CRIEASILALDY SF CURSLDT [

“VOOT #P QIPAREA0 8P 1§ WA OO 2P aiesBain aurd waZR soxeuR S0

FRJUCD BEOERYG 3uDel O

LBV e 5EC BOZ 1L IV oA op 2 oudead iepden op oy L6V IEC 0ge . BOCLLLEPE T8vs Fiv) "Ieoectoer andioe o e
- sagsaed 8 e
TBvE 0w SIGIRTRICUIE Bp PO |
Q12 209 SE50RY BF SDISND B[ SIS
SSOLNINEIAT 3 SOWDS I
FEEELL L SLEEED L B 1S R0 L - FEh L7
PG G L SQUDPND SONNG BZZ IS LPE0E LFE'OE v SORLBID SCIEND
945°13E 0¥ 75 &b sompEnd $91Ue S0NN0 § DS - LELBYL iglarl B STUBRADIT O SOUNIERILY
a8 214 MUBUOF BILISS DREZIEGIU A SRIBPaIEL0 SCININI K 3 SONIDSIHDY
FrLLEE Q0¥ ERES =1 SISO BlLE (753 - EZL Y
(%51 BEL'GE BIUALICT BIND "8 rO0E0aTS ) 3z - [T¥3 e
EISBLTE L PE CHRALT 8P SIR3MGsUl B SEPIIQ 12U TG E - ngw SoueRIE] Sopspdag
OTesd GunD - SOMEINIL Y SWOIAD D @ BOUEIURY soysndeg
[ D000 L 006005
L TPEET EET T EY saphelug iod suksadws 10 LES [ BSTY GHE SRIOPENID SONNG
erest oboo) @ 0pa - SOMIZOEI LY SYmAID BFZLER [STSTRW] ST EART] a1 aenub op sessding
OAISSY oFEd 0Un7) - 50NSCEE) AP SERAG
BINYINDHID
8 BLETEL BSUES0LLE oudgin [EEr 00 gIoy
A ¥BLBE HSU'RCL TR oF CIDISIANS O Opnbi| cpRiINsay PRAOELGLE BEG L IR VED BEG LTR PEL LI odnufl up sesaitwa we Epden Bp sepey
|wror HLEDE o SOPREURR SCPELNSEyY LSORALELY SOJUBLLYREM.|
GELCEL0E BBLLIGTE or SHAIBES] FEND
MSEITE'S TEG PO L or siedia) sensasay LES BV [T 060 1 ZSE 6L
seassEy ISE'TZ 06491 [2iE &p) Li0rB3 oL QNEASIILNE auBuRdinDI)
DLEOEREEL BOLLERLE oF EEPRIDOSER B Sy We Eides Bp saped 6 STy 91 G2 953 [ELLwhsl SITERL aL el ep usuedint g
HEPELETE SEFLIRE i =B0EE 3P 0ESSALD A SOMEE el palinn SEa%e oo
(ows Zeo Tl {ovg 2e5°€h i seawaxl 3 soweasap - seudord saaivy
{08z £35 1 HE EET) o LN 0fEA - SUUc R S50y GIRLR] BLL LIPS TRGLOFE) 16v tie (TLY UEEIRISU] 8P SESAUSI0
TP ZEEREL ShrEtiBLL 0y 8 9¢ FEREED SEED 00 SRONETRNIGILE
Ol CEd ML OOVZInEon
0002 1002 ET] GAMSEYD 3 OiHd0Md T LidwD OpIRGE opinily) SBQEN0IT & olrg SE0N DNLDY
iy SR Sagdesy oy onHy
[ LOOE

(soung wWe sassaide sy




(500N e sossadve sEELogy)

0002 3 1002 90 CHBNEEE0 20 18 e SOCNIE SOID[2WEHE SO Vevd WD IYN |0d S00viNs3y 500 Sa00vE [SNORED

VRIS OVIS T E GINIWILSI AN 30 STVT3I005 - VawlEs

OESRIEIRLDY 8] G4SEU0Y O SEUOD B B0 TS L O
1507 8P UGUBZBQ BP | WS opuy oowes o Eed sopeynsas sop opliegsuowsp ep ajueSapn sped we g soxele 50
BPE¥AL0E B AL [GINEL GEEEKS Op OpIthl 0PRSS
PG OENLE SR GRY FE [EIREEY ‘soieodit ap SEIUR SORRINSAY
ORESEIE T BES kE (2} -tab HA|UALIT BODETEAN
BEFGREEE QZEGEN L7 [CRIRLCRs 1} “STUEIUELY SOPTInSEY
{Bgarpas s {oas 50 ¢ v} - (g} siguoipesado soERnsay
GE0 EEE SE 200 081 BF ()
B8 EEE 5E Q04 UL ER
GPETeL HEUEP LY acixd op opnk opersEy
S BIFE AP TEDS e
Z0E'T LELErY fras OPIAENE 00 CIEURDUES O 2005 QST Ol
LWL 20T FIUDET Y {a
SHE EE o SOUBURIORL NS Sepiad B BUEn
S8 E PGB i
EHEL = of soupupuoe s souuel 3 sopanalg [T [T aLY) [ SOMNT) - SABIAS SIS 8 SN
SO SEEGE SPHE.LEY lar ALEESEE POFZI6T [
SCEERL b BlDE L0H CHE B 41 -4 SO LERELE [CTSET] TINERG HLLLEE SeuernEte sepsad 9 S91END SOARD
198268 LZEGEE o odrufi op sesudus @ soueRy Gir' g #1609 sajs0di
SaUepuss soyaaom s soe so0nn
DLG Y IE BATEGT &Y o adnl 0p sesRMilLD uE SO EGL 6L 251 '8s 0AE001 [iCERT s aRmInI B CROLLD OPRTICUE O SRRy
LG TEE BLOUGE (ar GEYZPE L LBLVER THIULEE 2CH LT HRO0F SEOIRTI G
[ [ ZLEWE FELEPE SIRUDDRIACD SCUUEE B SOHRAIS VLG OLET 028'ST ) gagdesnunmuay
- grwa) FEMLUBIUNS SOSADLA EOEER O LT ROEN T
996y a9 ECE +t SOSLMIDE B SRoEisal GERLE UL %r SHLAND FHAIGS 3 SOUGLRSLe S
[ oz SR SOHNYS 3 SOLISM0M] 5 I 2eL0N SyQudd I SCLSND




SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAOC, SGPS, S.A.

DEMON

A TADOS POR FUN

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

{(Maontantes expressos em Euroz)

Notas 2001 2000

Vandas a prestagbes de sanvigos 44 333.646 491,662
Custos das vendas e preslagies de semvigos (253.998) {2523 587)
Resultados brutos 79.648 238.075
Quiros proveitos & ganhos operacionais 164.233 8.072
Cusios administrativos [1.767.286) (1.752.842)
Outros custas e perdas operaciongis (922.084) [B48.346)
Resullados opsracionais (2.465.489) (2.355.041)

Custo liguide do financiamento 45 (1.238.061) (1.667.921)
Ganhos em filiais e associadas 16e 45 48.293 388 34,445,910
Resullados corentes 44 589,838 31.030.948
impostos sobre os resultados correntes 45 {443,780} (266.302)
Resuttados corentes apds impastos 44146058 30.764. 646
Resultados liguidos 44 146058 30,764 646
0,37 0,26

Resullados par acgao

Os anexos fazem parte integrante da demonsiragdo dos resultados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001,

© Teécnico Oficial de Contas

0 Consetho de Adminisiragio




SEMAPA - SOCIEDADE DE INVEST'MENTO E GESTAQ, SGPS, S A
DEMONSTRACOES DQS FLUXOS DE CALXA
F. M3t M

{Montantes expressos em Euros)

Motas 2001 2000

ACTMVIDADES OPERACIONAIS:
Pagamenios a farmecedores (451.691) (568 355}
Pagamenios ao pesscal (1.453.282) (1420373
Fluxos gerados pelas operaghes (*.804 £73) {1.988 528)
Quires pagarmentos retalivos & sctividade operacional {G52.478) {1.054 523)
Fluxas gerados antes das rubricas eximordindrias 12.557 452} {3.043.351)
Recabimantos ! {pagamentos) relacionados com rubricas extracrdindrias 7 {1.112)
Fluxos das aclividedes operacionals (1) {2.557.445) {044 463)

ACTWIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos provenienes de:
imobilizagtes corpareas 4499 7.anz
Juras a praveitas similaras 264 950 212268
Dividerados 24.231.072 26.923.415
24,436 522 27.143.165

Pagamanios respeitantas &;
Imobilizagies corplreas (77.879) (10,0813

Imokilizagdes incorpdeas (164.334)

{77,979 (174 415)

Fluxos das aclividades de investiments  (2) 24,358,543 28.968,750
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos provenienies de:

Empristinos oblidos 32.387.012 2B.353.543

Empréatimos concadidos 48. 798000 53 204 527

B1.186.012 81.558.070

Pagamentos respeitantes &

Emprestimos cbtidos {31.343.353) (27.218.523)

Empréstimos concedidos (49 486.707) (54 635.079)
Jures e custos similares (1.545.132) (1.325.730)
Dividendos {18.639 745} {21.135.818)

{3.408.052)

Anulsicao de acpBes proprias

{101.014.937} (107,723,203}

Fiuxos das actividades ce financiaments  (3) {159 820.925) (26.165.132)
VARIAGAD DE CAIXA € SEUS EQUIVALENTES =N+ 2+ 1.471.172 {2 240.243)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERICDO (2236 804) 4041
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DD PERIQDO 2 {265.631) {2 236.804)

O anexe faz pane integrante da demensiracio dos fluxes de caixa para o exercleic findn am 31 de Dezemira da 2004

O Técnico Oficial de Contas O Consalbe de Adminisiragin




ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRIGAQ N.° 43
REGISTO NA CMVM N° 231
NIPC 501 776 311

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
E

RELATORIO DE AUDITORIA

{Montantes expressos em Euros - €)

Introducgio

1. Nos termos da legislagéo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informagio financeira contida no Relatério de Gestiio e as demonstragdes financeiras
anexas do exercicio de 2001 da Semapa - Sociedade de Investimento e Gestéo, SGPS, S.A.
(“Sociedade™), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2001 que evidencia um total
de €242.717.209 e capitais proprios de € 211.054.459, incluindo um resultado liquido de
€ 44.146.058, as Demonstragdes dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragio dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade: (i) a preparagio de demonstragbes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da Sociedade, o
resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa; (i) que a informacdo financeira histérica seja
preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliérios; (iif)
a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado; (iv) a informagao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posi¢do financeira ou resultados.

3. Anossa responsabilidade consiste em examinar a informagdo financeira contida nos documentos de
prestagdo de contas acima referidos, incluindo a verificagio se, para os aspectos materialmente
relevantes, € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Caodigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso
exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado
€ executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstrages
financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevanies. Este exame incluiu a verificagéo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes
financeiras ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Fste exame incluiu, igualmente: a apreciacio sobre se
sd0 adequadas as politicas contabilfsticas adoptadas e a sua divulgagiio, tendo em conta as
circunstdncias; a verificagdo da aplicabilidade do principio da continvidade das operagoes; a apreciagio
sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras; e a apreciacio,
para os aspectos matcrialmente relevantes, se a informag@o financeira é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢io da concordincia da informagdo
financeira constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacio de contas.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressdo da nossa opinido.

Sede em Lisboa: Amareiras - Tarre 1 - 79 - 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Escritéria no Porto: Av. Da Boavista, 3523 - 1° - 4100-139 Parto Telefone 22 610 11 79




ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS

-2
Opinidio

5. Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, para os fins indicados no
paragrafo 7 abaixo, a posigdo financeira da Semapa - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A.
em 31 de Dezembro de 2001, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites ¢ a
informagdo financeira nelas constante é, nos termos das definicdes incluidas nas directrizes
mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

6. O balango em 31 de Dezembro de 2000 e as demonstragdes de resultados e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, apresentados para efeitos comparativos, foram por nés examinados ¢ a
nossa opinido sobre os mesmos, expressa na nossa Cerlificagio Legal das Contas e Relatorio do
Auditor Externo datado de 23 de Fevereiro de 2001, inclufa uma reserva relativa & Secil - Companhia
Geral de Cal e Cimento, S.A. (“Secil™"), uma subsidiaria na qual a Sociedade detém uma percentagem
efectiva de participagdo de 55,38%, a qual foi resolvida no decurso de 2001 conforme mencionado no
parigrafo 8 abaixo.

7. As demonstrages financeiras anexas referem-se a Sociedade em termos individuais e foram
claboradas para aprovagéio em Assembleia Geral de Accionistas e para publicagéio nos termos da
legislagdo comercial. Embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da
equivaléncia patrimonial, através do qual sdo considerados os efeitos da consolidagio nos resultados
liquidos € no capital proprio, as demonstrages financeiras anexas ndo incluem o efeito da
consolidagdo integral a nivel de activos, passivos e proveitos, o que sera efectuado em demonstragdes
financeiras consolidadas a aprovar e publicar em separado ¢ que consiste em aumentar os activos, os
passivos (excluindo interesses minoritarios) e os proveitos em € 760.331. 186, € 563.273.850 ¢
€ 477.295.319, respectivamente.

8. Até 31 de Dezembro de 2000, os encargos suportados pela Secil com o pagamentc de complementos
de pensdes de reforma e velhice, invalidez e de sobrevivéncia, aos reformados até 29 de Dezembro de
1987, e ainda com o pagamento voluntirio do décimo quarto més de complemento pago aos
reformados ap6s aquela data, cuja responsabilidade ndo estd coberta pelo Fundo de Pensdes Secil,
foram reconhecidos como custos do exercicio em que eram pagos. Com efeitos em 1 de Janeiro de
2001, a Secil alterou esta politica contabilistica e passou a registar estas responsabilidades numa base
de acréscimo. O montante das responsabilidades com complementos de pensdes atras referidos que,
em 31 de Dezembro de 2000, ascendia a € 14.835.407, foi registado por aquela subsidiaria por
contrapartida da rubrica de resultados transitados, por se tratar de uma regularizago relativa a
exercicios anteriores ndo frequente e de grande significado. Em consequéncia, a Sociedade registou no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001, uma redugdo na rubrica de investimentos financeiros por
contrapartida directa da rubrica de ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas, o montante
de € 8.215.376 (Nota 40).

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2002

_)% 7Z. ﬁzf,f,z_,( /g&;—:

ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS, SROC
Representada por Anténio Marques Dias
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£ SUBSIDIARIAS

P ctos ¥

1

(Montantes expressos em Euros)

‘Vendas e prestacfes de servigos

Custo das vendas a das preslagias de senigos

Resultados brutos

Chitros proveilos e ganhos operacionais
Custos de distribuicdo

Custos administrativos

Dutros custos @ perdas operacionais
Resuitados operacionais

Custo liquido de financiamento

Ganhos / (perdas) em assocfadas

Ganhos ! {perdas) em outros investimentos
Resultados ndo usuais ou nao fraguentes
Resultados comrentes

Impostos sobre o rendimento do exercicio
Interesses Minorilanios

Resultado liquido de exercicio

Resultado por acgdo

2001 2000
496,587,030  465.244 606
!291 .035.239! !245.195.?14'!
205.543.750  220.048.892
11.090.214 6233 427
(40.272.450)  (46.432.752)
(38.123.582)  {42.554.310)
{(14.047.621)  (13.845.433)
115.195.2711  121.449.815
(26.381 861)  (38.317.934)
6 628.545 3653101
{7.562.14) G047 126

3.955.264 3.619.223

92.545.205  99.451.331

{8.894.457)  (39.975.818)
(39.804.660)  (28.710.887)

44.146.058 30.764.646

0,37 0,26

O anexo faz parte inlegrante da demonstragis dos resullados por fungbes
para o exercicic findn em 31 de Dazembro ds 2001,

O Técnico Oficial de Contas

0O Conselho de Administragéo




SEMAFA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAD, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

T [ PARA

FINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

[Montantes expressos em Euros)

HNatas 2001 2000
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recetsmentos da cientes 505.908.818 463.326.224
Pagamantos a formecedores {272.329.015) (237,080,170}
Pagamentos ao pessoal (40,967 572) {38494 543}
Fluxos gerados palas operagies 192.612.231 187.771.511
{Pagamentos)’Recebimantos do Imposto sobre o Rendimente {34.288.340) (BD.001.915)
Dartros (pagamentos)irecebimentos relativas & actividade operacional {48.435.080; (24.253.275)
109.885.802 94.516.321
{Pagamentos /Recebimentos relacionados com rubricas exracedindrias 211133 (5442 598)
Fluxas das actividades gperacionals (1) 110.096 935 91073323
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Receb:mentos provenientes de:
Invesbmentos financeiros 8079822 20.513.243
Imobilizagdes corpdreas 131715 T59.140
Subsidios de investimento 1.140.387 2455881
Jurps o provaitos similares 185,335 369574
Dividendos 8.968.830 9.763.734
21.656.100 23851552
Pagamertos respeitantes a:
Investimentos financeiros (26.162.842) (360,182,108}
Imobilizagdes Gorporaas {26.573.537) (30.147.784)
Imabilizagies incorpdraas {326.369) {738.804)
Qutros (20.082) -
{32.082.830) [411.068.694)
Fluxos das actividadas de investimento  (2) 130.386.721) (377.217.142)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO.
Hecebimentos provenientes de:
Emprésiimos obtidos 1.161.215.516 1.266 182,640
Aumanto da capital, prest. suplementares & prémios de emissao 820 -
Subsidios e doacgies 650608 1.748 845
Venda de acghes praprias - 27155
Suprimentos 2.917.001 -
1.154.783.045 1,287,958 640
Pagamentos respaitantes a;
Emgréstimos oblidos {1.147.283.651) {938,034 228)
Amartizagdes de confralos de locagdo financeira (835.863) (708,542
Jures & custes similares (23.233.180) (20.050,887)
Dividendos (39,105 551) (44714593}
Aquisizdo do acgbes préprias - [3.408.052)
Suprimenies {423.980) .
[1.210.884.791}) (1.0086.916,302)
Fluxns das actividades de financiamento  (3) (58.098.248) 281.042.338
VARIACAD DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (ay={1) +{2)+ (3} 23.611 968 5. 101,481}
Efeitn das diferengas de cAmbio 153 005 12.814
Regulanzagdo do saldo inicial devido & varacio de perimelro 57.832 14,508,547
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO EXERCICID 22.344.485 12,923,605
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO EXERCIGIO 2 46.167.000 22,344 485

Cs anexos fazem parte imagrante da demonsiragdo consolidada dos fluxos de caixa

para o exerclcio findo em 31 de Dezembro de 2001,

O Tecnice Oficial de Contas

0 Consalha de Administragdo




ANTONIO DIAS E ASSCCIADOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRIGAO N~ 43
REGISTO NA CMVM N° 231
NIPC 501 776 311

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

E
RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em Euros - €)
Introdugio

I. Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informagdo financeira consolidada contida no Relatério de Gestio e as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio de 2001 da Semapa — Sociedade de
Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. (“Semapa™) e Subsididrias (“Grupo™), as quais compreendem o
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2001 que evidencia um total de € 1.003.048.395 ¢
capitais proprios de € 211.054.459, incluindo um resultado liquido de € 44.146.058, as
Demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas ¢ por funcdes e a Demonstragdo
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragdo da Semapa: (i) a preparacio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagio, o resultado consolidado das suas operagdes € 058
seus fluxos consolidados de caixa; (ii) que a informacio financeira historica seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgio de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados; {iv)
a informagéo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do corjunto das
empresas incluidas na consolidagéo, a sua posigdo financeira ou os seus resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagio financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de distorcdes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em Juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagéio. Fste exame
incluiu, igualmente: a verificagio das operagdes de consolidagio, a aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as dernonstragdes financeiras
das empresas incluidas na consolidagdo; a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as
circunstancias; a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes; a
apreciagao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragées financeiras
consolidadas; e a apreciagdo, para os aspectos materialmente relevantes, se a informacio financeira é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a venficagio da
concordancia da informagio financeira consolidada constante do Relatério de Gestio com os
restantes documentos de prestagio de contas consolidadas. Entendemos que o exame efectuado e os
relatérios de outros auditores indicados no paragrafo 5 abaixo proporcionam uma base aceitavel para
a expressdo da nossa opinido.

Sede em Lisboa: Amoreiras - Torre 1 - 7° - 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 0015
Escritério no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 1° - 4100-139 Porto Telefone 22 6101179




ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS
-2.

5. As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2001 de subsidiarias incluidas na consolidagdo,
que representam, aproximadamente 14% do total dos activos consolidados e, aproximadamente, 40%
do total dos proveitos consolidados, foram auditadas por outros auditores, em cujos relatérios de
auditoria nos baseamos para expressar a nossa opinido sobre os montantes relativos a essas
subsidiarias incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

Opinido

6. Em nossa opinido, baseada na nossa auditoria e nos relatérios de outros auditores mencionados no
paragrafo 5 acima, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no parégrafo 1 acima,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira consolidada da Semapa — Sociedade de Investimento e Gestio, SGPS, S.A. e suas
Subsididrias em 31 de Dezembro de 2001, o resultado consolidado das suas operagdes e 0s seus
fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, os quais com excepedo do referido no paragrafo 8
abaixo foram aplicados de forma consistente com o exercicio anterior.

Enfases

7. O balango consolidado em 31 de Dezembro de 2000 e as demonstracdes consolidadas de resultados
por naturezas ¢ por fungdes e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, apresentados
para efeitos comparativos, foram por nds auditados e a nossa opinido sobre 0s mesmos, expressa no
nosso relatério datado de 23 de Fevereiro de 2001, incluia uma reserva relativa a Secil — Companhia
Geral de Cal e Cimento, S.A. (“Secil”), uma subsidiaria na qual a Semapa detém uma percentagem
efectiva de participacio de 55,38%, a qual foi resolvida no decurso de 2001 conforme mencionado no
paragrafo 8 abaixo.

8. Até 31 de Dezembro de 2000, os encargos suportados pela Secil com o pagamento de complementos
de pensdes de reforma e velhice, invalidez e de sobrevivéncia, aos reformados até 29 de Dezembro de
1987, e ainda com o pagamento voluntario do décimo quarto més de complemento pago aos
reformados apos aquela data, cuja responsabilidade ndo esta coberta pelo Fundo de Pensdes Secil,
foram reconhecidos como custos do exercicio em que eram pagos. Com efeitos em 1 de Janeiro de
2001, a Secil alterou esta politica contabilistica e passou a registar estas responsabilidades numa base
de acréscimo. O montante das responsabilidades com complementos de pensdes atras referidos que,
em 31 de Dezembro de 2000, ascendia a € 14.835.407, foi registado nas demonstragdes financeiras
daquela subsidiaria por contrapartida da rubrica de resultados transitados, por se tratar de uma
regularizagdo relativa a exercicios anteriores nio frequente e de grande significado. Esta
regularizagio teve como efeitos, no balango consolidado, uma redugdo do capital proprio no montante
de € 8.215.376 (Notas 10.a) e 54) e uma redugio do saldo da rubrica de interesses minoritarios no
montante de € 6.620.031 (Nota 55).

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2002

w Ttz 493-’“9

ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS, SROC
Representada por Anténio Marques Dias




Semapa
Assembleia Geral
Acta n® 16

No dia 27 de Margo de 2002, pelas 11 horas, reuniu em Lisboa, na Av. das Forgas
Armadas, n® 125, 13° C, a Assembleia Geral anual da Semapa - Sociedade de
Investimento e Gestdo, SGPS, SA, sociedade aberta, com sede em Lisboa na Av. Fontes
Pereira de Melo, 14, 10% com o capital social de 118.332.445 euros, pessoa colectiva n®
502593130, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o n® 2630,
com a seguinte ordem de trabalhos:

1.

Deliberar sobre o Relatério de Gestdo, o Balango e as Contas do exercicie de
2001, bem como sobre o Relatorio @ Parecer do Conselho Fiscal;

Deliberar sobre os documentos de consolidacdo de contas referentes ao
Mesmo exercicio;

Deliberar sobre a aplicacdo de resultados;

Proceder a apreciacac geral da administragio e fiscalizagdo da Sociedade
com a amplitude prevista na lei, nomeadamente na alinea c) do n® 1 do artigo
376° e no artigo 455° do refendo Cadigo;

Deliberar scbre uma proposta do Consetho de Administragcdo para aquisigio e
alienacgdo de acgbes e obrigagbes prépnas, e

Deliberar sobre a ratificagdo da cooptagio do Dr. Francisco José Melo e
Castro Guedes.

Assumiu a presidéncia o Senhor Dr. Paulo Ventura, secretariado pelo Senhor Eng.
Jorge Mira Amaral, que verificou que a assembleia havia sido regularmente convocada
por anuincios publicados no dia 20 de Fevereiro de 2002 na ill série do Diaric da

Republica, no dia 8 de Fevereiro no jornal Diario Econdmico e no dia 5 do mesmo més no
Boletim de Cotacdes, anuncios esses que haviam sido rectificados, quanto ao local da
assembleia, por anincios publicados nos mesmos locais, respectivamente nos dias 22, 20
e 19, todos do mesmo més de Fevereiro. Verificou depois o Senhor Presidente que se
encontravam presentes todos os ftitulares dos drgaos sociais com excepcdo da
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O Senhor Administradar Pedro Mendonga de Queiroz Pereira solicitou entéo o uso
da palavra para perguntar se o representante da accionista Cimpor Portugal, SGPS, S.A.
ndo quaria declarar os motivos pelos quais se abstivera de aprovar os documentos de
prestacdo de contas.

O Senhor Presidente, na sequéncia desta intervencao, inquinu o representanta da
accionista Cimpor sobre se pretendia usar da palavra para explicar a motivagio da sua
abstenc¢do. Por este foi dito que ndo o pretendia fazer e que se abstivera, ndo obstante as
declaragoes efectuadas pelo conselho de administragdo sobre o rigor e transparéncia das
contas @ a disponibilidade daquele conselho para prestagdo de esclarecimentos, dado
que recebera da sua representada instrugbes nesse sentido.

Como mais ninguém desejou usar da palavra, o Senhor Presidente submeteu 2
votagdo, e foram aprovados, com a abstengéo da acclonista Cimpor Portugal, SGPS, S.A.
e os votos favoraveis de todos os restantes accionistas presentes, os documentos de
consolidagdo de contas relativos ao exercicio de 2001.

Ja no terceiro ponto da ordem de trabalhos, o Senhor Presidente abriu a discusséo
procedendo & Jeitura da proposta de aplicagdo de resultados do Conselho de
Administracdo. Como ninguém desajou usar da palavra, foi submetida & volagdo e
aprovada com votos favordveis de todos os accionistas presentes, a excepgio da
accionista Cimpor Portugal SGPS, S.A., que se absteve, a seguinte aplicacdo para o
resultado liquido de 44,146,057 ,58€:

Dividendos as acgdes em circulagdo: 11.567 916, 50€
Reservas legais: 2.207.302,93€
Reservas livres: 30.370.838,15€

Passou-se entdo ao quarto ponto da ordem de trabalhos, tendo o Senhor
Presidente efectuado a leitura na Unica proposta existente na mesa, da accionista Sodim,
SGPS, SA.:

“Considerando a sactuagiio dos Qrgdos de Administrac3o e Fiscalizag8o da

Sociedade durante o exarcicio findo,

Propde-se que

05704 02 SEX 10:13 [S/ TR/RE 76471 hoo3a
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administradora Senhora D. Maria Maude Mandonga de Queiroz Pereira Lagos. Foi ainda
verificado pelo Senhor Presidente que se encontravam presentes ou representados
accionistas titulares de mais de metade do capital da sociedade, tendo mais adiante
apurado com exactidéo e informado a assembleia que os accionistas representados eram
titulares de 80.836.683 acgdes, comrespondentes a B08.364 votos e a cerca de 68,31% do
capital da sociedade, conforme melhor resulta da lista de presencas que foi mandada
elaborar e que fica arquivada em pasta prépnia.

Estando a assembleia regularmente convocada e em condigbes de deliberar
validamente, o Senhor Presidente abriu a sessdo, agradeceu a presenga de todos os
accionistas e procedeu A leitura da convocatdria,

Abriu entdo o Senhor Presidente a discusséo conjunta para o primeiro e segundo
pontos da ordem de trabalhos, tendo a palavra sido pedida pelo Senhor Presidente do
Conselho de AdministracZo que fez uma breve referéncia as informacdes que seriam
prestadas pelo Conselho de Administracio na assembleia. Foi entdo a palavra concedida,
primeirc ao Senhor Administrador Eng. Carlos Alves e depois ao Senhor Administrador
Dr. José Hondrio, que fizeram uma desenvelvida apresentagdo relativa aos dados
oparacionais e financeiros do exercicio, deixando um balango muito positivo do ano em
analise.

A palavra foi novamente pedida pelo Administrador Senhor Pedro Mendonga de
Queiroz Pereira, que fez uma referéncia ao investimento da sociedade na Cimpor, a
transparéncia e rigor das contas da socledade e se colocou & disposicdo dos senhores
accionistas para qualquer esclarecimento, enfatizando a disponibilidade e plena abertura
da sociedade para prestar todas as informagbes que os senhores accionistas
entendessem convenientes.

Como mais ninguém desejou usar da palavra, o6 Senhor Presidente submeteu a
votacéo o primeiro ponto da ordem de trabalhos, tendo sido aprovados com a abstengdo
da accionista Cimpor Portugal, SGPS, S.A., titular de 13.084.261 acgdes correspondentes
a 130.842 votos, e os votos favordveis dos restantes accionistas presentes o relatorio de
gestao, o balango e as contas do exercicio de 2001, bem como o relatorio e parecer do
Conselho Fiscal.

05/04 02 SEX 10:13 [S/ TR/RE 76471 o004
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Nos termos do disposto nos artigos 376 n® 1 alinea ¢) e 455, ambos do Cédigo das
Sociedades Comerciais, a Assembleia manifeste o seu apreco pela acgdo
desenvolvida pelos refaridos Qrg#os, aprovando um voto de louvor e confianga
aos mesmos, bem como aos respectivos membros.”

Ninguém desejando usar da palavra, foi a proposta submetida a votagéo e

aprovada também com a abstencdo da accionista Cimpor Portugal, SGPS, S.A. e os
votos favoraveis de todos os outros accionistas presentes.

Ja no quinto ponto da ordem de trabalhos, o Senhor Presidente, seguindo a

mesma metodologia, leu a seguinte proposta do Conselho de Administragéo:

“Considerando o eventual interesse de alguns accionistas em alienarem as suas
acgbes da sociedade;

Considerando que o evolugdo previsional da actividade social permite antever
niveis adequados de libertagao de fundos, e

Considerando as vantagens que podem advir para a sociedade da aquisicdo e
alienagio quer de acgdes quer de obrigagdes proprias,

Propde-se que:

nos termos do disposto nos artigos 319°, 320 e 354° do Cadigo das Sociedades
Comerciais, se autorize o Conselho de Administragao da sociedade, em prazo nao
superior a 18 meses a contar da delibera¢io que recair sobre a presente proposta,
adquirir e alienar acgbes e obrigagdes proprias desde que tais operagdes sejam
efectuadas através da Bolsa de Valores, os vaiores de transacgio ndo se afastem
mais de 20% em relagdc A cotagdo verificada na véspera na Bolsa de Valores e, 0
nimero maximo de titulos a adquirir ndo ultrapasse 10% da quantidade total de
acgdes emitidas ou as 2.394,229.906 obrigagdes, conforme o caso”

Aberta a discussdo, ninguém pretendeu usar da palavra. © Senhor Presidente

submeteu ent3o a proposta em causa a votagio, tendo merecido o volo favoravel de
todos os presentes a4 excepgdo da accionista Cimpor Portugal, SGPS, S.A. que se
absteve,

Entrou-se entdo no Uitimo ponto da ordem de trabalhos relativa a ratificacdo da

cooptacdo. Também neste ponto ninguém desejou usar da palavra, tendo sido igualmente

05704 '02 SEX 10:13 [S/ TR/RE 7647]
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aprovada com a abstengfio da accionista Cimpor Portugal, SGPS, S.A. e os votos a favor
dos restantes, a seguinte proposta do Conselho de Administragcio previamente lida pelo
Senhor Prasidenta:

“Considerando que o Senhor Dr. Alberto Fernandes Falcio renunciou ao cargo de

administrador desta sociedade e que ¢ Conselho de Administrag&o, em reunido do

dia 20 de Junho Ultimo, designou por cooptagéo o Senhor Dr. Francisco Jose Melo

e Castro Guedes para o cargo de administrador deixada vage,

Propde-se que,

nhos termos do disposto no n° 2 do artigo 393° do Cédigo das Sociedades

Comerciais, seja ratificada aquela cooptagdo.”

Ao encerrar da assembleia o Administrador Senhor Pedro Mendonga de Queiraz
Pereira pediu ainda o uso da palavra para propor um volo de |louvor & mesa pela forma
como foram conduzidos os trabalhos, voto que foi de imediato submetido & votacdo e
aprovado por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, e ninguém mais querendo usar da palavra, a Senhor
Presidente agradeceu mais uma vez a presenca de todos e encerrou os trabalhos quando
eram 12:00 horas, deles se |avrando a presente acta que segue devidamente assinada.

TOTAL PAG, BG
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