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“Desenvolvendo a nossa actividade principal na area da construgao,
queremos consolidar-nos como o deste

sector, com uma significativa taxa de diversificagao para as areas de
servigos, logistica, concessoées de infra-estruturas de transportes e uma
larga presenga em mercados internacionais, tendo sempre como objectivo a

rentabilidade do GRUPO e a criagao de riqueza para o accionista.”

Proveitos Operacionais 447957 554.249 23,73%
EBITDA 52.523 55.467 5,60%
EBIT 23.731 25.677 8,20%
NOPAT 17.401 17.687 1,64%
R.Financeiros -14.611  -11.435  -21,74%
R.Liquido 5.635 7.863 39,53%
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Carteira de
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“Numa conjuntura em profunda mutagao assumimos uma atitude disponivel

para identificar as mudancgas tentando que se transformem em oportunidades

de

Construcao Nacional 1.280
Construcéo Internacional 197
Servigos 301
Total 1.778
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para o GRUPO.”

1.323 1.679 1.380
229 178 283
293 263 229

1.845 2.120 1.892

valores em milhares de euros
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“Criado “Prémio Mota-Engil Engenharia”
no ambito do acordo com a Faculdade de

Engenharia da UP”

“Mota-Engil participa na Jobshop do
Instituto Superior Técnico subordinada ao

tema “A um passo do Futuro

"Martifer patrocinou as conferéncias de
marketing, direccionadas para o mercado
ibérico realizadas na Universidade da

Beira Interior”

“Internamente, apostamos no

desenvolvimento das
capacidades dos nossos

colaboradores num ambiente de

permanente desafio ...”

“Mota-Engil presente no I Féorum
Construgao, uma parceria Diario
Econdmico/ANEOP”

“Mota-Engil patrocinou debate sobre TGV
na Faculdade de Engenharia da UP
subordinado ao tema “Pontes ferroviarias

99

em vias de alta velocidade

“O Grupo Mota-Engil foi um dos

patrocinadores do I Férum Africa”
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“A missdo do GRUPO MOTA-ENGIL sera sempre a total satisfagado de clientes e

accionistas, tendo como principios basicos assegurar a maxima

qualidade nas melhores condigdes de SEJUIAINCA com total respeito

pelo ambiente...”
“Suma distinguida com 1° lugar do Prémio “Mota-Engil Engenharia distinguida por
Nacional de Inovagao Ambiental” “Boas Praticas” pelo IDICT no &mbito do

prémio “Prevenir Mais Viver Melhor no
Trabalho™

“Centros Industriais do Grupo Mota-Engil
com certificagdo ambiental (NP EN ISO
14001:1999)”

“Serurb empilhou 200 toneladas de
residuos na Praca de Matosinhos no
ambito de campanha de sensibilizagao

para a separagao de residuos domésticos”
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Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a legislagdo em vigor apresen-
tamos o Relatério Consolidado de Gestéo,
conjuntamente com as contas relativas ao

primeiro semestre de 2004.

1. Enquadramento global

Durante os primeiros meses de 2004 a actividade
da economia mundial foi afectada por factores
contraditérios que apenas permitiram registar
sinais timidos de retoma nas principais
economias do globo. O principal desses factores
foi com certeza a tendéncia altista do preco do

petroleo.

Em Portugal, confirmando as expectativas
explicitadas no relatério consolidado de gestao
referente ao exercicio de 2003, os sinais de
retoma mantiveram-se abaixo do requerido pela
globalidade da economia e pelo sector de
construgdo em particular. A manutencdo da
politica de restricdo orgcamental e a indefinicao
quanto as medidas concretas nas areas do
ambiente e do investimento publico
(nomeadamente no que ao programa de
parcerias publico-privadas diz respeito) dificultou
a verdadeira retoma, que se espera venha a ser
concretizada essencialmente pela influéncia das
exportacdes (cujo crescimento sera por sua vez
consequéncia da retoma nos nossos principais

parceiros econémicos).

1.1. Mercado interno

1.1.1. Enquadramento macro-econémico

Segundo o Banco de Portugal (in Boletim
Econoémico de Junho de 2004), a economia
portuguesa devera crescer em 2004 entre 0,75%
e 1,75% (taxa de variacdo do PIB) face a uma
redugao de 1,2% em 2003.

No entanto, na mesma publicagdo, o Banco de
Portugal mantem expectativas de reducdo do
Consumo Publico e de lenta retoma do
investimento (taxa de variagdo da Formagéao
Bruta de Capital Fixo entre -0,25% e 2,75% face
a -9,5% em 2003).

1.1.2. Conjuntura no sector de construgao

A retoma parece ainda mais dificil no sector de
construgao tal como se pode concluir pelos mais
recentes dados divulgados pela ANEOP (in
Sintese de Conjuntura do Mercado de Obras
Publicas de Julho de 2004).

Assim, segundo esta fonte, apesar de ao nivel
dos indicadores de promogdes e adjudicagbes se
notarem crescimentos com algum significado, os
indicadores de trabalhos reais, nomeadamente o
Valor do Trabalhos Realizados (VTR’s), mantém
variagbes homologas negativas. Também os
indicadores de confianga espelham esta
tendéncia (-41% em Junho face a -45% em

Janeiro).

A dificil situacdo do sector podera igualmente ser
analisada pela evolugédo dos precos das matérias

primas. Particularmente relevante e com impacto
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negativo salienta-se a excepcional subida do
preco do acgo para constru¢do, 70 % de Janeiro a
Maio, e ja no final do semestre a subida do preco
do barril do petrdleo, cujo reflexo no sector, e na
economia em geral, nédo estd ainda

convenientemente assimilado.

A estrutura empresarial do sector encontra-se por
isso extremamente fragilizada. Este contexto veio
ainda mais afectado pela instabilidade pontual
criada com a alteragdo do governo e consequente
atraso na definicdo, que ja tardava, das politicas
referentes ao investimento  publico em
infraestruturas e aos grandes projectos ja
anunciados (TGV, novo aeroporto de Lisboa, e
parcerias publico-privadas nas areas do

ambiente, saude e infraestruturas entre outras).

1.2. Mercados externos

1.2.1. Enquadramento macro-econémico

A Nova Europa: 15 +10=25"!

Do ponto de vista do enquadramento dos
mercados externos em que as empresas do
GRUPO desenvolvem actividade, a maior atengao
deve ser dada para a concretizagdgo do
alargamento da UE aos paises da Europa Central
ocorrida durante o semestre em analise. E o
GRUPO MOTA-ENGIL associou-se da melhor forma
a este facto pelo alargamento da sua carteira de
negocios com a adjudicagao de importantes obras

na Hungria e na Poldnia.

1.2.2. Conjuntura nos principais mercados

Angola

Reflexo da estabilizagdo social e politica, a
economia Angolana tem vindo a registar
crescimentos acentuados (medidos pela taxa de
variagao do PIB que se estima ser superior a 13%
em 2004). Esta evolugéo regista-se ndo so pela
influéncia do sector petrolifero mas também pelos
indices de crescimento dos restantes sectores,
nomeadamente pela influéncia directa do

investimento estrangeiro.

Aguarda-se no entanto a definicdo de uma
politica de investimento publico, bem como a
concretizacdo da anunciada politica de incentivos
fiscais e financeiros a actividade econdmica.
Espera-se ainda a resolugao definitiva do dossier

da divida as empresas portuguesas.

Europa central e de leste

As economias dos paises da Europa Central e de
Leste registaram, nos primeiros meses de 2004,
crescimentos que demonstram uma retoma das
respectivas economias face aos niveis mais

moderados verificados em 2003.

Assim, a informacgao mais recente sobre a taxa de
variagdo do PIB na Hungria (1° trimestre de 2004
de acordo com o Banco Nacional da Hungria)
aponta para um valor aproximado de 4,2%, que
se eleva para 11,2% quando analisada a

evolugao da produgao do sector de construgao.

Ja na Polénia os dados disponiveis parecem

indicar uma dificuldade superior no inicio da
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retoma, embora a previsdo para a taxa de
crecimento anual do PIB se mantenha em 5%.
Mantem-se no entanto a expectativa de forte
crescimento no sector de construgédo (adiado nos
ultimos anos pelos atrasos na concretizagdo do
investimento publico nos principais projectos de

infraestruturas).

Na Republica Checa, a taxa de crescimento do
PIB para o primeiro trimestre (3,1% de acordo
com o Banco Central do pais) revela que a
retoma que se vinha registando nos ultimos
meses de 2003 se mantera em 2004, sendo que
os dados sobre o sector de construgcdo sao ainda
mais evidentes quanto ao crescimento potencial
(producao global do sector com variagéo superior
a 20% até Maio).

2. Projecto de implementagdo das

Normas Internacionais de Relato Financeiro

Com o objectivo de preparar as empresas do
GRUPO para a necessidade de adoptar as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, foi consti-
tuida em 2003 uma Equipa de Projecto de
Implementagdo das Normas IFRS/IAS que
estabeleceu um cronograma de trabalhos

abrangendo as seguintes areas:

e Formacao;

e Diagnostico;

e Recolha de informagéo;

e Auditoria;

e Sistemas de informacéo;

e Implementacao.

As fases de formacdo, de diagndstico e de
recolha e tratamento da informagdo foram
praticamente concluidas estando o processo final

de auditoria e validagdo em curso.

De acordo com o trabalho desenvolvido pela
equipa de projecto, os principais impactos nos
indicadores de relato financeiro decorrerdo da
adopcao de politicas contabilisticas para os
activos do GRUPO permitindo uma clarificagao e
explicitagdo do seu valor real. Assim, a avaliagao
de activos como o0s imoveis para uso proprio,
propriedades de investimento, investimentos
financeiros e recursos naturais para exploragao,
tera um impacto positivo no Activo Consolidado e
consequentemente nos Capitais Proprios do
GRUPO. Em contrapartida estimam-se impactos
negativos nas rubricas de acréscimos e
diferimentos (incluindo impostos diferidos) e

portanto também nos capitais préprios.

Globalmente, embora os trabalhos de avaliagéo
externa de alguns dos activos ainda nao estejam
concluidos e validados, estima-se um impacto

positivo nos capitais proprios do GRUPO.

As contas apresentadas em anexo a este
Relatério de Gestao foram elaboradas de acordo
com o normativo POC, mas em fungdo do
trabalho desenvolvido pela Equipa de Projecto, o
GRUPO estara em condicdes de publicar as

contas de 2005 de acordo com o0 novo normativo
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e de prestar todas as informagdes obrigatérias

nos terceiro e quarto trimestres de 2004.

3. Analise da actividade

3.1. Construcgao

MoOTA-ENGIL ENGENHARIA

Apesar da conjuntura de mercado adversa, a area

da construgdo, através da  MOTA-ENGIL

ENGENHARIA E CONSTRUGCAO, registou um

comportamento positivo no mercado interno.

Nas quatro Concessdes Rodoviarias em que

estamos envolvidos, mantiveram-se as

dificuldades que tém sido assinaladas as
autoridades competentes nas matérias que a
estas compete resolver, salientando-se no
entanto a entrega no prazo previsto no segundo
semestre de 2004 da Concessido da Costa da
devido ao enorme

Prata, objectivo possivel

esforco de mobilizagdo implementado pelas
construtoras envolvidas. Ainda no ambito dos
projectos das SCUT, é nossa convicgdo que as
propostas que o0s consoércios liderados pela
MOTA-ENGIL, apresentaram para as Concessoes,
Douro Litoral e Grande Lisboa nos dao a
confianga de poderem vir a ser consideradas para
0 processo negocial previsto no concurso pelo

IEP.

Para além do esforgco referido no cumprimento

dos prazos nas obras para as quatro

concessionarias de auto-estradas, a actividade

principal foi ainda complementada com volumes
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de producéo significativos noutras obras de infra-

estruturas (nomeadamente aeroportuarias e

ferroviarias) e na construcdo de edificios.
Adicionalmente também a produgéo dos centros
autonomos (obras de reabilitagdo, fundagdes,
geotecnia, pré-esforgo e pedreiras) atingiu niveis

de destaque (28,3 milhdes de Euros).

Em

crescimento dos proveitos de cerca de

termos consolidados registou-se um
5%
relativamente ao objectivo estabelecido para o
periodo. Apesar da conjuntura e deste
crescimento a MOTA-ENGIL ENGENHARIA mantem
uma Carteira de Encomendas consistente para o
proximo biénio, perspectivando-se a reducgao

controlada do volume de negécios para 2005.

MARTIFER

Na area industrial a MARTIFER e suas participadas
mantém um crescimento continuo. No periodo em
andlise destacam-se a criagdo da MARTIFER —
ENERGIA, a qual construiu uma fabrica para a
producdo de torres edlicas, bem como a entrada
em funcionamento da fabrica de estruturas
metalicas na Polonia, através da MARTIFER —

POLSKA.

Em termos consolidados, a MARTIFER registou um
crescimento dos proveitos em 38% relativamente
ao periodo homoélogo do exercicio anterior, dos
quais destacamos o mercado Espanhol, o qual

devera representar em 2004 cerca de 15 M€..

A consolidagao das actividades em Espanha e na
Europa de Leste, bem como o fornecimento de

equipamentos para a energia eolica, irdo permitir
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um crescimento continuado das actividades desta

area.

Associadas nacionais

No que diz respeito as associadas de constru¢édo
nacionais, e apesar da conjuntura desfavoravel ja
referida, nomeadamente na area das autarquias,
onde parte dessas empresas tém o seu mercado
principal, a actividade pode ser considerada

globalmente satisfatéria, naturalmente com
comportamentos diferentes das varias empresas.
Pela positiva, devemos citar a TRACEVIA, que tem
desenvolvido o fornecimento do sistema
telematico as SCUT da Costa de Prata e Beira
Interior com pleno sucesso até a data; pela
negativa, a MAPREL, com um desempenho
bastante afastado do seu orgamento anual,
resultado de um nivel de actividade inferior ao
previsto e a existéncia de custos adicionais

decorrentes do aumento do prego do acgo.

Associadas internacionais

Angola

A Sucursal de Angola atingiu, no primeiro
semestre de 2004, um volume de Proveitos

Operacionais superior a 17,9 milhdes de Euros.

O Investimento realizado neste semestre atingiu
3,2 milhdes de Euros, com o decurso das obras
do Edificio Cabinda,

nomeadamente com a realizagdo do Condominio

Habitacional de

Social da MOTA-ENGIL ENGENHARIA, que estara
concluido ainda este ano. Em 2004, foram ainda
iniciados alguns grandes projectos, designada-

mente a obra das Torres Atlantico e as infra-
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estruturas da Sociedade Mineira do Lud. Foi
aberta uma frente de trabalho na area do Huambo
com a obra do Edificio do BNA.

Presentemente, a Sucursal possui uma carteira
de 122 milhées de Euros, sendo 25 milhdes a

executar no segundo semestre de 2004.

No que respeita as associadas que desenvolvem
actividade neste pais destaca-se a performance
da PREFAL que em relagdo ao periodo homdlogo
do ano transacto obteve um aumento de 29 % na
producao de produtos pré-fabricados e de 6 % no
fornecimento de betdo pronto. Na actividade
comercial, as vendas liquidas totais aumentaram
34% comparativamente ao primeiro semestre de
2003.

A ICER encerrou o primeiro semestre de 2004 com
um Volume de Negécios a atingir os 1,8 milhdes
de Euros e um Resultado Liquido de 376 mil
Euros, representando um forte crescimento face

aos menos de 60 mil Euros do periodo homdlogo.

A PAVITERRA obteve no primeiro semestre de
2004 um Volume de Proveitos Operacionais
milhdes de Euros, com um
110 mil Euros. O

Investimento atingiu 2,5 milhdes de Euros no

superior a 7,1
resultado liquido de
decurso do semestre, na sequéncia da renovagao

do seu parque de maquinas.

Europa central e de leste

Na sequéncia da politica tracada para a melhoria
das vias de comunicagdo rodoviaria e infra-
estruturas ambientais foram abertos diversos

concursos publicos na Polodnia, Republica Checa
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e Hungria. Entre outros realgcam-se varias
seccOes de auto-estradas, tratamento de aguas
residuais, abastecimentos de agua e aterros
sanitarios Com efeito, foram adjudicas a MOTA-
ENGIL no primeiro semestre de 2004 varios
projectos de envergadura, nomeadamente trés
trogos de auto-estradas na Poldnia cujo valor de
construgao ultrapassa os 100 milhdes de Euros e
a construcdo da Circular de Debrecen, na
Hungria, uma empreitada no valor de 88 milhdes

de Euros.

Na Poldnia, a MOTA-ENGIL iniciou um processo de
fusdo das suas duas participadas da area da
construgéo - a KPRD e a PBM - com o objectivo
de criar a futura MOTA-ENGIL POLSKA, uma
empresa que ira passar a actuar em todos os
segmentos da construcdo, e ndo s6 na area de
construgdo de estradas e pontes, como tem
ocorrido até agora. O processo devera estar

concluido no final do ano.

Refira-se ainda que a KPRD atingiu nos primeiros
seis meses do ano um volume de trabalhos da
ordem dos 9,1 milhdes de Euros e que a PBM
LUBARTOW registou neste periodo um Volume de
Negoécios e Resultados Liquidos bastante
superiores aos esperados respectivamente de 7,1

milhdes de Euros e de 54 mil Euros.

Com a adjudicacao dos projectos referidos a
Carteira de Encomendas ascende a cerca de 150
milhdes de Euros, prevendo-se aumentar a

facturagéo para 100 milhdes de Euros em 2005.

Na Republica Checa, o total de proveitos da

SEFIMOTA, A.S. no 1° semestre de 2004 foi de 10,7

12

milhdes de Euros e o Resultado Liquido de 100

mil Euros, reflectindo um  crescimento
relativamente ao ano passado de 0,3 % a nivel
dos proveitos e de 55,6% a nivel dos resultados.
A Carteira de Encomendas ascendia no final do

semestre a 25,5 milhdes de Euros.

Ainda na Republica Checa destaque ainda para a
M-INVEST,SRO que teve no primeiro semestre um
Resultado Liquido de 318,9 mil Euros, contra
163,5 mil Euros em idéntico periodo no ano

passado.

No final deste primeiro semestre iniciou-se a

construgdo do maior projecto até agora

desenvolvido pela M-INVEST, o Empreendimento
244

primeiros dois meses de construgao foram ja

Bohdalec constituido por fogos. Nos

vendidos 50 apartamentos.

Referéncia ainda ao facto de a SEFIMOTA, ter
iniciado os estudos de mercado com o objectivo
de entrar no mercado da Eslovaquia, tendo
concluido a primeira fase do processo com a
constituicdo da MOTA-ENGIL EsLovAQuiA (detida
em 80%

restantes 20% de um sécio local). Ja com

pela prépria SEFIMOTA, sendo os
escritorios em Bratislava, espera-se ainda até ao
final do corrente ano o inicio da actividade da
nova empresa, através da angariagdo de um

primeiro contrato.

Na Hungria, a MOTA-HUNGARIA atingiu um Volume
de Negocios no primeiro semestre de 8,1 milhdes
de Euros (correspondentes a execugédo da
carteira de obras conseguida no final do ano

transacto) com Resultado negativo de 478 mil
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Euros. Este resultado reflecte o facto de o inicio
das obras ter coincidido com o inicio do ano e
somente agora se estar a atingir o ritmo normal
de progresso. Adicionalmente a nova obra no
valor de 88 milhdes de Euros so foi consignada
em Julho. Dentro desta realidade é de esperar
que no decurso do segundo semestre se

retomem os valores orgamentados.

Outros mercados

A associada MK CONTRACTORS LLC, com sede
em Miami e detida em 50,5% pelo GRUPO MOTA-
ENGIL atingiu um Volume de Negdcios de cerca
de 11,5 milhdes de Euros. De salientar, a
2004

habitacionais Grove Garden e ONYX — no valor

adjudicacédo em dos Condominios

respectivamente de 9,7 e 18,7 milhdes de Euros.

A TRANSLEI, associada com sede em Lima (Peru),
apresentou em Junho de 2004 um Volume de
Negoécios de 8,6 milhdes de Euros e um
Resultado Liquido negativo em 395 mil Euros. Em
2004 foram adjudicadas obras no valor de cerca
de 5 milhdes de Euros, destacando-se a
barragem de Carachugo no valor de 1 milhdo de
Euros cujo cliente é Mineira Yanacocha. A
TRANSLEI realizou para este cliente diversos
trabalhos (obras, trabalhos por administracéo
directa e aluguer de equipamentos) na provincia
de Cajamarca, no Norte do Perd. A Mineira de
Yanacocha €& a maior produtora de ouro da

Ameérica Latina e a terceira a escala mundial.

A associada mogambicana EMOCIL atingiu nos
primeiros seis meses de 2004 um Volume de

Negécios de 1,1 milhdes de Euros e resultado
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liquido negativo de 130 mil Euros. Esta em curso
e com conclusao prevista para finais de 2004 o

Condominio Ponta Vermelha.

No Benin, a execugéo do projecto de reabilitagao
e reforgo do pavimento no Lote n°2 Dassa-Savé-
Parakou-Beroubouay, decorreu durante os
primeiros meses de 2004 a um ritmo a todos os
titulos excepcional. Neste periodo, o volume de
trabalhos efectuado atingiu os 11 milhdes de
Euros. O sucesso atingido neste projecto vem
reforcar as competéncias de MOTA-ENGIL na
execucdo de trabalhos em condigbes de
dificuldade extrema. Os ultimos trabalhos deverao

estar concluidos até ao final de 2004.

A totalidade da area de negécio de construcao,
registou, durante os primeiros seis meses do ano,
uma contribuicdo para o total de Proveitos
Operacionais do GRUPO de 519,6 milhdes de
Euros que permitiram alcancar contribuicdes para
o EBITDA de 52,2 milhdes de Euros e para o

EBIT de 26,7 milhdes de Euros.

3.2, Ambiente e servigcos

A actividade desenvolvida pela MOTA-ENGIL
AMBIENTE E SERVICOS (MEAS) e suas participadas
nesta area de negocios do GRUPO durante o
periodo em apreciagdo caracterizou-se pela
manutengdo de uma continuada expectativa no
que concerne ao Ambiente tendo-se assistido a
publicacdo de uma resolugdo do Conselho de
Ministros tracando algumas directivas quanto ao

futuro da participagdo das empresas privadas nos
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dominios da &gua, saneamento e residuos
sélidos. Contudo, face as duas mudangas no
titular da pasta do Ambiente, aguarda-se uma

clarificagao dessa resolugao.
Agua e saneamento

Apesar dessas contrariedades, foi possivel
desenvolver algumas iniciativas nos dominios das
Concessdes de Agua e Saneamento mediante a
participagdo da INDAQUA em dois importantes

concursos de Concessao Municipal.
Residuos soélidos

No dominio dos residuos soélidos continuamos a

encontrar 0s maiores obstaculos ao
desenvolvimento desta area de negdécio onde as
empresas privadas foram convidadas a investir
apresentando candidaturas a obtengcdo de
licengas para construgao e exploragao de aterros

de residuos industriais banais.

Infelizmente, a construgdo de aterros licenciados
no inicio de 2002 continua a sofrer situagbes de
continuado bloqueio administrativo encetado
pelas Camaras de Figueira da Foz e do Seixal a
quem competiria estar na linha da frente na luta
por um ambiente  melhor. Esperamos,
convictamente que a nova equipa da Ministério do
Ambiente assuma no terreno a politica ambiental

tragada pelo Governo em exercicio de fungoes.

No dominio de actividade de recolha e limpeza de
residuos sodlidos urbanos as empresas que
desenvolvem essas actividades estdo a sofrer
uma profunda e continuada erosdo da sua

capacidade financeira por forgca de situagdes de
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incumprimento  contratual por parte dos

Municipios.

Outras concessoes de servigos publicos

No dominio das Concessbes de servigo publico

continuamos as negociagoes com a
Administracao do Porto de Setubal e obtivemos a
carta de intengdo de adjudicagédo dos 2 contratos
de concessao do Terminal Multiusos do Porto de
Setubal tendo, entretanto, sido assinados esses
contratos a favor das sociedades constituidas
para o efeito, a SADOPORT-TERMINAL MARITIMO DO
SADO, S.A. e TERSADO - TERMINAIS PORTUARIOS DO
S.A. nas GRUPO  detém

SADO, quais o

participacoes de 25%.

Em

ACS/Dragados) e Ibéria participamos no processo

associagao com Clece (Grupo
de privatizacdo de 50,1% da empresa SPdH,
Sociedade Portuguesa de Handling, detida pela
TAP e Portugalia. Infelizmente, razées de opcéo
estratégica do vendedor acabaram por determinar

outro vencedor.

No ambito de uma parceria publico-privada o
GRUPO participou, durante este periodo, no 1.°
concurso publico de Hospitais PPP — o Hospital
de Loures. O Contrato de Gestao tem por objecto
a realizacado de prestagdes de cuidados de saude,
(promotoras, preventivas ou terapéuticas) no
ambito do Servicos Nacional de Saude no
Hospital de Loures, bem como a gestdo do
Edificio Hospitalar, ou seja, a sua concepgéo,
projecto, construgéo, financiamento, conservagao

€ manutengao.



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Relatério Consolidado de Gestao relativo ao 1° semestre de 2004

Outros servigos

A MANvIA, empresa do GRUPO dedicada a
manutencao industrial, vem-se debatendo com
algumas dificuldades na angariagdo de novos
contratos de prestagdo de servicos de
manutencgao, situacdo em parte justificada pelo
clima de recessao vigente onde os investimentos

na manutengéo sao objecto reducéo.

A VIBEIRAS, entretanto, vem desenvolvendo a
actividade de construgdo e manutencao de infra-
estruturas de jardins, relvados em campos de

futebol com assinalavel sucesso.

SoL-S E
TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO, SA, vem seguindo

A nossa participada SOL-SUNI,

ao longo de semestre o programa de
reajustamento de recursos iniciado em 2003
linha com as

apresentando resultados em

previsoes.

A ENVIROIL, enquanto unidade recicladora de
6leos usados, continua a adquirir o 6leo usado,
que € na realidade um residuo, a pregos de
fortemente a sua

combustivel, penalizando

viabilidade. = Acompanhamos activamente a
criagdo do novo Sistema Integrado de Gestao dos
Oleos Usados, que estamos certos, ird contribuir

decisivamente para alteracéo da situagao.

No ambito do desenvolvimento de negdcios
inovadores a MEAS possui uma participagao de
35% na JARDIMAIA,LDA., sociedade constituida no
final de 2003 e destinada ao comércio de flores,
plantas e outros artigos de jardinagem bem como

ao comércio de animais de estimagdo. Esta
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sociedade ¢é detentora da marca francesa
"Jardiland" e ira operar com essa designacdo. O
investimento a realizar pela JARDIMAIA NO primeiro
centro em Portugal situa-se no Concelho da Maia
e corresponde a um total de cerca de 5 milhdes
de Euros. Espera-se a abertura ao publico

durante o ultimo trimestre deste exercicio.

Em termos de resultados globais, a MOTA-ENGIL
AMBIENTE E SERVICOS, S.G.P.S., sub-holding para
a area de ambiente e servigos, e as suas
participadas, contribuiram para o total de
Proveitos Operacionais do GRUPO com cerca de
31,9 milhdes de Euros, enquanto as contribuicbes
para o EBITDA e o EBIT ascenderam a 8,8 e a

5,2 milhdes de Euros, respectivamente.

3.3. Imobiliario e turismo

Imobiliario

Tendo-se verificado a manutengdo da crise do

sector durante o periodo de anadlise, sem
qualquer sinal que possa evidenciar uma retoma
sustentada, a actividade das empresas que

operam neste sector foi assim fortemente

afectada.

Acresce ainda a esta conjuntura o atraso no
licenciamento de empreendimentos, essencial-
mente localizados na cidade do Porto, cujo
desenvolvimento

poderia ter equilibrado a

actividade desta area de negécio.

Assim, foi adoptada a politica seguida no

exercicio precedente, quanto a alocagdo de
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recursos, concentrando-os preferencialmente no
desenvolvimento e valorizagcdo dos projectos

imobiliarios em carteira.

Turismo

Neste sector, ndo obstante ter-se mantido o efeito
negativo provocado pela conjuntura econdmica,
nacional e internacional, foi possivel assegurar
desempenhos equivalentes aos verificados no

ano anterior.

Esperamos que os investimentos efectuados nos

dois ultimos anos, designadamente em
beneficiacbes e acgdes promocionais, comecem

a produzir os seus efeitos a curto prazo.

Globalmente, a perfomance desta area de

negocio pode-se resumir referindo  uma

contribuicdo para o total de Proveitos
Operacionais do GRUPO de aproximadamente 2,3
milhdes de Euros, nivel que ficou abaixo do
orcado e que nao permitiu ir além de uma
contribuicdo negativa de 365 mil Euros para os

Resultados Operacionais Consolidados.

34. Concessoes de transportes

Portugal

Concessoées existentes

Durante o 1° semestre de 2004, decorreram a
bom ritmo os trabalhos de construgdo nas quatro
concessbes rodoviarias em que o GRUPO
participa. Merece especial destaque a Costa de

Prata, em que os grandes esfor¢cos desenvolvidos
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devem permitir que cerca de 55 km de auto-
estrada sejam abertos ao trafego ao longo do 2°

semestre de 2004.

Prosseguem as negociagbes com o Estado

relativas ao  reequilibrio  financeiro  das
Concessbes Norte e Costa de Prata. Estes
procedimentos, solicitados pelas Conces-

sionarias, visam repor a situagdo em que estas
estariam se nao tivessem ocorrido sucessivos
atrasos Concedente

imputaveis  ao que

condicionaram o normal desenvolvimento dos

trabalhos em periodos anteriores.

Novas concessoes

Os Consorcios LusoLisboa e LusoPorto, liderados
pela MOTA-ENGIL, apresentaram propostas aos
dois concursos para atribuicdo das concessdes
rodoviarias com portagem real langados pelo
Governo Portugués durante o 1° semestre de
2004 - Grande Lisboa e Douro Litoral.

Internacional

Grécia

Na Grécia o Consorcio Odopoesis, liderado pelo
GRUPO MOTA-ENGIL, em conjunto com o Grupo
Acciona (Espanha), e composto ainda pelo Banco
Espirito Santo e pelos construtores locais
Michaniki e Themeliodomi, prosseguiu com os
trabalhos de preparacdo da proposta para a
concessao do projecto Maliakos-Kleidi, cuja data
de entrega tem sido sucessivamente adiada pelo
Estado Grego em decorréncia da grande
autoridades

concentracdo de esforcos das

responsaveis por transportes e infra-estruturas
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daquele pais na finalizagdo dos preparativos para

os Jogos Olimpicos de Atenas.

Pelas mesmas razdes, foi adiado o langamento
dos concursos internacional para a atribuicdo da
concessdo dos  projectos  Corinto-Tripoli-
Kalamata/Lefktron-Sparti

Corinth-Patra,

e Atenas (Elefsina)-
para os quais o Consorcio

Odopoesis esta pré-qualificado.

Republica da Irlanda

Na sequéncia da fase de negociagbes com o
Concedente e da apresentagcédo da proposta final
(“BAFO” ou “Best And Final

internacional

Offer”) para o
concurso para a concessao do
projecto N8 Rathcormac to Fermoy Bypass, o
consorcio Togher Toll, liderado pelo GRuPO MOTA-
ENGIL, em conjunto com o grupo Acciona
(Espanha) e a Mowlem (Inglaterra), e composto
ainda pelo Banco Espirito Santo e pelos
construtores locais Coffey e Priority, foi preterido
pelas autoridades irlandesas, tendo o consorcio
anglo-alemao com o qual concorreu directamente
na fase derradeira do concurso internacional sido

declarado adjudicatario do projecto.

Conforme o planeamento do Governo Irlandés,
Nnovos concursos para concessdes de auto-
estradas seréo langados no segundo semestre de
2004 e inicio de 2005. O GRuUPO esta a preparar-
se para concorrer aos novos projectos
anunciados, em que o conhecimento do mercado
e a experiéncia entretanto adquiridos deverao

representar grande valia.
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O desenvolvimento das actividades concessio-
nadas € uma actividade estratégica e de longo
prazo que

impbde, no imediato, significativos

investimentos. Assim, o GRUPO MOTA-ENGIL
investiu nas concessbes de que a MOTA-ENGIL
CONCESSOES DE TRANSPORTES, SGPS, SA, é
accionista ao longo do 1° semestre de 2004 cerca
de 12 milhdes de Euros, perfazendo um total de
46 milhdes de Euros ja investidos nas sociedades

concessionarias participadas.

4, Analise das contas consolidadas

Nao tendo sido significativas as variacbes de
perimetro, face ao primeiro semestre de 2003, a
performance do GRUPO MOTA-ENGIL ¢é aqui
analisada, por comparagao com esse periodo, e
atendendo ao enquadramento e a analise da
actividade em cada area, feita nos capitulos

precedentes.

Os Proveitos Operacionais Consolidados da
MoTA-ENGIL, SGPS, SA nos primeiros seis meses
de 2004 ascenderam a 554.248.818 Euros, o que,
face aos 447.956.558 Euros de 2002, representa

um crescimento de 23,7%.

Também ao nivel dos Resultados Operacionais,
verificou-se um aumento 8,2% (de 23.730.675
Euros para 25.677.145 Euros). Este valor traduz,
portanto, uma margem EBIT de 4,6% sobre os

Proveitos Operacionais.

de 55.467.643

Euros, mais 2.944.367 Euros do que no primeiro

O Cash-Flow Operacional foi

semestre de 2003, tendo a margem EBITDA



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Relatério Consolidado de Gestao relativo ao 1° semestre de 2004

sobre os Proveitos Operacionais atingido 10% em
2004.

Os Resultados Financeiros, atingiram o valor
negativo de 11.434.959 Euros, até Junho de
2004, menos 3.175.891 milhdes de Euros do que

no periodo homélogo do ano anterior.

Em funcdo desta evolugdo das performances
operacional e financeira, o Resultado Liquido
Consolidado do primeiro semestre de 2004 foi de
7.863.169 Euros, em alta face aos 5.635.392

Euros registados em 2003.

A performance econdémica descrita conduziu a um
Gearing Liquido (Endividamento Liquido/Capital
Proprio + Endividamento Liquido) de 66,7%.

O GRUPO investiu, em termos consolidados, 33
milhées de Euros, dos quais 19,6 milhdes de
Euros em imobilizado técnico e 13,4 milhdes de
Euros em imobilizado financeiro (dos quais, como
se referiu acima, cerca de 12 milhdes para

financiar as Concessdes Rodoviarias).

Em Junho de 2004 o GRUPO MOTA-ENGIL
dispunha de uma Carteira de Encomendas de 1,9
mil milhdes de Euros, dos quais mais de 700

milhdes de Euros para realizar ainda em 2004.

5. Informagoes obrigatérias

Durante o primeiro semestre do ano a sociedade
comunicou em 5 de Janeiro a conclusdo do
processo de reorganizagao do GRUPO, em 29 de
Janeiro informou a extingdo do acordo para a
promogdo conjunta de

grandes  projectos

nacionais com os grupos TD e Somague e
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registou a adjudicacéo de varias obras na Europa
Central na “semana do alargamento Europeu” em

comunicado de 12 de Maio.

A Assembleia Geral de Accionistas reuniu em 30
de Margo tendo aprovado os Relatérios e Contas
referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro
de 2003.

Na mesma Assembleia Geral foi aprovada a
proposta de distribuicido de resultados que
contemplava um dividendo de 5,5 céntimos por
accgao, que foi entretanto pago durante o més de

Abril.

De acordo com o disposto nos artigos 447° e 448°
do Coddigo das Sociedades Comerciais séo 0s
seguintes 0s numeros de valores mobilidrios
emitidos pela MoOTA-ENGIL, SGPS, SA e por
sociedades com as quais esta se encontra em
relagdo de dominio ou de grupo, detidos no
periodo de 1 de Janeiro de 2004 a 30 de Junho
de 2004, por titulares de orgaos sociais:

(Nota: O capital da MoTA-ENGIL, SGPS, SA
204.635.695
representado por 204.635.695 acgdes ao portador

ascende a Euros, estando

com o valor nominal de 1 Euro cada.

O capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA é detido em
33,55% pela MOTA GESTAO E PARTICIPAGOES,
SGPS, SA, em 19,37% pela VALLIS, SGPS, SA e
19,37% pela ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPAGOES
Soclials, SGPS, SA.

A MoOTA GESTAO E PARTICIPAGOES, SGPS, SA
detém 51% DA VALLIS, SGPS, SA e 51% da
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ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SGPS,
SA.

O capital da MOTA GESTAO E PARTICIPACOES,
SGPS, SA é detido em 70% pela SOMOTA, SGPS,
SA.

O capital da SomoTA, SGPS, SA é detido em
58,84% pela FM-SOCIEDADE DE CONTROLO, SGPS,
SA.)

matriculada na Conservatéria do Registo

3.586/950920,
pessoa colectiva n® 503.488.860 era detida em 30

Comercial do Porto sob o n°
de Junho de 2004 pelos Administradores da
MoTA-ENGIL, SGPs, SA, Eng°® Anténio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dr? Maria Manuela
Queirdés Vasconcelos Mota, Dr® Maria Teresa
Queirés Vasconcelos Mota e Eng® Maria Paula

Queirds Vasconcelos Mota respectivamente nas

Detendo em 2004.06.30 acgoes de
MOTA-ENGIL,SGPS, SA ALGOSI, SGPS, SA VALLIS, SGPS, SA MGP, SGPS, SA SOMOTA, SGPS, SA FM, SGPS, SA
Qt.Inicial Movimento Qt.Final % Qt. % Qt. % Qt. % Qtl Mov. QtF % Qt. %
ANTONIO MANUEL QUEIROS VASCONCELOS DA MOTA 2.585.780 o 2585780 1.3 1.666| 16,7 3.332| 16,7|  330.000 55 45.534 0 45534 46| 19.110[ 38,2
(ENG.), CONJUGE
A a:
ggzhﬁgéNUELA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (DR E | 95 005 o 2.025.005 1,0 1.078| 108 2.156| 10,8|  240.000 40| 35.424 0 35424| 35 10200 206
a
ggﬁ:ﬁgiRESA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (DR?) E 2.100.000 o 2.100.000[ 1,0 1.078| 108 2.156| 10,8]  240.000 40| 35424 0 35.424| 35 10200 206
a
géﬁ'jzz‘éuu QUEIRGS VASCONGELOS MOTA (ENG?) E 2.276.215] of 2276.215| 1,1 1.078| 10,8] 2.156| 10,8]  240.000 4,0 35424 0 35424 35| 10.290[ 20,6
ANTONIO JORGE CAMPOS ALMEIDA (ENG®) E CONJUGE 258.475| of 258475 0,1 of 00 o| 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00
[ARNALDO JOSE NUNES DA COSTA FIGUEIREDO (ENG°) E 91410 o o1.410] 00 ol 00 ol 00 o 0.0 18 o 18 00 ol 00
CONJUGE
o

MANUEL MARIA COELHO DE SOUSA RIBEIRO (ENG®) E 89.130) 0 89.130| 0,0 of 00 of 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00|
CONJUGE

CARLOS MANUEL MARQUES MARTINS (ENG®) E CONJUGE, 24.230 0 24.230]  0,0] of 00 0| 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00
ISMAEL ANTUNES HERNANDEZ GASPAR (ENG®) E 49110 o 49110 00 ol o0 ol 00 o 0.0 o o ol o0 ol oo
CONJUGE

MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA 68.617.423 40.190| 68.657.613| 33,6 5.100| 51,0 10.200( 51,0 0 0,0 0 0 of 00 of 00
/;:GOS' - GESTAO DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SGPS, | 39 535 345 0[ 39.635.345| 19,4 of 00 o[ 0,0 0 0,0 0 0 of 00 of 00
VALLIS - SGPS, SA 39.635.305 0[ 39.635.305| 19,4 of 00 o[ 0,0 0 0,0 0 0 of 00 of 00
SOMOTA, SGPS, SA 0 0 of 00 of 00 o[ 00| 4.200.000] 70,0 0 0 of 00 of 00
FM, SGPS, SA 0 0 of 00 of 00 o| 00 0 0,0 588.249|  112|  588.361 58,8 of 00

Os restantes membros dos Orgaos Sociais ndo s&o titulares dos valores mobiliarios em causa.

De acordo com o disposto na alinea e do nimero
1 do artigo 6° do regulamento 24/2000 da CMVM
€ a seguinte a lista dos titulares de participagdes
qualificadas, com indicagao do numero de acgdes
detidas e percentagem de direitos de voto
correspondentes, calculada nos termos do artigo
20° do Cadigo dos Valores Mobiliarios, em 30 de
Junho de 2004.

1. A F.M. - SOCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA,
com sede na Rua do Rego Lameiro, n® 38, no
Porto, com o capital social de Euros 250.000,00,
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percentagens de, para o primeiro de 38,2% e 20,
6% para cada uma das trés restantes, no total
de 99,96%.

2. Os quatro acima referidos Administradores da
MoTA-ENGIL, SGPs, SA, Eng® Anténio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dr® Maria Manuela
Queirdés Vasconcelos Mota, Dr® Maria Teresa
Queirds Vasconcelos Mota e Eng® Maria Paula
Queirds Vasconcelos Mota detinham em 30 de
Junho de 2004

SOMOTA, SGPS, SA, Sociedade Aberta, com sede

no capital da  sociedade
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na Casa da Calcada, Amarante, com o capital
social de Euros 5.000.000,00 matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Amarante
969/960424, pessoa colectiva n°

503.634.514 respectivamente nas percentagens

sob o n°

de, para o primeiro de 4,6% e 3,5% para cada
uma das trés restantes, enquanto que a F.M. -
Sociedade de Controlo, SGPS, SA , S.A. detinha
58,84% do mesmo capital pelo que a SOMOTA ¢é
detida no total de 74,03%.

3. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA,
com sede na Rua do Rego Lameiro, n® 38, no
Porto,
30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Porto
50.875/931115, pessoa colectiva n°® 503.101.524
era detida em 30 de Junho de 2004 pelos
Administradores da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, Eng°

com o capital social de Euros

Comercial do sob o n°

Antonio Manuel Queirdés Vasconcelos da Mota,
Dr® Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota,
Dr* Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota e
Eng® Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o
primeiro de 5,5% e 4,0% para cada uma das trés
restantes, enquanto que a SOMOTA a detém na
percentagem de 70,0% pelo que a MOTA GESTAO
E PARTICIPAGOES é detida em 87,50% pelos

referidos.

4. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA,

com sede na Rua do Rego Lameiro, N° 38, no

Porto, com o capital social de Euros
30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto sob o n°

50.875/931115, pessoa colectiva n® 503 101 524,
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detinha em 30 de Junho de 2004, no capital da
MoTA-ENGIL, SGPS, S.A.:

68.657.613

escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor

i) directamente, accoes
nominal de 1 euro cada, correspondentes a
33,55% do capital, e a que correspondem 35,10%

dos direitos de voto;

ii) indirectamente, através da VALLIS,
SGPS, SA, com sede na Rua do Régo Lameiro,
N° 38, no Porto, com o capital social de euros
100.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Porto
9.667/980322, pessoa colectiva n® 504 125 257,
sociedade detida em 51% pela MOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA, 39.635.305 accgdes

escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor

Comercial do sob o n°

nominal de 1 euro cada, correspondentes a
19,37% do capital, e a que correspondem 20,26%
dos direitos de voto;

iii) indirectamente, através da ALGOSI -
GESTAO DE PARTICIPACOES SocIAIS, SGPS, SA,
com sede na Rua do Régo Lameiro, N°38, no
Porto, com o capital social de euros 50.000,00
matriculada na Conservatéria do Registo
do Porto sob o n° 6.655/980522,
pessoa colectiva n ° 504 170 945, sociedade
detida em 51% pela MoOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA, 39.635.345 accgdes

escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor

Comercial

nominal de 1 euro cada, correspondentes a
19,37% do capital, e a que correspondem 20,26%

dos direitos de voto.
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5. Os membros do Conselho de Administragéo e
do Orgao de Fiscalizacdo da MOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA detinham em 30 de
Junho de 2004, individualmente, no capital da
MoTA-ENGIL, SGPS, S.A., acgdes escriturais,
ordinarias ao portador com o valor nominal de 1
euro cada, cuja totalidade era de 9.089.795,
correspondentes a 4,44% do capital, e a que
correspondem 4,65% dos direitos de voto, nao
tendo porém, nenhum membro dos referidos
6rgaos sociais da MOTA GESTAO E PARTICIPAGOES,
SGPS, SA, individualmente, um numero de
MoTA-ENGIL, SGPS, SA

representativas de 2% ou mais do capital.

accoes da

Os direitos de voto, mencionados nas alineas ii) e
i) do n.° 4 e no n.° 5 supra, sao imputaveis a
MOTA GESTAO E PARTICIPAGCOES, SGPS, SA, nos
termos do disposto do artigo 20° do Cdédigo dos

Valores Mobiliarios.

6. Maria Amalia Guedes Queirés Vasconcelos
Mota detinha em 30 de Junho de 2004, no capital
da MoTA-ENGIL, SGPS, SA, 6.547.345 accbes
escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a
3,20% do capital, e a 3,35% dos direitos de voto.

7. A Caixagest — Gestdo de Fundos, SA detinha
em 30 de Junho de 2004, no capital da MoOTA-
ENGIL, SGPS, SA, 4.930.126 accbes escriturais,
ordinarias, ao portador, com o valor nominal de 1
euro cada, correspondentes a 2,41% do capital e

a 2,52% do direitos de voto.

8. A CGD Pensbes — Sociedade Gestora de
Fundos, SA detinha em 30 de Junho de 2004, no

capital da MoTA-ENGIL, SGPS, SA, 12.739.416
acgdes escriturais, ordinarias, ao portador, com o
valor nominal de 1 euro cada, correspondentes a
6,23% do capital e a 6,51% do direitos de voto.

6. Previsoes

Analisada a performance das empresas do
GRUPO nos capitulos precedentes podemos
concluir que as previsdes efectuadas no Relatorio
Consolidado de Gestdo do exercicio de 2003
quanto ao nivel dos valores expectados para os
Proveitos Operacionais se encontram ainda
ajustadas, sendo de prever, em face da
conjuntura do sector, uma ligeira reducdo das
margens operacionais que se espera no entanto
compensada por uma performance financeira
acima do verificado no ano anterior, contribuindo

para a subida do Resultado Liquido Consolidado.

Porto, 10 de Setembro de 2004

O Conselho de Administracéao,

Eng. Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da

Mota
Presidente

Eng. Antonio Jorge Campos de Almeida
Vice-Presidente
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Relatério Consolidado de Gestao relativo ao 1° semestre de 2004

Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
Vogal

Eng. Manuel Maria Coelho de Sousa Ribeiro
Vogal

Dra. Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota
Vogal

Eng?. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota
Vogal

Eng. Carlos Manuel Marques Martins
Vogal

Dr. Eduardo Jorge de Almeida Rocha
Vogal

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar
Vogal

Dr. Luis Manuel Ferreira Parreirdo Gongalves

Vogal
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



MoTa-ENGIL, SGPS, S.A.
Balangos Consolidados em 30 de Junho de 2004 e 2003

(Montantes expressos em Euro)

2004 2003
Motas Activo Amortizagiies Activa Activg CAPITAL PROPRIO, INTERESSES MINORITARIDS E Motas
ACTIG Explicativas hruto & provisdes liguida liguida PASSIVO Explicativas 2004 2003
IMOBILIZAGEES INCORPOREAS CAPITAL PROPRIO
Despesas de instalagdno 2 11.458.070 (11.087.124) 360.946 B95.518 Capital 1" 204 635,605 204 635 695
Despesas de investigacdo e desenvolimento 2 8.147.211 (1.921.564) 3.225 647 1.663.209 Acgdes proprias - valor nominal 11 (9.028.038) (9.028.209)
Fropriedade industrial e outros direitos 2 1.818.727 (1.187.934) B57.792 464,489 Acgdes proprias - descontos e prémios 11 (3.264.87T) (3.264.859)
Trespasses 2 272,114 (183.399) 88.815 13165 Prémios de emisséo de acgies 11 87.256.034 87.256.034
Imohilizagdes em curso 2 2008.7849 - 209.7889 931.327 Diferengas de consolidagdo 11 (53.217.916) (49.662.470)
Diferengas de consolidagdo 2 32.787.856 (6.941.517) 25.846.338 31.382.817 Reservas legais 11 6.753.883 5.884.899
51.690.867 (21.301.539; 30.389.328 35.180.635 Reservas livres 1" 27.292.480 23.936.950
\MOEHL\ZAQGES CORFOREAS Ajustamentos de conversdo cambial 11 (43.941. 710 (39.351.232)
Terrenos e recursos naturais 3 40.238.344 (95.550) 40.142.794 34.491.271 Resultados transitados 11 480,524 480.524
Edificios e outras construgdes 3 110.080.913 (33.680.097) 76.400.816 75.588.024 Resultado consolidado liguido do semestre 11 7.863.169 5.635.392
Equipamento hasico 3 330.828.521 (231.762.780) 99.065.741 98.970.699 Total do capital proprio 224829264 226.622.724
Egquipamento de fransporte 3 133724612 (101.143.626) 32.580.986 44709 465
Ferramentas e utensilios 3 9.440.146 (7.400.7400 2.039.406 2.269.279
Equipamenta administrativo 3 29.518.360 (22.240.6803 7277787 2.156.011 INTERESSES MINORITARIOS 12 22.835.300 16.922.410
Taras evasilhame 3 3725614 (2.884.075) 241.430 1.439.850
Qutras imobilizagdes corpdreas 3 2.322.898 (1.016.965) 1.305.833 964 681
Imohilizagdes em curso 3 24 287.692 & 24.267.692 25.215.488 PASSNG
Adiantamentos por conta de imohilizagdes corpdreas 3 4.759.837 s 4.759.837 4.980.767 PROVISGES PARA RISCOS E ENCARGOS 13 20.318.072 15.919.017
G88.906.837  (400.224.436) 288.682.401 206.855 862
INVESTIMENTOE FINANCEIROS DivIDAS A TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO
Partes de capital em empresas do grupo 4 13.486.348 (5.248) 13.481.100 19.862 427 Empréstimos por obrigagdes nao convertiveis 14 67.500.000 52 467.918
Empréstimos a empresas do grupo 4 2.349.601 - 2349601 1.198.128 Dividas a instituicdes de crédito 14 94 GBT.798 128.042.342
Partes de capital em empresas associadas 4 &.121.207 - 5121.207 B.777.689 Empresas associadas 14 525,857 2.019.241
Empréstimos a empresas associadas 4 6.958.673 - 6.958.673 8.061.819 Adiantamentos por conta de vendas 14 17.897.145 31.408.803
Partes de capital em empresas participadas 4 7.584.664 - 7.584 664 5.104.076 OQutros empréstimos obtidos 14 7B.098 653 33.998.1685
Empréstimos a empresas participadas 4 1.098.601 - 1.088.601 2.386.702 Fornecedores de imobilizado, conta corrente 14 25.356.750 27.906.519
Titulos e outras aplicagdes financeiras 4 69.460.959 (2130303 6Y.339.656 33073875 Qutros credores 14 587.004 3.486.431
Imohilizagies em curso 4 B07.061 = B07.061 260452 282.633.207 280.329.425
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 4 1.231.686 - 1.231.686 B75.354
107.507.800 (2.135.8581) 106.772.2449 77.400722 DiVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZD
DivIDAS DE TERCEIROE - MEDIO E LONGO PRAZO PRAZO Empréstimos por obrigagdes nao convertiveis 15 37.425.000 BY.337.716
Clientes, conta corrente 5 12.857.574 (251.575) 12.605.599 12.844.950 Dividas a instituigiies de crédito 15 244733738 265.461.185
Clientes, titulos a receber 5 12.214.261 - 12.214.261 13.822.798 Adiantamentos por conta de vendas 15 21.430120 12.957.285
Empresas participadas e participante 5 48.035.338 - 48.035.338 38.497.755 Fornecedares, conta corrente 15 266.107.084 207 854112
Outros devedares 5 2.022.132 (185.243) 1.836.8889 689.222 Fornecedores, facturas em recepgéo e conferéncia 15 884.253 3.450.858
75.128.305 (436.818) 74692487 G5.864.725 Fornecedores, titulos a pagar 15 14.005 682 12.995.391
CIRCULANTE Fornecedores de imobilizado, titulos a pagar 15 639 688
Existéncias Empresas do grupo 15 147.032 74864
Matérias primas, subsididrias e de consumo Bez0 30.531.886 (200.841) 30.331.045 25.683.008 Empresas associadas 15 43254 231
Produtos e trabalhos em curso fie 20 16847 418 & 16847 418 24 625 816 Cutros accionistas 15 35.837 146651
Produtos acabados Bez0 18.375.207 (55.635) 18.319.572 14.038 686 Adiantamentos de clientes 15 6.138.373 8.616.866
Mercadarias Gez0 35176622 (119.761) 36.056.861 36,694 026 Outros empréstimos obtidos 15 BO7 268 14.889.936
Adiantamentos por conta de compras Bez0 3.1B7.191 - 3167191 3.5688.227 Fornecedaores de imobilizado, conta corrente 15 15.703.703 21267415
104.088.325 (37H.237) 103.722.088 103.608.763 Estado e outros entes pablicos 15 24.821 766 22138444
Dividas de terceiros - curto prazo Outros credaores 15 20.372.842 11.293.208
Clientes, conta corrente 7 474332232 (5.054.455) 469.277777 405.069.933 G52.515.751 F48.353.859
Clientes, titulos a receber 7 21.2808.233 - 21.289.233 18.977.579
Clientes de cobranga duvidosa 7 12.786.256 (5.420.570) 4 356 6B6 1.780.542 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Empresas associadas 7 3.218.923 - 3.218.823 12.182.203 Acréscimos de custos 16 41.107 497 48.733.282
Empresas participadas e participante 7 230976 = 230976 100115 Proveitos diferidos 16 69593757 56.161.165
Adiantamentos a farnecedores 7 7.520.778 - 7.529.778 6.316.450 Passivos porimpostos diferidos 28 7.796.6894 11.543.834
Estado e outros entes piblicos 7 5483316 = 5483316 5032479 108.498.148 117.438.281
Outros devedores 7 F3.711.247 (2.721.54m) G0.985.698 71.602.798
588.581.961 (16.205.574) 572.37A.387 620.962.089
Titulos negociaveis
Outras aplicagdes de tesouraria 8 1.816.672 i1.016) 1.915.656 12536
Depositos bancarios e caixa
Depositos bancarios 9 20.519.891 20.519.891 25.403.952
Caixa 9 1.938.171 1.935.171 1.517.650
22.450.062 22.450.062 26.921.502
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 10 B1.726.743 B1.726.743 118.180.047
Custos diferidos 10 24 537347 24,527 347 30.861.793
Activos porimpostos diferidos 26 25.366.084 25.366.084 29.766.082
111.620174 111.620.174 178.807.922
Total de amortizagdes (423.568.902)
Total de provisies (17112179 Total do passivo 1.063.965.268 1.0682.040.582

Total do activa 1.752.311.003 (440.681.171  1.311.629.832 1.305.585.716 Total do capital proprio e do passivo 1.311.629.832 1.305.585.716




MoTA-ENGIL, SGPS, S.A.

Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Naturezas para os semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003

(Montantes expressos em Euro)

Motas Motas
CUSTOS E PERDAS Explicativas 2004 2003 FROVEITOS E GAMHOS Explicativas 2004 2003
Custo das mercadaotias vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias 20 4.404.454 1.774.880 Yendas:
Matérias 20 124.626.993 82.162.204 Mercadorias 18 6.226.549 3.324.874
20 128.931 447 83.937.084 Produtos 18 76873586 H8.728.542
18 83100135 72053417
Fornecimentos e servicos externos 21 261.376.496 218.863.0488
Prestagdo de servigos 18 445.300.642 346.990.257
Custos com o pessoal: 18 528400777 419043674
Remuneragdes 22 g92.158.626 70.541.071
Encargos sociais: Wariagdo da produgdo 1.211.325 4.206.927
Pensies 22 394742 336,707
Qutros 22 21872432 18.811.888 Trahalhos para a propria empresa 18 4892 4268 3.201.853
22 454 733743 392.490.748
Froveitos suplementares 13.781.498 8.077.873
Ammortizagdes do imobilizado corpdren e incorpdren 2eld 28.212.453 27.716.891
Provisfies 23 1.678.045 1.076.010 Subsidios 4 exploragdo 340.716 128.338
524524241 421,283,349
Qutros proveitos e ganhos aperacionais A.622078 13.287.893
Impostos 2498254 2164128 =)} 554248818 447 956,558
outros custos e perdas operacionais 1.648178 778.4058
[N] 528571673 424 2245883 Froveitos e ganhos financeiros 24 6707 620 8.117.432
()] 560.956.438 486.073.980
Custos e perdas financeiros 24 18.142.5749 22.728.282
(93] A46.714.252 446.954 165 Proveitos e ganhos extraordinarios 25 6285506 4.801.926
Custos e perdas extraordinarios 25 7566893 2.560.545
{E) 554.281.145 449514710
Impostos sobre o rendimento do semestre 26 3126118 4.305.088
() 557,407 260 453.819.798
Interesses minaritarios e 1.971.515 1.420.726
Resultado consolidado liguido do semestre 7863169 5 635392
5A7.241.944 460.875.916 3] 5A7.241.944 460.875.916
Resultado operacional (B - (2 256771458 23730675
Resultado financeiro D-B)-(C-A (11.434.9553) (14.610.850)
Resultado corrente ()N {93] 142421868 9118.825
Res. antes de impostos ei.m. Fi-(E) 12.960.799 11.361.206
Res. cons. lig. do semestre antes deim. (Fy- (3 9.834 684 70586118
Res. cons. lig. do semestre T.863.169 5,635,392

Para ser lido em conjunto com anexo ao balango e 4 demonstragdo dos resultados e notas explicativas correspondentes



ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragao dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

Indicagbes obrigatdrias constantes do Plano Oficial de Contabilidade:

1) As informacgbes relativas as empresas incluidas na consolidagcdo pelo método integral séo
apresentadas na Nota Explicativa 4.

2) Os motivos da exclusédo de empresas do grupo da consolidacdo pelo método integral sao
apresentados na Nota Explicativa 4.

3) As informacoes relativas a empresas associadas sdo apresentadas na Nota Explicativa 4.

4) Os motivos da exclusdo de empresas associadas da consolidacdo pelo método de equivaléncia
patrimonial sdo apresentados na Nota Explicativa 4.

5) As informacgbes relativas a empresas consolidadas pelo método proporcional sdo apresentadas na
Nota Explicativa 4.

6) As informagdes relativas a empresas participadas em mais de 10% cuja informagdo ndo foi
apresentada nas notas anteriores séo referidas na Nota Explicativa 4.

7) O numero médio de trabalhadores ao servi¢o, durante o primeiro semestre de 2004, das empresas
incluidas na consolidagdo pelos métodos integral e proporcional, bem como a sua reparticdo por
categorias encontra-se referido na Nota Explicativa 22.

8) Nao existem casos em que a aplicagdo das normas de consolidagdo nado seja suficiente para que as
demonstragdes financeiras consolidadas déem uma imagem verdadeira e apropriada da situagéo
financeira e dos resultados do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo.

9) Nao existe qualquer afastamento da aplicagcao das normas de consolidacéo efectuado para se obter a
necessaria imagem verdadeira e apropriada da situagdo financeira e dos resultados do conjunto de
empresas incluidas na consolidagéo.

10) A discriminagdo das diferencas de consolidacdo, indicagdo dos métodos de calculo adoptados e
explicitacao das variagdes significativas ocorridas no periodo em analise, sdo apresentados nas Notas
Explicativas 2, 11 e 16.

11) N&o existem alteragbes materialmente relevantes de métodos e procedimentos de consolidagcéo que
afectem a comparabilidade dos valores do primeiro semestre de 2004 com os do primeiro semestre
de 2003.

12) Nao existem situacOes, materialmente relevantes, que impliquem a eliminagcdo de resultados
decorrentes de operagdes efectuadas entre empresas do grupo ou associadas.

13) As demonstragdes financeiras consolidadas s&o elaboradas com referéncia & mesma data das
demonstragdes financeiras da empresa-méae.

14) Nao existem alteragbes significativas na composicdo do conjunto das empresas incluidas na
consolidagao durante o primeiro semestre de 2004.

15) Os critérios de valorimetria utilizados pelas empresas do grupo foram consistentes entre si e sdo os
descritos na Nota Explicativa 1.

16) N&o existem ajustamentos excepcionais de valor dos activos, feitos exclusivamente para fins fiscais e
nao eliminados da consolidagao.

17) A justificacdo da amortizagdo do valor de diferencas de consolidacéo para além do periodo de cinco
anos € apresentada na Nota Explicativa 2.
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragao dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

18) Os critérios de contabilizagdo das participagdes em empresas associadas séo referidos na Nota
Explicativa 4.

19) Néo se aplicou o método da equivaléncia patrimonial pela primeira vez a nenhuma participagdo no
primeiro semestre de 2004.

20) Nao existem elementos do activo ou do passivo de empresas associadas que tenham sido
valorizados segundo critérios diferentes dos utilizados na consolidagéo.

21) Nao existem compromissos financeiros que n&o figurem no balango consolidado.

22) A descrigdo das responsabilidades por garantias prestadas, desdobradas por natureza é apresentada
na Nota Explicativa 17.

23) As bases de apresentacéo e principais critérios valorimétricos utilizados sdo apresentados na Nota
Explicativa 1.

24) O método de conversao utilizado para conversdo em Euros dos elementos incluidos nas
demonstragdes financeiras consolidadas que sejam ou tenham sido originariamente expressos em
moeda estrangeira é apresentado na Nota Explicativa 1-c-xvii).

25) Os valores incluidos em despesas de instalacdo e em despesas de investigacdo e desenvolvimento
sdo analisados na Nota Explicativa 2.

26) Nao existem trespasses amortizados para além de um periodo de cinco anos.

27) Os movimentos do activo imobilizado constantes do balango consolidado e nas respectivas
amortizacdes e provisdes sdo apresentados nas Notas Explicativas 2, 3 e 4.

28) Nao existem juros suportados referentes a imobilizado em construgdo que tenham sido capitalizados
no primeiro semestre de 2004.

29) Nao existem ajustamentos do valor dos activos compreendidos na consolidacdo que tenham sido
objecto de amortizagdes e de provisdes extraordinarias, feitas exclusivamente para fins fiscais.

30) Em 30 de Junho de 2004 n&o existem diferencas significativas, que nao estejam cobertas pelas
provisdes constituidas pelo Grupo, entre os valores das rubricas do activo circulante, calculados de
acordo com os critérios valorimétricos adoptados pelo Grupo e o respectivo valor de mercado.

31) Nao existem elementos do activo circulante que se encontrem registados a um valor inferior ao mais
baixo do custo ou do valor de mercado.

32) Nao existem provisdes extraordinarias respeitantes a elementos do activo circulante.

33) As dividas a terceiros com vencimento a mais de cinco anos sao apresentadas na Nota Explicativa
14.

34) O montante total das dividas a terceiros cobertas por garantias reais prestadas por empresas
incluidas na consolidagéo, com indicagéo de natureza e forma é apresentado na Nota Explicativa 17.

35) Nao existem diferencas levadas ao activo, entre as importancias das dividas a pagar e as
correspondentes dividas arrecadadas.

36) A anadlise do valor liquido consolidado das vendas e das prestacbées de servicos é apresentada na
Nota Explicativa 18.
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37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)
45)
46)

47)

48)

49)

50)

MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragao dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

Os elementos do activo, passivo e dos capitais préprios foram valorizados segundo critérios de
valorimetria uniformes, de acordo com o estipulado no Plano Oficial de Contas, e nao foram
efectuadas amortizagcbes e provisdes extraordinarias com vista a obter vantagens fiscais durante o
primeiro semestre de 2004 ou em periodos anteriores.

A diferenga entre os impostos imputados a demonstragdo consolidada dos resultados do periodo e
dos periodos anteriores, e 0os impostos ja pagos e a pagar relativamente a esses mesmos periodos
encontra-se descrita na Nota Explicativa 26.

As remuneragdes atribuidas aos membros dos orgédos sociais que estejam relacionadas com o
exercicio das respectivas fungdes, bem como o montante dos compromissos em matéria de pensdes
de reforma referentes a antigos membros destes orgdos séo apresentadas na Notas Explicativas 22 e
1-c-x).

Nao existem adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros dos orgdos de administracao
ou de fiscalizagado da Empresa-méae, efectuados por esta ultima ou por uma empresa filial.

Os diplomas legais em que se baseou a reavaliagdo de imobilizagdes corpéreas sdo apresentados na
Nota Explicativa 3.

A analise das reavaliagdes é apresentada na Nota Explicativa 3.

Nao existem contas do balanco e da demonstracdo dos resultados cujos conteudos ndo sejam
comparaveis com os de Junho de 2003.

A andlise dos resultados financeiros consolidados é apresentada na Nota Explicativa 24.
A andlise dos resultados extraordinarios consolidados é apresentada na Nota Explicativa 25.
O movimento ocorrido nas provisoes é apresentado nas Notas Explicativas 4 a 8 e 13.

A indicacao dos bens utilizados no regime de locacgao financeira é apresentada na Nota Explicativa
14.

Em 30 de Junho de 2004, as responsabilidades financeiras por letras descontadas assumidas pela
participada Mota-Engil Engenharia, e ndo cobertas por seguro de crédito, ascendiam a Euro 128.836.
O montante de contas a receber cedidas em “factoring” ascendia a Euro 23.168.425. Nesta mesma
data, a rubrica “Dividas de terceiros — médio e longo prazo” - “Clientes, titulos a receber” incluem,
essencialmente, letras aceites pelas empresas participadas sediadas em Angola (Paviterra e ICER),
nos montantes de Euro 10.419.453 e Euro 777.481, respectivamente.

N&o existem outras informagdes exigidas por diplomas legais.
Nao existem outras informacdes consideradas relevantes para melhor compreensao da situagcao
financeira e dos resultados do conjunto das empresas incluidas na consolidagcédo, para além das

apresentadas nas notas explicativas deste anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados
Consolidados.
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Faz parte integrante do anexo ao Balanco e a Demonstragcédo dos Resultados Consolidados)



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2004 e 2003

Activo

Imobilizagdes incorpéreas

Imobilizagdes corpéreas

Investimentos financeiros

Dividas de terceiros de médio e longo prazo
Existéncias

Dividas de terceiros de curto prazo

Titulos negociaveis

Disponibilidades

Acréscimos e diferimentos activos

Activos por impostos diferidos

Capital Préprio

Capital

Acgdes proprias

Prémios de emissao

Diferencas de consolidacédo

Ajustamentos de conversao cambial
Reservas e resultados transitados
Resultado consolidado liquido do semestre

Total do Capital Préprio

Interesses Minoritarios
Passivo

Provisdes para outros riscos e encargos
Dividas a terceiros de médio e longo prazo
Dividas a terceiros de curto prazo
Acréscimos e diferimentos passivos
Passivos por impostos diferidos

Total do Passivo

Notas
Explicativas

©O©CoOo~NO O~ WN

N —
o O

11
11
11
11
11
11
11

12

13
14
15
16
26

(53.217.916)
(43.941.710)

2004 2003

Euro Euro
30.389.328 35.150.535
288.682.401 296.855.852
105.772.249 77.400.722
74.692.487 65.864.725
103.722.088 103.609.763
572.376.387 520.962.099
1.915.656 12.596
22.459.062 26.921.502
86.254.090 149.041.840
25.366.084 29.766.082
1.311.629.832 1.305.585.716
204.635.695 204.635.695
(12.292.915) (12.293.068)
87.256.034 87.256.034

(49.662.470)
(39.351.232)

34.526.907 30.402.373
7.863.169 5.635.392
224.829.264 226.622.724
22.835.300 16.922.410
20.318.072 15.919.017
282.633.297 280.329.425
652.515.751 648.353.859
100.701.254 105.894.447
7.796.894 11.543.834

1.063.965.268

1.062.040.582

1.311.629.832

1.305.585.716

Para ser lido com o anexo ao balango e a demonstragdo dos resultados e correspondentes notas explicativas

32



MoOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Demonstrag¢ao dos Resultados Consolidados
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Proveitos operacionais
Vendas e prestagdes de servigos
Variagao da producéao
Trabalhos para a propria empresa
Subsidios a exploracao
Outros proveitos e ganhos operacionais

Custos operacionais
Custo das mercadorias vendidas e consumidas
Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal
Amortizagbes
Provisdes
Outros custos operacionais

Resultado operacional

Resultado financeiro

Resultado extraordinario

Imposto sobre o rendimento do semestre

Notas
Explicativas

18

19

20
21
22
2e3
23

24

25

26

Resultado consolidado liquido antes de interesses minoritarios

Interesses minoritarios

Resultado consolidado liquido do semestre

27

2004 2003
Euro Euro
528.400.777 419.043.674

1.211.325 4.206.927
4.892.426 3.201.853
340.716 128.338
19.403.574 21.375.766
554.248.818 447.956.558
128.931.447 83.937.084
261.376.496 218.863.998
104.425.800 89.689.666
28.212.453 27.716.591
1.578.045 1.076.010
4.047.432 2.942.534
25.677.145 23.730.675
(11.434.959) (14.610.850)
(1.281.387) 2.241.381
3.126.115 4.305.088
9.834.684 7.056.118
1.971.515 1.420.726
7.863.169 5.635.392

Para ser lido com o anexo ao balango e a demonstragdo dos resultados e correspondentes notas explicativas
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Nota Introdutoéria

A Mota — Engil, SGPS, S.A. (“Mota-Engil SGPS” ou “Empresa-mae”), e empresas participadas
(“Grupo”), ttm como actividade principal as empreitadas de obras publicas e privadas e actividades
com elas conexas.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sdo apresentados em Euro, salvo se
expressamente referido em contrario.

1. Politicas Contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

As demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2004 anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas que constituem o Grupo (Nota Explicativa 4), mantidos de acordo com principios de
contabilidade geralmente aceites em Portugal.

b) Principios de consolidagdo

A consolidagdo das empresas referidas na Nota Explicativa 4, efectuou-se pelos métodos de
integracdo global e proporcional, conforme aplicavel. As transac¢des e saldos significativos entre as
empresas foram eliminados no processo de consolidagao e o valor correspondente a participacao de
terceiros nas empresas consolidadas pelo método de integracéo global, é apresentado no balango
consolidado anexo, na rubrica “Interesses minoritarios” (Nota Explicativa 12). As diferencas de
consolidagao, decorrentes da diferenga entre o valor contabilistico das partes de capital e o valor da
respectiva proporcdo do capital préprio que elas representam, foram registadas no balanco
consolidado no capital proprio ou i) se positivo, nas imobilizagdes incorpéreas, ii) ou se negativo, na
rubrica de proveitos diferidos (Notas Explicativas 2, 11 e 16).

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas associadas (Nota
Explicativa 4) encontram-se valorizados pelo método da equivaléncia patrimonial, com excepgéo dos
referidos nessa nota, os quais foram valorizados ao mais baixo do custo de aquisicdo, ou do valor
estimado de realizacao.

c¢) Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas, foram os seguintes:

i) Imobilizagbes incorpéreas

As imobilizagdes incorporeas sdo constituidas basicamente por despesas com aumentos de capital,
investigacdo e trespasses, sendo amortizadas pelo método das quotas constantes durante um
periodo entre trés e seis anos. As diferencas de consolidagdo sdo amortizadas durante um periodo
entre cinco e vinte anos, e sdo registadas em rubricas de custos e perdas financeiras (Notas
Explicativas 2 e 24).

i) Imobilizagbes corpdéreas
As imobilizagdes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997 encontram-se registadas ao
custo de aquisigao, reavaliado de acordo com as disposi¢des legais aplicaveis (Nota Explicativa 3).

As imobilizagdes corpéreas adquiridas apds aquela data encontram-se registadas ao custo de
aquisicao.
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As amortizagdes sao calculadas pelo método de quotas constantes a partir do més de entrada em
funcionamento dos bens, excepto quanto as taxas de amortizacao aplicadas ao equipamento basico
da Mota-Engil Engenharia, as quais estao indexadas a taxa de ocupacao verificada no periodo, mas
mantendo-se dentro dos limites legais. As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes:

Anos de vida util

Edificios e outras construgdes 5a50
Equipamento basico 3a10
Equipamento de transporte 3a10
Ferramentas e utensilios 3a6
Equipamento administrativo 4a10
Taras e vasilhame 3a6
Outras imobiliza¢des corpdreas 3a10

As despesas incorridas pelo Grupo com grandes reparagdes de imobilizado s&do amortizadas num
periodo que varia entre 2 e 5 anos. As despesas de conservacao e reparagdo que nao aumentam a
vida util, nem resultem em benfeitorias ou melhorias significativas nos elementos das imobilizagées
corporeas, sao registadas como custo do exercicio em que ocorrem.

iii) Locagé&o financeira

Os activos imobilizados adquiridos segundo contratos de locagéo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades encontram-se reflectidos no balango consolidado, sendo
amortizados de acordo com as vidas Uteis estimadas referidas na alinea anterior. A parcela de capital
incluida nas rendas pagas relativas aos contratos de locagao financeira é registada como redugéo
daquelas responsabilidades, sendo os juros incluidos nessas rendas registados como custo
financeiro do exercicio a que respeitam.

iv) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas associadas sao registados pelo método da equivaléncia
patrimonial sendo as participagdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢gdo, o qual é
acrescido ou reduzido para o valor correspondente a propor¢do dos capitais proprios dessas
empresas, reportados a data de aquisicdo ou da primeira aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participa¢des financeiras séo ajustadas
anualmente pelo valor correspondente a participagdo dos resultados liquidos das associadas por
contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente os dividendos recebidos destas
empresas sao registados como uma diminuicdo do valor dos investimentos (Nota Explicativa 4).

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao mais baixo do custo de aquisicao
ou de mercado, €, no caso de empréstimos concedidos, ao valor nominal.

As mais e menos valias apuradas na alienacdo de participagdes financeiras encontram-se
contabilizadas em resultados financeiros.

v) Existéncias

As mercadorias, as matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo
médio de aquisi¢cao, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado. Os produtos acabados e semi-
acabados e os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgéo, o
qual é inferior ao valor de mercado. Os custos de produgédo incluem o custo da matéria-prima
incorporada, mao-de-obra directa e gastos gerais de fabrico.
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vi) Provisées para créditos de cobrancga duvidosa

As provisdes para créditos de cobrancga duvidosa foram calculadas com base na avaliagéo global das
perdas estimadas pela ndao cobranga das contas a receber de clientes e outros devedores.

vij) Outras aplicagbes de tesouraria

As outras aplicagdes de tesouraria encontram-se registadas ao mais baixo do custo de aquisigéao, ou
valor de mercado.

viii) Especializagao de exercicios

As receitas e despesas sao registadas de acordo com o principio de especializagdo dos exercicios
pelo qual estas s&o reconhecidas a medida em que sédo geradas, independentemente do momento
em que sao recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos
(Notas Explicativas 10 e 16).

ix) Acgbes proprias

As acgdes proprias sao registadas ao custo de aquisigdo, sendo as mais ou menos-valias geradas
com a sua alienagéo registadas directamente na rubrica “Reservas livres” (Nota Explicativa 11).

x) Pensées e complemento de pensées

A empresa Mota-Engil Engenharia assumiu em exercicios anteriores o compromisso de conceder a
alguns dos seus ex-empregados prestacdes pecuniarias a titulo de complemento de pensdes de
reforma. Em 30 de Junho de 2004 esta participada tem constituido em acréscimos de custos e em
provisbes para riscos e encargos os montantes de, aproximadamente, Euro 4.100.000 e
Euro 1.750.000, respectivamente, que visam dar cobertura as responsabilidades aquela data (Notas
Explicativas 13 e 16).

xi) Reconhecimento de custos e proveitos em obras

O Grupo reconhece os resultados das obras, contrato a contrato, de acordo com o método de
percentagem de acabamento, o qual é entendido como sendo a relagédo entre os custos incorridos
em cada obra até uma determinada data e a soma destes custos com os custos estimados para
completar a obra. As diferengas obtidas entre os valores resultantes da aplicagdo do grau de
acabamento aos proveitos estimados e os valores facturados, sao contabilizadas nas rubricas
"Acréscimos de proveitos" (Nota Explicativa 10) ou "Proveitos diferidos" (Nota Explicativa 16).

Relativamente aos contratos de prestagédo de servigos das sucursais no estrangeiro, os proveitos sdo
registados com base nos autos de medi¢cao dos trabalhos realizados, sendo as diferengas positivas
ou negativas face a facturagdo efectuada, calculadas contrato a contrato e, apresentadas nas
rubricas do balango “Acréscimos de proveitos” (Nota Explicativa 10) ou “Proveitos diferidos” (Nota
Explicativa 16), excepto no caso da Mota-Engil Engenharia em que tal registo é efectuado pelo
liquido.

xii) Obras de construgao civil e obras publicas de curta duragdo

Nestes contratos de prestacao de servigos o Grupo reconhece os proveitos e custos a medida que se
facturam ou incorrem, respectivamente.
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xiii) Reconhecimento de custos e proveitos na actividade imobiliaria

As vendas da actividade imobiliaria e os correspondentes custos das fracgdes vendidas sao
registados no momento em que existe expectativa, pelas condigbes contratuais, de que os clientes
irdo consumar a aquisigao, isto é, quando o preco da venda esta na sua quase totalidade pago, ou
em que existe acordo de compra com entidades publicas relativo a planos de realojamento. A
margem das vendas é ponderada pela percentagem de acabamento do imdvel, determinada pela
relagao entre os custos incorridos e os custos totais estimados.

xiv) Trabalhos para a prépria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspondem basicamente a obras de construgdo e
beneficiacado, executadas pelas proprias empresas, bem como grandes reparagdes de equipamentos
e incluem custos com materiais, mdo-de-obra directa e gastos gerais.

xv) Resultados em Agrupamentos Complementares de Empresas

Os resultados nos Agrupamentos Complementares de Empresas (ACE) sédo reconhecidos ou na
propor¢cao em que se participa nesses agrupamentos, ou através de facturagdo de custos e proveitos
com os ACE.

xvi) Sucursais no estrangeiro

Em 30 de Junho de 2004, as demonstrac¢des financeiras das sucursais no estrangeiro, para além da
Sucursal de Mocambique da Mota-Engil Engenharia, foram integradas nas demonstracdes
financeiras consolidadas, tendo sido eliminadas as transacgdes com elas efectuadas. As diferengas
de cambio originadas na conversao para Euro dessas demonstrac¢des financeiras foram incluidas no
capital proprio. A Sucursal de Mogcambique da Mota-Engil Engenharia foi integrada ao nivel das
rubricas de custos e proveitos nas demonstragdes financeiras desta empresa, sendo que ao nivel
das rubricas de balanco, o seu efeito encontra-se concentrado na rubrica de “Outros devedores”.
Seguidamente apresenta-se um resumo da informacao relativa as sucursais no estrangeiro:

Republica
Angola Mogambique Polénia Hungria Checa Benim Chade
Activos imobilizados 34.666.870 34.536 693.142 - 50.386 20.255 193.965
Activos circulantes 40.446.982 1.377.433 10.112.406 7.443.259 337.464 9.600.750 6.638.191
Acréscimos e diferimentos activos 23.851.720 262.596 69.782 186.284 - 1.602.870 7.737.382
Passivos 56.675.916 2.904.156 11.585.576 8.367.091 502.467 13.336.658 18.270.361

xvii) Activos e passivos expressos em moeda estrangeira

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euro,
utilizando-se as cotagdes oficiais vigentes em 30 de Junho de 2004. As diferengas de cambio,
favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de cambio em vigor na data
das transacgdes e aquelas em vigor na data das cobrangas, pagamentos ou a data do balango, sao
registadas como proveitos e custos na demonstragcao dos resultados do exercicio.

As diferengcas de cambio favoraveis nas dividas de médio e longo prazo foram registadas como
proveito diferido (Nota Explicativa 16).

As diferencas de cambio originadas na conversdo para Euro de demonstragdes financeiras das

empresas participadas registadas pelo método de equivaléncia patrimonial s&o registadas
directamente em capitais proprios.
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As demonstragdes financeiras de empresas participadas e sucursais expressas em moeda
estrangeira, que ndo Quanzas Angolanos, foram convertidas para Euro, através da utilizacdo das
seguintes taxas de cambio:

Historica: para as rubricas do capital préprio, com excepgao do resultado do
ano;
Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos, e para a demonstragao dos

resultados do ano.

As demonstracdes financeiras de empresas participadas expressas em Quanzas Angolanos foram
convertidas para Euro, através da utilizagdo das seguintes taxas de cambio:

Historica: para as rubricas de imobilizado e do capital proprio, com excepgao do
resultado do ano;

Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos monetarios;

Média: para a demonstragao dos resultados do ano.

As diferencas de cambio originadas nesta converséo, foram incluidas no capital préprio na rubrica
“Ajustamentos de conversdo cambial”.

xviii) Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade de balanco e
referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de
reporte contabilistico e os seus respectivos montantes para efeitos de tributagdo (Nota Explicativa
26).

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados utilizando as
taxas de tributagdo que se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos séo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balango é efectuada uma
reapreciacao das diferencgas subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer
activos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condigbes
para o seu registo e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em funcao
da expectativa actual da sua recuperacgéao futura. (Nota Explicativa 26).

Xix) Letras descontadas e contas a receber cedidas em “factoring”

Os saldos de clientes titulados por letras descontadas e ndo vencidas e as contas a receber cedidas
em “factoring” a data de balango, estdo evidenciadas pelo seu valor nominal, como deducgao as
correspondentes rubricas do activo, sendo os juros registados de acordo com o critério da
especializagdo do exercicio (Nota 48 do Anexo ao balangco e a demonstracdo dos resultados
consolidados).
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2. Imobilizag6es incorporeas

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo ou reavaliado das

imobilizagdes incorpéreas, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas foi o seguinte:

Saldo inicial Aumentos Abates Transferéncias Saldo final
Valor Bruto:
Despesas de instalagéo 11.400.408 93 - 57.569 11.458.070
Despesas de investigagéo e desenvolvimento 2.970.688 314.512 - 1.862.011 5.147.211
Propriedade industrial e outros direitos 831.308 99.569 - 884.850 1.815.727
Trespasses 196.564 1.500 (13.165) 87.315 272.214
Imobilizagdes em curso 369.128 167.166 - (326.505) 209.789
Diferengas de consolidagéo 36.649.026 189.313 (1.236.487) (2.813.996) 32.787.856
52.417.122 772.153 (1.249.652) (248.756) 51.690.867

Amortizagbes Acumuladas:
Despesas de instalagéo (10.871.221) (170.479) - (55.424) (11.097.124)
Despesas de investigagédo e desenvolvimento (1.436.621) (357.950) - (126.993) (1.921.564)
Propriedade industrial e outros direitos (387.074) (100.496) - (670.365) (1.157.935)
Trespasses (187.835) - 4.436 - (183.399)
Diferengas de consolidagéo (6.271.040) (878.917) - 208.440 (6.941.517)

(19.153.791) (1.507.842) 4.436 (644.342) (21.301.539)

33.263.331 (735.689) (1.245.216) (893.098) 30.389.328

Os valores inscritos na coluna de transferéncias do valor bruto do imobilizado, incluem os
movimentos decorrentes da alteragdo no perimetro da consolidagéo e o efeito da variagdo cambial,
nos montantes positivos de Euro 46.062 e de Euro 6.573, respectivamente. Os valores
correspondentes no mapa de movimentos das amortizagdes acumuladas ascendem a Euro 44.298 e
Euro 4.708 positivos.

Incluido ainda na coluna de transferéncias encontra-se o montante bruto de imobilizado de cerca de
Euro 1.500.000 relativo a software, os quais foram transferidos da conta de imobilizado corpéreo em
curso.

O Grupo tem vindo a registar nas rubricas de “Despesas de instalagdo”, “Despesas de investigacéo e
desenvolvimento” e “Propriedade industrial e outros direitos” as seguintes naturezas de custo que,

em 30 de Junho de 2004 e 2003, apresentavam os seguintes saldos:

30.06.04 30.06.03
Despesas de instalagéao:
Despesas incorridas com aumentos de capital e organizagéo 11.458.070 11.360.887
Amortizagbes acumuladas (11.097.124) (10.665.369)
360.946 695.518
Despesas de investigagédo e desenvolvimento:
Estudos e projectos 5.147.211 2.835.206
Amortizagbes acumuladas (1.921.564) (1.171.997)
3.225.647 1.663.209
Propriedade industrial e outros direitos:
Direitos e licenciamentos 1.815.727 837.235
Amortizagdes acumuladas (1.157.935) (372.736)
657.792 464.499
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Os saldos apresentados na rubrica “Diferengas de consolidagao”, correspondem as diferencas
positivas entre o custo de aquisicdo das partes de capital e a proporcdo dos respectivos capitais
proprios a data de compra, sendo amortizadas no periodo estimado de recuperagdo dos
investimentos actualmente compreendido entre 5 e 20 anos. Em 30 de Junho de 2004, esta rubrica
apresentava a seguinte composic¢ao:

Activo Amortizagdes Activo
bruto acumuladas liguido

Armando Duarte 272.977 (61.419) 211.558
Aurimove 83.242 (41.621) 41.621
Correia & Correia 175.622 (26.343) 149.279
Geogranitos 3.030.068 (681.766) 2.348.302
Icil-Icafal 801.137 (259.198) 541.939
KPRD 4.245.399 (1.047.876) 3.197.523
Manvia 497.747 (87.106) 410.641
Maprel 526.637 (263.319) 263.318
Maprel Nelas 526.700 (263.350) 263.350
Martifer 1.160.816 (319.224) 841.592
Metalruda 2.344.994 (527.624) 1.817.370
Mota-Viso 19.900 (9.950) 9.950
Ornamag 1.865.878 (393.570) 1.472.308
PBM 218.045 (38.158) 179.887
Sols e Solsuni 6.821.760 (1.631.888) 5.189.872
Sonauta 898.979 (157.321) 741.658
STL 2.563.693 (192.277) 2.371.416
Suma 3.404.208 (603.834) 2.800.374
Timoz 541.221 (121.775) 419.446
UTIL 2.599.520 (194.964) 2.404.556
Vibeiras 189.313 (18.934) 170.379

32.787.856 (6.941.517) 25.846.339

O aumento na rubrica “Diferencas de consolidagéo”, resulta da diferenga positiva gerada no primeiro
semestre de 2004 entre o custo de aquisicdo de parte do capital da Vibeiras e a proporgcédo do
respectivo capital proprio a data de compra daquela parte de capital.

O abate na rubrica “Diferencas de consolidagédo” respeita a uma correcgao efectuada no calculo do
goodwill da Util, enquanto a coluna das transferéncias, no montante liquido de Euro 2.605.556,
corresponde ao goodwill anteriormente registado na participagdo na Lusoponte. No primeiro
semestre de 2004, foi interrompida a consolidacdo desta participada na sequéncia das alteragcbes
ocorridas na estrutura accionista da Lusoponte, com consequéncias ao nivel da capacidade de
influéncia na sua gestao por parte do Grupo.
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3. Imobilizagbes Corpdreas

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo ou reavaliado das
imobilizagdes corpdreas, bem como nas respectivas amortizagbes acumuladas foi o seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienacdes abates Saldo final
Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 38.657.477 369.972 - 1.210.895 40.238.344
Edificios e outras construgdes 111.027.601 265.884 (10.874) (1.201.698) 110.080.913
Equipamento basico 320.586.504 9.652.190 (3.726.465) 4.316.292 330.828.521
Equipamento de transporte 133.657.623 1.607.726 (2.198.788) 658.051 133.724.612
Ferramentas e utensilios 8.686.451 277.759 (315) 476.251 9.440.146
Equipamento administrativo 29.247.803 867.430 (204.817) (392.056) 29.518.360
Taras e vasilhame 3.375.096 352.711 (148.375 146.082 3.725.514
Outras imobilizagdes corpoéreas 2.522.945 51.049 - (251.096) 2.322.898
Imobilizagées em curso 25.445.674 4.120.336 (55.000) (5.243.318) 24.267.692
Adiantamentos por conta de imobilizacdes corpéreas 3.920.082 1.497.061 (148.614) (508.692) 4.759.837

677.127.256 19.062.118 (6.493.248) (789.289) 688.906.837
Amortizagbes Acumuladas:
Terrenos e recursos naturais - (16.911) - (78.639) (95.550)
Edificios e outras construgdes (31.062.060) (2.520.771) 10.874 (108.140) (33.680.097)
Equipamento basico (218.639.721) (14.900.754) 2.658.020 (880.325) (231.762.780)
Equipamento de transporte (96.144.522) (7.825.543) 2.075.587 750.852 (101.143.626)
Ferramentas e utensilios (6.675.544) (474.677) 315 (250.834) (7.400.740)
Equipamento administrativo (21.554.699) (1.456.963) 147.386 623.673 (22.240.603)
Taras e vasilhame (2.593.119) (290.973) - 17 (2.884.075)
Outras imobilizagdes corpéreas (1.017.731) (96.936) 6.517 91.185 (1.016.965)

(377.687.396) (27.583.528) 4.898.699 147.789 (400.224.436)

299.439.860 (8.521.410) (1.594.549) (641.500) 288.682.401

Os valores inscritos na coluna de transferéncias e abates do valor liquido do imobilizado, incluem os
movimentos decorrentes da alteragdo no perimetro da consolidagéo e o efeito da variagdo cambial,
nos montantes positivos de Euro 3.809.426 e de Euro 6.940.876, respectivamente. Adicionalmente,
esta coluna inclui ainda as transferéncias para imobilizado incorpéreo e para investimentos
financeiros dos montantes de Euro 1.500.000 (Nota Explicativa 2) e Euro 7.747.065 (Nota Explicativa
4), respectivamente.

O Grupo procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizagbes corpoéreas ao abrigo da
legislagéo aplicavel, nomeadamente:

eDecreto-Lei 219/82, de 2 de Junho
eDecreto-Lei 399-G/84, de 28 de Dezembro
eDecreto-Lei 118-B/86, de 27 de Maio
eDecreto-Lei 111/88, de 2 de Abril
eDecreto-Lei 49/91, de 25 de Janeiro
eDecreto-Lei 264/92, de 24 de Novembro
eDecreto-Lei 31/98, de 11 de Fevereiro.

41



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

O detalhe dos custos histéricos de aquisicio de imobilizagdes corpéreas reavaliadas e
correspondente reavaliagdo em 30 de Junho de 2004, liquidos de amortizagbes, é o seguinte:

Valores
Custos contabilisticos
historicos Reavaliagdo reavaliados
Imobilizagbes corpéreas
Terrenos e recursos naturais 28.992.594 11.150.200 40.142.794
Edificios e outras construgdes 71.579.060 4.821.756 76.400.816
Equipamento basico 97.153.085 1.912.656 99.065.741
Equipamento de transporte 32.424.567 156.419 32.580.986
Ferramentas e utensilios 2.035.959 3.447 2.039.406
Equipamento administrativo 7.253.314 24.443 7.277.757
Taras e vasilhame 841.439 - 841.439
Outras imobilizagdes corpdreas 1.287.026 18.907 1.305.933
241.567.044 18.087.828 259.654.872

Uma parte (40%) do incremento decorrente das reavaliagdes ndo é aceite como custo para efeitos de
determinacdo da matéria colectavel em sede de imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas
(IRC).

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 encontravam-se no estrangeiro, nomeadamente em sucursais, as
seguintes imobilizagdes corpdreas propriedade da Mota-Engil Engenharia:

30.06.04 30.06.03
Angola 31.067.407 32.540.281
Benim 1.133.915 1.902.438
Bulgaria 823 1.630
Chade 7.570.478 7.823.841
Gana 65.160 163.808
Malawi 317.556 982.607
Mogambique 101.683 399.370
Poldnia 2.125.955 3.393.321
Republica Checa - 4.340

42.382.977 47.211.636

4. Investimentos Financeiros

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo ou reavaliado dos
investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagbes e provisdes acumuladas foi o
seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienagdes abates Saldo final

Valor Bruto:
Partes de capital em empresas do grupo 12.388.979 1.000.325 - 97.044 13.486.348
Empréstimos a empresas do grupo 1.692.771 699.889 - (43.059) 2.349.601
Partes de capital em empresas associadas 6.820.447 - (7.800) (1.691.440) 5.121.207
Empréstimos a empresas associadas 6.507.299 588.788 (137.414) - 6.958.673
Partes de capital em empresas participadas 5.087.638 500 - 2.496.526 7.584.664
Empréstimos a empresas participadas 1.934.502 - (835.901) - 1.098.601
Titulos e outras aplicagdes financeiras 50.841.450 10.885.383 (3.939) 7.747.065 69.469.959
Imobilizagcdes em curso 426.854 180.207 - - 607.061
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 1.181.746 49.940 - - 1.231.686

86.881.686 13.405.032 (985.054) 8.606.136 107.907.800
Amortizagbes e Provisbes Acumuladas:
Partes de capital em empresas do grupo (5.248) - - - (5.248)
Titulos e outras aplicagbes financeiras (1.902.542) (156.457) - (71.304) (2.130.303)

(1.907.790) (156.457) - (71.304) (2.135.551)

84.973.896 13.248.575 (985.054) 8.534.832 105.772.249
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Incluido em transferéncias encontram-se os montantes positivo de Euro 1.358.851 e negativo de
Euro 387.287 relativo a alteracbes no perimetro de consolidagdo, e a aplicagdo do método da

equivaléncia patrimonial, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2004 e 2003, os saldos das rubricas incluidas em investimentos financeiros,

compdem-se como segue:

30.06.04 30.06.03
Partes de capital em empresas do grupo
Corgimobil 105.436 105.436
CPTP - 8.214.123
EM 544115 -
EMSA 49.109 54.225
Engil JCA 329.207 329.207
Engil Tamega ACE 199.519 199.519
Martifer Energia 1.000.000 -
Martifer Polska 936.525 -
MECT - 1.000.000
Metroepszolg 768.225 854.231
M-Invest 1.033.714 765.678
Moravian 152.120 108.977
Neklanova 235.496 -
PBM 965.165 902.330
SGA 2.297.729 2.684.441
Sols e Solsuni 2.086.830 1.795.515
Sonauta 1.412.839 1.543.003
Tratofoz 669.900 669.900
Turalgo 248.496 248.203
Outras 451.923 392.887
13.486.348 19.867.675
30.06.04 30.06.03
Empréstimos a empresas do grupo
Corgimobil 243.334 243.334
EM 500.000 -
Fibreglass (Mogambique) 13.904 13.906
Martifer Energia 650.000 -
Matiprel 42.398 42.398
PBM 899.965 852.698
Outras - 45.792
2.349.601 1.198.128
30.06.04 30.06.03
Partes de capital em empresas associadas
Ambilital 176.862 115.636
Asinter 113.573 157.542
Auto-Sueco Angola 1.654.641 1.444.686
Cecime - 249.400
Cimertex & Ca 173.270 175.325
Ecodetra 1.153.202 1.153.203
Jardimaia 175.000 -
Parque Ambiental Nortenho - 506.392
Resilei - 881.587
Soprocil - 290.902
Vortal 1.494.135 1.569.135
Outras 180.524 234.081
5.121.207 6.777.889
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30.06.04 30.06.03
Empréstimos a empresas associadas
Aenor 2.235.157 2.668.175
Empresa Agricola 860.352 860.352
Indaqua - 105.000
Intercon 3.863.164 3.992.969
Operadora Lusoscut BLA - 435.323
6.958.673 8.061.819
30.06.04 30.06.03
Partes de capital em empresas participadas
Ceramica de Boialvo 319.343 319.343
Iberfibran 375.000 375.000
Icil-Icafal 1.357.204 1.479.421
Lusoponte 4.330.601 1.667.401
MTS 904.400 904.400
Outros 298.116 358.511
7.584.664 5.104.076
30.06.04 30.06.03
Empréstimos a empresas participadas
Lusoponte 1.098.601 1.934.502
MTS - 452.200
1.098.601 2.386.702
30.06.04 30.06.03
Titulos e outras aplicagées financeiras
Aenor 16.728.720 4.758.370
Dependéncias em paises africanos 782.231 1.116.340
Investimentos em imoéveis 20.932.557 11.693.720
Indaqua 1.120.000 -
Lusoponte 4.828.862 4.828.862
Lusoscut BLA 12.327.166 4.006.105
Lusoscut CP 8.740.896 6.515.194
Lusoscut GP 3.959.392 1.688.581
MTS - 113.050
Outros investimentos 50.135 50.135
69.469.959 34.770.357
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 30.06.04 30.06.03
Sadoport 12.500 -
Parque Ambiental Nortenho 1.206.686 675.354
Tersado 12.500 -
1.231.686 675.354

O acréscimo verificado na rubrica de “Titulos e outras aplicagbes financeiras” corresponde
basicamente as prestacbes acessoérias concedidas a Aenor, Lusoscut BLA, Lusoscut CP e
Lusoscut GP, e a transferéncia para investimentos em imdéveis do montante de Euro 7.747.065,
relativo a um imdvel registado na sucursal de Angola que se encontra arrendado, e antes se
encontrava registado em imobilizagdes corpéreas em curso.
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Empresas incluidas na consolidagédo pelo método integral
As empresas incluidas na consolidacao pelo método integral, respectivas sedes, proporgéao do capital

detido, actividade, data de constituicdo e data de aquisicdo das participagdes financeiras, sdo as
seguintes:

Percentagem Data
efectiva da de Data de
Sede participacao Actividade constituicdo aquisicao
Mota Engil, SGPS, S.A., sociedade aberta Porto - SGPS Agosto 90 -
Aurimove — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, Lda. Porto 100,00 Imobiliaria Dezembro 93 -
(“Aurimove”)
Através da MEIT 100,00
Calgadas do Douro - Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Calgadas do Douro”) Porto 100,00 Imobiliaria - Setembro 00
Através da MEIT 100,00
Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Construcdes, S.A. Lisboa 100,00 Construgdes e - Julho 02
(“CPTP”) trabalhos
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 portuarios
Edificio Mota - Viso — Soc. Imobiliaria, Lda.(*Mota Viso”) Porto 100,00 Imobiliaria Junho 94 -
Através da MEIT 100,00
Emocil - Empresa Mogambicana de Construg&do Imobiliaria (“Emocil”) Maputo 75,00 Imobiliaria Julho 94 -
Através da Mota—Engil Engenharia (Mogambique) 75,00
Engil Il - Investimentos Internacionais e Construgéo, S.A. (“Engil III") Funchal 100,00 Gestao de Agosto 97 -
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 participacdes
financeiras
Engil 4i — SGPS, S.A. (“Engil 41”) Porto 100,00 SGPS Dezembro 02 -
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
Ferrovias e Construgdes, S.A. (“Ferrovias”) Linda-a-Velha 100,00 Construgédo e Abril 88 Setembro 94
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 manutengao de
caminhos de
ferro
Geogranitos — Pedreiras de Amarante, Lda. (“Geogranitos”) Amarante 100,00 Construgéo e Abril 88 Margo 90
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 exploragdo de Junho 00
pedreiras Dezembro 00
Gerco — Sociedade de Engenharia Electrotécnica, S.A. (“Gerco”) Lisboa 99,98 Execugéo de Junho 84 Agosto 90
Através da Mota—Engil Engenharia 99,98 instalagGes Maio 94
eléctricas Setembro 94
Margo 95
Dezembro 95
Herso- Obras Civiles y Ferroviarias, S.A. (“Herso”) Buenos Aires 87,84 Construgéo e Julho 92 Novembro 97
Através da Engil Ill (Argentina) 87,84 manutengéao de Abril 98
caminhos de
ferro
Imoengil — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Imoengil”) Matosinhos 100,00 Imobiliaria Janeiro 34 Setembro 91
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 Margo 93
Maio 97
KPRD - Krakowskie Przedsiebiorstwo Robo6t Drogowych, S.A. (‘KPRD”) Cracovia 100,00 Execucéo de Fevereiro 53 Margo 99
Através da Tabella Holding (Polonia) 100,00 obras
Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, Lda. (“Largo do Amarante 100,00 Imobiliaria - Outubro 01
Pago”)
Através da MEIT 100,00
Manvia - Manutengéo e Exploragdo de Instalagdes, Lda. (“Manvia”) Lisboa 100,00 Manutencéo e - Junho 98
Através da Mota—Engil Ambiente e Servigos 100,00 exploragdo de
instalagdes
Maprel — Empresa de Pavimentos e Materiais Pré-esforcados, Lda Vila Nova de 100,00 Fabrico de Janeiro 60 Fevereiro 87
(“Maprel”) Gaia materiais pré-
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 esforgados
Maprel - Nelas, Industria de Pré- Fabricados, S.A. (“Maprel Nelas”) Porto 98,00 Fabrico de Janeiro 01 -
Através da Maprel 97,00 materiais pre-
Através da Mota—Engil Engenharia 1,00 esforgados
Martifer — Construgdes Metalomecanicas, S.A. (“Martifer”) Oliveira de 50,00 Execucéo e Fevereiro 90 Junho 98
Através da Mota—Engil Engenharia Frades 50,00 montagem de Fevereiro 99
estruturas
metalicas
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Percentagem Data
efectiva da de Data de
Sede participacdo Actividade constituicio aquisicdo
Martifer - Aluminios ,S.A. (“Martifer Aluminios”) Oliveira de 27,50 Caixilharias Qutubro 90 Abril 99
Através da Martifer Frades 27,50
Martifer Construcciones Metalicas Espafia, S.A. (“Martifer Espanha”) Valéncia 50,00 Projecto, Novembro 99 -
Através da Martifer (Espanha) 50,00 execugao e
montagem de
estruturas
metalicas
Martins & Coutinho, Construgdes em Ago Inox, Lda. (“Martins & Oliveira de 37,50 Construgdes em Abril 96 Agosto 98
Coutinho”) Frades aco inox Outubro 98
Através da Martifer 37,50 Dezembro 98
Metalruda — Construcdes Metdlicas, S.A. (“Metalruda”) Arruda dos 50,00 Execucéo e Margo 79 Junho 99
Através da Martifer Vinhos 50,00 montagem de
estruturas
metalicas
Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Mil e Sessenta”) Porto 100,00 Imobiliaria - Julho 01
Através da MEIT 100,00
Mota-Engil, Ambiente e Servigos, SGPS, S.A. (“Mota-Engil Ambiente e Porto 100,00 SGPS Junho 97 -
Servigos”) (a)
Mota-Engil Concessdes de Transportes, SGPS, S.A. (“MECT”) Lisboa 100,00 Concessoes de Janeiro 03 -
transportes
Mota-Engil Engenharia e Construgédo, S.A. (“Mota-Engil Engenharia”)(b) Amarante 100,00 Execugéo de - Dezembro 00

obras e compra e
venda de imoveis

MEITS, Mota-Engil Imobiliario e Turismo, S.A. (“MEIT”) Porto 100,00 Gestéo de Setembro 01 -
participacdes
financeiras
MESP- Mota Engil , Servigos Partilhados, Administrativos e de Gestao, Porto 100,00 Servigos Dezembro 02 -
S.A. ("MESP”) Administrativos
Motadémus, Lda. (“Motadémus”) Porto 100,00 Imobiliaria Dezembro 96 Dezembro 00
Através da Aurimove 95,00
Através da MEIT 5,00
Mota Hungaria, Rt (“ Mota Hungaria”) Budapeste 100,00 Execucéo de Janeiro 96 -
Através da Mota—Engil Engenharia (Hungria) 100,00 obras publicas
Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econdmica, Lda (“Mota Funchal 100,00 Gestao de Setembro 97 Dezembro 98
Internacional”) participagdes
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 financeiras
Mota Keystone Construction, LLC (“MKC”) Miami 50,50 Imobiliaria Margo 02 -
Através da Mota—Engil Engenharia (EUA) 50,50
Nortedomus, Lda. (“Nortedémus”) Lisboa 100,00 Imobiliaria - Outubro 01
Através da MEIT 100,00
Planinova — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Planinova”) Porto 100,00 Imobiliaria Dezembro 00 -
Através da MEIT 100,00
Prefal — Préfabricados de Luanda, Lda. (“Prefal”) Luanda 90,00 Fabrico de Dezembro 93 -
Através da Mota Internacional (Angola) 70,00 materiais pré-
Através da Maprel 20,00 esforgados
Qualibetdo — Comercializagéo de Betdes, Lda. (“Qualibetdo”) Porto Alto 100,00 Fabrico e Julho 96 -
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 comercializagdo
de betéo de
cimento e
betuminoso
Rentaco — Equipamentos de Construgéo, Lda. (“Rentaco”) Porto Alto 100,00 Aluguer de Setembro 89 Julho 96
Através da Mota-Engil Engenharia 100,00 equipamentos de
construgao
Resilei — Tratamento de Residuos Industriais, Lda Leiria 30,625 Tratamento de - Junho 03
Através da STL 30,625 Residuos
Industriais
RTA - Rio Tamega, Turismo e Recreio, S.A. (‘RTA") Amarante 100,00 Imobiliario e - Maio 00
Através da MEIT 100,00 turismo
Sedengil — Sociedade Imobiliaria, Lda.(*Sedengil”) Matosinhos 100,00 Imobiliaria Outubro 82 Maio 95
Através da Mota—Engil Engenharia 70,00 Maio 97
Através da Imoengil 30,00 Agosto 97
Sefimota Stavebni, AS (“Sefimota”) Praga 80,00 Construgéo civil e Janeiro 97 -
Através da Mota—Engil Engenharia (R. Checa) 80,00 obras publicas
Serurb — Servigos Urbanos, Lda. (“Serurb”) V.N. 61,50 Recolha de Julho 92 Julho 92
Famalicdo residuos
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos 61,50 s6lidos urbanos

a) anteriormente designada por Engil Investimentos, SGPS, S.A.
b) anteriormente designada por MOTA & Companhia, S.A.. No exercicio de 2003 incorporou por fusdo a actividade de construgdo da Engil, Sociedade de Construgdo Civil,
S.A., e a Mota-Engil Internacional, Comércio Internacional e Servigos, S.A.
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Percentagem Data
efectiva da de
Sede participacdo Actividade constituicio
Serurb (Matosinhos) Servigos Urbanos, S.A. (“Serurb Matosinhos”) Matosinhos 61,89 Recolha de Dezembro 00
Através da Serurb 60,89 residuos
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos 1.00 solidos urbanos
Serurb (Douro) Servigos Urbanos, Lda.(“Serurb Douro”) Murga 65,35 Recolha de Dezembro 00
Através da Serurb 55,35 residuos
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 10,00 solidos urbanos
Siltei - Aluguer de Maquinas e Equipamentos, S.A. (“Siltei”) Amarante 100,00 Aluguer de Outubro 89
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 equipamento de
transporte
Soprocil — Sociedade de Projectos e Construgdes Civis, S.A. (Soprocil) Tavira 65,88 Construgéo civi e -
Através da Mota-Engil Engenharia 65,88 obras publicas
STL - Sociedade de Transportes e Limpeza, Lda. (“STL”") Ourém 61,25 Recolha e -
Através da Suma 30,625 tratamento de
Através da UTIL 30,625 residuos
Suma — Servigos Urbanos Meio Ambiente, S.A. (“Suma”) Lisboa 61,25 Recolha de Junho 94
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos 60,41 residuos solidos
Através da Tracevia 0,84 urbanos
Tabella Holding, BV (“Tabella”) Amesterdao 100,00 Gestéo de Novembro 98
Através da Mota—Engil Engenharia (Holanda) 100,00 Participagdes
financeiras
Tecnocarril — Sociedade de Servigos Industriais e Ferroviarios, Lda. Entroncamento 100,00 Tratamento de Janeiro 94
(“Tecnocarril”) madeira para uso
Através da Mota—Engil Engenharia 15,00 ferroviario
Através da Ferrovias 85,00
Tracevia — Sinalizagdo Seguranca e Gestao de Trafego, Lda. Sintra 77,50 Sinalizagao e Junho 80
(“Tracevia”) gestéo de trafego
Através da Mota—Engil Engenharia 77,50
Transportes Lei, S.A. (“Translei”) Lima 100,00 Industria da Setembro 86
Através da Engil 41 (Peru) 55,00 construgéo e
Através da Mota—Engil Engenharia 45,00 actividades
complementares
UTIL — Unido de Transportes e Limpeza, Lda. (‘UTIL”) Ourém 61,25 Recolha e -
Através da Suma 61,19 tratamento de
Através da Serurb 0,06 residuos
Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S.A. (“Vibeiras”) Torres Novas 77,78 Espacos verdes Julho 88
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos 77,78

Empresas do Grupo excluidas da consolidagdo

Data de
aquisicdo

Dezembro 00

Junho 03

Setembro 94

Outubro 84

Junho 98
Junho 99

Junho 03

Outubro 98

Os investimentos financeiros em empresas do Grupo nao consolidadas pelo método de consolidagao
integral (dado nao terem actividade ou serem imateriais, individualmente e no seu conjunto, para a
apresentacao de uma imagem fiel e verdadeira da situagao financeira e resultados das operagdes do
Grupo, conforme o estipulado no n°1 do Artigo 4° do Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho),
encontram-se registados na rubrica “Partes de capital em empresas do grupo”, ao respectivo custo de
aquisicdo, sendo as suas respectivas sedes sociais e proporcao do capital detido em 30 de Junho de

2004, as seguintes:

Percentagem

Efectiva da

Designacao Pais Participacao
Cogamo-Constructions Gabonaises, Mota, S.A. (“Cogamo”) Gabéao 51,30
Corgimobil - Empresa Imobiliaria das Corgas, Lda. (“Corgimobil”) Portugal 70,42
EM - Edificios Modernos , Construgdes, S.A. (‘EM”) Portugal 75,00
EMASA, Lda. (‘EMASA”) Angola 95,00
Engil — Construtora do Tamega, ACE, S.A. (“Engil Tamega ACE”) Portugal 53,00
Engil, S.A. — Bau, GmbH (“Engil Bau”) Alemanha 100,00
Engil JCA - Construgdo Civil e Obras Publicas, Lda. (“Engil JCA”) Portugal 60,00
Fibreglass Sundlete, Lda. (“Fibreglass”) Mogambique 100,00
Hifer Construccion Conservacion e Servicios, S.A. (“Hifer”) Espanha 50,00
Holdinorte - Sociedade Imobiliaria do Norte, Lda. (“Holdinorte”) Portugal 67,00
M-Invest Bohdalec, A.S. (“Bohdalec”) Polénia 86,00
M-Invest Jihlavska, A.S. (“Jihlavska”) Polonia 68,00
Matiprel — Materiais Pré-Esforgados, Lda. (“Matiprel”) Portugal 70,00
Martifer Energia, S.A. (“Martifer Energia”) Portugal 50,00
Martifer Polska (“Martifer Polska”) Polénia 50,00
Mota-Engil Florida Investments Corp.(“ME Florida”) EUA 100,00
Mota-Engil Tecnologias de Informagao, S.A. (‘METI") Portugal 100,00
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Percentagem

Efectiva da

Designagao Pais Participagao
Mota Mauricias, Lda. (“Mota Mauricias”) Mauricias 100,00
Mota Real Estate, sro (“Mota Real Estate”) Rep. Checa 100,00
Mota-Engil Il, Gestdo, Ambiente, Energia e Concessdes de Servigos, S.A. (‘MEGA”) Portugal 100,00
Serurb Esposende — Servigos Urbanos, Lda.(“Serurb Esposende”) Portugal 65,80
Tratofoz - Sociedade de Tratamento de Residuos, S.A. (“Tratofoz”) Portugal 67,00
Turalgo-Sociedade de Promogao Imobilidria e Turistica do Algarve, S.A. (“Turalgo”) Portugal 51,00

Empresas do Grupo e Associadas registadas pelo método da equivaléncia patrimonial

As empresas do Grupo e associadas incluidas na consolidacdo pela aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, suas respectivas sedes e proporgdo do capital detido em 30 de Junho de
2004, sao as seguintes:

Percentagem

Efectiva da

Designagao Pais Participagao
Armando Duarte, Lda. (“Armando Duarte”) Portugal 100,00
Ambilital — Investimentos Ambientais no Alentejo, EIM. (“Ambilital”) Portugal 30,13
Asinter — Comércio Internacional, Lda. (“Asinter”) Portugal 30,00
Auto Sueco Angola, S.A. (“Auto Sueco Angola”) Angola 25,50
Cimertex Angola — Sociedade de Maquinas e Equipamentos, Lda. (“Cimertex Angola”) Angola 44,90
Cimertex & Companhia- Comércio Equipamentos e Servigos Técnicos, Lda. (“Cimertex & Companhia”) Portugal 50,00
Citrup — Centro Integrado de Residuos, Lda. (“Citrup”) Portugal 15,37
Dirac — Solug¢des de Engenharia e Informatica, Lda. (“Dirac”) Portugal 48,00
Empresa Agricola e Florestal Portuguesa, S.A. (‘Empresa Agricola”) Portugal 44,70
EMSA - Empreendimentos e Exploragédo de Estacionamentos, S.A. (‘EMSA”) Portugal 100,00
Fabritubo - Tubos Pressocentrifugados de Betéo, Lda. (“Fabritubo”) Portugal 50,00
Ferrovias Brasil, Lda. (“Ferrovias Brasil”) Brasil 100,00
Icil — Icafal, S.A. (“lcil-lcafal”) Chile 17,64
Indaqua — Industria e Gestao de Aguas, S.A. (“Indaqua”) Portugal 28,00
Indaqua Fafe — Gestdo de Aguas de Fafe, S.A. (“Indaqua Fafe”) Portugal 27,96
Indaqua Feira - Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. (“Indaqua Feira”) Portugal 20,04
Indaqua Santo Tirso — Gestdo de Aguas de Santo Tirso, S.A. (“Indaqua St. Tirso”) Portugal 28,00
Inovia, Servigos Ferroviarios ACE, S.A. (“Inovia”) Portugal 33,00
Lusoponte — Concessionaria para a Travessia Tejo, S.A. (“Lusoponte”) (Nota Explicativa 2) Portugal 13,83
Metroepszolg, RT(“Metroepszolg”) Hungria 99,77
Moravian Partner Constructors, sro (“Moravian”) Rep. Checa 64,00
M-Invest Neklanova, sro (“Neklanova”) Rep. Checa 94,00
M-Invest, sro (“M-Invest”) Rep. Checa 86,00
Netmaster — Tecnologias de Informagéo, Lda. (“Netmaster”) Portugal 60,00
Ornamag — Marmores e Granitos Ornamentais, S.A. (“Ornamag”) Portugal 100,00
PBM-Lubartow (“PBM”) Poloénia 100,00
Rima — Residuos Industriais e Meio Ambiente, S.A. (‘Rima”) Portugal 58,44
SGA - Sociedade do Golfe de Amarante, S.A. (“SGA”) Portugal 97,00
Solmaster-Tecnologias de Informagéo, S.A. (“Solmaster”) Portugal 60,00
Sol-S e Solsuni - Tecnologias de Informagao, S.A. (“Sol-S e Solsuni”) Portugal 60,00
Sol-S Internacional, Tecnologias de Informacéo S.A. (“Sol-S Internacional”) Portugal 60,00
Sonauta-Sociedade de Navegacéo, Lda. (“Sonauta”) Angola 83,00
Somafel e Ferrovias, ACE (“Somafel — Ferrovias, ACE”) Portugal 40,00
Timoz — Transformadora Industrial de Marmores de Estremoz, Lda. (“Timoz") Portugal 100,00
Edipainel — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobilidrios, Lda. (“Venimove”) Portugal 100,00

As participagdes nas empresas Armando Duarte, Ornamag e Timoz foram consolidadas em 2001 pelo
método da integracdo global. Dado ser intencdo do Conselho de Administracdo rever o seu
posicionamento estratégico nesta area de negécios, estando incluida a possibilidade de alienagao,
estas empresas foram consolidadas nos semestres findos em 30 de Junho de 2003 e 2004 pelo
método da equivaléncia patrimonial reportado a 31 de Dezembro de 2001, n&do tendo sido apropriado
o resultado liquido negativo destas associadas desde essa data, cujo efeito liquido acumulado
ascende a, aproximadamente, Euro 259.000. Incluido em provisdes para outros riscos e encargos
encontra-se registada uma provisdo no montante de Euro 1.170.040 para fazer face aos capitais
préprios negativos destas associadas. E convicgdo do Conselho de Administragdo da Mota-Engil
SGPS que o valor pelo qual estas participacdes se encontram reflectidas no balango nao é inferior ao
seu valor de realizagao.
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As empresas que constituem o Grupo Sol-S (Sol-S e Solsuni, Solmaster, Netmaster e Dirac) foram
incluidas no primeiro semestre de 2002 pelo método de integracdo global. Face ao processo de
reestruturacdo que ocorreu durante 2002 nestas participadas, que se substanciou na fusdo por
incorporagao da Sol-Shop, Solsuni, Devweb, Infomania e Solsoft na Sol-S, e em virtude de ser
intencdo do Conselho de Administracao rever o seu posicionamento estratégico na area de negdécio
das novas tecnologias, estas participagdes financeiras foram consolidadas pelo método da
equivaléncia patrimonial a partir de Dezembro de 2002 inclusivé.

Participacbes materialmente irrelevantes em empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas cujas participacdes sao materialmente
irrelevantes para a obtencdo de uma imagem verdadeira e apropriada da situagao financeira e dos
resultados do conjunto de empresas compreendidas na consolidagdo, bem como a propor¢cédo do
capital detido nestas empresas (empresas sem actividade e, ou, sem informagéo disponivel em 30 de
Junho de 2004), sdo como segue:

Percentagem

Efectiva da

Designagao Pais Participagao
Ecodetra — Sociedade de Tratamento e Deposicéo de Residuos, S.A. (“Ecodetra”) Portugal 49,00
Mota Cheong Kong — Construgdes e Investimentos, Lda. (“Mota Cheong Kong”) China 40,00
Parquegil- Planeamento e Gestao de Estacionamento, S.A. (“Parquegil”) Portugal 50,00
Socibil, SARL (“Socibil”) Angola 30,00
Vortal — Comércio Electronico, Consultadoria e Multimédia, S.A. (“Vortal”) Portugal 22,50

Estes investimentos financeiros estéo registados ao custo de aquisicdo o qual é inferior ao respectivo
valor de mercado.

Empresas consolidadas pelo método proporcional

As empresas consolidadas pelo método de consolidagao proporcional, suas respectivas sedes, proporgéo
de capital detido, actividades, datas de constituicdo e datas de aquisicdo sdao como segue:

Percentagem Data
efectiva da de Data de
Sede participacao Actividade constituicao aquisicao
Correia & Correia, Lda.(“Correia & Correia”) Serta 34,00 Comeércio e Setembro 88 Fevereiro 00
Através da Enviroil recolha de ¢leos
usados
Empresa de Terraplenagem e Pavimentagdes — Paviterra, SARL (Angola) Luanda 49,00 Execugéo de Novembro 80 -
(“Paviterra”) (Angola) obras
Através de Mota Internacional
Enviroil — Residuos e Energia, Lda. (“Enviroil”) Matosinhos 42,50 Comércio e Novembro 97 -
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos recolha de
residuos
industriais
Icer — Industria de Ceramica, Lda. (“lcer”) Luanda 50,00 Industria Novembro 91 -
Através da Mota-Engil Engenharia (Angola) ceramica
Probigalp Ligantes Betuminosos, S.A. (“Probigalp”) Amarante 25,00 Fabrico de Abril 98 -
Através da Mota-Engil Engenharia produtos

betuminosos

Probisa Portuguesa - Construgdo e Obras Publicas, S.A. (“Probisa”) Amarante 50,00 Construgdo Janeiro 86 -
Através da Mota-Engil Engenharia

Nestas empresas, a gestdo é partilhada com os outros accionistas, pelo que se considera ser o
método de consolidacado proporcional aquele que melhor representa o efeito da actividade destas
empresas nas demonstragdes financeiras do Grupo.
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Participa¢ées néo inferiores a 10% em empresas ndo mencionadas anteriormente

As empresas nao mencionadas nas notas anteriores, registadas ao custo de aquisicédo, percentagem
de participagao, e suas respectivas sedes, sdo conforme segue:

Percentagem

Efectiva da

Designacao Pais Participagao
Aenor — Auto-Estradas do Norte, S.A. (“Aenor”) Portugal 32,42
Imosines — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“lmosines”) Portugal 10,61
Lusoscut — Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A. (“Lusoscut CP”) Portugal 32,79
Lusoscut — Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A. (“Lusoscut BLA”) Portugal 32,79
Lusoscut — Auto Estradas do Grande Porto, S.A. (“Lusoscut GP”) Portugal 32,79
Operanor — Operagao e Manutencao de Auto Estradas, S.A. (“Operanor”) Portugal 32,42
Operadora Lusoscut CP — Operagao e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut CP”) Portugal 32,79
Operadora Lusoscut BLA — Operagdo e Manutencéo de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut BLA”) Portugal 32,79
Operadora Lusoscut GP — Operagdo e Manutengéo de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut GP”) Portugal 33,50
Tratoser — Tratamento e Servigos Ambientais, S.A. (“Tratoser”) Portugal 10,00
Publicultura — Sociedade de Informacéo e Cultura, S.A. (“Publicultura”) Portugal 10,00
MTS — Metro, Transportes do Sul, S.A. ("MTS”) Portugal 18,09

Critérios de contabilizagcdo das participacbes em associadas

As empresas incluidas na consolidagcdo que detém participacdes financeiras em associadas,
adoptam o critério de as valorizar nas suas demonstragbes financeiras individuais pelo método da
equivaléncia patrimonial ou ao custo de aquisi¢do, conforme aplicavel. Os critérios de valorimetria
utilizados para as participagdes financeiras em empresas associadas ndo consolidadas sédo os
descritos na Nota Explicativa 1-c-iv), a excepgao das participagdes nas associadas Aenor, Lusoscut
CP, Lusoscut BLA, Lusoscut GP, Operanor, Operadora Lusoscut CP, Operadora Lusoscut BLA e
Operadora Lusoscut GP que estéo registadas ao custo histérico. De facto, atendendo a participagao
do Grupo nestas empresas, a actividade de concessionarias a que estas se dedicam e ao seu estado
de arranque de operagdes, estas participagdes estao registadas ao custo de aquisi¢cdo, que é inferior
ao respectivo valor de mercado.

5. Dividas de Terceiros de Médio e Longo Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Custo:
Clientes, conta corrente 12.857.574 13.073.663
Clientes, titulos a receber 12.214.261 13.822.798
Empresas participadas e participantes 48.035.338 38.497.755
Outros devedores 2.022.132 2.301.337
75.129.305 67.695.553
Provisées para cobrangas duvidosas:
Clientes, conta corrente (251.575) (228.713)
Empresas participadas e participantes - -
Outros devedores (185.243) (1.602.115)
(436.818) (1.830.828)
74.692.487 65.864.725

As dividas de terceiros de médio e longo prazo incluem o montante de Euro 51.640.266
(2003: Euro 49.348.389) relativo a créditos sobre o estado Angolano e sobre empresas sediadas em
Angola.

O aumento ocorrido em “Empresas participadas e participantes” corresponde a suprimentos

concedidos a associadas da area do Ambiente e Servigos, consolidadas através do método da
equivaléncia patrimonial.
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Provisdo para cobrangas duvidosas

Os movimentos na provisao para cobrangas duvidosas sao analisados como segue:

Clientes, conta corrente:

Saldo inicial
Aumento
Reducao e transferéncias

Saldo final

Outros devedores:

Saldo inicial
Aumento
Redugéo e transferéncias

Saldo final

6. Existéncias

Esta rubrica é analisada como segue:

Custo:

Matérias primas, subsidiarias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso

Produtos acabados

Mercadorias

Adiantamentos por conta de compras

ProvisGes para depreciagdo de existéncias:

Matérias primas, subsidiarias e de consumo
Produtos acabados
Mercadorias

Produtos e trabalhos em curso

30.06.04 30.06.03
182.787 228.713
34.560 -
34.228 -
251.575 228.713
185.243 1.602.115
185.243 1.602.115
436.818 1.830.828

30.06.04 30.06.03
30.531.886 25.837.594
16.847.419 24.625.816
18.375.207 14.090.057
35.176.622 35.789.330
3.167.191 3.568.227
104.098.325 103.911.024
(200.841) (154.586)
(55.635) (51.371)
(119.761) (95.304)
(376.237) (301.261)
103.722.088 103.609.763

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 o detalhe dos produtos e trabalhos em curso, era como segue:

Aurimove

Calgadas do Douro

Mil e Sessenta

Mota Viso

Mota-Engil Engenharia
Planinova

RTA

Sedengil

Sefimota
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450.479 473.873
894.031 5.185.122
- 2.128.331
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Provisédo para depreciacdo de existéncias

Os movimentos na provisado para depreciagdo de existéncias sdo analisados como segue:

Saldo inicial
Aumento
Redugao e transferéncias

Saldo final

30.06.04 30.06.03
345.093 266.424
58.563 65.303
(27.419) (30.466)
376.237 301.261

Incluido em Redugédo e transferéncias encontra-se o montante positivo de Euro 4.132 relativo a

diferencas cambiais.

7. Dividas de Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

Custo:

Clientes, conta corrente

Clientes, titulos a receber

Clientes de cobranga duvidosa
Empresas associadas

Empresas participadas e participantes
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Provisbes para cobrangas duvidosas:

Clientes, conta corrente
Clientes de cobranga duvidosa
Empresas associadas

Outros devedores

Estado e outros entes publicos

30.06.04 30.06.03
474.332.232 408.982.182
21.289.233 18.977.579
12.786.256 11.388.003
3.218.923 12.162.203
230.976 10.115
7.529.778 6.316.450
5.483.316 5.032.479
63.711.247 71.721.748
588.561.961 534.590.759
(5.054.455) (3.912.249)
(8.429.570) (9.597.461)
(2.721.549) (118.950)
(16.205.574) (13.628.660)
572.376.387 520.962.099

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos” tém a

seguinte composigao:

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas

Imposto sobre o valor acrescentado
Seguranca social

Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares

Outros impostos
Impostos em outros paises

A rubrica “Impostos em outros paises” respeita as dividas activas com

paises estrangeiros onde o Grupo desenvolve a sua actividade.

52

30.06.04 30.06.03
2.135.436 968.651
1.185.409 3.496.751
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Provisdo para cobrangas duvidosas

Os movimentos na provisao para cobrangas duvidosas sao analisados como segue:

30.06.04 30.06.03

Clientes, conta corrente:
Saldo inicial 3.893.305 3.760.919
Aumento 279.771 205.101
Reducéo e transferéncias 881.379 (53.771)
Saldo final 5.054.455 3.912.249
Clientes de cobrancga duvidosa:
Saldo inicial 7.794.278 9.073.810
Aumento 881.528 708.327
Reducéo e transferéncias (246.236) (184.676)
Saldo final 8.429.570 9.597.461
Empresas associadas:
Saldo inicial 594.253 -
Aumento - -
Reducéo e transferéncias (594.253) -
Saldo final - -
Outros devedores:
Saldo inicial 2.007.068 130.753
Aumento 60.063 -
Reducéo e transferéncias 654.418 (11.803)
Saldo final 2.721.549 118.950

16.205.574 13.628.660

Incluido em Reducgao e transferéncias encontram-se o montante positivo de Euro 15.654 relativo a
diferencas cambiais.

Incluido em Aumento encontra-se o montante de Euro 60.063 o qual teve como contrapartida a
rubrica de Resultados Extraordinarios.

8. Titulos Negociaveis

Incluido nesta rubrica encontram-se 80.501 acc¢des da Repower Systems, AG no montante de
Euro 1.385.194.

Os movimentos na proviséo para aplicagdes de tesouraria sdo analisados como segue:

30.06.04 30.06.03
Aplicagbes de tesouraria:
Saldo inicial 2.250 708
Aumento - 1.336
Reducgéao e transferéncias (1.234) -
Saldo final 1.016 2.044
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9. Disponibilidades
Esta rubrica é analisada como segue:
30.06.04 30.06.03
Depésitos bancarios 20.519.891 25.403.952
Caixa 1.939.171 1.517.550
22.459.062 26.921.502

10. Acréscimos e Diferimentos Activos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composicao:

30.06.04 30.06.03
Acréscimos de proveitos
Trabalhos por facturar (Nota Explicativa 1c)-xi) 52.211.184 101.291.283
Projectos imobiliarios em curso 6.159.551 11.702.392
Juros a receber 1.157.652 1.811.199
Outros acréscimos de proveitos 2.198.356 3.375.173
61.726.743 118.180.047
Custos diferidos
Custos com propostas e de arranque de obras (Nota Explicativa 1c)-x) 9.840.887 20.676.578
Seguros 2.193.825 1.644.473
Juros e outros encargos financeiros diferidos 6.965.163 3.556.522
Outros custos diferidos 5.527.472 4.984.220
24.527.347 30.861.793
86.254.090 149.041.840

Os acréscimos de proveitos relativos a projectos imobiliarios referem-se aos montantes a facturar
relativos a construcdo de varios projectos imobiliarios no ambito dos Planos Especiais de
Realojamento — PER, efectuados pela participada Sedengil.

O Grupo adopta o procedimento de diferir custos com propostas de trabalhos, cuja adjudicagdo a
data do balanco ndo é conhecida mas que se antecipa favoravel. Consequentemente, estes custos
sao na generalidade dos casos incluidos na obra no caso desta ser adjudicada, ou como custos do
exercicio quando a decisao é desfavoravel.
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11. Capital Préprio

Durante o primeiro semestre de 2004 o movimento ocorrido nos saldos da rubricas de capital proprio,
foi o0 seguinte:

Aplicagédo de
Saldo inicial Aumentos Diminuigées resultados Saldo final

Capital 204.635.695 - - - 204.635.695
Accdes proprias - valor nominal (9.028.038) - - - (9.028.038)
Accdes proprias - descontos e prémios (3.264.877) - - - (3.264.877)
Prémios de emissao de acgoes 87.256.034 - - - 87.256.034
Diferencas de consolidacédo (49.626.822) - (3.591.094) - (563.217.916)
Reservas legais 5.984.746 - - 769.147 6.753.893
Reservas livres 23.937.103 - - 3.355.387 27.292.490
Ajustamentos de conversao cambial (48.902.375) 4.960.665 - - (43.941.710)
Resultados transitados 480.524 - - - 480.524
Resultado consolidado liquido do semestre 15.382.944 7.863.169 - (15.382.944) 7.863.169

226.854.934 12.823.834 (3.591.094) (11.258.410) 224.829.264
Capital

O capital da Mota-Engil SGPS em 30 de Junho de 2004, ascende a Euro 204.635.695, estando
representado por 204.635.695 acgbes ao portador com valor nominal de 1 Euro cada.

Prémios de emissdo de acg¢bes

A legislagdo comercial dispde que os prémios de emissdo de acgbes ndo podem ser distribuidos aos
accionistas, s6 podendo ser utilizados em aumentos de capital, ou na cobertura de prejuizos depois
de utilizadas as reservas e resultados distribuiveis.

Reserva legal

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Segundo
dispbe a legislacdo comercial, esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas apenas podendo
ser utilizada em aumentos de capital ou na cobertura de prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas.

Aplicagéo de resultados

De acordo com a decisdo da Assembleia Geral da Mota-Engil SGPS em reuniao realizada em 30 de
Margo de 2004, o resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, foi aplicado como

segue:
Reserva legal 769.147
Reservas livres 2.858.834
Dividendos 11.254.963
Gratificagdes por aplicacéo de resultados 500.000

Os dividendos a distribuir relativos a acg¢des proprias, no montante de Euro 496.553, foram
reclassificados para reservas livres.

Ajustamentos de conversdo cambial
A variacao nesta rubrica resulta da conversao para Euro de demonstragdes financeiras de empresas

participadas originalmente expressas em moeda estrangeira, de acordo com os critérios descritos na
Nota Explicativa 1-c-xvii).
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Diferencgas de consolidacdo

O movimento ocorrido na rubrica “Diferencas de consolidagao” corresponde a variagdes patrimoniais
ocorridas em algumas das empresas incluidas no perimetro de consolidagao, relativas a:

Gratificagbes por aplicagéo de resultados efectuadas pelas participadas (1.975.010)
Correcgao a estimativa do goodwill calculado em 2003 relativo a Util (757.348)
Outras variagdes (858.736

(3.591.094

O saldo desta rubrica corresponde a compensacéao efectuada entre os valores de aquisicao de partes
de capital em empresas do Grupo e a propor¢cao dos respectivos capitais proprios a data da sua
aquisicao, acrescidos ou diminuidos de outras variagdes nos capitais proprios dessas empresas, que
ndo as relativas a resultados do exercicio. Em 30 de Junho de 2004 esta rubrica tem a seguinte

COMpOsiGao:
30.06.04

Ferrovias (3.379.055)
Gerco (307.412)
Martifer (2.444.193)
MEIT (334.107)
Mota-Engil Ambiente e Servigos (27.315)
Mota-Engil Engenharia (44.864.696)
Qualibetao (177.963)
Rentaco (180.289)
Sedengil (3.884)
Serurb (882.600)
Sols e Solsuni (373.123)
Suma (478.216)
Tecnocarril 24.157
Translei 1.945.275
Vibeiras (1.734.495)

(53.217.916)

12. Interesses Minoritarios no Balan¢o

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

30.06.04 30.06.03

Emocil 82.892 106.724
Gerco 156 433
Maprel Nelas (15.440) (13.151)
Martifer e subsidiarias 10.387.869 7.918.248
MKC 127.452 2.018.877
Motadémus - 21.312
Prefal 400.699 415.778
Sefimota 216.153 171.889
Serurb e subsidiarias 1.556.242 972.309
Soprocil 463.041 -
Suma e subsidiarias 8.749.997 4.472.324
Tracevia 451.253 262.764
Vibeiras 414.988 574.903

22.835.302 16.922.410
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13. Provis6es para Outros Riscos e Encargos

O movimento das provisdes no periodo findo em 30 de Junho de 2004 pode ser analisado como

segue:

30.06.04 30.06.03
Provisées para outros riscos e encargos
Saldo inicial 17.249.465 14.973.250
Aumento 323.623 151.073
Reducéo e transferéncias 2.744.984 794.694
Saldo final 20.318.072 15.919.017

Em 30 de Junho de 2004, a rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos” reflecte a melhor
estimativa de Conselho de Administragdo para fazer face a: (i) riscos associados com empresas
participadas; (ii) riscos associados ao desenvolvimento de opera¢cdes em curso e na vertente
internacional, (iii) para responsabilidades no investimento na Intercon, Construgéo, ACE, (iv) capitais
préprios negativos de algumas associadas que se encontram registadas pelo método da equivaléncia
patrimonial e (v) outros riscos e eventuais contingéncias ndo identificados especificamente,
relacionados com o desenvolvimento das operagdes do Grupo.

Incluido em Reducédo e transferéncias encontram-se os montantes positivos de Euro 17.999 e de

Euro 1.745.107 relativo a diferengas cambiais e a alteragdes no perimetro de consolidacéo,
respectivamente.

14. Dividas a Terceiros de Médio e Longo Prazo

Esta rubrica tem o seguinte detalhe:

30.06.04 30.06.03
Empréstimos por obrigagdes nédo convertiveis 67.500.000 52.467.918
Dividas a instituicoes de crédito 94.667.798 129.042.342
Empresas associadas 525.857 2.019.241
Adiantamentos por conta de vendas 17.897.145 31.408.809
Outros empréstimos obtidos 76.098.653 33.998.165
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 25.356.750 27.906.519
Outros credores 587.094 3.486.431

282.633.297 280.329.425

Empréstimos por obrigagbes ndo convertiveis

Em 28 de Junho de 2002, a Empresa-mée contraiu um empréstimo por obrigagdes no valor de Euro
22.500.000, por um prazo de 5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa Euribor
a 6 meses, adicionada de 1,5 pontos percentuais. Os juros sao pagos semestral e
postecipadamente, em 28 de Junho e 28 de Dezembro de cada ano, tendo-se vencido o primeiro
cupao em 28 de Dezembro de 2002. O reembolso sera efectuado ao seu valor nominal, em seis
prestacdes semestrais, a partir da data de pagamento do 5°cupdo. A Empresa-mée podera efectuar
o reembolso antecipado total ou parcial, neste caso por redu¢ao ao valor nominal, das obrigacdes, a
partir do 5° pagamento de cupdo. Cada obrigacionista podera, em qualquer momento e no prazo
maximo de doze meses apods a data de fecho de cada exercicio, solicitar o reembolso antecipado das
obrigacdes de que seja titular caso as demonstragdes financeiras consolidadas da Mota Engil SGPS
demonstrem o incumprimento de determinados racios financeiros definidos contratualmente.

Em 9 de Dezembro de 2003, a Empresa-mae emitiu um empréstimo obrigaccionista no montante de
Euro 17.500.000, pelo prazo de 7 anos, remunerando juros semestralmente a uma taxa de juro

57



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

indexada a Euribor a 6 meses adicionada de 1,75 pontos percentuais, com o reembolso a ser
efectuado em dez prestacdes semestrais, a partir da data de pagamento do 5°cupéao.

Em 29 de Dezembro de 2003, a Empresa-mée contraiu um novo empréstimo por obriga¢des no valor
de Euro 35.000.000, pelo prazo de 5 anos, remunerando juros semestralmente a uma taxa de juro
indexada a Euribor a 6 meses adicionada de 0,75 pontos percentuais, com um unico reembolso no
final do prazo do empréstimo.

Dividas a instituigbes de crédito

O saldo da rubrica de balango “Dividas a instituicbes de crédito” inclui um empréstimo contraido pela
Mota Engil SGPS no montante de Euro 25.000.000, reembolsavel em seis prestagcdes semestrais, a
partir de Junho de 2004 e que vence juros trimestrais a uma taxa indexada a Euribor a 6 meses.
Fornecedores de imobilizado

Em 30 de Junho de 2004, as empresas incluidas na consolidagcdo mantinham responsabilidades

como locatarias relativas a rendas vincendas em contratos de locagao financeira no montante de
Euro 37.902.662, com o seguinte prazo de vencimento:

Ano de vencimento Capital Juros Total

1 ano 10.441.504 808.790 11.250.294

2 anos 13.159.860 778.308 13.938.168

3 anos 7.777.533 346.392 8.123.925

4 ou mais anos 4.410.520 179.755 4.590.275
35.789.417 2.113.245 37.902.662

Outros empréstimos obtidos

Em 30 de Junho de 2004, o saldo das rubricas de balanco “Outros empréstimos obtidos” inclui uma
emissao de papel comercial efectuada pela subsidiaria Mota-Engil Engenharia, no montante, liquido
de juros vincendos, de Euro 14.830.376, garantida por um sindicato bancario e que vence juros a
taxa variavel. Dado que o prazo de vencimento deste programa de emissao de papel comercial é 17
de Dezembro de 2005, o Conselho de Administragcao entendeu classificar este empréstimo como de
médio e longo prazo por ser sua intengéo renovar as emissdes actualmente existentes. Aquele saldo
inclui, ainda, uma emissdo de papel comercial no valor, liquido de juros vincendos, de
Euro 20.761.246, garantida por um sindicato bancario, que vence juros a taxa variavel e cujo prazo
de vencimento é 23 de Abril de 2005, bem como, outras trés emissdes no montante global de Euro
39.124.111, igualmente registadas como de médio e longo prazo, pelos motivos acima apontados.
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30 de Junho de 2004
15. Dividas a Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Empréstimos por obrigagdes n&o convertiveis 37.425.000 67.337.716
Dividas a instituicdes de crédito 244.733.738 265.461.185
Adiantamentos por conta de vendas 21.490.120 12.957.285
Fornecedores, conta corrente 266.107.084 207.854.112
Fornecedores, facturas em recepgéo e conferéncia 884.253 3.450.958
Fornecedores, titulos a pagar 14.005.682 12.995.391
Fornecedores de imobilizado, titulos a pagar 699 699
Empresas do grupo 147.032 74.864
Empresas associadas 42.254 231
Outros accionistas 35.937 15.551
Adiantamentos de clientes 6.138.373 8.616.866
Outros empréstimos obtidos 607.268 14.889.936
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 15.703.703 21.267.415
Estado e outros entes publicos 24.821.766 22.138.444
Outros credores 20.372.842 11.293.206

652.515.751 648.353.859

Empréstimos por obrigagbes ndo convertiveis

Por deliberacdo da Assembleia Geral de 8 de Margo de 1999, o Conselho de Administracao da Mota
& Companhia foi autorizado a proceder no prazo de cinco anos, a uma ou mais emissdes de
obrigacdes, até ao valor global de Euro 29.925.000, subsistindo a autorizagdo que Ihe foi concedida
anteriormente pela Assembleia Geral. Neste sentido, em Dezembro de 1999, foi efectuada uma
emissao de 2.992.500 obriga¢des cotadas na Euronext Lisboa, de valor nominal de 10 Euro, com
reembolso de uma s6 vez em Dezembro de 2004 (possibilidade de reembolso antecipado a partir de
Maio de 2002), e que vence juros semestrais e postecipados a uma taxa indexada a Euribor de 6
meses.

Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos” tém a
seguinte composigao:

30.06.04 30.06.03

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 5.602.524 7.126.543
Imposto sobre o valor acrescentado 11.200.880 967.353
Seguranga social 3.917.051 3.324.658
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 1.434.785 8.290.079
Outros impostos 523.054 943.251
Impostos em outros paises 2.143.472 1.486.560

24.821.766 22.138.444

A rubrica “Impostos em outros paises” respeita as dividas passivas com as administragcdes fiscais
dos paises estrangeiros onde o Grupo desenvolve a sua actividade.
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16. Acréscimos e Diferimentos Passivos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composicao:

30.06.04 30.06.03
Acréscimos de custos
Encargos com férias e subsidio de férias 19.655.452 19.088.588
Juros a liquidar 1.573.450 2.707.044
Custos pendentes de facturagéo 11.461.553 4.756.791
Custos a facturar por ACE - 14.056.331
Outros acréscimos de custos (Nota Explicativa 1. c) x)) 8.417.042 9.124.528
41.107.497 49.733.282
Proveitos diferidos
Obras em curso 35.496.935 37.326.456
Juros pendentes de recebimento 12.842.830 6.573.227
Diferengas de cambio 3.067 364.493
Subsidios ao investimento 3.849.188 4.009.020
Ganhos em investimentos financeiros 1.200.120 2.000.120
Rendas em imdveis préprios 30.239 29.743
Diferengas de consolidagao 5.415.545 5.355.256
Outros proveitos diferidos 755.833 502.850
59.593.757 56.161.165
100.701.254 105.894.447

O montante diferido na conta Ganhos em investimentos financeiros respeita a parcela de mais-valias
contingentes geradas na alienagéo de participagdes financeiras cuja efectivagao e recebimento estao
condicionados pela concretizagao de determinadas condigdes.

Obras em curso

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 o detalhe por empresa do grupo dos proveitos diferidos relativos a
obras em curso, era como segue:

30.06.04 30.06.03

Ferrovias 3.457.349 2.590.399
KPRD 119.783 346.202
Manvia 21.000 -
Martifer 1.272.901 1.010.511
Martifer Aluminios 1.472.908 299.513
Martifer Espanha - 26.045
Martins & Coutinho 560.223 443.627
Metalruda 403.896 1.205.887
MKC 328.563 2.765.998
Mota Hungaria - 350.114
Mota-Engil Engenharia 26.364.978 27.398.144
Serurb - 883.512
Serurb Matosinhos - 6.504
Tracevia 1.495.334 -

35.496.935 37.326.456

Diferengas de consolidagéao

Os saldos apresentados nesta rubrica, correspondem as diferengas negativas entre o custo de
aquisicao das partes de capital e a proporgédo dos respectivos capitais proprios a data de compra. Em
30 de Junho de 2004, esta rubrica correspondia as participagdes na RTA, CPTP e na Soprocil,
apresentava o valor de Euro 3.408.672, Euro 1.809.560 e Euro 197.313, respectivamente, e
encontrava-se a ser amortizado em 10 anos (Nota Explicativa 1).
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17. Garantias

Garantias Prestadas

30 de Junho de 2004

Em 30 de Junho de 2004 e 2003, as garantias prestadas pelo Grupo a terceiros referentes a
garantias bancarias e a seguros caucgao prestados a donos de obras cujas empreitadas estdo a
cargo das diversas empresas do Grupo, discriminadas por moeda eram como segue:

Euros

Délares dos Estados Unidos
Kwashas do Malawi

Cedis da Republica do Gana
Forints Hungaros

Escudos Cabo Verdianos
Franco CFA

Zlotys Polacos

Coroas Checas

Meticais Mogambicanos
Dinares Tunisinos

Nuevos Soles Peruanos

O detalhe por empresas do Grupo é como segue:

Correia & Correia
CPTP

Emocil

Enviroil

Ferrovias
Geogranitos
Gerco

Manvia

Maprel

MECT

Martifer

Martifer Aluminios
Martins & Coutinho
Metalruda

Mota Hungaria
Mota-Engil Engenharia
Mota-Engil SGPS
Probigalp

Probisa

RTA

Sedengil

Serurb

STL

Suma

Tecnocarril

Util

Tracevia

Translei

Vibeiras

Soprocil

30.06.04 30.06.03
566.945.413 544.356.945
22.963.556 52.087.532
4.063.939 4.212.557
3.964.627 800.163
4.262.940 1.198.687
147.621 161.627
5.148.570 6.065.693
1.294.006 2.194.333
3.024.589 2.795.378
333.272 12.499
- 4.957.020
2.062.395 2.332.694
614.210.928 621.175.128

30.06.04 30.06.03
35.998 30.192
7.692.733 -
360.683 13.527
5.742 5.742
13.379.685 10.613.032
2.515.590 2.299.168
- 4.877.378
94.195 -
3.599.351 5.943.339
107.721.903 -
15.436.390 11.428.187
1.127.828 571.315
134.251 134.251
2.208.611 2.200.857
478.602 1.701.369
388.592.106 512.956.887
30.955.833 35.000.000
23.689 18.500
862.605 766.578
848.510 848.510
241.311 1.719.029
14.009.267 13.843.651
428.318 799.429
5.321.452 5.245.911
2.639 -
2.140 -
3.226.098 1.048.650
5.993.062 9.109.626
2.510.028 -
6.402.308 -
614.210.928 621.175.128

Na referida data, o Grupo tem constituida caucao sobre as acg¢des detidas e prestacdes acessorias
efectuadas as empresas participadas Lusoscut CP, Lusoscut BLA, Lusoponte e AENOR, para
garantir, a favor das entidades financeiras, os empréstimos contraidos por aquelas participadas,
mecanismo que se insere no enquadramento juridico e financeiro tipico de uma estrutura de ‘Project

Finance’.
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Garantias reais

Em 30 de Junho de 2004 as garantias reais prestadas pelo Grupo sdo como segue:

Garantia Montante
Translei Hipoteca e Penhor 5.014.713
Martifer Penhor Mercantil 14.085.359
Maprel Hipoteca 3.300.000

22.400.072

Os penhores mercantis incidem sobre equipamentos e foram concedidos como garantia de
empréstimos bancarios obtidos.

18. Vendas e Prestacgdes de Servigos

As vendas e prestagdes de servigos dos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003 distribuem-
se da seguinte forma:

30.06.04 30.06.03
Mercado Interno:
Vendas de mercadorias 3.418.581 3.247.448
Vendas de produtos 73.646.871 64.993.646
Prestacdes de servigos:
Obras publicas 212.057.993 137.595.905
Construgao civil 110.250.309 53.712.074
Concessdes de servigos publicos 24.037.708 29.244.464
Outras 11.162.072 30.999.811
434.573.534 319.793.348
Mercado externo
Vendas de mercadorias 2.807.968 77.427
Vendas de produtos 3.226.715 3.734.896
Prestacoes de servicos:
Obras publicas 47.939.964 37.280.545
Construgao civil 21.280.326 57.370.470
Outras 18.572.270 786.988
93.827.243 99.250.326
528.400.777 419.043.674

19. Trabalhos para a Prépria Empresa

Os trabalhos para a propria empresa nos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003 tém a
seguinte reparticao:

30.06.04 30.06.03

CPTP 583.895 -
Ferrovias - 203.030
Geogranitos - 21.511
Icer - 1.350
KPRD 15.997 38.406
Maprel 73.035 -
MEIT 286.698 -
Mota-Engil Engenharia 3.932.801 2.937.556

4.892.426 3.201.853
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Dos trabalhos para a propria empresa da participada Mota-Engil Engenharia, aproximadamente
Euro 2.700.000 correspondem a obras de construcdo de edificios préprios na sua Sucursal de
Angola.

20. Custo das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas

O custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas no periodo findo em 30 de Junho de 2004,
foi determinado como segue:

Matérias-primas,
subsidiarias e de

Mercadorias consumo Total
Existéncias iniciais 34.805.808 29.180.675 63.986.483
Compras 4.775.268 125.878.204 130.653.472
Existéncias finais (35.176.622) (30.531.886) (65.708.508)
4.404.454 124.526.993 128.931.447

21. Fornecimentos e Servigos Externos

Incluido nesta rubrica encontra-se o montante de Euro 184.848.232 relativo a Subcontratos.

22. Custos com Pessoal

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Remuneragoes 82.158.626 70.541.071
Encargos Sociais
Pensbées 394.742 336.707
Outros 21.872.432 18.811.888
104.425.800 89.689.666

Numero médio de pessoal

Durante o primeiro semestre de 2004, o numero médio de pessoal ao servico do Grupo pode ser
analisado como segue:

30.06.04 30.06.03
Administradores 95 125
Empregados 4.697 4.925
Assalariados 7.813 7.343
12.605 12.393
Empresas nacionais 8.036 7.325
Empresas estrangeiras 2.241 2.514
Sucursais 2.328 2.554
12.605 12.393
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Remuneracgées atribuidas aos membros dos orgaos sociais

As remuneragdes atribuidas ao Conselho de Administragéo da Empresa-mae no periodo findo em 30
de Junho de 2004 ascenderam a Euro 993.112 e as atribuidas ao Fiscal Unico foram no montante de

Euro 10.428.

23. Provisoes

As dotagdes de provisdes dos primeiros semestres de 2004 e 2003 s&o analisadas como segue:

30.06.04 30.06.03

Provisées para dividas de cobranga duvidosa
Clientes, conta corrente — médio-longo prazo 34.560 -
Clientes, conta corrente — curto prazo 279.771 205.101
Clientes de cobranga duvidosa 881.528 708.327
Provisbes para depreciagéo de existéncias 58.563 65.303
Provisbes para outros riscos e encargos 323.623 151.073

1.578.045 1.129.804

24. Resultados Financeiros

Os resultados financeiros nos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte

composicgao:
30.06.04 30.06.03
Proveitos e ganhos financeiros
Juros obtidos 869.051 1.456.943
Rendimentos de imoveis 269.858 303.219
Rendimentos de participagbes de capital 46.389 24.734
Ganhos em empresas do grupo e associadas 1.006.924 2.772.820
Diferencas de cambio favoraveis 3.093.202 2.758.849
Descontos de pronto pagamentos obtidos 718.267 527.342
Outros proveitos e ganhos financeiros 703.929 273.525
6.707.620 8.117.432

Custos e perdas financeiras
Juros suportados 9.995.280 10.741.248
Amortizagdes de investimentos em imoéveis (Nota Explicativa 4) 156.457 137.900
Perdas em empresas do grupo e associadas 898.011 1.212.139
Diferengas de cambio desfavoraveis 2.185.516 6.184.447
Descontos de pronto pagamento concedidos 148.659 121.176
Amortizagdes das diferengas de consolidagao 878.917 1.004.833
Outros custos e perdas financeiros 3.879.739 3.326.539

18.142.579 22.728.282
Resultados Financeiros (11.434.959) (14.610.850)
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Ganhos em empresas do grupo e associadas

Os ganhos em empresas associadas nos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003 tém a

seguinte composigao:

30.06.04 30.06.03

Ambilital - 6.866
Asinter 52.579 41.343
Auto Sueco Angola 444871 277.717
Cimertex & Companhia 14.680 19.215
CPTP - 1.512.884
EMSA 4.534 1.583
Icil-Icafal 101.163 79.082
Indaqua Fafe 23.396 9.684
Lusoponte - 517.234
M-Invest 274.226 150.409
Moravian 31.299 21.330
Netmaster 5.972 -
Neklanova - 68.659
PBM 54.204 66.814

1.006.924 2.772.820

Perdas em empresas do grupo e associadas

As perdas em empresas associadas nos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003 tém a

seguinte composigao:

30.06.04 30.06.03

Cimertex Angola 156.189 26.275
Inovia 6.868 -
Icer 37.050 -
Indaqua 104.705 113.040
Indaqua Feira 26.685 12.323
Indaqua St. Tirso 16.596 21.452
Metroepszolg 280.316 127.138
Neklanova 4.419 -
Netmaster - 8.651
SGA 113.356 93.305
Sols e Solsuni 52.173 320.783
Sonauta 95.758 355.189
Soprocil - 130.721
Venimove 3.896 3.262

898.011 1.212.139

Outros custos e perdas financeiros

O saldo desta rubrica inclui basicamente despesas com garantias bancarias.

65



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

25. Resultados Extraordinarios

Os resultados extraordinarios nos periodos findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte

Composicao:
30.06.04 30.06.03

Proveitos e ganhos extraordinarios
Restituicdo de impostos 499 976
Ganhos em imobilizagdes e existéncias 1.843.962 688.842
Beneficios de penalidades contratuais 71.202 15.924
Redugdes de amortizagdes e provisdes 554.334 251.063
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 586.718 1.577.039
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 3.228.791 2.268.082

6.285.506 4.801.926
Custos e perdas extraordinarias
Donativos 278.546 142.316
Dividas incobraveis 30.050 385
Perdas em imobilizagdes e existéncias 1.121.971 617.323
Multas e penalidades 66.731 204.847
Aumento das amortizacdes e provisdes (Nota Explicativa 7) 60.063 -
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 889.196 518.609
Outros custos e perdas extraordinarios 5.120.336 1.077.065

7.566.893 2.560.545
Resultado Extraordinario (1.281.387) 2.241.381

A rubrica de “Outros custos e ganhos extraordinarios”, inclui, aproximadamente Euro 3.200.000,
relativo a custos anteriormente diferidos referentes ao Projecto de concesséo rodoviaria na Irlanda.

26. Imposto sobre o Rendimento do Semestre

A decomposicéo dos activos e passivos por impostos diferidos pode ser analisada da seguinte forma:

As diferengas temporarias a deduzir ao lucro tributavel que originaram activos por impostos diferidos

Sao como segue:

Efeito na
Demonstragéo Efeito em

Total dos Resultados Capital Préprio

Provisdes nao aceites fiscalmente 20.913.334 310.714 (21.224.048)
Acréscimos de custos ndo aceites fiscalmente 4.221.143 - (4.221.143)
Prejuizos fiscais 29.574.594 (10.523.914) (19.050.680)
Redugéo de amortizagdes ndo considerada fiscalmente 81.309 - (81.309)
Outros 36.967.834 1.025 (36.968.859)
91.758.214 (10.212.175) (81.546.039)

66



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados Consolidados
30 de Junho de 2004

As diferengas temporarias a deduzir a colecta que originaram activos por impostos diferidos séo:

Efeito na
Demonstragao Efeito em
Total dos Resultados Capital Proprio
Crédito de imposto por dupla tributagdo internacional - 773.394 (773.394)

As diferengas temporarias que originaram passivos por impostos diferidos sdo como segue:

Efeito na
Demonstragéo .
Efeito em

Total dos Resultados Capital Préprio

Reavaliagdo de activos imobilizados (8.534.831) (482.792) 9.017.623
Resultados negativos em ACE’s (5.466.062) 1.141 5.464.921
Diferimento de tributagcdo de mais valias (3.583.416) (520.881) 4.104.297
Amortizagdes néo aceites fiscalmente (4.466.353) (392.380) 4.858.733
Acréscimo de proveitos néo tributados (3.318.197) (3.813.944) 7.132.141
Outros (1.916.479) (85.230) 2.001.709
(27.285.338) (5.294.086) 32.579.424

Em 30 de Junho de 2004, os activos e passivos por impostos diferidos ascendiam a Euro 25.366.084
e Euro 7.796.894, respectivamente, sendo o efeito na demonstracdo dos resultados negativo de
Euro 3.437.248.

A reconciliagado do imposto do exercicio e do imposto corrente pode ser analisada como segue:

Imposto corrente 6.563.363
Reversao liquida do reporte de prejuizos (2.773.109)
Impostos diferidos relativos a constituicdo da reserva de reavaliagcdo de imobilizagdes (156.806)
Impostos diferidos com origem em diferengas temporarias (465.707)
Efeito da alteracdo da taxa de imposto (41.626)

Imposto diferido (3.437.248)

Imposto do exercicio 3.126.115

Taxa Média Efectiva 24.1%

A Mota-Engil SGPS e as suas empresas participadas nacionais sao tributadas individualmente e
encontram-se sujeitas a impostos sobre lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas - IRC, a taxa normal de 25%, acrescida de derrama a taxa maxima de 10%,
resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%.

De acordo com a legislagdo nacional em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisédo e
correccao por parte das autoridades fiscais por um periodo de quatro anos no que se refere aos
exercicios de 2000 a 2003 (dez anos para a Seguranga Social até 31 de Dezembro de 2001, cinco
anos apoés essa data) e consequentemente essas declaragdes fiscais poderdo ser sujeitas a revisao.
O Conselho de Administracdo da Empresa-mae entende que eventuais correcgdes, resultantes de
diferentes interpretagdes da legislagéo vigente, por parte das autoridades fiscais, nao poderao ter um
efeito significativo nas demonstracgdes financeiras consolidadas anexas.
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27. Interesses Minoritarios na Demonstragao de Resultados

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 esta rubrica tem a seguinte composicao:

30.06.04 30.06.03

Emocil (32.578) (101.420)
Gerco - (338)
Maprel Nelas - 587
Martifer e subsidiarias 1.383.667 693.071
MKC (890.648) 166.180
Motadomus - 1.965
Prefal 33.135 35.565
Sefimota e subsidiarias 19.951 12.824
Serurb 266.988 120.739
Soprocil (41.166) -
Suma e subsidiarias 1.030.724 526.548
Tracevia 152.811 (56.646)
Vibeiras 48.631 21.651

1.971.515 1.420.726

28. Relato Por Segmentos

O Grupo esta organizado em quatro areas de negécio principais — Construgdo, Concessdes de
transportes, Ambiente e Servigos, e Imobiliario e Turismo -, as quais sao coordenadas e apoiadas
pela Mota-Engil SGPS e pela MESP. O segmento da “Construcao” inclui as actividades de
construgdo, obras publicas e estruturas metélicas nos mercados Nacional e Externo. O segmento do
“Ambiente e Servigos” engloba as empresas de recolha e tratamento de residuos urbanos. O
segmento do “Imobilidrio e Turismo” agrega as empresas de promogao imobilidria e empresas do
sector do turismo. A area de “Concessdes de transportes” inclui empresas que se encontram em fase
de arranque e que nao estdo a ser consolidadas com excepg¢ao da MECT. Por este motivo ndo se
justifica o relato deste segmento. Os valores relativos a MECT, Mota-Engil SGPS e MESP estéo
incluidos na coluna “Outros”.

Os proveitos e custos segmentais sao atribuiveis directamente aos segmentos ou imputados numa
base razoavel quando se tratam de proveitos ou custos conjuntos. O resultado operacional por
segmentos de negdcio pode ser analisado como segue:

Ambiente e Imobiliario e
Construgao Servigos Turismo Qutros Consolidado

Proveitos operacionais 519.625.677 31.888.294 2.273.550 461.297 554.248.818

Custo das vendas 126.511.146 2.105.447 314.854 - 128.931.447

Fornecimentos e servigos externos 250.159.998 8.215.459 976.096 2.024.943 261.376.496

Custos com pessoal 86.639.414 12.698.171 943.172 4.145.043 104.425.800

Outros custos operacionais 4.126.405 100.126 109.569 (288.668) 4.047.432
Resultado operacional antes de amortizagdes e provisdes
(EBITDA) 52.188.714 8.769.091 (70.141) (5.420.021) 55.467.643

Amortizagbes 24.226.413 3.249.790 294.516 441,734 28.212.453

Provisdes 1.254.422 323.623 - - 1.578.045
Resultado Operacional (EBIT) 26.707.879 5.195.678 (364.657) (5.861.755) 25.677.145
Resultado financeiro (11.434.959)
Resultado extraordinario (1.281.387)
Imposto sobre lucros 3.126.115
Result. Lig. antes de Interesses Minoritarios 9.834.684
Interesses Minoritarios 1.971.515
Resultado Liquido 7.863.169
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Os activos segmentais incluem os activos identificaveis como pertencentes aos respectivos
segmentos e consistem principalmente em imobilizado incorpéreo, corpéreo e existéncias e sao
analisados como segue:

Ambiente e Imobiliario e
Construgao Servigos Turismo Outros Consolidado

ACTIVO LiQUIDO
Imobilizado incorpéreo
Despesas de instalacao 77.328 73.011 358 210.249 360.946
Despesas de investigagao e desenvolvimento 1.977.702 120.828 - 1.127.117 3.225.647
Propriedade industrial e outros direitos 513.659 144.133 - - 657.792
Trespasses - 88.815 - - 88.815
Imobilizagdes em curso 209.649 - 140 - 209.789
Diferencas de consolidacédo 12.298.249 13.496.519 51.571 - 25.846.339

15.076.587 13.923.306 52.069 1.337.366 30.389.328
Imobilizado Corpéreo
Terrenos e recursos naturais 32.300.944 3.805.135 4.036.715 - 40.142.794
Edificios e outras construgdes 62.433.590 2.272.989 11.691.851 2.386 76.400.816
Equipamento basico 92.534.822 5.922.479 608.440 - 99.065.741
Equipamento de transporte 24.938.827 7.369.317 23.157 249.685 32.580.986
Ferramentas e utensilios 1.608.772 422.240 1.552 6.842 2.039.406
Equipamento administrativo 5.982.488 685.077 57.592 552.600 7.277.757
Taras e vasilhame - 841.439 - - 841.439
Outras imobilizagdes corpdreas 1.193.554 112.379 - - 1.305.933
Imobilizagdes em curso 23.983.330 188.208 96.154 - 24.267.692
Adiantamentos por conta de imob. corpéreas 4.666.207 - 93.630 - 4.759.837

249.642.534 21.619.263 16.609.091 811.513 288.682.401

Existéncias
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 29.626.482 493.095 211.468 - 30.331.045
Produtos e trabalhos em curso 1.997.524 - 14.849.895 - 16.847.419
Produtos acabados 13.784.657 4.673 4.530.242 - 18.319.572
Mercadorias 25.781.296 - 9.275.565 - 35.056.861
Adiantamentos por conta de compras 1.794.900 - 1.372.291 - 3.167.191

72.984.859 497.768 30.239.461 - 103.722.088
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Edificio Atrium Saldanha

Pr. Dugue de Saldanha, 1-6°
1050-094 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAQO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducio

1. Para os efeitos do artigo 246° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informago financeira consolidada do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2004, da Mota — Engil, S.G.P.S,, S.A,, incluida: no Relatdrio de
Gestio, no Balanco consolidado (que evidencia um total de 1.311.629.832 Euros e um total de
capital préprio de 224.829.264 Euros, incluindo um resultado liquido de 7.863.169 Euros) e na
Demonstragdo consolidada dos resultados do periodo de seis meses findo naquela data € no
correspondente Anexo.

2, As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagio financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos da Empresa e suas filiais.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa: (i) a preparagio de
informagio financeira consolidada que apresente de forma verdadeira ¢ apropriada a posicéo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolida¢do e o resultado consolidado das
suas operagdes; (ii) que a informag&o financeira histérica, seja preparada de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites € que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopgio de
politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutengéo de um sistema de controlo
interno apropriado; e (v) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posicédo financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente relevantes, €
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatdrio de seguranga moderada,
profissional e independente, sobre essa informacéo financeira, baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distor¢des materialmente relevantes.
Excepto quanto a limitagdo descrita no paragrafo 8 abaixo, o nosso trabalho foi efectuado com
base nas Normas Técnicas ¢ Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu
principalmente, em indagac¢Ges e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade
das asser¢Oes constantes da informagdo financeira; (ii) a adequag@o das politicas contabilisticas
adoptadas, tendo em conta as circunstincias ¢ a consisténcia da sua aplicagio; (iii) a
aplicabilidade, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informag@o
financeira; € (v) se, para os aspectos materialmente relevantes, a informag8o financeira
consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita em conformidade com o
exigido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Capltal Social: 150.000 euros ~ NIPC: 501 776 311 - Matriculada na CRC de Lisboa sob o n® 11,743 A Member firm of

Sede: Edificio Atrium Saldanha - Praga Duque de Saldanha, 1, 6° piso - 1050-094 Lisboa Deloitte Touche Tohmatsu
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6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informag@o financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissao do

presente relatério de revisdo limitada sobre a informagéo financeira semestral.
Reserva

8. Conforme referido no Relatério de Gestio consolidado a Empresa através de algumas das suas
participadas, realiza operagdes ¢ detém activos em paises africanos, nomeadamente Angola.
Estes activos referem-se a imobilizaces corpéreas (Nota explicativa 3), investimentos
financeiros (Nota do anexo 48 e Nota explicativa 4), activos circulantes das sucursais de Angola
(Nota explicativa 1.c) xvi) e, ainda contas a receber a médio e longo prazo, estas no valor de,
aproximadamente, 51.640.000 Euros (Nota explicativa 5). Embora a evolugdo das operagdes €
das transferéncias de fundos verificadas em 2003 ¢ durante o primeiro semestre de 2004 tenha
sido positiva face aos anos anteriores, atendendo ao inerente risco-pais, ndo nos € possivel
concluir sobre o valor ¢ data de realizagio daqueles activos, ainda que o trabalho localmente por
nés efectuado, com base em suporte documental, inspecggo fisica dos activos, andlises dos
elementos financeiros das sucursais e dos investimentos sediados em Angola, tenha confirmado
os valores envolvidos.

Parecer

9. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de uma
seguranga moderada, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios, caso ndo existisse a limitagdo mencionada no paragrafo 8 acima, nada chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagao financeira consolidada do periodo
de seis meses findo em 30 de Junho de 2004 nio esteja isenta de distorgdes materialmente
relevantes que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e que, nos termos das definigdes incluidas nas directrizes mencionadas no paragrafo
5 acima, nio seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 10 de Setembro de 2004

DELOITTE & ASSO¢IADOS, SROC S.A,
Representada ppr Jorge Manuel Aratjo de’Beja Neves
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Exmos. Senhores Accionistas

A MoTA-ENGIL, SGPS, SA elaborou também
Contas Consolidadas, sobre as quais emitiu
pormenorizado relatério e das quais fara plena

divulgacéo, procedendo a sua publicagéo.

Assim, e dado que nas Contas Individuais, que se
juntam, se encontra reflectida a equivaléncia
patrimonial ndo existindo nenhuns outros factos
relevantes, considera-se que o conteudo da
informacgao a produzir para as contas individuais é
idéntico ao contas

produzido para as

consolidadas.

Informagoes obrigatdrias

Durante o primeiro semestre do ano a sociedade
comunicou em 5 de Janeiro a conclusdo do
processo de reorganizacdo do GRUPO, em 29 de
Janeiro informou a extincdo do acordo para a
promogdo conjunta de grandes projectos
nacionais com os grupos TD e Somague e
registou a adjudicagéo de varias obras na Europa
Central na “semana do alargamento Europeu” em

comunicado de 12 de Maio.

A Assembleia Geral de Accionistas reuniu em 30
de Margo tendo aprovado os Relatérios e Contas
referentes ao periodo findo em 31 de Dezembro
de 2003.

Na mesma Assembleia Geral foi aprovada a

proposta de distribuicdo de resultados que
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contemplava um dividendo de 5,5 céntimos por
accgao, que foi entretanto pago durante o més de
Abril.

De acordo com o disposto nos artigos 447° e 448°
do Coddigo das Sociedades Comerciais séo 0s
seguintes 0s numeros de valores mobilidrios
emitidos pela MoOTA-ENGIL, SGPS, SA e por
sociedades com as quais esta se encontra em
relagdo de dominio ou de grupo, detidos no
periodo de 1 de Janeiro de 2004 a 30 de Junho

de 2004, por titulares de orgaos sociais:

(Nota: O capital da MoTAa-ENGIL, SGPS, SA
204.635.695
representado por 204.635.695 acgdes ao portador

ascende a Euros, estando

com o valor nominal de 1 Euro cada.

O capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA é detido em
33,55% pela MOTA GESTAO E PARTICIPAGOES,
SGPS, SA, em 19,37% pela VALLIS, SGPS, SA e
19,37% pela ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPACOES
Socliais, SGPS, SA.

A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA
detém 51% DA VALLIS, SGPS, SA e 51% da
ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SGPS,
SA.

O capital da MOTA GESTAO E PARTICIPACOES,
SGPS, SA é detido em 70% pela SomoTA, SGPS,
SA.
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O capital da SomoTA, SGPS, SA é detido em
58,84% pela FM-SoCIEDADE DE CONTROLO, SGPS,

SA.)

Queirés Vasconcelos da Mota, Dr? Maria Manuela

Queirés Vasconcelos Mota, Dr® Maria Teresa

Queirés Vasconcelos

Queirés Vasconcelos

Mota e Eng?® Maria Paula

Mota respectivamente nas

Detendo em 2004.06.30 acgdes de
MOTA-ENGIL SGPS, SA ALGOSI, SGPS, SA_ | VALLIS, SGPS, SA VGP, SGPS, SA 'SOMOTA. SGPS, SA FM, SGPS, SA
Qt.Inicial Movimento Qt.Final % Qt % Qt % Qt % Qtl Mov. QtF % Qt. %
ANTONIO MANUEL QUEIRGS VASCONCELOS DA MOTA 2.585.780 o 2585780 1.3 1.666| 16,7 3.332| 16,7|  330.000 55 45.534 0 45534 46| 19.110[ 38,2
(ENG.), CONJUGE
a
ggsh’tjg‘E\NUELA QUEIRGS VASCONCELOS MOTA (DR E | 556 005 o 2.025.005 1,0 1.078| 10,8 2.156| 10,8|  240.000 40| 35.424 0 35.424| 35 10290 206
® a:
Q:AOAE'J’LEERESA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (DR") E 2.100.000 o 2.100.000 1,0 1.078| 10,8 2.156| 10,8|  240.000 40| 35424 0 35424| 35 10200 206
A a\

’\CAQEIJ/?JZ@ULA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (ENG®) E 2.276.215 of 2276215 1.1 1.078| 10,8 2.156| 10,8|  240.000 40| 35.424 0 35424| 35 10200 206
ANTONIO JORGE CAMPOS ALMEIDA (ENG?) E CONJUGE 258.475| of 258475 0.1 of 00 of 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00|
[ARNALDO JOSE NUNES DA COSTA FIGUEIREDO (ENG°) E 91410 o ota10] 00 ol 00 o 00 o 00 18 N 1| 00l ol ool
CONJUGE

MANUEL MARIA COELHO DE SOUSA RIBEIRO (ENG®) E 50130 o 80130 00 ol 00 ol oo o 0.0 o o ol ool ol 00
CONJUGE

CARLOS MANUEL MARQUES MARTINS (ENG®) E CONJUGE 24.230) 0 24.230] 0,0 of 00 o[ 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00
ISMAEL ANTUNES HERNANDEZ GASPAR (ENC®) E 49.110] 0 49.110[ 0,0 of 00 of 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00|
CONJUGE

MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA 68.617.423 40.190| 68.657.613| 33,6 5.100| 51,0 10.200| 51,0 0 0,0 0 0 of 00 of 00
Q;GOS' - GESTAO DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SGPS, | 39 g5 345 o[ 39.635.345| 19,4 of 00 o| 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00
VALLIS - SGPS, SA 39.635.305 0 39.635.305| 19,4 of 00 o| 00 0 0,0 0 0 of 00 of 00
SOMOTA, SGPS, SA 0 0 of 00 of 00 o[ 00| 4.200.000[ 70,0 0 0 of 00 of 00|
FM, SGPS, SA 0 0 0 of 00 o| 00 0 00| 588.249)  112|  588.361 58,8 ol 00

Os restantes membros dos Orgéaos Sociais néo sao titulares dos valores mobilidrios em causa.

De acordo com o disposto na alinea e do numero
1 do artigo 6° do regulamento 24/2000 da CMVM
€ a seguinte a lista dos titulares de participagdes
qualificadas, com indicagdo do numero de acgbes
detidas e percentagem de direitos de voto
correspondentes, calculada nos termos do artigo
20° do Cadigo dos Valores Mobiliarios, em 30 de
Junho de 2004.

1. A F.M. - SOCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA,
com sede na Rua do Rego Lameiro, n° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 250.000,00,
do Registo
do Porto sob o n° 3.586/950920,
pessoa colectiva n°® 503.488.860 era detida em 30

matriculada na Conservatoria

Comercial

de Junho de 2004 pelos Administradores da
MOTA-ENGIL, SGPs, SA, Eng° Anténio Manuel
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percentagens de, para o primeiro de 38,2% e 20,
6% para cada uma das trés restantes, no total
de 99,96%.

2. Os quatro acima referidos Administradores da
MoOTA-ENGIL, SGPs, SA, Eng® Anténio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dr? Maria Manuela
Queirés Vasconcelos Mota, Dr? Maria Teresa
Queirés Vasconcelos Mota e Eng? Maria Paula
Queirds Vasconcelos Mota detinham em 30 de
Junho de 2004 da
SOMOTA, SGPS, SA, Sociedade Aberta, com sede

no capital sociedade

na Casa da Calgcada, Amarante, com o capital
de Euros 5.000.000,00 matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Amarante
969/960424, pessoa colectiva n°

503.634.514 respectivamente nas percentagens

social

sob o n°

de, para o primeiro de 4,6% e 3,5% para cada
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uma das trés restantes, enquanto que a F.M. -
Sociedade de Controlo, SGPS, SA , S.A. detinha
58,84% do mesmo capital pelo que a SOMOTA é
detida no total de 74,03%.

3. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA,
com sede na Rua do Rego Lameiro, n® 38, no
Porto,
30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Porto
50.875/931115, pessoa colectiva n® 503.101.524
era detida em 30 de Junho de 2004 pelos
Administradores da MoTA-ENGIL, SGPs, SA, Eng°

com o capital social de Euros

Comercial do sob o n°

Antonio Manuel Queirdés Vasconcelos da Mota,
Dr? Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota,
Dr® Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota e
Eng® Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o
primeiro de 5,5% e 4,0% para cada uma das trés
restantes, enquanto que a SOMOTA a detém na
percentagem de 70,0% pelo que a MOTA GESTAO
E PARTICIPACOES ¢é detida em 87,50% pelos

referidos.

4. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA,

com sede na Rua do Rego Lameiro, N° 38, no

Porto, com o capital social de Euros
30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto sob o n°

50.875/931115, pessoa colectiva n° 503 101 524,
detinha em 30 de Junho de 2004, no capital da
MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.:

68.657.613

escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor

i) directamente, accoes

nominal de 1 euro cada, correspondentes a
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33,55% do capital, e a que correspondem 35,10%
dos direitos de voto;

ii) indirectamente, através da VALLIS,
SGPS, SA, com sede na Rua do Régo Lameiro,
N° 38, no Porto, com o capital social de euros
100.000,00, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto sob o n°
9.667/980322, pessoa colectiva n® 504 125 257,
sociedade detida em 51% pela MoOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA, 39.635.305 accgdes
escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a
19,37% do capital, e a que correspondem 20,26%

dos direitos de voto;

i) indirectamente, através da ALGOSI -
GESTAO DE PARTICIPACOES SocIAIS, SGPS, SA,
com sede na Rua do Régo Lameiro, N°38, no
Porto, com o capital social de euros 50.000,00
Conservatéria do
Comercial do Porto sob o n° 6.655/980522,
n ° 504 170 945, sociedade
MoOTA GESTAO E

matriculada na Registo
pessoa colectiva
detida em 51% pela
PARTICIPACOES, SGPS, SA, 39.635.345 accoes
escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a
19,37% do capital, e a que correspondem 20,26%

dos direitos de voto.

5. Os membros do Conselho de Administragao e
do Orgéo de Fiscalizagdo da MOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA detinham em 30 de
Junho de 2004, individualmente, no capital da
SGPS, S.A.,

ordinarias ao portador com o valor nominal de 1

MOTA-ENGIL, accbes escriturais,

euro cada, cuja totalidade era de 9.089.795,
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correspondentes a 4,44% do capital, e a que
correspondem 4,65% dos direitos de voto, nao
tendo porém, nenhum membro dos referidos
6rgaos sociais da MOTA GESTAO E PARTICIPAGOES,
SGPS, SA,

accoes da

um numero de
SGPS, SA

representativas de 2% ou mais do capital.

individualmente,

MOTA-ENGIL,

Os direitos de voto, mencionados nas alineas ii) e
iii) do n.° 4 e no n.° 5 supra, sdo imputaveis a
MoOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, nos
termos do disposto do artigo 20° do Cddigo dos

Valores Mobiliarios.

6. Maria Amalia Guedes Queirés Vasconcelos
Mota detinha em 30 de Junho de 2004, no capital
da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, 6.547.345 acgbes
escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a
3,20% do capital, e a 3,35% dos direitos de voto.

7. A Caixagest — Gestdo de Fundos, SA detinha
em 30 de Junho de 2004, no capital da MoOTA-
ENGIL, SGPS, SA, 4.930.126 accodes escriturais,
ordinarias, ao portador, com o valor nominal de 1
euro cada, correspondentes a 2,41% do capital e

a 2,52% do direitos de voto.

8. A CGD Pensdes — Sociedade Gestora de
Fundos, SA detinha em 30 de Junho de 2004, no
capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, 12.739.416
accOes escriturais, ordinarias, ao portador, com o
valor nominal de 1 euro cada, correspondentes a
6,23% do capital e a 6,51% do direitos de voto.
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A MoOTA-ENGIL, SGPS,SA nado tem dividas em
mora perante o Estado ou quaisquer outras

entidades publicas, incluindo a Seguranga social.

Porto, 10 de Setembro de 2004

O Conselho de Administragéo,

Eng. Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da
Mota
Presidente

Eng. Anténio Jorge Campos de Almeida
Vice-Presidente

Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
Vogal

Eng. Manuel Maria Coelho de Sousa Ribeiro
Vogal

Dra. Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota
Vogal
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Eng?. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota
Vogal

Eng. Carlos Manuel Marques Martins
Vogal

Dr. Eduardo Jorge de Almeida Rocha
Vogal

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar
Vogal

Dr. Luis Manuel Ferreira Parreirdao Gongalves

Vogal
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS



MoTA-ENGIL, SGFS, S.A.

Balangos em 30 de Junho de 2004 e 2003

iMontantes expressos em Euro)

2004 2002
Motas Activo Amortizagies Activo Activo Notag
ACTIVO Explicativas hruto & provisdes liguido liguido CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Explicativas 2004 2003
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS CAPITAL PROPRIO
Despesas de instalagéo 2 5.025.198 (4.818.084) 207114 463321 Capital 9 204.635.695 204.635.695
5025198 (4 818.084) 207114 463321 Acges proprias - valor nominal g (1.458.248) (1.458.418)
\MOBILIZA(;C")ES CORPOREAS Actdes proprias - descontos e prémios g (18.753) (18.739)
Edificios e outras construgfies 3 4773 (2.385) 2.387 2883 Prémios de emissio de acgies g 87.256.034 87.256.034
Equipamento de fransporte 3 729.569 (523.023) 206.548 419.494 Ajustamentos partes de capital em filiais e associadas g (107.975.849) (99.829.616)
Equipamento administrativo 3 124.504 (73.527) 50.977 81.634 Reservas legais 9 6.753.883 5.954 809
868.845 (598.935) 269.910 04111 Reservas livres q 27.292.799 23.936 950
INVESTIMENTOS FINANCEIROS Resultados transitados 9 480524 480524
Partes de capital em empresas do grupo 4 238.770.256 - 228.770.256 225302102 216.966.085 220.987.332
Partes de capital em outras empresas 4 £37.500 - 537.500 475.000
Tiulos e outras aplicacdes financeiras 4 95.267.002 o 85.267.092 41.086.136 Resultada liquido do semestre 9 7.863169 5.635.392
Adiantamentas por conta de investimentos financeiros 4 5.000 - 5000 44.750 Total do capital praprio 224 878 764 226622724
315.579.848 5 315.579.848 266.907.988
DIVIDAS DE TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO PRAZD PASSIVO
Empresas participadas e par ) 61545794 5 B1.545.794 87477124 PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS 10 31.645 3.715.088
61.545.794 = 61.545.794 87.477.125
CIRCULANTE DiVIDAS A TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO
Dividas de terceiros - curto prazo Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis 11 G7.500.000 22.500.000
Clientes, conta corrente [ 468.536 - 469.536 4.801.584 Dividas a instituigées de crédito 11 19.246.758 31.075.851
Empresas associadas [ 2.254.333 - 2254333 224409 Qutros empréstimos obtidos " 37472336 9.882.7745
Adiantamentos a fornecedores [ a1 - 791 620 Fornecedores de imobilizado, conta carrente 1" 924818 197.268
Estadn e outros entes pablicos ] 62219 - 62219 19.754 124402012 63 645 834
Outros devedores B 3.572.248 S 3572248 291.64
6350127 - 6.359.137 5.338.219 DIVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZO
Depdsitos bancarios e caixa Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis 12 7.600.000 34.915863
Depdsitos bancérios 7 71.578 71.578 71.387 Dividas a instituicdes de crédito 12 32.236 964 35.550.429
Caixa 7 2108 2108 962 Fornecedares, conta corrente 12 822316 4BE 805
73.688 73688 72344 Empresas associadas 12 - 23
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS Outros accionistas 12 10838 15.508
Acréscimos de proveitos g 1.0745.025 1.075.025 1.668.538 Fornecedores de imohilizado conta corrente 12 28.366 113543
Custos diferidos 8 3.116.513 3116513 1.398.842 Estado e outros entes pblicos 12 151.035 178.236
Activos por impostos diferidos 19 2785034 2785034 2673351 Outras credores 12 249 886 21116
B.976.572 6.976.572 5.640.731 40.839.406 71.261.721
ACRESCIMGS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 13 898724 1.158 450
299.724 1.168.450
Total de amortizagies (5 417.019)
Tatal de pravisfies - Total do passivo 166172 787 139.781.120
Total do activo 396.419.070 (5.417.019) 391.002.051 366.403.644 Total do capital proprio e do passivo 391.002.051 366.403.644

Para ser lido em conjunto com o anexo ao balango e & demonstragéo dos resultados e notas explicativas correspondentes




MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.

Demonstracéo dos Resultados por Naturezas para os semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003

(Montantes expressos em Euro)

Motas Motas
CUSTOS E PERDAS Explicativas 2004 2003 PROVEITOS E GAMHOS Explicativas 2004 2002
Fornecimentos e servicos externos 1.415182 1.138.856 Prestagies de servigos 16 1.075.025 205,993
(B 1.075.025 205,993
Custos com o pessoal:
Remuneragies 14 1.370.5049 14878188 Froweitos e ganhos financeiros 17 14696541 17.741.452
Encargos sociais 15 261.434 596,679 ()] 15.671.616 17.947 445
3.047.125 333723
Proveitos e ganhos extraordinarios 18 8,740 4. 796
Amortizagdes 2ed 232.861 265.804 16.680.406 17.952.241
3.279.986 3.579.528
Impostos 71602 7237
Qutros custos e perdas operacionais 1.047 16.047
] 3.352.635 3.667.8992
Custos e perdas financeiros 17 4.832 675 9704105
(03] 8.185.310 13.371.997
Custos e perdas extraordinarios 18 206.913 347 449
{E) 8.992.223 13.719.446
Impostos sohre o rendimento do semestre 149 (1.174 986} (1.402.587)
() 7.817.237 12.316.849
Resultado liquido do semestre 7.863.169 h 635392
15.680.406 17.952.241 {F) 15.680.406 17.952.24
Resultado operacional: (B) - (A (2277 810) (3.461.859)
Resultado financeiro: D-B)-{C-A& 9763916 8.037.347
Resultado corrente: Oy -{Ch T.486.306 4575448
Res. antes de impostos: (Fi-(Ex G.H5.183 4,232,795
Res. lig. do semestre: (Fi-(G) T.863.1649 56353592

Para ser lido ermn conjunto com o anexo ao balango & @ demonstragdo dos resultados e notas explicativas correspondentes



ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados
em 30 de Junho de 2004

Indicagbes obrigatdrias constantes do Plano Oficial de Contabilidade:

1)

2)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Nao existem casos de derrogacao das disposi¢cdes do POC tendo em vista a necessidade de se dar
uma imagem verdadeira do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

Nao existem contas do balanco e da demonstracdo dos resultados cujos conteudos ndo sejam
comparaveis com os do primeiro semestre de 2003.

Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as varias rubricas do balangco e da demonstragéo
dos resultados, bem como métodos de célculo respeitantes aos ajustamentos de valor,
designadamente amortizagdes e provisdes, sdo apresentados na Nota Explicativa 1.

Nao existem contas incluidas no balanco e na demonstragdo dos resultados originariamente
expressas em moeda estrangeira.

Os elementos do activo, passivo e dos capitais préprios foram valorizados segundo critérios de
valorimetria uniformes, de acordo com o estipulado no Plano Oficial de Contas, e nao foram
efectuadas amortizagcbes e provisdes extraordinarias com vista a obter vantagens fiscais durante o
primeiro semestre de 2004 ou em periodos anteriores.

As situagbes que afectam significativamente os impostos futuros sdo apresentadas na Nota
Explicativa 19.

O numero médio de pessoas ao servigo da empresa no primeiro semestre de 2004, repartido por
empregados e assalariados é apresentado na Nota Explicativa 15.

Os valores incluidos em despesas de instalagdo sdo analisados na Nota Explicativa 2.
N&o existem trespasses registados em imobilizado incorpéreo (Nota Explicativa 2).

Os movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balango e nas respectivas
amortizacdes e provisdes sdo apresentados nas Notas Explicativas 2, 3 e 4.

Nao existem custos incorridos no primeiro semestre de 2004 respeitantes a empréstimos obtidos para
financiar imobilizagbes, durante a constru¢ao, que tenham sido capitalizados neste periodo.

Nao foram efectuadas reavaliagbes de imobilizagdes corpodreas ou de investimentos financeiros.

Nao foram efectuadas reavaliacbes de imobilizagdes corpdreas ou de investimentos financeiros, pelo
que nao se procedeu a elaboragao do quadro descritivo das reavaliagoes.

Nao existem imobilizagdes corpdéreas ou em curso em poder de terceiros, em propriedade alheia, no
estrangeiro ou reversiveis. Ndo existem custos financeiros nelas capitalizados, quer no periodo, quer
em termos acumulados.

A indicagao dos bens utilizados em regime de locacgéo financeira é apresentada na Nota Explicativa
11.

A indicagao da firma e sede das empresas do grupo e das empresas associadas, com indicagdo da
fracgdo de capital detida, bem como do resultado do ultimo exercicio em cada uma dessas empresas,
com mencéao desse exercicio, € apresentada na Nota Explicativa 4.

Nao existem acgdes e quotas incluidas na rubrica “Titulos negociaveis”.

N&o existem valores registados na conta 4154-“Fundos”.

Em 30 de Junho de 2004 nado existem diferengas significativas, que ndo estejam cobertas pelas

provisoes constituidas pela Empresa, entre os valores das rubricas do activo circulante calculados de
acordo com os critérios valorimétricos adoptados e o respectivo valor de mercado.
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20) Nao existem elementos do activo circulante que se encontrem registados a um valor inferior ao mais
baixo do custo ou do valor de mercado.

21) Nao foram efectuadas provisdes extraordindrias respeitantes a elementos do activo circulante.
22) A Empresa nao possui existéncias no seu balanco.

23) Nao existem dividas de cobranca duvidosa em nenhuma das rubricas de dividas de terceiros
constantes do balanco.

24) Nao existem adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros dos érgaos de administragao,
de direcgéo e de fiscalizagéo.

25) Nao existem dividas activas ou passivas respeitantes ao pessoal da Empresa.

26) Nao existem dividas tituladas que n&o estejam evidenciadas no balancgo.

27) A quantidade e valor nominal de obrigagdes convertiveis de titulos de participacao e de outros titulos
ou direitos similares emitidos pela empresa, com indicagcdo dos direitos que conferem sao
apresentadas nas Notas Explicativas 11 e 12.

28) Nao existem dividas incluidas na rubrica “Estado e outros entes publicos” em situacdo de mora.

29) As dividas a terceiros a mais de cinco anos sao apresentadas na Nota Explicativa 11.

30) Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais prestadas pela empresa.

31) Nao existem compromissos financeiros cuja indicagdo seja util para a apreciagdo da situagéo
financeira da Empresa que nao figurem no balanco.

32) A descricao das responsabilidades por garantias prestadas é apresentada na Nota Explicativa 14.

33) Nao existem diferengcas levadas ao activo, entre as importancias das dividas a pagar e as
correspondentes quantias arrecadadas.

34) O desdobramento das contas de provisdes acumuladas e a explicitagdo dos movimentos ocorridos no
periodo sdo apresentados na Nota Explicativa 10.

35) Nao houve realizagdo ou variagdo do capital social no primeiro semestre de 2004. O capital social
encontra-se totalmente realizado.

36) O numero de acgbes de cada categoria em que se divide o capital da empresa e o seu valor nominal
sdo apresentados na Nota Explicativa 9.

37) A participagado no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele detenham pelo
menos 20% € apresentada na Nota Explicativa 9.

38) Nao foram subscritas ac¢gdes no capital durante o periodo.
39) Nao existem variagdes nas reservas de reavaliagdo durante o primeiro semestre de 2004.

40) A explicitagdo e justificagdo dos movimentos ocorridos no primeiro semestre de 2004 em cada uma
das rubricas de capitais préprios constantes no balango sao apresentadas na Nota Explicativa 9.

41) N&o existem custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas.

42) Né&o existe variagdo da produgéo.
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43) As remuneracgdes atribuidas aos membros dos orgdos sociais que estejam relacionadas com o
exercicio das respectivas fungdes, sao apresentadas na Nota Explicativa 15. Nao existem
compromissos em matéria de pensdes de reforma referentes a antigos membros destes orgéos.

44) O valor liquido das prestacbes de servicos ndo se reparte por actividades ou por mercados
consideravelmente diferentes.

45) A demonstracéo dos resultados financeiros € apresentada na Nota Explicativa 17.

46) A demonstracéo dos resultados extraordinarios é apresentada na Nota Explicativa 18.

47) Nao existem outras informacdes exigidas por diplomas legais.

48) Nao existem outras informagdes consideradas relevantes para melhor compreensdo da situagao

financeira e dos resultados, para além das apresentadas nas notas explicativas deste anexo ao
Balango e a Demonstracao dos Resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Faz parte integrante do anexo ao Balango e a Demonstracao dos Resultados)



MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Balango em 30 de Junho de 2004 e 2003

Activo

Imobilizagdes incorpéreas

Imobilizagdes corpdreas

Investimentos financeiros

Dividas de terceiros de médio e longo prazo
Dividas de terceiros de curto prazo
Disponibilidades

Acréscimos e diferimentos activos

Activos por impostos diferidos

Capital Préprio

Capital

Acgdes proprias

Prémios de emisséo de accgoes

Ajustamentos partes de capital em filiais e associadas
Reservas e resultados transitados

Resultado liquido do semestre

Total do Capital Préprio

Passivo

Provisdes para outros riscos e encargos
Dividas a terceiros de médio e longo prazo
Dividas a terceiros de curto prazo
Acréscimos e diferimentos passivos

Total do Passivo

Notas
Explicativas

ONO O WN

-
©

© O© © © © ©

10
11
12
13

2004 2003
Euro Euro

207.114 463.321
259.910 504.111
315.579.848 266.907.988
61.545.794 87.477.125
6.359.127 5.338.219
73.686 72.349
4.191.538 2.967.380
2.785.034 2.673.351
391.002.051 366.403.844
204.635.695 204.635.695
(1.477.001) (1.477.154)
87.256.034 87.256.034
(107.975.849) (99.829.616)
34.527.216 30.402.373
7.863.169 5.635.392
224.829.264 226.622.724
31.645 3.715.055
124.402.012 63.645.894
40.839.406 71.261.721
899.724 1.158.450
166.172.787 139.781.120
391.002.051 366.403.844

Para ser lido com o anexo ao balango e a demonstracdo dos resultados e correspondentes notas explicativas
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Demonstragdo dos Resultados para os semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003

Proveitos operacionais
Prestacdes de servigos

Custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal
Amortizagdes
Impostos
Outros custos operacionais

Resultado operacional

Resultado financeiro

Resultado extraordinario

Imposto sobre o rendimento do semestre

Resultado liquido do semestre

Notas
Explicativas

16

15
2e3

17

18

19

2004 2003

Euro Euro
1.075.025 205.993
1.075.025 205.993
1.415.182 1.138.856
1.631.943 2.174.867
232.861 265.805
71.602 72.317
1.047 16.047
(2.277.610) (3.461.899)
9.763.916 8.037.347
(798.123) (342.653)
1.174.986 1.402.597
7.863.169 5.635.392

Para ser lido com o anexo ao balango e a demonstragéo dos resultados e correspondentes notas explicativas
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Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados
Notas explicativas
em 30 de Junho de 2004

Nota Introdutdria

A Mota-Engil, SGPS, S.A. (“Mota-Engil SGPS” ou “Empresa”) foi constituida em 10 de Agosto de
1990 e tem como actividade principal a gestao de participagdes sociais em outras empresas.

Dando cumprimento ao disposto na legislacdo aplicavel, a Mota-Engil SGPS ira elaborar e apresentar
em separado demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2004, com as das
empresas em que participa.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sao apresentados em Euro, salvo se
expressamente referido em contrario.

1. Politicas Contabilisticas

a) Bases de apresentagdo
As demonstracbes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.
Estas demonstracgdes financeiras reflectem apenas as contas individuais da Empresa. Embora os
investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, o que
estd de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites, estas demonstracbes
financeiras ndo incluem o efeito da consolidagao integral ao nivel de activos, passivos, proveitos e
custos.

Na Nota Explicativa 4 é apresentada informagdo financeira relativa as empresas do grupo e
associadas.

b) Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das demonstragdes financeiras, foram
0s seguintes:

i) Imobilizagbes incorpéreas

As imobilizagbes incorporeas referem-se essencialmente a despesas incorridas na constituigdo da
Empresa, com aumentos de capital e de organizagdo, as quais foram contabilizadas pelo respectivo
custo historico e estdo a ser amortizadas pelo método das quotas constantes em seis anos.

i) Imobilizagbes corpéreas

As imobilizagdes corporeas encontram-se registadas ao custo de aquisi¢ao.

As amortizagbes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes
vidas uteis estimadas:

Anos
Edificios e outras construcbes 8
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 8
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Notas explicativas
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iii) Locagéo financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a correspondente responsabilidade é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo sao
registados como custos na demonstragédo dos resultados do exercicio a que respeitam.

iv) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo sao registados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo as participagdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi
acrescido ou reduzido do valor proporcional a participagéo nos capitais préprios dessas empresas,
reportado a data de aquisigao ou da primeira aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial.

Para os investimentos financeiros em empresas do grupo adquiridos até 31 de Dezembro de 1996 e
também no exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998 as diferengas entre o custo de aquisi¢ao
desses investimentos e o valor proporcional a participagdo da Empresa nos capitais préprios dessas
empresas a data de aquisi¢cao, foram registadas em capitais proprios na rubrica “Ajustamentos partes
de capital em filiais e associadas”. As diferengas de aquisicdo geradas em data posterior, foram
registadas na rubrica de “Trespasses” do imobilizado incorpéreo até 31 de Dezembro de 2002, tendo
em 1 de Janeiro de 2003 sido transferidas para a rubrica de investimentos financeiros. Em 30 de
Junho de 2004 nao existem diferengas de aquisigdo por amortizar.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participa¢des financeiras séo ajustadas
anualmente, pelo valor correspondente a participagdo nos resultados liquidos das empresas do
grupo por contrapartida de ganhos ou perdas financeiros. Adicionalmente, os dividendos recebidos
destas empresas sao registados como uma diminuig¢do do valor dos investimentos financeiros.

As mais e menos - valias apuradas na alienagdo de investimentos financeiros sao registadas por
contrapartida de resultados financeiros (Nota Explicativa 17).

v) Especializacéo de exercicios

As receitas e despesas sdo registadas de acordo com o principio da especializacdo de exercicios
pelo qual estas sé&o reconhecidas a medida em que sédo geradas, independentemente do momento
em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sado registadas nas rubricas “Acréscimos e
diferimentos” (Notas Explicativas 8 e 13).

vi) Acgbes proprias

As acgbes proprias sdo registadas ao custo de aquisicdo, sendo as mais ou menos valias geradas
com a sua alienagéo registadas directamente na rubrica “Reservas livres”.

vii) Impostos diferidos

Os impostos diferidos sédo calculados com base no método da responsabilidade de balanco e
referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de
reporte contabilistico e os seus respectivos montantes para efeitos de tributagao.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados utilizando as
taxas de tributagdo que se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos séo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balango é efectuada uma
reapreciacdo das diferencas subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer
activos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condigbes
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para o seu registo e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em funcgéo
da expectativa actual da sua recuperacgao futura (Nota Explicativa 19).

2. Imobilizagdes Incorpoéreas

O Imobilizado incorpéreo respeita a despesas incorridas com aumentos de capital e organizagcéo e
pode ser analisado como segue:

30.06.04
Despesas incorridas com aumentos de capital e organizagéo:
Valor bruto 5.025.198
Amortizagdes acumuladas
Saldo inicial (4.693.536)
Amortizagdo do semestre (124.548)
Saldo final (4.818.084)
207.114

3. Imobilizag6es Corpdreas

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo das imobilizagoes
corpéreas, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas foi o seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienagbes abates Saldo final
Valor Bruto:
Edificios e outras construgdes 4.772 - - - 4.772
Equipamento de transporte 759.538 3.500 (33.469) - 729.569
Equipamento administrativo 124.504 - - - 124.504
888.814 3.500 (33.469) - 858.845
Amortizagbes Acumuladas:
Edificios e outras construgdes (2.087) (298) - - (2.385)
Equipamento de transporte (463.391) (92.892) 33.260 - (523.023)
Equipamento administrativo (58.404) (15.123) - - (73.527)
(523.882) (108.313) 33.260 - (598.935)
364.932 (104.813) (209) - 259.910

4. Investimentos Financeiros

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo ou reavaliado dos
investimentos financeiros foi o seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienagdes abates Saldo final
Valor Bruto:
Partes de capital em empresas do grupo 228.867.679 - - 902.577 229.770.256
Partes de capital em empresas associadas 175.000 - (175.000) - -
Partes de capital em outras empresas 537.500 - - - 537.500
Titulos e outras aplicagdes financeiras 37.516.968 47.750.124 - - 85.267.092
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 5.000 - - - 5.000

267.102.147 47.750.124 (175.000) 902.577 315.579.848

Incluido em “Transferéncias” encontram-se o montante de Euro 12.871.008 relativo a aplicagao do
método da equivaléncia patrimonial, assim como o montante negativo de Euro 11.850.000 relativo ao
recebimento de dividendos daquelas empresas.
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Em 30 de Junho de 2004 e 2003, os saldos das rubricas incluidas em investimentos financeiros,

compdem-se como segue:

30.06.04 30.06.03
Partes de capital em empresas do grupo
CPTP-Comp. Portuguesa de Trabalhos Portuarios, S.A. ("CPTP") - 6.768.057
Engil, S.A.-BAU, GmbH ("Engil Bau") - 3.783
Ferrovias e Construgdes, S.A. ("Ferrovias") - 7.393.485
Gerco-Sociedade de Engenharia Electrotécnica, S.A. ("Gerco") - 866.166
Maprel-Empresa de Pavimentos e Materiais Pré-Esforgados, Lda ("Maprel") - 2.016.931
Martifer-Construgées Metalomecanicas, S.A. ("Martifer") - 7.931.542
MEITS, Mota-Engil Imobiliario e Turismo, S.A. ("MEIT") 15.853.507 -
MESP-Mota-Engil, Servigos Partilhados, Administrativos e de Gestéo, S.A. ("MESP") - -
Mota Engil, Engenharia e Construgéo, S.A. ("Mota-Engil Engenharia") (a) 181.021.404 193.045.764
Mota-Engil Concessbes de Transportes, SGPS, S.A. ("MECT") 15.799.764 1.000.000
Mota-Engil, Ambiente e Servigos, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Ambiente e Servigos") (b) 17.095.581 3.143.917
Sol-S e Solsuni-Tecnologias de Informagéo, S.A. ("Sol-S e Solsuni") - 2.906.691
Tecnocarril-Sociedade de Servigos Industriais e Ferroviarios, Lda ("Tecnocarril") - 225.766

229.770.256 225.302.102

(a) anteriormente designada Mota & Companhia, S.A.
(b) anteriormente designada Engil Investimentos, SGPS, S.A.

A variagdo ocorrida nas “Partes de capital em empresas do grupo” resultou do processo de

reorganizagao do Grupo, nao tendo sido geradas quaisquer mais ou menos valia.

30.06.04 30.06.03
Partes de Capital em outras empresas
Adr - Agéncia de Desenvolvimento do Tamega 62.500 -
Vortal-Comércio Electrénico, Consultadoria e Multimédia, S.A. ("Vortal") 475.000 475.000
537.500 475.000
30.06.04 30.06.03
Titulos e outras aplicagées financeiras
Ferrovias - 2.644.168
Martifer - 1.750.000
Mota-Engil Ambiente e Servigos 7.060.000 2.360.000
Mota-Engil Engenharia 34.331.968 34.331.968
MESP 825.000 -
MEIT 14.000.000 -
MECT 29.050.124 -
85.267.092 41.086.136
Em 30 de Junho de 2004 a informacéo financeira sobre as empresas do grupo € como segue:
Percentagem Cavitais Resultado
Sede efectiva de P ’p N Liquido do
e réprios
participagéo Semestre
MECT Lisboa 100,00 15.799.764 (1.099.397)
MEIT Porto 100,00 15.853.507 (919.501)
MESP Porto 100,00 (31.644) 23.080
Mota-Engil Ambiente e Servigos Porto 100,00 17.095.581 1.692.054
Mota-Engil Engenharia Amarante 100,00 181.021.404 11.709.850
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O ajustamento no valor da rubrica de “Partes de capital em empresas do grupo”, resultante da
aplicacdo do método da equivalénia patrimonial aos investimentos financeiros, tem o seguinte

detalhe:

Ganhos em empresas participadas (Nota Explicativa 17) 13.424.984

Perdas em empresas participadas (Nota Explicativa 17) (2.018.898)
11.406.086

Reverséo de provisdes (23.080)

Ajustamentos de partes de capital (Nota Explicativa 9) 1.369.571

Dividendos recebidos

(11.850.000)

902.577

Os dividendos recebidos, os ajustamentos de partes de capital e os resultados liquidos do semestre

das empresas participadas sdo como segue:

Ajust. partes de Result. liquido

capital apropriado
MECT - (1.099.397)
MEIT 19.428 (919.501)
MESP - 23.080
Mota-Engil Ambiente e Servigos 4.241.078 1.692.054
Mota-Engil Engenharia (2.890.935) 11.709.850

1.369.571 11.406.086

5. Dividas de Terceiros de Médio e Longo Prazo

Nesta rubrica encontram-se registados os empréstimos concedidos as empresas participadas os
quais vencem juros a uma taxa equivalente a taxa de custo de financiamento externo da empresa.

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Calgadas do Douro - 8.167.425
Ferrovias - 2.468.544
Gerco - 37.703
Mota-Engil Engenharia 41.984.235 58.923.800
Mota-Engil Ambiente e Servigos 15.583.339 8.475.344
MEIT 3.677.720 4.357.547
Planinova - 2.109
Qualibetao - 22.833
Sols e Solsuni - 3.054.320
MESP 300.500 1.967.500

61.545.794 87.477.125
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6. Dividas de Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Clientes, conta corrente 469.536 4.801.594
Empresas associadas 2.254.333 224.409
Adiantamentos a fornecedores 791 620
Estado e outros entes publicos 62.219 19.755
Outros devedores 3.572.248 291.841
6.359.127 5.338.219

Os outros devedores incluem o montante de juros de suprimentos debitados as empresas
associadas.

7. Disponibilidades

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Depdsitos bancarios 71.578 71.387
Caixa 2.108 962
73.686 72.349

8. Acréscimos e Diferimentos Activos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composi¢ao:

30.06.04 30.06.03
Acréscimos de proveitos
Juros a receber - 1.568.538
Outros acréscimos de proveitos 1.075.025 -
1.075.025 1.568.538
Custos diferidos
Custos com projectos em curso - 494.185
Seguros 3.974 37.416
Encargos financeiros diferidos 2.728.290 449.178
Outros custos diferidos 384.249 418.063
3.116.513 1.398.842
4.191.538 2.967.380

Os QOutros acréscimos de proveitos incluem o montante relativo a honorarios de gestéo debitados as
empresas associadas.

A rubrica de “Encargos financeiros diferidos” inclui os encargos incorridos com a montagem dos

empréstimos obrigacionistas, que estdo a ser reconhecidos ao longo do periodo de vida dos mesmos
(Nota Explicativa 11).
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9. Capital Préprio

Durante o primeiro semestre de 2004, o movimento ocorrido nos saldos das rubricas de capital
préprio, foi o seguinte:

Aplicagdo de
Saldo inicial Aumentos Diminuigoes resultados Saldo final

Capital 204.635.695 - - - 204.635.695
Acgdes proprias — valor nominal (1.458.248) - - - (1.458.248)
Acgdes proprias — descontos e prémios (18.753) - - - (18.753)
Prémios de emissao de acgbes 87.256.034 - - - 87.256.034
Ajust. de partes de capital em filiais e associadas (109.345.420) - 1.369.571 - (107.975.849)
Reservas legais 5.984.746 - - 769.147 6.753.893
Reservas livres 23.937.412 - - 3.355.387 27.292.799
Resultados transitados 480.524 - - - 480.524
Resultado liquido do semestre 15.382.944 7.863.169 - (15.382.944) 7.863.169

226.854.934 7.863.169 1.369.571 (11.258.410) 224.829.264

Capital

O capital da Mota-Engil SGPS em 30 de Junho de 2004 ascende a Euro 204.635.695, totalmente
subscrito e realizado, estando representado por 204.635.695 acgbes ao portador com valor nominal
de 1 Euro cada.

As pessoas colectivas com mais de 20% do capital subscrito e realizado sdo analisadas como segue:

% Montante

Mota Gestéo e Participagdes, S.G.P.S., S.A. 33,55 68.657.613

Prémios de emisséo de acg¢bes

A legislagdo comercial dispde que os prémios de emissdo de acgdes ndo podem ser distribuidos aos
accionistas, s6 podendo ser utilizados em aumentos de capital, ou na cobertura de prejuizos depois
de utilizadas as reservas e resultados distribuiveis.

Reserva legal

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Segundo
dispde a legislagdo comercial, esta reserva nao pode ser distribuida aos accionistas apenas podendo
ser utilizada em aumentos de capital ou na cobertura de prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas.

Aplicagao de resultados

De acordo com a decisdo da Assembleia Geral da Mota-Engil SGPS em reunido realizada em 30 de
Margo de 2004, o resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, foi aplicado como

segue:
Reserva legal 769.147
Reservas livres 2.858.834
Dividendos 11.254.963
Gratificagbes por aplicagéo de resultados 500.000

Os dividendos a distribuir relativos a acgbes proprias, no montante de Euro 496.553 foram
reclassificados para reservas livres.
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10. Provisées para Outros Riscos e Encargos

Em 30 de Junho de 2004 a “Provisdo para outros riscos e encargos” refere-se a quota parte da
Empresa nos capitais proprios negativos de algumas participadas (Nota Explicativa 4).

O movimento da provisdo pode ser analisado como segue:

30.06.04
Provisbes para outros riscos e encargos
Saldo inicial 54.725
Aumento -
Redugao e transferéncias (23.080)
Saldo final 31.645
11. Dividas a Terceiros de Médio e Longo Prazo

Esta rubrica tem o seguinte detalhe:

30.06.04 30.06.03
Empréstimos por obrigacdes n&o convertiveis 67.500.000 22.500.000
Dividas a instituigbes de crédito 19.246.758 31.075.851
Outros empréstimos obtidos 37.572.336 9.882.775
Fornecedores de imobilizado, c/c 82.918 187.268

124.402.012 63.645.894

Empréstimos por obrigagbes ndo convertiveis

Em 28 de Junho de 2002, a Empresa contraiu um empréstimo por obrigacbes no valor de
Euro 22.500.000, por um prazo de 5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa
Euribor a 6 meses, adicionada de 1,5 pontos percentuais. Os juros sao pagos semestral e
postecipadamente, em 28 de Junho e 28 de Dezembro de cada ano, tendo-se vencido o primeiro
cupado em 28 de Dezembro de 2002. O reembolso sera efectuado ao seu valor nominal, em seis
prestacdes semestrais, a partir da data de pagamento do 5° cupdo. A Empresa podera efectuar o
reembolso antecipado total ou parcial, neste caso por redugdo ao valor nominal, das obrigagdes, a
partir do 5° pagamento de cupdo. Cada obrigacionista podera, em qualquer momento e no prazo
maximo de doze meses apos a data de fecho de cada exercicio, solicitar o reembolso antecipado das
obrigacdes de que seja titular caso as demonstracdes financeiras consolidadas da Mota Engil SGPS
demonstrem o incumprimento de determinados racios financeiros definidos contratualmente.

Em 9 de Dezembro de 2003 a Mota-Engil SGPS emitiu um empréstimo obrigacionista no montante
de de Euro 17.500.000, por um prazo de 7 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a
taxa Euribor a 6 meses, adicionada de 1,75 pontos percentuais. Os juros sdo pagos semestral e
postecipadamente, em 9 de Junho e 9 de Dezembro de cada ano. O reembolso sera efectuado em
10 prestacdes iguais e sucessivas a partir do 5° cupao.

Em 29 de Dezembro de 2003 a Empresa contraiu um novo empréstimo por obrigagdes no valor de
Euro 35.000.000, por um prazo de 5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa
Euribor a 6 meses, adicionada de 0,75 pontos percentuais. Os juros sdo pagos semestral e
postecipadamente, em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano e um uUnico reembolso no final
do prazo do empréstimo.
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Dividas a instituigbes de crédito

O saldo da rubrica de balanco “Dividas a instituigbes de crédito” inclui um empréstimo contraido pela
Mota Engil SGPS cujo montante inicial era de Euro 25.000.000, reembolsavel em seis prestacbes
semestrais, a partir de Junho de 2004 e que vence juros trimestrais a uma taxa indexada a Euribor a
6 meses.

Fornecedores de imobilizado

Em 30 de Junho de 2004, a Empresa mantinha responsabilidades como locataria relativas a rendas
vincendas em contratos de locagéo financeira no montante de Euro 235.741, com o seguinte prazo
de vencimento:

Ano de vencimento Capital Juros Total

1 ano 88.366 3.529 91.895

2 anos 73.478 1.400 74.878

3 anos 9.440 69 9.509
171.284 4.998 176.282

Outros empréstimos obtidos

Em 30 de Junho de 2004, o saldo da rubrica de balang¢o “Outros empréstimos obtidos” corresponde a
uma emissao de papel comercial no valor, liquido de juros vincendos, de Euro 20.761.246, garantida
por um sindicato bancario, que vence juros a taxa variavel e cujo prazo de vencimento € 23 de Abril
de 2008 e outra no valor, liquido de juros vincendos, de Euro 16.811.090, que vence juros a taxa
variavel e cujo prazo de vencimento é 3 de Dezembro de 2008.

12. Dividas a Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Empréstimos por obriga¢des ndo convertiveis (Nota Explicativa 11) 7.500.000 34.915.853
Dividas a instituigbes de crédito 32.236.964 35.550.429
Fornecedores, conta corrente 822.316 466.805
Empresas associadas - 231
Outros accionistas 10.839 15.508
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 88.366 113.543
Estado e outros entes publicos 151.035 178.236
Outros credores 29.886 21.116

40.839.406 71.261.721
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Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos” tém a
seguinte composigao:

30.06.04 30.06.03
Seguranga social 67.921 65.978
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 102.788
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 83.114 9.470
151.035 178.236

13. Acréscimos e Diferimentos Passivos

Em 30 de Junho de 2004 e 2003 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composicao:

30.06.04 30.06.03
Acréscimos de custos
Remuneracdes a liquidar 574.222 631.051
Juros a liquidar 303.540 466.411
Outros acréscimos de custos 21.962 60.988
899.724 1.158.450

14. Garantias

Em 30 de Junho de 2004, a Empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no

montante de Euro 35.000.000, as quais se destinam, fundamentalmente, a garantir empréstimos
bancarios da Empresa.

15. Custos com Pessoal

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.04 30.06.03
Remuneragdes 1.370.509 1.578.188
Encargos Sociais 261.434 596.679
1.631.943 2.174.867

Numero médio de pessoal

O numero médio de pessoal ao servico da Mota-Engil, SGPS durante os primeiros semestres de
2004 e 2003 pode ser analisado como segue:

30.06.04 30.06.03
Administradores 11 1
Empregados 42 40
53 51
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Remuneracgébes atribuidas aos membros dos orgaos sociais

As remuneracdes atribuidas ao Conselho de Administragéo da Empresa-mae no periodo findo em 30
de Junho de 2004 ascenderam a Euro 993.112 e as atribuidas ao Fiscal Unico ascenderam a

Euro 10.428.

16. Prestacao de Servigos

A rubrica de “Prestacbes de servicos” corresponde a servicos prestados a associadas relativos a

servigos de gestao.

17. Resultados Financeiros

Os resultados financeiros no primeiro semestre de 2004 e 2003 tém a seguinte composicao:

Proveitos e ganhos financeiros
Juros obtidos

Ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota Explicativa 4)
Outros proveitos e ganhos financeiros

Custos e perdas financeiras
Juros suportados
Perdas em empresas do grupo e associadas (Nota Explicativa 4)

Diferencas de cambio desfavoraveis
Outros custos e perdas financeiros

Resultados Financeiros

18. Resultados Extraordinarios

30.06.04 30.06.03
1.171.534 1.565.333
13.424.984 16.176.112
73 7
14.596.591 17.741.452
2.500.764 1.928.782
2.018.898 7.640.088
- 96
313.013 135.139
4.832.675 9.704.105
9.763.916 8.037.347

Os resultados extraordinarios no primeiro semestre de 2004 e 2003 tém a seguinte composigéo:

Proveitos e ganhos extraordinarios

Ganhos em imobilizagdes
Correcg0es relativas a exercicios anteriores

Custos e perdas extraordinarias

Donativos

Multas e penalidades

Correcgoes relativas a exercicios anteriores
Outros custos e perdas extraordinarios

Resultado Extraordinario

30.06.04 30.06.03
8.790 3.688

- 1.108

8.790 4.796
135.000 36.241
385 335

- 37.873

671.528 273.000
806.913 347.449
(798.123) (342.653)

Incluido em Outros custos e perdas extraordinarios encontra-se o montante de Euro 670.000 relativo
a custos anteriormente diferidos referentes ao Projecto de concessao rodoviaria na Irlanda, o qual

nao foi adjudicado ao Grupo.
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Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados
Notas explicativas
em 30 de Junho de 2004

19. Imposto sobre o Rendimento do Semestre

As diferencas temporarias a deduzir ao lucro tributavel que originaram activos por impostos diferidos
Sa0 como segue:

Efeito na
Demonstragéo Efeito em
Total dos Resultados Capital Proprio
Provisdes néo aceites fiscalmente (54.725) 553.505 (608.230)
Prejuizos fiscais (10.072.673) (4.880.154) (5.192.519)
(10.127.398) (4.326.649) (5.800.749)

Em 30 de Junho de 2004, os activos por impostos diferidos ascendiam a Euro 2.785.034, sendo o
efeito na demonstragédo dos resultados de Euro 1.189.829.

A reconciliagdo do imposto do exercicio e do imposto corrente pode ser analisada como segue:

Imposto corrente 14.843
Reporte de prejuizos (1.342.043)
Impostos diferidos pela reversao de diferengas temporarias 152.214

Imposto diferido (1.189.829)

Imposto do exercicio (1.174.986)

A Mota-Engil, SGPS encontra-se sujeita a impostos sobre lucros em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC, a taxa normal de 25%, acrescida de derrama a taxa
maxima de 10%, resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%. Face a sua natureza juridica
e objecto social a Empresa encontra-se abrangida pela legislacao fiscal que rege as sociedades
gestoras de participagbes sociais. De acordo com esta legislagdo, os dividendos recebidos das
empresas participadas ndo séo tributados e os ganhos e perdas em empresas participadas
resultantes da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial ndo sao relevantes para efeitos
fiscais.

De acordo com a legislagdo nacional em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a reviséo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos no que se refere aos
exercicios de 2000 a 2003 (dez anos para a Seguranga Social até 31 de Dezembro de 2001, cinco
anos apoés essa data) e consequentemente essas declaragdes fiscais poderéo ser sujeitas a revisao.
O Conselho de Administracdo da Empresa entende que eventuais correcgdes, resultantes de
diferentes interpretagdes da legislagao vigente, por parte das autoridades fiscais, ndo poderao ter um
efeito significativo nestas demonstragées financeiras.
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Edificio Atrium Saldanha

Pr. Dugue de Saldanha, 1-6°
1050-094 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAOQO SEMESTRAL INDIVIDUAL

Introducéio

1. Para os efeitos do artigo 246° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagio financeira do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2004, da Mota - Engil, S.G.P.S., S.A., incluida: no Relatério de Gestio, no
Balango (que evidencia um total de 391.002.051 Euros € um total de capital préprio de
224.829.264 Euros, incluindo um resultado liquido de 7.863.169 Euros) € na Demonstragdo dos
resultados do periodo de seis meses findo naquela data € no correspondente Anexo.

2, As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagado financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos da Empresa.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa: (i) a preparagio da
informagio financeira histérica semestral de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (ii) a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iii) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; €
(iv) a informag¢3o de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o
exigido pelo C6digo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério de seguranga
moderada, profissional ¢ independente, sobre essa informacgao financeira, baseado no nosso

trabalho.
Ambito
5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a

informagdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgdes materialmente
relevantes. Excepto quanto & limitagdo descrita no paragrafo 8 abaixo, o nosso trabalho foi
efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com aquele objectivo, €
consistiu principalmente, em indagac¢des e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira; (ii) a adequag@o das politicas
contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstincias ¢ a consisténcia da sua aplicagdo;
(iii) a aplicabilidade, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informagio
financeira; e (v) se, para os aspectos materialmente relevantes, a informagéo financeira ¢
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita em conformidade com o exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobilirios.
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6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagio financeira
constante do relatdrio de gestio com os restantes documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissdo do
presente relatério de revisdo limitada sobre a informacéo financeira semestral.

Reserva

8. Narubrica de investimentos financeiros inclui-se a participagio financeira na Mota — Engil
Engenharia e Construcgo, S.A. (Nota Explicativa 4) cuja Certificagdo Legal das Contas sobre
as demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003, emitida por outro Revisor Oficial
de Contas, contém uma reserva relativa a impossibilidade de concluir sobre a data e valor de
realizacdo de determinados activos desta participada sediados em paises africanos,
nomeadamente em Angola, devido ao inerente risco-pais. Por este facto, ndo nos é possivel
concluir sobre 0 impacto desta situagéo na valorizagio deste investimento financeiro.

Parecer

9. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios, caso ndo existisse a limitagdo mencionada no parigrafo 8 acima, nada chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagéo financeira do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2004 nio esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes
que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e que, nos termos das defini¢cdes incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 5
acima, ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

10.  As demonstragdes financeiras anexas referem-se 8 Empresa em termos individuais € ndo
consolidados. Assim, os investimentos financeiros foram registados pelo método da
equivaléncia patrimonial, como disposto na Directriz Contabilistica n® 9, através do qual foram
considerados nos capitais proprios € nos resultados liquidos em 30 de Junho de 2004 os efeitos
da consolidagdo dos capitais préprios e dos resultados das empresas participadas. No entanto,
as demonstragdes financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagdo integral a nivel de
activos, passivos custos € proveitos, o que sera efectuado nas demonstragdes financeiras
consolidadas a elaborar em separado. As demonstragses financeiras consolidadas apresentam
acréscimos no activo € no passivo (incluindo-se interesses minoritarios) de, aproximadamente,

-921.000.000 Euros e nos custos e proveitos de, aproximadamente, 552.000.000 Euros.

Porto, 10 de Setembro de 2004
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