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Destaques

¢ volume de negdcios de 364 milhdes de euros no segundo trimestre acumula
635 milhdes de euros nos primeiros seis meses do ano

e margens ebitda e ebit de 11,2% e 6,6% no semestre

e resultado liquido cresce para 11,4 milhdes de euros

e divida liquida de 529 milhdes de euros

e carteira de encomendas de cerca de 1.640 milhdes de euros

milhares de euros
30.06.2005 %VN A% 30.06.2004 %VN 30.06.2004 % VN

IFRS IFRS POC
Vendas e Prestagdes de Seni¢os 635.436 17,7% 540.053 528.401
EBITDA 71.307  112%  28,6% 55.466  10,3% 53.692 10,2%
EBIT 42.027  66%  61,6% 25999  4,8% 23517  45%
Resultados financeiros (16.511)  (2,6%) (57,8%) (10.466)  (1,9%) (10.665)  (2,0%)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas 160  00% 110,1% (1.582) (0,3%) 109 0,0%
Resultados antes de impostos 25.676  40%  84,0% 13.952 26% 12961  25%
Resultado liquido consolidado 14491  23%  41,4% 10.249  1,9% 9.835 19%
Atribuivel:
a interesses minoritarios 3.058  05%  50,3% 2035  04% 1972 04%
ao Grupo 11433  18% 392% 8214  15% 7.863  15%

e Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS): as demonstracdes
financeiras apresentadas foram elaboradas de acordo com as IFRS, o que
implicou, tal como divulgado em Anuncio de Facto Relevante de 19 de Abril
pp., a introducao de alteracdes nas politicas contabilisticas do GRuPO, e na
apresentacao das préprias demonstracdes financeiras e informagao conexa.
A data de referéncia desta alteracao € o dia 1 de Janeiro de 2005 pelo que,
para efeitos de comparacao, toda a informacéo de 2004 foi reexpressa
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Factos Relevantes do semestre

3.Janeiro - A MOTA-ENGIL AMBIENTE E SERVICOS, holding do GRUPO para a Area de Ambiente,
reforgou a sua presenga no sector das aguas através da compra (em conjunto com 0s
restantes parceiros portugueses) das acc¢des da INDAQUA, SA, detidas pelas sociedades de
direito de inglés Severn Trent Water International e Severn Trent Enterprises. A INDAQUA, SA,
veiculo do GRUPO MOTA-ENGIL para o segmento de “Tratamento e distribuicdo de agua e
saneamento”, passou assim a ser detida em 42,86% pela MOTA-ENGIL AMBIENTE E SERVICOS.

2.Fevereiro — 0s accionistas maioritarios do GRUPO MOTA-ENGIL realizaram uma operagéo de
disperséo de 22% do capital da holding com o objectivo de aumentar o free-float e potenciar a
visibilidade no mercado de capitais. Como resultado desta operacéo foram colocadas 45
milhdes de accdes ao preco de € 2,45.

18.Marco - A MARTIFER estabeleceu uma parceria estratégica com a REpower Systems AG, a
32 maior empresa da Europa e a 6% maior a nivel mundial, na producao e assemblagem de
aerogeradores. O acordo compreende as bases para a transferéncia de know how para a
producéo de aerogeradores edlicos em Portugal, assim como o refor¢o da participacao
financeira da MARTIFER naquela empresa para 19,5% num investimento de cerca de 12,5
milhdes de euros. (Em 15.Junho a Martifer subscreveu um aumento de capital — cerca de 10
milhdes de euros — aumentando a participacao para 29,9%).

19.Abril - No Relatério Consolidado de Gestéo de 2004, aprovado em Assembleia Geral de
Accionistas no passado dia 15 de Abril, 0 GRuPO MOTA-ENGIL, divulga, em capitulo préprio e de
forma preliminar, o impacto da adopcao das Normas Internacionais de Relato Financeiro.
Conforme se podera concluir da andlise dessa informacgéo, os impactos, nos capitais préprios e
nos resultados do exercicio, sdo materialmente pouco significativos e em ambos os casos
positivos.

20.Junho — Euronext Lisbon confirma a entrada da MOTA-ENGIL para o PSI 20, o principal
indice da Bolsa Portuguesa. Como consequéncia, entre outros factores, da operacéo de
disperséo de 2.Fevereiro, as ac¢fes da MOTA-ENGIL passam a integrar o PSI 20 a partir do
inicio do segundo semestre de 2005.
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Enquadramento macro-econémico

Os primeiros meses do ano de 2005 confirmaram, no quadro macro-econémico interno, as
expectativas que as alteragbes politicas deixavam antever. O sector de construgao foi assim
afectado pela instabilidade politica, reducdo do investimento publico, retraccdo do consumo e
pela escalada do preco do petroleo. Também a actividade dos restantes sectores se retraiu por
forca dos desequilibrios da economia nacional o que se veio a confirmar pelos valores dos
indicadores vulgarmente analisados. Desta forma as mais recentes previsées de entidades
como a OCDE, UE e FMI apontam para o crescimento do PIB portugués de 0,9% em 2005
(média simples), mas o relatério de verdo do Banco de Portugal (Julho de 2005) ja nao prevé
um crescimento de mais do que 0,5% da economia portuguesa a par de uma forte reducéo da
procura, do investimento e das exportacdes.

Também no cenario internacional, nomeadamente nos mercados europeus, 0 optimismo e a
expectativa de fortes crescimentos nos novos paises da Unido Europeia ainda terdo que ser
confirmados com os reais crescimentos dos seus indicadores econémicos. A expectativa do
ultimo relatério do Euroconstruct (Junho de 2005) é que sejam os paises da Europa de Leste a
liderar a recuperacéo do sector de construcao europeu.

As previs@es que ja haviamos enunciado no Relatério de Gestéo do exercicio de 2004 vieram
portanto a confirmar-se, pelo que a excelente performance que o GRUPO alcangou nos
primeiros seis meses do ano demonstra mais uma vez que os processos de diversificacéo e
internacionalizacdo em curso permitem a manutencéo de niveis de actividade e resultados
acima da média das empresas do sector.

Entretanto, naquele que continua a ser o principal segmento de negécio do GRUPO, 0
anunciado Programa de Investimentos em Infraestruturas Prioritarias € muito mais do que um
conjunto de Obras Publicas para um periodo mais ou menos lato. E, na nossa opinido, um
plano que define cabalmente as areas prioritarias para o pais e clarifica onde, e em que
dimens&o, se espera a adesao do investimento privado. E assim extremamente positivo para a
MoTA-ENGIL, sendo todavia necessario que seja rapidamente calendarizado. Somente apos
essa calendarizacdo poderemos quantificar o seu impacto imediato na actividade de
construcéo, sendo certo que, em qualquer caso, o ano de 2006 sera sempre um ano de
transicéo entre dois ciclos de crescimento. A este propdsito, e voltando ao referido relatério do
Banco de Portugal, o PIB nacional devera crescer no préximo ano 1,2%.
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Analise da performance econdémico-financeira

Vendas e Prestagdo de Servigos Ebitda
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Nos primeiros seis meses de 2005, 0 GRUPO MOTA-ENGIL gerou um resultado liquido de 11,4
milhdes de euros, enquanto em 2004, de acordo com as contas para 0 mesmo periodo
reexpress(alt)s Nno novo normativo, havia registado o total de 8,2 milh8es de euros no mesmo
indicador *”.

Sempre face aos valores obtidos segundo as contas reexpressas do semestre homoélogo a
explicacdo para a evolucao do resultado liquido do GRUPO, pode-se fazer pela comparacéo
favoravel nos diversos indicadores econémicos consolidados. Assim, o volume de negdcios
cresceu 17,7%, tendo atingido 635,4 milhGes de euros no semestre em andlise (2004: 540,1
milhdes de euros), dos quais 363,6 no segundo trimestre.

Por sua vez o EBITDA atingiu o total de 71,3 milh&es de euros e o EBIT cresceu para 42,0
milhdes de euros (correspondendo a margem EBITDA de 11,2% e margem EBIT de 6,6%).

Desta forma, a performance operacional registada no primeiro trimestre veio a confirmar-se no
segundo trimestre, com as margens respectivas a atingirem valores bem superiores aos do
periodo homélogo de 2004 (de Janeiro a Junho o EBITDA e EBIT haviam registado margens
de 10,3%e 4,8%, respectivamente).

@ nos paragrafos seguintes deste relatério usa-se a notagéo seguinte sempre que se apresentam

os valores, reexpressos de acordo com o novo normativo, referentes ao periodo homélogo do ano

anterior: (2004: 8,2 milhdes euros). Adicionalmente, todos os valores relativos ao ano de 2003 -
foram apurados de acordo com as normas geralmente aceites em Portugal. MOTAENGIL
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O cash flow gerado pela actividade operacional, a par com o hormal aumento do
endividamento no segundo trimestre, foi acompanhado por investimentos totais de cerca de
74,8 milh&es de euros, dos quais 32,4 milhées de euros em imobilizado técnico e 42,4 milhdes
de euros em investimentos financeiros.

Como consequéncia desses factores, a divida do GRuUPO cresceu para 528,5 milhdes de euros,
nivel que, ainda assim, é inferior ao nivel de Junho de 2003 mantendo-se o objectivo de
controlo dos niveis de endividamento e aumento da maturidade de uma parte significativa do
mesmo (com os montantes de médio e longo prazo a representar agora mais do que 69,7% do
total). Trata-se assim de uma evolucao normal deste indicador que é fruto também da
expansao dos negdcios do GRUPO nas suas vertentes de diversificacdo e internacionalizacao.

Fruto desta evolugdo do endividamento, mas também, como j& referido no relatorio intercalar
referente ao primeiro trimestre, pelo arranque de alguns projectos e consequente concentragdo
de custos financeiros no periodo em analise, e ainda pelo impacto cambial negativo, o
resultado financeiro (incluindo contribuicdo dos ganhos e perdas em empresas associadas)
atingiu o valor negativo de 16,4 milhdes de euros (2004: 12,1 milhdes de euros, valor
favorecido por um nivel pontualmente elevado de proveitos financeiros).
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Em resumo, o excelente desempenho operacional permitiu, apesar do impacto dos resultados
financeiros referidos, e deduzido o imposto sobre lucros de 11,2 milhSes de euros (também
este afectado por factores pontuais ocorridos no primeiro semestre), que o resultado liquido
consolidado totalizasse 14,5 milhdes de euros (2004: 10,2 milhdes de euros).

Deste resultado, 3,1 milhGes de euros sdo atribuiveis a interesses minoritarios (2004: 2,0
milhdes de euros) e 11,4 milhdes de euros correspondem a resultado do GRuPO MOTA-ENGIL
(2004: 8,2 milhdes de euros). Para este valor, o primeiro trimestre do ano contribuiu com 1,7
milhdes de euros, enquanto o segundo, tradicionalmente o periodo de melhores desempenhos
da maior parte das empresas do GRuPo, acumulou 9,8 milh6es de euros.

Destaque por outro lado, com impacto no balanco consolidado, para a correc¢éo do valor de
avaliagcéo da participacdo do GRUPO na LUSOPONTE, agora registada por 65,1 milhdes de euros.
Fruto desta correc¢édo, mas também da evolucdo favoravel dos resultados, os capitais proprios
do GRuPO totalizavam no final do semestre 274,2 milh8es de euros (2004: 258,3 milhdes de
euros), dos quais 241,7 milhdes de euros antes de Interesses Minoritarios (2004: 229,0 milhdes
de euros).
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A performance do primeiro semestre vem ao encontro das expectativas e das previsdes
internas do GRUPO que apontam para o ano de 2005 como o culminar de um excelente ciclo de
crescimento dos negécios em Portugal a par com os impactos positivos do processo de
internacionalizacédo (agora bem mais visiveis na analise por areas de negdcio e segmentos que
se faz no capitulo seguinte).

No entanto, a contraccéo da carteira de encomendas do GRUPO, apesar de contrariada nos
primeiros meses do ano (fruto, nomeadamente, de adjudicacdes que estavam pendentes) veio
a sofrer fortemente com a instabilidade politica e a contencao do investimento publico (tanto ao
nivel central como local). Assim, no fim do primeiro semestre, a carteira de encomendas do
GRuUPO atingia 1.640 milhdes de euros (2004, Dezembro: 1.767 milhdes de euros), com a
distribuicdo que se pode analisar no grafico supra.

De destacar, apesar da evolucado da carteira em Portugal, o crescente peso da actividade
internacional, com especial importancia para a actividade nos trés paises da Europa Central
onde o GRUPO desenvolve actividade ha mais anos: Poldnia, Hungria e Republica Checa.
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Analise por areas de negocio

Vendas e Prestagao de Servigos
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Tal como se pode analisar no gréafico acima, os processo de diversificacao e
internacionalizagéo a que ja se fez referéncia, ficaram bem espelhados na contribuicéo
crescente para o volume de negdcios do segmento internacional e da area de Ambiente e
Servigos. Esta evolucdo é significativa nomeadamente porque se regista num periodo em que
a propria actividade de construcdo nacional alcancou forte crescimento.

Em valor, foi a seguinte a contribuicdo para as vendas e presta¢cfes de servicos: Engenharia e
Construgéo, 584,6 milhdes de euros (2004: 506,3 milhdes de euros), Ambiente e Servigos, 51,1
milhdes de euros (2004: 34,8 milhdes de euros) e Imobiliario e Turismo, 1,6 milhdes de euros
(2004: 2,1 milhdes de euros).

Mas para uma andlise mais detalhada destas contribuicGes e igualmente dos resultados dos

restantes indicadores econémicos, faz-se de seguida uma apresentacao da actividade
semestral de cada area de negdcio do GRUPO.
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No segundo trimestre, na area de construcgao, tal como para os dados consolidados do GRUPO,
o destaque vai para os resultados da actividade operacional. Para além do volume da carteira
de encomendas o desempenho em Portugal da MOTA-ENGIL ENGENHARIA e das suas
associadas nacionais foi fruto da qualidade dessa mesma carteira, com um mix de obras com
margens brutas acima da generalidade das empresas do sector.

No conjunto dos dois trimestres, o volume de negoécios agregado obtido em Portugal pelas
empresas da area de Engenharia e Construcao atingiu, 443,6 milhdes de euros. A este valor ha
que agregar 202,7 milhdes de euros obtidos no estrangeiro, pela MOTA-ENGIL ENGENHARIA €
suas associadas internacionais.

Para além do desempenho e internacionalizacdo da propria MOTA-ENGIL ENGENHARIA destaca-
se no periodo em andlise a MARTIFER (que conjuntamente com as suas associadas registou um
total de 77,9 milhdes de euros de vendas e prestacao de servicos) e as associadas
internacionais que desenvolvem actividade na Europa Central (com vendas e prestacédo de
servigos de 100,3 milhdes de euros).

Globalmente, a area de construcao registou, nos primeiros seis meses de 2005, um
crescimento do volume de negdcios consolidado de 15,5% para 584,6 milhdes de euros (2004:
506,3 milhdes de euros).

Este volume de negdcios permitiu obter contribuicdes para o EBITDA de 63,1 milhdes de euros

(2004: 50,3 milhdes de euros) e para o EBIT de 38,0 milhdes de euros (2004: 24,9 milhdes de
euros), i.&, respectivamente, margens de 10,8% e 6,5%.
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Também a area de ambiente e servicos ficou marcada pelo crescimento dos volume de
negocios e melhoria das margens operacionais. Assim, o volume de negdcios cresceu 47%
para 51,1 milh6es de euros nos primeiros seis meses de 2005 (2004:34,8 milhdes de euros). O
EBITDA cresceu, entre os mesmos periodos, de 9,0 milh8es de euros para 11,2 milhdes de
euros, atingindo uma margem de 22%. Quanto ao EBIT acumulou 7,9 milhdes de euros (2004
5,3 milhdes de euros), correspondentes a uma margem de 15,5%.

No segmento de negécio de recolha e tratamento de residuos sélidos urbanos, 0 GRUPO
mantem a sua lideranca e obteve nos primeiros seis meses de 2005 uma melhoria no
desempenho operacional apesar de o volume de negdcios ter crescido apenas 5,1% para 30,8
milhdes de euros (2004: 29,3 milhdes de euros).

No segmento de agua e saneamento, 0 primeiro semestre (primeiro em que este segmento foi
consolidado) destacou-se pelo facto de a INDAQUA e as suas associadas terem contribuido
positivamente para o resultado liquido da area e do GRuPO, confirmando a estabilizagéo das
suas concessoes.

Nas restantes empresas, o volume de negécios cresceu para 18,5 milhdes de euros (2004: 6,0
milhdes de euros), embora parte dessa variacéo (6,7 milhdes de euros) tenha decorrido de
alteracGes de perimetro.
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Concessdes de transportes

Tendo em conta a indefinicdo quanto as regras aplicaveis no &mbito do novo normativo, o
GRupPo decidiu, até que haja uma deciséo clara quanto ao seu tratamento em sede de IFRS,
incluir pelo método de equivaléncia patrimonial as demonstrac¢des financeiras das
concessionarias e operadoras em que participa.

Assim, a contribuicdo da &rea para resultado liquido do GRuPO foi negativa em 2,8 milhdes de
euros, pois, com excepcao da Costa de Prata, as restantes concessfes encontram-se ainda
em fase de construcao.

No que se refere a expansao dos negdécios da area, aguarda-se a clarificagéo dos principios
enunciados no PIIP, bem como a deciséo sobre a construcao da terceira travessia sobre o rio
Tejo no &mbito da concesséo detida pela LUSOPONTE e o resultado dos concursos para as
concessdes rodoviarias da Grande Lisboa, e do Douro Litoral.
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Comportamento das acc¢oes e dividendos
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No final do exercicio de 2004, cada accao MOTA-ENGIL cotava em € 1,98.

J& durante o exercicio de 2005, os accionistas maioritarios langaram uma Oferta Particular de
Distribuicdo de acc¢des da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, que resultou, tal como anunciado em 2 de
Fevereiro de 2005, na colocacéo de 45 milh8es de ac¢des ao preco de € 2,45 junto de
Investidores Institucionais em Portugal e em diversos paises europeus.

Desta forma, foram alcancados os objectivos pretendidos com o lancamento da operacéao,
nomeadamente, para a MOTA-ENGIL, SGPS, SA: o aumento significativo do “free-float” para um
nivel de cerca de 38%; o aumento da visibilidade, no mercado de capitais, do maior grupo de
construgdo portugués.

Fruto desta disperséo, os volumes de acg¢fes transaccionados cresceram de forma muito
significativa conforme se pode analisar no gréafico supra, conduzindo a entrada dos titulos da
MOTA-ENGIL, no principal indice da Bolsa portuguesa. Desde 1 de Julho, as ac¢des do GRUPO
fazem parte do PSI 20.

Ao mesmo tempo, a cotacao evoluiu de forma muito favoravel, num periodo em que o PSI 20
perdeu valor. Em 30 de Junho cada accao MOTA-ENGIL cotava em € 2,61. J& no terceiro
trimestre a cotagdo manteve a mesma tendéncia, com o Ultimo preco na sessdo de ontem a ser
€ 3,10.

Em 15 de Abril pp., a Assembleia Geral de Accionistas deliberou a distribuicdo de um dividendo
de 8 céntimos por ac¢do que entretanto foi pago a partir do dia 16 de Maio.
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Porto, 26 de Agosto de 2005

O Conselho de Administracéo,

Eng. Antdnio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota
Presidente

Eng. Anténio Jorge Campos de Almeida
Vice-Presidente

Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
Vogal

Eng. Manuel Maria Coelho de Sousa Ribeiro
Vogal

Dra. Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota
Vogal

Eng?. Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Eng. Carlos Manuel Marques Martins
Vogal

Dr. Eduardo Jorge de Almeida Rocha
Vogal

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar
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Demonstragdo dos Resultados Consolidados

MoOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

para os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004

Vendas e prestacfes de servigos
Outros proveitos
Custo das mercadorias e dos subcontratos

Resultado bruto
Fornecimentos e servigos externos

Custos com pessoal
Outros proveitos / (custos) operacionais

Amortizacdes
Provisbes e perdas de imparidade

Resultado operacional

Resultado financeiro
Ganhos / (perdas) em empresas associadas
Imposto sobre o rendimento

Resultado consolidado liquido do semestre

Atribuivel:

a interesses minoritarios
ao Grupo

Resultado por acgéo:
béasico
diluido

Para ser lido com o anexo as demonstrag¢des financeiras consolidadas

Notas

2005 2004 - IFRS 2004 - POC

Euro Euro Euro
635.436.270 540.052.879 528.400.777

31.785.288 21.622.278 20.614.900

(382.435.856)

(320.232.552)

(313.779.679)

284.785.702

(101.331.962)
(114.104.122)
1.957.653

241.442.605

(77.872.876)
(107.917.330)
(186.325)

235.235.998

(76.528.264)
(104.425.799)
(589.948)

71.307.271

(28.361.432)
(918.974)

55.466.074

(28.409.441)
(1.057.171)

53.691.987

(28.212.453)
(1.962.690)

42.026.865

(16.510.849)

25.999.462

(10.465.661)

23.516.844

(10.664.955)

18

160.236 (1.582.002) 108.914
(11.185.690) (3.702.763) (3.126.115)

14.490.562 10.249.036 9.834.688
3.057.823 2.034.796 1.971.514
11.432.739 8.214.240 7.863.174
0,0582 0,0424 0,0402
0,0582 0,0424 0,0402



MOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Demonstragédo dos Resultados Consolidados
para os trimestres de 1 de Abril a 30 de Junho de 2005 e 2004

Vendas e prestacdes de servigcos
Outros proveitos
Custo das mercadorias e dos subcontratos

Resultado bruto
Fornecimentos e servigos externos

Custos com pessoal
Outros proveitos / (custos) operacionais

Amortizacdes
Provisdes e perdas de imparidade

Resultado operacional

Resultado financeiro
Ganhos / (perdas) em empresas associadas
Imposto sobre o rendimento

Resultado consolidado liquido do trimestre

Atribuivel:

a interesses minoritarios
ao Grupo

Resultado por accao:
basico
diluido

2T - 2005
Euro

2T - 2004
Euro

(n&o auditado)

363.566.608
14.695.103
(216.272.007)

(n&o auditado)

315.026.284
12.449.747
(198.123.913)

161.989.704

(58.460.719)
(59.628.949)
2.725.155

129.352.118

(38.727.575)
(56.413.846)
(1.065.519)

46.625.191

(14.030.252)

33.145.178

(14.172.849)

(451.833) (926.828)
32.143.106 18.045.501
(10.419.469) (5.977.015)
37.903 (1.133.657)
(9.771.262) (1.024.479)
11.990.278 9.910.350
2.242.197 1.308.736
9.748.081 8.601.614
0,0496 0,0440
0,0496 0,0440

Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras consolidadas
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Balancos Consolidados em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

Activo

N&o corrente

Goodwill

Imobilizado incorpéreo

Imobilizado corpoéreo

Inv. financeiros em equivaléncia patrimonial
Investimentos financeiros

Propriedades de investimento

Outros devedores

Activos por impostos diferidos

Corrente

Existéncias

Clientes

Outros devedores

Outros activos correntes

Investimentos financeiros detidos para negociagéo
Caixa e seus equivalentes

Passivo

N&o corrente

Endividamento

Outros credores

Provisdes

Outros passivos nao correntes
Passivos por impostos diferidos

Corrente

Endividamento
Fornecedores

Outros credores

Outros passivos correntes

Total do Passivo

Capital Préprio

Capital

Reservas

Resultado consolidado liquido do semestre
Capital proprio atribuivel ao Grupo

Interesses Minoritarios

Total do Capital préprio

Notas

2005 2004 - IFRS 2004 - POC
Euro Euro Euro

32.915.051 32.012.200 25.173.964
4.664.701 4.470.141 11.897.331
356.444.321 331.325.851 325.843.624
30.457.694 18.562.509 8.865.457
89.517.009 34.699.545 94.177.877
30.383.511 27.317.524 28.017.765
116.990.741 113.110.911 43.862.579
26.954.541 30.532.367 28.812.030
688.327.569 592.031.048 566.650.627
140.465.695 144.281.209 125.801.614
483.333.586 430.343.352 384.113.948
62.880.281 74.828.748 74.093.918
91.238.723 41.211.805 79.006.276
- 3.461.566 -
46.753.780 50.780.863 54.042.157
824.672.065 744.907.543 717.057.913

1.512.999.634

1.336.938.591

1.283.708.540

368.389.762 280.925.053 286.253.554
57.978.178 52.511.429 53.837.514
16.780.879 18.158.674 9.745.425

4.876.701 5.020.614 -
22.889.558 16.791.828 15.587.755

470.915.078 373.407.598 365.424.248

206.894.171 176.640.814 177.352.148

295.434.586 282.970.448 286.793.207

126.955.736 157.114.407 102.151.742

138.609.606 88.507.232 98.062.002

767.894.099 705.232.901 664.359.099

1.238.809.177

1.078.640.499

1.029.783.347

204.635.695 204.635.694 204.635.695
25.665.714 2.074.819 (5.560.162)
11.432.739 22.338.954 22.069.100

241.734.148 229.049.467 221.144.633
32.456.309 29.248.625 32.780.560

274.190.457 258.298.092 253.925.193

1.512.999.634

1.336.938.591

1.283.708.540

Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras consolidadas
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MOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Demonstracéo das alteragdes no capital préprio para os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004

Saldo em 1 de Janeiro de 2004

Diferencas cambiais decorrentes da
transposicao de demonstracdes financeiras
expressas em moeda estrangeira

Distribuicéo de dividendos
Outras distribuicdes de resultados
Corregao do célculo do goodwill da STL

Outras corre¢des no capital préprio das
empresas participadas

AlteracGes no perimetro de consolidagao

Resultado liquido do exercicio

Saldo em 30 de Junho de 2004

Saldo em 1 de Janeiro de 2005

Diferencas cambiais decorrentes da
transposicao de demonstracdes financeiras
expressas em moeda estrangeira

Distribuicéo de dividendos
Outras distribuicdes de resultados

Outras corregdes no capital proprio das
empresas participadas

Variagéo, liquida de impostos, no justo valor de
investimentos financeiros disponiveis para
venda

Alteracdes no perimetro de consolidagao

Resultado liquido do exercicio

Saldo em 30 de Junho de 2005

Capital
Reserva de Outras proéprio Capital préprio
Accgdes Prémio de Diferencas de Reserva de converséo reservas e atribuivel a  atribuivel aint.
Capital préprias emissédo consolidagéo justo valor cambial resultados accionistas minoritarios

204.635.695 (12.292.915) 87.256.034 (126.110.828) 30.453.220 45.785.317 229.726.523 23.836.515
- - - - - 4.960.665 - 4.960.665 62.183
- - - - - - (10.758.410)  (10.758.410) (139.538)
- - - - - (2.475.010) (2.475.010) (79.020)
- - (757.348) - - - (757.348) (474.112)
- (842.734) - - (842.734) (82.946)
- - - - - (634.034)
- - - - - 8.214.240 8.214.240 2.034.796
204.635.695 (12.292.915) 87.256.034 (127.710.910) 30.453.220 4.960.665 40.766.137 228.067.926 24.523.844
204.635.695 (11.107.385) 87.256.034 (129.168.949) 30.453.220 (10.084.894) 57.065.746 229.049.467 29.248.625
- - - - - 3.012.940 - 3.012.940 34.819
- - - - - - (15.722.522)  (15.722.522) (614.415)
- - - - - - (2.601.051) (2.601.051) (232.230)
- - - 298.871 - - - 298.871 (28.172)

- - - - 16.263.704 - 16.263.704
- - - - - - - 989.859
- - - - - - 11.432.739 11.432.739 3.057.823
204.635.695 (11.107.385) 87.256.034 (128.870.078) 46.716.924 (7.071.954) 50.174.912 241.734.148 32.456.309

Para ser lido com o anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
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MOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Demonstracédo Consolidada dos Fluxos de Caixa
para os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamento ao pessoal

Fluxos gerados pelas operacdes

Pagamento/Recebimento de imposto sobre o rendimento
Outros receb./pagamentos de actividades operacionais
Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagbes corporeas
Subsidios de investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpdreas
Imobilizag6es incorporeas
Outros

Fluxos das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Subsidios e doacdes
Venda de ac¢Bes/quotas proprias

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortiza¢des de contratos de locagéo financeira
Juros e custos similares
Dividendos
Outros

Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variagéo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Variacdes decorrentes de alteragdes de perimetro
Caixa e seus equivalentes no inicio do semestre
Caixa e seus equivalentes no fim do semestre

Notas

8

2005 2004 - IFRS
Euro Euro
622.825.197 564.450.532

(527.238.318)
(98.178.452)

(467.282.230)
(90.128.586)

(2.591.573) 7.039.716
(4.955.133) (4.636.164)
(1.164.372) (4.883.793)
(8.711.078) (2.480.241)
- 635.213

835.981 100.454
195 -
3.669.575 3.925.644
128.911 -
4.634.662 4.661.311
(42.391.567) (5.036.482)
(32.348.713) (19.112.122)
(173.520) (53.520)
(1.525.646) (1.342.370)

(76.439.446)

(25.544.494)

(71.804.784)

(20.883.183)

351.089.980 106.691.600
91.875 50.138

- 2.722
351.181.855 106.744.460

(234.776.265)
(8.391.296)
(15.256.215)
(15.722.522)

(55.832.592)
(10.273.004)
(15.158.357)
(10.758.410)

(1.260.110) (11.256)
(275.406.408) (92.033.619)
75.775.447 14.710.841
(4.740.415) (8.652.583)
713.332 -
50.780.863 34.466.028
46.753.780 25.813.445

Para ser lido em conjunto com o anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
30 de Junho de 2005

Nota Introdutéria
A Mota—Engil, S.G.P.S., S.A. (“Mota-Engil SGPS” ou “Empresa”), e empresas participadas (“Grupo”),
tém como actividade principal as empreitadas de obras publicas e privadas e actividades com elas

conexas.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sdo apresentados em Euro, salvo se
expressamente referido em contrario.

1. Politicas Contabilisticas

Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas do GRUPO MOTA-ENGIL sdo preparadas no pressuposto
da continuidade das operacoes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas que
constituem o GRuUPO, de modo a que as demonstrag@es financeiras consolidadas estejam de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS") emitidas pelo International
Accounting Standards Board ("IASB") em vigor em 1 de Janeiro de 2005, data que corresponde ao
inicio do periodo da primeira aplicagcéo pela Empresa dos IAS/IFRS.

Bases de consolidacéo

Sao os seguintes os métodos de consolidacdo adoptados pelo GRUPO:

a) Empresas do Grupo

As participagdes financeiras em empresas nas quais o0 GRUPO detenha directa ou indirectamente,
mais de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas/Sécios e/ou detenha o poder
de controlar as suas politicas financeiras e operacionais (definicdo de controlo utilizada pelo GRUPO),
foram incluidas nas demonstra¢des financeiras consolidadas anexas. O capital préprio e o resultado
liquido destas empresas correspondente a participagdo de terceiros nas mesmas, sdo apresentados
no balanco consolidado (na rubrica de capitais préprios) e na demonstracdo de resultados
consolidada (incluida nos resultados liquidos consolidados) respectivamente.

Quando os prejuizos atribuiveis aos minoritarios excedem o interesse minoritario no capital proprio da
filial, o GRUPO absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais, excepto quando o0s
minoritarios tenham a obrigacdo e sejam capazes de cobrir esses prejuizos. Se a filial
subsequentemente reportar lucros, 0 GRUPO apropria todos os lucros até que a parte minoritaria dos
prejuizos absorvidos tenha sido recuperada.

Nas concentra¢des empresariais ocorridas apds 1 de Janeiro de 2004, os activos e passivos de cada
filial (incluindo os passivos contingentes) sdo identificados ao seu justo valor na data de aquisi¢édo
conforme estabelecido no IFRS 3. Qualquer excesso/(défice) do custo de aquisi¢do face ao justo
valor dos activos e passivos liquidos adquiridos € reconhecido, respectivamente, como diferenca de
consolidagéo positiva (Goodwill) e no caso de défice, apés reanalise do processo de valorizagdo do
justo valor e caso este se mantenha, na demonstracdo de resultados do exercicio. Os interesses de
accionistas minoritarios sdo apresentados pela respectiva propor¢édo do justo valor dos activos e
passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio estdo incluidos nas
demonstracdes de resultados desde a data da sua aquisi¢éo ou até a data da sua venda.

Sempre que necessario, sdo efectuados ajustamentos as demonstracdes financeiras das filiais para

adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo GRupPO. As transacc¢des, 0s saldos e os
dividendos distribuidos entre empresas do GRUPO séo eliminados no processo de consolidacéo.
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
30 de Junho de 2005

Nas situacdes em que o GRUPO detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com
um fim especifico (“SPE’s”), ainda que ndo possua participacbes de capital directamente nessas
entidades as mesmas séo consolidadas pelo método de consolidagéo integral.

b) Empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas (empresas onde o GRUPO exerce uma
influéncia significativa mas ndo detém o controlo das mesmas através da participacao nas decisbes
financeira e operacional da Empresa - geralmente investimentos representando entre 20% a 50% do
capital de uma empresa) sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras sdo registadas
pelo seu custo de aquisicdo ajustado pelo valor correspondente a participagdo do GRUPO nas
variagbes dos capitais proprios (incluindo o resultado liquido) das associadas por contrapartida de

ganhos ou perdas do exercicio e pelos dividendos recebidos.

Os activos e passivos de cada associada (incluindo os passivos contingentes) sdo identificados ao
seu justo valor na data de aquisicao. Qualquer excesso/(défice) do custo de aquisi¢édo face ao justo
valor dos activos e passivos liquidos adquiridos € reconhecido, respectivamente, como diferenca de
consolidagéo positiva (Goodwill) sendo adicionada ao valor de balango do investimento financeiro e
no caso de défice, apOs reanalise do processo de valorizacdo do justo valor e caso este se
mantenha, na demonstracao de resultados do exercicio.

E feita uma avaliagdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o activo
possa estar em imparidade sendo registada uma perda na demonstracédo de resultados sempre que
tal se confirme.

Quando a proporgao do GRUPO nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo enquanto o capital
préprio da associada nao for positivo, excepto quando o GRUPO tenha assumido compromissos para

com a associada registando nesses casos uma provisdo para fazer face a essas obrigacgoes.

Os ganhos néo realizados em transac¢fes com associadas s@o eliminados proporcionalmente ao
interesse do GRUPO na associada por contrapartida do investimento nessa mesma associada. As
perdas ndo realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda nao
evidencie que o activo transferido esteja em situacdo de imparidade.

c) Empresas controladas conjuntamente

Os interesses financeiros em empresas controladas conjuntamente foram consolidados nas
demonstracdes financeiras pelo método da consolidacdo proporcional, desde a data em que o
controlo é partilhado. De acordo com este método 0s activos, passivos, proveitos e custos destas
empresas foram integrados, nas demonstracdes financeiras consolidadas, rubrica a rubrica na
proporcédo do controlo atribuivel ao GRuUPO.

A classificacdo dos interesses financeiros detidos em entidades controladas conjuntamente é
determinada com base:

- nos acordos parassociais que regulam o controlo conjunto;
- na percentagem efectiva de detencéo;
- nos direitos de voto detidos.

As transacdes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas sdo eliminados, na proporcao
do controlo atribuivel ao GRuUPO.
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
30 de Junho de 2005

Os interesses financeiros em Agrupamentos Complementares de Empresas (ACE’s), pese embora o
controlo conjunto dos mesmos, foram consolidados nas demonstracdes financeiras pelo método da
equivaléncia patrimonial.

Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas do GRuPO nos periodos apresentados sdo 0s seguintes:

i) Diferencas de consolidagdo positivas

Nas concentracdes empresariais ocorridas ap6s 1 de Janeiro de 2004, as diferencas positivas entre o
custo de aquisicdo dos investimentos em empresas do GRUPO e associadas e o justo valor dos
activos e passivos identificaveis (incluindo os passivos contingentes) dessas empresas a data da sua
aquisicdo, sdo registadas na rubrica “Goodwill”. Adicionalmente, as diferencas entre o custo de
aquisicdo dos investimentos em filiais sedeadas no estrangeiro e o justo valor dos activos e passivos
identificaveis dessas filiais a data da sua aquisicdo, encontram-se registadas na moeda de reporte
dessas filiais, sendo convertidas para a moeda de reporte do GRuUPO (Euro) a taxa de cambio em
vigor na data de balanco. As diferencas cambiais geradas nessa conversao sao registadas na rubrica
“Reserva de conversado cambial”.

As diferencas de consolidacdo positivas geradas antes da data de transicdo para os IFRS (1 de
Janeiro de 2004) mantém-se registadas pelo valor liquido contabilistico, apurado de acordo com o
Plano Oficial de Contabilidade, tendo sido objecto de testes de imparidade naquela data.
Adicionalmente, e de acordo com a alternativa prevista no IFRS 1, a MOTA — ENGIL, SGPS, SA nado
aplicou retrospectivamente as disposi¢des da IAS 21 (“Efeitos de alteracdes de taxas de cambio”) as
diferencas de consolidacao positivas geradas antes de 1 de Janeiro de 2004, pelo que, a partir dessa
data passou a mensurar tais diferencas de consolidacdo na moeda de reporte das suas participadas
pelo valor equivalente de Euro naquela data.

Anualmente, a MOTA-ENGIL, SGPS procede a realizacdo de testes de imparidade formais as
diferencas de consolidacdo positivas existentes a data de encerramento de contas. Sempre que o
montante pelo qual se encontra registada a diferenca de consolidacdo positiva seja superior a sua
quantia recuperavel, é reconhecida uma perda de imparidade, registada na demonstracdo de
resultados na rubrica de “Outros custos operacionais”. A quantia recuperavel, € a mais alta do preco
de venda liquido e do valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a
alienacdo do activo numa transac¢do ao alcance das partes envolvidas, deduzido dos custos
directamente atribuiveis a alienagéo. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que se espera que surjam do uso continuado do activo e da sua alienacao no final da sua
vida util. A quantia recuperavel é estimada para cada activo, individualmente ou, no caso de nao ser
possivel, para a unidade geradora de caixa a qual o activo pertence.

ii) Imobilizacdes incorpéreas

As imobilizagbes incorpéreas encontram-se registadas ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizacOGes e eventuais perdas de imparidade acumuladas, e s6 sdo reconhecidas se for provavel
gue venham a gerar beneficios econémicos futuros para o0 GRUPO e se possa medir razoavelmente o
seu valor.

As imobilizag6es incorpéreas sédo constituidas basicamente por software sendo amortizadas pelo
método das quotas constantes durante um periodo entre trés e seis anos.

As despesas de investigacdo sdo reconhecidas como gasto do exercicio em que sao incorridas,
enquanto as despesas de constituicdo e com aumentos de capital sédo deduzidas ao capital préprio.
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MoTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas
30 de Junho de 2005

iil) Imoveis para uso proprio

Os imoveis (terrenos e edificios) para uso préprio séo registados por uma quantia revalorizada, que é
0 seu justo valor a data da revalorizacdo menos qualquer subsequente depreciacdo acumulada e, ou,
quaisquer perdas de imparidade acumuladas. As revalorizagdes sdo feitas periodicamente, por
avaliadores imobiliarios independentes, de forma a que o montante revalorizado nao difira
materialmente do justo valor do respectivo imével. Por razdes de funcionamento dos respectivos
mercados, 0 GRUPO optou por ndo aplicar esta politica aos imoveis detidos em paises africanos e no
Perd, registando-se 0os mesmos pelo seu custo de aquisicdo menos qualquer subsequente
depreciagdo acumulada e, ou, quaisquer perdas de imparidade acumulada.

Os ajustamentos resultantes das revalorizag8es efectuadas aos bens imobilizados séo registados por
contrapartida de capital préprio. Quando um activo fixo corpéreo que foi alvo de uma revalorizagao
positiva em exercicios subsequentes se encontra sujeito a uma revalorizagao negativa, o ajustamento
é registado por contrapartida de capital préprio até ao montante correspondente ao acréscimo no
capital préprio resultante das revalorizacdes anteriores deduzido da quantia realizada através das
amortizacbes, sendo o seu excedente registado como custo do exercicio por contrapartida de
resultado liquido do periodo.

As deprecia¢bes sao imputadas numa base sistemética durante a vida util estimada dos edificios,
actualmente variando entre 20 e 50 anos, enquanto 0s terrenos ndo sao depreciaveis.

iv) Terrenos afectos a exploracao de pedreiras

Os terrenos afectos a exploracdo de pedreiras, bem como alguns custos relacionados (despesas
suportadas com o licenciamento e arranque das pedreiras e 0s custos a incorrer com 0
desmantelamento das mesmas) sdo registados por uma quantia revalorizada, que € o seu justo valor
a data da revalorizacdo menos qualquer subsequente depreciacdo acumulada e, ou, quaisquer
perdas de imparidade acumuladas. As revalorizacBes sdo feitas periodicamente, por avaliadores
independentes, de forma a que o montante revalorizado nao difira materialmente do justo valor da

respectiva pedreira. A depreciacdo de tais activos é efectuada de acordo com o nivel de pedra
extraido anualmente considerando o valor residual da pedreira no final da extraccao.

Os ajustamentos resultantes das revalorizacdes efectuadas aos bens imobilizados sao registados por
contrapartida de capital proprio. Quando a pedreira que foi alvo de uma revalorizacao positiva em
exercicios subsequentes se encontra sujeita a uma revalorizacdo negativa, o ajustamento é registado
por contrapartida de capital préprio até ao montante correspondente ao acréscimo no capital préprio
resultante das revalorizacdes anteriores deduzido da quantia realizada através das amortizacdes,
sendo 0 seu excedente registado como custo do exercicio por contrapartida de resultado liquido do
periodo.

v) Outras imobilizacBes corpéreas

As outras imobilizacGes corpoéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 2003 encontram-se registadas
ao seu “deemed cost”, o qual corresponde ao custo de aquisicdo ou ao custo de aquisi¢céo reavaliado
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal até aquela data, deduzido
das amortizagBes acumuladas e de perdas de imparidade acumuladas.

As depreciacBes sao calculadas apos os bens estarem em condi¢cdes de serem utilizados e sé@o
imputadas numa base sistematica durante a sua vida Util que é determinada tendo em conta a
utilizacdo esperada do activo pelo GRupOo, do desgaste natural esperado, da sujeicdo a uma
previsivel obsolescéncia técnica e do valor residual atribuivel ao bem. O valor residual atribuivel ao
bem é estimado com base no valor residual prevalecente a data da estimativa de activos
semelhantes que tenham atingido o fim das suas vidas Uteis e que tenham funcionado sob condi¢8es
semelhantes aquelas em que o activo sera usado.
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As taxas de amortizacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimada:

Equipamento basico 3alo
Equipamento administrativo 4a10
Equipamento de transporte 3alo
Ferramentas e utensilios 3ab6

Outras imobilizagBes corpéreas 3al0

As despesas subsequentes de substituicdo de componentes de activos fixos incorridas pelo GRuPO
sdo adicionadas aos respectivos activos corporeos, sendo o valor liquido das componentes
substituidas desses activos abatido e registado como um custo na rubrica de “Outros custos
operacionais”.

As despesas de conservagdo e reparagdo que ndo aumentem a vida Util, nem resultem em
benfeitorias ou melhorias significativas nos elementos das imobilizagbes corpéreas, sdo registadas
como custo do exercicio em que ocorrem.

vi) Locacdes

Os contratos de locag¢do séo classificados como (i) locacdes financeiras se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do activo sob locagéo e
como (ii) locacdes operacionais se atraves deles nao forem transferidos substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes & posse do activo sob locacao.

A classificacdo das locagdes em financeiras ou operacionais é feita em funcéo da substancia e nédo
da forma do contrato.

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro, reconhecendo o
imobilizado corporeo, as amortizagdes acumuladas correspondentes, conforme definido nas politicas
“ii” e “v" acima e as dividas pendentes de liquidagdo de acordo com o plano financeiro contratual.
Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as amortiza¢des do imobilizado corpéreo

sdo reconhecidos como custos na demonstracéo de resultados do exercicio a que respeitam.

Nas locag8es consideradas como operacionais, as rendas devidas séo reconhecidas como custo na
demonstracéo de resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locagéo.

vii) Propriedades de investimento

As propriedades de investimento s@o constituidas por terrenos e edificios cujos fins sédo a obtencao
de rendas e, ou, a valorizacao do capital investido e ndo para uso na producao ou fornecimento de
bens, servicos ou para fins administrativos ou para venda no decurso da actividade corrente dos
negaocios.

As propriedades de investimento sao registadas pelo seu justo valor determinado pela avaliacao
anual efectuada por entidade especializada independente. As variacdes no justo valor das
propriedades de investimento sdo reconhecidas directamente na demonstracdo de resultados do
exercicio na rubrica de variacdo de valor das propriedades de investimento. Por razbes de
funcionamento do mercado angolano, o Gruro optou por ndo aplicar esta politica as propriedades de
investimento detidas nesse pais, registando-se 0os mesmos pelo seu custo de aquisicAo menos
qualquer subsequente depreciacdo acumulada e, ou, quaisquer perdas de imparidade acumulada.

As propriedades de investimento ndo sdo depreciaveis.

Os activos promovidos e construidos qualificados como propriedades de investimento sé passam a
ser reconhecidos como tal apés o fim da sua construcdo. Até terminar o periodo de construcao ou
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promocéao do activo a qualificar como propriedade de investimento, esse activo é registado pelo seu
custo de aquisicdo ou producéo na rubrica de propriedades de investimento em construcdo. No final
do periodo de promogéo e construcdo desse activo a diferenca entre o custo de construgéo e o justo
valor nessa data € registada directamente na demonstragdo de resultados consolidada na rubrica de
variacdo de valor das propriedades de investimento.

Os custos incorridos com propriedades de investimento em utilizacdo nomeadamente: manutencgdes,
reparagdes, seguros e impostos sobre propriedades (contribuicdo autarquica) sdo reconhecidos na
demonstracéo de resultados consolidada do exercicio a que se referem.

vii)Activos néo financeiros e nao correntes disponiveis para venda

Os activos ndo financeiros e ndo correntes séo classificados como disponiveis para venda se o seu
valor de balanco apenas for recuperado através de uma alienac@o e nao através do uso continuado
dos mesmos. Para que tais activos sejam objecto de tal classificacdo, os mesmos tém de estar
disponiveis para venda imediata nas suas condi¢des actuais, a venda tem de ser altamente provavel,
0 Conselho de Administracéo tem de estar comprometido a executar tal venda e a alienag¢éo ocorrer
num periodo de 12 meses, conforme estabelecido no IFRS 5.

Os activos néo financeiros e ndo correntes classificados como disponiveis para venda séo registados
pelo mais baixo entre o seu valor de balan¢o e o justo valor dos mesmos, deduzido dos custos
expectaveis com a sua venda.

ix) Activos e passivos financeiros

a) Instrumentos financeiros:

Os instrumentos financeiros classificam-se como segue:

- Investimentos detidos até ao vencimento activos financeiros, ndo derivados, com reembolsos fixos
ou variaveis, que possuem uma maturidade fixada e cuja intencdo do Conselho de Administracéo é a
manutencdo dos mesmos até a data do seu vencimento;

- Investimentos registados a justo valor através da demonstracdo de resultados activos ou passivos

financeiros cujo objectivo de detencdo é a realizacdo da mais valias no curto prazo e todos os
instrumentos derivados que ndo estejam afectos a operacdes de cobertura;

- Empréstimos e contas a receber activos financeiros n&do derivados com reembolsos fixos ou
variaveis que ndo se encontram cotados em mercados liquidos e que ndo foram classificados como
investimentos registados a justo valor através da demonstracéo de resultados ou como investimentos
disponiveis para venda;

- Investimentos disponiveis para venda activos financeiros, ndo derivados, que sdo designados como
disponiveis para venda ou aqueles que ndo se enquadrem das categorias anteriores.

Os investimentos detidos até ao vencimento sé@o classificados como investimentos ndo correntes,
excepto se o seu vencimento for inferior a 12 meses da data do balanco. Os investimentos registados
a justo valor através da demonstracédo de resultados séo classificados como investimentos correntes.
Os investimentos disponiveis para venda sao classificados como ndo correntes.

Todas as compras e vendas destes investimentos sdo reconhecidas a data da assinatura dos
respectivos contratos de compra e venda, independentemente da data de liquidagéo financeira.

Os investimentos sao inicialmente registados pelo seu valor de aquisicéo, que é o valor pago na data
de aquisicdo e que corresponde ao seu justo valor naquela data incluindo despesas de transaccao.
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ApOs o reconhecimento inicial, os investimentos registados a justo valor através da demonstracéo de
resultados e os investimentos disponiveis para venda sao reavaliados pelos seus justos valores por
referéncia ao seu valor de mercado a data do balanco, sem qualquer deducéo relativa a custos da
transaccao que possam vir a ocorrer até a sua venda.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragcdo no justo valor dos investimentos disponiveis
para venda sdo registados no capital proprio, na rubrica de “Reserva de justo valor” até o
investimento ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, ou nas situagdes em que 0 justo
valor do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisi¢do e tal situacdo seja considerada uma

perda de imparidade, no momento em que o ganho ou perda acumulada é registado(a) na
demonstracao de resultados.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor dos investimentos detidos para
negociacao séao registados(as) na demonstragdo de resultados do exercicio.

Os investimentos detidos até ao vencimento sdo registados ao custo capitalizado através da taxa de
juro efectiva, liquido de amortizagBes de capital e juros recebidos.

Os investimentos financeiros disponiveis para venda representativos de partes de capital em accdes
de empresas nao cotadas, com excepcao da Lusoponte — Concessionaria para a Travessia do Tejo,
S.A. onde foram solicitadas avaliagcbes externas desta participada, sdo registados ao custo de
aquisicdo, tendo em consideracdo a existéncia ou ndo de perdas de imparidade. E conviccdo do
Conselho de Administracdo do GRuUPO que o justo valor desses investimentos ndo difira
significativamente do seu custo de aquisicdo.

b) Dividas de terceiros

As dividas de terceiros, que ndo vencem juros, sao registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas, reconhecidas na rubrica de “Perdas de imparidade em
contas a receber”, por forma a que as mesmas reflictam o seu valor presente realizavel liquido.

¢) Empréstimos

Os empréstimos séo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de despesas com a
emissdo desses empréstimos. Os encargos financeiros calculados de acordo com a taxa de juro
efectiva, incluindo prémios a pagar séo contabilizados na demonstracdo de resultados de acordo com
0 principio de especializacdo dos exercicios e sdo adicionados ao valor contabilistico do empréstimo
caso nao sejam liquidados durante o exercicio.

d) Contas a pagar

As contas a pagar, que ndo vencem juros, sao registadas pelo seu valor nominal.

e) Passivos financeiros e instrumentos de capital préprio

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo classificados de acordo com a
substancia contratual da transaccdo. S&o considerados pelo GRUPO instrumentos de capital proprio
aqueles em que o suporte contratual da transaccao evidencie que o GRUPO detém um interesse
residual num conjunto de activos ap6s deducéo de um conjunto de passivos.
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f) Instrumentos derivados

O GRrupro utiliza instrumentos derivados na gestdo dos seus riscos financeiros unicamente como
forma de garantir a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivados com o
objectivo de negociacao. A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados encontra-se devidamente
aprovada pelo Conselho de Administracdo do GRUPO.

Os instrumentos derivados utilizados pelo GRurPO definidos como instrumentos de cobertura de fluxos
de caixa respeitam fundamentalmente a instrumentos de cobertura de taxa de juro e de taxa de
cambio de empréstimos obtidos. O montante dos empréstimos, prazos de vencimento dos juros e
planos de reembolso dos empréstimos subjacentes aos instrumentos de cobertura de taxa de juro e
taxa de cambio séo em tudo idénticos as condi¢cfes estabelecidas para os empréstimos contratados,
pelo que configuram relacdes perfeitas de cobertura.

Os critérios utilizados pelo GRuPO para classificar os instrumentos derivados como instrumentos de
cobertura de fluxos de caixa séo os seguintes:

- Espera-se que a cobertura seja altamente eficaz ao conseguir a compensacéo de alteragdes nos
fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto;

- A eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;
- Existe adequada documentacgédo sobre a transaccao a ser coberta no inicio da cobertura;
- A transaccao objecto de cobertura é altamente provavel.

Os instrumentos de cobertura de taxa de juro e de cambio s&o inicialmente, registados pelo seu
custo, se algum, e subsequentemente reavaliados ao seu justo valor. As alteragbes de justo valor
destes instrumentos, associadas a parcela de cobertura efectiva, sdo reconhecidas em capitais
proprios na rubrica “Reservas de cobertura”, sendo transferidos para resultados no mesmo periodo
em que o instrumento objecto de cobertura afecta resultados. A parcela de cobertura nao efectiva é

registada, no momento em que € apurada, na demonstracao de resultados do exercicio.

A reavaliacdo dos instrumentos derivados é descontinuada quando o instrumento se vence ou €
vendido. Nas situagcfes em que o instrumento derivado deixe de ser qualificado como instrumento de
cobertura, as diferencas de justo valor acumuladas e diferidas em capital préprio na rubrica
“Reservas de cobertura” sado transferidas para resultados do exercicio, e as reavaliacdes
subsequentes sao registadas directamente nas rubricas da demonstragéo de resultados.

g) Accdes proprias

As accdes proprias sao contabilizadas pelo seu valor de aquisicdo como um abatimento ao capital
proprio. Os ganhos ou perdas inerentes a alienacédo das ac¢bes proprias sdo registadas em “Outras
reservas”.
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h) Letras descontadas e contas a receber cedidas em “factoring”

Os saldos de clientes titulados por letras descontadas e ndo vencidas e as contas a receber cedidas
em “factoring” a data de cada balanco, com excepcao das operacoes de “factoring sem recurso”, sao
reconhecidas nas demonstracdes financeiras do GRUPO até ao momento do recebimento das

mesmas.

x) Existéncias

As mercadorias, as matérias-primas, subsidiarias e de consumo séo valorizadas ao custo médio de
aquisicd@o, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado. Os produtos acabados e semi-acabados,
0s subprodutos e os produtos e trabalhos em curso sao valorizados ao custo de producéo, o qual é
inferior ao valor de mercado. Os custos de producao incluem o custo da matéria-prima incorporada,
mao-de-obra directa e gastos gerais de fabrico.

xi) Especializacao de exercicios

As receitas e despesas séo registadas de acordo com o principio de especializacdo dos exercicios
pelo qual estas sé@o reconhecidas a medida em que séo geradas, independentemente do momento
em que sao recehidas ou pagas. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de “Outros activos correntes”,

“Outros activos ndo correntes”, “Outros passivos correntes” e “Outros passivos ndo correntes”.
xii) Rédito

a) Reconhecimento de custos e proveitos em obras

O GRupO reconhece os resultados das obras, contrato a contrato, de acordo com o método de
percentagem de acabamento, o qual € entendido como sendo a relacdo entre os custos incorridos
em cada obra até uma determinada data e a soma destes custos com 0s custos estimados para
completar a obra. As diferencas obtidas entre os valores resultantes da aplicagdo do grau de
acabamento aos proveitos estimados e os valores facturados, sdo contabilizadas nas sub-rubricas
"Producdo ndo facturada" ou "Facturacdo antecipada”, incluidas nas rubricas “Outros activos
correntes” e “Outros passivos correntes”.

Relativamente aos contratos de prestacéo de servigos das sucursais no estrangeiro, 0s proveitos séo
registados com base nos autos de medig&o dos trabalhos realizados, sendo as diferencas positivas
ou negativas face a facturacao efectuada, calculadas contrato a contrato, apresentadas nas sub-
rubricas "Producao ndo facturada" ou "Facturacao antecipada”, incluidas nas rubricas “Outros activos
correntes” e “Outros passivos correntes”. O impacto da adopcéo desta politica face a descrita no
paragrafo acima ndo produz efeitos materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras anexas.

VariagGes nos trabalhos face a quantia de rédito acordada no contrato séo reconhecidas no resultado

do exercicio quando é fortemente provavel que o cliente aprove a quantia de rédito proveniente da
variacao, e que esta possa ser mensurada com fiabilidade.
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As reclamacgdes para reembolso de custos ndo incluidos no preco do contrato sao incluidas no rédito
do contrato quando as negociagfes atinjam um estagio avancado de tal forma que é provavel que o
cliente aceite a reclamacao, e que é possivel mensura-la com fiabilidade.

b) Obras de construcdo civil e obras publicas de curta duracdo

Nestes contratos de prestacdo de servicos 0 GRUPO reconhece os proveitos e custos a medida que
se facturam ou incorrem, respectivamente.

c) Reconhecimento de custos e proveitos na actividade imobilidria

Os custos relevantes com os empreendimentos imobiliarios sdo apurados tendo em conta os custos
directos de construgdo, assim como todos 0s custos associados a elaboracdo de projectos e
licenciamento das obras. Os custos imputaveis ao financiamento e a supervisao e fiscalizacdo do
empreendimento sdo também adicionados ao custo dos empreendimentos imobiliarios, desde que
estes se encontrem em curso.

Considera-se, para efeito de capitalizacdo de encargos financeiros e encargos com a supervisdo e
fiscalizacdo do empreendimento, que o empreendimento esta em curso se aguardar decisdo das
autoridades envolvidas, ou se se encontrar em construcdo. Caso o empreendimento ndo se encontre
nestas fases é considerado parado e as capitalizacdes acima referidas sao suspensas.

As vendas da actividade imobilidria e os correspondentes custos das fracgdes vendidas sdo
registados no momento em que existe expectativa, pelas condicfes contratuais, de que os clientes
irdo consumar a aquisicao, isto é, quando o preco da venda esta na sua quase totalidade pago, ou
em que existe acordo de compra com entidades publicas relativo a planos de realojamento. A
margem das vendas é ponderada pela percentagem de acabamento do imdvel, determinada pela
relacdo entre os custos incorridos e 0s custos totais estimados.

xiii) Custos com a preparacdo de propostas

Os custos incorridos com a preparacdo de propostas sao reconhecidos na demonstracdo de
resultados do exercicio em que sao incorridos, em virtude do desfecho da proposta ndo ser
controlavel.

xiv) Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a prOpria empresa correspondem basicamente a obras de construcdo e
beneficiacdo, executadas pelas proprias empresas, bem como a grandes reparacdes de
equipamentos e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais, 0s quais sao
deduzidos as respectivas rubricas da demonstracéo de resultados.

XV) Activos e passivos expressos em moeda estrangeira

Todos o0s activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda de
apresentacao funcional, utilizando-se as cotag@es oficiais vigentes na data de reporte. As diferencas
de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em
vigor na data das transaccdes e aquelas em vigor na data das cobrancas, pagamentos ou a data do
balanco, séo registadas como proveitos e custos na demonstracédo dos resultados do exercicio.
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As demonstracdes financeiras de empresas participadas e sucursais expressas em moeda
estrangeira, que nao Quanzas Angolanos, foram convertidas para Euro, através da utilizacdo das
seguintes taxas de cambio:

Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos;
Média: para a demonstracédo dos resultados do ano.

As demonstracdes financeiras de empresas participadas expressas em Quanzas Angolanos foram
convertidas para Euro, através da utilizacdo das seguintes taxas de cambio:

Histérica: para as rubricas de imobilizado e do capital proprio, com excepg¢éao do resultado do ano;
Vigente no final do ano: para a totalidade dos activos e passivos monetarios;
Média: para a demonstracao dos resultados do ano.

As diferencas de cambio originadas nesta conversdo, a partir de 1 de Janeiro de 2005, foram
incluidas no capital proprio na rubrica “Reserva de conversao cambial”.

xvi) Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade de balanco e
referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de
reporte contabilistico e os seus respectivos montantes para efeitos de tributagéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados utilizando as
taxas de tributagdo em vigor, ou anunciadas para estarem em vigor, a data da reversdo das
diferengas temporarias.

Os activos por impostos diferidos séo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balanco é efectuada uma
reapreciacdo das diferengas subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer
activos por impostos diferidos nédo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condi¢des
para o seu registo e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em funcao
da expectativa actual da sua recuperacéo futura.

xvii) Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como
custo de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos directamente relacionados com a aquisicao,
construcdo ou producdo de activos fixos, ou projectos imobiliarios classificados em existéncias, sao
capitalizados, fazendo parte do custo do activo. A capitalizacdo destes encargos comeca apés o
inicio da preparacdo das actividades de constru¢do ou desenvolvimento do activo e € interrompida
apos o inicio de utilizacdo ou final de producédo ou constru¢do do activo ou quando o projecto em
causa se encontra suspenso.
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xviii) Provisfes

As provisBes séo reconhecidas, quando e somente quando, 0 GRUPO tem uma obrigacdo presente
(legal ou implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que para a resolucdo dessa
obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado. As provisdes sao revistas na data de cada balanco e sdo ajustadas de modo a reflectir a
melhor estimativa a essa data.

As provisdes para custos de reestruturacdo sé@o reconhecidas pelo GRUPO sempre que exista um
plano formal e detalhado de reestruturacdo e que o mesmo tenha sido comunicado as partes
envolvidas.

xix) Pensbes

As responsabilidades com planos de pensdes de beneficios definidos atribuidos a alguns ex-
funcionarios e actuais funcionarios do GRUPO séo apuradas de acordo com o0 “Projected Unit Credit
Method” utilizando os pressupostos actuariais e financeiros mais adequados ao plano estabelecido.
As responsabilidades por servigos passados e as responsabilidades perante pensionistas encontram-
se totalmente cobertas. A responsabilidade adicional gerada em cada exercicio € reconhecida na
demonstracao de resultados do exercicio como custos com o pessoal.

xX) Imparidade de activos que nao “goodwill”

E efectuada uma avaliacdo de imparidade a data de cada balanco e sempre que seja identificado um
evento ou alteracdo nas circunstancias que indique que o montante pelo qual um activo se encontra
registado possa ndo ser recuperado. Sempre que o montante pelo qual um activo se encontra
registado é superior a sua quantia recuperavel, é reconhecida uma perda de imparidade, registada na
demonstracao de resultados na rubrica de “Outros custos operacionais”. A quantia recuperavel, é a
mais alta do preco de venda liquido e do valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se
obteria com a alienag&o do activo huma transacc¢éo ao alcance das partes envolvidas, deduzido dos
custos directamente atribuiveis a alienacao. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados que se espera que surjam do uso continuado do activo e da sua alienacdo no final
da sua vida util. A quantia recuperavel é estimada para cada activo, individualmente ou, no caso de
nao ser possivel, para a unidade geradora de caixa a qual o activo pertence.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando os
motivos que provocaram o registo das mesmas deixaram de existir e consequentemente o activo
deixa de estar em imparidade. A reverséo das perdas de imparidade é reconhecida na demonstracao
de resultados como resultados operacionais. Contudo, a reversdo de uma perda de imparidade é
efectuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (quer através do custo histérico, quer
através do seu valor reavaliado, liquido de amortizacdes ou depreciacdes) caso a perda de
imparidade nao se tivesse registado em exercicios anteriores.
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xxi) Contingéncias

As responsabilidades contingentes ndo s&do reconhecidas nas demonstragBes financeiras
consolidadas, sendo as mesmas divulgadas no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de
fundos afectando beneficios econémicos futuros seja remota.

Um activo contingente ndo € reconhecido nas demonstragfes financeiras, mas divulgado no anexo
quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

xxii) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap0s a data do balanco que proporcionem informacdo adicional sobre
condicdes que existiam a data do balanco (“adjusting events”) sdo reflectidos nas demonstracfes
financeiras consolidadas. Os eventos apds a data do balanco que proporcionem informacéo sobre
condicdes que ocorram apés a data do balanco (“non adjusting events”), se materiais, séo divulgados
no anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.

2. Vendas e prestacfes de servigos

As vendas e prestacdes de servigos por segmentos dos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e
2004 distribuem-se da seguinte forma:

2005 2004
Mercado Interno:
Vendas de mercadorias 8.896.272 3.426.501
Vendas de produtos 55.743.648 73.646.796
Prestacdes de servigos:
Obras publicas 270.402.358 218.098.955
Construgdo civil 42.258.666 110.250.309
Concessoes de servigos publicos 24.885.362 24.037.708
Outras 36.804.206 10.834.358
438.990.512 440.294.627
Mercado externo
Vendas de mercadorias 15.738.448 2.807.968
Vendas de produtos 6.695.826 3.385.530
PrestacOes de servigos:
Obras publicas 121.942.300 50.351.768
Construcao civil 49.350.232 21.280.326
Outras 2.718.952 21.932.660
196.445.758 99.758.252
635.436.270 540.052.879

3. Segmentos de negdcio

O Grupo esta organizado em quatro areas de negdécio principais — Construgdo, Concessdes de
transportes, Ambiente e Servi¢os, e Imobiliario e Turismo -, as quais sdo coordenadas e apoiadas
pela Mota-Engil SGPS e pela MESP. O segmento da “Constru¢do” inclui as actividades de
construcéo, obras publicas e estruturas metalicas nos mercados Nacional e Externo. O segmento do
“Ambiente e Servicos” engloba as empresas de recolha e tratamento de residuos urbanos. O
segmento do “Imobilidrio e Turismo” agrega as empresas de promog¢do imobiliaria e empresas do
sector do turismo. A area de “Concessdes de transportes” inclui as empresas que detém as
concessfes de auto-estradas. Os valores relativos a Mota-Engil SGPS e MESP estéo incluidos na
coluna “Outros”, a qual inclui também os montantes relativos ao intragrupo entre os segmentos de
negacio.
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As vendas e prestacdes de servicos podem ser analisadas como segue:

2005 2004

Construcéo
Nacional 443.551.709 441.776.155
Angola 42.145.359 20.175.362
Europa Central 100.247.652 46.423.192
Outros paises 60.287.516 38.331.732
Ajustamentos e intragrupo (61.596.863) (40.418.525)
Construcéo 584.635.373 506.287.916
Ambiente e Servicos 51.056.939 34.751.367
Concessdes de transportes - -
Imobiliario e Turismo 1.562.655 2.111.231
Outros (1.818.697) (3.097.635)
635.436.270 540.052.879

Os resultados operacionais antes de amortizagfes e perdas de imparidade (EBITDA) e os resultados
operacionais (EBIT) podem ser analisados como segue:

EBITDA EBIT
2005 2004 2005 2004
Construcao
Nacional 51.645.197 48.740.616 33.948.870 28.941.771
Angola 8.323.168 4.957.022 4.349.517 2.612.569
Europa Central 2.678.773 (272.369) 527.813 (1.067.281)
Outros paises 192.750 (3.062.608) (1.083.228) (5.495.061)
Ajustamentos e intragrupo 267.342 (59.230) 267.342 (59.232)
Construgao 63.107.230 50.303.431 38.010.314 24.932.766
Ambiente e Servicos 11.139.964 9.010.235 7.832.686 5.289.552
Concessdes de transportes (728.023) (936.381) (740.597) (940.702)
Imobiliario e Turismo (830.956) (613.083) (1.259.536) (886.522)
Outros (1.380.944) (2.298.128) (1.816.002) (2.395.632)
71.307.271 55.466.074 42.026.865 25.999.462

4. Outros proveitos e custos operacionais

Os outros proveitos e custos operacionais podem ser analisados como segue:

2005 2004
Trabalhos para a propria empresa 3.565.865 5.344.371
Subsidios a exploracdo 399.376 340.716
Ganhos e perdas na alienagéo de imobilizado corpéreo 564.816 772.124
Impostos (2.898.830) (2.641.724)
Outros 326.426 (4.001.812)
1.957.653 (186.325)
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5. Resultado financeiros

O resultado financeiro nos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004, tem a seguinte

composigao:

Proveitos e ganhos financeiros

Juros obtidos

Rendimentos de participagbes de capital

Ganhos na alienacéo de investimentos financeiros
Diferencas de cambio favoraveis

Descontos de pronto pagamentos obtidos

Outros proveitos e ganhos financeiros

Custos e perdas financeiras

Juros suportados

Diferencas de cambio desfavoraveis
Descontos de pronto pagamento concedidos
Outros custos e perdas financeiros

Resultado financeiro

6. Investimentos financeiros

2005 2004
1.520.471 176.220
24.195 -
13 -
7.532.098 3.173.890
789.099 718.267
1.138.590 1.338.272
11.004.466 5.406.649
13.938.363 9.594.017
8.547.828 2.192.140
99.845 148.659
4.929.279 3.937.494
27.515.315 15.872.310

(16.510.849)

(10.465.661)

Durante o exercicio de 2005, o movimento ocorrido nos investimentos financeiros respeitou
fundamentalmente a reavaliacdo da participacdo detida pelo Grupo na Lusoponte, no montante de
Euro 18.801.970, para o montante de Euro 65.101.970, e no refor¢co da posicéo da associada Matrtifer
no capital da empresa Repower Systems, AG para 29,9% que exigiu um investimento de cerca de

Euro 26.500.000.

7. Empresas incluidas na consolidagao

As empresas incluidas na consolidacao pelo método integral, respectivas sedes, propor¢éo do capital
detido, actividade, data de constituicdo e data de aquisicdo das participacBes financeiras, séo as

seguintes:

Percentagem Data Data
efectiva da de de
Sede participagédo Actividade constituicao aquisi¢ao
Mota Engil, SGPS, S.A., sociedade aberta Porto SGPS Ago-90
Agromart Energy, s.r.l. (“Agromart”) Roménia 25,00 Exploracéo de biodiesel Mar-05
Através da Imavic 25,00
Aurimove — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, Lda. Porto 100,00 Imobiliaria Dez-93
(“Aurimove”)
Através da MEIT 100,00
Biomart Energy, s.r.l. ("Biomart") Roménia 25,00 Exploracéo de biodiesel Mar-05 Abr-05
Através da Imavic 24,75
Através da Agromart 0,25
Calgadas do Douro - Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Calcadas do Douro”) Porto 100,00 Imobilidria Set-00
Através da MEIT 100,00
Companhia Portuguesa de Trabalhos Portudrios e Construcdes, S.A. Lisboa 100,00 Construcdes e trabalhos Jul-02
(“CPTP") portuérios
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
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Percentagem Data Data
efectiva da de de
Sede participagéo Actividade constituicdo aquisicao
Corgimobil - Empresa Imobilidria das Corgas, Lda ("Corgimobil”) Cascais 97,07 Construcdes estudos e - Nov-00
Através da Mota—Engil Engenharia 71,19 realizagdes imobiliarias
Através da MEIT 25,30
Através de Accdes Proprias 0,58
Edificio Mota - Viso — Soc. Imobiliaria, Lda.(“Mota Viso") Porto 100,00 Imobiliaria Jun-94 -
Através da MEIT 100,00
Edipainel — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, Lda. Porto 100,00 Imobiliaria Mar-02 -
(“Venimove”)
Através da MEIT 100,00
Emocil — Empresa Mogambicana de Construgdo Imobiliaria (“Emocil”) Maputo 75,00 Imobiliria Jul-94 -
Através da Mota—Engil Engenharia (Mogambique) 50,00
Através da Indimo 25,00
EMSA — Empreendimentos e Exploracéo de Estacionamentos, S.A. Cascais 100,00 Concepgéo, construgéo, Dez-00 -
(“EMSA") gestdo e exploracdo de
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 lugares de
estacionamentos
Engil 4i — SGPS, S.A. (“Engil 41") Porto 100,00 SGPS Dez-02 -
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
Ferrovias e Construcdes, S.A. (“Ferrovias”) Linda-a-Velha 100,00 Construcéo e manutencéo Abr-88 Set-94
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 de caminhos de ferro
Geogranitos — Pedreiras de Amarante, Lda. (“Geogranitos”) Amarante 100,00 Construcéo e exploracéo Abr-88 Mar-90
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 de pedreiras Jun-00 / Dez-00
Hifer Construccion Conservacion e Servicios, S.A. (“Hifer”) Madrid 50,00 Construgéo e manutengao Nov-03 -
Através da Ferrovias (Espanha) 50,00 de caminhos de ferro
Imavic - Gestédo de Investimentos, S.A. ("Imavic") Oliveira de Frades 25,00 Investimentos imobiliarios Mar-05 -
Através da Martifer SGPS 25,00
Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, Lda. (“Largo do Amarante 100,00 Imobiliaria - Out-01
Pago”)
Através da MEIT 100,00
Manvia - Manutencgao e Exploracéo de Instalagdes, Lda. (“Manvia”) Lishoa 100,00 Manutencéo e exploracdo - Jun-98
Através da Mota—Engil Ambiente e Servicos 100,00 de instalacdes
Maprel — Empresa de Pavimentos e Materiais Pré-esfor¢ados, Lda Vila Nova de Gaia 100,00 Fabrico de materiais pré- Jan-60 Fev-87
(“Maprel”) esforcados
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
Maprel - Nelas, Industria de Pré- Fabricados, S.A. (“Maprel Nelas”) Porto 100,00 Fabrico de materiais pré- Jan-01 -
Através da Maprel 100,00 esforgados
Martifer - SGPS, S.A. ("Marfifer SGPS") Oliveira de Frades 50,00 Gestéo de participacdes Nov-04 -
Através da Mota—Engil Engenharia 50,00 financeiras
Martifer — Construgdes Metalomecanicas, S.A. (“Martifer”) Oliveira de Frades 50,00 Execucéo e montagem de Fev-90 Jun-98 / Fev-99
Através da Martifer SGPS 50,00 estruturas metélicas
Martifer - Aluminios ,S.A. (“Martifer Aluminios”) Oliveira de 27,50 Caixilharias Out-90 Abr-99
Através da Martifer Frades 27,50
Martifer Constructii, s.r.l. (“Construct”) Roménia 50,00 Actividade comercial e Mar-05 -
Através da Martifer SGPS 50,00 apoio as direccoes de
obras
Martifer Construcciones Metalicas Espafia, S.A. (“Martifer Espanha”) Valéncia 50,00 Actividade comercial e Nov-99 -
Através da Martifer (Espanha) 50,00 apoio as direccoes de
obras
Martifer CZ, S.R.O. Rep. Checa 56,00 Actividade comercial e Mar-05 -
Através da Sefimota 16,00 apoio as direccoes de
Através da Martifer SGPS 40,00 obras
Martifer Energia, S.A. ("Martifer Energia") Oliveira de Frades 50,00 Producéo de torres edlicas Jan-04 -
Através da Martifer SGPS 50,00
Martifer, SK Eslovaquia ("Martifer Eslovaquia”) Eslovaquia 50,00 Actividade comercial e Mar-05 -
Através da Martifer SGPS 40,00 apoio as direccoes de
Através da Martifer Polska 10,00 obras
Martifer Gestéo de Investimentos, S. A. ("Martifer Gestao de
Investimentos™) Oliveira de Frades 50,00 Investimentos imobiliarios Nov-04 -
Através da Martifer SGPS 50,00
Martifer Invest, S.A. ("Martifiv") Roménia 50,00 Fabricacédo de estruturas e Jan-05 -
Através da Martifer Gestao de Investimentos 50,00 componentes metalicos
Martifer Konstrukcje, Sp. Z. O. O. ("Konstrukcje™) Polénia 50,00 Gestédo geral Abr-05 -
Através da Martifer SGPS 50,00
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Percentagem Data Data
efectiva da de de
Sede participagéo Actividade constituicdo aquisicao
Martifer Polska Spolka Z. O. O. ("Mtpolska") Polénia 50,00 Execucédo e montagem de Mar-03 -
Através da Martifer 50,00 estruturas metélicas
Martins & Coutinho, Constru¢ées em Aco Inox, Lda. (“Martins & Coutinho”)  Oliveira de Frades 37,50 Construgbes em aco inox Abr-96 Ago-98 / Out-98
Através da Martifer 37,50 Dez-98
Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Mil e Sessenta”) Porto 100,00 Imobiliaria - Jul-01
Através da MEIT 100,00
Metroepszolg, RT(“Metroepszolg”) Hungria 99,77 Execucéo de obras - Dez-00
Através da Mota Hungaria 99,77 publicas
M-Invest, sro (“M-Invest”) Rep. Checa 86,00 Promogé&o Imobiliaria Mar-98 Dez-00
Através da Mota—Engil Engenharia 70,00
Através da Sefimota 16,00
M-Invest Bohdalec, A.S. (“Bohdalec”) Rep. Checa 86,00 Promocé&o Imobiliaria Set-03 -
Através da M-Invest 86,00
M-Invest Jihlavska, A.S. (“Jihlavska™) Rep. Checa 79,40 Promogé&o Imobiliaria Fev-04 -
Através da M-Invest 60,20
Através da Moravia 19,20
M-Invest Neklanova, sro (“Neklanova”) Rep. Checa 92,60 Promog&o Imobiliaria Set-00 Dez-00
Através da Mota—Engil Engenharia 80,00
Através da Sefimota 4,00
Através da M-Invest 8,60
M-Invest Stodulky, a. s. ("Stodulky") Rep. Checa 86,00 Promogé&o Imobiliaria Ago-02 Abr-04
Através da M-Invest 86,00
Moravian Partner Constructors, sro (“Moravian”) Rep. Checa 64,00 Construcéo civil e obras Nov-00 Dez-00
Através da Sefimota 64,00 publicas
Mota-Engil, Ambiente e Servigos, SGPS, S.A. (“Mota-Engil Ambiente e Porto 100,00 SGPS Jun-97 -
Servigos”)
Mota-Engil Il, Gestdo, Ambiente, Energia e Concessdes de Servicos, S.A. Porto 100,00 Gestéo de projectos Dez-03 -
("MEASII")
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 100,00
Mota-Engil Concessdes de Transportes, SGPS, S.A. (“MECT") Lisboa 100,00 Concessoes de transportes Jan-03 -
Mota-Engil Engenharia e Construcéo, S.A. (“Mota-Engil Engenharia”) Amarante 100,00 Execucéo de obras e - Dez-00
compra e venda de iméveis
MEITS, Mota-Engil Imobiliario e Turismo, S.A. (“MEIT”) Porto 100,00 Gestéo de participacdes Set-01 -
financeiras
Mota-Engil Polska, S.A. ("Mpolska") Cracévia 100,00 Execucéo de obras Fev-53 Mar-99
Através da Tabella Holding (Polénia) 100,00
Mota-Engil Slovakia, a. s. ("Meslovak") Eslovaquia 64,00 Execucgéo de obras Ago-04 -
Através da Sefimota 64,00
Mota-Engil, Tecnologias de Informacéo, S.A. (‘METI") Porto 100,00 Desenvolvimento de Dez-03 -
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 100,00 aplicacdes informéticas de
gestdo
MESP- Mota Engil , Servicos Partilhados, Administrativos e de Gestéo, Porto 100,00 Servigos Administrativos Dez-02 -
S.A. (“MESP")
Motadémus, Lda. (“Motadémus”) Porto 100,00 Imobiliaria Dez-96 Dez-00
Através da Aurimove 95,00
Através da MEIT 5,00
Mota Hungéria, Rt (“ Mota Hungaria”) Budapeste 100,00 Execucéo de obras Jan-96 -
Através da Mota—Engil Engenharia (Hungria) 100,00 publicas
Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econémica, Lda (“Mota Funchal 100,00 Gestéo de participacdes Set-97 Dez-98
Internacional”) financeiras
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
MKContructors, LLC (“MKC”) Miami 50,50 Imobiliaria Mar-02 -
Através da Mota—Engil Engenharia (EUA) 50,50
Mota Real Estate, sro (“Mota Real Estate”) Rep. Checa 86,00 Promocé&o Imobiliaria Jun-98 Dez-00
Através da M-Invest 86,00
Mzi, Polska ("Mzi") Polénia 50,00 Gestdo de investimentos Dez-04 -
Através da Martifer Gestao de Investimentos 50,00
Nagatel Viseu, S.A. ("Nagatel") Oliveira de Frades 25,00 Imobiliaria Mar-05 -
Através da Martifer Gestdo de Investimentos 25,00
Netmaster - Tecnologias de Informacéo, Lda ("Netmaster") Cascais 60,00 Tecnologias de informacdo - Ago-99
Através da Sol-s 60,00
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Nortedémus, Lda. (“Nortedémus”) Lishoa 100,00 Imobiliaria - Out-01
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
Planinova — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Planinova”) Porto 100,00 Imobiliaria Dez-00 -
Através da MEIT 100,00
Prefal — Préfabricados de Luanda, Lda. (“Prefal”) Luanda 90,00 Fabrico de materiais pré- Dez-93 -
Através da Mota Internacional (Angola) 70,00 esforcados
Através da Maprel 20,00
Qualibetdo — Comercializagdo de Betdes, Lda. (“Qualibetdo”) Porto Alto 100,00 Fabrico e comercializagéo Jul-96 -
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00 de betdo de cimento e
betuminoso
Rentaco — Equipamentos de Construcéo, Lda. (“Rentaco”) Porto Alto 100,00 Aluguer de equipamentos Set-89 Jul-96
Através da Mota-Engil Engenharia 100,00 de construgéo
Resilei — Tratamento de Residuos Industriais, Lda ("Resilei") Leiria 30,63 Tratamento de Residuos - Jun-03
Através da STL 30,63 Industriais
RTA - Rio Tamega, Turismo e Recreio, S.A. (‘RTA") Amarante 100,00 Imobiliario e turismo - Mai-00
Através da MEIT 100,00
Sedengil — Sociedade Imobiliaria, Lda.(“Sedengil”) Matosinhos 100,00 Imobiliaria Out-82 Mai-95 / Mai-97
Através da Mota—Engil Engenharia 100,00
Sefimota Stavebni, AS (“Sefimota”) Praga 80,00 Construcéo civil e obras Jan-97 -
Através da Mota—Engil Engenharia (R. Checa) 80,00 publicas
Serurb — Servigos Urbanos, Lda. (“Serurb”) V.N. Famalicdo 61,50 Recolha de residuos Jul-92 Jul-92
Através da Suma 61,50 solidos urbanos
Serurb (Matosinhos) Servicos Urbanos, S.A. (“Serurb Matosinhos”) Matosinhos 61,50 Recolha de residuos Dez-00 -
Através da Serurb 61,50 s6lidos urbanos
Serurb (Douro) Servigos Urbanos, Lda.(“Serurb Douro”) Murca 61,50 Recolha de residuos Dez-00 -
Através da Serurb 55,35 soélidos urbanos
Através da Suma 6,15
Serurb (Esposende) Servigos Urbanos, Lda.(“Serurb Esposende”) Esposende 61,50 Recolha de residuos Dez-00 -
Através da Serurb 55,35 solidos urbanos
Através da Suma 6,15
SGA - Sociedade do Golfe de Amarante, S.A. (“SGA") Amarante 97,17 Prética e comercializagéo de Dez-00 -
Através da RTA 96,89 golfe e actividades
Através da Mota-Engil Engenharia 0,28 relacionadas
Sol-s e Solsuni, Tecnologias de Informacéo, S.A. ("Sol-s") Cascais 60,00 Tecnologias de informacéo - Ago-99
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 57,00
Através de Accdes Proprias 3,00
Construcao civi e obras
Soprocil — Sociedade de Projectos e Construcdes Civis, S.A. ("Soprocil”) Tavira 65,88 publicas - Dez-00
Através da Mota-Engil Engenharia 65,88
STL — Sociedade de Transportes e Limpeza, Lda. (“STL") Ourém 61,50 Recolha de residuos - Jun-03
Através da Suma 30,75 s6lidos urbanos
Através da UTIL 30,75
Suma — Servicos Urbanos Meio Ambiente, S.A. (“Suma”) Lishoa 61,50 Recolha de residuos Jun-94 -
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 61,50 soélidos urbanos
Tabella Holding, BV (“Tabella”) Amesterdao 100,00 Gestédo de participacdes Nov-98 -
Através da Mota—Engil Engenharia (Holanda) 100,00 financeiras
Tecnocarril — Sociedade de Servigos Industriais e Ferroviarios, Lda. Entroncamento 100,00 Tratamento de madeira Jan-94 Set-94
(“Tecnocarril”) para uso ferroviario
Através da Mota—Engil Engenharia 15,00
Através da Ferrovias 85,00
Timoz - Transformadora Industrial de Marmores de Estremoz, Lda Estremoz 100,00 Industrializacéo, - Dez-00
("Timoz") comercializagéo e
Através da Mota—Engil Engenharia 50,00 exportacdo de marmores e
Através da Qualibetéo 50,00 granitos
Tracevia — Sinalizacdo Seguranca e Gestédo de Trafego, Lda. Sintra 77,50 Sinalizacéo e gestédo de Jun-80 Out-84
(“Tracevia”) trafego
Através da Mota—Engil Engenharia 77,50
Translei, S.A. (“Translei”) Lima 100,00 Industria da construcéo e Set-86 Jun-98
Através da Engil 41 (Perti) 55,00 actividades Jun-99
Através da Mota—Engil Engenharia 45,00 complementares
UTIL — Uni&o de Transportes e Limpeza, Lda. (“UTIL") Ourém 61,50 Recolha e tratamento de - Jun-03
Através da Suma 61,50 residuos
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Percentagem Data Data
efectiva da de de
Sede participagéo Actividade constituicdo aquisicao
Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S.A. (“Vibeiras”) Torres Novas 66,67 Espacos verdes Jul-88 Out-98
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigos 66,67

As empresas incluidas na consolidacéo pelo método proporcional, respectivas sedes, propor¢édo do
capital detido, actividade, data de constituicdo e data de aquisi¢édo das participacdes financeiras, sao

as seguintes:

Percentagem Data Data
efectiva da de de
Sede participagdo Actividade constituigédo aquisicéo
Correia & Correia, Lda.(“Correia & Correia”) Serta 42,50 Comércio e recolha de Set-88 Fev-00
Através da Enviroil 42,50 6leos usados
Empresa de Terraplenagem e Pavimentagdes — Paviterra, SARL (Angola) Luanda (Angola) 49,00 Execucéo de obras Nov-80 -
(“Paviterra”)
Através de Mota Internacional 49,00
Enviroil — Residuos e Energia, Lda. (“Enviroil”) Matosinhos 42,50 Comércio e recolha de Nov-97
Através da Mota-Engil Ambiente e Servigcos 42,50 residuos industriais
Icer — IndUstria de Ceramica, Lda. (“Icer”) Luanda (Angola) 50,00 IndUstria ceramica Nov-91 -
Através da Mota-Engil Engenharia 50,00
Indagqua — IndUstria e Gestdo de Aguas, S.A. (“Indagua”) Matosinhos 42,86 Exploracéo e gestéo de Jun-94 -
Através da Mota-Engil Ambiente e Servicos 42,86 sistemas de agua e
i saneamento
Indaqua Fafe — Gestdo de Aguas de Fafe, S.A. (“Indaqua Fafe”) Fafe 42,80 Exploracéo e gestéo de Dez-95 -
Através da Indaqua 42,80 sistemas de agua e
. saneamento
Indaqua Feira - Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. (“Indaqua Sta. Maria da 40,85 Exploragéo e gestéo de Mar-99 -
Feira”) Feira sistemas de agua e
Através da Indaqua 39,85 saneamento
Através da Mota-Engil Engenharia 1,00
Indaqua Santo Tirso — Gestéo de Aguas de Santo Tirso, S.A. (“Indaqua St. Santo Tirso 42,86 Explracéao e gestéo de Dez-98 -
Tirso”) sistemas de agua e
Através da Indaqua 42,86 saneamento
Probigalp Ligantes Betuminosos, S.A. (“Probigalp”) Amarante 25,00 Fabrico de produtos Abr-98
Através da Mota-Engil Engenharia 25,00 betuminosos
Probisa Portuguesa - Construgéo e Obras Publicas, S.A. (“Probisa”) Amarante 50,00 Construcéo Jan-86
Através da Mota-Engil Engenharia 50,00

A Indaqua, Indagua Fafe, Indagqua Feira e Indaqua Santo Tirso passaram em 2005 a ser
consolidadas pelo método proporcional apés o aumento da composi¢do accionista destas empresas.
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As empresas incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial séo as seguintes:

Percentagem
Efectiva da
Designagéo Pais Participacédo
Aenor — Auto-Estradas do Norte, S.A. (“Aenor”) Portugal 32,42
Asinter — Comércio Internacional, Lda. (“Asinter”) Portugal 30,00
Auto Sueco Angola, S.A. (“Auto Sueco Angola”) Angola 25,50
Cimertex & Companhia- Comércio Equipamentos e Servi¢os Técnicos, Lda. (“Cimertex & Companhia”) Portugal 50,00
Cimertex Angola — Sociedade de Maquinas e Equipamentos, Lda. (“Cimertex Angola”) Angola 44,90
Fabritubo - Tubos Pressocentrifugados de Bet&o, Lda. (“Fabritubo”) Portugal 50,00
Inovia, Servigos Ferrovidrios ACE, S.A. (“Inovia”) Portugal 33,00
Jardimaia - Jardins, Decoracé@o e Animais, Limitada ("Jardimaia”) Portugal 35,00
Lusoscut — Auto Estradas do Grande Porto, S.A. (“Lusoscut GP”) Portugal 32,79
Lusoscut — Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A. (“Lusoscut CP”) Portugal 32,79
Lusoscut — Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A. (“Lusoscut BLA") Portugal 32,79
Operadora Lusoscut CP — Operacéo e Manutengao de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut CP") Portugal 32,79
Operadora Lusoscut BLA — Operacéo e Manutengdo de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut BLA") Portugal 32,79
Operadora Lusoscut GP — Operacéo e Manutencdo de Auto Estradas, S.A. (“Operadora Lusoscut GP”) Portugal 32,79
Operanor — Operacéo e Manutencéo de Auto Estradas, S.A. (“Operanor”) Portugal 32,42
Rima — Residuos Industriais e Meio Ambiente, S.A. (“Rima”) Portugal 59,32
Sadoport - Terminal Maritimo do Sado, S.A. ("Sadoport”) Portugal 25,00
Sonauta-Sociedade de Navegacéo, Lda. (“Sonauta”) Angola 83,00
Tersado - Terminais Portuarios do Sado, S.A. ("Tersado") Portugal 25,00
Turalgo-Sociedade de Promocé&o Imobilidria e Turistica do Algarve, S.A. (“Turalgo”) Portugal 51,00
Vortal — Comércio Electrénico, Consultadoria e Multimédia, S.A. (“Vortal”) Portugal 32,18

Os investimentos financeiros excluidos da consolidacdo, e os investimentos financeiros disponiveis
para venda sao 0s seguintes:

Percentagem
Efectiva da
Designacédo Pais Participagdo
Ambilital — Investimentos Ambientais no Alentejo, EIM. (“Ambilital”) Portugal 30,38
Citrup — Centro Integrado de Residuos, Lda. (“Citrup”) Portugal 15,50
Cogamo-Constructions Gabonaises, Mota, S.A. (“Cogamo”) Gabéo 51,30
Cosamo, PTY ("Cosamo") Africa do Sul 87,00
Ecodetra — Sociedade de Tratamento e Deposi¢édo de Residuos, S.A. (“Ecodetra”) Portugal 49,00
Ecoleziria - Empresa Intermunicipal para o Tratamento de Residuos Sélidas, E. I. M. ("Ecoleziria") Portugal 23,00
Edificios Galiza - Sociedade Imobiliaria, Lda ("Ed. Galiza") Portugal 5,00
EM - Edificios Modernos , Construgdes, S.A. (‘EM”) Portugal 75,00
EMASA, Lda. (“EMASA") Angola 95,00
Empresa Agricola e Florestal Portuguesa, S.A. (‘Empresa Agricola”) Portugal 44,70
Engil — Construtora do Tamega, ACE, S.A. (“Engil Tamega ACE") Portugal 53,00
Engil, S.A. — Bau, GmbH (“Engil Bau”) Alemanha 100,00
Ferrovias Brasil, Lda. (“Ferrovias Brasil”) Brasil 100,00
Fibreglass Sundlete, Lda. (“Fibreglass”) Mocambique 100,00
Holdinorte - Sociedade Imobiliaria do Norte, Lda. (“Holdinorte”) Portugal 67,00
Iberfibran - Poliestireno Extrudido, S.A. (“lberfibran”) Portugal 15,00
Icil — Icafal, S.A. (“Icil-Icafal”) Chile 18,00
Imosines — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Imosines”) Portugal 10,61
Indimo, Lda ("Indimo") Maputo 50,00
Lusoponte — Concessionaria para a Travessia Tejo, S.A. (“Lusoponte”) (Nota Explicativa 2) Portugal 13,83
Matiprel — Materiais Pré-Esforgados, Lda. (“Matiprel”) Portugal 70,00
Mota Mauricias, Lda. (“Mota Mauricias”) Mauricias 100,00
Mota-Engil - S. Tomé e Principe ("Mestomé") S. Tomé e Principe 100,00
Mota-Engil Florida Investments Corp.(“ME Florida”) EUA 100,00
MTS — Metro, Transportes do Sul, S.A. (‘MTS") Portugal 18,09
Mzi Megawatt ("Mzimega") Polénia 15,00
Parquegil- Planeamento e Gestéo de Estacionamento, S.A. (“Parquegil”) Portugal 50,00
Promoquatro, Lda. ("Promo4") Portugal 25,00
Repower Portugal, S.A. ("Repower Por") Portugal 32,50
Repower Systems, AG ("Repower AG") Alemanha 14,95
Socibil, SARL (“Socibil”) Angola 30,00
Tratofoz - Sociedade de Tratamento de Residuos, S.A. (“Tratofoz”) Portugal 67,00
Tratoser — Tratamento e Servicos Ambientais, S.A. (“Tratoser”) Portugal 10,00
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8. Caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes pode ser analisado como segue:

30.06.05 30.06.04
Depositos bancarios e caixa
Depositos bancarios 40.963.070 21.882.438
Caixa 2.308.045 2.015.351
Titulos negociaveis 3.482.665 1.915.656
46.753.780 25.813.445
9. Endividamento
O endividamento bancério pode ser analisado como segue:
Médio e longo Curto
prazo prazo
Obrigacdes 106.314.678 7.920.585
Papel comercial 59.754.858 13.340.612
Empréstimos mutuos 187.471.217 66.213.432
Contas correntes caucionadas 6.000.000 47.005.616
Descobertos bancarios 69.388.011
Outros empréstimos 8.849.009 3.025.915
368.389.762 206.894.171

10. Transic8o para as IAS/IFRS

A reconciliagdo do capital préprio em 1 de Janeiro de 2004, 30 de Junho de 2004 e 31 de Dezembro

de 2004 pode ser analisada como segue:

Capitais proprios consolidados em 1 de Janeiro de 2004 - POC

Ajustamentos pela aplicacdo das IAS/IFRS
Diferencas de consolidacéo
Imobilizagdes incorpéreas
Imoéveis afectos a exploracao
Terrenos afectos a exploracédo de pedreiras
Propriedades de investimento
Investimentos financeiros disponiveis para venda
Inv. financeiros consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial
Perdas de imparidade de clientes
Existéncias
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Pensdes
Imposto diferido
Interesses minoritarios

Capitais proprios consolidados em 1 de Janeiro de 2004 - IAS/IFRS Pr6-forma
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226.854.934

(1.396.424)
(809.949)
17.788.906
12.850.418
725.191
35.206.035
(4.709.675)
(31.036.537)
(27.325)
(7.457.520)
(9.546.451)
(5.954.306)
606.211
(3.366.985)

2.871.589

229.726.523
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Capitais proprios consolidados em 30 de Junho de 2004 - POC

Ajustamentos pela aplicacdo das IAS/IFRS
Diferencas de consolidacéo
Imobilizagdes incorpdreas
Imoéveis afectos a exploragao
Propriedades de investimento
Investimentos financeiros disponiveis para venda
Inv. financeiros consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial
Existéncias
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Pensdes
Imposto diferido
Interesses minoritarios

Capitais proprios consolidados em 30 de Junho de 2004 - IAS/IFRS Pr6-forma

Capitais proprios consolidados em 31 de Dezembro de 2004 - POC

Ajustamentos pela aplicagdo das IAS/IFRS
Diferencas de consolidacéo
Imobilizag6es incorpéreas
Imoéveis afectos a exploracao
Propriedades de investimento
Investimentos financeiros disponiveis para venda
Inv. financeiros consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial
Existéncias
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Pensdes
Imposto diferido
Interesses minoritarios

Capitais proprios consolidados em 31 de Dezembro de 2004 - IAS/IFRS Pr6-forma

224.829.265

(891.299)
(683.615)
122.175
(842.172)
35.206.035
(7.091.226)
(27.325)
(5.642.104)
(7.701.834)
(5.954.306)
3.038.313
82.965

9.615.607

228.067.926

221.144.633

55.918
(32.528)
122.175
(701.076)
35.206.035
(9.520.223)
(27.325)
(5.642.104)
(7.591.079)
(4.888.649)
781.948
141.741

7.904.833

229.049.467

A reconciliacdo do resultado liquido em 30 de Junho de 2004 e 31 de Dezembro de 2004 pode ser

analisada como segue:

Resultado liquido consolidado do semestre findo em 30 de Junho de 2004 - POC

Reconhecimento de dif. consolidagéo negativas
Reversao da amortizacéo do imob. incorpéreo
Reversao da amortiza¢é@o das prop. investimento
Custos diferidos

Resultado das empresas ndo consolidadas
Imposto do exercicio

Interesses minoritarios

Resultado liquido consolidado do semestre findo em 30 de Junho de 2004 - IAS/IFRS Pré-forma
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7.863.174

505.125
126.334
141.933

1.892.494

(1.776.393)

(475.145)

(63.282)

351.066

8.214.240
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Resultado liquido consolidado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 - POC 22.069.100
Reconhecimento de dif. consolidacdo negativas 1.452.342
Reversao da amortizacéo do imob. incorpéreo 777.421
Reversao da amortizac@o das prop. investimento 283.028
Custos diferidos 2.003.219
Pensdes 1.065.657
Resultado das empresas ndo consolidadas (4.205.390)
Imposto do exercicio (1.101.917)
Interesses minoritarios (4.506)

269.854

Resultado liquido consolidado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 - IAS/IFRS Pr6-forma 22.338.954
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Publicidade de participacoes

De acordo com o disposto nos artigos 447° e 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais sdo
0S seguintes 0os numeros de valores mobiliarios emitidos pela MOTA-ENGIL, SGPS, SA e por
sociedades com as quais esta se encontra em relacdo de dominio ou de grupo, detidos no
periodo de 1 de Janeiro de 2005 a 30 de Junho de 2005, por titulares de 6rgaos sociais:

Detendo em 2005.06.30 ac¢des de

MOTA-ENGIL,SGPS, SA

ALGOSI, SGPS, SA

VALLIS, SGPS, SA

MGP, SGPS, SA

SOMOTA, SGPS, SA

FM, SGPS, SA

Qt.Inicial Movimento QtFinal % Qt % at % Qt.Inicial Movimento QtFinal % Qt.Inicial Aum.entos Diminuices QtFinal % Q. %

ANTONIO MANUEL QUEIROS VASCONCELOS DAMOTA | 4 525 617, a222617] 21| 1666| 167 3332 167| 330.000| 187.500] 517500 86| 60540 32244  -92.784 of oo| 19115 382
(ENG.), CONJUGE

R ANUELA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (PRYE | 3661841 3661841 18 1078 108 2156| 108| 240000| 187.500] 427500 71| 50429 32242 82671 of oo| 10295 206

® a)
ggﬁ!]/t].{;EERESA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (DR?) E 3.736.836 3.736.836 1,8] 1.078| 10,8 2.156| 10,8 240.000} 187.500 427.500] 71 50.429 32.242 -82.671 0 0,0 10.295| 20,6
® a)
ggﬁ!]ltlg/éuw QUEIROS VASCONCELOS MOTA (ENG®) E 3.913.051 3.913.051 1,9] 1.078| 10,8 2.156| 10,8 240.000} 187.500 427.500] 71 50.429 32.242 -82.671 0 0,0 10.295| 20,6
ANTONIO JORGE CAMPOS ALMEIDA (ENG9) E CONJUGE 258.475 258.475] 0,1 0 0,0 0 0,0} 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0
= 0)
ARNALDO JOSE NUNES DA COSTA FIGUEIREDO (ENGOE | g, 41 91.410| 00 ol 00 of 00 0 of 00 18 18] 00 o| 00
CONJUGE
o

MANUEL MARIA COELHO DE SOUSA RIBEIRO (ENG?) & 89.130 89130 00 ol 00 of 00 0 of 00 0 of 00 of 00
CONJUGE

CARLOS MANUEL MARQUES MARTINS (ENG) E CONJUGE| 24230 24.230| 0,0 ol 00 of 00 o of 00 0 of 00 of 00
ISMAEL ANTUNES HERNANDEZ GASPAR (ENG?) E 49110|  -48.110) 1.000[ 0,0 o| 00 o| o9 0 of 00 0 of 00 of 00
ICONJUGE

EDUARDO JORGE DE ALMEIDA ROCHA (DR.) 0 12.000 12.000 0,0 0 0,0 0 0,0} 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0
MOTA GESTAO E PART|C|PAC6ES‘ SGPS, SA 68.665.313; 2.890| 68.668.203| 33,6 5.100| 51,0 10.200| 51,0 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0
Q:GOS' - GESTAO DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SGPS, | 39 gag a5l .5 364.605| 34.270.650 16,7 ol 00 of 00 0 ol 00 0 ol 00 ol 00
VALLIS - SGPS, SA 9.635.305|-39.635.305 of 00 ol 00 of 00 0 of 00 0 o| 00 o| 00
SOMOTA, SGPS, SA 0 of 00 ol 00 o| 00| 4200.000 4,200,000 70,0 0 of 00 o| 00
FM, SGPS, SA o of 00 ol 00 of 00 o of 00| sssa01| 408.035 996.436 99,6 of 00

Os restantes membros dos Orgéos Sociais n&do sdo titulares dos valores mobiliarios em causa.

(Nota: O capital da MOTA-ENGIL, SGPS , SA ascende a 204.635.695 euros, estando
representado por 204.635.695 acc¢Bes ao portador com o valor nominal de 1 euro cada. Em 30
de Junho de 2005, o capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA era detido em 33,55% pela MoTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, e em 16,75% pela ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPACOES
SoclAls, SGPS, SA. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA detém 51% da ALGOSI-
GESTAO PARTICIPACOES SOCIAIS, SGPS, SA. O capital da MOTA GESTAO E PARTICIPACOES,
SGPS, SA é detido em 70% pela SomMOTA, SGPS, SA. O capital da SOMOTA, SGPS, SA é detido
em 58,84% pela FM-SocCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA.).

o
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ParticipacOes qualificadas

De acordo com o disposto na alinea e do nimero 1 do artigo 8° do regulamento 4/2004 da
CMVM ¢ a seguinte a lista dos titulares de participacdes qualificadas, com indicacdo do niumero
de acc¢les detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos
do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobiliarios, em 31 de Dezembro de 2004:

1. A F.M. - SocIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, n° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 250.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 3.586/950920, pessoa colectiva n°® 503.488.860 era detida em 30
de Junho de 2005 pelos Administradores da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, Eng® Antonio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dr2 Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, Dr2 Maria
Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng? Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de 38,23% e 20,59% para cada uma
das trés restantes, no total de 100%.

2. A SOMOTA, SGPS, SA, Sociedade Aberta, com sede na Casa da Calgada, Amarante, com o
capital social de Euros 5.000.000,00 matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial de
Amarante sob o0 n® 969/960424, pessoa colectiva n° 503.634.514 era detida em 30 de Junho de
2005 pela F.M. - SOCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA , S.A em 99,64%.

3. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, n° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 50.875/931115, pessoa colectiva n°® 503.101.524 era detida em 30
de Junho de 2005 pelos Administradores da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, Eng® Anténio Manuel
Queirés Vasconcelos da Mota, Dr2 Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, Dr2 Maria
Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng?® Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de 8,63% e 7,13% para cada uma das
trés restantes, enquanto que a SOMOTA a detém na percentagem de 70,0% pelo que a MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES € detida em 100% pelos referidos.

4. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, N° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 50.875/931115, pessoa colectiva n° 503 101 524, detinha em 30
de Junho de 2005, no capital da MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.:

(i) directamente, 68.668.203 accdes escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a 33,56% do capital, e a que
correspondem 34,94% dos direitos de voto;

(ii) indirectamente, através da ALGOSI - GESTAO DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SGPS, SA,
com sede na Rua do Régo Lameiro, N°38, no Porto, com o capital social de euros
50.000,00 matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o n°
6.655/980522, pessoa colectiva n ©504 170 945, sociedade detida em 51% pela
MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, 34.270.650 accdes escriturais, ordinérias,
ao portador, com o valor nominal de 1 euro cada, correspondentes a 16,75% do
capital, e a que correspondem 17,44% dos direitos de voto.

5. Os membros do Conselho de Administracdo e do Orgéo de Fiscalizacdo da MOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA detinham em 30 de Junho de 2005, individualmente, no capital da
MoTA-ENGIL, SGPS, S.A., acc¢des escriturais, ordinarias ao portador com o valor nominal de 1

on
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euro cada, cuja totalidade era de 15.637.140, correspondentes a 7,64% do capital, e a que
correspondem 7,96% dos direitos de voto; dos membros dos referidos 6rgaos sociais da MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, apenas 0 Eng® Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da
Mota, individualmente, detém um nimero de ac¢des da MOTA-ENGIL, SGPS, SA representa-
tivas de 2% ou mais do capital (2,06%).

Os direitos de voto, mencionados na alinea (ii) do n.° 4 e no n.° 5 supra, séo imputaveis a MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, nos termos do disposto do artigo 20° do Codigo dos
Valores Mobiliarios.

6. A Highfields Capital Management LP, sociedade gestora dos fundos corn sede em John
Hancock Tower, 200 Clarendon Street, Boston, MA 02116, EUA, comunicou em 4 de Abril que
Ihe era imputavel uma participacao qualificada de 4,84% capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA
(correspondente a 5,04% dos direitos de voto) através das seguintes participagdes:

(i) Highfields Capital | LP: 861.288 accdes, representativas de 0,42% do capital social e
aproximadamente 0,44% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MoTA-ENGIL, SGPS, SA,

(i) Highfields Capital Il LP: 2.018.787 acg0es, representativas de 0,99% do capital social
e aproximadamente 1,03% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MOTA-ENGIL, SGPS, SA;

(iif) Highfields Capital Ltd.: 7.021.175 acc¢des, representativas de 3,43% do capital social
e aproximadamente 3,57% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MoTA-ENGIL, SGPS, SA.

Informou ainda que a Highfields GP LLC, sociedade com sede em John Hancock Tower, 200
Clarendon Street, Boston, MA 02116, EUA, encontra-se em relacdo de dominio com a
Highfields Capital Management LP e que ambos os sécios, Jonathon S. Jacobson e Richard L.
Grubman exercem influéncia dominante sobre a Highfields GP LLC.

7. A Gartmore Investment Management PLC, sociedade com sede em Londres, informou que a
gestora de fundos do Grupo Gartmore, a Gartmore Investment Limited (sociedade com poder
descricionario de gestédo das carteiras dos clientes e fundos abaixo referidos), detinha em 30
de Junho de 2005:
(i) através de Gartmore European Investment Trust PLC: 925.820 ac¢0es,
correspondentes a 0,45% do capital social e 0,47% dos direitos de voto da MOTA-
ENGIL, SGPS, SA,;
(i) através de The Alphagen Tucana Fund Limited: 3.082.000 ac¢es, correspondentes
a 1,51% do capital social e 1,57% dos direitos de voto da MOTA-ENGIL, SGPS, SA;

Informou ainda que a totalidade das accdes acima referidas, 4.007.820 accdes,
correspondentes a 1,96% do capital social e 2,04% dos direitos de voto da MOTA-ENGIL, SGPS,
SA, sdo imputaveis a Nationwide Mutual Insurance Company, sociedade com sede nos EUA.

8. A UBS AG, sociedade com sede em Zurique na Suica, informou em 29 de Abril que a sua
Sucursal de Londres detinha 4.079.087 ac¢fes correspondentes a 1,993% do capital social e

2,076% dos direitos de voto da MoTA-ENGIL, SGPS, SA.

MOTAENGIL



RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGCAO FINANCEIRA
CONSOLIDADA INTERCALAR DO 1° SEMESTRE DE 2005
26 DE AGOSTO DE 2005

Relatorio do auditor registado na CMVM

N

MOTAENGIL



RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducéo

1.

Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informacéo financeira consolidada do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2005, da Mota - Engil, S.G.P.S., S.A. e subsidiarias
(“Sociedade™), incluida: no Relatério de Gestdo, no Balanco consolidado (que evidencia um
total de 1.512.999.634 Euros e capitais proprios, incluindo interesses minoritarios, de
274.190.457 Euros, incluindo um resultado liquido de 11.432.739 Euros), na Demonstracao
consolidada dos resultados por naturezas, na Demonstracdo consolidada de fluxos de caixa e na
Demonstracdo consolidada das alterac6es no capital proprio do periodo de seis meses findo
naquela data e no correspondente Anexo.

As quantias das demonstrac6es financeiras, bem como as da informacéo financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos da Sociedade e suas subsidiarias.

Responsabilidades

3.

E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade: (i) a preparacéo de
informac&o financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacéo, o resultado consolidado das suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados; (ii) que a informagao financeira historica seja
preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“1ASB”) e adoptadas pela Unido Europeia, e que
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobiliarios; (iii) a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (v) a informacéo de qualquer facto
relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicdo financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente relevantes, é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo
Caodigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério de seguranca moderada,
profissional e independente, sobre essa informagéo financeira, baseado no nosso trabalho.
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Ambito

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguran¢a moderada quanto a se a
informacao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢cGes materialmente relevantes.
O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de
acordo com aquele objectivo e consistiu, principalmente, em indagacdes e procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢6es constantes da informacéo financeira;
(i) a adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a
consisténcia da sua aplicacdo; (iii) a aplicabilidade, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a
apresentacdo da informacéo financeira; e (v) se, para os aspectos materialmente relevantes, a
informac&o financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, em
conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios.

O nosso trabalho abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacéo financeira
consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissédo do
presente relatdrio de reviséo limitada sobre a informacdo semestral.

Parecer

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 da
Mota - Engil, S.G.P.S., S.A. ndo esteja isenta de distor¢Bes materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo
IASB e adoptadas pela Unido Europeia e que, nos termos das defini¢des incluidas nas
directrizes mencionadas no paragrafo 5 acima, que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Enfases

9.

Conforme divulgado na Nota 1 do Anexo a Sociedade passou a adoptar, com efeitos a 1 de
Janeiro de 2004, as Normas Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo IASB e adoptadas
pela Unido Europeia na preparacgdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas, tendo em
conformidade sido reexpressas as demonstracdes financeiras relativas a 2004, apresentadas para
efeitos comparativos. As demonstracdes financeiras intercalares foram preparadas de acordo
com a Norma Internacional de Contabilidade 34, “Relato financeiro intercalar” e cumprindo
com os requisitos da Norma Internacional de Relato Financeiro 1, “Adopcao pela primeira vez
das Normas Internacionais de Relato Financeiro” aplicaveis ao relato financeiro intercalar. As
divulgag0es exigidas por esta norma relativas aos efeitos do processo de transi¢éo sdo
apresentadas na Nota 10.
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10.  As demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade em 30 de Junho de 2004, das quais é
apresentada para efeitos comparativos a demonstracdo de resultados do periodo de seis meses
findo naquela data, foram elaboradas de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal, tendo sido por nés examinadas e cujo parecer sobre as mesmas, expresso
no nosso Relatdrio de Revisdo Limitada Consolidado datado de 10 de Setembro de 2004,
contém uma reserva relacionada com a determinacdo do valor e data de realizacdo de activos
sediados em paises africanos, nomeadamente Angola. Com a primeira aplicagdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro conforme adoptadas pela Unido Europeia, a Sociedade
procedeu ao registo de perdas de imparidade para reduzir aqueles activos ao seu valor de
realizacdo, tendo o efeito dessa alteracdo sido incluido no montante de ajustamentos iniciais
referidos no paragrafo 9 acima.

Porto, 30 de Agosto de 2005

DELOITTE & ASSOCIADQOS, SROC S.A.
Representada por Jorge Manuel Aradjo de Beja Neves
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A MOTA-ENGIL, SGPS, SA elaborou também Contas Consolidadas, sobre as quais emitiu

pormenorizado relatério e das quais fara plena divulgagéo, procedendo a sua publicagéo.

As contas consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IAS/IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). As
Contas Individuais, que se juntam, foram preparadas de acordo com os principios geralmente
aceites em Portugal, e incluem o resultado das operacdes das empresas do GRUPO MOTA-

ENGIL pela aplicacdo da equivaléncia patrimonial.

Assim, e dado que nas Contas Individuais se encontra reflectida a equivaléncia patrimonial ndo
existindo efeitos relevantes nos resultados a considerar no ajustamento das politicas
contabilisticas internacionais para as nacionais, considera-se que o contetido da informacéo do
Relatério de Gestao Intercalar a produzir para as contas individuais é idéntico ao produzido

para as contas consolidadas.

O capital préprio e o resultado liquido incluido nas contas individuais e nas contas consolidadas
da MoOTA-ENGIL, SGPS, SA ascendem a Euro 214.945.391 e Euro 11.764.796, e a
Euro 241.734.148 e Euro 11.432.739, respectivamente.

Porto, 26 de Agosto de 2005

O Conselho de Administracao,

Eng. Antonio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota
Presidente

Eng. Anténio Jorge Campos de Almeida
Vice-Presidente

Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
Vogal

on
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Eng. Manuel Maria Coelho de Sousa Ribeiro
Vogal

Dra. Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Dra. Maria Teresa Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Eng?. Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
Vogal

Eng. Carlos Manuel Marques Martins
Vogal

Dr. Eduardo Jorge de Almeida Rocha
Vogal

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar
Vogal

Dr. Luis Manuel Ferreira Parreirdo Gongalves

Vogal

on
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MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.

Balangos em 30 de Junho de 2005 e 2004

(Montantes expressos em Euro)

2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Activo Notas
ACTIVO Explicativas bruto e ajustamentos liquido liquido CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Explicativas 2005 2004
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS CAPITAL PROPRIO
Despesas de instalagéo 2 1.216.774 (1.216.774) - 207.114 Capital 9 204.635.695 204.635.695
Propriedade industrial e outros direitos 2 50.419 (47.250) 3.169 - Accdes proprias - valor nominal 9 (1.134.181) (1.458.248)
1.267.193 (1.264.024) 3.169 207.114 Acgdes proprias - descontos e prémios 9 (14.585) (18.753)
IMOBILIZAGOES CORPOREAS Prémios de emissao de ac¢des 9 87.256.034 87.256.034
Edificios e outras construgdes 3 4772 (2.982) 1.790 2.387 Ajustamentos partes de capital em filiais e associadas 9 (128.136.050) (107.975.849)
Equipamento de transporte 3 724.498 (512.518) 211.980 206.546 Reservas legais 9 7.529.113 6.753.893
Equipamento administrativo 3 64.356 (39.754) 24.602 50.977 Reservas livres 9 32.553.208 27.292.799
793.626 (555.254) 238.372 259.910 Resultados transitados 9 491.361 480.524
INVESTIMENTOS FINANCEIROS 203.180.595 216.966.095
Partes de capital em empresas do grupo 4 242.002.882 - 242.002.882 229.770.256
Partes de capital em outras empresas 4 532.466 - 532.466 537.500 Resultado liquido do semestre 9 11.764.796 7.863.169
Titulos e outras aplicagdes financeiras 4 65.974.552 - 65.974.552 85.267.092 Total do capital préprio 214.945.391 224.829.264
diar por conta de i financeiros 4 5.000 - 5.000 5.000
308.514.900 - 308.514.900 315.579.848 PASSIVO
DIVIDAS DE TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO PRAZO PROVISOES 10 9.402 31.645
Empresas participadas e participantes 5 84.771.079 - 84.771.079 61.545.794
DIVIDAS A TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO
CIRCULANTE pi por obrigagdes n&o convertivei 11 108.310.000 67.500.000
Dividas de terceiros - curto prazo Dividas a instituicdes de crédito 11 23.202.624 19.246.758
Clientes, conta corrente 6 678 - 678 469.536 Outros empréstimos obtidos 11 37.670.751 37.572.336
Empresas associadas 6 2.345.000 - 2.345.000 2.254.333 Fornecedores de imobilizado, conta corrente 1 82.645 82.918
Adiantamentos a fornecedores 6 1.144 - 1.144 791 169.266.020 124.402.012
Estado e outros entes publicos 6 229.083 - 229.083 62.219
Outros devedores 6 1.216.821 - 1.216.821 3.572.248 DIVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZO
3.792.726 - 3.792.726 6.359.127 Empréstimos por obrigacdes nao convertiveis 12 9.220.000 7.500.000
Dep6sitos bancarios e caixa Dividas a instituicdes de crédito 12 12.359.414 32.236.964
Dep6sitos bancarios 7 415.283 415.283 71.578 Fornecedores, conta corrente 12 284.401 822.316
Caixa 7 19.923 19.923 2.108 Outros accionistas 12 - 10.839
435.206 435.206 73.686 Fornecedores de imobilizado conta corrente 12 90.437 88.366
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS Estado e outros entes publicos 12 158.690 151.035
Acréscimos de proveitos 8 2.702.610 2.702.610 1.075.025 Outros credores 12 11.036 29.886
Custos diferidos 8 3.312.546 3.312.546 3.116.513 22.123.978 40.839.406
Activos por impostos diferidos 19 3.878.261 3.878.261 2.785.034
9.893.417 6.976.572 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 13 1.304.078 899.724
Total de amortizages (1.819.278)
Total de ajustamentos - Total do passivo 192.703.478 166.172.787
Total do activo 409.468.147 (1.819.278) 407.648.869 391.002.051 Total do capital préprio e do passivo 407.648.869 391.002.051

Para ser lido em conjunto com o anexo ao balanco e a demonstracao dos resultados e notas explicativas correspondentes




MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.

Demonstracdo dos Resultados por Naturezas para os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004

(Montantes expressos em Euro)

Notas Notas
CUSTOS E PERDAS Explicativas 2005 2004 PROVEITOS E GANHOS Explicativas 2005 2004
Fornecimentos e servigos externos 1.190.683 1.415.182 Prestac6es de servigos 16 1.051.539 1.075.025
(B) 1.051.539 1.075.025
Custos com o pessoal:

Remuneracoes 15 1.517.097 1.370.509 Proveitos e ganhos financeiros 17 20.348.188 14.596.591

Encargos sociais 15 239.648 261.434 (D) 21.399.727 15.671.616
2.947.428 3.047.125

Proveitos e ganhos extraordinarios 18 39.716 8.790

AmortizacGes 2e3 209.259 232.861 21.439.443 15.680.406
3.156.687 3.279.986
Impostos 2.014 71.602
Outros custos e perdas operacionais 4.047 1.047
(A) 3.162.748 3.352.635
Custos e perdas financeiros 17 6.451.023 4.832.675
©) 9.613.771 8.185.310
Custos e perdas extraordinarios 18 46.276 806.913
(E) 9.660.047 8.992.223
Impostos sobre o rendimento do semestre 19 14.600 (1.174.986)
(G) 9.674.647 7.817.237
Resultado liquido do semestre 11.764.796 7.863.169

21.439.443 15.680.406 F) 21.439.443 15.680.406

Resultado operacional: (B) - (A) (2.111.209) (2.277.610)

Resultado financeiro: (D-B)-(C-A) 13.897.165 9.763.916

Resultado corrente: D) -(C) 11.785.956 7.486.306

Res. antes de impostos: F)-(E) 11.779.396 6.688.183

Res. lig. do semestre: F)-(G) 11.764.796 7.863.169

Para ser lido em conjunto com o anexo ao balanco e a demonstragéo dos resultados e notas explicativas correspondentes
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MoTa-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005

Indicacbes obrigatdrias constantes do Plano Oficial de Contabilidade:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

N&o existem casos de derrogacéo das disposi¢cdes do POC tendo em vista a necessidade de se dar
uma imagem verdadeira do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

Nao existem contas do balanco e da demonstracdo dos resultados cujos conteddos ndo sejam
comparaveis com os do primeiro semestre de 2004.

Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as varias rubricas do balango e da demonstracéo
dos resultados, bem como métodos de célculo respeitantes aos ajustamentos de valor,
designadamente amortizacfes, ajustamentos e provisdes, sdo apresentados na Nota Explicativa 1.

Nao existem contas incluidas no balanco e na demonstracdo dos resultados originariamente
expressas em moeda estrangeira.

Os elementos do activo, passivo e dos capitais proprios foram valorizados segundo critérios de
valorimetria uniformes, de acordo com o estipulado no Plano Oficial de Contabilidade, e ndo foram
efectuadas amortizagfes, ajustamentos e provisfes extraordindrias com vista a obter vantagens
fiscais durante o primeiro semestre de 2005 ou em periodos anteriores.

As situagBes que afectam significativamente os impostos futuros s@o apresentadas na Nota
Explicativa 19.

O nimero médio de pessoas ao servigo da empresa no primeiro semestre de 2005, é apresentado na
Nota Explicativa 15.

Os valores incluidos em despesas de instalacao sao analisados na Nota Explicativa 2.
Nao existem trespasses registados em imobilizado incorpéreo (Nota Explicativa 2).

Os movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balango e nas respectivas
amortizagfes, ajustamentos e provisdes sdo apresentados nas Notas Explicativas 2, 3 e 4.

N&o existem custos incorridos no primeiro semestre de 2005 respeitantes a empréstimos obtidos para
financiar imobilizacdes, durante a construcdo, que tenham sido capitalizados neste periodo.

Nao foram efectuadas reavaliacdes de imobilizagcbes corpdreas ou de investimentos financeiros.

Nao foram efectuadas reavaliagcdes de imobilizagBes corporeas ou de investimentos financeiros, pelo
gue ndo se procedeu a elaboracdo do quadro descritivo das reavaliacoes.

N&o existem imobilizagcdes corpdreas ou em curso em poder de terceiros, em propriedade alheia, no
estrangeiro ou reversiveis. Ndo existem custos financeiros nelas capitalizados, quer no periodo, quer
em termos acumulados.

A indicacdo dos bens utilizados em regime de locacao financeira é apresentada na Nota Explicativa
11.

A indicacéo da firma e sede das empresas do grupo e das empresas associadas, com indicacdo da
fraccao de capital detida, bem como do resultado do Ultimo semestre em cada uma dessas empresas,
com mengdo desse semestre, é apresentada na Nota Explicativa 4.

Nao existem accdes e quotas incluidas na rubrica “Titulos negociaveis”.

N&o existem valores registados na conta 4154-“Fundos”.

Em 30 de Junho de 2005 ndo existem diferencas significativas, que n&o estejam cobertas por

ajustamentos efectuados pela Empresa, entre os valores das rubricas do activo circulante calculados
de acordo com os critérios valorimétricos adoptados e o respectivo valor de mercado.

12



20)

21)
22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)
29)
30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)
39)

40)

41)

42)

MoTa-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005

N&o existem elementos do activo circulante que se encontrem registados a um valor inferior ao mais
baixo do custo ou do valor de mercado.

Nao foram efectuados ajustamentos extraordinarios respeitantes a elementos do activo circulante.
A Empresa ndo possui existéncias no seu balanco.

Nao existem dividas de cobranca duvidosa em nenhuma das rubricas de dividas de terceiros
constantes do balanco.

Nao existem adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros dos 6rgédos de administragéo,
de direcc¢éo e de fiscalizacéo.

Nao existem dividas passivas respeitantes ao pessoal da Empresa. As dividas activas respeitantes ao
pessoal da Empresa encontram-se apresentadas na Nota Explicativa 6.

Nao existem dividas tituladas que néo estejam evidenciadas no balanco.

A gquantidade e valor nominal de obrigacdes convertiveis de titulos de participacdo e de outros titulos
ou direitos similares emitidos pela empresa, com indicagdo dos direitos que conferem sé&o
apresentadas nas Notas Explicativas 11 e 12.

Nao existem dividas incluidas na rubrica “Estado e outros entes publicos” em situagéo de mora.

As dividas a terceiros a mais de cinco anos sdo apresentadas na Nota Explicativa 11.

Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais prestadas pela empresa.

Nao existem compromissos financeiros cuja indicacdo seja Util para a apreciacdo da situacao
financeira da Empresa que néo figurem no balanco.

A descrigdo das responsabilidades por garantias prestadas é apresentada na Nota Explicativa 14.

Nao existem diferencas levadas ao activo, entre as importancias das dividas a pagar e as
correspondentes quantias arrecadadas.

O desdobramento das contas de provisbes e ajustamentos acumulados e a explicitacdo dos
movimentos ocorridos no periodo sao apresentados na Nota Explicativa 10.

N&o houve realizacdo ou variacdo do capital social no primeiro semestre de 2005. O capital social
encontra-se totalmente realizado.

O numero de accdes de cada categoria em que se divide o capital da empresa e o seu valor nominal
sdo apresentados na Nota Explicativa 9.

A participacdo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele detenham pelo
menos 20% ¢é apresentada na Nota Explicativa 9.

Nao foram subscritas ac¢des no capital durante o periodo.
N&o existem variacfes nas reservas de reavaliacdo durante o primeiro semestre de 2005.

A explicitacéo e justificacdo dos movimentos ocorridos no primeiro semestre de 2005 em cada uma
das rubricas de capitais proprios constantes no balango sédo apresentadas na Nota Explicativa 9.

Nao existem custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas.

N&o existe variagdo da producéo.
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MoTa-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005

43) As remuneracdes atribuidas aos membros dos orgdos sociais que estejam relacionadas com o
exercicio das respectivas fungfes, sdo apresentadas na Nota Explicativa 15. N&o existem
compromissos em matéria de pensdes de reforma referentes a antigos membros destes orgaos.

44) O valor liquido das prestacbes de servicos ndo se reparte por actividades ou por mercados
consideravelmente diferentes.

45) A demonstragdo dos resultados financeiros € apresentada na Nota Explicativa 17.
46) A demonstragdo dos resultados extraordinarios é apresentada na Nota Explicativa 18.
47) Nao existem outras informacdes exigidas por diplomas legais.

48) Nao existem outras informacdes consideradas relevantes para melhor compreensdo da situacéo
financeira e dos resultados, para além das apresentadas nas notas explicativas deste anexo ao
Balanco e a Demonstracao dos Resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Faz parte integrante do anexo ao Balango e a Demonstracéo dos Resultados)
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MOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Balangos em 30 de Junho de 2005 e 2004

Activo

Imobiliza¢gBes incorpéreas

Imobiliza¢des corpbreas

Investimentos financeiros

Dividas de terceiros de médio e longo prazo
Dividas de terceiros de curto prazo
Disponibilidades

Acréscimos e diferimentos activos

Activos por impostos diferidos

Capital Préprio

Capital

Accdes préprias

Prémios de emisséo de acc¢bes

Ajustamentos partes de capital em filiais e associadas
Reservas e resultados transitados

Resultado liquido do semestre

Total do Capital Proprio

Passivo

Provistes

Dividas a terceiros de médio e longo prazo
Dividas a terceiros de curto prazo
Acréscimos e diferimentos passivos

Total do Passivo

Notas
Explicativas

O~NO OIS WN

O ©O© © © O ©

10
11
12
13

2005 2004

Euro Euro
3.169 207.114
238.372 259.910
308.514.900 315.579.848
84.771.079 61.545.794
3.792.726 6.359.127
435.206 73.686
6.015.156 4.191.538
3.878.261 2.785.034
407.648.869 391.002.051
204.635.695 204.635.695
(1.148.766) (1.477.001)
87.256.034 87.256.034
(128.136.050) (107.975.849)
40.573.682 34.527.216
11.764.796 7.863.169
214.945.391 224.829.264
9.402 31.645
169.266.020 124.402.012
22.123.978 40.839.406
1.304.078 899.724
192.703.478 166.172.787
407.648.869 391.002.051

Para ser lido com o anexo ao balanco e & demonstracéo dos resultados e correspondentes notas explicativas
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MOTA-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Demonstragdo dos Resultados por Naturezas para 0s semestres

findos em 30 de Junho de 2005 e 2004

Proveitos operacionais
PrestacBes de servicos

Custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal
AmortizacBes
Impostos
Outros custos operacionais

Resultado operacional

Resultado financeiro

Resultado extraordinario

Imposto sobre o rendimento do semestre

Resultado liquido do semestre

Explicativas

Notas

16

15
2e3

17

18

19

2005 2004

Euro Euro
1.051.539 1.075.025
1.051.539 1.075.025
1.190.683 1.415.182
1.756.745 1.631.943
209.259 232.861
2.014 71.602
4.047 1.047
(2.111.209) (2.277.610)
13.897.165 9.763.916
(6.560) (798.123)
(14.600) 1.174.986
11.764.796 7.863.169

Para ser lido com o anexo ao balanco e a demonstragcéo dos resultados e correspondentes notas explicativas
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MoTa-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005
Notas explicativas

Nota Introdutoéria

A Mota-Engil, SGPS, S.A. (“Mota-Engil SGPS” ou “Empresa”) foi constituida em 10 de Agosto de
1990 e tem como actividade principal a gestdo de participacdes sociais em outras empresas.

Dando cumprimento ao disposto na legislacédo aplicavel, a Mota-Engil SGPS ira elaborar e apresentar
em separado demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005, com as das empresas
em que participa, de acordo com as normas internacionais de relato financeiro (IAS/IFRS).

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sao apresentados em Euro, salvo se
expressamente referido em contrério.

1. Paliticas Contabilisticas

a) Bases de apresentacéo
As demonstra¢gBes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.
Estas demonstracdes financeiras reflectem apenas as contas individuais da Empresa. Embora os
investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, o que
esta de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites, estas demonstracdes
financeiras ndo incluem o efeito da consolidacao integral ao nivel de activos, passivos, proveitos e
custos.

Na Nota Explicativa 4 é apresentada informacdo financeira relativa as empresas do grupo e
associadas.

b) Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacao das demonstrag8es financeiras, foram
0S seguintes:

i) Imobiliza¢des incorpdreas

As imobiliza¢des incorpéreas referem-se essencialmente a despesas incorridas na constituicdo da
Empresa, com aumentos de capital e de organizacdo, as quais foram contabilizadas pelo respectivo
custo historico e estdo a ser amortizadas pelo método das quotas constantes em seis anos.

i) ImobilizagBes corpéreas

As imobilizacdes corpbreas encontram-se registadas ao custo de aquisicao.

As amortiza¢gBes séo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes
vidas Uteis estimadas:

Anos
Edificios e outras construcdes 8
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 8
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MoTa-ENGIL, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005
Notas explicativas

iii) Locagao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a correspondente responsabilidade é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizacdo do activo séo
registados como custos na demonstracéo dos resultados do exercicio a que respeitam.

iv) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo sdo registados pelo método da equivaléncia
patrimonial, sendo as participacdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi
acrescido ou reduzido do valor proporcional a participagdo nos capitais proprios dessas empresas,
reportado a data de aquisicédo ou da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Para os investimentos financeiros em empresas do grupo adquiridos até 31 de Dezembro de 1996 e
também no exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998 as diferencas entre o custo de aquisi¢cao
desses investimentos e o valor proporcional a participacdo da Empresa nos capitais proprios dessas
empresas a data de aquisicdo, foram registadas em capitais proprios na rubrica “Ajustamentos partes
de capital em filiais e associadas”. As diferencas de aquisicdo geradas em data posterior, foram
registadas na rubrica de “Trespasses” do imobilizado incorpéreo até 31 de Dezembro de 2002, tendo
em 1 de Janeiro de 2003 sido transferidas para a rubrica de investimentos financeiros. Em 30 de
Junho de 2005 néo existem diferencas de aquisi¢do por amortizar.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacdes financeiras sdo ajustadas
anualmente, pelo valor correspondente a participacdo nos resultados liquidos das empresas do
grupo por contrapartida de ganhos ou perdas financeiros. Adicionalmente, os dividendos recebidos
destas empresas séo registados como uma diminui¢éo do valor dos investimentos financeiros.

As mais e menos - valias apuradas na alienacdo de investimentos financeiros sdo registadas por
contrapartida de resultados financeiros (Nota Explicativa 17).

v) Especializacéo de exercicios

As receitas e despesas sao registadas de acordo com o principio da especializagcdo de exercicios
pelo qual estas sé@o reconhecidas a medida em que sao geradas, independentemente do momento
em que sdo recebidas ou pagas. As diferengcas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas “Acréscimos e
diferimentos” (Notas Explicativas 8 e 13).

vi) Accdes proprias

As accdes proprias séo registadas ao custo de aquisi¢cdo, sendo as mais ou menos valias geradas
com a sua alienacgéo registadas directamente na rubrica “Reservas livres”.

vii) Impostos diferidos

Os impostos diferidos sé@o calculados com base no método da responsabilidade de balanco e
referem-se as diferencas temporarias entre 0os montantes dos activos e passivos para efeitos de
reporte contabilistico e 0s seus respectivos montantes para efeitos de tributacao.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e anualmente avaliados utilizando as
taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reverséo das diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem expectativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balanco é efectuada uma
reapreciacao das diferencas subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer
activos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condi¢cfes
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Anexo ao Balanco e a Demonstracédo dos Resultados
em 30 de Junho de 2005
Notas explicativas

para o seu registo e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em fungao
da expectativa actual da sua recuperacao futura (Nota Explicativa 19).

2. Imobiliza¢gdes Incorpdreas

Durante o primeiro semestre de 2005, o movimento ocorrido no valor de custo das imobilizagcdes
incorporeas, bem como nas respectivas amortizacdes acumuladas foi o0 seguinte:

Saldo inicial Aumentos Abates Transferéncias Saldo final
Valor Bruto:
Despesas de instalacéo 1.216.774 - - - 1.216.774
Propriedade industrial e outros direitos 50.419 - - - 50.419
1.267.193 - - - 1.267.193
Amortiza¢Ges Acumuladas:
Despesas de instala¢@o (1.090.777) (125.997) - - (1.216.774)
Propriedade industrial e outros direitos (41.912) (5.338) - - (47.250)
(1.132.689) (131.335) - - (1.264.024)
134.504 (131.335) - - 3.169

A Empresa tem vindo a registar nas rubricas de “Despesas de instalacdo” e “Propriedade industrial e
outros direitos” as seguintes naturezas de custo que, em 30 de Junho de 2005 apresentavam 0s
seguintes saldos:

30.06.05

Despesas de instalacéo
Despesas incorridas com aumentos de capital e organizagéo 1.216.774
Amortiza¢bes acumuladas (1.216.774)
Propriedade industrial e outros direitos:
Software 50.419
Amortizagbes acumuladas (47.250)

3.169

3. Imobiliza¢8es Corporeas

Durante o primeiro semestre de 2005, o movimento ocorrido no valor de custo das imobilizagcdes
corporeas, bem como nas respectivas amortizacdes acumuladas foi o seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienacdes abates Saldo final
Valor Bruto:
Edificios e outras construcdes 4.772 - - - 4.772
Equipamento de transporte 818.477 - - (93.979) 724.498
Equipamento administrativo 64.356 - - - 64.356
887.605 - - (93.979) 793.626
Amortiza¢Ges Acumuladas:
Edificios e outras construgoes (2.684) (298) - - (2.982)
Equipamento de transporte (533.324) (73.173) - 93.979 (512.518)
Equipamento administrativo (35.301) (4.453) - - (39.754)
(571.309) (77.924) - 93.979 (555.254)
316.296 (77.924) - - 238.372
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4. Investimentos Financeiros

Durante o primeiro semestre de 2005, 0 movimento ocorrido no valor de custo ou reavaliado dos
investimentos financeiros foi 0 seguinte:

Transferéncias e

Saldo inicial Aumentos Alienagdes abates Saldo final
Valor Bruto:
Partes de capital em empresas do grupo 229.074.942 - - 12.927.940 242.002.882
Partes de capital em outras empresas 526.708 - - 5.758 532.466
Titulos e outras aplicagdes financeiras 77.474.552 - (11.500.000) - 65.974.552
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 5.000 - - - 5.000
307.081.202 - (11.500.000) 12.933.698 308.514.900

Incluido em “Transferéncias” encontram-se o0 montante de Euro 14.143.698 relativo a aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial, assim como o montante negativo de Euro 1.210.000 relativo a
atribuicdo de dividendos daquelas empresas.

Em 30 de Junho de 2005 e 2004, os saldos das rubricas incluidas em investimentos financeiros,
compdem-se como segue:

30.06.05 30.06.04
Partes de capital em empresas do grupo
MEITS, Mota-Engil Imobiliario e Turismo, S.A. ("MEIT") 17.425.071 15.853.507
Mota-Engil, Ambiente e Servicos, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Ambiente e Servigos") 18.770.845 17.095.581
Mota-Engil Concessdes de Transportes, SGPS, S.A. ("MECT") 13.262.649 15.799.764
Mota Engil, Engenharia e Construcéo, S.A. ("Mota-Engil Engenharia") 192.544.317 181.021.404
242.002.882 229.770.256
30.06.05 30.06.04
Partes de capital em outras empresas
ADR - Agéncia de Desenvolvimento do Tamega 62.500 62.500
Vortal-Comércio Electrénico, Consultadoria e Multimédia, S.A. ("Vortal") 469.966 475.000
532.466 537.500
30.06.05 30.06.04
Titulos e outras aplicacdes financeiras
MECT 21.257.584 29.050.124
MEIT 14.000.000 14.000.000
MESP-Mota-Engil, Servigos Partilhados, Administrativos e de Gestéo, S.A. ("MESP") 825.000 825.000
Mota-Engil Ambiente e Servicos 7.060.000 7.060.000
Mota-Engil Engenharia 22.831.968 34.331.968
65.974.552 85.267.092
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Em 30 de Junho de 2005 a informacéo financeira sobre as empresas do grupo é como segue:

Percentagem Capitais Resultado
Sede efectiva de - Liquido do
o Proprios

participacao Semestre
MECT Lisboa 100,00 13.262.649 (1.693.575)
MEIT Porto 100,00 17.425.071 (1.099.829)
MESP Porto 100,00 (9.402) 18.462
Mota-Engil Ambiente e Servigos Porto 100,00 18.770.845 1.934.437
Mota-Engil Engenharia Amarante 100,00 192.544.317 16.739.933

O ajustamento no valor da rubrica de “Partes de capital em empresas do grupo”, resultante da
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial aos investimentos financeiros, tem o seguinte

detalhe:

Ganhos em empresas participadas (Nota Explicativa 17) 18.697.086

Perdas em empresas participadas (Nota Explicativa 17) (2.793.404)
15.903.682

Reverséo de provisbes (18.468)

Ajustamentos em partes de capital em filiais e associadas (Nota Explicativa 9) (1.741.516)

Dividendos atribuidos (1.210.000)

12.933.698

Os dividendos atribuidos, os ajustamentos de partes de capital e os resultados liquidos do semestre
das empresas participadas sdo como segue:

Dividendos Ajust. partes de Result. liquido

atribuidos capital apropriado
MECT - (1) (1.693.575)
MEIT - (999.350) (1.099.829)
MESP - 6 18.462
Mota-Engil Ambiente e Servigos 1.210.000 (1.290.673) 1.934.437
Mota-Engil Engenharia - 546.997 16.739.933
Vortal - 1.505 4.254

1.210.000 (1.741.516) 15.903.682

5. Dividas de Terceiros de Médio e Longo Prazo

Nesta rubrica encontram-se registados os empréstimos concedidos as empresas participadas os
quais vencem juros a uma taxa equivalente a taxa de custo de financiamento externo da empresa.

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.05 30.06.04
Mota-Engil Engenharia 54.519.372 41.984.235
Mota-Engil Ambiente e Servigos 22.378.488 15.583.339
MECT 1.456.500 -
MEIT 6.416.719 3.677.720
MESP - 300.500

84.771.079 61.545.794
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6. Dividas de Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.05 30.06.04
Clientes, conta corrente 678 469.536
Empresas associadas 2.345.000 2.254.333
Adiantamentos a fornecedores 1.144 791
Estado e outros entes publicos 229.083 62.219
Outros devedores 1.216.821 3.572.248
3.792.726 6.359.127

Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2005 e 2004 os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos” tém a
seguinte composic¢ao:

30.06.05 30.06.04
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 161.023 -
Imposto sobre o valor acrescentado 68.060 62.219
229.083 62.219
7. Disponibilidades
Esta rubrica é analisada como segue:
30.06.05 30.06.04
Dep6sitos bancarios 415.283 71.578
Caixa 19.923 2.108
435.206 73.686

8. Acréscimos e Diferimentos Activos

Em 30 de Junho de 2005 e 2004 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composi¢ao:

30.06.05 30.06.04
Acréscimos de proveitos
Juros a receber 1.651.071 -
Outros acréscimos de proveitos 1.051.539 1.075.025
2.702.610 1.075.025
Custos diferidos
Seguros 11.489 3.974
Encargos financeiros diferidos 3.294.737 2.728.290
Outros custos diferidos 6.320 384.249
3.312.546 3.116.513
6.015.156 4.191.538

A rubrica de “Encargos financeiros diferidos” inclui os encargos incorridos com a montagem dos
empréstimos obrigacionistas, os quais estdo a ser reconhecidos ao longo do periodo de vida dos
mesmos (Nota Explicativa 11).
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9. Capital Préprio

Durante o primeiro semestre de 2005, o movimento ocorrido nos saldos das rubricas de capital
préprio, foi o seguinte:

Aplicacdo de
Saldo inicial Aumentos Diminui¢des resultados Saldo final

Capital 204.635.695 - - - 204.635.695
Accdes proprias — valor nominal (1.134.181) - - - (1.134.181)
Accoes proprias — descontos e prémios (14.585) - - - (14.585)
Prémios de emissao de accdes 87.256.034 - - - 87.256.034
Ajust. de partes de capital em filiais e associadas (126.394.534) (1.741.516) - - (128.136.050)
Reservas legais 6.425.658 - - 1.103.455 7.529.113
Reservas livres 27.810.082 - - 4.743.126 32.553.208
Resultados transitados 491.361 - - - 491.361
Resultado liquido do semestre 22.069.100 11.764.796 - (22.069.100) 11.764.796

221.144.630 10.023.280 - (16.222.519) 214.945.391
Capital

O capital da Mota-Engil SGPS em 30 de Junho de 2005 ascende a Euro 204.635.695, totalmente
subscrito e realizado, estando representado por 204.635.695 ac¢Bes ao portador com valor nominal
de 1 Euro cada.

As pessoas colectivas com mais de 20% do capital subscrito e realizado séo analisadas como segue:

% Montante

Mota Gestéo e Participacdes, S.G.P.S., S.A. 33,56 68.668.203

Prémios de emisséao de accdes

A legislagcédo comercial disp8e que os prémios de emissao de acc¢des ndo podem ser distribuidos aos
accionistas, s6 podendo ser utilizados em aumentos de capital, ou na cobertura de prejuizos depois
de utilizadas as reservas e resultados distribuiveis.

Reserva legal

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Segundo
disp0e a legislac@o comercial, esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas apenas podendo
ser utilizada em aumentos de capital ou na cobertura de prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas.

Aplicacao de resultados

De acordo com a decisdo da Assembleia Geral da Mota-Engil SGPS em reunido realizada em 15 de
Abril de 2005, o resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, foi aplicado como

segue:
Reserva legal 1.103.455
Reservas livres 4.094.789
Dividendos 16.370.856
Gratificag6es por aplicacéo de resultados 500.000

Os dividendos a distribuir relativos a ac¢Bes préprias, no montante de Euro 648.337 foram
reclassificados para reservas livres.
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10. Provisdes

Em 30 de Junho de 2005 a rubrica “Provisfes” refere-se a quota parte da Empresa nos capitais
préprios negativos de uma participada (Nota Explicativa 4).

30.06.05
Provisdes

Saldo inicial 27.870
Aumento -
Reducéo e transferéncias (18.468)

Saldo final 9.402

11. Dividas a Terceiros de Médio e Longo Prazo

Esta rubrica tem o seguinte detalhe:

30.06.05 30.06.04
Empréstimos por obrigacées néo convertiveis 108.310.000 67.500.000
Dividas a instituicdes de crédito 23.202.624 19.246.758
Outros empréstimos obtidos 37.670.751 37.572.336
Fornecedores de imobilizado, c/c 82.645 82.918

169.266.020 124.402.012

Empréstimos por obriga¢des ndo convertiveis

Em 28 de Junho de 2002, a Empresa contraiu um empréstimo por obrigacfes no valor de
Euro 22.500.000, por um prazo de 5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa
Euribor a 6 meses, adicionada de 1,5 pontos percentuais. Os juros sdo pagos semestral e
postecipadamente, em 28 de Junho e 28 de Dezembro de cada ano, tendo-se vencido o primeiro
cupao em 28 de Dezembro de 2002. O reembolso sera efectuado ao seu valor nominal, em seis
prestacoes semestrais, a partir da data de pagamento do 5° cupdo. A Empresa podera efectuar o
reembolso antecipado total ou parcial, neste caso por reducéo ao valor nominal, das obrigacdes, a
partir do 5° pagamento de cupdo. Cada obrigacionista podera, em qualquer momento e no prazo
maximo de doze meses apos a data de fecho de cada exercicio, solicitar o reembolso antecipado das
obrigacdes de que seja titular caso as demonstracdes financeiras consolidadas da Mota Engil SGPS
demonstrem o incumprimento de determinados racios financeiros definidos contratualmente.

Em 9 de Dezembro de 2003 a Mota-Engil SGPS emitiu um empréstimo obrigacionista no montante
de de Euro 17.500.000, por um prazo de 7 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a
taxa Euribor a 6 meses, adicionada de 1,75 pontos percentuais. Os juros sdo pagos semestral e
postecipadamente, em 9 de Junho e 9 de Dezembro de cada ano. O reembolso sera efectuado em
10 prestacdes iguais e sucessivas a partir do 5° cupéo.

Em 29 de Dezembro de 2003 a Empresa contraiu um novo empréstimo por obrigacdes no valor de
Euro 35.000.000, por um prazo de 5 anos, remunerado a uma taxa de juro correspondente a taxa
Euribor a 6 meses, adicionada de 0,75 pontos percentuais. Os juros sdo pagos semestral e
postecipadamente, em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano e um Unico reembolso no final
do prazo do empréstimo.

No ano de 2004 a Empresa contraiu 2 novos empréstimos obrigacionistas. O primeiro em 29 de
Dezembro de 2004, no valor de Euro 15.000.000, pelo prazo de 7 anos, remunerando juros semestral
e postecipadamente, a 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano, a uma taxa de juro indexada a
Euribor a 6 meses adicionada de 1,5 pontos percentuais. O reembolso das obrigacbes sera
efectuado em 4 prestacBes semestrais iguais e sucessivas, por reducdo do valor nominal das
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obrigagbes, com inicio na 11* data de pagamento de juros. A Empresa poderd, sem penalizacao,
efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste caso por reducdo ao valor nominal, das
obrigacg®es, a partir da 102 data de pagamento de juros, inclusive, sempre em data coincidente com
uma data de pagamento de juros. Cada obrigacionista podera, através de carta registada com aviso
de recepgdo e com antecedéncia minima de 30 dias, solicitar o reembolso antecipado, da totalidade
ou de parte das obrigacdes de que seja titular, ao valor nominal, a partir da 10? data de pagamento
de juros, inclusivé, e sempre em data coincidente com uma data de pagamento de juros, caso a Mota
Engil SGPS demonstre incumprimento do definido contratualmente.

O segundo em 30 de Dezembro de 2004, no valor de Euro 15.000.000, pelo prazo de 5 anos,
remunerando juros semestral e postecipadamente, a 30 de Junho e 30 de Dezembro de cada ano, a
uma taxa de juro indexada a Euribor a 6 meses adicionada de 1,75 pontos percentuais. O reembolso
das obrigacdes sera efectuado ao seu valor nominal, de uma so vez, no final do 5° ano, ou seja, em
30 de Dezembro de 2009. Cada obrigacionista podera solicitar o reembolso antecipado, da totalidade
ou de parte das Obrigacbes de que seja titular, a partir da 62 data de pagamento de juros, inclusivé,
ou, caso as demonstracdes financeiras consolidadas da Mota Engil SGPS demonstrem o
incumprimento de determinados racios financeiros definidos contratualmente.

Em Junho de 2005 foi contraido um empréstimo obrigacionista no montante de Euro 20.000.000,
remunerando juros semestralmente, a uma taxa de juro indexada a Euribor a 6 meses adicionada de
0,95 pontos percentuais. O reembolso destas obrigacBes sera efectuado ao seu valor nominal, de
uma so vez, no final do 5° ano, ou seja, em 21 de Junho de 2010.

Dividas a instituicdes de crédito

O saldo da rubrica de balanco “Dividas a instituicdes de crédito” inclui um empréstimo contraido pela
Mota-Engil SGPS cujo montante inicial era de Euro 25.000.000, reembolsavel em seis prestacdes
semestrais, a partir de Junho de 2004 e que vence juros trimestrais a uma taxa indexada a Euribor a
6 meses.

Fornecedores de imobilizado
Em 30 de Junho de 2005, a Empresa mantinha responsabilidades como locataria relativas a rendas

vincendas em contratos de locacéo financeira no montante de Euro 180.073, com o seguinte prazo
de vencimento:

Ano de vencimento Capital Juros Total

1 ano 90.437 3.941 94.378

2 anos 37.471 1.979 39.450

3 anos 34.185 967 35.152

4 ou mais anos 10.989 104 11.093
173.082 6.991 180.073

Outros empréstimos obtidos

Em 30 de Junho de 2005, o saldo da rubrica de balango “Outros empréstimos obtidos” corresponde a
uma emissao de papel comercial no valor, liquido de juros vincendos, de Euro 20.764.267, garantida
por um sindicato bancario, que vence juros a taxa variavel e cujo prazo de vencimento € 23 de Abiril
de 2008 e a outra no valor, liquido de juros vincendos, de Euro 16.906.484, que vence juros a taxa
variavel e cujo prazo de vencimento é 3 de Dezembro de 2008.
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12. Dividas a Terceiros de Curto Prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.05 30.06.04
Empréstimos por obriga¢des nao convertiveis (Nota Explicativa 11) 9.220.000 7.500.000
Dividas a instituicdes de crédito 12.359.414 32.236.964
Fornecedores, conta corrente 284.401 822.316
Outros accionistas - 10.839
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 90.437 88.366
Estado e outros entes publicos 158.690 151.035
Outros credores 11.036 29.886

22.123.978 40.839.406

Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2005 e 2004 os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos” tém a
seguinte composigéo:

30.06.05 30.06.04
Seguranga social 65.809 67.921
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 92.881 -
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas - 83.114
158.690 151.035

13. Acréscimos e Diferimentos Passivos

Em 30 de Junho de 2005 e 2004 os saldos desta rubrica apresentavam a seguinte composi¢ao:

30.06.05 30.06.04
Acréscimos de custos
Remuneracdes a liquidar 410.957 574.222
Juros a liquidar 820.083 303.540
Outros acréscimos de custos 73.038 21.962
1.304.078 899.724

14. Garantias
Em 30 de Junho de 2005, a Empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no

montante de Euro 22.500.000, as quais se destinam, fundamentalmente, a garantir empréstimos
bancarios da Empresa e participadas.
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15. Custos com Pessoal

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.05 30.06.04
Remuneragdes 1.517.097 1.370.509
Encargos sociais e outros 239.648 261.434
1.756.745 1.631.943

NUmero médio de pessoal

O numero médio de pessoal ao servi¢co da Mota-Engil, SGPS durante o primeiro semestre de 2005 e
2004 pode ser analisado como segue:

30.06.05 30.06.04
Administradores 11 11
Empregados 44 42
55 53

Remunerag0@es atribuidas aos membros dos orgéos sociais

As remuneracdes atribuidas ao Conselho de Administracdo da Empresa no primeiro semestre de
2005 ascenderam a Euro 1.028.201 e as atribuidas ao Fiscal Unico ascenderam a Euro 11.424.

16. Prestacéo de Servicos

A rubrica de “Prestacdes de servicos” corresponde a servicos prestados a empresas do Grupo
relativos a servicos de gestao.

17. Resultados Financeiros

Os resultados financeiros no primeiro semestre de 2005 e 2004 tém a seguinte composi¢ao:

30.06.05 30.06.04
Proveitos e ganhos financeiros
Juros obtidos 1.651.102 1.171.534
Ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota Explicativa 4) 18.697.086 13.424.984
Outros proveitos e ganhos financeiros - 73
20.348.188 14.596.591
Custos e perdas financeiras
Juros suportados 3.566.706 2.500.764
Perdas em empresas do grupo e associadas (Nota Explicativa 4) 2.793.404 2.018.898
Diferengas de cambio desfavoraveis 395 -
Outros custos e perdas financeiros 90.518 313.013
6.451.023 4.832.675
Resultados financeiros 13.897.165 9.763.916
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18. Resultados Extraordinarios

Os resultados extraordinérios no primeiro semestre de 2005 e 2004 tém a seguinte composi¢ao:

30.06.05 30.06.04
Proveitos e ganhos extraordinarios
Ganhos em imobilizagbes 39.500 8.790
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 216 -
39.716 8.790
Custos e perdas extraordinarias
Donativos 28.500 135.000
Multas e penalidades 450 385
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 9.573 -
Outros custos e perdas extraordinarios 7.753 671.528
46.276 806.913
Resultado extraordinario (6.560) (798.123)

19. Imposto sobre o Rendimento do Semestre

As diferencas temporarias a deduzir ao lucro tributavel que originaram activos por impostos diferidos
Sao como segue:

Efeito na
Demonstracédo Efeito em
Total dos Resultados Capital Préprio
Prejuizos fiscais (14.102.768) - (14.102.768)
(14.102.768) - (14.102.768)

Em 30 de Junho de 2005, os activos por impostos diferidos ascendiam a Euro 3.878.261, sem efeito
na demonstracdo dos resultados, na medida em que o Conselho de Administragcdo da Empresa
decidiu proceder a interrupcao do registo dos mesmos, atento a situacdo fiscal das sociedades
gestoras de participacdes sociais.

A Mota-Engil, SGPS encontra-se sujeita a impostos sobre lucros em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC, a taxa normal de 25%, acrescida de derrama a taxa
maxima de 10%, resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%. Face a sua natureza juridica
e objecto social a Empresa encontra-se abrangida pela legislacdo fiscal que rege as sociedades
gestoras de participacdes sociais. De acordo com esta legislacdo, os dividendos recebidos das
empresas participadas ndo sdo tributados e os ganhos e perdas em empresas participadas
resultantes da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial ndo sao relevantes para efeitos
fiscais.

De acordo com a legislacdo nacional em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e
correcgao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos no que se refere aos
exercicios de 2001 a 2004 (dez anos para a Seguranca Social até 31 de Dezembro de 2001, cinco
anos apos essa data) e consequentemente essas declaracdes fiscais poderdo ser sujeitas a revisao.
O Conselho de Administracdo da Empresa entende que eventuais correccdes, resultantes de
diferentes interpretaces da legislagéo vigente, por parte das autoridades fiscais, ndo poderdo ter um
efeito significativo nestas demonstrag@es financeiras.
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Publicidade de participacoes

De acordo com o disposto nos artigos 447° e 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais sdo
0S seguintes 0os numeros de valores mobiliarios emitidos pela MOTA-ENGIL, SGPS, SA e por
sociedades com as quais esta se encontra em relacdo de dominio ou de grupo, detidos no

periodo de 1 de Janeiro de 2005 a 30 de Junho de 2005, por titulares de 6rgaos sociais:

Detendo em 2005.06.30 ac¢des de
MOTA-ENGIL,SGPS, SA ALGOSI, SGPS, SA VALLIS, SGPS, SA MGP, SGPS, SA SOMOTA, SGPS, SA| FM, SGPS, SA
Qt.Inicial Movimento QuFinal % Qu 9% Qu 9% QtInicial Movimento QuFinal % Qt.Inicial Aumentos | Diminuigdes QuFinal % o %

ANTONIO MANUEL QUEIROS VASCONCELOS DAMOTA | 4 525 617, a222617] 21| 1666| 167 3332| 167| 330000| 187.500] 517500 86| 60540 32244  -92.784 of oo| 19115 382
(ENG.), CONJUGE

R ANUELA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (PRIE | 3 661.841 3e61841| 18 1078 108 2156| 108| 240000| 187.500] 427500 7|  s0420| 32242 82671 of oo| 10295 206

. .
ggﬁgﬁEEERESA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (PR?) E | 5 736 3¢ 3736836 18| 1078 108 2156 108 240000 187500( 427500| 71|  s0.420|  32.242] 82671 of 00| 10295 206
; .
VARIA PRULA QUEIROS VASCONCELOS MOTA (ENGI B | 5013 051 3913051 19 1078 108 2156 108 240000 187500 427500 7,1| 50429 32242 -82.671 of oo 10295 206
ANTONIO JORGE CAMPOS ALMEIDA (ENG®) E CONJUGE 258.475 258.475| 0,1 ol 00 of 00 0 of 00 0 of 00 of 00
= 0)
ARNALDO JOSE NUNES DA COSTA FIGUEIREDO (ENG?) E 01410 orat0| 00 o oo ol o0 0 o o 1 8 oo d oo
CONJUGE
0

MANUEL MARIA COELHO DE SOUSA RIBEIRO (ENG®) E 89.130 89.130 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0
CONJUGE

CARLOS MANUEL MARQUES MARTINS (ENG?) E CONJUGE| 24230 24230 00 o| 00 o| o0 0 of oo 0 of oo of o0
ISMAEL ANTUNES HERNANDEZ GASPAR (ENG?) & 49110|  -48.110) 1.000[ 00, o| 00 o| o0 0 of o0 0 of 00 of 00
CONJUGE

EDUARDO JORGE DE ALMEIDA ROCHA (DR.) o 12000 12000 00 ol 00 o| o9 0 of o0 0 of 00 of 00
MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA 68.665.313 2890| 68.668.203| 336] 5100 510| 10200 510 0 of 00 0 o| 00 o| 00
AL GOSI - GESTAO DE PARTICIPACORS SOCIAIS, SGPS. - 30,635 345 -5.364.695] 34.270.650| 16,7 ol 00 of 00 0 of 00 0 o| 00 o| 00
VALLIS - SGPS, SA 39.635.305|-39.635.305 of o0 o| 00 of 00 0 of 00 0 of 00 of 00
SOMOTA, SGPS, SA 0 of 00 ol 00 o| 00| 4200.000 4,200,000 70,0 0 of 00 of 00
FM, SGPS, SA 0 of oo o| 00 o o0 0 of ool sssa01| 408.035 996.436| 99,6, of o0

Os restantes membros dos Orgéos Sociais n&do sdo titulares dos valores mobiliarios em causa.

(Nota: O capital da MOTA-ENGIL, SGPS , SA ascende a 204.635.695 euros, estando
representado por 204.635.695 acg¢des ao portador com o valor nominal de 1 euro cada. Em 30
de Junho de 2005, o capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA era detido em 33,55% pela MoTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, e em 16,75% pela ALGOSI-GESTAO DE PARTICIPAGOES
SoclAls, SGPS, SA. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA detém 51% da ALGOSI-
GESTAO PARTICIPACOES SOCIAIS, SGPS, SA. O capital da MOTA GESTAO E PARTICIPACOES,
SGPS, SA é detido em 70% pela SoMOTA, SGPS, SA. O capital da SOMOTA, SGPS, SA é detido
em 58,84% pela FM-SocCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA.).

o

MOTAENGIL




RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO FINANCEIRA
INTERCALAR DO 1° SEMESTRE DE 2005
26 DE AGOSTO DE 2005

ParticipacOes qualificadas

De acordo com o disposto na alinea e do nimero 1 do artigo 8° do regulamento 4/2004 da
CMVM ¢ a seguinte a lista dos titulares de participacdes qualificadas, com indicacdo do niumero
de acc¢les detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos
do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobiliarios, em 31 de Dezembro de 2004:

1. A F.M. - SoCcIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, n° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 250.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 3.586/950920, pessoa colectiva n° 503.488.860 era detida em 30
de Junho de 2005 pelos Administradores da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, Eng® Antonio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dr2 Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, Dr2 Maria
Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng?® Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de 38,23% e 20,59% para cada uma
das trés restantes, no total de 100%.

2. A SOMOTA, SGPS, SA, Sociedade Aberta, com sede na Casa da Calgada, Amarante, com o
capital social de Euros 5.000.000,00 matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial de
Amarante sob o n°® 969/960424, pessoa colectiva n°® 503.634.514 era detida em 30 de Junho de
2005 pela F.M. - SOCIEDADE DE CONTROLO, SGPS, SA , S.A em 99,64%.

3. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, n° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 50.875/931115, pessoa colectiva n°® 503.101.524 era detida em 30
de Junho de 2005 pelos Administradores da MOTA-ENGIL, SGPS, SA, Eng® Anténio Manuel
Queirés Vasconcelos da Mota, Dr2 Maria Manuela Queirés Vasconcelos Mota, Dr2 Maria
Teresa Queirds Vasconcelos Mota e Eng?® Maria Paula Queirés Vasconcelos Mota
respectivamente nas percentagens de, para o primeiro de 8,63% e 7,13% para cada uma das
trés restantes, enquanto que a SOMOTA a detém na percentagem de 70,0% pelo que a MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES é detida em 100% pelos referidos.

4. A MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, com sede na Rua do Rego Lameiro, N° 38, no
Porto, com o capital social de Euros 30.000.000,00, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o n® 50.875/931115, pessoa colectiva n° 503 101 524, detinha em 30
de Junho de 2005, no capital da MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.:

(i) directamente, 68.668.203 accdes escriturais, ordinarias, ao portador, com o valor
nominal de 1 euro cada, correspondentes a 33,56% do capital, e a que
correspondem 34,94% dos direitos de voto;

(ii) indirectamente, através da ALGOSI - GESTAO DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SGPS, SA,
com sede na Rua do Régo Lameiro, N°38, no Porto, com o capital social de euros
50.000,00 matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o n°
6.655/980522, pessoa colectiva n © 504 170 945, sociedade detida em 51% pela
MOTA GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, 34.270.650 accdes escriturais, ordinérias,
ao portador, com o valor nominal de 1 euro cada, correspondentes a 16,75% do
capital, e a que correspondem 17,44% dos direitos de voto.

5. Os membros do Conselho de Administracédo e do Orgéo de Fiscalizagdo da MOTA GESTAO E
PARTICIPACOES, SGPS, SA detinham em 30 de Junho de 2005, individualmente, no capital da
MOTA-ENGIL, SGPS, S.A., accdes escriturais, ordinarias ao portador com o valor nominal de 1
euro cada, cuja totalidade era de 15.637.140, correspondentes a 7,64% do capital, e a que
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correspondem 7,96% dos direitos de voto; dos membros dos referidos 6rgaos sociais da MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, apenas 0 Eng® Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da
Mota, individualmente, detém um nimero de accdes da MOTA-ENGIL, SGPS, SA representa-
tivas de 2% ou mais do capital (2,06%).

Os direitos de voto, mencionados na alinea (ii) do n.° 4 e no n.° 5 supra, séo imputaveis a MOTA
GESTAO E PARTICIPACOES, SGPS, SA, nos termos do disposto do artigo 20° do Codigo dos
Valores Mobiliérios.

6. A Highfields Capital Management LP, sociedade gestora dos fundos corn sede em John
Hancock Tower, 200 Clarendon Street, Boston, MA 02116, EUA, comunicou em 4 de Abril que
Ihe era imputavel uma participacao qualificada de 4,84% capital da MOTA-ENGIL, SGPS, SA
(correspondente a 5,04% dos direitos de voto) através das seguintes participacoes:

(i) Highfields Capital | LP: 861.288 ac¢les, representativas de 0,42% do capital social e
aproximadamente 0,44% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MOTA-ENGIL, SGPS, SA;

(i) Highfields Capital 1l LP: 2.018.787 acc¢des, representativas de 0,99% do capital social
e aproximadamente 1,03% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MoTA-ENGIL, SGPS, SA;

(iii) Highfields Capital Ltd.: 7.021.175 acc¢bes, representativas de 3,43% do capital social
e aproximadamente 3,57% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
MoTA-ENGIL, SGPS, SA.

Informou ainda que a Highfields GP LLC, sociedade com sede em John Hancock Tower, 200
Clarendon Street, Boston, MA 02116, EUA, encontra-se em relacdo de dominio com a
Highfields Capital Management LP e que ambos os s6cios, Jonathon S. Jacobson e Richard L.
Grubman exercem influéncia dominante sobre a Highfields GP LLC.

7. A Gartmore Investment Management PLC, sociedade com sede em Londres, informou que a
gestora de fundos do Grupo Gartmore, a Gartmore Investment Limited (sociedade com poder
descricionario de gestédo das carteiras dos clientes e fundos abaixo referidos), detinha em 30
de Junho de 2005:
(i) através de Gartmore European Investment Trust PLC: 925.820 ac¢des,
correspondentes a 0,45% do capital social e 0,47% dos direitos de voto da MOTA-
ENGIL, SGPS, SA;
(i) através de The Alphagen Tucana Fund Limited: 3.082.000 ac¢des, correspondentes
a 1,51% do capital social e 1,57% dos direitos de voto da MOTA-ENGIL, SGPS, SA,

Informou ainda que a totalidade das acc¢des acima referidas, 4.007.820 accoes,
correspondentes a 1,96% do capital social e 2,04% dos direitos de voto da MOTA-ENGIL, SGPS,
SA, sao imputaveis a Nationwide Mutual Insurance Company, sociedade com sede nos EUA.

8. A UBS AG, sociedade com sede em Zurique na Suiga, informou em 29 de Abril que a sua

Sucursal de Londres detinha 4.079.087 accdes correspondentes a 1,993% do capital social e
2,076% dos direitos de voto da MOTA-ENGIL, SGPS, SA.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL INDIVIDUAL

Introducéo

1.

Para os efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informacao financeira do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2005, da Mota - Engil, S.G.P.S., S.A., incluida: no Relatério de Gestdo, no
Balanco (que evidencia um total de 407.648.869 Euros e um total de capital préprio de
214.945.391 Euros, incluindo um resultado liquido de 11.764.796 Euros) e na Demonstracao
dos resultados do periodo de seis meses findo naquela data e no correspondente Anexo.

As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informacéo financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos da Sociedade.

Responsabilidades

3.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade: (i) a preparagéo da
informacao financeira histrica semestral de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (ii) a adopcao de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iii) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e
(iv) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢ao
financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se, para 0s aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o
exigido pelo Cdodigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio de seguranga
moderada, profissional e independente, sobre essa informacao financeira, baseado no nosso
trabalho.

Ambito

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informacao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu principalmente, em indagac6es e procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assercdes constantes da informacao
financeira; (ii) a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicacao; (iii) a aplicabilidade, ou ndo, do principio da
continuidade; (iv) a apresentacdo da informacéo financeira; e (v) se, para os aspectos
materialmente relevantes, a informacao financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita em conformidade com o exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios.



O nosso trabalho abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacdo financeira
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do
presente relatério de revisdo limitada sobre a informag&o financeira semestral.

Parecer

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, para os fins
indicados no paréagrafo 10 abaixo, ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e
que, nos termos das defini¢fes incluidas nas directrizes mencionadas no paragrafo 5 acima, ndo
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

9.

10.

As demonstrac@es financeiras relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2004,
apresentadas para efeitos comparativos, foram por nds examinadas e 0 nosso parecer sobre as
mesmas, expresso no nosso Relatorio de Revisdo Limitada datado de 10 de Setembro de 2004
inclui uma reserva relacionada com a determinacdo do valor e data de realizacéo de activos
sediados em paises africanos, nomeadamente Angola, registados em algumas empresas
participadas, a qual, face ao reforgo da provisdo para dividas de entidades angolanas registada,
no segundo semestre de 2004, por contrapartida de resultados transitados nessas participadas no
montante global de aproximadamente 23.400.000 Euros (liquido dos activos por impostos
diferidos), bem como a evolucao positiva das operacdes naqueles paises, deixou de ser
aplicavel as demonstragdes financeiras anexas.

As demonstracGes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima, referem-se a actividade da
Sociedade a nivel individual e ndo consolidada. Conforme indicado na Nota explicativa 1 b-iv)
do Anexo, os investimentos financeiros em Sociedades filiais e associadas séo registados pelo
método da equivaléncia patrimonial. A Sociedade ird preparar, em separado, demonstracdes
financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e adoptadas pela
Unido Europeia, que melhor apresentam a posicao financeira, o resultado das operacdes e 0s
fluxos de caixa do conjunto formado pela Sociedade, suas filiais e associadas.

Porto, 30 de Agosto de 2005

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Jorge Manuel Araujo de Beja Neves
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