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“A competéncia demonstrada pelos dirigentes e restantes colaboradores da
Galp Energia ao longo do ano de 2005 sao o melhor fermento para a
criacao de um indispensavel e mobilizador ambiente de confianca, para que

a Empresa tenha o sucesso que o Pais e 0s seus Accionistas aguardam.”

Francisco Murteira Nabo
Presidente do Conselho de Administracao
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Mensagem do Presidente do Conselho de Administracao

0 ano de 2005 fica na histéria da Galp Energia, fundamentalmente por trés razoes:

Por se ter definido um novo quadro estratégico para o Pais, no dominio da
energia, em resultado do qual a Galp Energia poderd desenvolver um
novo negécio no mercado da electricidade, além de continuar, em
ambiente requlatério mais concorrencial, a desenvolver a actividade na
dtea do gds natural e, obviamente, do petréleo;

Por a Empresa ter atingido a melhor performance e os melhores

resultados de sempre, em termos econdmicos e financeiros.

Foram boas/noticias para todos os que acreditam na Empresa, em especial
eus clientes e para todos os que nela trabalham.

Encontram-se, pois, reunidas as condicoes para os desafios que a Empresa
enfrenta, em especial:

= O\sucesso na implementacao da visao estratégica, orientada para uma

ambiciosa criacdo de valor, que os seus Accionistas no final do ano Ihe

* A colocacdo em Bolsa de parte do seu capital, ainda durante 2006;

+ 0 ajustamento da sua-organizacdo, do seu governance e da sua cultura

empresarial a um ambiente~mais competitivo e mais exigente.

A competéncia demonstrada pelos dirigentes e restantes colaboradores da
Galp Energia ao longo do ano de 2005 séo o melhor fermento para a
criacao de um indispensavel e mobilizador ambiente de confianca, para que
a Empresa tenha o sucesso que o Pais e 0s seus Accionistas aguardam.

Ainda nesta ocasido ndo podemos deixar de manifestar um voto de profundo
pesar pelo falecimento do Dr. Jodo Morais Leitdo, antigo Presidente da Mesa
da Assembleia Geral da Galp Energia, pessoa detentora de inegdveis
qualidades, de grande inteligéncia e valor, salientando a postura de grande
profissionalismo, competéncia e isencdo com que sempre desempenhou 3s
suas funcdes, adoptando uma actuacao pautada pela defesa dos interesses da
Empresa numa fase especialmente dificil da vida do Grupo.

Francisco L. Murteira Nabo
Presidente do Conselho de Administracao
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do Presidente da Comissao Executiva

Sucessos em Tempos de Desafio

2005 foi um ano marcante para a Galp Energia.

Em primeiro lugar, pela exceléncia dos resultados obtidos por toda a nossa
equipa, que nos ddo amplas razoes para nos sentirmos satisfeitos. A este
respeito, refiro alguns dos factos que considero mais salientes para justificar

essa satisfacdo:

Resultados liquidos recorde no valor de 442 milhdes de euros;

Rentabilidade total medida pela remuneracdo do Capital Empregue
(ROACE) de 15%, com valores de 15% para o negécio de Oil e de 18%
para 0 negocio do Gas Natural, respectivamente, 0 que nos coloca nura
posicao competitiva relativamente aos nossos concorrentes intefaacionais;

Reducdo do valor da divida para 1,3 vezes do valog-do EBITDA, 0 que nos
garante uma solida capacidade para investir 0 crescimento futuro;

Vérios marcos de grande significado - alguns sao histéricos - consequidos

nas dreas de negocio especificas, como:

Recorde de producao em ambas as Refinarias (Porto e Sines) num total

de 14,3 prilhoes de toneladas de matérias-primas tratadas;

Recorde do volume de vendas atingido pelo negdcio das Empresas num

total de 5,5 milhdes de toneladas;

Estabilizacao do negécio de GPL, apesar do forte crescimento das
vendas de gds natural;

Valores recorde de volume de vendas de gas natural pelo quinto ano
consecutivo, tanto no sector doméstico como no industrial;

Na geracao eléctrica, por enquanto limitada as centrais de cogeracao,
novo recorde de producdo de 1.375 GWh;

Volume de vendas de crude acima de 1,8 milhdes de barris.

Sem duvida, trata-se de uma lista impressionante de resultados de relevo,
que 3 equipa da Galp Energia soube construir numa conjuntura de negdcio
enquadrada por alguns factores favordveis. Com dedicacdo e profissionalismo,
através de excelentes niveis de desempenho, a equipa tirou vantagem
desses factores exogenos e transformou-os em mais-valias para a Empresa.

0 ano de 2005 fica igualmente marcado por significativas alteracdes do
ambiente de negdcio nacional e internacional em que operamos.

A nivel internacional, assistimos a aumentos moderadosdo preco do crude,
mas, mais importante, a um crescimento das margens de refinacao resultantes
da elevada procura de produtos refinados e da falta de capacidade, a nivel
mundial, para os produzir. Este défice de eapacidade foi amplificado de forma

muito significativa pelas calamitosds tempestades ocorridas no Golfo do

México, que deixaram varias refinarias paralisadas durante um largo periodo de
tempo. Assistimos actualmente a esforcos tendentes a colmatar este défice,
designadamente através do incremento da capacidade de refinacao instalada
junto aos centros de producdo de crude ou junto aos mercados de consumo,
nomeadamente na Asia.

A nivel nacional fomos confrontados com alteracdes legislativas de grande
importancia. De especial relevancia para a Galp Energia foi o debate
que antecedeu a aprovacdo, jd em 2006, da legislacdo que determina a
liberalizacdo do mercado de gds natural, que terd como consequéncia, a
curto prazo, a venda a REN dos activos de regaseificacao do terminal de
Sines e de transporte em alta pressao, e ainda de algumas cavernas de
armazenagem no Carrico, NUM processo que visa criar as condicdes para que
em breve outros operadores entrem no mercado. Por outro lado o Plano
Energético Nacional prevé também a liberalizacdo do sector eléctrico, onde
a Galp Energia estd determinada a ter uma posicao de relevancia.
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Em suma, estd colocado um conjunto de desafios e de oportunidades que a

equipa da Galp Energia transformard, certamente, em mais sucessos.

Paralelamente, a Empresa tomou vérias decisoes de natureza estratégica

que irdo influenciar o seu futuro.

0 bom desempenho da Galp Energia, aliado as alteracoes conjunturais que
mencionei, levaram a Comissao Executiva do Conselho de Administracdo a
elaborar um trabalho profundo de andlise e de relancamento estratégico que
possibilitasse a preparacao da Empresa para os proximos anos, visando
perspectivar e programar o seu crescimento selido e sustentado no contexto
de profunda mudanca que descrevi. Deste trabalho intenso, que envolvey
muitas pessoas na Galp Energia, resultou a Visao Estratégica que /foi
aprovada em Conselho de Administracdo a 20 de Dezembro de ,2005.
Esta Visao Estratégica contempla uma série extensa de accbes, das quais

destaco:

= A aposta continua e sustentada na Exploracao e Producag’ de crude para

reduzir a exposicao a volatilidade das margens de refingcao;

=0 forte investimento na Refinacdo, aumentandg a capacidade de
conversao do aparelho refinador da Galp Energia, maximizando a sua
rentabilidade através da optimizacao do mix de crudes comprados, e

produzindo produtos de maior valor comercial;

+ Entrada na geracao e comercializacdo de Energia [Eléctrica, tornando assim
a Galp Energia numa das Unicas empresas do\sector a nivel mundial

com oferta tri-fuel.

Esta orientacdo foi j& consubstanciada com a participacdo de um-co io
liderado pela Galp Energia no concurso para atribuicao de licencas para
geracao de energia edlica e pelo pedido formalizado pela Empresa para
concessao de licencas para instalacdo de centrais de geracdo tipo “ciclo

combinado”.

0 Plano Estratégico 2006-2010, que materializou estes conceitos, foi

aprovado por unanimidade pelo Conselho de Administracdo, ja em 2006.
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(Cabe-nos agora assequrar a Sua execucao.

A ténica subjacente ao éxito da Galp Energia tem sido a capacidade de
reagir as variacbes de mercado, nomeadamente com a especial faculdade
de inovar. Um dos melhores exemplos desta afirmacao estd patente no
lancamento da nova garrafa_de gds “Pluma” pelas equipas de GPL e
Marketing. Este produto, totalmente projectado e desenvolvido em Portugal,
alcancou um extraordindrio sucesso, Naq s6 no que diz respeito a vendas,
mas também no fortalecimento da imagem da Galp Energia no mercado.
A “Pluma” é, sem duvida, um case study de.sucesso de marketing que
contribuiu para confirmar a capacidade de inovacao e de satisfacdo do

cliente, que caracteriza a Empresa.

Ainda em 2005, realizou-se um evento de extrema importancia e significado
para a Galp Energia e para todos 0s que estao empenhados no seu
desenvolvimento: nos ultimos dias do ano foi assinado um novoacordo de
Accionistas que vem criar as condicdes de estabilidade e canfianca
necessdrias para a implementacdo do ambicioso Plano Estratégico, que
desenvolvemos. Trata-se de um acordo de crucial importancia para’a Galp
Energia, através do qual se cria e institucionaliza uma base accionista
estdvel, firmemente comprometida com uma estratégia de crescimento
racional e sustentado a longo prazo, e coml a possibilidade de se
estabelecerem parcerias técnicas e de_mégocio muito importantes. Nao

poderfamos ter terminado o ano de-melhor maneira.

Estamos a iniciar um novo ciclo, que vai ser intenso, e que se vislumbra de
grande potencial de crescimento para a Galp Energia. A Oferta Publica Inicial
de accoes que se aproxima e a3 subsequente admissao das accoes
da Empresa a cotacdo nos mercados financeiros serd uma o6ptima
oportunidade para demonstrarmos e desenvolvermos, ainda mais,
a exceléncia que caracteriza a Galp Energia e a sua Equipa. Estou
plenamente convicto de que temos todas as condicoes para fazermos um

excelente trabalho.

José Marques Goncalves

Presidente da Comissao Executiva

m



Executiva

Da esquerda para a direita:

Dr. André Freire de Almeida Palméiro Ribeiro
Eng. Camillo Gléria

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Eng. José Antonio Marques Goncalves

Eng. Giancarlo Rossi

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. RuiManuel Janes Cartaxo

ComMissao executiva
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a galp energia

:2 3 Galp Energia tem assumido um modelo de gestao visando a transparéncia e eficacia, assente
numa clara separacao de poderes entre o Conselho de Administracao, com poderes de supervisao,
controlo e acompanhamento de questdes de natureza estratégica e relacionamento entre
Accionistas e Orgdos Sociais da Empresa, e Comissdo Executiva, com tarefas operacionais
delegadas de gestao corrente das Unidades de Negdcio e concentrado no objectivo de criacdo de
valor. ::



Orgdos Sociais

Em 31 de Dezembro de 2005 a composicdo dos Orgaos Sociais da Galp

Energia, S.G.PS., S.A., para 0 mandato 2005-2007, era a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral Comissao Executiva

Presidente: Presidente:

Dr. Pedro Rebelo de Sousa Eng. José Anténio Marques Goncalves
Vice-Presidente: Vogais:

Dr. Victor Manuel Pereira Dias Eng. Giancarlo Rossi

Secretdrio: Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo

Dr. Luis Miguel Pires Costa Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Eng. Camillo Gloria
Conselho de Administracao Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
Presidente: Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo

Vice-Presidentes: Fiscal Unico

Eng. José Anténio Marques Goncalves Efectivo:

Eng. Giancarlo Rossi Pedro Leandro e Anténio Belém, SROC n.° 96, representada por Dr. Pedro
Vogais: Manuel da Silva Leandro, ROC n.° 392;

Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo Suplente:

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Oliveira Lima, Neves da Silva e Fernanda Colaco, SROC

Eng. Camillo Gloria

Dr. Angelo Taraborrelli Secretdrio da Sociedade

Dr. Federico Ermoli Efectivo:

Eng. Giorgio Puce Dr. Rui Maria Diniz Mayer

Eng. José Rodrigues Pereira dos Penedos Suplente:

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Dra. Maria Helena Claro Goldschmidt

Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito
Prof. Eng. Eduardo de Oliveira Fernandes

Dr. Rui Miguel de Oliveira Horta e Costa

Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
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:: Do Passado ao Presente ::

1999

« Criacdo da Galp Energia pelo Decreto-Lei n° 137,/99 de 22 de Abril, como
um instrumento de reestruturacao do sector energético em Portugal, nas
dreas de petréleo e gds natural, agregando as participacoes directas do
Estado na Petrogal, GDP e Transgds, 3 que se seguiu um processo de
aumento de capital reservado aos restantes accionistas da Petrogal e da

Transgas.

2000

« Realizacdo do processo de seleccdo de parceiros estratégicos internacionais
que recaiu na escolha da ENI e da Iberdrola para adquirirem ao Estado,
respectivamente, 11% e 4% do capital da Galp Energia, no dmbito da 2.2
fase de privatizacdo do capital social da Galp Energia aprovada pelo
Decreto-Lei n.° 21/2000 de 1 de Marco e regulamentada pela Resolucao

do Conselho de Ministros n.° 10-A/2000 de 16 de Marco.

« Assinatura dos Contratos de Compra e Venda, em resultado de negociacoes
com a Petrocontrol, o Grupo ENI e a EDP, da totalidade da participacao da
Petrocontrol na Galp (33,34%), adquirindo a ENI 22,34% e a EDP 11%.

« Implementacao do modelo organizativo do Grupo Galp Energia e apresentacao

da nova identidade corporativa da empresa.

« Obtencao dos primeiros resultados relevantes na producdo de petrdleo,
em Angola. Participacao, no Brasil, no 2° License Round com a obtencao,
juntamente com a Petrobrds, da concessao de duas participacoes de 10%

em blocos localizados no deep offshore da Bacia de Santos.

« Iniciacdo dos trabalhos de preparacao do terreno para a implementacag

do Terminal GNL, em Sines.

2001
+ Conclusdo da substituicao do Gés de Cidade por Gas Natural, eph Lisboa, e
da construcdo de uma caverna de armazenagem de propapo, em Sines.

« Participacdo no 3° License Round no Brasil com obtencdo, juntamente com

a Petrobrds, de~yma participacao de 10% e 20% dois blocos.

- Lancamento no mercado dos combustiyéis aditivados HI ENERGY com

caracteristicas técnicas inovadoras.

2003

= Aprovacdo da 3.2 fase do procgsso de privatizacao da Galp Energia, S.G.PS.,
S.A. pelo Decreto-Lei n.° 124,/2003, de 20 de Junho e requlamentada pela
Resolucao do Conselho dé Ministros n.° 193-A/2003 de 26 de Dezembro,
atribuindo 3 REN, por/ venda directa, 18,3% do capital social da Galp

Energia - 4,8% aliengdo pelo Estado e os restantes 13,5% pela CGD.

Resolucdo de Conselho de Ministros n.° 68/2003, de 10 de Maio, com
definicdo das linhas gerais do quadro estratégico e organizativo do sector
energético, que/privilegia uma gestao articulada e integrada dos subsectores

da electricidade e do gés.

Resolucag’ de Conselho de Ministros n.° 63/2003, de 28 de Abril, com
aprovacgo das orientacoes da politica energética portuguesa e revogacao
da Regolucao do Conselho de Ministros n.° 154/2001 de 19/10.

olucdo de Conselho de Ministros n.° 14/2003, de 9 de Janeiro com
dstabelecimento das orientacoes estratégicas para a reorganizacao do
sector energético e nomeacao de um encarregado de missao para propor
as linhas de reorganizacao do sector, a politica de aliancas empresariais,

bem como a estruturacao das operacdes que as permitem concretizar.

Aquisicao pela Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A. ao Estado,
no dia 31 de Dezembro de 2003, de 1.240.774 accdes correspondentes a

0,748% do capital social da Galp Energia.

A liberalizacao dos precos de venda ao publico da gasolina sem chumbo 10
95, do gasdleo rodovidrio e do gasdleo colorido e marcado através da
Portaria n.° 1423-F/2003 de 31/12.

Reforcou-se a presenca no mercado espanhol com a aquisicdo da BP
Enértica 0 que permitiu a integracdo de uma base de clientes atractiva e
de uma plataforma logistica que possibilitou o alargamento da cadeia de

valor em Espanha, chegando mais proximo do cliente final.

Conclusdo dos investimentos no Terminal de Gas Natural Liquefeito em
Sines e ligacdo desta infra-estrutura a rede nacional através do gasoduto

Sines-Setubal.
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- Concretizacdo da operacao de SWAPS, processo que envolveu a troca com
3 Cepsa e a Total Fina Elf de 79 postos em Espanha, por cedéncia de 78
postos em Portugal, que permitiu concentrar posicoes nas seis regides

alvo em Espanha.

2004

= 0 Decref6-Lei n.° 233/2004 de 14 de Dezembro aprovou o regi
comércio de licencas de emissao de gases com efeito de estufa na
Comunidade Europeia, transpondo para a ordem interna a Directiva n.°
2003/87/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Outubro.
Alteracdo pelo Decreto-Lei n.° 243-A/2004 de 31 de Dezembro.

= A Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 171/2004 de 29 de Novembro
aprovou o “Programa de Actuacdo para Reduzir a Dependéncia de

Portugal face ao Petrdleo”.

« Acidente no Terminal Petroleiro de Leixdes da Petrogal em 31 de Julho de
2004, no decurso de obras de substituicdo dos pipelines que os ligam a

Refinaria de Matosinhos.

« Foi aprovado o Decreto-lei n.° 71/2004 de 25 de Marco que altera o
Decreto-Lei n.° 10/2001, de 23 de Janeiro, permitindo alargar a capacidade
de armazenagem de produtos de petréleo com recurso a constituicdo de

feservas em paises comunitarios.

« Portaria n.° 517,/2004 de 20 de Maio com a definicdo do regime de
constituicao e manutencao de reservas de sequranca de produtos

petroliferos e fixacdo da quantidade minima dessas reservas.

- Entrada em vigor a 1 de Janeiro de 2004 da liberalizacdo dos
combustiveis liquidos aprovada pela Portaria n.° 1423-F/2003 de 31

de Dezembro.

+ Aquisicao pela Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A. ao Estado,
durante o exercicio de 2004, de 5.774.401 accoes da Galp Energia, pelo
que a participacdo social da Parpublica passou a ser representada por

7.015.175 accoes, correspondente a 4,2298% do capital da sociedade.
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Factos Relevantes do Sector Energético Ocorridos em 2005

1. Aquisicao da Ptroval

Em 31 de Janeiro de 2005, a Galp Energia, através da Petréleos de Portugal
- Petrogal, S.A., adquiriu a Total a totalidade do capital social da Empresa
Petréleos de Valéncia, S.A - Ptroval, proprietdria do Parque de Armazenagem

Terminal de Valéncia.

2. Alienacdo da Participaco da Portgas

Na sequéncia do exercicio pela EDP - Energias de Portugal, S.A. do direito

de opcao de compra de accbes e suprimentos prevista no “Contrato de

Opcdo de Compra de Accoes e de Suprimentos” celebrado em 14

2005 a venda a EDP da participacdo financeira e suprimentos que a Galp
Energia detinha indirectamente na Portgds - Sociedade de Producdo e
Distribuicao de Gds, S.A., a Unica concessiondria regional de gas natural que
a Galp Energia ndo controlava, representando um encaixe global de
84.974.201,24 euros.

3. Reestruturacao do Sector Energético

Na sequéncia da decisao da Comissao Europeia de 9 de Dezembro de 2004
que considerou incompativel com as regras de mercado a aquisica
parte da EDP e ENI do controlo da GDP - Gds de Portugal, S.GPS., S.A.,
0 Governo, através da Resolucao do Conselho de Ministros a® 169/2005 de
24 de Outubro, aprovou a Estratégia Nacional para a Erfergia, a qual definiu
as linhas mestras para o desenvolvimento das politicas para o sector, bem
como o enquadramento para a reorganizacao das empresas do sector,
no tocante a concessoes de activos regulados, abertura do mercado

e concorréncia.

4. Alteracoes da Estrutura Accionista da Galp

Em Dezembro de 2005, a Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A.
adquiriuv ao Estado 13.373.134 accoes da Galp Energia,
a participacao social da Parpublica passou a ser representada por

20.388.309 accoes, correspondente a 12,293% do capital da sociedade.

No dia 7 de Dezembro de 2005 a EDP - Energias de Portugal, S.A. anunciou
a venda da sua participacao social na Galp Energia ao Grupo Américo

Amorim.

A EDP - Energias de Portugal, S.A. informou ainda que celebrou, em
simultaneo, com a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. um acordo parassocial
que requla as relacoes accionistas no ambito da Galp Energia, tendo em vista,
entre outras matérias, o entendimento das partes quanto a execucdo
do processo de transferéncia para a REN dos activos requlados de gas
natural (unbundling), atribuindo ao Grupo Amorim a opcao de compra da

participacdo social detida pela REN na Galp.

5. Acordo entre o0 Governo e a ENI

No dia 29 de Dezembro de 2005, foi assinado entre os principais accionistas
da Galp Energia - Amorim Energia, ENI e REN - um acordo de longo prazo
que define os moldes de gestdo da empresa até 2010.

0 documento prevé a possibilidade de a Caixa Geral de Depdsitos vir
a3 entrar neste acordo com uma participacdo de, pelo menos, 1% no capital

da Galp Energia.

0 acordo confere 3 Galp Energia a estabilidade accionista que cria as
condicoes para a implementacdo de um plano estratégico ambicioso, de
acordo com as principais orientacoes aprovadas por unanimidade na reuniao

do Conselho de Administracdo de 20 de Dezembro de 2005.

0s principais termos do acordo contemplam:

« A realizacao de um IPO em 2006, através do qual a Galp Energia colocard

em Bolsa parte do capital detido pelo Estado Portugueés;

+ A venda a REN dos activos requlados de transporte e armazenamento de
gds natural, de acordo com as orientacoes definidas pelo Governo para

0 sector energético;

= Um mecanismo de opcao que, uma vez concluido o processo de alienacao
dos activos regulados de gas natural, confere a Amorim Energia o direito

de adquirir a participacdo da REN na Galp Energia;

= No seguimento da aquisicdo por parte da Amorim Energia da participacao
de Depositos no capital da Galp
Energia, os accionistas ENI, Amorim Energia e Caixa Geral de Depdsitos

deterdo, em conjunto, mais de dois tercos do capital da empresa.

No ambito deste acordo, todos os accionistas decidiram manter a actual

estrutura de administraco e de gestdo da empresa.
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Estrutura Organica e de Negdcio

:: Grupo Galp Energia ::

Galp Energia, 5.G.PS.
GDP, 5.G.PS. 100%

R

100%
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* Participacdo varidvel em funcdo do numero de empresas que operam no mercado Oil & Gas, em Mocambique
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:: Grupo Galp Energia ::

Galp Energia, 5.G.PS.
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relatorio de gestao

:: 3 Galp Energia atingiu no ano de 2005 os melhores resultados de sempre, com 442 milhoes de
euros de resultados liquidos. Este resultado representa um aumento de 33% face ao ano
anterior (+108,9 milhdes de euros) e comprova a sustentabilidade da performance econdmica
da Empresa. ::



1. Principais Indicadores

:: 1.1. Indicadores Econémicos e Financeiros ::

Indicador 2003 2004() 2005
(milhares de euros)
Volume de negacios 7.413.548 9.258.519 11.126.563
(1) EBITDA 649.191 831.718 906.604
(2  Margem de EBITDA 12,2% 12,0% 10,3%
(3 EBIT 334510 447109 529.350
Resultado Liquido 247.446 333.064 441.959
(4 Cash Flow 562.127 717.673 819.213
() ROA ap6s impostos 3,7% 5,3% 6,2%
(© ROE 15,9% 18,8% 21,7%
() ROACE 7,9% 10,9% 14,9%
8 Capital Empregue Médio 3.516.032 3.425336 3.342.584
() Divida Liquida Média 1.960.162 1.656.079 1.306.902
(10)  Capital Proprio Médio 1.555.870 1.769.257 2.035.682
(1) Necessidades de Financiamento 204.092 432.943 308.901
Divida Liquida / EBITDA 2,9 x 1,7 x 13 %
(1) EBITDA / Juros Liquidos 14,2 x 18,5 x 23,1x
(13)  Gearing 52,8% 42,9% 34,7%
(14)  Debt to equity 111,9% 75,1% 53,2%
(15)  Autonomia Financeira 27,6% 31,3% 35,1%
Investimento 466.319 334.992 333.107
() - Alguns indicadores sofreram alteracoes face ao publicado no Relatdrio de Gestdo de 2004, por via do disposto no Decreto Lei n° 35/2005 (reclassificacdo de resultados extraordinarios para operacionais)
(1) - Resultados Operacionais + Amortizacdes do imobilizado corpdreo e incorporeo + Provisdes + Ajustamentos - Revisdes de Amortizacoes e Ajustamentos
(2) - EBITDA / Volume de negdcios excluindo ISP
(3) - Resultados Operacionais
(4) - Resultados Liquidos + Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo + Provisdes + Ajustamentos - Revisdes de Amortizacoes e Ajustamentos
NOTA: Cash Flow calculado na éptica da Demonstracdo de Resultados
(5) - EBIT * (1 - taxa de IRC) / Activo Liquido Médio
(6) - Resultado Liquido / Capital Proprio Médio
(7) - [Resultado Liquido + Resultados Financeiros s/ equiv. Patrimonial * (1- taxa de IRC)]/ Capital Empregue Médio
(8) - [Capital Proprio + Divida Bancaria + Suprimentos e Empréstimos Accionistas Liquidos () - Disponibilidades] a valores médios
(9) - (Divida Liquida ana n-1 + Divida Liquida ano n) / 2
(10) - (Capital Préprio ano n-1 + Capital Préprio ano n) / 2
(11) - Resultado Liquido + Amortizacdes do Exercicio + Variacdo de Imobilizado + Investimento em Fundo de Maneio (inclui suprimentos)
(12) - Juros Liquidos = Juros pagos (empresas do grupo e associadas + outros) - Juros recebidos (empresas do grupo e associadas + outros)
(13) - (Divida Bancaria + Suprimentos e Empréstimos Accionistas Liquidos - Disponibilidades) / Capital Empregue com Interesses Minoritarios.
(14) - (Divida Bancaria + Suprimentos e Empréstimos Accionistas Liquidos - Disponibilidades) / Capital praprio com Interesses Minoritarios
(15) - Capital Proprio com Interesses Minoritarios / Activo Liquido
(*) - Accionistas Passivo (Emp e Suprimentos) - Financeiro (Empré - Accionistas Activo (Empréstimos e Suprimentos)
:: 1.2. Principais Indicadores Operacionais ::
2003 2004 2005
Actividade Comercial
Vendas de Petréleo Bruto (milhares de bbly 1.856 1.707 1.826
Matéria Prima Tratada nas Refinarias (milhaes de tons) 13,7 13,6 143
Vendas de produtos petroliferos (1) (milhges de tons) 14,2 14,9 15,2
Vendas Totais Gas Natural (milhoes de m>) 3.443 4.015 4234
Producdo de Energia (Gwh) 726 1.219 1375
Infra-Estruturas
Numero de postos rodovia ibéricos 1.090 1.094 1.060
Extensao da Rede de Gds Natural (km) 8.742 9.468 10.196
- Transporte 1.405 1.431 1.435
- Distribuicao 7337 8.037 8.761
Pessoas
Numero de Efectivos Galp Energia On Site (2) 5.390 5.806 5.909
Numero de Efectivos Galp Energia Off Site (3) 3.482 3.635 3.702

(1) Inclui Espanha, Concorrentes, Exportacdes

(2) Inclui todas as empresas do Grupo Galp Energia

(3) Exclui Galpgest, Galpgeste e Gesoil

Nota: Valores da Rede de Distribuicao GN corrigidos da alienacao da Portgas, para efeitos de comparabilidade
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:: 1.3. Sintese por Segmento de Negdcio ::

Galp Energia 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 9.258.519 11.126.563 20%
EBITDA 831.718 906.604 9%
EBIT 447.109 529.350 18%
CAPEX 334.992 333.107 -1%
ROA (1) 7,6% 8,60 1,0 pp

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

Exploracao e Producao 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 42.575 66.638 57%
EBITDA 25.469 46.028 81%
EBIT -19.343 23.537 -
CAPEX 74.874 82.435 10%
ROA (1) -5,7% 7,7% 13,4 pp
Volume Vendas (milhares de bbl) 1.707 1.826 7%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

Refinacdo e Distribuicdo de Produtos Petroliferos 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 8.380.620 10.019.083 20%
EBITDA 593.943 573.816 -3%
EBIT 345.885 306.028 -12%
CAPEX 162.115 155.255 -4%
ROA (1) 10,5% 9,1% 14pp
Matéria Prima Tratada (milhdes de tons) 13,6 14,3 5%
Aprovisionamento, Transporte e Venda de Gas Natural 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 705.144 956.517 36%
EBITDA 146.914 197.636 35%
EBIT 94.251 151.909 61%
CAPEX 31.041 18.191 -41%
ROA (1) 5,9% 9,7% 38pp
Volume Vendas (milhoes de m3) 4.015 4234 5%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

Distribuicdo de Gas Natural 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 196.523 226.066 15%
EBITDA 73.562 83.225 13%
EBIT 39.646 47.233 19%
CAPEX 61.972 70.782 14%
ROA (1) 4,3% 4,9% 0,6 pp
Volume Vendas (milhges de m3) 453 478 6%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

Power 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 14.241 24.780 74%
EBITDA 2.791 3.668 31%
EBIT -93 710 -
CAPEX 3.854 1.233 -68%
ROA (1) -0,2% 2,0% 22pp
Producao de Energia (Gwh) 1219 1375 13%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros
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segmentos
de negocio

:: @ Margem Bruta registou um crescimento de 169,5 milhdes de euros (11%) para os 1.695 milhoes
de euros. Para esta evolucao foram decisivas as performances de todos os segmentos de negécio
da Galp Energia. ::




2. Segmentos de Negocio

:: 2.1, Exploracao e Producao ::

2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 42.575 66.638 57%
EBITDA 25.469 46.028 81%
EBIT -19.343 23.537 -
CAPEX 74.874 82.435 10%
ROA (1) -5,7% 7,7% 13,4 pp
Volume Vendas (milhares de bbl) 1.707 1.826 7%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

0 segmento de negdcio da Exploracdo e Producdo é a representacao
do Grupo no sector upstream da inddstria petrolifera. £ da competéncia
deste segmento a coordenacao, supervisao, estudo e execucdo de todas
as actividades relacionadas com a Prospeccdo, Pesquisa, Avaliacao,
Desenvolvimento, Producdo e Comércio de Hidrocarbonetos. Esta actuacao
¢ complementada pela identificacdo, andlise e promocao de novas
oportunidades de desenvolvimento em novos projectos na érea da

exploracdo e producdo petrolifera.

0 negdcio da Exploracdo e Producdo atingiu no ano de 2005 um EBITDA
de 46 milhoes de euros. Este resultado representa uma melhoria de 20,6
milhoes de euros (+81%) sobre 0 ano de 2004 e deve-se essencialmente a

dois factores favoraveis:

- Incremento das quantidades vendidas (+119 mil barris; +7%);

« Aumento das cotacdes internacionais de referéncia as Vendas - Brent.
A cotacao Brent média anual foi de 54,5 usd/bbl, tendo ficado 42% (+16
usd/bbl) acima do verificado no ano de 2004. As vendas do E&P foram
efectuadas a um valor médio de 45 usd/bbl, contra 31 usd/bbl do ano de
2004.

0 negdcio do E&P tem vindo a ser consolidado nos Ultimos anos, através
de uma politica de investimentos selectiva, orientada para a aquisicao
de participacoes em blocos de elevado potencial, preferencialmente em

paises de lingua portuguesa (Angola e Brasil).

0 investimento realizado nesta érea de negocio ascendeu a 82,4 milhoes
de euros, representando um crescimento de 10% sobre o ano anterior.
A prioridade dos investimentos foi para o Bloco actualmente em producao
(Bloce-14), nomeadamente para a conclusdo da Fase 1 do projecto de
Benguela/Belize/Lobito/Tomboco. 0s investimentos incidiram na
preparacao do arranque de_campo Benguela-Belize e na realizacdo das

campanhas sismicas e outros trabalhios-de pesquisa.

relatério e contas 2005 :: segmentos de negécio

A plataforma de sondagem e producdo Benguela-Belize, situada no Bloco
14 em Angola, foi distinguida com o prémio "Projecto do Ano" pela Offshore
Energy Association. Este é um dos galarddes mais importantes da industria,

a nivel mundial.

0 portfolio de upstream da Galp Energia é constituido por 60 participacoes
distribuidas entre Angola e Brasil. Em Angola, a Galp Energia detém
participacoes em 6 Blocos. No Brasil, a Empresa detém 54 blocos dos quais
30 resultaram da “7° Rodada”, fechada durante o ano de 2005, todos em

parceria com a empresa brasileira Petrobras.

Angola:
Bloco Tipo Operador Participacdo Galp

Bloco 1/82 (Campo Safueiro) Offshore AGIP/ENI 10%
Bloco Central de Cabinda Onshore Devon 20%
Bloco 14 Deep offshore Chevron 9%

Bloco 14K Deep offshore Chevron 4,5%

Bloco 32 Ultradeep Offshore Total 5%

Bloco 33 Ultradeep Offshore Esso 5%




Brasil:

Rodada Bacia Bloco Tipo Operador Participacao Galp
2 Santos BM-5-8 Deep offshore Petrobras 10%
2 Santos BM-S-11 Deep offshore Petrobras 10%
3 Santos BM-S-21 Deep offshore Petrobras 20%
3 Santos BM-S-24 Deep offshore Petrobras 20%
6 Potiguar BT-POT-28 On shore Galp Energia 50%
6 Potiguar BT-POT-29 On shore Galp Energia 50%
6 Potiguar BT-POT-32 On shore Petrobras 50%
6 Potiguar BT-POP-36 On shore Galp Energia 50%
6 E. Santo BT-ES-23 On shore Galp Energia 50%
7 E. Santo BI-ES-24 On shore Petrobras 50%
7 Sergipe-Alagoas BT-SEAL-13 On shore Galp Energia 50%
7 E. Santo BI-ES-28 On shore Petrobras 50%
7 Potiguar BT-POT-59 On shore Galp Energia 50%
7 Potiguar BT-POT-56 On shore Petrobras 50%
7 Potiguar BM-POT-16 Deep offshore Petrobras 20%
7 E. Santo BM-ES-31 Deep offshore Petrobras 20%
7 Potiguar BM-POT-17 Deep offshore Petrobras 20%
7 Potiguar BT-POT-51 On shore Galp Energia 50%
7 Patiguar BT-POT-47 On shore Galp Energia 50%
7 E. Santo BT-ES-29 On shore Galp Energia 50%
7 Potiguar BT-POT-45 On shore Petrobras 50%
Producdo As reservas provadas relativas a participacao financeira da Galp Energia
ascendem a 38,1 milhdes de barris e foram revistas em baixa face ao ano
Angola (Bloco 14) 2003 2004 2005
de 2004, em que se cifravam em 44,3 milhdes de barris. Esta revisao é
Quantidades produzidas (bbl) 1.801.780 1.654.957 1.551.300 . - o
Reservas Provadas (b) £0.600.000 44300000 38.100.000 explicada, por um lado, pela producao de 2005 e, por outro, pela revisao do

A producdo total do Bloco 14 ascendeu a 1.551 mil barris ficando 103,6 mil
barris (-6%) abaixo do ano de 2004. Esta reducdo na producdo deve-se em
grande parte a alteracao da equity percentage sobre a producdo didria, que

teve impacto na producdo disponivel para todos os operadores.

Ainda no Bloco 14, ocorreram outros factos relevantes:

« Preparacao para entrada em producdo da fase 1 de Benguela-Belize;

= Aprovacdo do projecto de engenharia  do campo Landana Tombua,

estando previstos os contratos de fabricacdo para o0 ano de 2006;

« Estudos de avaliacdo das descobertas de petréleo nos campos de Gabela

e Negage;

« Realizacdo de duas grandes campanhas sismicas no Bloco 14, para estudo

do potencial da zona.

No Bloco 14K foram realizados trabalhos de exploracao que confirmaram

a existéncia de petrdleo, sequindo-se o estudo de viabilidade econdmica.

Relativamente ao Bloco 1 estd previsto o abandono para o 1° semestre

de 2006, depois de ter produzido 6 milhdes de barris.

volume de reservas resultado do estudo Kuito Updated Reservoir

Development Plan preparado pelo Operador (Chevron).

Exploracao

0s trabalhos de exploracao ocorreram nos dois espacos geogréficos de
interesse. Em Angola, os factos mais relevantes passaram por uma nova
descoberta de petréleo no Bloco 32 feita pelo poco denominado
“Gengibre-2". Este bloco estd localizado a Noroeste de Luanda, a cerca de
180 quilémetros da costa, numa érea com uma profundidade de 4gua de
1700 metros. No Bloco 33 completou-se a fase inicial de exploracao,
tendo-se registado uma descoberta de petréleo que estd a ser avaliada do

ponto de vista econdmico-financeiro.

No Brasil, continuaram os trabalhos de exploracdo nos Blocos resultantes da
2° e 3% Rodadas. Enquanto que no Bloco BM-S-8 se deu inicio aos trabalhos
de preparacdo para a perfuracao, no Bloco BM-S-11 registou-se o inicio
da perfuracdo do 1° poco. Nos restantes Blocos os progressos incidiram

sobretudo em estudos prévios de exploracao.

Nos Blocos resultantes da “6° Rodada” deram-se inicio aos trabalhos

sismicos de campo.
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Projectos

Relativamente a novos projectos, o ano de 2005 destaca-se pelo inicio
das diligéncias no sentido da apresentacao de uma proposta para Blocos
situados nas dquas territoriais exclusivas de Timor e pela participacdo na “7°

Rodada” no Brasil.

:: 2.2. Refinacdo e Distribuicao de Produtos Petroliferos ::

2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 8.380.620 10.019.083 20%
EBITDA 593.943 573.816 -3%
EBIT 345.885 306.028 -12%
CAPEX 162.115 155.255 -4%
ROA (1) 10,5% 9,1% 1,4 pp
Matéria Prima Tratada (milhdes de ton) 13,6 143 5%

£ da responsabilidade deste segmento assequrar, de forma atempada e
sustentada, a cobertura das necessidades do mercado de produtos
petroliferos, seleccionando e aprovisionando as matérias-primas e produtos
em vias de fabrico, e usando de forma eficaz e eficiente as infra-estruturas
industriais de refinacao, de petréleo e de logistica. Depois de refinados, os
Produtos Acabados sao colocados no mercado aos clientes finais,

particulares e empresas, pelas unidades comerciais.

0 EBITDA gerado pelo segmento de negécio Refinacdo e Distribuicao de
Produtos Petroliferos foi de 573,8 milhdes de euros e representa 63% do
total da Galp Energia. Este resultado ficou 3% abaixo do verificado no ano
anterior essencialmente devido aos custos ndo recorrentes suportados pela
Empresa subjacentes a reestruturacao do sector energético e aos beneficios
pos-emprego. Sem estes custos o EBITDA seria de 613,2 milhoes de euros
e estaria 3% acima do ano anterior. O EBITDA de 2005 surge ainda
penalizado pelo efeito lag time nos precos, que reflecte o desfasamento da
alteracao dos precos de venda face a alteracdes nos precos de compra. Em
termos operacionais, contribuiram favoravelmente para o resultado

do ano:

=0 aumento dos volumes processados nas refinarias com recordes

absolutos mensais;

= A melhoria das margens de refinacdo internacionais (com maximos

historicos alcancados no dltimo trimestre);

= 0s niveis de Fiabilidade de 97% em Sines e 96% no Porto;
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= 0 aumento da actividade comercial das unidades comerciais, alavancadas

pelo crescimento em Espanha.

0 investimento realizado no segmento de Refinacdo e Distribuicdo de
Produtos Petroliferos ascendeu, no ano de 2005, a 155,2 milhdes de euros
ficando 4% abaixo do ano anterior. O principal investimento foi canalizado
para a reconfiguracdo da drea logistica com o arranque da CLCM na Ilha
da Madeira e para as Unidades Comerciais no ambito do crescimento do
negocio (postos de abastecimento e lojas) e da Inovacao nomeadamente

com a aquisicao de novas garrafas de GPL “Pluma”.

Refinacdo e Trading

0 negdcio da Refinacdo no ano de 2005 ficou marcado pelo recorde de
quantidades processadas, num ano em que as margens internacionais
foram muito favordveis. As crescentes exigéncias do mercado levaram
a Empresa a adaptar-se as suas novas necessidades, e centraram-se,
essencialmente, na adequacdo do aparelho refinador a “dieselizacao”
do mercado e na optimizacdo logistica. A Refinacao é actualmente um
negocio voltado para o mercado, atento as necessidades dos clientes e a
sua satisfacao, e simultaneamente empenhado em bater os padroes de

mercado em termos de eficiéncia.

0 negdcio da Refinacao alcancou resultados histéricos no ano de 2005

devido essencialmente a um duplo efeito favordvel:

+ Melhoria das margens Benchmark internacionais por aumento dos

diferenciais de qualidade individuais dos produtos face ao crude;

= Aumento das quantidades processadas nas duas refinarias, com maximos

histdricos de producao mensal.

A politica de aprovisionamento de crude continuou a ser a de diversificacdo

das fontes de abastecimento em termos de localizacao geografica.

Importacao de Crude por Origem

Mediterraneo o .
28% Mncaz(;cnl/;ien(al

Mar do Norte
4%

Américas
18%

Golfo
as
19% 6%



0 portofolio de aquisicoes pautou-se por uma optimizacao na procura no
abastecimento de certas qualidades de ramas, conjugada com uma
flexibilidade negocial ao nivel do preco, razao pela qual o volume de cargas
na modalidade spot se situou em cerca de 52%. A quantidade restante
foi adquirida em contrato, sendo de salientar o volume (cerca de 18%)
aprovisionado na modalidade de frame agreement, com negociacao de
preco carga a carga com o fornecedor. Os contratos a termo (“fixos”)

corresponderam a 30% do total.

0 processamento de Petrdleo Bruto e Outras Matérias-Primas atingiu
um méximo de 14,3 milhdes de toneladas, superando o ano anterior em
5% (cerca de +0,7 milhdes de tons). Dando corpo ao posicionamento
e orientacao para 0 mercado e para a parceria com as unidades comerciais
no sentido de satisfazer as necessidades dos clientes, a producdo do
ano de 2005 teve um peso significativo ao nivel dos destilados médios
(essencialmente gasdleo e jets) e do fuel (essencialmente bancas).
A reducdo do mercado nacional de gasolinas foi absorvida pelas
exportacoes para 0s EUA, mercado que se mostrou muito forte durante

0 ano de 2005.

Este posicionamento foi apoiado pela evolucao favordvel nos diferenciais
das cotacoes internacionais de alguns produtos, por efeito do desequilibrio
do balanco procura/oferta a nivel mundial, como foi o caso da evolucao da
cotacdo dos destilados e das gasolinas (esta ultima também influenciada

pela época anormal dos furacoes).

No ano de 2005 foram vendidos um total de 15,2 milhdes de toneladas de
produtos acabados, o que representa um acréscimo de 3% sobre o ano de
2004. As maiores variacoes registaram-se nas vendas de Bancas Aéreas e
Maritimas (+31%) e nas Exportacoes (+16%).

Balancos de Crude e Produtos Galp Ibéricos 2003 2004 2005
(milhdes de tons)

Refinacdo
Crude 12,7 12,7 13,1
Nafta 0,5 0,4 03
Outras Matérias-Primas 0,5 0,5 08
Producdo 13,7 13,6 14,3
Produtos Refinados 12,8 12,7 13,1
Compras de Produtos (%) 19 2,1 2,1
Var. existéncias -0,5 0,1 0,1
Produtos Disponiveis 14,2 14,9 15,2
Vendas Galp
Concorrentes 4,4 43 4,2
Clientes (**) 7,2 7,5 7,3
Exportacoes (%) 16 2,0 23
Bancas 0,9 1,1 1,4
Total 14,2 14,9 15,2
(") - Inclui Espanha. (**) - Inclui Espanha e Regides Auténomas. (“**) - Exclui Espanha

Deve ainda referir-se 0 apoio dado pela Galp Energia ao Plano de Producao
Nacional de Biocombustiveis através da celebracdo de protocolos com
potenciais produtores nacionais, colaborando na definicdo das bases
de projecto, tecnologias a adoptar, testes e ensaios laboratoriais, e na
optimizacdo das opcdes logisticas. A Galp Energia preparou as suas
instalacbes, com as adaptacbes e investimentos necessarios, para a
recepcao, controlo e incorporacdo de biocombustiveis no sistema logistico,
de acordo com a Directiva Europeia, garantindo ao mesmo tempo 0s seus

interesses fundamentais.

A cultura e a pratica de melhoria continua, que vem sendo persistentemente
implementada nos dltimos anos, tem permitido melhorar a performance da
actividade de Refinacdo e atingir niveis adequados de remuneracdo dos
activos. Com este objectivo, a Galp candidatou-se a constituicdo de um Nucleo
de Investigacdo e Desenvolvimento Tecnoldgico “NITEC” na Refinaria do Porto,
que consiste na criacdo de uma equipa com caracteristicas de permanéncia,
dedicada ao desenvolvimento de competéncias tecnoldgicas que possam
originar novos produtos, processos ou solucdes, ou mesmo a introducao de
melhorias significativas nos ja existentes. O NITEC da Refinaria do Porto, foi

aprovado pela Agéncia de Inovacao - Adi - durante o ano de 2005.

Uma das grandes prioridades do ano de 2005 foi a expansdo logistica.
Com a aquisicao e integracdo da Ptroval na Supply Chain da Galp Energia
no inicio do ano, foi possivel concretizar as primeiras importacoes a partir de
Espanha. Também com a entrada em funcionamento das instalacoes da
CLCM  (Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira) reforcou-se
a capacidade de abastecimento a Ilha da Madeira, em regularidade e

permanéncia.

Relativamente 3 infra-estrutura “Monoboia”, e depois do processo judicial
ocorrido em anos anteriores, avancou-se para a instalacdo de uma nova
unidade prevendo-se que comece a operar no 3° trimestre de 2006. Este
activo permitird reduzir os custos logisticos e aumentar a flexibilidade e

rentabilidade da Refinaria do Porto no que se refere as descargas de crude.

Em termos ambientais, é de destacar o projecto de licenciamento
ambiental das Refinarias, que constitui um grande desafio para 0s proximos
anos no que se refere ao cumprimento dos objectivos de reducdo de
emissoes de gases com efeito estufa e ao aumento da eficiéncia
energética. O principal objectivo deste licenciamento, no ambito da
legislacao (Decreto-Lei n° 194,/2000), é garantir a proteccdo do ambiente,
prevenindo e reduzindo o impacto das actividade de Refinacdo ao nivel dos

recursos hidricos, solos e emissdes atmosféricas.
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Foram atribuidos as Refinarias de Sines e Porto, durante o ano de 2005,
os Titulos de Emissdo de Gases de Efeito de Estufa (TEGEE) e respectivos
montantes de Licencas, para efeitos do Comércio de Licencas de Emissao
de (0,. Nas Refinarias j& se encontra implementado um sistema de
monitorizacdo e controlo das emissoes de (€O, tendo sido, inclusivé,
tomadas algumas medidas no ambito da sua reducdo, nomeadamente
através de um melhor aproveitamento energético, da alteracdo das
caracteristicas dos combustiveis consumidos e da reducao das perdas por

descarga no sistema de sequranca.

Na drea da Sequranca, destaca-se, na Refinaria de Sines, o registo de
1 milhdo de horas trabalhadas sem acidentes com baixa, demonstrando-se
a importancia cada vez maior que este tema tém vindo a assumir na

Empresa.

0 investimento realizado em 2005 ascendeu a 76,3 milhdes de euros e foi
maioritariamente canalizado para a drea da Refinacdo, para a conclusdo
do projecto logistico do Parque do Canical, na Madeira (CLCM), para
a construcdo da armazenagem estratégica (CLC) que deverd ficar concluida
em 2006 e para o investimento na aquisicao da empresa espanhola Ptroval

- Petroleos de Valéncia, SAU.

Nas Refinarias sdo de destacar, em especial, os projectos de remodelacao da
armazenagem e expedicao de Betumes (Sines), o revamping da Unidade HV
(Sines) e a substituicao de tubagens e melhoria das condicoes de sequranca
do Terminal de Leixdes (Porto).

Quimicos

0 ano de 2005 caracterizou-se por uma menor atractividade das margens

de extraccdo de arométicos relativamente ao ano anterior.

A forte subida do custo médio da matéria-prima Reformado, cuja valorizacdo

estd directamente relacfonada com as cotacoes da gasolina, nao foi

entivariam a sua substituicdo por produtos alternativos.

Apesar do contexto de margens desfavordveis, foram vendidas 540 mil
toneladas representando um aumento de 7% face ao ano anterior. A maior

parte das vendas tiveram como destino as exportacdes (73%).
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Retalho

Em Portugal, 0 negocio do Retalho de combustiveis ficou marcado por um
contexto concorrencial mais forte, fruto do crescimento, por compra, de um
segundo operador com uma posicao de mercado relevante, e pelo aumento

da participacao dos hipermercados neste negécio.

Neste contexto, assistiu-se a pressao nos precos e d deterioracao das
margens, NUM ano em que se registou uma quebra na procura em resultado
da recessao econémica que a Europa atravessa e a que o0 pais nao € alheio.
0 Mercado Nacional do Retalho de combustiveis liquidos caiu 3% face ao
ano anterior sendo a Gasolina o principal produto responsdvel, com uma

quebra de 7%.

Em Espanha, a oferta concentrou-se em torno de trés grandes operadores
que, em conjunto, detém mais de 70% de quota de mercado. Ao contrdrio
do que se verificou em Portugal, o mercado Espanhol cresceu +1,3% face
30 ano anterior (essencialmente impulsionado pelo gasoleo: +5%). A Galp
Energia desenvolve a sua actividade em Espanha em seis regioes - alvo que

representa cerca de 65% do mercado total Espanhol.

Em termos Ibéricos, o negdcio do Retalho atingiu os 3,2 milhoes de m’
vendidos, ficando praticamente em linha com o ano anterior. O
comportamento das vendas Galp foi sustentado pelo aumento das vendas
médias por posto (3,1 mil m*, +4% do que em 2004) conseguido com uma

rede inferior em 34 postos, consequentemente, mais eficiente e optimizada.

Namero de Postos 2004 2005 Var.
TOTAL 1.094 1.060 =34
Portugal 860 837 23
Espanha 234 223 -1

Com impacto favoravelnas vendas de combustiveis, a parceria com 3 SONAE

(Campanha “Vice-Versa”) é a stracdo clara de uma estratégia de

parceria vencedora que trouxe valor para as €

No seguimento da filosofia de criacdo de uma relacao de proximidade com
o cliente e de oferta de solucdes para satisfazer as suas necessidades,

a Galp:

« Alargou a sua gama de combustiveis Premium, com o lancamento da
Gasolina G-force sem Chumbo, no sequimento da aposta na diversificacao

de combustiveis iniciada em 2004;



« Deu seguimento a estratégia de desenvolvimento do negécio non fuel

através da expansdo da rede de lojas com a abertura de 12 novas lojas.

Nimero de Lojas 2004 2005 Var.
M24 86 92 6
Tangerinas 62 68

TOTAL 148 160 12

Destaca-se, ainda, a importancia dos Centros Midas, que atenderam,
durante o ano, mais 10,3 mil clientes que no ano anterior (+44%) e o
crescimento do negécio das Lavagens. Em Portugal, fizeram-se, nos postos
Galp, 814 mil lavagens, valor que ficou 4% acima do ano anterior. Em
Espanha, aproveitando a experiéncia e as competéncias desenvolvidas em

Portugal, foi lancada a Galp Tv.

0Os investimentos do Retalho, que ascenderam a 46,2 milhdes de euros
foram essencialmente canalizados para a optimizacdo da rede de
distribuicao ibérica, quer na construcao de novos postos de abastecimento,
em zonas seleccionadas, quer na desactivacdo de posicGes consideradas
menos rentaveis, e para a expansao do negacio da conveniéncia (12 novas

lojas).

Adicionalmente, procedeu-se & reestruturacdo das infra-estruturas dos
Sistemas de Informacao, com o arranque do Programa TIGER (Transformacao
das Infra-estruturas da Galp Retalho) nas sequintes iniciativas: Sistemas
Locais dos Postos, Gestdo de Transaccdes, Sistemas de Back-Office do
Negacio e Sistema de Suporte ao Negdcio da Conveniéncia. Este projecto ird
dar um contributo fundamental na adequacao dos sistemas de informacao

3s necessidades do negdcio.

Em 2005, a Galp apostou na redefinicdo da gestao da rede de distribuicao
em Portugal e na consolidacdo e “purificacdo” da rede em Espanha,
redimensionando a estrutura de custos a dimensao real do negdcio, de

forma a preparar a Empresa para os desafios de um crescimento rentdvel.

Empresas

0 ano de 2005 no negécio comercial das Empresas ficou marcado por uma

consisténcia estratégica assente no crescimento rentdvel do negécio, na

transacto, do qual cerca de metade teve origem na aquisicao de uma
empresa em Espanha. Mas, mesmo excluindo o efeito desta aquisicao, os
volumes vendidos superaram o ano anterior em 13,5%, suportados por um

crescimento de 11,6% em Portugal e 19,5% no mercado espanhol.

Em Portugal, a prioridade do negdcio de Wholesale foi a consolidacdo do
mercado nacional e o reforco da relacdo comercial com os clientes através

de celebracdo de contratos a médio/longo prazo.

0 desenvolvimento da actividade em Espanha passou por explorar o
potencial de crescimento nos segmentos onde a Galp Empresas j& actuava.
Depois da aquisicao da ex-BP Enertica (actual Serviexpress Espanha), 2005
foi 0 ano em que se procedeu 3 sua reestruturacao e integracao na cadeia
de valor da Galp Energia. O Plano de Reestruturacao, lancado no inicio do
ano, torna este activo logistico mais rentdvel e constitui uma alavanca aos
negocios comerciais em Espanha, demonstrado pela quota de mercado de

Wholesale, que cresceu para o0s 5%, tendo atingido no gaséleo os 9%.

Neste negocio, a gestao da relacao com o cliente é assequrada pelo CORe
(Centro Operacional de Relacionamento) que materializa a aproximacao da
Empresa ao cliente. Em 2005, registaram-se ganhos de eficicia e eficiéncia
em determinados processos-chave da relacao com o cliente como a gestao

de encomendas (eOrdering), automatizacao do célculo e emissao de bénus,

e automatizacao da emissao de propostas e contratos. O indice desatisfacao

do cliente externo foi de 87,1% o que representa uma melhdria face ao ano

segmentos de negacio :: relatdrio e contas 2005




0 investimento realizado em 2005 foi de 14,8 milhdes, sendo de referir,
em especial, a expansao do conceito Serviexpress a nivel ibérico, o
investimento no projecto Distribuidores (envolvendo o reforco das relacoes
comerciais com este segmento de mercado, por via da celebracdo de
contratos de médio prazo), e o investimento inerente a angariacdo e
fornecimento de fueldleo a dois grandes clientes do sector eléctrico da
Regido Auténoma da Madeira (EEM - Empresa de Electricidade da Madeira

e AIE - Atlantic Islands Electricity).

Por negécio, os destaques do ano foram:

Aviacao

No negocio da Aviacdo salienta-se a capacidade de aproveitar o
crescimento do mercado para aumentar as vendas. A estabilizacdo da
carteira da Aviacao através do reforco do relacionamento com os principais
clientes e da renegociacao de contratos, bem como a angariacao de no
clientes, permitiram aumentar em 3% o nu abastecimentos Galp
nos aeroportos e incre s volumes vendidos em cerca de 13% (+57,7
as). Em termos logisticos manteve-se a orientacdo no sentido de

optimizacao operacional.

Em Espanha, depois de 2004 ter sido marcado pela entrada nos quatro
principais aeroportos espanhois, 2005 foi 0 ano em que se comecou 3
capturar o efeito dessa aposta estratégica, com o volume de vendas a

atingir as 72 mil toneladas, distribuido por 12 aeroportos.

Marinha

Na Marinha, o ano de 2005 trouxe um novo recorde histérico de vendas,
com um total de 851,8 mil toneladas. 0s factores-chave desta performance
de crescimento de 33% foram o aumento das vendas de fuel bancas para
armadores estrangeiros - aproveitando a boa performance das nossas
refinarias para um melhor posicionamento no mercado internacional com
uma oferta mais competitiva, bem como para armadores de comércio

nacionais.

Incrementaram-se os abastecimentos de gasdleo na Galiza para 0 segmento
de mercado pescas, o que possibilitou 0 aumento dos volumes vendidos em

18,6% face a 2004.
De salientar ainda o inicio da operacdo de uma barcaca de casco duplo,

0 Galp Marine, com 3.000 tdw, para suportar o negdcio de bancas. Este

activo demonstra o compromisso da Empresa relativamente 3 aspectos
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ambientais e de sequranca, na medida em que representa uma antecipacao
de cerca de trés anos relativamente a exigéncias legais em termos de

requisitos de casco duplo.

Extra-Rede

No negécio da Extra-Rede prossequiu-se a politica de consolidacdo da
relacdo comercial com os principais clientes do segmento de transportes
(através de contratos plurianuais e servicos prestados, entre outros) e
avancou-se com a implementacdo do Projecto dos Distribuidores no
segmento de Revenda. Os volumes vendidos nestes segmentos em
Portugal cresceram mais de 3% e aproximaram-se de 1 milhdo de

toneladas.

0 Projecto dos Distribuidores define um novo modelo de relaci
em dois conceitos principais: co-branded e
Serviexpress. No retalho independente co-branded a proposta de valor
assenta na imagem de revendedor de produtos Galp e na utilizacao de
meios de pagamento e de fidelizacdo Galp. No modelo da marca
Serviexpress ibérica, através de vendas directas ou dos revendedores,
procura-se fazer a cobertura do last mile da cadeia de valor através da
distribuicao de gasoleo ao domicilio para clientes domésticos e pequenas
empresas. Em 2005 foram dados passos muito importantes para a

concretizacao deste projecto.

Em Espanha, a actividade do ano foi muito focalizada na reestruturacao
(reducao de custos e optimizacao comercial e logistica) da ex-BP-Enértica,
actual Serviexpress, e na integracao desta empresa na cadeia de valor da
Galp Energia. Num contexto extremamente competitivo, 0 negdcio da
Extra-Rede, incluindo a Serviexpress, atingiu um volume de vendas

superior a 1,3 milhoes de toneladas.

Industria

Na Industria Oil a Galp Empresas manteve a lideranca no abastecimento a
industria portuguesa por via da celebracao de contratos a médio prazo com
0s principais grupos econdémicos nacionais e da angariacdo de novos
clientes. Em 2005, os volumes vendidos no Continente e Ilhas cresceram

cerca de 11% em relacdo ao periodo homdlogo.

Em Espanha, a melhoria das condicoes logisticas permitiu continuar a
aposta de crescimento neste mercado. Os volumes vendidos aumentaram

7% face ao ano anterior.




Lubrificantes

Em 2005, em Portugal, as vendas totais de lubrificantes e dleos base neste
segmento de negdcio aumentaram 13% em relacdo ao ano anterior, tendo
sido lancados novos produtos, muito em linha com o esforco de inovacao

transversal a toda a Empresa.

A optimizacdo continuada do processo de integracdo vertical do negdcio
permitiu 3 esta unidade ganhos de eficiéncia operacional-nas—darea
de Producdo e Logistica. Num~momento em que 0 preco internacional
das matérias-primas~Usadas no fabrico de lubrificantes atingiu recordes
historicos, estes ganhos de eficiéncia revelaram-se essenciais para o

negocio pAanter uma oferta competitiva de produtos nos diferentes

segmeptos de mercado e consequir bons resultados comerciais.

Em Espanha, em ano de reestruturacdo do negdcio, as vendas cresceram
cerca de 25%, sendo este aumento suportado, fundamentalmente, pela

procura de dleos base.

Empreiteiros

0 negocio de Empreiteiros em 2005 caracterizou-se pela estabilidade
dos volumes vendidos no mercado ibérico. O crescimento das vendas no
mercado nacional permitiu atenuar a quebra de volumes comercializados no
pafs vizinho. Em termos globais, as vendas neste segmento atingiram cerca

de 530 mil toneladas.

No dmbito da logistica deu-se sequimento ao processo de verticalizacao do
negocio de Befumes—o-que permitiu capturar ganhos de eficiéncia
operacional, optimizar a gestao dos stocks e melhorar a relacdo comercial

com os clientes.

0 negdcio de Betumes da Galp Energia passou também a estar certificado
em 2005 pela APCER - Associacdo Portuguesa de Certificacdo. Esta
certificacao foi concedida ao sistema de qualidade na gestdo da producao,
distribuicdo e comercializacdo de betumes, cumprindo 0s requisitos
constantes da Norma Portuguesa de Gestao da Qualidade, NP EN 1SO
9001:2000. A Certificacdo obtida pelo negdcio de Betumes mostra o
compromisso na melhoria continua dos processos e contribui para o reforco
da competitividade do negdcio, bem como para elevar dos padroes de

qualidade em linha com as melhores praticas internacionais do sector.

GPL

A quota de mercado global do negocio do GPL em Portugal manteve-se
alinhada com o ano de 2004, nos 44%. No entanto, em virtude do efeito de
substituicdo do GPL pelo Gas Natural e de factores exdgenos adversos,
nomeadamente a subida da temperatura média e a recessao econdmica,

houve um decréscimo de vendas de 4% no mercado Ibérico.

Em Espanha, as vendas cresceram 16% face a 2004. O negdcio teve
um enfoque comercial particular no segmento Granel, onde 0s precos sao
liberalizados. A aposta neste segmento permitiu combater a erosao
das margens no segmento das garrafas, onde o mercado é fortemente
requlamentado e dependente da evolucdo das cotacoes internacionais.

0 crescimento no Granel ultrapassou 0s 40% (cerca de 400 novos clientes).

Em termos logisticos, consolidou-se o abastecimento para Espanha (regido
da Andaluzia) a partir da estrutura logistica criada em Sines, permitindo

tornar mais competitiva a operacao nesta regiao do pais vizinho.
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Continuando a privilegiar a inovacdo na relacdo com o cliente, a Galp
lancou, em Outubro, a nova garrafa “Pluma”, de fabrico 100% nacional,
sinénimo de inovacao, design e sequranca. Apenas em trés meses, a fabrica
atingiu a capacidade méxima de producdo desta garrafa, sendo os

enchimentos efectuados just in time.

A garrafa “Pluma” arrecadou um conjunto de prémios, com destaque para
o IF Product Design Award 2006 que representa actualmente um simbolo
de exceléncia no design, ostentado pelas empresas e ateliers vencedores
como um certificado de qualidade, orientacdo para a inovacao e espirito de

competicdo.

A atribuicdo do IF Seal of Design Excellence a “Pluma” representa o
reconhecimento pelo mais exigente juri internacional da “qualidade do
design, capacidade de execucdo, escolha dos materiais, grau de inovacao,
respeito pelo ambiente, funcionalidade, ergonomia, percepcdo de utilizacao,

sequranca, valor de marca e marca” deste novo produto Galp.

J4 no inicio de 2006, a “Pluma” viria a receber um terceiro galardao
internacional - o prémio especial Best of the Best do Red Dot Design
Awards. Criado em 1955 pelo Design Zentrum Nordrhein Westfalen para
galardoar os melhores trabalhos de design a nivel internacional, o Red Dot

Product Design Award teve este ano a sua 512 edicdo.
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Em 2005, o indice de satisfacdo agregado dos Clientes de GPL manteve-se
em cerca de 80%, um valor significativamente acima do referencial do
sector energético, pesem embora as reservas com que se podem comparar
indices obtidos com sistemas diferentes. No caso do segmento do gds em
garrafa, este indice chegou mesmo a ultrapassar os 81%, quer no

Continente, quer nas Regides Auténomas.

0 investimento realizado no negdcio do GPL ascendeu a 18 milhdes
de euros e centrou-se sobretudo no desenvolvimento do Canalizado, no
lancamento da nova garrafa “Pluma”, na modernizacdo do Parque de
Perafita, na instalacao do sistema de telemetria em reservatérios instalados

nos clientes e na expansao do Propano a Granel em Espanha.

:: 2.3. Aprovisionamento, Transporte e Venda de Gas Natural ::

2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 705.144 956.517 36%
EBITDA 146.914 197.636 35%
EBIT 94.251 151.909 61%
CAPEX 31.041 18.191 -41%
ROA (1) 5,9% 9,7% 3,8 p.p
Volume Vendas (milhoes de m3) 4.015 4.234 5%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

0 Aprovisionamento, Transporte e Venda de Gas Natural é o segmento de
negdcio que tem a responsabilidade de explorar e rentabilizar os activos de
aprovisionamento, transporte, armazenagem e distribuicdo de Gas Natural
em alta pressdo. Assim, esta Unidade de Negdcio vende aos segmentos

Eléctrico, Industrial e Distribuidoras Regionais.

No ano de 2005 o EBITDA deste sector atingiu os 197,6 milhdes de euros,
tendo superado o ano anterior em 35%, (+50,7 milhoes de euros). Este

resultado foi obtido essencialmente devido a:

= Aumento nas quantidades vendidas. Em 2005 foram vendidos 4,2 bcm,
0 que representa um aumento de 0,2 bcm sobre 0 ano anterior (5%). Este
acréscimo foi essencialmente gerado no segmento Eléctrico, tendo para
isso contribuido os reduzidos indices de pluviosidade e o inicio
do fornecimento ao 3° Grupo da Central Termoeléctrica do Ribatejo.
No segmento industrial, e apesar de recessao econémica sentida, os

volumes aumentaram 6%.

Num ano em que a actividade industrial se manteve débil, a Industria de

Gds Natural contratou 10 novos clientes e foram renegociados cerca de-60




contratos. A boa performance registada nos volumes foi acompanhada
pelo esforco de reducao de divida vencida e pela melhoria dos prazos de
recebimento. O prazo médio de recebimento registou uma melhoria de

cerca de 2 dias relativamente ao ano anterior.

As vendas de Gas Natural aos grandes clientes industriais representaram,
em 2005, 35% do volume total do fornecimento nacional. A cogeracao,
as industrias de ceramica e do vidro continuam a ser os sectores de

actividade mais importantes deste negdcio.

+ Melhoria das margens unitdrias. O sector do gas natural nao ficou imune
a escalada das cotacoes internacionais do crude e dos produtos, de tal

forma que o custo de compra do gés natural (cabaz Sonatrach) aumentou

No Terminal de Sines, apds a entrada em exploracdo no ano de 2004, foram
descarregados 23 navios duplicando o0s carregamentos em camioes
cisternas - 1059 - para abastecimento 3s UAG’s (810) ou para Trading (249).
Toda esta operacdo foi consequida com elevados niveis de eficiéncia

e disponibilidade da Instalacao (99,9%).

Nas infra-estruturas de acesso a clientes, destaque ainda para a finalizacdo
dos trabalhos de construcao de alguns ramais de ligacdo a clientes
industriais (nomeadamente o ramal industrial de Viana do Castelo para a
Portucel), de Unidades Auténomas de Gaseificacdo (UAG de Portimao e
Estrela D" Alva), bem como para as operacdes de ampliacdo das Unidades
de Enchimento de G&s as frotas da Carris e dos STCP em Lisboa e Porto

respectivamente. Uma palavra, ainda, para o importante projecto de

42% face ao ano anterior, reflectindo-se

0 Aprovisionamento, Transporte e Venda de Gas Natural conta, actualmente,

com trés fontes distintas de aprovisionamento:

- Nigéria: contratos de longa duracdo para a aquisicdo de Gdas Natural

quefeito;

- Mercado spot, onde a Empresa tem vindo a adquirir carregamentos de Gas
Natural Liquefeito pontualmente disponiveis no mercado internacional e

oriundos de proveniéncias varias.

Este segmento de negdcio foi estruturado para privilegiar a diversidade do
aprovisionamento de gas natural como forma de evitar situacoes como as
que ocorreram no final de 2005 /inicio de 2006 na Europa, por restricao no
abastecimento & Ucrania. Durante o Ultimo exercicio, 61% das compras do
ano tiveram origem na Argélia e 37% na Nigéria. O restante refere-se
a outros contratos e a compras efectuadas no mercado spot com o

objectivo de aproveitar oportunidades no mercado.

0 ano de 2005, neste segmento, foi ainda importante no que se refere a
conclusao e ao inicio de exploracdo de algumas infra-estruturas de suporte
3o negdcio. No que respeita ao projecto de Armazenagem Subterranea de
G3s Natural procedeu-se ao enchimento de duas cavernas (correspondentes
a 170 milhoes de m* GN) e ao inicio da lixiviacdao de uma 32 caverna, cuja
finalizacdo e subsequente enchimento se encontra programado para o

quarto trimestre de 2006.

f yigtu de-sefvidoes que teve-o-sey-infeio-no-ano-anteriore que p:nllitiu
sanar, neste exercicio, a situacdo de mais 7000 parcelas que nao foi

possivel registar durante o periodo de construcao dos Gasodutos Principais.

De salientar que estudos internos levados a cabo pela Empresa
demonstraram a adequacao das infra-estruturas existentes a satisfacao das
actuais necessidades e ao crescimento estimado do mercado nacional até

2009.

Em termos operacionais, a actividade do Aprovisionamento, Transporte
e Venda de Gas Natural foi muito enfocada em aspectos relacionados com
a sequranca e eficicia das operacoes. Relativamente a seguranca, 2005 foi
mais um ano sem incidentes e sem qualquer interrupcao no abastecimento
aos clientes. Adicionalmente, obteve-se a Certificacdo em Seguranca como
o culminar de um processo que mobilizou toda a estrutura deste negdcio,
que vé agora reconhecida pela APCER a adequacao do Sistema Integrado de
Gestao de Ambiente, Qualidade e Seguranca (SIGAQS) as exigéncias da
norma OHSAS 18001/NP4397.

0s estudos realizados e as medidas entretanto implementadas nos
diferentes sistemas permitiram alinhar as perdas operacionais de gés natural
com o expectdvel e em linha com as melhores praticas internacionais. Este
procedimento foi essencial na preparacao da infra-estrutura de transporte

para 0 acesso de terceiros.

A Directiva Comunitdria n° 2003/55/CE obriga a que seja mantida uma
separacao contabilistica das actividades comercial e de transporte e, assim,
3 autonomizacdo da Gestdo daquelas actividades, de forma a criar
condicoes efectivas para o livre acesso de terceiros as redes de energia e

para permitir a liberalizacado do mercado de Gas Natural.
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Consciente da importancia destas disposicoes para a futura abertura do
mercado nacional do Gas Natural, a Galp Energia lancou com muita
antecedéncia um conjunto de accbes transversais a todo o negdcio,
de forma a criar as condicdes que permitissem a efectiva separacao de

actividades.

Entre estas accoes destacam-se a separacao contabilistica, com recurso 3
metodologia CBA - Custeio Baseado em Actividades, bem como a
preparacao de um instrumento fundamental para a gestao do acesso de
terceiros s infra-estruturas operadas pela Transgds, o “Codigo de Rede” -
cuja versao “K” foi entreque a ERSE e 3 DGGE em Agosto Ultimo - e, j& no
final de 2005, a autonomizacdo organica e funcional da Unidade de

Transporte de gds natural, o embrido da futura empresa de transporte.

Em 2005 investiram-se 18,2 milhdes de euros, que foram essencialmente
direccionados para a conclusdo e colocacao em exploracdo de infra-estruturas
de suporte ao negdcio, ao nivel da armazenagem, transporte e fornecimento

de gds natural.

:: 2.4. Distribuicao de Gas Natural ::

2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 196.523 226.066 15%
EBITDA 73.562 83.225 13%
EBIT 39.646 47.233 19%
CAPEX 61.972 70.782 14%
ROA (1) 4,3% 4,9% 0,6 p.p
Volume Vendas (milhoes m?) 453 478 6%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

A distribuicao de gds natural é o segmento de negdcio que concentra a
actividade desenvolvida pelas Distribuidoras Regionais e que consiste na
conducdo do Gés Natural pela Rede de Distribuicdo até aos clientes finais,

sejam eles clientes domésticos, nao-domésticos ou grandes clientes.

No ano de 2005 registou-se a alienacao da Empresa concessiondria Portgds

que gerou uma mais-valia de 48 milhces de euros.

Este segmento de negdcio alcancou um EBITDA recorde de 83,2 milhoes
de euros, valor que excede em 9,7 milhdes de euros (13%) o do ano anterior.
Esta evolucado é tanto mais notdvel quanto é certo que ocorreram dois factores

adversos que prejudicaram o cash flow operacional do negécio:

« 0 factor temperatura que, ap6s dois meses frios no inicio do ano, registou
um conjunto de meses secos e quentes nada favordveis & utilizacao e

consumo de gds natural;
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= A recessdo econdmica com impacto sobretudo nos volumes consumidos

pelo segmento nao-doméstico.

Ainda assim, os volumes de vendas agregados do segmento da Distribuicao
de gas natural atingiram os 478 milhoes de m* de gés natural e ficaram 6%
acima do ano anterior (expurgando a actividade da Portgds para efeitos de
comparabilidade). Os principais aumentos registaram-se nos segmentos

domeéstico (8%) e grandes clientes (5%).

0 ndmero de clientes de distribuicdo de gds natural atingiu os 739 mil, o
que representa um incremento na base de clientes de 8% (56 mil clientes)

sobre 0 ano 2004.

Para além da contribuicao dos volumes vendidos, 0 aumento no EBITDA teve
ainda a contribuicao resultante da melhoria registada ao nivel da eficiéncia
de custos. Os custos cash representaram, no ano de 2005, 46% da Margem

Bruta, representando uma melhoria de 2 p.p. face ao ano anterior.

E ainda de assinalar a expansao da actividade comercial com a entrada em

novas areas no sul do Pais (Portimao e Sines).

0s investimentos efectuados no negocio da distribuicdo de gds natural
ascenderam a 70,8 milhoes de euros e foram direccionados, essencialmente,
para a expansao da rede das distribuidoras para zonas seleccionadas, com

base em critérios de criacao de valor.

No final de 2005 a infra-estrutura de distribuicao de gds natural abarcava
uma extensao total de 8.761 km de rede, o que traduz um aumento de 724
km face ao ano anterior (9%), dirigido maioritariamente para a construcao
de rede secundaria e ramais de ligacdo a clientes. O ritmo de construcao de
rede tem vindo a abrandar nos ultimos anos devido a maior selectividade

dos investimentos efectuados.

De salientar o forte contributo da optimizacdo que vem sendo conseguida
3o nivel da eficiéncia de custos dos dois processos-chave do negécio:
construcao de rede e conversao de clientes. Face a 2001, o custo unitdrio de
construcao de rede (custo/km) diminuiu 33%, sendo a poupanca no custo
unitdrio de conversao de clientes (custo/cliente convertido) de 43%.
Estes custos unitdrios registaram reducoes também face a 2004, reflectindo
o enfoque dado pelo negdcio & reducao/racionalizacao de custos e a

eficiéncia operacional.



0 enfoque na melhoria da qualidade de servico e a orientacdo para o Cliente
tém sido objectivos de referéncia para os quais tem sido fundamental
a monitorizacdo da Satisfacdo dos Clientes. Para o efeito, 0 negdcio da
distribuicao de gas natural tem implementado dois sistemas complementares

de avaliacdo da satisfacao dos seus Clientes:

- Inquéritos anuais efectuados por entidades independentes de elevada
reputacao (ISEGI - Universidade Nova de Lisboa) que avaliam a satisfacao
dos clientes através de uma metodologia de referéncia internacional,

permitindo a comparabilidade inter-sectorial e internacional.

Comparando com o benchmarking internacional de satisfacdo dos clientes,
constata-se uma progressdo do indice de Satisfacao de Clientes Domésticos
30 longo dos trés anos em andlise, mantendo-se a distancia madxima em 2
pontos em relacdo aos valores do ACSI - Energy Utilities e do HKCSI Towngas,

nos dois Ultimos anos.

Sistema Anual de Avaliacdo Satisfacao dos Clientes de Gas Natural (escala de 0 a 100)

indice Satisfacao indice Satisfacao indice Satisfacao
2003 2004 2005
[l Gelp Gés (Gas Natural-Domésticos)  [JJlj Acs! Energy utilities (American Consumer Satisfation Index)
[ ECSI Energia Nacional [ HKesI Towngas (Hong Kong Consumer Satisfation Index)

Fonte: Estudo Anual de Satisfacao e Lealdade dos Clientes de Gas Natural
ISEGI/Universidade Nova de Lisboa - Marco 2006

= Inquéritos didrios efectuados através do Contact Center da Galp Energia,
3 todos os clientes que estabelecem contacto directo com as
Distribuidoras de Gds, permitindo aferir e monitorizar a satisfacao dos
clientes com a qualidade dos servicos prestados e cujos resultados foram
incorporados no sistema de avaliacdo de desempenho dos colaboradores
da Unidade de Negdcio.

No ambito destes inquéritos, durante o ano 2005, foram entrevistados
cerca de 62 mil clientes de todas as Distribuidoras regionais. 0s resultados
alcancados sao muito positivos, pois os clientes, pelo sequndo ano
consecutivo, manifestam elevados niveis de satisfacéo em todos os

servicos avaliados.

Sistema Continuo de Avaliacdo Satisfacao dos Clientes de Gas Natural (escala de 0 a 5)
Avaliacao Global do Servico Prestado

4,46
4,28
4,14
404 407 4,12 003
| I| |

Dezembro 2004 Dezembro 2005

- Servico “Ligacdo ao gas natural” - Servico “Piquete de Emergéncia”

I Servico “Conversao/Reconversao para gas natural” . Servico “Assisténcia técnica - FAST”
Servico “Instalacdo de Aquecimento Central”

Fonte: Relatdrio Anual do Sistema Continuo de Avaliacao da Satisfacao dos Clientes de Gas Natural
Marketing GDP Distribuicao - Janeiro 2006

Relativamente a questoes relacionadas com Seguranca, o ano de 2005
trouxe certificacoes importantes para duas empresas concessionarias.
A Lisboagds confirmou a certificacdo de Qualidade, Ambiente e Sequranca,
tendo sido a primeira empresa do Grupo a fazer a transicao do seu sistema
ambiental para a nova versao da Norma ISO 14001 de 2004. A certificacao
obtida é uma questdo estruturante na légica dos interesses institucionais
e da proteccao dos Clientes, cada vez mais exigentes e informados. A Setgds
recebeu a renovacao da sua certificacdo em Qualidade em conformidade
com a Norma NP EN IS0 9001:2000 relativa ao seu "Sistema de Distribuicao

de Gas Combustivel Canalizado", que detém desde 2001.

:: 2.5. Power ::

Power 2004 2005 %

(milhares de euros)

Volume de Negdcios 14.241 24.780 74%
EBITDA 2.791 3.668 31%
EBIT -93 710 -
CAPEX 3.854 1.233 -68%
ROA (1) -0,2% 2,0% 2,2pp
Producdo de Energia (Gwh) 1.219 1.375 13%

(1) - Obtido por EBIT / Activo Total Consolidado sem Inv. Financeiros

0 segmento de negdcio “Power” concentra os interesses do grupo na
actividade de producdo e comercializacdo de energia eléctrica e térmica
como forma de valorizar a proposta de valor oferecida aos clientes

industriais.
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0Os activos detidos por este segmento de negdcio sdo as trés centrais de
Cogeracao actualmente em exploracdo - Energin, Carrico Cogeracdo e
Powercer - com uma poténcia instalada superior a 80MW e o projecto
de Cogeracdo da Refinaria de Sines, cujo investimento ja se iniciou mas com

a fase de construcdo a arrancar no ano de 2006.

0 EBITDA deste segmento de negacio atingiu 3,7 milhdes de euros, o que
evidencia um crescimento de 319% sobre o ano anterior. A melhoria do cash
flow operacional teve como grande impulsionador os niveis de producao

eléctrica e térmica alcancados no ano.

A producdo anual de Electricidade foi de 500 Gwh e superou o ano anterior
em 25% essencialmente devido aos aumentos da Energin e a entrada em
exploracdo da Powercer. Na producao de Energia Térmica sob a forma de
vapor e dgua quente, o nivel de producdo alcancado foi de 875 Gwh,
superando 0 ano anterior em 7%, tendo sido a Powercer o grande
responsavel por este aumento. Para alcancar estes niveis de producao foram
absorvidos cerca de 159 milhdes de m* gds natural, consumo que aumentou
239 face a 2004.

0 investimento efectuado neste segmento de negécio ascendeu a 1,2
milhoes de euros e centrou-se essencialmente no projecto da Cogeracao da
Refinaria de Sines, o qual, no final do ano, se encontrava em fase final de

concurso.

Durante 0 ano de 2005 a Galp Energia constituiu ainda parcerias importantes
com dois Grupos nacionais, lideres nos respectivos sectores de actividade,
no sentido de constituir um consdrcio nacional sélido e competitivo e
apresentar uma proposta no ambito dos concursos lancados e a lancar pelo

Governo para a producdo de energia edlica.

:: 2.6. Internacional ::

0 esforco de internacionalizacdo do Grupo Galp Energia continuou a ser uma
das grandes apostas no ano de 2005, através de uma actuacdo eficiente,
segura e competitiva das empresas participadas que operam nos mercados
internacionais de eleicdo da Empresa, contribuindo para a criacao de valor,
expansao e afirmacdo da marca Galp, para a satisfacdo dos clientes e para

o crescimento do volume de negdcios e da rentabilidade dos capitais

investidos.
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A presenca da Galp Energia para além da fronteira ibérica e dos interesses
de Exploracdo e Producdo no Brasil e Angola tem sido focalizada na
distribuicao e comercializacdo de combustiveis liquidos, gds e lubrificantes
no mercado Africano, com presencas estdveis e duradouras em Angola,

(abo Verde, Mocambique e Guiné-Bissau.

A forma de internacionalizacdo desenhada pela Galp Energia, que aposta na
combinacao de cultura, valores e processos com as especificidades locais de
cada mercado, tem sequido a forma de constituicdo de empresas proprias,
participadas ou, inclusivé, no estabelecimento de contratos de fornecimento

de produtos.

A actividade comercial internacional no ano de 2005 cresceu em todos 0s
segmentos de negacio (Combustiveis Liquidos: +8%; Gds: +8%; Lubrificantes:
+26%) com reflexo nos Resultados Liquidos alcancados, que tiveram um

pela Galp Energia com presenca em Africa.

Total Internacional 2004 2005 %

Quantidades Vendidas

Combustiveis Liquidos (m?) 218.161 236/272 8%

Gas (tons) 12.104 13.108 8%

Lubrificantes (tons) 1.730 2.182 26%
Angola:

Em termos globais, as vendas em Angola foram de 659 mil m’ de
combustiveis liquidos, ficando 6% aquém do ano anterior. Esta reducdo tem
origem, essencialmente, no aumento da disponibilidade de produtos nas
provincias, 0 que desincentivou o constimo dos clientes distribuidores da

Sonangalp em Luanda.

A rede de retalho é constituida por nove postos de abastecimento, todos
localizados em Luanda. Emy2005 entraram em exploracao dois novos postos
que registaram volumés de vendas que os coloca no topo dos melhores
postos de abastecifmento do pais. Em termos logisticos, deram-se inicio as
operacoes base logistica de combustiveis de Morro Bento, 0 que

possibilita uma maior eficdcia na distribuicdo dos combustiveis e




Cabo Verde:

As vendas em (Cabo Verde aumentaram em todos os negocios, com
destaque particular para o dos combustiveis liquidos, que cresceu 14% face

a 2004.

0Os grandes destaques em Cabo Verde no ano de 2005 vao para o lancamento
do projecto “CHIP” - sistema de pagamento electronico nos postos de
abastecimento - e para a assinatura de contratos de fornecimentos com os
principais empreiteiros de obras publicas. Em termos de parcerias e protocolos

de cooperacdo, foram estabelecidos acordos com diversas instituicoes estatais

como a Carris, 0 Servico Nacional de Proteccao Civil e o Corpo de Bombeiros,

entre outros.

Mocambique:

As vendas em Mocambique registaram aumentos face a 2004.em todas
as linhas de negdcio, com destaque para os crescimentos de
nos combustiveis liquidos é de 35% nos lubrificantes, que decorrem
essencialmente da celebracdo de importantes contratos de fornecimento no
mercado de Wholesale, e para o crescimento de 11% no GPL que levou a
um investimento adicional na aquisicdo de garrafas por forma a fazer face

3o crescimento do negdcio.

0s grandes destaques do ano de 2005 vao para a abertura do primeiro
posto de abastecimento de exploracdo directa (Posto da Machava). A nivel
do GPL foi efectuado o primeiro encontro de Revendedores que constou

essencialmente em accdes de formacao.

Guiné-Bissau:

Todas as linhas de negdcio registaram crescimentos acentuados face ao
ano anterior, devido essencialmente 3 abertura de um novo posto de
abastecimento em Bissau, a campanha de trocas de garrafas de GPL
e equipamentos de queima, e 3 implementacdo de uma politica de

fidelizacao de clientes.

De destacar o facto de a Petromar ter garantido o abastecimento de

combustiveis no pais, tendo superado a ruptura dos restantes operadores

verificada no inicio do ano.

Em 2005 o investimento foi dirigido sobretudo para a

construcdo do posto

de abastecimento de Brd e para o reforco do parque de garrafas de gds de
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INOVAacao e marca

:2 0 ano de 2005 constitui um momento de amadurecimento da marca Galp Energia. Ap6s 05 anos
anteriores em que os objectivos da marca se centravam no rebranding, comunicacdo e
consolidacdo da nova imagem, 2005 marca a aposta da Galp Energia na diferenciacao pela
inovacao do produto. ::



Inovacdo e Marca

Inovacdo

A diferenciacdo dos produtos e servicos pela via da Inovacdo é essencial

num mercado tdo maduro e concorrencial como o da Energia.

Em 2005, projectos como a Academia de Inovacdo - que estimulou
a colaboracdo e o espirito criativo de vérios quadros da Galp e lancou
a semente para o sistema de gestdo de inovacao da companhia, o COHITEC,
que visou 0 aproveitamento das redes de conhecimento e inovacao das
universidades e da COTEC -, ou a nova garrafa de gas “Pluma” - um projecto
em consércio com empresas e Universidades Portuguesas - possibilitaram

3 Galp Energia atingir objectivos que ultrapassam as fronteiras tradicionais:

Academia de Inovacao - Foram seleccionados pelos membros da Comissao
Executiva elementos de cada Unidade de Negdcio que constituiram a 1°
Academia de Inovacdo da Galp Energia. O formato e a metodologia
aplicado permitiram desenvolver técnicas, ferramentas e atitudes perante a

Inovacao, num grupo alargado de quadros da Galp Energia.

Foram listadas cerca de 100 ideias de negécio, as quais foram filtradas para
efeitos de avaliacao. Posteriormente, foi decidido e aprovado pela Comissao
Executiva a implementacao de trés projectos de elevado potencial para
dreas tao diversas como a comercializacao de gds natural e de combustiveis,
os revendedores de GPL, os empreiteiros de gds natural, ou ainda os
clientes industriais da Galp Energia. Dado o sucesso da iniciativa, estd ja
prevista a sua reedicdo em 2006, permitindo assim cumprir outro dos

objectivos do projecto, que era o da introducao de um sistema de gestao da

Inovacdo e de uma metodologia sistemética na sua implementacao.

INOVacdo e marca

COHITEC - Este programa promovido pela COTEC Portugal com a colaboracao
do Grupo HITEC da Universidade da Carolina do Norte permite associar
investigadores e cientistas a alunos do MBA da Universidade Nova, com
elementos da Industria. Assim, os grupos de trabalho terdao de validar a
viabilidade cientifica dos seus inventos, bem como a viabilidade econdmica
e real dos potenciais produtos derivados. A Galp Energia participou em
dois dos grupos de trabalho, tendo sido importante a sua colaboracao na
validacdo da viabilidade dos projectos. O projecto contribuiu para
os quadros da Galp Energia envolvidos acumularem conhecimentos de
técnicas e produtos de elevado valor cientifico bem como os
conhecimentos transmitidos pelos  principais interlocutores das

universidades portuguesas.

Projecto P3 - Este programa, em colaboracao com o Departamento IN+
do Instituto Superior Técnico, a Inteli e a Innovagency, permitiu
desenvolver um conjunto de projectos relacionados com as tendéncias
futuras da mobilidade urbana, com consequéncias tanto ao nivel dos
automoveis como ao nivel das infra-estruturas urbanas, nomeadamente
as dreas de servico. Assim, foi desenhada pela equipa, no dmbito de um
dos Mestrados desenvolvidos pelo IST/IN+, uma area de servico do futuro.
Foram também projectados veiculos e sistemas urbanos utilizando

energias alternativas.

A Galp Energia continuou a privilegiar a inovacao na relacdo com o Cliente,
desenvolvendo um conjunto de iniciativas que mostram pro-actividade na

procura de novas solucges:




= Pluma - A nova garrafa de gds foi lancada no final de 2005, coroando de
éxito um trabalho de investigacao e desenvolvimento de cerca de dois
anos, 0 qual envolveu parcerias efectivas com as Universidades do Porto e
do Minho, em 3dreas de modelacdo do processo de fabrico,

desenvolvimento de protétipos, testes e seleccdo de materiais.

garrafa é produzida em Guimaraes, numa fabrica de elevada tecnologia,
construida de raiz para este projecto, tendo sido criados/29 novos postos
de trabalho directos. O investimento do projecto ‘Pluma’, totalmente
realizado em Portugal pelas vdrias entidades participdntes, é superior a 10
milhoes de euros.

A “Pluma” constitui uma nova geracao de garpafa de gas desenvolvida
para ir a0 encontro das expectativas dos consumidores - uma garrafa
muito mais leve (pesa apenas 7,5 kg em vazio, contra 15 kg da garrafa
tradicional em aco), ergondmica, sequra e, simultaneamente, com visual

atraente.

A concepcao da nova garrafa de gés da Galp Energia contempla dois
elementos essenciais: um reservatorio interjor em aco revestido por uma
matriz de polipropileno e fibra de vidro que|lhe aumenta a resisténcia em
cerca de trés vezes, e um invélucro exterior em material plastico de
elevada resisténcia. Este conjunto permite reunir num sé produto a
sequranca e resisténcia das garrafas tradicionais em aco, com a leveza
da nova geracao de garrafas, ao qual se| alia o design exclusivo e a
ergonomia superior ao de qualquer produto concorrente 3 escala

internacional.

- Gama de Combustiveis Galp GForce -/ Os combustiveis topo de gama
da Galp Energia mantiveram a tendéncia crescente de preferéncia dos
automobilistas, quer devido aos,/ganhos de performance obtidos pelo
combustivel GForce Gasolina, qUer pela reducdo de consumo proporcionada
pelo combustivel GForce Diesel. Este desempenho é ainda mais notdvel
devido 3 forte-pressao provocada pelo aumento generalizado dos precos

dos combustiveis em 2005, devido a evolucao do preco do petréleo.

Galp TV - 0 canal Galp TV completou o seu sequndo ano de emissao em
cerca de 100 postos Galp em Portugal e continuou a ser um exemplo
citado e sequido por outras empresas que reconheceram as vantagens

e 3 eficdcia deste novo canal, presente directamente no ponto de venda.

Derar=se 0s primeiros passos da implantacao deste canal em Espanha com
a realizacdo de um projecto piloto, tendo a Galp Energia sido a primeira
petrolifera em Espanha a disponibilizar um canal deste género. O projecto
piloto foi bem sucedido, tendo sido decidida a sua implantacdo em cerca de

60 dreas de servico da Galp Energia em Espanha.

- Rede Wi-Fi - A Galp Energia foi uma das primeiras petroliferas a nivel
europeu a3 disponibilizar, a partir de Junho de 2005, em 50 dos seus
postos, 0 acesso a Internet em banda larga através de um acesso sem fios
com a tecnologia Wi-Fi. A rede de hot-spots Wi-Fi, propriedade da
empresa Fastaccess, participada da Galp Energia, estd integrada
no Programa de promocdo da Banda Larga do Governo Portugués e foi
co-financiada pelo POSI (Programa Operacional para a Sociedade de

Informacao).

* Negdcio Electrénico B2C (Business to Consumer) - Em 2005, 05 canais
internet da Galp Energia abertos a todos os consumidores
(www.galpenergia.com; www.fastaccess.pt) continuaram o seu crescimento
ultrapassando os 55 milhdes de paginas vistas e 650.000 utilizadores Unicos.

|

0 canal “Futebol Positivo”, lancado na altura do Euro2004 no portal
galpenergia.com, continuou a ser um dos mais vistos, dando suporte ao
patrocinio a Superliga Galp Energia, a Seleccao Nacional e ao jogador Luis
Figo. Foi lancada uma newsletter mensal da Galp Energia, gratuita, que

atingiu em poucos meses varios milhares de registos.
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A lideranca na drea dos automobilistas do portal fastaccess.pt, certificada
pela Marktest e pelo seu Netpanel, foi reforcada em 2005 com a criacao
de mais trés canais de grande utilidade e interesse para o automobilista:
o canal de “Seguranca”, onde, além de testes on-line do novo cddigo da
estrada, se podem encontrar “dicas” para uma conducdo defensiva e para
a manutencdo das viaturas, o canal “stand.fastaccess.pt” de classificados

automovel e o canal pilotos Galp.

Ainovacao de processos em 2005 assentou no desenvolvimento de novos
procedimentos dirigidos ao reforco da eficiéncia operacional da empresa por

forma a sustentar uma posicao de forte competitividade no mercado:

- Encomenda electrénica (e-ordering) - em 2005, no final do primeiro ano
de funcionamento pleno do sistema, foram ultrapassados os objectivos
previstos de adesdo dos clientes empresariais @ encomenda electronica,
atingindo cerca de 30% do total de encomendas solicitadas a Galp

Energig;

E-Learning - Foi finalizado durante o ano 2005 um programa alargado
a 2000 colaboradores de formacao on-line relativa a exceléncia do servico
ao cliente. Com a instalacdo deste sistema, a Galp Energia inaugurou
e consolidou novos processos transversais de formacdo e informacao

internas;
* Galp Net - Foram lancados vérios canais adicionais na Extranet da Galp
Energia, um portal de acesso privado aos clientes e parceiros empresariais

e institucionais da Galp Energia.

Marca

0 ano de 2005 momento de amadurecimento da marca Galp
Energia. Ap6s os anos anteriores em que os objectivos da marca se
centravam essencialmente no rebranding, comunicacao e consolidacao da
nova imagem, 2005 marca a aposta da Galp Energia na diferenciacao pela

inovacao de produto.

Destacam-se o alargamento da gama G-Force com o lancamento da nova
gasolina G-Force de 98 ro.n., que veio alargar a oferta ao njvel dos
combustiveis premium da Galp Energia e o lancamento da nova garrafa de

gads, “Pluma”.

Quanto aos valores associados a marca, “Solida e de Confianca” destaeca-se

como o principal vector de associacao, sendo também aquele onde a Galp
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Energia se distancia mais da sua concorréncia. Outro dos valores mais
associados a Marca é “Dinamica e Inovadora”, valor este que reflecte todo
0 empenho e esforco da Galp Energia em apresentar solucées inovadoras e

com maior valor percepcionado pelo Cliente.

Ao longo do ano, a Galp Energia recebeu varios reconhecimentos publicos
por parte de entidades e organismos oficiais da importancia e notoriedade
de que a marca se reveste, bem como a afirmacdo por parte dos
consumidores na confianca que sentem na Galp Energia. Destacam-se os
seguintes: Marca de Exceléncia 2005, Marca de Confianca 2005, Certificacao

da Marca Galp Energia pelo ICEP e prémio de Eficacia da Publicidade.

Prémios de Eficacia da Publicidade

0s prémios de eficacia sao 0s Unicos galardoes em Portugal que se centram
em resultados consequidos gracas & accdo da comunicacdo, seja em
notoriedade, vendas ou outro tipo de rentabilidade que responda a um
objectivo previamente definido, e situam a eficdcia como auténtico fim da
actividade publicitaria, o retorno do investimento realizado e o seu efeito

acelerador de negdcio da empresa anunciante.

A Galp Energia, com a sua campanha do Euro 2004 "Serd demais pedir a
taca", foi a grande vencedora do evento, ganhando o Prémio de Ouro na sua
categoria (Eficacia Publicitdria, na categoria de produtos grande consumo
ndo alimentar) e o Grande Prémio entre os 24 candidatos das diferentes

cateqorias.

A avaliacao foi orientada por critérios de dificuldade, inovacdo, apresentacao,

uso de meios, retorno e demonstracao.

de Notoriedade e onde o hino da ca

npanha foi cantado, escrito e falado por

quase todos os Portugueses.

Patrocinios

Em 2005, manteve-se uma politica de patrocinios bastante sdlida

e transversal a todas as Unidades de Negdcio da empresa, tendo como

finalidade aumentar a notoriedade e feconhetimento da marca Galp
Energia, contribuir para a preferéncia dos cohsuridores e promover a

lealdade a marca.



0Os principais eixos de actuacao na drea dos Patrocinios foram os sequintes: 3. MUsica:

1. Desporto: « Festival “Galp Energia ao Vivo' 2005 e Festival “Musicas do Mundo”
(Sines)
= Futebol - Superliga Galp Energia, Lonas 3D, Seleccao Nacional, “Affinity
Clubes” (camarotes FC Porto, Benfica e Sporting); 0s beneficios da associacdo ao desporto e a musica foram a grande
projeccao e visibilidade da marca, enquanto que os da actuacdo ao nivel do
= Competicao Automdvel - Tiago Monteiro, Team Galp Energia - Carlos branding social foram a dinamizacdo da imagem de compromisso social

Sousa, Rali de Portugal e Grande Prémio do Porto - Historic Festival. e ambiental.

2. Responsabilidade Social, Ambiental e Cultural:

= Varios projectos dos quais se destacam: Federacdo Portuguesa de
Desporto para Deficientes; Fundacdo Luis Figo; CADIN; Fundacdo do
GIL; Ajuda de Berco; Acreditar; COTEC e apoios a diversas Corporacoes

de Bombeiros, Fundacao Serralves, Museu da Presidéncia - Exposicao

Tempordria “0 Paldcio de Belém”.
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PESS04s

:: N0 ano de 2005 foi desenvolvido um modelo de gestao de carreiras e desempenho, no ambito do
qual se instituiu o “Programa Estratégico de Accao”, que visa uma melhor adequacdo das
competéncias dos Quadros do Grupo as exigéncias das funcdes que desempenham ou que podem
vir a desempenhar. ::



4. Pess0as

0 ano de 2005 ficou marcado pela continuidade da aplicacdo do Plano

Estratégico de Formacdo da Galp Energia. Os seus grandes eixos sao:

« Programa “Valor”, desenhado para reforcar as competéncias em Lideranca
e Gestdo do Desempenho e abrangeu, em dois anos, cerca de 1600

colaboradores;

* Programa “ESEC”, orientado para o desenvolvimento de uma cultura de
exceléncia na prestacao de servicos ao cliente, abrangeu, também em

dois anos, cerca de 4000 trabalhadores.

No ambito da parceria com o INSEAD, iniciada em 2002, mais 24 quadros da
empresa frequentaram o programa “Executivos” destinado a promover o

desenvolvimento de competéncias de gestao.

No ano de 2005 foi desenvolvido um modelo de gestao de carreiras e
desempenho, no ambito do qual se instituiu o “Programa Estratégico de
Accao”, que visa uma melhor adequacao das competéncias dos Quadros do
Grupo as exigéncias das funcoes que desempenham ou que podem vir a
desempenhar. Com este programa foi possivel identificar as dreas de
melhoria prioritdria ou complementar dos colaboradores envolvidos, a
partir das quais se estabeleceram “Planos Individuais de Melhori

contemplam as accoes de formacdo e/ou de mobilid profissional
mais adequadas ao desenvolvimento profissional-de cada colaborador,
conduzindo ao reforco da competitividade da-Galp Energia. Este programa
abrangeu cerca de 200 Quadros do Gfupo e todos os 130 Delegados

Comerciais.

Dando continuidade ao pfocesso que, desde 2001, visa avaliar o Clima
Organizacional do Grupo, foi analisada a percepcao de cerca de 300 quadros
sobre o nivel actyal e o nivel desejado de um conjunto de factores
directamente relacionados com a satisfacdo profissional. 0s resultados,
ligeiramente sUperiores aos de 2004, apontam para a estabilizacao do nivel

de apreciacdo destes factores.

Privilegiagndo a mobilidade interna que visa, numa perspectiva de

racionalizacdo e valorizacao de recursos:

- assequrar a resposta atempada as necessidades de recrutamento, de
a(zbrdo com as exigéncias do Grupo;
- proporcionar oportunidades de mudanca e desenvolvimento profissional

aos colaboradores, contribuindo para a sua motivacao;

/

|
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realizaram-se no ano de 2005 concursos internos para preenchimento de
vagas, que tiveram um elevado nimero de candidaturas conduzindo, n
prética, a efectivas alteracées de funcaes.
0 numero de colaboradores do Grupo Galp Energia atingiu no ano de 2005
0s 5.909, mais 103 colaboradores-face ao ano anterior. Para este aumento
contribuiram, fundamentalrriente, o aumento dos efectivos da Galpgest
relacionado com o aumento da rede de postos de abastecimento em
Espanha (41 colaboradores) e a aquisicdo da Gds Insular (51 efectivos).
dos colaboradores do Grupo (Off site), é de 43 anos
enquanto @ antiguidade média para 0o mesmo universo ¢ de 15 anos.
No ano de 2005, 34% dos efectivos On site sao do sexo feminino (2.009

colabofadoras).

2004 2005 Var.

/
imero de Efectivos Galp Energia On Site (1) 5.806 5.909 103
?«Jmero de Efectivos Galp Energia Off Site (2) 3.635 3.702 67

|
(1) - Inclui todas as empresas do Universo Galp Energia que consolidam pelo método integral ou proporcional
) - Exclui Galpgeste, Galpgest, Caiageste e Gesoil




pessoas :: relatério e contas 2005 @ 45






ambiente, qualidade
e sequranca

:: durante todo o ano de 2005 foi desenvolvido o Programa de Seguranca da Galp Energia, com vista
a consolidar uma cultura de prevencao e a alcancar a exceléncia na Gestao da Seguranca. ::



5. Ambiente, Qualidade e Seqguranca

Em 2005, foi dada continuidade aos programas de Ambiente, Qualidade
e Sequranca (AQS) existentes, tendo como meta alcancar os objectivos de

reducdo da sinistralidade da empresa.

0 numero de acidentes com baixa, na Galp Energia, sofreu uma reducdo de
cerca de 10%, quer dos acidentes totais quer dos acidentes com baixa.
Destaque para a reducdo de 20% da sinistralidade laboral ocorrida nas

operacoes em Espanha e a tendéncia de estabilizacdo em Portugal.

Durante todo o ano de 2005 foi desenvolvido o Programa de Sequranca da
Galp Energia, com vista a consolidar uma cultura de prevencao e a alcancar a
exceléncia na Gestdo da Seguranca. Este programa abrange toda a actividade

ibérica da Galp Energia e tem como principais objectivos:

« Prevenir a sinistralidade;

+ Desenvolver a cultura de responsabilidade social;

« Alcancar um desempenho de exceléncia;

- Tornar a Galp Energia uma empresa de referéncia a nivel europeu no

desempenho de seguranca.

Neste primeiro ano foi concluida a Fase | deste programa que consistiu:

= Numa avaliacao das diversas instalacoes e servicos da Empresa, na qual
foram visitadas 65 instalacoes da Galp Energia em Portugal e Espanha, em
todas as dreas de negdcio, e tendo sido entrevistados e contactados mais
de 500 trabalhadores;

+ Avaliacao do desempenho e gestdo da seguranca, da gestao de integridade
dos equipamentos e gestdo de mudanca nas duas Refinarias da Galp

Energia;

« Foi dado inicio & fase Il deste programa, focalizada na gestao da sequranca
e actuacdo nas situacoes identificadas na avaliacdo como criticas e

prioritrias.

Ainda em 2005, sequindo as recomendacées da Organizacdo Mundial de
Satde e da Unido Europeia relativas ao Tabagismo e o dever da Empresa de
zelar e de garantir adequadas condicdes de sequranca, higiene e saude, foi
proibido o consumo de tabaco na sede da Empresa, a excepcao dos locais
criados especificamente para tal. No final do 1° quadrimestre de 2006, esta

regra serd estendida a todos os edificios da Galp.
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De acordo com o cddigo ISPS (International Ship and Port Facility Security
Code) foram elaborados os planos de proteccao e obtidos os respectivos

certificados para os sequintes terminais:

« Terminal de Granéis Liquidos Petrogal - Porto de Leixoes;

« Terminal de Granéis Liquidos, Ponte Cais N° 22 Petrogal - Porto de Aveiro;

« Terminal de Combustiveis da Petrogal - Porto de Lisboa;

« Terminal de Combustiveis da Tanquisado - Porto de Setubal.

A Galp Energia dedica grande parte dos seus investimentos de Ambiente,
Qualidade e Sequranca, ao alinhamento das suas instalacoes industriais com
as Melhores Técnicas Disponiveis ao nivel da producao e gestao operacional,
prevenindo e reduzindo o impacto da sua actividade ao nivel dos recursos

hidricos, solos e emissdes atmosféricas.

Ao nivel da Refinacdo, apresentam-se como principais desafios no periodo
de 2006-2008, o cumprimento dos objectivos de reducdo da emissdo de
gases com efeito estufa, definidos pelo Protocolo de Quioto, a reducao do
teor de enxofre dos combustiveis utilizados nas instalacdes, aumento da
eficiéncia energética e o licenciamento Ambiental das suas instalacoes,

Refinaria do Porto e de Sines.

Em 2005, destaca-se ao nivel dos projectos AQS, a preparacdo do
licenciamento ambiental das suas instalacoes PCIP (Refinarias),

antecipando-se a data limite de licenciamento de Outubro de 2007.

0 principal objectivo do licenciamento das Refinarias no ambito da
legislacao relativa a Prevencao e Controlo Integrados da Poluicao (PCIP) é

garantir a proteccao do ambiente, no seu todo, recorrendo a:

Medidas de prevencdo, reduzindo ao minimo o impacto global das
emissoes e dos riscos para o0 ambiente, nomeadamente por recurso as
Melhores Técnicas Disponiveis (MTD) que conduzam a racionalizacdo do

consumo e utilizacdo das matérias e da energia;

Medidas de reducao que minimizem a producao de residuos, efluentes e
emissoes para a atmosfera, ou medidas que promovam a sua valorizacao

e eliminacdo adequadas;



Medidas de controlo da poluicdo e da prevencao de acidentes, a adoptar
durante as fases de exploracao e de desactivacao, de modo a prevenir e/ou
a evitar a transferéncia de poluicdo entre os diferentes meios fisicos, com

vista a proteccao do ambiente no seu todo.

A implementacdo das MTDs nas Refinarias tem em consideracdo 0s

sequintes aspectos:

« Potencial tecnolégico para reducao de emissoes;

= Permitir alcancar objectivos ambientais para uma determinada

instalacao (refinaria), sequndo critérios de eficiéncia economica;

« Reconhecer as necessidades e restricoes ambientais locais.

Na realidade, grande parte das MTD's aplicaveis ao sector da refinacdo ja se
encontram implementadas nas Refinarias da Galp Energia e esta é uma das

razdes da antecipacdo do pedido de licenciamento.

Com o Licenciamento Ambiental em 2006, prevé-se igualmente a conclusao
de todos os projectos contemplados no ambito do Protocolo de Melhoria
Continua de Desempenho Ambiental, assinado em 1998 pela Petrogal S.A.,
com o0s Ministérios da Economia e do Ambiente, estando actualmente a sua

conclusao dependente das condicoes de licenciamento das Refinarias.

Realca-se, igualmente, a particular importancia para as Refinarias e as
Unidades de Cogeracdo, do cumprimento da Directiva relativa ao Comércio
Europeu de Licencas de Emissao (CELE). Este mecanismo é chave para
garantir o cumprimento por Portugal dos objectivos de reducao da emissao
de gases com efeito estufa para o periodo 2008 a 2012, definidos pelo

Protocolo de Quioto.

Em 2005, no ambito do CELE, destacamos o cumprimento, em todas as
instalacdes da Galp Energia abrangidas por este mecanismo, das metas de
emissao, nao tendo sido necessdria a aquisicao adicional de licencas de

emissao acima do atribuido pelo Estado Portugués.

Ao nivel da Qualidade de Produtos, a empresa preparou em 2005 a introducao
no mercado portugués dos Biocombustiveis. No primeiro trimestre de 2006
serd iniciada a recepcao de biodiesel e a sua venda, a nivel nacional. Esta
medida terd repercussoes ao nivel das emissoes atmosféricas do sector dos
transportes e a Empresa visa, assim, contribuir para alcancar os objectivos
nacionais ao nivel da qualidade do ar, nomeadamente os definidos pelo

Protocolo de Quioto.

No ambito das Qualificacoes, em 2005, a Galp Energia prossequiu e consolidou
3 estratégia do Grupo neste dominio como contribuicdo para a melhoria

continua do desempenho da Galp Energia. Assim:

= Foram certificados novos Sistemas de Gestdo: Negdcio de Betumes e

Probigalp (Qualidade); Setgds (Ambiente); Transgds e SAAGA (Seguranca);

Foram mantidas as qualificacoes existentes:

Certificacdes - Negocio de Lubrificantes, Combustiveis de Aviacao, Oleos
Base, Galp Quimicos, Galp G&s, Inspeccao da Refinaria de Sines, Setgds,
Gasfomento e SAAGA (Qualidade); Transgds (Ambiente e Qualidade); CLC,
Beiragds, Lisboagds, Lusitaniagds e Tagusgds (Ambiente, Qualidade e

Seqguranca);

Acreditacoes - Sistemas da Qualidade dos Laboratérios da Refinaria do

Porto, da Refinaria de Sines e Galp de Lubrificantes;

Foram desenvolvidos novos Sistemas de Gestdo de Ambiente, Qualidade
e Seguranca com vista a obtencao da certificacao em 2006: Galp Gas,
(Ambiente e Seguranca), Setgds (Seguranca), Parques de Aveiro e Porto
Brandao (AQS).

A Galp Energia estabelece como prioridade a definicao de metas
e objectivos de curto/médio prazo, de forma a garantir o cumprimento
da legislacao, a manutencao dos sistemas de gestdo jd certificados,
a preparacao dos restantes para a certificacao e a adopcdo progressiva de
melhores tecnologias, assumindo como objectivo final a melhoria continua

do desempenho.
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responsabilidade social

:: 3 Responsabilidade Social e os valores que Ihe estao subjacentes tém pautado as actividades da
Galp Energia nos seus mais variados sectores. A materializacdo e o alcance de muitos dos
objectivos propostos, tém por base esta nova forma de pensar a organizacao, caminhando, passo
a passo, no sentido de uma Responsabilidade Social mais global, conscientes que este é um
caminho que se faz caminhando. ::



6. Responsabilidade Social

A Responsabilidade Social e os valores que lhe estdo subjacentes tém
pautado as actividades da Galp Energia nos seus mais variados sectores.
A materializacdo e o alcance de muitos dos objectivos propostos, tém por
base esta nova forma de pensar a organizacao, caminhando, passo a passo,
no sentido de uma Responsabilidade Social mais global, conscientes que

este ¢ um caminho que se faz caminhando.

Neste sentido, foi assinada a “Carta de Compromisso das Empresas com 0s
Objectivos do Milénio” das Nacdes Unidas, comprometendo-se a Galp
Energia a divulgar os seus principais objectivos: Erradicar a Extrema Pobreza
e a Fome; Alcancar a Educacdo Primaria Universal; Promover a Iqualdade de
Género e a Autonomia da Mulher; Reduzir a Mortalidade Infantil; Melhorar
3 Saude Materna; Combater o VIH-SIDA, a Maldria e Outras Doencas;
Garantir a Sustentabilidade Ambiental e Promover uma Parceria Mundial

para 0 Desenvolvimento.

Durante 2005, foi dado particular énfase a interiorizarao e disseminacao de
alguns conceitos e valores basicos associados a Responsabilidade Social e a
Etica Empresarial através do envolvimento e participacdo nos trabalhos das
Comissoes Técnicas do IPQ - Instituto Portugués da Qualidade, na elaboracao

de Normas nacionais neste ambito.
0s nossos colaboradores:

Quanto aos colaboradores, entendidos como uma das partes interessadas
mais significativas da Empresa, continua em desenvolvimento o Programa
Vidas Galp. Este Programa tem por base a valorizacdo e o reconhecimento
publico do contributo de cada um dos colaboradores para a edificacdo
da empresa dos dias de hoje. Esta Historia que estamos a coligir através
do testemunho dos seus intervenientes mais directos, em recolhas
de depoimentos, em dudio e em video, estd a ser complementada com

investigacao documental.
Accoes de solidariedade geral:

Foi afectada uma verba significativa para apoio as vitimas da tragédia do
Sudeste Asidtico e para estudos de fendmenos sismicos em Portugal;
continua o protocolo estabelecido com a Fundacao Luis Figo, no qual estd
enquadrado o apoio a Federacdo Portuguesa de Desporto para Deficientes;
apoidmos o 12° peditério da AMI, assim como a angariacao de fundos
da Casa de Santo Anténio no apoio a maes adolescentes. Lancdmos, através
do Clube Galp Energia e da Refinaria do Porto, o Projecto de Solidariedade

2005 para apoio aos sem abrigo, toxicodependentes, idosos e criancas
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desfavorecidas. Destacamos ainda apoios a: Corpo Nacional de Escutas;
Associacdo Humanitaria Familia Feliz; Associacdo Nacional de Combate

3 Pobreza; Santa Casa da Misericordia.

Apoio 3 infancia e a jovens:

Foi assinado o protocolo com o Ministério da Administracao Interna de apoio
30 programa de accoes da Prevencdo e Seguranca Rodovidria, o qual inclui
a divulgacao das regras bdsicas, especialmente junto de criancas e jovens.
Foi dada continuidade ao protocolo com o Cadin - Centro de Apoio ao
Desenvolvimento Infantil, colaboracdo que visa a integracdo de jovens com

deficiéncia em algumas Areas de Servico da empresa.

Apoio 3 Saude:

Foi assinado um protocolo com o Servico de Pediatria do IPO (Instituto
Portugués de Oncologia) de Lisboa, para apoiar o plano de aquisicao de
equipamentos e de melhoria de instalacoes. Foi dado apoio a criancas em
internamento hospitalar através de uma parceria com a “Operacao Nariz
Vermelho” proporcionando a cerca de 20.000 criancas internadas em
unidades hospitalares de todo o pais, entretenimento com as visitas
dos “Doutores Palhacos”; apoio ao “Grupo Pessoas com (Cancro”;
estabelecida parceria com a Fundacdo do Gil no sentido de facilitar a
reinsercao social de criancas hospitalizadas; o Clube Galp Energia - Nucleo
Centro - promoveu uma campanha de solidariedade a favor do pequeno

Emanuel “Menino Azul”.

Apoio 3s questdes ambientais:

Foi dado apoio a elaboracdo do Manual de Boas Praticas de Eficiéncia
Energética pelo BCSD Portugal e Universidade de Coimbra, que visa a
implementacdo do desenvolvimento sustentdvel nas empresas, tendo como
objectivo principal divulgar o “estado da arte” das técnicas disponiveis de
eficiéncia energética. Foi dado também apoio & Fundacdo Serralves para a
“Semana Galp Energia do Ambiente” com o objectivo de proporcionar
0 contacto com a Natureza, introduzir conceitos como a Ecologia, a Zoologia
e a Botanica, fomentando o sentido de responsabilidade, o exercicio da

cidadania e o conhecimento da diversidade de plantas e animais.

Foi ainda assinado o protocolo com a Associacdo Bandeira Azul para
a Europa, para o desenvolvimento do projecto “Energia para Eco-reporter”
que ird promover um concurso de um trabalho jornalistico com énfase na

I

exploracdo da temdtica “Eficiéncia Energética e Mobilidade Sustentave



A Galp Energia participou ainda no estudo realizado pela Euronatura, cujo
tema foi “Alteracdes Climaticas e Gestao de Empresas: indice de Resposta
2004” e concedeu apoios a Quercus e ao Instituto de Conservacdo da

Natureza.

Foi também patrocinada a iniciativa sobre Incéndios Florestais, promovida
pela COTEC, Associacdo Empresarial para a Inovacao. Ainda neste ambito,
e num ambito mais alargado de Seguranca, foram concedidos donativos as
sequintes entidades: Bombeiros Voluntdrios de Leixdes, Leca do Balio,
Santiago Cacém, Santo André e Bucelas; Associacoes Humanitdrias dos
Bombeiros Voluntarios de Faro, Aveiro, Trafaria, Sacavém, ilhavo, Matosinhos
e Leca da Palmeira; Bombeiros Municipais de Faro, C. Voluntérios Salvacao
Aveiro e Legido da Boa Vontade (Porto). Para complementar estes apoios,
3 Galp Energia esteve ainda ao lado do Revendedor Fargds no apoio a

campanha de solidariedade a favor dos Bombeiros Voluntdrios de Albufeira.
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7. Informacdo Financeira

:: 7.1. Contas Individuais ::

Variacao
2004 2005 Valor %

(milhares de euros)

Resultados Operacionais -18.149 17.138 35.287 -194%
Resultados Financeiros 346.585 430.238 83.653 24%
Resultados Correntes 328.436 447376 118.940 36%
Resultados Extraordindrios 297 -5.534 -5.831 -1.963%
Resultados antes de Impostos ~ 328.733 441.842 113.109 34%
Imposto apurado 4.331 117 -4.214 -97%
Resultados Liquidos 333.064 441.959 108.895 330%

As participacdes sociais do Grupo Galp Energia sao detidas pela Empresa
Galp Energia S.G.PS., S.A. que, para além desta funcao, centraliza ainda as
funcdes corporativas do Grupo e atingiu um resultado liquido de 442
milhoes de euros que teve origem, essencialmente, nos ganhos liquidos em

empresas do Grupo.

0s Resultados Operacionais da Galp Energia S.G.PS., S.A. foram de 17,1
milhdes de euros e representam uma inversao face ao ano anterior, em que
o resultado operacional tinha atingido os -18,1 milhdes de euros. A principal
razao para esta inversao teve a ver com o redébito dos custos de

reestruturacao do sector energético as empresas do Grupo.

:: 7.2. Contas Consolidadas ::

A Galp Energia atingiu no ano de 2005 os melhores resultados de sempre,
com 442 milhoes de euros de resultados liquidos. Este resultado representa
um aumento de 33% face ao ano anterior (+108,9 milhdes de euros) e

comprova a sustentabilidade da performance econémica da Empresa.

Resultados Liquidos Consolidados Galp Energia

(milhdes de euros)

442,0

333,1

247,5

14,5

45,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005
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0s resultados obtidos vem no seguimento de uma consisténcia ao nivel da
melhoria de resultados, mas também de reducdo de divida bancéria e de
aumento do Capital Proprio. Desde o ano de 2002 que a Galp Energia tem
vindo a reduzir o Debt to Equity, que jd se encontra nos 53%, demonstrando
a solidez dos seus Capitais Proprios e o reduzido nivel de Divida Bancdria que
a Empresa apresenta. O valor de Divida Liquida Bancaria ficou em apenas 1,3

vezes 0 EBITDA gerado no ano.

GE 2002

GE 2003
o

E GE 2004 /
°
1,5 4 GE 2005
L

Divida Liquida/EBITDA

T T T

T T T
0 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1,2 1,4 1,6
Divida Liquida/Capital Préprio

A melhoria dos resultados da Galp Energia em 2005 foi influenciada por
factores exdgenos, ligados ao comportamento dos mercados internacionais
de Qil & Gas e pela alienacdo da empresa concessiondria de Gas Natural,
Portgds. Esta tendéncia de crescimento de resultados acompanhou o que

aconteceu com as restantes operadoras mundiais de Oil & Gas.

0s resultados de 2005 encontram-se influenciados por um conjunto
de factores ndo recorrentes, entre os quais se destacam a constituicao de
provisoes para imparidade de activos e para riscos ambientais.
Adicionalmente, procedeu-se a consolidacdo da Empresa de Ressequros do
Grupo - Tagus RE.

Ainda assim, a Galp Energia aumentou o nivel de remuneracao dos Capitais
Proprios em 3 p.p. para um ROE de 22%, que apresenta crescimentos
anuais sucessivos aprecidveis (quase triplicou face a 2002). O esforco
levado a cabo de desinvestimentos e racionalizacao do Capital Empregue
teve, juntamente com a performance de resultados, um contributo decisivo

para 0 aumento do ROACE de 4 p.p., ficando nos 15%.



Indicadores de Rentabilidade

© ROE
© ROACE

2000 2001 2002 2003 2004 2005

A performance dos resultados de 2005, juntamente com o encaixe obtido
com 3 venda da Portgds, permitiram reduzir a divida em 309 milhoes
de euros (21%). A Galp Energia tem efectuado anualmente sucessivas
reducoes de divida bancdria, posicionando o valor de 2005 nos 1.188
milhdes de euros. Em trés anos consecutivos, 3 divida bancaria quase se
reduziu em metade. Como consequéncia, o Debt to Equity Situou-se nos
5300, 0 que representa uma melhoria de 22 p.p. face ao ano anterior.
0 reduzido nivel que este indicador apresenta permite enquadrar a via da
alavancagem financeira como suporte 3o crescimento da empresa e 3o

cumprimento do seu plano estratégico.

Divida Bancéria Liquida

(milhoes de euros)

2.134

1.930
1.497

2002 2003 2004 2005

Debt to Equity

137%
\2%

75%
53%

2002 2003 2004 2005

No que se refere aos resultados do ano de 2005, a evolucdo das principais

rubricas foi a sequinte:

Variacao 2004,/2005

2004 2005 Valor %
(milhares de euros)

Volume de Negdcios 9.258.519 11.126.563 1.868.044 20%
Margem Bruta® 1.525.172 1.694.715 169.543 11%
FSE's 437.258 524312 87.054 20%
Custos com Pessoal 255.073 275.997 20.924 8%
Outros Resultados Operacionais ~ -1.123 12.198 13321 -
EBITDA 831.718 906.604 74.886 9%
Amortizacoes, Provisoes,

Ajustamentos e Reversoes 384.609 377.254 -7.355 2%
EBIT 447.109 529.350 82.241 18%
Resultados Financeiros 29.781 -30.922 1141 4%
Resultados Extraordinarios 32.277 69.879 37.602 116%
Interesses Minoritarios 4.625 3.113 -1.512 -33%
Resultados Antes de Impostos

e int. Minoritarios 449.605 568.307 118.702 26%
Impostos sobre Rendimento  111.916 123.235 11.319 10%
Resultados Liquidos™ 333.064 441.959 108.895 33%

*Incluindo Prestacdes de Servico e Variacdes da Producao
“ Depois de interesses Minoritarios

A Margem Bruta registou um crescimento de 169,5 milhdes de euros (11%)
para 0s 1.695 milhoes de euros. Para esta evolucdo foram decisivas as
performances de todos os segmentos de negdcio da Galp Energia, em parte

atenuadas pelo efeito desfavordvel do lag time nos precos de venda:

Exploracdo e Producao: duplo efeito favordvel de maiores volumes
vendidos (1,8 milhoes de barris vs 1,7 milhdes de barris) a melhores
precos (+16 usd/bbl);

.

Refinacao e Distribuicao de Produtos Petroliferos: recorde de quantidades
processadas nas Refinarias (14,3 milhdes de tons) num cendrio de
cotacoes internacionais favordvel para a actividade de Refinacao e forte

aumento nas vendas de Fuel e das quantidades exportadas;

.

Aprovisionamento e Transporte de Gas Natural: aumento das quantidades
vendidas em 5% (+219 milhoes de m* GN) essencialmente no segmento

Eléctrico, devido aos reduzidos niveis de hidraulicidade;

.

Distribuicdo de GN: crescimento do volume de vendas de 6%;

.

Producdo de Energia: aumento generalizado da producao eléctrica e

térmica.
0s custos operacionais cash aumentaram 102,5 milhdes de euros (+13%)

para os 864,2 milhdes de euros. Este aumento de custos entre os dois anos

estd influenciado pela inclusdo da Empresa de ressequros Tagus RE no
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perimetro de consolidacdo e pelos custos pagos a8 EGREP pelo servico de
stockagem estratégica. Sem estes dois factores os custos cash totais

seriam de 826,9 milhdes de euros e teriam superado o ano anterior em 9%.

0 aumento de custos que a Galp Energia apresenta no ano de 2005
ndo compromete o caminho que se tem vindo a efectuar no sentido da
melhoria da eficiéncia operacional de custos. Apesar do aumento de
actividade demonstrado no ano, os custos cash totais (numa base

compardvel entre anos) mantiveram-se estabilizados face a Margem Bruta.

Custos Operacionais Cash (*) vs Margem Bruta

57%

\50%
Né% 46%

2002 2003 2004 2005
(*) excluindo Hedging, Fundo de Pensaes, Fees EGREP e Tagus RE

0Os Fornecimentos e Servicos Externos registaram um aumento de 87 milhoes
de euros (20%) face ao ano anterior, para os 524,3 milhoes de euros.
0 principal efeito que explica este aumento teve a ver com o cumprimento
do Decreto-lei n° 35/2005, que visa uma convergéncia dos critérios
contabilisticos nacionais para as normas IAS/IFRS, e que levou a consolidacao
da empresa de resseguros do Grupo (Tagus RE) pela primeira vez na historia
do Grupo Galp Energia, e a um aumento directo dos fornecimentos e servicos
externos de 15 milhdes de euros. Também o facto de 2005 ter sido
o primeiro ano de funcionamento da EGREP, empresa que concentra a
responsabilidade de constituicao de reservas estratégicas referentes a cerca
de 1 més de consumo, levou a um aumento directo de custos de 9,6 milhdes
de euros, mas com uma diminuicdo equivalente a nivel do Capital Empregue

da Empresa.

Excluindo estes factores, os Fornecimentos e Servicos Externos teriam
aumentado 14% para os 499,6 milhdes de euros essencialmente devido a

um duplo efeito:

« Aumento dos volumes vendidos que levou ao aumento dos custos
varidveis (essencialmente transporte, armazenagem, enchimento e

utilizacao de parques, terminais e oleodutos);
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= Pressao sentida em alguns custos relativa a evolucdo do indexante de

referéncia, nomeadamente no que se refere as cotacdes do gasoleo.

0s Custos com Pessoal cresceram 20,9 milhdes de euros (8%), cifrando-se
nos 276 milhdes de euros, essencialmente devido ao aumento dos custos
com beneficios pos-emprego e ao aumento do nimero de colaboradores
totais, centrado em Espanha e como consequéncia da aquisicao da empresa
Gasinsular na 1lha da Madeira, totalizando no seu conjunto 103

colaboradores.

0s outros Resultados Operacionais melhoraram 13,3 milhdes de euros,

essencialmente relacionados com a diminuicao dos custos de Hedging.

0s custos non cash (Amortizacoes, Provisoes, Ajustamentos e Reversoes)
foram de 377,2 milhoes de euros e ficaram 2% abaixo do ano anterior.
0 aumento de amortizacoes relacionadas com o Bloco 14 (Campo Kuito)
e com a entrada em exploracao da empresa CLCM foram mais que
compensadas por uma diminuicdo das provisoes, que em 2004 englobavam

uma provisao de 31,8 milhdes de euros para o bloco 33 em Angola.

0s Resultados Financeiros de 2005 foram negativos em 30,9 milhdes de
euros, situando-se ao nivel do ano anterior. O comportamento desfavordvel
das diferencas de cambio liquidas devido a valorizacdo do ddlar em 2005
foi atenuada pelos ganhos resultantes dos Resultados das Participacoes
(essencialmente gasodutos internacionais e CLH) e pela reducao dos juros
e encargos (devido a reducdo da divida bancdria). Os resultados
Extraordindrios aumentaram 37,6 milhdes de euros para 0s 69,9 milhoes de
euros fortemente influenciados pela mais valia registada com a venda da

concessiondria de distribuicao de Gas Natural Portgds (48 milhoes de euros).

:: 7.3. Andlise Financeira ::

Balanco e Estrutura Patrimonial

0 Activo Liquido consolidado do Grupo Galp Energia, a 31 de Dezembro de

2005, ascendia a 6.299 milhdes de euros, para um montante de Capitais

Préprios de 2.184 milhdes de euros.



Balancos 2003 2004 2005
(milhdes de euros)

ImobilizacGes Incorpéreas 507 493 505
Imobilizacoes Corpdreas 3.282 3.252 3.192
Investimentos Financeiros 224 204 179
Total Imobilizado 4.012 3.949 3.876

Dividas de Terceiros MLP 40 33 25
Total Activo Fixo 4.052 3.982 3.901
Existéncias 719 677 766
Dividas de Terceiros CP 780 873 1.062
Titulos Negocidveis 11 19 16
Dep. Bancérios e Caixa 179 215 147
Acrésc. e Diferimentos 328 358 407
Total Activo Circulante 2.017 2.142 2398

TOTAL ACTIVO 6.069 6.124 6.299
Capital Proprio 1.651 1.887 2.184
Interesses Minoritarios 24 27 28
Provisoes 274 267 293
Dividas a Terceiros MLP 1.392 1.125 1.129
Dividas a Terceiros CP 1.922 1.980 1.817
Acrésc. e Diferimentos 805 838 848
Total Passivo 4.418 4.237 4115

TOTAL CP + Passivo 6.069 6.124 6.299

0 activo consolidado registou um acréscimo de 175 milhdes de euros face
3o final de 2004. Este acréscimo resultou essencialmente do aumento de
189 milhdes de euros das dividas de terceiros de curto prazo, e tal como
no ano anterior, 0 enfoque deu-se nos clientes, em face do aumento do

volume de negacios.

0 passivo situou-se nos 4.115 milhdes de euros, o que representou uma
diminuicao de 122 milhdes de euros, face ao final de 2004. Este decréscimo
foi decisivamente influenciado pela variacdo negativa de 163 milhoes de

euros nas Dividas de Terceiros de CP nomeadamente da divida bancaria.

0 aumento dos capitais proprios ascendeu a 297 milhdes de euros.

Politica de Financiamento

0s anos de 2002 e 2003 consubstanciavam uma politica de financiamento
que definia a Galp Energia como veiculo preferencial de financiamento de
todo o Grupo. Em 2004, com a potencial reestruturacao do sector energético
que indiciava a separacao do negécio do gas natural do negdcio do petréleo,
a GDP passou a assumir o papel de veiculo de financiamento do sector de
G3s Natural, situacao que se manteve no decorrer de 2005. Para 2006 e
anos subsequentes, pretende-se retomar a Galp Energia como
veiculo preferencial de financiamento do Grupo, salvo os financiamentos em
Project Finance ou outros estruturados que deverdo ser realizados ao nivel

das empresas participadas.

Distribuicao da Divida Financeira do Grupo

2003 2004 2005

Galp Energia
Galp Energia 4% Grupo GDP
15% Grupo Petrogal 65%
39% Grupo Petrogal

320

Outros
2%
Outros
Gmfg%ﬁnp O#‘ﬂ;nos Grugsu)ugDP 1% GTUD'JZQP;:'OQM Ga\p;ﬂr)uergia
Estrutura da Divida Consolidada 2003 2004 2005  2005-2004
(milhoes de euros)

Total Divida CP 748 633 257 -375
Empréstimos Obrigacionistas 150 0 0 0
Empréstimos Bancarios 557 631 256 =375
Outros Empréstimos obtidos 1 1 1 0

Total Divida MLP 1.372 1.098 1.093 -5
Empréstimos Obrigacionistas 310 310 310 0
Empréstimos p/ Titulos Particip. 0 0 0 0
Empréstimos Bancarios 1.057 784 780 -4
Outros Empréstimos Obtidos 5 4 3 -1

Total Passivo Remunerado 2.120 1.731 1.350 -381
Disponibilidades 190 234 162 72

Divida Liquida 1.930 1.497 1.188 -309

Em termos globais, a divida da Galp Energia sofreu uma reducao de 309
milhdes de euros, em face da manutencdo de um elevado cash flow

operacional.

0 custo médio da divida da Galp Energia em 2005 aumentou face a 2004,
situando-se nos 4,2%. Para tal contribuiu a apreciacdo do dolar face
3o euro, e a inversao da politica monetdria, de expansionista para
contraccionista, movimento iniciado pela Reserva Federal norte-americana,
j& em 2004, e sequido pelo Banco Central Europeu no final de 2005, com o

aumento da taxa de referéncia.

Estrutura de Capitais

Em 2005, o capital préprio aumentou 16%, enquanto que os empréstimos
de curto e médio e longo prazos diminuiram 59% e 0,5%, respectivamente.
Alterou-se substancialmente a proporcao entre endividamento de curto e

médio e longo prazos tal como previsto na politica de financiamento.
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Estrutura de Capitais

2003 2004 2005
Capital Interesses Capital Interesses Capital
Proprio Min. Proprio Min. Proprio
0% 1% 5200 10
Emp.
Emp.
Curto Prazo Cun1075;azo
20%
Emp.
ML Prazo
31%
Emp. Emp. Emp.  Interesses
ML Prazo ML Prazo Curto Prazo Min.
36% 30% 17% 1%

Em 2008 atingir-se-4 a maturidade da operacao de securitizacao realizada
pela Petrogal, pelo que nesse ano, caso a operacdo Nao seja renovada,

haverd um reembolso de 210 milhdes de euros.

Perfil de Reembolso da Divida de Médio e Longo Prazo

(milhges de euros)

487
285
162
! ] ]
2007 2008 2009 2010 >2011

- Grupo GDP I Grupo Petrogal Galp Power - Galp Energia

0 recebimento de fundos comunitarios de apoio ao investimento, no ambito
do POE, atingiu os 44 milhdes de euros para o sector do Gas Natural,

faltando receber apenas 4 milhdes de euros.

A Galp Energia, no ambito do “Acordo de Accionistas entre o Estado
e a Petrocontrol” sobre a compensacao a fazer & Petrogal, tem o direito de
receber 75 milhoes euros do Governo. Este montante destina-se a subsidiar
os investimentos efectuados na Petrogal nas Refinarias do Porto e de Sines,
relativos & dessulfuracdo de gasdleo. Em 2005 foi recebida a primeira

tranche de 25 milhdes de euros.

Recebidos  Por Receber
(milhoes de euros)

Grupo GDP 44 4
Grupo Petrogal 28 50
Total Galp Energia 72 54
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Cash Flow e Financiamento do Investimento

0 cash flow liberto pela Galp Energia permitiu reduzir a diyida do Grupo em
309 milhoes de euros.

1.497 853
1 80
16 - s
323 72 .

Divida cash cash subsidios ~ [Dividendos Juros Outros Divida cash
Liquida Flow Flow recebidos pagos liquidos e liquida  disponivel
2004 Operacional  Invest. impostos 2005 para reduzic

divida

Récios Financeiros

2003 2004 2005

EBITDA/Juros Liquidos 14,2 x 18,5 x 231 x
Divida Liq.” /EBITDA 2,9 x 1,7 x 13 x
Gearing 53% 43% 35%
Divida Liq.”/Cap. Prépria com Int. Min. 112% 75% 53%
Autonomia Financeira 28% 31% 35%

* Inclui suprimentos e empréstimos entre empresas do grupo

Em 2005, a Galp Energia voltou a apresentar melhorias substanciais em
o0 de 9% do EBITDA e de
0

termos de racios financeiros, em face do acrésci

um decréscimo de 12% dos Juros Liquido racio de Divida

Liquida/Capitais Préprios situou-se em 53%, reflectindo um reforc
constante na estrutura de capitais, que permitird 3 empresa enfrentar o
desafios de desenvolvimento e crescimento que se Ihe deparam no futuro.
:: 7.4. Gestao Integrada de Risco ::

A Galp Energia tem definida uma politica de gestao integrada do risco com o
objectivo de reduzir a volatilidade dos resultados da Empresa, resultante
do comportamento das varidveis exégenas. O risco associado resulta das
actividades fisicas do negdcio e por conseguinte é funcdo do comportamento

das varidveis exdgenas e da relacao entre estas.

Todas as operacoes de cobertura estdo associadas a realidade fisica dos

negocios. Nao sao permitidas operacoes de trading no mercado do papel.



A gestao destes riscos é realizada através dos mercados organizados de
futuros (NYMEX e IPE) e de operacoes directas com instituicoes financeiras

internacionais e outras empresas petroliferas.

Os instrumentos de cobertura que estdo a ser utilizados protegem a empresa
dos movimentos adversos do mercado, permitindo no entanto tirar partido do

risco positivo associado, ou seja, da subida do mercado.

As operacoes de cobertura sdo feitas apenas sobre a exposicao fisica
subjacente. Estas operacoes sao feitas com counterparties com rating de

investment grade.

A implementacdo desta politica estd a ser feita com a diferenciacdo das
funcbes de execucao das operacoes de cobertura, das funcdes de controlo
das mesmas, sendo responsabilidade da Comissao de Gestao de Risco a
coordenacao destas actividades e a andlise do valor do risco com a definicao

das accoes a desenvolver por forma a atingir os objectivos propostos.

Uma vez que as varidveis exégenas nao sao independentes entre si, as
operacoes de cobertura sao efectuadas tendo como objectivo manter a

cobertura natural existente no negdcio e entre os negécios, bem como

reduzir o risco residual remanescente.

0 principal risco da Galp Energia encontra-se na margem de refinacao.

0 Grupo Galp Energia, durante o ano de 2005, continuou a implementacao
da sua politica de gestdo da exposicdo do valor dos cash flows ao

comportamento das varidveis exdgenas que o determinam.

Manteve-se em 2005 a politica de alisamento do preco de aquisicao do
petréleo bruto através do recurso ao mercado de futuros por forma a que o
preco de aquisicao se aproxime da média das cotacdes internacionais de

cada mes.

Ao nivel da divida, o grupo Galp Energia continuou a utilizar a denominacao
em USD de parte da sua divida para gerir a exposicao d taxa de cambio
USD/EUR associada ao negdcio. Tendo em conta o comportamento das taxas
de juro, continuou-se em 2005 a implementacao da politica de gestdo do
risco de taxa de juro, com a realizacao de operacoes de fixacao da taxa de
juro que reduzem a exposicao dos cash flows ao comportamento desta
varidvel. Dado o comportamento do mercado de taxa de juro, foram
igualmente privilegiados instrumentos que fixam o custo maximo,

permitindo tirar partido das taxas mais baixas de curto prazo.
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8. Implementacao das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS /IFRS)

0 Grupo Galp Energia tem obrigacoes cotadas em Bolsa e estando, em
consequeéncia, vinculada as orientacoes definidas pelo Regulamento (CE)
n° 1606,/2002 de 19 de Julho.

Por esse facto definiu um plano de implementacdo das Normas
Internacionais de Contabilidade em todas as empresas do Grupo e elaborou

0 Balanco de Conversdo de POC para IAS a 1 de Janeiro de 2004.

Dando cumprimento ao Regulamento (CE) n.° 1606,/2002 e do Parlamento
Europeu e do Conselho, vao ser apresentadas em IAS/IFRS as contas
consolidadas da GDP, S.G.PS., na medida em que esta sociedade tem

obrigacoes cotadas e apresenta contas consolidadas.

Uma vez que estas caracteristicas nao se verificam em nenhuma outra
Empresa do Grupo, as contas consolidadas e individuais da Galp Energia e
restantes empresas vao ser apresentadas de acordo com os normativos

nacionais (POC).

A partir do exercicio de 2006, as contas individuais e consolidadas da Galp

Energia e de todas as empresas do Grupo serdo elaboradas em conformidade

com os normativos internacionais (IAS/IFRS).
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9. Factos Relevantes ap6s o Encerramento do Exercicio

1. Alteracoes da Estrutura Accionista

Na sequéncia do contrato de compra e venda celebrado em 7 de Dezembro
de 2005 entre a EDP - Energias de Portugal, S.A. e o Grupo Américo Amorim,
a Amorim Energia, B.V. adquiriu, em Janeiro de 2006, a EDP Participacoes,
S.G.PS., S.A. 23.663.875 accoes representativas de 14,268% do capital
social da Galp Energia, tendo adquirido ainda a participacao detida pela
Portgds correspondente a 72.905 accbes, passando a ser titular de

23.736.780 accoes e 14,312% do capital social da empresa.
Posteriormente, a Amorim Energia, B.V vendeu a Caixa Geral de Depdsitos
um numero de accoes correspondentes a 1% do capital social da Galp
Energia.

2. Reestruturacao do Sector Energético

Concretizando, no

Resolucao-do Conselho de Ministros n.° 169/2005 de 24 de Outubro, que

normativo, as orientacoes estratégicas da

aprovou a estratégia nacional para a energia, foram publicados, através dos
Decretos-Leis n.°s 29,/2006, 30/2006 e 31/2006, todos de 15 de Fevereiro,
0s principios gerais relativos a organizacao e funcionamento do Sistema
Eléctrico Nacional (SEN), do Sistema Nacional de G&s Natural (SNGN) e do
Sistema Petrolifero Nacional (SPN), transpondo para a ordem juridica
interna os principios da Directiva n.° 2003/54,/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de Junho, que estabelece regras comuns para o
mercado interno da electricidade e a Directiva n.° 2003/55/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, que estabelece regras

comuns para o mercado interno de gas natural.

3. Biocombustiveis

Através do Decreto-Lei n.° 62/2006 de 21 de Marco, foi transposta para
a ordem juridica nacional a Directiva n.° 2003/30/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 8 de Maio, relativa a promocao da utilizacao de

biocombustiveis ou de outros combustiveis renovaveis nos transportes.

0 Decreto-Lei n.° 66/2006 de 22 de Marco veio alterar o Cddigo dos
Impostos Especiais de Consumo, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 566/99, de
22 de Dezembro, consagrando isencdo parcial e total do imposto sobre
os produtos petroliferos e energéticos (ISP) aos biocombustiveis, quando

incorporados na gasolina e no gasdleo, utilizados nos transportes.
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4. Concurso Publico de Atribuicdo de Licencas para a Producao de Energia

Edlica

No dia 1 Marco de 2006 o Consércio Ventinveste, liderado pela Galp Energia,
procedeu a entrega de proposta 3o Concurso Publico Internacional para
Atribuicdo de Capacidade de Injeccao de Poténcia e Pontos de Recepcao

Associados para Energia Eléctrica Produzida em Centrais Edlicas.

0 consorcio propde-se investir mil milhdes de euros e criar 1.250 novos
postos de trabalho num diversificado cluster industrial e na instalacao de

nove parques edlicos em sete distritos do pais.

A Galp Energia, através da Galp Power, é o principal accionista do
agrupamento Ventinveste com uma participacdo de 34%, sequindo-se a
Martifer (31%), a Enersis (3%), a Efacec Energia (2%) e a Repower Portugal,

tems AG e a fabrica de pas Power Blades, com 1% cada.

5. Reunido da Assembleia Geral da Galp Energia de 29 de Marco de 2006

Na Assembleia Geral da Galp Energia, realizada no dia 29 de Marco de 2006,
foram prestadas informacdes aos Accionistas acerca das recentes alteracoes
accionistas verificadas na Galp Energia e sobfe a celebracao de um Acordo
Parassocial entre a ENI, a REN, a Amorim Energia e a Caixa Geral de

Depositos, que foi recentemente aprovado incondicionalmente pela

Comissao Europeia.

Noutfo ponto, foram aprovadas algumas jalteracoes aos estatutos da
sociedade, particularmente sobre aspectos formais ligados as competéncias
de dprovacao de matérias pelos 6rgaos sociais, visando o estabelecimento
de regras de governance estdveis e compativeis com as melhores praticas

de mercado, tendo em atencao a-actual fase de preparacdo para a entrada

Na reunido, onde participaram pela primeira vez os representantes do
Accionista Amorim Energia, os accionistas ratificaram ainda a deciséo do
Conselho de Administracdo de proceder & cooptacdo dos novos
administradores nao-executivos propostos por aquele accionista, Dr. Manuel

Carlos e Eng. Diogo Tavares.



10. Declaracoes e Mencoes Obrigatorias

1. Accionistas com participacoes qualificadas directas e indirectas (Artigo
448.°n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais e Artigo 20.° do Codigo dos

Valores Mobilidrios)

Accionistas com mais de um terco e menos de metade do capital *

ENI Portugal Investment, Spa 55.294.432 accoes 33,34%
Accionistas com mais de um décimo e menos de um terco do capital social *
REN 30.350.573 accoes 18,3%
Estado Portugués 29.373.123 accoes 17,71%
EDP Participacoes - S.G.PS., S.A. 23.663.875 accoes 14,27%
Parpublica, S.G.PS., S.A. 20.388.309 accoes 12,29%

* a percentagem de capital € um valor arredondado calculado com base no numero total de accdes (165.850.127)

Durante o exercicio de 2005 a Parpublica - Participacdes Publicas S.G.PS.,
S.A., adquiriu ao Estado 13.373.134 accdes da Galp Energia, pelo que a
participacdo social da Parpublica é agora representada por 20.388.309

accoes, correspondentes a 12,293% do capital da sociedade.

2. Acgdes proprias (Artigos 66.° alinea d) e 325.°-A n.°1 do Cddigo das

Sociedades Comerciais)

Durante o exercicio de 2005 a Galp Energia ndo adquiriu nem alienou accoes
préprias. A 31 de Dezembro de 2005, a Galp Energia nao era detentora de

accoes proprias.

3. Posicdo accionista dos membros dos 6rgaos de Administracdo e

Fiscalizacdo (Artigo 447.°n.° 5 do Codigo das Sociedades Comerciais)

0s membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao da Galp Energia
ndo sao titulares de obrigacoes da Sociedade ou de sociedades

com as quais aquela esteja em relacdo de dominio ot-de_grupo, néo se

tendo verificado em 2005 quaisquer transaccoes.

4. Negécios de Administradores com a Sociedade (Artigos 66.° alinea e) e

397.° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Nao se registaram em 2005 autorizacoes a membros do Conselho de
Administracdo da Galp Energia para realizacdo de negdcios com a

sociedade.

5. Exercicio pelos Administradores de outras actividades (Artigo 398.° do

Codigo das Sociedades Comerciais)

Com excepcdo do Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito até a
sua eleicao para vogal do Conselho de Administracao, ocorrida em 24 de
Maio de 2005, nenhum dos restantes administradores exerceram, durante o
exercicio de 2005, na sociedade ou em sociedades que com esta estejam
em relacdo de dominio ou de grupo, quaisquer funcdes tempordrias ou

permanentes ao abrigo de contrato de trabalho, subordinado ou auténomo.

Durante o exercicio de 2005 os administradores ndo exerceram, por conta

prépria ou alheia, actividade concorrente com a da sociedade.

Nota:

No Conselho de Administracdo da Galp Energia de 24 de Fevereiro de 2005,
foi levantada uma questao sobre o eventual conflito de interesses da
presenca do Dr. Rui Horta e Costa neste 6rgao, tendo em consideracao o
facto de a EDP ter adquirido a Portgds, por via da aquisicao de 46,6%
do respectivo capital a Galp Energia no passado dia 10 de Janeiro,
fundamentando-a no facto de este Gltimo Administrador exercer também as
mesmas funcoes na EDP e no facto de esta passar, por via daquela

3aquisicdo, a ser co
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0 Presidente do Conselho de Administracao deu conhecimento do facto aos
Accionistas para, tendo em consideracdo o disposto nos artigos 398.%, n.° 3
e 4 e 254° n°2 a6, do Codigo das Sociedades Comerciais, tomarem
eventualmente alguma iniciativa ao nivel da Assembleia Geral sobre o

assunto, dentro do prazo legal estabelecido naquelas disposicdes.

Na reunido do Conselho de Administracdo da Galp Energia de 28 de Abril de
2005, o Presidente do Conselho de Administracdo informou que havia
apenas recebido resposta por parte do accionista EDP, informando ainda que

havia solicitado um parecer juridico sobre o assunto.

Na reunido do Conselho de Administracdo da Galp Energia de 19 de Julho
de 2005 o assunto da eventual existéncia de potencial conflito de interesse
dos membros do Conselho de Administracdo, o Presidente do Conselho de
Administracao informou que havia recebido uma carta do Ministério das
Financas e da Administracdo Publica, em resposta a que foi enviada, em 29
de Abril p.p.,, sobre o eventual conflito de interesses. Deste modo deu
conhecimento da resposta do Ministério que confirma o entendimento
sobre a inexisténcia de incompatibilidade no exercicio de funcoes de

administrador.

6. Prestacao de servicos a sociedades do Grupo e posicoes credores sobre
sociedades participadas (Artigo 5.° n.° 4 do Decreto-Lei n.° 495/88 de 30
de Dezembro, com a nova redaccao dada pelo Decreto-Lei n.° 318/94 de 24

de Dezembro).

Ver as Notas 16 (Prestacdo de servicos a sociedades do Grupo) e 49
(Posicoes credoras sobre sociedades participadas) do Anexo 3o Balanco e a

Demonstracdo de Resultados das Contas Individuais.
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11. Referéncias Finais

0 Conselho de Administracdo da Galp Energia S.G.PS., S.A. agradece a
colaboracao, empenho e confianca dos seus accionistas no acompanhamento

da evolucao do Grupo Galp Energia, durante o ano de 2005.
0s agradecimentos do Conselho de Administracdo sao extensiveis a todas
as entidades que ao longo do ano colaboraram com a Galp, das quais

destacamos:

« Tribunal de Contas, a Direccao-Geral do Tesouro e a Inspeccao Geral de

Financas ;
+ Direccdo Geral de Geologia e Energia;
« Instituto do Ambiente.
= Revisor Oficial de Contas e os Auditores Externos ;

« As Instituicdes Financeiras, que continuaram a apoiar 0s Projectos da Galp

Energia.

Por dltimo, uma palavra especial de agradecimento para os nossos Clientes,
Revendedores e Fornecedores pela preferéncia e confianca que em nos
depositaram e a todos os Colaboradores do Grupo, pelo trabalho realizado e

pelo empenho sempre demonstrados.



12. Proposta de Aplicacdo de Resultados

0s Resultados Liquidos da Galp Energia S.G.PS., S.A., no exercicio de 2005
foram de 441.958.609,17 euros.

Galp Energia S.G.P.S., S.A.

(euros)

a) Dotacdo a Reserva Legal (5%) 22.097.930,46
b) Distribuicao de Dividendos (€1,34/accao) 222.239.170,18
b) Resultados Transitados 197.621.508,53

Total 441.958.609,17

Lisboa, 12 de Abril de 2006

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente:

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo

Vice-Presidentes:

Eng. José Antonio Marques Goncalves

Eng. Giancarlo Rossi

Vogais:

Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Eng. Camillo Gloria

Dr. Angelo Taraborrelli

Dr. Federico Ermoli

Eng. Giorgio Puce

Eng. José Rodrigues Pereira dos Penedos

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Dr. Manuel Carlos Costa da Silva

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
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Relatorio sobre 0 Governo da Sociedade

No sequimento das Recomendacoes emitidas pela CMVM e dos deveres de
informacdo impostos pelo Regulamento n.° 7/2001 de 20 de Dezembro,
alterado pelos Regulamentos n.°s 11/2003 de 2 de Dezembro e 10/2005
de 18 de Novembro, a Galp Energia tem vindo a implementar um conjunto

de melhorias ao nivel do Corporate Governance.

Apesar de a Galp Energia ndo ter as suas accoes admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado, o tratamento desta questdo tem sido uma das
preocupacoes da gestao da empresa, pelo que pela quinta vez consecutiva
vem o Conselho de Administracdo divulgar sobre as préticas e estrutura do

governo da sociedade.

:: Capitulo I - Divulgacao de Informacao ::

:: 1. Estrutura Organizacional e Funcional do Grupo ::

A Galp Energia tem assumido um modelo de gestdo visando a transparéncia
e eficicia, assente numa clara separacao de poderes entre Conselho de
Administracdo, com poderes de supervisao, controlo e acompanhamento de
questoes de natureza estratégica e relacionamento entre Accionistas e
Orgéos Sociais da empresa, e Comissao Executiva, com tarefas operacionais
delegadas de gestdo corrente das Unidades de Negdcio e concentrado no

objectivo de criacao de valor.

0 modelo de gestdo assenta em cinco Unidades de Negécio sob a lideranca
e orientacdo de cada um dos Administradores Executivos, baseado nos
principios da horizontalidade, flexibilidade, simplicidade, eficiéncia
e delegacao de responsabilidade, e visando a criacdo de valor, captacdo de

sinergias intra e inter Unidades de Negécio.

As Unidades de Negocio da Galp Energia sdo as sequintes:

« Galp Aprovisionamento, Refinacdo e Logistica, que assequra a aquisicao,
transformacao, armazenagem e fornecimento de petréleo bruto e produtos
acabados, aos clientes internos (unidades comerciais) e a alguns clientes

externos;

- Galp Transgds, que 3assequra a aquisicdo, transporte, armazenagem
e fornecimento de GN (clientes internos e grandes clientes externos) e é

responsavel pelo desenvolvimento das infra-estruturas de regaseificacao

\wNL (Terminal de GNL de Sines);

~—
\

- Galp Gds, qhﬁw distribuicdo de gds (Gas Natural e GPL);

T~

- Galp Empresas, que assegura o fornecimento de solucoes integradas

multi-produto e multi-servico;

« Galp Retalho, que desenvolve os negécios de combustiveis e non fuel

através da rede de postos de abastecimento.

Para além das referidas Unidades de Negdcio hd a referir a existéncia
de Unidades de Gestao de menor dimensao com o objectivo de lancar

e desenvolver novos projectos de negaocios.

As principais Unidades de Negdcio de menor dimensdo sao desenvolvidas
pela Galp Power, no ambito da cogeracdo e energias alternativas, pela Galp
Exploracao, no dominio da exploracao e producao de petroleo, pela Galp
Internacional, no ambito dos mercados internacionais, essencialmente
Africa, e ainda pela Galp Atlantico através da exploracao do Terminal de GNL

de Sines.

Para além das Unidades de Negocio, existem as sequintes Unidades de

Gestao:

* Funcdes Corporativas;

« Unidade de Servicos.

As Funcoes Corporativas apoiam o Conselho de Administracdo e a Comissao
Executiva na definicdo e implementacao da estratégia corporativa, na

gestao dos recursos corporativos fundamentais, na definicdo de politicas

globais para o Grupo e no desafio 8 performance das Unidades de Negacio.

24 horas



As competéncias e atribuicdes das Funcoes Corporativas sao as sequintes:

Financas Corporativas - Optimizar a estrutura de financiamento e de capitais
do Grupo Galp Energia, garantindo a gestdo integrada de riscos e a captura

de sinergias na obtencdo das necessidades de fundos.

Planeamento e Controlo Corporativos - Desafiar a performance dos negécios
e assequrar o seu alinhamento com os objectivos estratégicos e garantir

uma visao e gestao estratégicas para os seus Sistemas de Informacdo.

Recursos Humanos Corporativos - Desenvolver e implementar a politica
de recursos humanos do Grupo, de forma a garantir a satisfacdo das
necessidades estratégicas e operacionais dos negdcios, a motivacdo e o

desenvolvimento pessoal e profissional dos colaboradores.

Marketing Corporativo - Liderar, definir e implementar a estratégia de
Marketing da Galp Energia com o objectivo de maximizacdo do valor da
empresa, de fidelizacao e satisfacao dos clientes, e construcdgo de uma

marca forte e consistente com a visao e valores do grupo.

Servicos Juridicos e Organizacao - Apoiar a actividade dos Orgaos Sociais da
Galp Energia e das empresas do Grupo nas vertentes juridica e organizacional,
zelando pela correccao, divulgacao e conservacao de toda a informacdo
oficial, de natureza contratual ou societdria do Grupo, assegurando as
Unidades de Negdcios a assessoria e consultoria técnica em todas as matérias
do foro juridico para salvaguardar os interesses e direitos da Galp Energia, e
garantindo o desenvolvimento da organizacdo, dos processos, dos sistemas e
das plataformas de trabalho e de comunicacdo, em alinhamento com os
valores, a visdo, a missao, a estratégia e o modelo de governance da Galp

Energia, com vista a suportar o crescimento e a valorizacdo dos Negocios.

Ambiente, Qualidade e Seguranca Corporativo - Dinamizar a integracao
das politicas de Ambiente, Qualidade e Seguranca na gestao de todas
as actividades, produtos e servicos, como um valor intrinseco ao futuro

sustentdvel dos negdcios.

Auditoria Interna - Avaliar de forma independente e sistemética as actividades
do Grupo, proporcionando valor acrescentado através da minimizacao
dos riscos, optimizacao dos processos de gestao e dos sistemas de controlo

interno e de governance.

Comunicacdo Institucional Corporativa - Definir e implementar a estratégia
e 3 politica de comunicacdo institucional corporativa da Galp Energia

promovendo a consolidacdo dos seus objectivos, valores e reputacdo,

liderando 3 relacdo com os 6rgaos de comunicacdo social e garantindo o

conhecimento e o esclarecimento da opinido publica.

Relacdes Institucionais - Definir e implementar a estratégia e a politica de
relacdes institucionais do Grupo, designadamente, com todas as instituicoes
pablicas e privadas directa ou indirectamente implicadas nas suas
actividades, incluindo autarquias e entidades empresariais ou comunitérias
(associacdes, fundacdes ou outras), promovendo os valores, objectivos e

reputacao da Galp Energia.

Gabinete de Desenvolvimento de Estratégias de Recursos Humanos - Definir
estratégias e respectivos programas e processos, no dominio do
recrutamento, retencao de quadros e avaliacao de desempenho, definicao
de perfis de lideranca e desenvolvimento de capacidades, planos de
desenvolvimento e de formacao, politicas de mobilidade no Grupo e ainda

no ambito da comunicacdo interna.

A Unidade de Servicos constituida pela Galp Servicos apoia as actividades do
Grupo, nomeadamente as Unidades de Negdcio, nas dreas, entre outras,
administrativa, financeira, de seguros, de gestao de recursos humanos, de
sistemas de informacao e de formacdo, sendo responsdvel por assequrar
um elevado grau de qualidade, eficiéncia e economia no cumprimento dos

niveis de servicos acordados.

Em 2005 a Comissao Executiva da Galp Energia criou sete Projectos

Estratégicos de Enfoque Imediato:

« Projecto Espanha - melhoria de resultados;

« Estratégia Gds Natural face a liberalizacao;

« Projecto “Simplificacdo da Estrutura Legal do Grupo”;

* Projecto “Cliente Galp”;

« Estratégia da Refinacao;

- Estratégia para a entrada no Negocio Eléctrico;

- Estratéqgia da Galp Energia na drea de Exploracdo e Producdo Petrolifera.
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No organigrama seguinte apresenta-se o modelo de governo da Galp Energia, com a reparticdo de competéncias entre os varios 6rgdos e departamentos

da sociedade no quadro do processo de decisao empresarial:

:: Modelo de Governance Galp Energia ::

Conselho de Administracao

Comissao Executiva

Unidades de Negécios

Galp Galp Galp
Transgas ARL Gas

“ reporta ao PCA

(vidé adiante o quadro de reparticao de competéncias entre os membros da

Comissao Executiva)

Face ao adiamento do IPO da Galp Energia, ndo se procedeu 3 criacao do

Gabinete do Investidor.

As relacdes com o Mercado de Capitais das empresas do Grupo com valores
mobilidrios admitidos a negociacdo na Euronext Lisbon passaram a ser,
desde 20 de Outubro de 2005, asseguradas, pelo representante comum

designado, responsével pela Direccao de Financas Corporativas:

Eng. Pedro Dias

Rua Tomds da Fonseca, Torre C, 1600-209 Lisboa
Tel: 217 241 024

Fax: 210 039 011

Email: pedro.dias@galpenergia.com
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Galp Internacional

Galp Galp

Galp Exploracao
Empresas Retalho A

Galp Power

:: 2. Sistema de Controlo Interno ::

0 Sistena de Controlo Interno é assegurado por um conjunto de comissoes

especificas, das quais se destacam as sequintes:

+ Comissdo de Investimentos

A Comissao de Investimentos analisa e acompanha a implementacao da
politica de investimentos nos negdcios, designadamente, quanto a projectos
de natureza, montante e risco estrutural, e reporta a Comissdo Executiva da

Galp Energia.
= Comité de Sistemas de Informacdo
0 Comité de Sistemas de Informacdo tem como objectivo promover uma

vis3o integrada e a comunicacdo entre todos os intervenientes em Sistemas

de Comunicacao, na Galp Energia.



- Comité de Andlise e Avaliacdo de Funcoes

A Comissao de Andlise e Avaliacdo de Funcoes tem como funcao assequrar
de uma forma coerente e de acordo com critérios uniformes o processo
de andlise e avaliacdo de funcbes, no universo do Grupo Galp Energia,
definindo uma estrutura de enquadramento organizacional que suporte o
desenvolvimento e aplicacao de um conjunto de instrumentos de gestao de

recursos humanos.

« Comité de Pricing

0 Comité de Pricing define a Politica e Estratégia de Pricing dos

Combustiveis Liquidos em Portugal.

Sistema de Controlo e Gestao de Riscos

A estrutura corporativa da Galp Energia compreende uma Auditoria Interna
vocacionada a avaliar de forma independente e sistematica a actividade das
Unidades de Negocio, com o objectivo de minimizar os riscos, assegurando

a eficdcia dos processos de gestdo e dos sistemas de controlo internos.

Por outro lado, a Direccdo de Financas Corporativas assegura a
implementacao da Politica de Gestao Integrada de Risco aprovada e garante
a gestdo integrada do risco da Galp Energia, tendo como principais funcoes
0 apoio as Unidades de Negocio e Empresas participadas, no que respeita
3o comportamento esperado das varidveis exdgenas e disponibilizacao da

respectiva andlise historica.

Na Galp Energia foi criado o Comité de Gestdo do Risco com a responsabilidade
de definir a forma de implementacdo da Politica de Gestao de Risco, aprovada
pelo Conselho de Administracdo e propor alteracoes & mesma, e ainda

analisar a actividade de hedging.

A Galp Energia desenvolveu em 2005 uma politica integrada do risco com o
objectivo de assegurar uma rentabilidade minima dos capitais empregues,

reduzindo a volatilidade dos cashs flows da Galp Energia.

Politica de Distribuicao de Dividendos

A politica de dividendos da Galp Energia tem em consideracao diversos
factores que afectam a sua actividade, nomeadamente, o seu plano de
investimentos, estrutura de capitais, liquidez e a capacidade de geracao de

cash flow das suas operacoes.

Desta forma, a Galp Energia tem tido uma politica de dividendos equilibrada
e estavel que reflecte o seu estado de desenvolvimento e que se enquadra

nas praticas de mercado das empresas congéneres do sector.

0 valor do dividendo por accao, distribuido nos trés ultimos exercicios, foi o

sequinte:
Exercicio a que se refere o dividendo 2002 2003 2004
Dividendo por accdo (Euros) 0,26 0,56 1,00

:: 3. Utilizacao de Novas Tecnologias na Divulgacao de Informacao

Financeira ::

A Galp Energia tem vindo progressivamente a adoptar a utilizacdo de novas
tecnologias para a difusao de informacao considerada relevante sobre a vida
da sociedade, através do seu portal (www.galpenergia.com), incluindo

informacao financeira da sociedade e das principais empresas do Grupo.

A informacao disponibilizada por este meio inclui os Relatérios de Gestao e
Contas dos Ultimos trés exercicios das Empresas participadas com valores
mobilidrios admitidos a negociacdo na Euronext Lisboa (GDP - Gds de
Portugal, S.G.PS., S.A. e Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gds
Natural de Lisboa, S.A.), bem como os respectivos Contratos de Sociedade,

estrutura accionista e 6rgaos sociais.

Na intranet o portal myGalpenergia continua a ser desenvolvido como
plataforma de trabalho para todos os colaboradores, cujo conteido é
inteiramente alimentado pelas Unidades de Gestao, através do qual sao

divulgadas informacoes relevantes.

:: 4. Remuneracoes ::

Comissdo de Remuneracoes

0 Contrato de Sociedade da Galp Energia prevé que as remuneracoes dos
membros dos Orgaos Sociais sejam fixadas por uma comissdo de
remuneracoes, constituida por representantes de trés accionistas. Estabelece
ainda a incompatibilidade entre os cargos de membro do Conselho de
Administracdo e de membro do Conselho Fiscal com o de membro da

Comissdo de Remuneracoes.
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A Comissdo de Remuneracdes da Galp Energia foi eleita na Assembleia
Geral realizada em 24 de Maio de 2005, para o triénio 20052007 e é
composta pelo Estado Portugués, como Presidente, representada por Eng.
José Isidoro d'Oliveira Carvalho Netto, pela Eni Portugal Investment, Spa,
representada pelo Senhor Giancarlo Cepollaro e pela REN - Rede Eléctrica
Nacional, representada pelo Eng. Victor Manuel da Costa Antunes Machado
Baptista. Nenhum dos membros deste 6rgao exerce funcdes no Conselho de

Administracao da Galp Energia.

Nos termos previstos no Contrato de Sociedade, a remuneracao dos
administradores pode englobar uma percentagem dos lucros do exercicio,

até ao limite global de zero virgula cinco por cento dos mesmos.

Auditores

0 Auditor independente da Galp Energia é responsdvel por expressar a sua
opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas,
preparadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites

em Portugal.

0 Auditor da Galp Energia é desde 2001 a Deloitte & Associados.

A remuneracao anual total do Auditor para as Empresas do Grupo Galp
Energia no ano 2005 foi de 825.000 euros, compreendendo servicos de
revisdo oficial de contas e auditoria, sendo que 26.464 euros, corresponde

a0 custo com as contas individuais da Galp Energia.

A consultoria fiscal ao Grupo Galp Energia tem sido prestada pela KPMG,
desde 31 de Marco de 2003.

:: Capitulo 1l - Exercicio de Direito de Voto e Representacdo de

Accionistas ::

Nos termos do Artigo 10.° dos Estatutos da Galp Energia, apenas podem
participar nas Assembleias Gerais o0s accionistas com direito de voto,
correspondendo um voto a cada 100 accoes, podendo os accionistas com
menor nimero de accoes agrupar-se de modo a exercer o direito de voto,
devendo para o efeito fazer-se representar por um s6 deles ou por outro

accionista.
Para efeitos de participacao, tém a qualidade de accionistas, os que tenham

acces escrituradas em seu nome, até cinco dias antes da data da reunido

de que se trate.
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0s accionistas que sejam pessoas colectivas podem fazer-se representar nas
reunides de accionistas por qualquer pessoa, podendo a designacao ser feita
por qualquer meio escrito. Os accionistas que sejam pessoas singulares
apenas podem fazer-se representar por um membro do Conselho de
Administracao, pelo seu conjuge, pelos seus parentes na linha recta ou por
outros accionistas, podendo a designacdo ser feita por qualquer meio

escrito.

Salvo no que respeita a0 Estado, os accionistas que pretendem fazer-se
representar devem, até cinco dias antes da assembleia e nos termos da lei,
apresentar na sociedade os instrumentos de representacao e bem assim as
pessoas colectivas indicar quem as representard; o Presidente da Mesa
poderd, contudo, admitir a participacdo na assembleia dos representantes
nao indicados dentro desse prazo, se verificar que isso nao prejudica os

trabalhos da Assembleia.

0s Estatutos da Galp Energia ndo prevéem expressamente o denominado

“voto por correspondéncia”.

:: Capitulo 11l - Regras Societarias ::

0 Contrato de Sociedade, disponivel na pagina da Galp Energia na internet,

define as principais regras de funcionamento e organizacdo da sociedade.

Encontra-se em curso a elaboracao de regras societdrias/codigos de
conduta, designadamente respeitantes aos 6rgaos da sociedade, bem como
de outros regulamentos internos, destinados a reqular expressamente

situacoes de conflito de interesses, sigilo e incompatibilidades.

0 Contrato de Sociedade da Galp Energia ndo prevé restricoes a

transmissibilidade de accoes.

0 capital social da Galp Energia encontra-se representado por accoes
especiais pertencentes ao Estado Portugués (categoria A) e por accoes

ordindrias (categoria B), pertencentes aos restantes accionistas.

Segundo o Artigo 4.° dos Estatutos, as accoes da categoria A sdo inerentes

0s sequintes direitos especiais:

a) direito de, de acordo com o n.° 2 do artigo 391.° do C4digo das
Comerciais, aprovar a eleicdo de trés, quatro ou di membros do
Conselho de Administracao, consoante este tenha; respectivamente, um

total de onze, treze ou mais membros;




b) direito de que quaisquer deliberacoes de alteracdo ¢o contrato
de sociedade, quaisquer deliberacoes que visem autorizar & celebracao de
contratos de grupo paritdrio ou de subordinacao e,/ainda, quaisquer
deliberacoes que, de algum modo, possam por em calisa o abastecimento
do Pais de petroleo, gds ou produtos derivados dos mesmos nao sejam
aprovadas, nem em primeira nem em segnda convocacao, contra a

maioria dos votos que Ihes corresponda

Administracao eleito na Assembleia Geral de 23 de Maio de 2002, para um

mandato de trés anos, é composto por quinze membros.

De acordo com o Contrato de Sociedade, o Conselho de Administracao
da Galp Energia representa a sociedade, em juizo e fora dele, activa e
passivamente, cabendo-lhe os mais amplos poderes de geréncia, assim
como deliberar sobre qualquer assunto da administracdo da sociedade,
podendo ainda confessar, desistir ou transigir em quaisquer litigios, bem

como comprometer-se em arbitros.

Segundo o0 Artigo 16.° dos Esfatutos da sociedade, o Conselho de

Administracdo redne pelo mengs uma vez por trimestre.

Durante o exercicio de 2005 realizaram-se 9 reunioes.

0 Conselho de Administracdo, por deliberacdo de 30 de Maio de 2005, ao

abrigo do Arfigo 17.° dos Estatutos da sociedade, constituiu uma Comissao

Executivar
As regras de funcionamento da Comissao Executiva e a delegacdo de
poderes foram aprovadas pelo Conselho de Administracao na reunido acima
referida, o qual definiu ainda as regras de informacdo e acompanhamento
das suas actividades pelo Conselho de Administracao.

A Comissao Executiva é composta por sete Administradores, devendo reunir,
pelo menos, duas vezes por més. A Comissao Executiva realizou, em 2005,
43 reuniges.

A Comissao Executiva em reunido de 30 de Maio de 2005 definiu as dreas de
administracao de que os seus membros ficarao especialmente encarregues,
conforme consta do organigrama seguinte.

Para além das matérias previstas no Artigo 407.° do C6digo das Sociedades
Comerciais, o Conselho reservou para si um conjunto de matérias e
assuntos considerados de maior importancia e impacto para a sociedade e
para o Grupo, a saber:

« Definir a estratégia e modelo de negocios;

« Definir o enquadramento organizativo e societdrio;

« Definir a configuracao do portfolio de negdcios;

* Promover a captura de sinergias entre negdcios;

= Aprovar investimentos de elevado montante ou risco;

« Estabelecer objectivos de criacdo de valor para cada negocio;

= Controlar o cumprimento dos objectivos fixados.
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0s membros da Comissao Executiva exercem as suas funcdes no Grupo em
regime de tempo completo e cada um é responsdvel por determinadas
Unidades de Gestdo, sem prejuizo da competéncia propria da Comissao
Executiva, exercendo ainda, de forma ndo remunerada, o cargo de

administracdo noutras sociedades do Grupo.

De harmonia com a politica em vigor no Grupo Galp Energia, a remuneracao
dos colaboradores da Galp Energia inclui todas as remuneracoes relativas ao

exercicio de quaisquer funcées em sociedades participadas.
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No organigrama sequinte apresenta-se a atribuicao das principais dreas de responsabilidade aos membros da Comissao Executiva:

:: COMISSAO EXECUTIVA - Reparticdo de Competéncias ::

André Ribeiro Camillo Gloria 030 Pedro Brito

ro/coo _____

« Planeamento

e Controlo
Corporativo
Corporativa
- Relagoes W
Institucionais
« Servicos
Juridicos

e Organizacao

Galp ARL

« A Direccao de Auditoria Interna reporta ao Presidente do Conselho de Administracao
- 0 Gabinete de Desenvolvimento de Estratégias de RH reporta ao Presidente da Comissao Executiva

- Unidade de Negécio

Fungdo Corporativa

Ainformacao das matérias e/ou decisoes tomadas pela Comissao Executiva,
em particular, sobre matérias de reserva de competéncia exclusiva da Galp
Energia, séo reqularmente comunicadas ao Presidente do Conselho de
Administracao, tendo em conta as suas competéncias e responsabilidades
legais e estatutdrias, designadamente, na coordenacdo da actividade do
6rgao a que preside e na relacdo com os accionistas e com os restantes

0rgaos sociais.

0 Presidente do Conselho de Administracao da conhecimento a este 6rgao
das deliberacoes da Comissao Executiva que tém especial importancia, bem
como submete 3 apreciacdo do Conselho as que, pela sua relevancia,

considere justificarem a confirmacao deste 6rgao.

Em anexo, sao indicados os cargos sociais que os membros do Conselho de

Administracao exercem em sociedades do Grupo e noutras sociedades.

Galp Trans
Corporatlvo
.
Galp Atlantico Galp Retalho
- Desenvolvimento
Sustentdavel
]
Galp Power

Galp Exploracao

Galp Internacional

Galp Imobilidria

:: Cargos Sociais Desempenhados pelos Membros Executivos do
Conselho de Administracao em Sociedades do Grupo Galp Energia

e outras, a data de 31 de Dezembro de 2005:

:: Vice-Presidente do Conselho de Administracao e Presidente da

Comissao Executiva: José Antonio Marques Gongalves ::

Sociedades do Grupo:
- Presidente do Conselho de Administracdo da Petréleos de Portugal
- Petrogal, S.A.
- Presidente do Conselho de Administracdo da GDP - G&s de Portugal,
S.G.PS, SA.
- Presidente do Conselho de Administracdo da Transgds S.G.PS., S.A.
- Presidente do Conselho de Administracdo da Galp Energia Espafa, S.A.
« Presidente do Conselho de Administracao da Transgds Atlantico
- Sociedade Portuguesa de Gas Natural Liquefeito, S.A.

= Membro Conselho Consultivo Petrogal Brasil, Ltda.
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:: Vice-Presidente do Conselho de Administracio e Membro da

Comissao Executiva: Giancarlo Rossi ::

Sociedades do Grupo:

= Vogal do Conselho de Administracao da Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A.
+ Vogal do Conselho de Administracdo da GDP - Gds de Portugal, S.G.PS., S.A.
* Vogal do Conselho de Administracao da Transgds S.G.PS., S.A.

« Presidente do Conselho de Administracdo da Galp Energia Espafia, S.A.

- Presidente do Conselho de Administracdo da Galp Servicos - Servicos e

Consultoria de Apoio a Gestao Empresarial, S.A.

Outras sociedades:

- Presidente do Conselho de Administracdo da Eni Portugal Investment

:: Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao

Executiva: Rui Manuel Janes Cartaxo ::

Sociedades do Grupo:

- Vogal do Conselho de Administracdo de Petrdleos de Portugal
- Petrogal, S.A.

« Vogal do Conselho de Administracdo da GDP - Gds de Portugal,
S.G.PS., SA.

« Vogal do Conselho de Administracdo da Transgds, S.G.PS., S.A.

+ Vogal do Conselho de Administracdo de Galp Energia Espana, S.A.

« Presidente do Conselho de Administracdo da GDP Distribuicao,
S.G.PS., SA.

:: Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao

Executiva: André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro ::

Sociedades do Grupo:

« Vogal do Conselho de Administracdo de Petrdleos de Portugal
- Petrogal, S.A.

« Vogal do Conselho de Administracdo da GDP - Gds de Portugal,
S.G.PS, SA.

« Vogal do Conselho de Administracdo da Transgds S.G.PS., S.A.

« Vogal do Conselho de Administracdo de Galp Energia Espania, S.A.

- Presidente do Conselho de Administracao da Transgds Industria

- Sociedade Portuguesa de Fornecimento de Gas Natural a Industria, S.A.
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:: Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao

Executiva: Camillo Gloria ::

Sociedades do Grupo:

+ Vogal do Conselho de Administracao da Petréleos de Portugal
- Petrogal, S.A.

* Vogal do Conselho de Administracao da GDP - Gas de Portugal,
S.G.PS., SAA

« Vogal do Conselho de Administracdo da Transgds, S.G.PS., S.A.

* Vogal do Conselho de Administracdo da Galp Energia Espana, S.A.

« Presidente do Conselho de Administracdo da Transgds - Sociedade
Portuguesa de Gds Natural, S.A.

« Vice-Presidente do Conselho de Administracao da Transgds Atlantico
- Sociedade Portuguesa de Gas Natural Liquefeito, S.A. e Presidente da
Comissdo Executiva da Transgds Atlantico

« Presidente do Conselho de Administracao da Transgds Armazenagem

- Sociedade Portuguesa de Armazenagem de Gdas Natural, S.A.

Outras sociedades:
« Vogal do Conselho de Administracdo Eni Portugal Investment
« Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao Executiva

Union Fenosa Gas

:: Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao

Executiva: Fernando Manuel dos Santos Gomes ::

Sociedades do Grupo:

= Vogal do Conselho de Administracdo da Petroleos de Portugal
- Petrogal, SA

* Vogal do Conselho de Administracdo da GDP - Gds de Portugal,
S.G.PS, SA.

« Vogal do Conselho de Administracdo da Transgds S.G.PS., S.A.

* Vogal do Conselho de Administracdo da Galp Energia Espana, S.A.

- Presidente do Conselho de Geréncia da Galp Exploracdo e Producao
Petrolifera, Lda

- Presidente Conselho de Geréncia da Petrogal Angola, Lda.

- Presidente Conselho de Geréncia da Petrogal Mocambique, Lda.

- Presidente Conselho de Geréncia da Petrogal Guiné-Bissau, Lda

= Membro do Conselho Consultivo da Petrogal Brasil, Lda

* Vogal do Conselho de Administracdo da Sopor - Sociedade Distribuidora

de Combustiveis, S.A.



Outras sociedades:
« Membro Conselho de Fundadores da Fundacao Serralves
+ Membro do Conselho de Administracdo da Fundacao Portugal Africa

» Membro do Conselho de Fundadores do CADIN

:: Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissao

Executiva: Joao Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito ::

Sociedades do Grupo:
+ Vogal do Conselho de Administracao da Petréleos de Portugal
- Petrogal, S.A.
« Vogal do Conselho de Administracao da GDP - Gas de Portugal,
S.G.PS., SA.
« Vogal do Conselho de Administracao da Transgds S.G.PS., S.A.
« Vogal do Conselho de Administracdo da Galp Energia Espana, S.A.
« Presidente do Conselho de Geréncia da Sempre a Postos
- Produtos Alimentares e Utilidades, Lda.
« Presidente do Conselho de Administracao da Sopor - Sociedade

Distribuidora de Combustiveis, S.A.

:: Cargos Sociais Desempenhados pelos Membros nao Executivos do
Conselho de Administracao em Sociedades do Grupo Galp Energia

e outras, a data de Dezembro de 2005:

:: Presidente do Conselho de Administracao: Francisco Luis Murteira
Nabo ::

Outras sociedades:

« Administrador ndo executivo do BPG - BANCO PORTUGUES DE GESTAOQ, S.A.

= Administrador ndo executivo da HOLDOMNIS - Gestao e Investimentos, S.A.

+ Administrador nao executivo da STDP - Sociedade Transnacional de
Desenvolvimento de Participacoes, S.G.PS., S.A.

= Administrador nao executivo da ORIENTE, S.G.PS., S.A.

= Administrador nao executivo da SAGRES - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

:: Vogal do Conselho de Administracao: Angelo Taraborrelli ::

Outras sociedades:

= Chief Operating Officer ENI - Refining & Marketing Division

:: Vogal do Conselho de Administracao: Federico Ermoli ::

Outras sociedades:

- International Asset Management Senior Vice President - Eni Gas&Power
Division:

= Member of the Board - TIGAZ, Ungheria

= Member of the Supervisoryboard - GVS - Gasversorgung Sueddeutchland
GmbH, Stuttgart

= Member of the Board - Gas Brasiliano GBD, Sao Paulo, Brasil

:: Vogal do Conselho de Administracao: Giorgio Puce :

(Nao exerce outros cargos sociais)

:: Vogal do Conselho de Administracao: José Rodrigues Pereira dos

Penedos ::

Outras sociedades:

« Presidente do Conselho de Administracdo da REN - Rede Eléctrica
Nacional, S.A.

« Presidente do Conselho de Administracdo da RENTELECOM
- Comunicacoes, S.A.

- Presidente da APE - Associacdo Portuguesa de Energia

« Presidente da UCTE - Union for the Co-ordination of Transmission of
Electricity

« Presidente do Comité Nacional da CIGRE - Conseil International des

Grands Réseaux Electriques

::Vogal do Conselho de Administracao: Eduardo de Oliveira

Fernandes ::

Outras sociedades:

= Membro do Conselho de Ambiente da EDP

- Presidente do Conselho Geral da APREN, Energias Renovaveis

- Presidente da Assembleia Geral da SPES, Sociedade Portuguesa de
Energias Renovdveis

- Presidente do Conselho Consultivo da Agéncia Municipal de Energia e
Ambiente, Lisboa e-nova

= Membro da Direccao do Centro Nacional de Cultura
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:: Vogal do Conselho de Administracao: Rui Miguel de Oliveira Horta

e Costa ::

Outras sociedades:

+ Administrador da EDP - Energias de Portugal

+ Administrador da CPPE - Companhia Portuguesa de Producao de
Electricidade

+ Administrador da EDP Participacoes - S.G.PS.

= Administrador da EDP Energias do Brasil

« Presidente do Conselho de Administracdo da EDP Imobilidria

= Administrador da ONI, S.G.PS.

+ Administrador da EDP Estudos e Consultoria

+ Administrador da Electricidade de Portugal Internacional, S.G.PS.

= Administrador da Internel - Servicos de Consultoria Internacional

= Administrador da EDP - Investimentos, Gestao de Participacoes e
Assisténcia Técnica, Limitada

+ Administrador da IBERENERGIA

+ Administrador da Energia RE

« Gerente da EDALPRO Imobilidria, Lda

« Presidente do Conselho de Administracdo da CENTRAL-e - Informacao

e Comércio Electronico

:: Vogal do Conselho de Administracdo: Joaquim Augusto Nunes de

Pina Moura ::

Outras sociedades:

* Presidente do Conselho de Administracao da Iberdrola Participacoes,
S.G.PS., SA.

- Presidente do Conselho de Administracao, Iberdrola Portugal
- Electricidade e Gas, S.A.

« Presidente do Conselho de Geréncia, Iberdrola Il - Comercializacdo de

Energia, Unipessoal Lda.
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contas consolidadas




balancos consolidados em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2005 2004
Activo Notas Activo Bruto Amort. e Ajust. Activo Liquido Activo Liquido
IMOBILIZADO:
Imobilizacoes incorpéreas:
Despesas de instalacdo 25e27 35.962 (26.082) 9.880 14.926
Despesas de investigacao e de desenvolvimento 25e27 9.848 (7.346) 2.502 1.785
Propriedade industrial e outros direitos 25e27 234.449 (104.811) 129.638 128.975
Reconversao de consumos para gds natural 25e27 322828 (64.289) 258.539 242.904
Trespasses 25e27 31361 (16.108) 15.253 16.119
Diferencas de consolidacao 10, 25 e 27 78.450 (16.162) 62.288 58.063
Imobilizacoes em curso 27 27.047 - 27.047 29.934
Adiantamentos por conta de imobilizacoes incorporeas 27 100 - 100 284
740.045 (234.798) 505.247 492.990
Imobilizacdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 27 264.449 (11.225) 253.224 251.501
Edificios e outras construcoes 27 732.150 (402.143) 330.007 312.118
Equipamento bésico 27 5.064.334 (2.935.054) 2.129.280 2.161.277
Equipamento de transporte 27 27.542 (24.828) 2.714 4.496
Ferramentas e utenslios 27 5.368 (4.678) 690 435
Equipamento administrativo 27 135.902 (117.149) 18.753 18.250
Taras e vasilhame 27 164.699 (137.944) 26.755 28.968
Outras imobilizacoes corporeas 27 100.303 (55.808) 44.495 30.993
Imobilizacdes em curso 27 417.145 (33.321 383.824 439.982
Adiantamentos por conta de imobilizacoes corpéreas 27 2310 - 2310 4.271
6.914.202 (3.722.150) 3.192.052 3.252.291
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 2 3.663 - 3.663 4.083
Empréstimos a empresas do grupo 2 3.602 (1.871) 1.731 1.353
Partes de capital em empresas associadas 3 89.205 - 89.205 87.599
Empréstimos a empresas associadas 3 60.050 - 60.050 88.250
Titulos e outras aplicacoes financeiras 27 54.101 (30.434) 23.667 22342
Outros empréstimos concedidos 27 143 - 143 143
210.764 (32.305) 178.459 203.770
REALIZAVEL A MEDIO E LONGO PRAZO:
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes - conta corrente 149 - 149 161
Clientes - titulos a receber - - - 311
Qutros devedores 52 25.304 - 25.304 32303
25.453 - 25.453 32.775
CIRCULANTE:
Existéncias:
Matérias - primas, subsidiarias e de consumo 50 186.364 (5.569) 180.795 196.753
Produtos e trabalhos em curso 50 327 - 327 45
Produtos acabados e intermédios 50 392914 (3) 392911 346.134
Mercadorias 50 187.588 (184) 187.404 133.780
Adiantamentos por conta de compras 50 4.828 - 4.828 3
772.021 (5.756) 766.265 676.715
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente 876.660 (893) 875.767 643.289
Clientes - titulos a receber 5.665 - 5.665 3.700
Clientes de cobranca duvidosa 74.298 (57.294) 17.004 17.293
Empresas do Grupo 2 1.424 - 1.424 2.631
Empresas associadas 3 105 - 105 2.124
Adiantamentos a fornecedores 3.298 - 3.298 2394
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado 6.855 - 6.855 5.030
Estado e outros entes pablicos 51 14.803 - 14.803 12.699
Outros devedores 52 140.691 (3.703) 136.988 183.368
1.123.799 (61.890) 1.061.909 872.528
Titulos negocidveis:
Outras aplicacoes de tesouraria 60 16.052 - 16.052 19.347
16.052 - 16.052 19.347
Depositos bancérios e caixa
Depositos bancarios 60 139.402 - 139.402 198.501
Caixa 60 6.923 - 6.923 16.245
146.325 - 146.325 214.746
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos 53 97.987 - 97.987 75.921
Custos diferidos 53 309.203 - 309.203 282.354
407.190 - 407.190 358.275
Total de amortizacoes (3.913.981)
Total de ajustamentos (142.918)
Total do activo 10.355.851 (4.056.899) 6.298.952 6.123.437

As notas anexas fazem parte integrante do balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005
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Capital Proprio, Interesses Minoritdrios e Passivo Notas 2005 2004

CAPITAL PROPRIO:

Capital 55e56 829.251 829.251
Prémios de emissao de accoes 55 82.006 82.006
Diferencas de consolidacao 10 e 55 81.254 81.254
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas 10 e 55 (13.019) (33.573)

Reservas: - -
Reservas legais 55 56.949 40.296
Outras reservas 55 27977 27.977

Resultados transitados 55 677.637 527.076

Resultado consolidado liquido do exercicio 55 441.959 333.064

Total do Capital Préprio 2.184.014 1.887.351
Interesses minoritarios 54 27.773 26.880

PROVISOES:

ProvisOes para pensoes 46 74.574 77.964
Provisoes para seguros de vida e cuidados de saude 46 124.447 106.452
Provisoes para impostos 46 2,948 2.954
Outras provisoes 46 91.053 79.179

293.022 266.549

DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo
Empréstimos por obrigacoes 34 309.760 309.760
Dividas a instituicoes de crédito 34 780.166 784.304
Fornecedores, conta corrente 16.083 -
Empresas associadas 3 441 -
Empresas participadas e participantes 27 14.338 19.999
Outros empréstimos obtidos 34 2.816 4.078
Fornecedores, titulos a pagar 1.486 1.862
Fornecedores de Imobilizado, conta corrente 47 383 701
Outros credores 52 3.127 4.154

1.128.600 1.124.858

DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo:

Dividas a instituicoes de crédito 34 256.086 631.302
Adiantamentos por conta de vendas 50 330.595 276.512
Fornecedores, conta corrente 459.165 377.152
Fornecedores - Facturas em recepcdo e conferéncia 227.464 114.525
Fornecedores, titulos a pagar 2.382 416
Empresas do grupo 2 - 10.000
Empresas associadas 3 34.853 -
Empresas participadas e participantes 27 1.502 49.760
Adiantamentos de clientes 5.954 3.851
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 79.080 83.477
Fornecedores de imobilizado - Fact. recep. conferéncia 7377 9.576
Estado e outros entes publicos 51 374118 361.255
Outros empréstimos obtidos 34 1304 1.304
Outros credores 52 37.619 60.642

1.817.499 1.979.772

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:

Acréscimos de custos 53 104.736 93.633
Proveitos diferidos 53 743.308 744.394
848.044 838.027

Total do capital proprio, interesses minoritarios e do passivo 6.298.952 6.123.437
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demonstracoes dos resultados consolidados por naturezas

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Custos e Perdas

Custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias
Matérias primas e subsididrias

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal:
Remuneracoes
Encargos sociais:

Pensoes
Outros

Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorporeo
Ajustamentos

Provisoes

Impostos

Outros custos e perdas operacionais

Perdas em empresas do grupo e associadas
AmortizacGes e ajustamentos de aplicacoes e investimentos financeiros
Juros e custos similares:

Relativos a empresas do grupo e associadas

Outros

Custos e perdas extraordinarios

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Interesses minoritarios

Resultado consolidado liquido do exercicio

(A

©

()

(6)

Notas 2005 2004
2.895.825 2.245.876
6.596.857 9.492.682 5.469.952 7.715.828
524312 437.258
178.866 174326
46.368 34767
50.763 275.997 45.980 255.073
27 337.330 318.414
27,32e43 35114 55.985
46 19.839 392.283 18.512 392911
9.085 7.520
54.765 63.850 61.822 69.342
10.749.124 8.870.412
44 2.205 8.279
44 112 153
44 325 672
44 148.970 151.612 138.858 147.962
10.900.736 9.018.374
45 42.237 30.388
10.942.973 9.048.762
51 123235 111.916
3113 4.625
11.069.321 9.165.303
441.959 333.064
11.511.280 9.498.367

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos resultados consolidados por naturezas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.
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Proveitos e Ganhos Notas 2005 2004

Vendas de produtos e mercadorias:

Mercadorias 36 4.018.912 3.221.625

Produtos 36 6.957.963 5.905.622
Prestacoes de servicos 36 149.688 11.126.563 131.272 9.258.519
Variacdo da producao 60.834 (17.519)
Trabalhos para a propria empresa 9.307 9.524
Proveitos suplementares 41.701 39.841
Subsidios & exploracdo 5.471 1.560
Outros proveitos e ganhos operacionais 19.569 17.294
Reversoes de amortizacoes e ajustamentos 27,32 e 43 15.029 81.770 8.302 66.997

(B) 11.278.474 9.317.521

Ganhos em empresas do grupo e associadas 44 50.710 33.738

Rendimento de titulos negocidveis e outras aplicacoes financeiras:
Outros 44 178 156

Outros juros e proveitos similares:

Relativos a empresas do grupo e associadas 44 2.539 3.791
Outros 44 67.263 120.690 80.496 118.181
(D) 11.399.164 9.435.702
Proveitos e ganhos extraordinarios 45 112116 62.665
(F) 11.511.280 9.498.367
Resultados operacionais: (B) - (A) 529.350 447.109
Resultados financeiros: (D-B) - (CA) (30.922) (29.781)
Resultados correntes: (D) - (C) 498.428 417.328
Resultados antes de impostos e de interesses minoritarios: (F) - (E) 568.307 449.605
Resultado consolidado liquido do exercicio: (F) - (G) 441.959 333.064
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demonstracoes dos fluxos de caixa consolidados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos,/Recebimentos de imposto sobre produtos petroliferos

Fluxos gerados pelas operacdes

(Pagamento),/recebimento do imposto sobre o rendimento
Contribuicoes para o fundo de pensces

Pagamentos a reformados antecipadamente e pré-reformados
Pagamentos de despesas de sequro com os reformados

Outros (pagamentos)/recebimentos relativos a actividade operacional

Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias

Recebimentos relacionados com rubricas extraordindrias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias

Fluxos das actividades operacionais (1)

Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros
Imobilizacoes corporeas
Imobilizacoes incorpéreas
Subsidios de investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos
Empréstimos concedidos

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizacoes corporeas
Imobilizacdes incorporeas
Empréstimos concedidos

Fluxos das actividades de investimento (2)

Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital, prestacdes suplementares e prémios de emissao
Juros e proveitos similares
Letras descontadas

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros de empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Dividendos /distribuicao de resultados
Aquisicdo de accoes (quotas) proprias
Reembolso de letras descontadas
Amortizacdes e juros de contratos de locacao financeira
Juros de contratos de locacdo financeira
Juros de empréstimos obrigacionistas
Cobertura de prejuizos

Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)
Efeito das diferencas de cambio

(aixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

90 @ relatério e contas 2005 :: demonstracdes financeiras consolidadas

Notas

21e46

49

27

27

60
60

2005 2004
12.761.202 8.726.852
(9.587.224) (5.163.525)

(207.929) (198.167)
(2.382.723) (2.254.607)
583.326 1.110.553
(117.942) (112.074)
(26.235) (20.595)
(12.916) (15.084)
(9.158) (576)
229.177 (68.595)
646.252 893.629
11.910 770
(7.167) (14.648)
4.743 (13.878)
650.995 879.751
85.806 8359
3.788 2227
3304 1914
71.691 78.486
15.850 2.680
39.339 37.196
7.845 1.874
227.623 132.736
(3.835) (6.848)
(276.060) (348.284)
(56.354) (58.101)
(2.714) (313)
(338.963) (413.546)
(111.340) (280.810)
290.413 1.045.366
263 -
2.351 1.208
18.771 13.541
311.798 1.060.115
(520.490) (1.364.659)
(42.802) (31312)
(26.700) (21.855)
(215.938) (46.941)
- (6)
(18.192) (13.325)
(306) (423)
(4) (6)
(9.246) (13.979)
(290) -
(833.968) (1.492.506)
(522.170) (432.391)
17.485 166.550
4983 (5.179)
67.894 (103.336)
90.362 58.035



demonstracoes dos resultados consolidados por funcdes
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2005 2004

Vendas e prestacdes de servicos 36 11.126.563 9.258.519
Custo das vendas e prestacdes de servicos (10.132.584) (8.334.704)
Resultados brutos 993.979 923.815
Outros proveitos e ganhos operacionais 161.613 122.009
Custos de distribuicdo (387.594) (358.930)
Custos administrativos (50.595) (42.379)
Outros custos e perdas operacionais (194.568) (166.143)
Resultados operacionais 522.835 478.372
Custo liquido de financiamento (50.994) (54.075)
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 44 48.505 25.459
Ganhos (perdas) em outros investimentos 45 47.961 (151)
Resultados correntes 568.307 449.605
Imposto sobre resultados correntes 51 (123.235) (111.916)
Resultados correntes ap6s impostos 445.072 337.689
Resultados extraordinarios - -
Imposto sobre os resultados extraordindrios - -
Interesses minoritarios (3.113) (4.625)
Itados consolidados liquid 441.959 333.064
Resultado por accdo 2,66 Eur 2,01 Eur

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos resultados consolidados por funcoes para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.
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relato financeiro consolidado por segmentos
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Aprovisionamento, Transporte Distribuicao Refinacao e Distribuicao
e Venda de Gas Natural de Gas Natural Produtos Petroliferos
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Margem Bruta 223.035 175.741 128.432 115.316 1.120.169 1.058.043
Vendas 942.808 692.680 216.852 187.135 9.910.806 8.271.374
Inter-segmentais 115.787 77.803 - - 2.803 3.945
Externas 827.021 614.877 216.852 187.135 9.908.003 8.267.429
CMVMC (719.773) (516.939) (88.712) (71.714) (8.852.528) (7.196.140)
Inter-segmentais - - (84.163) (66.022) (84.819) (3.321)
Externas (719.773) (516.939) (4.549) (5.692) (8.767.709) (7.192.819)
Producao - - 292 (105) 61.891 (17.191)
Receitas 17.899 16.603 17.678 18.019 188.016 186.929
Inter-segmentais 3.037 2.806 3128 2.895 19.662 20.928
Externas 14.862 13.797 14.550 15.124 168.354 166.001
Custos Variaveis 0 0 (30.805) (28.217) (310.499) (270.459)
Inter-segmentais (11.397) (11.412) - -
Externos (19.408) (16.805) (310.499) (270.459)
Custos Fixos (43.298) (45.430) (32.080) (31.556) (423.870) (380.570)
Despesas de Funcionamento (29.961) (30.364) (8.231) (7.811) (198.313) (176.690)
Inter-segmentais (11.984) (12.388) (495) (268) (97.929) (64.416)
Externas (17.977) (17.976) (7.736) (7.543) (100.384) (112.274)
Encargos ¢/ Pessoal (13.337) (15.066) (23.849) (23.745) (225.557) (203.880)
Gastos nao Desembolsaveis (45.726) (52.663) (35.992) (33.916) (267.789) (248.058)
Amortizacoes (45.128) (46.397) (35.396) (33.689) (232.627) (220.379)
Provisoes, Ajustamentos e reversoes (598) (6.266) (596) (227) (35.162) (27.679)
Outros Gastos - - - - - -
Resultados Segmentais (151.910) 94.251 47.233 39.646 306.027 345.885
Réditos da Empresa ndo Imputados - - - - - -
Gastos da Empresa nao Imputados - - - - -
Resultados Operacionais 151.910 94.251 47.233 39.646 306.027 345.885
Custos Financeiros (38.480) (32.117) (15.569) (15.914) (94.349) (85.583)
Proveitos Financeiros 52.226 31.334 2.357 5.820 63.634 66.841
Resultados antes de items extraordionarios,
impostos e interesses minoritarios 165.655 93.468 34.021 29.552 275312 327.143
Resultados Extraordindrios 17.165 19.061 42.118 11.348 2.947 1.430
Imposto sobre o Rendimento (40.739) (24.665) (12.083) (11.859) (70.851) (78.802)
Interesses Minoritarios (1.792) (1.782) (3.076) (2.600) 1.783 (732)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCiCIO 140.289 86.082 60.980 26.441 209.191 249.039
OUTRAS INFORMACOES
Activos do Segmento (1)
Activo circulante 354.369 336.951 94.219 91.486 2.057.370 1.857.519
Activo fixo @) 1.189.440 1.221.100 872.353 838.703 1.318.209 1.426.418
Investimento Financeiro 3) 103.279 98.278 18.808 41.477 43.717 43.477
Activo médio longo prazo 19.818 26.424 1.602 2174 4.027 3.749
Activos da Empresa ndo Imputados - - - - - -
Activos Totais Consolidados 1.666.906 1.682.753 986.982 973.840 3.423.323 3.331.163
Passivos do segmento
Passivo circulante 635.519 585.300 440.370 606.889 1.709.080 1.704.336
Passivo médio longo prazo 521.108 557.928 313.809 183.687 319.387 267.573
Provisoes 9.248 9.007 31.230 29.908 202.030 189.324
Passivos da Empresa nao Imputados - - - - - -
Passivos Totais Consolidados 1.165.875 1.152.235 785.409 820.484 2.230.497 2.161.233

Dispéndio em Capital Fixo (4)

(1) Quantia liquida

(2) Em Imobilizacoes Corpdreas e Incorporeas.
(3) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
(4) Durante o exercicio econémico.
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Exploracdo e Producao Outros Eliminacdes Consolidado

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
65.289 42352 8.514 4.620 (412) (2.172) 1.545.027 1.393.900
66.639 42,575 24.942 15.270 (185.172) (81.787) 10.976.875 9.127.247
66.582 - - 39 (185.172) (81.787) - -

57 42.575 24.942 15.231 - - 10.976.875 9.127.247
- - (16.428) (10.650) 184.760 79.615 (9.492.681) (7.715.828)
(15.778) (10272) 184.760 79.615 - -
- - (650) (378) - - (9.492.681) (7.715.828)
(1350) (223) - - 60.833 (17.519)
5.424 26 154.974 95.634 (158.253) (117.720) 225.738 199.491
- - 132426 91.091 (158.253) (117.720) - -
5.424 2 22.548 4543 - - 225738 199.491
(16.442) (14.963) (14.277) (1.893) 11.397 11.412 (360.626) (304.120)
- - - - 11397 11.412 - -
(16.442) (14.963) (14.277) (1.893) - - (360.626) (304.120)
(8.243) (1.946) (143.310) (106.530) 147.268 108.480 (503.533) (457.552)
(7.683) (1.723) (130.617) (91.846) 147.268 105.954 (227.537) (202.480)
(904) (440) (35.956) (28.442) 147.268 105.954 - -
(6.779) (1.283) (94.661) (63.404) - - (227.537) (202.480)
(560) (223) (12.693) (14.684) 0 2.526 (275.996) (255.073)
(22.491) (44.812) (5.258) (5.161) 0 0 (377.256) (384.610)
(19.179) (12.526) (5.001) (5.341) - - (337.330) (318.332)
(3312) (32.286) (257) 180 - - (39.925) (66.278)
23.537 (19.343) 643 (13.330) 0 0 529.350 447.109
23.537 (19.343) 643 (13.330) 0 0 529.350 447.109
(5.508) (4.860) (3.951) (9.489) 6.250 - (151.607) (147.963)
4857 5731 3.860 8.456 (6.250) - 120.685 118.181
22.886 (18.472) 552 (14.363) 0 0 498.427 417.327
7 2 7.642 413 - - 69.879 32.278
(53) 3) 491 3.413 - - (123.235) (111.916)
0 0 (28) 489 - - (3.113) (4.625)
22.840 (18.449) 8.657 (10.048) 0 0 441.959 333.064
23.261 108361 331.482 268.438 (462.961) (521.144) 2397.740 2141611
284.087 228.066 33.210 30.994 - - 3.697.299 3.745.281
2647 670 151.010 19.868 (141.001) - 178.460 203.770
0 0 6 428 - 25.453 32.775
309.995 337.097 515.708 319.728 (603.962) (521.144) 6.298.952 6.123.437
22395 87.489 321.140 354.929 (462.961) (521.144) 2.665.543 2.817.799
- 18 115352 115.652 (141.001) - 1.128.655 1.124.858
39.564 35167 10.981 3143 - - 293.053 266.549
61.959 122.674 447.473 473.724 (603.962) (521.144) 4.087.251 4.209.206
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anexo as demonstracoes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2005

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

:: Nota Introdutoria ::

A Galp Energia, S.G.PS., S.A. (adiante designada por Galp ou Empresa), foi constituida sobre a forma de sociedade anénima de capitais publicos, através do Decreto-Lei
n° 137-A/99, de 22 de Abril de 1999, com a denominacdo de “Galp - Petrdleos e Gas de Portugal, S.G.PS., S.A.", tendo adoptado, em 13 de Setembro de 2000, a

denominacao actual - Galp Energia, S.G.PS., S. A..

A sua sede é em Lisboa e tem como objecto social a gestao de participacoes sociais de outras sociedades, tendo agrupado, a data da sua constituicdo, as
participacoes directas do Estado nas seguintes sociedades: Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A.; GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. e Transgds - Sociedade

Portuguesa de Gds Natural, S.A..

0 capital inicial da Galp, no montante de Euros 411.383.565, foi integralmente realizado em espécie, pela entrega das participacoes financeiras detidas pelo Estado nas

empresas acima mencionadas. Em Setembro de 1999 foi efectuado pelo Estado outro aumento de capital social passando este para Euros 502.164.785.

Através do Decreto-Lei n° 261-A/99, de 7 de Julho, é dado inicio 3o processo de privatizacdo da Galp, com a abertura do capital da Empresa aos restantes accionistas da
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. e da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A.. Para tal foi efectuado novo aumento de capital a eles reservado,

essencialmente, em espécie, através da entrega das suas participacoes nas referidas empresas.

Assim, em 31 de Dezembro de 1999, foi concretizado um aumento do capital social em montante de Euros 327.085.850, subscrito pela Petrocontrol, S.G.PS., S.A.
(“Petrocontrol”), EDP - Electricidade de Portugal, S.A. (actualmente denominada EDP - Energias de Portugal, S.A. (“EDP")), Caixa Geral de Depositos, S.A., Portgds -

Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gds, S.A. e Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gds, S.A., passando este para Euros 829.250.635.

Em 13 de Julho de 2000, na sequéncia dos acordos celebrados em 17 de Janeiro do mesmo ano, as empresas definidas como parceiros estratégicos - ENI Portugal
Investment, Spa. (“ENI") e Iberdrola, S.A. (“Iberdrola”) - assinaram com o Estado Portugués os Contratos de Compra e Venda de Accoes e Acordos de Parceria Estratégica,
adquirindo 11% e 4%, respectivamente, do capital da Galp. Simultaneamente, a Petrocontrol alienou a totalidade da sua participacdo na Galp, tendo o grupo ENI adquirido

22,34% e a EDP 11%.

Através do Decreto-Lei n°. 124,/2003 de 20 de Junho, foi aprovada a terceira fase do processo de privatizacdo da Galp. Na sequéncia deste decreto, a REN - Rede Eléctrica
Nacional, S.A. (“REN") adquiriu 18,3% do capital social da Galp, dos quais 13,5% foram adquiridos a Caixa Geral de Depdsitos e os restantes 4,8% ao Estado Portugués.
Adicionalmente a Parpublica - Participacoes Publicas S.G.PS., S.A. adquiriu 0,75%, 3,48% em 2004 e no decurso do exercicio de 2005 adquiriu uma participacao adicional

de 8,06% do capital social da Galp, ao Estado Portugués.

A estrutura accionista da Galp ap6s estas operacoes encontra-se descrita na (Nota 57). No inicio de 2006 ocorreu uma nova alteracdo da estrutura accionista da Galp

(Nota 57 e 63).
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Em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo Galp (“Grupo”) é constituido pela Galp e subsididrias, as quais incluem a Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. (“Petrogal”) e
respectivas subsididrias, a GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. e respectivas subsididrias, a Galp Power, S.G.PS., S.A. e respectivas subsididrias, a Porten - Portugal Energia,

S.A. e a Galp Servicos - Servicos e Consultoria de Apoio & Gestao Empresarial, S.A..

A Petrogal é a Unica empresa a operar no sector da refinacao de petréleos em Portugal e controla maioritariamente a distribuicdo de produtos refinados de petréleo

através da marca GALP.

As empresas subsididrias que tém actividade de transporte e distribuicdo de gds natural, nomeadamente a Lisboagéds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de
Lisboa, S.A., Transgds - Sociedade Portuguesa de Gdas Natural, S.A., Lusitaniagds - Companhia de Gds do Centro, S.A. e Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A.,
operam com base em contratos de concessao celebrados com o Estado Portugués, que terminam em 2028 (ou 2034 no caso da Beiragds). Findo este prazo, os bens
afectos as concessoes serdo transferidos para o Estado Portugués e as empresas serdo indemnizadas por um montante correspondente ao valor liquido contabilistico

daqueles bens.

A Resolucao do Conselho de Ministros n.° 169,/2005, de 24 de Outubro, veio aprovar a estratégia nacional para a energia, tendo por fim, entre outros, a autonomizacao
dos activos regulados do sector do gds natural (recepcao, transporte e armazenagem), bem como a operacionalizacdo da sua juncao a empresa operadora da rede de

transporte de electricidade.
As principais medidas no ambito desta estratégia contemplam a revisao do contrato de concessao com a Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A., a
integracao, numa empresa, das redes de transporte de electricidade e de gds natural e a separacdo da actividade de comercializacdo da de distribuicao, tanto no caso

da electricidade, como no do gés natural (Nota 64).

As notas que se sequem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade (POC) para a apresentacao de contas consolidadas. As notas cuja

numeracao é omitida neste anexo nao sao aplicaveis ao Grupo ou a sua apresentacao nao é relevante para a leitura das demonstracoes financeiras consolidadas anexas.

As quantias relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, incluidas nas presentes demonstracoes financeiras para efeitos comparativos, estao apresentadas

em conformidade com o modelo resultante das alteracoes introduzidas pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro (Nota 43).
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:: 1. Empresas Incluidas na Consolidacao ::

As empresas incluidas na consolidacao, suas sedes sociais e proporcao do capital detido em 31 de Dezembro de 2005 sdo como seque:

Denominacao social

Empresa-Mae:
Galp Energia, S.G.PS., S.A.
Subsidiarias:
Galp Servicos - Servicos e Consultoria de Apoio & Gestao Empresarial, S.A.
Porten - Portugal Energia, S.A.

Sub-Grupo Petrogal:
Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A.
Subsidiarias:
Galp Energia Espaiia, S.A. e subsidiarias:
Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A.
Estacion de Servicio Alcald, S.L.
Gasolinera Gon S.L
CLG - Compafia Logistica del Gas, S.A
Petréleos de Valéncia, S.A. Sociedad Unipersonal
Galp Serviexpress, S.L.U.
Sacor Maritima, S.A. e subsididrias:
Gasmar - Transportes Maritimos, Lda.
Tripul - Soc. de Gestao de Navios, Lda.
S.M. Internacional - Transp. Maritimos, Lda.
Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A.
Soturis - Sociedade Imobilidria e Turistica, S.A
Sopor - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, S.A.
Eival - Sociedade de Empreendimentos, Investimentos e Armazenagem de Gases, S.A.
Galp Exploracdo e Producao Petrolifera, Lda. e subsidiaria:
Gite - Galp International Trading Establishment
Galp Serviexpress - Servicos de Distribuicao e Comercializacao de Produtos Petroliferos, S.A
Galpgeste - Gestao de Areas de Servico, Lda. e subsididria:
Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda.
C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A
C.L.T. - Companhia Logistica de Term. Maritimos, Lda.
Petrogal Brasil, Lda.
Petrogal Trading Limited
Petrogal Mocambique, Lda. e subsididria:
Macacor - Distribuicdo de Combustiveis, S.A.

Galp Acores - Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis e Lubrificantes, Lda. e subsididria

Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gds, S.A

Galp Madeira - Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis e Lubrificantes, Lda. e subsididrias:

CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A
Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A
Galpmed - Mediacao Sequros, Sociedade Unipessoal Lda.
Tanquisado - Terminais Maritimos, S.A.
Sigds - Armazenagem de Gas, A.C.E
Sempre a Postos - Produtos Alimentares e Utilidades, Lda
Combustiveis Liquidos, Lda
Blue Flag Navigation - Transportes Maritimos, Lda.
Galp Investment - Fundo
Galp Investment Fund, PLC
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacao e Comércio Electronico, S.A
Tagus Re, S.A.

Sub-Grupo GDP:
GDP - Gds de Portugal, S.G.PS., S.A.
Subsidiarias:

Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A

GDP Distribuicao, S.G.PS., S.A. e subsidiarias:
Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A.
Gésfomento - Sistemas e Instalacoes de Gas, S.A
Dianagds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Evora, S.A.
Paxgas - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Beja, S.A
Medigas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A.
Duriensegds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A.
Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A.
Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.

Transgds, S.G.PS., S.A. e subsididrias:
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. e subsididrias:

Gasoduto de Campo Maior - Leiria - Braga, S.A.
Gasoduto Braga - Tuy, S.A.

Transgds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gas Liquefeito, S.A.
Transgds Armazenagem - Sociedade Portuguesa de Armazenagem de Gas Natural, S.A.
Transgds Indstria - Sociedade Portuguesa de Fornec. de Gas Natural & Industria, S.A.

Sub-Grupo Galp Power:
Galp Power, S.G.PS., S.A. e subsididrias:
Carrico Cogeracao Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A.
Powercer - Sociedade de Cogeracao da Vialonga, S.A.
Sinecogeracdo - Cogeracao da Refinaria de Sines, S.A.

(a) No decurso do exercicio de 2003 a Petrogal celebrou uma operacao de titularizacao de contas a receber com o Galp Investment Fund, PLC (“Fundo”) no montante maximo de mEuros 210.000 (Nota 34), o qual tem um prazo de maturidade
esperada de 5 anos e um prazo de maturidade legal de 7 anos. Para fazer face a este montante o Fundo emitiu mEuros 199.500 de obrigacdes "Notes A" e mEuros 10.500 de obrigacdes "Notes B", as quais sao remuneradas a taxa Euribor
acrescida de 0,5% e 0,95%, respectivamente. As transaccoes sao efectuadas com recurso a um outro veiculo com sede em Portugal - Galp Investment - Fundo - o qual procede a compra dos recebiveis e & sua colocacdo junto do Galp Investment
Fund PLC. Dado estes Fundos se configurarem como veiculos constituidos unicamente para esta operacao e atendendo as disposicoes contabilisticas ao nivel das 1AS/IFRS, relativamente a este tipo de operacdes, os activos e passivos dos

Sede
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Lisboa
Bucelas

Lisboa

Madrid
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Sines
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Proporcao do Capital Detido pela
Galp Energia nas Empresas do Grupo

Directa

100,00%
100,00%

100,00%

e

100,00%

100,00%

Indirecta

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
51,00%
100,00%
100,00%
24,00%
100,00%
100,00%
50,00%
65,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
67,650
100,00%
75,00%
100,00%
100,00%
100,00%
60,000
75,00%
75,00%
100,00%
(a)

(a)
66,66%
100,00%

100,00%
100,00%

59,04%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

75,00%

85,04%
100,00%
100,00%
100,00%

88,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%

65,00%
69,97%
100,00%

Fundos, que sdo constituidos essencialmente pelas contas a receber de clientes da Petrogal e as obrigacoes emitidas pelo Fundo, respectivamente, consolidados nas demonstracdes financeiras do grupo.
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Total

100,00%
100,00%

100,00%
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100,00%
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100,00%
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100,00%
100,00%
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100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

75,00%
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100,00%
100,00%
100,00%

88,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
65,00%
69,97%

100,00%



Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 o perimetro de consolidacao foi alterado face ao exercicio precedente conforme seque:

i) A subsididria Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A. adquiriu em Dezembro de 2005, 33,33% do capital da Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacao e Comércio

Electrénico, S.A., passando a deter 66,66% do capital desta subsididria que passou a ser incluida no perimetro de consolidacao;

ii) A subsididria Galp Energia Espana, S.A., adquiriu em Janeiro de 2005, 100% do capital da Petréleos de Valéncia, S.A. Sociedad Unipersonal cuja a actividade é o
deposito, armazenamento e distribuicdo de produtos petroliferos e produtos quimicos, seus derivados e subprodutos, pelo montante de mEuros 13.937, gerando um

goodwill no montante de mEuros 7.838 incluido na rubrica de diferencas de consolidaco (Nota 10);

iii) A empresa Galp Madeira - Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis e Lubrificantes, Lda., adquiriu em Maio de 2005, 100% do capital da Gasinsular -
Combustiveis do Atlantico, S.A. cuja a actividade principal é a distribuicao, armazenagem, transporte e comercializacao de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base,
lubrificantes e outros derivados do petréleo, pelo montante de mEuros 50, gerando um goodwill no montante de mEuros 403 incluido na rubrica de diferencas de

consolidacao (Nota 10);

iv) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 o grupo alienou 10% da participacao no capital da CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A.,
pelo valor de mEuros 75, ndo tendo gerado qualquer mais ou menos valia reduzindo assim a sua participacao de 85% para 75%. No mesmo exercicio foi alienada

100% da participacao na Ao Sol - Energias renovdveis, Lda pelo montante de mEuros 520 a qual gerou uma menos valia no montante de mEuros 135;

v) A empresa Tagus Re, S.A. passou a ser incluida no perimetro de consolidacdo. Até ao exercicio de 2004 a empresa foi excluida da consolidacao por exercer uma
actividade de tal forma diferente que se revelava incompativel com a apresentacao de uma imagem verdadeira da situacao das empresas incluidas na consolidacao
(artigo n°4 do art® 4° do D.L. 238/91). No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, com a introducao do Decreto-lei n° 35/2005, o qual revogou artigo n°4 do
art° 4° do D.L. 238/91, a empresa passou a ser incluida na consolidacao. Em consequéncia, foram apropriados resultados transitados relativos a reservas de equalizacao
dos anos anteriores no montante de mEuros 16.227 que se encontram registados na rubrica ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas nos capitais
préprios (Nota 55);

vi) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 foram dissolvidas as empresa: (i) Agua Solar - Servicos de Energia Solar, S.A. do subgrupo Galp Power, S.G.PS. e a
(i) Natgds - Companhia Portuguesa de Gas Natural S.A. do subgrupo Trangds S.G.PS., S.A.;

vii) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foram integradas através de um processo de fusdo por incorporacao, com efeitos a 1 de Janeiro de 2005, (i) a
subsidiaria Serviexpress Distribuicion S.A., detida pelo grupo a 100%, na Galp Serviexpress, S.L.U., (ii) e a TLG - Transportes Liquidos e Gasosos, Lda. detida pelo grupo

a 100%, na Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A ;

ix) Durante o exercicio de 2005 a subsididria Galp Energia Espana, S.A., alienou a participacao da Galpfer - Distribuicdo de Lubrificantes, S.L. ndo tendo gerado qualquer

mais ou menos valia.

Com excepcao da C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A., da Sigds - Armazenagem de Gas, A.C.E. e da Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda., que
foram incluidas pelo método proporcional conforme indicado na Nota 5, todas as restantes empresas acima referidas foram incluidas na consolidacdo pelo método de
integracao global, com base no estabelecido na alinea d) do n°.1 do Artigo 1°. do Decreto-Lei 238/91, de 2 de Julho (designacao da maioria dos 6rgaos sociais no caso

da GITE) e nos demais casos, com base na alinea a) do n°. 1 do Artigo 1°. do Decreto-Lei n°. 238/91, de 2 de Julho (maioria dos direitos de voto).
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:: 2. Empresas Excluidas da Consolidacao ::

As empresas excluidas da consolidacao, (registadas na rubrica partes de capital em empresas do grupo), as suas sedes sociais, a proporcao do capital detido e o respectivo

valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 sao como segue:

Sede % de Total Total Capitais Resultado Valor Contabilistico

Empresas do Grupo Social Participacao Activo Passivo Préprios Liquido 2005 2004
Petrogal Angola, Lda. e subsididrias Luanda 100% @), (d) e (e) 5.128 7.653 (1.815) 24 - 314
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. e subsididrias Guiné-Bissau 100% (a) e (d) 4.717 2.904 1.813 380 1.813 1.439
Petrogal Cabo Verde, Lda. Sao Vicente 100% (0 (9) (9) (9) (9) 50 50
Tagus Re, S.A. Luxemburg 100% (b) (b) (b) (b) (b) - 2276
Asa - Abastecimento e Servicos de Aviacdo, Lda. Lisboa 50% (0 111 102 9 1 4 4
Galp Exploracdo Servicos do Brasil, Lda. Brasil 100% (), (d)e(f) 2.128 332 1.796 470 1.796 -
3.663 4.083
menos: provisdo para partes de capital em empresas do grupo (Nota 46) (1.815) -
1.848 4.083

(a) Empresas excluidas da consolidacao por existirem restricdes ao exercicio pela Empresa - Mae dos seus direitos sobre o patriménio (alinea a) do n® 3 do art® 4° do D.L. 238/91). Em 31 de Dezembro de 2005 estas participacdes encontram-se
registadas pelo método de equivaléncia patrimonial

(b) Até ao exercicio findo em 2004 a empresa foi excluida da consolidacao por exercer uma actividade de tal forma diferente que se revelava incompativel com a apresentacao de uma imagem verdadeira da situacdo das empresas incluidas na
consolidacao (artigo n°4 do art® 4° do D.L. 238/91). No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 com a introducdo do Decreto lei n® 35/2005 o qual revogou o artigo n°4 do art® 4° do D.L. 238/91, a empresa passou a ser incluida na
consolidacdo (Nota 1).

(c) Empresas excluidas da consolidacao por serem imateriais para a apresentacao de uma imagem verdadeira e apropriada da situacao financeira e dos resultados das operacdes do Grupo (n°1 do art® 4 do DL 238/91). Em 31 de Dezembro de
2005 estas participacoes encontram-se registadas pelo metodo de equivaléncia patrimonial.

(d) Demonstracdes financeiras provisorias.

(e) Em 31 de Dezembro de 2005, foi constituida uma provisao na rubrica outras provisoes, no montante de mEuros 1.815 na rubrica de outras provisdes, para a empresa Petrogal Angola, Lda., a qual apresentava capitais prprios negativos
(Nota 46).

(f) Foi constituida, com data de 5 de Janeiro de 2005, a sociedade Galp Exploracao Servicos do Brasil, Lda, com sede social na Cidade do Recife, Brasil, da qual o Grupo participa em 100% do capital Social da mesma, tendo ainda que realizar o
capital da sua participada no montante de mEuros 128, que se encontra registado na rubrica outros credores

(g) Informacao financeira nao disponivel

0 movimento ocorrido na rubrica de investimentos financeiros - partes de capital em empresas do grupo durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foi

como seque:
Saldo Inicial 4.083
Efeito da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aos resultados do exercicio (Nota 44):
- Positivos 1.263
- Negalivos (7)

Efeito da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial relativo a outras variaces nos capitais proprios das subsididrias (Nota 55):
- Ajustamentos de conversao cambial:

- Negativos (329)
- Outras variacdes nos capitais proprios:
- Positivos 355
- Negativos (2.212)
Participacao na Tagus Re, S.A. incluida no perimetro de consolidacdo pelo método integral em 31 de Dezembro de 2005 (2.276)
Reposicao do valor de investimentos financeiros por provisdes (Nota 46) 1.815
Constituicdo do Capital Social da empresa Galp Exploracdo Servicos do Brasil, Lda. 971
Saldo Final 3.663

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 as empresas do grupo tinham as sequintes contas a receber (a titulo de empréstimos, suprimentos e outras contas a receber) de

empresas do grupo excluidas da consolidacao:

Dividas de Terceiros - Médio e Longo Prazo 2005 2004

Empréstimos a empresas do grupo:

Petrogal Guiné-Bissau, Lda. 1.871 1.683
Petrogal Angola, Lda. 1.731 1.500
3.602 3.183
Ajustamentos para contas a receber (Nota 32) (1.871) (1.830)
1.731 1.353
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Dividas de Terceiros - Curto Prazo 2005 2004

Contas a receber de empresas do grupo:

Petrogal Guiné-Bissau, Lda. 387 1121
Agran, S.AR.L (a) 753 803
Petrogal Angola, Lda. 222 645
Petrogds Guiné-Bissau, Lda. (b) 34 34
Petromar - Sociedade de Abastecimentos Petroliferos, Lda. (b) 23 23
Petrogal Cabo Verde, Lda. 4 4
Asa - Abastecimento e Servicos de Aviacao, Lda. 1 1

1.424 2.631

(a) Subsidiaria da Petrogal Angola, Lda
(b) Subsidiaria da Petrogal Guiné-Bissau, Lda.

0s empréstimos a empresas do grupo em 31 de Dezembro de 2005 no montante de mEuros 3.602, ndo tém plano de reembolso definido e ndo séo remunerados.
A administracdo da empresa entende que 0s mesmos Nao serdo reembolsados no exercicio de 2006, motivo pelo que qual se encontram classificados no médio e

longo prazo.

Lid 15

ia Patrimonial ::

:: 3. Empresas Associadas Incluidas na C cao pelo Método de Equiv

As empresas associadas e participadas do Grupo, suas respectivas sedes e a proporcao do capital detido em 31 de Dezembro de 2005, incluidas na consolidacao pelo

método de equivaléncia patrimonial, s3o as sequintes:

Proporcdo do Capital Detido pela Valor
Galp Energia nas Empresas do Grupo Contabilistico

Denominacdo Social Sede Directa Indirecta Total 2005 2004
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. (d) Madrid - 27,40% 27,40% 37.348 28.031
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. (d) Madrid - 33,04% 33,04% 16.387 16.429
Gasoduto Extremadura, S.A. (d) Madrid - 49,00% 49,00% 13.547 12.447
Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gds, S.A. (c) Setdbal - 45,00% 45,00% 9.219 7.364
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.A.R.L. (a) Mindelo (Cabo-Verde) - 32,50% 32,50% 6.644 5.592
Tagusgds - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. (i) Santarém - 41,27% 41,27% 2.677 2673
Metragaz, S.A. (d) Marrocos - 26,99% 26,99% 1.567 1399
Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda. (j) Angra do Heroismo - 23,50% 23,50% 880 881
Brisa Access, S.A. (a) (ascais - 7,50% 7,50% 401 181
Numero Um - Reparacdo de Automovel, Lda. (a) Lisboa - 49,00% 49,00% 348 300
Gasfomento Sur Andalucia, S.A. (b) Sevilha - 30,00% 30,00% 95 20
Enerfin - Sociedade de Eficiencia Energética, S.A. (3) Porto - 25,12% 25,12% 51 142
TIGS - Engenharia e Manutencdo, S.A. (b) sintra - 48,70% 48,70% 32 29
Imopetro (k) Mocambique - 22,22% 22,22% 9 10
Portgas - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A. (g) Matosinhos - - - - 12.091
Gasfomento Energia, S.A. (b) (h) Sevilha 22,00% 22,00% - 10
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. (f) (h) Bucelas - 35,00% 35,00% - -
Central £, S.A. (h) Lisboa - 20,30% 20,30% - -
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. (f) (h) Lisboa - 35,00% 35,00% - -
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. (e) Luanda - 49,00% 49,00% - -
CLH - Compania Logistica de Hidrocarboros, S.A. (I) Madrid - 5,00% 5,00%
Fast Access - Operacoes e Servicos de Informacdo e Comércio Electronico, S.A. (a) (m) Oeiras - 66,66% 66,66%

89.205 87.599
menos: provisao para partes de capital em empresas do grupo (Nota 46) (3.534) (4.192)

85.671 83.407

(a) Participacoes detidas pela Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A

(b) Participacoes detidas pela Gasfomento - Sistemas e Instalacdes de Gds, S.A.

(c) Participacao detida pela GDP Distribuicao, S.G.PS., S.A. e pela Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A

(d) Participacdo detida pela Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A.

(e) Participacao detida pela Petrogal Angola, Lda.

(f) Participacao detida pela Galp Power, S.G.PS., S.A

(g) Participacao detida pela GDP Distribuicao, S.A. e pela GDP, 5.G.PS., S.A. foi alienada durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005

(h) Em 31 de Dezembro de 2005, a provisao para partes de capital das empresas associadas que apresentavam capitais proprios negativos, detalha-se conforme segue (Nota 46):

Central E, S.A 2.575
Energin - Sociedade de Producao de Electricidade e Calor, S.A 673
Gasfomento Energia, S.A. 10
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 276

3.534

(i) Participacao detida pela GDP Distribuicao, 5.G.PS., S.A

() Participacao detida pela Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A.

(k) Participacao detida pela Petrogal Mocambique, Lda.

(I) Participacao detida pela Galp Energia Espafia, S.A.. Esta participacao encontra-se registada na rubrica de titulos e outras aplicaces financeiras.
(m) A empresa passou a ser incluida na consolidacdo (Nota 1)
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As participacoes nestas empresas associadas foram incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial, com base no estipulado no n.° 13.6 das normas

de consolidacdo de contas estabelecidas pelo Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho.

No decurso do exercicio de 2005, o Grupo alienou a participacao financeira detida na Portgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gds, S.A., pelo montante de
mEuros 86.400 (incluindo o reembolso de suprimentos e juros capitalizados montante de mEuros 26.347), gerando assim uma mais-valia no montante de mEuros 47.961
(Nota 45). Assim, no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o grupo recebeu o montante de mEuros 85.806, liquido de comissGes e outros custos,

relativamente 3 alienacdo de investimentos financeiros.

0 movimento ocorrido na rubrica de partes de capital em empresas associadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 foi o sequinte:

Saldo Inicial 87.599

Efeito de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aos resultados do exercicio (Nota 44):

- Positivos 41.864
- Negativos (74)
41.790

Efeito da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial relativo a outras variacdes nos capitais proprios das subsidiarias (Nota 55):
- Ajustamentos de conversao cambial:

- Positivos 5.845
- Negativos (6)
5.839
Dividendos distribuidos:

Gasoduto Al-Andaluz, S.A. (2.707)
Gasoduto Extremadura, S.A. (2.215)
Metragaz, S.A. (234)
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. (28.038)
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.A.R.L. (709)
(33.903)

Reembolso de parte da Prestacao acessdria realizadas pela Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. na Enerfin - Sociedade de Eficiéncia Energética, S.A. (126)
Aumento de capital na Gasfomento Sur Andalucia, S.A. 87
Alienacao da participacao na Portgds - Sociedade de Producao e Distribuicao de Gas, S.A. (12.091)
Outros movimentos ocorridos 10
89.205

0 montante mEuros 33.903 de dividendos distribuidos, foram totalmente recebidos no exercicio de 2005 (Nota 27).
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o Grupo tinha as sequintes contas a receber relativas a empresas associadas:

2005 2004

Dividas de Terceiros - Médio e longo Prazo

Empréstimos a empresas associadas:
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. 20.006 22.439
Gasoduto Extremadura, S.A. 14.424 17.534
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. 12.830 12.663
Setgas - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A 9.085 8.652
Tagusgas - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. 2.475 848
Sonangalp - Sociedade Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis, Lda. 744 644
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.AR.L. 337 505
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 149 144
Portgas - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A. (a) - 23.638
Fast Access - Operacoes e Servicos de Informacao e Comércio Electrénico, S.A. (b) - 1.183

60.050 88.250

Dividas de Terceiros - Curto Prazo

Contas a receber de empresas associadas:
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.A.R.L. 69 72
Gasfomento Energia, S.A 25 25
Ndmero Um - Reparaco de Automovel, Lda. 1 10
Tagusgas - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. - 1.688
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. - 314
Gasfomento Sur, S.A. - 11
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacdo e Comércio Electronico, S.A. (b) - 4

105 2.124
(a) A participacao foi alienada no exercicio findo em 31 De Dezembro de 2005

(b) A empresa passou a ser incluida na consolidacao (Nota 1)

0s empréstimos a empresas associadas em 31 de Dezembro de 2005 no montante de mEuros 60.050 ndo tém plano de reembolso definido e sdo remunerados a taxas
de mercado. A administracdo da empresa entende que 0s mesmos ndo serao reembolsados no exercicio de 2006, motivo pelo qual se encontram classificados no médio

e longo prazo.

Em 31 de Dezembro de 2005, o grupo tinha as sequintes contas a pagar relativas a empresas do grupo, associadas:

Contas a Pagar a Empresas Associadas: Curto Prazo Médio e Longo Prazo
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 34.839 -
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.AR.L. 14 -
Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda. - 441
34.853 441

0 montante de mEuros 34.839 registado a curto prazo a pagar @ EMPL - Europe Maghreb Pipelin, Ltd. diz respeito a um empréstimo obtido pela subsididria Petrogal

Trading Limited, sendo remunerado a taxas de juro de mercado.
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:: 5. Empresas Consolidadas pelo Método Proporcional ::

As empresas consolidadas pelo método proporcional, suas respectivas sedes, os factos em que se baseia a Administracao para utilizar este método de consolidacao e a

proporcao do capital detido, sao como seque:
Proporcao do Capital Detido pela

Galp Energia nas Empresas do Grupo

Denominacao Social Sede Directa Indirecta Total

CLC - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. (2) Aveiras - 65,00% 65,00%

Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda (b) Elvas - 50,00% 50,00%
Sines - 60,00% 60,00%

Sigds - Armazenagem de Gas, ACE (c)

(a) Tendo em consideracao que em 1996 foi assinado entre os actuais accionistas um acordo de gestdo conjunto desta subsidiaria, o qual limita a accao do accionista maioritério, esta foi incluida na consolidacao pelo método de integracdo

proporcional por se considerar que esta empresa corresponde a uma entidade conjuntamente controlada (n° 4.3. da Directriz Contabilistica n® 24 - Empreendimentos Conjuntos)
(b) Participacao indirecta detida pela Galpgeste - Gestdo de Areas de Servico, Lda.. Tendo em consideracao que se trata de uma participacao conjunta, nao se verificando um predominio de um accionista em relacao ao outro, esta empresa foi
)

incluida na consolidacao pelo método de integracdo proporcional por se considerar que esta empresa corresponde a uma entidade conjuntamente controlada (n° 4.3. da Directriz Contabilistica n°® 24 - Empreendimentos Conjuntos,
() Tendo em consideracao que esta empresa corresponde a uma entidade conjuntamente controlada, foi incluida na consolidacao pelo método de consolidacao proporcional (n° 4.3. da Directriz Contabilistica n® 24 - Empreendimentos Conjuntos).

:: 7. NGmero Médio de Pessoal ::
0 nimero médio de pessoas ao servico das empresas do Grupo, incluidas no perimetro da consolidacao pelo método integral e proporcional, durante os exercicios de
2005 e 2004, foi de 5.921 e 5.644, respectivamente, ascendendo a 5.909 em 31 de Dezembro de 2005.

:: 10. Diferencas de Consolidacao e Ajustamentos de Partes de Capital ::

i) Diferencas de consolidacdo incluidas no capital proprio

0 saldo desta rubrica foi originado, essencialmente pelo registo, em 1999, dos impostos diferidos relacionados com as empresas do Grupo. Em 31 de Dezembro de 2005

e 2004, o saldo desta rubrica apresentava a sequinte composicao:
Diferencas de Consolidacao

2005 2004
Participacoes:
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. e suas subsididrias 62.056 62.056
GDP, S.G.PS., S.A. e suas subsidiarias 19.198 19.198
81.254 81.254

i) Ajustamentos de partes de capital incluidos no capital proprio

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo devedor desta rubrica, no montante de mEuros 13.019, inclui os saldos acumulados dos ajustamentos da conversao para Euros

das demonstracoes financeiras das filiais e associadas expressas em moeda estrangeira e outras variacées nos capitais proprios dessas mesmas empresas filiais e
associadas.

A evolucdo dos saldos desta rubrica entre 31 de Dezembro de 2005, encontram-se justificados na Nota 55.
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iii) Diferencas de consolidacao incluidas no imobilizado incorpéreo

0 saldo desta rubrica compreende as diferencas de consolidacao apuradas em aquisicoes de participacoes financeiras, efectuadas apos 1 de Janeiro de 1991, ou a data

da primeira consolidacao da Galp, conforme seque:

Proporcao dos Capitais Proprios Diferencas
Adquiridos 3 Data de Aquisicao de Consolidacao
Subsidirias Ano de Aquisicdo  Custo de Aquisicao % Montante 2005 2004
Mocacor - Distribuicao de Combustiveis, S.A 2001 804 100,00% 50 754 829
Numero Um - Reparacdo de Automovel, Lda 2002 374 49,00% 64 310 310
Brisa Access, S.A 2002 4.988 7,50% 73 4.915 4915
CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos S.A. 2002 65.292 5,00% 14.897 50.395 49.411
Combustiveis Liquidos, Lda. 2003 337 75,00% (70) 407 407
Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A 2003 16.290 100,00% 9.494 6.796 6.795
Beiragds - Companhia de Gds das Beiras, S.A 2003 55 0,48% 51 4 4
Lusitaniagds - Companhia Gés do Centro, S.A 2002 e 2003 365 0,871% 207 158 158
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A (a) (a) (a) (a) 6.076 6.076
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gds, S.A (a) (a) (a) (a) 172 172
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gds, S.A 2005 858 67,65% 636 222 -
Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A 2005 50 100,00% (353) 403 -
Petroleos de Valencia, S.A 2005 13.937 100,00% 6.099 7.838 -
Ao Sol - Energias Renovdveis, Lda (b) 2000 115 100,00% 1 - 104
Agua Solar - Servicos de Energia Solar, S.A. (b) 2001 45 90,00% 24 - 21
78.450 69.202

Menos: amortizacoes acumuladas (16.162) (11.139)

62.288 58.063

(a) Este montante resulta de ajustamentos efectuados (para efeitos de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo Galp) nas demonstracoes financeiras originais consolidadas da Petrogal - Petrdleos de
Portugal, S.A. e GDP S.G.PS,, S.A., pelo reconhecimento da diferenca de consolidacao no activo correspondente a diferenca entre o custo de aquisicao desta participacao e os respectivos capitais proprios, na data da sua aquisicao. Esta diferenca
de consolidacdo estd a ser amortizada num periodo de 30 anos (até 2028), o qual corresponde ao periodo de concessao destas subsidiarias que operam no sector do gés natural

(b) Estas diferencas de consolidacao foram reconhecidas na totalidade em 2005 resultado da alienacao da Ao Sol, S.A. e da dissolucao da Agua Solar - Servicos de Energia Solar, S.A. (Nota 1).

Estas diferencas de consolidacao séo amortizadas durante um periodo de cinco anos, excepto nos casos das empresas do Grupo e associadas que estdo dependentes de
contratos de concessao, situacdes em que a amortizacao € efectuada em quotas constantes até ao final do periodo de concessdo, que termina em 2028 e para 0 Caso
da CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A., da Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A., e da Petroleos de Valéncia, S.A., cujas diferencas de consolidacao

estdo a ser amortizadas durante o periodo de vida Util esperada dos bens afectos & sua actividade, ou seja 20, 11 e 20 anos, respectivamente.

iv) Diferencas de consolidacao incluidas nos proveitos diferidos

Proporcao dos Capitais Proprios
Adquiridos a Data de Aquisicao

Subsidiaria Ano de Aquisicdo  Custo de Aquisicao % Montante Diferencas de Consolidacao
Galp Serviexpress, S.L.U. 2004 2.163 100,00% 9.797 7.634
7.634
Proveitos reconhecidos em resultados (382)
Total (Nota 53) 7.252

Estas diferencas de consolidacdo sao amortizadas durante um periodo de vinte anos, com inicio no exercicio de 2005.
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:: 15. Consisténcia de Aplicacao dos Critérios Valorimétricos ::

Os principais critérios de valorimetria utilizados pelo Grupo, foram consistentes entre as empresas incluidas na consolidacao e sao os descritos na Nota 23.

:: 18. Critérios de Contabilizacao das Participacdes Financeiras ::

A Galp adopta a sequinte politica contabilistica para registar, nas suas demonstracées financeiras individuais, os investimentos financeiros em empresas do Grupo e

associadas:

+ 0s investimentos financeiros em empresas do Grupo e associadas, sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as participacoes inicialmente
contabilizadas pelo custo de aquisicao, o qual foi acrescido ou reduzido pela diferenca para o valor proporcional a participacdo nos capitais proprios dessas empresas,

reportado a data da primeira aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial ou a data de aquisicao, se posterior;

Destas diferencas, as respeitantes a primeira aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial foram registadas no capital proprio na rubrica de diferencas de
consolidacao (Notas 10 e 55) e as respeitantes a aquisicao, foram registadas no imobilizado incorpéreo na rubrica de diferencas de consolidacao, quando positivas, e
como proveitos diferidos quando negativas, sendo amortizadas, durante o periodo médio de 5 anos, com excepcao da respeitante 8 CLH - Compafia Logistica de
Hidrocarburos, S.A., 3 Petroleos de Valéncia, S.A., a Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. e das respeitantes as empresas abrangidas por contratos de concessao
(Nota 10);

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial as participacoes financeiras sao ajustadas anualmente pelo valor correspondente a participacao nos resultados
liquidos das empresas do grupo e associadas por contrapartida de ganhos e perdas do exercicio (Nota 44). Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas

530 registados como uma diminuicao do valor dos investimentos financeiros;

Conforme mencionado na Nota 23 q), o efeito acumulado dos ajustamentos de conversao cambial das subsididrias cujas demonstracoes financeiras sao expressas em

moeda estrangeira é registado na rubrica de capital proprio “Ajustamentos de partes de capital” (Notas 10 e 55);

0s investimentos financeiros representativos de partes de capital noutras empresas (participacoes inferiores a 20%), encontram-se registados ao custo de aquisicao,
ou valor estimado da realizacdo quando mais baixo, com excepcao das participacoes da CLH - Companiia Logistica de Hidrocarburos, S.A. e Brisa Access, S.A., nas quais
existe influéncia significativa, que se encontram registados pelo método de equivaléncia patrimonial;

+ 0s empréstimos concedidos a empresas do grupo e associadas sao registados pelo seu valor nominal, ou valor estimado de realizacdo quando mais baixo;

= As perdas estimadas na realizacao e/ou recuperacao de investimentos financeiros encontram-se registadas na rubrica provisdo para investimentos financeiros

(Nota 46).

As subsididrias da Galp adoptaram, a partir de 1992 e 1993, a politica contabilistica de registar nas suas respectivas demonstracoes financeiras individuais os

investimentos financeiros em filiais e associadas, pelo método da equivaléncia patrimonial, nos termos da Directriz Contabilistica n.° 9.
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:: 21. Compromissos Financeiros Assumidos e nao Incluidos no Balanco Consolidado ::

Fundo de Pensoes

Conforme referido na Nota 23.i), a Petrogal, Sacor Maritima e algumas empresas do Grupo GDP (GDP Distribuicao, S.G.PS., S.A.; Lisboagds - Sociedade Distribuidora de
G3s Natural de Lisboa, S.A.; Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A. e Gdsfomento - Sistemas e Instalacdes de Gds, S.A.), transferiram para fundos de pensdes auténomos
(“Fundo de Pensdes Petrogal”, “Fundo de Pensdes Sacor Maritima” e “Fundo de Pensdes GDP”) as suas responsabilidades pelo pagamento de complementos de pensaes
de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Adicionalmente, por decisdo da Petrogal, a partir de 1997, inclusive, o Fundo de Pensdes Petrogal, passou

a cobrir as responsabilidades pelo pagamento dos complementos de reforma para os reformados antecipadamente.

0 Fundo de Pensces Petrogal ndo cobre as responsabilidades da Petrogal com o pagamento de pensdes de reforma antecipada, pré-reforma, Seguranca Social dos
pré-reformados, com o pagamento do seguro social voluntdrio aos reformados antecipadamente, do prémio de reforma e outros beneficios de reforma tais como
cuidados de saude e sequros de vida. Estas responsabilidades estao cobertas por provisdes especificamente criadas para o efeito (Nota 46). Adicionalmente, o Fundo
de Pensoes GDP nao cobre as responsabilidades assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gdas Natural de Lisboa, S.A. em reembolsar os
complementos de reforma a pagar pela EDP aos seus reformados e pensionistas afectos 8 Empresa, bem como os complementos de reforma e sobrevivéncia aos
reformados existentes a data da constituicdo do Fundo. Estas responsabilidades sao cobertas através de provisoes especificas, incluidas no balanco na rubrica de

provisoes para pensoes (Nota 46).

Durante o exercicio de 2005, em virtude da empresa contabilizar as suas responsabilidades de beneficios pés emprego de acordo com a Norma Internacional de
Contabilidade n.° 19, e de forma a se adequar ao exigido pela referida norma, a qual prevé que a taxa usada para descontar as obrigacoes de beneficios pos-emprego
deva ser determinada com referéncia aos rendimentos do mercado a data do balanco em obrigacoes de alta qualidade de sociedades, actualizou-se a taxa de desconto
de 4,75% para 4,25%. A alteracao deste pressuposto actuarial, implicou um acréscimo de, aproximadamente, 4,96% nas responsabilidades por servicos passados com
o0 Plano de Pensoes da Petrogal e de 7,63% no Plano de Pensdes do Grupo GDP. Adicionalmente, foram também actualizadas as tdbuas de mortalidade passando a ser
utilizada agora para os activos e pré-reformados a tabua TV 88/90.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Petrogal e as empresas do Grupo GDP efectuaram dotacoes para os Fundos de Pensoes respectivos, nos
montantes de mEuros 23.770 e mEuros 2.465, respectivamente, para cobertura parcial das suas responsabilidades.

0 valor minimo das responsabilidades da Petrogal e do Grupo GDP, em 31 de Dezembro de 2005, calculadas de acordo com o método e pressupostos exigidos pelo
Instituto de Sequros de Portugal ascende a mEuros 317.773 e mEuros 24.041, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, os patrimonios do Fundo de Pensoes Petrogal, do Fundo de Pensces Sacor Maritima e Fundo de Pensoes GDP, apresentavam a sequinte

composicao de acordo com o relatdrio apresentado pela sociedade gestora:

Petrogal Sacor Maritima GDP

Obrigacoes:

Obrigacaes taxa fixa euro 157.325 3332 8.571

ObrigacGes taxa varidvel euro 38.528 754 1.035

Outras obrigacoes ndo euro 9.416 - 550
Accoes:

Europeias 37.140 1.341 3.103

Outras accoes 13.863 885 3.242
Hedge Funds 5.500 273 -
Derivados - 4 -
Imobiliario indirecto 5.653 241 1.352
Edificio Galp (parte) 22.300 - -
Numerdrio 37.832 121 3.500
Total 327.557 6.951 21.353
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A evolucdo do patrimonio dos Fundos de Pensoes durante o exercicio de 2005 foi a sequinte:

Petrogal Sacor Maritima GDP
saldo Inicial 300.479 6.366 18.467
Dotacdes para o fundo 23.770 - 2.465
Retorno esperado dos activos 13.699 715 850
Ganhos/(perdas) actuariais 10.298 - 665
Ganhos e perdas actuariais - - -
Pensdes pagas no exercicio (20.689) (130) (1.094)
saldo Final 327.557 6.951 21.353

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as responsabilidades com complementos de reforma para com os reformados e colaboradores no activo da Sacor Maritima,
ascendiam a mEuros 6.331 e mEuros 6.011, respectivamente. A diferenca entre o valor destas responsabilidades e o valor do fundo ndo se encontra reflectida nas
demonstracdes financeiras.

0Os pressupostos utilizados para clculo dos beneficios pés-emprego sao os considerados pelos Grupos Petrogal e GDP e pela entidade especializada em estudos actuariais
como aqueles que melhor satisfazem os compromissos estabelecidos no plano de pensces, e sao 0s sequintes:

Petrogal 2005 2004

Taxa de rendimento dos activos 4,25% 4,75%

Taxa técnica de juro 4,25% 4,75%

Taxa de crescimento dos salarios 3,00% 3,00%

Taxa de crescimento das pensoes 1,50% 1,50%

Tabua de mortalidade activos e pré-reformados TV 88/90 TV 73/77

Tabua de mortalidade reformados v 73/77 TV 73/77

Tabua de invalidez EVK 80-50% EVK 80-50%

Idade normal de reforma 65 65

Método Unidade de crédito projectada Unidade de crédito projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:
i) Responsabilidades afectas ao fundo de pensdes:

Activos 49.758 37.320
Pré-reformados 10.456 9.602
Reformados antecipadamente 19.172 22.120
Reformados e pensionistas 264.469 249.288
Total 343.855 318.330
Coberturas afectas ao fundo de pensoes:
Pelo patrimonio do fundo de pensoes 327.557 300.479
Por acréscimos e diferimentos (Nota 53) (65.549) (59.024)
Alteracao de pressupostos e metodologia - 5.649
(Ganhos) e perdas ndo reconhecidos 81.847 71.226
Total 343.855 318.330
ii) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensdes:
Com pré-reformas 21.162 23.770
Com reformas antecipadas 18.235 19.501
Com prémio de reforma 6.491 5.573
Com seguro social voluntario 269 572
Com flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 10.778 9.840
Total 56.935 59.256
Coberturas por provisoes (Nota 46):
Pré-reformas 22.383 25.667
Reformas antecipadas 24307 25.134
Prémio de reforma 6.309 5.883
Sequro social voluntério 49 412
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 9.634 8.481
Sub-total 62.682 65.577
Alteracao de pressupostos e metodologia:
Pré-reformas - 924
Reformas antecipadas - 219
Prémio de reforma - 250
Seguro social voluntario - (19)
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) - 168
Sub-total - 1.542
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos:
Pré-reformas (1.221) (2.822)
Reformas antecipadas (6.072) (5.851)
Prémio de reforma 182 (560)
Sequro social voluntério 220 180
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 1.144 1.190
Sub-total (5.747) (7.863)
Total 56.935 59.256
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Grupo GDP

Taxa de rendimento dos activos

Taxa técnica de juro

Taxa de crescimento dos saldrios

Tabua de mortalidade activos e pré-reformados
Tabua de mortalidade reformados

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Responsabilidades afectas ao fundo de pensdes:
Activos
Pré-reformados
Pensionistas

Coberturas afectas ao fundo de pensoes:
Pelo patrimonio do fundo de pensoes
Por provisoes (Nota 46)
Por acréscimos e diferimentos (Nota 53)
Alteracao de pressupostos
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23.i))

ii) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensdes:

Com activos
Com reformados
Flexibilizacao da idade da reforma (DL 9/99)

Coberturas por provisoes (Nota 46):
Com activos
Com reformados
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99)

Alteracao de pressupostos:
Com activos
Com reformados
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99)

(Ganhos) e perdas nao reconhecidos:
Com activos
Com reformados
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99)

Outros

Taxa de rendimento dos activos

Taxa técnica de juro

Taxa de crescimento dos saldrios

Tabua de mortalidade activos e pré-reformados
Tabua de mortalidade reformados

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

Responsabilidades e Respectivas coberturas:
i) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensées:

Responsabilidades totais:

Coberturas:
Por provisoes
Alteracao de pressupostos:
Ganhos e perdas nao reconhecidos:

2005

4,25%
4,25%
3,00%

1V 88/90
v 73/77
EVK 80-50%
65

Unidade de crédito projectada

2004

4,75%
4,75%
3,00%

v 73/77

v 73/77

EVK 80-50%
65
Unidade de crédito projectada

22.192 17.594
804 1.078
9.751 9.419
Total 32.747 28.091
21353 18.467
5325 5325
(213) (73)
- 872
6.282 3.500
Total 32.747 28.091
31 217
6.776 6.921
323 288
Total 7.410 7.427
140 87
5.875 6.495
299 267
Sub-total 6.314 6.849
- (1)
- 2
- G)
Sub-total - (2)
171 131
901 425
24 24
Sub-total 1.096 580
Total 7.410 7.427
2005 2004
4,25% 4,75%
4,25% 4,75%
3,00% 3,00%
TV 88/90 v 73/77
v 73/77 v 73/77
EVK 80-50% EVK 80-50%
65 65

Unidade de crédito projectada

Unidade de crédito projectada

302 249
253 213
- B)
49 39
302 249
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A evolucdo nas responsabilidades da Petrogal e GDP. com pensoes no exercicio de 2005 foi como segue:

Afectas a0 Nao Afectas ao

Petrogal Fundo de Pensdes ~ Fundo de Pensdes Total
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004 318.330 59.256 377.586
Custo dos servicos correntes 1.955 680 2.635
Custo dos juros 14.547 2.539 17.086
Beneficios pagos no exercicio (20.689) (13.338) (34.027)
Pré-reformas e reformas antecipadas iniciadas no ano - 6.578 6.578
(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio 29.712 1.220 30.932
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 343.855 56.936 400.790
CUSTOS DO ANO 2005
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 16.502 3.219 19.721
Reformas antecipadas iniciadas no ano - 3.356 3.356
Amortizacoes do excesso de “corredor” 8.793 (896) 7.897
Amortizacao da alteracao de pressupostos 5.649 1.542 7.191
Retorno esperado dos activos (13.699) - (13.699)

17.245 7.221 24.466

Afectas a0 Nao Afectas ao
Grupo GDP Fundo de Pensdes  Fundo de Pensdes Total
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004 28.091 7.427 35.518
Custo dos servicos correntes 965 56 1.021
Custo dos juros 1.308 331 1.639
Beneficios pagos no exercicio (1.094) (929) (2.023)
(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio 3.477 525 4.002
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 32.747 7.410 40.157
CUSTOS DO ANO 2005
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 2.273 387 2.660
Amortizacao da alteracdo de pressupostos 872 (2) 870
Amortizacdes do excesso de “corredor” 30 9 39
Retorno esperado dos activos (850) - (850)
2.325 394 2.719

Outros Nao Afectas ao Fundo de Pensdes
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004 249
Custo dos servicos correntes 31
Custo dos juros 12
(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio 10
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 302
CUSTOS DO ANO 2005
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 43
Amortizacdo da alteracdo de pressupostos (3)
Amortizacdo do excesso de “corredor” 1

0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, liquido do retorno esperado dos activos, no montante total de mEuros 7.875, foi registado na rubrica de custos com

0 pessoal.
Na Petrogal, o acréscimo das responsabilidades com pré-reformas e reformas antecipadas iniciadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 no montante de

mEuros 6.578 teve como contrapartida: (i) a transferéncia do montante de mEuros 3.222 da provisao para reestruturacdo jé reconhecida como custo em exercicios

anteriores (Nota 46) e (i) a rubrica de custos com o pessoal no montante de mEuros 3.356.
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As perdas e ganhos actuariais pelo acréscimo/reducao das responsabilidades com pensces, resultantes da actualizacao dos pressupostos financeiros e demogréficos,
reportadas a 1 de Janeiro de 2001, no montante de mEuros 42.230 e mEuros 162, respectivamente, foram registadas no passivo nas rubricas de provisdes respectivas -
custo dos servicos passados nao reconhecidos, por contrapartida de provisdes para pensaes - responsabilidades foi reconhecido como custo em resultados extraordindrios
num periodo de cinco anos (2001 a 2005). No exercicio de 2005, o Grupo reconheceu custos e proveitos nas rubricas de custos e proveitos extraordindrios relativo a

amortizacdo daqueles montantes, o valor de mEuros 8.063 e mEuros 5, respectivamente (Nota 45).

Derivado do excesso de “corredor” apurado a 31 de Dezembro de 2004, foi registado o montante de mEuros 7.937 na rubrica de custos com o pessoal, correspondente

3 amortizacdo do exercicio de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizado pelo ISP a constituicdo do Fundo de Pensdes da Galp Energia de contribuicao definida. Durante o exercicio de 2003, a Galp
Energia, S.G.PS., S.A., criou um Fundo de Pensdes de contribuicao definida para os seus colaboradores e possibilitou a adesao a este fundo de empregados de outras
empresas do Grupo. A Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A., @ GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A., a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa,
S.A. e a Galp eNova S.A. (em 17 de Dezembro de 2003, 3 Galp Servicos - Servicos de Consultoria de Apoio a Gestao Empresarial, S.A. incorporou esta empresa por fusao),
como associadas deste Fundo, deram a possibilidade aos seus colaboradores de optarem entre este novo plano de pensées de contribuicao definida e o existente plano
de beneficios definidos. Foi assim reconhecido, durante o exercicio de 2005, um custo na rubrica de custos com o pessoal no montante de mEuros 650 relativo as
contribuicoes do ano das empresas associadas do Fundo de Pensdes de contribuicdo definida da Galp Energia, a favor dos seus empregados, em contrapartida de entrega

3 sociedade gestora deste fundo.

Como mencionado na Nota 23.i), 0s ganhos e perdas actuariais, sao registados nas demonstracoes financeiras sé na parte em que ultrapassam os limites definidos no

“corredor” de 10%, e sao amortizados, a partir do exercicio subsequente em que apurados, conforme a sequir descrito.

De sequida apresenta-se por plano de beneficios um quadro discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo do “corredor” e o intervalo maximo (10%) do

mesmo.
(Ganhos) e Perdas Intervalo de Excesso para o Valor a Reconhecer
Beneficios nao Reconhecidos “Corredor” (10%) Intervalo de “Corredor” em 2006
Grupo Petrogal
Complemento de reforma (Fundo) 81.847 34.385 47.462 11.087
Pré-reformas (1.221) 2116 - -
Reformas antecipadas (6.072) 1.823 (4.249) (993)
Prémio de reforma 182 649 - -
Sequro social voluntario 220 27 193 45
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 1.144 1.078 66 15
Sub-Total 76.099 40.078 43.471 10.154
Grupo GDP
Complemento de reforma (Fundo) 6.282 3.275 3.076 580
Complemento de reforma (ndo coberto pelo Fundo) 1.072 709 364 56
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 24 32 - -
Sub-Total 7.378 4.016 3.440 636
Outros

Complemento de reforma (ndo coberto pelo Fundo) 49 30 23 1
Sub-Total 49 30 23 1
Total 83.526 44.124 46.935 10.791

anexo as demonstracdes financeiras consolidadas :: relatério e contas 2005 @ 109



Na Petrogal, as responsabilidades com todos os beneficios de reforma atribuidos excedem o intervalo maximo do “corredor” de 10%, no montante liquido de mEuros
43.471. Estes montantes serdo reconhecidos como custos e/ou proveitos em exercicios futuros em funcdo do tempo de servico futuro médio esperado dos empregados
abrangidos nestes planos que a data de 31 de Dezembro de 2005 é de 4,28 anos. Desta forma e no exercicio de 2006 serdo reconhecidos como custos, liquido de

proveitos 0 montante de mEuros 10.154 resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.

No Grupo GDP, as responsabilidades com complementos de reforma (cobertas e ndo cobertas pelo fundo) excedem o intervalo maximo do “corredor” de 10%, no
montante liquido de mEuros 3.440. Estes montantes serao reconhecidos como custos em exercicios futuros em funcao do tempo de servico futuro médio esperado dos
empregados abrangidos neste planos, que ¢ de 5,12 anos para a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.; 24,08 anos para a Gasfomento
- Sistemas e Instalacoes de Gas, S.A. e 11,74 anos para a GDP Distribuicao, S.G.PS., S.A.. Desta forma, no exercicio de 2006 serdo registados como custos, liquidos de

proveitos, 0 montante de mEuros 636, resultante da amortizacdo do excesso de “corredor”.

Nas restantes empresas as responsabilidades com complementos de reforma (cobertas e no cobertas pelo fundo) excedem o intervalo maximo do “corredor” de 10%,
no montante liquido de mEuros 23. Estes montantes serdo reconhecidos como custos em exercicios futuros em funcdo do tempo de servico futuro médio esperado dos
empregados abrangidos neste planos, que é de 16,94 anos para a Galp Energia, S.G.PS., S.A. e 13,77 anos para a Galp Servicos - Servicos e Consultoria de Apoio a Gestao
Empresarial, S.A.. Desta forma, no exercicio de 2006 serao registados como custos, liquidos de proveitos, 0 montante de mEuros 1, resultante da amortizacao do excesso

de “corredor”.
Instrumentos Financeiros - Derivados

Existemn contratos de derivados financeiros destinados a cobrir a exposicao do risco de negécios, nomeadamente commaodities e cambiais ao nivel do Grupo Petrogal e

de taxa de juro ao nivel do Grupo GDP

Os instrumentos financeiros derivados em carteira, em 31 de Dezembro de 2005, apresentam as sequintes caracterfsticas:

Justo Valor de

Instrumento de Cobertura Taxa de Juro Valor Nominal Maturidade Derivados em mEuros
Swap de Taxa de Juro Paga entre 5.1375% e 5.14% recebe Libor USD 6m muSD 100.000 2011 (1.312)
Swaps de Taxa de Juro Paga Euribor 12m + 103 pb recebe 4,77% mMEUR 5.611 2006 31
Swaps de Taxa de Juro Paga entre 3,37% e 6,2425% recebe entre Euribor 3m e 6m e spred entre 0 pb e 175 pb mEUR 78.927 2006 a 2010 (1.855)
Swap com cap com Knock out Paga Euribor 12m com Cap 3,49% com knock-out 5,25% recebe Euribor 3m mMEUR 7.482 2010 1
Swaps de Taxa de Juro com cap. Paga Cap entre 3.25% e 4% e Floor entre 0% e 2,5% + entre 23,5pb e 60,5pb mEUR 175.000 2008 a 2009 (2.146)

recebe entre Euribor 3m e ém

Collar Paga Cap 3,25% e Floor 1,75% + 23,5bp recebe Euribor 6m mEUR 20.000 2010 52
Collar Paga Cap 4% e Floor 2,5% + 45pb de prémio recebe Euribor 6m mMEUR 15.000 2008 (193)

Total (5.421)

Justo Valor de

Tipo de Derivado Caracteristicas Maturidade Derivados em mEuros
Opcoes sobre Commodities Margem de Refinacao 2006 404
Swaps sobre Commaodities Compra Brent 2006 e 2007 (123)

Vende Brent

Total 281
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0 justo valor dos instrumentos financeiros derivados foi determinado por entidades bancérias tendo por base modelos e técnicas de avaliacao geralmente aceites. O justo

valor determinado em 31 de Dezembro de 2005 ndo indica perda ou ganho futuro, uma vez que este poderd ser reversivel.

Contudo, a Empresa seque o principio do custo historico, razao pela qual ndo procedeu ao reconhecimento destes derivados ao justo valor.

Outros

0s compromissos financeiros assumidos pelo Sub-Grupo Petrogal e ndo incluidos no balanco em 31 de Dezembro de 2005 sao:

= mEuros 5.415 relacionados com encomendas nao satisfeitas de imobilizacdes corpéreas;

mEuros 4.661 relacionados com letras a receber descontadas no sistema bancario e ndo vencidas;

mEuros 327.557 e mEuros 6.331 de responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes Petrogal e Sacor Maritima respectivamente;

mEuros 76.099 e mEuros 86.026 de responsabilidades com o Plano de pensées e com cuidados de saude, sequro de vida e beneficio minimo de contribuicao definida
(Nota 46), respectivamente, nao registados nas demonstracoes financeiras por estarem dentro dos limites do “corredor” de 10% (Nota 23.i) e 23.)) ou por

corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao reconhecido na demonstracao de resultados;

No ambito da legislacdo comunitdria, a Petrogal tem vindo a desenvolver um Projecto de Reconfiguracdo Ambiental e Processual do Sistema de Refinacdo Nacional -
Auto Qil - com vista a cumprir, por um lado, as especificacdes de combustiveis, nomeadamente gasolinas e gaséleos, e por outro adequar o desempenho ambiental das
Refinarias de acordo com a legislacao prevista. Nesta data estima-se o montante de mEuros 250.000 o valor necessdrio para as alteracoes introduzidas e a introduzir,
dependendo o valor final da concretizacdo de algumas especificacoes ainda em discussao a nivel europeu. Até ao final de 2005 despenderam-se neste projecto

aproximadamente mEuros 146.000, estimando-se despender até a sua conclusao (em 2009), dependente das consideracoes anteriores, o montante de mEuros 104.000.

Consciente das suas responsabilidades para com o meio envolvente, a Petrogal, decidiu em Setembro de 1998 comprometer-se publicamente na proteccdo ambiental

através da assinatura de um Protocolo de Melhoria Continua de Desempenho Ambiental com o Ministério da Economia e com o Ministério do Ambiente.

Este protocolo teve por objecto o estabelecimento de uma vasto conjunto de accbes de proteccao ambiental - Programa de Accoes Ambientais - que permitiriam a

empresa a prossecucdo da sua Politica e Objectivos Estratégicos de Ambiente.

No final de 2005, a empresa deu por concluidas a totalidade das accoes que aquele protocolo contemplava, a excepcdo das accoes que correspondem & implementacao

de alteracoes processuais a executar no ambito da adequacao das refinarias s condicoes estabelecidas no ambito de Diplomas Legais (PCIP, GIC's), no periodo 2007,/2008.

A Petrogal, antecipando o limite definido legalmente de Outubro de 2007 para obtencdo do licenciamento das suas refinarias, prevé para 2006 que seja estabelecido
pelas Entidades Competentes as referidas condicoes de licenciamento e que consequentemente sejam definidas as alteracGes processuais a implementar. No entanto,
estao identificados e salvaguardados os eventuais investimentos que serao necessarios executar, correspondendo a um valor total previsto de cerca de mEuros 60.000,

podendo este montante variar de acordo com as opcoes processuais adoptadas nas Refinarias.

Acresce ainda referir, que a empresa em 2005 deu continuidade ao programa de requalificacdo da sua rede de postos de abastecimento, garantindo a sua adequacéo
30s requisitos legais e cumprindo o estabelecido no Protocolo de Melhoria Continua de Desempenho Ambiental da Petrogal. Em 2005, este programa correspondeu a
um montante de investimento total de mEuros 515, aplicados em projectos elegiveis como capitalizdveis em imobilizado. Prevé-se para 2006 intervencées no valor de

mEuros 873.
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0s compromissos financeiros assumidos pelo Sub-Grupo GDP e nao incluidos no balanco em 31 de Dezembro de 2005 sdo:
= mEuros 21.353 de responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensées GDP;

= mEuros 7.378 e mEuros 4.231 de responsabilidades com o plano de pensées, cuidados de sadde, sequros de vida e beneficio minimo de contribuicao definida
(Nota 46), respectivamente, por estarem dentro dos limites do “corredor” de 10% (Nota 23 i) e 23 j)) ou por corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao

reconhecido na demonstracao de resultados;

= mEuros 7.780 relativo a responsabilidades contratuais com fornecedores, nomeadamente, no ambito da construcdo da instalacdo de armazenagem subterranea,
gasodutos e demais infra-estruturas e equipamentos necessarios a implementacao da rede de transporte de gas natural da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas
Natural, S.A., cujo detalhe é como segue:

Descricdo Valor do Contrato Realizado Por realizar
Construcao e Instalacdo - armazenagem subterranea 89.540 83.651 5.888
Servidoes/Expropriacoes 2.945 1.962 983
Construcao e equipamento de ramais industriais 2.194 1.293 902
Unidades Auténomas de Gas 7 - 7

94.686 86.906 7.780

:: 22. Garantias Prestadas ::

Em 31 de Dezembro de 2005 as responsabilidades do Sub Grupo GDP por garantias prestadas ascendiam a mEuros 67.493 e 192.500 milhares de ddlares americanos,

das quais as mais significativas sdo:

- Garantias prestadas ao Estado Portugués nos montantes de mEuros 10.734 mEuros 329, por um sindicato bancario liderado pela Caixa Geral de Depdsitos para a

celebracao do contrato de concessao do servico publico de importacdo, transporte e fornecimento de gds natural;

+ Garantias no montante de mEuros 7.751 constituidas a favor do Tribunal Tributdrio de 12 Instancia de Lisboa - 5° juizo - 12 seccao, destinada a servir de caucao ao

pagamento exigido pela Cdmara Municipal de Lisboa, no ambito de processos judiciais relativos as taxas de ocupacao de subsolos (conforme referido na Nota 59);
+ Garantias no montante de mEuros 20.442 prestadas ao Estado Portugués pelas obrigacoes e deveres emergentes do Contrato de Concessao de exploracdo das redes
de distribuicao regional de gds natural da Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa, S.A., Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. e

Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A., Dianagds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Evora, S.A. e Tagusgds - Empresa de Gés do Vale do Tejo, S.A;

« Garantias prestadas a Cdmaras Municipais no montante de mEuros 6.522, por “licenca de ocupacao de via publica” com tubagens de gds existentes no subsolo, as taxas

de ocupacdo do subsolo, (conforme referido na Nota 59);
+ Garantia bancdria no montante de mEuros 19.952 (Nota 59) a favor do tribunal da camara de lisboa, 22 vara - 12 seccao;

+ Garantias de fianca relativamente a 27,4% (participacao financeira da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gds Natural, S.A.) dos sequintes créditos concedidos a
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd:

Tipo Totais de Créditos muSD Parte Transgas musD
BEI Bancdria 450.000 124.000
1CO Fianca 200.000 54.800
Banco Santander Fianca 50.000 13.700
700.000 192.500
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Como quantia de um empréstimo contraido pela Carrico Cogeracdo - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A. foi constituida uma hipoteca a favor do BES
Investimento e do BES, incidindo sobre o direito de superficie de uma parcela de terreno no Conselho de Pombal, adquirida por esta subsidiaria pelo periodo de 15 anos,

até ao montante maximo de mEuros 28.237.

Em 31 de Dezembro de 2005, as garantias bancarias prestadas pela Petrogal ascendiam a mEuros 39.423. Adicionalmente, a Empresa emitiu cartas de conforto perante

terceiros a favor de empresas do grupo e associadas no montante de mEuros 401.152.

Em virtude do investimento realizado pela C.L.C. ter sido efectuado essencialmente através de project finance, o Consércio Bancdrio que a financia, tinha assumido
responsabilidades com uma garantia bancdria prestada ao Banco Europeu de Investimento no montante de mEuros 32.075 correspondendo mEuros 32.043 a parte de
capital, e o remanescente no montante de mEuros 32 a juros vencidos e ndo liquidados.

Para garantir o financiamento intercalar no montante de mEuros 1.000 e respectivos encargos, destinado ao financiamento do projecto dos novos tanques para a
armazenagem estratégica, a C.L.C. assumiu responsabilidades, através da assinatura duma livianca comercial sem data de vencimento. Esta livianca comercial serd
anulada logo que o contrato de financiamento de médio longo prazo, para financiar aquele projecto, seja assinado, 0 que se prevé vir a ocorrer durante o primeiro
trimestre de 2006.

A Galp Energia, S.G.PS., S.A. tem em vigor uma garantia bancdria com o Banco Comercial Portugués no montante de mEuros 2.394.

:: 23. Bases de Apresentacao e Principais Critérios Valorimétricos Utilizados ::

Bases de apresentacao

As demonstracoes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas inclufdas na consolidacdo (Nota 1), mantidos de acordo com principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Principios de consolidacao

Com excepcao das subsididrias mencionadas na Nota 5, as quais foram integradas pelo método proporcional, a consolidacao das empresas subsididrias referidas na Nota
1, efectuou-se pelo método de integracao global. As transaccoes e saldos significativos entre as empresas foram eliminados no processo de consolidacgo. O valor
correspondente a participacdo de terceiros nas empresas subsididrias é apresentado no passivo na rubrica interesses minoritarios. As diferencas de consolidacdo foram
tratadas como se indica na Nota 10.

Principais critérios valorimétricos

0Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracoes financeiras foram os sequintes:

a) Imobilizacdes incorpdreas

As imobilizacoes incorporeas incluem nas diferentes rubricas de despesas de instalacdo, de investigacao e desenvolvimento, de propriedade industrial e outros direitos,

reconversao de consumos para gas natural, trespasses e diferencas de consolidacao, essencialmente:
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« Despesas incorridas com estudos e projectos de desenvolvimento informdtico, despesas de organizacao, campanhas publicitarias institucionais de lancamento de gds
natural, despesas de arranque (nomeadamente das refinarias) e de reestruturacao e reorganizacao (Nota 25), as quais sao amortizadas pelo método das quotas

constantes durante um periodo varigvel entre trés a seis anos;

Prémios de exclusividade pagos a revendedores de produtos GALP e encargos com direitos de superficie e concessoes, 0s quais sao amortizados, pelo método das

quotas constantes, durante o periodo de duracdo dos respectivos contratos (o qual varia entre dez e vinte anos);

Diferencas de consolidacao relativas a diferenca entre o valor de aquisicdo de participacdes financeiras e o valor patrimonial equivalente das empresas adquiridas, as
quais sao amortizadas pelo método das quotas constantes durante um periodo de cinco anos, excepto para as empresas do Grupo e associadas que estdo dependentes
de contratos de concessao, situacdes em que o periodo de amortizacao corresponde ao prazo de concessao, que termina em 2028, e nos casos da CLH - Compania
Logistica de Hidrocarburos S.A., da Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. e da Petréleos de Valéncia, S.A. que estdo a ser amortizados durante o periodo de

vida Util esperada dos bens afectos a sua actividade, ou seja, 20, 11 e 20 anos, respectivamente;

Despesas relacionadas com direitos de passagem de gds e com a reconversao de consumos para gas natural, referentes a accoes para penetracao do gds natural no
mercado, nomeadamente accoes de comercializacdo e marketing que se consubstanciem na renovacdo, alteracdo ou adaptacdo de instalacdes e equipamentos de
queima. Estas despesas estdo a ser amortizadas no prazo que decorre desde a entrada em exploracao até ao final de periodo de concessao, e que corresponde ao

periodo de utilidade esperada;

« Despesas relacionadas com trespasses de estacoes de servico sao amortizadas por um periodo de 20 anos, excepto quando se trata de estacoes de servico arrendadas
ou de direitos de superficie que, nestes casos, sao amortizados pelo perfiodo do respectivo contrato (Nota 25). Os restantes trespasses sao amortizados durante um

periodo varidvel entre trés e seis anos.

b) Imobilizacdes corpéreas

As imobilizacoes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1996 encontram-se registadas ao custo de aquisicao, reavaliado de acordo com as disposicoes legais (Nota
41). As imobilizacoes corpéreas adquiridas apds aquela data encontram-se registadas ao custo de aquisicao ou construcdo. O custo de aquisicao/construcao inclui o preco
de factura, despesas de transporte e montagem, encargos financeiros e diferencas de cambio em empréstimos bancarios, suportados durante o periodo de construcao,

e 0s custos indirectos que lhe sejam atribuiveis durante o periodo de construcao (alinea n) abaixo).
As amortizacoes sao calculadas, sobre o valor de custo ou de reavaliacao, pelo método das quotas constantes, aplicado anualmente a partir do exercicio de entrada em
funcionamento dos bens, utilizando de entre as taxas permitidas pela legislacao fiscal em vigor, as que permitam a reintegracdo do imobilizado, durante a sua vida Gtil

estimada, tendo em conta, nos casos em que tal é aplicavel, e limitativa ao periodo de concessao.

As taxas de amortizacao anuais médias utilizadas podem resumir-se como seque:

Taxas
Terrenos e recursos naturais - servidoes 220% - 3,13%
Edificios e outras construcoes 2,00% - 10,00%
Equipamento basico 2,20% - 12,50%
Equipamento de transporte 16,67% - 25,00%
Ferramentas e utensilios 12,50% - 25,00%
Equipamento administrativo 500% - 33,33%
Taras e vasilhame 714% - 33.33%
Outras imabilizacoes corporeas 10,00% - 33,33%
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As infra-estruturas afectas ao gas natural encontram-se a ser amortizadas, pela Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. e restantes distribuidoras de gés

natural, por um periodo de 45 anos.

Nos exercicios de 1998 a 2002 a Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. e a Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. (esta ultima até 2000)
aplicaram as taxas correspondentes a 50% das taxas maximas determinadas pelo nimero de anos de vida Util esperada do equipamento bdsico afecto ao gasoduto,

devido ao facto de este estar a ser utilizado abaixo da sua capacidade normal.

0s encargos com reparacdes e manutencdo de natureza corrente sao registados como custos no exercicio em que sao incorridos. As reparacoes relativas a substituicdo
de partes de equipamentos ou outros activos imobilizados, sao registadas como imobilizacoes corporeas e amortizadas as taxas correspondentes a vida util residual das

respectivas imobilizacoes.

0s encargos com reparacoes e manutencao de natureza plurianual e de cardcter recorrente, essencialmente relacionados com as refinarias, séo reconhecidos numa base
de acréscimo no periodo compreendido entre duas reparacdes, sendo a parte correspondente 3 cada exercicio registada na demonstraco de resultados respectiva por

contrapartida da rubrica acréscimos de custos (Nota 53).
Actividade de exploracao e producdo petrolifera

As imobilizacdes corpéreas relacionadas com a actividade de exploracao e producdo petrolifera encontram-se registadas ao custo de aquisicao e correspondem,

essencialmente a:

i) custos incorridos com a exploracao e desenvolvimento da drea de exploracao (“campo”), adicionados dos custos de estrutura e financeiros incorridos até a data do
inicio da producdo, os quais sao capitalizados em imobilizado em curso. Quando o campo inicia a sua producdo, estes custos sao transferidos de imobilizado em curso
para imobilizado fixo, naquela data, e sao amortizados de acordo com o coeficiente calculado pela proporcao de volume de producao verificado em cada periodo de
amortizacao sobre o volume de reservas provadas desenvolvidas (proved developed reserves) no final desse periodo, adicionadas da producao do periodo. Assim, os
custos incorridos, desta natureza afectos a campos que ainda se encontram na fase de exploracao e desenvolvimento, encontram-se classificados em imobilizado em

Curso;

i) custos de aquisicao da licenca de exploracdo e producao petrolifera (bdnus de assinatura) os quais sao amortizados em quotas constantes durante o periodo

remanescente da licenca apds inicio da producao;

iii) todos os custos incorridos na fase de exploracao de campos petroliferos sem sucesso, sao reconhecidos como custos na demonstracao de resultados do exercicio em

que é conhecida a ndo continuidade dos trabalhos de exploracao e/ou desenvolvimento.
¢) Locacao financeira
0Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sao contabilizados pelo método financeiro.

De acordo com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corporeo, a correspondente responsabilidade registada no passivo e os juros, incluidos no valor

das rendas e a amortizacdo do activo, calculada conforme descrito na Nota 23 b), sao registados como custos na demonstracao de resultados do exercicio a que respeitam.
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d) Investimentos financeiros
0 Grupo segue a politica contabilistica de registar os seus investimentos financeiros em empresas associadas como se indica na Nota 18.
e) Existéncias
As existéncias encontram-se valorizadas de acordo com os sequintes critérios:
i) Matérias-primas e subsidirias

Petréleo bruto - 30 custo de aquisicao, utilizando-se o LIFO (Ultimas entradas, primeiras saidas), aplicado a uma familia Unica, a qual inclui a totalidade das ramas,

como método de custeio das saidas. O custo de aquisicao inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro.
Outras matérias-primas (excluindo materiais gerais) - ao custo de aquisicao utilizando-se o LIFO, aplicado a familias de produtos, constituidas tendo em
consideracao as caracteristicas das diversas matérias, como método de custeio das saidas. O custo de aquisicao inclui o preco da factura, despesas de transporte

€ sequro.

Materiais gerais - encontram-se valorizados ao custo de aquisicao, que inclui o preco de factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o custo médio

ponderado como método de custeio das saidas.

ii) Produtos e trabalhos em curso
Encontram-se valorizados pelo custo de producdo, incluindo materiais, fornecimentos e servicos externos e gastos gerais.

iii) Produtos acabados e intermédios
Produtos derivados do petroleo - as entradas de produtos acabados e intermédios sao valorizadas com base no custo de producao, o qual é constituido pelos
consumos de matérias - primas e outras, pelos encargos com mao-de-obra directa e pelos gastos gerais de fabrico. No caso de produtos adquiridos a terceiros,
estes sao valorizados ao custo de aquisicao, o qual inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o LIFO aplicado a familias de produtos,
constituidas tendo em consideracdo as caracteristicas das mesmas como método de custeio das saidas.
0 Grupo Petrogal inclui na rubrica de produtos acabados e intermédios o Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) relativo a introducao ao consumo dos produtos
acabados ja despachados sujeitos aquele imposto, o qual se encontra valorizado ao custo de aquisicao, utilizando-se o FIFO (primeiras entradas, primeiras saidas),

como método de custeio das saidas.

Outros produtos acabados e intermédios - encontram-se valorizados ao custo de producao, incluindo matérias-primas, custos industriais varidveis e fixos, utilizando-se o

custo médio ponderado como método de custeio de saidas.
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iv) Mercadorias

As mercadorias encontram se valorizadas ao custo de aquisicdo que inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o LIFO para o gas

natural e o custo médio ponderado para os derivados de petrleo e restantes mercadorias como método de custeio das saidas.

No caso da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A., o custo de aquisicao também engloba, para a sua determinacao, 0s gastos suportados até a

fronteira portuguesa, nomeadamente o transporte e direitos de passagem pelo territério de Marrocos.

Como anteriormente referido o Grupo Petrogal inclui igualmente o ISP na rubrica de existéncias relativo a mercadorias j& despachadas sujeitas aquele imposto.

As matérias-primas e subsididrias e mercadorias em transito, por ndo se encontrarem disponiveis para consumo ou venda, encontram-se segregadas das restantes

existéncias e sao valorizadas ao custo de aquisicao especifico.

As diferencas entre o valor por que se encontravam registadas as existéncias, em 31 de Dezembro de 2005, conforme acima mencionado, e o respectivo valor estimado
de realizacdo ou de mercado, quando mais baixo, foram reconhecidas na demonstracdo dos resultados consolidados do exercicio e encontram se registadas na rubrica

de ajustamentos ao valor das existéncias (Nota 32).

f) Titulos negocidveis

0Os titulos negocidveis encontram-se registados ao mais baixo do custo de aquisicao ou de mercado.

g) Especializacao de exercicios

0 Grupo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, pelo qual as receitas e as despesas sao reconhecidas a medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que sao recebidas ou pagas. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e as correspondentes

receitas e despesas geradas sao registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos (Nota 53).

h) Subsidios atribuidos para o financiamento de imobilizacdes corpéreas e incorpéreas

0s subsidios atribuidos ao Grupo, a fundo perdido, para financiamento de imobilizacoes corpéreas e incorpéreas (reconversoes para gas natural) sao registados no passivo,
como proveitos diferidos, na rubrica de acréscimos e diferimentos, e reconhecidos na demonstracao dos resultados consolidados proporcionalmente as amortizacoes

respectivas das imobilizacoes subsidiadas.

i) Plano de pensdes

A Petrogal, a Sacor Maritima e algumas empresas do Grupo GDP (GDP Distribuicdo, S.G.PS., S.A., Lisboagds - Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa, S.A., Driftal
- Plastificantes de Portugal, S.A. e Gasfomento - Sistemas e Instalacdes de Gas, S.A.) assumiram o compromisso de conceder aos seus empregados prestacoes pecunidrias
a titulo de complementos de pensdes de reforma por velhice e invalidez e pensoes de sobrevivéncia, de reforma antecipada e pré-reforma (a situacao de reforma
antecipada foi assumida apenas pela Petrogal). Estas prestacoes, com excepcdo das pensoes de reforma antecipada e pré-reforma, consistem numa percentagem,
crescente com o numero de anos de servico do trabalhador. As pensGes de reforma antecipada e as de pré-reforma, correspondem essencialmente ao valor do
vencimento do empregado. Incluem-se, nestes compromissos, quando aplicdveis, o pagamento da Seguranca Social dos pré-reformados, o sequro social voluntdrio

relativo aos reformados antecipadamente e o prémio de reforma a atribuir na data de passagem a reforma.
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Para cobrir estas responsabilidades a Petrogal, a Sacor Maritima e as empresas do Grupo GDP, constituiram fundos de pensées auténomos geridos por entidades externas
(“Fundo de Pensdes Petrogal”, “Fundo de Pensdes Sacor Maritima” e “Fundo de Pensdes GDP"), para financiar as responsabilidades pelos complementos de reforma por
velhice e invalidez e pensoes de sobrevivéncia, para os empregados no activo e reformados e, no caso da Petrogal, também para os reformados antecipadamente e
pré-reformados (Nota 21). Contudo, o Fundo de Pensdes Petrogal ndo cobre as responsabilidades com pensces de reforma antecipada, pré-reforma, Seguranca Social
dos pré-reformados e com o pagamento do sequro social voluntdrio e prémio de reforma. Estas responsabilidades sao cobertas através de provisoes especificas, incluidas

no balanco na rubrica de provisdes para pensdes (Notas 21 e 46).

Adicionalmente, o Fundo de Pensdes GDP ndo cobre as responsabilidades assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. em
reembolsar os complementos de reforma a pagar pela EDP aos seus reformados e pensionistas afectos a Empresa, bem como os complementos de reforma e
sobrevivéncia aos reformados existentes a data da constituicdo do Fundo. Estas responsabilidades sao cobertas através de provisdes especificas, incluidas no balanco na

rubrica de provisoes para pensoes (Notas 21 e 46).

No final de cada periodo contabilistico, as empresas acima mencionadas, obtém estudos actuariais e comparam o montante das suas responsabilidades com o valor de

mercado do fundo e com o saldo das provisdes constituidas, de forma a determinar o montante das provisoes adicionais a registar.

Até 31 de Dezembro de 2000, a diferenca entre as responsabilidades e o valor de mercado do fundo de pensdes e provisoes especificas resultante do custo com servicos

correntes, custo dos juros e ganhos e perdas actuariais, era reconhecida como ganhos ou perdas na demonstracdo de resultados do exercicio respectivo.

A partir de 1 de Janeiro de 2001, os ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio, e para cada plano de beneficios concedido, resultantes dos ajustamentos nos
pressupostos actuariais, ajustamentos de experiéncia ou no esquema de beneficios, apenas sao contabilizados se o liquido acumulado destes ganhos e perdas actuariais
ndo reconhecidos (Desvio Total) no final do periodo exceder em valor absoluto 0 maior de: 10% do total das responsabilidades ou de 10% do valor de mercado do fundo,
sendo este reconhecido em resultados a partir do exercicio subsequente em que apurado, em quotas constantes, de acordo com o nimero médio esperado dos anos de

trabalho dos empregados participantes nesse plano de beneficios. Esta politica de contabilizacdo estd de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 19.

0Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo Grupo Petrogal para apuramento destas responsabilidades sao:

= Complemento de pensées de reforma, invalidez e orfandade;

* Pré-reformas;

« Reformas antecipadas;

* Prémio de reforma;

+ Seguro social voluntario;

« Regime especial de flexibilizacao da idade da reforma ao abrigo do Decreto-lei 9/99;

« Beneficio minimo plano contribuicdo definida.

0s planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo Grupo GDP para apuramento destas responsabilidades sao:

- Complemento de pensoes de reforma, invalidez e orfandade;

- Regime especial de flexibilizacao da idade da reforma ao abrigo do Decreto-lei 9/99.

Por seu lado, as perdas e ganhos actuariais, pelo acréscimo/reducao das responsabilidades, com pensées, resultantes da actualizacao dos pressupostos financeiros e
demogréficos (Nota 21), reportadas a 1 de Janeiro de 2001, no montante de mEuros 42.230 e mEuros 162, respectivamente, foram registadas no passivo nas rubricas
de provisdes para pensoes - responsabilidades por contrapartida da rubrica de provisdes para pensées - custo dos servicos passados ndo reconhecidos. Este saldo tem
sido reconhecido em resultados na rubrica de custos extraordinarios e proveitos extraordinarios durante um periodo de cinco anos, em quotas constantes, com inicio no

exercicio de 2001.
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Em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizado pelo ISP, a constituicdo do Fundo de Penses da Galp Energia de contribuicao definida. O Grupo, deu a possibilidade a algumas
subsididrias, como associadas deste Fundo, dos seus colaboradores optarem por este novo plano de contribuicao definida e o plano existente de beneficios definidos,
pagando o Grupo nestas situacoes, um valor definido anualmente, correspondente a uma percentagem do saldrio de cada empregado, o qual é reconhecido como custo

desse exercicio.

j) Outros beneficios de reforma - cuidados de sadde, sequro de vida e beneficio minimo do plano de contribuicao definida (invalidez e sobrevivéncia)

0s encargos a suportar pelo Grupo com a prestacao de cuidados de saude, sequros de vida e beneficio minimo do plano de contribuicdo definida (invalidez e
sobrevivéncia), sdo reconhecidos como custos durante o periodo em que os empregados que auferem estes beneficios de reforma prestem servicos as respectivas
empresas, encontrando-se estas responsabilidades reflectidas no balanco na rubrica de provisées para sequros de vida, cuidados de sadde e beneficio minimo de

contribuicao definida (Nota 46). Os pagamentos efectuados aos beneficidrios no decurso de cada exercicio s&o registados como uma reducdo desta provisao.

No final de cada periodo contabilistico, o Grupo obtém os estudos actuariais e compara o montante das suas responsabilidades com o saldo das provisées constituidas,

de forma a determinar o montante das provisdes adicionais a registar (Nota 46).

Até 31 de Dezembro de 2000, a diferenca entre as responsabilidades e o montante das provisoes especificas, resultante do custo com servicos correntes, custo dos juros
e ganhos e perdas actuariais, era reconhecido em resultados no exercicio respectivo. A partir de 1 de Janeiro de 2001, o procedimento adoptado ¢ idéntico ao mencionado

na alinea 23.i) acima.

0s ganhos e perdas actuariais pelo acréscimo/reducao das responsabilidades, resultantes da actualizacao dos pressupostos financeiros e demograficos reportados a 1 de
Janeiro de 2001, foram registados no passivo nas rubricas de provisoes para sequro de vida e cuidados de satde - responsabilidades por contrapartida da conta de
provisdes para sequro de vida e cuidados de saude - custo dos servicos passados nao reconhecidos. Este saldo tem sido reconhecido em resultados na rubrica de custos
extraordindrios durante um periodo de cinco anos, com inicio no exercicio de 2001.

k) Saldos e transaccoes expressos em moeda estrangeira

Todos 0s activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas dos balancos, com excepcao

dos saldos em moeda estrangeira cobertos por contratos de compra de moeda a prazo, forwards, os quais foram convertidos as taxas de cambio contratadas.

As diferencas de cambio, favordveis e desfavordveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das transaccoes e as vigentes na data das

cobrancas, dos pagamentos ou a data do balanco, sdo registadas como proveitos e custos, respectivamente, na demonstracao de resultados consolidados do exercicio.

Para as fixacoes de cambio a prazo (forwards) a Petrogal difere as diferencas de cambio apuradas entre a taxa de cambio spot no inicio do contrato e a taxa contratada,

pelo periodo de vigéncia do referido contrato, imputando na demonstracao dos resultados consolidados do exercicio a parte que lhe corresponde.
1) Imposto sobre Produtos Petroliferos (“ISP”) incluido nas vendas e custo das vendas
Na sequéncia de uma interpretacdo da Comissao de Normalizacdo Contabilistica sobre a Directriz Contabilistica n® 22, a partir de 1 de Janeiro de 1999 as empresas do

Grupo Petrogal passaram a incluir no custo das vendas o Imposto sobre Produtos Petroliferos (“ISP”), em virtude deste passar a ser considerado como custo de compra

dos produtos sujeitos a0 mesmo.

anexo as demonstracdes financeiras consolidadas :: relatério e contas 2005



m) Vendas de gds natural

0 preco de venda do gés natural é convencionado pelo Governo através da fixacdo de precos efectuada pela Direccdo Geral de Geologia e Energia. O preco de venda do
gds natural é fixado trimestralmente, de acordo com a férmula prevista no contrato de concessao. Com excepcao da Lusitaniagds, as leituras, facturacao e respectivas
cobrancas relacionadas com a actividade de distribuicao do gds sao feitas por empresas do Grupo EDP - Energias de Portugal e pelas empresas do Grupo Galp, consoante

se trate de pequenos ou grandes clientes, respectivamente.

As vendas de gds sao mensalmente registadas na rubrica de acréscimos de proveitos com base na facturacao esperada e corrigidas em resultados no periodo em que

é efectuada a leitura.

n) Encargos financeiros

0s encargos financeiros, resultantes de empréstimos contraidos para financiar os investimentos em imobilizacoes, sdo imputados a imobilizacoes em curso, na propor¢ao
dos custos totais incorridos naqueles investimentos, liquidos de recebimentos de subsidios ao investimento, até a entrada em funcionamento dos mesmos (Nota 28),
sendo os restantes reconhecidos como custos na demonstracao de resultados consolidados do exercicio (Nota 44).

0s encargos financeiros incluidos nas imobilizacoes corpéreas sao amortizados de acordo com o periodo de vida Gtil dos bens respectivos.

0) Capitalizacdo de custos de estrutura

As empresas do Grupo GDP, por estarem na fase de construcao das infra-estruturas do gas natural e lancamento daquele produto, procederam a capitalizacao dos custos
de estrutura até ao infcio de entrada em operacdo daquelas infra-estruturas. Estes custos encontram-se registados, consoante as empresas, nas rubricas de imobilizacoes
e custos diferidos sendo amortizados pelo periodo de vida Util das infra-estruturas.

p) Impostos diferidos

0s impostos diferidos referem-se as diferencas tempordrias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os montantes para efeitos
de tributacdo.

0s activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributacao que se esperam estar em vigor a data da reversao

das diferencas tempordrias.

0s activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar. Na data de cada
balanco é efectuada uma reapreciacao das diferencas temporarias subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer activos por impostos diferidos
ndo registados anteriormente por nao terem preenchido as condicoes para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos registados em funcao da

expectativa actual da sua recuperacao futura (Nota 51).
q) Conversdo de demonstracdes financeiras expressas em moeda estrangeira
As diferencas de cambio originadas na conversao para Euros das demonstracoes financeiras de empresas participadas, expressas em moeda estrangeira foram incluidas

no capital préprio na rubrica de “Ajustamentos em partes de capital em filiais e associadas”. A conversao daquelas demonstracoes financeiras é efectuada considerando

as sequintes taxas de cambio:
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i) taxa de cambio vigente & data do balanco para converter todos os activos e passivos;
ii) taxa de cambio média do exercicio para converter as rubricas da demonstracao de resultados; e
i) taxa de cambio histdrica para converter as restantes rubricas de capital proprio.

r) Ajustamentos de dividas a receber

As contas a receber sdo relevadas ao seu valor liquido de realizacao, o qual é determinado tendo em consideracao os ajustamentos de valor necessarios para os critérios

de cobranca duvidosa constituidos com base na avaliacdo das perdas estimadas a data do balanco (Nota 32).

s) Instrumentos financeiros derivados

Na gestao do risco da taxa de juro, da taxa de cambio, do preco das matérias-primas e da margem de refinacao inerentes a sua actividade o Grupo utiliza instrumentos
financeiros derivados (Nota 21). Estes instrumentos financeiros ndo se encontram mensurados pelo seu justo valor, sendo o montante de reconhecimento dependente

da sua natureza e objectivo de contratacao, sendo apenas divulgado (Nota 21) o seu justo valor no Anexo ao Balanco e a Demonstracao de resultados consolidados.

t) Licencas de emissao de €O,

As emissoes de (O, realizadas pelas instalacoes industriais do Grupo e as “licencas de emissao CO,” que Ihe foram atribuidas no ambito do Plano Nacional de Atribuicao
de Licencas C0,, ndo dao origem a qualquer reconhecimento patrimonial, desde que: (i) nao se estime como provavel a existéncia de custos a incorrer pelo Grupo com
a aquisicao de licencas de emissao no mercado, situacao em que é reconhecida uma provisao ou (i) as mesmas nao sejam alienadas em caso de excedente das mesmas,

situacao em que é reconhecido um proveito (Nota 62).
:: 24. Cotacdes Utilizadas para Conversao em Euros :

As demonstracoes financeiras da Galp International Trading Establishment, da Petrogal Trading Limited, da EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd., da Petrogal Angola
(expressas em Ddlares dos Estados Unidos da América) e subsididria (expressas em Kwanzas), da Petrogal Brasil (expressas em Reais), da Enacol, S.A.R.L. (expressas em
Escudos de Cabo Verde), da Metragaz, S.A. (expressas em Dirhams de Marrocos), da Petrogal Guiné-Bissau e subsididrias (expressas em Francos CFA), e da Petrogal

Mocambique e subsididria (expressas em Meticais) foram convertidas para Euros através da utilizacao das sequintes taxas de cambio:

Taxa de Cambio

Vigente no Final do Ano: 2005 2004
Divisa

Dolares dos Estados Unidos da América 1,18 1,36
Reais do Brasil 2,74 3,61
Escudos de Cabo Verde 110,27 110,27
Dirhams de Marrocos 10,95 11,20
Francos CFA 655,96 655,96
Meticais de Mocambique 27.972,20 25.356,46

Taxa de Cambio

Média do Exercicio: 2005 2004
Divisa

Dolares dos Estados Unidos da América 1,24 1,24
Reais do Brasil 3,04 3,66
Escudos de Cabo Verde 110,27 110,27
Dirhams de Marrocos 11,03 11,03
Francos CFA 655,96 655,96
Meticais de Mocambique 28.298,31 27.247,60
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:: 25. Despesas de Instalacao, de Investigacao e Desenvolvimento, de Propriedade Industrial e Outros Direitos, de Reconversao de Consumos para Gas

Natural, Trespasses e Diferencas de Consolidacao ::

0 Grupo tem vindo a registar nestas rubricas as sequintes naturezas de custo que em 31 de Dezembro de 2005, apresentavam os sequintes saldos:

Valor Amortizacdes Ajustamentos Valor
Bruto Acumuladas Acumuladas Liquido
Despesas de instalacdo:
Despesas constituicao e aumento de capital 1302 (617) - 685
Custos de reestruturacdo e reorganizacao 885 (885) -
Prototipos e desenvolvimento de imagem para postos novos 18 (12) - 6
Estudos econdmicos de lancamento e desenvolvimento de gés natural 21.961 (18.939) - 3.022
Estudos e projectos 7.433 (2.812) - 4.621
Sistema informacao gestao 778 (709) - 69
Sistema de sequranca 1.344 (1.245) - 99
Certificacdo Sisterna de Qualidade 125 (125) - -
Cartografia 727 (131) - 596
outros 1389 (607) - 782
35.962 (26.082) - 9.880
Desp de i igacao e de d. |
Desenvolvimento de programas 1347 (247) - 1.100
Servicos de gest3o integrada 2 ) - -
Despesas promocao e marketing institucional de lancamento de gés natural 3.495 (3.495) - -
Estudos energeticos 881 (8871) - -
Estudos 1176 (790) - 386
Certificacoes 247 (230) - 17
Comparticipacoes 2.188 (1.258) - 930
Outros 512 (443) - 69
9.848 (7.346) - 2.502
Propriedade industrial e outros direitos:
Direitos de superficie e concessoes 107.656 (39.214) - 68.442
Prémios de exclusividade pagos a revendedores de produtos GALP 54.520 (30.851) (1.992) 21.677
Licencas de utilizaco de tecnologia 14.435 (11.225) - 3.210
Direitos e Licenciamentos 13.341 (10.499) - 2.842
Cessao de direitos - Contratos de fornecimento de gas 256 (38) - 218
Patentes 2 (2) - -
Licencas de utilizacdo 371 (313) - 58
Direitos contratuais de venda 4102 (1.328) - 2.774
Direitos de passagem 32.465 (7.864) - 24.601
Comparticipcoes 1.695 (354) - 1341
Outros produtos e licenciamentos 5.606 (1.131) - 4.475
234.449 (102.819) (1.992) 129.638
Reconversao de consumos para gas natural:
Marketing e Comunicacao 303 (36) - 267
Reconversao consumos para gas natural-domésticos 60.964 (11.549) - 49.415
Reconversao consumos para gas natural-industrial 4537 (827) - 3.710
Reconversao consumos para gas natural-tercidrio 1.201 (212) - 989
Reconversao consumos para gas natural 246.367 (46.075) - 200.292
Reconversao da central eléctrica do Carregado 9.045 (5.541) - 3.504
Sistemas de informacao 3 (3) - -
Outros 408 (46) - 362
322.828 (64.289) - 258.539
Trespasses e diferencas de consolidacao:
Diferencas na aquisicao partes capital (Nota 10) 78.450 (16.162) - 62.288
Trespasses de estactes de servicos 26.199 (12.738) - 13.461
Outros 5.162 (3.370) - 1.792
109.811 (32.270) - 77.541
712.898 (232.806) (1.992) 478.100

0Os trespasses de estacoes de servico no montante de meuros 13.461, liquido de amortizacoes acumuladas, dizem essencialmente respeito, aos trespasses do imobilizado
incorpdreo das estacoes de servico adquiridas pela subsididria Galp Energia Espafa, S.A. no decurso do exercicio de 2003, 0s quais sao amortizados por um periodo de

20 anos, excepto se se tratarem de estacoes de servico arrendadas ou direitos de superficie, 0s quais sao amortizados pelo periodo do respectivo contrato.
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:: 27. Movimento no Activo Imobilizado ::

i) Imobilizacdes incorpdreas e corpéreas

Durante o exercicio de 2005, o movimento ocorrido nas rubricas de imobilizacGes incorporeas e corpéreas, bem como nas respectivas amortizacdes acumuladas foi o

sequinte:
Saldo Alienacoes/ Transfer. e Saldo
Activo Bruto Inicial Aumentos Abates Regularizacoes Final
Imobilizacoes incorporeas:
Despesas de instalacao 37.447 817 (2.502) 200 35.962
Despesas de investigacao e de desenvolvimento 7.771 446 (6) 1.637 9.848
Propriedade industrial e outros direitos 230.002 8.271 (18.279) 14.455 234.449
Reconvers3o de consumos para gas natural 294.847 896 - 27.085 322.828
Trespasses 30.323 1.019 (127) 146 31.361
Diferencas de consolidacdo (Nota 10) 69.202 9.755 (430) (77) 78.450
Imobilizacoes em curso 29.934 43.595 - (46.482) 27.047
Adiantamentos por conta de imobilizacoes incorpéreas 284 - (184) - 100
699.810 64.799 (21.528) (3.036) 740.045
Imobilizacdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 262325 985 (871) 2.010 264.449
Edificios e outras construcoes 680.929 21.096 (19.269) 49.394 732.150
Equipamento basico 4.915.688 26.511 (68.738) 190.873 5.064.334
Equipamento de transporte 32.297 901 (5.850) 194 27.542
Ferramentas e utensilios 4.960 448 (189) 149 5.368
Equipamento administrativo 121.639 4.031 (2.419) 12.651 135.902
Taras e vasilhame 159.996 457 (1.831) 6.077 164.699
Outras imobilizacGes corporeas 81.132 3.552 (2.247) 17.866 100.303
Imobilizacoes em curso 471.835 230.254 (264) (284.680) 417.145
Adiantamentos por conta de imobilizacoes corporeas 4.271 161 (1) (2.121) 2310
6.735.072 288.396 (101.679) (7.587) 6.914.202
7.434.882 353.195 (123.207) (10.623) 7.654.247
Saldo Alienacoes/ Transfer. e Saldo
Amortizacoes Acumuladas e Ajustamentos Inicial Aumentos Abates Regularizacoes Final
Imobilizacdes incorpéreas:
Despesas de instalacdo 22.521 5.895 (2.335) 1 26.082
Despesas de investigacao e de desenvolvimento 5.986 1.366 (6) - 7.346
Propriedade industrial e outros direitos 101.027 20.558 (15.892) (882) 104.811
Reconversao de consumos para gas natural 51.943 12313 - 33 64.289
Trespasses 14.204 1.916 (12) - 16.108
Diferencas consolidacao (Nota 10) 11.139 5.512 (430) (59) 16.162
206.820 47.560 (18.675) (907) 234.798
Imobilizacdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 10.824 1.863 - (1.462) 11.225
Edificios e outras construcoes 368.811 44186 (9.348) (1.506) 402.143
Equipamento basico 2.754.411 244.875 (63.257) (975) 2.935.054
Equipamento de transporte 27.801 2.559 (5.532) - 24.828
Ferramentas e utensilios 4.525 336 (181) (2) 4.678
Equipamento administrativo 103.389 15.935 (2.175) - 117.149
Taras e vasilhame 131.028 9.368 (1.878) (574) 137.944
Outras imobilizacGes corporeas 50.139 7.1 (1.442) - 55.808
Imobilizacoes em curso 31.853 1.468 - - 33.321
3.482.782 327.701 (83.813) (4.519) 3.722.150
3.689.602 375.261 (102.488) (5.426) 3.956.948
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0s aumentos verificados nas rubricas de imobilizacdes incorpéreas e corporeas, no montante de mEuros 353.195 respeitam essencialmente a:

* mEuros 29.312 de saldos iniciais das empresas que no decurso de 2005 foram incorporadas no perimetro de consolidacao (Nota 1):

i) mEuros 23.762 - Petréleos de Valéncia, S.A. Sociedad Unipersonal;

ii) mEuros 1.982 - Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A.;

iii) mEuros 3.568 - Fast Access - Operacoes e Servicos de Informacdo e Comércio Electrénico, S.A..

mEuros 35.921 relativos a Unidade de Negdcio do Retalho essencialmente em remodelacdo dos postos, lojas de conveniéncia, expansao de actividade e

desenvolvimento do sistema de informacao;

As Refinarias de Sines e Porto efectuaram investimentos totais no montante de mEuros 31.816 dos quais mEuros 9.891 sdo relativos a projectos de Conformidade,
mEuros 7.239 relativos ao projecto de armazenagem e expedicao de betumes, mEuros 2.443 relativos a substituicao de tubagens e mEuros 2.308 relativos a revamping

de unidades;

A Unidade de GPL (Gas) realizou investimentos no montante de mEuros 13.560 em modernizacao de enchimento de garrafas nomeadamente para adaptacao de redes,

requalificacao e aquisicao de novas garrafas com o projecto do parque de Sines;

mEuros 9.755 relativo a diferencas de consolidacao correspondem a diferenca entre o custo de aquisicdo e os capitais proprios das empresas: (i) mEuros 7.838 da
Petréleos de Valéncia, S.A. Sociedad Unipersonal; (ii) mEuros 987 da CLH - Compafia Logistica de Hidrocarboros, S.A.; (iii) mEuros 222 da Saaga - Sociedade Acoreana

de Armazenagem. de Gas, S.A.; (iv) mEuros 403 da Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A.; (v) mEuros 305 Natgds - Companhia Portuguesa de Gas Natural S.A.;

Construcao do Centro Logistico de Combustiveis e da infra-estrutura de armazenagem e portudria na Madeira, no montante de mEuros 15.876;

Custos de exploracao e desenvolvimento da actividade de exploracao de petréleo bruto em Angola no Bloco 14, no montante de mEuros 66.122 e nos Blocos 32 e 33

nos montantes de mEuros 8.902 e mEuros 299, respectivamente;

mEuros 63.122 relativos a construcao de infra-estruturas (redes, ramais, lotes, armazenagem subterranea e outras infra-estruturas) de gés natural;

mEuros 27.478 relativo a investimentos na comparticipacdo em redes partilhadas e reconversao de consumos para gas natural.

Durante o exercicio de 2005 deu-se o inicio da actividade do centro Logistico de Combustiveis da Madeira, pelo que foi transferido de imobilizado em curso para

imobilizado fixo o montante de mEuros 67.962, o qual se encontra evidenciado na coluna de transferéncias e reqularizacges.

0 saldo da coluna de transferéncia e regularizacoes no movimento do activo bruto no montante de mEuros 10.623 inclui o montante de mEuros 7.422 que corresponde
a: (i) reqularizacao de especializacoes e de adiantamentos em investimentos mEuros 3.661; (ii) bens reclassificados para as rubricas de custos do exercicio no montante

de mEuros 2.951 e (iii) notas de crédito no ambito de comparticipacoes recebidas por redes partilhadas e construcao de redes industriais no montante de mEuros 810.

No decurso do exercicio de 2005 foram abatidos bens de natureza incorpérea e corpérea, 0s quais se encontravam na sua maioria totalmente amortizados, como

consequéncia da actualizacdo do cadastro de imobilizado levada a cabo neste exercicio pela Petrogal.

Durante o exercicio de 2005 e de acordo com as alteracoes introduzidas pelo Decreto-Lei 35/2005, as provisoes para imparidade do valor do activo, passaram a ser
apresentadas e reconhecidas em conformidade com aquele decreto como ajustamentos ao valor dos imobilizados com excepcdo da Galp Energia Espafia que se
encontram registadas no passivo (Nota 46). Desta forma os saldos iniciais de amortizacdes e ajustamentos acumulados incluem o montante de mEuros 39.977 relativos

a ajustamentos ao valor dos activos imobilizados (Nota 43).
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Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo de amortizacoes e ajustamentos acumulados incluem o montante de mEuros 53.332 relativo a ajustamentos ao valor dos activos
imobilizados, os quais dizem respeito a:

i) mEuros 33.321 para fazer face ao abate de bens patrimoniais relacionados com o Bloco 33 em Angola;

ii) mEuros 9.634 para fazer face a imparidade de postos de abastecimento;

i) mEuros 4.553 para fazer face a imparidade do parque de Aveiro;

iv) meEuros 3.585 correspondente a menos valia prevista na alienacao do parque de Sacavém;

v) mEuros 1.614 para fazer face 3 descontaminacao do software do Paycard;

vi) mEuros 625 para fazer face a remodelacao de postos.
A diferenca entre o total do aumento das amortizacoes acumuladas, ajustamentos e o custo com amortizacdes registado na demonstracdo dos resultados consolidados
no montante de mEuros 37.961, correspondente as amorizacoes das diferencas de consolidacdo registadas em custos financeiros, no montante de mEeuros 5.512 (Nota
44), dos saldos iniciais das empresas que incorporaram no corrente exercicio o perimetro de consolidacdo pelo método integral (Nota 1) no montante de mEuros 13.969

e ao reforco do exercicio dos ajustamentos ao valor dos activos imobilizados no montante de mEuros 18.480.

0s aumentos e diminuicdes de ajustamentos ao valor dos activos imobilizados encontram-se incluidos no montante de amortizacoes acumuladas e ajustamentos nas

rubricas de “reforcos” e “transferéncias e reqularizacoes”, respectivamente e dizem respeito a:

o 1

ias e oes
Reforcos Reducdes Utilizacao Directa

Bloco 33 em Angola 1.468 - -
Imparidade postos de abastecimento 9.634 - -
Parque de Aveiro 4553 - -
Parque de Sacavém 587 - -
Software Paycard 1.614 - -
Remodelacao de postos de abastecimento 624 - -
Desactivacdo de PA's - DL 246/92 - (667) -
Activos ndo desincorporados - (1.462) -
Abate bens construcao de postos (Lojas M24) - (161) (1.304)
Abate de bens em postos de abastecimento - (998) (534)

18.480 (3.288) (1.838)

Adicionalmente, encontra-se incluido na coluna de “transferéncias e regularizacoes” o montante de mEuros 250 relativo a reversoes de amortizacoes, o qual foi registado
na rubrica de reversoes de amortizacoes e ajustamentos da demonstracdo de resultados consolidada.

Em 31 de Dezembro de 2005, os activos imobilizados afectos a actividade de exploracao de petréleo bruto e respectivas amortizacoes acumuladas sao como segue:

Valores Amortizacoes Valores

Imobilizacoes Corpéreas: Brutos Ac lad Aj Liquidos
Custos de exploracao e desenvolvimento relativos a dreas ja em producao 147.256 (75.600) - 71.656
Bonus de assinatura de dreas j& em producao 993 (229) - 764
Imobilizado em curso 211.662 - (33.321) 178.341
359.911 (75.829) (33.321) 250.761
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0Os custos de exploracdo e de desenvolvimento e os bonus de assinatura relativos a dreas ja em producao, encontram-se classificados na rubrica de equipamento bésico.

Em 31 de Dezembro de 2005, a Petrogal apresenta um ajustamento ao valor bruto do imobilizado em curso por imparidade no montante de mEuros 33.321,
correspondente aos custos totais incorridos (incluindo bonus de assinatura) no Bloco 33 em Angola, devido as escassas perspectivas de uma futura descoberta comercial,

conhecidas com base em estudos realizados em 2005 (Nota 43).

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo Galp possuia imobilizacoes corpéreas e incorpéreas implantadas em propriedade alheia, em poder de terceiros e reversiveis, sendo

as mais significativas detalhadas como seque:

Imobilizado Corpéreo Imobilizado Incorpéreo
(valores Brutos) (Valores Brutos)

Implantada em propriedade alheia 2.161.642 77.330
Em poder de terceiros 612.275 107.368
Imobilizacdes no estrangeiro 147.105 14
Instalacoes e Redes de Gas Natural/Propano 377.729 -
Reversiveis a favor de terceiros (equipamentos localizados em postos de abastecimento) 181.439 46.061
Rede de distribuicdo de gas natural - -
Rede primédria 33.880 -
Contadores de Gas Natural/Propano 42.735 -
Servidoes 5.182 -

3.561.987 230.773

A reparticdo das imobilizacdes em curso, corpéreas e incorpéreas (incluindo adiantamentos), em 31 de Dezembro de 2005, por projecto é como se seque:

Bloco A-IMI & Bloco 14 - Congo e Angola 142.208
Armazenagem subterranea de gés natural (Nota 21) 83.651
Pesquisa de petréleo nos blocos 32 e 33 em Angola (inclui bénus de assinatura) 69.454
Construcao de ramais industriais, UAG's 24.548
Renovacdo e expansao da rede de postos de abastecimento 18.612
Investimentos industriais afectos as Refinarias 15.463
Construcao de infra-estruturas de redes e reconversoes de gas natural 14.661
Construcao de redes e reconversoes de gas natural no concelho de Sintra 5.985
Construcao de redes e reconversoes de gas natural no concelho de Cascais 5.944
Leixdes - Tubagens na Refinaria do Porto 4.566
Construcao de redes e reconversoes de gds natural no concelho de Oeiras 3.795
Monobdia - Instalacao e pecas de Reserva 3.389
Estudos e licenciamentos - Refinaria do Porto 2,615
Construcao de redes e reconversoes de gas natural no concelho de Lisboa 1.981
Construcao de redes e reconversoes de gds natural no concelho da Amadora 1.948
Construcao de redes e reconversoes de gas natural no concelho de Loures 1.548
Comparticipacao em redes partilhadas e Reconversao para Gas Natural 1.470
Utilidades - rede eléctrica 10 kv - Refinaria de Sines 1.402
Construcao de redes e reconversoes de gas natural no concelho de Odivelas 1323
Construcao de redes e reconversdes de gas natural no concelho de Vila Franca de Xira 1.241
Central Edlica em Sines 1.233
Outros Projectos 39.565

446.602
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ii) Investimentos financeiros

Titulos e outras aplicacoes financeiras

Os titulos e outras aplicacdes financeiras, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, tinham a seguinte composicao:

2005 2004

Titulos e Outras Aplicacoes Financeiras: % de Participacao Valor % de Participacao Valor
Titulos negocidveis e investimentos em imdveis (a) - 18.179 - 18.297
ONI S.G.PS., S.A. () 4,10% 19.865 4,10% 19.865
CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (b) 5,00% 14.838 5,00% 13.252
PME Capital - Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S.A. 1,82% 499 1,82% 499
PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. 1,82% 499 1,82% 499
Agene - Agéncia para a Energia, S.A. 10,98% 114 10,98% 114
0Omegas 5,00% 35 5,00% 35
Ambelis - Agéncia para a Modernizacao Econémica de Lisboa, S.A. 2,00% 20 2,00% 20
Clube Financeiro Vigo - 19 - 19
Cooperativa de Consumo do Pessoal da Petrogal, CRL 0,07% 7 0,07% 6
OEINERGE - Agéncia Municipal Energia e Ambiente de Oeiras 1,45% 1 1,45% 1
Outros 25 27

54.101 52.634
Amortizacoes acumuladas (10.335) (10.223)
Ajustamentos para outras aplicacoes financeiras (Nota 32) (20.099) (20.069)

23.667 22.342

(a) Imaveis adquiridos essencialmente em anos anteriores e nao afectos a actividade principal do Grupo. As correspondentes amortizacoes acumuladas ascendiam, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a mEuros 10.335 e mEuros 10.223,
respectivamente. Adicionalmente este montante encontra-se liquido de ajustamentos ao valor do activo no montante de mEuros 30.

(b) Investimento financeiro registado pelo método de equivaléncia patrimonial

(c) Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo tem registado um ajustamento para titulos e outras aplicacoes financeiras no montante de meuros 19.865 (Nota 32) relativamente a esta participacao financeira

0 movimento da rubrica de titulos e outras aplicacoes financeiras, no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foi como segue:

Saldo Inicial 52.634
Efeito da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aos resultados do exercicio (Nota 44):
Positivos 7.022
Dividendos distribuidos:
CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (5.436)
Outros (119)
54.101

Em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo tinha as sequintes contas a receber relativas a empresas participadas e participantes:

Empréstimos concedidos:

Cooperativa de Habitacdo Petrogal 53
Agene - Agéncia para a Energia, S.A. 90
143
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Em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo tinha as sequintes contas a pagar relativas a empresas participadas e participantes:

Curto Prazo Médio e Longo Prazo

Enagds, S.A. 1.435 6.760
E.E.M. - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. (3) - 792
ENI Portugal Investment, S.p.a. - 3.457
Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade, S.A. - 1.721
Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. (b) - 420
AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte e Distribuicao de Energia, S.A. (a) - 396
Procomlog - Combustiveis e Logistica, Lda (a) - 792
Outros 67 -

1.502 14.338

(a) Accionista da CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A
(b) Accionista da Powercer - Sociedade de Cogeracdo da Vialonga, S.A

Durante o exercicio de 2005, foram pagos dividendos a accionistas exteriores ao grupo nos montantes de mEuros 1.693, mEuros 318, e mEuros 213.927 por subsididrias
da GDP, S.G.PS., S.A., da Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. e pela Galp Energia respectivamente. Do montante de mEuros 213.927 pagos pela Galp Energia, mEuros

48.077 respeitam a dividendos atribuidos em 2004 relativos ao exercicio de 2003 e mEuros 165.850 a dividendos relativos ao exercicio de 2004 (Nota 55).

Do montante total de dividendos recebidos em 2005 de mEuros, 39.339, mEuros 33.903 (Nota 3) e mEuros 5.436, sao referentes a Empresas Associadas e a titulos e

outras aplicacoes financeiras, respectivamente.
0 montante a pagar a Enagas, S.A. no total de mEuros 8.195 diz respeito a suprimentos obtidos pelas subsididrias Gasoduto Braga - Tuy, S.A. e Gasoduto de Campo Maior
- Leiria - Braga, S.A. nos montantes de mEuros 2.160 e mEuros 6.035, respectivamente, 0s quais vencem juros a taxas de mercado, encontrando-se classificado a curto

prazo o montante de mEuros 1.435, correspondente, aos reembolsos a efectuar no exercicio 2006.

0 montante de mEuros 3.457 registado a médio e longo prazo a pagar a ENI Portugal Investment, S.p.A. diz respeito a suprimentos obtidos pela subsidiaria Lusitaniagds

- Companhia de Gds do Centro, S.A., 05 quais vencem juros a taxa de mercado e ndo possuem prazo de reembolso definido.

0 montante a pagar, no médio e longo prazo, a Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade, S.A. no total de mEuros 1.721, diz respeito a suprimentos obtidos

pela subsididria Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A., 0s quais vencem juros a taxas de mercado.
:: 28. Custos Financeiros Capitalizados ::

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo procedeu a capitalizacao na rubrica de imobilizacoes em curso de encargos financeiros, no montante de

mEuros 1.897 (Nota 44), incorridos com empréstimos para financiamento de imobilizado durante o seu perfodo de construcao.
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:: 32. Ajustamentos aos Valores de Activos Circulantes ::

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro 2005 ocorreram 0s sequintes movimentos nas rubricas de ajustamentos ao activo circulante:

Saldo Transferéncias e Saldo
Inicial Aumentos Reducao Regularizacoes Final
Investimentos financeiros:
Empréstimos a empresas do grupo (Nota 2) 1.830 41 1.871
Outras aplicacoes financeiras (Nota 27) 20.069 20.069
21.899 41 21.940
Existéncias:
Matérias-primas, subsidirias e de consumo 6.733 2123 (3.287) 5.569
Produtos acabados e intermédios 1311 (1.308) 3
Mercadorias 416 73 (305) 184
8.460 2.196 (4.900) 5.756
Dividas de terceiros:
Clientes de cobranca duvidosa 59.365 15.668 (16.688) (159) 58.186
Outros devedores (Nota 52) 3.514 847 (658) - 3.703
62.879 16.515 (17.346) (159) 61.889
93.238 18.752 (22.246) (159) 89.585

Constituicdo/aumento de provisoes:

A coluna de aumentos no montante de mEuros 18.752 inclui o montante de mEuros 2.077 de saldos iniciais das empresas que foram incorporadas no perimetro de
consolidacao (Nota 1), cujo detalhe é como segue:

= mEuros 2.009 relativo a Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A.;
= mEuros 68 relativo a Fast Access - Operacoes e Servicos de Informacdo e Comércio Electronico, S.A..
Desta forma, as constituicoes,/aumentos verificadas no montante de mEuros 16.675 foram registados como seque:

i) mEuros 16.634, relacionados com ajustamentos para cobrancas duvidosas depreciacao de existéncias, foi registado na rubrica de ajustamentos da demonstraco

dos resultados consolidados;

ii) mEuros 41 (Nota 2) referentes a actualizacdo cambial em 31 de Dezembro de 2005, do empréstimo concedido & subsididria Petrogal Guiné-Bissau, Lda., foi

registado na rubrica de custos e perdas financeiras.
Reducdo de ajustamentos:

A reducdo de ajustamentos no montante de mEuros 22.246, compde-se como segue:

Utilizacao pelo

Rubrica Método directo Reducdo

Ajustamentos para dividas de terceiros (10.613) (6.733)

Ajustamentos para depreciacao de existéncias (3) (4.897)
(10.616) (11.630)
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0 montante de mEuros 11.630, referente a reducao de ajustamentos, teve como contrapartida: (i) a rubrica de reversoes de amortizacoes e ajustamentos no montante

de mEuros 11.491 e (ii) a rubrica de provisdes no montante de mEuros 139.

0 montante de utilizacoes directas efectuadas dos ajustamentos para dividas de terceiros, inclui (i) mEuros 1.625 referente a anulacao de dividas com accao judicial e

(i) mEuros 6.860 pelo abate da dividas da empresa Corama - Combustiveis da Madeira, Lda.

Ajustamentos para outras aplicacoes financeiras:

0 montante mEuros 20.069 registado na rubrica de ajustamentos para outras aplicacdes financeiras inclui o montante mEuros 19.865 do ajustamento relativo a

participacdo que o Grupo detém na ONI, S.G.PS., S.A. (Nota 27).

:: 33. Dividas a Terceiros a mais de Cinco Anos :

Em 31 de Dezembro de 2005, as dividas a terceiros a mais de cinco anos ascendiam a mEuros 29.928 e mEuros 458.381, registadas nas rubricas de empréstimos por

obrigacoes e empréstimos bancdrios de longo prazo, respectivamente (Nota 34).

:: 34. Empréstimos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o detalhe dos empréstimos obtidos era como segue:

2005 2004
Curto Prazo Médio e Longo Prazo Curto Prazo Médio e Longo Prazo
Empréstimos bancarios:
Empréstimos internos 99.045 119.178 192.489 65.854
Empréstimos externos 84.776 644.988 254.155 718.450
Descobertos bancarios (Nota 60) 72.015 - 176.058 -
Linhas de crédito renovaveis 250 16.000 8.600
256.086 780.166 631.302 784.304
Outros empréstimos obtidos:
IAPMEI 1.304 2.816 1.304 4.078
1.304 2.816 1.304 4.078
Empréstimos por obrigacoes:
Emissdo de 1997 - GDP, S.G.PS., S.A. - 49.880 - 49.880
Emissao de 1998 - Lisboagds, S.A. - 49.880 - 49.880
Emissao de 2003 - Galp Investment Fund - 210.000 - 210.000
309.760 - 309.760
257.390 1.092.742 632.606 1.098.142

Em 31 de Dezembro de 2005, os empréstimos bancdrios e obrigacoes classificados no médio e longo prazo, tém o seguinte plano de reembolso previsto:

2007 162.120
2008 285324
2009 78.242
2010 79.599
2011 e sequintes (Nota 33) 487.457

1.092.742
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Empréstimos bancarios

0s encargos financeiros, relativos a juros de empréstimos vencidos e ndo pagos até 31 de Dezembro de 2005, encontram-se registados no balanco na rubrica de

acréscimos de custos (Nota 53).

0s empréstimos externos no montante de mEuros 729.764 sdo essencialmente referentes ao empréstimo do Banco Europeu de Investimento (BEI), cuja totalidade estd

coberta por garantias prestadas por um sindicato bancério, existindo direito de regresso em caso de incumprimento.

Como garantia de um empréstimo contraido pela Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A., no montante de mEuros 15.403 em 31 de
Dezembro de 2005, foi constituida uma hipoteca a favor do BES Investimento e do BES, incidente sobre o direito de superficie de uma parcela de terreno no concelho

de Pombal, adquirido pela empresa pelo periodo de 15 anos, até ao montante maximo de mEuros 28.237.

0s empreéstimos bancdrios externos expressos em moeda estrangeira em 31 de Dezembro de 2005, correspondem a 79.085 mEuros e eram representados pelas

sequintes divisas (em milhares):

2005 2004
Curto Prazo Médio e Longo Prazo Curto Prazo Médio e Longo Prazo
Dolares Americanos 50.105 41.105 104.847 82.210
- 49.485.263 - 40.550.212

Meticais de Mocambique
Empréstimos por obrigacoes
i) Emissao de 1997 - GDP - Gas de Portugal, 5.G.PS., S.A.

Em 25 de Junho de 1997 a GDP - Gds de Portugal, S.G.PS., S.A. procedeu a emissao de Obrigacoes no montante de mEuros 49.880, ao par, destinadas a subscricao privada,

as quais foram integralmente subscritas e realizadas.
0 reembolso do empreéstimo serd efectuado ao valor nominal e de uma s6 vez, no final do prazo de emissao que é de dez anos.

Poderd, no entanto, ser efectuado o reembolso antecipado do empréstimo por iniciativa do emitente (Call Option), total ou parcialmente. No caso do reembolso parcial
este serd feito por reducdo ao valor nominal, em qualquer data de pagamento de juros a partir do 6° cupdo. Neste caso, haverd lugar a um prémio de reembolso sobre

o valor nominal reembolso antecipadamente.

Deixando o Estado Portugués de deter, directa ou indirectamente, a maioria do capital social da GDP e/ou no caso da GDP deixar de deter, directa ou indirectamente,
alguma participacao de dominio que, a data de emissao do empréstimo, detenha no capital social das empresas do seu Grupo que tenham por objecto social a distribuicao

de gds canalizado, os obrigacionistas poderdo exigir o reembolso antecipado das obrigacoes.

Este empréstimo vence juros semestral e postecipadamente, a uma taxa indexada a taxa “Euribor a 6 meses”, adicionada de 0,075%, arredondada para o 1/16 de ponto

percentual igual ou imediatamente superior.
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Esta Emissao foi liderada pelo Banco Millennium BCP Investimentos (ex-CISF) e Banco Portugués de Investimento, tendo a sua colocacdo sido garantida por um Sindicato

Bancario constituido pelas sequintes Instituicoes Bancarias:

Instituicoes Financeiras Montante %
Millennium BCP Investimentos (ex-CISF) 13.592 27,25
Banco Portugués de Investimento 13.592 27,25
Banco Chemical Finance 4.988 10,00
Caixa Geral de Depdsitos 4988 10,00
Banco Finantia 3.492 7,00
Deutsche Bank de Investimento 3.492 7,00
Millennium BCP (ex-Mello) 1.995 4,00
Caixa Geral de Depdsitos (ex-BNU) 1.247 2,50
Banco Santander de Negacios 1.247 2,50
Banco Bilbao Vizcaya 1.247 2,50
49.880 100,00

i) Emissao de 1998 - Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.

Em 12 de Agosto de 1998 a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. procedeu a emissao de Obrigacdes no montante de mEuros 49.880,

ao par, destinadas a subscricao privada, as quais foram integralmente subscritas e realizadas.
0 reembolso do empréstimo serd efectuado ao par, em cinco prestacoes anuais de igual montante, a data de vencimentos do 22°, 24°, 26°, 28° e 30° cupGes.

Poderd, no entanto, ser efectuado o reembolso antecipado, ao par, de parte ou da totalidade do capital em divida, por opcao do emitente (Call Option), a partir da data

de vencimento do 10° cupao, inclusive, e nas respectivas datas de pagamento de juros.

0Os obrigacionistas poderao também exigir o reembolso antecipado do empréstimo ou do valor remanescente do capital em divida, ao par, nas datas de vencimentos do
20°, 22°, 24°, 26° e 28° cupoes.

Deixando o Estado Portugués de deter, directa ou indirectamente, a maioria do capital social da GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. ou deixando a GDP - G3s de Portugal,
S.G.PS., S.A. de deter uma posicao maioritdria directa no capital da Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., 0s obrigacionistas poderdo
exigir o reembolso antecipado do presente empréstimo.

0 pagamento de juros serd feito semestral e postecipadamente, com base numa taxa correspondente a taxa “Euribor a 6 meses”, em vigor no pendltimo dia Gtil anterior
30 inicio de cada periodo de contagem, acrescida de 0,089%.

A tomada firme da emissao foi assequrada por um Sindicato Bancario composto pelas sequintes Instituicoes Financeiras:

Instituicoes Financeiras Montante %
Banco Espirito Santo Investimento 13.517 27,10
Banco Portugués de Investimento 13.567 27,20
Millennium BCP (ex-CISF) 13.567 27,20
Caixa Geral de Depdsitos (ex-BNU) 7.482 15,00
BMI 1.247 2,50
Banco Bilbao Vizcaya 500 1,00
49.880 100,00
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iii) Emissao 2003 - Galp Investment Fund

No decurso de 2003 a Petrogal celebrou uma operacao de titularizacdo de contas a receber com o Galp Investment Fund, PLC no montante de mEuros 210.000, a qual
tem um prazo de maturidade esperada de 5 anos e um prazo de maturidade legal de 7 anos. Para fazer face a este montante o Fundo emitiu mEuros 199.500 de
obrigacoes “Notes A” e mEuros 10.500 de obrigacdes “Notes B”, as quais sao remuneradas & Euribor acrescida de 0,5% e 0,95%, respectivamente. Com esta operacao,
e relativamente ao presente exercicio, a Petrogal incorreu em custos financeiros no montante de mEuros 6.097 (Nota 44).

:: 36. Vendas e Prestacoes de Servicos por Actividade e Mercados Geograficos ::

As vendas e prestacoes de servicos realizadas nos exercicios de 2005 e 2004 distribuiram-se da sequinte forma:

Instituicdes Financeiras 2005 2004
Vendas:
Mercado interno 7.485.440 6.315.320
Mercado externo 3.491.435 2.811.927
10.976.875 9.127.247

Prestacdes de Servicos:

Mercado interno 113.772 117.139
Mercado externo 35.916 14.133
149.688 131.272

As vendas de combustiveis incluem o valor de Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP).

0s resultados por segmentos realizados no exercicio de 2005 encontram-se apresentadas em anexo.

:: 38. Imposto Sobre o Rendimento ::

As informacdes relativas ao imposto sobre o rendimento do exercicio, encontram-se na Nota 51.

:: 39. Remuneracao dos Membros dos Orgaos Sociais ::

As remuneracdes atribuidas nos exercicios de 2005 e 2004 aos 6rgaos sociais das empresas do Grupo ascenderam a mEuros 3.756 e mEuros 3.698, respectivamente.
:: 41. Reavaliacdes de Imobilizacoes Corporeas ::

As empresas incluidas na consolidacao procederam em anos anteriores, a reavaliacdo das suas imobilizacoes corpdreas ao abrigo da legislacao aplicdvel nomeadamente:
« Decreto-Lei 126/77, de 2 de Abril;

- Decreto-Lei 430/78, de 27 de Setembro;

« Decreto-Lei 219/82, de 2 de Junho;

« Decreto-Lei 399-G/84, de 28 de Dezembro;

« Decreto-Lei 118-B/86, de 27 de Maio;
« Decreto-Lei 111/88, de 2 de Abril;
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« Decreto-Lei 49/91, de 25 de Janeiro;

« Decreto-Lei 264/92, de 24 de Novembro;

- Decreto-Lei 264/92, de 14 de Fevereiro, no ambito do Decreto-Lei 132/95, de 6 de Junho;
« Decreto-Lei 31/98, de 11 de Fevereiro.

Em 1995, 0 Grupo GDP procedeu a realizacdo de duas avaliacoes independentes do imobilizado da Empresa, tendo em vista a sua reavaliacdo nos termos do Decreto-Lei

n°22/92, de 14 de Fevereiro e teve efeitos fiscais aplicdveis ao Decreto-Lei subjacente.

:: 43. Contas ndo Comparaveis com o Exercicio Anterior ::

As quantias relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 (exercicio imediatamente anterior), incluidas nas presentes demonstracoes financeiras para efeitos

comparativos, estao apresentadas em conformidade com o modelo resultante das alteracées introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Como consequéncia, algumas rubricas dos balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 e da demonstracao dos resultados consolidados por naturezas

para os exercicios findos nessas datas nao sao directamente compardveis entre si. As principais diferencas resultantes da reexpressao acima referida foram como segue:

Balanco consolidado

Reclassficacao da rubrica do passivo provisdes - outras provisoes do montante de mEuros 39.977 para as sequintes rubricas do activo.

Montante
Rubrica Natureza (mEuros)

Imobilizado incorpéreo:
Propriedade industrial e Outros direitos Desactivacao de postos de abastecimento - DL 246,/92 607
Sub-total 607

Imobilizado corpéreo:

Terrenos e recursos naturais Parque de Sacavém 1.425
Outros 1.462
2.887
Edificios e outras construcoes Parque de Sacavém 555
Abate de bens em postos de abastecimento e abate de construcao de postos 1.474
Desactivacao de postos de abastecimento - DL 246,/92 32
2.061
Equipamento basico Parque de Sacavém 964
Abate de bens em postos de abastecimento 949
Desactivacao de postos de abastecimento - DL 246,/92 28
1.941
Ferramentas e utensilios Abate de bens em postos de abastecimento 2
Equipamento administrativo Parque de Sacavém 54
Abate de bens em postos de abastecimento 572
626
Imobilizado em curso Bloco 33 em Angola 31.853
Sub-total 39.370
Total 39.977
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Demonstracdo de resultados consolidados por naturezas

Reclassificacdo da rubrica de custos de provisdes do exercicio para ajustamentos do exercicio montante de mEuros 55.985, do qual o montante de mEuros 38.515 relativo

ao reforco do ano das situacGes acima referidas e mEuros 17.470 relativo a ajustamentos de contas a receber e depreciacao de existéncias.

Reclassificacdo da rubrica proveitos extraordindrios para a rubrica de reversées de amortizacoes e ajustamentos no montante de mEuros 8.302 relativo a ajustamentos

de contas a receber, depreciacdo de existéncias, e empréstimos de financiamento.

:: 44. Demonstracao Consolidada dos Resultados Financeiros ::

0Os resultados financeiros consolidados, em 2005 e 2004, tém a seguinte composicao:

2005 2004
Custos e perdas:
Juros suportados - empresas do grupo e associadas 325 672
Juros suportados - outros juros 46.060 50.963
Perdas em empresas do grupo e associadas 2205 8.279
Amortizacoes de diferencas de aquisicao em partes de capital (Nota 27) 5.512 4.569
Remuneracao de titulos de participacao - -
Amortizacdes de investimentos em imaveis (Nota 27) 112 153
Diferencas de cambio desfavordveis 79.312 66.015
Descontos de pronto pagamento concedidos 1.508 986
Comissoes relativas a garantias bancarias - -
Outros custos e perdas financeiras 16.578 16.325
151.612 147.962
Resultados financeiros (30.922) (29.781)
120.690 118.181
Proveitos e ganhos:
Juros obtidos - empresas do grupo e associadas 2.539 3.791
Juros obtidos - outros 4.542 2.962
Ganhos em empresas do grupo e associadas 50.710 33.738
Rendimentos de iméveis - 121
Rendimentos de titulos negocidveis e outras aplicacoes financeiras 178 156
Diferencas de cambio favoraveis 59.510 74.035
Descontos de pronto pagamento obtidos 87 510
Ganhos na alienacdo de aplicacoes de tesouraria -
Outros juros e proveitos similares - -
Outros proveitos e ganhos financeiros 3.124 2.868
120.690 118.181

0 montante de mEuros 46.060 de juros suportados - outros juros encontra-se deduzido do montante de mEuros 1.897 referente aos juros capitalizados durante o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2005 (Nota 28) e inclui, custos com a operacao de titularizacdo de contas a receber no montante de mEuros 6.097 (Nota 34) e juros de

mora de 2005 relativos a provisao para processos judiciais relacionados com as taxas de ocupacao de subsolos no montante mEuros 301 (Nota 46).

A rubrica de outros custos e perdas financeiros no montante de mEuros 16.578 inclui essencialmente o montante de: (i) mEuros 4.657 e mEuros 949 referente a comissoes
de garantias bancdrias da subsididria Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. e Transgds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gés Natural Liquefeito, S.A.,

respectivamente e (i) mEuros 5.537 relativos aos encargos com servicos bancdrios.
0 montante de mEuros 3.124 registado na rubrica de outros proveitos e ganhos financeiros inclui 0 montante de mEuros 1.389 referente a redébitos efectuados pela

subsididria Transgds - Sociedade Portuguesa de G&s Natural, S.A. a associada EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. derivado de custos com comissoes de garantia
suportados por conta desta.
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As perdas e ganhos em empresas do grupo e associadas, em 2005 e 2004, tém a seguinte composicao:

2005 2004
Perdas:
Central E, S.A. (b) (c) 599 576
Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. (a) 588 -
Ao Sol - Energias Renovaveis, Lda (d) 370 -
Petrogal Mocambique, Lda. 353 -
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. (3) (c) 103 309
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. (b) (¢) 79 107
Gasfomento Sur Andalucia, S.A. (b) 4 -
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacao Comércio Electrénico, S.A. (b) 34 348
Gasfomento Energia, S.A. (b) (c) 19 3
Ndmero Um - Reparacdo de Automoveis, Lda. (a) 1 10
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. (a) 7 960
Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda. (b) 1 -
Petrleos de Portugal - Petrogal, S.A. - 3.657
GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. - 1.046
Petrogal Angola, Lda. - 743
Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. - 221
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. - 170
CLC - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. - 129
2.205 8.279
Ganhos:

EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. (b) 31.543 16.921
CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (b) 7.022 5.148
Gasoduto Extremadura, S.A. (b) 3.315 2.461
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. (b) 2.664 3.008
Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A. (b) 1.855 1.444
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, SARL (a) (b) 1.766 -
Galp Exploracao Servicos do Brasil, Lda. (b) 470 -
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. () 458 -
Petrogal Angola, Lda. (a) (b) 412 -
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. (b) 380 51
Metragaz, S.A. (b) 371 234
Brisa Access, S.A. (a) (b) 220 46
Medigads - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A. (a) 77 -
Ndmero Um - Reparacdo de Automoveis, Lda. (b) 59 14
Enerfin - Sociedade de Eficiéncia Energética, S.A. (b) 36 146
Gasfomento Sur Andalucia, S.A. (a) 30 2
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. (a) (c) 15 -
Galp Serviexpress - Servicos de Distribuicao e Comercializacao de Produtos Petroliferos, S.A. (b) 10 -
TIGS - Engenharia e Manutencdo, S.A. (b) 3 5
Tagusgas - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. (b) 3 -
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gds, S.A. (a) 1 1
Portgas - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A. (d) - 3.780
Galp Power, S.G.PS., S.A. - 363
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacao Comércio Electronico, S.A. - 114
50.710 33.738

(a) Os ganhos e perdas relativas a estas empresas, resultam do registo pela empresa durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 das diferencas entre os resultados apropriados estimados e finais relativos ao exercicio de 2004.

(b) 0s ganhos e perdas relativos a estas empresas, correspondem a apropriacdo dos resultados do exercicio pelo método da equivaléncia patrimonial e ainda os efeitos resultantes da apropriacao pelo Grupo de outras variacdes ocorridas nos
capitais proprios destas subsididrias e associadas.

(c) Estas subsidiarias apresentam capitais proprios negativos tendo o montante de mEuros 791 sido reconhecido por contrapartida da rubrica provisoes - outras provisdes (Notas 46):

2005 2004
Central £, S.A. 599 576
Energin - Sociedade de Producao de Electricidade e Calor, S.A 103 309
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacdo Comércio Electronico, S.A. - 348
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 79 107
Gasfomento Energia, S.A 10 -

791 1.340

(d) Participacoes alienadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.
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0 total de perdas em empresas do grupo e associadas no montante de mEuros 2.205 foi registado por contrapartida de: (i) mEuros 7 da rubrica de partes de capital em
empresas do grupo (Nota 2); (i) mEuros 74 da rubrica de partes de capital em empresas associadas (Nota 3); (iii) mEuros 791 da rubrica de provisGes - outras provisoes

- partes de capital (Nota 46) e (iv) mEuros 1.333 por contrapartida de outras rubricas.

0 total de ganhos em empresas do grupo e associadas no montantes de mEuros 50.710, foi registado por contrapartida de: (i) mEuros 1.263 da rubrica de partes de
capital em empresas do grupo (Nota 2); (i) mEuros 41.864 da rubrica de partes de capital em empresas associadas (Nota 3); mEuros 473 da rubrica de provisoes -
outras provisoes - partes de capital (Nota 46), (iv) mEuros 7.022 por contrapartida da rubrica de titulos e outras participacoes financeiras (Nota 27) e mEuros 88 por
contrapartida de outras rubricas.

:: 45. Demonstracao Consolidada dos Resultados Extraordinarios ::

0Os resultados extraordindrios consolidados, em 2005 e 2004, tém a seguinte composicao:

2005 2004
Custos e perdas:

Donativos 2360 1.836
Dividas incobrdveis 472 170
Perdas em existéncias 321 126
Perdas em imobilizacoes 10.154 7.750
Multas e penalidades 2.149 4.244
Aumentos de amortizacoes e provisoes 9 149
Correccoes relativas a exercicios anteriores 6.430 1.299
Provisdo para reestruturacao (Nota 46) 8.068 -
Beneficios de reforma 9.051 9.028
Outros custos e perdas extraordinarios 3.223 5.786
42.237 30.388

Resultados extraordinarios 69.879 32.277
112.116 62.665

Proveitos e ganhos:

Restituicdo de impostos 7 94
Recuperacao de dividas - 2
Ganhos em existéncias 319 19
Ganhos em imobilizacoes 50.892 3.893
Beneficios de penalidades contratuais 172 50
Reductes de provisdes (Nota 46) 6.883 16.318
Correccdes relativas a exercicios anteriores 908 1.384
Amortizacao de subsidios ao investimento (Nota 49) 30.835 32.563
Beneficios de reforma (Nota 46) 298 319
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 21.802 8.023
112.116 62.665

A rubrica de custos e perdas - beneficios de reforma, no montante de mEuros 9.051, inclui a amortizacdo relativa ao acréscimo de responsabilidades com a actualizacao
de pressupostos utilizados nos estudos actuariais reportados a 1 de Janeiro de 2001, do qual o montante de mEuros 8.063 relativo a planos com pensoes (Nota 21) e

mEuros 988 relativo aos cuidados de satde e sequros de vida (Nota 46).

A rubrica de outros custos e perdas extraordindrias no exercicio findo em 2005, inclui, essencialmente: (i) o montante de mEuros 1.330 relativo a provisao criada na
subsididria Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A para fazer face a perdas com cartdes e (ii) mEuros 246 relativos ao reconhecimento no exercicio dos custos

capitalizados relacionados com encargos anteriores a exploracao.

A rubrica de proveitos e ganhos em imobilizacdes no montante de mEuros 50.892, inclui 0 montante de mEuros 47.961 relativo a mais valia realizada com a alienacao

da participacao na Portgds - Soc. de producdo de Gas, S.A. efectuada no decorrer do exercicio de 2005, 3 empresa EDP - Energias de Portugal, S.A. (Nota 3).
A rubrica de proveitos e ganhos - beneficios de reforma, no montante de mEuros 298, inclui a amortizacao da alteracao de pressupostos relativa a planos de pensoes,

no montante de mEuros 5 (Nota 21) e a amortizacao relativa a alteracao de pressupostos de responsabilidades com cuidados de saude e sequro de vida no montante
de mEuros 293 (Nota 46).
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A rubrica de outros proveitos e ganhos extraordindrios no montante de meuros 21.720 corresponde essencialmente a: (i) mEuros 8.959 referente a excesso de estimativa

de impostos e (i) mEuros 10.778 relativo a Indemnizacdo por parte do sequro relativo ao acidente ocorrido em Julho de 2004 no terminal de Leixdes.

:: 46. Movimento nas Provisoes ::

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o movimento nas provisdes constituidas pelo Grupo foi o sequinte:

Saldo Transferéncias e Saldo
Inicial Aumentos Reducdo Regularizacoes Final
Provisdes para beneficios de reforma
Provisoes para pensoes (Nota 21):
Com reformas antecipadas 25.134 3.494 (4.325) 4 24.307
Com pré-reformas 25.667 1.795 (8.301) 3222 22.383
Cobertas pelo Fundo de Pensdes 5.325 19.623 (26.148) 6.525 5.325
Pensoes Beneficios de Reforma 6.708 409 (1.019) 30 6.128
Regime especial de flexibilizacdo da idade de reforma 8.835 1241 (3) - 10.073
Com prémios de reforma 5.883 720 (294) 6.309
Com sequro social voluntario 412 78 (441) 49
77.964 27.360 (40.531) 9.781 74.574
Outros beneficios de reforma:
Cuidados de saude 105.297 25.395 (9.418) 121 121.395
Sequro de vida 1.155 446 (100) (15) 1.486
Beneficio minimo plano contribuicao definida - 1.566 - - 1.566
106.452 27.407 (9.518) 106 124.447
Outras provisoes:
Provises para impostos 2.954 426 (432) 2.948
Processos judiciais em curso 21.556 923 (1.143) 21.336
Partes de capital 4.192 2.606 (1.449) - 5349
Reestruturacao 12.662 8.068 (4.155) (3.222) 13353
Outras provisoes 27.730 8.145 (4.389) (252) 31.234
Imparidade de activos (Espanha) 13.039 11.534 (5.107) 315 19.781
82.133 31.702 (16.675) (3.159) 94.001
266.549 86.469 (66.724) 6.728 293.022

Constituicdo/aumento de provisoes:

A coluna de aumentos no montante de mEuros 86.469 inclui o montante de mEuros 294 de saldos iniciais da empresa Petréleos de Valéncia, S.A. Sociedad Unipersonal

que no decurso de 2005 foi incorporada no perimetro de consolidacao (Nota 1).

Desta forma, as constituicoes/aumentos verificadas no montante de mEeuros 86.175 foram registados como seque:
i) mEuros 19.839, relacionados com outras provisoes, foi registado na rubrica de provisdes da demonstracao dos resultados consolidados;
ii) mEuros 45.718, foi registado na rubrica de custos com pessoal da demonstracdo dos resultados consolidados;

iii) mEuros 17.119, foi registado na rubrica de custos e perdas extraordindrios: do qual o montante de mEuros 8.068 por reforco de provisao para custos de

reestruturacao do Grupo (Nota 45), mEuros 9.051 foi registado na rubrica de outros custos e perdas extraordinarios - beneficios de reforma (Nota 45);
iv) mEuros 1.604, por contrapartida da rubrica de custos e perdas financeiras:

= mEuros 791 (Nota 44) relativos a apropriacao dos resultados negativos de empresas associadas e ao registo durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de

2005 das diferencas entre os resultados apropriados estimados e finais relativos ao exercicio de 2004;
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= mEuros 512 referentes a actualizacdo cambial em 31 de Dezembro de 2005, da provisdo destinada a cobrir os custos de abandono das instalacdes de
exploracdo situados no Bloco 1 e 14;

= mEuros 301 (Nota 44) registados na rubrica de custos financeiros da demonstracao dos resultados consolidados, estao relacionados com os juros de mora de

2005, relativos a provisao para processos judiciais com taxas de ocupacao de subsolo.

v) mEuros 1.815 relacionados com provisoes para partes de capital, foram registados na rubrica de ajustamentos de partes de capital em afiliais e associadas e sao

essencialmente relativos a variacoes cambiais da subsididria Petrogal Angola, Lda. (Nota 2);

vi) mEuros 80 por contrapartida de outras rubricas.

Aumentos de outras provisoes:
0 total de aumentos de outras provisdes, no montante de mEuros 8.145 refere-se essencialmente a:

i) mEuros 2.500 pela constituicdo de provisao para a descontaminacao de solos da Refinaria de Sines;

ii) mEuros 1.000 constituicdo de provisao para indemnizacao a uma empresa do sector;

iii) mEuros 1.141 reforco da provisao para custos de abandono das instalacdes de exploracao no Bloco 1, dos quais mEuros 1.081 é referente ao reforco da provisao
e mEuros 60 é referente a actualizacdo cambial das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2005. Esta provisao destina-se a cobrir a totalidade dos custos a
suportar pela Empresa no final da vida Util de producdo daquela drea petrolifera;

iv) mEuros 1.178 referentes ao reforco da provisao para custos de abandono do Bloco 14 que é estimada através da aplicacao a estimativa dos custos totais de
abandono, do coeficiente calculado pela proporcao do volume de producao verificada em cada periodo de amortizacao, sobre o volume de reservas provadas
desenvolvidas no final desse periodo adicionadas da producdo do periodo. Do montante mEuros 1.178, mEuros 726 corresponde ao reforco da provisdo e mEuros
452 é referente a actualizacao cambial das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2005;

v) mEuros 450 corresponde aos custos originados pelos residuos sdlidos da Refinaria de Sines;

vi) mEuros 735 corresponde a provisao estimada para levantamento de postos;

vii) mEuros 100 pela constituicdo da provisdo para descontaminacdo de solos do aeroporto Sa Carneiro.

Aumentos de provisoes - imparidades de activos:

0 total de aumentos de provisdes para imparidades de activos, no montante de mEuros 8.369, refere-se a perdas por imparidade de activos na rede de postos de
abastecimento de Espanha;

Transferéncias:

0 montante de mEuros 6.728 referente a transferéncias diz essencialmente respeito 3 transferéncia da ProvisGes - beneficios de reforma para a rubrica Custos
diferidos - Beneficios de reforma no montante de mEuros 6.525.
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0 montante de mEuros 3.222 diz respeito a transferéncia da provisdo para reestruturacdo para a provisao para pré-reformas, correspondente 3s responsabilidades
com o pagamento de pré-reformas para os empregados no activo abrangidos no processo de reorganizacdo do Grupo Galp Energia e no redimensionamento do

pessoal (Nota 21).

Reducdo de provisoes:

A reducdo de provisoes no montante de mEuros 66.724, compGe-se como seque:

Utilizacao pelo

Rubrica Método Directo Reducdo
Provisoes para beneficios de reforma (49.751) (298)
Provisoes para impostos (432) -
Processos judiciais em curso (308) (835)
Partes de capital (976) (473)
Reestruturacao (4.155) -
Outras provisoes (3.287) (1.102)
Imparidade de activos (167) (4.946)
(59.070) (7.654)

0 montante de mEuros 7.654, referente a reducao de provisoes, teve como contrapartida: (i) a rubrica de proveitos extraordindrios - reducdo de provisdes no montante
de mEuros 6.883 (Nota 45); (i) a rubrica de proveitos extraordindrios - beneficios de reforma no montante de mEuros 298 (Nota 45) e (iii) a rubrica de proveitos

financeiros - ganhos em empresas do grupo, no montante de mEeuros 473 (Nota 44).

A reducao de provisoes para beneficios de reforma, no montante de mEuros 298 (Nota 45), refere-se 3 amortizacao do valor da alteracdo de pressupostos (Nota 23 j)).
As utilizacdes de provisoes para beneficios de reforma no montante de mEuros 49.751, respeitam, essencialmente, as dotacoes efectuadas para o Fundo de Pensdes e
a beneficios pagos, nos montantes de mEuros 26.235 e mEuros 14.267, respectivamente (Nota 21), as quais acrescem 0s montantes de mEuros 8.735, mEuros 508 e
mEuros 6 relativos ao sub-Grupo Petrogal e sub-Grupo GDP e outras empresas, respectivamente, de beneficios pagos por responsabilidades nao afectas ao Fundo de

Pensoes, nomeadamente os cuidados de satde e sequro de vida.

0 montante de mEuros 4.155 de utilizacoes directas da provisao para reestruturacao, inclui os montantes de mEuros 249 e meEuros 3.906 de pagamentos de

indemnizacoes por rescisoes de contratos de trabalho por mutuo acordo, efectuadas no Grupo GDP e Grupo Petrogal, respectivamente.
Provisdes para partes de capital

A provisao relativa a partes de capital destina-se a cobertura dos capitais proprios negativos em empresas excluidas da consolidacao e associadas, como segue:

Emp excluidas da ¢ lidacao (nota 2):
Petrogal Angola, S.A. 1.815
Empresas Associadas (Nota 3):
Central E, S.A. 2.575
Energin - Sociedade de producdo de electricidade e calor, S.A. 673
Gasfomento Energia, S.A. 10
Ecogen - Servicos de energia descentralizada, S.A. 276

5.349
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Provisdes - outras provisdes:

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo da rubrica provisoes - outras provisGes por riscos e encargos diversos no montante de mEuros 31.234 refere-se essencialmente a:

i) mEuros 7.300 para fazer face aos custos associados com descontaminacao de solos de algumas instalacoes ocupadas pela empresa onde ja se tomou a decisao

de descontaminacao por obrigatoriedade legal;

ii) mEuros 5.835 referente a provisao constituida para juros reconhecidos em proveitos até ao ano de 2003 no ambito do contrato celebrado de cessao de direitos

de utilizacdo de infra-estruturas de telecomunicactes, para fazer face a possibilidade de extincdo do contrato actual (Nota 52);

iii) mEuros 5.632 para fazer face a custos de abandono das instalacdes de exploracao situadas nos Blocos 1 e 14. Esta provisao destina-se a cobrir a totalidade dos
custos a suportar pela Galp Exploracdo no final da vida util de producdo daquelas dreas petroliferas. A provisdo para custos de abandono do Bloco 14 é estimada
através da aplicacao a estimativa dos custos totais de abandono, do coeficiente calculado pela proporcao do volume de producao verificada em cada periodo de
amortizacao, sobre o volume de reservas provadas desenvolvidas no final desse periodo adicionadas da producao do periodo;

iv) mEuros 3.737 para fazer face a custos com descargas de efluentes da Refinaria de Sines (Nota 62);

v) mEuros 3.677 para fazer face a correccoes a matéria colectdvel em sede de IRC (Nota 51);

vi) Euros 1.344 referente a provisao constituida para fazer face a perdas estimadas nos meios de pagamento da rede de Espanha;

vii) mEuros 1.000 provisdo constituida para fazer face a indemnizacao a pagar a empresa do sector.

Provisdes para outros riscos e encargos - Imparidades de activos:

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo da rubrica provisoes para imparidades de activos no montante de mEuros 19.781 destina-se a fazer face a perdas potenciais nos
postos de abastecimento em Espanha.

Provisdes para processos judiciais em curso:

0 montante de mEuros 21.336, relativo a provisoes para processos judiciais em curso, inclui o montante de mEuros 9.566, relativo a processos por taxas de ocupacao do
subsolo (Nota 59).

Provisdes para reestruturacao:

0 montante mEuros 13.353 registado na rubrica de provisao para reestruturacao, enquadra-se no esforco que tem sido levado a cabo pelo Grupo no sentido de melhorar
a sua performance e apresentacdo de custos operacionais e manter a sua competitividade. Este processo, iniciado ja em anos anteriores, passa nao sé por uma reducao
dos custos operacionais a curto prazo, como uma optimizacdo das estruturas organizativas, melhorias dos sistemas, processos e praticas e a racionalizacao dos activos
operacionais. Em 31 de Dezembro de 2005, este plano de reestruturacao encontra-se aprovado e devidamente definido pelo Conselho de Administracao das respectivas

Empresas do Grupo.
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Provisdes para beneficios de reforma:

Conforme mencionado na Nota 21, a Petrogal apresenta nas rubricas de provisoes para pensoes o valor actual das suas responsabilidades por servicos passados com o
pagamento de pensces de reforma antecipada, pré-reforma, Sequranca Social dos pré-reformados, com o pagamento do sequro social voluntdrio aos reformados
antecipadamente e do prémio de reforma ndo cobertas pelo Fundo de Pensdes Petrogal. Adicionalmente, as empresas do Grupo GDP, apresentam nas rubricas de
provisdes para pensoes, as responsabilidades assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. em reembolsar os complementos
de reforma a pagar pela EDP 3os seus reformados e pensionistas afectos a Empresa, bem como os complementos de reforma e sobrevivéncia aos reformados existentes

3 data da constituicao do Fundo, os quais ndo se encontram cobertos pelo Fundo de Pensoes GDP.

A determinacdo do montante destas responsabilidades actuariais, foi efectuada com base em estudos actuariais preparados por entidade especializada, nos quais foram

utilizados os pressupostos e método indicado na Nota 21.

Conforme referido na Nota 23.j), o Grupo tem registado em 31 de Dezembro de 2005, uma provisdo destinada a cobertura das suas responsabilidades com cuidados de
saude, sequro de vida por servicos passados dos activos e responsabilidades totais da restante populacao e com o beneficio minimo do plano de contribuicao definida.

0 valor actual das responsabilidades por servicos passados e pressupostos actuariais utilizados no seu cdlculo, sdo os seguintes:

Cuidados de Satde

Sequro de Vida

Beneficio Minimo Plano CD

Petrogal 2005 2004 2005 2004 2005
Taxa técnica de juro 4,250 4,75% 4,25% 4,75% 4,250
Taxa de crescimento dos custos 4,00% 4,00% 3,00% 4,00% 3,00%
Tabua de mortalidade activos e pré-reformados TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77 TV 88/90
Tébua de mortalidade reformados v 73/77 v 73/77 v 73/77 W 73/77 v 73/77
Tabua de invalidez EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50%
Idade normal de reforma 65 65 65 65 65
2005 2004
Método Unidade de Crédito Projectada  Unidade de Crédito Projectada
Responsabilidades e respectivas coberturas:
i) Cuidados de sadde:
Responsabilidades totais: 198.377 173.970
Coberturas:
Por provisoes 113.251 97.886
Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j)) - 903
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i)) 85.126 75.181
198.377 173.970
ii) Sequro de vida:
Responsabilidades totais: 2.283 1.912
Coberturas:
Por provisoes 1.208 990
Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j)) - (15)
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i) 1.075 937
2.283 1.912
iii) Beneficio minimo plano CD:
Responsabilidades totais: 680 -
Coberturas:
Por provisoes 855 -
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i) (175) -
Total 680 -
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GDP

Taxa técnica de juro

Taxa de crescimento dos salarios

Tabua de mortalidade activos e pré-reformados
Tabua de mortalidade reformados

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

Responsabilidades e respectivas coberturas:
i) Cuidados de saude:

Responsabilidades totais:
Coberturas:
Por provisoes

Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j))
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

ii) Sequro de vida:
Responsabilidades totais:
Coberturas:

Por provisoes

Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j))
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

iii) Beneficio minimo plano CD:
Responsabilidades totais:
Coberturas:

Por provisoes
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

Cuidados de Saude

2005 2004
4,25% 4,75%
4,00% 4,00%

v 88/90 v 73/77
W 73/77 W 73/77
EVK 80-50% EVK 80-50%
65 65

Total
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Sequro de Vida
2005 2004
4,25% 4,75%
3,00% 3,00%
TV 88/90 v 73/77
v 73/77 v 73/77
EVK 80-50% EVK 80-50%
70 70
2005

Unidade de Crédito Projectada

Beneficio Minimo Plano (D

2005

4,250
3,000
v 88/90
W 73/77
EVK 80-50%
65

2004

Unidade de Crédito Projectada

12.073 11.587
7.903 7.259

- (278)

4170 4.606
12.073 11.587
320 217
208 127

- 46

112 44
320 217
152 -
203 -
(51) -
152 -




Outros

Taxa técnica de juro

Taxa de crescimento dos salarios

Tabua de mortalidade activos e pré-reformados
Tabua de mortalidade reformados

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

Responsabilidades e respectivas coberturas:
i) Cuidados de saude:

Responsabilidades totais:
Coberturas:
Por provisoes

Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j))
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

ii) Sequro de vida:
Responsabilidades totais:
Coberturas:

Por provisoes

Alteracdo de pressupostos e metodologia (Nota 23 j))
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

iii) Beneficio minimo plano CD:
Responsabilidades totais:
Coberturas:

Por provisoes
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 23 i))

Cuidados de Satide Seguro de Vida

Beneficio Minimo Plano (D

2005 2004 2005 2004
4,25% 4,75% 4,25% 4,75%
4,00% 4,00% 3,000 3,000
TV 88/90 v 73/77 TV 88,/90 vV 73/77 TV 88/90
v 73/77 v 73/77 v 73/77 ™ 73/77 v 73/77
EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50% EVK 80-50%
65 65 70
2005
Unidade de Crédito Projectada  Unidade de Crédito Projectada

357 368

241 152

- 33

116 183

357 368

117 68

70 38

- 6

47 24

117 68

450 -

508 -

(58) -

Total 450 -

A evolucdo nas responsabilidades da Petrogal, das empresas do Grupo GDP e outras empresas do Grupo, com os cuidados de satde e sequro de vida no exercicio de

2005 foi como seque:

Petrogal

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004
Custo dos servicos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos no exercicio

(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS DO ANO 2005

Custo dos juros e custo dos servicos correntes
Amortizacdo do excesso de “corredor”
Amortizacao da alteracdo de pressupostos
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Cuidados Seguro Beneficio
de Satde de Vida Minimo Plano (D Total
173.970 1912 - 175.882
2.170 59 820 3.049
8.048 88 35 8.171
(8.653) (82) - (8.735)
22.842 306 (175) 22.973
198.377 2.283 680 201.340
10.218 147 855 11.220
12.898 167 - 13.065
903 (15) - 888
24.019 299 855 25.173




Grupo GDP

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004
Custo dos servicos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos no exercicio

(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS DO ANO 2005

Custo dos juros e custo dos servicos correntes
Amortizacdo do excesso de “corredor”
Amortizacdo da alteracdo de pressupostos

Outros

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004
Custo dos servicos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos no exercicio

(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS DO ANO 2005

Custo dos juros e custo dos servicos correntes
Amortizacdo do excesso de “corredor”
Amortizacao da alteracdo de pressupostos

0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, no montante total de mturos 12.774, foram registados pelas empresas acima

resultados consolidados na rubrica de custos com o pessoal.

0 acréscimo de responsabilidades no montante de mEuros 4.549 e a reducdo de responsabilidades no montante de mEuros 1.743, resultante da actualizacdo dos
pressupostos financeiros e demograficos em 2001, foi reconhecido nas demonstracdes financeiras como mencionado no ponto 23.). No exercicio de 2005, foram

reconhecidos nas rubricas de custos e proveitos extraordindrios, os montantes de mEuros 988 e mEuros 293, respectivamente (Nota 45) pela amortizacao parcial destes

montantes.

Como mencionado no ponto 23 j), os ganhos e perdas actuariais, sao registados nas demonstracoes financeiras sé na parte que ultrapassa os limites definidos no

“corredor”, as quais séo amortizados a partir do exercicio subsequente em que sao apuradas conforme abaixo descrito.

Derivado do excesso de “corredor” apurado em 31 de Dezembro de 2005, foi registado como custo na rubrica de custos com pessoal 0 montante de mEuros 13.777 pela

sua amortizacdo neste exercicio.

Cuidados Seguro Beneficio
de Sadde de Vida Minimo Plano (D Total
11.587 216 11.803
199 22 194 415
532 10 9 551
(506) ) - (508)
261 74 (51) 284
12.073 320 151 12.545
731 32 203 966
697 6 - 703
(278) 16 - (232)
1.150 84 203 1.437
Cuidados Seguro Beneficio
de Satde de Vida Minimo Plano (D Total
368 68 - 436
37 23 490 550
17 3 18 38
(6) - - (6)
(59) 23 (58) (94)
357 116 450 924
54 26 508 588
8 1 - 9
33 6 - 39
96 34 508 636
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De sequida apresenta-se por plano de beneficios um quadro discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo do "corredor" e o intervalo da mesma.

(Ganhos) e Perdas Intervalo de Excesso para o Valor a Reconhecer
Beneficios nao Reconhecidos “Corredor” (10%) Intervalo de “Corredor” em 2006
Grupo Petrogal
Cuidados de saide 85.124 19.838 65.286 15.254
Seguro de vida 1.076 228 848 198
Beneficio minimo plano CD (175) 68 (107) (5)
86.025 20.134 66.027 15.447
Grupo GDP
Cuidados de saide 4170 1.207 3.063 585
Sequro de vida 112 32 81 13
Beneficio minimo plano CD (51) 15 (36) (2)
4.231 1.254 3.108 596
Outros
Cuidados de saide 116 36 81 )
Sequro de vida 47 12 35 1
Beneficio minimo plano (D (58) 75 (4) -
105 123 112 5
90.362 21.511 69.247 16.048

0s excessos de “corredor” apurados, no montante total de mEuros 69.247 relativo as responsabilidades com os cuidados de saude, sequro de vida e o beneficio minimo
do plano de contribuicao definida, serdo reconhecidos como custos nos exercicios futuros em funcdo do tempo de servico futuro médio esperado dos empregados
abrangidos nestes planos (Petrogal 4,28; Gasfomento 24,08; Lisboagds 5,12; Beiragds 26,80; Galp Energia 26,94 para o sequro de vida, 21,68 para o sequro de saude;
Galp Power 25,96; Galp Servicos 29,98; GDP Distribuicdo 14,53; Lusitaniagas 27,65; Petrogal Exploracao 32,44; Transgds 22,48 e Transgds Atlantico 30,98). Deste modo

serd registado como custo, liquido de proveitos, 0 montante de mEuros 16.048, resultante da amortizacdo do excesso de “corredor”.
:: 47. Locacao Financeira :

Conforme indicado na Nota 23.c) o Grupo regista pelo método financeiro os contratos de locacdo financeira. Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo mantinha

responsabilidades, como locatdria, relativas a rendas nao vencidas no montante de mEuros 878, dos quais mEuros 383 tém vencimento a médio e longo prazo.
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:: 49. Subsidios ao Investimento ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o detalhe dos montantes dos subsidios ao investimento recebidos e por receber era o sequinte:

Programa GDP Petrogal Outros 2005 2004
Regen
Valor recebido 79.361 - - 79.361 79.361
79.361 - - 79.361 79.361

Programa Energia

Valor recebido 163.530 - - 163.530 163.126
163.530 - - 163.530 163.126

Interreg Il
Valor recebido 143.069 - - 143.069 129.091
Por receber - - - - 13.999
143.069 - - 143.069 143.090

Trans-Energy

Valor recebido 90.490 - - 90.490 90.439
Por receber 1.128 - - 1.128 3.969
91.618 - - 91.618 94.408

Protede
Valor recebido 19.708 - - 19.708 19.708
19.708 - - 19.708 19.708

Programa Operacional Economia

Valor recebido 231.889 - 300 232189 202.871
Por receber 2.864 - - 2.864 11.363
234.753 - 300 235.053 214.234

Dessulfuracdo de Sines

Valor recebido - 13.203 - 13.203 -
Por receber - 26310 - 26.310 39.513
- 39.513 - 39.513 39.513

Dessulfuracao do Porto

Valor recebido - 11.797 - 11.797 -
Por receber - 23.510 - 23.510 35.307
- 35.307 - 35.307 35.307

Outros
Valor recebido - 9.592 - 9.592 6.652
- 9.592 - 9.592 6.652
Total 732.039 84.412 300 816.751 795.399

Durante o exercicio de 2005 foram recebidos subsidios ao investimento no montante de mEuros 71.691.

Estes subsidios encontram-se a ser reconhecidos na demonstracao dos resultados consolidados, de acordo com o periodo de vida Util das imobilizacdes respectivas, tendo
no exercicio de 2005 sido reconhecido o montante mEuros 30.835 (Nota 45) do qual o montante de mEuros 8.664 (Nota 53) relativo aos projectos de dessulfuracao da

Refinaria de Sines e do Porto.
Do montante de mEuros 53.812 de subsidios por receber, que se encontra registado na rubrica de outros devedores, 0 montante de mEuros 49.820 respeita a subsidios

a receber do Estado Portugués pela dessulfuracao das Refinarias de Sines e do Porto (Nota 52) e mEuros 3.992 relativos a programas de incentivos a expansao da rede
de gds Natural (Nota 52).
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:: 50. Matérias-Primas, Subsididrias e de Consumo, Produtos Acabados e Intermédios e Mercadorias ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, estas rubricas apresentavam a sequinte composicao:

2005 2004
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo:
Petréleo bruto 68.791 91.835
Outras matérias-primas 33.244 25.231
Matérias-primas em transito 84.329 86.420
186.364 203.486
Ajustamentos ao valor das existéncias (Nota 32) (5.569) (6.733)
180.795 196.753
Produtos acabados e intermédios:
Produtos acabados 247.992 237.190
Produtos intermédios 128.395 109.534
Produtos acabados em transito 16.527 721
392.914 347.445
Ajustamentos ao valor das existéncias (Nota 32) (3) (1.311)
392911 346.134
Produtos e trabalhos em curso 327 45
Mercadorias 187.588 134.196
Ajustamentos ao valor das existéncias (Nota 32) (184) (416)
187.404 133.780
Adiantamentos por conta de compras 4.828 3
766.265 676.715

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de mercadorias, no montante de mEuros 187.588, corresponde essencialmente ao gds natural que se encontra no gasoduto, e

a existéncias da subsididria Galp Energia Espana, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2005, os valores relativos a existéncias a consignacdo (incluindo ISP), essencialmente do produto acabado, ascendiam a mEuros 22.621.

Em 31 de Dezembro de 2005, as responsabilidades do Grupo perante concorrentes por reservas estratégicas, que s6 poderao ser satisfeitas através da entrega de

produtos, ascendiam a mEuros 330.595 e encontram-se registadas na rubrica adiantamentos por conta de vendas.
Em Novembro de 2004, a Petrogal em conjunto com a Petrogal Trading Limited celebraram um contrato de compra, venda e permuta de crude por produtos acabados
para constituicdo de reservas estratégicas, com a Entidade Gestora de Reservas Estratégicas de Produtos Petroliferos, EPE (EGREP) ao abrigo do previsto no Decreto-Lei

n°339-D/2001, de Dezembro.

No ambito do contrato celebrado em 2004, o crude adquirido pela EGREP encontra-se armazenado nas instalacoes da Petrogal de uma forma nao segregada e deverd

permanecer armazenado de modo a que a EGREP o possa auditar, sempre que entender, em termos da quantidade e qualidade respectivas.

De acordo com o referido contrato, a Petrogal obriga-se a permutar o crude vendido por produtos acabados quando a EGREP o exigir, recebendo por tal permuta um valor

representativo da margem de refinacao a data da permuta.
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:: 51. Estado e Outros Entes Piblicos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os saldos com estas entidades eram como seque:

Saldos Devedores Saldos Credores
2005 2004 2005 2004

Imposto sobre o valor acrescentado 12.999 12.099 139.405 134.085
ISP - Imposto sobre os produtos petroliferos - - 172.230 170.525
IRS/IRC - Retencdes na fonte - - 6.643 4.147
Contribuicoes para a Seguranca social 6 - 4112 3.918
IRC 1.667 456 51.638 48.514
Outros 131 144 90 66

14.803 12.699 374118 361.255

0 montante de ISP - Imposto sobre os Produtos Petroliferos a pagar refere-se, essencialmente, ao valor deste imposto relativo aos produtos despachados durante o més

de Dezembro.

0 imposto sobre o rendimento no exercicio de 2005 incluido na demonstracao dos resultados consolidados, tem a seqguinte composicao:

Estimativa Impostos
Imposto Diferidos Total
Sub Grupo Petrogal 87.386 (16.482) 70.904
Sub Grupo GDP 52.190 575 52.765
outras (320) (114) (434)
Total 139.256 (16.021) 123.235

A Galp Energia, e algumas das suas subsididrias, a partir de 31 de Dezembro de 2001, passaram a ser tributadas através do regime especial de tributacao de grupos de
sociedades (“RETGS”), sendo o resultado tributdvel apurado na Galp. Contudo, a estimativa de impostos sobre o rendimento da Galp e suas subsididrias sao registadas

com base nos seus resultados tributaveis.

As sequintes situacoes podem afectar os impostos sobre os lucros a pagar no futuro:

i) De acordo com a legislacao em vigor, as declaraces fiscais estao sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (dez anos para a sequranca social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001) excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspeccoes, reclamacoes ou impugnacoes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao prolongados
ou suspensos. Verificou-se durante o exercicio de 2001, a ocorréncia de uma inspeccao por parte das autoridades fiscais as declaracoes fiscais da Petrogal dos
exercicios de 1997 a 1999, cujas propostas de correccdo as declaracoes fiscais apresentadas pela Petrogal se encontram resumidas no ponto ii) abaixo.
Adicionalmente, no decurso do exercicio de 2004, as declaracGes fiscais da Petrogal dos exercicios de 2000 a 2002 foram objecto de uma inspeccdo por parte das
autoridades fiscais, cujas propostas de correccao encontram-se resumidas no ponto iii) abaixo. As declaracoes fiscais das empresas do Grupo relativas aos exercicios
de 2002 a 2005 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisao. A Administracdo da Galp considera que, as correccoes resultantes de revisoes/inspeccées por parte das
autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstracées financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2005.

A Sequranca Social pode ser revista ao longo de um prazo de dez anos até 31 de Dezembro de 2000, inclusive e cinco anos a partir de 20071;
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ii) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu durante o exercicio de 2001, uma inspeccao das autoridades fiscais as declaracGes de IRC dos exercicios de
1997, 1998 e 1999 da qual resultaram propostas de correccao a matéria colectdvel comunicada pela Petrogal nos montantes de mEuros 68, mEuros 429 e mEuros
3.361, respectivamente. Por ndo concordar com as mesmas, 3 Petrogal apresentou reclamacdes graciosas para os exercicios de 1998 e 1999, contestando as
correccoes proferidas pelas autoridades fiscais, sendo conviccao da Administracao da Petrogal que os fundamentos apresentados naquelas reclamacdes sao validos
e que 3 razao assiste a Petrogal. Em consequéncia, as demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005, ndo incluem qualquer provisao para fazer face a

estas contingéncias;

i) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu durante o exercicio de 2004, uma inspeccao das autoridades fiscais as declaracdes de IRC dos exercicios de
2000, 2001 e 2002 da qual resultaram propostas de correccao 8 matéria colectdvel comunicada pela Petrogal nos montantes de mEuros 740, mEuros 10.806 e
mEuros 2.479, respectivamente, e que até a presente data originaram liquidacGes adicionais de IRC no montante de mEuros 11.865 (do qual mEuros 8.371
liquidados em Janeiro de 2006), que se encontram totalmente pagas. Todavia, até a presente data, a Petrogal continua a aguardar a emissao de outras liquidacoes
referentes as correccoes supracitadas. Nessa medida, e atendendo ao principio da prudéncia, a Petrogal procedeu a constituicdo de uma provisao para fazer face
as referidas liquidacoes no montante de mEuros 3.677 (Nota 46). Adicionalmente, no decurso do exercicio de 2005 a Petrogal constituiu um acréscimo de custos
no montante de mEuros 1.261 relativo a juros compensatorios. Por discordar parcialmente das liquidacbes as quais estava sujeita, a Petrogal ird apresentar

reclamacoes graciosas relativamente as mesmas;

iv) Como consequéncia da ndo aceitacdo como custo, para efeitos de determinacao da matéria colectdvel em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC), de uma parte (40%) das amortizacoes resultantes de reavaliacoes efectuadas pela Petrogal, a matéria colectdvel de 2005 e de exercicios futuros
serd aumentada em mEuros 4.243 e mEuros 15.029, respectivamente. Contudo, o efeito fiscal resultante foi ja objecto de registo contabilistico através do registo

de impostos diferidos conforme mencionado no ponto vii) abaixo;

v) Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Petrogal efectuou uma dotacdo para o Fundo de Pensdes no montante de mEuros 23.770. De acordo
com a legislacao fiscal em vigor, quando o valor da dotacao efectuada para o fundo de pensoes, reflectido numa conta de resultados do exercicio ou por via de
uma variacdo patrimonial negativa, acrescida as demais realizacoes de utilidade social, cumprir, nesse exercicio, com os limites/condicdes do Cédigo do IRC, nao

se deverd efectuar qualquer correccdo ao lucro tributdvel.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Petrogal incluiu, para efeitos dos limites/condicoes do Codigo do IRC, o montante de mEuros 17.245 referente
3 parte correspondente da dotacao acima referida que foi reconhecida em custos do exercicio de 2005, da qual resultou um acréscimo na matéria colectdvel no

montante de mEuros 11.388;

vi) De acordo com a legislacao fiscal em vigor, 0s ganhos e perdas resultantes da apropriacao de resultados de empresas participadas pelo método da equivaléncia
patrimonial ndo sdo considerados proveitos ou custos, respectivamente, para efeitos de tributacdo em sede de IRC, no exercicio em que sdo reconhecidos
contabilisticamente, sendo tributados os dividendos no exercicio em que sdo atribuidos. Em conformidade com a Directriz Contabilistica n° 28, ndo foram

registados impostos diferidos passivos relacionados com lucros ngo distribuidos pelas subsididrias;
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vii) O imposto sobre o rendimento (IRC) contabilizado como custo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 encontra-se corrigido pelo efeito da contabilizacao
dos impostos diferidos, de acordo com a Directriz Contabilistica n.° 28. Em 31 de Dezembro de 2005, existiam diferencas tempordrias que deram origem a

impostos diferidos activos e passivos registados pelo Grupo como seque:

Sub Grupo Sub Grupo
GDP Petrogal Outros Total
Impostos diferidos activos:
Relativos a exercicios anteriores:
Por provisdes, ajustamentos e estimativas de custos constituidas em exercicios
anteriores mas nao aceites como custo fiscal naqueles exercicios 8.816 84.532 (18) 93.330
Por prejuizos fiscais reportdveis de exercicios anteriores 880 4.506 (1) 5.385
Por alteracdo de taxas de amortizacdo dos direitos de transporte do gas natural 1272 - - 1272
Outros - 3.304 69 3373
Sub-total 10.968 92.342 50 103.360
Relativos ao exercicio:
Por provisdes, ajustamentos e estimativas de custos constituidas no exercicio,
liquidas das utilizacoes e reducdes no exercicio de 2005 154 10.159 169 10.482
Por prejuizos fiscais reportaveis, liquidos de utilizacao no ano - 3.060 - 3.060
Por correccdo de impostos diferidos de exercicios anteriores (1) - 15 14
Outros (978) 1.780 90 892
(825) 14.999 274 14.448
Total de impostos diferidos activos (Nota 53) 10.143 107.341 324 117.808
Impostos diferidos passivos:
Relativos a exercicios anteriores:
Por reavaliacao de imobilizacdes corpéreas 1.921 5.391 - 7312
Por mais - valias obtidas em exercicios anteriores e nao tributadas 1113 - - 1113
Pelo diferimento de acordo com o mecanismo do "corredor" da dotacdo de 2002 nao
reconhecida em resultados - 5.500 - 5.500
Pelo acréscimo de responsabilidades relativas ao fundo de pensoes - (439) - (439)
Outros - 1.397 1 1.398
Sub-total 3.034 11.849 1 14.884
Relativos ao exercicio:
Pela amortizacao no exercicio de imobilizacdes corpéreas reavaliadas (220) (1.167) (1) (1.388)
Outros (30) (157) - (187)
(250) (1.324) (1) (1.575)
Total de impostos diferidos passivos (Nota 53) 2.784 10.525 - 13.309

anexo as demonstracdes financeiras consolidadas :: relatério e contas 2005 @ 151



:: 52. Outros Devedores e Credores ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, estas rubricas tinham a sequinte composicao:

2005 2004
Curto Prazo Médio e Longo Prazo Curto Prazo Médio e Longo Prazo

Outros devedores:
Estado Portugués (Nota 49) 49.820 - 74.820 -
Grupo EDP - Energias de Portugal, S.A. 25.002 - 20.542 -
Meios de pagamento 11.547 - 8.527 -
Empresas do grupo e associadas 6.833 - 8.831 -
Contrato de cessao de direitos de utilizacao de infra-estruturas de telecomunicacoes 7.162 21.485 7.162 28.647
Empréstimo a Sonangol no ambito do contrato de producdo do bloco 14 4.856 - 4.227 -
Subsidios a receber (Nota 49) 3.992 - 29.360 -
Imposto s/ produtos Petroliferos 3.236 - - -
Pessoal 2.868 - 4.075 66
Fundo pensoes recuperacao desembolso 2.060 - 1.191 -
Consorcio Petrobrds 1.847 - - -
Fundo Regional de Abastecimento dos Acores 1.220 - 912 -
Judi Servicos 998 - 999 -
Saldos devedores de fornecedores 784 - 4316 -
0Organismos publicos 715 - 435 -
Agéncia tributdria de Espanha 675 - - -
Depdsitos de garantia e caucoes 277 - 341 458
Empréstimos a clientes - 2.890 - 2.344
Promocdo cruzada dos pontos Galp com Sonae - - 2357 -
A.C.Cymbron, Lda. - Entrega para aquisicao de accoes - - 858
Outros 16.799 929 17.929 788

140.691 25.304 186.882 32303
Ajustamento para devedores duvidosos (Nota 32) (3.703) - (3.514)

136.988 25.304 183.368 32303
Outros Credores:
Depositos de cauces e garantias recebidas 13.779 699 13.116 1.989
Indemnizacdo devida a EDP 3.500 - 3.500 -
Pessoal 1.493 - 4170 -
Saldos credores de clientes 1.415 - 6.822 -
Contas a pagar aos parceiros do Bloco 14 de Angola 996 - - -
Credores por subscricoes ndo liberadas 551 - 196 -
Contas a pagar aos parceiros do Bloco 1 de Angola 487 - -
Aquisicoes de accoes da Sacor Maritima, S.A. 398 - 408 -
Retencoes de garantias 122 - 211 -
Adiantamentos por conta de reservas estratégicas - - 15.000 -
Outros 14.878 2.428 17.219 2.165

37.619 3.127 60.642 4.154

No ambito do “Acordo de Accionistas entre o Estado e a Petrocontrol sobre a compensacao a fazer a Petrogal” datado de 21 de Dezembro de 1998, a Petrogal em 31
de Dezembro de 2005 tem ainda direito a receber mEuros 49.820 do Ministério da Economia. Este montante destina-se a subsidiar os investimentos efectuados pela
Petrogal nas Refinarias do Porto e Sines, relativos & dessulfuracao de gasoleo. A contrapartida desta conta a receber, foi registada na rubrica de proveitos diferidos -

subsidios para investimentos em imobilizado (Nota 53).

0 valor a receber da EDP no montante de mEuros 25.002, inclui mEuros 17.984 correspondente ao exercicio do direito potestativo de opcao de venda de 217.055 accoes
da Oni S.G.PS., S.A., no exercicio de 2003, no montante de mEuros 14.964 acrescido do montante de mEuros 3.020 relativos a juros. Esta conta a receber inclui ainda o
montante de mEuros 7.018 respeitante ao saldo liquido dos créditos relativos a cobrancas de electricidade efectuadas pelo Grupo GDP por conta da EDP e cobrancas de

gds efectuadas pela EDP por conta do Grupo GDP

A rubrica de meios de pagamento no montante de mEuros 11.547 diz respeito a valores a receber por vendas efectuadas através de cartoes visa/multibanco, que a data

de 31 de Dezembro de 2005 se encontravam pendentes de recebimento.
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0 montante de mEuros 6.833 registado no activo relativo a empresas do grupo e associadas refere-se a empresas que nao foram consolidadas pelo método de integracao
global, incluindo essencialmente contas a receber da EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd e Tagusgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. nos montantes de mEuros

3.567 e mEuros 1.574, respectivamente.

0 montante registado no activo referente aos contratos de Cessao de Direitos de Utilizacao de Infra-estruturas de TelecomunicacGes, celebrado em 1 de julho de 1999
por um periodo de 20 anos, encontra-se a ser recebido em prestacdes iguais anuais e sucessivas no valor unitario de mEuros 7.162 até 31 de Julho de 2009, sendo cada
uma das prestacdes acrescida de juros 3 taxa de mercado. Os proveitos decorrentes deste contrato de cessao de direitos de utilizacao, encontram-se diferidos na rubrica
de proveitos diferidos e sao reconhecidos em resultados pelo método das quotas constantes durante o periodo dos contratos, que terminam em 1 de Junho de 2019.
Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foram reconhecidos proveitos no montante de mEuros 497 (do qual o montante de mEuros 149 é relativo a
juros). No decorrer deste exercicio e do anterior a subsididria Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. ndo reconheceu proveitos e foi constituida uma
provisdo no montante de mEuros 5.835 (Nota 46) relativo a juros reconhecidos em proveitos em anos anteriores. O saldo dos proveitos diferidos, em 31 de Dezembro

de 2005, por reconhecer em exercicios futuros ¢ de mEuros 71.992 (Nota 53).

0 empréstimo a Sonangol no montante de mEuros 4.856 é baseado no acordo contratual estabelecido entre todas as entidades que compdem a Joint Venture do Bloco

14. Este empréstimo encontra-se a ser amortizado através da apropriacao pela Galp Exploracao de parte da producao petrolifera no Bloco 14 correspondente a Sonangol.

0 montante de mEuros 3.992 registado na rubrica de subsidios a receber refere-se a recebimentos de subsidios referentes a programas de incentivo a expansao da rede

de gds natural.

A rubrica de outros devedores - fundo de pensdes - recuperacao de desembolso no montante de mEuros 2.060 diz respeito aos valores a receber do BPI Pensdes pelos

montantes de pensoes processados em Dezembro e ainda nao reembolsados.

0 montante de mEuros 1.847 referente ao Consércio Petrobrds diz respeito a comparticipacdo nas despesas desta entidade nos Blocos em que a Petrogal Brasil é

operadora.

A conta a receber do Fundo Regional de Abastecimento dos Acores, corresponde a compensacao a receber pela Galp Acores no ambito dos acordos estabelecidos com

aquela entidade tendo em vista a venda de combustiveis por um determinado preco definido pelo Governo Auténomo daquela regiao.

0 montante de mEuros 13.779, registado no passivo na rubrica de depdsitos de caucdes e garantias recebidas, inclui mEuros 11.964 referente a responsabilidade da
Petrogal em 31 de Dezembro de 2005, por caucdes recebidas pela cedéncia de garrafas de gas.

0 montante de mEuros 3.500, registado na rubrica de outros credores, diz respeito a indemnizacao acordada em 1988,/89 entre a EDP e a PGP - Petroquimica e Gas de
Portugal (antecessora da GDP), caso se viesse a concretizar em momento ulterior a alienacdo dos terrenos de Cabo Ruivo, entretanto cedidos pela EDP a PGP. Estes
terrenos, alienados em exercicios anteriores, integravam o patriménio da Cabo Ruivo - Sociedade de Gestao de Instalacao de Equipamentos, S.A., tendo a Lisboagds GDL
- Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. assumido esta responsabilidade devido a fuséo por incorporacao com a empresa Cabo Ruivo ocorrida no exercicio
de 2003 com efeitos a 1 de Janeiro de 2003.

A rubrica de credores por subscricoes nao liberadas no montante de mEuros 551, corresponde, em 31 de Dezembro de 2005, & participacdo de capital subscrita pela
Petrogal e ndo realizada na Galp Serviexpress - Servicos de Distribuicao e Comercializacao de Produtos Petroliferos, S.A., Petrogal Angola, Lda, Fast Access - Operacoes e
Servicos de Informacao e Comércio Electronico, S.A, Petrogal Trading Limited nos montantes de mEuros 197, mEuros 1, mEuros 220 e mEuros 127, respectivamente. O

remanescente, no valor de mEuros 6, deve-se a participacao de capital subscrito pela Galp Servicos e nao realizada na Galp Exploracao Servicos do Brasil, Lda..

0 montante de mEuros 14.756 na rubrica de outros credores inclui mEuros 5.013 relativo ao valor de venda das fraccdes do Bairro da Bobadela, cujas escrituras ainda

nao foram celebradas.

0 montante de mEuros 2.428 na rubrica de outros credores a médio e longo prazo inclui 0 montante de mEuros 1.486 referente a letras a pagar.
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:: 53. Acréscimos e Diferimentos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os saldos destas rubricas apresentavam a sequinte composicao:

2005 2004
Acréscimos de proveitos:
Estimativa de vendas de gas realizadas e ndo facturadas 73.618 53.872
Prestacdes de servicos e proveitos suplementares a facturar 10.991 4.561
Juros a receber 5.629 7.668
Venda de produtos acabados a facturar na rede de postos de abastecimento 4.010 3.951
Petréleo bruto Bloco 14 vendido e nao facturado - 2.956
Swap Petréleo bruto Bloco 14 1.486 -
Rappel a receber sobre compras efectuadas em 2004 1.446 1.299
Outros acréscimos de proveitos 807 1.614
97.987 75.921
Custos diferidos:
Impostos diferidos activos (Nota 51) 117.808 103.360
Despesas relativas a contratos de concessao de areas de servico 59.960 62.599
Beneficios de reforma (Nota 21) 65.762 59.097
Custos capitalizados relacionados com encargos anteriores a producao (Nota 23.0)) 40.165 37.792
Juros, diferencas de cambio desfavoraveis e outros encargos financeiros 4.704 4.612
Custos com catalizadores 4.615 3.846
Prémios de mercado papel pagos antecipadamente 416 3314
Encargos com rendas pagas antecipadamente 1.617 1.592
Custos com pessoal 3 1.066
Custos plurienais - manutencdo de equipamento - 806
Seguros pagos antecipadamente 5.401 635
Outros custos diferidos 8.752 3.635
309.203 282.354
Acréscimos de custos:
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos com pessoal 24.353 25.364
Custos com pessoal - prémio de produtividade 11.042 17.565
Impostos diferidos passivos (Nota 51) 13309 14.884
Fornecimentos e servicos externos 13.908 8.319
Grandes reparacoes - Refinaria do Porto 5.078 5.523
Grandes reparacoes - Refinaria de Sines 7.255 4.740
Grandes reparacoes - Tanques 1.025 1.864
Juros vencidos e nao liquidados 2.983 3.970
Descontos, bonus e rappel relacionados com vendas 6.539 3.129
Custos e perdas financeiras 2.247 2.297
Responsabilidades com brindes no ambito do cartdo Fast Galp 5.675 1.238
Estimativa de Imposto sobre o Rendimento do Petréleo - Bloco 14 - 361
Swap petréleo bruto Bloco 14 1.825 -
Encargos com compras e vendas - 183
Sequros a liquidar 543 153
Remuneracdes a liquidar 1.220 52
Comissoes Galp Frota 10 13
Outros acréscimos de custos 7.724 3.978
104.736 93.633
Proveitos diferidos:
Subsidios para investimento em imobilizado 644.262 653.719
Cedéncia capacidade de fibra optica (Nota 52) 71.992 72.340
Contrapartidas recebidas de clientes 9.467 8.779
Diferencas de aquisicao de partes de capital (Nota 10) 7.252 7.634
Beneficios de reforma
Cuidados de saide
Prestacoes de servicos recebidas antecipadamente 5.702 315
Beneficios médicos
Outros proveitos diferidos 4.633 1.607
743.308 744.394
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A rubrica de acréscimos de proveitos - vendas ainda nao facturadas refere-se essencialmente 3 facturacdo de consumo de gés natural a emitir a clientes no més sequinte.

Do montante de mEuros 5.629 registado na rubrica de acréscimos de proveitos - juros a receber, o montante de mEuros 5.439 corresponde a juros de cessao de direitos

de utilizacdo de infra-estruturas a debitar a E3G-Telecomunicacées S.A..

A rubrica de acréscimos de proveitos - venda de produtos acabados a facturar na rede de postos de abastecimento, no montante de mEuros 4.010 diz respeito a consumos

efectuados no exercicio de 2005 através do cartao Galp Frota e apenas facturados em 2006.

0s montantes indicados em acréscimos de proveitos e em acréscimos de custos referentes aos swaps sobre commodities, destinam-se a cobrir transaccoes realizadas
no més de Dezembro de 2005, mas cujo fluxo monetdrio apenas se realiza no més de Janeiro de 2006. Estas operacoes foram realizadas com a intencdo de fazer um
“alisamento” do preco do Brent, para as transaccoes de venda do bloco 14 durante o exercicio econémico de 2006, e uma vez que se trata de swaps indexados ao preco

mensal do Brent, gera fluxos financeiros reais mensais, existindo a necessidade do reconhecimento do custo/proveito, no més a que a operacao de cobertura respeita.

As despesas registadas em custos diferidos relativas a contratos de concessao de dreas de servico sao reconhecidas como custo durante o respectivo periodo de concessao,

0 qual varia entre 20 e 25 anos.

Do montante de mEuros 40.165 registado na rubrica de custos diferidos - custos capitalizados com encargos anteriores a producdo, mEuros 13.558 refere-se as despesas
incorridas pela subsididria Petrogal Brasil na actividade de pesquisa e producdo petrolifera, a qual se encontra em fase pré-operativa, e mEuros 26.604 refere-se as

empresas do Grupo GDP, que até ao inicio de entrada em operacao, procederam a capitalizacdo dos custos de estrutura (Nota 23.0)).

0 montante de mEuros 4.704 registado na rubrica custos diferidos - juros, diferencas de cambio desfavordveis e outros encargos financeiros, inclui mEuros 1.087 de
encargos iniciais da operacdo de titularizacao de contas a receber levada a cabo durante o exercicio de 2003, 0s quais sdo reconhecidos na demonstracao de resultados

durante o periodo da operacao.

0 montante de mEuros 416 registado na rubrica de custos diferidos - prémios de mercado de papel (OTC) pagos antecipadamente, refere-se aos prémios de opces de

commodities pagos em 2005, mas que se destinam a cobrir transaccoes de 2006.

0s montantes registados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, em acréscimos de custos, na rubrica de fornecimentos e servicos externos, correspondem a especializacdo

naqueles exercicios de diversos custos para os quais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o Grupo nao dispunha ainda das respectivas facturas.

Conforme referido na Nota 23.b), a Petrogal regista os encargos com reparacoes e manutencao de natureza plurianual e de cardcter recorrente numa base de acréscimo
no periodo compreendido entre duas reparacoes, sendo a parte correspondente a cada exercicio registada na demonstracao de resultados respectiva por contrapartida
da rubrica de acréscimos de custos. Assim, a Petrogal durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 registou, como custo na demonstracao de

resultados do exercicio, 0s montantes de mEuros 9.636 e mEuros 9.280 relativos aquelas estimativas de custos com grandes reparacoes nas Refinarias de Sines e Porto.

0 montante de mEuros 5.675 registado na rubrica de acréscimos de custos refere-se as responsabilidades da Petrogal face aos pontos emitidos a nao rebatidos até 2005,

referentes 3o Cartao Fast Galp, e que se prevé que venham a ser trocados por prémios nos exercicios sequintes.

Conforme referido na Nota 52, a Petrogal registou em 1998, o montante de mEuros 74.820 do subsidio a receber do Estado Portugués, relativo aos investimentos
efectuados para a dessulfuracdo de gaséleo, nas Refinarias de Sines (cujo inicio de actividade ocorreu em 1997) e Porto (cujo inicio de actividade ocorreu em 1998). Em
consequéncia, a Petrogal reconheceu em 2005, proveitos no montante de mEuros 8.664 (Nota 49), referente aos projectos de hidrodessulfurizacao de combustiveis nas

referidas Refinarias, ascendendo a rubrica de proveitos diferidos - subsidios para investimento em imobilizado, em 31 de Dezembro de 2005 a mEuros 23.497.

0 montante de mEuros 9.467 registado na rubrica de proveitos diferidos corresponde as comparticipacoes de clientes recebidas pelo Grupo para a construcao de ramais

dedicados de gds natural e encontram-se a ser reconhecidos em proveitos durante o periodo de concessao.
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:: 54. Interesses Minoritdrios ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o detalhe dos interesses minoritarios incluidos no Passivo, refere-se as sequintes empresas subsidirias:

2005 2004

Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. 8.819 6.937
Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A. 5.000 4.523
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 4.566 4.435
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 3.360 3.392
Sopor - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, S.A. 3.030 3.080
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gads, S.A 1.817 2377
Duriensegds - Sociedade Distribuidora de Gés Natural do Douro, S.A 1.217 696
Probigalp - Ligiantes Betuminosos, S.A. 914 877
Carrico Cogeracao Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A. 349 (52)
Fast Access - Operacoes e Servicos de Informacao e Comércio Electronico, S.A. 165 -
Powercer - Sociedade de Cogeracdo da Vialonga, S.A. 97 12
Sempre a Postos - Produtos Alimentares e Utilidades, Lda. 48 418
GITE - Galp International Trading Establishment 44 38
CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. (a) (1.605) 75
Combustiveis Liquidos, Lda. (48) (52)
Natgds - Companhia Portuguesa de Gas natural, S.A. - 80
Galpfer - Distribuicion de Lubricantes, S.L. - 45
Agua Solar, S.A. - (1)

27.773 26.880

(a) Em 31 de Dezembro de 2005 esta subsididria apresenta capitais proprios negativos. 0 Conselho de Administracao desta subsididria efectuou uma proposta de realizacao de prestacoes suplementares, acompanhada do reembolso de suprimentos
no montante de mEuros 6.800 a ser efectuado pela totalidade dos accionistas na proporcdo do capital detido. Deste modo, o Grupo apenas reconheceu as perdas acumuladas na proporcao do capital detido naquela subsididria, motivo pelo
qual os interesses minoritarios apresentam um saldo devedor.

:: 55. Variacao nas Contas de Capital Proprio ::

0 movimento ocorrido nas contas de capital préprio, durante o exercicio de 2005, foi como segue:

Saldo Distribuicao Saldo

Inicial Aumentos Diminuicdes de Resultados Final
Capital 829.251 - - - 829.251
Prémios de emissao de accoes 82.006 - - - 82.006
Diferencas de consolidacao (Nota 10) 81.254 - - - 81.254
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas (33.573) 24.139 (3.585) - (13.019)
Reservas legais 40.296 - - 16.653 56.949
Outras reservas 27.977 - - - 27.977
Resultados transitados 527.076 - - 150.561 677.637
Resultado liquido consolidado do exercicio 333.064 441.959 - (333.064) 441.959

1.887.351 466.098 (3.585) (165.850) 2.184.014

Por decisao da Assembleia Geral datada de 24 de Maio de 2005, a aplicacao dos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, foi como seque:

Distribuicdo resultados aos accionistas (Nota 27) 165.850
Reservas legais 16.653
Resultados transitados 150.561
Resultado liquido consolidado do exercicio 333.064
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Reservas legais

De acordo com a legislacao vigente, a Empresa é obrigada a transferir para a rubrica de reservas legais, no minimo, 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio até
que esta atinja 0s 20% do capital social. A reserva legal e o prémio de emissao de obrigacdes ndo podem ser distribuidos aos accionistas, podendo contudo, em
determinadas circunstancias, ser utilizadas para aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas

0 saldo inicial desta rubrica e os movimentos ocorridos no exercicio de 2005, correspondem, essencialmente a variacao entre exercicios dos saldos acumulados dos

ajustamentos de conversao cambial de demonstracdes financeiras de subsididrias que se encontram expressas em moeda estrangeira e foi como segue:

Ajustamento de Partes de Capital em Filiais e Associadas: Variacao Aumentos Diminuicoes

Diferencas de cambio:

Petrogal Mocambique, Lda. (917) - (917)
Petrogal Trading Limited 754 754 -
Petrogal Brasil, Lda. 796 796 -
Petrogal Angola, Lda. (329) a) - (329)
EMPL, LTD. 5.813 b) 5.813 -
Metragaz, S.A. 32 b) 32 -

6.149 7.395 (1.246)

Outras variacoes dos capitais proprios:

Subsidirias da Galp Exploracao e Producdo Petrolifera, Lda. 163 163 -
Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, S.A.R.L. (6) b) - (6)
Petrogal Angola, Lda. (2.212) a) - (2.212)
Tagus Re, S.A. 16.227 9] 16.227 -
Galp Exploracdo Servicos do Brasil, Lda 355 a) 355 -
Outros (122) - (122)

14.405 16.745 (2.340)

20.554 24.140 (3.586)

a) Empresas do grupo excluidas da consolidacao (Nota 2)
b) Empresas associadas (Nota 3)
) Este montante resulta da integracao pela primeira vez da empresa no perimetro da consolidacao da Galp Energia

:: 56. Composicao do Capital ::

Em 31 de Dezembro de 2005, o capital da Empresa era composto por 165.850.127 accdes com o valor nominal de cinco Euros cada, sendo 8.000.000 de accoes da

categoria A e as restantes 157.850.127 accbes da categoria B. As acces de categoria A estdo associados alguns direitos especiais, nomeadamente:

i) Aprovar a eleicao de trés, quatro ou cinco membros do conselho de Administracdo, consoante este tenha, respectivamente, um total de onze, treze, ou mais

membros;

ii) O direito de que determinadas deliberacdes nao sejam aprovadas, contra a maioria dos votos que lhe correspondam.
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:: 57. Detentores do Capital ::

0 capital da Empresa em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era detido pelas sequintes entidades:

ENI Portugal Investment, S.p.a. 33,34%
Estado Portugués 17,72%
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 18,30%

EDP - Energias de Portugal, S.A. 14,27%
Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A. 12,29%
Iberdrola, S.A. 4,00%
Portgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gés, S.A. 0,04%
Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gas, S.A. 0,04%

100,00%

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o accionista Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A., adquiriu do accionista Estado, 13.373.134 accoes

da Galp Energia, passando a deter 20.388.309 accoes representativas de 12,29% do capital social (Nota introdutdria).

:: 58. Reservas Petroliferas ::

Em 31 de Dezembro de 2005, as reservas provadas e desenvolvidas de petréleo bruto afectas a actividade de exploracao petrolifera, encontram-se localizadas em Angola

e ascendem, na quota parte do Grupo, a 6.997 milhares de barris.

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 a producao afecta ao Grupo foi de 1.551 milhares de barris.

:: 59. Responsabilidades Contingent:
Em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo tinha as sequintes responsabilidades contingentes:

i) Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo tinha uma responsabilidade contingente relacionado com um processo judicial em curso, relativamente ao processo de
reprivatizacdo da Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A. envolvendo um pedido de indemnizacdo de mEuros 19.952. 0 Conselho de Administracao desta subsididria,
suportado por opinido do advogado, considera que decorrente deste processo, nao resultard qualquer encargo para o Grupo, pelo que nao foi constitufda qualquer

provisdo para o referido efeito, encontrando-se contudo prestada nesta data uma garantia bancaria naquele montante (Nota 22);

ii) A Cdmara Municipal de Lisboa exige pagamentos & subsididria Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 1.891 de 1994 /95,
de mEuros 1.016 de 1996, de mEuros 1.044 de 1997, mEuros 1.069 de 1998, mEuros 1.093 de 1999, mEuros 1.145 Euros de 2001, mEuros 1.189 Euros de 2002,
mEuros 1.238 de 2003 e mEuros 1.288 de 2004 mEuros 1.319 de 2005 respeitantes & “licenca de ocupacdo de via publica” com tubagens de gds existentes no

subsolo;

i) A Camara Municipal de Vila Franca de Xira exige o pagamentos a subsididria Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros

104 de 1994/95 mEuros 71 de 2002, mEuros 77 de 2003 e mEuros 216 de 2005, respeitantes, as taxas de ocupacao do subsolo dos respectivos anos;

iv) A Camara Municipal de Oeiras exige pagamentos & subsididria Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 23 de 1998 e

mEuros 26 de 2001, respeitantes as taxas de ocupacao do subsolo nos respectivos anos;
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v) A Cdmara Municipal de Sintra exige pagamentos a subsididria Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 10, mEuros de
553 de 1999, mEuros 276 de 2000, mEuros 469 de 2002, mEuros 490 de 2003, mEuros 545 de 2004 e mEuros 607 de 2005, respeitantes a taxa de ocupacao de

subsolo dos respectivos anos;

vi) A Cdmara Municipal de Cascais exige pagamento a subsididria Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A, de mEuros 403, respeitantes

a taxa de ocupacao do subsolo de 2001.
A Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., com base em pareceres juridicos, decidiu impugnar judicialmente os pagamentos exigidos pelas
Camaras, junto do Tribunal Administrativo Fiscal, tendo os pedidos de suspensao da execucdo sido deferidos, encontrando-se a execucdo suspensa até o transito em

julgado de decisao a proferir.

0 Conselho de Administracao da Empresa considera que, decorrente destes processos, a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. apenas

ird incorrer em encargos até ao montante maximo de mEuros 9.566 (Nota 46).

:: 60. Detalhe de Caixa e seus Equivalentes ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o detalhe de caixa e seus equivalentes era o sequinte:

2005 2004

Caixa 6.923 16.245
Depositos a ordem 119.628 147.644
Depositos a prazo 19.774 50.857
Titulos negocidveis 1.235 6.492
Outras aplicacdes de tesouraria 14.817 12.855

162.377 234.093
Descobertos bancarios (Nota 34) (72.015) (176.058)
Total de caixa e seus equivalentes 90.362 58.035

0 saldo de caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo apresenta uma diferenca de mEuros 9.859 em relacdo ao saldo em 31 de Dezembro de 2004, que resulta da
entrada no perimetro de consolidacao da Tagus RE, S.A., Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A. e da Fast Access - Operaces e Servicos de Informacdo e Comércio
Electronico, S.A. (Nota 1).

A rubrica de outras aplicacoes de tesouraria dizem essencialmente respeito a diversas aplicacdes de excedentes de tesouraria do diversas Empresas do grupo, do Gasoduto
de Campo Maior - Leiria - Braga, S.A., Galpgeste - Gestdo de dreas de servico, Lda., C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A., Gasoduto Braga-Tuy, S.A., Powercer
- Sociedade de Cogeracao da Vialonga, S.A., Galp Exploracao e Producao Petrolifera, Lda., Petrogal Brasil, e Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A.., mEuros
6.620, mEuros 2.800, mEuros 1.950, mEuros 1.000, mEuros 1.000, mEuros 800, mEuros 642, e 5 mEuros, respectivamente.
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:: 61. Activos Contigentes ::

Na sequéncia da venda realizada no exercicio contabilistico de 1999 de 40% do capital social da OPTEP S.G.PS., S.A., representada por 440.000 accdes com valor nominal
por accao de 5 Euros, foi estabelecido contratualmente o preco base de venda de mEuros 189.544 tendo sido atribuido um valor de mEuros 74.818 ao segmento da 093X

e um valor de mEuros 114.726 ao segmento E3G/Edinet.

A venda celebrada por parte da GDP, S.G.PS., S.A. e Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. a EDP, foi estabelecida com o condicionalismo de caso a OPTEP
S.G.PS., S.A. 3 093X ou qualquer entidade directa ou indirectamente controlada ou participada pela EDP viesse a vender ou por qualquer modo alienar a terceiros uma
participacao equivalente a 5% da Optimus, ou seja, 450.000 accdes de valor nominal de 5 Euros cada, no prazo de trés anos a contar da assinatura do acordo (24 de

Junho de 1999), a diferenca entre o valor de mEuros 74.818 e o valor dessa alienacdo seria repartida entre as partes no sequinte modo:

mEuros por Cada 220.000 Accdes EDP Grupo GDP

Entre 37.409 e 42.397 0% 100%
Entre 42.397 e 52.373 25% 75%
Mais de 52.373 75% 25%

Este acordo foi objecto de um aditamento em 28 de Setembro de 2000 entre as partes: GDP S.G.PS., S.A., Transgds, S.G.PS, S.A., Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas

Natural, S.A. e EDP, tendo sido prorrogado o prazo de reparticao da eventual mais - valia obtida com a venda futura das accoes da Optimus até 31 de Dezembro de 2003.

Em 22 de Marco de 2002, a EDP anunciou a venda, da participacdo detida na OPTEP S.G.PS., S.A. empresa que detém 25,49% do capital da Optimus, a Thorn Finance,
S.A. 0 preco de venda foi estipulado em mEuros 315.000, o que significa que a Thorn Finance valorizou a Optimus em mEuros 1.235.779, portanto, acima do valor
estipulado entre a EDP, GDP S.G.PS., S.A. e Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A., que foi de mEuros 748.197. Assim, haverd lugar a um upside para as

empresas do Grupo GDP, a pagar pela EDP, no montante de mEuros 30.253, a repartir em partes iguais entre GDP S.G.PS., S.A. e a Transgas, S.G.PS., S.A.

Uma vez que a EDP nao deu o seu acordo a estas expectativas do Grupo GDP, ndo foi efectuado o registo contabilistico desta conta a receber.

:: 62. Informacao sobre Matérias Ambientais ::

A actividade de Refinacao, apresentam-se como principais desafios, o cumprimento dos objectivos de reducdo de emissdo de gases com efeitos de estufa para o periodo
compreendido entre 2008 e 2012, definido pelo Protocolo de Quioto, a reducdo do teor de enxofre dos combustiveis utilizados nas instalacoes e 0 aumento da eficiéncia
energeética.

0 Decreto-Lei n.° 233/2004, de 14 de Dezembro, com a redaccao que Ihe foi dada pelo 243-A/2004, de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 230,/2005, de
29 de Dezembro, estabelece o regime do comércio de emissoes de gases com efeito de estufa (Diploma CELE), e aplica-se as emissdes provenientes das actividades
industriais constantes no anexo | do mesmo, na quais estao incluidas instalacoes do Grupo Galp Energia.

As instalacoes abrangidas pelo Comércio de Emissoes no primeiro triénio 2005 a 2008 - sao a Refinaria de Sines e a Refinaria do Porto ambas respeitantes a Petrogal e
as instalacoes de Cogeracao respeitantes as empresas Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A e Powercer - Sociedade de Cogeracao da

Vialonga, S.A, do grupo Galp Power.

Pelo Despacho conjunto 686-E/2005 de 13 de Setembro de 2005, foi aprovada a lista de instalacoes existentes participantes no comércio de emissoes e a respectiva

atribuicdo inicial de licencas de emissao para o periodo 2005,/2008.
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Assim foram atribuidas as instalacoes das empresas anualmente, as sequintes licencas:

Licencas
Empresa Instalacoes Ton/(0, Atribuidas
Petrogal Refinaria de Sines 2.313.908
Refinaria do Porto 951.969
Sub-total Grupo Petrogal 3.265.877
Carrico Cogeracao Cogeracao 139.284
Powercer Cogeracao 38.498
Sub-total Grupo Galp Power 177.782
Total Grupo Galp Energia 3.443.659
No ano 2005, foram emitidas as sequintes quantidades de gases com efeito de estufa (Ton/C0O,) pelas instalacoes supra mencionadas:
Gases Emitidos Licencas Ton/CO,
Empresa Instalacoes Durante 2005 em carteira
Petrogal Refinaria de Sines 2.063.718 2.313.908
Refinaria do Porto 945319 951.969
Sub-total Grupo Petrogal 3.009.037 3.265.877
Powercer Cogeracao 38.809 38.498
Carrico Cogeracao Cogeracao 112.556 139.284
Sub-total Grupo Galp Power 151.365 177.782
Total Grupo Galp Energia 3.160.402 3.443.659

Nota: Valores pro-forma de Gases €O, emitidos, sujeitos a auditorias ambientais

0 Grupo Galp Energia entendeu nao reflectir nas suas demonstracdes financeiras o reconhecimento de uma eventual valorizacao ou desvalorizacao das mesmas licencas,

por se entender nao existir ainda um mercado requlado que permita o registo o reconhecimento apropriado de tais desafios.

Contudo, caso venha a ocorrer uma insuficiéncia de licencas serdo constituidas as provisdes adequadas, caso tal se revele o mais apropriado. Conforme supra indicado,

em 31 de Dezembro de 2005 apenas no caso das instalacbes da Powercer, as licencas atribuidas revelam-se inferiores ao volume de gases emitidos, por um montante

considerado nao significativo e que pudesse vir a ter efeito nas demonstracoes financeiras aquela data. Em 31 de Dezembro de 2005, as licencas atribuidas ao Grupo

revelam-se superiores ao volume de gases emitidos, por conseguinte nao foram constituidas provisdes no exercicio.

No decurso do exercicio anterior, a Petrogal foi notificada da liquidacao de taxas previstas no Regime Geral de Efluentes de St° André (RGESA), relativas a descargas de

efluentes da Refinaria de Sines, no montante de mEuros 1.263. Adicionalmente, a Petrogal foi notificada da liquidacao de taxas agravadas relativamente a descargas que

aquele mesmo Regulamento considera “proibidas”, no montante de aproximadamente mEuros 25.000. O Conselho de Administracao da Petrogal, suportado em pareceres

técnicos e juridicos, discorda dos critérios de classificacao das referidas descargas, bem como a licitude das mesmas, por considerar que as normas que lhe dao origem

estdo feridas de inconstitucionalidade. Nestes termos, encontra-se a decorrer uma contestacdo judicial referente aquela liquidacdo e os custos subsequentes, tendo sido

constituida no decurso de 2004 uma provisao no montante de mEuros 3.737 (Nota 46), a qual se matém reconhecida & data do balanco, valor que considera manter-se

adequado face a requlamentacao anterior a0 RGESA.
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:: 63. Eventos Subsequentes ::

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Amorim Energia B.V. celebrou um contrato para compra de accoes da Galp Energia, S.G.PS., S.A., detidas
pela EDP - Energias de Portugal, S.A., representativas de 14,27% do capital, assequrando na mesma operacao uma opcao de compra de 18,3% do capital detido pela

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

Adicionalmente, em Janeiro de 2006 a Amorim Energia B.V., adquiriu 3 Portgds - Sociedade de Producao de Gds, S.A., a sua participacao, no capital social da Empresa,

representativa de 0,04%.

Desta forma os detentores do capital (Nota 57) em 31 de Dezembro de 2005, no se encontram corrigidos pelos efeitos das operacdes acima referidas, uma vez que o

registo da venda das accoes entre as entidades supra referidas, apenas ocorreu, no final do més de Janeiro de 2006.

:: 64. Operacoes em Descontinuacao ::

A Resolucao do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24 de Outubro, veio aprovar a estratégia nacional para a energia, tendo por fim, entre outros, a autonomizacao
dos activos regulados do sector do gas natural (recepcao, transporte e armazenagem), bem como a operacionalizacdo da sua juncao a empresa operadora da rede de

transporte de electricidade.

Na estratégia nacional para a energia, vem o Conselho de Ministros preconizar como medidas a adoptar, no ambito do enquadramento estrutural da concorréncia nos

sectores da electricidade e do gas, entre outras:
i) A revisao do contrato de concessao com a Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A., nomeadamente a venda de parte activos e passivos desta empresa
através do destaque das actividades de transporte e armazenagem e, bem assim, a venda da Transgds Atlantico, S.A., operadora do terminal de gas natural

liquefeito e a consequente revisao do contrato de subconcessao entre a Transgds, S.A e a Transgds Atlantico, S.A.;

ii) A integracao, numa empresa, das redes de transporte de electricidade e de gas natural, das actuais instalacdes de armazenagem e do terminal de gds liquefeito,

garantindo a separacao juridica entre as actividades destas duas fileiras de energia; e
iii) A separacao da actividade de comercializacdo da de distribuicao, tanto no caso da electricidade, como no do gas natural.
0 Grupo Galp Energia estima a data de 31 de Dezembro de 2005 que 0s activos e passivos nao correntes afectos as actividades a destacar sejam os que a sequir se

discriminam em termos gerais, estando em negociacao a discriminacdo dos bens a destacar, bem como, de activos e passivos correntes. Assim, os valores que a sequir

se apresentam sdo estimativas.
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(mEuros)

Activos liquidos:

Imobilizado
Imobilizado corpéreo 830.000
Investimentos financeiros 83.000
Realizavel a médio e longo prazo 20.000
933.000
Passivo:
Passivo - médio e longo prazo
Provisoes 9.000
Empréstimos 309.000
318.000
Acréscimos e diferimentos
Subsidios ao investimento 264.000
264.000

Durante 0 ano de 2006 é expectdvel que ocorra a venda deste segmento de negdcio, ndo estando todavia acordado o preco e a modalidade de venda nem concluido o

processo de negociacao.

:: 0 Técnico de Contas :: :: 0 Conselho de Administracao ::

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo

Eng. José Antdnio Marques Goncalves

Eng. Giancarlo Rossi

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo

Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Eng. Camillo Gloria

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Dr. Manuel Carlos Costa da Silva

Dr. Federico Ermoli

Dr. Angelo Mario Taraborrelli

Eng. Giorgio Puce

Eng. José Rodrigues Pereira dos Penedos

Dr. Joaquim Augusto Nunes Pina Moura

- Dr. Carlos Alberto Nunes Barata
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balancos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Activo

IMOBILIZADO:
Imobilizacdes incorporeas:
Propriedade industrial e outros direitos

Imobilizaces corpareas:
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outras imobilizacoes corporeas

Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo
Empréstimos a empresas do grupo
Partes de capital em empresas associadas
Titulos e outras aplicacoes financeiras
Outros empréstimos concedidos

CIRCULANTE
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente
Empresas do grupo
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes pablicos
Outros devedores

Depositos bancérios e caixa
Depositos bancarios
Caixa

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de Proveitos
Custos diferidos
Total de amortizacoes
Total de ajustamentos

Total do activo

As notas anexas fazem parte integrante do balanco em 31 de Dezembro de 2005,
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Notas

8e10

10e15

10

10e16
10e16

10e16
10

16
16

28
49

51
51

50
50

Activo Bruto

2005
Amort. e Ajust.

Activo Liquido

2004
Activo Liquido

3 2) 1 2

3 ) 1 2

452 (429) 23 175

535 (481) 54 76

87 (43) 44 54

1.074 (953) 121 305

2.224.139 2.224.139 1.928.674

18.013 - 18.013 20.095

15 - 15 15

90 - 90 90

2242357 - 2242357 1.948.974

49.478 - 49.478 3.237

156.662 - 156.662 269.040

" - " "

30 - 30 26

18.651 - 18.651 18.717

224.832 - 224.832 291.031

996 - 996 867

9 9 8

1.005 - 1.005 875

787 - 787 1207

582 - 582 175

1369 - 1369 1382
(955)

2.470.640 (955) 2.469.685 2.242.569




Capital Proprio e Passivo Notas 2005 2004

CAPITAL PROPRIO:

Capital 36 e40 829.251 829.251
Prémios de emissao de accoes 40 82.006 82.006
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas 40 68.235 47.681
Reservas:
Reservas legais 40 56.949 40.296
Reservas livres 40 27.977 27977
Resultados transitados 40 677.637 527.076
Resultado liquido do exercicio 40 441.959 333.064
Total do capital préprio 2.184.014 1.887.351
PASSIVO:
PROVISOES:
Provisoes para pensoes 34 688 187
Provisoes para sequro de vida e cuidados de saide 34 298 182
Qutras provisoes 34 2.575 3.597
3.561 3.966
DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo:
Dividas a instituicoes de crédito 48 26.252 45.474
26.252 45.474
DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo:
Dividas a instituicoes de crédito 48 26324 28.959
Fornecedores, conta corrente 6222 3.234
Fornecedores - facturas em recepcao e conferéncia - 34
Empresas do grupo 16 168.164 226.770
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 15 21 109
Estado e outros entes publicos 28 47.616 40.526
Outros credores 49 91 169
248.438 299.801
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos 50 7.420 5.977
Total do capital préprio e do passivo 2.469.685 2.242.569
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demonstracoes dos resultados por naturezas
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Custos e Perdas Notas 2005 2004
Fornecimentos e sefvicos externos 32.969 33.891
Custos com pessoal:

Remuneracdes 9.261 9.100

Encargos Sociais:

Pensoes 34 801 286

Outros 2.624 12.686 2.277 11.663
Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorporeo 10 177 445
Outros impostos indirectos 239 250
Outros custos e perdas operacionais 302 541 213 463

(A) 46.373 46.462

Perdas em empresas do grupo e associadas 45 141 6.975

Juros e custos similares:

Relativos a empresas do grupo 45 3.244 2.447
Outros 45 15.339 19.994 9.353 18.775
©) 66.367 65.237
Custos e perdas extraordinarios 46 5.869 980
(E) 72.236 66.217
Imposto sobre o rendimento do exercicio 6 (117) (4.331)
(G) 72119 61.886
Resultado liquido do exercicio 441.959 333.064

514.078 394.950

As notas anexas fazem parte da demonstracao dos resultados por naturezas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005
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Proveitos e Ganhos Notas 2005 2004

Prestacoes de servicos 16 20.159 19.503
Proveitos suplementares 16 43352 8.810

(8) 63.511 28313
Ganhos em empresas do grupo e associadas 45 446.150 350.617

Outros juros e proveitos similares:

Relativos a empresas do grupo 45 3.270 5.243
Outros 45 812 450.232 9.500 365.360
(D) 513.743 393.673
Proveitos e ganhos extraordindrios 46 335 1.277
(F) 514.078 394.950
Resultados operacionais (B) - (A) 17.138 (18.149)
Resultados financeiros (D-B) - (CA) 430.238 346.585
Resultados correntes D) - (0 447.376 328.436
Resultados extraordindrios (5.534) 297
Resultados antes de impostos (F) - (F) 441.842 328733
Resultado liquido do exercicio (F) - (G) 441.959 333.064
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demonstracoes dos resultados por funcoes
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2005 2004
Prestacdes de servicos 16 20.159 19.503
Custo das prestacoes de servicos (20.159) (19.503)
Resultados brutos - -
Outros proveitos e ganhos operacionais 39.192 10.906
Custos de distribuicao - -
Custos administrativos (8.361) (8.117)
Outros custos e perdas operacionais (26.694) (19.830)
Resultados operacionais 4.137 (17.041)
Custo/Ganho liquido de financiamento (7.034) 2132
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 45 444739 343.642
Ganhos (perdas) em outros investimentos - -
Resultados nao usuais ou ndo frequentes - -
Resultados correntes 441.842 328.733
Imposto sobre resultados correntes 6 17 4.331
Resultados correntes ap6s impostos 441.959 333.064
Resultados extraordinarios - -
Imposto sobre os resultados extraordindrios - -
Resultados liquidos 441.959 333.064
Resultado por accao 2,66 2,01

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos resultados por funcoes para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
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demonstracoes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2005 2004
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 28.801 66.434
Pagamentos a fornecedores (37.960) (22.826)
Pagamentos ao pessoal (11.264) (10.947)
Fluxos gerados pelas operacdes (20.424) 32.661
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento 2.048 (64.246)
Outros (pagamentos)/recebimentos relativos a actividade operacional (1.329) (1.754)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias (19.704) (33.339)
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias (94) (41)
(94) (41)
Fluxos das actividades operacionais (1) (19.799) (33.380)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Dividendos 10 264.059 -
Juros e proveitos similares 2.868 3.367
Empréstimos concedidos 197.109 871.221
464.037 874.588
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 10 (4.765) (1.368)
Empréstimos concedidos (165.877) (603.350)
(170.642) (604.718)
Fluxos das actividades de investimento (2) 293.394 269.870
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 277.150 450.287
277.150 450.287
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (316.451) (625.131)
Juros e custos similares (11.001) (7.284)
Dividendos/distribuicao de resultados 40 (213.928) (44.923)
Empréstimos concedidos - B
(541.379) (677.338)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (264.229) (227.051)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 9.366 9.439
Efeito das diferencas de cambio (3.086) (30)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 51 (5.347) (14.756)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 51 933 (5.347)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

demonstracbes financeiras individuais :: relatério e contas 2005 @ 171



anexo as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2005

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

:: 1. Nota Introdutéria ::

A Galp Energia, S.G.PS., S.A. (adiante designada por Galp ou Empresa), foi constituida sobre a forma de sociedade anénima de capitais publicos, através do Decreto-Lei
n° 137-A/99, de 22 de Abril de 1999, com a denominacdo de “Galp - Petrdleos e Gas de Portugal, S.G.PS., S.A.", tendo adoptado, em 13 de Setembro de 2000, a

denominacao actual - Galp Energia, S.G.PS., S.A..

A sua sede é em Lisboa e tem como objecto social a gestao de participacdes sociais de outras sociedades, tendo agrupado, a data da sua constituicao, as participacoes
directas do Estado nas seguintes sociedades: Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A., GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. e Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas
Natural, S.A..

0 capital inicial da Galp, no montante de 411.383.565 Euros foi integralmente realizado em espécie, pela entrega das participacoes financeiras detidas pelo Estado nas

empresas acima mencionadas. Em Setembro de 1999 foi efectuado pelo Estado outro aumento de capital social passando este para 502.164.785 Euros.

Através do Decreto-Lei n° 261-A/99, de 7 de Julho, é dado inicio ao processo de privatizacdo da Galp com a abertura do capital da Empresa aos restantes accionistas da
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. e da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A.. Para tal foi efectuado novo aumento de capital a eles reservado,

essencialmente, em espécie, através da entrega das suas participacoes nas referidas empresas.

Assim, em 31 de Dezembro de 1999, foi concretizado um aumento do capital social no montante de 327.085.850 Euros, subscrito pela Petrocontrol, S.G.PS., S.A.
(“Petrocontrol”), EDP - Electricidade de Portugal, S.A. (actualmente denominada EDP - Energias de Portugal, S.A.("EDP")), Caixa Geral de Depdsitos, S.A., Portgds -

Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gds, S.A. e Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gés, S.A., passando este para 829.250.635 Euros.

Em 13 de Julho de 2000, na sequéncia dos acordos celebrados em 17 de Janeiro do mesmo ano, as empresas definidas como parceiros estratégicos - ENI Portugal
Investment, Spa. (“ENI") e Iberdrola, S.A. (“Iberdrola”) - assinaram com o Estado Portugués os Contratos de Compra e Venda de Accoes e Acordos de Parceria Estratégica,
adquirindo 11% e 4%, respectivamente, do capital da Galp. Simultaneamente, a Petrocontrol alienou a totalidade da sua participacdo na Galp, tendo o grupo ENI adquirido

22,34% e 3 EDP 11%.

Através do Decreto Lei n°. 124,/2003 de 20 de Junho, foi aprovada a terceira fase do processo de privatizacao da Galp. Na sequéncia deste decreto, a REN - Rede Eléctrica
Nacional, S.A. (“REN") adquiriu 18,3% do capital social da Galp, dos quais 13,5% foram adquiridos a Caixa Geral de Depdsitos e os restantes 4,8% ao Estado Portugués.
Adicionalmente a Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A. adquiriu 0,75%, em 2003, 3,48% em 2004 e no decurso do exercicio de 2005 adquiriu uma participacao
adicional de 8,06% do capital social da Galp ao Estado Portugués. A estrutura accionista da Galp apds estas operacdes encontra-se descrita na Nota 37.

No inicio do exercicio de 2006 ocorreu uma nova alteracao da estrutura accionista da Empresa (Nota 53).

As notas que se sequem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeracdo se encontra ausente deste anexo nao

sao aplicdveis a Empresa ou 3 sua apresentacdo nao é relevante para a leitura das demonstracoes financeiras anexas.
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:: 2. Contas ndo Compardveis com o Exercicio Anterior ::

As quantias relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 incluidas nas presentes demonstracdes financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas

em conformidade com o modelo resultante das alteracoes introduzidas pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro.
:: 3. Bases de Apresentacao e Principais Critérios Valorimétricos ::

As demonstracoes financeiras anexas foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operacdes e a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos

de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstracoes financeiras reflectem apenas as contas individuais da Empresa, preparadas nos termos legais para aprovacao em Assembleia Geral de Accionistas.
Embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, 0 que estd de acordo com os principios de contabilidade
geralmente aceites, estas demonstracoes financeiras ndo incluem o efeito da consolidacao integral ao nivel de activos, passivos, proveitos e custos, as quais reflectem,

relativamente as contas individuais, as sequintes diferencas:

Aumentos/(Diminuicoes)

Total do activo liquido 3.829.267
Total do Passivo (excluindo interesses minoritarios) 3.801.494
Total do capital préprio -
Resultado liquido do exercicio -
Proveitos totais 10.997.202

Na Nota 16 é apresentada informacao financeira relativa 3s empresas do Grupo e associadas.
Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacao das demonstracdes financeiras foram os sequintes:
a) Imobilizacdes incorpdreas

As imobilizacoes incorpéreas sao constituidas por licencas de utilizacdo de software, sendo amortizadas pelo método das quotas constantes durante um periodo de trés

anos (Nota 8).
b) Imobilizacoes corporeas

As imobilizacoes corpéreas encontram-se registadas ao custo de aquisicdo. As amortizacdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as

sequintes vidas Uteis estimadas:

Anos
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 538
Outras imobilizacoes corporeas 8

¢) Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos, mediante contratos de locacao financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, foram contabilizadas pelo método
financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é registado na rubrica de imobilizacoes corpéreas, a correspondente responsabilidade no passivo e os juros
incluidos no valor das rendas e a amortizacao do activo, calculada conforme descrito na Nota 3 b), sao registados em custos na demonstracao dos resultados do exercicio

3 que respeitam.
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d) Investimentos financeiros

0Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo as participacées inicialmente
contabilizadas pelo custo de aquisicao, os quais correspondem ao valor atribuido para efeitos de realizacdo em espécie do capital (Nota Introdutéria), o qual foi acrescido
ou reduzido pela diferenca para o valor proporcional a participacdo nos capitais proprios dessas empresas.

Destas diferencas, as respeitantes a primeira aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial foram registadas no capital préprio na rubrica ajustamentos de partes de

capital em filiais e associadas (Nota 40).
De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacoes financeiras sao ajustadas anualmente pelo valor correspondente & participacao nos resultados
liquidos das empresas do grupo e associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio (Nota 45). Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas

sao registados como uma diminuicao do valor dos investimentos financeiros.

Conforme mencionado na alinea h) abaixo o efeito acumulado dos ajustamentos de conversao cambial das demonstracdes de subsididrias que sao expressas em moeda

estrangeira é registado na rubrica ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas, do capital proprio.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital noutras empresas (participacdes inferiores a 20%), encontram-se registados ao custo de aquisicao na

rubrica de titulos e outras aplicacdes financeiras.

0s empréstimos concedidos a empresas do grupo e associadas sao registados pelo seu valor nominal.

As perdas estimadas na realizacdo e/ou recuperacao de investimentos financeiros, encontram-se registadas na rubrica de provisdes para outros riscos e encargos (Nota 34).
e) Especializacao de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacao de exercicios, pelo qual as receitas e despesas sao reconhecidas a medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que sao recebidas ou pagas. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e as correspondentes
receitas e despesas sao registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos (Nota 50).

f) Impostos diferidos

0s impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os respectivos montantes

para efeitos de tributaco.

0s activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributacao que se esperam estar em vigor a data da reversao

das diferencas temporarias.

0s activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada
balanco é efectuada uma reapreciacao das diferencas tempordrias subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer activos por impostos diferidos
nao registados anteriormente por ndo terem preenchido as condicdes para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos activos registados em

funcdo da expectativa actual da sua recuperacao futura (Nota 6).
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g) Cuidados de saulde, seguro de vida, beneficios de reforma e beneficio minimo plano CD

0Os encargos 3 suportar pela Empresa com a prestacao de cuidados de saude, sequros de vida e com beneficios de reforma relativos a ex-empregados GDP - Gas de
Portugal, S.G.PS., S.A. sao reconhecidos como custos durante o periodo em que os empregados que auferem estes beneficios de reforma prestem servicos 8 Empresa,
encontrando-se estas responsabilidades reflectidas no balanco na rubrica de provisoes para riscos e encargos (Nota 34). Os pagamentos aos beneficidrios efectuados no

decurso de cada exercicio sao registados como uma reducao destas provisoes.

Quando este procedimento é adoptado pela primeira vez, o custo das responsabilidades por servicos passados deverd ser amortizado numa base sistematica de acordo
com o numero médio esperado dos anos de trabalho dos empregados participantes no plano a partir do inicio da contabilizacdo dos beneficios. Este procedimento estd

de acordo com a Norma Internacional de contabilidade N.°19.

No final de cada periodo contabilistico, a Empresa obtém um estudo actuarial e compara o montante das suas responsabilidades com o saldo das provisoes constituidas,

de forma a determinar o montante das provisdes adicionais a registar.

0s ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio, e para cada plano de beneficios concedido, resultantes dos ajustamentos nos pressupostos actuariais, ajustamentos
de experiéncia ou no esquema de beneficios, apenas sao contabilizados, se o liquido acumulado destes ganhos e perdas actuariais (Desvio Total) no final do periodo
exceder em valor absoluto mais de 10% do total das responsabilidades, sendo este reconhecido em resultados a partir do exercicio subsequente em que é apurado, em
quotas constantes, de acordo com o nimero médio esperado dos anos de trabalho dos empregados participantes nesse plano de beneficios. Esta politica de contabilizacao

estd de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 19.

0 custo das responsabilidades por servicos passados, resultante da primeira contabilizacdo destes beneficios no montante de 94 mEuros (Nota 34), foi registado no
passivo nas rubricas de provisoes para beneficios de reforma - responsabilidades por contrapartida da conta de provisdes para beneficios de reforma - custo dos servicos
passados nao reconhecidos. Estes saldos serdo reconhecidos em resultados na rubrica de custos extraordinarios de acordo com o nimero médio esperado dos anos de

trabalho dos empregados participantes no plano, quotas constantes, com inicio no exercicio de 2002.

Em 31 de Dezembro de 2005, a provisao constituida reflecte apenas as responsabilidades com os ex-empregados da GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A., integrados nos
quadros da Empresa.

h) Conversdo de demonstracdes financeiras expressas em moeda estrangeira
As diferencas de cambio originadas na conversao para Euros das demonstracoes financeiras de empresas participadas, expressas em moeda estrangeira foram incluidas
no capital proprio na rubrica de ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas. A conversao daquelas demonstracoes financeiras é efectuada considerando as
sequintes taxas de cambio:

i) Taxa de cambio vigente a data do balanco para converter todos os activos e passivos;

ii) Taxa de cambio média do exercicio para converter as rubricas da demonstracdo dos resultados;

iii) Taxa de cambio historica para converter as restantes rubricas de capital proprio.
:: 6. Imposto sobre o Rendimento ::
De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez

anos para a Sequranca Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001). Deste modo, as declaraces fiscais da Empresa referentes aos anos de 2002 a 2005

poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisao.
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A Administracdo da Empresa entende que as correccoes resultantes de eventuais revisoes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos

nao terdao um efeito significativo nas demonstracées financeiras em 31 de Dezembro de 2005.

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais sao reportaveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e susceptiveis de deducao a lucros fiscais

gerados durante esse periodo.

A Empresa e algumas das suas subsididrias, sao tributadas através do regime especial de tributacao de grupo de sociedades, sendo o resultado fiscal apurado na Empresa.
Contudo, as estimativas de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsididrias sao registadas com base nos seus resultados fiscais, que no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005 representa uma conta a pagar e a receber dessas empresas nos montantes de 8.140 mEuros (Nota 16) e 112.106 mEuros (Nota 16),

respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005 existiam diferencas tempordrias que deram origem a impostos diferidos registados pela Empresa, como seque:

Impostos diferidos activos
Relativos a exercicios anteriores:
Por provisoes constituidas no exercicio de 2003 ndo aceites como custo fiscal, liquidas das utilizacdes e reducoes de provisoes de exercicios anteriores (Nota 50). 101

101

Relativos ao exercicio :

Por provisoes constituidas no exercicio nao aceites como custo fiscal, liquidas das utilizacoes e reducdes de provisdes no exercicio de 2005 170
170
Total de impostos diferidos activos (Nota 50) 271

0 imposto sobre o rendimento do exercicio registado na demonstracao de resultados por naturezas, tem o sequinte detalhe:

Estimativa de imposto corrente (Nota 28) 53
Impostos diferidos activos (170)
117)

De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, os ganhos e perdas resultantes da apropriacao de resultados de empresas do grupo e associadas pelo método da equivaléncia
patrimonial ndo sao considerados proveitos ou custos, respectivamente, para efeitos de tributacdo em sede de IRC, no exercicio em que sao reconhecidos
contabilisticamente. Em conformidade com a Directriz Contabilistica n° 28, ndo foram registados impostos diferidos passivos relacionados com lucros ndo distribuidos pelas
subsididrias. Assim, em 31 de Dezembro de 2005, a Empresa apresenta uma estimativa de imposto corrente a pagar no montante de 53 mEuros, quando o resultado

contabilistico antes de impostos no exercicio findo naquela data ascende a 441.842 mEuros.
:: 7. NGmero Médio de Pessoal :

0 numero médio de pessoas ao servico da Empresa durante os exercicios de 2005 e 2004 foi de 130 e 107, respectivamente, ascendendo a 150 em 31 de Dezembro

de 2005.
:: 8. Propriedade Industrial e Outros Direitos ::

Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica apresentava os sequintes saldos:

Valor Bruto Amortizacoes Acumuladas Valor Liquido
Propriedade industrial e outros direitos:
Software e licencas 3 () 1
3 (2) 1
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:: 10. Movimento no Activo Imobilizado ::

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o movimento ocorrido nas rubricas de imobilizacdes incorpdreas, corpéreas e investimentos financeiros, bem

como nas respectivas amortizacoes acumuladas, foi o sequinte:

Saldo Alienacoes/ Equivaléncia Saldo
Activo Bruto Inicial Aumentos Diminuicoes Abates Patrimonial Final
ImobilizacGes incorpéreas:
Propriedade industrial e outros direitos 238 (235) 3
238 - - (235) - 3
Imobilizacoes corporeas:
Equipamento de transporte 1.180 (587) (147) 452
Equipamento administrativo 490 45 - - 535
Outras imobilizacGes corporeas 87 87
1.757 45 (587) (141) - 1.074
Investimentos financeiros:
Partes de capital empresas do grupo 1.928.674 4.765 - 290.700 2.224.139
Empréstimos a empresas do grupo 20.095 3.014 (5.096) - 18.013
Titulos e outras aplicacdes financeiras 115 - - 115
Outros empréstimos concedidos 90 90
1.948.974 7.779 (5.096) - 290.700 2.242.357
1.950.969 7.824 (5.683) (376) 290.700 2.243.434
Saldo Saldo
Amortizacoes Acumuladas e Ajustamentos Inicial Aumentos Alienacdes Abates Final
Imobilizacoes incorpdreas (Nota 8)
Propriedade industral e outros direitos 236 1 (235) 2
236 1 - (235) 2
Imobilizacoes corporeas:
Equipamento de transporte 1.005 99 (546) (129) 429
Equipamento administrativo 414 67 - - 481
Outras imobilizacoes corporeas 33 10 43
1.452 176 (546) (129) 953
1.688 177 (546) (364) 955

0 aumento verificado na rubrica empréstimos a empresas do grupo, no montante de 3.014 mEuros, refere-se a empréstimos concedidos a Galp Power, S.G.PS., S.A..

A diminuicao ocorrida nas rubricas de empréstimos a empresas do grupo no total de 5.096 mEuros, diz respeito a: (i) a amortizacao de suprimentos concedidos por parte
da Galp Power, S.G.PS., S.A. no montante de 3.954 mEuros; (i) reembolsos de empréstimos concedidos por parte da Porten - Portugal Energia, S.A., no montante de
1.142 mEuros.
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0 movimento ocorrido durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, na rubrica de partes de capital em empresas do grupo, tem a seguinte composicao:

Saldo inicial 1.928.674

Cobertura de prejuizos:

Porten-Portugal Energia, S.A. 812
Galp Power, S.G.PS., S.A. 3.954
4.766

Efeito da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial aos resultados de exercicio (Nota 45):

Positivos 446.150
Negativos (812)
445338

Efeito da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial relativo a outras variacdes nos capitais proprios das subsididrias (Nota 40):

Outras variacoes nos capitais proprios 16.227
Ajustamentos de conversao cambial 4327
20.554

Dividendos recebidos:

Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. (166.394)
Galp Servicos, S.A. (4.651)
(171.045)

Reducao de provisGes por via da cobertura de prejuizos efectuada na Galp Power, S.G.PS., S.A. (Nota 34) (1.621)
Variacao patrimonial negativa da Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. por via das gratificacoes atribuidas a trabalhadores (Nota 46) (2.527)
(4.148)

Saldo Final 2.224.139

Adicionalmente, no decurso do exercicio de 2005 a Empresa recebeu o montante de 93.014 mEuros, respeitante a dividendos atribuidos em 2004 relativos ao exercicio

de 2003 da subsididria Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A., que se encontravam por receber em 31 de Dezembro de 2004.

:: 15. Locacdo Financeira ::

As imobilizacoes corporeas adquiridas através de contratos de locacao financeira e aluguer de longa duracdo incluidas no balanco sao as sequintes:

Rubricas Activo Bruto Amortizacées Acumuladas Activo Liquido
Equipamento transporte (ALD) 452 429 23
452 429 23

Em 31 de Dezembro de 2005, a Empresa mantinha responsabilidades como locatéria no montante de 21 mEuros.
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:: 16. Empresas do Grupo ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, tinham a sequinte composicao:

31 de Dezembro de 2005 2005 2004
Sede Social Total Activo Total Passivo Capitais Proprios  Resultado Liquido % Valor % Valor

Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. (a) Lisboa 3.036.403 1.587.882 1.448.521 225134 100,00% 1.448 372 100,00% 1.377.473
GDP - Gés de Portugal, S.G.PS., S.A. (b) Lisboa 863.341 98.723 764.618 219.516 100,00% 769.535 100,00% 544146
Galp Servicos, S.A Lisboa 18.157 14.453 3.704 1.471 100,00% 3.704 100,00% 6.867
Galp Power, S.G.PS., S.A. Lisboa 21.233 19.711 1.522 (812) 100,00% 1.522 100,00% -
Porten - Portugal Energia, S.A. Bucelas 1.116 110 1.006 6 100,00% 1.006 189

2.224.139 1.928.674
Central £, S.A. () Lisboa 1.018 13.705 (12.687) (2.773) 20,30% - 20,30% -

(a) Para efeitos de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, no exercicio de 2005 os capitais proprios sao corrigidos do efeito das participacoes minoritarias destas empresas em outras subsidiarias do Grupo Galp.

(b) Para efeitos da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, os capitais proprios desta subsidiaria encontram-se corrigidos do efeito do trespasse decorrente da entrega de uma participacao financeira na Transgds - Sociedade Portuguesa
de Gas Natural, S.A., efectuada em 1999, aquando da constituicao da Galp Energia S.G.PS., S.A. (Nota introdutdria). Em consequéncia desta reqularizacao, o trespasse encontra-se a ser amortizado durante o periodo de concessao atribuido
aquela subsidiaria para aprovisionamento e transporte de gas natural

(c) Esta empresa apresenta em 31 de Dezembro de 2005, capitais praprios negativos pelo que por efeito da aplicacdo de método da equivaléncia patrimonial encontra-se constituida uma provisao no montante de mEuros 2.575 (Nota 34).

A composicao de titulos e outras aplicacoes financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 é como se segue:

2005 2004
Sede Social % Valor % Valor
Adene - Agéncia para a Energia, S.A. Lisboa 10,98% 114 10,98% 114
OEINERGE - Ag. Munic. En. e Amb. de Oeiras Oeiras 1,45% 1 1,45% 1
115 115
0Os saldos activos e passivos, em 31 de Dezembro de 2005, com as principais empresas do grupo sao o0s seguintes:
Clientes Empi Empréstii a Emp Outros Deved: Acréscimos de

Saldos Activos Conta-Corrente do Grupo do Grupo (Nota 10) (Nota 49) Proveitos (Nota 50)
Beiragds, S.A. 26 - - - 12
CLC - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. - - - -
CLT - Companhia Logistica de Terminais Maritimos, Lda. - 15 - -
Dianagds, S.A. - 45 - - -
Eival - Soc. Emp. Inv. Ar. Gases, S.A. - 36 - - -
Galp Acores, S.A. - - - - 9
Galp Exploracdo e Producdo Petrolifera, Lda. 57 - - - 29
Galp Madeira, S.A. - - - - 6
Galp Power, S.G.PS., S.A. 89 - 18.013 - 63
Galp Servicos, S.A. 65 2.074 - - 29
Galpgeste, Lda. - 535 - - 7
Gasinsular, S.A. - 2.387 - - 21
GDP - Distribuicao, S.G.PS., S.A. 2.556 20 - - 47
GDP - Gés de Portugal, S.G.PS., S.A. 8.202 47 - - 7
Lisboagds, S.A. 80 6.812 - - 16
Lusitaniagds, S.A. 18 - - - 8
Galp Energia Espana, S.A. 67 15 - 191 -
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. 37.828 107.105 - - 358
Sempre a Postos, Lda. - - - - 9
Setgds - Soc Prod Distribuicao de Gas, S.A. 15 - - - 8
Soturis, S.A. - 150 - - -
Tagus RE, S.A. 39 - - - -
Tagusgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 15 - - - 5
Tanquisado - Terminais Marftimos, S.A. - 247 - - -
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. 152 34.796 - - 37
Transgds Atlantico, S.A. - 2.063 - - 6
Transgds Industria, S.A. 36 137 - -
Sacor Maritima, S.A. - - - - 6
Outras empresas do grupo 187 178 - - 98

49.432 156.662 18.013 191 787
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Empresas Fornecedores Acréscimos

Saldos Passivos do Grupo Conta-Corrente de Custos
CLT - Comp. Logistica Term. Maritimos, Lda. (901)
Driftal, S.A. (180) -
Eival - Soc. Emp. Inv. Ar. Gases, S.A. (13) (5) -
Galp Acores, S.A (15.000) - (44)
Galp Madeira, S.A. (16.000) - (165)
Galp Power, S.G.PS., S.A. (652) - -
Galp Servicos, S.A. 9) (941) 2)
Galpgeste, Lda. (12) - -
Gasfomento, S.A. (141) - -
GDP - Distribuico, S.G.PS., S.A. (887) - (3)
GDP - Gés de Portugal, S.G.PS., S.A. (21.257) (36) (24)
Lisboagds, S.A. - (22) (16)
Medigds, S.A. (88) - -
Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. (1.549) (574) (319)
Porten Portugal Energia, S.A. (624) - -
Sacor Maritima, S.A. (53.700) - (279)
Soturis, S.A. (1.774) - (1)
Tanquisado - Terminais Maritimos, S.A. (4.024) - (25)
Sinecogeracao-Cogeracdo da Refinaria de Sines, S.A. (144) - -
Transgas - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. (48.085) (40) (34)
Transgds Armazenagém, S.A. (6) - -
Transgés Atlantico, S.A. (2.615)
Transgds Industria, S.A. (4) - -
Transgds S.G.PS., S.A. (494) - (5)
Outras empresas do grupo (5) (35) -
(168.164) (1.653) (917)

0s empréstimos a empresas do grupo no montante de 18.013 mEuros concedidos a Galp Power, S.G.PS., S.A., vence juros a taxa Euribor a 6 meses acrescido de um

spread de 3% e ndo tem prazo de reembolso definido.

0s saldos activos e passivos com empresas do grupo tém a sequinte composicao:

Activos Passivos
Regime especial de tributacdo de grupos de sociedades 112.106 8.140
Empréstimos concedidos e obtidos:

CLT - Companhia Logistica de Terminais Maritimos, Lda. - 900
Galp Acores, S.A. - 15.000
Galp Madeira, S.A. - 16.000
Galp Servicos, S.A. 1.500 -
Gasinsular, S.A. 2.387 -
GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A - 21.000
Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. 40.000 -
Soturis, S.A. - 1.750
Tanquisado - Terminais Maritimos, S.A. - 4.000
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. - 47.674
Sacor Maritima, S.A. - 53.700
43.887 160.024

Outros 669
156.662 168.164

0s empréstimos obtidos e concedidos de e a empresas do grupo no total de 160.024 mEuros e 43.887 mEuros, respectivamente, vencem juros a taxas de mercado.
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As rubricas do activo e passivo relativas a empresas do grupo, incluem montantes a receber e pagar, em consequéncia da adopcao do regime especial de tributacao de

grupos de sociedades na esfera da Galp (Nota 6), como se segue:
Empresas do Grupo Activos Passivos

Relativo a exercicios anteriores:

Driftal, S.A. 8 151
GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. 43 247
GDP - Distribuicao, S.G.PS., S.A. 18 479
Galp Power, S.G.PS,, S.A. - 1
Medigas, S.A. - 61
Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. - 106
Soturis, S.A. - 21
Eival - Soc. de Empreend., Inv. e Arm. de Gases, S.A. 13 -
Transgds Atlantico, S.A. 20 2610
Outras Empresas 1 14

103 3.690

Relativo ao exercicio de 2005 (Nota 28):

(LT, Lda. 15 1
Dianagds, S.A. 45 -
Driftal, S.A. - 28
Eival - Soc. de Empreend., Inv. e Arm. de Gases, S.A. 22 -
Galp Power, S.G.PS., S.A. - 653
Galp Servicos, S.A. 571 9
Galpgeste, S.A. 535 12
Gasfomento - 141
GDP - Distribuicao, S.G.PS., S.A. - 408
GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. 1 10
Lisboagds, S.A. 6.812 -
Medigas, S.A. - 26
Petrleos de Portugal - Petrogal, S.A 66.625 1.444
Porten - Portugal Energia, S.A. - 622
Sinecogeracao - Cogeracdo da Refinaria de Sines, S.A. - 144
Soturis, S.A. 150 4
Tanquisado - Terminais Maritimos, S.A. 243 24
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. 34.796 411
Transgds Armazenagém, S.A. 8 6
Transgds Atlantico, S.A. 2.043 4
Transgds Industria, S.A 137 4
Transgds S.G.PS., S.A. - 493
Outras Empresas - 6

112.003 4.450

112.106 8.140
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As transaccoes efectuadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 com as empresas do grupo, foram as sequintes:

Fornecimentos Juros Suportados Prestacoes de Proveitos Juros Obtidos

Transaccoes e Servicos (Nota 45) Servicos Suplementares (Nota 45)
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. 5.634 1395 13.885 34.544 515
Galp Servicos, S.A. 4.781 40 - 385 -
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. 454 - 2.150 69 151
Lisboagds, S.A. 280 - - 327 25
GDP - Distribuicdo, S.G.PS., S.A 42 - 2.909 307 -
Lusitaniagas - Comp Gas do Centro, S.A. 23 - - 31 -
Galp Exploracdo e Producdo Petrolifera, Lda. 25 - - 278 1.465
Galp Power, S.G.PS., S.A. 27 - - 491 941
Setgds - Soc. Prod. Distribuicao de Gas, S.A. - - - 28 -
Soturis, S.A. - 20 - 76 -
Beiragds - Comp. Gds das Beiras, S.A. 6 - - 120 -
Galp Energia Espafa, S.A 28 - - - -
CLC - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A - - - 21 -
CLT - Comp. Logistica Term. Maritimos, Lda. - 15 - 4 -
Galp Acores, S.A. - 46 - 19 -
Galp Madeira, S.A. - 173 - 11 58
Galpgeste, Lda. 273 - - 9 -
Gasinsular, S.A. - - - - 39
GDP - Gés de Portugal, S.G.PS., S.A. - 365 920 6.161 41
Sacor Maritima, S.A. - 1.081 - 14 -
Sempre a Postos, Lda. - - - 27 -
Petrogal Trading Limited - - - 70 -
Porten - Portugal Energia, S.A. - - - - 35
Tagus RE, S.A. - 76 - 55 -
Transgds Atlantico, S.A. - - - 12 -
Transgds Industria, S.A. - 8 295 9 -
Transgds S.G.PS., S.A. 5 - - - -
Tanquisado - Terminais Maritimos, S.A. - 25 - 7 -
Outras Empresas do Grupo Galp Energia 25 - - 190 -
11.603 3.244 20.159 43.265 3.270

As prestacoes de servico no montante de 20.159 mEuros, respeitam essencialmente ao redébito dos custos de estrutura e de pessoal qualificado que se encontra ao

servico da Empresa, no ambito da prestacao de servicos as empresas do grupo.

A rubrica de proveitos suplementares corresponde ao redébito dos montantes incorridos pela Empresa no decurso do exercicio por servicos de consultoria estratégica,

desenvolvimento de imagem, marketing e publicidade e operacoes de cobertura de risco.
:: 25. Dividas Activas e Passivas com o Pessoal ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a Empresa tinha as sequintes dividas activas e passivas relacionadas com o pessoal:

2005 2004

Dividas activas (Nota 49) 196 450
Dividas passivas (Nota 49) (65) (85)
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:: 28. Estado e Outros Entes Publicos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, nao existiam dividas em situacdo de mora como o Estado e outros entes publicos.

0s saldos com estas entidades apresentavam a seguinte composicao:

2005 2004
Saldos Activos

Imposto sobre valor acrescentado a recuperar - 13
IRC a recuperar 30 13
30 26

Saldos Passivos
IRC - estimativa de imposto 43.408 40.055
Imposto sobre valor acrescentado a pagar 3.939 268
Retencdo imposto 153 123
Instituicoes de previdéncia 116 80
47.616 40.526
saldo Final (47.586) (40.500)

A rubrica passiva relativa a IRC - estimativa de imposto em 31 de Dezembro de 2005, tem o seguinte detalhe:

A Subsididrias (Nota 16)

IRC Relativo A Empresa (Nota 6) A Receber A Pagar Total

IRC - estimativa de imposto (53) 2.494 (112.003) (109.562)
IRC - retencoes efectuadas por terceiros 19 1.956 - 1.975
IRC - pagamentos por conta 64.179 - - 64.179
Total 64.145 4.450 (112.003) (43.408)

:: 32. Garantias Bancdrias ::

Em 31 de Dezembro de 2005, estd em vigor uma garantia com o Banco Comercial Portugués no montante de 2.394 mEuros.

:: 34. Movimento Ocorrido nas Provisoes ::

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, realizaram-se 0s sequintes movimentos nas rubricas de provisoes:

Rubrica Saldo Inicial Aumentos Reducao Saldo Final
Provisoes para pensoes (a) 187 504 (3) 688
187 504 (3) 688
Outros beneficios de reforma - cuidados de saude e sequro de vida (Nota 3. g) 182 121 (5) 298
182 121 (5) 298
Outras provisoes (Nota 16) 3.597 599 (1.621) 2.575
3,597 599 (1.621) 2575

3.966 1.224 (1.629) 3.561

(a) Esta provisao inclui o beneficio minimo do plano de contribuicao definida (invalidez e sobrevivéncia)
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Do montante de 1.224 mEuros referente 3 constituicdo/aumento de provisoes;

i) O montante de 625 mEuros relacionado com provisdes para pensoes e provisao para cuidados de saude foi registado por contrapartida da rubrica de custos com o
pessoal da demonstracdo dos resultados no montante de 588 mEuros e por contrapartida da rubrica de custos extraordindrios no montante de 37 mEuros (Nota 46);

ii) 599 mEuros (Nota 45), por contrapartida da rubrica de custos e perdas financeiras para fazer face aos capitais proprios negativos de filiais e associadas.

Foi ainda registado na rubrica de custos com pessoal o montante de 213 mEuros relativo a contribuicao efectuada pela Empresa no exercicio de 2005 para o plano de
reformas de contribuicdo definida.

0 montante de 1.629 mEuros referente a reducdo de provisoes teve como contrapartida a rubrica de partes de capital em empresas do grupo no montante de 1.621
meEuros (Nota 10), a rubrica de proveitos extraordindrios - outros no montante de 3 mEuros (Nota 46) e uma utilizacdo pelo método directo no montante de 5 mEuros.

A rubrica de outras provisdes existente em 31 de Dezembro de 2005 refere-se as responsabilidades da Empresa, pelos prejuizos acumulados na sua subsididria
Central £, S.A. no montante de 2.575 mEuros (Nota 16).

0s pressupostos financeiros e demogréficos utilizados nos estudos actuariais utilizados para calculo das suas responsabilidades com o plano médico, sequros de vida e
reserva sao 0s seguintes:

2005 2004
Taxa técnica de juro 4,25% 4,75%
Taxa de crescimento dos saldrios 3,00% 3,00%
Tabua de mortalidade activos e pré-reformados TV 88/90 v 73/77
Tabua de mortalidade reformados v 73/77 v 73/77
Idade normal de reforma 65 65
Método Unidade de Crédito Projectada Unidade de Crédito Projectada
Responsabilidades e Respectivas coberturas:
i) Plano Médico
Responsabilidades Totais: 357 368
Coberturas:
Por Provisoes 241 152
Alteracdo de Pressupostos e Metodologia (Nota 3.9)) - 33
Ganhos e perdas ndo reconhecidos (Nota 3.g)) 116 183
357 368
ii) Seguro de Vida
Responsabilidades Totais: 101 53
Coberturas:
Por Provisdes 57 30
Alteracdo de Pressupostos e Metodologia (Nota 3.9)) - 5
Ganhos e perdas ndo reconhecidos (Nota 3.g)) 44 18
101 53
iii) Beneficios de Reforma
Responsabilidades Totais: 279 230
Coberturas:
Por Provisoes 225 187
Alteracdo de Pressupostos e Metodologia (Nota 3.9)) - (3)
Ganhos e perdas nao reconhecidos (Nota 3.g)) 54 46
279 230
iv) Beneficio Minimo Plano (D
Responsabilidades Totais: 417 -
Coberturas:
Por Provisdes 463
Ganhos e perdas ndo reconhecidos (Nota 3.g)) (46)
a7 -
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A evolucao nas responsabilidades da Empresa com sequros de vida, cuidados de satde e pensces, contabilizados no exercicio de 2005, foi como seque:

Plano Seguro Beneficios Beneficio
Médico de Vida de Reforma Minimo CD Total

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2004 368 53 230 - 651
Custo dos servicos correntes 36 19 29 446 530
Custo dos juros 17 2 " 17 47
(Ganhos)/Perdas Actuariais do exercicio (59) 27 9 (46) (69)
Liquidacaes, Cortes e Transferéncias (5) (0) - - (5)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 357 101 279 417 1.154
CUSTOS DO ANO 2005
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 54 21 40 463 578
Mecanismo do “corredor” 8 1 1 - 10
Amortizacdo da alteracdo de pressupostos 32 5 (3) - 34

94 27 38 463 622

0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, a amortizacao do excesso do “corredor” apurado em 31 de Dezembro de 2004 (mecanismo do “corredor”) no montante

total de mEuros 588, foi registado pela Empresa na demonstracao de resultados do exercicio na rubrica de custos com o pessoal.

Derivado do acréscimo de responsabilidades relativos ao inicio da contabilizacdo destes beneficios no montante de 94 mEuros, que foi reconhecido nas demonstracées
financeiras com explicado na Nota 3 g), no exercicio de 2005 a Empresa reconheceu como custos e proveitos, na rubrica de resultados extraordindrios, o montante de

34 mEuros e 3 mEuros, respectivamente, relativo a amortizacao do exercicio.

Como mencionado no ponto 3.g), 0s ganhos e perdas actuariais, sao registados nas demonstracoes financeiras pela totalidade do desvio acumulado - ndo reconhecido.

A parte que ultrapassa os limites definidos no “corredor” de 10%, serd amortizada, a partir do exercicio subsequente em que apurado, conforme a sequir descrito.

Ganhos e Perdas Intervalo de Excesso para o Valor a
Beneficios ndo Reconhecidos "Corredor" (10%) Intervalo de "Corredor”  Reconhecer em 2006
Plano médico 116 36 80 4
Seguro de vida 44 10 34 1
Reserva 54 28 26 2
Beneficio Minimo CD (46) 42 (4)

A totalidade de ganhos e perdas nao reconhecidos, se superiores em valor absoluto ao intervalo de “corredor” (10% do valor das responsabilidades) serdo custo do ano
sequinte em funcao do tempo de servico futuro médio esperado dos empregados abrangidos neste planos, que séo de 21,68, de 26,94 e de 22,18 anos para 0s sequros
de satde e vida e para o beneficio minimo plano CD, respectivamente, e de 16,94 anos para 0s ex-empregados GDP, S.G.PS.. Deste modo sabemos j& que no ano de
2006 haverd a contabilizar um custo de 6,3 mEuros derivado da amortizacdo do excesso de “corredor” agora apurado.

:: 36. Composicao do Capital ::

Em 31 de Dezembro de 2005, o capital da Empresa era composto por 165.850.127 accdes com o valor nominal de cinco Euros cada, sendo 8.000.000 de accoes da

categoria A e as restantes 157.850.127 acces da categoria B. As accoes de categoria A estdo associados alquns direitos especiais, nomeadamente:

(i) Aprovar a eleicao de trés, quatro ou cinco membros do Conselho de Administracao, consoante este tenha, respectivamente, um total de onze, treze, ou mais
membros;

(if) O direito de que determinadas deliberacdes nao sejam aprovadas, contra a maioria dos votos que Ihe correspondam.
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:: 37. Detentores do Capital ::

0 capital, em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era detido pelas sequintes entidades:

Estado Portugués 17,72%
ENI Portugal Investment, S.PA. 33,34%
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 18,30%
EDP - Electricidade de Portugal, S.A. 14,27%
Iberdrola, S.A. 4,00%
Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A. 12,29%
Portgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gds, S.A. 0,04%
Setgds - Sociedade de Producao e Distrubuicao de Gds, S.A. 0,04%

100,00%

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, 0 accionista Parpublica - Participacoes Publicas, S.G.PS., S.A., adquiriu do accionista Estado, 13.373.134 acces

da Galp Energia, passando a deter 20.388.309 accdes que representam 12,29% do capital da Sociedade (Nota introdutoria).

:: 40. Variacao nas Rubricas de Capital Préprio ::

A variacao ocorrida nas rubricas de capital proprio durante o exercicio de 2005 foi como segue:

Saldo Aplicacao de Saldo

Inicial Aumentos Resultados Final
Capital 829.251 - - 829.251
Prémios de emissao de accoes (quotas) 82.006 - - 82.006
Ajustamento de partes capital em filiais e associadas (Nota 10) 47.681 20.554 - 68.235
Reserva legal 40.296 - 16.653 56.949
Reservas livres 27977 - - 27.977
Resultados transitados 527.076 - 150.561 677.637
Resultado liquido do exercicio 333.064 441.959 (333.064) 441.959

1.887.351 462.513 (165.850) 2.184.014

Por decisao da Assembleia Geral datada de 24 de Maio de 2005, a aplicacao dos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foi como segue:

Reservas legais 16.653
Resultados transitados 150.561
Dividendos 165.850
Resultados liquido do exercicio 333.064

Adicionalmente, no decurso do exercicio de 2005, foi liquidado o montante de 48.078 mEuros relativo ao remanescente dos dividendos atribuidos em 2004, relativos ao

exercicio de 2003, que no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, encontravam-se ainda por liquidar.
Reservas legais
De acordo com a legislacdo vigente, a Empresa ¢ obrigada a transferir para a rubrica de reservas legais, no minimo, 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio até

que esta atinja os 20% do capital social. A reserva legal e o prémio de emissao de obrigacdes ndo podem ser distribuidos aos accionistas, podendo, contudo, em

determinadas circunstancias, ser utilizadas para aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.
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Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas

0 saldo inicial desta rubrica de ajustamentos de partes de capital compreende essencialmente o efeito dos ajustamentos efectuados directamente aos capitais proprios
pelas subsididrias Petroleos de Portugal - Petrogal S.A. e GDP - Gas de Portugal, S.G.PS., S.A. aquando do registo pela primeira vez dos impostos diferidos, no montante
de 78.830 mEuros. Adicionalmente, o saldo inicial desta rubrica e os movimentos ocorridos no exercicio de 2005, correspondem & variacao entre exercicios dos saldos
acumulados dos ajustamentos de conversao cambial das demonstracoes financeiras de subsididrias que se encontram expressas em moeda estrangeira e a outras
variacbes nos capitais proprios das subsididrias.

:: 43. Remuneracdes dos Membros dos Orgaos Sociais ::

As remuneracoes atribuidas aos 6rgaos sociais da Empresa no exercicio de 2005 e 2004, ascenderam a 2.334 mEuros e a 2.336 mEuros, respectivamente.

:: 45. Demonstracao dos Resultados Financeiros ::

0Os resultados financeiros nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 tém a seguinte composicao:

2005 2004
Custos e perdas:
Juros suportados - empréstimos bancarios 3.970 4.716
Juros suportados - juros de mora - 3
Juros suportados - empresas do grupo e associadas (Nota 16) 3.244 2.447
Juros suportados - outros juros 37 32
Perdas em empresas do grupo e associadas 1411 6.975
Diferencas de cambio desfavoraveis 10.857 4.289
Outros custos e perdas financeiros 475 313
19.994 18.775
Resultados financeiros 430.238 346.585
450.232 365.360
Proveitos e ganhos:
Juros obtidos - empresas do grupo e associadas (Nota 16) 3.270 5243
Juros obtidos - outros 33 44
Ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota 10) 446.150 350.617
Diferencas de cambio favoraveis 777 8.888
Descontos de pronto pagamento obtidos 2 458
Outros proveitos e ganhos financeiros - 110
450.232 365.360
As perdas e ganhos em empresas do grupo e associadas em 2005, tém a sequinte composicao:
Perdas Ganhos
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. - 225129
GDP S.G.PS,, S.A. - 219.544
Galp Servicos - Servicos e Consultoria de Apoio a Gestao Empresarial, S.A. - 1.471
Galp Power, S.G.PS., S.A. 812 -
Porten Portugal Energia, S.A - 6
Central E, S.A. 599 -
1.411 446.150

0 total de perdas em empresas do grupo no montante de 1.411 mEuros foi registado por contrapartida na rubrica de investimentos financeiros no montante de 812

mEuros (Nota 10) e da rubrica de outras provisdes no montante de 599 mEuros (Nota 34).

0s ganhos, no montante de 446.150 mEuros (Nota 10), foram registados como um aumento do valor dos investimentos financeiros, tal como descrito na Nota 3.d).
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:: 46. Demonstracao dos Resultados Extraordinarios ::

0Os resultados extraordindrios nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 tém a sequinte composicao:

2005 2004
Custos e perdas:

Donativos 792 702
Perdas em imobilizacoes 3 249
Aumento amortizacoes - 7
Correccdes relativas a exercicios anteriores 2.476 3
Gratificacoes atribuidas a empregados por subsidiarias (Nota 10) 2527 -
Beneficios de reforma (Nota 34) 37 19
Outros custos e perdas extraordinarias 34 -
5.869 980
Resultados extraordinarios (5.534) 297
335 1.277

Proveitos e ganhos:
Ganhos em imobilizacoes 128 3
Correccoes relativas a exercicios anteriores - -
Beneficios de reforma (Nota 34) 3 3
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 204 1.271
335 1.277

0 montante de 2.527 mEuros, registado na rubrica de custos extrordindrios, corresponde a gratificacdes atribuidas a empregados, em consequéncia da aplicacdo de

resultados do exercicio de 2004, pela empresa Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. e registado como diminuicao da participacao daquela empresa.

0 montante de 2.476 mEuros diz respeito remuneracoes de pessoal cedido de anos anteriores, cujo débito a Empresa teve conhecimento no presente exercicio.

:: 48. Empréstimos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Dividas a instituicoes de crédito
Empréstimos externos
Descobertos bancérios (Nota 51)

2005 2004
Curto Prazo Médio e Longo Prazo Curto Prazo Médio e Longo Prazo
26.252 26.252 22.737 45.474
72 - 6.222 -
26.324 26.252 28.959 45.474

Em 31 de Dezembro de 2005 os empréstimos externos encontravam-se expressos em Dolares dos Estados Unidos, ascendendo a 61.940 mUSD, sendo 30.970 mUSD

exigiveis a médio e longo prazo. Estes empréstimos sao remunerados a taxa de juro varidvel LIBOR (London Inter-bank Offer Rate) a 6 meses em USD, acrescida de um

spread de 2,35% com “cap” de 5,35%.

No decurso do exercicio de 2005 a Empresa procedeu a amortizacao em 2 tranches no valor de 30.969 muUSD, nas quais foram reconhecidas diferencas de cambio

desfavoraveis no montante de 3.086 mEuros.

0 montante de 26.252 mEuros, registado a médio e longo prazo serd reembolsado em 2 tranches semestrais, com inicio em Junho de 2007.

188 @ relatério e contas 2005 :: anexo as demonstracoes financeiras individuais



:: 49. Outros Devedores e Credores ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, estas rubricas tinham a sequinte composicao:

2005 2004

Outros devedores
Pessoal (Nota 25) 196 450
EDP - Energias de Portugal, S.A. 17.984 17.984
Caucoes 213 213
Empresas do grupo e associadas (Nota 16) 191 -
Outros 67 70
18.651 18.717

Outros Credores

Pessoal (Nota 25) 65 85
Empresas do grupo e associadas - 57
Outros 26 27
91 169

0 valor a receber da EDP no montante de 17.984 mEuros corresponde ao exercicio do direito potestativo de opcao de venda de 217.055 accoes da Oni S.G.PS., S.A.,

exercido em 2003, no montante de 14.964 mEuros acrescido do montante de 3.020 mEuros relativos a juros.

:: 50. Acréscimos e Diferimentos ::

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 estas rubricas apresentavam o seguinte detalhe:

2005 2004
Acréscimos de proveitos (Nota 16):
Juros a receber 75 353
Outros acréscimos de proveitos 712 854
787 1.207
Custos diferidos:
Impostos diferidos activos (Nota 6) 271 101
Outros custos diferidos 311 74
582 175
Acréscimos de custos:
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos 1319 1.163
Bonus de desempenho 835 1.449
Encargos com pessoal cedido 3.748 2325
Juros a liquidar 691 77
Fornecimentos e servicos externos obtidos 827 220
Outros acréscimos de custos - 103
7.420 5.977
:: 51. Detalhe de Caixa e seus Equivalentes ::
Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o detalhe de caixa e seus equivalentes era o sequinte:
2005 2004
Caixa 9 8
Depdsitos a ordem 996 867
Descobertos bancérios (Nota 48) (72) (6.222)
933 (5.347)
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:: 52. Instrumentos Financeiros Derivados ::

A Empresa encontra-se exposta ao risco das taxas de juro no curto prazo e no médio e longo prazo, relativamente as taxas de juro varidveis, nomeadamente a taxa de

juro a 6 meses LIBOR (London Inter-bank Offer Rate), contratada nos empréstimos bancdrios externos (Nota 48).

No dmbito da sua estratégia de gestdo de risco de taxa de juro, que tem por objectivo a reducao dos encargos financeiros e a reducdo da exposicao dos cash flows da

divida das flutuacoes de mercado, a Empresa contratou um instrumento financeiro derivado de taxa de juro (Interest Rate Swap), o qual é detalhado como seque:

Justo Valor de
Tipo de Derivado Taxa de Juro Valor Nominal Maturidade Derivados em mEuros

IR Swap Paga 5.1375% Recebe Libor USD 6m musD 20.000 02-11-2011 (282)

Nota: Justo valor em paréntesis indica perda para a empresa

0 justo valor, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, foi determinado por avaliacdo externa. O justo valor determinado a 31 de Dezembro de 2005 nao indica perda

ou ganho futuro, visto que poderd ser reversivel.

0 justo valor dos derivados negociados em mercados liquidos, é baseado na sua cotacdo estimada por instituicdes financeiras especializadas, sendo calculado de acordo

com o valor presente dos cash flows futuros estimados.

Como a empresa seqgue o principio do custo histérico, ndo procedeu ao reconhecimento destes instrumentos financeiros derivados ao justo valor em 31 de Dezembro
de 2005.

:: 53. Eventos Subsquentes ::

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Amorim Energia B.V. celebrou um contrato para compra de accoes da Galp Energia, S.G.PS., S.A., detidas
pela EDP - Energias de Portugal, S.A., representativas de 14,27% do capital, assegurando na mesma operacao uma opcao de compra de 18,3% do capital detido pela

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A..

Adicionalmente, em Janeiro de 2006 a Amorim Energia B.V., adquiriu a Portgds - Sociedade de Producao de Gas, S.A., a sua participacao, no capital social da Empresa,
representativa de 0,04%.

Desta forma os detentores do capital (Nota 37) em 31 de Dezembro de 2005, ndo se encontram corrigidos pelos efeitos das operacdes acima referidas, uma vez que o
registo da venda das accoes entre as entidades supra referidas, apenas ocorreu, no final do més de Janeiro de 2006.

:: 0 Técnico de Contas :: :: 0 Conselho de Administracao ::

- Dr. Carlos Alberto Nunes Barata = Dr. Francisco Luis Murteira Nabo
« Eng. José Antonio Marques Goncalves
- Eng. Giancarlo Rossi
« Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
« Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo
= Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito
« Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
« Eng. Camillo Gloria
Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
« Dr. Manuel Carlos Costa da Silva
= Dr. Federico Ermoli
« Dr. Angelo Mario Taraborrelli
« Eng. Giorgio Puce
Eng. José Rodrigues Pereira dos Penedos
= Dr. Joaquim Augusto Nunes Pina Moura
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relatorio e parecer de fiscalizacao

Em cumprimento da lei e dos estatutos o Fiscal Unico da sociedade “GALP ENERGIA, S.G.PS., SA.", no desempenho das funcoes que lhe estao cometidas, vem apresentar
0 seu relatorio e parecer sobre o Relatdrio de Gestao subscrito pelo Conselho de Administracdo e os documentos de prestacao das contas, que compreendem o Balanco
Analitico, as Demonstracoes de Resultados por Naturezas e FuncGes, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e os seus Anexos, referentes a 31 de Dezembro de 2005,

incluindo toda a informacao consolidada do Grupo GALP.

0 Fiscal Unico acompanhou a gestao e a actividade da empresa e manteve os contactos minimos necessarios com a Comissao Executiva e com a GALP SERVICOS, tendo

obtido todas as informacdes solicitadas, que considerou indispensaveis ao desempenho das suas funcoes.

Mensalmente procedeu a andlise de toda a informacao financeira, e verificou o conteddo das actas do Conselho de Administracdo e da Comissao Executiva, necessdria

3 compreensao do processo de decisao.

Analisou os resultados, a evolucao da situacdo financeira, as vendas, os custos e os investimentos, enquadradas na 6ptica dos diferentes negacios.

Houve a preocupacdo permanente de proceder a verificacdo do controlo orcamental e avaliar a rendibilidade das participadas.

Obtiveram-se informacoes sobre as sociedades mais importantes que compéem o portfélio do Grupo e das relacoes que mantém com a GALP ENERGIA.
Manteve-se uma atitude de didlogo com os revisores oficiais de contas das empresas do Grupo e com os auditores externos da GALP ENERGIA.

0 Relatério de Gestao divulga informacdo relevante e de interesse indispensavel para a compreensao da evolucdo das actividades exercidas.

A exposicdo apresenta os aspectos nucleares da gestao nas diferentes dreas de negdcio, que possibilita a divulgacao dos acontecimentos mais relevantes ocorridos no
ano de 2005.

Entende o Fiscal Unico realcar os sequintes aspectos essenciais de enquadramento:
a) Reestruturacao do sector energético e as suas implicacoes na GALP ENERGIA;
b) Aprovacao do Plano Estratégico;
) Preparacao da oferta publica de parte do capital social a efectuar em Bolsa (IPO);
d) Preparacao da separacao das actividades gaz (unbundling).
Merecem particular énfase as sequintes decisoes:
+ Reorganizacdo organica do Grupo e reestruturacao;
+ Reforco de capacidade de producao, visando a diminuicdo da dependéncia no aprovisionamento futuro;
< Maior presenca nas energias alternativas, alargando a diversificacao da oferta de produtos.

Congratula-se o Fiscal Unico com os resultados apurados no exercicio de 2005, sendo de salientar o maximo histérico das quantidades processadas nas Refinarias e o

contexto externo favordvel das margens de refinacao.
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As demonstracées financeiras foram elaboradas em conformidade com o Plano Oficial de Contabilidade (POC) e com os principios nele estabelecidos, ndo obstante ja
estarem implementados na empresa os registos contabilisticos de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

A opcao tomada é juridicamente licita, mas o proximo IPO e a prevista dispersao de capital em Bolsa ird determinar a obrigatoriedade da sua adopcao, com reflexos
sensiveis nos resultados. A obrigatoriedade de ndo adopcao do critério LIFO na valorimetria de saida dos stocks de matérias primas, estabelecido nas IAS, serd geradora,
entre outras, dessas consequéncias.

0 Relatério de Gestao apresenta a explicacao sobre a evolucdo dos custos de funcionamento e dos factores que os determinaram.

Merecem destaque a alteracdo da taxa de desconto no célculo actuarial das responsabilidades com pensoes nas principais filiais, bem como a utilizacao de nova tabua
de mortalidade para os activos e pré reformados, ajustada a esperanca de vida actual, que justificaram o agravamento dos custos com pessoal. Manteve-se a tabua de
mortalidade anterior para os reformados.

A adopcdo do “método de corredor”, cujo mérito é evitar o enviesamento dos resultados determinada pelas flutuacoes do valor actuarial das responsabilidades, justifica
que nao estejam reflectidas no balanco responsabilidades importantes, as quais sao descritas no nimero 21 do Anexo.

0 Fiscal Unico apreciou os ajustamentos das imparidades dos valores activos e as provisGes para reestruturacao e outras responsabilidades que a Comissao Executiva
reconheceu existirem.

0 numero 62 do Anexo apresenta informacdo sobre matérias ambientais, designadamente as que se referem as emissées de gases e licencas obtidas.

0 Relatdrio de Gestdo nao indica expressamente a evolucao previsivel da sociedade, como estipula a alinea ¢) do Codigo das Sociedades Comerciais, ainda que do seu

texto se retirem algumas indicacoes relativas ao futuro.

No desempenho das nossas funcoes nao detectdmos qualquer violacdo das normas legais e estatutérias, nem tomamos conhecimento de factos subsequentes ocorridos

apos o fim do exercicio que afectem a nossa opiniao.
PARECER
Nos termos expostos, somos de parecer que:
=0 Relatério de Gestao e as Contas do exercicio de 2005 satisfazem globalmente os requisitos exigidos pelo Cédigo das Sociedades Comerciais;
= 0s documentos de prestacao de contas apresentados pelo Conselho de Administracdo reinem condicoes de aprovacao;
- Seja aprovada a aplicacdo de resultados proposta no Relatério de Gestao.
Por ultimo, o Fiscal Unico pretende manifestar um agradecimento, a Comissao Executiva e aos servicos da GALP SERVICOS com quem contactdmos pela colaboracao
recebida, e cujo profissionalismo e empenhamento facilitaram o desempenho das suas funcoes.

Lisboa, 19 de Abril de 2006

0 FISCAL UNICO
Dr. Pedro Manuel da Silva Leandro

em representacdo de Pedro Leandro e Antonio Belém, SROC N° 96

192 @ relatério e contas 2005 :: documentos de apreciacdo e certificacao das contas



certificacao legal das contas consolidadas

INTRODUCAO

—

. Examindmos as demonstracoes financeiras consolidadas da “GALP ENERGIA, S.G.PS., S.A.” as quais compreendem o Balanco consolidado em 31/12/2005, (que
evidencia um total de 6.298.952 mil euros e um total de capital proprio de 2.184.014 mil euros, incluindo um resultado liquido de 441.959 mil euros), as
Demonstracoes consolidadas dos Resultados por naturezas e por funcdes e a Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacao, o resultado consolidado das suas operacoes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a
adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AmBITO

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais

exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitdvel sobre se as demonstracoes financeiras consolidadas estao
isentas de distorcoes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

A verificacdo de as demonstracoes financeiras das empresas incluidas na consolidacdo terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em
que nao tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes nelas constantes e a avaliacao das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao utilizadas na sua preparacao;

A verificacdo das operacoes de consolidacao;

= A apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

< A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas.

5.0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante do relatério de gestao com as demonstraces financeiras
consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opiniao.
OPINIAO
7. Em nossa opinido, as referidas demonstracoes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes,

a posicao financeira consolidada da “GALP ENERGIA, S.G.PS., SA.” em 31/12,/2005, o resultado consolidado das suas operacGes e os fluxos consolidados de caixa no

exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 19 de Abril de 2006

Dr. Pedro Manuel da Silva Leandro
em representacdo de Pedro Leandro e Antonio Belém, SROC N° 96
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certificacao legal das contas

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstracoes financeiras da “GALP ENERGIA, S.G.PS., S.A." as quais compreendem o Balanco em 31/12/2005, (que evidencia um total de 2.469.685
mil euros e um total de capital proprio de 2.184.014 mil euros, incluindo um resultado liquido de 441.959 mil euros), as Demonstracoes dos Resultados por naturezas
e por funcoes e a Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacao de demonstracaes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
da Empresa, o resultado das suas operaces e os fluxos de caixa, bem como a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema
de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AmgiTO

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as demonstracoes financeiras esto isentas de

distorcoes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- Averificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes constantes das demonstracoes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas

em jufzos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao utilizadas na sua preparacao;

A apreciacdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
= A apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracdes financeiras.
5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacao da concordancia da informacao financeira constante do relatorio de gestdo com as demonstracoes financeiras.
6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opiniao.
OPINIAO
7. Em nossa opinido, as referidas demonstracoes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao

financeira da “GALP ENERGIA, S.G.PS., S.A." em 31/12,/2005, o resultado das suas operacoes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 19 de Abril de 2006

Dr. Pedro Manuel da Silva Leandro

em representacdo de Pedro Leandro e Antonio Belém, SROC N° 96
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relatorio de auditoria

INTRODUCAO

—

. Examindmos as demonstracoes financeiras consolidadas e individuais anexas da Galp Energia, S.G.PS., S.A. (“Empresa”), as quais compreendem os Balancos
consolidado e individual em 31 de Dezembro de 2005 que evidenciam um total de 6.298.952.000 Euros e 2.469.685.000 Euros, respectivamente e capitais proprios
de 2.184.014.000 Euros, incluindo um resultado liquido de 441.959.000 Euros, as Demonstracoes consolidadas e individuais dos resultados por naturezas e por funcoes

e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas e individuais que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira da Empresa e do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, o resultado consolidado e individual das suas operacoes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados e individuais, bem como a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de sistemas de controlo interno
apropriados.A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras

consolidadas e individuais.

AmsITO

3. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as demonstracoes financeiras consolidadas e individuais
estao isentas de distorcoes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacoes divulgadas
nas demonstracoes financeiras consolidadas e individuais e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao,
utilizadas na sua preparacdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificacdo das operacoes de consolidacao, a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e de
terem sido apropriadamente examinadas as demonstracées financeiras das empresas incluidas na consolidacao, a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicacao uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias, a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade
das operacoes, e a apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracoes financeiras consolidadas e individuais. Entendemos que o

exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opinido.

OPINIAO

>~

Em nossa opiniao, as demonstraces financeiras consolidadas e individuais referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos 0s
aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira consolidada e individual da Galp Energia, S.G.PS., S.A., em 31 de Dezembro de 2005, bem como o resultado
consolidado e individual das suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados e individuais no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios

contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
Lisboa, 12 de Abril de 2006

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.

Representada por Anténio Marques Dias
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