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GALP ENERGIA, SGPS, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

2007 2006

AMORTIZACOES
ACTIVO NOTAS ACTIVO BRUTO E AJUSTAMENTOS ACTIVO LiQUIDO ACTIVO LiQUIDO

IMOBILIZADO:

Outras imobilizacoes corporeas 10 - - - 33
543 (508) 35 84
Investimentos financeiros:
 Partes de capital em empresas do Grupo ~ 10e16 2169404 (425 2168979 2311616
 Empréstimos a empresas do Gupo  10el6 52486 - 52486 22161
~ Titlos e outras aplicacoes financeias  10ei6 02 - a2 15
 outros empréstimos concedidos 10 0 - 0 90
2.222.382 (425) 2.221.957 2.333.982
CIRCULANTE
©Dividas de terceiros - Curto prazo:
 dientes, conta corente 16 2007 - 2017 13.480
© Empresas do Gupo 16 46055 - 460556 623038
 adiantamentos a fornecedores 0 - 0 6
 fstado e outros entes publicos 28 26110 - 2611 11380
~ outros devedores a9 a0 - ws0 es7
495.634 - 495.634 648.632
Titulos negocidveis:
 outras aplicacoes de tesouraia st - - - 90.000
- - - 90.000
Depositos bancdrios e caixa:
© Depésitos bancarios s s - 534309
@k s 6 - 6 2
540 - 540 342
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
 Aaéscmos de Proveitos 50 1668 - 1668 4943
o astos diferidos s 22 s A 1
2.090 - 2.090 6.269
Total de amortizacoes (514)
Total de ajustamentos (425)
Total do activo 2.721.197 (939) 2.720.258 3.079.310

As notas anexas fazem parte integrante do balanco em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracao

Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd

Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Antonio Marques Gongalves Eng. Camilo Gléria Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito  Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares



CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

CONTAS INDIVIDUAIS
04105

Resultado liquido do exercicio 40 560.842 797.550
Total do capital préprio 2.056.533 1.881.623
PASSIVO:

PROVISOES:
Outras provisoes 3 3377 6032
3.377 6.032
DIVIDAS A TERCEIRQS - Médio e longo prazo:
Dividas a instituicoes de crédito 8  ss000 39.000
58.000 39.000
DIVIDAS A TERCEIROS -Curto prazo:
Dividas a instituicoes de crédito 8 7345 400123
Fomecedores, conta corrente 61 12530
“Fornecedores - facturas em recepcao e conferéncia 5
CEmpresas do Grupo v o 419899 645374
‘Bstado e outros entes publicos s s 84002
outros credores o 2654 2684
597.154 1.144.719
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acéscimos de custos s s104 7937
Total do capital proprio e do passivo 2.720.258 3.079.310
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

CUSTOS E PERDAS NOTAS 2007 2006

Fornecimentos e servicos externos 9.265 45.437

Pensoes 298
Cooutos 83 4799 184 10305
Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorpére0 10 s 3
Provisoes 153377 3408
outros impostos indrectos o0 ae
Outros custos e perdas operacionais s aag 661
(A) 14.523 59.811
Perdas em empresas do Grupo e associadas 45 1.777 163

Relativos a empresas do Grupo 45 18.582 8.703
Cowos s 11803 2162 6377 15243
©) 46.685 75.054
Custos e perdas extraordinrios 46 2.184 4.558
(E) 48.869 79.612
Imposto sobre o rendimento do exercicio 6 (2.758) (1.743)
(G) 46.111 77.869
Resultado liquido do exercicio 560.842 797.550
606.953 875.419

As notas anexas fazem parte da demonstracao dos resultados por naturezas para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracao

Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd

Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Antonio Marques Gongalves Eng. Camilo Gléria Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
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06 | 07
PROVEITOS E GANHOS NOTAS 2007 2006
Prestacoes de servicos 16 6.437 45.146
Proveitos suplementares 16 25185
(8) 8.958 53.303
Ganhos em empresas do Grupo e associadas 45 572.710 804.806
Rendimentos de participacoes de capital s "o
Outros juros e proveitos similares:
© Relativos a empresas do Grupo 45 3519 7995
Cowos a5 61 597901 809 820891
(D) 606.859 874.194
Proveitos e ganhos extraordindrios 46 94 1.225

606.953 875.419
(5.565) (6.509)
Resultados correntes (O)-(O) o separd 799.139
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” Q090  (3333)
Resultados antes de impostos (F)-() . ssgos4 795.807

Resultado liquido do exercicio (F)-(G) 560.842 797.550
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR FUNCOES PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

NOTAS 2007 2006
Prestacoes de servicos 16 6.437 45.146
Custo das prestacoes de servicos ©s7n (45.146)
Resultados brutos -
Outros proveitos e ganhos operacionais 2.615 9.741
Custos de distribuicao ST
Custos administrativos @s813)  (6166)
Outros custos e perdas operacionais (Gas7y (13.059)
Resultados operacionais (7.655) (9.484)
Custo/Ganho liquido de financiamento (5.205) (1.675)
Ganhos (perdas) em filiais e associadass s 570933 804643
Resultados ndo usuais ou ndo frequentes ST
Resultados correntes 558.084 795.807
Imposto sobre resultados correntes 2.758 1.743
Resultados correntes apds impostos 560.842 797.550
Resultados extraordindrios -
Imposto sobre os resultados extraordinérios ST
Resultados liquidos 560.842 797.550
Resultado por accao 0,68 0,96

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos resultados por funcdes para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracao

Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira

Eng. Francesco Antonietti

Eng. José Anténio Marques Goncalves

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
Eng. Manuel Domingos Vicente

Dr. Enrico Grigesi

Eng. Camilo Gldria

Eng. Angelo Fanelli

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Dr. Marco Alverd

Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Eng. Alberto Maria Alberti
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08 | 09
GALP ENERGIA, SGPS, S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)
CUSTOS E PERDAS NOTAS 2007 2006
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes . 4a04 100423
Pagamentos a fornecedores (23.309) (52.385)
Pagamentos ao pessoal (4.368) (10.959)
Fluxos gerados pelas operacoes @23 37.079
(Pagamento) /recebimento do imposto sobre o rendimento 7016 (3251)
Outros (pagamentos)/recebimentos relativos & actividade operacional a7 (8455)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias 65 751 25.373
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias - (69)
e (69)
Fluxos das actividades operacionais (1) 65751 25304
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros - 14.964
Dividendos 10 702.204 707.485
Juros e proveitos similares 24.815 8.361
Empréstimos concedidos 762087 20328
1.489.106 934.092
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 10 (287) (2.963)
Empréstimos concedidos (674.886) (624.420)
(675.173) (627.383)
Fluxos das actividades de investimento (2) 813.933 306.709
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 802.405 1.764.500
802.405 1.764.500
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (1.268.745) (1.007.676)
Juros e custos similares (31.960) (10.515)
Dividendos/distribuicao de resultados 40 (378.138) (1.092.953)
(1.678.843) (2.111.144)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (876.438) (346.644)
Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 3.246 (14.631)
Efeito das diferencas de cambio 136 2.432
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 51 (11.267) 933
(Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 51 (7.885) (11.267)
As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.
0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata
0 Conselho de Administracao
Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva
Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd
Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto
Eng. José Anténio Marques Gongalves Eng. Camilo Gléria Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito  Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares



GALP ENERGIA, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Galp Energia, SGPS, S.A. (adiante designada por Galp ou Empresa), foi constituida sobre a forma de sociedade anénima de capitais publicos, através
do Decreto-Lei n° 137-A/99, de 22 de Abril de 1999, com a denominacao de “Galp - Petrdleos e G3s de Portugal, SGPS, S.A.”, tendo adoptado, em 13
de Setembro de 2000, a denominacao actual - Galp Energia, SGPS, S.A..

A sua sede é em Lisboa e tem como objecto social a gestdo de participacdes sociais de outras sociedades, tendo agrupado, a data da sua constituicao,
as participacoes directas do Estado nas sequintes sociedades: Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A., GDP - Gds de Portugal, SGPS, S.A. e Transgds -
Sociedade Portuguesa de Gdas Natural, S.A..

Ao longo dos Ultimos anos a estrutura accionista da Empresa sofreu diversas alteracdes encontrando-se a posicao em 31 de Dezembro de 2007

evidenciada na Nota 37.

As notas que se sequem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeracao se encontra ausente

deste anexo nao sao aplicdveis a Empresa ou a sua apresentacao nao é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracbes financeiras anexas foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operacoes e a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa,

mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstracoes financeiras referem-se a Empresa em termos individuais e foram preparadas nos termos legais para aprovacao em Assembleia Geral
de Accionistas, tendo os investimentos financeiros sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, tal como explicado na Nota 3.d). A Empresa
ird preparar e apresentar em separado as demonstracoes financeiras consolidadas nas quais vao ser incluidas as demonstracoes financeiras das empresas
em que participa maioritariamente ou detém o controlo de gestdo. Assim, nestas demonstracoes financeiras individuais foram considerados nos capitais
proprios em 31 de Dezembro de 2007 e no resultado liquido do exercicio findo nessa data, o efeito da consolidacdo dos capitais proprios e dos resultados
das empresas participadas, com base nas respectivas demonstracoes financeiras, mas ndo o efeito da consolidacao integral a nivel de activos, passivos,
custos e proveitos.

Na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas, a empresa adoptou os IFRS - International Financial Reporting Standards, tal como
adoptados pela Unido Europeia. Por esta razao, os capitais proprios em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, bem como os resultados dos exercicios findos
naquelas datas, que constam nas demonstracoes financeiras consolidadas da Empresa, diferem dos valores apresentados nas demonstracoes financeiras
individuais.

Na Nota 16 é apresentada informacdo financeira relativa as empresas do Grupo e associadas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacao das demonstracoes financeiras foram os sequintes:

a) Imobilizacdes incorporeas

As imobilizacoes incorpéreas sao constituidas por licencas de utilizacdo de software, sendo amortizadas pelo método das quotas constantes durante
um periodo de trés anos (Nota 8).

b) Imobilizacdes corporeas

As imobilizacdes corporeas encontram-se registadas ao custo de aquisicao. As amortizacoes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo
com as sequintes vidas Uteis estimadas:

Anos

Equipamento administrativo 5a8
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¢) Locacdo financeira

Os activos imobilizados adquiridos, mediante contratos de locacao financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, foram contabilizadas pelo
método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é registado na rubrica de imobilizacdes corpdreas, a correspondente responsabilidade
no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizacao do activo, calculada conforme descrito na Nota 3 b), sdo registados em custos na demonstracao

dos resultados do exercicio a que respeitam.
d) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do Grupo e associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo as participacoes
inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicao, os quais correspondem ao valor atribuido para efeitos de realizacdo em espécie do capital (Nota

Introdutdria), o qual foi acrescido ou reduzido pela diferenca para o valor proporcional a participacdo nos capitais proprios dessas empresas.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacoes financeiras sao ajustadas anualmente pelo valor correspondente a participacao nos
resultados liquidos das empresas do Grupo e associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio (Nota 45). Adicionalmente, os dividendos

recebidos destas empresas sdo registados como uma diminuicao do valor dos investimentos financeiros.

Conforme mencionado na alinea f) abaixo o efeito acumulado dos ajustamentos de conversao cambial das demonstracdes de subsididrias que s3o expressas

em moeda estrangeira é registado na rubrica ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas, do capital proprio.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital noutras empresas (participacoes inferiores a 20%), encontram-se registados ao custo
de aquisicao na rubrica de titulos e outras aplicacoes financeiras.

0s empréstimos concedidos a empresas do Grupo e associadas sao registados pelo seu valor nominal.
As perdas estimadas na realizacao e/ou recuperacao de investimentos financeiros, encontram-se registadas na rubrica de outras provisdes (Nota 34).
e) Especializacao de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, pelo qual as receitas e despesas sao reconhecidas
a medida em que s3o geradas, independentemente do momento em que s3o recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos
e as correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos (Nota 50).

f) Conversao de demonstracdes financeiras expressas em moeda estrangeira

As diferencas de cambio originadas na conversao para Euros das demonstracoes financeiras de empresas participadas, expressas em moeda estrangeira
foram incluidas no capital préprio na rubrica de ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas. A conversao daquelas demonstracdes financeiras

¢ efectuada considerando as seguintes taxas de cambio:

i) taxa de cambio vigente a data do balanco para converter todos 0s activos e passivos;
i) taxa de cambio média do exercicio para converter as rubricas da demonstracao dos resultados;

iii) taxa de cambio historica para converter as restantes rubricas de capital proprio.

6. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (dez anos para a Sequranca Social até 2000, inclusivé, e cinco anos a partir de 2001). Deste modo, as declaracdes fiscais da Empresa referentes aos anos
de 2004 a 2007 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisao.

A Administracdo da Empresa entende que as correccoes resultantes de eventuais revisdes/inspeccoes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracoes de impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstracoes financeiras em 31 de Dezembro de 2007.

Nos termos da legislacao em vigor, os prejuizos fiscais sao reportdveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e susceptiveis de deducao
a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

A Empresa e algumas das suas subsididrias, sao tributadas através do regime especial de tributacdo de grupo de sociedades, sendo o resultado fiscal
apurado na Empresa. Contudo, as estimativas de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsididrias sao registadas com base nos seus resultados
fiscais, que no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 representa uma conta a pagar e a receber dessas empresas nos montantes de meuros 143.693

(Nota 16) e mEuros 111.252 (Nota 16), respectivamente.
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0 imposto sobre o rendimento do exercicio registado na demonstracao de resultados por naturezas, tem o sequinte detalhe:

Estimativa de imposto corrente (Nota 28) (2.758)

De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, os ganhos e perdas resultantes da apropriacao de resultados de empresas do Grupo e associadas pelo método
da equivaléncia patrimonial ndo sao considerados proveitos ou custos, respectivamente, para efeitos de tributacdo em sede de IRC, no exercicio em que
sao reconhecidos contabilisticamente. Em conformidade com a Directriz Contabilistica n® 28, ndo foram registados impostos diferidos passivos relacionados
com lucros nao distribuidos pelas subsididrias. Assim, em 31 de Dezembro de 2007, 3 Empresa apresenta uma estimativa de imposto corrente a receber
no montante de mEuros 2.758, quando o resultado contabilistico antes de impostos no exercicio findo naquela data ascende a mEuros 558.084.

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

0 nuimero médio de pessoas ao servico da Empresa durante os exercicios de 2007 e 2006 foi de a3 1 e 86, respectivamente, ascendendo a 1 em 31
de Dezembro de 2007.

8. PROPRIEDADE INDUSTRIAL E OUTROS DIREITOS

Em 31 de Dezembro de 2007, esta rubrica apresentava os seguintes saldos:

VALOR BRUTO AMORTIZACOES ACUMULADAS VALOR LiQUIDO
Propriedade industrial e outros direitos:
Softwaree licencas s © 2
8 (6) 2

10. MOVIMENTO NO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, o movimento ocorrido nas rubricas de imobilizacdes incorporeas, corpéreas e investimentos

financeiros, bem como nas respectivas amortizacoes acumuladas, foi o sequinte:

ACTIVO BRUTO

Saldo Inicial Aumentos Alienacdes/Diminuicoes Equivaléncia Patrimonial Saldo Final
Imobilizacoes incorporeas:
* propriedade industrial e outros direitos 6 : - - 8
6 2 - - 8
Imobilizacoes corporeas:
© fqupamento de tansporte 16 - a -
© tqupamento administatio se0 - © - 543
© Outras imobilizacoes corporeass 87 - © -
652 - (109) - 543
Investimentos financeiros:
© Partes de copital empresas do Grupo 231616 - - am2) 2169.404
© Empréstimos a empresas do Grupo 22461 30325 - suse
© Titwlos e outras aplicacoes financeias o 27 - 102
© Outros empréstimos concedidos %0 - - - w0
2.333.982 30.612 - (142.212) 2.222.382

2.334.640 30.614 (109) (142.212) 2.222.933
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AMORTIZACOES ACUMULADAS E AJUSTAMENTOS

Saldo Inicial Aumentos Alienacoes Saldo Final
Imobilizacoes incorporeas (Nota 8)
* Propriedade industral e outros diretos . . > - 6
4 2 - 6
Imobilizacoes corporeas:
© fquipamento de transporte 15 o as -
© fqupamento administratie . 0 B @ 508
© Outras imobilizacoes corporeas sa - s -
568 13 (73) 508
Investimentos financeiros:
© Ajustamentos em investimentos financeiros - a5 o 25
o - ns - 25
S s a0 @ 939

Do aumento verificado na rubrica empréstimos a empresas do Grupo, no montante de mEuros 30.325, mEuros 28.698 refere-se a empréstimos concedidos
a Galp Power, SGPS, S.A. e mEuros 1.627 a juros vencidos e capitalizados nos empréstimos concedidos a Galp Power, SGPS, S.A..

0 movimento ocorrido durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, na rubrica de partes de capital em empresas do Grupo, tem a sequinte composicao:

Saldo inicial 2.311.616

Positivos 570.041
Negativos (1.338)
568.703

Efeito da aplicacao do método da equivaléncia patrimonial relativo a outras variacdes nos capitais proprios das subsididrias (Nota 40):

Outras variacbes nos capitais proprios (463)
© Austamentos de conversao cambial gy
(7.794)

Ajustamentos em investimentos financeiros (Nota 45) (425)
(425)

Dividendos recebidos:

Petréleos de Portugal - Petrogal,S.A. (278.012)
(702.204)

Variacdo patrimonial negativa da Petrdleos de Portugal-Petrogal, S.A. por via das gratificacoes atribuidas a trabalhadores (Nota 46) (917)
Saldo Final 2.168.979

16. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os investimentos financeiros em empresas do Grupo e associadas, tinham a seguinte composicao:

31 DE DEZEMBRO 2007 2007 2006

Sede Social  Total Activo  Total Passivo  Capitais Proprios  Resultado Liquido % Valor % Valor

Petréeos de Portugal - Petrogal, S.A. (a) Lisboa 3.151.699 1.785.247 1.366.452 342135 100,00% 1.366.413  100,00% 1.305.475
GDP - Gs de Portugal, SGPS, SA. lsboa 800665 3303 797362 227654 100,00% 797430 100,00% 999.476
Galp Fnergia, sA. liboa 20378 x516 382 245 10000% 3862 100,00% 3629
Galp Power, SGPS, SA. lsboa 66114 6aais 1699 (1338) 10000% 1699 100,00% 3036
2.169.404 2.311.616

(a) Para efeitos de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, no exercicio de 2007 os capitais proprios sao corrigidos do efeito das participacoes minoritarias destas empresas em outras subsididrias
do grupo Galp.
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A composicao de titulos e outras aplicacoes financeiras em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é como se seque:

2007 2006
Sede Social % Valor % Valor
Adene - Agéncia para a Energia, S.A. Lisboa 10,98% 114 10,98% 114

ENACOL - Empresa Nacional de Combustiveis, Lda. (b) (Cabo Verde 285 - -
402 115

() Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a Central - E - Informacao e Comércio Electronico, S.A., procedeu a um aumento de capital no montante de mEuros 13.442, realizado, em espécie,
pelo accionista maioritario, EDP Imobilidria e Participacoes, S.A., reduzindo a percentagem da participacao da Empresa para 0,73%. Em simultaneo procedeu 3 reducdo da totalidade do seu capital social,
destinando-se essencialmente, 3 cobertura de perdas de capital acumuladas durante exercicios anteriores e a um novo aumento de capital no montante mEuros 227, mediante a emissao de 45.455 novas
accoes com valor nominal de Euros 5. A Galp Energia SGPS, S.A. subscreveu 318 accoes representativas de 0,7% do capital social da Central - E - Informacao e Comércio Electrénico, S.A.

(b) Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa adquiriu 7.144 quotas do aumento de capital realizado pela Empresa ENACOL-Empresa Nacional de Combustiveis, Lda.

0s saldos activos e passivos, em 31 de Dezembro de 2007, com as principais empresas do grupo sao 0s sequintes:

SALDOS ACTIVOS

Clientes Empresas Empréstimos a empresas Acréscimos de proveitos
conta-corrente do Grupo do Grupo (Nota 10) (Nota 50)
Eival - Soc. Emp.Inv. Ar. Gases, S.A. 15 13 - -

2.000 460.556 52.486 1.668
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0s empréstimos a empresas do Grupo no montante de mEuros 52.486 concedidos a Galp Power, SGPS, S.A., sdo remunerados a taxa Euribor a 6 meses
acrescido de um spread de 3% e ndo tem prazo de reembolso definido.

SALDOS PASSIVOS

Empresas do Grupo Fornecedores conta-corrente Acréscimos de custos

CLT - Comp. Logistica Term. Maritimos, Lda. (1.098) -

(419.899) (354) (2.410)
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0s saldos activos e passivos com empresas do Grupo tém a sequinte composicao:

Activos Passivos

Regime especial de tributacao de grupos de sociedades 111.252 143.693

Empréstimos concedidos e obtidos:

Portcogeracdo, S.A. 800
349.177 276.206

Outros 127
460.556 419.899

0s empréstimos obtidos e concedidos de e a empresas do grupo no total de mEuros 276.206 e mEuros 349.177, respectivamente, vencem juros a taxas
de mercado.
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As rubricas do activo e passivo relativas a empresas do Grupo, incluem montantes a receber e pagar, em consequéncia da adopcao do regime especial
de tributacao de grupos de sociedades na esfera da Galp (Nota 6), como se segue:

EMPRESAS DO GRUPO

Activos Passivos

Relativo a exercicios anteriores:

Outras empresas 1 15

Pagamentos por conta

Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. - 69.284
Clsboagds SA. - e
© Trnsgés - Sociedade Portuguesa de Gés Natural, SA. - 54121

- 127.189

Relativo ao exercicio de 2007 (Nota 28):

Paxgas, S.A. - 46

111.212 3.127

111.252 143.693




RELATORIO CONTAS INDIVIDUAIS ‘07

As transaccoes efectuadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 com as empresas do Grupo, foram as sequintes:

TRANSACOES

Fornecimentos Juros Suportados Prestacdo Proveitos Juros obtidos
e Servicos (Nota 45) de Servicos Suplementares (Nota 45)

Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A. - - 3.381 508 12.261

Outras empresas do grupo Galp Energia - - - . 29

As prestaces de servicos no montante de mEuros 6.437, respeitam essencialmente aos servicos de gestao prestados pela Empresa as empresas do Grupo.

A rubrica de proveitos suplementares corresponde ao redébito dos montantes incorridos pela Empresa no decurso do exercicio por servicos de consultoria

estratégica, desenvolvimento de imagem, marketing e publicidade e operacoes de cobertura de risco.
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25. DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a Empresa tinha as sequintes dividas activas e passivas relacionadas com o pessoal:

2007 2006
Dividas activas (Nota 49) 189 463
Dividas passivas (Nota 49) (61) (64)

28. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, nao existiam dividas em situacao de mora como o Estado e outros entes publicos.

0s saldos com estas entidades apresentavam a sequinte composicao:

2007 2006

Saldos Activos
Imposto sobre valor acrescentado a recuperar - 697
RCarecuperar 10701 10665
RC- estimativa de imposto 200 -
Institvicoes de previdenca T

32.611 11.380
Saldos Passivos
RC- estimativa de imposto S s
RC-imposto a pagar - 516
Imposto sobre valor acrescentado a pagar - %0 0 -
Refencao imposto 18 373
Instituicoes de previdencia B3
Saldo Final 555 84.002

32.056 (72.622)

A rubrica activa relativa a IRC - estimativa de imposto em 31 de Dezembro de 2007, tem o sequinte detalhe:

IRC RELATIVO AO EXERCICIO DE 2007

a subsididrias (Nota 16)

3 Empresa (Nota 6) a receber a pagar Total
IRC - estimativa de imposto 2.758 1.560 (111.212) (106.894)
RC - retencoes efectuadas por terceios 8 s - ag1s
RC- pagamentos por conta w2718 - e AL
Total 129.995 3.127 (111.212) 21.910

32. GARANTIAS BANCARIAS

Resultante das contestacdes as inspeccdes fiscais e posteriores liquidacdes adicionais de imposto as empresas inclufdas no RETGS, foram prestadas

garantias bancdrias 8 DGCl nos montantes de mEuros 10.063, mEuros 1.427 e mEuros 889, constituidas no BPI.
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34. MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, realizaram-se os sequintes movimentos nas rubricas de provisoes:

Rubrica Saldo inicial Aumentos Reducao Saldo final

Outras Provisoes

Provisoes para impostos 3.377 - - 3.377
3.377 - 3.377

Partes de capital 2.655 14 (2.669) -
2.655 14 (2.669) -

6.032 14 (2.669) 3.377

0 aumento no montante de mEuros 14 na rubrica de Provisdes para partes de capital é relativo a apropriacao das perdas acumuladas na subsididria
Central E, S.A. até a data em que ocorreu a diminuicao de participacao naquela empresa (Nota 16). Em resultado da diminuicao da participacdo financeira
na Central £, S.A. no decurso do sequndo semestre de 2007, anteriormente referida, a Empresa reverteu a provisao constituida para fazer face as suas

responsabilidades, até aquela data, nos prejuizos acumulados daquela subsididria.

0s aumentos e diminuicoes foram reconhecidos nas rubricas de provisdes por contrapartida de perdas e ganhos financeiros (Nota 45).

36. COMPOSICAO DO CAPITAL

A estrutura do capital social ndo sofreu alteracoes durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007. O capital social, integralmente subscrito e realizado,
estd representado por 829.250.635 accdes (Nota 37) de valor nominal de 1 Euro, e estd subdividido nas sequintes categorias de accoes:

Tipo de Accoes Dezembro 2007 Dezembro 2006
Accoes Tipo A 40.000.000 40.000.000
AccesTipo8 789250635 789.250.635
Numero total de accoes 829.250.635 829.250.635
Valor nominal accoes 829.251 829.251

As accoes de cateqoria A estdo associados alguns direitos especiais consagrados no art® 4° dos Estatutos da Galp Energia, SGPS, S.A., nomeadamente:
(i) A eleicdo do Presidente do Conselho de Administracao s6 poderd ser aprovada com a maioria dos votos inerentes as accoes de categoria A;

(i) Quaisquer deliberacbes que visem autorizar a celebracao de contratos de grupo paritdrio ou de subordinacao e ainda, quaisquer deliberacoes que, de algum
modo, possam por em causa a sequranca do abastecimento do Pais de petréleo, de gas e de electricidade, ou produtos derivados dos mesmos, nao

poderdo ser aprovadas, nem em primeira, nem em segunda convocacdo, contra a maioria dos votos inerentes as accdes de categoria A.

37. DETENTORES DO CAPITAL

Em Janeiro de 2007, o Estado procedeu a alienacdo a Parpublica SGPS, S.A. de 40.000.000 de accbes do tipo A e 1.494.501 accbes do tipo B,
representativas de 5,0% do capital da Galp Energia, SGPS,S.A.. Apds esta aquisicao a Parpublica passa a deter 58.079.514 accoes da Galp Energia
SGPS,S.A., representativas de 7,0% dos direitos de voto, deixando o Estado Portugués, a partir dessa data de ser accionista directo da Sociedade.

Em virtude de operactes realizadas em Bolsa entre os dias 29 de Agosto e 3 de Setembro de 2007, a participacdo qualificada imputdvel, indirectamente,

a0 Banco BPI, S.A., calculada em termos de direitos de voto e de acordo com o artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, passou a ser de 5,09%.

A (aixa Galicia vendeu em diferentes transaccoes no mercado requlado da Euronext Lisbon, até ao dia 4 de Outubro, 8.700.000 accoes da Galp Energia

SGPS,S.A. . Apos estas vendas, a (aixa Galicia deixou ter uma participacdo qualificada no capital da Galp Energia.

0 capital da Empresa em 31 de Dezembro de 2007 encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era detido pelas sequintes entidades:
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0201 021
N.° Accoes Valor Nominal % Capital
Amorim Energia, B.V. 276.472.161 1 Euro 33,34%
Caixa Geral de Depésitos, SA. 292500 im0 1,000
NLSpA. 76472160 1Emw 33,340
berdrola, SA. 3470005 dfwo  400%
Parpublica - Participacdes Publicas, SGPS, s.A. ss079514 1m0 700%
Restantes acciomistas 13544214  1fwo 16,23%
829.250.635 100,00%
40. VARIACAO NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
A variacao ocorrida nas rubricas de capital proprio durante o exercicio de 2007 foi como seque:
Saldo Inicial Aumentos Diminuicdoes Aplicacdo de Resultados Saldo Final
Capital 829.251 - - - 829.251
prémios de emissao de accoes & 82006 - - 00
Ajustamento de partes capital em filais e associadas (Nota 10) ¢ 61247 - @799 - 53453
Reservalegal 79047 - - 39878 118,925
Reservas fves 27977 - - e
Dividendos antecipados o (12600) - (126.046)
Resultados transitados 4545 - 505580 510125
Resultado liquido do exerico 797550 se08a2 - (r97550) 560842
1.881.623 560.842 (133.840) (252.092) 2.056.533

Por decisao da Assembleia Geral datada de 28 de Maio de 2007, a aplicacdo dos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, foi como segue:

Reservas legais 39.878
Resultados Transitados 505580
Oividendos 252092
Resultados liquido do exercicio 797.550

Adicionalmente, por deliberacdo em reunides do Conselho de Administracao datadas de 19 de Setembro e 4 de Outubro, foram distribuidos dividendos
antecipados por conta do resultado liquido de 2007 no montante de mEuros 126.046.

RESERVAS LEGAIS

De acordo com a legislacao vigente, a Empresa € obrigada a transferir para a rubrica de reservas legais, no minimo, 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio até que esta atinja 0s 20% do capital social. A reserva legal e o prémio de emissao de obrigacoes ndo podem ser distribuidos aos accionistas, podendo,
contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizadas para aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

AJUSTAMENTOS DE PARTES DE CAPITAL EM FILIAIS E ASSOCIADAS

0 saldo inicial desta rubrica de ajustamentos de partes de capital compreende essencialmente o efeito dos ajustamentos efectuados directamente
a0s capitais proprios pelas subsididrias Petrdleos de Portugal - Petrogal S.A. e GDP - Gas de Portugal, SGPS,S.A. aquando do registo pela primeira vez
dos impostos diferidos, no montante de mEuros 78.830. Adicionalmente, o saldo inicial desta rubrica e os movimentos ocorridos no exercicio de 2007,
correspondem 3 variacao entre exercicios dos saldos acumulados dos ajustamentos de conversao cambial das demonstracdes financeiras de subsidirias
que se encontram expressas em moeda estrangeira e a outras variacées nos capitais proprios das subsididrias.
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43. REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS ORGAQS SOCIAIS
As remuneracoes atribuidas aos 6rgaos sociais da Empresa no exercicio de 2007 e 2006, ascenderam a mEuros 4.477 e mEuros 3.844, respectivamente.

As remuneracdes pagas aos Administradores da Galp Energia designados pelos accionistas Eni, S.p.A., Amorim Energia, B.V. e Iberdrola S.A., estdo incluidas
na rubrica de fornecimentos e servicos externos. Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2007 ascendem a mEuros 1.448 e mEuros 1.711
respectivamente.

45. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

0s resultados financeiros nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 tém a seguinte composicao:

2007 2006
Custos e perdas:
© Juros suportados - empréstimos bancarios 055 5595
© Juros suportados - empresas do Grupo e associadas (Nota 16) 18582 8703
©juros suportados - outros juros S s
© Perdas em empresas do Grupo e associadas v 163
© Diferencas de cambio desfavordveis s 2
© Outros custos e perdas financeiros o 365
32.162 15.243
Resultados financeiros 565.739 805.648
597.901 820.891
Proveitos e ganhos:
© Juros de depésitos bancarios s
© Juros obtidos - empresas do Grupo e associadas (Nota 16) 3519 7995
©Juros obtidos - outios e 241
© Ganhos em empresas do Grupo e assocadas s72710 804806
© Diferengas de cambio favordveis 148 st
©Outros proveitos e ganhos financeios no e
597.901 820.891

As perdas e ganhos em empresas do Grupo e associadas em 2007, tém a sequinte composicao:

Perdas Ganhos
Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A. 425 342.130
PSS SA. - 227,666
Gap Energia, SA. - 25
Galp Power, SGPS, SA. 13 -
centl £, 54 uw o 2669

1.777 572.710

0 total de perdas em empresas do Grupo no montante de mEuros 1.777 foi registado por contrapartida na rubrica de investimentos financeiros no montante
de mEuros 1.763 (Nota 10) e da rubrica de outras provisdes no montante de mEuros 14 (Nota 34).

Do ganho de mEuros 572.710, 0 montante de mEuros 570.041 (Nota 10), foram registados como um aumento do valor dos investimentos financeiros, tal como
descrito na Nota 3.d), 0 montante de mEuros 2.669 foram contabilizados como reducao de outras provisdes (Nota 34).
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46. DEMONSTRAQAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
0s resultados extraordindrios nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 tém a sequinte composicao:
2007 2006
Custos e perdas:
CDomativos e 624
©perdas emimobilizacces T 1
 Gratificacoes atribuidas a empregados por subsididrias (Nota 10) o7 2
© nsuficiéncia de estimativa para impostos w3 -
©Outros custos e perdas extraordindrias 6 1161
2.184 4.558
Resultados extraordindrios (2.090) (3:333)
94 1.225
Proveitos e ganhos:
© Ganhos em imobilzagees T 50
© Corteccoes relativas a exercicios anteriores g4
© Outros proveitos e ganhos extraordingrios o 1175
94 1.225

0 montante de mEuros 917, registado na rubrica de custos extraordindrios, corresponde a gratificacdes atribuidas a empregados, em consequéncia
da aplicacao de resultados do exercicio de 2006, pela empresa Petréleos de Portugal- Petrogal,S.A. e registado como diminuicdo da participacao daquela
empresa.

48. EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, esta rubrica tem a sequinte composicao:

2007 2006
Curto prazo Médio e longo prazo Curto prazo Médio e longo prazo
Dividas a instituicoes de crédito

©Empréstimos externos -3y
©Empréstimos intemos - ss000 - 39000
* Papel comercial o000 - 275000 -
© Descobertos bancarios (Nota 51) g4 . o608 -

173.425 58.000 400.123 39.000

No decurso do exercicio de 2007 a Empresa procedeu a amortizacdo da totalidade dos empréstimos externos no montante de 30.969 mUSD, da qual resultaram

diferencas de cambio favordveis no montante de mEuros 1.222.

Dos 4 programas de papel comercial, subscritos em Setembro de 2006, no montante de mEuros 275.000, a Empresa manteve 3 contratos a um ano e renovaveis

por iqual periodo, distribuindo-se da sequinte forma:

Banco agente Banco pagador Montante
(Caixa Banco de Investimento (Caixa Geral de Depositos 100.000
Banco Santander Negocios | Banco Santander Totta 100,000
Banco Popular Portugal Banco Popular Portugal 25.000

225.000
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Em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa tinha disponivel o montante de mEuros 225.000, tendo utilizado mEuros 165.000 os quais sao remunerados
a taxa Euribor para o prazo de emissao respectivo em vigor no sequndo dia Util anterior 3 data de subscricao, adicionada de spreads varidveis definidos
nas condicoes contratuais dos programas de papel comercial subscritos pela Empresa. A taxa de juro referida incide sobre o montante de cada emissao
e mantém-se inalterada durante o respectivo prazo de emissao.

No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa contraiu a 22 tranche, no montante de mEuros 19.000, de um empréstimo, de médio
e longo prazo, com o Banco Europeu de Investimento, destinando exclusivamente & concretizacdo de um projecto de construcao e exploracdo de uma
instalacdo de cogeracao na refinaria de Sines, totalizando no final do exercicio de 2007, o montante de mEuros 58.000. O empréstimo é remunerado

a taxa de juro Euribor a seis meses, acrescido de um spread varidvel e tem o sequinte plano de reembolso previsto:

Ano 12 tranche 22 tranche Total
2010 2.391 574 2.965
011 2519 17 3716
012 266 1260 3916
03 280 138 4128
014 29 1402 4358
05 o3m2 a8 4590
016 320 15 4836
007 349 162 5101
018 3ear 129 5376
009 3ss 184 5669
00 406 1925 5981
001 429 200 6308
02 1056 1056
39.000 19.000 58.000

0 Banco Europeu de Investimento e a Galp Energia, SGPS, S.A. acordaram para este empréstimo as sequintes condicoes:

- Um rdcio de cobertura de encargos financeiros (racio entre “EBITDA” e “Encargos Financeiros Liquidos”’) médio (Ultimos anos) nao inferior a 4,5 : 1,00,

com base nas contas consolidadas.

+ Um rdcio de endividamento (rdcio entre o “Endividamento Financeiro” e “EBITDA”) médio (Ultimos 3 anos ndo superior a 3,50 : 1, com base nas contas
consolidadas.

49.0UTROS DEVEDORES E CREDORES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, estas rubricas tinham a sequinte composicao:

2007 2006
Outros devedores
pessoal (Nota25) 189 163
caucges 2 213
Couros 2 1

430 687

Outros Credores
©pessoal (Nota25) 61 ed
Cowos 283 2620
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 estas rubricas apresentavam o sequinte detalhe:

2007 2006
Acréscimos de proveitos (Nota 16):
juros areceber 1668 139
Outios acriéscimos de proveitos - 551
1.668 4.943
Custos diferidos:
outos custos diferidos - m 1326
422 1.326
Acréscimos de custos:
Ferlas, subsidio de férias e respectivos encargos ns 392
Bonus de desempenho ur 29
Encargos com pessoal cedido - 142 1429
joros a liquidar 2993 5148
Fomecimentos e servicos externos D 633
Outros acréscimos de custos 7 39
5.194 7.937

51. DETALHE DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o detalhe de caixa e seus equivalentes era o sequinte:

2007 2006

Caixa 6 12
Depésitos  ordem 4 329
Descobertos bancérios (Nota 48)  (8.425) (101.608)
Aplicagoes de Tesourara - 90000
(7.885) (11.267)

52. EVENTOS SUBSQUENTES

No decurso de 2008, a Iberdrola procedeu a alienacao de accoes da Galp Energia de que era titular a investidores qualificados institucionais, mediante

uma operacao fora de mercado executada através de uma colocacdo particular realizada pela Merrill Lynch International. A operacao implicou alienacao

de 31.772.282 accdes da Galp Energia, representativas de 3,8314% do seu capital, deixando de ter uma participacao qualificada no capital da Galp

Energia.

Apos diversas transaccoes realizadas em Bolsa durante o més de Janeiro a participacdo qualificada imputdvel, indirectamente, ao Banco BPI, S.A.,

calculada em termos de direitos de voto e de acordo com o artigo 20.° do C6digo dos Valores Mabilidrios, é de 3,995%.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS INDIVIDUAIS

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislacao aplicavel, apresentamos a Certificacao Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria sobre a informacao financeira contida no Relatdrio
de Gestdo e as demonstracoes financeiras individuais anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 da Galp Energia, SGPS, S.A. (“Empresa”), as quais
compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2007 que evidencia um total de 2.720.258.000 Euros e capitais proprios de 2.056.533.000 Euros, incluindo
um resultado liquido de 560.842.000 Euros, as Demonstracoes dos resultados por naturezas e por funcdes e a Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Empresa: (i) a preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posicao financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa; (i) que a informacao financeira histérica seja
preparada de acordo com os principios contabilfsticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de controlo interno

apropriado; (iv) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicao financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacao financeira contida nos documentos de prestacao de contas acima referidos, incluindo a verificacao
se, para 0s aspectos materialmente relevantes, € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

AMBITO

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
as quais exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitdvel sobre se as demonstracoes financeiras estao
isentas de distorcoes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacoes divulgadas
nas demonstracoes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparacdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciacao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacao, tendo em conta
as circunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operacoes, a apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstracdes financeiras, e 3 apreciacdo, para 0s aspectos materialmente relevantes, se a informacao financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacao financeira constante do Relatério de Gestdo com os restantes

documentos de prestacao de contas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opiniao.

OPINIAO

5. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, para os fins indicados
no paragrafo 6 abaixo, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira da Galp Energia, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, o resultado
das suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
e a informacao financeira nelas constante ¢, nos termos das definicdes incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual,

clara, objectiva e licita.

ENFASE

6. As demonstracdes financeiras mencionadas no pardgrafo 1 acima, referem-se a actividade da Empresa a nivel individual e foram preparadas de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para aprovacao e publicacdo nos termos da legislacdo em vigor. Conforme indicado na Nota
3 d) do Anexo, os investimentos financeiros em empresas filiais e associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial. A Empresa preparou,
nos termos da legislacdo em vigor, demonstracdes financeiras consolidadas, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas

pela Unido Europeia, para aprovacao e publicacdo em separado.
Lisboa, 1 de Abril de 2008

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.

Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo
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CONTAS INDIVIDUAIS

Exmos. Senhores Accionistas

7.

. Cumprindo as disposicoes legais e estatutarias apresentamos, a Vossas Exceléncias, 0 nosso relatdrio sobre a accdo fiscalizadora por nds exercida no

decorrer do exercicio de 2007, bem como 0 nosso parecer sobre o relatério de gestdo, as contas e a proposta de aplicacao de resultados relativos

aquele exercicio, elementos estes submetidos a nossa apreciacao pelo Conselho de Administracao da Galp Energia, SGPS, S.A..

. Submetemos, também, aos Exmos. Senhores Accionistas, a Nossa apreciacao sobre a certificacao legal das contas emitida pela sociedade de revisores

oficiais de contas.

. A Galp Energia opera no sector petrolifero e de gds natural e, no ambito das nossas atribuicdes, acompanhdmos a gestdo da sociedade, nas suas

deliberacoes mais relevantes e reunimos com o Conselho de Administracdo que nos manteve informados sobre as diferentes politicas sequidas para
o0 desenvolvimento da empresa.

. Para se obter um conhecimento adequado do trabalho que desenvolvemos na Galp Energia, importa referir que:

4.1. Acompanhamos a verificacdo dos registos contabilisticos e dos documentos que Ihes servem de suporte;
4.2. Aprecidmos as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pela empresg;

4.3. Verificdmos que os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial
(Directriz contabilistica n.° 9), sendo as participacdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicao, o qual foi acrescido ou reduzido pela
diferenca para o valor proporcional & participacdo nos capitais proprios dessas empresas;

4.4. Acompanhdmos, junto da unidade corporativa de auditoria interna, o cumprimento da obrigacdao que Ihe incumbe de instituir um sistema de

controlo interno, de gestao de risco e de governo que lhe permita a deteccao eficaz dos riscos ligados a actividade da empresa.

. No decurso das nossas funcoes, comprovamos que o relatério do Conselho de Administracdo menciona os factos administrativos mais significativos,

complementa as contas e contém referéncias aos negocios sociais esclarecendo adequadamente a gestao do exercicio.

. 0 Conselho Fiscal, no ambito das suas funcoes, reuniu, também, com a sociedade de revisores oficiais de contas a qual sempre prestou todos 0s

esclarecimentos técnicos e contabilisticos.
Aprecidmos a certificacdo legal de contas, por ela emitida, sobre as demonstracdes financeiras individuais do exercicio de 2007, sem reservas nem

énfases, e com a qual concordamos.

Como resultado das accoes de fiscalizacdo exercidas, acima resumidas, e das respectivas conclusdes obtidas, somos de Parecer que os Senhores

Accionistas da Galp Energia, SGPS, S.A., aprovem:

1° - O Relatdrio de Gestao e os documentos de prestacao de contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, apresentados pelo Conselho de Administracao;
2° - A proposta do Conselho de Administracao para aplicacao dos resultados liquidos do exercicio de 2007;

3° - Um voto de louvor e confianca ao Conselho de Administracao pela forma criteriosa e eficaz como geriu os negdcios da Galp Energia.

Lisboa, 10 de Abril de 2008

Presidente - Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogal - José Gomes Honorato Ferreira

Vogal - José Maria Rego Ribeiro da Cunha
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