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" Portugal Telecom

PORTUGAL TELECOM, S.A.
BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 E 31 DE DEZEMBRO DE 1939

{Montantes expressos em mithares de Escuics e mihares de Sures)

30 de Junho 31 de Dezembro
: 2000 2000 1999 1959
Capal prootio @ passivo Notas {Escucos) {Euros) {Escudos) {Escucos)
CAPITAL PROPRIO:
Capital 36,40 209 503690 1045 000 190 457 900 209 503690
Acgdes peoorias - Valor norminal « (128 206} (639) (721 640) (27 712)
Acgdes préprias - Descontos @ prémics ] {1329553) (6632) (6193043 (2007 373)
Prémics de emiss3o de acples 0 123797635 617 500 - 123797 635
Ajustamentos de partes de capital em fliais & associadas 40 {38 553 365) {192 503) {34 570 534) {47 317 733}
Reservas de reavaiiacio 0 115383 090 575528 115 383 090 115383090
Resarvas:
Reserva logal 4 20407 121 101 790 15 450 365 15 450 366
Outras reservas ®© 57 594607 287 281 23680 582 24432478
Resultacios transitados © 16951 485 82554 14 895898 14 796 265
503 586 508 2511879 3182619 353810706
Restiitado liquido do periodo %0 57365178 286 136 4177872 99135079
Total tlo capital préprio . 560 951 682 2738015 0159341 | 552945785
PASSIVO: .
PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS:
ProvisSes para beneficios de reforma 34 237853361 1196 408 138243938 217 468698
Provisao para impostos 34 3070787 15317 650522 2809347
utras provisdes para 11Scos € encarges ] 3317610 16548 87 819327 4619741
244 241758 1218273 26713787 224897 796
DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e Longo praz:
Empréstimos por obrigacses:
Convertiveis y-:3 102 132 548 509 435 102 132 548 102 132548
N30 convertiveis & 35000000 174579 60000000 50000 000
Dividas. 2 instituicSes de coédito >3 361979 105 1805544 133976045 337981937
TS 111658 2489 558 2% 108553 500 114 485
DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo.
Dividas. a instiicdes de crédito 48 98070955 489176 7599383 57871230
M‘ymwm&m 57247 286 305347 15019
F xes . 2652371 13223 24261383 35463752
Formececores - facturas em recepsio e conferéncia 22860766 114029 16 260 564 30435838
Empresas do grupo 16 209416943 1044 567 332867 209 11088870
Empresas participadas o participantes 16 6201740 04 7371080 5985213
Adiartamentos de clientes 12081 80 11523 10598
F Sores: de knob conta 4837606 24120 8979225 10860842
Estado 8 outros entes pibices 50 29373 147 146513 16 164422 11 745205
Outros cradares st 4476977 2331 857933t 6397 361
01829813 2004319 72 199557 169873925
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos 52 46487 174 231877 46082454 34400548
Proveisos diferidos 52 28181779 140 570 36438810 32652307
74666 950 372447 82 521 264 67 052855
Total do passivo 1219852 174 6084 557 1077 543201 961 939051
Tetak S0 capital préprio @ 6o passivo T 1780803656 3882 612 1437 702 542 1514 864 836

CONTAS INDIVIDUAIS - 1° SEMESTRE DE 2000 157
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©O anexo faz parte integrante da demonstracio de resultados por naturezas para o semestre findo em 30 de junho de 2000
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. : AIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 £ 1999

MOntantes exoresscs em de £ @ mi de Turos)
2000 1999
Notas (Escudos) {Exros) {Escudos)
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebicnentos Ge cientes 27484077 1134 5% 23BHTB 033
Pagamentos 3 fomecesonns {89 253 497) (345 435) (51 824 O71)
Pagamentos a0 pessost (45 623 057) (227 567) (44 828 17%)
Fluxos geraios peias operaches 112 587 483 5861584 142 223 7%6
Pag i <o imp sobre o i (2 791285 {13 523) (5728 23)
Cuiros pagare é“ eiatinas & activi POrack (32 435 298) {161 787} (30 099 299)
Fhaooss v das ¥ & 77 380 502 385874 106 498 264
Pag: i oy e 20 4 {842 000) {4 200} {13 248 197}
Fluxos das actvidades 0peraconais (1) 78518 802 381674 23 252 087
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
RBCODENENIS Proverkentes o
Irvestinnentos Ansnceircs H 98792877 482 801 241774 891
Imobilizaghes corpinsas 3674749 8328 220296
tmobilizagies incormdneas ' 20815 103 .
Subsidios de investinento . 1124877 5811 1037 475
JuUres @ peoveios similares 1973240 9543 9570783
Divicencos - - 1984 878
03528328 516 387 254 588 323
Pagamentos raspeitantas X
INVesHiTventos fNancHros 1 (308 222 783) {1537 409) {231 189 999)
imobilizagdes corponas. {40 962 787) (204 322y (44 318 510)
Imobilizacdes incorpdress {2681) (13 (823 88S)
{349 188 231) {1 743 74%) {2783&32_41
Fluxos cas actividaces de investimento (2) (245 661 903) {1225 350 {21 742 O71)
ACTIVIDACES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes. de
Emprastimos obticdos 2 601393753 2999768 587 684 030
Subrsickos & doagdas. 28232 148 89479
- Venda de acoSes pedpaias (Nota 40 do anexo 30 -3 2 30 o8 porT ) 2520258 1257 -
- 603949243 3012488 587 752 509
Pagammrpmx
Empeéstimos odUdos - : 2 {374 231 55%) {1 368 659) {822 431 004}
zagSes. de o ’ . (1039) [©] {84595}
- Juros & custos similaces {18 884 643) {84 220) {33449 746)
Dividendos. {Nota: 40 —1%1 ¢35 de por ) (41 T73.400) {208 365) (33234579
Distrdnaciio o 2 g {Nota 40 do anexo a0 dalango & & 30 de por ) (1261 188) ©29) {1 122453
W«mmmwmmw co8d 3o do por ) {1513453) {7 549) (289 O75)
(435 885272) (2 173 088) (895801 452)
Fluxos Cxs. active e fi = ] 168 283 971 839397 {307 848 94}
Variagho de caba e seus equivalentss (=123} {859130) (4268) (236.338:9<7)
Eleito das cilerencys de campiy 4557 ke 8395323
Caixea & 505 o 10 kicio 8o peri 3 512985 25588 234513126
Caixa e seuss oqui nofm dop 3 4285281 21375 4 569 502

O anexo faz parte integrante da demonstracio dos fluxos de caixa para o semestre findo em 30 de Junho de 2000
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Ascencao, Gomes, Cruz
‘Associado - S.r.o.c.

Sociedade de revisores oficiais de contas
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da PORTUGAL TELECOM, S.A. para
o primeiro semestre de 2000, as quais compreendem o Balance em 30 de Junho de 2000
{que evidencia um total de balanco de 1.780.803.856 contos e um total de capital prépric de
560.951.682 contos, incluindo um resuitado liquido do semestre de 57.365.178 contos), as
Demonstractes de Resuitados por Naturezas e por Funces e dos Fluxos de Caixa para o
semestre findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa
e os resuitados das suas operacdes e os seus fluxos de caixa, bem como a adopcdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo

. interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AMBITO

. 4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas e Directrizes de

Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel de que
as demonstractes financeiras estdo isentas de distorcGes materialmente relevantes. Para
tanto, o referido exame incluiu (a) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras e a avaliacdo das
estimativas, baseadas em ' juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao,
utilizadas na sua preparacao, (b} a apreciacdo da adequacdo das politicas contabilisticas
adoptadas e da sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, {c) a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade, e (d} a apreciacdo da adequacdo, em termos
globais, da apresentacdo das demonstracdes financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinido.

Auditor Externo, registado na CMVM sob o n.° 522 - Inscric3o n.° 13 na LROC - NIPC 501308970
Rua Jo&o Pereira da Rosa, Lote 17, 2765-533 Estoril, Portugal
Tel/Fax (351)214673170; Telemével (351)964043081; E-mail: mariogomes.sroc@mail.telepac.pt



Ascencao, Gomes, Cruz

Associado - S.r.o.c.
Sociedade de revisores oficiais de contas

OPINIAO

6. Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras individuais acima referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo
financeira da PORTUGAL TELECOM, S.A. em 30 de Junho de 2000, e o resultado das suas
operacOes e os seus fluxos de caixa no semestre findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geraimente aceites em Portugal.

ENFASE

7. Sem afectar a nossa opinido sem reservas expressa no paragrafo anterior, salientamos que,
.conforme explicado no Relatério de Gestdo, no sentido de financiar a aquisicdo da ZIP.NET,
S.A. pela PT-MULTIMEDIA, SGPS, S.A., a PORTUGAL TELECOM INVESTIMENTOS, SGPS,
S.A. procedeu neste semestre a alienacdo de parte do seu: investimento na PT-MULTIMEDIA, -
SGPS, S.A., da qual resuitou o reconhecimento, por aquela empresa filial, de uma mais-valia
de 96.844.780 contos; os suprimentos disponibilizados & PT-MULTIMEDIA, SGPS, S.A. para
a realizacdo da referida aquisicdo foram posteriormente convertides em capital desta
sociedade, em operacdao integralmente = -subscrita < pela PORTUGAL TELECOM
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. e que originou um incremento 'na percentagem de participacao
detida naquela Sociedade e 0 reconhecimento por esta empresa filial de uma perda financeira
de 34.657.315 contos. A participacdo financeira na ZIP.NET, S.A. veio a ser utilizada pela
PT-MULTIMEDIA, SGPS, S.A. para a realizacdo em espécie do capital de uma nova empresa
do Grupo, a PT-MULTIMEDIA.COM, SGPS, S.A.; a transferéncia daquela participacao
findhceira ao justo valor que para este efeito lhe foi atribuido, originou o reconhecimento pela
PT-MULTIMEDIA, SGPS, S.A. de um custo extraordindrio de 67.381.409 contos e pela
PORTUGAL TELECOM INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. dos correspondentes interesses
minoritarios de 24.900.850 contos. O conjunto das operacdes acima referidas originou, em
termos globais, um incremento dos Ganhos em Empresas do Grupo e Associadas no semestre
de cerca de 19.700.000 contos.

Lisboa, 15 de Setembro de 2000

ASCENCAO, GOMES, CRUZ & ASSOCIADO - S.R.0.C.,
represéntada por Dr. Mério Jodo de Matos Gomes, R.0.C.



FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRICAO N.* 45
REGISTO NA CMVM p* 232
NIPC 501 $29 258

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

CONTAS INDIVIDUAIS

{Montantes expressos em milthares de Escudos - mEsc.)

Introducio

1. Nos termos da legislacdo aplicdvel, apresentamos o Relatério de Auditoria sobre a informagio
financeira contida nos documentos de prestagZo de contas da Portugal Telecom, S.A. (“Empresa), os
quais compreendem o Relatério de Gestdo do primeiro semestre de 2000, o balango em 30 de Junho
de 2000 que evidencia wm total de mEsc. 1.780.803.856 e capitais préprios no montante de
mEsc. 560.951.682, incluindo um resultado liquido de mEsc. 57.365.178, as demonstracdes de
resultados, por naturezas e fungdes, ¢ a demonstracdo dos ﬂuxos de caixa para o semestre findo
naguela data e os correspondentes anexos.

‘ Responsabxhdadec

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdio a preparacZio do Relatério de Gestdo e de
* demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢3o financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem'como a adopg3o de politicas
e critérios adequados e 2 manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em verificar a informac3o financeira contida nos documentos de prestagdo
de contas acima referidos, designadamente o cumprimento, para todos 0s aspectos materialmente
_relevantes, dos principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos. pelo
Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios, com o objectivo de-expressar uma opinifo profissional

¢ independente, baseada na nossa auditoria, sobre essa informag3o financeira.

at .
Ambito

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 2 mesma seja planeada e executada com o
objectivo de obter um grau de segurancga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estfio
isentas de distorgOes materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verifica¢3o, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informacdes divuigadas nas demonstracdes financeiras ¢ a
avaliacio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Consetho de Administragdo,
utilizadas na sua preparagio. Uma auditoria inclui, igualmente, a verificagso da adequagdo das
politicas contabilisticas adoptadas e da sua divuigacfio, tendo em conta as circunstincias, de ser
vélido o principio da continuidade das operagBes, e de ser adequada a apresentaciio global das
demonstracdes financeiras. A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério de Gestdo do primeiro
semestre de 2000, tendo incluido a verificagdo da sua concordincia com a informac3o financeira
constante dos restantes documentos de prestag3o de contas, bema como a verificacio de estarem
satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade definidos no Cédigo
do Mercado de Valores Mobilidrios. Entendemos que a nossa auditoria proporciona uma base
aceitdvel para a express#o da nossa opinifo.

>de em Lisboa: Amoreiras — Torre 1 - 7° - 1070 Lisboa Telefone 21 387 00 1:
scritério no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 1° - 4100 Porto Telefone 22 610 11 7



FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS
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As demonstracbes financeiras anexas referem-se 2 Empresa em termos individuais e nio
consolidados, embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da
equivaléncia patrimonial, tal como disposto na Directriz Contabilistica n.° 9. Assim, foram
considerados nos capitais proprios em 30 de Junho de 2000 e no resultado liquido do semestre findo
nessa data, o efeito da consolidag3o dos capitais préprios e dos resultados das empresas participadas,
com base nas respectivas demonstragdes financeiras, mas n3o o efeito da consolidacgo integral a
nivel de activos, passivos e proveitos, o que sera efectuado nas demonstracdes financeiras
consolidadas a apresentar em separado e que consiste em aumentar 0s activos, 0s passivos
(excluindo os interesses minoritérios) € os proveitos em, aproximadamente, mEsc. 765.196.000,
mEsc. 452.789.000 ¢ mEsc. 390.146.000, respectivamente.

Opinido

5.

Em nossa opinido, a informagdo financeira constante dos documentos de prestacio de contas
mencionados no paragrafo 1 acima:

(1)  apresenta de forma verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, 2
posicdo financeira da Portugal Telecom, S.A. em 30 de Junho de 2000, bem como os
resultados das suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites; e

(i) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia,
veracidade, objectividade e actualidade exigidos pelo Cédigo. do Mercado de Valores
Mobiliarios.

Enfase

6.

No semestre findo em 30 de Junho de 2000 a Portugal Telecom Investimentos, SGPS, S.A. (“PT
Investimentos”) alienou uma parcela do seu investimento financeiro na PT Multimédia — Servicos de
Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A. (“PT Multimédia™), tendo registado uma mais valia de
mEsc. 96.844.780. O encaixe desta operagdo foi utilizado para financiar a aquisicio pela PT
Muitimédia da totalidade do capital da Zip.net, S.A. (empresa sediada no Brasil). Os suprimentos
concedidos & PT Multimédia foram posteriormente convertidos em capital, numa operagio
integralmente subscrita pela PT Investimentos, que originou um incremento na percentagem de
participacdio na PT Multimédia e o registo de uma perda patrimonial de mEsc. 34.657.315. A
participacdo financeira adquirida na Zip.net, S.A. foi utilizada pela PT Multimédia na realizacio em
espécie do capital de uma nova empresa, 2 PT Multimédia.com — Servicos de Acesso a Internet,
SGPS, S.A.. Esta realizagdo em espécie foi valorizada a0 seu justo valor, dando origem ao registo
pela PT Muitimédia de um custo extraordinario de mEsc. 67.381.409, cujo impacto nos resultados da
Empresa, considerando o efeito dos correspondentes interesses minoritirios, ascende 2
aproximadamente mEsc. 42.500.000. As operacdes supra referidas originaram, em termos globais,
um acréscimo dos “Ganhos em empresas do grupo™ no semestre findo em 30 de Junho de 2000 de
aproximadamente mEsc. 19.700.000.

Lisboa, 13 de Setembro de 2000

FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS, SROC
Representada por Carlos Pereira Freire
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstracoes financeiras consolidadas da PORTUGAL TELECOM, S.A. E
SUBSIDIARIAS para o primeiro semestre de 2000, as quais compreendem o Balanco
Consolidado em 30 de Junho de 2000 (que evidencia um total de balanco de 2.545.999.825
contos e um total de capital préopric de 560.829.125 contos, incluindo um resultado
consolidado liquido do semestre de 57.391.587 contos), as Demonstracoes Consolidadas de
Resultados por Naturezas e por Funcdes e de Fluxos de Caixa para o semestre findo naquela
data, e 0s correspondentes Anexos. ’

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Consetho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira do conjunto das empresas englobadas na consolidacdo, o resuitado consolidado das
suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopcdo de politicas e
- critérios adequados e a manutencdo de sistemas de controlo interno apropriados.

{’ . - - - - -
3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
. baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

-4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel de que
as demonstracdes financeiras consolidadas est3o isentas de distor¢cSGes materialmente
relevantes. Para tanto, o nosso exame incluiu (a) a verificacdo de que as demonstracdes
financeiras das empresas englobadas na consolidacdo foram apropriadamente examinadas e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo, utilizadas na sua preparacio, (b} a verificacdo das operacdes de consolidacao,
{c) a apreciacdo da adequac3o das politicas contabilisticas adoptadas, da sua aplicacdo
uniforme e da sua divulgac3o, tendo em conta as circunstdncias, (d) a verificacdo da
aplicabilidade do principio da continuidade, e (e} a apreciacdo da adequacdo, em termos
globais, da apresentacao das demonstracdes financeiras consolidadas.

5. Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Auditor Externo, registado na CMVM sob o n.° 522 - Inscricdo n.® 13 na LROC - NIPC 501308370
Rua Jodo Pereira da Rosa, Lote 17, 2765-533 Estoril, Portugal
Tel/Fax {351)214673170; Telemdvel {351)964043081; E-mail: mariogomes.sroc@mail.telepac.pt
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OPINIAO

6. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira consolidada da PORTUGAL TELECOM, S.A. E SUBSIDIARIAS em 30 de Junho de
2000, e o resuitado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados
no semestre findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geraimente aceites em Portugal.

ENFASE

7. Sem afectar a nossa opinido sem reservas expressa no paragrafo anterior, salientamos que,
conforme explicado no Relatério de Gestdo e no Anexo as demonstracdes financeiras
consolidadas, no sentido de financiar a aquisicdo da ZIP.NET, S.A., o GRUPO PORTUGAL
TELECOM procedeu neste semestre 3 alienacdo de parte do seu investimento na PT-
MULTIMEDIA, SGPS, S.A., da qual resultou o reconhecimento de uma mais-valia de
96.844.780 contos (Nota 45). Os suprimentos disponibilizados a8 PT-MULTIMEDIA, SGPS,
S.A. para a realizaco da referida aquisicdo foram posteriormente convertidos em capital
desta sociedade, em operacdo integralmente subscrita pelo Grupo e que originou um
incremento na percentagem de participacdo detida naquela Sociedade e o reconhecimento de
uma perda financeira de 34.657.315 contos (Nota 44). A participacdo financeira na ZIP.NET,
_ S.A. veio a ser utilizada pela PT-MULTIMEDIA, SGPS, S.A. para a realizacdo em espécie do
~ capital de uma nova empresa do Grupo, a PT-MULTIMEDIA.COM, SGPS, S.A.; a transferéncia
daglela participacéo financeira ao justo valor que para este efeito lhe foi atribuido, nos termos
explicados na Nota 45, originou o reconhecimento de um custo extraordindrio de 67.381.409
contos e dos correspondentes interesses minoritarios, no montante de 24.900.850 contos. O
conjunto das operacdes acima referidas originou, em termos globais, um incremento do
resultado consolidado liquido do semestre de cerca de 19.700.000 contos.

_ Lisboa, 15 de Setembro de 2000

ASCENCAO, GOMES, CRUZ & ASSOCIADO - S.R.0.C.,
representada por Dr. Maério Jo3o de Matos Gomes, R.0O.C.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Escudos - mEsc.)

Introduc¢io

1. Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagio
financeira consolidada contida nos documentos de prestagdo de contas da Portugal Telecom, S.A. ¢
empresas participadas, os quais compreendem o Relatério Consolidado de Gestdo do primeiro semestre
de 2000, o balango consolidado em 30 de Junho de 2000 que evidencia um total de mkEsc.
2.545.999.825 e capitais proprios no montante de mEsc. 560.829.125, incluindo um resultado liquido

de mEsc. 57.391.587, as demonstragdes consolidadas de resultados, por naturezas e fungdes,
a demonstragio consolidada dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data e os
correspondentes anexos. '

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Portugal Telecom, S.A. a preparacdo de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posico financeira do

~ conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagbes e os
seus fluxos consolidados de caixa, bem como 2 adop¢do de politicas e critérios adequados € a .
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em
verificar a informagdio financeira consolidada contida nos documentos de prestagio de contas acima
referidos; designadamente o cumprimento, para todos 0s aspectos materialmente relevantes, dos
principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Cédigo do Mercado de
Valores Mobilirios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional e independente, baseada na
nossa auditoria, sobre essa informac3o financeira.

Ambito

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 2 mesma seja planeada € executada com o objectivo
de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragSes fimanceiras consolidadas estdo
isentas de distorcSes materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificacdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias ¢ informacdes divulgadas nas demonstraces financeiras
consolidadas, a verificagio das operagBes de consolidagdio, ¢ a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Adminisiragdo, utilizadas na sua preparac3o. Uma
auditoria inchui, igualmente, a verificagdo da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, da sua
aplicagio uniforme e da sua divulgac#o, tendo em conta as circunstincias, de ser valido o principio da
continuidade das operagdes, ¢ de ser adequada a apresentag3o global das demonstragdes financeiras. A
nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério Consolidado de Gestfio do primeiro semestre de 2000, tendo
incluido a verificacdo da sua concordincia com a informagdo financeira constante dos restantes
documentos de prestacio de contas, bem como a verificagdo de estarem satisfeitos os principios de
suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade definidos no Codigo do Mercado de Valores
Mobiliarios. Entendemos que a nossa auditoria proporciona uma base aceitivel para a expressdo da
nossa opinizo.
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Opinido

4.

Em nossa opinido, a informacdo financeira constante dos documentos de prestagio de contas
mencionados no pardgrafo 1 acima:

(1) apresenta de forma verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posic3o financeira consolidada da Portugal Telecom, S.A. e empresas participadas em 30 de Junho
de 2000, bem como os resultados consolidados das suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa
consolidados para o semestre findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites; e

(ii) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade ¢ actualidade exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme descrito na Nota 45 do anexo as demonstracdes financeiras consolidadas, no semestre findo
em 30 de Junho de 2000 o Grupo Portugal Telecom alienou uma parcela do seu investimento financeiro
na PT Multimédia — Servigos de Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A. (“PT Multimédia™), tendo
registado uma mais valiade mEsc. 96.844.780. O encaixe desta operagdo foi utilizado para financiar a
aquisi¢do pela PT Multimédia da totalidade do capital da Zip.net, S.A. (empresa sediada no Brasil). Os
suprimentos concedidos 2 PT Multimédia foram posteriormente convertidos em capital, numa operacdo
integralmente subscrita pelo Grupo Portugal Telecom, que originou um incremento na percentagem de
participag@io na PT Multimédia e o registo de uma perda patrimonial de mEsc. 34.657.315 (Nota 44 do
anexo &s demonstragSes financeiras consolidadas). A participac3o financeira adquirida na Zip.net, S.A.
foi utilizada pela PT Multimédia na realizagio em espécie do capital de uma nova empresa, 2 PT
Muitimédia.com — Servicos de Acesso  Internet, SGPS, S.A.. Esta realizag#o em espécie foi valorizada
a0 seu justo valor (nos termos explicados na Nota 45 do anexo as demonstragdes financeiras
consolidadas), dando origem ao registo pela PT Multimédia de um custo extraordinirio de
mEsc. 67.381.409, cujo impacto nos resultados do Grupo Portugal Telecom, considerando o efeito dos
correspondentes interesses minoritérios, ascende a aproximadamente mEsc. 42.500.000. As operacdes
supra referidas originaram, em termos globais, um acréscimo nos resultados do Grupo Portugal Telecom
no semestre findo em 30 de Junho de 2000 de aproximadamente mEsc. 19.700.000.

Lisboa, 13 de Setembro de 2000

FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS, SROC
Representada por Carlos Pereira Freire



