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PORTUGAL TELECOM, SGPS. S.A.

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
{Montantes expressos em mithares de Escudos ¢ mithares de Euros)
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PORTUGAL TELECOM, SCPS, S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS POR NATUREZAS PARA OF SEMESTHES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2000
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PORTUGAL TELECOM, SGPS, SA

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000

(Montanges exprrssas e milhares. de Escudos » milhares de Earos)
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PORTUGAL TELECOM, SGPS, 5.4

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS POR FUNCOES PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000
{Montantes expressos em milhares de Escudos e milhares de Ewros)

Vendas e prestacies de servicos
Custo das vendas e das presmacdes de SErviGos

Resulrados Brutos
Outros proveitos e ganhos & openiciont &
Custos de distribuicio

Custos sdministrstivos .
OLeros CLSTDS & perdas operscions &

Resultados Operacionais
Custo ¥guido de firercizmento
Ganhos em filia s ¢ sssociedes

Perdss &m oULIOS investimentos
Resulrdes ndo wsuais ou ndo frequente

Resultados Comentes
Impostos sobre o5 resuitsdos comentes

Resultado liquido do periodo

2001 : 2000
(Hotss) (Escudos) {Euos)

) 2867474 14303 202.106.5%5
(6.860.603) (34.221) _ (101318387

(3993.129) (19918) 100.788.178
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51) 2.502.121 12.481 (14.544.785)
40,745,021 200.262 57365178

O snexo far parts integramts da demomtracko para o mmesire findo am 30 de Junho de 2001
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Ascencao, Gomes, Cruz
Associado - S.r.o0.cC.

Sociedade de reviscres oficiais de contas

&

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras individuais da PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. para o
primeiro semestre de 2001, as quais compreendem o Balanco em 30 de Junho de 2001 (que evidencia
um total de balango de 1.976.557.157 contos e um total de capital proprio de 924.177.445 contos,
incluinde um resultado liquido do semestre de 40.149.021 contos), as DemonstragGes de Resultados
por Naturezas e por Funcdes e dos Fluxos de Caixa do semestre findo naquela data, e o correspondente
Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstracSes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa e os resultados das suas
operacBes e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilfsticos
adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel de que as
demonstragbes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto, o referido
exame incluiu (a) a verificagiio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselha de Administragdo, utilizadas na sua preparagéo, {b) a apreciacdo da adequacéo
das polfticas contabilisticas adoptadas e da sua divulgacio, tendo em conta as circunstancias, (c} a
verificagdio da aplicabilidade do principio da continuidade, e (d) a apreciacio da adequagdo, em termos
globais, da apresentacdo das demonstragGes financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opini&o.

OPINIAO

6. Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da
PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. em 30 de Junho de 2001, e o resuttado das suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa no semestre findo naquela data, em conformidade com os principios contabillsticos
geralmente aceites em Portugal.

Auditor Externo, registado na CMVM sob o n.® 522 - Inscricdo n.° 13 na LROC - NIPC 501308970
Rua Jo3o Pereira da Rosa, Lote 17, 2765-533 Estoril, Portugal
Tel/Fax (351)214673170; Telemdvel (351)964043081; E-mail: mariogomes.sroc@mail.telepac.pt




Ascencao, Gomes, Cruz

& pssociado - S.r.o.c.
Sociedade de revisores oficiais de contas

ENFASES

7. Sem afectar a nossa opiniio sem reservas expressa no pardgrafo anterior, salientamos que,
conforme explicado no Relatério Consolidado de Gestdo e no Anexo as Demonstragdes Financeiras:

{a} No decurso do segundo semestre de 2000, e nos termos definidos no Decreto-Lei n® 219/00, de 9
de Setembro, a PORTUGAL TELECOM, S.A. procedeu & constituigdo da PT COMUNICAGOES, S.A.,
por destague dos meios activos e passivos, reportados a 31 de Dezembro de 1999, afectos as suas
actividades operacionais que tinham por objecto principal o estabelecimemnto, gestdo e exploragdo
das infra-estruturas de telecomunicages e a prestag3o do servico plblico de telecomunicagdes e de
outros servigos de telecomunicagBes, tendo a transferéncia de tal acervo patrimonial - incluindo 2
transferéncia do Contrato de Concess3o do Servigo Piblico de Telecomunicagdes - efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 2000 e considerando-se, do ponto de vista contabilistico, que as operacbes
relativas a este acervo efectuadas pela PORTUGAL TELECOM, S.A. desde aquela data até a data de
registo da PT COMUNICAGOES, S.A. foram efectuadas por conta desta nova Sociedade. Na
sequéncia desta operagio de destaque, a PORTUGAL TELECOM, S.A. alterou 0 seu objecto social,
passando a adoptar a sua actual denominagio de PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A.;
adicionalmente, em Junho de 2001, verificou-se a fusio por incorporacio na Saciedade da sua
subsididria PORTUGAL TELECOM INVESTIMENTOS, SGPS, S.A., envelvendo a transferéncia global
do patriménio desta, constituido pela generalidade das participagGes financeiras do Grupo noutras
empresas (Nota 2);

Os proveitos e ganhos extraordindrios e os ganhos e perdas em empresas do grupo e associadas do
primeiro semestre de 2001 incluem mais-valias, no montante liquido de cerca de 57.905.000
contos, reconhecidas pelo Grupo na alienagdo, bem como numa operacio de permuta, de aiguns
dos seus investimentos financeiros (Notas 46 e 45);

-

(b

Os custos e perdas financeiros do primeiro semestre de 2001 incluem diferengas de cambio
desfavordveis de cerca de 35.226.000 contos relativas & actualizagdo cambial de contratos de
swap celebrados para cobertura de riscos cambiais relacionados com investimentos financeiros,
devido ao facto de, neste semestre, tais contratos ndo terem satisfeito o critério de eficiéncia
estabelecido pela Norma Internacional de Contabilidade {*NIC") n® 39, em vigor desde 1 de Janeiro
de 2001; nos termos previstos na NIC n® 21, em exercicios anteriores as diferencas de cambio
relativas a operagBes financeiras de cobertura de riscos cambiais relacionados com investimentos
financeiros foram integralmente imputadas aos capitais préprios, 3 rubrica "Ajustamentos de partes
de capital em filiais e associadas” (Notas 3, i) e 45).

(el

Lisboa, 12 de Setembro de 2001

.

ASCENGCAQ, GOMES, CRUZ & ASSOCIADO - S.R.0.C.,
representada por Dr. Mdrio Jodo de Matos Gomes, R.0.C.

.




FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRIGAO N.% 45

REGISTO NA CMVM r# 232
NIPC 501 829 288

RELATORIO DE AUDITORIA
IVIDUAIS

{Montantes expressos em milhares de Escudos - mEsc.)

Introduggio

1. Nos termos da legislagio aplicdvel, apresentamos o nosso RelatGrio de Auditoria sobre a informaggio
financeira contida no Relatério de Gestio e as demonstragbes financeiras anexas do semestre findo
em 30 de Junho de 2001 da Portugal Telecom, SGPS, S.A. (“Empresa”, anteriormente designada
Portugal Telecom, §.A.), as quais compreendem o balango em 30 de Junho de 2001 que evidencia um
total de mEsc. 1.976.557.157 e capitais préprios de mEsc. 924.177.445, incluindo um resultado
liquido de mEsc. 40.149.021, as demonstragdes dos resultados por naturezas € por fungbes e a
demonstracdo dos fluxos de caixa do scmestre findo naguela data e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2. F da responsabilidade do Conselho de Administragiio da Empresa: (i) a preparagio de demonstrages
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigo financeira da Empresa, o
resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa; (ii) que a informagéo financeira histérica seja
preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;
(iii) a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de -
controlo interno apropriados; (iv) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado 2
sua actividade, a sua posigéo financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacio financeira contida nos documentos de
prestagiio de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSS0 exXame.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo / Auditoria da Ordem dos Reviscres Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgGes materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagBes divulgadas nas
demonstragBes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administra¢do, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente: a
apreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo em
conta as circunstincias; a verificago da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes; a
apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras; e a
apreciagiio, para os aspectos materialmente relevantes, se a informagdo financeira € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da
concordincia da informagio financeira constante do Relatério de Gestéo com os restantes
documentos de prestagio de contas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opinio.

Sede em Lisboa: . Amoreiras - Tome 1 - 7% - 1070-101 Lisboa Telefone 213870015
Escritdrio no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 12- 4100-132 Porto Telefons 22 610 1179



FREIRE, LOUREIRO E ASSQCIADOS
-2.-

5. As demonstragdes financeiras anexas referem-se i Empresa em termos individuais e néio
consolidados, embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da
equivaléncia patrimonial, tal como disposto na Directriz Contabilistican.® 9. Assim, foram
considerados nos capitais préprios em 30 de Junho de 2001 e no resultado liquido do semestre findo
nessa data, o efeito da consolidagZio dos capitais préprios e dos resultados das empresas participadas,
com base nas respectivas demonstrag@es financeiras, mas nfo o efeito da consolidagZo integral a nivel
de activos, passivos e proveitos, o que serd efectuade nas demonstragdes financeiras consolidadas a
apresentar sem separado e que consiste em anmentar os activos, os passivos (excluindo os imteresses
minoritirios) e os proveitos em, aproximadamente, mEse. 1.033.000.000, mEsc. 839.000.000 ¢
mEsc. 553.000.000, respectivamente.

Opinido

6. Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras referidas no parégrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da
Portugal Telecom, SGPS, S.A. em 30 de Junho de 2001, o resultado das suas operagdes e os seus
fluxos de caixa no semestre findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal e a informagdo financeira nelas constante é, nos termos das definigSes
incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Enfases

7. O balango em 31 de Dezembro de 2000 e 30 de Junho de 2000 e as demonstrages de resultados por
natureza e fungdes e dos fluxos de caixa do semestre findo em 30 de Junho de 2000, apresentados para
efeitos comparativos (Nota 2), foram por nés examinados e as nossas opinides sobre os mesmos,
expressas nos nossos relatérios datados de 13 de Margo de 2001 e 13 de Setembro de 2000, nio
contém reservas e contém énfases ndo apliciveis as demonstragdes financeiras em 30 de Junho de
2001 e uma énfase similar ao pardgrafo 8 infra.

8. Conforme descrito na Nota Introdutéria do anexo &s demonstragdes financeiras, a Empresa procedeu
no segundo semestre de 2000 4 constituigdo da PT Comunicagdes, S.A., por destaque dos meios
activos e passivos, reportados a 31 e Dezembro de 1999, afectos s suas actividades operacionais que
tinham por objecto principal o estabelecimento, gestio e exploragéo das infra-estruturas de
telecomunicagdes e a prestagio do servigo piblico de telecomunicagées e de outros servigos de
telecomunicagdes, tendo a transferéncia de tal acervo patrimonial (incluindo a transferéncia do .
Contrato de Concessio do Servigo Piiblico de Telecomunicagdes) efeitos a partir de 1 de Janeiro de
2000. Do ponto de vista contabilistico, considerou-se que as operagdes relativas a este acervo
efectuadas pela Portugal Telecom, S.A. desde aquela data até & data de registo da PT Comunicagdes,
S.A. foram efectuadas por conta desta nova empresa. Na sequéncia desta operago de destaque, a
Portugal Telecom, S.A. alterou o seu objecto social para o de sociedade gestara de participagoes
sociais, passando a adoptar a sua actual denominagio de Portugal Telecom, SGPS, S.A.



FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS

-3-

9. Conforme referido na Nota 3 i) do anexo &s demonstragSes financeiras em 30 de Junho de 2001,
decorrente da introdug3o de novas regras contabilisticas a partir de 1 de Janeiro de 2001,
nomeadamente a Norma Internacional de Contabilidade n® 39, as variagGes cambiais verificadas em
instrumentos financeiros de cobertura de risco de cimbio de investimentos financeiros expressos em
moeda estrangeira, que ndo cumpram os critérios de efici®ncia consagrados na referide norma, t8m de
ser registadas na demonstragdo de resultados do perfodo em que ocorrem. Em consequéncia, 0s custos
financeiros do semestre findo em 30 de Junho de 2001 incluem diferengas de cimbio desfavoriveis de
aproximadamente mEsc.35.200.000 (Nota 45), relativas 2 actualizagio cambial de determinados
instrumentos financeiros de cobertura de risco de cimbio de investimentos financeiros expressos em
moeda estrangeira, que em exercicios anteriores seriam integralmente registadas em capitais préprios.

10. Conforme referido em maior detalhe nas Notas 46 ¢ 45 do anexo 4s demonstragdes financeiras em 30
de Junho de 2001, os proveitos extraordindrios e os ganhos e perdas em empresas do grupo e
associadas do semestre findo em 30 de Junho de 2001, incluern ganhos em imobilizagdes obtidos pelo
Grupo Portugal Telecom, no montante liquido de aproximadamente mEsc. 57.900.000, os quais
respeitam a mais valias na alienagdo de investimentos financeiros (mEsc. 53.600.000), bem como a
ganhos decorrentes de uma permuta de investimentos financeiros (mEsc. 4.300.000, considerando a
dedugdo da parcela imputdvel a interesses minoritirios).

Lisboa, 12 de Setembro de 2001

S, SROC
rancisco Silva Nunes
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&

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmaos as demonstragdes financeiras consolidadas da PORTUGAL TELECOM, SGPS,
S.A. E SUBSIDIARIAS para o primeiro semestre de 2001, as quais compreendém o Balanco
Consolidado em 30 de Junho de 2001 (que evidencia um total de balanco de 3.009.079.596
contos e um total de capital proprio de 924.114.914 contos, incluindo um resultado
consolidado liquido do semestre de 40.103.420 contos}, as Demonstracées Consolidadas de
Resultados por Naturezas e por Fungdes e de Fluxos de Caixa do semestre findo naquela data,
e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabitidade do Conselho de Administracio a preparacdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo
financeira do conjunto das empresas englobadas na consalidacdo, o resultado consolidado das
suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopcdo de politicas e
critérios adequados e a manutencéo de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Gficiais de Contas, as quais exigem
que ¢ mesmo seja planeado e executado com o objective de obter um grau de seguranca
aceitdvel de que as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorcbes
materialmente relevantes. Para tanto, o nossc exame incluiu (a) a verificacdo de ‘que as
demonstragdes financeiras das empresas englobadas na consolidacio foram apropriadamente
examinadas e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacio, (b) a verificacdo das operacdes de
consolidacéio, (c) a apreciacdo da adequacdo das polltmas contabilisticas adoptadas, da sua
aplicacdo uniforme e da sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, (d) a verificacao
da aplicabilidade do principio da continuidade, e (e} a apreciacdo da adequacédo, em termos
globais, da apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao,

Auditor Externo, registado na CMVM sob o n.° 522 - Inscricdo n.° 13 na LROC - NIPC 501308970
Rua Jodo Pereira da Rosa, Lote 17, 2765-533 Estoril, Portugal
TellFax (3511214673170; Telemobvel (3511964043081; E-mail: mariogomes.sroc@mail.telepac.pt
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OPINIAO

6. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao
financeira consclidada da PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS em 30 de
Junho de 2001, e o resultado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados no semestre findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

ENFASES

7. Sem afectar a nossa opinido sem reservas expressa no pardgrafo anterior, salientamos que,
conforme explicado no Relatéric Consolidado de Gestio e no Anexo as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas: .

(a} Os proveitos e ganhos extraordinérios do primeiro semestre de 2001 incluem ganhos em
imobilizagdes no montante de cerca de 63.231.000 contos (aos quais correspondem
interesses minoritdrios de cerca de 5.326.000 contos), essencialmente relativos a mais-
valias reconhecidas pelo Grupo na alienacio, bem como numa operag¢dc de permuta, de
alguns dos seus investimentos financeiros (Nota 45):

b} Os custos e perdas financeiros do primeiro semestre de 2001 incluem diferencas de
cambio desfavordveis de cerca de 35.226.000 contos relativas & actualizacio cambial de
contratos de swap celebrados para cobertura de riscos cambiais relacionados com
investimentos financeiros, devido ao facto de, neste semestre, tais contratos nao terem
satisfeito o critério de eficiéncia estabelecido pela Norma Internacional de Contabilidade
("NIC") n® 39, em vigor desde 1 de Janeiro de 2001; nos termos previstos na NIC n® 21 ,
em exercicios anteriores as diferencas de cambio relativas a operagdes financeiras de
cobertura de riscos cambiais relacionados com investimentos financeiros foram
integralmente imputadas aos capitais préprios, @ rubrica "Ajustamentos de conversdo
cambial” {Notas 23, r} e 44).

Lisboa, 12 de Setembro de 2001

N

ASCENCAO, GOMES, CRUZ & ASSOCIADO - S.R.0.C.,
representada por Dr. Mario Jodo de Matos Gomes, R.O.C.
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RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS CONSOLIDADAS
(Montantés expressos em milhares de Escudos - mEsc.)

Introdugiio

Nos termos da legislagdo aplicével, apresentamos o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagio
financeira consolidada contida no Relaté6rio de Gestio e as demonstragSes financeiras consolidadas
anexas do semestre findo em 30 de Junho de 2001 da Portugal Telecom, SGPS, S.A. ¢ subsidiérias
(“Grupo Portugal Telecom”), as quais compreendem o balango consolidado em 30 de Junho de 2001
que evidencia um total de mEsc. 3.009.079.596 e capitais préprios de mEsc. 924.114.914, incluindo
um resultado liquido de mEsc: 40.103.420, as demonstragdes consolidadas dos resultados por
naturezas ¢ por fungdes e a demonstrago consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data ¢ os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragéic da Empresa: (i) a preparagio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes € 0s
seus fluxos consolidados de caixa; (ii) que a informag&o financeira histérica seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites ¢ que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopg@io de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados; (iv)
a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigo financeira ou os seus resultados.

A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagio financeira contida nos documentos de
prestagio de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente
relevantes, € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios,.competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSSO eXame.

Sede am Lisboa: Amoreiras - Torra 1 - 7° - 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Eseritéric no Porto: Av, da Boavista, 3523 - 19- 4100-139 Porto Telefone 22 81011 79
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Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Reviséio / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorgBes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificago, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragBes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagfo. Este exame
incluiu, igualmente: a verificagio das operagdes de consolidagdo (e quando for o caso, a aplicagio do
método da equivaléncia patrimonial) e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragbes
financeiras das empresas incluidas na consolidagdo; a apreciagio sobre se s3o adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicag3o uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as
circunsténcias; a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagbes; a
apreciagio sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstracGes financeiras
consolidadas; e a apreciagdo, para os aspectos materialmente relevantes, se a informagéio financeira é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da
concordéncia da informagio financeira consolidada constante do Relatério de Gestio com os
restantes documentos de prestago de contas consolidadas. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitdvel para a expressiio da nossa opinifo.

Opinido

5. [Emnossa opinido, as demonstragbes financeiras consolidadas referidas no parigrafo 1 acima,
apresentam de forma verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigdo financeira consolidada da Portugal Telecom, SGPS, S.A. e suas subsididrias em 30 de Junho
de 2001, o resultado consolidado das suas operagBes e os seus fluxos consolidados de caixa no
semestre findo naquela data, em conformidade com os principios contabilfsticos geralmente aceites
em Portugal e a informagdo nelas constante €, nos termos das defini¢des incluidas nas directrizes
mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

6. O balango consolidado em 31 de Dezembro de 2000 e em 30 de Junho de 2000 e as demonstrages
consolidadas de resultados, por naturezas e fungfes, e dos fluxos de caixa para o semestre findo em
30 de Junho de 2000, apresentados para efeitos comparativos, foram por ndés examinados € as nossas
opinides sobre os mesmos, expressas n10s nossos relatdrios datados de 13 de Margo de 2001 ¢ 13 de
Setembro de 2000, respectivamente, nio contém reservas e contém énfases nio aplicdveis as
demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2001,
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7. Conforme referido na Nota 23 r) do anexo is demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho
de 2001, decorrente da introdugio de novas regras contabilisticas a partir de 1 de Janeiro de 2001,
nomeadamente a Norma Internacional de Contabilidade n® 39, as variagBes cambiais verificadas em
instrumentos financeiros de cobertura de risco de cimbio de investimentos financeiros expressos em
moeda estrangeira, que ndo cumpram os critérios de eficiéncia consagrados na referida norma, tém de
ser registadas na demonstragéo de resultados do periodo em que ocorrem. Em consequéncia, os
custos financeiros do semestre findo em 30 de Junho de 2001 incluem diferengas de cimbio
desfavordveis de aproximadamente mEsc. 35.200.000 (Nota 44), relativas A actualizagdo cambial de
determinados instrumentos financeiros de cobertura de risco de cAmbio de investimentos financeiros
expressos em moeda estrangeira, que em exercicios anteriores seriam integralmente registadas em
capitais proprios.

8. Conforme referido em maior detalhe na Nota 45 do anexo s demonstragBes financeiras consolidadas
em 30 de Junho de 2001, os ganhos extraordinérios do semestre findo naquela data incluem ganhos
com imobiliza¢Ges no montante de aproximadamente mEsc. 63.200.000 (sendo um montante de
aproximadamente mEsc. 5.300.000 imputdvel a interesses minoritdrios), os quais respeitam a mais
valias na alienagdo de investimentos financeiros, bem como a ganhos decorrentes de uma operagio de
permuta de investimentos financeiros.

Lisboa, 12 de Setembro de 2001




