LJe|
PIT

Relatodrio
e Contas

Consolidadas

PRIMEIRO SEMESTRE

i}
hL



A Comissdo do

Mercado de Valores Mobiliarios,
ao abrigo do disposto no n.° 3
do artigo 250.° do Cddigo

dos Valores Mobiliérios,
dispensou a publicagao das
contas individuais.

Os documentos

de prestacdo de contas

alvo desta dispensa
encontram-se disponiveis
para consulta,

juntamente com os restantes,
na sede desta Sociedade.

Edicao: Secretaria-Geral + Portugal Telecom, SGPS, S.A.
Design: José Brandéo | Paulo Falardo [Atelier B2]

Pré-impressao: Textype

Créditos Fotograficos:
Arquivo DN - José Carlos Carvalho, Leonardo Negrdo | capA

Paulo Rasco | CAPA E PAGINA 8



10
12
14
20

26
29
35

40
57

66

135
136

140
142

Portugal Telecom, SGPS, S.A.
Sociedade Aberta

Pessoa Colectiva n.° 503215058

Capital social 1 254 285 000 euros

Mat. n.° 3602/940706, 4.2 Secgdo CRCL

Avenida Fontes Pereira de Melo, 40
1069-300 LISBOA

Portugal Telecom

Relatdrio
e Contas

Consolidadas

PRIMEIRO SEMESTRE

» Sintese dos Indicadores

» Principais Indicadores por Negécio

» Mensagem do Presidente da Comissdo Executiva
» Principais Acontecimentos

» Enquadramento Macroeconémico

» Governo da Sociedade

» Mercado de Capitais

» Informacao Chave

» Recursos

» Impacto Social e Ambiental

» Andlise Econdémica e Financeira

» Negécios do Grupo

» Perspectivas para o Segundo Semestre

» Demonstracoes Financeiras Consolidadas

» Certificacdo Legal das Contas Consolidadas

» Relatorio dos Auditores

» Anexos

Dados Operacionais por Negécio
Gestdo da PT

Informacao aos Accionistas



Estrutura do Grupo PT
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Manter a posicao de lideranca
no sector de telecomunicacoes
e multimédia em Portugal

e alcancar uma clara

situacao de eficiéncia

st io e Missao e
Objectivos
Reter a lideranca d 0 G ru PO

no negdcio movel
e maximizar o retorno
dos investimentos no Brasil

Posicionar a PT

como uma prestadora integrada
de telecomunicacdes e multimédia

Reter a lideranca

e uma significativa
quota de mercado

de melhores clientes moveis
em Portugal e no Brasil

Ser um dos trés operadores

de telecomunicacoes
mais eficientes da Europa
no prazo de trés anos

Atrair e reter os
melhores talentos disponiveis
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EBITDA

227

316

13 1074

milhdes de euros

Rede Fixa N TMN N Vivo

Capex

PT Multimedia Outros EBITDA 1.° S 2003

-27

Capex 1502 Rede Fixa TMN

EBITDA menos Capex
+93

Vivo

-58

EBITDA menos Rede Fixa TMN
Capex 1.° S 2002

+24

milhdes de euros

PT Multimedia Outros N Capex 1.°S2003

+32 -1

milhes de euros

PT Multimedia N Outros N EBITDA menos

Capex 1.° S 2003
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Proveitos Operacionais

113 2725
326

625

1073

milhées de euros

Rede Fixa N TMN N Vivo PT Multimedia Outros Receitas 1.° S 2003

Divida Liquida

4037 -708 201 -1 3975

106 -20
154 52 ———— I
120 35 I
—

milhes de euros

Divida Liquida*. Cash Flow Investimentos . Impostos Juros Consolid. Fundo Forex Dividendos Outros Divida Liquida
2002 Operacional Financeiros TCO Pensoes BRL e USD 1.°S 2003
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SINTESE DOS INDICADORES

RESULTADOS CONSOLIDADOS

em milhdes de euros, excepto*

1S03 1502 A%
Proveitos Operacionais 2725 2 853 (4,5)
EBITDA (Resultados Operacionais + Amortizagdes) 1074 1123 (4,3)
Resultados Operacionais 607 625 (2,9)
Resultado antes de Impostos e Interesses Minoritarios 260 303 (14,4)
Resultado Liquido 143 203 (29,1)
Resultado Liquido por Acgdo* (em euros) 0,11 0,16 (29,7)
MARGENS E INDICADORES em milhGes de euros, excepto*
1S03 1502 A%
Margem EBITDA* (%) 39,4 39,4 0,0 p.p.
EBITDA/Juros Liquidos* (n.° vezes) 14,4 13,8 ns.
Divida Liquida/(Divida Liquida + Capital Préprio)* (%) 54,6 57,7 (3,1 p.p.)
Capex 220 382 (42,5)
EBITDA menos Capex 854 741 15,4
SITUACAO FINANCEIRA em milhes de euros
1503 1502 A%
Total do Activo 13812 15970 (13,5)
Divida Liquida 3975 4762 (16,5)
Capitais Proprios 3302 3 485 (5,3)
Capital Social 1254 1254 0,0
CLIENTES/ACESSOS em milhdes
1S03 1502 A 02/01 %
Total de Clientes PT 29,4 17,4 69,0
Portugal 11,4 10,5 8,6
Mercado Internacional(!) 18,0 6,9 160,9
PESSOAL em unidades
1S03 1502 A 02/01 %
Pessoal ao Servico no Grupo 23 400 22 691 3,1
Portugal 15 064 17 324 (13,0)
Mercado Internacional(!) 8336 5367 55,3
Acessos Telefénicos Principais por Trabalhador - Portugal 449 403 11,4
Acessos Fixos e Moveis por Trabalhador « Portugal 840 711 18,1

Informag&o apresentada com consolidagdo proporcional da Vivo (incluindo dois meses de consolidacéo da Tele Centro Oeste Participagées).

(1) Empresas consolidadas integral ou proporcionalmente.
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PRINCIPAIS INDICADORES POR NEGOCIO

REDE FIXA em milhdes de euros, excepto*
1S03 1502 A%
Proveitos Operacionais 1149 1218 (5,7)
eBITDA(Y) 461 501 (8,0)
EBITDA/Proveitos Operacionais* (%) 40,1 41,1 (10pp)
Capex 60 147 (59,3)
EBITDA menos Capex 401 354 13,3
Capex/Proveitos Operacionais* (%) 5,2 12,1 (6,9 p.p.)
TMN em milhdes de euros, excepto*
1S03 1502 A%
Proveitos Operacionais 715 709 09
EBITDA(") 316 285 10,8
EBITDA/Proveitos Operacionais* (%) 44,1 40,2 39 p.p.
Capex 72 134 (46,3)
EBITDA menos Capex 244 151 61,3
Capex/Proveitos Operacionais* (%) 10,0 18,9 (89 p.p.)
vivo®@ em milhdes de euros, excepto*
1503 15020%) A%
Proveitos Operacionais 1177 1654 (28,8)
eBITDA(") 454 622 (27,0)
EBITDA/Proveitos Operacionais* (%) 38,6 37,6 1,0 pp.
Capex 83 136 (39,0)
EBITDA menos Capex 371 486 (23,6)
Capex/Proveitos Operacionais* (%) 7,0 8,2 (1,2 p.p.)
PT MULTIMEDIA em milhdes de euros, excepto*
1S03 1502 A%
Proveitos Operacionais 326 293 11,2
EBITDA(") 57 35 62,0
EBITDA/Proveitos Operacionais* (%) 17,4 12,0 54 p.p.
Capex 26 36 (28,9)
EBITDA menos Capex 31 (1) ns.
Capex/Proveitos Operacionais* (%) 78 12,3 (4,5 p.p.)

Os valores acima apresentados incluem transacgdes intragrupo.

(1) EBITDA = Resultados Operacionais + Amortizages.

(2) Os valores apresentados neste segmento correspondem a 100% da Vivo, cujas demonstragdes financeiras

sdo consolidadas em 50% pelo método proporcional.

(3) Os valores apresentados neste segmento correspondem a um pro-forma da Vivo no primeiro semestre de 2002,
incluindo adicionalmente numa base pré-forma a consolidagao dos resultados da Tele Centro Oeste Participagoes
nos meses de Maio e Junho de 2002.
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Mensagem
aos Accionistas

MigUEl Horta e Costa rresiDENTE DA COMISSAO EXECUTIVA

Senhores Accionistas,

Tivemos neste semestre mais um periodo de sélida execu¢io operacional e financeira, embora a
nossa actividade tenha continuado a ser negativamente influenciada pela situa¢io macroeconémica
nacional e internacional, condicionando a procura dos servicos de telecomunica¢des no mercado
doméstico e reduzindo a expressdo das nossas operagdes no Brasil, face ao primeiro semestre

de 2002, através dos efeitos cambiais.
A Dbase total de clientes do grupo aumentou para 29,4 milhdes, um acréscimo de cerca de 6 milhdes
de clientes nos tltimos doze meses. Prosseguimos o desenvolvimento e diversifica¢do do portfolio
de negdcios do grupo, que apresenta actualmente um mix em que os negdcios méveis, nos mercados
nacional e internacional, representam 76% do total de clientes, tendo registado um aumento de
33% face ao primeiro semestre de 2002, e os clientes em banda larga mais do que duplicaram

ascendendo a 268 mil.
Os proveitos operacionais da PT situaram-se em 2 725 milhdes de euros, representando uma
reducio de 4,5% face ao primeiro semestre de 2002, e 0 EBITDA (resultados operacionais
_ﬁﬁr' antes de amortizag¢bes) situou-se em 1 074 milhdes de euros, equivalente a uma
f - diminuicio de 4,3%. Excluindo o impacto da desvalorizagdo de 38% do real
~ . entre os primeiros semestres de 2002 e 2003, caso o seu valor se tivesse
. mantido constante, os proveitos operacionais teriam aumentado 9,2% e o
EBITDA teria registado um aumento de §,2%.

Podemos pois afirmar que os fundamentais do Grupo PT se mantém sélidos.
A racionaliza¢io de custos foi uma das nossas principais prioridades neste
Ty ?ﬂ periodo. Em resultado das acgdes em curso, os custos operacionais da PT
foram reduzidos em 4,9% face ao primeiro semestre de 2002, para
2118 milhdes de euros, e o Capex (investimento em activos corpdreos e
incorpéreos) registou uma queda de 42,5%, para 220 milhdes de euros.

O indicador EBITDA menos Capex, reflectindo a maximiza¢io dos fundos
libertos, registou um aumento de dois digitos, de 15,4%, para
854 milhdes de euros.
Apesar do pagamento de dividendos neste periodo, a maximiza¢io
do cash flow permitiu-nos reduzir a divida em 62 milhdes de
euros face ao final de 2002, para 3 975 milhdes de euros.
Prosseguimos o processo de reestruturagio da divida, tendo
aumentado a sua maturidade para 4,4 anos, diminuindo
quaisquer necessidades de financiamento significativas
até 2005 e reduzindo o custo médio da divida para 3,8%.
A PT tem actualmente uma das situa¢des financeiras
mais so6lidas do sector de telecomunicacoes a nivel
europeu.
O resultado liquido neste semestre foi de 143 milhdes
de euros, incluindo 278 milhdes de euros de custos
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extraordindrios de reestruturagdo. Excluindo esses custos, o resultado liquido teria ascendido a 330 milhdes
de euros, representando um aumento de 54% face ao primeiro semestre de 2002.

Relativamente aos desenvolvimentos por area de negdcio, de referir que nos negécios de rede fixa a
PT mantém uma inequivoca lideran¢a com uma quota de mercado superior a 90%, apés trés anos de
liberaliza¢do total do mercado, fruto da sua diferencia¢do ao nivel da qualidade, dos precos e de uma
oferta inovadora, onde se destaca o relancamento do ADSL.

Desenvolvemos um conjunto de iniciativas que designamos por “Reinvencdo do Negécio Fixo”, que
assentam precisamente na promogdo de novos servigos com efectivo valor acrescentado para os clientes,
no lancamento de novos pacotes para o estimulo do trafego e na racionalizagdo dos custos. Pretende-
-se deste modo fidelizar os clientes e reduzir o churn, atenuar os efeitos de substitui¢io dos servigos
fixos pelos moéveis, desenvolver as estruturas de relacionamento com o cliente (CRM) e modernizar as
infra-estruturas com as tecnologias mais avancadas, tudo isto de forma mais eficaz e eficiente.

No primeiro semestre de 2003 venderam-se mais de 160 ooo pacotes de trafego, dos quais 71 mil
durante o més de Junho, e aumentou-se a base de clientes ADSL de retalho para 88 mil, mais do dobro
dos clientes que tinhamos no final de 2002.

A TMN reforcou a sua lideranca no mercado moével nacional, atingindo uma base de clientes de
4,5 milhdes, o que representa um aumento de 11%. A dimensao j4 atingida tem vindo a tornar-se um
factor de diferencia¢do crucial para a captagdo de novos clientes, a que acresce a diversificagdo do
portfolio de servicos, de que é exemplo o lancamento do portal multimédia I9 — Inove. Em termos de
prioridade de gestdo, o nivel de maturidade do mercado obrigou também a uma maior focaliza¢do na
rentabilidade e no cash flow.

Manteve-se a receita média por cliente no nivel previsto de 25 euros. A racionalizacio de custos e a
redugdo de subsidia¢do permitiram aumentar as margens unitarias por cliente, determinando um
crescimento do EBITDA de cerca de 11% e elevando sustentadamente a margem EBITDA para um valor
no semestre superior a 44%, o que representa um acréscimo de cerca de 4 pontos percentuais em
relagio a igual periodo do ano anterior.

Os acontecimentos mais relevantes nas nossas operacdes moéveis no Brasil foram o langamento da
marca “Vivo”, para a nossa joint venture com a Telefénica, e a concretizac¢o da primeira fase do processo
de aquisi¢do da Tele Centro Oeste, cujos resultados de Maio e Junho ji foram consolidados neste
semestre. Com esta aquisi¢do, a Vivo acelerou significativamente a sua dindmica num mercado que
se tornou ainda mais competitivo, ndo sé passando a representar mais de 50% dos clientes moéveis do
mercado brasileiro, com um niimero de clientes que é cerca do triplo do segundo maior operador, mas
tendo também um impacto positivo na nossa capacidade de geracio de cash flow.

Relativamente aos negécios multimédia, na televisdo por subscri¢do atingimos 1368 mil clientes, um
aumento de mais de 11% face a igual periodo do ano anterior, enquanto que o nimero de acessos
Internet de banda larga via cabo atingiu os 180 mil. A TV Cabo atingiu uma margem EBITDA de cerca
de 26%. A Lusomundo Audiovisuais e Cinema vendeu 4,2 milhdes de bilhetes de cinema em Portugal.
As iniciativas de maximizac¢3o de cash flow e de racionaliza¢io de custos que desenvolvemos na
PT Multimedia resultaram plenamente.

Os resultados obtidos no primeiro semestre permitem-nos encarar com optimismo o exercicio de 2003,
pelo que durante o nosso “Investor Day”, realizado a 24 de Junho, manifestimos desde logo a nossa
intengdo de propor a proxima Assembleia Geral Anual a distribui¢do de um dividendo de 20 a 22 cén-
timos por acg¢do, corporizando assim os nossos objectivos de aumento progressivo e sustentado da
remunerag¢io aos accionistas. Os dividendos que nos propomos distribuir irdo superar os de 2002 em
pelo menos 25%.

Quero, pois, expressar o meu agradecimento e o da Comissdo Executiva aos nossos colaboradores, pelo
profissionalismo, empenho e dedicagdo demonstrados, aos nossos clientes, por acreditarem na qualidade
dos nossos servigos, e aos nossos accionistas, pela confianca em nés depositada.

RN

Miguel Horta e Costa
Presidente da Comissdo Executiva
28 de Agosto de 2003
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Principais acontecimentos

16 DE JANEIRO

Assinatura pela Brasilcel/Vivo,
através da sua subsididria
Telesp Celular Participagoes,
de um acordo com a empresa
brasileira Fixcel para a
aquisicdo da Tele Centro Oeste
ParticipagGes, operador lider
nas regides Centro-Oeste

e Norte do Brasil, com uma
base de clientes de cerca

de 3 milhdes.

A aquisicio de 100% da Tele
Centro Oeste Participagdes sera
realizada pela Telesp Celular
Participages e executada em
trés fases: (1) aquisi¢do das
acgOes ordinarias detidas pela
Fixcel, representando 61,1% dos
direitos de voto da Tele Centro
Oeste Participagoes, por
aproximadamente 1 506 milhdes
de reais, a qual ja foi realizada
em 25 de Abril de 2003;

(2) uma posterior Oferta Publica
de Compra sobre as restantes
acgbes ordinarias da Tele Centro
Oeste Participagoes;

e (3) a integracdo da Tele Centro
Oeste Participagoes na Telesp
Celular ParticipacGes através

da incorporagio das restantes
ac¢des da Tele Centro Oeste
Participagoes.

Com esta aquisi¢ao, a Vivo
reforca a sua lideranga

e competitividade no mercado
brasileiro, alcancando mais de
17 milhdes de clientes e uma
quota do mercado brasileiro
superior a 50%. Esta operagao
serd integralmente financiada
em reais pela Telesp Celular
Participagdes e por outras
subsidiarias da Vivo.

14 DE FEVEREIRO

Criagao de uma empresa
instrumental, PT PRO, que sera
a plataforma de servigos
partilhados do Grupo PT.

Esta empresa serd responsavel
pela agregacdo e optimizagio
de diversos procedimentos

de back office do Grupo PT.

A PT PRO ira potenciar

a uniformizagio

dos procedimentos e principios
contabilisticos do grupo,
aumentando o nivel de controlo
interno e permitindo
igualmente a redugdo de custos
através da obtencdo de
significativas economias

de escala.

21 DE FEVEREIRO
Actualizagdo dos pregos do
servico fixo de telefone, com
um aumento da assinatura de
3,8% e decréscimos de 10,7%
e de 15,2% nas comunicagoes
regionais e nacionais,
respectivamente. A redugio
média anual do total do cabaz
de precos dai resultante sera de
0,25%, cumprindo com o price
cap de 2003 que assume uma
taxa de inflagdo de 2,5%,
conforme previsto no
Orgamento de Estado de 2003.
As novas tarifas representam
um rebalanceamento adicional
dos pregos do servigo fixo

de telefone, reforcando assim
a posicdo competitiva da PT
no mercado doméstico.

24 DE MARCO

Assinatura pela Telesp Celular
Participagdes do contrato
definitivo de compra e venda
de acgbes relativo a aquisi¢ao
do controlo accionista da Tele
Centro Oeste Participagoes,
conforme previsto no acordo
celebrado em 16 de Janeiro

de 2003.

4 DE ABRIL

Aprovagao em Assembleia Geral
do pagamento de dividendos
relativos ao exercicio de 2002
no montante de 201 milhdes

de euros, equivalente a um
dividendo bruto de 0,16 euros
por acgdo e a um pay-out ratio
de 51,3%.

Aprovag¢do na mesma
Assembleia Geral da
composicao do novo Conselho
de Administragdo da PT para

o triénio 2003/2005, tendo sido
nomeado como Presidente

o Professor Doutor

Ernani Lopes.

Escolha pelo Conselho de
Administra¢io dos seus
membros que passam a integrar
a Comissao Executiva:
Presidente:

Miguel Horta e Costa

Vogais:

Zeinal Bava

Carlos Vasconcellos Cruz

Iriarte Esteves

Paulo Fernandes

8 DE ABRIL

Langamento da marca “Vivo”
para a joint venture entre a PT
e a Telefénica, detida em partes
iguais por ambos os grupos,
para os negbcios moveis no
Brasil. A Vivo é uma marca
Unica em 19 Estados e no
Distrito Federal de Brasilia,
que cobre 86% do territério
brasileiro, uma area de

7 milhdes de quilémetros
quadrados, e 75% da populagao
do pafis, representando

80% do PIB brasileiro.
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25 DE ABRIL

Conclusao pela Telesp Celular
Participagbes da aquisi¢do do
controlo da Tele Centro Oeste
Participagées. O custo de
aquisicao das acg¢es de controlo
foi de 1506 milhdes de reais,
correspondente a 19,49 reais
por lote de mil ac¢des
ordinarias adquiridas.

O montante de 308 milhdes de
reais foi pago aos vendedores
nesta data e o saldo
remanescente serd pago
parcelarmente nos termos

e condicdes estabelecidos no
contrato definitivo de aquisi¢do
do controlo accionista da Tele
Centro Oeste Participagdes.

2 DE MAIO

Pagamento dos dividendos
relativos ao exercicio de 2002,
no montante de 0,16 euros
por accdo, equivalente

a um montante global

de 201 milhdes de euros.

23 DE JUNHO

Criag3o de uma empresa
instrumental, a PT Corporate,
para prestar servicos
personalizados aos grandes
clientes empresariais do grupo.
A PT Corporate, integralmente
detida pela PT, sera o interface
do grupo junto dos seus

48 grandes clientes corporate.
A PT Corporate passa a agregar,
de uma forma integrada,
solucdes de telecomunicagdes
fixas, de telecomunicag¢oes
moveis e de tecnologias

e sistemas de informacao,
apesar de a facturagio

de servigos continuar

a ser directamente efectuada
pelas diferentes empresas

operacionais do grupo.

24 DE JUNHO

Realizagdo do “Investor Day”
da PT, onde a Comissao
Executiva da PT se reuniu com
investidores institucionais

e analistas financeiros para

a apresentac¢do dos varios
negoécios do grupo e da
estratégia empresarial.

Foi igualmente anunciada

a intengdo da Comissdo
Executiva de propor ao
Conselho de Administragdo
que seja submetida

a Assembleia Geral Anual

de Accionistas do préximo ano
a aprovacio de uma distribui¢ao
de dividendos referente

ao exercicio de 2003 num
montante entre 0,20 euros

€ 0,22 euros por ac¢io,

desde que a situagdo financeira
da empresa e as condigdes

de mercado o permitam.

1503

PRIMEIRO SEMESTRE 2003

25 DE JUNHO

Lancamento do portal
multimédia mével Ig — Inove.
O Ig é um produto mével
inovador com um interface facil
para o utilizador, que permite
optimizar as capacidades
actuais da rede GSM-GPRS

de modo a dar ao cliente um
acesso mais rapido, mais barato
e mais simples a uma vasta
gama de servigos,
nomeadamente jogos Java,
contetdos das trés estacdes

de TV nacionais, servicos de
messaging, golos em video, em
exclusivo, guia de programacio
TV Cabo e o primeiro servigo
de m-commerce em Portugal:

a bilheteira Lusomundo.
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* Enquadramento

No primeiro semestre de 2003, a economia portuguesa terd registado uma evolucio globalmente
deprimida, nio tendo a vertente externa, dado o comportamento muito enfraquecido dos nossos
principais parceiros comerciais, sido suficiente para superar a evolucdo desfavoravel da procura interna.
O crescimento, em termos homoélogos, do consumo privado nos trés primeiros meses do ano foi
negativo, reflectindo o baixo grau de confianca das familias decorrente dos niveis significativos do
desemprego e do elevado endividamento. O consumo publico enfrentou os constrangimentos derivados
do estipulado no Pacto de Estabilidade e Crescimento, condicionado ainda pela contrac¢io das receitas
publicas, na sequéncia da degrada¢io da conjuntura. O investimento das empresas, por sua vez,
encontrou-se também em contracgdo, devido a quebra do consumo e ao nitido abrandamento da procura
externa, que, em conjunto, ampliaram o excesso de capacidade existente.

No segundo trimestre, a evolu¢io da actividade n3o apresentou sinais de melhoria. O sentimento
econémico manteve-se muito deprimido, com a confianca dos consumidores, dos industriais, da
construcdo e do comércio a retalho a revelarem ainda niveis muito negativos, corroborando, no seu
conjunto, a forte deterioragdo, entre o primeiro e o segundo trimestre, do indicador coincidente da
actividade (que pretende sintetizar a evolug¢do na indastria, constru¢do e comércio). Os indicadores
quantitativos divulgados — vendas de veiculos automéveis ligeiros e comerciais, indice de produgio
industrial, vendas de cimento, vendas a retalho e exporta¢des — confirmam a deficiente conjuntura.
Em termos de financas publicas, e ndo obstante o esforco de conten¢io das despesas no periodo de
Janeiro a Junho deste ano, observou-se uma diminuicio de 1,3% da receita fiscal, enquanto a despesa
corrente primdaria aumentou 2,1%, na 6ptica da contabilidade publica.

Dados os actuais constrangimentos internos, a evolu¢io da economia portuguesa estard dependente,
nio sé este ano, mas ainda no préximo, do desempenho econémico exterior, em especial da recuperagio
econémica na Zona Euro. De acordo com as ultimas projecgdes, a Europa dos Doze observari, em
2003, uma taxa de crescimento do PIB de apenas 0,7%, valor que nio serd suficiente para impedir o
decréscimo do PIB portugués em 2003 e que se deverd situar dentro do intervalo compreendido entre
-1% e 0%, segundo as ultimas estimativas do Banco de Portugal. O retorno a um crescimento positivo,

ainda que moderado, s6 devera ter lugar em 2004.
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» Enquadramento

A economia da Zona Euro revelou fortes dificuldades de retoma no segundo trimestre e as expectativas
para o desempenho na segunda metade do ano s3o ainda fracas, dados os sinais desfavoraveis que
persistem nos indicadores de conjuntura. Saliente-se o baixo nivel de crescimento da produgdo industrial,
em resultado do efeito negativo nas exportacdes, da valorizagdo do euro face ao délar, bem como da
deteriorada confianca dos consumidores, em parte resultante das fracas perspectivas de crescimento
do emprego nos préximos doze meses. A taxa de desemprego aumentou no segundo trimestre, atingindo
no final de Junho 8,9% da populagio activa dos Doze. Com excepgdo do sector dos servicos, a confianca
dos empresarios na Zona Euro deteriorou-se em resultado, nomeadamente, da evolu¢io negativa da
respectiva carteira de encomendas, bastante dependente da procura norte-americana.

Nos Estados Unidos da América (“EUA”), o consumo privado tem mostrado alguns sintomas de
recuperagio, ainda que s6 uma forte tendéncia de crescimento do emprego possa assegurar um maior
dinamismo naquela componente da procura e, assim, impulsionar uma sustentavel retoma da economia.
Nos mercados accionista e obrigacionista, notou-se uma recupera¢io no segundo trimestre, apés a
guerra no Iraque, mas os investidores também aguardam por sinais mais sélidos dos fundamentais
econémicos.

No segundo semestre do corrente ano, caso se assista 3 esperada aceleracio da economia americana
e a subsequente retoma do mercado accionista, é provavel que os fundamentais mais débeis da Zona
Euro possam influenciar negativamente a cota¢do do euro face ao délar, que no final do primeiro
semestre se situava em USD/EUR USD 1,1427. O euro poderd, contudo, manter-se forte, caso se agrave
o défice da balanca corrente e de capital dos EUA, o qual é ji elevado e ronda os 5% do PIB.

Entre os paises emergentes, destaque pela positiva para o Brasil. Seis meses apds a tomada de posse
do actual governo brasileiro, o balango das politicas monetarias restritivas encetadas é favoravel em
termos de evolugdo das contas com o exterior, de inflagio e de financas publicas. A taxa Selic baixou
pela segunda vez no ano, em 2 p.p. para 24,5% em Julho, e a meta da inflagdo (IPCA) situa-se agora
em torno dos 5,5% para 2004. No mercado cambial, a evolu¢io do real face ao ddlar tem-se mantido
abaixo de BRL/USD 3. No entanto, os recentes cortes nas taxas de juro e a diminui¢do do excedente da

balanca comercial poderdo voltar a colocar a cotagdo do real acima de BRL/USD 3 no segundo semestre.
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» Governo

O acesso das empresas aos mercados de capitais tem-se tornado cada vez mais competitivo, com
referéncia a um mercado financeiro global. As decisdes dos investidores relativamente a alocagao de
capitais tém em conta ndo sé as avalia¢bes econémicas, como também a transparéncia da informagao
e os niveis de seguranca e fiabilidade do management das sociedades.

No seguimento de todas as recomendagdes necessarias a melhoria da divulgac¢do de informagdo, quer
nacionais (e.g. CMVM) quer internacionais (e.g. SEC), a Portugal Telecom, assumindo o papel que lhe
estd consignado como grupo nacional sélido e de vanguarda, procurando a agilidade e eficiéncia que
o mercado exige, tem vindo a implementar um conjunto de melhorias ao nivel do Corporate Governance.
O Conselho de Administracio da Portugal Telecom vem aqui apresentar os aspectos que considera
mais relevantes sobre o Governo da Sociedade, esperando assim o necessirio alinhamento com o
regulamento n.° 7/2001 da CMVM e com as recomendag¢des da CMVM para empresas com titulos cotados
em Bolsas de Valores, no que concerne a divulgac¢do de informagao.

Atendendo ao necessario enquadramento do Corporate Governance para empresas com titulos cotados,
o Grupo PT tem assumido um modelo de gestio assente numa clara separa¢io de poderes entre
Conselho de Administracio e Comissdo Executiva. Esta separa¢io de poderes visa trés objectivos:
eficicia, simplicidade e transparéncia, tornando a Comissdo Executiva da Portugal Telecom mais
operacional. Neste quadro, as fung¢des de supervisdo e controlo e as tarefas de gestdo corrente estdo
separadas, existindo um reflexo directo nos 6rgios de gestio do grupo, sendo o Conselho de Administragao
responsavel pelo acompanhamento de questdes de natureza estratégica e regulatéria, bem como pela
analise do desempenho dos 6rgios de gestio da PT.

De modo a desempenhar mais eficazmente as suas fungées, o Conselho de Administragdo constitui
diversas comissdes responsaveis do desempenho de determinadas fungdes especificas do Conselho de

Administrac3o.
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(1) Retne sempre que necessario.
(2) Retine trimestralmente.

»Governo

Na data deste relatério, as comissdes existentes no Grupo PT sio as seguintes:

Nome

Funcgoes

Composicao

Comissao

de Vencimentos!(")

Fixar as remuneracoes

dos 6rgios sociais.

Armando Marques Guedes
Augusto Athayde

Joao Mello Franco

Comissao

de Estratégial?)

Tem por missdo debater, analisar

e apresentar recomendagdes sobre

o Plano Estratégico do Grupo.
Pronunciar-se sobre o impacto

e a eficicia do Plano Estratégico e das
grandes decisdes estratégicas tomadas,
propondo eventuais ajustes.

Estudar e preparar, com vista a futuro
debate em reunido de Conselho

de Administragdo, matérias sugeridas
pelo PCA e/ou PCE, relativas a questdes
estratégicas que surjam ao longo

do ano.

Ernani Lopes

Miguel Horta e Costa
Zeinal Bava

Carlos Vasconcellos Cruz
Iriarte Esteves

Paulo Fernandes
Joaquim Goes

Carlos Oliveira Cruz
Anténio Viana Baptista
Fernando Ulrich

Patrick Monteiro de Barros

Board Audit

Function(?)

Dar conhecimento e aconselhamento
ao Presidente do Conselho de
Administra¢do e a Comissdo Executiva
sobre as situa¢des relativas a qualidade
e integridade da informagdo financeira
a reportar a CMVM e a SEC,

a habilitacdo e independéncia dos
auditores externos e ao cumprimento
da legislagdo aplicavel a elabora¢io

e divulga¢do da informacio financeira.
Acompanhar o processo de anilise do
projecto de regulamento da Comissao
de Auditoria, aconselhar a Comissdo
Executiva sobre a nomeacio,
remuneracdo, contratacao e cessa¢ao

de funcdes dos auditores externos.

Joao Mello Franco
Nuno Silvério Marques

Thomaz Paes de Vasconcellos

Adicionalmente, foi criado o Conselho Consultivo que tem por fun¢des analisar, conjuntamente com

a Comissdo Executiva, dreas com especial relevincia para a Portugal Telecom, nomeadamente os

assuntos relativos a regulacio e concorréncia, investimentos internacionais, fusdes, aquisicdes e

alienagdes. O Conselho Consultivo é presidido pelo Inspector Geral Estanislau Mata Costa e ainda

pelas seguintes personalidades: Manuel Pinto Barbosa, Diogo Lucena, Anibal Santos, José Manuel

Neves Adelino, José Manuel Tribolet, Jodo Confraria Jorge, Luis Todo Bom e Luis Filipe Nazaré.
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Executivas

»

4

»Governo
da

Comissao executiva

Nos termos dos estatutos, a gestdo corrente da empresa cabe a uma Comissdo Executiva, composta
por cinco ou sete administradores. E necessaria a maioria dos votos dos membros da Comissio Executiva
para a aprovagdo das suas decisdes, possuindo todos os membros iguais direitos de voto, e cabendo
ao Presidente voto de qualidade, em caso de empate. A Comissdo Executiva retine semanalmente, a
quinta-feira, e tem a seguinte composi¢ao:

Presidente:

Miguel Horta e Costa

Vogais:

Zeinal Bava

Carlos Vasconcellos Cruz

Iriarte Esteves

Paulo Fernandes

No organigrama seguinte apresenta-se a atribuico de responsabilidades aos membros da Comissio

Executiva:
Miguel Horta e Costa
[ceO]
Secretaria Geral Estratégia
Assessoria Juridica Comunicacio
Imobiliario e Planeamento de espagos
Conselho Corporativo de Comunicacao Regulamentacéo
Relages Internacionais
Marca do Grupo PT e patrocinios

Iriarte Esteves Zeinal Bava Carlos Vasconcellos Cruz Paulo Fernandes
» Tecnologia e Redes » Planeamento e Controlo » Gestao da Lideranca » Programa
» Inovacao » Corporate Finance e Activos Humanos de reestruturacdo

» Divida e Gest&o de Risco » Marketing » Business Development

» Tesouraria e Gestao Comercial » Sistemas de Informacao

» Reporting Financeiro » Distribuicao » Imobiliario

» Contabilidade e Impostos

» Controlo Interno

» Relagées com os Investidores

» Auditoria Interna
» TMN » PT Multimedia » Fundagao PT » PT Comunicagdes » PTSI
» Vivo » TV Cabo » Lusomundo » PT Corporate » PTACS
» MédiTélécom » PT Contetidos Media » PT Meios » PT Ventures
» Unitel » Lusomundo » PT Brasil » PT Prime » PT Compras
» Mascom Wireless Audiovisuais » PrimeSys » PTM.com
» PT Inovacdo » Lusomundo » Mobitel » PT Contact

Cinemas » PT Medicina

» PT PRO » Cabo Verde Telecom

» PT Compras » CST

» Previsao » Guiné Telecom

» Timor Telecom
» Outras empresas

de negdcios de rede fixa
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Sistema de controlo interno

De acordo com a necessidade de conformidade com regras emitidas pela CMVM e pela SEC, bem como
pela necessidade de revisio do Sistema de Controlo Interno e modelo de Corporate Governance
adoptados, o Grupo PT tem vindo a realizar um projecto corporativo de Controlo Interno, no que se
refere 3 implementacio, avaliagdo, monitorizacio e melhoria continua nas suas principais empresas
participadas, com o objectivo de:

» Garantir a conformidade com os objectivos, politicas e procedimentos estabelecidos.

» Garantir a fiabilidade da informacio financeira.

» Garantir a eficicia e a eficiéncia das operac¢oes.

» Minimizar a ocorréncia de fraude.

Este projecto, alinhado com as melhores praticas mundiais e com os novos requerimentos estabelecidos
pela lei “Sarbanes-Oxley Act’, tem vindo a ser implementado nas principais empresas participadas,
estando previsto o seu alargamento a todas as empresas do Grupo PT em 2004.

Trimestralmente, s3o avaliados os procedimentos e controlos de divulgacio de informagdo (Disclosure
Controls and Procedures) no que respeita a sua adequacio, eficiéncia e operacionalidade.

A gestdo de riscos é assegurada pela Portugal Telecom, SGPS e empresas participadas, as quais, com
base numa identifica¢do e prioritiza¢do prévia de riscos criticos, desenvolvem estratégias de gestdo de
risco com vista a implementarem os controlos considerados adequados e que garantam a redugdo do
risco para um nivel aceitavel.

As estratégias de gestdo de riscos adoptadas visam garantir que:

» Os sistemas e procedimentos de controlo e as politicas instituidas permitem responder as expectativas
dos 6rgios de gestdo, accionistas e pblico em geral.

» Os sistemas e procedimentos de controlo e as politicas instituidas estio de acordo com todas as leis
e regulamentos aplicaveis.

» A informagdo financeira e operacional é completa, fidvel e segura e reportada periédica e atempadamente.
» Os recursos do Grupo PT sio usados de forma eficiente e racional.

» O valor accionista é maximizado.

» A gestdo operacional tomou as medidas necessarias para corrigir aspectos reportados anteriormente.

Modelo organizacional

Em termos organizacionais, o Grupo PT encontra-se estruturado da seguinte forma:

Portugal Telecom
Negécios Negdcios Méveis | Negocios Méveis | Negocios Outros Empresas
de Rede Fixa Portugal Brasil Multimédia Negécios Instrumentais
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As empresas instrumentais estio orientadas para processos transversais ao Grupo PT e, por isso, sdo
consideradas como instrumentais: empresas do grupo e para o grupo.

A Portugal Telecom, enquanto holding do Grupo PT, é responsavel pela defini¢io de politicas e pela
normaliza¢do e harmonizacio de processos que permitam garantir a execu¢do das orienta¢Ges estratégicas
definidas pelo Conselho de Administrac¢io.

Assim, cada linha de negbcio funciona segundo principios de autonomia de gestdo, orientados por
uma politica comum, sob a coordenacdo de um Sistema de Planeamento e Controlo Corporativo.

O Centro Corporativo est orientado para a coordenagdo dos diversos negbcios, reportando 3 Comissio

Executiva da Portugal Telecom, SGPS, S.A. e sendo composto pelas seguintes unidades:

Conselho de Administracao

Comissdo Executiva

CENTRO CORPORATIVO
Direccbes } Financas Reporting  Planeamento  Comercial  Activos Concorréncia Estratégia Comunicacao Auditoria
Centrais Financeiro e Controlo Humanos e Regulamentacao Tecnolégica Interna
e Controlo e Redes
Interno
Outras } Assessoria Relagées com Gestao Seguranca Relagées Imobiliario Planeamento Desenvolvimento
Direcces Juridica os Investidores  da Formacao com e Planeamento  de Sistemas de Negdcios
e Conhecimento Associacoes de Espagos de Informagao

Empresariais

As competéncias presentes no Centro Corporativo pretendem representar as necessidades funcionais
do Grupo PT e das suas empresas participadas.
O reporte das empresas participadas é funcional e nido hierarquico, estabelecendo-se assim uma

articulacio efectiva.
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»Governo

Cédigo de Etica

Durante o primeiro trimestre de 2002 foi divulgado por todos os trabalhadores, colaboradores e
principais stakeholders do Grupo PT o Cédigo de Etica aprovado em 18 de Dezembro de 2001 pelo
Conselho de Administragdo.

Com este codigo pretende-se explicitar e formalizar padrdes de comportamento alinhados com os
principios e valores do grupo, fomentar junto dos colaboradores a sua partilha e a adopgdo dos
comportamentos consentineos, e consolidar as bases que sustentam as rela¢des crescentes de confianga
entre trabalhadores, outros colaboradores, accionistas, clientes e fornecedores da PT. O Cédigo de Etica
aplica-se a todos os colaboradores da PT e encontra-se disponivel para consulta no site oficial da empresa

(www.telecom.pt).

Politica de dividendos

No que respeita a politica de distribui¢do de dividendos, o Conselho de Administra¢io da Portugal
Telecom considera, entre outros aspectos, as oportunidades de negécio do grupo, as expectativas dos
investidores e as necessidades de financiamento por capitais proprios tendo em consideragio o custo
e oportunidade do capital.

A proposta de distribui¢io de dividendos é da exclusiva responsabilidade do Conselho de Administra¢do
da PT, subordinada a observancia da legislacio portuguesa e aos estatutos da sociedade. De acordo
com os estatutos, pelo menos 40% dos resultados distribuiveis da PT ' deverao ser distribuidos aos
accionistas sobre a forma de dividendos, sem prejuizo de a Assembleia Geral, por maioria qualificada
de dois tercos dos votos expressos, poder deliberar no sentido da redugdo dos dividendos ou mesmo
da sua nao distribui¢do. A maioria dos votos correspondentes as ac¢des de categoria A poderdo vetar
a distribui¢do de dividendos que excedam 40% dos resultados distribuiveis.

Na proposta de aplica¢do dos resultados relativos ao exercicio de 2002, o Conselho de Administragio
deliberou o pagamento de um dividendo bruto correspondente a 0,16 euros por acg¢io.

Durante o exercicio de 2003, tendo por base a decisdo da Assembleia Geral, a Comissdo Executiva da PT
concedeu a todos os colaboradores do grupo o direito de receber 50 ac¢des, respeitando as seguintes
condigbes:

» Estarem ao servico do Grupo PT em data anterior a 1 de Janeiro de 2003.

» Fazerem chegar aos servicos de Recursos Humanos no fim do periodo de fidelizacdo (30 de Maio
de 2003) uma declara¢io de aceitagio desta atribuigdo.

Esta atribui¢do respeita o regime fiscal aplicavel e as obriga¢des associadas a esta distribuicao foram
divulgadas no website da empresa, tendo igualmente sido registada uma provisio de 4 794 502 euros

nas demonstrag¢des financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2003.
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Performance bolsista « Ac¢oes

Durante o primeiro semestre de 2003, os mercados financeiros continuaram a registar uma forte

volatilidade, reflectindo a indefini¢do relativamente 2 recupera¢io da economia norte-americana e da

Zona Euro, a situagdo no Iraque e a desvaloriza¢io do délar. A generalidade dos mercados financeiros

registou uma recuperacdo consideravel no segundo trimestre, ap6és a guerra no Iraque, para o que

também contribuiu a descida das taxas de juro norte-americanas e da Zona Euro.
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O sector das telecomunicac¢des, apesar de ter sido afectado pelos factores referidos, apresentou uma

performance favoravel, tendo registado nos ultimos doze meses uma subida de 14,9%. Na Euronext

Lisbon, os indices PSI Geral e PSI 20 observaram, nos ultimos doze meses, decréscimos de 10,2% e

14,2%, respectivamente, e as acgdes da PT registaram uma descida de 12,7%, tendo fechado o semestre

a 6,24 euros.
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» Mercado

de

Entre as congéneres, verificaram-se nos ultimos doze meses descidas nas cotagdes da OTE (-35,6%),
da British Telecom (-19,1%), da Swisscom (-11,1%) e da Tele Danmark (-7%), e subidas nas cota¢des da

Telecom Italia (+1%), da Telefénica (+23,7%), da KPN (+30,2%), da Deutsche Telekom (+39,9%) e da

France Telecom (+161,4%).

14,9%

D) telecoms

39,9%
31,7% 30,2% 29,7% o
23,7% 21,7% DJ Stoxx telecoms europeias 14,9%
. - 1% TDC SWC PT BT OTE
DT voD KPN TELIA TEF TA TI -0 || | -
% -11,1% -12,7%
' -19,1%
-35,6%
Evolucdo das cotagdes do peer group nos Ultimos 12 meses
[base: 30 de Junho de 2002]
A PT negociou ao longo do primeiro semestre de 2003 cerca de 660 milhdes de ac¢des, equivalente
a uma média diaria de 5,3 milhdes de accdes, tendo o seu volume de transac¢des representado mais
de 43% do valor global negociado na Euronext Lisbon, continuando a PT a manter a sua posi¢io de
lideranca no mercado doméstico, em termos de liquidez. A PT continua assim a ser a empresa nacional
com maior peso nos indices bolsistas portugueses: 19,4% do PSI Geral e 19,6% do PSI 20, no final de
Junho de 2003.
Entre as principais pragas financeiras, destaque para a subida nos altimos doze meses de 10,9% do
Nasdagq, tendo os restantes mercados registado performances negativas.
10,9%
g
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Evolucdo dos principais
indices bolsistas nos tltimos 12 meses [base: 30 de junho de 2002]
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Na New York Stock Exchange, os ADS da PT registaram uma ligeira subida de 0,4% nos ultimos doze
meses, tendo fechado o semestre a 7,14 d6lares. Em termos de transac¢des, negociaram-se em média
no primeiro semestre de 2003 cerca de 9o mil ADS por dia, ascendendo o niimero de ADS outstanding

a 59 milhdes.
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Capitalizacao bolsista do peer group em 30 de Junho de 2003
Performance bolsista * Eurobonds e Exchangeable Bonds
Apbs um periodo relativamente prolongado de degradagdo do rating de diversos operadores europeus
de telecomunicagdes, o primeiro semestre de 2003 ficou marcado por uma estabilizagio generalizada
da qualidade do crédito, tendo-se verificado apenas pequenos acertos no rating das empresas do sector.
Este comportamento advém do esforco evidenciado pelas empresas na consolidacdo da sua situacio
financeira, designadamente com a aplicacio do cash flow gerado para redugio de divida.
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Ratings > Standard & Poor’s

Apesar da altera¢do de A para A- na notagdo da Standard

& Poor’s, a PT mantém um dos mais fortes

ratings do sector, em resultado da forte capacidade de geracio de cash flow, da elevada liquidez do seu

balanco e do perfil da sua divida. A descida da nota¢do da PT junto da Standard & Poor’s foi justificada

por esta agéncia de rating com o nivel actual da cobertu

pensdes e cuidados de satde.

ra das responsabilidades do Grupo PT com

No entanto, e mesmo imediatamente apés a alteracio do rating, os spreads de crédito da PT permaneceram

praticamente inalterados, verificando-se mesmo um estreitamento dos niveis até final do primeiro

semestre de 2003, facto que é revelador do reconhecimento pelo mercado da qualidade do crédito

da PT. A estabilizac¢do da situag¢do politica e econémica n
do risco e, logo, dos spreads a que as Eurobonds colocadas

em mercado secundario.

o Brasil contribuiu também para a redugio

no passado pela PT tém sido transaccionadas

As taxas de juro mantiveram a tendéncia descendente até meados de Junho, contribuindo, conjuntamente

com a evolugdo favoravel dos spreads da PT, para o aumento ligeiro das cota¢des das Eurobonds. A partir

90
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Evolucdo dos spreads das Eurobonds da PT

PT 5,75% 2006 [  PT 4,625% 2009 PT FRN 2005 [l

daquele momento, verificou-se uma subida
dos niveis das taxas de juro na Europa,
nomeadamente para prazos mais longos,
em resultado de se perspectivar a acelera¢do
da actividade econémica no decorrer do
segundo semestre de 2003.

As cotagdes das Exchangeable Bonds da PT
mantiveram a tendéncia de recuperacio ja
observada ao longo dos altimos meses de
2002. Dado que os niveis de conversio em
acg¢Oes estdo ainda distantes, a evolugdo do
preco destes titulos deveu-se fundamen-
talmente ao comportamento das varidveis

que condicionam a componente de divida,
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Actividades de relacdo com investidores

» Mercado

isto é, taxas de juro de mercado e spread
da PT para os prazos relevantes (2004 e
2000), que, conforme ji referido, tiveram
tendéncia decrescente.

Durante o primeiro semestre de 2003, a PT
procedeu ao cancelamento de 58,6 milhdes
de euros das suas Exchangeable Bonds com
maturidade em 2004, adquiridas em
mercado secundario durante o ano de 2002.
Imediatamente apds este cancelamento, a
PT adquiriu, em mercado secundério, mais
15,1 milhdes de euros de Exchangeable Bonds
com vencimento em 2006. Este inves-
timento foi concretizado através de aqui-

si¢des abaixo do par, ou seja, a desconto.

A comunicagdo entre as empresas e a comunidade financeira tem-se tornado cada vez mais importante,

sendo fundamental uma comunicagio clara e efectiva da actividade do Grupo PT e da sua estratégia

de criacio e distribui¢io de valor.

Neste contexto, teve lugar no dia 24 de Junho de 2003 o “Investor Day”, onde a Comissdo Executiva

da PT se reuniu com investidores e analistas, representantes das mais prestigiadas casas de research

nacionais e internacionais. Do programa constava a apresenta¢do pela equipa de gestdo dos varios

negoécios do grupo e da estratégia empresarial.

Ainda neste dominio, serd de destacar a realizacdo ao longo do primeiro semestre de seis roadshows

na Europa e nos Estados Unidos, bem como a participagdo da PT em sete importantes conferéncias

nacionais e internacionais. Para além dos contactos diarios, a PT realizou neste periodo mais de cem

one-on-ones e conference-calls com cerca de cento e sessenta investidores e analistas.

Tendéncias futuras anunciadas no “Investor Day”

CEEED ») GG

» Dial Up > Banda Larga

» Voz » Dados

» Oferta Produtos » Oferta Servicos Integrados

» Aquisicao » Retencao

» Gestao de Servicos » Gestao Integrada & Centralizada

Apoio & Procurement

» Estrutura de Receitas » Estrutura de Receitas
“Varidveis” & Custos "Fixos” “Fixas” & Custos “Flexiveis”

Iniciativas PT
o Netcabo
e 19 Aumento das Receitas

PT Comunicagdes
Programa de Fidelizacdo Diminuicao dos Custos
PT PRO

PT Compras
PT Meios
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» Mercado
de

Durante o primeiro semestre de 2003 efectuaram-se cerca de 25 comunicados, dos quais 5 foram factos
relevantes. A PT cumpriu todas as regras e prazos legais vigentes, tendo a divulgag¢do dos resultados
do exercicio de 2002 sido efectuada no dia 6 de Margo de 2003 e dos resultados do primeiro trimestre
do ano 2003 sido efectuada no passado dia 29 de Abril.

A quantidade e qualidade ao nivel do disclosure de informacdo levou a que a PT continue a ser
considerada pela comunidade financeira internacional como uma das best practices do sector

nesta matéria.

Estrutura accionista

Em 30 de Junho de 2003 as participa¢des qualificadas no capital da PT eram as seguintes:

PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Instituicao n.° de ac¢oes % capital
Grupo Banco Espirito Santo 122 273 071 9,7%
Brandes Investment Partners, L.P. 66 257 132 5,3%
Telefénica 60 264 787 4,8%
Grupo Caixa Geral de Depésitos 59 282 870 4,7%
Grupo Banco Portugués de Investimento 36 813 579 2,9%
Cinveste, SGPS, S.A. 28 895 000 2,3%
Capital Group Companies 27 322 912 2,2% * Participacdo ao abrigo
do artigo 447.° do Codigo
Telexpress™ 23 000 000 1,8% das Sociedades Comerciais.

Acgbes proprias

A Assembleia Geral da PT de 4 de Abril de 2003 autorizou a aquisi¢do de ac¢des proprias, até ao limite
correspondente a 10% do seu capital social.

Em linha com esta autorizag¢do, a PT procedeu durante o primeiro semestre do ano de 2003 a aquisi¢io
de 5322122 ac¢des proprias a um pre¢o médio unitario de 6,75 euros, as quais foram integralmente
alienadas no decorrer do corrente ano por um preco médio unitirio de 6,70 euros. Estas alienacdes
de ac¢Bes proprias geraram uma perda patrimonial de 277 mil euros, a qual foi registada como uma
dedugio de reservas livres, conforme estabelecido nas normas contabilisticas portuguesas. No final do

primeiro semestre de 2003 a PT nio detinha quaisquer ac¢des proprias em carteira.
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» Informacao

Factos relevantes em 2003

Acordo para aquisicdo da TCO ¢ 16 de Janeiro

Foi assinado pela Brasilcel/Vivo, através da sua subsididria Telesp Celular Participa¢oes, um acordo
com a empresa brasileira Fixcel para a aquisi¢io da Tele Centro Oeste Participag¢des, operador lider
nas regides Centro-Oeste e Norte do Brasil, com uma base de clientes de cerca de 3 milhdes.

A aquisi¢io de 100% da Tele Centro Oeste Participa¢des serd realizada pela Telesp Celular Participa¢des
e executada em trés fases: (1) aquisi¢do das ac¢Ges ordinarias detidas pela Fixcel, representando 61,1%
dos direitos de voto da Tele Centro Oeste Participa¢des, por aproximadamente 1 408 milhdes de reais,
a qual ja foi realizada em 25 de Abril de 2003; (2) uma posterior Oferta Publica de Compra sobre as
restantes ac¢des ordinarias da Tele Centro Oeste Participagdes; e (3) a integragdo da Tele Centro Oeste
Participa¢Ges na Telesp Celular Participa¢Ges através da incorporacio das restantes ac¢es da Tele Centro
Oeste Participagoes.

Com esta aquisi¢do, a Vivo refor¢a a sua lideranca e competitividade no mercado brasileiro, alcancando
mais de 17 milhdes de clientes e uma quota do mercado brasileiro superior a 50%. Esta operagdo serd

integralmente financiada em reais pela Telesp Celular Participa¢des e por outras subsidiirias da Vivo.

Aquisicdo do controlo da TCO ¢ 25 de Abril

Foi concluida pela Telesp Celular Participac¢oes a aquisi¢ao do controlo da Tele Centro Oeste Participagdes.
O custo de aquisicio das acgdes de controlo foi de 1 506 milhdes de reais, correspondente a 19,49 reais
por lote de mil ac¢Ges ordinarias adquiridas. O montante de 308 milhdes de reais foi pago aos vendedores
nesta data e o saldo remanescente serd pago parcelarmente nos termos e condi¢des estabelecidos no

contrato definitivo de aquisi¢do do controlo accionista da Tele Centro Oeste Participacdes.

“Investor Day” da PT ¢ 24 de Junho

Foi realizado o “Investor Day” da PT, onde a Comissdo Executiva da PT se reuniu com investidores
institucionais e analistas financeiros para a apresentac¢do dos varios negdcios do grupo e da estratégia
empresarial.

Foi igualmente anunciada a intenc¢do da Comissdo Executiva de propor ao Conselho de Administracio
que seja submetida a Assembleia Geral Anual de Accionistas do préoximo ano a aprovacio de uma
distribui¢do de dividendos referente ao exercicio de 2003 num montante entre 0,20 euros e 0,22 €uros

por ac¢do, desde que a situagio financeira da empresa e as condi¢bes de mercado o permitam.
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Demonstracdes financeiras

» Informacao

Demonstra¢des Consolidadas de resultados para os semestres findos em 30 de Junho de 2003 e 2002:

valores expressos em euros

Semestre findo em 30 de Junho

Proveitos Operacionais
PrestacGes de servigos
Vendas de mercadorias e produtos
Publicidade em listas

Total de Proveitos Operacionais
Custos Operacionais
Custos com remuneragdes e outros encargos com o pessoal
Custos com beneficios de reforma
Custos de telecomunicacoes
Subsidios
Conservacao e reparacao
Trabalhos para a propria empresa
Matérias-primas, subsididrias e de consumo
Custo das mercadorias vendidas
Custos com publicidade em listas
Publicidade e propaganda
Renda da concessao
Outros fornecimentos e servicos externos
Provisdes para dividas de cobranca duvidosa, existéncias e outros riscos
Outros custos e proveitos operacionais
Impostos

Total de Custos Operacionais
Resultado Operacional antes de Amortiza¢des (EBITDA)
Amortizagdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo
Resultado Operacional
Outros Custos/(Proveitos) ndo Operacionais
Juros suportados
Juros obtidos
Ganhos cambiais, liquidos
Outros (proveitos)/custos financeiros
Amortizagdo de goodwill
Perdas/(Ganhos) em empresas do grupo e associadas
Perdas/(Ganhos) na alienagdo de imobilizagdes corpéreas
Custos extraordindrios com o programa de reducdo de efectivos
Outros Custos/(Proveitos) ndo operacionais
Itens extraordinérios
Resultado antes de Impostos e Interesses Minoritarios
Imposto sobre o rendimento
Resultado antes de Interesses Minoritérios
Interesses Minoritarios
Resultado Consolidado Liquido

Resultado Liquido por Accao

2003

2002

2 423 693 699
232 204 919
69 050 780

2 545 041 376
238 005 704
69 564 758

2 724 949 398

2852611838

348 906 786
110 125 510
296 721 519
(10 547 577)
61685 681
(26 922 936)
32 285 487
205 466 414
45 657 980
65 370 730
457 589 039
54 687 313
(25 592 907)

348 956 904
91 439 590
329 809 762
(15 291 931)
67 587 851
(59 263 560)
51 422 056
227 794 617
46 215 608
55 151 382
8 211307
467 929 124
90 862 917
(20 986 101)

35 404 925 40 256 337

1 650 837 964 1730 095 863
1074 111 434 1122 515 975
467 529 077 497 827 185
606 582 357 624 688 790
240 806 502 224 590 268

(166 194 669)
(16 090 532)

(143 379 039)
(33 669 901)

(81 347 550) 52 893 995
52 723 813 76 300 189
13 024 444 144 744 547

(37 320 817) (1855 879)

278 009 907 17 864 050

3097 689 20 144 732

60 000 164 (36 429 529)

259 873 406 303 485 357

(81 134 959)

(186 853 084)

178 738 447 116 632 273
(35 244 349) 85 882 713
143 494 098 202 514 986

0,11 0,16
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Balancos Consolidados em 30 de Junho de 2003 e 2002 e 31 de Dezembro de 2002:

» Informacao

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002 2002

Activo Circulante
Depdsitos bancarios e caixa 141 648 786 586 561 010 353 403 303
Titulos negociaveis 1675 546 316 726 447 212 1923 104 592

Dividas de terceiros

Clientes
Outras dividas de terceiros

Outros devedores

Empresas associadas
Existéncias
Impostos diferidos de curto prazo
Custos diferidos

Total do activo circulante
Investimentos Financeiros, liquidos
Imobilizagoes Corpéreas, liquidos
Custos Diferidos-Beneficios de Reforma
Imobilizagées Incorpéreas, liquidos
Impostos Diferidos de Médio e Longo Prazo
Outros Activos de Médio e Longo Prazo

Total do activo

Passivo Circulante
Empréstimos de curto prazo
Dividas a terceiros
Fornecedores
Empresas associadas
Outras dividas a terceiros
Outros credores
Empresas associadas
Acréscimos de custos
Estado e outros entes publicos
Impostos diferidos de curto prazo
Proveitos diferidos
Total do passivo circulante
Empréstimos de Médio e Longo Prazo
Provisdes para Beneficios de Reforma
Proveitos Diferidos — Subsidios
Proveitos Diferidos — Beneficios de Reforma
Impostos Diferidos de Médio e Longo Prazo
Outros Passivos de Médio e Longo Prazo
Total do passivo

Interesses Minoritarios

Capital Proprio
Capital social
Prémios de emissdao de acgoes
Accbes proprias
Reserva legal
Outras reservas e resultados transitados
Ajustamentos de conversdo cambial
Resultado consolidado liquido
Total do capital préprio

Total do capital préprio, dos interesses minoritarios

e do passivo

1111 239 588

1137 445 484

1011 342 161

555 210 423 307 460 329 426 708 657
35443 672 32 221 812 32 227 918
132 499 673 126 567 641 149 783 875
847 790 075 483 073 373 819 956 480
148 585 632 137 672 821 134 391 528

4 647 964 165 3 537 449 682 4 850918 514
457 728 220 1785642 013 376 352 728

4 449 795 319
3 363 917 025
806 290 473
85 958 260

4901 114 142
732 851 708
4 383 466 630
356 304 127
273 486 284

4 575 816 650
2 968 745 919
877 309 675
76 983 094

13 811 653 462

15 970 314 586

13 726 126 580

1071 296 853

522 502 040
14 032 721

462 142 969
15 041 066
491 924 239
104 367 831
37 972 068
248 388 641

1067 213 891

493 388 992
8 862 803

517 327 029

5268 180
481 929 024
160 853 984
617 322 310
196 128 304

1094 355 815

658 789 961
1402 427

450 620 085
2 288 607
460 165 628
71074 053
44 220 045
175 080 091

2 967 668 428
4721 185 053
1 246 227 646

3 548 294 517
5007 795 594
1806 385 861

2957 996 712
5219 107 667
1061 457 264

44 934 933 65 051 486 51 067 354

= 18 722 045 -

363 275 260 10 794 807 359 050 453
481 889 464 1200 577 341 518 941 416
9 825 180 784 11 657 621 651 10 167 620 866
684 779 317 827 451 073 447 181 484

1 254 285 000
91 704 891
144 184 287

3 690 271 946
(2 022 246 861)
143 494 098

1 254 285 000
2 149 565 000
(1079 089)
144 184 287

1 436 782 874
(1701011 196)
202 514 986

1 254 285 000
2 149 565 000
144 184 287
1 438 650 337
(2 266 416 192)
391 055 798

3 301 693 361

3 485 241 862

3 111 324 230

13 811 653 462

15 970 314 586

13 726 126 580
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» Recursos

Pessoal

A politica de pessoal da PT tem-se alicercado na continua valoriza¢io e racionalizac¢do dos seus activos
humanos. Neste sentido, 0 modelo de “Gestdo Estratégica de Activos Humanos”, transversal a todas
as empresas do grupo, di corpo a uma visdo: o reconhecimento das pessoas como o activo mais valioso
do grupo.

A aplicac¢do do modelo, j4 em curso e apoiado numa cultura de mérito e de criacdo de valor accionista,
foca-se na constituicio das melhores equipas e no desenvolvimento pessoal, fomentando a formagio
e as estratégias de rotagdo que permitem enriquecer, motivar e desenvolver os activos humanos por
forma a tornar o grupo mais justo e competitivo. Tendo-se ja afirmado como empregador de referéncia
junto dos melhores alunos das mais conceituadas escolas, estdo a ser criadas condi¢des para que a PT
seja capaz de rivalizar com as melhores empresas e grupos internacionais em termos de capacidade
de atraccio, desenvolvimento e retenc¢do dos melhores talentos.

Integrada na “Gestao Estratégica de Activos Humanos”, concluiu-se a primeira fase de implementacio
do “Modelo de Anilise de Performance Individual’, uma das suas componentes fundamentais na
vertente de andlise de competéncias de gestdo e lideranca face as best practices do mercado.

Em termos de modelo de formagdo, muito embora a maior parte da formagdo desenvolvida se tenha
baseado ainda em modo presencial tradicional, dando assim continuidade aos planos de formacio das
varias empresas, foram em simultineo lancadas as bases para a criagio de um novo conceito de
Formagado Transversal Corporativa, o “Campus PT”.

Ao nivel dos contetidos de formagdo, foram estabelecidos acordos e parcerias para a formagio em
micro-informatica com a ECDL (European Computer Driving Licence) estando ja em funcionamento,
em regime experimental, um centro de certificacdo para o efeito. Também em formato blended learning
foram ja neste semestre lancadas as bases para o programa SKIPER, destinado a formacio generalizada
dos quadros das empresas do grupo, de acordo com a matriz de competéncias do modelo de “Gestdo
Estratégica de Activos Humanos”. Foram ainda consolidadas as parcerias com as Universidades e
Institutos que tém contribuido para o percurso formativo dos activos humanos do grupo.

Em termos de alinhamento com os objectivos de cria¢do de valor accionista para o grupo, realizou-se
a atribuicdo de ac¢es da PT aos seus colaboradores.

No dmbito da indispensavel racionalizac¢io dos activos humanos imposta por um mercado cada vez
mais competitivo, teve inicio o “Programa de Reestrutura¢io dos Activos Humanos”, conducente a

uma reducdo progressiva dos mesmos e a sua adequagdo as exigéncias e desafios do negdcio.
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» Recursos

Este programa, que colocou especial énfase em medidas incentivadoras a pré-reforma e a antecipagao
da aposentagdo, privilegiou sempre soluc¢des orientadas para o consenso e para a serenidade laboral,
objectivos plenamente conseguidos. No primeiro semestre de 2003 concluiu-se a primeira fase deste
programa na PT Comunicag¢des, com a redugio de 1445 trabalhadores que aderiram a programas de
antecipacio de aposentac¢do ou de pré-reformas.

Paralelamente, o grupo tem privilegiado a mobilidade interna por forma a dar resposta as altera¢des
da estrutura relativa do portfolio de negocios e das suas tendéncias de crescimento, a favor dos negécios
mais dindmicos, menos sujeitos a obsolescéncia tecnoldgica e a pressio da concorréncia, tendo em

vista maximizar a sua competitividade e os seus cash flows.

TRABALHADORES AO SERVICO POR NEGOCIO

1503 1502 Variagdo

N.° %

Rede Fixa 9 693 11183 (1 490) (13,3)
TMN 1119 1192 (73) (6,1)
Vivo 3420 2 063 1357 65,8
PT Multimedia 2 731 2 903 (172) (59)
Outros Negdcios 6 437 5768 669 11,6
TOTAL 23 400 23 109 291 1,3
Portugal 15 064 16 893 (1 829) (10,8)
Internacional 8 336 6 216 2 120 34,1

No final de Junho de 2003, o nimero de trabalhadores ao servico do grupo situava-se em 23 400,
0 que representa um acréscimo de 291 trabalhadores face ao final de 2002. Este comportamento foi
determinado essencialmente pelo acréscimo do niimero de trabalhadores nos negdcios no Brasil, que
reflecte sobretudo o aumento de trabalhadores a prazo em servicos de call center na Mobitel (incluida
na linha referente a outros negdcios), anteriormente em outsourcing a entidades externas ao grupo.
Nos negocios de rede fixa registou-se uma redugio de 1 490 trabalhadores face ao final de 2002.
A redugdo no numero de trabalhadores nos negécios da rede fixa deveu-se essencialmente aos
1 445 trabalhadores cobertos pelo programa de redugio de efectivos. O ntimero de acessos principais
por trabalhador do servigo fixo de telefone aumentou 11,4%, para 449, racio que se situa ao nivel das
melhores préticas europeias.

A TMN reduziu o seu quadro de pessoal em 73 trabalhadores, tendo o indicador de produtividade
“cartdes por trabalhador” aumentado 8,4% face ao final de 2002, para 4 026.

A PT Multimedia registou uma reducio de 172 trabalhadores devido essencialmente a transferéncia

de trabalhadores para a PT PRO.
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» Recursos

Infra-estruturas de telecomunicacoes

A evoluc¢io da base de clientes, o aumento da qualidade e disponibilidade dos servicos prestados e a
necessidade de se implementarem novas funcionalidades associadas a novos servigos, determinaram
a realiza¢do no primeiro semestre de 2003 de um conjunto de actividades e de ac¢Ges, ao nivel de cada
uma das redes que suportam os diferentes negécios do grupo, tendo em vista a adequagio da sua
capacidade de resposta e modernizacio.

O desenvolvimento da transmissio, na rede de acesso e rede core, quer do ponto de vista qualitativo,
quer do ponto de vista de aumento de capacidade, assentou, neste periodo, fundamentalmente em
duas vertentes: (1) na qualidade de transmissdo que a fibra éptica proporciona, tendo sido instalados
cerca de 17700 km.par, correspondentes a 220 km.cabo; (2) no aumento de capacidade proporcionado
pela instala¢do de novas estruturas SDH e pela amplia¢3o das existentes (acréscimo de capacidade que
rondou os 8 6oo novos circuitos equivalentes de 2 Mbit/s) e na colocagdo em servico de mais dois
novos comprimentos de onda (M), a partir da capacidade existente.

De salientar ainda que na rede de acesso deram entrada ao servigo novos sistemas FITL (Fiber In The
Loop), a que corresponderam um total de cerca de 17700 novas Linhas de Rede Equivalentes (“LRE”).
A forte procura de acessos de banda larga baseados na tecnologia ADSL implicou a instalagio de
equipamento — DSLAM e ATM — com capacidade para suportar cerca de 56 000 novos acessos.
Quanto as plataformas de servigo, privilegiaram-se as amplia¢cdes das que suportam servicos de rede
inteligente e de SMS. A capacidade de recebimento da plataforma NGIN (Next Generation Intelligent
Network) passou para 8o chamadas e a capacidade de processamento para 4 ooo chamadas em
simultineo e a plataforma SMS viu a sua capacidade aumentar para 50 ooo SMS/hora e 240 canais
disponiveis para entrega de SMS por voz.

No dmbito do plano de evolug¢do das infra-estruturas de rede core, deu-se inicio a preparag¢io do piloto
VoIP, para a funcio de trinsito e com trafego real entre Lisboa e Porto, que se enquadra nas ac¢des
de evolugdo da rede para uma arquitectura do tipo RPG (Rede de Proxima Geragdo), com o objectivo
de testar o desempenho da nova tecnologia como parte integrante da rede telefénica basica.

Teve igualmente inicio a preparacgdo da oferta comercial do servico Rede Ethernet PT nas redes de
metro de Lisboa e Porto e entre as areas de Lisboa e Porto, que disponibilizard interfaces Ethernet,
Fast Ethernet e Gigabit Ethernet.

No dominio dos sistemas de informacio e de gestdo de rede foi especificado e desenvolvido um interface
para a criagdo de comandos de configuragdo sobre a rede ADSL — IcomADSL, que permite reduzir
significativamente os tempos de configuracdo de servigos e foram integrados os alarmes da rede
multisservicos (X.25 e Frame Relay), que passaram a ficar disponiveis no Centro de Gestdo da Rede.
No que concerne as plataformas de e-mail, saliente-se o lancamento do processo que teve como
objectivo a sua anilise na perspectiva da sua optimiza¢io e racionaliza¢do. Na 4rea dos portais,
nomeadamente no respeitante ao portal SAPO, fez-se o upgrade da sua capacidade de instant messaging
e o refor¢o da sua capacidade de resposta em 30%, em termos de page views, a par da introdugdo
de novas funcionalidades/plataformas e de novos servicos que o tornam mais apelativo para o
utilizador.

O aumento do nimero de clientes da TMN, associado a preocupag¢do permanente em lhes prestar
servicos de qualidade, obrigam a uma readapta¢do sistemaética da rede, quer do ponto de vista da sua

expansio — maior e melhor cobertura da rede — quer da sua modernizagao.
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Neste contexto, a rede foi ampliada com mais um novo Comutador (“MSC”), com mais catorze novas
estacOes de base (“BTS”) e ainda com mais trés novos controladores BTS (“BSC”). A TMN alargou ainda
a acessibilidade dos seus clientes, dando-lhes a possibilidade de estarem contactiveis em mais
oito paises/regides (151 no final do periodo), tendo celebrado acordos de roaming com mais oito operadores
(256 no total).

No Brasil, as intervencdes mais significativas, em termos da ampliagdo de infra-estruturas de rede,
fizeram-se nos Estados do Rio de Janeiro/Espirito Santo, nos Estados Centro Oeste e do Norte do Brasil.
A base de clientes aumentou globalmente na Vivo, sendo expressivo o abandono pelos clientes do
servigo analégico (AMPS) e a adesdo aos servicos 2,5G (CDMA/1XRTT), 2G (CDMA) e TDMA.

Houve ainda a necessidade de ampliar e ajustar a capacidade de algumas plataformas de servigo
distribuidas pelos diferentes Estados. S3o os casos das plataformas de voice mail que sofreram ajustes
e consolidagdo de capacidade de Caixas nos Estados de Bahia/Sergipe e de Sdo Paulo e foram ampliadas
no caso dos Estados do Rio de Janeiro/Espirito Santo. As plataformas SMS foram ampliadas para se
adequarem ao aumento de mensagens transitadas na rede.

A actividade desenvolvida pela TV Cabo ao nivel das infra-estruturas de rede, centrou-se essencialmente
na criacdo de novas células, na ligagdo de novas casas (mais 33 mil) e na implementacio de novas casas
passadas com retorno (mais 8o mil).

Para satisfazer a procura de clientes e proporcionar-lhes uma maior taxa de cobertura, a Médi Télécom
procedeu, neste periodo, a uma significativa expansio das infra-estruturas de rede, destacando-se a
instalacdo de mais 94 novas esta¢des de base (1 426 no final de 2002 e 1520 no final deste semestre),
mais um novo MSC e uma nova BSC. De referir que a taxa de cobertura da populagdo passou de 86,3%,

no final de 2002, para 89,9%, no final do semestre.

Sistemas de informacao

A operagio e desenvolvimento das tecnologias de informacio do grupo sdo assegurados pela PT Sistemas
de Informagdo, empresa que estd vocacionada para operar nos dominios da convergéncia das tecnologias
de informacio com as comunicacdes, prestando fundamentalmente servigos ao grupo.

A PT Sistemas de Informacdo é hoje uma plataforma para oportunidades futuras, que ira ter cada vez
mais um papel fundamental na estratégia do grupo, sendo uma das maiores e mais completas empresas
portuguesas no sector da consultoria de sistemas de informacio.

Das actividades desenvolvidas no primeiro semestre, destaca-se a PT Sistemas de Informagdo como
Prime Contractor do projecto de SAP Corporativo do grupo, projecto estruturante que tem como cliente
a PT PRO e com o qual se pretende obter um maior controlo contabilistico e financeiro ao nivel do
grupo e optimizar a redugdo de custos decorrentes de uma harmoniza¢io de processos nas empresas
do grupo.

A PT Sistemas de Informagao foi também o Prime Contractor do novo programa global de sistemas de
informagdo da TV Cabo, que inclui o desenvolvimento de raiz ou a adapta¢io das soluc¢des nas areas de
billing, CRM, provisioning, integra¢do, SAP logistica e de suporte técnico e operag¢des, constituindo a
plataforma que permitird & TV Cabo melhorar a qualidade de servigo ao seu crescente nimero de clientes.
A PT Sistemas de Informacio foi responsavel pela elaborag¢do do plano de sistemas de informacio da
Vivo, que servird de suporte ao novo modelo de negécio integrado, resultante da jungdo das operagdes

e actividades das empresas operadoras de telecomunica¢des moéveis controladas pela Vivo no Brasil.
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De salientar também o desenvolvimento integrado de portais do grupo, nomeadamente o InSapo, a
Intranet do grupo, o site de rela¢des com os investidores e o Zoom da PT Comunicag¢des, bem como
o desenvolvimento do sistema de gestdo de avaliacio de desempenho dos trabalhadores do grupo, de
forma integrada com a estrutura e objectivos da PT.

A PT Sistemas de Informacdo foi o integrador do projecto Casa do Futuro/Domética, uma solu¢io de
automacio doméstica em exposicio no Museu das Comunicag¢des, cujo objectivo é dar a conhecer ao
publico as melhores tecnologias actualmente disponiveis para a automagio doméstica.

Foi colocada em exploragdo a solu¢do SIGRA, reconhecida como case study da Computer Associates, a
qual visa substituir duas redes de gestdo de aplicagdes, obtendo uma redugdo de custos sobre a plataforma
técnica e de manutencio de dados, uma integragio de sistemas mais flexivel e com maior escalabilidade.
No que se refere a projectos para empresas exteriores ao Grupo PT, de referir que a empresa Benfica
Estadio adjudicou a PT Sistemas de Informacio a solugdo global de gestdo do seu estadio, ficando a
PT Sistemas de Informagao responsavel pela gestio global do projecto e pela componente de integragdo.
Por outro lado, a companhia de seguros Tranquilidade Vida passou a dispor de uma Intranet documental
que permite dotar os seus colaboradores de uma plataforma de partilha de informagdo, complementada
com acesso a ferramentas de produtividade e informacao tutil.

A PT Sistemas de Informacdo estabeleceu ainda um acordo com a Microsoft, a partir do qual se ira
disponibilizar ao mercado um conjunto de produtos e servigos inovadores. Trata-se de uma parceria
que retne duas empresas de reconhecido valor no mercado, nomeadamente no dmbito das solu¢des

empresariais.

Investigacdo e desenvolvimento

A actividade de Investiga¢do e Desenvolvimento (“I&D”) no Grupo PT é desenvolvida pela PT Inovagdo,
cuja actividade estd direccionada para o desenvolvimento dos negbcios do grupo, tanto ao nivel da
investiga¢do aplicada como da prestacio de servicos de engenharia e de desenvolvimento de solucdes
e servigos, quer no mercado doméstico, quer no internacional.

No ambito da investigacdo aplicada, a PT Inovag¢io iniciou o Contrato de Inova¢io 2003, que compreende
nove projectos em areas como: redes de acesso Ethernet, qualidade de servigo extremo a extremo,
Internet Protocol V6, seguranca em redes IP, gestdo de Redes de Préxima Geragdo (“RPG”), billing e
accounting em RPG, servicos RPG, espectros RF (“Radio Frequéncia”) e servicos multimédia interactivos.
Deu-se continuidade aos trabalhos em curso no ambito dos projectos IST (Information Society
Technologies), tendo-se concluido com sucesso a participa¢io no projecto do IST — Harmonics (introdug¢io
de sistemas 6pticos baseados na comutacio de pacotes na rede de acesso, para transporte de servigos IP
com qualidade de servi¢o) e formulado as novas propostas ao sexto programa-quadro, nomeadamente
em areas de andlise técnico-econémica de solu¢des de rede e servicos, redes e componentes épticos e
formacdo e gestio de competéncias.

De salientar a participagdo da PT Inovagdo em estudos do EURESCOM nas dreas de mobile Internet/instant
messaging e risk investment analysis e a sua lideranc¢a do estudo NGN service concepts.

Das realiza¢bes ocorridas no primeiro semestre destaca-se, no ambito do desenvolvimento de soluc¢Ges
de rede, a consolidagdo da linha de solug¢bes da familia xDSL com o desenvolvimento do agente uDSLAM
(Micro Digital Subscriber Line Access Multiplex) e do respectivo terminal inteligente, a realizacio do

trial na Telesp Celular da solu¢do ArQoS, que permite adaptar o sistema de chamadas de prova para
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recolha e andlise de indicadores de QoS nas redes moéveis. Ainda neste dominio, salienta-se a instalaco
de solugdes de telematica rodovidria para a EuroScut Algarve, AENOR (Auto-Estradas do Norte), AEBI
(Auto-Estradas da Beira Interior), a instalacdo da soluc¢io de rede para o Banco Internacional de
Mog¢ambique e a instala¢do de soluges de telecomunicacdes de tecnologia PT Inovagio que permitiram
a entrada em exploracio de diferentes servicos de telecomunicac¢des na Timor Telecom.

Na area das solucdes e servicos de rede inteligente é de realcar, para além de diversos servicos
desenvolvidos para as operadoras de servigo fixo e moével do grupo, o trabalho desenvolvido para a
entrada em exploragdo comercial do servico mével pré-pago na Timor Telecom.

Foi também realizada com sucesso a adaptagdo ao regulamento da ANATEL denominado Servico Mével
Pessoal dos servicos moveis pré-pagos da Vivo, envolvendo uma vasta equipa da PT Inovagio e da sua
filial brasileira PT Inovagdo Brasil no desenvolvimento e na operacionaliza¢do deste projecto.

A PT Inovacio foi seleccionada no concurso de fornecimento 8 TMN de uma solu¢do NGIN para suporte
aos servigos pré-pagos e pos-pagos de voz e dados para redes GPRS/UMTS e desenvolveu o projecto de
integracdo de tecnologia WiFi que possibilitou iniciar a oferta de PWLAN (Public Wireless Local Area
Networks). Facto relevante no ambito das comunicagdes moéveis foi o trabalho intenso que suportou o
desenvolvimento do I9 (Inove) — o novo portal multimédia da TMN, lancado em Junho.

No dmbito das comunica¢des moéveis e de convergéncia é de realcar ainda o fornecimento de um
SMS-Center para a rede da Timor Telecom e a integracio do SMS-Center nos negécios de rede fixa,
permitindo o inicio do servico de SMS na rede fixa.

Os custos de I&D do grupo ascenderam a 12,8 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003, face

a 10,4 milhdes de euros em igual periodo do ano anterior.
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A PT desempenha um papel determinante no desenvolvimento da coesio do tecido econémico e social
em Portugal, pela sua dimensio, pelos servicos que presta e pelas ac¢des que visam directa e especificamente
os clientes com necessidades especiais, o desenvolvimento da sociedade da informacio, a cultura e o

ambiente.

Desenvolvimento social

Em harmonia com a politica de responsabilidade social da PT tem sido dada continuidade ao
desenvolvimento e apoio de projectos que contribuem para o desenvolvimento social sustentavel. Para
além do langamento comercial de novas solu¢des, das quais se destaca o PTVoz Activa (com condicdes
de excepgdo para aquisicdo), foi dada continuidade a criagdo de projectos de TeleAula, de TeleTrabalho
e de apoio domiciliario, suportados nas novas tecnologias, realcando-se a RDIS, o ADSL e a plataforma
de unifying message.

Estes projectos de base tecnolégica vém reforcar a ja longa actividade desenvolvida, tornando a PT uma
referéncia nacional no que diz respeito a disponibiliza¢do de solugdes de telecomunica¢des para cidaddos
com necessidades especiais, nomeadamente pessoas com deficiéncias ou com doengas severas. Nas
escolas ou no trabalho, os projectos desenvolvidos e em operagdo sio um garante para uma melhor
inclusdo social, escolar e profissional destes cidaddos nossos clientes.

No que diz respeito aos idosos, os programas que decorrem também s3o fortes promotores de uma
melhor qualidade de vida destes cidaddos, e naturalmente das suas familias, ao assegurarem que estes
permanecem em seguranca nas suas casas, como é o caso do Servico de TeleAlarme ou do projecto
“Idosos em Segurancga”.

A PT acredita que as novas tecnologias, mesmo que ja em fase consolidada, sdo um veiculo excelente para
uma melhor qualidade de vida das pessoas em geral, mas sobretudo das pessoas com deficiéncias, com
doencas severas ou idosas, conforme tem sido demonstrado pelas experiéncias que tém decorrido no 4mbito
de projectos-piloto de 1&D estabelecidos com ONG’s e/ou com 6rgios do Estado. Saliente-se que s3o sempre
estes os cidaddos que potencialmente mais sofrem de info-exclusao, mesmo que consideremos aqueles
que habitam lugares recénditos, longe dos grandes centros de decisdo, de conhecimento e da informagio.
Saliente-se que é este o principal motor da actividade da PT no que diz respeito ao desenvolvimento
de solugdes de telecomunicag¢des, concretizadas em produtos e servicos comercialmente disponiveis
em condi¢des especiais, para cidaddos cegos e ambliopes, surdos e limitados da voz, com deficiéncia

auditiva (cuja incidéncia é grande junto dos idosos), mental ou motora, ou com doengas severas.
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Por outro lado, a PT, conhecendo as necessidades de comunicagdo dos surdos, e levando em considera¢io
o facto da sua lingua-m3e ser a Lingua Gestual Portuguesa (LGP), desenvolveu um projecto de formac3o,
tendo-se tornado a primeira empresa a poder fazer atendimento em LGP. Objectiva-se abranger as Lojas
PT, consideradas para este efeito como estratégicas, por este projecto de atendimento comercial.
Deu-se continuacio a oferta comercial de produtos e servicos de caricter social, tais como o Programa
Aladim (RDIS para clientes com deficiéncia), o ADSL Aladim, o 118Braille, a factura Braille, o PTConversas,
o PTComunicar, amplificador portatil, avisador luminoso, telefone de Texto Q.9o, o PTEmergéncia, a
Linha com Destino Fixo e outras solu¢des especificas para os clientes com necessidades especiais.
Esta vertente de boa cidadania empresarial, levada a cabo pela PT, que assenta no desenvolvimento de
solugdes comerciais com condi¢des especiais acessiveis a clientes com deficiéncias é, reconhecidamente,
pioneira e relevante em Portugal. Veja-se o facto de a PT ser convidada a integrar comités consultivos
de entidades ligadas a deficiéncia, sendo igualmente membro do Juri do Programa CITE 2003 do
Secretariado Nacional de Reabilitagdo, para além de se fazer representar em diversos encontros sob a
tematica da reabilitacdo, formagdo e desenvolvimento social.

Naturalmente que nos dominios mais convencionais de responsabilidade social, a PT também se
assume como lider, promovendo um conjunto de projectos para os quais convida outras empresas a
juntarem-se, destacando-se o voluntariado empresarial e o apoio ao abrigo da Lei do Mecenato Social.
Neste contexto realcam-se, no primeiro semestre de 2003, os seguintes projectos:

» Desenvolvimento e lancamento comercial do PTVoz Activa — Trata-se de um software que permite
que pessoas com deficiéncia visual possam aceder a Internet através da integra¢io de um mecanismo
de conversdo de texto num de leitura de ecrd, nomeadamente a contetidos de paginas Web, correio
electronico do Outlook Express, bem como trabalhar directamente em WordPad.

» Lancamento do pacote comercial PTPrimeira Vez + Q.90 — Com a finalidade de incentivar a compra
de telefones de texto Q.9o, promovendo a sua utilizac3o, e a semelhanca de outros pacotes criados
para relancar a rede fixa, foi comercializado um pacote através do qual é oferecido o telefone texto
mediante o contrato telefénico com a PT.

» Formacdo Lingua Gestual Portuguesa — Programa de formagdo desenvolvido em parceria com a
Associagdo Portuguesa de Surdos, com vista a cumprir os objectivos no dmbito do atendimento comercial
da PT, enquanto operador de telecomunicagdes.

» Projecto GestualCafé — Projecto de criagdo do primeiro cyber café para surdos, para o qual a PT
forneceu os meios necessarios a sua implementacio e arranque, nomeadamente telefone de texto com
os servicos PTComunicar e PTConversas, VideoMeeting PC, meios informaéticos reciclados do parque
informatico, com ADSL Aladim e comunica¢des para a fase inicial de actividade. Fez igualmente a
ponte com a TV Cabo com vista a ser garantido o acesso a rede TV Cabo com Telecine e Sport TV,
isento de taxa também durante a fase de arranque.

» Projecto Oceandrio — Protocolo estabelecido com o Oceanario de Lisboa e a Fundagio do Gil, com
vista a criar uma dinidmica de intervencido liidica e educativa junto de criancas e jovens ha longo tempo
hospitalizados, criangas que acompanham maes detidas ou criangas em risco, com o objectivo de
estimular a aprendizagem e reforgar a sua ligagdo com o mundo exterior. Este objectivo concretiza-se
por visitas ao Oceandrio guiadas por voluntarios da PT formados pelos bidlogos do Oceanario, tendo
ja decorrido visitas com criancas e algumas maes da Casa da Crianca do Estabelecimento Prisional de

Tires e com criancas do IPO-FG.
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» Projecto Porcide 3/THINK — Renovagio do projecto de teletrabalho com o objectivo de reajustar a parceria
estabelecida nos projectos que o antecederam e obter o alto patrocinio da Assembleia da Republica.

» Projecto TeleAula com a ANFQ — Associa¢do Nacional de Fibrose Quistica — Implementac¢io do
demonstrador suportado numa solu¢io multimédia, ao abrigo do protocolo estabelecido com a ANFQ
e o Hospital de Santa Maria, que tem por objectivo o desenvolvimento de uma rede de ensino a distincia
para alunos com fibrose quistica hospitalizados ou em casa.

» Projecto TeleAula com a APPDA — Associa¢do Portuguesa para as Perturba¢des do Desenvolvimento
e Autismo — Ao abrigo de um protocolo estabelecido com a institui¢do e consubstanciado num apoio
financeiro com vista ao desenvolvimento de um projecto de tele-aula para alunos com sindroma de
autismo integrados em escolas regulares, foram instalados e dada formagao para a utilizagdo de sistemas
de multimédia.

» Projecto FOLIC — Fomentar Orientar interLigar Informar e Comunicar — No quadro do protocolo
estabelecido com esta associacio, foi implementado o projecto de webizacio da institui¢do, no dambito
do qual foi construido o site da “Spina Bifida” por voluntirios do Programa de Voluntariado da PT.

» Projecto M3o-na-Mio — Este projecto, que foi promovido e é coordenado pela PT, passou a contar
com a participa¢do de mais duas empresas convidadas, tendo ja decorrido diversas ac¢des, das quais
se destacam a ac¢io denominada “Um Dia de Sonho na Cidade” para cem criangas de bairros
desfavorecidos de Evora, numa jornada passada num parque de diversdes e no Cinema Mundial com
exibi¢do de um filme, a webizag¢do da AFID — Associa¢do de Familias para a Integracio da Pessoa com
Deficiéncia, a formagdo para formadores dada aos quadros da ACAPO, alguns dos quais com deficiéncia
visual, e a colénia de férias para criangas com deficiéncia motora que frequentam o Centro de Medicina
de Reabilitacdo de Alcoitdo, através do qual foram proporcionados quinze dias na praia do Tamariz.

» Projecto E-Plus — Desenvolvimento do plano para integragdo pelo periodo de seis meses de um
estagidrio no Gabinete para Clientes com Necessidades Especiais ao abrigo do Projecto E-Plus, cuja
finalidade é promover a mediacio para a igualdade no mercado de trabalho.

» Projecto MAIA — Projecto de apoio a institui¢bes de solidariedade social com caréncias ao nivel dos
sistemas informaticos, através da cedéncia de PC’s abatidos ao imobilizado corpéreo do grupo e
reabilitados de acordo com as necessidades especificas identificadas.

» Parceria com o Portal do Cidaddo com Deficiéncia — Continuacio da colaboragdo com o Portal do
Cidad3o com Deficiéncia, totalmente dedicado a promocio e melhoria da qualidade de informagao ao
cidaddo com deficiéncia.

» Projecto Aurora — Programa de Voluntariado do Grupo PT — Foram varias as actividades desenvolvidas
no dmbito do banco de horas da PT, realcando-se a iniciativa levada a cabo sob o lema “Se n3o sabe o
que fazer a roupa que ji n3o usa. Ela sabe”. Assim, foi dada continuidade a recolha e triagem de roupa
destinada aos sem-abrigo junto dos colaboradores da PT, para posteriormente se proceder i sua
distribui¢do pelas institui¢des dispersas pelo pais e identificadas pela CAIS.

» Projecto ACAPO — Consolidando parcerias anteriores feitas com a ACAPO, montou-se uma experiéncia-
-piloto com vista ao lancamento comercial do PTVoz Activa, tendo sido oferecidos kits a todas as delegacdes
da ACAPO espalhadas pelo pais. Paralelamente foi acordada uma parceria com vista a utiliza¢io pela
ACAPO do espago de stand da PT em feiras, no 4mbito do Ano Europeu das Pessoas com Deficiéncia.

» Projecto Odiana — Arranque do projecto de apoio domicilidrio remoto suportado no Servigo TeleAlarme

no Baixo Guadiana, através da Associa¢do de Municipios Odiana, no 4mbito do protocolo estabelecido
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com o PAII e a Cruz Vermelha Portuguesa, tendo sido instaladas gratuitamente as linhas de rede nas
casas dos idosos mais pobres, abrangidos pelo pacote de Beneficios Telefénicos para Reformados e
Pensionistas.

A PT deu continuidade ao apoio a institui¢des de solidariedade social com as quais foram estabelecidas
parcerias e que se consubstanciam no suporte as comunicagdes e acesso ADSL, devendo as mesmas

apresentar relatérios anuais para avalia¢do dos respectivos projectos de desenvolvimento social.

Sociedade de informacao

No dmbito do desenvolvimento da sociedade de informagdo, a PT continuou a proporcionar importantes
vantagens aos seus clientes, nomeadamente no dmbito da rede de comunica¢io para universitarios
(PT UniversityNet) e da Internet Escolar (NetEscolas), concedendo condi¢des muito favoraveis aos seus
utilizadores.

A PT tem continuado a promover o desenvolvimento, a precos competitivos, dos seus servigos de banda
larga enquanto suporte a sociedade de informag3o, através das suas ofertas Netcabo, banda larga sobre
o suporte televisdo por cabo e ADSL a partir da rede telefénica. No final de Junho de 2003, as plataformas
de banda larga da PT registavam 268 mil clientes, dos quais 180 mil Netcabo e 88 mil ADSL, ou seja,
quase o triplo do niimero de clientes de banda larga existentes no final de Junho de 2002.

Portugal tem hoje um dos niveis de penetracio de servigos de banda larga mais elevados a nivel europeu.
Considerando a lideranga da PT como grupo de infocomunicagdo em Portugal, que se pretende afirmar
como referéncia internacional em eficiéncia, qualidade de servigo e criagdo de valor accionista, foi
criado em Julho o programa “Sociedade da Informagdo”. Este programa tem como objectivo principal
coordenar as iniciativas do grupo decorrentes da sua participa¢do nas ac¢des nacionais no dmbito da
sociedade de informacdo, enquadrando as iniciativas das empresas da PT, de modo a garantir a coeréncia

da actuacio do grupo.

Cultura e ambiente

O apoio a cultura tem sido uma prioridade da PT, nomeadamente através da sua politica de patrocinios
e de mecenato, tais como a atribui¢do de prémios literarios e o apoio a importantes eventos culturais,
destacando-se o apoio ao Teatro Nacional D. Maria II.

Relacionado com a cultura mas também com a ac¢io social, refira-se o projecto Movimentos Perpétuos
de solidariedade a Carlos Paredes, através da divulgac¢do da sua obra na musica do Servico de Apoio a
Clientes, bem como em todos os PPCA’s da rede interna da PT, e o apoio em exclusivo a Gala do
Pirilampo Magico da FENACERCI, “A Magia do Pirilampo”, transmitida em directo na RTP e que teve
lugar no Coliseu dos Recreios, em Lisboa, durante a qual foram efectuados donativos através do servigo
de SMS na rede fixa articulado com a TMN.

A conservag¢do dos recursos naturais e a minimizacio dos impactos negativos no meio ambiente, tem
sido uma preocupacio constante da PT na actividade de todas as suas empresas.

Em termos ambientais, o inicio de 2003 foi de extrema importincia para as empresas dos negocios
de rede fixa, no sentido em que se consagrou um objectivo, a obtengdo da Certificagio Ambiental, ou
seja, o reconhecimento por parte de uma entidade externa devidamente credenciada para o efeito, de
que o Sistema de Gestio Ambiental (SGA) implementado se enquadra e respeita as orientagdes

preconizadas na norma internacional 1SO 14001.
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Neste contexto, as empresas dos negécios de rede fixa tém continuado a desenvolver actividades
ambientais que assentam na melhoria do Programa Ambiental que sustenta o seu SGA, tendo em vista
uma actuagdo activa sobre os efeitos causados no ambiente, nomeadamente a minimizag¢do da produgao
de residuos, a racionaliza¢gdo do consumo de combustiveis e respectivas emissdes de poluentes, a
racionalizac¢do do consumo de energia e de dgua e o cumprimento legal da utilizacdo de halons. Para
testar e avaliar o desempenho e eficicia do SGA e o nivel de cumprimento do Programa Ambiental
adoptado, realizou-se uma Auditoria Ambiental Interna, tendo sido detectadas melhorias relativamente
a0 ano 2002.

Manteve-se ainda a politica de recolha selectiva de residuos, com a implementac¢do de recipientes para
papel e toners junto de todos os equipamentos, e o estabelecimento de um acordo com a Cimara
Municipal de Lisboa para proceder 2 sua recolha.

A TMN iniciou neste periodo o processo de medi¢do de radiacdes electromagnéticas originadas nas
estacdes de base de acordo com as disposi¢des estabelecidas no respectivo Decreto-Lei. Estd em curso
a medi¢io de estacdes em Centros Urbanos, com localiza¢gdes mais sensiveis e de maior impacte
psicolégico junto das populagdes, a fim de obter medidas de todas as estagdes, cuja informacdo serd
publicada no site da TMN, para divulga¢io a ANACOM, Autarquias e ao publico em geral. Baseada no
principio da precaucdo, a TMN estd a tomar medidas para que todas as radiagGes estejam significativamente
abaixo dos limites estabelecidos.

A Vivo desenvolveu diversas ac¢des internas e externas a empresa no sentido da sensibilizagdo e
esclarecimento dos diversos agentes e movimentos de opinido sensiveis as questdes do ambiente,
nomeadamente quanto 2 instalacio de estacdes de base. A nivel interno, destaca-se a criagdo de um
grupo interno que formara a base para a gestdo desta questdo junto da opinido publica e a elaboragido
de pareceres face a Resolu¢io 303 da ANATEL. A nivel externo, salienta-se a interven¢do em campanhas
de esclarecimento a sociedade, a abordagem das administracdes regionais e municipais no sentido de
conseguir o seu apoio nas negociacdes necessarias, a sensibiliza¢io da imprensa no sentido de estimular
a cobertura de eventos relativos ao assunto, a produ¢io de material educativo, nomeadamente folhetos,
folders e videos, para ser disponibilizado nas ac¢Ges de esclarecimento, e a negociacio com entidades
especializadas e isentas para a contratacdo de servicos em que se incluem a produgio de eventos sobre
radiagdes, elaboracio de pareceres e material educativo.

A pratica de instalacio das esta¢des base camufladas em locais de especial sensibilidade estética e de
torres em “arvore” pintadas com as cores dominantes do meio ambiente também tem sido seguida
pela Médi Télécom em Marrocos.

A PT Multimedia tem mantido as iniciativas de preserva¢io do meio ambiente, entre as quais se
destacam a utiliza¢o de um sistema digital de fotografia para os jornais do grupo, que permite eliminar
todos os efeitos nefastos inerentes aos sistemas clissicos de revelagdo de imagem e consumo de papel
com elevado teor quimico, o consumo de papel reciclado para toda a documentagio interna das empresas
e a nio utilizacio de impressdes a cores.

O Grupo PT continuard a manter no futuro uma grande preocupagio em relacio aos equipamentos
poluentes, nomeadamente as baterias dos telefones moéveis e os para-raios, para que no fim da sua
vida til sejam enviados aos 6rgios competentes ou aos respectivos fornecedores para serem devidamente
tratados. Em particular, no que se refere s baterias dos telemdveis, todas as lojas fazem a respectiva

recolha junto dos clientes que assim o desejam.
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A andlise efectuada em seguida deverd ser lida em conjunto com as demonstrag¢des financeiras
consolidadas e as correspondentes notas anexas. As demonstragdes financeiras consolidadas da Portugal
Telecom s3o apresentadas em euros, e foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Em 27 de Dezembro de 2002, a Portugal Telecom e a Telefénica Méviles transferiram para a Vivo a
totalidade de 100% dos seus investimentos em operadores de telecomunica¢des moéveis no Brasil,
passando cada uma das empresas a deter uma participagdo de 50% na nova empresa. Em resultado
desta operagdo, as demonstra¢des financeiras da Portugal Telecom passaram a incluir a consolidagdo
proporcional de 50% das demonstragdes financeiras consolidadas da Vivo (que incluem os resultados
de Maio e Junho da Tele Centro Oeste Participa¢es). Para efeitos comparativos, sdo também apresentados
os resultados pro-forma relativos ao primeiro semestre de 2002, considerando a consolida¢io proporcional
de 50% das demonstrag¢des financeiras consolidadas pro-forma da Vivo a essa data (que incluem
igualmente os resultados de Maio e Junho da Tele Centro Oeste Participacdes), e excluindo a consolida¢io
integral dos resultados da Telesp Celular ParticipagGes (TCP).

A anélise econdmica e financeira apresentada neste capitulo baseia-se nas demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com o formato internacional adoptado pelo grupo, as quais divergem das
demonstracdes financeiras oficiais preparadas de acordo com o Plano Oficial de Contabilidade (POC),
por incluirem determinadas reclassificacdes em termos de activos, passivos, custos e proveitos, apesar
de apresentarem os mesmos valores totais de activos, passivos, capitais proprios e resultados do exercicio.
No sentido de facilitar a comparabilidade entre as demonstrag¢des financeiras em formato internacional
e em formato POC, estas ultimas incluem na Nota 23 do Anexo as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
uma reconcilia¢io das principais rubricas da demonstra¢io de resultados, a saber:

» Proveitos operacionais.

» Resultado operacional.

» Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios.

Durante o primeiro semestre de 2003, os resultados por segmentos de negécio consideram determinadas
alteracGes aos segmentos de negdcio que reflectem a actual visdo da Portugal Telecom sobre os seus
diferentes negdcios. Assim, sdo de destacar:

» Defini¢do do segmento Negdcios de Rede Fixa, incluindo a PT Comunicagdes e a PT Prime, as quais
em 2002 eram consideradas separadamente, bem como a PTM.com, que até 30 de Setembro de 2002

se encontrava incluida no segmento multimédia.
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» No segmento Negbcios Méveis Brasil, a substitui¢do da consolida¢io de 100% dos resultados da
Telesp Celular Participacdes pela consolidagio proporcional de 50% dos resultados da Vivo, na sequéncia
da constituicio da joint venture com a Telefénica Méviles no final do exercicio de 2002.

» No segmento PT Multimedia, a exclusio dos resultados da PTM.com (que passam a integrar o
segmento Negoécios de Rede Fixa, conforme acima referido); e a inclusdo da TV Cabo Audiovisuais no
subsegmento Televisdo por subscri¢cio e Internet por cabo, previamente incluidos nas Outras operacdes
multimédia.

Em 30 de Junho de 2003, os segmentos de negdcio tém a seguinte composicio:

Rede Fixa Servico Fixo — PT Comunicagoes

Dados e Negécios Empresariais — PT Prime e Tradecom

ISP e Portais — PTM.com

Mével - Portugal TMN
Mével - Brasil Vivo
PT Multimedia Televisao por subscricdo e Internet por cabo — TV Cabo e TV Cabo Audiovisuais

Audiovisuais — Lusomundo Audiovisuais e Lusomundo Cinemas

Media — Lusomundo Media

Outras opera¢oes multimédia — PTM e holdings da Lusomundo

Outros Outros Negocios, Holdings e Empresas Instrumentais

Para efeitos comparativos, os valores de 30 de Junho de 2002 foram ajustados de forma a reflectir
a nova composi¢io dos segmentos, com excep¢io dos Negbdcios Moveis Brasil, em que se apresentam

100% dos resultados da Telesp Celular Participacdes.

Resultados do semestre

No primeiro semestre de 2003 0s proveitos operacionais consolidados da Portugal Telecom ascenderam
a 2 725 milhdes de euros. O EBITDA consolidado, para o mesmo periodo, ascendeu a 1 074 milhdes de
euros e os resultados operacionais consolidados atingiram 607 milhdes de euros. O resultado liquido
ascendeu a 143 milhdes de euros, equivalente a um decréscimo de 29,1% em relacdo ao primeiro
semestre do ano anterior, traduzindo-se num resultado liquido por ac¢do de cerca de o,11 euros no

primeiro semestre de 2003.

Proveitos operacionais consolidados

No primeiro semestre de 2003 os proveitos operacionais consolidados ascenderam a 2 725 milhdes de
euros, equivalente a um decréscimo de 4,5% face ao primeiro semestre de 2002. Excluindo o efeito
da desvalorizagdo cambial ocorrida face ao cimbio médio do real no primeiro semestre de 2002, os
proveitos operacionais consolidados seriam de 3 114 milhdes de euros, o que implicaria um acréscimo

face ao primeiro semestre de 2002 de 9,2%.
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»Analise

Os proveitos operacionais consolidados apresentam a seguinte composi¢do por segmento de negdcio:

PROVEITOS OPERACIONAIS CONSOLIDADOS

valores expressos em milhdes de euros

1503 1502 A 1502(") A
Pro-forma Pr6-forma
Rede Fixa 1072,6 11359 (5,6%) 1135,9 (5.6%)
Prestacdo de servicos 1 056,1 1120,3 (5,7%) 1120,3 (5,7%)
Vendas de equipamentos 16,5 15,6 5,8% 15,6 5,8%
TMN 624,6 605,2 3,2% 605,2 3,2%
Prestacdo de servigos 572,5 546,1 4,8% 546,1 4,8%
Vendas de equipamentos 52,1 59,1 (11,8%) 59,1 (11,8%)
Vivo 588,7 734,1 (19,8%) 830,9 (29,1%)
Prestacdo de servicos 490,7 638,3 (23,1%) 723,9 (32,2%)
Vendas de equipamentos 98,0 95,8 2,3% 107,0 (8,4%)
PT Multimedia 3258 292,7 11,3% 292,7 11,3%
Prestacdo de servigos 262,0 229,3 14,3% 229,3 14,3%
Vendas de equipamentos 63,8 63,4 0,6% 63,4 0,6%
Outros Negocios 113,2 84,7 33,6% 84,7 33,6%
Prestacdo de servigos 111,3 80,6 38,1% 80,6 38,1%
Vendas de equipamentos 19 4,1 (53,7%) 4,1 (53,7%)
TOTAL 27249 2852,6 (4,5%) 2 949,4 (7,6%)
Rede Fixa

Os proveitos operacionais consolidados do segmento Negécios de Rede Fixa situaram-se em 1 073 milhoes
de euros, diminuindo 5,6% face ao primeiro semestre do ano anterior, devido essencialmente 2
desaceleragdo do crescimento econémico e da substitui¢do do trafego de fixo para movel, que se traduziu
num decréscimo de 3,2% no ntmero de linhas de acesso ao servico e de 4,7% no volume total de

trafego de voz, face ao primeiro semestre de 2002.

TMN

Os proveitos operacionais consolidados da TMN aumentaram 3,2%, tendo ascendido a 625 milhdes de
euros, sobretudo em resultado do crescimento do ntmero de clientes (10,7%), que mais do que
compensou a descida no ARPU (8,7%). Os proveitos de servico aumentaram 4,8% no primeiro semestre
de 2003, enquanto que a venda de equipamentos diminuiu 11,8%. Os proveitos dos servicos de dados
corresponderam a 8,3% dos proveitos de servico, uma melhoria consideravel face a contribuic¢do de

6,8% registada no primeiro semestre de 2002.

Vivo
Os proveitos operacionais consolidados da Vivo, em euros, sofreram uma reducao de 19,8%
(29,3% numa base pré-forma) devido a desvalorizagio de 38,0% do cimbio médio real/euro no primeiro

semestre de 2003 face ao primeiro semestre de 2002, tendo ascendido a 589 milhdes de euros.
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Excluindo a desvalorizagio do real, os proveitos da Vivo seriam de 949 milhdes de euros, o equivalente
a um crescimento de 14,2%. Este crescimento reflecte a forte posi¢do da Vivo no mercado brasileiro,
uma focalizagdo continua nos segmentos de maior rentabilidade e o desenvolvimento de novos

Servigos.

PT Multimedia

Os proveitos operacionais consolidados da PT Multimedia situaram-se em 326 milhdes de euros,
equivalente a um aumento de 11,3%, reflectindo a subida de 22,3% nos proveitos da TV Cabo no primeiro
semestre de 2003. Este desempenho foi conseguido apesar da diminui¢do de 7,2% nas receitas de

publicidade da Lusomundo Media.

Custos operacionais consolidados

Os custos operacionais consolidados ascenderam a 2118 milhées de euros, o que representa uma
reducio de 4,9% face ao ano anterior. Excluindo a desvaloriza¢do cambial do real, os custos operacionais
consolidados sofreram um aumento de 9,6%.

Os custos operacionais consolidados apresentam a seguinte composic¢do, de acordo com a sua

natureza:
CUSTOS OPERACIONAIS CONSOLIDADOS valores expressos em milhdes de euros
1503 1502 A 1502(") A
Pré-forma Pré-forma
Remuneracdes e outros encargos com o pessoal 3489 349,0 (0,0%) 360,0 (3,1%)
Custos com beneficios de reforma 110,1 91,4 20,4% 91,9 19,8%
Custos com telecomunicacoes 296,7 329,8 (10,0%) 353,2 (16,0%)
Custo das mercadorias vendidas 205,5 2278 (9,8%) 238,2 (13,7%)
Marketing e publicidade 65,4 55,2 18,5% 62,1 5,3%
Provisdes para dividas de cobranca duvidosa, existéncias
e outros riscos 54,7 90,9 (39,8%) 93,6 (41,6%)
Outros fornecimentos e servicos externos 457,6 467,9 (2,2%) 486,3 (5,9%)
Amortizagoes de imobilizado corpéreo e incorpéreo 467,5 497,8 (6,1%) 527,0 (11,3%)
Outros custos operacionais 112,0 118,1 (5,2%) 125,2 (10,5%)
Total 21184 22279 (4,9%) 23375 (9,4%)

Remuneracées e outros encargos com o pessoal

Os custos com pessoal ascenderam a 349 milhdes de euros face a idéntico valor no primeiro semestre
de 2002. Esta rubrica de custos foi influenciada pela inclusio na Vivo dos trabalhadores de lojas em
regime de franchising e pelo efeito da consolida¢ao da PrimeSys apenas no segundo semestre de 2002.
No caso do segmento Negécios de Rede Fixa, os custos com pessoal, que correspondem a 47,5% do
total dos custos com pessoal do grupo, registaram uma descida de 4,6%. Os custos com pessoal
representaram 12,8% dos proveitos operacionais, correspondendo a um ligeiro aumento em relagdo

ao primeiro semestre de 2002 (12,2%).
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Custos com beneficios de reforma

Os custos com beneficios de reforma aumentaram 19 milhdes de euros, ou 20,4%, face ao primeiro
semestre de 2002, situando-se em 110 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003. Este aumento
deveu-se essencialmente a um incremento dos custos financeiros que reflecte o aumento das respon-
sabilidades n3o fundeadas que em 31 de Dezembro de 2002 ascendiam a 1 99o milhdes de euros e ao
incremento da amortizagdo de custos actuariais diferidos de anos anteriores (decorrente de uma
rendibilidade dos fundos de pensdes inferior aos 6% considerados nos estudos actuariais). Os custos

com beneficios de reforma representaram 4% dos proveitos operacionais consolidados.

Custos com telecomunicagées

Os custos com telecomunicag¢bes situaram-se em 297 milhdes de euros, face a 330 milhdes de euros
no primeiro semestre de 2002, um decréscimo de 10,0%, que resultou essencialmente da redugio do
trafego na PT Comunicages fixo-moével e mével-mével. Os custos de telecomunicagdes representaram

10,9% dos proveitos operacionais consolidados.

Custo das mercadorias vendidas

O custo das mercadorias vendidas desceram 9,8% face ao primeiro semestre de 2002, devido
essencialmente a redugdo das vendas de equipamentos terminais, que diminuiram 2,4% no primeiro
semestre de 2003. Esta reduc¢io nos custos com mercadorias vendidas reflecte também a menor
subsidia¢do de terminais nos negécios méveis. Esta rubrica de custos representou 7,5% dos proveitos

operacionais consolidados.

Marketing e publicidade

Os custos de marketing e publicidade ascenderam a 65 milhdes de euros, face a 55 milhdes de euros
no primeiro semestre de 2002, equivalente a um crescimento de 18,5%. O acréscimo desta rubrica
reflecte 0 aumento destes custos na TMN (4 milhdes de euros), em particular em campanhas publicitarias
para o lancamento de novos servigos, com particular destaque para o I9, e na Vivo (6 milhdes de euros),
essencialmente pelos custos com o lancamento da nova marca Vivo. Estes custos representaram

2,4% dos proveitos operacionais consolidados.

Provisdes para dividas de cobranca duvidosa, existéncias e outros riscos

As provisdes para dividas de cobranca duvidosa, existéncias e outros riscos diminuiram 39,8%, face
ao primeiro semestre de 2002. A diminuicdo desta rubrica reflecte essencialmente um maior esforco
de cobranca empreendido pelas diversas empresas do grupo, que permitiu recuperar alguns montantes
provisionados em exercicios anteriores, bem como o efeito da desvalorizacio do real nas provisoes

registadas pela Vivo. Esta rubrica de custos representou 2% dos proveitos operacionais consolidados.

Outros fornecimentos e servigos externos

Os outros fornecimentos e servicos externos registaram um decréscimo de 10 milhdes de euros, ou
2,2%, para 458 milhoes de euros no primeiro semestre de 2003. Esta reducio reflecte basicamente o
efeito da desvalorizacdo cambial do real. Esta rubrica de custos representou 16,8% dos proveitos

operacionais consolidados.
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Amortizacoes de imobilizado corpéreo e incorpdreo

As amortiza¢des de imobilizado corpdreo e incorpéreo diminuiram em 30 milhdes de euros, para
468 milhdes de euros, no primeiro semestre de 2003, 0 que representa uma redugio de 6,1% face ao
primeiro semestre de 2002, reflexo do efeito da desvalorizagdo do real. As amortiza¢des foram superiores
ao Capex do periodo, que se situou em 220 milhdes de euros, em resultado de uma politica mais
selectiva de investimento adoptada pelo grupo nos tltimos anos. Esta rubrica de custos representou

17,2% dos proveitos operacionais consolidados.

EBITDA

O EBITDA consolidado decresceu 4,3% devido a desvalorizacio de 38% do real e a diminui¢io da
contribui¢do do segmento Negécios de Rede Fixa para o EBITDA do Grupo PT. Excluindo a desvalorizagdo
do real, o EBITDA consolidado teria ascendido a 1 215 milhdes de euros, o que teria representado um
crescimento de 8,2% face a igual periodo do ano anterior, resultado do incremento na TMN (31 milhdes
de euros), na Vivo (72 milhdes de euros) e na PT Multimedia (22 milhdes de euros). A contribui¢do
de cada area de negdcio para o EBITDA é apresentada no quadro seguinte:

valores expressos em milhdes de euros

1503 1502 A 1503 15027 A
Margem Pré-forma Pré-forma

Rede Fixa 460,9 501,1 (8,0%) 40,1% 501,1 (8,0%)

Excluindo PRB(?) 569,8 591,1 (3,6%) 49,6% 591,1 (3,6%)
TMN 315,5 284,8 10,8% 44,1% 284,8 10,8%
Vivo 227,1 294,4 (22,9%) 38,6% 310,9 (27,0%)
PT Multimedia 56,8 35,0 62,0% 17,4% 35,0 62,3%
Outros Negécios 13,9 7,2 92,2% n.m. 7,2 91,7%
EBITDA 1074,1 1122,5 (4,3%) - 1139,0 (5,7%)
Margem de EBITDA 39,4% 39,4% 0,0 p.p. 39,4% 38,6% 0,8 p.p.

O EBITDA do segmento Negdcios de Rede Fixa ascendeu a 461 milhdes de euros no primeiro semestre
de 2003, um decréscimo de 8% face ao primeiro semestre de 2002, que resultou essencialmente da
desaceleragdo do volume de trafego (ver andlise detalhada no capitulo seguinte). Apesar desta evolugio
desfavoravel das opera¢des no primeiro semestre de 2003, a Rede Fixa conseguiu obter uma margem
EBITDA de 40,1%. Os custos operacionais, excluindo amortiza¢des, diminuiram 4%, apesar do aumento
em 21% dos custos relacionados com beneficios de reforma. Nio considerando os custos relacionados
com beneficios de reforma (110 milhdes de euros), a Rede Fixa teria uma diminui¢do dos custos
operacionais excluindo amortiza¢des de 7,0%, o que implicaria que a redugdo de EBITDA (excluindo
PRB) fosse de apenas 3,6%, e uma margem de EBITDA de 49,6%, uma melhoria de 1,1 +p.p. face ao
primeiro semestre de 2002.

O EBITDA da TMN aumentou 10,8% no primeiro semestre de 2003, para 316 milhdes de euros, em
resultado do crescimento da base de clientes e de uma maior contribui¢io dos servigos de dados.
A margem EBITDA no periodo foi 44,1%, uma melhoria de 3,9 p.p. face ao primeiro semestre de 2002,
devido essencialmente a redu¢io dos SAC e as iniciativas de reducio de custos, que implicaram uma

diminuicdo do CCPU de 11,7% (ver analise mais detalhada no capitulo seguinte).
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O EBITDA da Vivo ascendeu a 227 milhdes de euros, um decréscimo de 22,9% face ao primeiro semestre
do ano anterior, reflexo da desvalorizacio do real em 38%. N3o considerando a desvaloriza¢do do real
e comparando com as demonstra¢des pro-forma da Vivo no primeiro semestre de 2002, o EBITDA teria
aumentado em 17,7%, em resultado essencialmente do aumento do nimero de clientes. A margem
EBITDA situou-se em 38,6%, um acréscimo de 1 p.p. face ao primeiro semestre de 2002, devido
essencialmente a racionalizag¢do de custos (o CCPU baixou 5,6%), apesar do aumento da concorréncia
(ver analise mais detalhada no capitulo seguinte).

O EBITDA da PT Multimedia foi de 57 milhdes de euros, um aumento de 62% face ao primeiro semestre
do ano anterior, e a margem EBITDA situou-se em 17,4%, uma melhoria de 5,4 p.p. face ao primeiro
semestre de 2002. Esta evolugdo muito favoravel na PT Multimedia resultou essencialmente do negécio
de televisdo por subscri¢do e Internet por cabo, que teve um crescimento do EBITDA de 71,1% face ao
primeiro semestre do ano anterior, equivalente a uma margem de EBITDA de 25,6%, um acréscimo
de 7,7 p.p. face ao primeiro semestre de 2002. O negécio Media (Lusomundo Media) encontra-se sob
uma significativa reestruturacio e o seu desempenho tem vindo a ser afectado pela contrac¢io do
mercado publicitirio. Apesar disto, o EBITDA da Lusomundo Media totalizou 2 milhdes de euros.
O EBITDA da Lusomundo Audiovisuais no primeiro semestre de 2003, ascendeu a 5 milhdes de euros,
tendo como principal contribui¢do as actividades de distribui¢do e exibi¢do cinematografica e venda

de DVDs e jogos para a Play Station II.

Resultado consolidado liquido

O resultado liquido do primeiro semestre de 2003 ascendeu a 143 milhdes de euros, o que compara
com 203 milhdes de euros no primeiro semestre de 2002. Excluindo os custos relacionados com o
programa de redugdo de pessoal (186 milhdes de euros, liquido do correspondente efeito fiscal), o
resultado liquido do primeiro semestre de 2003 teria sido de 330 milhdes de euros, o que teria
representado um aumento de 53,7% no resultado liquido face ao primeiro semestre de 2002.

A reconciliac¢io entre o EBITDA e o resultado consolidado liquido do semestre é apresentada no quadro

seguinte:

valores expressos em milhdes de euros

1503 1502 A 15027 A

Pré-forma Pro-forma

EBITDA 10741 11255 (4,3%) 1139,0 (5,7%)
D&A (467,5) (497,8) (6,1%) (527,0) (11,3%)
Resultados Operacionais Consolidados 606,6 624,7 (2,9%) 612,0 (0,9%)

Outros (custos)/proveitos ndo operacionais (346,7) (321,2) 7,9% (213,8) 62,2%
Resultado consolidado antes de impostos 259,9 303,5 (14,4%) 398,2 (34,7%)
Imposto sobre o Rendimento (81,1) (186,9) (56,6%) (196,2) (58,7%)
Resultado consolidado antes de Interesses Minoritarios 178,7 116,6 53,2% 202,0 (11,5%)

Perdas/(ganhos) aplicaveis a interesses minoritarios (35,2) 85,9 (141,0%) 47,3 n.a.
Resultado consolidado liquido 143,5 202,5 (29,1%) 2493 (42,4%)
Resultado liquido por acgdo (euro) 0,11 0,16 (29,1%) 0,20 (42,4%)
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Outros custos nao operacionais

Os outros custos e proveitos ndo operacionais incluem essencialmente os encargos financeiros liquidos,
a amortizacio do goodwill, os resultados da aplicagio do método de equivaléncia patrimonial em
empresas associadas, outros proveitos financeiros liquidos, ganhos liquidos com a venda e a alienagio
de imobilizado corpéreo, os custos extraordinirios com o programa de reducio de efectivos e outros
itens extraordindrios.

Os juros suportados liquidos atingiram os 775 milhGes de euros, face aos 81 milhées de euros registados
no primeiro semestre de 2002. O custo médio da divida no primeiro semestre de 2003 foi de 3,8%.
Os outros proveitos financeiros liquidos no primeiro semestre de 2003 ascenderam a 81 milhdes
de euros, em comparagdo com os 53 milhdes de euros negativos registados no primeiro semestre
de 2002. Esta rubrica inclui essencialmente: (i) ganhos referentes ao cancelamento e valoriza¢io no
mercado de certos instrumentos derivados cambiais; e (ii) reducdo no valor da provisdo constituida
para cobertura de eventuais perdas relacionadas com equity swap sobre ac¢des da PT Multimedia,
resultado de um aumento no valor de mercado dessas acgdes durante o primeiro semestre de 2003.
A amortizag¢do do goodwill situou-se em 53 milhdes de euros, uma diminuicio de 30,9% face ao primeiro
semestre de 2002. Esta redugdo reflecte na sua maioria a diminui¢io da amortiza¢gio do goodwill na
Vivo, no montante de 25 milhdes de euros, resultante quer do registo de impairments efectuado no
ano de 2002, quer da desvaloriza¢io do real.

As perdas relativas a empresas associadas diminuiram para 13 milhdes de euros no primeiro semestre
de 2003, face a 145 milhdes de euros no primeiro semestre de 2002. Esta rubrica inclui essencialmente
a proporg¢io nas perdas da Médi Télécom, de 15 milhes de euros. A melhoria nesta rubrica em relagdo
ao primeiro semestre de 2002 (132 milhdes de euros), resultou essencialmente do facto de a Global
Telecom ter passado a ser consolidada integralmente na Vivo e proporcionalmente pela PT. Resultou
igualmente da reducdo das perdas geradas pela Médi Télécom para 15 milhdes de euros face a 30 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2002, reflexo do aumento em 36,2% nas receitas operacionais,
sobretudo em resultado do crescimento do ntmero de clientes da Médi Télécom.

Os ganhos liquidos relativos a venda e alienacio de imobilizado corpéreo aumentaram para 37 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2003, face a 2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2002.
Esta rubrica inclui essencialmente ganhos, no montante de 35 milhdes, obtidos com a venda de um
edificio em Lisboa a um fundo de pensdes, com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes
da PTC. Esta operagdo gerou um ganho total de 65 milhdes de euros, sendo que 30 milhdes de euros
foram diferidos durante o periodo do contrato.

Os custos associados ao programa de reducio de efectivos, que incluiu 1 445 trabalhadores, ascenderam
a 278 milhGes de euros no primeiro semestre de 2003, que compara com 18 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2002.

Os itens extraordinarios ascenderam a 6o milhdes de euros no primeiro semestre de 2003, relacionados
essencialmente com a constitui¢io de uma provisdo para outros riscos e encargos na PT Multimedia.
O propésito desta provisdo assenta basicamente numa estimativa de perda de valor dos activos fixos
relacionados com a reestrutura¢io do negdcio IDTV e aceleragdo dos servigos de digitalizagdo da TV Cabo.
Adicionalmente, esta provisdo destina-se a cobrir certas responsabilidades com terceiros e perdas em

investimentos financeiros.
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Imposto sobre o rendimento

O custo referente ao imposto sobre o rendimento totalizou 81 milhdes de euros, que incorpora o registo
da estimativa de imposto do semestre, no montante de 144 milhdes de euros, deduzida do reconhecimento
do novo imposto diferido activo, no montante de 63 milhdes de euros, o qual inclui 60 milhdes de
euros relativos 3 PT Multimedia. Estes impostos diferidos activos registados na PT Multimedia resultam
essencialmente de prejuizos fiscais reportaveis referentes a exercicios anteriores, tendo sido reconhecidos
neste semestre atendendo as expectativas actualmente existentes sobre a evoluc¢do futura dos negdcios
e as consequentes expectactivas de recuperagdo desses prejuizos fiscais.

Da estimativa de imposto sobre o rendimento no montante de 144 milhdes de euros, 130 milhdes de
euros nao implicarao qualquer dispéndio de fundos, sendo registada como uma dedugao dos impostos
diferidos activos relacionados com prejuizos fiscais reportaveis (931 milhdes de euros em 31 de Dezembro
de 2002).

Nio considerando o efeito do registo dos impostos diferidos pela PT Multimedia no primeiro semestre
de 2003, a taxa efectiva de imposto teria sido de 54%, que é superior a taxa nominal de IRC de 33%,
em resultado de alguns custos significativos do Grupo PT nio serem considerados elegiveis para efeitos
fiscais, nomeadamente a amortiza¢io do goodwill e as perdas relativas a empresas associadas decorrentes
da aplica¢do do método de equivaléncia patrimonial (ver reconciliagdo do Resultado antes de Impostos
com o custo referente a Imposto sobre o rendimento na Nota 57 do Anexo as Demonstra¢des Financeiras

Consolidadas).

Interesses minoritérios

No primeiro semestre de 2003, os ganhos liquidos apliciveis a interesses minoritarios ascendem
a 35 milhGes de euros e respeitam essencialmente a 50% da parcela dos minoritirios nos resultados
liquidos consolidados da Vivo do semestre (24 milhdes de euros). No primeiro semestre do ano
anterior, as perdas liquidas imputaveis a interesses minoritarios ascenderam a 86 milhdes de euros
e incluiam essencialmente a propor¢io dos minoritirios nas perdas da Telesp Celular Participa¢des

e da PT Multimedia.
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Situacao financeira
Balanco consolidado

Os balangos consolidados em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002 sdo como segue:

BALANCO [valores expressos em milhées de euros] 30 de Jun. 31 de Dez.

2003 2002 A
Activos
Activo circulante 4 648,0 4 850,9 (202)9)
Investimentos financeiros 457,7 376,4 81,3
Imobilizagdes corporeas 4 449,8 4 575,8 (126,0)
Imobilizagdes incorpéreas 3 363,9 2 968,7 395,2
Impostos diferidos de médio e longo prazo 806,3 877,3 (71,0)
Outros activos de médio e longo prazo 86,0 77,0 9,0
Total do activo consolidado 13 811,7 13 726,1 85,6
Passivo 9 825,2 10 167,6 (342,4)
Passivo circulante 2 967,7 2 958,0 9,7
Empréstimos de médio e longo prazo 47212 52191 (497,9)
Provisdes para beneficios de reforma 1 246,2 1061,5 184,7
Impostos diferidos de médio e longo prazo 363,3 359,0 43
Provisdes para outros riscos e encargos 407,9 439,2 (31,3
Outros passivos de médio e longo prazo 118,9 130,8 (11,9)
Capital Préprio 33017 31113 190,4
Interesses Minoritarios 684,8 4472 237,6
Total do Capital Préprio, dos Interesses Minoritarios e do Passivo 13 811,7 13 726,1 85,6

O activo consolidado atingiu um montante de 13 812 milhdes de euros em 30 de Junho de 2003,
registando um acréscimo de 86 milhdes de euros em relagio ao final de 2002. Este aumento resultou
essencialmente do aumento de imobiliza¢des incorpdreas em 395 milhdes de euros, que reflecte
fundamentalmente a valorizacdo do real ocorrida no primeiro semestre de 2003 em 203 milhdes de
euros e a aquisi¢cdo do controlo accionista da Tele Centro Oeste Participagdes (189 milhdes de euros).
Este aumento foi parcialmente compensado pela diminui¢do do activo circulante em 203 milhdes de
euros (ver analise no ponto referente ao Investimento em Fundo de Maneio), e dos impostos diferidos
activos de médio e longo prazo em 71 milhdes de euros, que resulta essencialmente do efeito combinado
da utiliza¢do de prejuizos reportaveis (130 milhdes de euros), e do reconhecimento do novo imposto
diferido activo (63 milhdes de euros).

O passivo consolidado atingiu um montante de 9 825 milhdes de euros em 30 de Junho de 2003, o
que representa uma diminui¢do de 342 milhdes de euros em relacio ao final de 2002. Esta redugdo
resultou essencialmente da diminuicio na divida remunerada de médio e longo prazo em 498 milhdes
de euros, a qual foi parcialmente compensada pelo aumento das provisdes para beneficios de reforma
em 185 milhdes de euros, o que resultou essencialmente das seguintes situa¢des: (i) registo de custos

de curtailment de 213 milhdes de euros relacionados com a redugio de 1 445 trabalhadores; (ii) registo
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dos custos com beneficios de reforma do semestre de 96 milhdes de euros; e (iii) registo dos pagamentos
aos fundos de pensdes e aos reformados que totalizaram 125 milhdes de euros e originaram uma
redugdo de igual montante nesta provisao.

A exposic¢do (activos menos passivos) do grupo ao Brasil totaliza 7 488 milhdes de reais (2 2777 milhdes
de euros ao ciAmbio real/euro do final do semestre). Os activos denominados em reais incluidos no
balanc¢o consolidado em 30 de Junho de 2003 ascendem a 4 230 milhdes de euros, equivalente a
31% do total do activo consolidado da PT.

Em 30 de Junho de 2003, o capital proprio ascendia a 3 302 milhdes de euros, um aumento
de 190 milhdes de euros em relagio ao final do ano de 2002. O quadro seguinte apresenta a reconciliacio

do aumento do capital proprio no primeiro semestre de 2003:

valores expressos em milhdes de euros

Capital Préprio em 31 de Dezembro de 2002 3111,3
Resultado liquido do semestre 143,5
Distribuicdo de dividendos (200,7)
Atribuicdo de lucros (48)
Ajustamentos de conversdo cambial 244,2
Outros ajustamentos 8,2
Capital Préprio em 30 de Junho de 2003 3301,7
A Capital Préprio 6,1%
Aumento do Capital Préprio no primeiro semestre de 2003 190,4

Os ajustamentos de conversdo cambial no semestre foram positivos e ascenderam a 244 milhdes
de euros. Estes ajustamentos estdo essencialmente relacionados com a valorizacdo do real face

a0 €euro.

Investimento em activos financeiros e Capex

O investimento consolidado do grupo no primeiro semestre de 2003 teve a seguinte composi¢do:

INVESTIMENTO valores expressos em milhdes de euros
1S03 1502 A
Investimentos em Activos Financeiros 281,8 138,5 143,3
Capex 219,8 382,0 (162,2)
Total 501,6 520,5 (18,9)

Investimento em activos financeiros

O investimento em activos financeiros (incluindo goodwill) no primeiro semestre de 2003 situou-se
em 282 milhdes de euros e esta relacionado fundamentalmente com a aquisi¢do pela Vivo, através da
Telesp Celular Participagdes, do controlo accionista da Tele Centro Oeste Participacdes (231 milhdes de
euros), com um adiantamento efectuado 3 Médi Télécom para futuro aumento de capital (21 milhoes

de euros) e com a aquisi¢io em bolsa de acgdes da PT Multimedia (19 milhdes de euros).
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Capex

O Capex tem vindo a diminuir consistentemente no grupo, em linha com a anunciada estratégia de
maximizacio do cash flow. No primeiro semestre de 2003, o Capex situou-se em 220 milhdes de euros,
correspondendo a 8,1% dos proveitos operacionais (13,4% no primeiro semestre de 2002).

A distribui¢do do Capex por segmento de negdcio apresenta-se no quadro seguinte:

CAPEX valores expressos em milhdes de euros
1503 1502 A
Rede Fixa 60,0 147,2 (59,2%)
TMN 71,8 133,7 (46,3%)
Vivo 41,4 37,6 10,1%
PT Multimedia 25,6 36,0 (28,9%)
Outros negocios 21,0 27,5 (23,6%)
TOTAL 219,8 382,0 (42,5%)

O Capex do segmento Negocios de Rede Fixa situou-se em 60 milhdes de euros no primeiro semestre
de 2003, o que se traduz num decréscimo de 59,2% e num racio de Capex sobre proveitos operacionais
de 5,2%.

Durante o primeiro semestre de 2003, a TMN e a Vivo desenvolveram a sua actividade com um ricio
de Capex sobre as receitas de 10% e 7%, respectivamente. O Capex da TMN inclui 33 milhdes de euros
pagos no ambito do contrato celebrado em 2002 entre a Oniway e os restantes trés operadores
de telecomunica¢bes moéveis com licencas de UMTS em Portugal; caso ndo tivesse ocorrido este
investimento o racio de Capex sobre proveitos operacionais teria sido de apenas 5,4% no primeiro

semestre de 2003.
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Investimento em fundo de maneio

O Investimento em Fundo de Maneio atingiu 272 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003
(250 milhdes de euros excluindo a Tele Centro Oeste Participagdes), o que compara com 195 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2002. Em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002, o Fundo

de Maneio da PT apresentava a seguinte composicao:

FUNDO DE MANEIO |[valores expressos em milhses de euros] 30 de Jun. 31 de Dez.

2003 2002 A
Disponibilidades 1817,2 2 276,5 (459,3)
Activo Circulante — Operacional (a) 1631,2 1451,6 179,6
Valores a receber — Clientes!") 1111,2 1011,3 99,9
Valores a receber — Outros(?) 250,2 167,8 82,4
Existéncias 132,5 149,8 (17,3)
Custos diferidos e outros activos correntes 137,3 122,7 14,6
Activo Circulante — Nao Operacional 1199,6 1122,9 76,7
Valores a receber — Outros®) 340,5 291,2 49,3
Custos diferidos e outros activos correntes 11,3 11,7 (0,4)
Impostos diferidos 847,8 820,0 27,8
Total Activo Corrente 4 648,0 4 850,9 (203,0)
Divida de curto prazo 1071,3 1094,4 (23,1)
Passivo Circulante — Operacional (b) 1477,4 1569,4 (138,6)
Valores a pagar — Fornecedores) 522,5 651,2 (128,7)
Valores a pagar — Outros(*) 340,9 436,1 (95,2)
Acréscimo de custos 354,1 299,6 54,5
Impostos a pagar 101,3 70,5 30,8
Proveitos diferidos 158,6 112,0 46,6
Passivo Circulante — Nao Operacional 418,9 294,2 (18,9)
Valores a pagar — Outros!®) 150,2 6,6 143,6
Acréscimo de custos 1378 160,5 (22,7)
Impostos a pagar 3,1 0,6 2,5
Proveitos diferidos 89,8 82,3 7,5
Impostos diferidos 38,0 44,2 (6,2)
Total Passivo Corrente 2 967,7 2 958,0 9,7
Fundo de Maneio (a)-(b) 153,8 (117,8) 271,6
Investimento em Fundo de Maneio 271,6 n.a. n.a.

Investimento em Fundo de Maneio
(excluindo saldo inicial da Tele Centro Oeste Participaces) 250,5 n.a. n.a.

(1) O acréscimo nesta rubrica resulta essencialmente do aumento dos valores a receber de clientes no segmento Negdcios de Rede Fixa (87 milhdes de euros).

(2) Esta rubrica inclui um montante de 198 milhdes de euros referente aos pagamentos por conta de IRC efectuados pela PT em 2002, que deverdo ser recuperados

no curto prazo.

(3) Esta rubrica inclui um montante de 34 milhdes de euros referente a Debentures constantes do activo da Tele Centro Oeste Participagdes.

(4) O decréscimo nestas rubricas resulta essencialmente da reducdo dos valores a pagar pela TMN a fornecedores (86 milhdes de euros) e a fornecedores de imobilizado
(75 milhdes de euros), respectivamente.

(5) Esta rubrica inclui um montante de 99 milhdes de euros referente ao valor em divida na Telesp Celular Participacdes pela aquisicao da Tele Centro Oeste Participagdes.
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A distribui¢do do EBITDA menos Capex por segmento de negbcio apresenta-se no quadro seguinte:

EBITDA MENOS CAPEX

valores expressos em milhdes de euros

Rede Fixa
TMN

Vivo

PT Multimedia
Outros

TOTAL

1S03 1502 A%
400,9 353,9 13,3%
243,7 151,1 61,3%
185,6 256,8 (27,7%)

31,2 (0,9) n.s.

(7,0) (20,4) (65,7%)
854,4 740,5 15,4%

Os negbcios no mercado doméstico representaram mais de 78,3% do EBITDA menos Capex do grupo.

O EBITDA menos Capex apurado no semestre implicou que, em linha com a estratégia definida, a PT tenha

tido um acréscimo do cash flow operacional gerado no semestre, conforme se apresenta no quadro seguinte:

CASH FLOW OPERACIONAL

valores expressos em milhdes de euros

EBITDA excluindo custos com Beneficios de Reforma

Aumento extraordindrio das Provisdes

Investimento em Fundo de Maneio, excluindo fornecedores de imobilizado
Cash Flow gerado nas operagoes

Capex

Investimento em Fundo de Maneio (Capex)

Pagamentos aos fornecedores de imobilizado

Cash Flow Operacional

1503 1502 A
11842 12140 (29,8)
(56) 3,4 (90)
(140,3) (87.7) (52,6)
10383 1129,7 (91,4)
(219,8) (382,0) 162,2
(110,2) (107,7) (@25)
(330,0) (489,7) 159,7
708,3 640,0 68,3

Em linha com a estratégia definida pela PT, o grupo gerou um acréscimo do cash flow operacional que no

primeiro semestre de 2003 totalizou 708 milhdes de euros. Este incremento foi o resultado do cash flow

gerado pelas operagdes do grupo, no montante de 1 038 milhdes de euros, deduzido dos pagamentos aos

fornecedores de imobilizado, os quais ascenderam a 330 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003.

1184 -6 -140
-220
EBITDA AN Decréscimo Investimento Capex
Extraordinario Fundo de Maneio
Provisdes (Relacionado
com EBITDA)

-110
708

milhdes de euros

Investimento "\ Cash Flow N\

Fundo de Maneio Operacional
(Relacionado
com Capex)

Cash Flow Operacional em 30 de Junho de 2003
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Divida liquida consolidada
A Divida Liquida Consolidada em 30 de Junho de 2003 ascendeu a 3 975 milhdes de euros e o passivo
remunerado a 5792 milhdes de euros. Em 30 de Junho de 2003, a Divida Liquida Consolidada é

como segue:

DIVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA [valores expressos em milhdes de euros] 30 de Jun. 31 de Dez.

2003 % 2002 %
Divida de Curto Prazo 1071,3 18,5 1094,3 17,3
Empréstimos por Obrigacdes Convertiveis 450,5 78 - -
Empréstimos Obrigacionistas = = 285,1 4,5
Empréstimos Bancarios 433,4 7,5 257,3 41
Outros Empréstimos Obtidos 187,4 3,2 551,9 8,7
Divida de Médio e Longo Prazo 47212 81,5 5219,0 82,7
Empréstimos por Obrigacdes Convertiveis 550,0 9,5 1 059,0 16,8
Outros Empréstimos Obrigacionistas 2 724,7 47,0 2 724,7 43,2
Empréstimos Bancarios 1317,5 22,7 1289,8 20,4
Outros Empréstimos Obtidos 129,0 2,2 145,5 2,3
Passivo Remunerado 5792,5 100,0 6 313,3 100,0
Disponibilidades 1817,2 31,4 2 276,5 36,1
Divida Liquida 39753 68,6 4 036,8 63,9

A redugdo da divida liquida no semestre ascendeu a 62 milhdes de euros como apresenta o seguinte

quadro:
valores expressos em milhdes
Divida Liquida em 31 de Dezembro de 2002 4 037,0
Cash Flow Operacional 708,3
Juros Pagos em 2003 (153,7)
Aquisicdo de Investimentos Financeiros(") (119,9)
Contribuicdo para os Fundo de Pensdes e pagamentos a Pré-Reformados (105,8)
Impostos Pagos em 2003(?) (34,6)
Outros pagamentos nao operacionais, liquidos (0,6) (1) Esta rubrica inclui
essencialmente a aquisicao
Cash Flow Liberto 293,7 pela Telesp Celular
Participagdes do controlo
Valorizagdo de derivados no Brasil 49,6 accionista da Tele Centro
Oeste Participacdes
Dividendos Pagos em 2003 (200,7) (59 milhdes de euros)
e o0 adiantamento
Impacto da Consolidacdo da Tele Centro Oeste Participagoes (51,7) efectuado & Médi Télécom
para futuro aumento
Efeitos Cambiais da Divida (29,2) de capital (21 milhdes
—_— de euros).
Reducao da Divida Liquida (61,7) (2) Inclui os impostos pagos
—_—— por empresas sediadas no
Divida Liquida em 30 de Junho de 2003 3975,3 estrangeiro e por empresas
_—— ndo incluidas no perimetro
A Divida Liquida (1,5%) de consolidagao.
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Divida Cash Flow Juros Invest. Pensoes Impostos Outros Valores Dividendos Consolid. Conversao Divida

Liquida Operacional Financeiros Derivados TCO BLR e USD Liquida

2002 1.°5 2003

Evolugdo da Divida Liquida em 30 de Junho de 2003

A 30 de Junho de 2003, 81,5% da divida do grupo era de médio e longo prazo, na sequéncia do processo
de refinanciamento levado a cabo em anos anteriores. A 30 de Junho de 2003, 99,2% da divida liquida
era a taxa fixa e 82,5% do total da divida liquida consolidada estava denominada em euros, 4,6% em
dolares e 12,2% em reais. A quase totalidade da divida das subsidiarias no Brasil estd actualmente
denominada em reais ou convertida para reais através de contratos de swap. O custo médio da divida
da PT no primeiro semestre de 2003, tendo em consideracio os empréstimos em reais, foi de 3,8%.
A maturidade média da carteira de empréstimos da PT é de 4,4 anos. A data, os tinicos empréstimos
da PT com cliusulas automaticas de indexag¢do de spread relacionadas com rating (no caso do rating
da PT ser igual ou inferior a BBB+/Baa1) eram dois empréstimos do BEI totalizando 150 milhges de
euros. Adicionalmente, a PT detém linhas de papel comercial tomadas firmes e disponiveis no montante
global de 875 milhdes de euros, utilizadas actualmente em apenas 142 milhdes de euros.

O quadro seguinte apresenta o perfil da divida liquida do grupo em 30 de Junho de 2003;:

valores em milhdes

Maturidade Divida Liquida Notas
2.° Semestre 2003 (1 045,7) Disponibilidades liquidas em 2003
1.° Semestre 2004 614,8 Inclui 450 milhdes de euros de Obrigacdes Convertiveis
2.° Semestre 2004 215,8 Inclui 125 milhdes de euros de Eurobonds!)
2005 1 266,1 Inclui 585 milhdes de euros de Eurobonds!!)
2006 1 494,0 Inclui 471 milhdes de euros de Obrigages Convertiveis
e 900 milhdes de euros de Eurobonds!")
2007 129,8
2008 138,1
2009 951,6 Inclui 880 milhdes de euros de Eurobonds!!)
2010 74,4
2011 65,0
(1) Estes montantes estdo

2012 43,9 liquidos das Eurobonds

e Obrigacdes Convertiveis
2013 27,5 detidas pela PT

e registadas como titulos
Total 39753 negociaveis.
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MOEDAS
0,7% Outros

BRL 12,2%

3

USsD 4,6%
82,5% euros

FIXA vs. VARIAVEL
0,8% Taxa variavel

Taxa fixa 99,2%

Estrutura da Divida Liquida em 30 de Junho de 2003

Com base nas actuais condi¢des de mercado e atendendo as actuais perspectivas em termos de negdcios,

a PT nio estima ter necessidades de refinanciamento para o segundo semestre de 2003.

A PT mantém registado em titulos negociaveis alguns dos seus empréstimos obrigacionistas convertiveis

e nio convertiveis. Assim, em 30 de Junho de 2003, a PT detém 2,51% do empréstimo obrigacionista

que termina em 2005, 10,05% do que termina em 2006 e 12,05% do que termina em 2009, bem

como 79 milhdes de euros do empréstimo obrigacionista convertivel que termina em 2006. Estes

titulos encontram-se contabilizados como titulos negociaveis no balanco da PT em 30 de Junho de

2003, com um valor nominal de 315 milhdes de euros, tendo sido adquiridos por 303 milhdes de euros.

O gearing (Divida Liquida/(Divida Liquida+Capital Préprio)) diminuiu para 54,6% face a 56,5% no

final de 2002. O indicador Divida Liquida/EBITDA no final de Junho de 2003 era de 1,9 vezes e o ricio

de cobertura dos juros liquidos pelo EBITDA era de 14,4 vezes.
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Rede Fixa

Os proveitos operacionais dos negécios de rede fixa situaram-se em 1149 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2003, uma redugdo de 5,7% face a igual periodo do ano anterior, em resultado de uma
conjuntura macroeconémica desfavoravel e dos efeitos de substituicdo fixo-movel. No segundo trimestre
de 2003 as receitas operacionais diminuiram 3% face ao primeiro trimestre do ano.

O EBITDA situou-se em 461 milhdes de euros, o que representa uma reducio de 8% face ao primeiro
semestre de 2002, equivalente a uma margem EBITDA de 40,1%, menos 1 p.p. que a verificada em
igual periodo do ano anterior. Excluindo o acréscimo dos custos com os beneficios de reforma (19 milhdes
de euros), o decréscimo do EBITDA face ao primeiro semestre de 2002 teria sido de 21 milhdes de
euros, correspondendo a um decréscimo percentual de 3,6%. Excluindo os custos com os beneficios
de reforma, o EBITDA dos negécios de rede fixa seria de 570 milhdes de euros e a margem EBITDA
seria de 49,6%.

A PT langou uma nova vaga de racionaliza¢do de custos nesta area de negdcios, que incluiu nomeada-
mente um Programa de Redugdo de Efectivos que no primeiro semestre de 2003 ja havia abrangido
1 445 trabalhadores. No final de Junho de 2003 0 ntimero de trabalhadores era de 9 700 correspondendo
a um racio de 449 acessos principais por trabalhador do servico fixo de telefone.

O Capex caiu 59,3% para 6o milhdes de euros no primeiro semestre de 2003, equivalente a 5,2% das
receitas, permitindo continuar a assegurar o desenvolvimento das infra-estruturas de rede fixa com as
solugdes tecnoldgicas mais avangadas. Os niveis de qualidade de servico mantiveram-se, tendo os
indicadores “percentagem de chamadas completadas” e “avarias por 100 acessos” atingido 99,9% e
menos de 4,9, respectivamente.

O EBITDA menos Capex atingiu 401 milhdes de euros, um aumento de 13,3% face a igual periodo do

ano anterior.

Servico fixo de telefone

No final de Junho de 2003, a PT mantinha quotas de mercado de 92% do total de minutos de trafego
originado e de 95% do parque de acessos. Esta performance foi conseguida através de uma estratégia
de retencdo e recuperagdo de clientes assente na diferenciagdo e competitividade da oferta, em termos
de pregos, inovagdo, servigo ao cliente, CRM e qualidade de servico.

O numero de acessos em pré-seleccio aumentou para 304 mil, resultando em parte de uma forte

campanha promocional de um concorrente. Mesmo assim, e ap6s trés anos da liberalizagio total do
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mercado, a PT tem vindo de forma continua a aumentar a sua quota de mercado no trafego de acesso
indirecto, nomeadamente no trafego nacional e internacional, onde se estima que actualmente tenha
quotas de mercado de aproximadamente 85%. No final de Junho de 2003 as quotas de mercado no
trafego local e regional eram de 89% e 85%, respectivamente.

A 21 de Fevereiro de 2003 a PT actualizou os precos do servico fixo de telefone, com um aumento da
assinatura em 3,8% e decréscimos de 10,7% e de 15,2% nas comunicag¢bes regionais e nacionais,
respectivamente. A redu¢io média anual do cabaz de pregos dai resultante serd de 0,25%, cumprindo
com o price cap de 2003, de 2,75%, que considera uma taxa de inflacio de 2,5%, conforme o estabelecido
no Orgamento de Estado de 2003. Este price cap foi definido no contexto da actual Convencio de Pregos —
Convencio de Servico Universal. Os novos precos representam um rebalanceamento adicional dos precos
do servico fixo de telefone, reforcando assim a posi¢io competitiva da PT no mercado doméstico.

Em 1 de Marc¢o de 2003 entraram em vigor novos precos de interligacio. Face ao primeiro semestre
de 2002, os precos de interligacio diminuiram em média 22,9% na terminac¢io de comunicagdes,
26,9% na originacdo e 15,6% no trinsito, passando a situar-se em niveis muito préximos dos da média
europeia. Os precos de wholesale para os circuitos alugados também foram actualizados, com uma
redugdo média do cabaz de pregos dos circuitos wholesale de 16,8% face ao primeiro semestre de 2002.
A oferta em wholesale do servico ADSL aumentou significativamente, tendo-se atingido um parque de
cerca de 109 mil acessos no final de Junho de 2003, face a 53 mil clientes no final de 2002 e 7 mil em
Junho do mesmo ano. As empresas do Grupo PT detinham, no final de Junho de 2003, uma quota de
82% do mercado ADSL de retalho.

No final do primeiro semestre de 2003, o ntmero de acessos fixos principais diminuiu 3,2% face a
igual periodo do ano anterior, para 4,1 milhdes de acessos principais. As desmontagens liquidas de
acessos situaram-se em 63 100 milhares, representando uma queda de 27,2% face ao primeiro semestre
de 2002, em resultado das ac¢des de retencdo e recuperagdo de clientes. A taxa de penetracdo dos
acessos RDIS continuou a aumentar, situando-se em 20,1%, enquanto que a penetra¢io dos acessos
voice-mail se situou em 29% dos acessos principais.

A utilizagdo total da rede fixa em minutos registou uma diminuic¢do de 6,8% face ao primeiro semestre
de 2002, reflectindo essencialmente o efeito de substitui¢do fixo-mével, uma conjuntura macroeconémica
mais desfavoréavel, a maior difusdo dos servigos de banda larga e a crescente utilizacio de infra-estruturas
alternativas pelos operadores fixos concorrentes e pelos operadores moéveis. No segundo trimestre de
2003 o trafego total diminuiu 2,6% face ao primeiro trimestre do ano.

No primeiro semestre de 2003 o trafego de retalho aumentou 0,9% em termos homdlogos. O trafego
fixo-fixo nacional diminuiu 7,3%, face a uma queda de 17,6% no primeiro semestre de 2002 e a redugdes
de 7,4% no segundo semestre de 2002 e no primeiro trimestre de 2003. No segundo trimestre de
2003, o trafego fixo-fixo nacional diminuiu 7,2% face a igual periodo do ano anterior. A utilizac3o da
rede em termos de trafego originado por acesso/dia diminuiu 4,3%, para 10,3 minutos. Também em
termos de minutos por acesso, o trafego fixo-fixo nacional diminuiu 3,9%, face ao primeiro semestre
de 2002, para 4 minutos por acesso/dia.

O trafego de wholesale registou um decréscimo de 12% no primeiro semestre de 2003, determinado
pela queda de 18,6% no trafego Internet, em grande parte devida a migra¢io dos grandes utilizadores
de Internet para os servicos de banda larga e a crescente utiliza¢do de infra-estruturas proprias pela

concorréncia.
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O ARPU no primeiro semestre de 2003 foi de 32,5 euros, o que representa uma redugdo de 4,4% face
aos 34 euros registados no primeiro semestre de 2002, reflectindo os menores niveis de utiliza¢do da
rede e as descidas de pregos, sobretudo na longa distdncia nacional e na interligag3o.

Para além do lancamento de uma nova vaga de racionalizacio de custos, a PT encetou varias iniciativas
no Ambito de um esforco continuo de “reinvencio” dos negbcios de rede fixa, tendo em vista o aumento
da fideliza¢do e retengdo dos clientes, o aumento da utilizagio da rede fixa, o refor¢o da competitividade
face a concorréncia e o aumento do valor dos servigos prestados aos clientes. Estas iniciativas, que tém
vindo a ser desenvolvidas no dmbito do programa “Reinven¢io do Negécio Fixo”, incluem diversos
planos de pregos, ofertas integradas de trafego, equipamento terminal com novas funcionalidades tais
como o SMS, a promogdo agressiva do ADSL e novos conceitos e modelos de distribui¢io.

Até 30 de Junho, mais de 160 mil clientes da PT tinham subscrito planos de precos e trafego, dos quais
71 mil durante o més de Junho. As vendas de terminais fixos com SMS ascenderam a mais de 50 mil

durante o primeiro semestre de 2003.

Dados e solu¢des empresariais

A PT detém actualmente uma quota de mercado superior a 80% no mercado portugués de dados e
de solugdes integradas. Na divisdo de negdcios de dados e solu¢des empresariais, as vendas de capacidade
Internet a clientes empresariais aumentaram 209,1% face a igual periodo do ano anterior, sobretudo
devido a expansdo da oferta ADSL. O nuimero de acessos em banda larga suportados na rede ATM
aumentou 104%, enquanto a capacidade da rede de comunicag¢do de dados aumentou 18,4% e o niimero
de acessos em frame relay aumentou 10,5%. A capacidade dos circuitos alugados a clientes finais

aumentou 6,8% e a capacidade digital atingiu 92,4% da total.

ISP e Portais

Nos negocios de ISP e portais, os clientes dial-up activos atingiram 137 mil no final de Junho de 2003,
uma diminuicio de 17,1% face a Junho de 2002, reflectindo o forte crescimento da utiliza¢do de banda
larga. A base de cliente dial-up gerou 13,3 milhdes de horas de trafego Internet no primeiro semestre
de 2003 e o portal Sapo atingiu 211 milhdes de paginas vistas (um acréscimo de 15,6% face a Junho
de 2002) e registou 2,4 milhdes de visitantes Gnicos por més em Junho de 2003.

No final de Junho de 2003 existiam 87,9 mil clientes ADSL de retalho, face a 5 mil em Junho de 2002,
correspondendo a uma quota de mercado de 82,3%. No primeiro semestre de 2003 foram adicionados
45,4 mil novos clientes ADSL, dos quais 26,5 mil no segundo trimestre. A PT esti a desenvolver uma
campanha de promogio da oferta combinada “PT 1.2 Vez ADSL”, que inclui um acesso fixo para os
clientes ADSL que ainda n3o disponham destes acessos. Até ao final de Junho tinham sido vendidos

cerca de 5 0oo destes pacotes.
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TMN

Os negbcios méveis em Portugal registaram um crescimento nos ultimos doze meses de 6,3% em
termos de clientes, atingindo 8,6> milhdes de clientes activos no final de Junho, o que representa uma
taxa de penetracio de 83,5%. A TMN reforcou a sua lideran¢a no mercado com 52,2% dos clientes
activos.

A TMN tinha 4,5 milhdes de clientes activos no final de Junho de 2003, um aumento de 10,7% face
ao final do primeiro semestre de 2002, tendo adicionado cerca de 79 mil novos clientes no primeiro
semestre do ano. Cerca de 29% das adicdes liquidas da TMN corresponderam a clientes com assinatura.
O maior enfoque da TMN nos programas de fideliza¢do e retencdo de clientes levou a um aumento
de 39,9% no numero de upgrades, que totalizaram 146 mil no primeiro semestre de 2003.

Embora a taxa de churn total se tenha mantido estivel no primeiro semestre de 2003, em 24,1%
(7,4% excluindo o churn interno), a utilizagdo média mensal (“MOU”) diminuiu 7,3%, para 120 minutos
por cliente, face a 129 minutos no mesmo periodo do ano anterior, comportamento essencialmente
determinado pelos clientes pré-pagos. No segundo trimestre de 2003, 0 MOU aumentou 2,7% face ao
primeiro trimestre. O nimero de mensagens (“SMS”) no primeiro semestre de 2003 aumentou 18%,
para 657 milhdes, representando cerca de 51 mensagens por més por utilizador activo de SMS. O niimero
total de clientes que utilizam o servico SMS representou 46,4% da base total de clientes, uma melhoria
de 2,5 p.p. face ao primeiro semestre de 2002.

O ntmero de terminais activos MMS ascendia a 14 mil no final do semestre. A TMN lan¢ou recentemente
servicos video MMS. A TMN também continuou a renovar o seu portfolio de negécios com o langamento
de servicos inovadores, como o “Kolmi”, que permite através de uma mensagem predefinida pedir a
um interlocutor uma liga¢do de volta. O nimero de terminais GPRS situou-se em 256 mil no final do
primeiro semestre de 2003, dos quais 20,8% eram utilizadores activos.

Em Junho a TMN langou o portal multimédia I9 — Inove. Trata-se de um produto inovador e de simples
utilizacdo que optimiza as capacidades disponiveis nas redes GSM-GPRS. O Ig permite um acesso facil,
barato e mais rapido a um conjunto de servicos e contetidos, nomeadamente jogos em Java, contetidos
de trés dos canais abertos de televisio em Portugal, servicos de mensagens e, em exclusivo, golos em
video. Os contetildos também incluem o guia da programagio da TV Cabo e o primeiro servico de
m-commerce em Portugal: a compra de bilhetes para os cinemas Lusomundo.

O ARPU no primeiro semestre de 2003 situou-se em 24,7 euros, face a 27 euros no primeiro semestre
de 2002, 0 que representa uma diminuicio de 8,7%. O interconnect bill registou uma diminuicao de
19,4%, em resultado das reducdes dos precos de interligacdo de 24,3% nas comunica¢des mével-movel
e de 17,6% nas comunicag¢des fixo-moével. O customer bill diminuiu 3,8%, para 17,8 euros, devido a
redugio verificada no MOU. O ARPU no segundo trimestre de 2003 aumentou 4,7% face ao primeiro
trimestre, situando-se em 25,2 euros.

Os proveitos operacionais da TMN aumentaram 0,9% para 715 milhdes de euros. As receitas de servico
registaram um aumento de 2,4%, enquanto que as receitas de vendas de equipamentos diminuiram
14,4%. As receitas de dados, nomeadamente SMS e WAP, representaram no primeiro semestre 8,3%
das receitas de servigo, representando uma melhoria de 1,5 p.p. face ao primeiro semestre de 2002.
A TMN aumentou os precos da generalidade dos seus servicos em aproximadamente 3% em de 1 de
Maio de 2003. Os precos do SMS sofreram aumentos entre 2,4% e 3%, mas os restantes servicos de

dados, nomeadamente os precos dos servicos WAP, GPRS e MMS, nio registaram qualquer alteracdo.
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Os custos de aquisicio e retengdo dos clientes (SAC) situaram-se em 72,1 euros no primeiro semestre
de 2003, face a 74,7 euros no primeiro semestre de 2002, resultando essencialmente de uma redugio
da subsidiagdo. O CCPU diminuiu 11,7%, para 12,4 euros, em resultado das iniciativas de controlo de
custos. O ARPU menos CCPU no primeiro semestre de 2003 situou-se em 12,3 euros, uma redugio de
5,5% face ao primeiro semestre de 2002.

O EBITDA atingiu 316 milhGes de euros, um aumento de 10,8% face ao primeiro semestre de 2002,
equivalente a uma margem EBITDA de 44,1%, o que representa uma melhoria de 3,9 p.p. face ao
primeiro semestre de 2002.

O Capex no periodo foi de 72 milh&es de euros, incluindo uma parcela de 33 milhdes de euros referente
a aquisicdo a OniWay de espectro radioeléctrico adicional. Excluindo este investimento, o ricio
Capex/proveitos operacionais da TMN no primeiro semestre de 2003 teria sido de 5,4%, o que representa
um decréscimo de 13,5 p.p. face ao mesmo periodo do ano anterior. Neste semestre, o Capex foi
essencialmente direccionado para a expansdo da capacidade e da cobertura da rede e para a melhoria
da qualidade de servico e do customer care.

O EBITDA menos Capex atingiu 244 milhdes de euros, um aumento de 61,3% face ao primeiro semestre
de 2002. A TMN tinha 1119 trabalhadores no final de Junho de 2003 e 4 026 clientes por trabalhador,

o0 que representa uma melhoria de 19,4% face a Junho de 2002.

Vivo

No final de Junho de 2003, e na sequéncia da aquisi¢do e consolida¢io da Tele Centro Oeste Participacdes
(apds 1 de Maio de 2003), a Vivo detinha mais de 17,5 milhdes de clientes. Os clientes com assinatura
ascendiam a 4 678 mil, representando 26,7% da base de clientes da Vivo. A quota de mercado média
nas regides onde a Vivo opera foi de cerca de 59%, apesar da concorréncia agressiva protagonizada
pela TIM e pela Oi. Considerando a consolidacio da Tele Centro Oeste Participacdes em Maio e Junho,
0 MOU situou-se em 97 minutos e o0 ARPU em 39 reais. O ARPU menos CCPU ascendeu a 18 reais.
Os proveitos operacionais e o EBITDA, reportados em reais, foram de 4 168 milhdes de reais e de
1 608 milhdes de reais, respectivamente. A margem EBITDA situou-se em 38,6%. O Capex totalizou
293 milhdes de reais, equivalente a 7% dos proveitos operacionais, pelo que o EBITDA menos Capex
atingiu 1 314 milhdes de reais.

Excluindo a Tele Centro Oeste Participag¢bes, a Vivo teria registado um aumento na base de clientes
de 13,6% para 14 190 mil, enquanto o MOU e o ARPU teriam diminuido 8,3% e 5%, respectivamente,
em resultado da dificil situagdo econémica do Brasil e do maior peso dos pré-pagos na base de clientes.
No primeiro semestre de 2003, os proveitos operacionais teriam aumentado 11,6% para 3 752 milhdes
de reais e o EBITDA teria aumentado 10,9% para 1 419 milhdes de reais. O Capex teria caido 24,0%
para 270 milhdes de reais, e o EBITDA menos Capex teria aumentado 24,2% face ao mesmo periodo
do ano anterior.

Em termos de contribui¢do para os resultados do Grupo PT em euros (considerando a consolidagio
de 50% da Vivo, incluindo dois meses da Tele Centro Oeste Participacdes), os proveitos operacionais
da Vivo foram de 589 milhdes de euros, uma quebra de 28,8% face ao primeiro semestre de 2002 na
mesma base pré-forma (incluindo a Tele Centro Oeste Participacdes em Maio e Junho). O EBITDA
diminuiu 27% para 227 milhdes de euros e o EBITDA menos Capex diminuiu 23,6% para 186 milhdes

de euros.
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A Vivo representou no primeiro semestre 21,6% dos proveitos operacionais consolidados da PT, 21,1%
do EBITDA, 21,7% do EBITDA menos Capex e em 30 de Junho de 2003 representavam 10% da divida bruta
da PT. A exposigdo liquida (activos menos passivos) da PT ao Brasil ascende actualmente a7 488 milhoes
de reais (2 276 milhdes de euros considerando a taxa de cimbio de real/euro do final de Junho de 2003),
correspondendo a16,5% do activo total da PT. Mais de 94% deste valor representa 50% do investimento

na Vivo.

PT Multimedia

Os proveitos operacionais da PT Multimedia ascenderam a 326 milhdes de euros, um aumento de
11,2% em relacdo ao primeiro semestre de 2002. Cerca de 57,9% dos proveitos operacionais da
PT Multimedia provém de taxas fixas e 12,5% de publicidade. O EBITDA subiu 62% para 57 milhdes
de euros, equivalente a uma margem de 17,4%, a que corresponde uma melhoria de 5,4 p.p. face ao
primeiro semestre do ano anterior, em resultado do forte crescimento dos clientes de TV por subscri¢io
e de banda larga, de um aumento do ARPU e da racionaliza¢do dos custos de programagio.

No primeiro semestre de 2003, o Capex da PT Multimedia reduziu-se em 28,9% para 26 milhdes de
euros, equivalente a 7,8% dos proveitos operacionais. O EBITDA menos Capex aumentou, passando de
1 milh3o de euros negativos no primeiro semestre de 2002 para 31 milhdes de euros positivos no
primeiro semestre de 2003. A TV Cabo contribuiu com 53 milhdes de euros para o EBITDA e com

32 milhdes de euros para o EBITDA menos Capex da PT Multimedia.

Televisao por subscricdo e Internet por cabo

TV Cabo

A TV Cabo ja ultrapassou as 2 423 mil casas passadas, das quais cerca de 88% dispéem de bidirec-
cionalidade. A TV Cabo angariou 61 mil novos clientes neste semestre, registando 1368 mil clientes
de clientes de televisdo por subscri¢do (1 053 mil por cabo e 315 mil por satélite) no final de Junho de
2003, um aumento de 11,1% face ao mesmo periodo do ano anterior e equivalente a uma quota de
mercado de 84%. O ntimero de assinantes dos servicos premium aumentou 20,2%, para 986 mil,
equivalente a um racio pay-to-basic de 72,1%, face a 66,6% no primeiro semestre de 2002. O ARPU
dos negocios de televisdo por subscri¢io atingiu 19,8 euros, um aumento de 4,9% face aos 18,8 euros
registados no primeiro semestre de 2002.

O acesso a Internet em banda larga via cabo (Netcabo) tem tido um assinaldvel éxito e no final de
Junho de 2003 existiam ji 180 mil clientes deste servico, o que corresponde a uma quota de mercado
estimada de cerca de 50% do mercado de banda larga em Portugal. A TV Cabo adicionou cerca de
39 mil clientes Netcabo no primeiro semestre de 2003. A penetracao do servigo Internet entre os
clientes de televisdo por cabo foi de 17%.

O ARPU total da TV Cabo no primeiro semestre de 2003 foi de 23,4 euros, o que representa um aumento
de 11,4% face ao primeiro semestre de 2002. Os proveitos operacionais ascenderam a 208 milhges de
euros e o EBITDA a 53 milhdes de euros, valores que correspondem a aumentos de 20,2% e de 71,1%,
respectivamente, face ao primeiro semestre do ano anterior. Em resultado de um eficaz controlo de
custos e da renegocia¢do dos custos de programacio, a margem EBITDA neste semestre (incluindo a
consolida¢do da TV Cabo Audiovisuais e da Premium TV) foi de 25,6%, equivalente a uma melhoria

de 7,6 p.p. face ao primeiro semestre de 2002.
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A TV Cabo aumentou em cerca de 5% os precos do pacote basico, a partir de 1 de Maio de 2003, e ird
aumentar em 6% a assinatura do canal Sport TV a partir de 1 de Setembro de 2003. Os precos dos
restantes servicos premium serdo actualizados no quarto trimestre de 2003.

O Capex no primeiro semestre de 2003 foi reduzido em 34,1% para 21 milhdes de euros, equivalente
a10,2% dos proveitos operacionais. A diminui¢do do Capex foi conseguida através de um significativo
corte nos investimentos do projecto de televisdo interactiva e do aumento da preferéncia dos clientes
pela compra de terminais em alternativa ao seu aluguer. O EBITDA menos Capex no primeiro semestre
de 2003 foi positivo e ascendeu a 32 milhdes de euros, o que compara com um valor negativo de

1 milh3o de euros no primeiro semestre de 2002.

Audiovisuais

Lusomundo Audiovisuais

No primeiro semestre de 2003, a Lusomundo Cinemas vendeu 4,2 milhdes de bilhetes de cinema em
Portugal e langou 37 novos filmes. A 9 de Abril de 2003, a PT Multimedia assinou um acordo com a
Warner Bros. Entertainment para adquirir os restantes 50% da cadeia de cinemas multiplex Warner
Lusomundo em Portugal.

As receitas de jogos de video diminuiram 34% face ao primeiro semestre de 2002 em resultado do
abrandamento do consumo e as receitas de video aumentaram 3,5%, fruto das promogdes cruzadas
com os jornais do grupo.

Os proveitos operacionais da Lusomundo Audiovisuais (incluindo a Lusomundo Cinemas) situaram-
-se em 50 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003, representando uma redugio de 7,8% face
ao primeiro semestre de 2002. O EBITDA foi de 5 milhdes de euros, uma quebra de 39,3% em relagdo
ao primeiro semestre de 2002 e equivalente a uma margem de 9,6%. O Capex no periodo ascendeu

a 3 milhGes de euros, correspondente a 5,2% dos proveitos operacionais.

Media

Lusomundo Media

O Jornal de Noticias é o lider de audiéncia entre os jornais didrios portugueses, com uma circulacio diaria
de 105 mil exemplares. O Didrio de Noticias, outro jornal didrio detido pela Lusomundo, relancou recen-
temente a sua imagem grafica e design, bem como os seus contetidos editoriais, visando reforcar a sua
posicdo no mercado. O jornal 24 Horas aumentou a sua circulagio média em 44,6%. A versio portu-
guesa da revista National Geographic tem-se revelado um éxito, com uma circulagio média de 76,2 mil
exemplares por edi¢do no primeiro semestre de 2003, tendo consolidado a sua presenca no mercado.
A Lusomundo Media apresentou no primeiro semestre de 2003 proveitos operacionais de 72 milhdes
de euros, um aumento de 14,6% face ao primeiro semestre de 2002. Os primeiros seis meses de 2003
foram particularmente fracos em termos de receitas de publicidade que diminuiram 11,0% face ao
mesmo periodo do ano anterior, factor que, ao nivel dos proveitos operacionais, foi largamente
compensado pelo aumento de circulagdo dos jornais e pelas promocdes realizadas.

O EBITDA da Lusomundo Media aumentou de 1 milhio de euros no primeiro semestre de 2002 para
2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2003, em resultado do sucesso das ac¢bes de contengio
de custos concretizados no periodo. O Capex no semestre ascendeu a 1,5 milhdes de euros equivalente

a 2,1% dos proveitos operacionais.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS PT PRIMEIRO SEMESTRE 2003 63



» Negbcios

Outras operacgoes

A PT detém uma participa¢do de 31,34% na Médi Télécom, em Marrocos. No final de Junho de 2003
esta empresa atingiu 1763 mil clientes, equivalente a uma quota de mercado de 41,4%. Os clientes
pré-pagos representavam 92,5% da base total de clientes. O ARPU da Médi Télécom no primeiro semestre
de 2003 foi de 13 euros, tendo os proveitos operacionais atingido 131 milhdes de euros, um aumento
de 36,2% face ao primeiro semestre de 2002. O EBITDA situou-se em 31 milhdes de euros, face a
4 milhoes de euros em igual periodo de 2002, e o Capex ascendeu a 46 milhdes de euros, representando
uma redugdo de 13,2% face ao primeiro semestre de 2002.

Em termos de contribui¢io para os resultados do Grupo PT, o investimento na Médi Télécom é registado
pelo método de equivaléncia patrimonial, tendo a sua contribui¢io no primeiro semestre de 2003
(perda de 15 milhdes de euros) sido registada em resultados financeiros na rubrica “Perdas Relativas
a Empresas Associadas”.

A PT detinha uma participagdo de controlo de 50% mais uma ac¢ao na Mascom, no Botswana, no final
do primeiro semestre de 2003. Essa empresa tinha a essa data 290 mil clientes, o que representa um
aumento de 11,1% face a Junho de 2002. A quota de mercado da Mascom era de aproximadamente
71% e os clientes pré-pagos representavam 96,7% da base total de clientes. O ARPU da Mascom situou-
-se em 16 euros, tendo os proveitos operacionais atingido 28 milhdes de euros, um aumento de 3,8%
face a igual periodo do ano anterior. O EBITDA ascendeu a 12 milhdes de euros, representando um
aumento de 33,1% face ao primeiro semestre de 2002, e sendo equivalente a uma margem de 43,9%,
uma melhoria de 9,6 p.p. face ao primeiro semestre do ano anterior. O Capex foi de 4 milhdes de
euros. No primeiro semestre de 2003, a participagio na Mascom foi consolidada integralmente nas
demonstragdes financeiras da PT. Em termos de informagido financeira por segmentos, a Mascom foi
incluida em outros negdcios,

A 7 de Julho de 2003, a PT estabeleceu um acordo com a empresa Citizens, tendo em vista a venda
da sua posi¢do accionista na Mascom pelo valor de 250 milhdes de pulas do Botswana, equivalente a
aproximadamente 44 milhdes de euros. Em consequéncia, durante o segundo semestre de 2003 a
Mascom deixard de ser consolidada nas demonstra¢des financeiras da PT. Apesar desta venda, a PT
continuar a prestar servicos de consultadoria ao management da Mascom no dmbito do actual acordo

de gestdo existente.
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» Perspectivas

Os sinais de recuperagio que se comecam a manifestar nas economias portuguesa e europeia conjugados
com os resultados obtidos no primeiro semestre e a informagdo operacional mais recente, permitem-
-nos encarar com algum optimismo as perspectivas para o segundo semestre de 2003 e o cumprimento
dos objectivos anunciados no nosso “Investor Day” para o ano em curso.

Nos negdcios de rede fixa, em resultado das alteracdes na envolvente macroeconémica, de algum
abrandamento nos efeitos de substitui¢cdo fixo-modvel, conforme este servico vai atingindo niveis de
penetracdo mais elevados, e das ac¢des de estimulo ao consumo que vém sendo desenvolvidas, espera-
-se uma ligeira recuperacio dos volumes de trafego e uma menor redugdo das receitas. O enfoque na
racionaliza¢do de custos de exploracio e investimento e o impacto da redugio de trabalhadores ja
verificada no primeiro semestre, irdo permitir uma forte geragio de cash flow nesta irea de negécio
e continuar a aumentar, relativamente ao ano anterior, o nivel do indicador EBITDA menos Capex.
Na TMN, apesar da pressio regulatéria de descida dos pregos de interligacio, ha sinais animadores
de recuperag¢io dos niveis de utilizacio e das receitas por cliente que permitem antever uma evolugido
mais favoravel no segundo semestre, para além dos habituais efeitos de sazonalidade. A focalizagdo
da PT nesta area de negdcio continuara a ser no sentido de manter a lideranga destacada no mercado,
através da fideliza¢do dos clientes com o lancamento de novos servicos e produtos inovadores, e
prosseguir também uma gestdo rigorosa dos custos permitindo uma melhoria progressiva das margens.
No Brasil, a rendibiliza¢do dos investimentos realizados passara pela melhoria da eficiéncia operacional
e financeira da Vivo, a joint venture com a Telefénica, tirando partido das economias de escala e
sinergias decorrentes da dimensao e lideranga face ao segundo operador. O contributo da Vivo para o
potencial de crescimento futuro da PT é extremamente significativo.

Na PT Multimedia estdo em curso iniciativas para aumentar as margens dos diferentes segmentos de
negdcio, nomeadamente tirando partido da infra-estrutura instalada e da forte posi¢io na televisdo por
subscri¢do. Pretende-se aumentar a penetragdo e a oferta de produtos premium, o acesso a Internet
em banda larga, reduzir os custos de programagio e simplificar todas as estruturas operacionais, ac¢des
que ja se reflectiram na performance deste semestre, mas que se irdo aprofundar.

Em termos de endividamento e estrutura financeira, a estratégia da PT vai pautar-se pela continua melho-
ria dos racios, através de uma gestdo conservadora dos custos e da exposi¢do cambial. Estdo criadas as
condi¢Ges para atingir no final do ano a meta de divida liquida anunciada no “Investor Day” de 3 250 milhdes
de euros. A solidez financeira da PT é uma vantagem competitiva no contexto do sector.

A criagdo e distribuigdo de mais valor pelos accionistas serd a nossa prioridade pelo que iremos propor a
proxima Assembleia Geral Anual a distribuicdo de um dividendo de 20 a 22 céntimos por acg¢do, corpori-

zando assim os nossos objectivos de aumento progressivo e sustentado da remunerac¢io aos accionistas.

Lisboa, 28 de Agosto de 2003
O Conselho de Administra¢do
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BALANCOS CONSOLIDADOS Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias
em 30 de Junho de 2003 e 2002 e 31 de Dezembro de 2002

[valores expressos em euros]

30 de Jun. 31 de Dez.
ACTIVO 2003 2002 2002
Activo Amortizacoes Activo Activo Activo
Notas bruto e provisoes liquido liquido liquido
Imobilizado:

ImobilizagSes incorpéreas:
Despesas de instala¢o 27 87 473 090 (78 699 096) 8 773 994 16 988 737 5659 818
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 27 77 913 540 (52 264 451) 25 649 089 21 830 454 29 662 082
Propriedade industrial e outros direitos 27 800 377 235 (173 188 308) 627 188 927 129 869 461 472 164 566
Outras imobiliza¢des incorpéreas 27 11 439 055 (2 480 769) 8 958 286 4 887 077 128 265 348
Imobiliza¢des em curso 27 145 923 164 - 145 923 164 147 303 278 118 196 299
Adiantamentos por conta de imobiliza¢es incorporeas 27 1555 539 - 1555 539 1676 938 3447 779
Diferencas de consolidagio 10e 27 2 718 063 677 (172 195 651) 2 545 868 026 4 060 910 685 2 211 350 027

3 842 745 300 (478 828 275) 3363 917 025 4 383 466 630 2 968 745 919

ImobilizagSes corpéreas:

Terrenos e recursos naturais 27 e 42 97 172 215 (13 335 945) 83 836 270 101 545 946 95 793 828
Edificios e outras construgdes 27 e 42 889 799 563 (467 558 698) 422 240 865 452 388 697 460 005 008
Equipamento basico 27 e 42 9 884 599 940 (6 374 454 435) 3570 145 505 3775 638 180 3 605 916 381
Equipamento de transporte 27 e 42 53 378 683 (38 535 518) 14 843 165 18 888 682 17 275 652
Ferramentas e utensilios 27 e 42 18 544 426 (16 361 184) 2183 242 10 265 191 5392 713
Equipamento administrativo 27 e 42 844 306 492 (627 334 830) 216 971 662 195 938 157 215 341 578
Outras imobiliza¢bes corpéreas 27 e 42 64 294 947 (49 795 974) 14 498 973 14 577 542 16 701 471
Imobilizado em curso 27 e 42 183 908 078 - 183 908 078 330 909 767 158 454 687
Adiantamentos por conta de imobilizagdes corpéreas 27 e 42 1167 559 - 1167 559 961 980 935 332

12 037 171 903 (7 587 376 584) 4 449 795 319

»H

901 114 142 4 575 816 650

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo 27 54 658 441 (3 733 540) 50 924 901 12 767 161 2811621
Partes de capital em empresas associadas 27 107 808 567 (15 720 003) 92 088 564 180 798 410 94 977 807
Empréstimos a empresas associadas 27 140 774 342 (18 545 664) 122 228 678 997 800 427 104 362 294
Partes de capital em outras empresas 27 248 036 931 (106 150 456) 141 886 475 280 830 401 138 170 608
Empréstimos a outras empresas 27 96 903 978 (86 744 565) 10 159 413 106 591 979 12 821 899
Titulos e outras aplicagdes financeiras 27 29 353 926 (11 588 147) 17 765 779 19 509 023 19 740 800
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros 27 22 674 410 - 22 674 410 187 344 612 3 467 699
700 210 595 (242 482 375) 457 728 220 1785 642 013 376 352728
Realizavel a médio e longo prazo:
Dividas de terceiros a médio e longo prazo:
Clientes, conta corrente 23 993 080 - 23 993 080 35 182 650 30 986 354
Clientes de cobranca duvidosa 2 985 006 (2 635 783) 349 223 2823333 2 141976
Estado e outros entes publicos - - - 66 029 082 -
Outros devedores 51 36 062 784 - 36 062 784 14 950 016 12 878 860
46 63 040 870 (2 635 783) 60 405 087 118 985 081 46 007 190
Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 22 647 315 (426 391) 22 220 924 25 247 507 20 222 785
Produtos e trabalhos em curso 6 636 364 (43 622) 6 592 742 8913 926 8 406 786
Mercadorias 126 367 176 (23 262 510) 103 104 666 92 377 490 121 136 689
Adiantamentos por conta de compras 581 341 - 581 341 28718 17 615
46 156 232 196 (23 732 523) 132 499 673 126 567 641 149 783 875
Dividas de terceiros — curto prazo:
Clientes, conta corrente 981 557 121 (42 366 555) 939 190 566 926 189 906 850 993 676
Clientes, titulos a receber 131 076 - 131 076 242 717 218 562
Clientes de cobranc¢a duvidosa 348 076 531 (334 551 543) 13 524 988 33201 771 17 874 071
Empresas associadas 35 432 962 - 35 432 962 32 143 162 32 484 390
Empresas participantes e participadas 9 052 - 9 052 21930 9799
Outros accionistas 1658 - 1658 56 720 28 969
Adiantamentos a fornecedores 18 901 411 - 18 901 411 39 803 401 21219 272
Estado e outros entes publicos 50 267 721 641 - 267 721 641 44 530 606 260 157 818
Outros devedores 51 229 995 415 (18 299 705) 211695 710 131 657 524 105 884 993

46 1881 826 867 (395 217 803) 1486 609 064

-

207 847 737 1288 871 550

Titulos negocidveis:

Outros titulos negocidveis 613 057 441 (19 066) 613 038 375 409 799 875 683 462 041
Outras aplicagdes de tesouraria 1062 507 941 - 1062 507 941 316 647 337 1239 642 551
46 e 52 1675 565 382 (19 066) 1675 546 316 726 447 212 1923 104 592
Depésitos bancarios e caixa:
Depbsitos bancarios 116 073 619 116 073 619 575929 818 345 862 930
Caixa 25 575 167 25 575 167 10 631 192 7 540 373
141 648 786 141 648 786 586 561 010 353 403 303
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 53 215397 270 215397 270 383 306 702 186 134 754
Custos diferidos 53 174 026 154 174 026 154 910 998 918 160 639 864
Impostos diferidos 57 1654 080 548 1654 080 548 839 377 500 1697 266 155
2 043 503 972 2 043 503 972 2 133 683 120 2 044 040 773
TOTAL DE AMORTIZAGOES (8 077 704 446)
TOTAL DE PROVISOES (652 587 963)
TOTAL DO ACTIVO 22 541 945 871 (8 730 292 409) 13811653462 15970314586 13 726 126 580

O anexo faz parte integrante do balango consolidado em 30 de Junho de 2003.
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Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias BALANCOS CONSOLIDADOS
em 30 de Junho de 2003 e 2002 e 31 de Dezembro de 2002

[valores expressos em euros]

30 de Jun. 31 de Dez.
CAPITAL PROPRIO, INTERESSES MINORITARIOS E PASSIVO Notas 2003 2002 2002
Capital préprio:
Capital 54 1254 285 000 1254 285 000 1254 285 000
Acgdes proprias — valor nominal 54 - (150 000) -
Acgdes proprias — descontos e prémios 54 - (929 089) -
Prémios de emissdo de ac¢des 54 91 704 891 2 149 565 000 2 149 565 000
Reservas:
Reserva legal 54 144 184 287 144 184 287 144 184 287
Outras reservas 54 1862 106 048 2 018 204 924 2019997 177
Ajustamentos de conversdo cambial 54 (2 022 246 861) (1701011 196) (2 266 416 192)
Resultados transitados 54 1828 165 898 (581 422 050) (581 346 840)
3 158 199 263 3282 726 876 2 720 268 432
Resultado consolidado liquido do semestre/exercicio 54 143 494 098 202 514 986 391 055 798
3301 693 361 3 485 241 862 3 111 324 230
Interesses minoritarios 55 684 779 317 827 451 073 447 181 484
Passivo:
Provisdes para outros riscos e encargos:
Provisdes para beneficios de reforma 46 1246 227 646 1801880671 1061 457 264
Provisdes para impostos 46 20 609 345 40 885 805 26 144 615
Outras provisdes para riscos e encargos 46 387 275 596 1121 630 460 413 058 740

1654 112 587 2 964 396 936 1500 660 619

Dividas a terceiros — médio e longo prazo:
Empréstimos por obrigacdes:

Convertiveis 34 550 000 000 1059 035 000 1059 035 000

Nio convertiveis 34 2 724 699 474 2 724 699 474 2 724 699 474
Dividas a institui¢des de crédito 34 1317 492 910 1033 423 601 1289 838 767
Outros empréstimos obtidos 34 128 992 669 190 637 519 145 534 426
Empresas associadas 1718 686 182 991 1215763
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 47 14 182 030 21375 833 19 555 481
Fornecedores, conta corrente - 63 854 -
Outros credores 51 25 541 801 3 828 745 12 021 020

4762 627 570 5033 247 017 5251899 931

Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:

Convertiveis 34 450 485 000 - -

Nao convertiveis 34 - 604 929 473 285 118 370
Dividas a institui¢des de crédito 34 433 448 726 137 549 954 257 338 082
Outros empréstimos obtidos 34 187 363 127 324 734 464 551 899 363
Fornecedores, conta corrente 370 852 042 363 956 245 500 998 409
Fornecedores — facturas em recep¢do e conferéncia 197 636 845 247 816 550 303 021 449
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 94 878 969 187 491 111 97 393 728
Fornecedores, titulos a pagar 17 265 246 364 110 908
Empresas associadas 14 032 721 8 862 803 1402 427
Adiantamentos de clientes 1425 810 1522 677 2770 021
Outros accionistas 15 041 066 5 268 180 4 543 594
Estado e outros entes publicos 50 104 367 831 160 853 984 71074 052
Adiantamentos por conta de vendas 2 864 809 4 944 850 2 565073
Outros credores 51 316 969 273 204 738 225 201 677 620

2 189 383 484 2 252 914 880 2 279 913 096

Acréscimos e diferimentos:

Acréscimos de custos 53 500 067 944 492 668 732 469 817 401
Proveitos diferidos 53 317 741 871 286 276 969 262 059 321
Impostos diferidos 57 401 247 328 628 117 117 403 270 498
1219 057 143 1407 062 818 1135 147 220

TOTAL DO PASSIVO 9825180784 11657 621651 10 167 620 866
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO, DOS INTERESSES MINORITARIOS E DO PASSIVO 13811653462 15970314586 13 726 126 580

O anexo faz parte integrante do balango consolidado em 30 de Junho de 2003.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 69



DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS
DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
para os semestres findos em 30 de Junho de 2003 e 2002

Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias

valores expressos em euros

CUSTOS E PERDAS

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias
Matérias
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal:
Remuneragdes
Encargos sociais:
Beneficios de reforma
Outros
Amortizag¢des do imobilizado corpéreo e incorpéreo
Provisoes
Impostos
Outros custos e perdas operacionais
(A)

Custos e perdas financeiros:
Perdas relativas a empresas associadas
Amortiza¢des de investimentos financeiros
Juros e custos similares

©

Custos e perdas extraordinarios

(E)

Imposto sobre o rendimento
Interesses minoritarios
(©)

Resultado consolidado liquido do semestre

PROVEITOS E GANHOS

Vendas de mercadorias e produtos

Prestacdes de servigos

Variagdo da produgdo

Trabalhos para a prépria empresa

Proveitos suplementares

Subsidios a exploragdo

Outros proveitos e ganhos operacionais
(B)

Proveitos e ganhos financeiros:
Ganhos de participagdes de capital:
Relativos a empresas associadas
Relativos a outras empresas
Outros juros e proveitos similares
(D)

Proveitos e ganhos extraordinarios

(F)

Resultados operacionais:

Resultados financeiros:

Resultados correntes:

Resultados antes de impostos e interesses minoritarios:
Resultado consolidado liquido do semestre:

Notas 2003 2002
205 466 414 227 794 617
31547 854 237 014 268 53 037 969 280 832 586
926 627 451 968 320 341
288 680 160 288 178 761
58 e 59 110 125 510 91 439 590
60 697 348 459 503 018 60 117 218 439 735 569
27 468 432 970 498 885 310
46 48 388 809 516 821 779 88 160 701 587 046 011
45 356 956 50 332 474
8 280 823 53 637 779 14 324 428 64 656 902
2193 604 295 2340 591 409
44 23 350 371 156 355 615
44 52 929 930 76 537 393
44 338 784 670 415 064 971 435 157 047 668 050 055
2 608 669 266 3008 641 464
45 388 915 117 113 523 678
2997 584 383 3122 165 142
57 80 072 284 194 097 271
55 35 244 349 (85 882 713)
3112901016 3230 379 700
143 494 098 202 514 986
3 256 395 114 3 432 894 686
36 232 210 934 237 895 284
36 2488 138 962 2 720 349 896 2616 648 600 2854 543 884
26 736 1794 699
56 26 922 936 59 263 560
32 036 461 25239 118
1519 633 1383 057
299 287 60 805 053 400 453 88 080 887
2781 154 949 2942 624 771
44 10 325 927 11611 068
44 1222 136 1100 983
44 358 064 413 369 612 476 333 882 928 346 594 979
3150 767 425 3289 219 750
45 105 627 689 143 674 936
3 256 395 114 3 432 894 686
(B)-(A) 587 550 654 602 033 362
(D-B)-(C-A) (45 452 495) (321 455 076)
(D)-(C) 542 098 159 280 578 286
(F-(E) 258 810 731 310 729 544
(F)-(G) 143 494 098 202 514 986

O anexo faz parte integrante da demonstracio consolidada dos resultados por naturezas para o semestre findo em 30 de Junho de 2003.
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Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR FUNGCOES

para os semestres findos em 30 Junho de 2003 e 2002

valores expressos em euros

Notas 2003 2002
Vendas e prestagdes de servigos 64.a) 2 725 008 660 2854 67179
Custos das vendas e das prestacdes de servicos (1 621 275 848) (1 663 200 791)
Resultados brutos 1103 732 812 1191 471 005
Outros proveitos e ganhos operacionais 64.b) 38 620 949 46 029 510
Custos de distribui¢do (137 179 805) (146 429 331)
Custos administrativos (260 623 213) (272 149 457)
Outros custos e perdas operacionais 64.c) (163 286 694) (224010 078)
Resultados operacionais 581 264 049 594 911 649
Custo liquido de financiamento 64.e) 21 668 390 (89952 970)
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 64.f) (64 208 325) (183 514 225)
Ganhos (perdas) em outros investimentos (169 131) (215 699)
Resultados nio usuais ou nio frequentes 64.8) (278 681 577) (17 743 398)
Resultados correntes 259 873 406 303 485 357
Impostos sobre os resultados correntes 64.h) (81 134 959) (186 853 084)
Interesses minoritarios (35 244 349) 85882 713
Resultado liquido do semestre 143 494 098 202 514 986

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada dos resultados por fung¢des para o semestre findo em 30 de Junho de 2003.
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias
para os semestres findos em 30 de Junho de 2003 e 2002

valores expressos em euros

Notas 2003 2002
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 3112 704 017 3025 570 069
Pagamentos a fornecedores (1583 601 010) (1421049 091)
Pagamentos ao pessoal (372 189 601) (394 158 247)
Fluxos gerados pelas operagoes 1156 913 406 1210 362 731
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (33 356 096) (75 235 477)
Outros pagamentos/recebimentos relativos a actividade operacional (225 707 889) (162 303 995)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias 897 849 421 972 823 259
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias 65.a) 5 305 464 40 419 886
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias 65.a) (109 235 407) (17 590 522)
Fluxos das actividades operacionais (1) 793 919 478 995 652 623
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 529 884 188 664 878
Imobilizagdes corpoéreas 65.b) 113 336 077 4 654 565
Subsidios de investimento 35277 31 555
Juros e proveitos similares 155 712 501 117 175 626
Dividendos 65.c) 17 906 477 17 880 725
Outros recebimentos de actividades de investimento 65.d) 79 825 503 51292
367 345719 328 458 641
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 65.e) (170 290 082) (163 406 500)
Imobiliza¢des corpéreas (301 734 270) (459 870 357)
Imobiliza¢des incorpéreas (41 805 136) (5002 179)
Adiantamentos a empresas participadas 65.f) (21 262 704) -
Outros investimentos (313 042) -
(535 405 234) (628 279 036)
Fluxos das actividades de investimento (2) (168 059 515) (299 820 395)
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 65.g) 3986 043 731 5211937 929
Venda de ac¢es proprias 38 973 796 7 127 655
Subsidios 297 257 328 756
Outros recebimentos provenientes de actividades de financiamento 65.h) 47 008 883 127 593

4 072 323 667 5219 521 933

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos 65.i) (4 585 668 828) (5 360 446 757)
Amortizacdes de contratos de locagdo financeira (2 767 465) (1401 567)
Juros e custos similares (377 027 439) (282 969 187)
Dividendos/distribui¢3o de resultados (218 357 220) (126 016 582)
Aquisicao de ac¢des proprias (34 052 019) (7036 761)
Outros pagamentos provenientes de actividades de financiamento (191 597) (120 517)
(5218 064 568) (5 777 991 371)

Fluxos das actividades de financiamento (3) (1 145 740 901) (558 469 438)
Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (519 880 938) 137 362 790
Efeito das diferencas de cAmbio 30 880 521 (64 467 021)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 65.) 2297 770 926 1225 433 259
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 65.)) 1808 770 509 1298 329 028

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa para o semestre findo em 30 de Junho de 2003.
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Portugal Telecom, SGPS, S.A. e Subsidiarias

NOTA INTRODUTORIA

A Portugal Telecom, SGPS, S.A. (“Portugal Telecom”, empresa
anteriormente denominada Portugal Telecom, S.A.) e as suas
empresas subsidiarias e associadas (indicadas nas Notas1a 6),
que integram o universo empresarial da Portugal Telecom
(“grupo”), operam essencialmente nos sectores de telecomuni-
ca¢des e multimédia em Portugal e no estrangeiro.

A empresa-mie do grupo é a Portugal Telecom, uma empresa
constituida em 23 de Junho de 1994 nos termos do Decreto-
-Lei n.°122/94, de 14 de Maio, por fusdo das empresas Telecom
Portugal, S.A. (“Telecom Portugal”’), Telefones de Lisboa e
Porto, S.A. (“TLP”) e Teledifusora de Portugal, S.A. (“TDP”).
Por escritura publica realizada em 12 de Dezembro de 2000, a
Portugal Telecom, S.A. alterou a sua denominagdo social para
Portugal Telecom, SGPS, S.A., tendo modificado o seu objecto
social para sociedade gestora de participagdes sociais.

Em resultado das cinco operagdes de privatizacio iniciadas em
1 de Junho de 1995 e terminadas em 4 de Dezembro de 2000,
o capital da Portugal Telecom é detido maioritariamente por
accionistas privados; em 30 de Junho de 2003 o Estado Portu-
gués e as entidades por si controladas detém 6,5% do capital e
500 ac¢oes da Categoria A, que lhes conferem direitos espe-
ciais, conforme descrito na Nota 54.

As ac¢Bes da Portugal Telecom encontram-se cotadas na Euronext

Lisbon e na NYSE — New York Stock Exchange.

a) Actividade

O grupo opera no sector das telecomunica¢des e multimédia
em Portugal e em outros paises, nomeadamente no Brasil.
Em Portugal, a presta¢io do servico fixo de telefone é efectuada
pela PT Comunicagdes, S.A. (“PT Comunica¢des”), no dmbito do
Contrato de Concessdo do Servigo Publico de Telecomunica¢des
de 20 de Marco de 1995, o qual foi modificado de acordo com a
Resolucio do Conselho de Ministros de 11 de Dezembro de 2002,
que incorpora o Acordo Modificativo do Contrato de Concessio,
decorrente do facto da PT Comunicagdes ter celebrado com o
Estado Portugués um contrato de compra e venda da Rede Basica
de Telecomunicagdes e Telex (“Rede Basica”). Mediante este con-
trato, a PT Comunica¢des passou a deter a propriedade plena da

Rede Bésica tendo pago um montante de 365 milhdes de euros.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

em 30 de Junho de 2003

[valores expressos em euros, excepto quando indicado]

O referido acordo introduz as seguintes altera¢des fundamentais
ao Contrato de Concessio: i) cessa¢do do pagamento da renda ao
Estado; ii) ndo reversio para o Estado dos bens e direitos afectos
a concessdo aquando do seu término; e iii) previsio de meca-
nismos de compensagdo por parte do Estado para eventuais
margens negativas para a PT Comunicagdes, decorrentes do
cumprimento das obrigacdes inerentes a presta¢do dos servicos
fixo de telex, telegrafico, de teledifusdo e mével maritimo, os quais
se encontram abrangidos pelo Contrato de Concessio.

A prestagdo do servico de transmissido de dados, em Portugal,
é assegurada pela PT Prime — Solu¢des Empresariais de Tele-
comunicacdes e Sistemas, S.A. (“PT Prime”), que desenvolve
igualmente a prestacio do servico de Internet Service Provider
(“ISP”) a grandes clientes.

O servico de ISP para clientes residenciais e pequenas e
médias empresas é prestado pela Telepac II — Comunicag¢des
Interactivas, S.A. (“Telepac”), empresa detida pela PT Multime-
dia.com — Servigos de Acesso a Internet, SGPS, S.A. (“PTM.com”).
A PTM.com concentra igualmente, através das suas participa-
das, servigos de concep¢io e de disponibiliza¢io de espagos
publicitarios e informagdo em portais de Internet.

A prestagio do servico moével terrestre de telecomunicagdes, em
Portugal, é efectuada pela TMN - Telecomunicac¢des Moveis
Nacionais, S.A. (“ITMN”), que obteve em 19 de Dezembro de
2000 uma licenga para a exploragdo do sistema de telecomu-
nica¢gdes moéveis universais (“UMTS”), cujo custo ascendeu a
99 759 579 euros (Nota 27.a)).

A PT Multimédia — Servigos de Telecomunica¢des e Muldimé-
dia, SGPS, S.A. (“PT Multimedia”) é a sub-holding do grupo para
os negbcios multimédia. Através da TV Cabo Portugal, S.A.
(“TV Cabo Portugal’), a PT Multimedia presta o servico de televisdo
por cabo e satélite em Portugal Continental, Madeira e Agores.
A PT Multimedia desenvolve igualmente actividades nas areas
de audiovisuais, imprensa e radio, sendo as areas mais signi-
ficativas a edi¢do e venda de DVD’s e jogos de video, a explora-
¢3o de cinemas, a distribuic¢do de filmes e a edic¢3o e distribuicio
de jornais de grande circulagdo.

No Brasil, o grupo presta o servico movel terrestre de tele-
comunicagdes através da sua participacdo na Brasilcel N.V.

(“Brasilcel” ou “Vivo”), a joint venture constituida no final de
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2002 entre o Grupo Portugal Telecom (através da PT Moveis,
SGPS, S.A. — “PT Moéveis”) e o Grupo Telefénica (através da Tele-
fonica Moviles, S.A.) para agregar as operacdes de telecomuni-
cagdes moéveis dos dois grupos no Brasil. A Brasilcel desenvolve
a sua actividade nos Estados Brasileiros de Sio Paulo (por inter-
médio da Telesp Celular), Parani e Santa Catarina (por inter-
médio da Global Telecom), Rio de Janeiro (por intermédio da
Telerj Celular), Espirito Santo (por intermédio da Telest Celu-
lar), Bahia (por intermédio da Telebahia Celular), Sergipe (por
intermédio da Telegirpe Celular), Rio Grande do Sul (por inter-
médio da Celular CRT), e outros onze Estados nas regies Norte
e Centro Oeste (por intermédio da Tele Centro Oeste Celular
Participagdes, S.A. e suas subsididrias — “TCO”). Apés a aqui-
sicdo da Tele Centro Oeste Participag¢des, ocorrida durante
o segundo trimestre de 2003, a Brasilcel abrange cerca de
17 milhGes de clientes, tendo reforcado a sua posicio de lider

como operador de telefonia mével da América do Sul.

b) Internacionalizacao

Na prossecucio da estratégia de refor¢o da posicdo do grupo
no mercado de telefonia celular brasileiro, conforme antes refe-
rido, foi constituida em 27 de Dezembro de 2002 a Brasilcel,
empresa sediada na Holanda e detida em partes iguais pela
PT Moéveis e pela Telefonica Moéviles, S.A., por incorporagio dos
investimentos financeiros detidos pelos grupos Portugal Tele-
com e Telefénica em empresas de telefonia celular no Brasil.
Em 16 de Janeiro de 2003, a Brasilcel, através da Telesp Celular
Participagdes, S.A. (“TCP”), celebrou um acordo para a aquisi-
¢do faseada da totalidade do capital da Tele Centro Oeste Parti-
cipagdes. Esta aquisicio serd efectuada em trés fases: (i) aquisi¢do
de 61,1% do capital pelo montante de 1506 milhdes de reais,
dos quais 308 milhdes de reais foram liquidados em 25 de Abril
de 2003; (ii) oferta publica de aquisi¢io; e (iii) aquisi¢do da par-
cela remanescente através de um processo de fusdo com a Telesp

Celular Participagdes.

C) Reestruturacao
No decurso do primeiro semestre de 2003, a PT Multimedia ini-
ciou um processo de reestruturagio dos negbcios anteriormente

desenvolvidos pela Lusomundo — Sociedade Gestora de Partici-

pagdes Sociais, SGPS, S.A. (“Lusomundo SGPS”) através das suas
empresas participadas. Como parte desse processo, a PT Multi-
media adquiriu & Lusomundo a totalidade do capital que esta deti-
nha na Lusomundo Servigos, SGPS, S.A. (“Lusomundo Servicos”),
na Lusomundo Audiovisuais, S.A. (“Lusomundo Audiovisuais”) e
na Lusomundo Cinemas, S.A. (“Lusomundo Cinemas”). A Luso-
mundo Servicos detém diversas participagdes em negécios de
media e relacionados, nomeadamente uma participagdo de 75%
na Lusomundo Media, SGPS, S.A. (“Lusomundo Media”), que desen-
volve negbcios de media, incluindo a edigdo e distribuigdo de jor-
nais e revistas de grande circulagdo. A Lusomundo Audiovisuais
e a Lusomundo Cinemas, bem como as suas empresas partici-
padas, desenvolvem a sua actividade na 4rea dos audiovisuais, que
integra a edicio e venda de DVD e jogos de video, a exploracdo de
cinemas e a distribui¢io de filmes. Estas empresas so lideres nos

mercados de audiovisual e de imprensa escrita em Portugal.

1. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

Em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002, foram
incluidas na consolidagdo, pelo método integral, a Portugal
Telecom, e todas as suas filiais e associadas constantes do

mapa [ em anexo.

2. EMPRESAS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO
As empresas excluidas da consolida¢do em 30 de Junho de 2003
e 31 de Dezembro de 2002, bem como os motivos da sua exclu-

s3o, sdo referidas no mapa II em anexo.

3. EMPRESAS ASSOCIADAS
As empresas associadas em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezem-

bro de 2002 encontram-se referidas no mapa III em anexo.

4. PARTICIPACOES MATERIALMENTE IRRELEVANTES

EM EMPRESAS ASSOCIADAS

Os investimentos financeiros em empresas associadas cujas
participagdes em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de
2002 sio materialmente irrelevantes para a obten¢do de uma
imagem verdadeira e apropriada da situa¢do financeira e dos
resultados do conjunto de empresas compreendidas na conso-

lidagdo constam do mapa IV em anexo.
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5. EMPRESAS CONSOLIDADAS PROPORCIONALMENTE
As empresas que em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro
de 2002 foram incluidas na consolida¢3o pelo método propor-

cional s3o as constantes do mapa V em anexo.

6. PARTICIPACOES NAO INFERIORES A 10% EM EMPRESAS
NAO REFERIDAS NAS NOTAS ANTERIORES

Em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002, para
além das participa¢des referidas nas notas anteriores, o
grupo detinha directa e indirectamente participa¢des finan-

ceiras em outras empresas, as quais constam do mapa VI

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL
Durante o primeiro semestre de 2003, o nimero médio de pessoal

ao servico do grupo foi de aproximadamente 23 300 empregados.

10. DIFERENGAS DE CONSOLIDAGAO

O saldo desta rubrica corresponde aos valores de goodwill decor-
rentes de aquisicdes de investimentos financeiros em empresas
do grupo e associadas, respeitantes a diferenca, quando positiva,
entre o custo de aquisi¢io e o valor proporcional dos capitais pré-
prios dessas empresas na data da sua aquisi¢do. Em 30 de Junho

de 2003, o saldo desta rubrica e das correspondentes amortiza-

em anexo. ¢Oes acumuladas (Nota 277) tem a seguinte composi¢io:
valores expressos em euros
Valor Amortizacoes Valor
bruto acumuladas liquido
Brasilcel:
Telesp Celular, S.A. (“Telesp Celular”) 748 596 278 11723 063 736 873 215
Tele Centro Oeste Participagdes, S.A. (“Tele Centro Oeste”) 190 207 224 1510 065 188 697 159
Global Telecom 136 398 517 1593 186 134 805 331
Ceterp 12811 227 3309 567 9501 660
Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A. (“Tele Sudeste”) 376 312 589 16 126 641 360 185 948
Celular CRT Participagdes, S.A. (“Celular CRT”) 254 812 182 7 374 598 247 437 584
Tele Leste Celular Participa¢des, S.A. (“Tele Leste”) 71079 172 1072 948 70 006 224
1790217 189 42 710 068 1747 507 121
Negocios de Rede Fixa:
PTM.com 173 465 618 6 504 960 166 960 658
PT Comunicagdes (negécio de telecomunicagdes internacionais) 133 542 589 54 470 274 79072 315
Outras 3181051 1779921 1401 130
310 189 258 62 755 155 247 434 103
PT Multimedia:
Negocio de televisao por subscrigao 199 585 520 17 947 932 181637 588
Negocio de Audiovisuais e Cinemas:
Lusomundo Audiovisuais(?) 69 472 042 868 401 68 603 641
Lusomundo Cinemas(?) 25 498 609 318733 25179 876
Negocio de Media:
Lusomundo Servicos(?) 94 478 489 1180981 93 297 508
Jornal de Noticias, S.A. (“Jornal de Noticias”) 26 820 995 14 413 329 12 407 666
Diério de Noticias, S.A. (“Didrio de Noticias”) 5687 403 2588 108 3099 295
Radiopress — Comunicagdo e Radiodifusao, S.A. (“Radio Press”) 4020 740 1990016 2030724
Vasp — Sociedade de Transporte e Distribuigdo, S.A. (“Vasp”) 2 452 949 490 590 1962 359
Pressmundo — Editora de Publicagdes, S.A. (“Pressmundo”’) 1566 719 300 887 1265 832
Publicagdes Prodiario, S.A. (“Prodiario”) 1423 414 261132 1162 282
Outras empresas 3188 961 1543539 1645 422
434 195 841 41903 648 392 292 193
Outros negbcios:
Paginas Amarelas, S.A. (“Pdginas Amarelas”) 89 338 064 3350178 85 987 886
Unitel, S.A. (“Unitel”) 39327 032 10924 176 28 402 856
PrimeSys, S.A. (“PrimeSys”) 29 753 001 1859 563 27 893 438
PT Sistemas de Informagdo, S.A. (“PT SI”)(b) 14 816 593 4655 824 10 160 769
Cabo Verde Telecom, S.A. (“Cabo Verde Telecom”) 10 226 699 4037 039 6 189 660
183 461 389 24 826 780 158 634 609
2718063 677 172 195 651 2 545 868 026

(2) No ambito do processo de reestruturagdo dos negécios desenvolvidos pela Lusomundo SGPS (Nota Introdutéria), o goodwill a esta referente,
foi repartido pelas suas empresas participadas que prosseguem distintos negécios: Lusomundo Audiovisuais (negécio de audiovisuais,
que inclui a distribui¢io de filmes e a venda de cassetes e jogos de video); a Lusomundo Cinemas (negécio de exibigao cinematografica);

e a Lusomundo Servi¢os (negécio de media e outros negécios relacionados).

(b) O goodwill referente & PT Sistemas de Informagcio inclui 6 753 331 euros relativo ao goodwill gerado na aquisi¢do da Megamedia,
empresa que no primeiro semestre de 2003 foi fundida por incorporagao na PT Sistemas de Informagao.
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Quando uma empresa subsidiaria é alienada, os valores de goodwill e respectivas amortiza¢des acumuladas s3o anulados por con-

trapartida de resultados extraordinarios.

Amortizacdo do goodwill

O goodwill decorrente da aquisi¢do de investimentos financeiros em operadores de telecomunicagdes é amortizado a partir da

data de aquisi¢do, no periodo remanescente da concessio ou licenca. O goodwill decorrente da aquisi¢do de investimentos finan-

ceiros em outras empresas é amortizado no periodo de recuperagdo esperada do investimento. SZo os seguintes os métodos e

prazos de amortizacio do goodwill adoptados:

Empresa Método de amortizagao

Prazo de amortizacao

Empresas participadas da Brasilcel
de cada empresa operadora

Progressivo, em fungdo das receitas esperadas

Periodo da licenca de cada empresa operadora

PT Multimedia e empresas participadas Quotas constantes

Periodo esperado de recuperagio do investimento (20 anos)

PTM.com Quotas constantes

Periodo esperado de recuperacdo do investimento (20 anos)

PT Comunicag¢des
(negocio de telecomunicagdes internacionais)

Quotas constantes

Periodo esperado de recuperagdo do investimento (20 anos)

Paginas Amarelas Quotas constantes

Periodo esperado de recuperagio do investimento (20 anos)

Unitel Quotas constantes Periodo de concessdo (9 anos, a data de aquisi¢ao
do investimento)
PrimeSys Quotas constantes Periodo esperado de recuperagio do investimento (10 anos)

Cabo Verde Telecom Quotas constantes

Periodo de concessdo (19 anos, a data de aquisi¢do
do investimento)

Outras empresas participadas Quotas constantes

Periodo esperado de recuperacio do investimento
(no maximo em 20 anos)

Recuperabilidade dos investimentos financeiros

A Portugal Telecom, suportada nos planos de negécio das empre-
sas participadas e nos resultados previsionais ai considerados,
entende que, em 30 de Junho de 2003, o valor contabilistico
dos seus investimentos financeiros em empresas do grupo e
associadas (incluindo o valor do goodwill, liquido de provisdes
e de amortizagbes acumuladas) n3o é superior ao respectivo

valor estimado de realizac¢do (fair value).

14. ALTERACOES OCORRIDAS NO GRUPO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2003, verificaram-
-se altera¢des na composi¢do do conjunto das empresas inclui-
das na consolidacio, sendo as mais relevantes as descritas no

mapa VII em anexo.

18. CRITERIOS DE CONTABILIZACAO

DAS PARTICIPACOES EM ASSOCIADAS

E OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS

As empresas do grupo que detém investimentos financeiros
em empresas associadas e em outras empresas participadas
adoptam a seguinte politica contabilistica para registar, nas suas
demonstracdes financeiras individuais, esses investimentos
financeiros:

> Os investimentos financeiros em empresas associadas
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimo-
nial, tal como estabelecido na Directriz Contabilistica n.° 9.
Segundo este método, os investimentos financeiros s3o ini-
cialmente contabilizados pelo seu custo de aquisicio, que é pos-
teriormente ajustado pela diferenca entre esse custo e o valor
proporcional dos capitais proprios da empresa participada
a data da aquisicdo. Por sua vez, essa diferenca é registada
em imobilizado incorpéreo, na rubrica “Diferencas de consoli-

dag¢do” (“goodwill’) (Nota 10).
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> De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as par-
ticipa¢des financeiras s3o ajustadas pelo valor correspondente
a participagdo nos resultados liquidos das empresas participa-
das, por contrapartida de ganhos ou perdas do periodo, e em
outras varia¢des no capital préprio dessas empresas, por con-
trapartida da rubrica “Outras reservas”. Os dividendos recebi-
dos destas empresas sdo registados como uma diminuigdo do
valor dos investimentos financeiros. No que se refere s empre-
sas associadas com capitais proprios negativos é registada para
perdas em investimentos financeiros que corresponde 3 pro-
por¢do do grupo nos capitais proprios dessas empresas.

> As diferencas de consolida¢io apuradas nas aquisi¢des de
empresas participadas s3o amortizadas durante o periodo médio
estimado de recuperagio daqueles investimentos ou, caso essas
empresas detenham licencas ou concessdes, s3o amortizadas
pelos respectivos periodos (Nota 10).

> Os investimentos financeiros noutras empresas (participa-
¢des inferiores a 20%) encontram-se registados ao custo de
aquisi¢do, ou ao valor nominal, para o caso dos empréstimos
concedidos, diminuidos por provisdes para perdas estimadas,
quando se antecipa a existéncia de perdas de valor desses inves-
timentos financeiros.

> Os empréstimos concedidos a empresas associadas s3o regis-
tados, pelo seu valor nominal, na rubrica “Empréstimos de

financiamento”.

21. COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS

Em 30 de Junho de 2003 o grupo, para além das obrigac¢es
financeiras constantes do balango, assumiu os seguintes com-
promissos financeiros:

(a) Em Outubro de 2000 a Médi Télécom, S.A. (“Médi Télécom”)
celebrou contratos de financiamento de médio e longo prazo
com um consoércio liderado pela International Finance Corpo-
ration e pelos bancos ABN Amro e Société Générale, num total
de 1 000 000 000 de euros. Os empréstimos, que tém uma
durag¢do média de oito anos, destinaram-se a refinanciar a divida
de curto prazo contraida em Agosto de 1999 para atribui¢do da
licenca de operador de telecomunicacdes méveis em Marrocos
e a cobertura do investimento ligado a instala¢3o e desenvolvi-
mento da rede GSM.

Nos termos destes contratos, a Médi Télécom obriga-se perante

o sindicato bancério a atingir determinadas metas de perfor-

mance financeira. No &mbito desta operac¢io de financiamento,
os accionistas de referéncia da Médi Télécom (PT Moveis (31,34%
do capital), Telefénica Intercontinental, S.A. (31,34% do capital)
e grupo Banque Marrocaine du Commerce Exterieur (19,14%
do capital), assinaram um Shareholders Support Deed, segundo
o qual estes accionistas se comprometem a realizar futuras
contribuicdes de capital na Médi Télécom (sob a forma de capi-
tal ou de empréstimos de accionistas), se tal for necessario para
cobrir eventuais deficiéncias nas metas financeiras acordadas.
Este compromisso dos accionistas de referéncia esta limitado,
durante a vigéncia dos empréstimos, a um maximo acumulado
de 210 000 000 de euros e cessa logo que a Médi Télécom atinja
um racio de Endividamento/EBITDA inferior a 3,0 em quatro
trimestres consecutivos.

(b) O grupo e os restantes accionistas da Sportinveste Multimédia,
SGPS, S.A. (“Sportinveste”) celebraram um Acordo Parassocial,
pelo qual a Portugal Telecom se comprometeu a conceder pres-
tagdes acessérias até ao montante maximo de 40 000 0oo de
euros. Em 30 de Junho de 2003 a Portugal Telecom tinha con-
cedido prestagdes acessérias no montante de 24 676 655 euros.
(c) Em 30 de Junho de 2003 o grupo tinha assumido compro-
missos de compra perante fornecedores, essencialmente rela-
tivos a equipamentos, no montante de aproximadamente

67 385 057 euros.

22. GARANTIAS PRESTADAS
Em 30 de Junho de 2003 o grupo tinha apresentado avales,
garantias e cartas conforto a favor de terceiros corresponden-

tes as seguintes situagdes:

valores expressos em euros

Avales 45 909 604
Garantias bancarias a favor de tribunais 2213 061
Garantias bancdrias a favor de terceiros solicitadas pela:
PT Comunicag¢des 9 900 286
TMN a ANACOM 2 493 989
PT Multimedia 5 640 300
Outras 1023 856
19 058 431
Cartas conforto a favor de empresas associadas:
PT Multimedia a favor de empresas associadas 33 781 608
Carta conforto relativa a financiamento prestado
a TV Cabo Macau 8751203
42 532 811

O valor total dos “Avales” foi concedido pela PT Multimedia e
refere-se a garantias de financiamentos bancéirios de empresas

associadas.
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As garantias bancarias a favor de terceiros solicitadas pela
PT Comunicagdes e pela PT Multimedia s3o essencialmente a
favor da administragdo fiscal e da Alta Autoridade para a Comu-
nicagdo Social, respectivamente, sendo as da PT Comunica¢des
referentes a liquida¢des adicionais de IRC que foram impug-
nadas (Nota 57) e as da PT Multimedia referentes a obtengio
de licencas de transmissdo de sinal de televisdo. As garantias

bancarias solicitadas pela TMN foram apresentadas 3 ANACOM.

23. BASES DE APRESENTAGAO, PRINCIPIOS
CONTABILISTICOS E PRINCIPAIS CRITERIOS
VALORIMETRICOS UTILIZADOS

Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas encontram-se
elaboradas de acordo com os principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal e as normas de consolidagio
estabelecidas pelo Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho. As
demonstra¢des financeiras consolidadas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros
e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolida-
¢do (Nota 1), de acordo com a convengio dos custos histéricos
(modificada pela reavaliacdo das imobiliza¢bes corpéreas), em
conformidade com os principios contabilisticos da prudéncia,
da continuidade das operag¢des, da especializa¢io dos exerci-
cios, da consisténcia, da materialidade e da substincia sobre a
forma e consideram igualmente determinados ajustamentos e
reclassifica¢bes contabilisticos, decorrentes da uniformizagio
com as politicas contabilisticas seguidas pela empresa-mie.
As notas deste anexo seguem a numeracdo definida no Plano
Oficial de Contabilidade (POC) para apresentacio de demons-
tragdes financeiras consolidadas. Aquelas cuja numeragio se
encontra ausente deste anexo nio sdo apliciveis ao grupo, ou
a sua apresentagdo nio se considera relevante para a leitura das
demonstrag¢des financeiras consolidadas.

[ ainda de referir que a Portugal Telecom preparou igualmente
demonstragdes financeiras consolidadas em formato internacional,
incluidas em anexo, com a finalidade de serem apresentadas junto
da Securities and Exchange Commission of the United States of
America (“US SEC”) e da New York Stock Exchange (Bolsa de Valo-
res de Nova Iorque). Aquelas demonstrages financeiras consoli-

dadas apresentam os mesmos valores de activo, capital proprio e

resultado liquido que as presentes, mas diferem destas na sua apre-
sentacdo, por incluirem determinadas reclassifica¢des para as
tornar mais préximas de demonstraces financeiras elaboradas
nos Estados Unidos da América. No sentido de facilitar a compa-
rabilidade entre as demonstracdes de resultados na versio prepa-
rada de acordo com o Plano Oficial de Contabilidade (“versdo POC”)
e na versdo internacional, apresenta-se de seguida uma reconcilia¢io
para os itens relevantes: proveitos operacionais, resultado opera-

cional e resultado antes de impostos e de interesses minoritarios.

valores expressos em euros

Proveitos operacionais (versdo POC) 2781 154 949

Proveitos e custos extraordinarios, acrescidos ou deduzidos

aos proveitos operacionais(?) 4 599 502
Trabalhos para a propria empresa(b) (26 922 936)
Proveitos suplementares(b) (32 036 461)
Subsidios a exploragio(b) (1519 633)
Varia¢do da produgio (26 736)
Outros proveitos e ganhos operacionais(®) (299 287)

Proveitos operacionais (versdo internacional) 2 724 949 398

Resultado operacional (versdo POC) 587 550 654
Proveitos e custos extraordinarios, acrescidos ou deduzidos
aos proveitos operacionais(2) 4 599 502
Proveitos e custos extraordinarios, acrescidos ou deduzidos
aos custos operacionais(c) 14 432 201
Resultado operacional (versdo internacional) 606 582 357
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios
(versdo POC) 258 810 731
Insuficiéncia de estimativa de imposto (Nota 45)(d) 1062 675
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios
(versao internacional) 259 873 406

(a) Este montante respeita essencialmente a ajustamentos a proveitos registados em exercicios
anteriores, que para efeitos da versdo internacional s3o acrescidos aos proveitos operacionais.
(b) Na versdo internacional estes proveitos sio deduzidos aos custos operacionais.

(c) Estes valores respeitam a custos e proveitos extraordindrios, essencialmente relativos a
subsidios ao investimento e formagao profissional e com a constitui¢do/reversdo de provisdes
extraordindrias, que na versdo internacional s3o acrescidos ou deduzidos aos custos operacionais.
(d) Este valor constitui um custo extraordinirio na versdo POC, enquanto na versdo interna-
cional é incluido na rubrica de imposto sobre o rendimento do periodo.

Principios de consolidacdo

As empresas referidas na Nota 1 foram consolidadas pelo método
de integracio global, pelo que as transacgdes, saldos e fluxos
de caixa significativos entre essas empresas foram eliminados
no processo de consolidagio e o valor correspondente a parti-
cipac¢io de terceiros nessas empresas é apresentado no balancgo
consolidado e na demonstra¢io consolidada de resultados na
rubrica “Interesses minoritarios” (Nota 55).

As empresas referidas na Nota 5 foram consolidadas pelo método
proporcional, pelo que os seus activos e passivos, proveitos e
custos e fluxos de caixa foram integrados nas demonstrac¢des
financeiras pela percentagem de capital detido nessas empre-
sas pela Portugal Telecom, directa e indirectamente; igual

procedimento foi adoptado para o processo de eliminag¢des das

transacgdes, saldos e fluxos de caixa intragrupo.
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Os investimentos financeiros representativos de partes de capi-
tal em empresas associadas (Nota 3) encontram-se valorizados
no balango consolidado pelo método da equivaléncia patrimo-
nial (Nota 18).

Os ganhos e perdas financeiros decorrentes de operacdes de
aumentos de capital em empresas do grupo e em empresas
associadas ndo subscritos pelo grupo, bem como os decorren-
tes de outras operacdes que originem altera¢des da percenta-
gem de participa¢io do grupo, sio registados na demonstragdo
de resultados do periodo em que ocorrem.

As mais-valias decorrentes da aliena¢do de empresas partici-
padas, efectuadas dentro do grupo, sio diferidas ou anuladas

até a0 momento da sua alienacio a terceiros.

Principais critérios valorimétricos
Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacio

das demonstracdes financeiras consolidadas foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorporeas

As imobiliza¢des incorpéreas sio constituidas basicamente por
diferencas de consolidagdo, despesas de instala¢io, propriedade
industrial e outros direitos e despesas de investigacio e desen-
volvimento. As diferencas de consolida¢io sdo amortizadas de
acordo com os critérios explicados na Nota 10. As restantes imo-
biliza¢Ges incorpéreas sdo amortizadas pelo método das quotas
constantes, por duodécimos, a partir do inicio do més da sua
aquisi¢do ou inicio de utilizagdo, num periodo que varia entre
trés e seis anos, com excepgdo: (i) do valor da licenca de ope-
rador de telefonia mével, adquirida pela Global Telecom, que
estd a ser amortizado no periodo de vida til estimado, de acordo
com taxas progressivas em funcdo das receitas estimadas
(Nota 27); e (ii) do valor referente a aquisi¢do da propriedade
da Rede Bésica que estd a ser amortizado no periodo rema-
nescente até final da concessio. O valor da licenca UMTS e todos
os custos inerentes A entrada em explorac¢o da rede UMTS estdo
registados na rubrica “Imobiliza¢bes incorpéreas em curso”
e serdo amortizados no periodo da licenca, a partir da data de

entrada em funcionamento desta rede (Nota 27).

b) Imobilizagdes corpdreas
As imobiliza¢des corpéreas encontram-se registadas ao custo

de aquisi¢do (adicionado das despesas imputaveis a compra),

de producio ou reavaliado com base em coeficientes oficiais de
correc¢do monetaria, de acordo com as disposi¢des legais
(Nota 41). A amortizagdo destes activos é realizada de acordo
com o método das quotas constantes, por duodécimos, a partir
do més de inicio de utiliza¢do dos bens ou da sua entrada em
funcionamento.

As taxas de amortizacdo praticadas correspondem, em média,

as seguintes vidas tteis estimadas:

Anos de vida util

Edificios e outras constru¢des 10-50
Equipamento basico:
Instalagdes e equipamento de rede — interior e exterior 5-25
Equipamento de comutagdo 5-10
Equipamento terminal 5-10
Cabos submarinos 15-20
Estacdes, equipamento e instalagdes de satélites 15
Outros equipamentos de telecomunicag¢des 3-10
Outro equipamento basico 4-20
Equipamento de transporte 4-8
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 3-10
Outras imobilizagdes corpéreas 3-10

Na sequéncia da aprova¢io do Acordo Modificativo do Contrato
de Concessio relacionado com a compra da Rede Bésica (Nota
Introdutéria), que aboliu a disposi¢io constante do Contrato de
Concessdo relativa a reversdo para o Estado Portugués dos bens
afectos A concessdo, alterou-se o periodo de amortiza¢io daque-
les bens nas situa¢des em que o mesmo estava indexado ao tér-
mino da concessio, passando os mesmos a ser amortizados de
acordo com a sua vida util estimada.

As perdas estimadas decorrentes da substitui¢io de equipa-
mentos antes do fim da sua vida 1til, por motivos de obsoles-
céncia tecnoldgica, sdo provisionadas por contrapartida de
resultados do periodo.

Os encargos com manutengdo e reparac¢des de natureza cor-
rente sdo registados como custo quando incorridos. Os custos
significativos incorridos com renovag¢des ou melhorias do imo-
bilizado corpéreo sio capitalizados e amortizados no correspon-

dente periodo estimado de recupera¢io desses investimentos.

C) Locacédo financeira

Os activos imobilizados adquiridos segundo contratos de
locagio financeira sio registados como leasing financeiro, caso
cumpram com os critérios para tal. Os activos s3o registados
ao mais baixo do valor presente das rendas futuras ou do fair value

do activo na data do contrato, por contrapartida da correspon-
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dente responsabilidade. Os activos s3o amortizados de acordo
com a sua vida util estimada, as rendas sdo registadas como
uma redugio das responsabilidades e os juros reconhecidos no

periodo em que s3o devidos.

d) Existéncias

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de con-
sumo encontram-se valorizadas ao custo médio de aquisi¢3o.
A provisdo para depreciagdo de existéncias inclui o valor dos
materiais sem utilizacdo prevista, por motivo de obsolescéncia
tecnolégica, bem como a diferenca de precos para os materiais
cujo valor de realizacio é inferior ao custo médio de aquisi¢do.
Os produtos e trabalhos em curso, que respeitam a instalacdo de equi-
pamentos de telecomunica¢des para clientes, encontram-se valori-
zados ao custo de produgio, que inclui principalmente os custos com
os equipamentos e materiais diversos utilizados nessas instalacdes,

bem como os custos com o pessoal envolvido nas mesmas.

e) Provisdo para dividas de cobranca duvidosa
A provisdo para dividas de cobranca duvidosa é constituida/refor-
¢ada tendo em consideragdo a avalia¢io dos riscos estimados pela

nio cobranga das contas a receber de clientes e outros devedores.

ﬂ Especializagdo dos exercicios

As receitas e despesas s3o registadas de acordo com o principio
da especializacio dos exercicios, pelo qual estas s3o reconheci-
das a medida que s3o geradas ou incorridas, independente-

mente do momento em que sio recebidas ou pagas (Nota 53).

g) Subsidios para financiamento de imobilizagdes corporeas
Os subsidios recebidos para financiamento de aquisi¢des de
imobiliza¢des corpéreas sdo registados no passivo, como pro-
veitos diferidos, na rubrica de acréscimos e diferimentos, e sio
reconhecidos em resultados extraordinarios proporcionalmente

as amortizacdes das imobiliza¢des corpéreas subsidiadas.

h) Registo de receitas

As receitas da actividade de telecomunicac¢des fixas sdo regis-
tadas pelo seu valor bruto, sendo os valores nio facturados a
clientes ou n3o facturados por outros operadores, mas venci-
dos ou incorridos a data das demonstra¢des financeiras con-

solidadas, registados com base em estimativas. As diferencas

entre estes valores estimados e os reais, que por norma nio sio
significativas, sio registadas no periodo subsequente.

As receitas de circuitos alugados s3o registadas no periodo a
que respeitam.

As receitas de publicidade relativas a listas telefénicas e outras,
bem como os respectivos custos, s3o registadas durante o periodo
de vigéncia das listas.

As receitas decorrentes do servico de televisdo por cabo e saté-
lite resultam essencialmente de: (i) valores facturados a titulo
de assinatura mensal pela utiliza¢do do servico; (ii) valores fac-
turados pela instala¢do do servigo; (iii) publicidade colocada nos
canais de televisio por cabo; e (iv) aluguer de equipamento. As
receitas provenientes da assinatura mensal e da instalagdo sdo
reconhecidas no periodo em que o servico é prestado ao cliente.
As receitas de publicidade sio reconhecidas no periodo em que
a mesma é inserida. As receitas de aluguer de equipamento sdo
reconhecidas no periodo do aluguer.

Os custos incorridos com a programagio dos canais de televi-
sdo por cabo sdo apurados em fungdo do niimero de subscri-
tores e sdo reconhecidos no periodo em que o servico é prestado.
As receitas provenientes do servigo ISP resultam fundamental-
mente de assinaturas mensais pela disponibilizagdo do acesso
a Internet e do trafego telefénico gerado pelos clientes quando
utilizam o servigo. Estas receitas s3o reconhecidas no periodo
em que o servigo é prestado.

As receitas relativas a exibi¢3o cinematogrifica decorrem da
venda de bilhetes de cinema e as receitas relativas a distribui-
¢do cinematografica provém da venda a outros operadores
cinematograficos de direitos de distribui¢do adquiridos pela
Lusomundo a distribuidores e produtores de filmes. Estas recei-
tas sdo reconhecidas no periodo de exibi¢io ou de venda dos
direitos.

As receitas de publicidade relativas a publicagdo de revistas e
jornais sdo reconhecidas no periodo da sua inserc3o.

As receitas relativas & vendas de publica¢des sdo reconhecidas
no momento da venda, 3 excep¢do das assinaturas, que s3o reco-
nhecidas no periodo da dura¢do das mesmas.

Os proveitos decorrentes da actividade de telecomunicag¢des
moveis resultam, essencialmente, dos valores facturados a titulo
de assinatura mensal pela utilizagdo da rede, ao que acresce a
facturacio das chamadas telefénicas efectivamente efectuadas,

bem como outros servicos complementares de telecomunicagdes.
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O momento do reconhecimento das receitas geradas no ambito da actividade de telecomunica¢des moveis, bem como as rubricas

onde se encontram reconhecidas, pode ser resumido da seguinte forma:

Origem do proveito Classificacao

Reconhecimento

Utilizagdo da rede Prestacdo de servicos

No més da prestacio do servigo

Trafego de interligagdo Prestagdo de servigos

No més da prestagdo do servico

Roaming Prestacdo de servicos

No més da prestagdo do servi¢o

Cartdes pré-pagos Prestacdo de servicos

No momento da prestacio do servigco

Telemoveis e acessoérios Vendas de mercadorias

No momento da venda

1) Reparticdo de receitas dos servigos

de telecomunicacdes internacionais

As receitas dos servigos de telecomunicag¢des internacionais sdo
facturadas aos operadores do pais de destino da chamada, com
base em tarifarios resultantes de acordos celebrados entre os
operadores e de acordo com os registos de duracio das cha-
madas do operador de origem. O operador do pais de origem
é responsavel por debitar os custos aos operadores do pais de
destino e de transito. No caso em que a PT Comunicag¢des é o
operador de origem do trafego internacional, os montantes
facturados pelos outros operadores sdo reconhecidos como
custo e a facturagdo ao cliente como receita. No caso da PT
Comunicac¢des ser o operador de destino, o montante liquido

facturado aos outros operadores é reconhecido como receita.

]) Pensdes de reforma

(i) Nos termos do art.° 3.° do Decreto-Lei n.° 219/00, de 9 de
Setembro, os regimes juridicos aplicaveis em virtude das dispo-
si¢oes do art.® 5 do Decreto-Lei n.° 122/94, de 14 de Maio (diploma
regulamentador da cria¢do da Portugal Telecom, S.A.) continua-
rdo a produzir efeitos relativamente aos empregados que foram
transferidos da Portugal Telecom para a PT Comunicagdes e aos
pensionistas e reformados abrangidos por esses regimes. Assim

sendo, a PT Comunicag¢des tem o compromisso de conceder:

Beneficios

A reformados e empregados oriundos Pensao de reforma

e admitidos pelos CTT até 14 de Maio de 1992

A reformados e empregados oriundos
dos TLP e da TDP

Complemento de pensio
de reforma ou sobrevivéncia

Os empregados oriundos da Telecom Portugal, que tenham sido
admitidos directamente por esta empresa, ou pelos CTT apds

14 de Maio de 1992, assim como os empregados admitidos

directamente pela Portugal Telecom e pela PT Comunicagdes,
encontram-se excluidos do 4mbito dos beneficios acima referi-
dos, estando abrangidos pelo Regime Geral da Seguranca Social.
As responsabilidades por servi¢os passados respeitantes aos
empregados no activo, pré-reformados e reformados s3o deter-
minadas com base em estudos actuariais, elaborados por uma
empresa independente de actudrios internacionais. Para a cober-
tura destas responsabilidades existem trés fundos de pensdes
auténomos, um para cada uma das empresas fundidas na
Portugal Telecom, e provisdes especificas. Os fundos de pensdes
sdo geridos autonomamente por uma sociedade gestora de
fundos de pensdes.

Adicionalmente, para os empregados oriundos da Marconi
(empresa fundida com a PT Comunica¢des no exercicio de
2002), a PT Comunicag¢des tem um regime especial de Segu-
ranca Social através da Caixa de Previdéncia do Pessoal da
Companhia Portuguesa Radio Marconi (“Caixa”), entidade inde-
pendente, tutelada pela Secretaria de Estado da Seguranca Social
do Ministério da Solidariedade e Seguranca Social, aplicavel a
todos os empregados admitidos até 1 de Fevereiro de 1998. Os
empregados admitidos apds esta data encontram-se integrados
no Regime Geral da Seguranca Social.

Para cobertura das responsabilidades com os empregados abran-
gidos por este regime especial de Seguranga Social, a PT Comu-
nicacGes tem os seguintes fundos:

> Fundo de Pensdes Regulamentares, cujo objectivo consiste
na cobertura das responsabilidades com as pensdes de reforma
dos empregados.

> Fundo de Melhoria, que consiste basicamente na atribui¢io
de um suplemento de 15% as pensdes de invalidez e velhice,
tendo para isso a PT Comunicag¢bes que efectuar uma contri-

buicdo adicional de 1,55% sobre a massa salarial.
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> Fundo de Complementos, que assegura um complemento
das pensdes de reforma e das pensdes de sobrevivéncia conce-
didas aos conjuges sobrevivos dos reformados. Este fundo atri-
bui, igualmente, um complemento de pensdo aos empregados
abrangidos pela Caixa, desde que tenham anteriormente con-
tribuido para a Caixa Geral de Aposenta¢cdes mas n3o estejam
abrangidos pelo regime de pensio unificada.

(ii) A Lusomundo, através das suas participadas Diario de Noti-
cias e Jornal de Noticias, esti obrigada a complementar as pen-
soes de reforma e sobrevivéncia aos empregados admitidos até
1979, no caso do Didrio de Noticias, e até 16 de Novembro de
1994, no caso do Jornal de Noticias, quando estes atingem a
idade da reforma.

(iii) A PT Sistemas de Informacio tem, também, responsabili-
dades em complementar pensdes de reforma de determinados
empregados.

A PT Comunicagdes, a Lusomundo e a PT Sistemas de Infor-
magdo reconhecem os custos com a atribuicio de beneficios
relacionados com os planos de pensdes a medida que os servi-
¢os sdo prestados pelos empregados beneficidrios.

No final de cada exercicio, a PT Comunica¢des, a Lusomundo
e a PT Sistemas de Informacdo obtém estudos actuariais ela-
borados de acordo com métodos e pressupostos actuariais acei-
tes internacionalmente, no sentido de conhecer o valor das suas
responsabilidades a essa data, o custo com pensdes a registar
nesse exercicio e a previsdo dos custos a reconhecer no exerci-
cio seguinte. As responsabilidades e custos assim estimados
sdo comparados com os registos entretanto efectuados e com
os valores das eventuais contribuic¢des a efectuar para os fundos,
bem como com o valor da provisio a registar no passivo, a qual
é apresentada liquida dos ganhos e perdas actuariais diferidos,
tal como preconizado na Norma Internacional de Contabilidade
(“NIC”) n.°19.

(iv) A Telesp Celular e as empresas controladas pela Teleleste
e pela Telesudeste, em conjunto com outras empresas do antigo
Sistema TELEBRAS, sdo patrocinadoras de um plano de pensdes
administrado pela Fundacio Sistel de Seguridade Social — SISTEL.
Até 28 de Dezembro de 1999, todas as patrocinadoras do plano
administrado pela SISTEL eram solidarias. Nessa data, essas
patrocinadoras negociaram condicdes para a criagdo de planos
individuais de pensdes por patrocinadora e para manutengio

da solidariedade apenas para os reformados que se encontra-

vam em tal condi¢do em 31 de Janeiro de 2000, o que foi apro-
vado pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Estado
Brasileiro, em 13 de Janeiro de 2000.

Em resultado deste acordo, em Dezembro de 2000 a Telesp
Celular e as empresas controladas pela Teleleste e pela Telesu-
deste implementaram, através da SISTEL, planos individuais de
contribui¢do definida (“TCP PREV” e “Plano de Beneficios Visdo
Celular”, repectivamente) que abrangem 99% dos empregados
da Telesp Celular, 94% dos empregados da Teleleste e 83% dos
empregados da Telesudeste e que sio viabilizados através de
contribui¢des feitas pelos participantes (empregados) e pelas
patrocinadoras, as quais sdo creditadas em contas individuais
dos participantes. As empresas s3o responsaveis por todas as
despesas administrativas e de manutenc3o destes planos e pelos
riscos de morte e invalidez dos participantes.

As contribuicdes da Telesp Celular, Teleleste e Telesudeste para
os planos individuais de contribuic¢io definida antes referidos
s3o iguais as dos participantes, variando de 0% a 9% do salario
de participa¢io, em fungdo de percentagem escolhida pelo
participante.

Os custos destes planos sio registados pela Telesp Celular,
Teleleste e Telesudeste na data em que se vencem as contri-
bui¢des a efectuar por cada empresa.

Na sequéncia da quebra de solidariedade do Fundo SISTEL
ocorrida em Dezembro de 1999, as empresas patrocinam indi-
vidualmente um plano de beneficios definidos destinado a atri-
buir um suplemento de pensio a custo partilhado aos empregados
beneficidrios que nio aceitaram a migrag¢do para os planos indi-
viduais de contribui¢io definida antes referidos. A contribui-
¢do para os planos de beneficios definidos (“PBS Telesp Celular”,
“PBS Tele Leste Celular” e “PBS Tele Sudeste Celular”) é deter-
minada com base num estudo actuarial elaborado por actui-
rios independentes, de acordo com as normas em vigor no
Brasil. O regime de determinacdo do custo é o da capitalizagio
e a contribui¢io devida pela patrocinadora é de 12% sobre a
remuneragdo dos empregados participantes do plano.

A Celular CRT patrocina em conjunto com a Companhia Rio-
grandense de Telecomunicagdes, S.A. planos de previdéncia pri-
vada de beneficios definidos multipatrocionados, os quais s3o
administrados pela Fundacdo dos Empregados da Companhia
Riograndense de Telecomunica¢des — FCRT. Os beneficios de

reforma por tempo de servigo, por idade, por invalidez e espe-
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cial s3o calculados pelo regime de capitalizacio; o beneficio de
pensdo por morte é constituido pelo regime financeiro de repar-
ti¢do de capitais de cobertura; o beneficio de auxilio-reclusdo é
calculado através do regime financeiro de reparti¢do simples,
com método de capital de cobertura; e os beneficios de auxilio-
-doenca, natalidade e peculio por morte sdo constituidos pelo
regime financeiro de reparti¢do simples. As contribui¢ées para
os planos sdo determinadas com base em estudos actuariais
preparados por actudrios independentes. O custo mensal é de
18,18% dos salarios.

Em Dezembro de 2001, a Celular CRT solicitou a desvincula-
¢do total entre as patrocinadoras. Em 30 de Junho de 2003 ainda
nio tinha sido autorizada a desvinculagio, tendo, no entanto,
sido registadas as responsabilidades de acordo com esta solici-
tagdo, apds a sua actualizagdo até essa data.

Em 9 de Maio de 2002, a Celular CRT solicitou a Secretaria da
Previdéncia Complementar a implementag¢do do Plano de Bene-
ficios Visdo CRT de contribui¢io definida. Em 30 de Junho de
2003 ainda nio tinha sido obtida a aprovag¢do para a constitui-
¢3o deste plano.

(v) Os empregados admitidos directamente pelas restantes
empresas do grupo nio se encontram abrangidos pelos bene-

ficios sociais acima referidos.

1) Responsabilidades com cuidados de saude

(i) A PT Comunicagdes (excluindo os empregados oriundos
da Marconi) mantém um Plano de Satide aplicavel a todos
os seus empregados activos, pré-reformados, reformados e
aposentados, bem como aos respectivos familiares elegiveis,
o qual é gerido pela associa¢gio denominada Portugal Tele-
com — Associa¢do de Cuidados de Satde (“PT ACS”), criada
para o efeito em 29 de Setembro de 1995. O referido plano
entrou em vigor em 1 de Janeiro de 1996, ainda no quadro
da Portugal Telecom, S.A.

Para o financiamento do Plano de Satde contribuem:

> Os beneficiarios titulares (beneficiarios de algum dos regimes
de satde anteriormente vigentes na empresa), com 1,5% dos
ordenados.

> O Servigo Nacional de Satide (“SNS”), com 168,40 euros por
beneficiario do plano.

> A Portugal Telecom, com o valor restante necessario a cober-

tura da totalidade dos custos.

Em Julho de 2003 o Plano de Satde foi fechado a entrada de
novos empregados. Os empregados da PT Comumicacdes
contratados ap6s a data de fecho do Plano de Satide nio estdo
abrangidos por estes beneficios

Adicionalmente, a PT Comunica¢des mantém um Plano de
Satide aplicavel aos empregados admitidos pela Marconi até
1 de Fevereiro de 1998, bem como aos respectivos familiares
elegiveis, sendo a gestdo deste plano de satde efectuada igual-
mente pela PT ACS. Os empregados admitidos pela Marconi
apos 1 de Fevereiro de 1998 ndo estdo abrangidos por este
beneficio.

Os custos com cuidados de satde a prestar a partir da idade de
reforma foram registados na rubrica “Custos com o pessoal —
Encargos sociais”, com base nas estimativas constantes dos estu-
dos actuariais elaborados por uma entidade independente.

As contribui¢des entregues a PT ACS correspondentes aos
cuidados de satide prestados ao pessoal no activo s3o registadas
como custos 2 medida que estes sdo incorridos.

O subsidio do SNS e as quotiza¢des dos empregados sio regis-
tados como reducdo de custos do periodo a que respeitam.
(i) A PT Sistemas de Informacio tem, também, responsabili-
dades com cuidados de satide a prestar a determinados empre-
gados, a partir da idade de reforma.

A PT Comunicagdes e a PT Sistemas de Informacio reconhe-
cem os custos com a atribui¢io de beneficios relacionados com
os beneficios de satide & medida que os servicos so prestados
pelos empregados beneficiarios.

No final de cada exercicio a PT Comunicag¢des e a PT Siste-
mas de Informagdo obtém estudos actuariais elaborados de
acordo com métodos e pressupostos actuariais aceites inter-
nacionalmente, no sentido de conhecer o valor das suas res-
ponsabilidades a essa data, os custos com satide a registar
nesse exercicio e, ainda, a previsio dos custos a incorrer no
exercicio seguinte, determinada a partir dos mesmos pressu-
postos (Nota 59). Para cobertura destas responsabilidades, as
empresas constituem uma provisio especifica, que é apresen-
tada liquida dos ganhos e perdas actuariais diferidos, tal como
previsto na NIC n.° 19 (Nota 43).

(iii) Os empregados da Telesp Celular e das empresas contro-
ladas pela Teleleste e pela Telesudeste encontram-se abrangidos
pelo plano de assisténcia médica aos empregados aposentados

(PAMA) gerido pela Fundagio SISTEL, sendo o financiamento

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 83



do fundo assegurado pelas empresas resultantes do processo
de cisdo da TELEBRAS e pelos seus empregados participantes.
As caracteristicas do plano de beneficios e do fundo s3o idén-
ticas as referidas para o fundo de pensdes SISTEL existente
antes da quebra de solidariedade desse fundo. Sendo este um
fundo com caracteristicas de multiempregador, os custos com
cuidados de satide a prestar a partir da idade de reforma sdo
reconhecidos em resultados 3 medida que as contribui¢des vio
sendo devidas.

(iv) Os empregados admitidos directamente pelas restantes
empresas do grupo encontram-se fora do dmbito dos benefi-

cios acima referidos.

m) Reformas antecipadas, pré-reformas

e suspensdes do contrato de trabalho

No momento da passagem dos empregados as situacdes de
pré-reforma, de reforma antecipada ou de suspensdo do con-
trato de trabalho, é registada como custos extraordinarios (Nota 45)
a totalidade das responsabilidades pelo pagamento de salarios
até a idade de reforma, bem como com pensdes ou comple-
mentos de pensdes a pagar e com cuidados de satide a prestar
apés aquela data, os quais sdo determinados com base em
estudos actuariais elaborados por entidades independentes

(Notas 58 e 59).

Il) Classificacao do balanco
Os activos realiziveis e os passivos exigiveis a mais de um ano
da data do balanco sio classificados, respectivamente, no activo

e no passivo a médio e longo prazo.

O) Férias e subsidios de férias e Natal

Os encargos com férias e subsidios de férias e Natal e corres-
pondentes encargos patronais sio registadas como custo do
periodo em que os empregados adquirem o direito ao seu rece-
bimento, sendo incluidos no balan¢o na rubrica “Acréscimos

de custos”.

p) Impostos sobre o rendimento

A Portugal Telecom encontra-se abrangida pelo regime de tri-
butagio pelo lucro consolidado (actualmente designado por
regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades), o qual

abrange todas as empresas em que participa, directa ou indi-

rectamente, em pelo menos 9o0% do respectivo capital e que,
simultaneamente, s3o residentes em Portugal e tributadas em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).
As restantes empresas participadas, ndo abrangidas pelo regime
especial de tributa¢do dos grupos de sociedades, sdo tributadas
individualmente, com base nas respectivas matérias colectaveis
e nas taxas de imposto aplicaveis.

O imposto sobre o rendimento é registado de acordo com o
preconizado pela Directriz Contabilistica n.° 28. Na mensura-
¢do do custo relativo ao imposto sobre o rendimento do exer-
cicio, para além do imposto corrente, calculado com base nos
resultados antes de impostos, ajustados pelas legislacdes fiscais
aplicaveis, sdo também considerados os efeitos resultantes das
diferencas tempordrias entre os resultados antes de impostos
e o lucro tributavel, originadas no periodo ou decorrentes de
exercicios anteriores, bem como o efeito dos prejuizos fiscais
reportaveis existentes a data do balanco.

Tal como estabelecido na referida directriz, sio reconhecidos
activos por impostos diferidos apenas quando exista razoavel
seguranca de que estes poderdo vir a ser utilizados na redugio
do resultado tributavel futuro, ou quando existam impostos dife-
ridos passivos cuja reversdo seja expectavel no mesmo periodo
em que os impostos diferidos activos sejam revertidos.

O montante de imposto a incluir quer no imposto corrente,
quer no imposto diferido, que resulta de transacgdes ou even-
tos reconhecidos em reservas, foi registado directamente nestas

mesmas rubricas, nio afectando o resultado do exercicio.

q) Titulos negocidveis e outras aplicagdes de tesouraria
Os titulos negociaveis e as outras aplica¢des de tesouraria (cons-
tituidas por depésitos e aplica¢bes a prazo) encontram-se regis-
tados ao mais baixo do custo de aquisi¢io ou do valor de mercado.
Adicionalmente, os empréstimos concedidos a empresas parti-
cipadas titulados por Floating Rate Notes transaccionaveis no

mercado sdo registados como titulos negociaveis.

I‘) Saldos e transac¢des em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira para os
quais nio ha acordos de fixagdo de cAmbio, sio convertidos para
euros utilizando-se as taxas de cidmbio vigentes na data do
balango. As diferencas de cimbio, favoraveis e desfavoraveis,

que resultam da comparagdo entre as taxas de cimbio em vigor
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na data das operagdes e as vigentes na data das cobrancas, dos
pagamentos ou a data do balanco, s3o registadas como provei-
tos e custos na demonstrag¢do de resultados, excepto no que res-
peita as diferencas de cimbio provenientes da conversdo cambial
de saldos de empréstimos intragrupo de médio e longo prazo
em moeda estrangeira, que na pratica se constituam como uma
extensdo dos investimentos financeiros, as quais sdo registadas
na rubrica “Ajustamentos de conversdo cambial”’, tal como
preconizado na NIC n.° 21.

A conversio de demonstracdes financeiras de empresas sub-
sidirias e associadas expressas em moeda estrangeira é efectuada
considerando as seguintes taxas de cAmbio:

> Taxa de cdmbio vigente a data do balango, para a conversio
dos activos e passivos.

> Taxa de cdmbio média do periodo, para a conversio das rubri-
cas da demonstra¢io dos resultados.

> Taxa de cAmbio média do periodo, para a conversdo dos fluxos
de caixa (nos casos em que essa taxa de cimbio se aproxime da
taxa real, sendo que para os restantes fluxos de caixa é utilizada
a taxa de cimbio da data das operacdes).

> Taxas de cAmbio histéricas, para a conversdo das rubricas do
capital préprio.

As diferencas de cimbio originadas na conversio para euros
de demonstrag¢des financeiras de empresas subsidiarias e asso-
ciadas expressas em moeda estrangeira sdo incluidas no capi-

tal préprio, na rubrica “Ajustamentos de conversio cambial”.

S) Instrumentos financeiros e gestao de risco

Os instrumentos financeiros incluem essencialmente operagoes
de swap de taxa de juro e de taxa de cimbio sobre empréstimos,
para reduzir o risco de altera¢des nas taxas de juro e nas taxas
de cdmbio, na prossecug¢do da politica de cobertura da exposi-
¢3o a evolugdes na taxa de juro e de cobertura de passivos em
moeda estrangeira. Com este tltimo objectivo, s3o igualmente

contratadas operagdes de forward e opgdes cambiais (Nota 60).

Os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos derivados
que estejam a cobrir os riscos acima mencionados de determi-
nados activos ou passivos, s3o registados em resultados de forma
simétrica as perdas e ganhos associados aos activos ou passi-
vos relacionados. Caso os instrumentos derivados nio estejam
a reduzir os riscos definidos, ou nio estejam relacionados com
nenhum risco especifico, os mesmos sdo registados ao seu
fair value na data do balanco, sendo os ganhos e perdas decor-
rentes da variagdo de valor ao longo do tempo registados em
resultados.

Os prémios recebidos ou pagos bem como os encargos com
estas operacdes sdo reconhecidos durante o periodo de vigén-

cia das mesmas.

t) Planos de incentivos

As responsabilidades assumidas no ambito dos planos de incen-
tivos da Portugal Telecom com os administradores e determi-
nados quadros ao servico das empresas do grupo (Nota 61)
sdo reconhecidas como custo em cada periodo, tendo em conta
o tempo decorrido para o vencimento do direito de exercicio
das opgdes ou de atribuic¢do das acgdes.

A respectiva provisao é constituida/refor¢ada atendendo ao fasea-
mento dos direitos atribuidos e dos inerentes encargos, pelo
periodo do plano. Estes encargos correspondem a diferenga
entre o valor estimado de aquisi¢do das ac¢bes pela empresa e
o seu prego de venda aos empregados. Os custos correspon-
dentes sdo registados na rubrica “Custos com o pessoal”, sendo
os custos com as respectivas operac¢des de hedging registados

na rubrica “Custos e perdas financeiros” (Nota 61).

U.) Trabalhos para a propria empresa

Os custos internos (materiais, mio-de-obra e transportes) incor-
ridos na formacdo do activo imobilizado s3o objecto de capita-
lizag3o, sendo contabilizados na demonstracio consolidada de

resultados na rubrica “Trabalhos para a propria empresa”.
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24. COTAGOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO

DE SALDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 30 de Junho de 2003, os activos e passivos expressos em
moeda estrangeira foram convertidos para euros com base nas
seguintes taxas de cimbio de tais moedas relativamente ao euro,

divulgadas pelo Banco de Portugal:

Designacao Codigo Cotacédo
Direito de Saque Especial DSE 1,22592
Coroa Dinamarquesa DKK 7,4299
Coroa Norueguesa NOK 8,2935
Coroa Sueca SEK 9,2488
Dirham Marroquino MAD 10,8496
Dobra S3o Tomense STD 10 861,16
Délar Australiano AUD 1,7116
Délar Americano USD 1,1427
Délar Canadiano CAD 1,5506
Doélar de Hong Kong HKD 8,9110
Escudo Cabo Verdiano CVE 110,2650
Forint Hiingaro HUF 266,61
Franco CFA XOF 655,957
Franco Sui¢o CHF 1,5544
Kuanza Angolano AOA 89,6515
Libra Esterlina GBP 0,6932
Metical Mogambicano MZM 26 664,20
Pataca Macaense MOP 9,1783
Peso Argentino ARS 3,1927
Pula do Botswana BWP 56166
Rand Sul-Africano ZAR 8,5422
Real Brasileiro BRL 3,2887
Xelim Queniano KES 84,3313
Xelim Ugandés UGX 2 286,54
Yene Japonés JPY 137,32

No semestre findo em 30 de Junho de 2002, as demonstra¢des
consolidadas de resultados das empresas subsidiarias expressas
em moeda estrangeira foram convertidas com base nas seguin-

tes taxas de cAmbio médio de tais moedas relativamente ao euro:

Designagao Caédigo Cotagao
Dobra S3o Tomense STD 10 265,03
Délar Americano UsD 1,1051
Dirham Marroquino MAD 10,8216
Escudo Cabo Verde CVE 110,265
Franco CFA XOF 655,957
Forint Htngaro HUF 247,04
Franco Suigo CHF 1,4913
Kuanza Angolano AOA 78,8315
Metical Mogambicano MZM 25 298,75
Pataca Macaense MOP 8,7921
Peso Argentino ARS 3,3196
Pula do Botswana BWP 5,754
Real Brasileiro BRL 3,5399
Xelim Queniano KES 83,9335
Xelim Ugandés UGX 218183
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27. ACTIVO IMOBILIZADO

a) Imobilizagdes incorporeas e corpdreas

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2003, os movimentos ocorridos no valor de custo das imobiliza¢Ses incorpéreas e

corporeas, bem como nas respectivas amortiza¢des acumuladas, foram como segue:

valores expressos em euros

Imobilizado bruto

Saldo Alteracao Aumentos Ajustamentos Transferéncias Saldo
inicial do perimetro cambiais e abates final
da consolidacao

Imobiliza¢6es incorpdreas:
Despesas de instalagdo 86 310 197 4156 573 199 937 96 389 (3 290 006) 87 473 090
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 72 463 506 (4753 617) 5625678 (561) 4578 534 77 913 540
Propriedade industrial e outros direitos 586 280 468 16 265 503 6653 821 19 205 139 171972 304 800 377 235
Outras imobilizagdes incorpéreas 140613 913 9411741 155311 16 942 725 (155 684 635) 11 439 055
Imobiliza¢Ges em curso 118 196 299 - 38022 750 1115902 (11 411 787) 145923 164
Adiantamentos por conta de imobiliza¢des incorpéreas 3447779 - - 251 (1892 491) 1555 539
Diferencas de consolidagdo (Nota 10) 2 463 303 983 1209 127 208 819 290 195 452 289 (150 721 012) 2718063 677
3 470 616 145 26 289 327 259 476 787 232812 134 (146 449 093) 3 842 745 300

Imobilizagées corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 110 479 544 (7 738 282) 1935 937 046 (6 508 028) 97 172 215
Edificios e outras constru¢des 919 106 467 (26 826 246) 3356 028 1525276 (7 361 962) 889 799 563
Equipamento basico 9465614 133 187 515 734 77 638 214 164 807 924 (10 976 065) 9 884 599 940
Equipamento de transporte 52 787 325 (1173) 2115289 298 954 (1821712) 53378 683
Ferramentas e utensilios 22 390 008 203 479 100 857 863 687 (5013 605) 18 544 426
Equipamento administrativo 787 031 782 9984 702 22 444 437 14 293 418 10 552 153 844 306 492
Outras imobiliza¢des corpéreas 65 694 635 (39 729) 943 824 39 520 (2 343 303) 64 294 947
Imobiliza¢des em curso 158 454 687 7623 970 90 105 550 7909 412 (80 185 541) 183 908 078
Adiantamentos por conta de imobilizagdes corpéreas 935 332 180 929 96 368 (4 114) (40 956) 1167 559
11 582 493 913 170 903 384 196 802 502 190 671 123 (103 699 019) 12037 171 903
valores expressos em euros
Amortizacées acumuladas
Saldo Alteragao Aumentos Ajustamentos Transferéncias Saldo
inicial do perimetro cambiais e abates final
da consolidagdo

Imobilizagées incorpéreas:
Despesas de instalagdo 80 650 379 (203 798) 1593 992 59 045 (3 400 522) 78 699 096
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 42 801 424 (2 694 543) 12 166 327 (1905) (6 852) 52 264 451
Propriedade industrial e outros direitos 114 115 902 (157 801) 31285630 7586 022 20 358 555 173 188 308
Outras imobiliza¢des incorpéreas 12 348 565 7 426 653 3003 091 1075411 (21372 951) 2 480 769
Diferencas de consolidagao (Nota 10) 251953 956 448 497 52 723 813 14 870 362 (147 800 977) 172 195 651
501 870 226 4819 008 100 772 853 23 588 935 (152 222 747) 478 828 275

Imobilizagoes corpdreas:

Terrenos e recursos naturais 14 685 716 - - - (1349 771) 13335945
Edificios e outras construcdes 459 101 459 (5896 164) 20853 891 410 227 (6910 715) 467 558 698
Equipamento bésico 5859 697 752 89 500 548 349 584 085 85 606 525 (9 934 475) 6 374 454 435
Equipamento de transporte 35511673 100 848 3603 803 90 434 (771 240) 38 535518
Ferramentas e utensilios 16 997 295 131 422 271234 235602 (1274 369) 16 361 184
Equipamento administrativo 571690 204 3545635 44 543 168 6 327 401 1228 422 627 334 830
Outras imobiliza¢des corpéreas 48 993 164 (16 658) 1535776 (2321) (713 987) 49 795 974
7 006 677 263 87 365 631 420 391 957 92 667 868 (19 726 135) 7 587 376 584
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Os valores apresentados na coluna “Alteragdo do perimetro de
consolida¢do” respeitam aos saldos das rubricas de imobiliza-
¢Oes e amortizagdes acumuladas das empresas que foram exclui-
das da consolida¢io em 30 de Junho de 2003 (Nota 2) e a 50%
dos activos da Tele Centro Oeste Participa¢des reportados a
data em que esta empresa foi adquirida pela Brasilcel e incluida
pela primeira vez no perimetro de consolidagdo pelo método
proporcional.

O aumento ocorrido no primeiro semestre de 2003 na rubrica
“Diferencgas de consolida¢io” respeita essencialmente a 50% do
goodwill gerado na aquisi¢do da Tele Centro Oeste Participa-
¢des pela Telesp Celular Participagdes.

A rubrica “Propriedade industrial e outros direitos” inclui:
(i) 348 395 587 euros relativos a aquisigdo da propriedade
plena da Rede Bésica pela PT Comunicag¢des e corresponden-
tes a diferenca entre o valor pago nessa aquisi¢io, ocorrida
em 27 de Dezembro de 2002 (365 milhdes de euros — Nota
Introdutéria), e o valor da renda da concessdo de 2002
(16 604 413 euros), que estava contemplado no valor de aqui-
sicdo mas que foi registado como custo daquele exercicio,
uma vez que a aquisi¢do s6 ocorreu no final do ano; e
(ii) 131 253 590 euros relativos a 50% do valor de custo da
licenga de operador de telefonia mével adquirida pela Global
Telecom em exercicios anteriores para operar nos Estados
Brasileiros do Parani e Santa Catarina. A amortiza¢io do imo-
bilizado incorpéreo referente a aquisi¢do da propriedade da
Rede Bésica é efectuada de uma forma linear pelo periodo
remanescente da concessdo. A amortiza¢io do imobilizado
incorpdreo referente a licenca da Global Telecom é efectuada
no periodo estimado dessa licenca e utilizando taxas progres-
sivas em fungdo das receitas estimadas.

A rubrica “Imobiliza¢des incorpéreas em curso” inclui
99 759 579 euros referente ao valor pago pela TMN para obten-
¢do de uma licenga UMTS, que termina em Dezembro de 2015,
e 33 333 333 euros pagos no ambito do contrato celebrado em
2002 entre a OniWay e os restantes trés operadores de teleco-
munica¢bes méveis com licencas de UMTS em Portugal. Este
imobilizado incorpéreo serd amortizado durante o periodo rema-
nescente da licenca, a iniciar a partir do momento em que o
sistema UMTS entre em operacdo.

Os aumentos de amortizagdes no primeiro semestre de 2003,

de 521164 810 euros, tém a seguinte composi¢do:

valores expressos em euros

Amortizagdo do exercicio do imobilizado corpéreo 420 383 930
Amortizagao do exercicio do imobilizado incorpéreo 48 049 040
468 432 970
Amortizagao das diferengas de consolidacio (Nota 44) 52723813
Amortizages extraordinarias 8 027
521164 810

Em 30 de Junho de 2003 o detalhe da rubrica de equipamento
basico era o seguinte:

valores expressos em euros

Valor de custo ou reavaliado:
Instalagdes e equipamentos de rede — interior e exterior
Equipamento de comutagdo

5225070214
2270 239 950

Equipamento terminal 906 657 248
Cabos submarinos 248 000 894
EstagOes, equipamentos e instalacdes de satélites 62 296 371
Outros equipamentos de telecomunicagoes 1060 888 939
Outro equipamento bésico 111 446 324

9 884 599 940

Amortizacées acumuladas:
Instalagdes e equipamentos de rede — interior e exterior
Equipamento de comutagio

3225794579
1663671945

Equipamento terminal 542919 814
Cabos submarinos 98 984 343
Estagdes, equipamentos e instala¢des de satélites 60 475 286
Outros equipamentos de telecomunicacdes 708 693 565
Outro equipamento basico 73914 903

6 374 454 435

Valor liquido:

Instalagdes e equipamentos de rede — interior e exterior 1999 275 635

Equipamento de comutagio 606 568 005
Equipamento terminal 363 737 434
Cabos submarinos 149 016 551
Estacdes, equipamentos e instalagdes de satélites 1821085
Outros equipamentos de telecomunicagoes 352 195 374
Outro equipamento bésico 37 531 421

3 510 145 505

Relativamente as imobiliza¢des corpéreas e em curso sdo de
referir as seguintes situa¢des, expressas pelos respectivos valo-
res liquidos contabilisticos em 30 de Junho de 2003;:

> A existéncia de imobiliza¢des corpéreas instaladas em edi-
ficios e espacos de propriedade alheia, no valor total de
108 824 2006 euros. Adicionalmente, existe equipamento basico
relativo a redes de clientes e redes de distribui¢io de televisdo
por cabo que se encontra implantado em propriedade alheia ou
de dominio publico, representando um valor de 190 453 513 euros.
> Das imobiliza¢bes afectas ao patriménio da PT Comunicagdes,
ainda nio se encontravam registados em seu nome, ou em
nome da Portugal Telecom, iméveis no valor de 56 553 654 euros.
> Os bens que se encontram incluidos no imobilizado corpé-
reo da PT Comunicag¢bes e que, nos termos do artigo 5.° do
Decreto-Lei n.° 40/95, de 15 de Fevereiro, e do Acordo Modi-
ficativo do Contrato de Concessio se encontram afectos a

concessdo, ascendem a 17759 959 910 €Uros.
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> A PT Comunicagdes tem localizadas no estrangeiro imobili- submarinos que n3o amarram em Portugal. Adicionalmente, a
zagBes corpéreas no valor de 32 039 911 euros, das quais assu- PT Comunicag¢des tem imobilizagdes corpéreas em poder de

mem particular relevo as participagdes em consoércios de cabos  terceiros no valor de 3105118 euros.

b) Investimentos financeiros
Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 as partes de capital em empresas do grupo excluidas da consolidagdo

pelo método integral (Nota 2) tinham a seguinte composig¢do:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Simarc — Promogdes Imobiliarias, S.A. (“Simarc”)® 30 385 669 -
Lusomundo — Sociedade de Investimentos Imobiliario, SGPS, S.A.(?) 16 047 832 -
Guiné Telecom — Companhia de Telecomunicages da Guiné-Bissau (“Guiné Telecon”) ") 3716 555 3716 555
Outras 4 508 385 2 828 606
54 658 441 6 545 161

Provisdo para investimentos financeiros (Nota 46) (3 733 540) (3733 540)
50 924 901 2811621

(a) Empresas excluidas da consolidagdo em 30 de Junho de 2003 (Nota 2).
(b) Este investimento financeiro encontra-se totalmente provisionado, conforme descrito na Nota 2.

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 as partes de capital em empresas associadas (com situagdo liquida

positiva — Nota 3) tinham a seguinte composicao:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

CTM — Companhia de Telecomunicagdes de Macau, S.A.R.L. (“CTM”) 34359 775 42 587 093
BEST — Banco Electrénico de Servigo Total, S.A. (“Banco Best) 12 994 142 9842 519
Unitel 11 766 650 4558 615
Warner Lusomundo Sogecoble Cines de Espafia, S.A. (“Warner Cines de Espafia”) 8983 000 9047 223
Weblab, SGPS, S.A. (“Web-Lab”) 8192 526 8192 526
Idealyze, S.A. (“Idealyze”) 7417 741 7417741
Lisboa TV — Informagao e Multimédia, S.A. (“Lisboa TV”) 4413988 4597 851
Bancou.net, S.A. (“Bancor.net”) 3593 041 3040117
Naveprinter — Industria Grafica do Norte, S.A. (“Naveprinter”) 3091376 2832722
Paginas Amarelas 2397 086 5723371
Hungaro Digitel KFT 1521182 1835083
Previsdo — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Previsio”) 1473 841 1487 395
Vasp 1402 131 1242678
SGPICE - Sociedade de Gestdo de Portais de Internet e Consultoria de Empresas, S.A. (“SGPICE”) 1060 506 1604 681
Octal TV, S.A. (“Octal’) 981 279 731279
Wisdown Tele Vision — Servigos e Produtos de Televisdo, Lda. (“WT Vision’) 735 248 735 248
Teledata de Mocambique, Lda. (“Teledata de Mocambique”) 444218 503 587
Lusa — Agéncia de Noticias de Portugal, S.A. (“Lusa”) 366 396 1360 825
Tele Larm Portugal — Transmissdo de Sinais, S.A. (“Tele Larny’) 357 427 345 856
Empresa Diario de Noticias do Funchal, Lda. 229 352 279778
Outras 2 027 662 2731622
107 808 567 110 697 810

Provisdo para investimentos financeiros (Nota 46) (15 720 003) (15 720 003)
92 088 564 94 977 807

Em 30 de Junho de 2003 as partes de capital em empresas associadas com situagdo liquida negativa e reconhecidas pelo método

da equivaléncia patrimonial, encontram-se registadas na rubrica “Provisdes para perdas em empresas associadas” (Nota 406).
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Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002, as partes

de capital em outras empresas tinham a seguinte composicio:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

UOL, Inc. (“UOL”) 158 067 984 142 393 202

Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) 55 300 000 55 300 000

Intelsat 13127 252 13127 252

New Skies Satellites N.V. 4674 500 4674 500

Eutelsat 3055710 3055710

Spy Glass Entertainment LP 3016 754 3016 754

INESC - Instituto de Engenharia de Sistemas

e Computadores (“INESC”) 2992 787 2992 787

Telefonica 2 156 034 2 156 034

Inmarsat Holding, Ltd. 1640 663 1640 663

Tagusparque — Sociedade de Promogido

e Desenvolvimento do Parque de Ciéncia

e Tecnologia da Area de Lisboa, S.A. 1296 875 1296 875

Vortal — Comércio Electrénico, Consultoria

e Multimédia, S.A. 687 517 687 517

HARII — Sociedade para o Desenvolvimento

de Timor Lorosae, SGPS, S.A. 498 798 498 798

Outras empresas 1522057 1573222
248 036 931 232413314

Provisdo para investimentos financeiros
(Nota 46) (106 150 456)

141 886 475

(94 242 706)
138 170 608

Os empréstimos de financiamento concedidos a empresas
participadas destinam-se essencialmente a financiar as suas
actividades, nomeadamente no desenvolvimento de novos negé-
cios. Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002,

os empréstimos de financiamento a empresas participadas e

O empréstimo concedido a UOL foi adquirido a PT Multimedia
em 28 de Junho de 2002, e consiste em 6 o17 141 obrigacdes
convertiveis emitidas por aquela empresa, ao respectivo valor
nominal acrescido dos juros acumulados até aquela data.

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002,

os titulos e outras aplica¢des financeiras tinham a seguinte

composi¢ao:
valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Investimentos em iméveis (Nota 42) 28271342 28 850 145
Instrumentos financeiros derivados(® - 93 345 831
Outros 1082 584 983 827
29 353 926 123 179 803

Provisdes para titulos e outras aplicagdes

financeiras (Nota 46) (88 560) (91 920 984)

Amortiza¢des acumuladas dos investimentos
em imoveis (Nota 42) (11 499 587)

17 765 779

(11 518 019)
19 740 800

(a) Em 30 de Junho de 2002 esta rubrica inclui os instrumentos financeiros contratados por
subsididrias da Brasilcel, que se encontram registados ao fair value. Em 30 de Junho de 2003
a maturidade destes instrumentos financeiros é inferior a um ano, tendo sido reclassificados
para a rubrica “Titulos negociaveis”.

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 os
adiantamentos por conta de investimentos financeiros tinham

a seguinte composicao:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
outras eram com segue: 2003 2002
Médi Télécom 21262 704 2 547 533
valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez. Outros 1411 706 920 166
2003 2002 22 674 410 3 467 699
UOL 92 963 307 101 296 053
Médi Télécom 45 022 858 42 160 630
Idealyze 35 069 289 38212716
Sportinvest 24 676 655 19381 155 i
Sport TV 15 475 0o 15 475 028 33. DIVIDAS A TERCEIROS A MAIS DE CINCO ANOS
BV 5422 112 -
Web.Lab 2 856 562 4 886 562 Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 as
Ptelcom Brasil, S.A. 3 579 407 3900 247 P . . . . .
INESC 3 292 066 3 292 066 dividas a terceiros com vencimento a mais de cinco anos tinham
Marconi Suisse 2 502 684 1775987 . s
Sporteatél T 10 068 " a seguinte composigio:
Lusocine® 1160 000 -
Voxpop ) 554 777 -
Outras empresas 1462 577 764 576 valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
237 678 320 231 145 950 2003 (Nota 34) 2002

Provisdo para investimentos financeiros
(Nota 46) (105 290 229)

132 388 091

(113961 757)
117 184 193

() Empresas excluidas da consolidagio em 30 de Junho de 2003 (Nota 2).

1000 000 000
369 218 542
1369 218 542

1000 000 000
304 463 815
1304 463 815

Empréstimos por obrigac¢des
Dividas a institui¢des de crédito
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34. EMPRESTIMOS OBTIDOS

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 o detalhe dos empréstimos obtidos era como segue:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Curto prazo Médio e longo Curto prazo Médio e longo
prazo (f) prazo

Empréstimos bancarios (a):
Empréstimos externos 420 665 681 1309 393 186 240 785 146 1280 561 255
Descobertos bancarios 8424 593 - 8 465 072 -
Empréstimos internos 4358 452 8099 724 8 087 864 9277512
433 448 726 1317 492 910 257 338 082 1289 838 767

Empréstimos por obrigacdes convertiveis (b):

Exchangeable Bonds 450 485 000 550 000 000 - 1059 035 000

Empréstimos por obrigages nao convertiveis (c):

Global Medium Term Notes/Floating Rate Notes - 2 600 000 000 285 118 370 2 600 000 000

Obrigagdes PT/97 — 2.* Emissdo - 124 699 474 - 124 699 474
- 2724 699 474 285118 370 2724699 474

Outros empréstimos obtidos:

Papel comercial (d) 156 705 461 21000 000 524 668 403 62 000 000
Empréstimos externos (e) 30 630 459 107 992 669 27 230 960 83 534 426
Empréstimos internos 27 207 - - -

187 363 127 128 992 669 551899 363 145 534 426
TOTAL 1071296 853 4721185 053 1094 355 815 5219 107 667

(a) Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 os empréstimos bancirios encontravam-se expressos nas seguintes

moedas:
30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Valores Valores Valores Valores
em divisas em euros em divisas em euros
Euros 1257 946 672 1257 946 672 1240 167 957 1240 167 957
Délares Americanos (USD) 35 744 402 31280653 121 663 496 116 013 632
Reais Brasileiros (BRL) 1402 908 538 426 584 528 568 155 441 153 042 625
Outros 35129 783 37 952 635
1750 941 636 1547 176 849

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 as garantias prestadas por terceiros relacionadas com estes empréstimos

eram as seguintes:

30 de Jun. 31 de Dez.

2003 2002

Garantias bancérias a favor do Banco Europeu de Investimento 322 654 307 346 120 447
Aval do Estado a favor do Kreditantsalt Fiir Wiederaufbau 11314 378 12 043 505
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Em 30 de Junho de 2003 e em 31 Dezembro de 2002 os emprés-
timos bancérios contraidos pela Portugal Telecom ou pelas
suas empresas participadas venciam juros a taxas anuais que,

equiparadas a financiamentos em euros, variavam entre:

30 de Jun. 31 de Dez.

2003 2002

Taxa de juro maxima 4,90% 5,90%
Taxa de juro minima 2,08% 2,87%

Em 18 de Junho de 2001 a Portugal Telecom e a Portugal Tele-
com International Finance B.V. (“PTI Finance BV”) contrata-
ram um Multicurrency Revolving Credit Facility (“Facility”) no
montante de 560 ooo ooo de euros, com uma maturidade de
trés anos. Esta Facility destinou-se a refinanciar a divida exis-
tente na Global Telecom. Em Janeiro de 2003, esta Facility foi
reembolsada antecipadamente e substituida por uma Revolving
Credit Facility (“New Facility”) no montante de 500 coo 0oo
de euros, com uma maturidade de dois anos, com possibilidade
de renovagdo. A taxa a vigorar para a New Facility é igual a Euri-
bor do periodo da contagem de juros, em vigor no pentltimo
dia witil anterior ao inicio de cada contagem de juros, acrescida
de 0,45%.

(b) Em 7 de Junho de 1999 a PTI Finance BV emitiu Exchan-
geable Bonds no valor de 509 435 0oo euros, as quais confe-
rem o direito a subscri¢do ou aquisi¢do de ac¢des ordinarias ou
ADS (American Depositary Shares) da Portugal Telecom, ao
preco de conversdo de 10,515 euros por ac¢do (em consequén-
cia do stock split e dos aumentos de capital ocorridos até 31 de
Dezembro de 2001). O reembolso das obrigacdes convertiveis
serd efectuado em 7 de Junho de 2004, salvo se tiverem sido
previamente reembolsadas, adquiridas e canceladas ou se a con-
versdo houver sido previamente efectuada. A taxa de juro anual
do empréstimo é de 1,5%, sendo o pagamento dos juros anual.
Em 24 de Abril de 2001 foi pedida a conversio antecipada de
76 obrigagdes convertiveis no montante de 400 000 euros, e em
Junho de 2003 foram canceladas 117710 obriga¢des convertiveis,
no montante de 58 550 ooo euros, pelo que o montante das
obrigacdes convertiveis em circula¢io em 30 de Junho de 2003
era de 450 485 ooo euros.

Em 6 de Dezembro de 2001 a PTI Finance BV procedeu a nova
emissdo de Exchangeable Bonds no valor de 550 ooo ooo de euros,

as quais conferem o direito a subscri¢io ou aquisi¢do de ac¢des

ordinarias ou ADS (American Depositary Shares) da Portugal
Telecom ao preco de conversdo de 12,3985 euros por acg¢io, no
termo da emiss3o. O reembolso das obriga¢des convertiveis serd
efectuado em 6 de Dezembro de 20006, salvo se tiverem sido
previamente reembolsadas, adquiridas e canceladas ou se a con-
versdo houver sido previamente efectuada. O montante das obri-
gacdes convertiveis em circula¢io em 30 de Junho de 2003 é
de 550 000 000 de euros. A taxa de juro anual deste emprés-
timo é de 2%, sendo o pagamento de juros anual. No decorrer
do primeiro semestre de 2003, e aproveitando as condig¢des
favoraveis a Portugal Telecom, foram adquiridas 3 goo obriga-
¢Oes convertiveis com um valor nominal de 19 500 000 euros,
mantendo-se em carteira a 30 de Junho de 2003, 15 790 obri-
gagbes convertiveis, com um valor nominal de 78 950 ocoo euros
(Nota 52).

(c) Em 30 de Junho de 2003 existe um empréstimo por obri-
gacdes nio convertiveis no montante de 124 699 474 euros.
A taxa de juro deste empréstimo é variavel e indexada a “Euri-
bor 365 a 6 meses” acrescida de 0,25%, sendo a taxa anual de
juro em vigor de 2,6478%; os juros vencem-se semestralmente
a 17 de Maio e 17 de Novembro. O reembolso das obriga¢des
devera ser efectuado em 17 de Novembro de 2004, com possi-
bilidade de amortizagdo antecipada, total ou parcial, em 17 de
Novembro de 2003. Em 19 de Novembro de 1999 procedeu-se
a redenominagdo dos 25 0oo ooo de obrigacdes integrantes
deste empréstimo, nos seguintes termos:

> O valor nominal é de um céntimo.

> A quantidade de obrigag¢es redenominadas é de 12 469 947 426.
Em 7 de Abril de 1999, a PTI Finance BV procedeu a emissdo
de Global Medium Term Notes no valor de 1 coo ooo ooo de
euros. Estes titulos correspondem a obriga¢bes nio converti-
veis emitidas por esta empresa, disponiveis no mercado do euro,
com uma maturidade de dez anos (Nota 33) e uma taxa de juro
anual de 4,625%. Em 30 de Junho de 2003, o0 grupo mantém
em carteira obriga¢des ndo convertiveis com um valor nominal
de 120 500 000 euros (Nota 52).

Em 21 de Fevereiro de 2001 a PTI Finance BV procedeu a uma
segunda emissdo de Global Medium Term Notes no valor de
1000 000 000 de euros. Estes titulos correspondem a obriga-
¢des ndo convertiveis emitidas por esta empresa, disponiveis
no mercado do euro, com uma maturidade de cinco anos e uma

taxa de juro anual de 5,75%. Em 30 de Junho de 2003 o grupo
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mantém em carteira obriga¢des nio convertiveis com um valor
nominal de 100 500 ooo euros (Nota 52).

Em 16 de Dezembro de 2001, a PTI Finance BV procedeu a
emissdo de Floating Rate Notes no valor de 600 ocoo ooo de
euros. Estes titulos correspondem a obriga¢Ses nio converti-
veis emitidas por esta empresa, disponiveis no mercado do euro,
com uma maturidade de trés anos e trés meses e uma taxa
de juro variavel, indexada & Euribor a trés meses acrescida
de 0,75%. Em 30 de Junho de 2003 o grupo mantém em
carteira obriga¢Ges nio convertiveis com um valor nominal
de 15 050 000 euros (Nota 52).

(d) Em 30 de Junho de 2003, o saldo de papel comercial res-
peita basicamente a programas de papel comercial emitidos
pelas seguintes empresas do grupo:

valores €expressos em euros

Portugal Telecom') 141724 677
Lusomundo 35980 784
177 705 461

(i) Programa de papel comercial de curto prazo contratado pelo montante total de 875 coo coo
de euros, encontrando-se em 30 de Junho de 2003 utilizados 141724 677 euros. Este mon-
tante foi subscrito em Junho de 2003, com taxa de juro anual de 2,256%, com liquidagao em
Julho de 2003.

(e) Em 30 de Junho de 2003, esta rubrica inclui 50% dos
empréstimos obtidos pelas subsididrias da Brasilcel junto do
BNDES, no montante total de 121 680 628 euros. Estes emprés-
timos foram contraidos a taxas de juro correntes no mercado
brasileiro.

(f) Em 30 de Junho de 2003, os empréstimos classificados
a médio e longo prazo tém o seguinte plano de reembolso

previsto:

valores €expressos em euros

Segundo semestre de 2004 215761 741
2005 1276 193 751
2006 1678 451374
2007 129 795 030
Primeiro semestre de 2008 51764615

1369 218 542

Segundo semestre de 2008 e anos seguintes (Nota 33)
4721185 053

(g) Em 30 de Junho de 2003 existiam os seguintes principais
condicionalismos financeiros (covenants), os quais aquela data

estavam a ser cumpridos:

Notacdes de rating
Caso o rating atribuido a Portugal Telecom pelas agéncias de
rating seja reduzido para BBB+/Baai ou inferior, a empresa

deverd apresentar uma garantia bancaria aceitavel pelo BEI,

estando abrangidos por este condicionalismo empréstimos no

montante de 150 milhdes de euros obtidos junto do BEL.

Controlo/Alienacdo das empresas participadas

A Portugal Telecom terd de manter, directa ou indirectamente,
a maioria do capital e o controlo de cada uma das suas Material
Subsidiaries (subsidiarias cujo activo bruto seja igual ou supe-
rior a 10% do activo consolidado ou cujos proveitos sejam iguais
ou superiores a 10% dos proveitos consolidados). Os emprés-
timos abrangidos por este covenant s3o a Resolving Credit
Facility de 500 milhges de euros e determinados empréstimos

do BEI que totalizam 568 milhdes de euros.

Récios financeiros

As actuais condigdes financeiras (spread aplicavel) relativas ao
Revolving Credit Facility de 500 milhdes de euros, serdo alteradas
se o racio da divida liquida consolidada/EBITDA consolidado for supe-
rior a 2,5. Em 30 de Junho de 2003 este ricio é equivalente a 1,85.
Adicionalmente, o Programa de Global Medium Term Notes e
as emissdes de obrigac¢bes convertiveis estdo abrangidas por
clausulas de Negative Pledge, as quais impdem restri¢des a
constituicdo de garantias reais sobre os activos das empresas

englobadas na consolidagdo do grupo.

36. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

As vendas e as presta¢des de servigos consolidadas do primeiro
semestre de 2003 e 2002 excluem as transac¢des intragrupo,
pelo que nio sdo directamente compariveis com os valores

constantes da Nota 62, e repartem-se da seguinte forma:

valores expressos em euros

2003 2002

Negdcios de Rede Fixa (a): 1071640 083 1135841980

Prestacdes de servicos 1055183073 1120 230 775
Vendas 16 457 010 15611 205
Negdcios Méveis Portugal - TMN: 620 993 570 605 344 030
Prestacdes de servicos 568 909 564 546 269 923
Vendas 52 084 006 59 074 107
Negécios Méveis Brasil (b): 588 709 522 734 052 769
Prestagdes de servigos 490 735 473 638 270 827
Vendas 97 974 049 95 781 942
PT Multimedia (a): 325771474 292 843 026
Prestacdes de servicos 262 002 539 229 579 236
Vendas 63 768 935 63 263 790
Outros negécios: 113 235 247 86 462 079
Prestacdes de servicos 111308 313 82 297 838
Vendas 1926 934 4164 241
Total das vendas e prestagdes de servigos 2 720 349 896 2 854 543 884
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(a) No seguimento das altera¢des efectuadas a composic¢do dos
negécios em 2003 (Nota 62), os montantes relativos ao semes-
tre de 2002 foram ajustados de forma a incluir os proveitos da
PTM.com desse semestre nos Negbcios de Rede Fixa e a exclui-
-los do Negocio PT Multimedia.

(b) No primeiro semestre de 2003 incluem-se 50% das vendas
e prestacdes de servigos consolidados da Brasilcel. No primeiro
semestre de 2002 incluem-se 100% das vendas e prestacdes de

servicos da Telesp Celular Participacdes.

39. REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
No primeiro semestre de 2003 e 2002, as remuneragdes atri-
buidas aos membros dos 6rgios sociais da Portugal Telecom
foram as seguintes:

valores expressos em euros

2003 2002

Conselho de Administra¢3o 2336724 5106 664
Conselho Fiscal 83538 85 968
Assembleia Geral 4385 3217
2 424 647 5195 849

As remuneracdes atribuidas aos membros do Conselho de Admi-
nistracio incluem o custo das ac¢des atribuidas aos membros
da Comissio Executiva no ambito dos planos de incentivos da

Portugal Telecom (Nota 61).

42. REAVALIACOES DO ACTIVO IMOBILIZADO

41. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

E AJUSTAMENTOS DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS
(LEGISLACAO)

Em anos anteriores, algumas das empresas incluidas na con-
solida¢3o procederam a reavaliacdo das suas imobiliza¢des
corpéreas, basicamente ao abrigo da legisla¢do aplicavel em
Portugal, nomeadamente:

> Decreto-Lei n.° 126/77, de 2 de Abril.

> Decreto-Lei n.° 430/78, de 27 de Dezembro.

> Decreto-Lei n.° 219/82, de 2 de Junho.

> Decreto-Lei n.° 399-G/84, de 28 de Dezembro.

> Decreto-Lei n.° 118-B/86, de 277 de Maio.

> Decreto-Lei n.° 111/88, de 2 de Abril.

> Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de Janeiro.

> Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de Novembro.

Conforme referido na Nota 18, as participa¢bes financeiras em
empresas associadas foram ajustadas nas demonstracdes finan-
ceiras individuais das detentoras pela aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial, em conformidade com a Directriz
Contabilistica n.° 9, de 19 de Novembro de 1992, e com o

Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho.

Em 30 de Junho de 2003, o detalhe dos custos histéricos liquidos do activo imobilizado, e correspondente reavaliagdo, é o seguinte:

valores expressos em euros

Imobilizagbes corpdreas:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construgdes

Equipamento bésico

Equipamento de transporte

Ferramentas e utensilios

Equipamento administrativo

Outras imobiliza¢des corpéreas

Imobilizado em curso

Adiantamentos por conta de imobiliza¢des corpéreas

Investimentos financeiros (Nota 27):
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgdes

Custos histéricos Reavaliagoes  Valores contabilisticos

liquidos liquidas liquidos reavaliados

44 253 922 39 582 348 83 836 270
340 827 598 81413 267 422 240 865
3433632092 76 513 413 3510 145 505
14 843 165 - 14 843 165
2182 865 377 2183242
216 885 697 85 965 216 971 662
14 444 620 54353 14 498 973
183908 078 - 183908 078
1167 559 - 1167 559

4 252 145 596 197 649 723 4 449 795 319
3150 687 2876 148 6 026 835

7 454 417 3290 503 10 744 920

10 605 104 6 166 651 16 771755

De acordo com a legislacdo portuguesa em vigor, uma parte (40%) do aumento das amortiza¢des resultante das reavaliacdes

(excepto das reavaliacdes efectuadas nos termos do Decreto-Lei n.° 126/77, de 2 de Abril) n3o é aceite como custo para efeitos de

determinacio da matéria colectivel em sede de IRC, originando um imposto diferido passivo de 32 048 845 euros (Nota 57).
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44, DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros consolidados dos semestres findos

em 30 de Junho de 2003 e 2002 tém a seguinte composi¢do:

valores €expressos em euros

(b) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 e 2002 a rubrica
“Amortizacdes de investimentos financeiros” tem a seguinte

composicao:

valores expressos em euros

2003 2002
Custos e perdas
Juros suportados (a) 240 806 502 224 590 268
Amortizagdes de investimentos financeiros (b) 52 929 930 76 537 393
Diferencas de cimbio desfavoraveis (c) 39917 442 151833 397
Perdas relativas a empresas associadas (d) 23350 371 156 355615
Descontos de pronto pagamento concedidos 2690 521 3363780
Outros custos e perdas financeiros 55 370 205 55 369 602
415 064 971 668 050 055
Resultados financeiros (45 452 495) (321 455 076)
369 612 476 346 594 979
Proveitos e ganhos
Juros obtidos (a) 166 194 669 143 379 039
Diferencas de cdmbio favoraveis (c) 56 007 974 185 503 298
Ganbhos relativos a empresas associadas
e outras (e) 10 325 927 11 611 068
Descontos de pronto pagamento obtidos 1643 847 384015
Ganhos em participagdes de capital 1222136 1100 983
Outros proveitos e ganhos financeiros (f) 134217 923 4616 576
369 612 476 346 594 979

(a) A rubrica “Juros suportados” inclui encargos financeiros
incorridos por empresas instrumentais do grupo, que no semestre
findo em 30 de Junho de 2003 ascenderam a aproximadamente
79 392 000 euros.

A rubrica “Juros obtidos” inclui juros auferidos por empresas
instrumentais do grupo, que no semestre findo em 30 de Junho

de 2003 ascenderam a aproximadamente 93 021 000 euros.

2003 2002
Amortizacao de diferencas de consolidacao
(Nota 27. a)):
Brasilcel:
Telesp Celular Participagdes 13 928 939 25 131 530
Teleleste 6 442 691 -
Celular CRT 4119 741 -
Telesudeste 996 809 -
25488 180 25131530
Negocios de Rede Fixa:
PTM.com 4 336 640 3922 841
PT Comunicag¢des (negocio
de telecomunicagdes internacionais) 3437 927 3437 927
Outras empresas 398 117 398 117
8172 684 7 758 885
PT Multimedia:
Negocio de Televisdo por Subscrigdo 4989 638 4132 416
Negocio de Audiovisuais e Cinemas:
Lusomundo Audiovisuais 868 401 -
Lusomundo Cinemas 318 733 -
Negocio de Media:
Lusomundo Servicos 1180 981 -
Jornal de Noticias 670 525 670 525

Vasp 245 295 -

Diaro de Noticias 142 185 142 185
Radio Press 100 478 100 519
Pressmundo 39 168 39 168
Prodiério 35 585 35 585
Lusomundo, SGPS! 2668 172 14 697 709
Outros 162 011 161 529
11421172 19 979 636

Outros negoécios:
Paginas Amarelas 2 233 452 -
Unitel 2 184 835 2 184 835
PrimeSys 1727 603 8 556 270
Outras empresas 1495 887 12 689 033
7641777 23430138
52723813 76 300 189
Amortizagdo de investimentos em iméveis 206 117 237 204
52 929 930 76 537 393

(i) Estes montantes referem-se a amortizagdo do goodwill até 31 de Margo de 2003 sobre a
Lusomundo, SGPS, o qual em resultado da reestruturagio societiria da Lusomundo, ocorrida no
segundo trimestre de 2003, foi distribuido pelos diversos negécios desta participada.
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(c) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica de
“Diferencas de cimbio desfavoraveis” inclui 15 874 469 euros
decorrente de actualiza¢bes cambiais de empréstimos em délares
americanos obtidos pelas empresas participadas pela Brasilcel.
O valor remanescente resulta essencialmente da actualizacio
cambial de outros activos e passivos em moeda estrangeira.
A rubrica de “Diferencas de cambio favoraveis” inclui aproxi-
madamente 12 415 000 e 5 835 0oo euros resultantes da actua-
lizag3o de swaps de taxa de cimbio euro/ddlar e da actualizagdo
cambial do empréstimo obtido junto do Banco Europeu de
Investimento denominado em délares americanos, respectiva-
mente. Adicionalmente inclui um montante de 12 387 189 euros
decorrente da actualiza¢do cambial de instrumentos financeiros
derivados contratados pelas empresas participadas da Brasilcel.
(d) Nos semestres findos em 30 de Junho de 2003 e 2002 a rubrica

“Perdas relativas a empresas associadas” tem a seguinte composicio:

valores expressos em euros

2003 2002

Médi Télécom 15074 562 29813794
Sport TV 2 452 006 2211763
TV Cabo Macau 1143 047 861925
Tradecom Internacional 512 060 1426 268
PrimeSys") - 6 873 230
Global Telecom®) - 100 980 822
Outras 4 168 696 14187 813
23 350 371 156 355 615

45. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios consolidados dos semestres
findos em 30 de Junho de 2003 e de 2002 tém a seguinte
composic¢io:

valores expressos em euros

2003 2002
Custos e perdas
Aumentos de provisdes (Nota 406) 293 807 025 46 159 560
Perdas em imobiliza¢des 4578 263 23916 372
Dividas incobraveis 12 177 796 9 385 840
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 5125921 8809 109
Perdas em existéncias 859 361 509 258
Donativos 2690 510 935 457
Multas e penalidades 395 085 270 599
Outros custos e perdas extraordinarios (a) 69 281 156 23 537 483
388915117 113 523 678
Resultados extraordinarios (283 287 428) 30 151 258
105 627 689 143 674 936
Proveitos e ganhos
Ganhos em imobiliza¢des (b) 42 220 411 42 359 070
Redugdo de provisdes (Nota 46) 36 503 172 41679 190
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 12 483 161 6 432 466
Beneficios de penalidades contratuais 197 440 9045 716
Recuperagio de dividas 1062 599 2 247 651
Ganhos em existéncias 94 583 468 263
Redugio de amortiza¢des 149 106 272 804

Restitui¢do de impostos 4688 84080
Outros proveitos e ganhos extraordinarios (c) 12912 529 41085 696
105 627 689 143 674 936

(a) A rubrica “Outros custos e perdas extraordinirios” é composta
como segue:

valores expressos em euros

(1) Desde 1 de Julho de 2002 esta participada é consolidada pelo método integral (Nota 1).
(2) Em resultado da aquisi¢ao pela Telesp Celular Participa¢des, em 27 de Dezembro de 2002,
do controlo da Global Telecom e da constitui¢3o da Brasilcel no final de 2002, a Global Telecom
passou a ser consolidada pelo método proporcional.

(e) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 € 2002 a rubrica

“Ganhos relativos a empresas associadas e outras” tem a seguinte

composicao:
valores expressos em euros
2003 2002
cT™ 5875 417 7891167
Unitel 2637 027 1416 046
Paginas Amarelas 836 795 544 673
Outras 976 688 1759 182
10 325 927 11611068

(f) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Outros
proveitos e ganhos financeiros” inclui 58 9goo 325 euros relati-
vos a reversdo de uma provisdo para perdas em instrumentos
financeiros, 43 962 608 euros relativos a ganhos decorrentes
do valor de mercado de certos instrumentos cambiais derivati-
vos e 26 669 432 euros relativos a ganhos decorrentes do can-

celamento de instrumentos financeiros.

2003 2002
Custos com reformas antecipadas
e pré-reformas:
Pensdes — Pré-reformas 61 340 300 6 440 550
Cuidados de satde - 316 680
Insuficiéncia de estimativa de impostos
sobre o rendimento (Nota 23) 1941 634 711 689
Compensagdes por rescisdes de contratos
por mutuo acordo 3892 053 1303 960
Outros 2 107 169 14 764 604
69 281 156 23 537 483

(b) A rubrica de “Ganhos em imobiliza¢bes” inclui, essencial-
mente, mais-valias obtidas pela PT Comunica¢Ges na alienagdo
de imobilizado corpéreo, ndo afecto a concessio.

(c) A rubrica “Outros proveitos e ganhos extraordinarios” é
composta como segue:

valores expressos em euros

2003 2002
Subsidios para investimentos e formacio
profissional (Nota 23.g)) 9 027 944 13908 873
Excesso de estimativa para impostos sobre
o rendimento (Nota 23) 878 959 7 955 877
Outros 3 005 627 19 220 946
12 912 530 41 085 696
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46. MOVIMENTOS NAS PROVISOES

Durante o primeiro semestre de 2003 realizaram-se os seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisges:

Saldos Alteracao Aumentos Redugoes Utilizagoes/ Ajustamentos Saldos
iniciais do perimetro [Transferéncias/ cambiais finais
de consolidagao /Regularizagoes
Provisdes para riscos e cargos:
Beneficios de reforma:
Pensdes (Nota 58) 590 145 260 - 256 087 407 (742 736) (110 662 653) 20 470 734 847 748
Cuidados de saude (Nota 59) 471 312 004 - 53 950 780 - (15917 850) 34 964 511 379 896
Impostos 26 144 615 (425 892) 3082 370 (10 054 866) (7 692) 1870 810 20 609 345
Processos judiciais em curso 9 837 168 (39 462) 809 714 (711 826) 2 482 606 (121 381) 12 256 819
Imobilizado 32983177 - 1396 233 (457 415) 1857 593 363 273 36 142 861
Outras provisdes para risco
e encargos 370 238 395 (12 531) 92 659 955 (66 450 305) (59 314 655) 1755 057 338 875 916
Subtotal 1500 660 619 (477 885) 407 986 459 (78 417 148) (179 562 651) 3923 193 338 875 916
Provisdes para dividas de cobranga
duvidosa 369 752 683 933 885 50 737 201 (16 835 159) (11 758 068) 5023 044 397 853 586
Provisdes para depreciagdo
de existéncias 16 949 399 206 761 5536 166 (151 190) 395 820 795 567 23 732 523
Provisdes para investimentos
financeiros (Nota 27.b)) 319 578 990 (1551 363) 1597 166 (43 962 608) (54 525 148) 9 845 751 230 982 788
Provisdes para titulos negocidveis
(Nota 52) 19 066 - - - - - 19 066
Subtotal 706 300 138 (410 717) 57 870 533 (60 948 957) (65 887 396) 15 664 362 652 587 963
TOTAL 2 206 960 757 (888 602) 465 856 992 (139 366 105) (245 450 047) 19 587 555 2 306 700 550

As “Provisdes para impostos” destinam-se a fazer face a res-
ponsabilidades estimadas com base em informacdes de advo-
gados e outros consultores, decorrentes de contingéncias de
natureza fiscal que se encontram pendentes em 30 de Junho
de 2003, respeitantes as seguintes empresas:

valores €expressos em euros

Brasilcel ") 14923 111
PT Comunicagdes (Nota 57.b)) 1365 554
Outras empresas 4 320 680

20 609 345

(1) A provisdo destina-se, essencialmente, a fazer face a contingéncias relativas a Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) incidente nas operacdes das empresas integra-
das na Brasilcel.

As “Provisdes para processos judiciais em curso” destinam-se
a fazer face a responsabilidades estimadas com base em infor-
macdes dos advogados e decorrentes de processos intentados
contra as empresas incluidas na consolidac¢io.

As “Provisdes para imobilizado” destinam-se essencialmente
a cobrir perdas emergentes da substitui¢io de equipamento
de redes de telecomunicacdes e de estacdes e extensdes terrestres,

antes do termo da sua vida itil, resultante da evolugdo tecnolégica.

As “Outras provisdes para riscos e encargos” tém a seguinte
composi¢ao:

valores expressos em euros

Provisdo para impairments') 98 815 669
Provisdes para perdas em empresas associadas) 76 535 208

Provisdes para instrumentos financeiros derivados:
Sobre ac¢des proprias (Nota 60) 46 826 977
Sobre acgdes PT Multimedia (Nota 60) 3516 135
Provisdes para planos de incentivos (Notas 23.t) e 61) 418 677
Outras provisoes) 112 763 250
338 875916

(i) Esta provisdo destina-se essencialmente a fazer face a riscos inerentes 3 actividade das
empresas participadas, que podem resultar em perdas no valor de realizagdo dos respectivos
investimentos financeiros. A informacio disponivel a data indica que esta provisdo é adequada
para cobrir essas eventuais perdas.

(ii) As “Provisdes para perdas em empresas associadas” resultam da aplica¢do do método da
equivaléncia patrimonial, reflectindo as responsabilidades em empresas associadas com capi-
tais préprios negativos. Em 30 de Junho de 2003 esta proviso tem a seguinte composi¢do:

valores expressos em euros

Médi Télécom 38 197 292
Sport TV 25944 804
EJV 4115 825
Marconi Suisse 2229511
Outras 6047 776

76 535 208

(iii) Esta rubrica inclui provisdes para regularizacio de activos e registo de responsabilidades de
cerca de 57130 000 euros, relativas a reestruturagio das actividades prosseguidas e a prosseguir
pela TV Cabo Portugal, bem como para fazer face a riscos inerentes a actividade de outras empre-
sas do grupo e associadas.
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O reforco de provisdes foi registado nas seguintes rubricas da

demonstra¢do consolidada de resultados:

valores expressos em euros

Provisdes:
Provisdes para créditos de cobranga duvidosa 37 006 187
Provisdo para depreciagdo de existéncias 4 536 860
Provisdes para impostos 2983 385
Provisdes para outros riscos e encargos 1881870
Provisdes para imobilizado 1170793
Provisdo para processos judiciais em curso 809 714
48 388 809
Custos com o pessoal:
Provisdes para beneficios de reforma:
Provisdo para pensdes 69 224 917
Provisdo para cuidados de saude 27 292 980
Planos de incentivos 1089 849
97 607 746
Custos e perdas financeiros:
Provisdes para outros riscos e encargos
(perdas em empresas associadas) 18 550 182
Provisdo para perdas em instrumentos financeiros (Nota 45.e)) 4 250 566
Provisdo para investimentos financeiros 1597 166
Planos de incentivos 1655 498
26 053 412
Custos e perdas extraordinarios (Nota 45):
Provisdes para beneficios de reforma:
Provisdo para pensdes 186 862 490
Provisdo para cuidados de saude 26 657 800
Provisdes para dividas de cobranca duvidosa 13731014
Provisdes para outros riscos e encargos 65 231 990
Provisdo para depreciagdo de existéncias 999 306
Provis3o para imobilizado 225 440
Provisdes para impostos 98 985
293 807 025
465 856 992

As reducdes de provisdes foram registadas nas seguintes rubri-
cas da demonstra¢io consolidada de resultados:

valores expressos em euros

Proveitos financeiros 102 862 933
Proveitos extraordinarios (Nota 45) 36 503 172
139 366 105

A “Utilizagdo da provisdo para pensdes” tem a seguinte composi¢io:

valores expressos em euros

Pagamento de prestagdes de pré-reformas e de suspensdes

de contrato e afins (Nota 58) 62 566 971
Contribuigdo extraordinaria para os fundos de pensdes (Nota 58) 48 011 296
Regularizagoes 84 386

110 662 653

A “Utilizag3do da provisdo para cuidados de satide” respeita a
pagamentos com os cuidados de satde a reformados, efectua-
dos durante o primeiro semestre de 2003, liquidos da com-
participagdo do Servico Nacional de Satde e das quotizacdes
dos reformados, no montante de 13 920 644 euros (Nota 59) e
a uma regulariza¢do nas subsidiarias da Brasilcel de um mon-

tante negativo de 2 794 euros.

47. LOCACAO FINANCEIRA

Em 30 de Junho de 2003 existia diverso equipamento admi-
nistrativo e de transporte em regime de loca¢3o financeira e de
aluguer de longa duragdo, sendo as responsabilidades relativas

a rendas vincendas como segue:

valores expressos em euros

Capital Juros Total

2003 4050 063 325552 4375615
2004 7124512 593912 7718 424
2005 5441 268 479 450 5920718
2006 3125299 296 750 3422 049
2007 1957 747 196 394 2154141
2008 1627 263 127 134 1754 397
2009 e seguintes 2 403 594 82 657 2486 251
25 729 746 2 101 849 27 831 595
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49. FUNDOS COMUNITARIOS

No dmbito das candidaturas aos fundos comunitarios, durante o primeiro semestre de 2003 foram recebidos subsidios no valor

de 652 041 euros.

50. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 os saldos com o Estado e outros entes publicos eram como segue:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Saldos Saldos Saldos Saldos
devedores credores devedores credores
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (a) 218 603 458 3210 416 215 842 425 877 597
Descontos concedidos a reformados e pensionistas
(liquido da renda a pagar ao Estado) (b) 38 870 388 - 27 399 604 -
Imposto sobre o Valor Acrescentado 10 113 538 73981786 16 351 568 48 741 693
Seguranga Social - 12 963 639 - 10218 074
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares - 12 206 984 - 8981320
Tributa¢do das Autarquias Locais - 1587 731 - 1779 804
Processo de Electrotécnicos e Equiparados (c) 111576 - 111576 -
Outros 22 681 417 275 452 645 475 564
267 721 641 104 367 831 260 157 818 71074 052

(a) Em 30 de Junho de 2003 o saldo devedor da rubrica “Impos-
tos sobre o rendimento das pessoas colectivas” inclui essen-
cialmente os pagamentos por conta efectuados pela Portugal
Telecom no exercicio de 2002 e 10 000 0oo de euros relativos
a um pagamento em excesso efectuado pela Inbrug (empresa
ja fundida na Portugal Telecom).

Em 30 de Junho de 2003 o saldo credor do imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas inclui:

valores €expressos em euros

Estimativa do imposto corrente sobre o rendimento do semestre 3728 150
Retengdes efectuadas a terceiros 228 829
Pagamentos por conta (187 720)
Retengdes efectuadas por terceiros (558 843)

3210416

A estimativa do imposto corrente sobre o rendimento foi regis-
tada por contrapartida das seguintes rubricas:

valores €expressos em euros

144 005 645
12 235 641

Imposto sobre o rendimento (Nota 57. c))
Ajustamentos de conversdo cambial (Notas 23. p) e 54)
Outros credores (imposto sobre o rendimento de empresas

do grupo sediadas no estrangeiro) (22013 083)

Utilizagdo de prejuizos fiscais reportaveis (Nota 57. c)) (130 129 330)
Excesso de estimativa para impostos do exercicio anterior (1062675)
Outros") 691952

3 728 150

(i) Inclui a estimativa de IRC da Regiforum e da Lusomundo SII, empresas incluidas nos
perimetros de consolidagdo fiscal da Portugal Telecom e da PT Multimedia, respectivamente,
mas excluidas da consolidag¢do de contas (Nota 2).

(b) Em 30 de Junho de 2003, o valor correspondente a

descontos concedidos por conta do Estado Portugués a

reformados e pensionistas, de acordo com o Decreto-Lei

n.° 20-C/86, de 13 de Fevereiro, ascende a 38 870 388 euros.
No dmbito das negocia¢des que conduziram a celebrag¢do do
contrato de compra e venda da propriedade da Rede Basica
de Telecomunicacdes e da Rede de Telex, a totalidade do valor
em divida reportado a 31 de Dezembro de 2001 foi regulari-
zada. Adicionalmente, o Estado Portugués assumiu o com-
promisso de regularizar o valor em divida relativo ao exercicio
de 2002 no decurso do ano de 2003 e de, por outro lado,
passar a incluir nos Orgamentos de Estado dos anos seguin-
tes a verba necessdria a regularizacio dos descontos que
vierem a ser concedidos no futuro, posi¢io esta que foi con-
firmada pelo Decreto-Lei 18/2003, de 3 de Fevereiro, o qual
alterou a redacg¢do do Art.° 4.° do Decreto-Lei n.° 20-C/86 de
13 de Fevereiro.

No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a PT Comunicag¢des
celebrou um contrato de cessdo de créditos com uma institui-
¢do financeira, relativamente ao crédito dos descontos conce-
didos a reformados por conta do Estado Portugués reportado a
31 de Dezembro de 2002, com um valor nominal de
27399 604 euros. O valor nominal do crédito foi registado por
contrapartida de outros credores como um adiantamento rece-
bido, sendo a venda do crédito reconhecida quando ocorrer o
pagamento deste valor (Nota 51). O custo inerente a esta ope-
racdo, que corresponde a diferenca entre o adiantamento rece-
bido e o valor nominal do crédito, j4 foi integralmente reconhecido

em resultados.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 99



51. OUTROS DEVEDORES E CREDORES

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 estas rubricas tinham a seguinte composigio:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Outros devedores — Médio e Longo Prazo
Estados de paises estrangeiros 17 722 215 -
Outros 18 340 569 12 878 860
36 062 784 12 878 860
Outros devedores — Curto Prazo
Estados de paises estrangeiros(*) 89 777 930 50 860 520
Debentures subscritas(”) 33983 425 -
Subsidios Comunitarios 10 487 142 10 535 771
Facturacdo diversa 15 800 250 5870803
Pessoal 6819 383 4773 885
IEP — Instituto das Estradas de Portugal - 3879398
Fundo de Pensdes - 1392 110
Outros(?) 73 127 285 46 730 410
229995 415 124 042 897
Menos: Provisdo para devedores duvidosos (18 299 705) (18 157 904)
211695 710 105 884 993
Outros credores — Médio e Longo Prazo
Estados de paises estrangeiros 23 062 398 -
Outros 2 479 403 12 021 020
25 541 801 12 021 020
Outros credores — Curto Prazo
Estados de paises estrangeiros(©) 72719 979 68 138 114
PT ACS 15571576 23212392
Pessoal 12 320 683 10962 916
Contribuigdes a pagar aos Fundos de Pensdes (Nota 58)() 10 266 052 -
Caixa Geral de Aposenta¢des - 7116 136
Outros!® 206 090 983 92 248 062
316 969 273 201 677 620

(a) Em 30 de Junho de 2003 esta rubrica inclui 88 261526 euros referente a 50% dos impostos a recuperar pelas empresas participadas pela Brasilcel.

(b) Em 30 de Junho de 2003, esta rubrica respeita as Debentures emitidas pelo anterior accionista da Tele Centro Oeste Participagdes e subscritas pela mesma.

(c) Em 30 de Junho de 2003 esta rubrica inclui 50% do valor a pagar ao Estado Brasileiro pelas empresas participadas pela Brasilcel, no montante de 52 266 485 euros.

(d) Em 30 de Junho de 2003 o montante registado nesta rubrica respeita essencialmente a contribuicdes a entregar aos Fundos de Pensdes pela PT Comunicagdes, liquido de pagamentos por
conta da Caixa da Marconi efectuados no semestre.

(¢) Em 30 de Junho de 2003 esta rubrica inclui: (i) 98 919 369 euros referentes a 50% do valor em divida relativo a aquisi¢do pela Telesp Celular Participa¢es da participacio na Tele Centro
Oeste Participagdes; (ii) 27 399 604 euros relativos ao adiantamento recebido de uma institui¢do financeira decorrente de um contrato de cessdo de créditos efectuado pela PT Comunicagdes
sobre os créditos relativos aos descontos concedidos a reformados por conta do Estado Portugués (Nota 50); (iii) 20 588 299 euros relativos a 50% dos honorarios de gestao debitados pela Tele-
fonica a empresas participadas da Brasilcel que se encontram em divida aquela data; e (iv) 4 959 550 euros relativos a comissdes a pagar a agentes.

52. TITULOS NEGOCIAVEIS

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Titulos negociaveis e outras aplicagdes') 613 057 441 683 481 107
Aplicagdes de tesouraria expressas em moeda local ) 912 213916 1075 956 681
Aplicagdes de tesouraria expressas em moedas estrangeiras(’) 150 294 025 163 685 870
1675 565 382 1923 123 658

Menos: Provisdes para titulos negociveis (Nota 46) (19 066) (19 066)
1675 546 316 1923 104 592

(i) Em 30 de Junho de 2003 a Portugal Telecom detém em carteira obriga¢des emitidas pela PTI Finance BV, emitidas no dmbito dos programas da Global Medium Term Notes e Exchangeable
Bonds, com a seguinte composi¢ao:

valores expressos em euros

Valor Valor (Custo)/Proveito
nominal de aquisicdo diferido
(Nota 34) (Nota 53)
Exchangeable Bonds:

Vencimento em 6 de Dezembro de 2006 78 950 000 72 569 876 6 380 124

Global Medium Term Notes:
Vencimento em 7 de Abril de 2009 120 500 000 114 110 109 6389 891
Vencimento em 21 de Fevereiro de 2006 100 500 000 100 944 917 (444 917)
Vencimento em 16 de Fevereiro de 2005 15 050 000 14 998 937 51063
315 000 000 302 623 839 12 376 161

(ii) Em 30 de Junho de 2003 esta rubrica inclui 322 197 398 euros relativos a empréstimos concedidos a Telesp Celular Participagdes e titulados por Floating Rate Notes transaccionaveis em mercado.
(iii) Em 30 de Junho de 2003 esta rubrica inclui 49 908 99o euros relativos a instrumentos financeiros contratados por empresas participadas da Brasilcel e que em 31 de Dezembro de 2002
se encontravam classificados na rubrica “Titulos e outras aplicacdes financeiras” (Nota 27.b)).
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53. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 os

saldos destas rubricas apresentavam a seguinte composicio:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Acréscimos de proveitos:
Valores a facturar a clientes 165 613 026 142 581 541
Juros a receber 26 398 181 23021 841
Comparticipagdo do SNS (a) 14 764 392 9 525382
Outros 8621671 11 005 990
215 397 270 186 134 754
Custos diferidos:
Publicacdo de listas 36 320 251 53940 510
Despesas com contratos plurianuais 36 216 809 41 665 856
Encargos financeiros (b) 19 880 968 18 250 930
Adiantamentos para a aquisi¢do de direitos
de exibi¢do e distribuicio de filmes
em Portugal 14 241 060 12 975 868
Fornecimentos e servigos 12 186 079 3505651
Rendas e alugueres 6 837 677 4341165
Conservagio plurianual 5608 647 2510 249
Subsidios de refei¢ao 2 268 124 1765041
Seguros 4300911 561642
Outros 36 165 628 21122 952
174 026 154 160 639 864
Acréscimos de custos:
Outros fornecimentos e servigos externos 160 827 609 114 662 492
Encargos financeiros 131905 795 159 337 152
Encargos com férias e subsidios de férias
e outros encargos com o pessoal 104 038 587 93 321551
Correcgdes a facturacio emitida 43967 130 27 570 232
Comissoes a pagar a agentes 18 670 870 16 193 836
Rappel de vendas 7681729 1562 135
Rendimentos minimos de garantia 5080 350 6 545 477
Encargos com a PT ACS 4647725 -
Juros compensatérios (Nota 57) 1956 414 1123313
Outros 21291735 49 501 213
500 067 944 469 817 401
Proveitos diferidos:
Facturagio antecipada (c) 125605 271 23 798 458
Subsidios para investimentos em imobilizado 62 530 147 71059 220
Instrumentos financeiros (d) 30 482933 93 132 085
Obrigagdes proprias (Nota 52) 12 376 161 14 223 707
Diferengas de cimbio (e) 7 158 789 11282 554
Publicagdo de listas 2 666 474 10 246 226
Outros 76 922 096 38317071
317 741871 262 059 321

54. CAPITAL PROPRIO

(a) Os acréscimos de proveitos relacionados com a compartici-
pacio do SNS correspondem ao montante a receber relativo a
comparticipagdo nos cuidados de satide de empregados no activo,
reformados e pré-reformados.

(b) Esta rubrica engloba essencialmente encargos suportados
com a obtencio de determinados financiamentos externos, os
quais serdo reconhecidos durante o respectivo periodo.

(c) Esta rubrica inclui 88 959 135 euros relativos a minutos de
trafego pré-pago, nio consumidos pelos clientes destes servi-
cos moveis.

(d) Esta rubrica inclui prémios recebidos por renegocia¢des de
contratos de swap efectuados em 2002, os quais serdo reco-
nhecidos em resultados durante o periodo remanescente dos
contratos.

(e) Este montante diz respeito a diferencas de cAmbio favora-
veis relativas a actualizagdo cambial de contas a receber de clien-
tes considerados de cobranga dificil e como tal reconhecidas

como proveitos diferidos.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2003 0o movimento verificado nas rubricas de capital préprio foi como segue:

valores expressos em euros

Saldo inicial Aumentos Reducdes Saldo final
Capital 1254 285 000 - - 1254 285 000
Acgdes proprias — valor nominal - 5322 122 (5322 122) -
Acgdes proprias — descontos e prémios - 30 621376 (30 621 376) -
Prémios de emissdo de acgdes 2 149 565 000 - (2 057 860 109) 91704 891
Reserva legal 144 184 287 - - 144 184 287
Outras reservas 2019997 177 47 869 894 (205 761 023) 1862 106 048
Ajustamentos de conversdo cambial (2 266 416 192) 260 860 710 (16 691 379) (2 022 246 861)
Resultados transitados (581 346 840) 2 448 915 907 (39 403 169) 1828 165 898
Resultado consolidado liquido 391055 798 143 494 098 (391 055 798) 143 494 098
3 111 324 230 2937 084 107 (2 746 714 976) 3301693 361
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Capital

Em 30 de Junho de 2003 o capital da Portugal Telecom ascen-
dia a1 254 285 000 euros e estava representado por 1 254 285 0coo
ac¢des nominativas, sob forma escritural, com o valor nominal
de 1 euro cada e com a seguinte distribuicio:

> Um milhar de milhio, duzentos e cinquenta e quatro milhges
e duzentos e oitenta e quatro mil e quinhentas ac¢des ordinarias.
> Quinhentas ac¢des de Categoria A.

As ac¢Bes de Categoria A s3o detidas na sua totalidade pelo
Estado Portugués e, nos termos dos Estatutos da Portugal
Telecom, conferem direitos especiais, como segue:

> Elei¢do de um terco do nimero total de administradores,
incluindo o Presidente do Conselho de Administracio.

> Autoriza¢io de distribui¢do de dividendos superiores a 40%

dos lucros anuais distribuiveis da Portugal Telecom.

Accgoes proprias

> Aumentos de capital e outras alteracdes aos Estatutos da
Portugal Telecom.

> Emissdo de obrigag¢des e outros titulos de crédito.

> Autorizacdo para que um accionista que exerca, directa
ou indirectamente, uma actividade concorrente da Portugal
Telecom possa ser titular de Ac¢des Ordindrias representativas
de mais de 10% do capital social da Portugal Telecom (Nota
Introdutéria).

> Alteracio dos objectivos gerais e dos principios fundamen-
tais das politicas da Portugal Telecom e das op¢des estratégicas,
nomeadamente relativas a tecnologia a adoptar, desenvolvimento
das redes e presta¢do de servico.

> Defini¢do dos principios gerais de politica de participa-
¢do em sociedades, incluindo a autoriza¢do de aquisi¢des e

alienagdes.

No semestre findo em 30 de Junho de 2003 o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

valores expressos em euros

Variagoes
Numero de ac¢oes Valor nominal Descontos e prémios Valor

Saldo inicial - - - _
Compras 5322122 5322 122 30621376 35943 498
Alienacoes (5322 122) (5322 122) (30 621 376) (35 943 498)
Saldo final - — _ _

As alienagbes ocorridas no semestre findo em 30 de Junho
de 2003 tém a seguinte composigio:

valores expressos em euros

Valor de venda 35666 731
Valor de custo® (35 943 498)
Menos-valia®) (276 767)

(a) O critério valorimétrico adoptado é o LIFO (Last In First Out).
(b) As menos-valias foram registadas em reservas livres, tal como previsto nas normas de con-
tabilidade portuguesas.

Prémios de emissdo de accoes

Os prémios de emissdo de ac¢des resultam de 4gios obtidos
com aumentos de capital. Conforme dispde a legislacio em
vigor aplicivel as sociedades emitentes de ac¢des admitidas a
negociagdo em mercados regulamentados sujeitos a supervi-
sdo da Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios, os valo-
res englobados nesta rubrica s6 podem ser utilizados para
aumentar o capital ou absorver resultados transitados negati-

vos (sem necessidade de prévia utiliza¢do de outras reservas),

nio podendo ser utilizados para atribui¢do de dividendos ou para
a aquisi¢do de acg¢bes proprias.

Conforme deliberado pela Assembleia Geral de 4 de Abril de
2003, a Portugal Telecom procedeu a transferéncia de reser-
vas de prémio de emissio de acgdes no montante de
2 057 860 109 euros para a rubrica de “Resultados transitados”,
para efeitos de cobertura de resultados transitados negativos,

conforme dispde a legislagio em vigor.

Reserva legal

A legislacio comercial e os estatutos da Portugal Telecom esta-
belecem que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem
de ser destinado ao reforgo da reserva legal, até que esta repre-
sente 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a nio ser
em caso de liquida¢io da empresa, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reser-

vas, ou para incorpora¢io no capital.
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Outras reservas
As varia¢@es verificadas nesta rubrica no primeiro semestre de 2003 resultam dos seguintes movimentos:

valores expressos em euros

Variagoes
Positivas Negativas Total
Resultados atribuidos/resultados distribuidos® 39 403 169 - 39 403 169
Distribuigao de dividendos - (200 685 600) (200 685 600)
Distribui¢do de ac¢des a empregados - (4 794 502) (4 794 502)
Menos-valias na aliena¢do de ac¢des proprias - (276 767) (276 767)
Imposto sobre o rendimento(”) 1673519 - 1673519
Outras variagdes 6 793 206 (4 154) 6 789 052
47 869 894 (205 761 023) (157 891 129)

(a) Transferéncias efectuadas de resultados transitados, referentes a diferenca entre os lucros de 2002 das empresas do grupo e associadas que foram considerados na aplica¢io do método da
equivaléncia patrimonial e os resultados que vieram a ser distribuidos por essas empresas em 2003.

(b) Este montante respeita ao efeito fiscal no imposto sobre o rendimento decorrente das variagdes patrimoniais negativas sujeitas a tributacdo em sede de IRC que incluiram a distribuigao de
accdes a empregados e as menos-valias na alienagio de ac¢des proprias (Nota 23.p)).

Ajustamentos de conversdao cambial

O saldo desta rubrica inclui o efeito acumulado dos ajustamentos de conversdo cambial das demonstrag¢des financeiras de empre-
sas do grupo e associadas localizadas no estrangeiro, bem como das diferencas cambiais resultantes da conversio cambial de
empréstimos que financiam investimentos financeiros denominados em moeda estrangeira. O valor liquido dos ajustamentos de

conversio cambial positivos é referente aos investimentos financeiros no Brasil, e ascende a aproximadamente 240 600 000 euros.

Este valor inclui o efeito negativo de 12 235 641 euros de imposto corrente (Nota 50).

Resultados transitados
As variag¢des verificadas no primeiro semestre de 2003 na rubrica de resultados transitados resultam dos seguintes movimentos:

valores eXpressos em euros

Variagoes

Positivas Negativas Total

Aplicagio de resultados de 2002 391055 798 - 391055 798
Transferéncia de prémios de emissdo de acgdes, para cobertura de resultados transitados negativos 2 057 860 109 - 2 057 860 109
Resultados atribuidos/resultados distribuidos - (39 403 169) (39 403 169)
2 448 915 907 (39 403 169) 2409 512 738

Resultado liquido
O resultado liquido do exercicio de 2002, no montante de 391 055 798 euros, foi integralmente aplicado na cobertura de resulta-

dos transitados negativos, conforme deliberado na Assembleia Geral de 4 de Abril de 2003.
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55. INTERESSES MINORITARIOS
Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002, esta

rubrica de balanco tem a seguinte composi¢io:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Brasilcel @ 465 407 160 226 107 885
PT Multimedia(”) 154 427 308 156 892 364
Cabo Verde Telecom 25 444 062 25975 810
Warner Lusomundo 4667 481 4595 727
Lusomundo Media 3610611 4014 029
Griéfica Funchalense 1207 406 918 816
Mascom 12 704 068 11 338 439
PT Prime(”) 5393 786 4927 105
Cabo TV Madeirense, S.A. 4634 872 4 439 994
Cabo TV Acoreana, S.A. 1667 438 1617 935
Kenya Postel Directories, Ltd. 1453 100 1670 905
CST - Companhia Santomense, S.A.R.L. 1462 369 1591 980
LTM - Listas Telefénicas Mogambique, Lda. 1220976 1727857
Outros 1478 680 1362 638
684 779 317 447 181 484

Os lucros/(perdas) atribuiveis a interesses minoritirios em

30 de Junho de 2003 e 2002 s3o como segue:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Brasilcel @ 24435813 -
Cabo Verde Telecom 4077 038 3074722
Mascom 2 469 887 1850 412
PT Multimedia(® 1334 594 (35913 517)
Kenya Postel Directories, Ltd. 651564 975 883
PT Prime(") 579 320 (157 344)
Cabo TV Madeirense, S.A. 551998 324 814
LTM - Listas Telefénicas Mogambique, Lda. 441 663 722 948
Cabo TV Agoreana, S.A. 163 766 154 546
CST - Companhia Santomense, S.A.R.L. 129 708 66 411
Telesp Celular Participacoes'©) - (55 548 868)
Outros 408 998 (1432 720)
35 244 349 (85 882 713)

(a) Estes interesses minoritarios correspondem a 50% da participagdo dos accionistas minori-
tarios das empresas participadas pela Brasilcel, nos respectivos capitais proprios e resultados.
(b) Estes interesses minoritarios correspondem a participagdo detida pelos accionistas minori-
tarios nos capitais proprios e resultados da PT Multimedia, considerando a aplica¢io do método
da equivaléncia patrimonial aos seus investimentos financeiros em empresas participadas.
(c) Conforme indicado na Nota Introdutéria, em 27 de Dezembro de 2002 esta participagdo
foi transferida para a Brasilcel.

56. TRABALHOS PARA A PROPRIA EMPRESA
No primeiro semestre de 2003 e 2002 a rubrica “Trabalhos

para a prépria empresa” tem a seguinte composicao:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Mao-de-obra interna:
Equipamento basico 6 015 033 13 054 882
Outras imobilizagoes 2969 121 4962 476
8984 154 18 017 358

Consumo de materiais:

Equipamento bésico 16 620 402 40 827 724
Outras imobiliza¢des 1029 157 287 321
17 649 559 41115045

Transportes internos:
Equipamento basico 284 599 130 459
Outras imobiliza¢des 4624 698
289 223 131157
TOTAL 26 922 936 59 263 560

57. IMPOSTOS E TAXAS

(a) A Portugal Telecom e as empresas incluidas na consolida-
¢do sediadas em Portugal sdo tributadas em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a taxa de 30%, acres-
cida de, aproximadamente, 9% de Derrama. No apuramento da
matéria colectavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto,
sdo adicionados e subtraidos aos resultados contabilisticos mon-
tantes nio aceites fiscalmente. Estas diferengas entre os resul-
tados contabilistico e fiscal podem ser de natureza temporaria
ou permanente.

A Portugal Telecom é tributada de acordo com o regime espe-
cial de tributagdo dos grupos de sociedades, do qual fazem parte
as empresas em que detém, directa ou indirectamente, pelo
menos 9o% do seu capital e cumprem os requisitos previstos
no artigo 63.° do Cédigo do IRC.

(b) De acordo com a legislacio em vigor, as declaracdes fiscais
estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social, sendo que para as cotiza¢des e contribuicdes
relativas a exercicios anteriores a 2001 o prazo era de dez anos).
O Conselho de Administra¢io da Portugal Telecom, suportado
nas informacdes dos seus servicos de assessoria fiscal, entende
que eventuais revisdes e correc¢des dessas declaragdes fiscais,
bem como outras contingéncias de natureza fiscal, nio terdo
um efeito significativo nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas em 30 de Junho de 2003, considerando que as provisdes
constituidas e as expectativas existentes a presente data quanto
a resolucdo das situagdes abaixo descritas.

As situagdes objecto de provisdo foram as seguintes:

> Imposto relacionado com liquidag¢des adicionais e referentes
aos exercicios de 1999 e 2000 e com o beneficio do Crédito
Fiscal ao Investimento (CFI) relativamente ao exercicio de 1991
(Nota 46) 1365 554 euros
> Juros compensatdrios relativos a regularizacdes de imposto
dos exercicios de 1997 a 1999 (Nota 53) 1956 414 euros
Outras situagbes que merecem destaque:

> Existem processos de reclamacio e impugnacio judicial em
curso relativamente as liquidacdes adicionais efectuadas pela
Administracio Fiscal ao IRC de 1990 a1993 dos ex-TLP, de 1993
da ex-Telecom Portugal, e de 1997, 1998 e 1999 da Portugal
Telecom, S.A., no montante de 28 008 616 euros. A Portugal
Telecom, baseada na opinido dos seus consultores legais, entende
que existe uma expectativa razoavel de que a decisio lhe seja

favoravel.
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> Estdo em curso processos de impugnagio/reclamacio relati-
vamente 2 liquida¢do de taxas de licen¢a de ocupag¢io da via
publica, efectuada pelas Cimaras Municipais do Porto e de Lisboa,
nos montantes de 1182 827 euros e 102 461 euros, respectiva-
mente. A Lei de Bases publicada em 1997 veio confirmar a isen-
¢do da Portugal Telecom, S.A. e, em virtude do Decreto-Lei
n.° 219/00, da PT Comunicagdes relativamente a taxas e outros
encargos municipais a incidir sobre a ocupagdo e utilizagdo de
vias publicas por infra-estruturas de telecomunicagdes, ji con-
sagrada no artigo 29.° do Contrato de Concessdo, pelo que a Por-
tugal Telecom considera que aquelas ac¢es s3o infundadas.
> Dada a frequente necessidade de proceder ao abate de equi-
pamento por inutiliza¢3o, antes do término da respectiva vida
atil, a Administra¢do Fiscal concordou com a assung¢io como
custo fiscal do valor dos abates de 1992 a 1999, liquido de amor-

tizacOes e reavaliacdes. Relativamente aos abates efectuados nos

exercicios de 2000 a 2002, foram igualmente efectuados reque-
rimentos 3 Administragdo Fiscal, para os quais a PT Comuni-
cacdes aguarda deferimento e cujo valor global ascende a
1926 204 euros.

> Durante o exercicio de 2002, a Marconi recebeu liquida¢des
adicionais de IRC referentes aos exercicios de 1997, 1998 e
1999, no montante total de 13 136 533 euros, essencialmente
relativas a perdas na aliena¢do e liquidagdo de participagdes
financeiras nio consideradas fiscalmente dedutiveis pelos Servicos
de Inspec¢do Tributiria. A Marconi pagou o que considerou
devido, no montante de 99 649 euros, e apresentou impugna-
¢des judiciais pelo montante remanescente. N3o foi registada
qualquer provisdo para este efeito, por a Portugal Telecom con-
siderar, suportada na opinido dos seus consultores legais, que
assiste razdo a Marconi nas impugnacdes judiciais supra men-

cionadas.

(c) Em consequéncia da adopgdo da politica contabilistica de reconhecimento de impostos diferidos resultantes das diferencas

temporarias entre o resultado contabilistico e o fiscal, foram reconhecidos em 30 de Junho de 2003 activos e passivos por impos-

tos diferidos de, respectivamente, 1 654 080 548 euros e 401 247 328 euros, sendo o detalhe dos seus saldos e movimentos ocor-

ridos no semestre, conforme segue:

valores expressos em euros

Aumento/(reducao)
Saldo Resultado Estado e outros Variagdo cambial Regularizagoes Saldo final
inicial liquido entes publicos
Impostos diferidos activos
Provisdes 444 412 262 42 377 252 - - (56 891) 486 732 623
Prejuizos fiscais reportaveis 930 541 166 36 474 873 (130 129 330) - (729 058) 836 157 651
Instrumentos financeiros 2803 757 (1240 676) - - - 1563 081
Contribuig¢do adicional para os Fundos de Pensdes 27 858 882 13 608 652 - - - 41467 534
Outras diferencas temporarias') 291 650 088 (29 297 571) - 31574 555 (5767 413) 288 159 659
1697 266 155 61922 530 (130 129 330) 31574 555 (6 553 362) 1654 080 548
Impostos diferidos passivos
Reavaliagdo de imobiliza¢des corpéreas (Nota 42) 33883 143 (1821 959) - - (12 339) 32 048 845
Mais-valias fiscais com tributagdo suspensa 345231 190 (722 506) - - - 344 508 684
Instrumentos financeiros - 2856 131 - N . 2856 131
Lucros nio atribuidos 13 743 749 (2361 834) - - - 11381915
Outras diferengas temporarias 10 412 416 39337 - - - 10 451 753
403 270 498 (2010 831) - - (12 339) 401 247 328
63 933 361 (130 129 330) 31574 555 (6 541 023)

(i) Em 30 de Junho de 2003, esta rubrica inclui 276 471368 euros relativos aos beneficios fiscais associados as reestruturagdes societarias efectuadas nas subsidiarias da Brasilcel.
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No primeiro semestre de 2003, a reconciliagio entre as taxas
nominal e efectiva de imposto é como segue:

valores expressos em euros

Resultado consolidado antes de impostos 258810 731
Taxa nominal de imposto 33.00%
Imposto esperado 85 407 541
Diferencas permanentes ) 16 675 608
Alteragio da taxa de imposto(”) (1380 721)
Prejuizos fiscais reportaveis de anos anteriores (41 464 409)
Prejuizos fiscais ndo recuperaveis 19 890 856
Outros 943 409
80 072 284
Taxa efectiva de imposto 30.94%
O imposto sobre o rendimento do periodo
tem a seguinte composi¢ao:
Imposto corrente (Nota 50.a)) 144 005 645
Imposto diferido (63 933 361)
80 072 284
(a) Este valor respeita essencialmente a:
Amortizagdo de goodwill (Nota 44) 52 723 813
Efeito da aplica¢do do método de equivaléncia patrimonial (Nota 44) 13 024 444
Provisdes nio consideradas para célculo de impostos diferidos 8 330 507
Mais-valias (40 098 680)
Outras 16 552 061
50 532 145
Impacto fiscal (33%) 16 675 608

(b) Este valor engloba o efeito da alteracio da taxa de derrama em algumas empresas do grupo,
bem como o impacto de empresas sujeitas a taxas de imposto diferenciadas.

58. BENEFICIOS DE REFORMA — PENSOES

(a) Conforme referido na Nota 23.j), a PT Comunicagdes, a
PT Sistemas de Informacdo e a Lusomundo (através do Diario
de Noticias e do Jornal de Noticias) s3o responsaveis pelo
pagamento de pensdes de reforma e de complementos de pen-
sdes a empregados ja reformados ou ainda no activo. Estas
responsabilidades s3o estimadas com base em estudos actua-
riais elaborados por actuarios independentes, o ultimo dos
quais reportado a 31 de Dezembro de 2002 e realizado com

base nos seguintes principais pressupostos e bases técnicas

actuariais:

percentagem
Taxa anual de rendimento dos fundos a longo prazo 6,0%
Taxa anual de actualizagdo 6,0%
Taxa anual de crescimento salarial 3,0%
Taxa de crescimento de pensoes'’) 2,0%
Taxa de inflag3o 2,0%

(*) Excepto para o Didrio de Noticias e para o Fundo Melhoria da Marconi, onde nio se con-
sidera crescimento de pensdes.

Método actuarial — Projected Unit Credit
Adicionalmente, os pressupostos demogrificos considerados

foram os seguintes:

Tabuas de mortalidade:
Activos e pré-reformados:

Homens AM (92)
Mulheres AF (92)
Pensionistas:
Homens PA (90)m — deduzido de dois anos
Mulheres PA (90)f - deduzido de dois anos

Tabua de invalidez: Swiss Reinsurance Company

Rotacado de empregados: Nula

De acordo com os citados estudos actuariais, as responsabili-
dades projectadas e o valor de mercado dos fundos em 31 de
Dezembro de 2002 eram como segue:

valores expressos em euros

3015 107 000
(1 664 249 000)
1350 858 000

Valor actual das responsabilidades projectadas
Valor de mercado dos fundos
Valor actual das responsabilidades ndo financiadas

Em 31 de Dezembro de 2002, a reconciliagio entre o valor actual
das responsabilidades projectadas com pensdes ndo financia-
das e as respectivas responsabilidades liquidas reconhecidas no
balango era como segue:

valores expressos em euros

1 350 858 000
(726 002 450)
(29 203 596)
50 218
— 595702172

Valor actual das responsabilidades nao financiadas
Ganhos e (perdas) actuariais e de experiéncial)
Responsabilidades na data da transigao(”)
Responsabilidades com servigos passados
Responsabilidades liquidas reconhecidas no balanco

(i) Os “Ganhos e perdas actuariais e de experiéncia” decorrem, essencialmente, do facto da taxa de
rendibilidade dos fundos ter sido inferior a estimada, bem como com o crescimento superior ao
previsto da massa salarial e das pensdes. Estes custos diferidos serdo reconhecidos em resultados
ao longo do periodo médio de vida laboral dos empregados activos abrangidos pelo plano (16 anos).
(ii) As “Responsabilidades na data da transi¢do” decorrem da introdugio do célculo actuarial
na determinagio das responsabilidades com pensdes em 1 de Janeiro de 1993. Este valor esta
a ser reconhecido em resultados ao longo do periodo médio estimado de vida laboral dos empre-
gados activos abrangidos pelo plano (18 anos).

Em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002 as res-
ponsabilidades liquidas com pensdes reconhecidas no balango

encontram-se registadas nas seguintes rubricas:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002

Provisdes (Nota 46) 734682 130 589 966 365
Outros credores (Nota 51) 10 266 052 5735807
744 948 182 595 702 172
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Os custos estimados com pensdes de reforma, pré-reformas,
reformas antecipadas e suspensdo de contratos registados em
30 de Junho de 2003 e 2002, constantes dos relatérios do actua-
rio independente, s3o como segue:

valores €expressos em euros

2003 2002
Custos com pensdes de reforma:
Custo com os servi¢os do semestre 10 063 677 9 553 000
Custo financeiro do semestre 91 526 327 84 655 000
Rendimento estimado dos fundos (50 585 000) (51 290 000)
Amortizagdes das responsabilidades
a data de transicdo e dos ganhos
e perdas actuariais e de experiéncia 31287 745 20 443 852
82 292 749 63 361 852
Custos com pré-reformas, reformas
antecipadas, suspensdes de contratos
e outros 247 460 054 15 746 510
329 752 803 79 108 362

Os custos assim estimados foram registados nas demonstra¢des
de resultados do primeiro semestre de 2003 e 2002, como
segue:

valores expressos em euros

2003 2002

Custos com o pessoal 82292 749 63361852
Custos extraordinarios 247 460 054 15746 510
329 752 803 79 108 362

O custo estimado do programa de redu¢do do ntimero de efectivos
(excluindo os encargos com rescisdes de contratos de trabalho)
para o primeiro semestre de 2003 foi registado em custos extraor-
dindrios com a seguinte composic¢do:

valores €expressos em euros

Custos com reformas antecipadas 62 757 578
Custos com pré-reformas 39 409 300
Custos com suspensdes de contratos e outros 145 293 176

247 460 054

As contribuicdes entregues aos fundos de pensdes e as presta-
¢Oes pagas a pré-reformados nos primeiros semestres de 2003
e 2002 foram como segue:

valores €expressos em euros

2003 2002
Contribui¢des entregues aos fundos
de pensdes:
Contribuigées do grupo 122 316 000 18 820 619
Contribui¢des dos empregados 5 421 000 4 660 976
127 737 000 23 481 595
PrestagGes pagas a pré-reformados
e empregados na situagdo de suspensdo
de contrato e prémios de aposenta¢do
(Nota 46) 62 566 971 53 139 841

As contribui¢des da PT Comunicag¢Ges para os fundos de pensdes
no primeiro semestre de 2003, incluem quer as relativas aos

custos do periodo, bem como extraordinarias de 48 011296 euros,

estas registadas por utiliza¢des de provisdes constituidas em
exercicios anteriores (Nota 40).

As prestagoes pagas a pré-reformados e a empregados na situa¢io
de suspensdo de contrato sdo registadas como utiliza¢3o directa
da provisdo para pensoes (Nota 46).

(b) Na Brasilcel, os custos com pensdes referentes as contribui-
¢oes para o Fundo de Pensdes SISTEL ascenderam a 489 142 euros
no primeiro semestre de 2003, tendo este montante sido regis-
tado em “Custos com o pessoal”. Adicionalmente, e de acordo com
a Deliberacio CVM n.° 371, de 13 de Dezembro de 2000, as subsi-
diarias da Brasilcel constituem provisdes para reflectir os passivos
actuariais dos seus planos de pensdes. Em 30 de Junho de 2003 a
quota-parte do grupo correspondente a 50% do valor dessas pro-
visdes e a 50% do refor¢o efectuado durante o semestre ascendeu

2165 618 euros (Nota 406) e a 50 639 euros, respectivamente.

59. BENEFICIOS DE REFORMA — CUIDADOS DE SAUDE
(a) Conforme referido na Nota 23.1), a PT Comunicag¢des e a
PT Sistemas de Informagao sdo responsaveis pelo financiamento
dos Planos de Satde apliciveis aos seus empregados activos,
com suspensio de contrato, pré-reformados, reformados e apo-
sentados, bem como aos respectivos familiares elegiveis.

As responsabilidades das empresas s3o estimadas com bases em
estudos actuariais elaborados por actudrios independentes, o
altimo dos quais se reporta a 31 de Dezembro de 2002 e assenta

nos seguintes principais pressupostos e bases técnicas actuariais:

percentagem

Taxa anual de crescimento dos custos com satde:
Primeiros 8 anos 3,5%
Anos seguintes 3,0%
Taxa anual de actualizagdo 6,0%
Taxa anual de crescimento salarial 3,0%

Adicionalmente, os pressupostos demogrificos considerados

foram os seguintes:

Tabuas de mortalidade:
Activos e pré-reformados:

Homens AM (92)
Mulheres AF (92)
Pensionistas:
Homens PA (90)m — deduzido de dois anos
Mulheres PA (90)f - deduzido de dois anos

Tabua de invalidez: Swiss Reinsurance Company

Rotacado de empregados: Nula

De acordo com os citados estudos actuariais, as responsabilidades

reportadas a 31 de Dezembro de 2002 eram de 639 229 395 euros.
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Nessa data, a reconciliagdo entre o valor actual das responsa-
bilidades projectadas com cuidados de satide e as respectivas
responsabilidades liquidas reconhecidas no balango, é como
segue:

valores expressos em euros

Valor actual das responsabilidades projectadas 639 229 395
Ganhos e (perdas) actuariais e de experiéncia’ (112 772 283)
Responsabilidades na data da transi¢ao") (55 408 322)
Responsabilidades liquidas reconhecidas no balanco 471 048 790

(i) Os “Ganhos e perdas actuariais e de experiéncia” decorrem essencialmente do crescimento
superior ao previsto dos custos com satide, bem como a taxa de inflagdo ter sido superior a
estimada. Estes custos diferidos serdo reconhecidos em resultados ao longo do periodo médio
de vida laboral dos empregados activos abrangidos pelo plano (16 anos).

(ii) As “Responsabilidades na data da transi¢3o” decorrem da introdugdo do calculo actuarial
na determinacgdo das responsabilidades com beneficios de satide em 1 de Janeiro de 1997. Este
valor estd a ser reconhecido em resultados ao longo do periodo médio estimado de vida labo-
ral dos empregados activos abrangidos pelo plano (18 anos).

Para fazer face as responsabilidades liquidas com cuidados de
satde, a empresa tem registada uma provisio que em 30 de
Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002 ascendia a 511 067 946
euros e 471 048 790 euros, respectivamente (Nota 46).

No primeiro semestre de 2003 e 2002, os custos com cuidados
de satide a prestar a partir da idade da reforma tiveram por base
os valores estimados pelo actudrio independente e sio como
segue:

valores expressos em euros

2003 2002
Custo com os servigos do semestre 2 777 500 3 164 558
Custo financeiro do semestre 19 170 833 18 695 000
Amortizagdo das responsabilidades a data
de transicdo e dos ganhos e perdas
actuariais e de experiéncia 5333 667 5767 743
27 282 000 27 627 301
Custos com pré-reformas, reformas
antecipadas, suspensdes de contratos
e outros 26 657 800 813 580
53 939 800 28 440 881

Os custos assim estimados foram registados na demonstra¢io
de resultados do primeiro semestre de 2003 e 2002, como
segue:

valores expressos em euros

2003 2002

Custos com o pessoal 27 282 000 27 627 301
Custos extraordinarios 26 657 800 813 580
53 939 800 28 440 881

No primeiro semestre de 2003, as despesas correntes com refor-
mados, registadas como utiliza¢io directa da provisdo para
cuidados de satide, ascenderam a 13 920 644 euros (Nota 40).
(b) Conforme Deliberagdo CVM n.° 371, de 13 de Dezembro de

2000, as empresas integradas na Brasilcel constituiram provi-

sOes para reflectir os passivos actuariais dos seus cuidados de
satde. Em 30 de Junho de 2003 a quota-parte do grupo cor-
respondente a 50% do valor destas provisdes e a 50% do reforgo
efectuado durante o semestre ascendeu a 311 952 (Nota 46) e a

10 980 euros, respectivamente.

60. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCO
Em 30 de Junho de 2003 encontrava-se contratado um conjunto
de instrumentos financeiros derivados com o intuito de mini-
mizar os riscos de exposi¢io a variacdes de taxa de juro e de
taxa de cambio.

A contratagdo deste tipo de instrumentos financeiros é efec-
tuada apds andlise cuidada dos riscos e beneficios inerentes a
este tipo de operagdes, e consulta a diversas institui¢des inter-
venientes no mercado. Estas opera¢des sio sujeitas a aprova-
¢do prévia da Comissdo Executiva e implicam o acompanhamento
permanente da evolu¢io dos mercados financeiros e das posi-
¢Oes detidas pelo grupo. O valor de mercado (fair value) destes
instrumentos é apurado regular e periodicamente ao longo do
ano, no sentido de permitir uma avalia¢do continua destes ins-

trumentos e das respectivas implica¢des econdmico-financeiras.

Risco de taxa de juro

O Grupo Portugal Telecom durante o primeiro semestre de 2003
cancelou diversos swaps de taxa de juro, o que resultou na
simplificagdo da carteira de instrumentos financeiros derivados
e no aumento do peso da componente de divida a taxa fixa. Para-
lelamente, contratou floors de taxa de juro, de modo a benefi-
ciar de uma eventual nova descida das taxas de juro europeias.
Em 30 de Junho de 2003, o total da divida da Portugal Telecom
sujeita a operagdes de swaps e de floors de taxa de juro era, res-
pectivamente, de 2 851 milhdes e 1 coo milhdes de euros, com

uma maturidade média de, respectivamente, 2,45 e 1,19 anos.

Risco de taxa de juro e de taxa de cambio

De modo a atingir os objectivos acima referidos, quer no caso
do risco de taxa de juro, quer no que respeita ao risco de taxa
de cambio, existiam em 30 de Junho de 2003 cross currency
swaps com componente cambial e de taxa de juro.

Naquela data, o total da divida sujeita a contratos desta natu-
reza era de 7o milhdes de euros de swaps de ddlares americanos

para euros, com uma maturidade média de 8,5 anos.
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Na sequéncia do cancelamento da componente de taxa de juro
de cross currency swaps existentes anteriormente, a Portugal
Telecom mantém contratados op¢des cambiais e contratos
forward de euros para ddlares americanos. Em 30 de Junho
de 2003 o total de divida sujeita a contratos desta natureza era
de 400 milhdes de euros, com uma maturidade média de
5,8 anos.

As empresas integradas na Brasilcel dispdem de instrumentos
financeiros derivados com o objectivo de cobrir o risco de taxa
de ciAmbio inerente a divida em délares americanos, euros e
ienes. Neste sentido, em 30 de Junho de 2003, estas empresas
possuiam cross currency swaps de ddlares americanos para
reais brasileiros no valor de 850,6 milhdes de ddlares ameri-
canos, com uma maturidade média de 1,2 anos; cross currency
swaps de euros para reais brasileiros no valor de 485,2 milhges
de euros, com uma maturidade de 1,4 anos; e cross currency
swaps de ienes para reais brasileiros no valor de 3 828 milhdes
de ienes, com uma maturidade média de o,5 anos.

Em 30 de Junho de 2003, as empresas que compdem a Bra-
silcel possuiam ainda outros cross currency swaps de dolares

americanos para reais brasileiros no valor de 766,3 milhdes de

Fair value dos instrumentos financeiros

dolares americanos, com uma maturidade média de 1,9 anos,
tendo vendido op¢des cambiais no montante de 300 milhdes
de dolares americanos, com uma maturidade de 1,2 anos; e
cross currency swaps de euros para reais brasileiros no valor

de 2,6 milhoes de euros, com uma maturidade de o,2 anos.

Equity swaps

Fm 1998 e 1999 a Portugal Telecom contratou equity swaps
sobre ac¢Bes proprias, para cobertura de planos de stock options
em vigor, que visavam minimizar a exposi¢io da empresa ao
risco de varia¢des no valor das suas acgdes. Atendendo A evo-
lugdo da cotagio das acgdes da Portugal Telecom, foi refor¢ada
uma provisdo para cobrir a diferenca entre os precos de exer-
cicio destes derivados (que variam entre 9,55 euros e 12,07 €uros
por ac¢io) e a cotagio da acgdo PT na data de preparagdo destas
demonstrag¢des financeiras (Nota 40).

Em 30 de Junho de 2003 a Portugal Telecom tem contratado
um equity swap sobre ac¢des da PT Multimedia, cuja data de
liquidagdo estd contratada para 5 de Maio de 2004. Atendendo
a cotagdo das ac¢des da PT Multimedia esta registada uma pro-

visdo para fazer face a potenciais perdas estimadas (Nota 46).

Em 30 de Junho de 2003 e em 31 de Dezembro 2002, o fair value dos instrumentos financeiros e o correspondente valor conta-

bilistico é o seguinte (valores em milhdes de euros):

30 de Jun. 31 de Dez.
2003 2002
Valor Fair Valor Fair
contabilistico value contabilistico value

Instrumentos financeiros relacionados com cobertura de riscolV:
Taxa de juro (6.9) (98.2) 1.1 (66.2)
Taxa de juro e taxa de cimbio 92.0 75.0 162.0 75.5
TOTAL 85.1 (23.7) 163.1 9.3

Equity swaps:

Acgdes proprias!) (46.8) (42.5) (42.6) (40.2)
PT Multimedia i) (4.4) 15.4 (68.5) (69.1)
TOTAL (51.2) (27.1) (111.1) (109.3)

(i) Determinados derivados incluidos nesta rubrica foram objecto de renegociac¢des no exercicio de 2002, tendo a empresa recebido prémios no ambito dessas operagdes. Estes prémios foram
registados em proveitos diferidos e serdo amortizados no periodo remanescente dos contratos. Em 30 de Junho de 2003 encontram-se por reconhecer em proveitos prémios no montante de

30 482 933 euros (Nota 53.d)).

(ii) O valor contabilistico corresponde a provisdo constituida para os equity swaps (46.8 milhdes de euros — Nota 46).
(iii) O valor contabilistico corresponde a provisdo para este equity swap (3.5 milhdes de euros — Nota 46), acrescida de especializagio de custos financeiros associados ao contrato (0.9 milhdes

de euros).
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61. PLANOS DE INCENTIVOS

Em 21 de Abril de 1998 a Assembleia Geral Anual da Portugal
Telecom aprovou a criagio de um plano de incentivos
para administradores e quadros da empresa e de empresas
participadas, constituido por opg¢des de compra de acgdes da
Portugal Telecom. Nos termos do referido plano, os seus bene-
ficiarios tém a opc¢do de adquirir, no seu conjunto, um total de
2 927 725 acgdes ao preco de 9,39 euros por ac¢io.

As opgdes poderdo ser exercidas em periodos de trés meses

iniciados nas datas definidas no plano, como se segue:

8 de Junho de 2000 10%
8 de Junho de 2001 20%
8 de Junho de 2002 30%
8 de Junho de 2003 40%

As op¢des que nio forem exercidas dentro dos prazos acima
indicados, poderdo ainda sé-lo numa tinica ocasido, num periodo
de trés meses a iniciar ap6s a ultima data de exercicio definida
no plano, isto é, em 8 de Junho de 2003.

Em 30 de Junho de 2003 estdo atribuidas 1299 155 op¢des a
administradores e alguns quadros da Portugal Telecom. Con-
siderando as actuais condi¢des do plano e do mercado, nio se
encontra constituida qualquer provisdo.

Em 27 de Setembro de 1999 a Assembleia Geral Extraordinaria
da Portugal Telecom aprovou a cria¢do e implementag¢do de um
novo plano de opgdes de compra de acgdes da Portugal Telecom,
que abrange titulares do Conselho de Administracio e quadros
superiores de empresas do grupo. Este novo plano, que permite
a distribuicio de até 6 120 000 ac¢des e de opcdes de compra de
acgdes ao preco de exercicio de 11,38 euros, é de concretizagdo
faseada durante um periodo de trés anos, desde 277 de Abril de
2000. Durante o primeiro semestre de 2003 foram entregues
835 842 acgdes, cujo custo totaliza 5 857 330 euros. Tendo por
base os contratos de adesdo ja realizados e as operagdes de hed-
ging efectuadas em 1999, a Portugal Telecom tem registada em
30 de Junho de 2003 uma provisdo no montante de 418 677 euros

para fazer face as responsabilidades ji assumidas (Nota 46).

62. COMPOSICAO DO RESULTADO LIQUIDO

POR SEGMENTO DE NEGOCIO

E POR AREA GEOGRAFICA

Durante o primeiro semestre de 2003 a Portugal Telecom pro-
cedeu a alteragbes na composi¢io dos segmentos de negdcio
do grupo, sendo de destacar:

> Defini¢do dos Negécios de Rede Fixa, incluindo a PT Comu-
nica¢des e a PT Prime, que em 31 de Dezembro de 2002
eram consideradas separadamente, e a PTM.com, que até
30 de Setembro de 2002 se encontrava incluida no segmento
PT Multimedia.

> Nos Negdcios Moéveis do Brasil, a substitui¢do da consolida-
¢do de 100% dos resultados da Telesp Celular Participa¢des pela
consolidag¢do proporcional de 50% da Brasilcel, na sequéncia
da constituicdo da joint venture com a Telefénica no final do
exercicio de 2002.

> Nos Negocios PT Multimedia, a exclusdo dos resultados
da PTM.com (que passam a integrar os Negocios de Rede Fixa,
conforme acima referido).

Em 30 de Junho de 2003 os segmentos de negdcio tém a seguinte

composicao:

Rede Fixa Servico fixo — PT Comunicag¢des

Dados e negécios empresariais — PT Prime e Tradecom

ISP e portais — PTM.com

Méveis — Portugal  TMN

Méveis - Brasil Brasilcel

PT Multimedia Televisao por subscrigdo e Internet por cabo — TV Cabo,

TV Cabo Audiovisuais e Premium TV

Distribuicao e exibicao cinematografica — Lusomundo
Audiovisuais e Lusomundo Cinemas

Media — Lusomundo Media

Outras operagées multimédia — PTM e holdings da Lusomundo

Para efeitos comparativos, os valores de 30 de Junho de 2002
foram ajustados de forma a reflectirem a nova composi¢do
dos segmentos, com excep¢io dos Negbcios Méveis Brasil, em
que se apresentam 100% dos resultados da Telesp Celular

Participagoes.
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O resultado liquido dos principais segmentos de negbcio do grupo apresentam a seguinte composi¢cio nos primeiros semestres

de 2003 e 2002:

valores expressos em euros

NEGOCIOS DE REDE FIXA

Prestages de servigos — clientes externos
Prestages de servigos — intragrupo

Vendas - clientes externos

Vendas - intragrupo

Proveitos suplementares — clientes externos
Proveitos suplementares — intragrupo
Outros proveitos operacionais

Total de proveitos operacionais

Custo das existéncias vendidas e consumidas
Custos de telecomunicacdes

Outros subcontratos

Conservagao e reparagao
Publicidade e propaganda
Trabalhos especializados

Outros fornecimentos e servicos
Custos com pessoal

Amortizacdes

Provisoes

Impostos

Outros custos e perdas operacionais
Total de custos operacionais

Resultado operacional

Custos financeiros
Proveitos financeiros

Resultado antes de itens extraordinarios, impostos e interesses minoritarios

Resultados extraordinarios

Resultado antes de impostos e interesses minoritarios

Imposto sobre o rendimento
Interesses minoritarios

RESULTADO LIQUIDO DO SEMESTRE

2003 2002

1055 183 073 1120 230 775
76 169 481 82 349 367
16 457 011 15 611 205
513913 6 480

12 433 045 8098 557
9871244 11 667 474

14 722 526 37 924 335
1185 350 293 1275 888 193
(36 944 232) (49 802 768
(216 688 474) (245 290 004,
(82 405 350) (85 577 747

(36 101 870)
(12 883 976)
(18 085 766)
(43 453 405)
(274 686 091)
(202 475 087)

(40 829 317
(13 438 190
(27 666 031
(

(263 781 717
(215 448 906

(12 138 593) (16 161 617
(3 692 532) (4 980 203
(2 023 201) (10 112 188

(941 578 577)

)
)
)
)
)
)
41901 741)
)
)
)
)
)
)

(1014 990 429

243771716

(25 925 111)

260 897 764

(29 209 680)

7096 852 13 504 600
224 943 457 245 192 684
(222 430 573) 9 823 587
2512884 255 016 271
2583887 (84 117 591)
(48 750) (19 068)
5048 021 170 879 612

Os resultados deste segmento de negdcio incorporam encargos com o programa de reduc¢io de efectivos de 277152 644 euros

e 17 864 050 euros, respectivamente em 30 de Junho de 2003 e 2002 e incluidos em resultados extraordinarios.

O resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado do segmento, sem consideragdo da parte imputavel a accio-

nistas minoritarios, a qual nos semestres de 2003 e 2002 ascende, respectivamente, a valores negativos de 3 336 445 euros e

6 330 732 euros. Os interesses minoritirios constantes da demonstra¢io deste segmento de negdcio respresentam a parte do

resultado liquido do segmento que respeita aos accionistas minoritirios em empresas participadas.
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valores expressos em euros

NEGOCIOS MOVEIS — PORTUGAL

Prestagdes de servigos — clientes externos
Prestagdes de servi¢os — intragrupo

Vendas - clientes externos

Vendas - intragrupo

Proveitos suplementares — clientes externos
Proveitos suplementares — intragrupo
Outros proveitos operacionais

Total de proveitos operacionais

Custo das existéncias vendidas e consumidas
Custo de telecomunicag¢oes
Outros subcontratos
Conservagao e reparagao
Publicidade e propaganda
Trabalhos especializados

Outros fornecimentos e servicos
Custos com pessoal
Amortizagoes

Provisoes

Impostos

Outros custos operacionais
Total de custos operacionais

Resultado operacional

Custos financeiros
Proveitos financeiros

Resultado antes de itens extraordinarios e de impostos
Resultados extraordinérios

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento

RESULTADO LIQUIDO DO SEMESTRE

2003 2002

568 909 564 546 269 923
88 451 007 99 350 051
52 084 006 59 074 107
2025913 4 133 992

6 089 628 8 884 221
62 660 452 031
2536 161 2 793 996
720 158 939 720 958 321
(63 635 645) (77 558 976)
(145 129 025) (169 325 928)
(1 596 356) (1 448 887)
(18 895 952) (18 785 274)
(14 215 767) (9 858 609)
(28 364 367) (25 637 127)
(72 793 897) (65 680 045)
(30 377 503) (25 794 510)
(95 621 268) (83 958 836)
(15 559 749) (28 335 726)
(15 256 562) (14 293 209)
(2 268 122) (1 660 491)
(503 714 213) (522 337 618)
216 444 726 198 620 703
(8 157 521) (5 465 391)
3188 146 1999 691
211 475 351 195 155 003
(631 746) 7 210 687
210 843 605 202 365 690

(69 538 939)

(66 889 413)

141 304 666

135 476 277
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valores expressos em euros

NEGOCIOS MOVEIS - BRASIL 2003 2002
Prestacdes de servicos — clientes externos 490 735 473 638 270 827

PrestagGes de servicos — intragrupo - 302 292

Vendas - clientes externos 97 974 049 95 781942

Outros proveitos suplementares 8 899 244 -

Total de proveitos operacionais 597 608 766 734 355 061

Custo das existéncias vendidas e consumidas (104 091 323) (112 750 485)
Custo de telecomunicacdes (65291312) (70 874 368)
Outros subcontratos (22 334 100) (15 247 773)
Conservagao e reparagio (1644 893) (1326 026)
Publicidade e propaganda (21 196 329) (14 597 555)
Trabalhos especializados (18 778 337) (53 060 301)
Outros fornecimentos e servigos (66 467 396) (69 142 926)

Custos com pessoal (33 532 988) (36 890 216)
Amortizagdes (116 549 500) (143 950 941)
Provisdes (9 499 135) (37919 446)
Impostos (22 932 253) (22 757 351)
Outros custos operacionais (699 708) (150 260)
Total de custos operacionais (483 017 274) (578 667 648)
Resultado operacional 114 591 492 155 687 413

Custos financeiros (116 248 022) (271 795 513)
Proveitos financeiros 88 446 306 48 080 685

Resultado antes de itens extraordinarios, impostos e interesses minoritarios 86 789 776 (68 027 415)
Resultados extraordinarios (5 666 934) (4 473 836)
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 81 122 842 (72 501 251)
Imposto sobre o rendimento (49 044 013) (22 024 041)
Interesses minoritarios (24 435 813) -
RESULTADO LIQUIDO DO SEMESTRE 7 643 016 (94 525 292)

Em 30 de Junho de 2003 o resultado liquido evidenciado corresponde a 50% do resultado da Brasilcel. Em 30 de Junho de 2002
o resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado do segmento, sem considera¢do da parte imputavel a accio-

nistas minoritarios, a qual ascende a um valor negativo de 55 548 868 euros.
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valores expressos em euros

PT MULTIMEDIA 2003 2002
Prestacdes de servicos — clientes externos 262 002 539 229 579 236
Prestagdes de servi¢os — intragrupo 308 653 492 161
Vendas - clientes externos 63 768 935 63 263 790
Vendas - intragrupo 6 149 -
Proveitos suplementares — clientes externos 3786714 6 854 556
Proveitos suplementares — intragrupo N 190 416
Outros proveitos operacionais 736 070 2 061 643
Total de proveitos operacionais 330 609 060 302 441 802
Custo das existéncias vendidas e consumidas (32 710 665) (36 886 584)
Custo de telecomunica¢des (9 098 041) (9 529 501)
Outros subcontratos (113 550 011) (100 206 137)
Conservagdo e reparagio (1 866 649) (2 503 531)
Publicidade e propaganda (14 321 982) (15 026 804)
Trabalhos especializados (17 110 172) (14 640 662)
Outros fornecimentos e servigos (31917 558) (35 742 024)
Custos com pessoal (42 946 283) (45 253 203)
Amortiza¢des (33 678 428) (33 537 806)
Provisdes (9 856 873) (4 235 745)
Impostos (1319 090) (1 297 947)
Outros custos operacionais (2 566 710) (728 024)
) )

Total de custos operacionais (299 587 968

Resultado operacional 19 666 598 2 853 834
Custos financeiros (31827 142) (39 859 514)
Proveitos financeiros 19 240 932 10 564 611
Resultado antes de itens extraordinarios, impostos e interesses minoritérios 7 080 388 (26 441 069)
Resultados extraordinérios (55 376 551) 5 392 494

Resultado antes de impostos e interesses minoritérios (48 296 163) (21 048 575)

Imposto sobre o rendimento 52 853 026 (2 755 950)
Interesses minoritarios (1 220 693) (150 851)
RESULTADO LIQUIDO DO SEMESTRE 3336 170 (23 955 376)

O resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado do segmento, sem consideragdo da parte imputavel a accio-
nistas minoritarios, a qual nos primeiros semestres de 2003 e 2002 ascende, respectivamente, a 1 415 978 euros e a um valor
negativo de 11 008 194 euros, respectivamente. Os interesses minoritarios constantes da demonstragdo deste segmento de negécio
representam a parte do resultado liquido do segmento que respeita aos accionistas minoritirios em empresas participadas pela
PT Multimedia.

O resultado liquido do semestre deste segmento de negécio foi negativamente afectado pelo registo de custos extraordinarios rela-
tivos a reestrutura¢io das suas actividades, que originaram o registo de provisdes para fazer face a perspectivada descontinuagio
da comercializagdo de certos servicos e da digitalizacdo da rede. Este efeito foi atenuado pelo consequente impacto fiscal.

Adicionalmente, o resultado liquido do semestre deste segmento de negdcio foi positivamente afectado pelo reconhecimento

inicial de impostos diferidos activos referentes a prejuizos fiscais reportaveis.

63. PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO

A introducio pela Portugal Telecom, S.A. a partir de Fevereiro
de 1998 dos novos precos para o servico fixo de telefone,
aprovados pelo ICP, suscitou por parte da DECO a apresentagdo
de diversas ac¢des judiciais, das quais a mais relevante do ponto
de vista financeiro consiste na ac¢do inibitéria, apresentada em

Setembro de 1999, na qual se pediu que o ICP se abstivesse

de aprovar a proposta de precos para 1999 e que a Portugal
Telecom, S.A. fosse impedida de a aplicar.

Em primeira instincia, o Tribunal concluiu pela ilegalidade do
novo tarifirio e condenou a PT Comunica¢des (que sucedeu a
Portugal Telecom, S.A. como ré nesta ac¢3o) a restituir aos assi-
nantes os valores cobrados em 1999 a titulo de taxa de activa-

¢do e a publicitar essa decisio. A PT Comunicag¢des recorreu
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para o Tribunal da Relag¢3o, que manteve a decis3o do Tribunal
de primeira instincia, tendo posteriormente apresentado recurso
para o Supremo Tribunal Administrativo.

A Portugal Telecom, embora reconhecendo que a decisao final neste
processo lhe podera ser desfavoravel e que dai poderao resultar res-
ponsabilidades, ndo procedeu ao registo das mesmas, dada a impos-

sibilidade pratica de as estimar com aceitavel grau de fiabilidade.

64. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR FUNCOES

A Demonstra¢io de Resultados por Fun¢des (“DRF”) foi elabo-
rada tendo em consideragdo o disposto na Directriz Contabi-
listica n.° 20, havendo os seguintes aspectos a salientar:

a) A rubrica “Vendas e presta¢des de servicos” da DRF ndo coin-
cide com o somatério das rubricas “Vendas” e “Prestacdes de
servicos” da Demonstragdo de Resultados por Naturezas (“DRN”),
dado terem sido incluidas naquela rubrica as “Correccdes Favo-
raveis de Exercicios Anteriores” relativas a vendas e prestacdes
de servigos, classificadas na rubrica “Proveitos e ganhos extraor-
dinarios” na DRN.

b) Na rubrica “Outros proveitos e ganhos operacionais” da DRF
encontram-se considerados, para além dos montantes prove-
nientes da rubrica com a mesma designacdo da DRN, valores
classificados na rubrica “Proveitos suplementares” na DRN e,
ainda, valores registados em “Outros Ganhos nido Especifica-
dos” e “Outras Correc¢des de Exercicios Anteriores”, classifi-
cados na rubrica “Proveitos e ganhos extraordinirios” na DRN.
c) Na rubrica “Outros custos e perdas operacionais” da DRF
foram englobados valores contabilizados em diversas contas de
custos da DRN, inclusive algumas contas de custos extraordi-
nérios; deduzem a estes custos, os proveitos registados na rubrica
“Subsidios a exploracio” e em “Outros Proveitos e Ganhos
Extraordinirios” na DRN.

d) Determinadas naturezas de custos, nomeadamente, electri-
cidade, dgua, rendas e alugueres, seguros, conserva¢io e repa-
ragdo, limpeza, higiene e conforto, vigilincia e seguranga,
combustiveis, aluguer de viaturas, publicidade e pessoal, foram
agrupadas e repartidas por varias areas de actividade, de acordo
com critérios definidos pelo grupo.

e) A rubrica “Custo liquido de financiamento” da DRF distingue-
-se dos resultados financeiros apresentados na DRN, uma vez que
nio inclui os “Ganhos e Perdas em Empresas Associadas e Outras

nio Consolidadas”, e os “Rendimentos de Participacdes de Capital”.

f) A rubrica “Ganhos/perdas em filiais e associadas” da DRF
inclui as seguintes naturezas de proveitos e custos registadas
na DRN em resultados financeiros e em resultados extraor-
dinarios:

valores expressos em euros

Ganhos em filiais e associadas:

Ganhos relativos a empresas associadas e outras (Nota 44) 10 325 927
Ganhos em participag¢des de capital 1222136
Ganhos decorrentes da alienagio de participagdes de capital 327 313
11875376
Perdas em filiais e associadas:
Amortizagio de goodwill (Nota 44.b)) (52 723 813)
Perdas relativas a empresas associadas e outras (Nota 44) (23 350 377)
Menos-valias na alienag¢do de outros investimentos financeiros (9517)

(76 083 701)
Ganhos e perdas em filiais e associadas nio consolidadas,

liquidos (64 208 325)

g) A rubrica “Resultados ndo usuais ou nio frequentes” da DRF
inclui custos com pensdes e cuidados de satide a prestar a partir
da idade de reforma, relacionados com as pré-reformas e com
as reformas antecipadas ocorridas durante o primeiro semes-
tre de 2003, bem como com encargos com reestruturagio, tendo
a seguinte composicao:

valores expressos em euros

Pensdes 247 460 054
Satide 26 657 800
Rescisdes de contratos de trabalho 3892 053
Reestruturagao 671670

278 681 577

h) A rubrica “Impostos sobre os resultados correntes” da DRF
para o primeiro semestre de 2003 tem a seguinte composi¢do:

valores expressos em euros

Estimativa de imposto sobre o rendimento na DRN 80 072 284
Insuficiéncia de estimativa de imposto 1062 675
81134959

65. DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

A Demonstra¢do de Fluxos de Caixa foi elaborada tendo em
considerag¢do o disposto na Directriz Contabilistica n.° 14, havendo
os seguintes aspectos a salientar:

a) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Recebi-
mentos relacionados com rubricas extraordindrias” inclui essencial-
mente o recebimento pela TMN de um montante de 4 918 716 euros
de IVA relacionado com as operagdes de cross border lease.

No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Pagamentos
relacionados com rubricas extraordindrias” inclui essencial-
mente o pagamento efectuado pela PT Comunica¢bes de um
montante de 107 850 ooo euros de contribui¢do extraordinaria

para o fundo de pensdes PT/CGA.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 1 15



b) No semestre findo em 30 de Junho de 2003, a rubrica “Rece-
bimentos provenientes de imobiliza¢bes corpdreas” respeita
essencialmente 3s aliena¢des de imobilizado da PT Comunicagdes.
¢) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Recebi-
mentos provenientes de dividendos” tem a seguinte composicio:

valores expressos em euros

CTM 12 402 378
Paginas Amarelas 4163 080
BES 1205 400
Outras 135619

17 906 477

d) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica
“Outros recebimentos de actividades de investimento” inclui
79 484 025 euros relativos ao reembolso das debentures adqui-
ridas pela Tele Centro Oeste Participacdes e emitidas pelo seu
anterior accionista.

e) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Paga-
mentos provenientes de investimentos financeiros” tem a seguinte
composicao:

valores expressos em euros

Aquisi¢3o/Constitui¢io de partes de capital:

Tele Centro Oeste Participagdes 130 888 725
PT Multimedia 27 414 780
Banco BEST 4 080 000
PT Corporate 200 000
Outras 109 990
162 693 495

Empréstimos concedidos:
Sportinvest 5295 500
Marconi Suisse 726 697
Marconi France 500 000
Vortal 343 750
Outros 230 640
7 096 587
Aumento de capital na Marconi France 500 000
170 290 082

f) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Paga-
mento de adiantamento a empresas participadas” respeita a um
adiantamento para futuro aumento de capital.

g) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Rece-
bimentos provenientes de empréstimos obtidos” refere-se essen-
cialmente a papel comercial e outros empréstimos bancarios.
h) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Outros
recebimentos provenientes de actividades de financiamento”
refere-se essencialmente a liquida¢3o de instrumentos finan-

ceiros derivados da Telesp Celular Participagdes.

i) No semestre findo em 30 de Junho de 2003 a rubrica “Paga-
mentos respeitantes a empréstimos obtidos” refere-se essen-
cialmente a papel comercial e outros empréstimos bancarios.
j) A discriminagdo de caixa e seus equivalentes em 30 de Junho
de 2003 e em 31 de Dezembro de 2002 e a reconciliagdo entre
o seu valor e o montante de disponibilidades constantes do

balan¢o naquelas datas, s3o como segue:

valores expressos em euros 30 de Jun. 31 de Dez.

2003 2002
Numerario 25 575 167 7 540 373
Depositos bancarios 116 073 619 345 862 930
Outros titulos negociaveis 613 057 441 683 462 041

1062 488 875
1817 195 102

(8 424 593)
1808 770 509

1239 642 551
2276 507 895

(8 465 072)
2 268 042 823

Outras aplicacdes de tesouraria
Disponibilidades constantes do Balango
Descobertos bancérios (Nota 34)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O saldo de caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de
2002 difere do saldo inicial que consta da demonstragio de
fluxos de caixa de 30 de Junho de 2003, em virtude do peri-
metro de consolidag¢do ter sido alterado, como segue:

valores expressos em euros

2 268 042 823
29 728 103
2297 770 926

Saldo em 31 de Dezembro de 2002
Alteracio no perimetro de consolidagdo
Saldo de caixa e seus equivalentes em 1 de Janeiro de 2003

66. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apbs 30 de Junho de 2003 ocorreram os seguintes eventos
subsequentes:

> Em 7 de Julho de 2003 a Portugal Telecom assinou um acordo
com a empresa Citizens para a venda da sua participacdo de
50,01% na Mascom por um valor global de 250 milhdes de Pulas
do Botswana (aproximadamente 44 milhdes de euros). A partir
da data em que esta venda se tornar efectiva, que ocorrera
durante o segundo semestre de 2003, a Mascom deixard de ser
consolidada nas demonstragdes financeiras da Portugal Telecom.
>Em 20 de Julho de 2003 a Portugal Telecom assinou um acordo
com a SIBS para a aquisic¢do da participa¢do que ainda nio deti-
nha na PT Prime de 12,5%, por um montante de 39,1 milhdes de
euros. O mencionado acordo prevé ainda que o montante rece-
bido pela SIBS (Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A.) seja uti-

lizado na aquisi¢io de ac¢des Portugal Telecom no mercado.
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MAPAS ANEXOS

I. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO

percentagem de capital detido

Denominacédo Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Portugal Telecom (empresa-mae) Lisboa Gestao de participagdes sociais.
(Nota Introdutéria)
Acormedia — Comunica¢io Multimédia Ponta Edigdo de publicagdes, comunicagdo audiovisual, Lusomundo Media (90%) 38,83% 38,10%
e Edicao de Publicagdes, S.A. Delgada actividades editoriais multimédia e edig3o de livros.
Cabo TV Agoreana, S.A. Ponta Distribui¢do do sinal de televisdo por cabo e satélite TV Cabo Portugal (83,82%) 48,24% 47,34%
Delgada na Regido Auténoma dos Agores.
Cabo TV Madeirense, S.A. Funchal Distribui¢do do sinal de televisdo por cabo e satélite TV Cabo Portugal (69%) 39,71% 38,97%
na Regido Auténoma da Madeira.
Cabo Verde Telecom Praia Exploragio de servigos de telecomunicagdes. PT Ventures (40%) 40,00% 40,00%
Clipantncios — Servicos de Gestao Lisboa Gestlo electrénica de antncios e implementagao Lusomundo SGPS (75%) 43,16% 42,36%
de Informacio, S.A. de servicos de comércio electronico.
CST — Companhia Santomense Sao Tomé Exploragdo do servigo publico de telecomunicagdes. PT Comunicagdes (51%) 51,00% 51,00%
de Telecomunicagdes, S.A.R.L.
Diario de Noticias Lisboa Edic3o de publicagdes jornalisticas. Lusomundo Media (100%) 43,15% 42,34%
Directel — Listas Telefénicas Lisboa Publicagdo de listas telefénicas e exploragdo das bases PT Ventures (100%)  100,00%  100,00%
Internacionais, Lda. (“Directel”) de dados que lhes sdo afins, em operag¢des
internacionais.
Directel Cabo Verde — Servigos Praia Publica¢do de listas telefénicas e exploragdo das bases Directel (60%) 76,00% 76,00%
de Comunicagao, Lda. de dados que lhes sdo afins. Cabo Verde
Telecom (40%)
Directel Macau — Listas Telefonicas, Lda. Macau Publica¢do de listas telefénicas e exploragdo das bases Directel (75%) 80,00% 80,00%
de dados que lhes sdo afins. PT Asia (5%)
Directel Uganda — Telephone Directories, Uganda Publica¢do de listas telefénicas. - - 90,00%
Limited®
Editorial Noticias, Lda. Lisboa Exercicio da actividade editorial sob qualquer forma - - 42,34%
(“Editorial Noticias”)(") ou modalidade e respectiva comercializagdo.
EJV — Plataforma de Comércio Lisboa Criagdo e gestdo de plataformas de comércio - - 100%
Electrénico, S.A. (“EJV”)(© electrénico de bens e servigos.
Elta — Empresa de Listas Telefonicas Luanda Publicagdo de listas telefonicas. Directel (55%) 55,00% 55,00%
de Angola, Lda.
Empracine — Empresa Promotora de Lisboa Exibigdo cinematografica. - - 56,40%
Actividades Cinematograficas, Lda.(")
Jornal de Noticias Porto Edic3o de publicagdes jornalisticas. Lusomundo Media (99,64%) 42,99% 42,19%
Empresa Grafica Funchalense, S.A. Lisboa Prestagdo de servigos de tipografia, litografia, Lusomundo Servicos (50%) 28,78% 28,24%
plastifica¢do, gravura, encadernagio, fotocomposigao
e offset.
Foliver — Servigos de Telecomunicag¢des Lisboa Produgdo e edigdo multimédia de informagao relativa - - 74,88%
e Transferéncia de Informacio, S.A.(% ao mercado do vinho.
Grafilme — Sociedade Impressora Lisboa Prestagdo de servios de legendagem audiovisual. Lusomundo 31,98% 31,37%
de Legendas, Lda. Audiovisuais (50%)
Infonet Portugal — Servigos de Valor Lisboa Comercializagio de produtos e servigos de valor PT Prime (90%) 78,75% 78,75%
Acrescentado, Lda. acrescentado na drea da informagdo e comunicagdo por
computador, através do acesso a rede mundial Infonet.
Intertelecom, Ltda. (“Intertelecom”)d) Sao Paulo Gestao de participagdes sociais. - - 100,00%
Janela Digital — Informativo Caldas Desenvolvimento de tecnologias de informagao - - 50,00%
e Telecomunicagdes, Lda. da Rainha para mediadores imobiliarios.
(“Janela Digital”)()
Jornal do Fundao Editora, Lda. Fundao Edigao de publicagdes jornalisticas. Lusomundo Media (51,34%) 22,15% 21,74%
PTM.com Participa¢es(©) Sao Paulo Gestao de participagdes sociais. - - 100,00%
Kenya Postel Directories, Ltd. Nairobi Produgdo, edigdo e distribui¢do de listas telefénicas Directel (55%) 55,00% 57,00%

e outras publicacdes.
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
LTM — Listas Telefénicas Maputo Gestdo, edi¢do, exploragio e comercializagdo de listas Directel (50%) 50,00% 50,00%
de Mogambique, Lda. de assinatura e classificadas de telecomunicagdes.
Lusocine — Sociedade Exibidora Vila Real de Exibigdo cinematografica. - - 46,73%
de Filmes, Lda. (“Lusocine”)(©) Santo Anténio
Lusomundo SGPS Lisboa Gestdo de participag¢des sociais. PT Multimedia (99,98%) 57,55% 56,47%
Lusomundo Audiovisuais Lisboa Importagdo, distribui¢do, exploragdo, comércio PT Multimedia (100%) 57,56% 56,47%
e produgdo de produtos audiovisuais.
Lusomundo Servigos Lisboa Gestdo de participagdes sociais. PT Multimedia (100%) 57,56% 56,47%
Lusomundo — Sociedade Investimentos Lisboa Exploragdo de activos imobilidrios. - - 56,40%
Imobiliarios, SGPS, S.A.
(“Lusomundo SI1”)(¢)
Lusomundo Cinemas Lisboa Exibi¢do cinematogréfica, organizacio e exploragdo PT Multimedia (100%) 57,56% 56,47%
de especticulos publicos.
Lusomundo Editores, S.A. Lisboa Distribuigdo cinematografica. Lusomundo SGPS (100%) 57,55% 56,47%
Lusomundo Espafa, SL Madrid Gestdo de participacdes sociais, no dmbito Lusomundo SGPS (100%) 57,55% 56,47%
de investimentos em Espanha.
Lusomundo Imobiliaria 2, S.A.(© Lisboa Exploragdo de activos imobiliarios. - - 56,29%
Lusomundo Media Lisboa Gestdo de participagdes sociais. Lusomundo 43,15% 42,34%
Servigos (74,97%)
Lusomundo Mogambique, Lda. Maputo Exibi¢do cinematografica, organizagio e explora¢do Lusomundo 57,56% 56,47%
de especticulos publicos. Cinemas (100%)
Lusomundo.net — Comércio Electrénico Lisboa Prestagdo de servigos de telecomunicagoes Lusomundo Servigos (100%) 57,56% 56,47%
e Informatica, Lda. e multimédia.
Mascom Wireless Botswana (Proprietary) Botswana Prestagdo de servicos de telecomunicagdes méveis. PT Moveis (50,01%) 50,01% 50,01%
Limited (“Mascom”)
Megamedia(“] Lisboa Servicos de consultoria, desenvolvimento, produgio - - 95,00%
e comercializagdo de solugdes de tecnologia
de informagdo em sistemas interactivos, especialmente
em comeércio electronico e multimédia.
Mobitel, S.A. (“Mobitel”) Sao Paulo Prestagdo de servicos de telecomunicagdes, PT Brasil (56,96%) 56,96% 56,96%
de transmissio de dados e informagdes.
Motormédia — Comércio, Publicidade Lisboa Produgdo e edigdo multimédia de informagao relativa - - 74,90%
e Servigos Multimédia, S.A. ao mercado e desporto automoveis.
(“Motormédia”)(©)
Noticias Direct — Distribuigao Lisboa Distribui¢do ao domicilio de publicagdes e outros bens Lusomundo 57,56% 56,47%
ao Domicilio, Lda. e servigos. Servigos (100%)
Oficina do Livro — Sociedade Editorial, Lisboa Edigdo, distribui¢do de livros e outras publica¢des. - - 21,59%
Lda.(
Platoforma — Empresa de Trabalho Lisboa Cedéncia temporéria de pessoal para utilizagdo de PT Contact (100%)  100,00%  100,00%
Temporario, Lda. (“Platoforma”) terceiros e selecgdo, orientagdo e formacio profissional.
Portelcom Fixa, S.A. (“Portelcom Fixa’)())  Rio de Janeiro Gestdo de participagdes sociais. - - 100,00%
Portelcom Participagdes, S.A. S3o Paulo Gestdo de participag¢des sociais. - - 100,00%
(“Portelcom Participagdes”)()
Portugal Telecom Asia, Lda. (“PT Asia”) Macau Promogdes e marketing de produtos e servigos Portugal Telecom (95,92%) 99,96% 99,96%
de telecomunicagdes. PT Comunicagdes (4,04%)
Portugal Telecom Brasil, S.A. Sao Paulo Elaboragdo de projectos, estudos e pareceres sobre Portugal Telecom (99,94%)  100,00%  100,00%
(“PT Brasil”) questdes técnicas, financeiras ou comerciais, nas areas PT Comunicagdes (0,06%)
das comunicagdes e de informaco.
Portugal Telecom Europa, S.P.R.L. Bruxelas Consultoria de gestdo, técnica e comercial no dominio - - 98,67%
das comunicagdes, no que respeita aos mercados
europeus e assuntos comunitarios.
Portugal Telecom Inovagao Brasil, Ltda. Sao Paulo Desenvolvimento de actividade nas areas de tecnologias PT Inovagio (100%) 100,00% 100,00%
de informagdo e telecomunicagdes.
Portugal Telecom Internacional Amesterdio Obtencao de fundos no mercado internacional. Portugal Telecom (100%) 100,00% 100,00%
Finance B.V.
PT Ventures Lisboa Gestdo de participac¢des sociais, no dmbito dos Portugal Telecom (100%)  100,00%  100,00%

(ex-PT Internacional SGPS, S.A.)

investimentos internacionais.
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Portugal Telecom, Inovagdo, S.A. Aveiro Inovagdo, investigacio, desenvolvimento e integracdo Portugal Telecom (100%) 100,00% 100,00%
(“PT Inovagao”) de servicos e solugdes em telecomunicagdes, servigos
de engenharia e formagdo em telecomunicagdes.
Premium TV Portugal, S.A. Lisboa Lancamento, promogdo e desenvolvimento de televisao PT Contetdos (46%) 31,08% 30,50%
por assinatura, multimédia e licenciamento Lusomundo (8%)
de programacio para televisdo.
Pressmundo Lisboa Edigao de publicagdes, incluindo edigdes electrénicas. Lusomundo Media (100%) 43,15% 41,79%
PrimeSys(©) S3o Paulo Prestacdo de servigos nas areas de tecnologia - - 100,00%
de informagcio e telecomunicagdes.
PrimeSys, Solu¢des Empresariais, S.A. Sao Paulo Prestacdo de servigos nas areas de tecnologia PT Brasil (100%)  100,00%  100,00%
ex-BUS (“PrimeSys Solug¢des de informagdo e telecomunicagdes.
Empresariais”)(©)
PT SI - Sistemas de Informagio Oeiras Prestacdo de servicos na area de sistemas e tecnologias Portugal Telecom (99,8%) 100,00% 95,00%
de informago. PT Comunicagdes (0,1%)
TMN (0,1%)
PT Comunicagdes Lisboa Estabelecimento, gestdo e exploracio de infra-estruturas Portugal Telecom (100%)  100,00%  100,00%
de telecomunicagdes e prestagdo do servigo publico
de telecomunicagdes e do servico de teledifusao.
PT Contact — Telemarketing e Servigos Lisboa Produgdo, promogdo e comercializa¢do de sistemas PT Comunicagdes (100%)  100,00%  100,00%
de Informagdo, S.A. (“PT Contact”) de informagdo, incluindo produtos e servigos
de informag3o e sua assisténcia técnica.
PT Conteudos, SGPS, S.A. Lisboa Gestdo de participag¢des sociais, no dmbito dos negoécios PT Multimedia (100%) 57,56% 56,48%
(“PT Contetidos”) de contetidos multimédia.
PT Meios — Servigos de Publicidade Lisboa Compra, venda e permuta de espago publicitario, Portugal Telecom (100%) 100% 100%
e Marketing, SA. prestacdo de servigos de consultoria e anélise de
projectos de investimento publicitirio ou de marketing.
PT Moéveis, SGPS, S.A. Lisboa Gestao de participagdes sociais, no dmbito dos negécios TMN (100%) 100,00% 100,00%
moéveis.
PT Multimedia.com Brasil, Ltda. Sao Paulo Gestao de participagdes sociais. PT Brasil (100%) 100,00% 100,00%
(“PTM.com Brasil”)
PTM.com Lisboa Gestdo de participag¢des sociais, no dmbito dos negoécios Portugal Telecom (100%)  100,00%  100,00%
Internet.
PT Prime — Solug¢des Empresariais Lisboa Prestacdo de servicos de telecomunicagdes, PT Prime SGPS (87,50%) 87,50% 87,50%
de Telecomunicagdes e Sistemas, S.A. estabelecimento, gestdo e explora¢do de redes
de telecomunicagdes, e actividades no dmbito das
tecnologias de informagdo e respectivos contetidos.
PT Prime Tradecom — Solugdes Lisboa Prestacdo de servicos de desenvolvimento e consultoria Tradecom SGPS (66%) 66,00% 66,00%
Empresariais de Comércio no ambito do comércio electrénico, contetidos
Electrénico, S.A. (“Tradecom”) e tecnologias de informacao.
PT Prime SGPS Lisboa Gestdo de participag¢des sociais, no 4mbito dos negécios Portugal Telecom (100%)  100,00%  100,00%
do mercado empresarial e de grandes clientes.
Ptelecom Brasil, S.A. Rio de Janeiro Gestdo de participag¢des sociais. - - 100,00%
(“Ptelecom Brasil”)()
PT Servicos, Servicos Administrativos Lisboa Prestagdo de servigos de assessoria empresarial, Portugal Telecom (100%) 100,00% 100,00%
e de Gestdo Partilhados, S.A.() administra¢do e gestdo empresarial.
PT Multimedia Lisboa Gestao de participagdes sociais, no dmbito dos negécios Portugal Telecom (57,56%) 57,56% 56,48%
multimédia.
Prodiério Lisboa Edigdo de publicagdes periddicas ou unitarias. Lusomundo Media (100%) 43,14% 42,34%
Radio Noticias — Produg¢des Lisboa Produgdo de programas de radiodifusdo e exploragao Lusomundo Media (67,71%) 3567% 35,00%
e Publicidade, S.A. (“Rédio Noticias”) e producdo de produtos publicitérios. Jornal de Noticias (10%)
Diério de Noticias (5%)
Radio Press Porto Radiodifusao, edi¢des e comercializagdo discograficas Réadio Noticias (100%) 3567% 35,00%
e quaisquer outros suportes audiovisuais.
RJN — Radio Jornal do Norte, Lda. Porto Produgdo de programas de radiodifusdo e exploragao Radio Noticias (100%) 3567% 35,00%
e produgdo de produtos publicitarios.
Saber e Lazer — Informatica Lisboa Gestdo de informagdo e elaborago de produtos PT Multimedia.com (100%)  100,00%  100,00%
e Comunicagdo, S.A. (“Saber e Lazer”) informaticos.
Simarc(©) Lisboa Administragdo de bens imobilidrios, consultoria - - 100,00%

em investimentos imobilirios, gestdo
de empreendimentos imobilidrios, aquisigdo
e aliena¢3o de imoéveis.
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Someios — Edi¢des e Publicidade, Lda. Porto Exercicio de actividades promocionais e de publicidade Jornal de Noticias (66,66%) 43,05% 40,40%
(“Someios”) e distribui¢do de publicacdes. Diario de Noticias (33,33%)
Sportstat — Informagdo Desportiva Lisboa Recolha, tratamento, consultoria, formagao, - - 99,98%
Independente, S.A.() publicagdes, comercializagdo e exploragio
de informagdo e dados estatisticos sobre
desporto.
Superemprego — Sistemas de Informagio Lisboa Produgio e disponibilizagdo de informagdo sobre oferta - - 63,75%
para Gestdo de Recursos e procura de emprego.
Humanos, S.A.(©
TDC - Tecnologia Lisboa Prestagdo de servi¢os e cooperagdo no dominio das PT Comunicag¢des (100%) 100,00% 100,00%
das Comunicagoes, Lda. telecomunicagdes e postal, bem como a transferéncia
das respectivas tecnologias.
Teleméatica — Consultores Lisboa Fornecimento de material informatico, formadores PT Contact (100%) 100,00% 100,00%
de Telecomunicagdes e instalagGes.
e Informatica, Lda.
Telepac II - Comunicagdes Lisboa Prestagdo de servigos, desenvolvimento PT Multimedia.com (100%) 100,00% 100,00%
Interactivas, S.A. e comercializagdo de produtos e servigos
de telecomunicagdes, sistemas de informagao
e multimédia.
Telesp Celular(@ Sao Paulo Exploragdo do servigo mével celular. - - 50,44%
Telesp Celular International, Ltd.) Ilhas Cayman Obtencao de fundos no mercado internacional. - - 50,44%
Telesp Celular Overseas, Ltd.(!) Ilhas Cayman Obtencgdo de fundos no mercado internacional. - - 50,44%
Telesp Celular Participagdes (TCP)(?) Sao Paulo Gestdo de participagdes sociais. - - 50,44%
TMN Lisboa Prestagdo de servicos de telecomunica¢des méveis Portugal Telecom (100%)  100,00%  100,00%
e estabelecimento, gestdo e exploragdo de redes
de telecomunicagoes.
Tradecom, SGPS, S.A. Lisboa Gestdo de participag¢des sociais. PT Prime SGPS (100%)  100,00%  100,00%
(“Tradecom SGPS”)
TSF — Rédio Jornal de Lisboa, Lda. Lisboa Produgdo de programas de radiodifusdo e exploragao Rédio Noticias (100%) 3567% 35,00%
e produgdo de produtos publicitarios.
TV Cabo Audiovisuais, S.A. Lisboa Actividade de televisdo, designadamente, produgao PT Contetidos (100%) 57,56% 56,48%
(“TV Cabo Audiovisuais”) e comercializagdo de programas e exploragao
de publicidade.
TV Cabo Interactiva, S.A. Lisboa Televisdo interactiva. - - 56,48%
(“TV Cabo Interactiva”)()
TV Cabo Portugal, S.A. Lisboa Distribuicao de televisdo por cabo e satélite, concepgio, PT Multimedia (100%) 57,56% 56,48%
(“TV Cabo Portugal”) realizagdo, produgio e difusio de emissdes
de programas de televisdo, exploragdo de servigos
de telecomunicagdes.
TV Cabo Porto, S.A.(¢) Porto Distribuigdo de televisdo por cabo e satélite, exploragdo - - 56,48%
TV Cabo Lisboa, S.A.() Lisboa e prestagdo de servigos de telecomunicagdes.
TV Cabo Guadiana, S.A.() Faro
TV Cabo Sado, S.A.(©) Almada
TV Cabo Douro, S.A.( Braga
TV Cabo Mondego, S.A.[) Coimbra
TV Cabo Tejo, S.A.[ Lisboa
VoxPop — Musica Interactiva, S.A. Lisboa Prestac3o de servicos e estabelecimento, - - 74,90%
(“VoxPop”) desenvolvimento e exploragdo de um canal interactivo
dedicado a musica e a comercializa¢do de artigos
relacionados.
Warner Lusomundo Sociedade Ibérica Lisboa Exploragao de especticulos e divertimentos publicos. Lusomundo (50%) 28,78% 28,24%

de Cinemas, Lda.

(a) Em Janeiro de 2003 esta empresa cessou a actividade.

(b) Empresa em fase de alienagao.

(c) Em 30 de Junho de 2003 estas empresas n3o foram consolidadas pelo método integral por se considerar que as mesmas nio alterariam de forma materialmente relevante as demonstracoes

financeiras consolidadas da Portugal Telecom.

(d) Em 30 de Junho de 2003 esta empresa passou a ser consolidada pelo método proporcional.
(e) No ambito da reorganizacio do grupo estas empresas foram objecto de fusao.
(f) Em 31 de Janeiro de 2003 foi alterada a denominagio de “PTI Servigos e Consultoria — Telecomunicagdes, S.A.” para a actual.

Estas empresas foram incluidas na consolida¢io pelo método de integra¢io global, com base no estabelecido na alinea a) do n.°1

do artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho (maioria de direitos de voto), com excep¢do da Cabo Verde Telecom,

a qual foi consolidada com base na alinea c¢) do n.°1 do artigo 1.° daquele diploma (influéncia dominante com base em acordos

parassociais ou em outros contratos).
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Il. EMPRESAS EXCLUIDAS DA CONSOLIDAGCAO

percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Academia Global, Ltda. Sao Paulo Desenvolvimento e comercializa¢do de produtos PT Multimedia.com 100,00% 100,00%
(“Academia Global Brasil”) e servios de base tecnolégica, nas areas de educagio Brasil (100%)
e formagido profissional.
Canal 20 TV, S.A. Madrid Distribui¢do de produtos televisivos. Lusomundo (50%) 28,77% 28,24%
Cine Esplanada Ideal Olhanense, Lda.(® Olhao Exibi¢do cinematografica, organizagdo e exploragdo Lusomundo (100%) 57,55% 56,47%
de espectaculos publicos.
Cinerg — Sociedade Madeirense Funchal Exibigdo cinematografica, organizagdo e exploragao Lusomundo SII (100%) 57,47% -
de Cinemas, Lda. de espectaculos publicos.
DirectMedia Asia(® Hong Kong Publica¢do de directérios B2B e similares, em suporte Directel (99%)  100,00%  100,00%
de papel e/ou electrénico. PT Asia (1%)
Directel Uganda — Telephone Directories, Uganda Publica¢do de listas telefonicas. Directel (99%) 90,00% -
Limited (")
Editorial Noticias, Lda.(® Lisboa Exercicio da actividade editorial sob qualquer forma Lusomundo Media, 43,15% -
ou modalidade e respectiva comercializagdo. SGPS, S.A. (100%)
EJV — Platoforma de Comércio Lisboa Criagdo e gestdo de plataformas de comércio PT Multimedia.com 100% -
Electrénico, S.A. (“EJV”)@ electrénico de bens e servigos. (100,00%)
Empracine — Empresa Promotora Lisboa Exibi¢do cinematografica. Lusomundo SII (100%) 57,47% -
de Actividades Cinematograficas, Lda.
(“Empracine”)
Empresa Cine Mourense, Lda.®) Moura Exibi¢do cinematografica. Lusomundo (99,46%) 57,23% 56,17%
Empresa de Recreios Artisticos, Lda. Lisboa Exibi¢do cinematografica, organizagdo e exploragdo Lusomundo SII (87,90%) 52,84% -
(“Empresa de Recreios Artisticos”)® de espectaculos publicos. Lusomundo (4,03%)
Empresa Teatro Si da Bandeira, Lda.® Santarém Exploragao de espectaculos ptiblicos. Lusomundo (60%) 34,53% 33,88%
Foliver — Servigos de Telecomunicag¢des Lisboa Produgdo e edigdo multimédia de informagao relativa PT Multimedia.com 74,88% -
e Transferéncia de Informacio, S.A.( ao mercado do vinho. (74,88%)
Grande Reportagem — Sociedade Lisboa Edigao, producio, distribui¢do, venda, importagao Lusomundo Media (100%) 43,15% -
Editora, Lda.® e exportacdo de publica¢des periddicas
ou nio periddicas.
Guiné Telecom — Companhia Bissau Prestagdo de servigo publico de telecomunicagdes. PT Comunicag¢des 51,14% 51,14%
de Telecomunica¢des da Guiné-Bissau, (51,14%)
S.A.R.L. (“Guiné Telecom”)()
GSF — Gestdo e Servigos Financeiros) Lisboa Prestacdo de servigos financeiros, gestdo de Lusomundo SII (100%) 57,47% 56,40%
investimentos e realizac3o de estudos
econ6émico-financeiros.
Hotel Video — Prestagdo de Servigos, Lda. Lisboa Instalagdo e exploracdo de sistemas para difusio Lusomundo (60%) 34,53% 33,88%
de obras videograficas em hotéis e similares.
Investnews, S.A. (“Investnews")(“’ Sao Paulo Servicos de informagdo econémico -financeira via PT Multimedia.com Brasil 50,00% -
Internet. (50,00%)
Janela Digital — Informativo Caldas Desenvolvimento de tecnologias de informagao
e Telecomunicagdes, Lda. da Rainha para mediadores imobilidrios. PT Multimedia.com (50%) 50,00% -
(“Janela Digital”)®
PTM.com Participagdes®) Sao Paulo Gestdo de participa¢des sociais. PT Multimedia.com 100,00% -
(100%)
Lusocine — Sociedade Exibidora Vila Real de Exibi¢do cinematografica. Lusomundo (100%) 57,55% -
de Filmes, Lda. (“Lusocine”)® Santo Anténio
Lusomundo — Sociedade Investimentos Lisboa Exploragao de activos imobiliarios. Lusomundo (99,87%) 57,47% -
Imobiliarios, SGPS, S.A.
(“Lusomundo SI17)
Lusomundo Imobilidria 2, S.A.(*) Lisboa Exploragdo de activos imobilidrios. Lusomundo SII (99,80%) 57,36% -
Marconi France Telecommunications SAS Paris Prestacdo de servicos de telecomunicagdes. PT Comunicagdes (100%) 100,00% 100,00%
(“Marconi France”)®
Marconi Luxembourg Luxemburgo Prestacdo de servicos de telecomunicagdes. PT Comunicagdes (100%)  100,00%  100,00%
Telecommunications, S.A.R.L.
(“Marconi Luxembourg”)©
Marconi Sprint — Servigos Lisboa Comercializagio de servicos de telecomunicagdes PT Ventures (51%) 51,00% 51,00%
de Comunicagio, Lda.”) de transmissio de dados e voz.
Marconi Suisse Telecommunications, Lausanne Prestagdo de servigos de telecomunicagdes. T Comunicagdes (100%) 100,00% 100,00%

S.A.R.L. (“Marconi Suisse”)®
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Motormédia — Comércio, Publicidade Lisboa Produgio e edi¢ao multimédia de informacao relativa PT Multimedia.com 74,90% -
e Servicos Multimédia, S.A. ao mercado e desporto automoveis. (74,90%)
(“Motormédia”) @
Oficina do Livro — Sociedade Lisboa Edigao, distribuigdo de livros e outras publicacdes. Editorial Noticias (51%) 22,00% -
Editorial, Lda.®
Portugal Telecom Europa, S.P.R.L. Bruxelas Consultoria de gestdo, técnica e comercial no dominio Portugal Telecom (98,67%) 98,67% -
(“PT Europa”) das comunicagdes, no que respeita aos mercados
europeus e assuntos comunitarios.
Portugal Telecom Argentina, S.A.(") Buenos Aires Prestac3o de servicos de telecomunicagdes. Portugal Telecom (10,01%) 50,01% 50,01%
PTI (40%)
Portugal Telecom North América, Inc.(”) Washington Promogdo e marketing de produtos, elaboracio Portugal Telecom (100%)  100,00% 100,00%
de projectos, estudos e pareceres e desenvolvimento
de projectos de investimento, no 4mbito
das telecomunicacdes.
PT Multimedia — Servigos de Apoio Lisboa Prestagdo de servi¢os de apoio a gestdo. PT Multimedia (100%) 57,56% 56,48%
3 Gestdo, S.A.()
PT Compras?) Lisboa Prestacdo de servios de consultoria e negocia¢do Portugal Telecom (100%)  100,00% -
relacionados com processos de aquisigdo de bens
e servigos.
PT Corporate(©) Lisboa Prestacdo integrada de todos os servicos Portugal Telecom (100%)  100,00% -
disponibilizados pelo Grupo, ao nivel das
telecomunicagdes fixas, méveis e tecnologias
de informacio.
Radio Canal Aberto Ponta Delgada Produgdo de programas de radiodifusdo e exploragao Acormedia (76%) 31,07% 30,48%
e produgdo de produtos publicitarios. Radio Comercial Agores (4%)
Rédio Comercial dos Agores, Lda. Ponta Delgada Radiodifus3o e comunicagdo. Agormedia (100%) 38,83% 38,10%
Regiforum — Empreendimentos Lisboa Exploragdo do espago Forum Telecom, detendo, para PT Comunicag¢des (100%)  100,00% 100,00%
Comerciais e Culturais, Lda. isso, um contrato de cessdo de exploragdo do mesmo,
(“Regiforum’)(”) com a Portugal Telecom.
Simarc — Promogdes Imobilidrias, S.A. Lisboa Administra¢do de bens imobiliarios, consultoria Portugal Telecom (100%)  100,00% -
(“Simarc”)() em investimentos imobiliarios,
gestdo de empreendimentos imobiliarios,
aquisigdo e alienagdo de imoveis.
Sociedade Teatral Bejense, S.A.(") Lisboa Exibi¢do cinematogréfica, organizacio e exploragdo Lusomundo SII (84,8%) 48,73% -
de especticulos publicos.
Sportstat — Informagdo Desportiva Lisboa Recolha, tratamento, consultoria, formagao, PT Multimedia.com 99,98% -
Independente, S.A.*) publica¢des, comercializacio e exploragdo (99,98%)
de informagdo e dados estatisticos sobre desporto.
Sport Noticias — Organizagdes Porto Organizagio de provas desportivas. Jornal de Noticias (90%) 43,01% 42,20%
Desportivas, Lda. Diério de Noticias (10%)
Superemprego — Sistemas de Informagao Lisboa Produgdo e disponibiliza¢do de informagio sobre oferta PT Multimedia.com 63,75% -
para Gestdo de Recursos e procura de emprego. (63,75%)
Humanos, S.A. (“Superemprego’)(®)
A Tentativa Lisboa Exibigdo cinematografica, organizagdo e exploragao Lusomundo (81,77%) 46,99% -
(Empresa Cinematogréfica), S.A.(%) de espectaculos publicos.
Teat Flower Trading Ltd.(® ITha International Business Trading Company. PT Comunicagdes (100%)  100,00% 100,00%
British Virgin
Techlab — Electrénico, Lda.® Sao Paulo Exploragdo do servigo mével aeroniutico. PT Brasil (100%)  100,00% 100,00%
Timor Telecom Timor Concessiondria dos servigos de telecomunicagdes TPT (50,10%) 39,16% 38,15%
em Timor.
TPT — Telecomunicagdes Publicas Timor Prestacdo de servi¢os e compra e venda de produtos PT Ventures (75,16%) 78,15% 76,14%
de Timor, S.A. de telecomunicages, multimédia e tecnologias Harii (17,90%)
de informagao. PT Asia (0,98%)
VoxPop — Mdsica Interactiva, S.A. Lisboa Prestacdo de servigos e estabelecimento, PT Multimedia.com 74,90% -

(“VoxPop”) @

desenvolvimento e explora¢do de um canal interactivo
dedicado a musica e a comercializagdo de artigos
relacionados.

(74,90%)

(a) Empresas excluidas da consolidagdo dado serem imateriais para a apresenta¢do de uma imagem fiel e verdadeira da situagio econémica e financeira e resultados consolidados (n.° 1 do artigo 4.

do Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho).

(b) Esta empresa encontra-se sem actividade.

o

(c) Esta empresa foi excluida da consolidagdo a partir de 1998, dadas as altera¢des ocorridas na Guiné-Bissau, tendo sido constituida uma provisdo, correspondente a totalidade do valor do

investimento financeiro.

(d) Empresa constituida em 29 de Maio de 2003.
(e) Empresa constituida no decorrer do 1.° semestre de 2003.
(f) Esta empresa ndo foi consolidada pelo método integral, mas antes pelo método da equivaléncia patrimonial, ja que a sua actividade ¢é distinta da prosseguida pelo grupo (n.° 4 do artigo 4.°

do Decreto-Lei n.° 238/91).
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lll. EMPRESAS ASSOCIADAS

percentagem de capital detido

Denominagéao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
24 Horas INC Newark Edigdo de publicagdes. Prodiario (51%) 22,01% 21,59%
Banco 1.net Sao Paulo Prestac3o de servicos financeiros através da Internet. PT Multimedia.com 31,50% 31,50%
Brasil (31,50%)
Banco Best Lisboa Prestagdo de servigos financeiros através da Internet. PT Multimedia.com (34%) 34,00% 34,00%
Cinerg — Sociedade Madeirense Funchal Exibi¢do cinematografica, organizagdo e exploragdo - - 56,40%
de Cinemas, Lda. de especticulos publicos.
CTM Macau Prestacdo de servicos de telecomunicagdes publicas. PT Comunicagdes (3%) 28,00% 28,00%
PT Ventures (25%)
Daini do Brasil, S.A. (“Daini”)® Sao Paulo Gestao de participages sociais. - - 41,86%
Distodo — Distribui¢do e Logistica, Lda. Lisboa Armazenamento, distribui¢do e venda de fonogramas Lusomundo 28,78% -
e videogramas. Servigos (50%)
Diverfun — Centros de Recreio, Lda. Lisboa Instalagdo e gestdo de centros de recreio. Lusomundo (50%) 28,77% 28,24%
(“Diverfun”)
Empresa do Didrio de Noticias, Lda. Funchal Produgdo e comercializa¢o de publicacdes. Lusomundo 17,26% 16,93%
(Funchal) Media SGPS (40%)
Empresa de Recreios Artisticos, Lda. Lisboa Exibi¢do cinematografica, organizagdo e exploragio - - 51,85%
(“Empresa de Recreios Artisticos”) de espectaculos publicos.
Grande Reportagem — Sociedade Lisboa Edigdo, producio, distribuicdo, venda, importagdo - - 42,34%
Editora, Lda. e exportagdo de publica¢des periddicas
ou nio periddicas.
Globaltelcom — Telecomunicagdes, S.A. Sao Paulo Gestdo de participa¢des sociais. - - 41,86%
(“Globaltelcom”)®)
Hungaro Digitel KFT (HDT) Budapeste Prestagdo de servi¢os de comunica¢des de empresa. PT Ventures (44,62%) 44,62% 44,62%
Idealyze Sao Paulo Produgdo e comercializa¢do de contetidos para Internet. PT Multimedia.com (33,33%) 33,33% 33,33%
Inepar, S.A. (“Inepar”)(® Parand Gestdo de participagdes sociais. - - 41,86%
Infordesporto — Informatica Lisboa Desenvolvimento de solugdes informaticas Sportinveste 50,00% 50,00%
e Desporto, S.A. (“Infordesporto”) para o desporto e recolha e tratamento de dados Multimédia (100%)
estatisticos e de informagdo.
Lisboa TV Lisboa Actividade de televisdo, designadamente, produgdo PT Contetdos (40%) 23,02% 22,59%
e comercializagdo de programas e exploragao
de publicidade.
Lusa Lisboa Agéncia noticiosa. Lusomundo (23,35%) 13,44% 13,19%
Médi Télécom, S.A. (“Médi Télécom”) Casablanca Exploragio do servico mével celular. PT Moveis (31,34%) 31,34% 31,34%
Multicert — Servigos de Certificagio Lisboa Prestacdo de servigos de certificacdo electrénica. PT Prime (20%) 17,50% 17,50%
Electrénica, S.A.
Multitel — Servigos Luanda Exploragdo e prestagio de servicos de comunicagdo PT Ventures (50%) 50,00% 50,00%
de Telecomunicagdes, Lda. (“Multitel”) de dados e outros servigos de comunicagio digital
de informacio.
Mundifun — Centros de Recreio, Lda. Lisboa Instalagdo e gestdo de centros de recreio. Diverfun (66,66%) 19,18% 18,82%
Naveprinter — Industria Grafica Porto Prestagdo de servigos de produgdo grafica e edigao Empresa Jornal 16,54% 16,22%
do Norte, S.A. de publicagdes. de Noticias (38,46%)
Octal TV, SA. (“Octal”) Lisboa Desenvolvimento, comercializa¢do, formagdo PT Multimedia (20%) 11,51% 11,30%
e consultoria em sistemas para televisdo interactiva
e de banda larga.
Paginas Amarelas, S.A. Lisboa Produgdo, edigdo e distribuicdo de listas telefonicas Portugal Telecom (24,88%) 24,98% 24,98%
(“Paginas Amarelas”) e outras. PT Prime (0,125%)
Previsdo — Sociedade Gestora de Fundos Lisboa Gestdo de fundos de pensdes. Portugal Telecom (31,56%) 31,56% 31,56%
de Pensdes, S.A. (“Previsio”)
SGPICE Lisboa Oferta de um conjunto completo de informagao, PTC (11,11%) 28,61% 28,50%
produtos e servigos através da Internet. PT Multimedia (11,11%)
Tradecom SGPS (11,11%)
Sociedade Teatral Bejense, S.A. Lisboa Exibi¢do cinematografica, organizagdo e exploracio - - 47,83%

de espectaculos publicos.
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Sport TV Portugal, S.A. (“Sport TV”) Lisboa Concepgao, produgdo, realizagdo e comercializagdo PT Conteudos (33,33%) 19,18% 18,83%
de programas desportivos para teledifusdo, aquisi¢ao
e revenda de direitos de transmiss3o televisiva
de programas desportivos, exploragdo de publicidade.
Sportinvest Multimédia, SGPS, S.A. Lisboa Gestdo de participag¢des sociais. Portugal Telecom (50%) 50,00% 50,00%
TBS Celular Participagdes, S.A. Sao Paulo Participagdo no capital de outras sociedades e servigos - - 23,00%
(“TBS Celular Participa¢des”)® de telecomunicagdes.
Tele Larm Portugal — Transmissdo Lisboa Exploragio de servicos de transmissdo e supervisio PT Prime (50%) 43,75% 43,75%
de Sinais, S.A. (“Tele Larm”) de alarmes, telemedida, telecontrolo e troca de dados.
Teledata de Mogambique, Lda. Maputo Exploragdo e comercializagdo do servi¢o ptblico
(“Teledata”) de telecomunicag¢des de dados e outros servigos PT Ventures (50%) 50,00% 50,00%
telematicos.
Telesat — Satellite Communications, Macau Operacdo de estagdes terrenas de satélite, PT Ventures (18,52%) 24,44% 24,44%
Limited (“Telesat”) comercializagdo de servicos de redes privadas PT Asia (3,7%)
de telecomunicagoes. Cosmos Televisdo
para Satélite (33,30%)
A Tentativa (Empresa Cinematografica), S.A. Lisboa Exibi¢do cinematografica, organizagio e exploragdo - - 46,13%
de especticulos publicos.
Tradecom International N.V. Roterdao Desenvolvimento de negdcio electrénico via internet Tradecom SGPS (20%) 20,00% 20,00%
na América Latina.
TV Cabo Macau, S.A. Macau Distribui¢ao de sinais de televis3o e dudio, instalacao PT Ventures (35%) 74,98% 74,98%
e operagdo de um sistema de telecomunicag¢des publico PT Asia (40%)
e prestagdo de servicos de video.
TV Lab — Servigos e Equipamentos Lisboa Desenvolvimento de solug¢des para televisdo digital PT Multimedia.com (50%) 50,00% 50,00%
Interactivos, S.A. (“TV Lab”) interactiva.
Unitel Luanda Exploragdo do servico mével celular. PT Ventures (25%) 25,00% 25,00%
Vasp - Sociedade de Transporte Sintra Distribui¢do e comercializa¢io de publicacdes Lusomundo Servigos (33,33%) 19,19% 18,82%
e Distribui¢des, Lda. (“Vasp”) jornalisticas e editoriais de qualquer natureza. Lusomundo (0,01%)
Warner Cines de Espafia, S.A. Madrid Exploragao de espectaculos publicos. Lusomundo Espana (33,33%) 19,18% 18,82%
Web-Lab Lisboa Gestdo de participa¢des sociais. Portugal Telecom (36,26%) 36,26% 36,26%
Wisdown Tele Vision — Servicos Lisboa Desenvolvimento de servigos e produtos relacionados PT Multimedia.com (50%) 50,00% 50,00%

e Produtos de Televisdo, Lda.
(“WT Vision”)

com as novas tecnologias aplicadas no mercado
televisivo.

(a) Estas empresas foram consolidadas pelo método proporcional, uma vez que o grupo detém uma participagdo de 50% no respectivo capital, sendo a gestdo partilhada com o grupo Telefonica.
Por este facto, é entendimento que, nas actuais condi¢des, o0 método de consolidagdo proporcional é aquele que melhor se adequa a realidade econémica e financeira subjacente.

As empresas associadas acima referidas estdo registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

IV. PARTICIPACOES MATERIALMENTE IRRELEVANTES EM EMPRESAS ASSOCIADAS

percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva

30.06.03 30.06.03 31.12.02

Centro Publicitario, Lda. Lisboa Exploragio de espagos publicitarios. Lusomundo SGPS (30%) 17,26% 16,94%

Cineasso — Cinemas Associados, Lda. Lisboa Exploragdo de espagos publicos para realizagao Lusomundo (16,67%) 10,55% 10,35%
de especticulos. Intercine (66,66%)

Companhia de Pesca e Comércio Luanda Sem actividade. Lusomundo (15,78%) 9,08% 8,91%

de Angola, SARL

Filmes Mundaéfrica, SARL Luanda Sem actividade. Lusomundo (23,91%) 13,76% 13,50%

Gesgréfica — Projectos Graficos, Lda. Porto Prestagdo de servicos de produgdo gréfica. Empresa de Recreios 0,83% 3,39%
Artisticos (20%)

Hipormédica — Material de Cirurgia Lisboa Distribuigdo de material hospitalar, ortopédico, Lusomundo SGPS (40%) 23,02% 22,59%

e Medicina, Lda. farmacéutico e optico.
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percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
NP - Noticias de Portugal, CRL Lisboa Prestagdo de servi¢os de informagdo noticiosa. Jornal de Noticias (3,45%) 13,95% -
(“Noticias de Portugal’) Diario de Noticias (6,9%)
Acormedia (3,45%)
Prodiério (3,45%)
TSF (3,45%)
Portugal Telecom (3,33%)
PT Comunicacdes (3,33%)
Senda Investments B.V. Amsterdao Gestdo de participagdes sociais. Portugal Telecom (50%) 50% 50%
Socofil — Sociedade Comercial Lisboa Distribui¢fo, exibi¢3o, importa¢do e exportagdo Lusomundo SGPS (45%) 25,90% 2541%
de Armazenamento e Expedigdo de produtos cinematograficos e organizagao
de Filmes, Lda. e exploragdo de especticulos.
Subtel — Sociedade Portuguesa de Cabos Lisboa Estudo, instalagdo e gestdo do sistema PT Comunicacdes (50%) 50,00% 50,00%
Submarinos Telefénicos, Lda.® de telecomunicagdes por cabo submarino.
Turismo da Samba (Tusal), SARL Luanda Sem actividade. Lusomundo (7,25%) 417% 16,94%

(a) Empresa em fase de liquidagio

V. EMPRESAS CONSOLIDADAS PROPORCIONALMENTE

percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Brasilcel ) Amesterdao Prestag3o de servios de telecomunicagdes méveis PT Moéveis (50,00%) 50,00% 50,00%
e estabelecimento, gestdo e exploragdo de redes
de telecomunicagoes.
Celular CRT Participacdes Porto Alegre Participagdo no capital de outras sociedades e servigos TBS Celular 25,30% -
de telecomunicagdes. Participagdes, S.A. (26,59%)
Brasilcel (25%)
Iberoleste Sao Paulo Gestdo de participa¢des sociais. Brasilcel (100%) 50,00% -
Intertelecom, Ltda. Sao Paulo Gestdo de participag¢des sociais. Brasilcel (100%) 50,00% -
Portelcom Fixa, S.A. Rio de Janeiro Gestao de participagdes sociais. Brasilcel (100%) 50,00% -
Portelcom Participagdes, S.A. Sao Paulo Gestdo de participag¢des sociais. Brasilcel (60,15%) 50,00% -
Ptelecom Brasil (25,59%)
Intertelecom (14,26%)
Ptelecom Brasil, S.A. Rio de Janeiro Gestdo de participag¢des sociais. Brasilcel (100,%) 50,00% -
Sudeste Celular Rio de Janeiro Gestdo de participag¢des sociais. Brasilcel (89,5%) 44,75% -
Tagilo Rio de Janeiro Gestdo de participag¢des sociais. Brasilcel (100%) 50,00% -
Telesudeste Rio de Janeiro Exploragdo do servico mével. Brasilcel (53,57%) 41,94% -
Sudeste Celular (22,01%)
Tagilo (10,61%)
Investnews, S.A.(") Sao Paulo Servigos de informagio econémico-financeira - - 50,00%
via Internet.
Teleleste Rio de Janeiro Exploragio do servico mével. Iberoleste (21,9%) 13,85% -
Brasilcel (3,38%)
Tagilo (2,42%)
Telesp Celular Participagdes (TCP) S3o Paulo Gestdo de participagdes sociais. Brasilcel (57,26%) 32,56% -
Portelcom
Participagdes, S.A. (7,86%)
TBS Celular Participagdes, S.A. S3o Paulo Participagdo no capital de outras sociedades e servi¢os Brasilcel (73,27%) 48,13% -
de telecomunicagoes. Portelcom
Fixa, S.A. (22,99%)
Distodo — Distribuicdo e Logistica, Lda.(b) Lisboa Armazenamento, distribui¢do e venda de fonogramas - - 27,02%

e videogramas.

(a) Esta empresa foi consolidada pelo método proporcional, uma vez que o grupo detém uma participagio de 50% no respectivo capital, sendo a gestdo partilhada com o Grupo Telefénica.
Por este facto, é entendimento que, nas actuais condi¢des, o0 método de consolidacio proporcional é aquele que melhor se adequa a realidade econémica e financeira subjacente.
(b) Em 30 de Junho de 2003 estas empresas nio foram consolidadas pelo método proporcional, por se considerar que as mesmas nio alterariam de forma materialmente relevante as
demonstragdes financeiras consolidadas da Portugal Telecom.
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VI. PARTICIPACOES NAO INFERIORES A 10% EM EMPRESAS NAO REFERIDAS NAS NOTAS ANTERIORES

Em 30 de Junho de 2003 e 31 de Dezembro de 2002, para além das participacdes referidas nas notas anteriores, o grupo detinha

directa e indirectamente as seguintes participacdes financeiras:

percentagem de capital detido

Denominagao Sede Actividade principal Directamente Efectiva Efectiva
30.06.03 30.06.03 31.12.02
Caixanet — Telematica Lisboa Concepgio, implementacdo e exploragdo de solugdes PT Prime (10%) 16,32% 16,20%
e Comunicagdes, S.A. (“Caixanet”) nos dominios das tecnologias de informagdo aplicadas PT Multimedia (5%)
a canais de distribuicio de produtos financeiros PT SI (5%)
e de seguros.
DCSI — Dados, Computadores e Solugdes Lisboa Exploragio de centros de processamento e base - - 11,00%
Informaticas, Lda. de dados.
Harll — Sociedade Timor Gestdo de participagdes sociais. Portugal Telecom (11,26%) 11,26% 11,26%
para o Desenvolvimento de Timor
Lorosae, SGPS, S.A.
Talentum — Sociedade de Consultoria Lisboa Estudos, consultoria de gestdo, prestacdo de servigos - - 10,00%
de Gestido, S.A. especializados, formagdo e representagio de terceiros.
UOL, Inc. (“UOL”) S3o Paulo Prestagdo de servicos de ISP, produgao PT Multimédia.com 17,94% 9,57%
e disponibiliza¢do de conteudos para Internet. Brasil (17,64%)
Kabwe (0,30%)
Vortal — Comércio Electrénico, Lisboa Desenvolvimento de aplicagdes informaticas, Tradecom (13,75%) 9,08% 9,08%

Consultadoria e Multimédia, S.A.

consultadoria e servigos de Internet,
no dmbito do sector da construgio.

Estas empresas estdo registadas ao custo de aquisi¢o deduzido de uma provisdo para perdas estimadas, quando aplicavel.
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VII. ALTERACOES OCORRIDAS NO GRUPO
Durante o primeiro semestre de 2003 verificaram-se as seguin-
tes alteracGes de relevo na composi¢do do conjunto das empre-

sas incluidas na consolidagio:

3.) Aquisicoes

> Em 16 de Janeiro de 2003 a Brasilcel, através da sua subsi-
diaria Telesp Celular Participag¢bes, assinou um acordo com a
empresa brasileira Fixcel para a aquisi¢do da Tele Centro Oeste
Participagdes, operadora lider nas regides Centro-Oeste e Norte
do Brasil, com uma base de clientes de cerca de 3 milhdes. Em
24 de Marco de 2003 a Telesp Celular Participa¢des celebrou o
contrato de compra e venda de ac¢des definitivo. A aquisicdo
de 100% da Tele Centro Oeste Participa¢des serd realizada pela
Telesp Celular Participag¢des e executada em trés fases: (1) aqui-
si¢do das ac¢les ordinarias detidas pela Fixcel, representando
61,1% dos direitos de voto da Tele Centro Oeste Participagdes,
por aproximadamente 1506 milhdes de reais, dos quais
308 milhdes de reais foram liquidados em 25 de Abril de 2003.
O saldo remanescente serd pago parcelarmente nos termos e
condicdes estabelecidas no contrato definitivo de aquisi¢do do
controlo accionista da Tele Centro Oeste Participagdes; (2) Oferta
Pablica de Aquisi¢3o sobre as restantes ac¢des ordindrias da
Tele Centro Oeste Participagdes; e (3) integragio da Tele Centro
Oeste Participa¢des na Telesp Celular Participa¢Ges através da
incorporacdo das restantes ac¢des da Tele Centro Oeste Parti-
cipacdes. Com esta aquisi¢do, a Brasilcel espera reforcar a sua
lideranga e competitividade no mercado brasileiro, alcancando
mais de 17 milhdes de clientes e uma quota do mercado brasi-
leiro superior a 50%. Esta operagdo serd integralmente finan-
ciada em reais pela Telesp Celular Participacdes e por outras
subsidiarias da Vivo.

> No decorrer do primeiro semestre de 2003 foram adquiridas
em bolsa ac¢des da PT Multimedia, correspondentes a 1,08%
do capital desta empresa participada. Em 30 de Junho de 2003
a Portugal Telecom detém 9o 304 850 ac¢des, a que corres-
ponde 57,56% do respectivo capital. Estas aquisi¢des geraram

um goodwill de 15 463 331 euros.

b) Constituicdo

> Em 23 de Junho de 2003 foi criada uma nova empresa ins-
trumental, a PT Corporate, 100% detida pela Portugal Telecom,
com um capital social de 200 ooo euros. Esta empresa tera
como fungdes disponibilizar de uma forma integrada todos os
servigos do grupo, ao nivel das telecomunicag¢des fixas, moveis,
e tecnologias de informagdo prestado aos 48 clientes de topo

da PT.

C) Aumento de capital

> Em 7 de Fevereiro de 2003 foi realizado um aumento de capital
no Banco BEST no valor de 12 000 000 de euros, tendo o capi-
tal social passado de 43 ooo ooo de euros para 55 ooo ooo de
euros. A PTM.com subscreveu e realizou em numerario um
montante de 4 080 000 euros, tendo mantido a sua percentagem

de participagdo.

d) Outras situagoes

> No decurso do primeiro semestre de 2003 a PT Multimedia
iniciou um processo de reestruturagio dos negdcios anterior-
mente desenvolvidos pela Lusomundo SGPS através das suas
empresas participadas. Como parte desse processo, a PT Mul-
timedia adquiriu & Lusomundo a totalidade do capital que esta
detinha na Lusomundo Servicos, na Lusomundo Audiovisuais
e na Lusomundo Cinemas. A Lusomundo Servi¢os detém diver-
sas participa¢des em negdcios de media e relacionados, nomea-
damente uma participagdo de 75% na Lusomundo Media, que
desenvolve negécios de media, incluindo a edi¢do e distribui-
¢do de jornais e revistas de grande circula¢io. A Lusomundo
Audiovisuais e a Lusomundo Cinemas, bem como as suas empre-
sas participadas, desenvolvem a sua actividade na 4rea dos audio-
visuais, que integra a edi¢do e venda de DVD e jogos de video,
a exploragdo de cinemas e a distribuicio de filmes. Estas empre-
sas s3o lideres nos mercados de audiovisual e de imprensa

escrita em Portugal.
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PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 7.° do Regulamento
n.° 11/2000 da CMVM (com a redac¢do dada pelo Regulamento
n.° 24/2000), presta-se a seguinte informacio quanto as par-
ticipa¢des qualificadas detidas por terceiros no capital social
da PT a data de 30 de Junho de 2003:

> O grupo Banco Espirito Santo (“BES”) detém directa e indi-
rectamente 9,7% do capital social da PT e dos direitos de voto.
No quadro seguinte apresenta-se a participa¢io do BES calculada
nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do CVM:

Entidades Numero de accoes
Banco Espirito Santo, S.A. 33813 720
Membros da Administrag3o e Fiscalizagdo do BES 155 547
Empresas que se encontram em relag¢io de dominio

ou de grupo com o BES 31437 655
Acgoes detidas por titulares do direito de voto que celebraram

com o BES acordo para o seu exercicio 18 844 252
Acgdes que o BES pode adquirir em virtude de acordo celebrado

com os respectivos titulares 21 369 000
Acgoes dadas em garantia ao BES ou por este administradas

ou depositadas junto desta institui¢do 16 652 897
TOTAL 122 273 071

> A Brandes Investments Partners, I.P. detém indirectamente
através dos seus clientes um total de 66 257 132 ac¢Bes da PT,
equivalente a uma participa¢do de aproximadamente 5,3% do
capital social e dos direitos de voto.

> A Telefénica, S.A. detém directamente um total de 46 941 037
acg¢des da PT, representando uma participag¢io de 3,7% do capi-
tal social e dos direitos de voto. Adicionalmente, a Telesp S.A.
(Fixa) e a Alianca Atlintica Holding B.V. (empresas que se
encontram em rela¢io de dominio ou de grupo com a Telefénica)
detém, respectivamente, um total de 7 994 250 e 5 329 500
ac¢des da PT, equivalente a participa¢des de 0,6% e 0,4% do
capital social, a que corresponde idéntica percentagem de direitos
de voto. Em termos globais, a participa¢io da Telefénica na PT
ascende a 4,8%.

> O grupo Caixa Geral de Depésitos (“CGD”) detém directa e
indirectamente 4,7% do capital social da PT e dos direitos de
voto. No quadro seguinte apresenta-se a participagdo da CGD
calculada nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do CVM:

Entidades Numero de accoes
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 52 954 680
Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial Confianga, S.A. 6 153 190
Caixa — Banco de Investimento, S.A. 175 000
TOTAL 59 282 870

> O grupo Banco Portugués de Investimento (BPI) detém directa
e indirectamente 2,9% do capital social da PT e dos direitos
de voto. No quadro seguinte apresenta-se a participac¢io do
BPI calculada nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do CVM:

Entidades Numero de ac¢oes
Banco Portugués de Investimento, S.A. 962 372
Banco BPI, S.A. 20 883 345
BPI Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 12 550 827
BPI Fundos — Gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. 2071271
BPI Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 34097
Clientes institucionais cuja carteira é gerida ao abrigo

de gestao discriciondria 299 905
Clientes particulares cuja carteira é gerida ao abrigo

de gestdo discricionaria 11762
TOTAL 36 813 579

> A Cinveste, SGPS, S.A. detém um total de 28 895 coo ac¢des
da PT, correspondente a 2,3% do capital social e dos direitos
de voto.

> A holding americana The Capital Group Companies, Inc
(“CGC”) detém indirectamente através dos seus fundos/clien-
tes, 2,2% do capital social da PT e 2,0% dos direitos de voto.
No quadro seguinte apresenta-se a participagdo da CGC calculada
nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do CVM:

Entidades N.° de acgbes % do capital
Capital Research and Management Company 11853 316 1,0%
Capital Guardian Trust Company 8 770 666 0,7%
Capital International, Inc. 1774 420 0,1%
Capital International Limited 3055 190 0,2%
Capital International S.A. 1 869 320 0,2%
TOTAL 27 322 912 2,2%

Para efeitos de direitos de voto:

Entidades N.° de accdes % dos direitos de voto
Capital Research and Management Company 11853 316 1,0%
Capital Guardian Trust Company 6 589 691 0,5%
Capital International, Inc. 1774 420 0,1%
Capital International Limited 3055 195 0,2%
Capital International S.A. 1 869 320 0,2%
TOTAL 25 141 942 2,0%
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PARTICIPACOES NOS TERMOS DO ARTIGO 447.°
DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Nos termos e para os efeitos do artigo 447.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, presta-se a seguinte informagdo quanto
as participagdes financeiras detidas pelos membros do Conselho
de Administra¢do e do Conselho Fiscal da PT, em 30 de Junho

de 2003;:

Conselho de Administracao

> Ernini Rodrigues Lopes, Presidente do Conselho de Admi-
nistra¢do, ndo € titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras
sociedades que com ela se encontram em rela¢io de dominio
ou de grupo.

> Miguel Anténio Igrejas Horta e Costa, Presidente da Comis-
sdo Executiva, é titular de 23 345 ac¢des da PT e tem o direito
de adquirir & PT 311159 ac¢des ao pre¢o unitario de 11,38 euros
ao abrigo do Plano de Incentivos aprovado pela Empresa.

> Zeinal Bava, Administrador, é titular de 63 o11 ac¢des da PT
e de 44 598 ac¢des da PT Multimedia. O conjuge é titular de
75 ac¢des da PT.

> Carlos Manuel de Lucena e Vasconcellos Cruz, Administrador,
é titular de 13 549 acgdes da PT. O conjuge é titular de 236 acgdes
da PT.

> Iriarte José de Aratjo Esteves, Administrador, é titular de
5582 ac¢des da PT e tem o direito de adquirir 3 PT 297 700
ac¢des ao prec¢o unitario de 11,38 euros ao abrigo do Plano de
Incentivos aprovado pela Empresa;

> Paulo Jorge da Costa Gongalves Fernandes, Administrador,
nio é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras socie-
dades que com ela se encontram em relac¢io de dominio ou de
grupo, tendo o direito de adquirir & PT 297 700 ac¢des ao preco
unitario de 11,38 euros ao abrigo do Plano de Incentivos apro-
vado pela Empresa.

> Joaquim Anibal Freixial de Goes, Administrador, € titular de
2 437 ac¢Bes da PT e de 75 ac¢des da PT Multimedia.

> Henrique Manuel Fusco Granadeiro, Administrador, nio
é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras socieda-
des que com ela se encontram em rela¢do de dominio ou de
grupo.

> Carlos Alberto de Oliveira Cruz, Administrador, é titular de

134 acgdes da PT.

> Jorge Humberto Correia Tomé, Administrador, nio é titular
de quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades que com
ela se encontram em relagio de dominio ou de grupo.

> Fernando Maria Costa Duarte Ulrich, Administrador, é titular
de 265 ac¢des da PT. O conjuge é titular de 265 ac¢des da PT.
Apresentam-se de seguida as transac¢des efectuadas por socie-
dades controladas pelo Grupo BPI nas quais Fernando Maria

Costa Duarte Ulrich exerce cargos de administragio:

Transaccoes * Accoes da PT Multimedia

Data Movimento Preco Quantidade
02-01-2003 Venda em bolsa 10,10 1000
06-01-2003 Compra em bolsa 10,81 1 000
06-01-2003 Compra em bolsa 10,97 1000
06-01-2003 Compra em bolsa 11,13 399
06-01-2003 Compra em bolsa 11,14 601
06-01-2003 Compra em bolsa 11,18 466
06-01-2003 Compra em bolsa 11,19 534
06-01-2003 Venda em bolsa 11,00 2 000
07-01-2003 Compra em bolsa 11,11 300
08-01-2003 Compra em bolsa 11,45 1000
08-01-2003 Venda em bolsa 11,47 1 000
09-01-2003 Venda em bolsa 11,70 1 000
10-01-2003 Compra em bolsa 11,48 1000
10-01-2003 Venda em bolsa 11,50 2 000
13-01-2003 Compra em bolsa 12,08 1200
13-01-2003 Venda em bolsa 11,73 1000
13-01-2003 Venda em bolsa 11,76 1 000
13-01-2003 Venda em bolsa 11,80 1 000
13-01-2003 Venda em bolsa 11,90 1000
13-01-2003 Venda em bolsa 11,99 300
13-01-2003 Venda em bolsa 12,00 600
13-01-2003 Venda em bolsa 12,10 300
14-01-2003 Venda em bolsa 12,29 1 000
14-01-2003 Venda em bolsa 12,30 200
15-01-2003 Compra em bolsa 12,43 150
15-01-2003 Compra em bolsa 12,51 500
15-01-2003 Compra em bolsa 12,63 2 862
15-01-2003 Compra em bolsa 12,65 500
15-01-2003 Compra em bolsa 12,67 3300
15-01-2003 Compra em bolsa 12,70 150
15-01-2003 Compra em bolsa 12,74 300
15-01-2003 Compra em bolsa 12,76 5 095
15-01-2003 Compra em bolsa 12,77 600
15-01-2003 Compra em bolsa 12,78 600
15-01-2003 Compra em bolsa 12,79 605
15-01-2003 Compra em bolsa 12,80 4 600
15-01-2003 Venda em bolsa 12,43 6 362
15-01-2003 Venda em bolsa 12,67 11 000
16-01-2003 Compra em bolsa 12,09 1000
16-01-2003 Compra em bolsa 12,10 1800
16-01-2003 Compra em bolsa 12,14 500
16-01-2003 Compra em bolsa 12,15 500
16-01-2003 Compra em bolsa 12,26 1000
16-01-2003 Venda em bolsa 12,17 1 000
16-01-2003 Venda em bolsa 12,20 840
16-01-2003 Venda em bolsa 12,22 160
16-01-2003 Venda em bolsa 12,30 1 700
16-01-2003 Venda em bolsa 12,31 100
17-01-2003 Compra em bolsa 11,39 157
17-01-2003 Compra em bolsa 11,46 500
17-01-2003 Compra em bolsa 11,47 343
17-01-2003 Venda em bolsa 11,70 2
17-01-2003 Venda em bolsa 11,71 355
17-01-2003 Venda em bolsa 11,72 2 204
17-01-2003 Venda em bolsa 11,73 751
17-01-2003 Venda em bolsa 11,74 1
17-01-2003 Venda em bolsa 11,75 2
17-01-2003 Venda em bolsa 11,76 884
17-01-2003 Venda em bolsa 11,77 466
17-01-2003 Venda em bolsa 11,78 151
17-01-2003 Venda em bolsa 11,79 1037
17-01-2003 Venda em bolsa 11,80 455
17-01-2003 Venda em bolsa 11,81 4
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Transaccdes * Acgdes da PT Multimedia

Transacgdes * Acgoes da PT Multimedia

Data Movimento Preco Quantidade Data Movimento Preco Quantidade
17-01-2003 Venda em bolsa 11,82 278 26-02-2003 Compra em bolsa 10,86 150
17-01-2003 Venda em bolsa 11,83 4 26-02-2003 Compra em bolsa 10,88 300
17-01-2003 Venda em bolsa 11,84 6 26-02-2003 Venda em bolsa 10,90 945
17-01-2003 Venda em bolsa 11,85 100 26-02-2003 Venda em bolsa 10,91 725
17-01-2003 Venda em bolsa 11,91 12 26-02-2003 Venda em bolsa 10,95 330
20-01-2003 Compra em bolsa 11,90 4100 26-02-2003 Venda em bolsa 11,29 678
20-01-2003 Venda em bolsa 11,90 138 27-02-2003 Compra em bolsa 10,82 300
20-01-2003 Venda em bolsa 11,91 900 27-02-2003 Venda em bolsa 10,81 172
20-01-2003 Venda em bolsa 11,93 100 27-02-2003 Venda em bolsa 10,82 650
20-01-2003 Venda em bolsa 12,00 100 27-02-2003 Venda em bolsa 10,88 900
22-01-2003 Compra em bolsa 11,35 1 000 27-02-2003 Venda em bolsa 10,99 1 000
23-01-2003 Venda em bolsa 11,80 2 000 04-03-2003 Venda em bolsa 11,00 443
23-01-2003 Venda em bolsa 11,84 2 000 04-03-2003 Venda em bolsa 11,03 50
23-01-2003 Venda em bolsa 11,90 3 000 04-03-2003 Venda em bolsa 11,04 100
23-01-2003 Venda em bolsa 11,94 1000 04-03-2003 Venda em bolsa 11,06 407
24-01-2003 Compra em bolsa 11,86 1 000 05-03-2003 Venda em bolsa 10,86 141
27-01-2003 Venda em bolsa 11,56 1 000 05-03-2003 Venda em bolsa 10,89 9
28-01-2003 Compra em bolsa 11,71 1000 06-03-2003 Venda em bolsa 10,90 150
28-01-2003 Compra em bolsa 11,77 263 10-03-2003 Venda em bolsa 10,67 450
28-01-2003 Compra em bolsa 11,78 737 10-03-2003 Venda em bolsa 10,68 2 600
28-01-2003 Compra em bolsa 11,80 150 11-03-2003 Compra em bolsa 10,27 357
28-01-2003 Venda em bolsa 11,62 962 11-03-2003 Compra em bolsa 10,28 2 000
28-01-2003 Venda em bolsa 11,64 38 11-03-2003 Compra em bolsa 10,30 143
28-01-2003 Venda em bolsa 11,67 500 11-03-2003 Compra em bolsa 10,32 1 500
29-01-2003 Compra em bolsa 10,78 1000 11-03-2003 Compra em bolsa 10,41 500
29-01-2003 Compra em bolsa 10,87 100 11-03-2003 Compra em bolsa 10,45 500
29-01-2003 Compra em bolsa 10,92 100 11-03-2003 Venda em bolsa 10,23 145
29-01-2003 Compra em bolsa 11,42 60 11-03-2003 Venda em bolsa 10,29 145
29-01-2003 Venda em bolsa 10,88 68 12-03-2003 Compra em bolsa 10,11 1200
29-01-2003 Venda em bolsa 10,89 132 12-03-2003 Compra em bolsa 10,16 2 000
29-01-2003 Venda em bolsa 10,90 453 12-03-2003 Compra em bolsa 10,20 4 000
29-01-2003 Venda em bolsa 10,91 547 12-03-2003 Venda em bolsa 10,00 145
29-01-2003 Venda em bolsa 10,92 150 12-03-2003 Venda em bolsa 10,15 145
29-01-2003 Venda em bolsa 10,96 150 12-03-2003 Venda em bolsa 10,24 145
29-01-2003 Venda em bolsa 11,06 482 13-03-2003 Venda em bolsa 10,23 509
29-01-2003 Venda em bolsa 11,19 18 13-03-2003 Venda em bolsa 10,24 591
29-01-2003 Venda em bolsa 11,20 500 14-03-2003 Compra em bolsa 10,35 827
29-01-2003 Venda em bolsa 11,49 60 14-03-2003 Compra em bolsa 10,42 73
30-01-2003 Venda em bolsa 10,69 1000 14-03-2003 Venda em bolsa 10,33 1000
30-01-2003 Venda em bolsa 10,72 100 14-03-2003 Venda em bolsa 10,38 145
30-01-2003 Venda em bolsa 10,81 1 000 14-03-2003 Venda em bolsa 10,39 290
30-01-2003 Venda em bolsa 11,07 450 17-03-2003 Compra em bolsa 10,20 705
30-01-2003 Venda em bolsa 11,08 500 17-03-2003 Compra em bolsa 10,25 1 000
30-01-2003 Venda em bolsa 11,09 500 17-03-2003 Compra em bolsa 10,26 295
31-01-2003 Venda em bolsa 10,83 150 17-03-2003 Venda em bolsa 10,70 645
31-01-2003 Venda em bolsa 10,84 200 18-03-2003 Venda em bolsa 11,04 257
31-01-2003 Venda em bolsa 10,85 100 18-03-2003 Venda em bolsa 11,07 743
31-01-2003 Venda em bolsa 10,86 300 21-03-2003 Compra em bolsa 11,09 565
31-01-2003 Venda em bolsa 11,05 600 21-03-2003 Compra em bolsa 11,18 398
04-02-2003 Compra em bolsa 10,92 1000 21-03-2003 Compra em bolsa 11,19 1670
05-02-2003 Venda em bolsa 10,87 1000 21-03-2003 Compra em bolsa 11,20 530
05-02-2003 Venda em bolsa 10,95 1 500 21-03-2003 Compra em bolsa 11,21 435
05-02-2003 Venda em bolsa 11,05 1 000 21-03-2003 Compra em bolsa 11,22 879
05-02-2003 Venda em bolsa 11,10 1100 21-03-2003 Compra em bolsa 11,24 1610
06-02-2003 Compra em bolsa 11,25 1000 21-03-2003 Compra em bolsa 11,25 1754
06-02-2003 Venda em bolsa 11,39 1100 21-03-2003 Compra em bolsa 11,27 935
06-02-2003 Venda em bolsa 11,40 631 21-03-2003 Compra em bolsa 11,28 2674
06-02-2003 Venda em bolsa 11,41 869 21-03-2003 Compra em bolsa 11,29 3 485
11-02-2003 Compra em bolsa 11,13 1 500 21-03-2003 Venda em bolsa 11,09 800
12-02-2003 Compra em bolsa 10,86 1000 27-03-2003 Compra em bolsa 10,98 2 500
12-02-2003 Venda em bolsa 10,90 1900 02-04-2003 Compra em bolsa 11,19 100
13-02-2003 Venda em bolsa 10,93 300 02-04-2003 Compra em bolsa 11,20 2 300
13-02-2003 Venda em bolsa 10,98 1200 02-04-2003 Compra em bolsa 11,21 600
17-02-2003 Venda em bolsa 11,12 50 02-04-2003 Compra em bolsa 11,28 592
17-02-2003 Venda em bolsa 11,13 100 02-04-2003 Compra em bolsa 11,29 1 408
18-02-2003 Compra em bolsa 11,02 150 02-04-2003 Compra em bolsa 11,31 200
18-02-2003 Compra em bolsa 11,10 116 02-04-2003 Venda em bolsa 11,04 1 000
18-02-2003 Compra em bolsa 11,11 550 02-04-2003 Venda em bolsa 11,07 1 000
18-02-2003 Compra em bolsa 11,12 334 03-04-2003 Compra em bolsa 11,59 700
19-02-2003 Compra em bolsa 11,17 902 03-04-2003 Compra em bolsa 11,60 9 294
19-02-2003 Compra em bolsa 11,20 98 03-04-2003 Compra em bolsa 11,62 6
20-02-2003 Compra em bolsa 11,33 1653 03-04-2003 Compra em bolsa 11,74 46
20-02-2003 Compra em bolsa 11,34 200 03-04-2003 Compra em bolsa 11,75 99
20-02-2003 Compra em bolsa 11,45 150 03-04-2003 Compra em bolsa 11,89 1350
21-02-2003 Compra em bolsa 11,25 147 03-04-2003 Venda em bolsa 11,70 2963
24-02-2003 Compra em bolsa 11,35 9 700 03-04-2003 Venda em bolsa 11,78 100
25-02-2003 Compra em bolsa 11,00 100 03-04-2003 Venda em bolsa 11,79 1 000
25-02-2003 Venda em bolsa 10,90 500 03-04-2003 Venda em bolsa 11,83 1000
25-02-2003 Venda em bolsa 11,29 999 03-04-2003 Venda em bolsa 11,87 1037
25-02-2003 Venda em bolsa 11,30 1 03-04-2003 Venda em bolsa 11,89 900
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03-04-2003 Venda em bolsa 11,92 1 000 30-04-2003 Compra em bolsa 13,32 600
03-04-2003 Venda em bolsa 11,93 2 000 30-04-2003 Compra em bolsa 13,37 1 500
04-04-2003 Compra em bolsa 12,00 10 000 30-04-2003 Compra em bolsa 13,44 900
04-04-2003 Compra em bolsa 12,03 500 30-04-2003 Compra em bolsa 13,97 200
04-04-2003 Compra em bolsa 12,04 49 30-04-2003 Compra em bolsa 13,98 118
04-04-2003 Compra em bolsa 12,05 242 30-04-2003 Venda em bolsa 12,88 318
04-04-2003 Compra em bolsa 12,08 13 30-04-2003 Venda em bolsa 13,64 1 000
04-04-2003 Compra em bolsa 12,09 50 30-04-2003 Venda em bolsa 13,81 100
04-04-2003 Compra em bolsa 12,10 146 02-05-2003 Venda em bolsa 14,14 1000
04-04-2003 Venda em bolsa 12,20 2214 02-05-2003 Venda em bolsa 14,84 100
04-04-2003 Venda em bolsa 12,22 4 550 02-05-2003 Venda em bolsa 14,85 1 000
04-04-2003 Venda em bolsa 12,23 1236 05-05-2003 Compra em bolsa 15,78 1000
04-04-2003 Venda em bolsa 12,26 1 000 05-05-2003 Venda em bolsa 15,04 700
04-04-2003 Venda em bolsa 12,35 2 000 05-05-2003 Venda em bolsa 15,27 1 000
08-04-2003 Compra em bolsa 12,09 200 05-05-2003 Venda em bolsa 15,44 1000
08-04-2003 Venda em bolsa 12,00 395 05-05-2003 Venda em bolsa 15,58 318
08-04-2003 Venda em bolsa 12,01 855 05-05-2003 Venda em bolsa 16,22 864
08-04-2003 Venda em bolsa 12,02 9 05-05-2003 Venda em bolsa 16,23 55
08-04-2003 Venda em bolsa 12,03 349 05-05-2003 Venda em bolsa 16,24 3
08-04-2003 Venda em bolsa 12,04 1455 05-05-2003 Venda em bolsa 16,29 78
08-04-2003 Venda em bolsa 12,05 1014 05-05-2003 Venda em bolsa 16,39 915
08-04-2003 Venda em bolsa 12,06 1359 05-05-2003 Venda em bolsa 16,40 85
08-04-2003 Venda em bolsa 12,07 604 06-05-2003 Compra em bolsa 14,54 3 000
08-04-2003 Venda em bolsa 12,08 1359 06-05-2003 Compra em bolsa 14,65 3 000
08-04-2003 Venda em bolsa 12,10 49 06-05-2003 Compra em bolsa 15,44 1 000
08-04-2003 Venda em bolsa 12,11 253 06-05-2003 Compra em bolsa 15,54 1100
08-04-2003 Venda em bolsa 12,12 354 06-05-2003 Compra em bolsa 15,78 100
08-04-2003 Venda em bolsa 12,13 250 06-05-2003 Compra em bolsa 15,81 1 000
08-04-2003 Venda em bolsa 12,15 151 06-05-2003 Compra em bolsa 15,92 500
08-04-2003 Venda em bolsa 12,16 151 06-05-2003 Compra em bolsa 16,00 500
08-04-2003 Venda em bolsa 12,17 151 06-05-2003 Compra em bolsa 16,01 500
08-04-2003 Venda em bolsa 12,19 604 06-05-2003 Venda em bolsa 14,69 2 834
08-04-2003 Venda em bolsa 12,20 48 06-05-2003 Venda em bolsa 14,75 791
08-04-2003 Venda em bolsa 12,21 400 06-05-2003 Venda em bolsa 14,80 2 100
08-04-2003 Venda em bolsa 12,22 5 06-05-2003 Venda em bolsa 14,81 500
09-04-2003 Compra em bolsa 12,00 2 000 06-05-2003 Venda em bolsa 15,50 3517
09-04-2003 Compra em bolsa 12,01 1750 06-05-2003 Venda em bolsa 15,51 83
09-04-2003 Venda em bolsa 11,95 479 07-05-2003 Compra em bolsa 14,55 100
09-04-2003 Venda em bolsa 12,00 4 420 07-05-2003 Compra em bolsa 14,58 100
09-04-2003 Venda em bolsa 12,01 830 07-05-2003 Compra em bolsa 14,59 727
09-04-2003 Venda em bolsa 12,03 125 07-05-2003 Compra em bolsa 14,60 3073
09-04-2003 Venda em bolsa 12,07 300 07-05-2003 Compra em bolsa 15,03 500
09-04-2003 Venda em bolsa 12,10 200 07-05-2003 Compra em bolsa 15,10 600
10-04-2003 Compra em bolsa 11,92 1321 07-05-2003 Compra em bolsa 15,14 157
11-04-2003 Venda em bolsa 12,08 5 000 07-05-2003 Compra em bolsa 15,15 1193
11-04-2003 Venda em bolsa 12,15 1221 07-05-2003 Venda em bolsa 14,40 775
11-04-2003 Venda em bolsa 12,16 100 07-05-2003 Venda em bolsa 14,48 4 000
11-04-2003 Venda em bolsa 12,24 600 07-05-2003 Venda em bolsa 15,20 124
11-04-2003 Venda em bolsa 12,26 2 000 07-05-2003 Venda em bolsa 15,21 1 500
15-04-2003 Venda em bolsa 12,49 2 000 07-05-2003 Venda em bolsa 15,22 376
16-04-2003 Venda em bolsa 13,00 1 000 07-05-2003 Venda em bolsa 15,23 350
16-04-2003 Venda em bolsa 13,02 1 000 08-05-2003 Compra em bolsa 15,06 499
17-04-2003 Compra em bolsa 12,66 1000 08-05-2003 Compra em bolsa 15,08 501
17-04-2003 Compra em bolsa 12,73 10 100 08-05-2003 Compra em bolsa 15,10 283
17-04-2003 Venda em bolsa 12,68 2 500 08-05-2003 Compra em bolsa 15,11 717
23-04-2003 Compra em bolsa 12,95 190 08-05-2003 Compra em bolsa 15,23 1000
23-04-2003 Compra em bolsa 12,97 410 09-05-2003 Venda em bolsa 15,50 835
24-04-2003 Compra em bolsa 12,82 475 09-05-2003 Venda em bolsa 15,54 1165
24-04-2003 Compra em bolsa 12,83 500 09-05-2003 Venda em bolsa 15,67 95
24-04-2003 Compra em bolsa 12,84 577 09-05-2003 Venda em bolsa 15,68 1350
24-04-2003 Venda em bolsa 12,81 1552 09-05-2003 Venda em bolsa 15,80 555
28-04-2003 Venda em bolsa 12,95 1 000 14-05-2003 Venda em bolsa 15,39 100
29-04-2003 Compra em bolsa 12,94 1 14-05-2003 Venda em bolsa 15,51 1000
29-04-2003 Compra em bolsa 12,98 1096 15-05-2003 Venda em bolsa 15,93 1 000
29-04-2003 Compra em bolsa 13,00 1194 15-05-2003 Venda em bolsa 16,06 1 000
29-04-2003 Compra em bolsa 13,02 117 16-05-2003 Compra em bolsa 15,11 241
29-04-2003 Compra em bolsa 13,04 145 16-05-2003 Compra em bolsa 15,15 1000
29-04-2003 Compra em bolsa 13,06 56 16-05-2003 Compra em bolsa 15,18 34
29-04-2003 Venda em bolsa 12,95 389 16-05-2003 Compra em bolsa 15,19 200
29-04-2003 Venda em bolsa 12,96 2 052 16-05-2003 Compra em bolsa 15,20 35
29-04-2003 Venda em bolsa 12,98 532 16-05-2003 Compra em bolsa 15,40 200
29-04-2003 Venda em bolsa 13,00 5745 16-05-2003 Venda em bolsa 15,02 10 000
29-04-2003 Venda em bolsa 13,02 39 19-05-2003 Compra em bolsa 14,85 515
29-04-2003 Venda em bolsa 13,03 821 19-05-2003 Compra em bolsa 14,96 500
29-04-2003 Venda em bolsa 13,05 166 19-05-2003 Compra em bolsa 14,98 500
30-04-2003 Compra em bolsa 13,25 453 19-05-2003 Compra em bolsa 15,00 8 454
30-04-2003 Compra em bolsa 13,26 500 19-05-2003 Compra em bolsa 15,02 13 346
30-04-2003 Compra em bolsa 13,27 500 19-05-2003 Venda em bolsa 14,79 8
30-04-2003 Compra em bolsa 13,28 1 500 19-05-2003 Venda em bolsa 14,84 7
30-04-2003 Compra em bolsa 13,30 1 500 20-05-2003 Venda em bolsa 14,87 1 000
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20-05-2003 Venda em bolsa 15,03 500 02-01-2003 Compra em bolsa 6,57 10 000
21-05-2003 Compra em bolsa 15,10 500 02-01-2003 Venda em bolsa 6,63 30 964
21-05-2003 Compra em bolsa 15,12 500 03-01-2003 Compra em bolsa 6,66 100 000
21-05-2003 Venda em bolsa 15,07 7 03-01-2003 Venda em bolsa 6,74 1 000
21-05-2003 Venda em bolsa 15,11 493 06-01-2003 Compra em bolsa 6,46 34 000
26-05-2003 Venda em bolsa 15,50 1000 06-01-2003 Venda em bolsa 6,45 1800
30-05-2003 Venda em bolsa 15,30 302 07-01-2003 Compra em bolsa 6,65 13 898
05-06-2003 Compra em bolsa 15,40 1 000 07-01-2003 Venda em bolsa 6,73 81 452
05-06-2003 Venda em bolsa 15,45 2 000 08-01-2003 Compra em bolsa 6,87 114 183
06-06-2003 Compra em bolsa 15,52 4 000 08-01-2003 Venda em bolsa 6,91 147 031
06-06-2003 Compra em bolsa 15,56 3 000 09-01-2003 Compra em bolsa 6,82 110 709
06-06-2003 Compra em bolsa 15,59 1510 09-01-2003 Venda em bolsa 6,84 62 609
06-06-2003 Compra em bolsa 15,62 6 795 10-01-2003 Compra em bolsa 6,94 108 163
06-06-2003 Compra em bolsa 15,63 600 10-01-2003 Venda em bolsa 6,98 113 257
06-06-2003 Compra em bolsa 15,64 2 980 13-01-2003 Compra em bolsa 7,10 53 645
06-06-2003 Compra em bolsa 15,65 7 697 13-01-2003 Venda em bolsa 7,13 47 857
06-06-2003 Compra em bolsa 15,66 2220 14-01-2003 Compra em bolsa 7,19 42 652
06-06-2003 Compra em bolsa 15,67 2 480 14-01-2003 Venda em bolsa 7,18 32612
06-06-2003 Compra em bolsa 15,68 3743 15-01-2003 Compra em bolsa 7,22 92 684
06-06-2003 Compra em bolsa 15,69 517 15-01-2003 Venda em bolsa 7,20 71 100
06-06-2003 Compra em bolsa 15,70 1356 16-01-2003 Compra em bolsa 7,25 42 500
12-06-2003 Compra em bolsa 15,49 302 16-01-2003 Venda em bolsa 717 31200
13-06-2003 Compra em bolsa 15,50 302 17-01-2003 Compra em bolsa 7,18 225 825
16-06-2003 Venda em bolsa 15,08 510 17-01-2003 Venda em bolsa 7,18 204 731
16-06-2003 Venda em bolsa 15,09 1750 20-01-1900 Venda em bolsa 7,18 17 000
16-06-2003 Venda em bolsa 15,10 40 21-01-2003 Compra em bolsa 7,14 11125
16-06-2003 Venda em bolsa 15,12 1000 21-01-2003 Venda em bolsa 6,97 12 600
16-06-2003 Venda em bolsa 15,22 1200 22-01-2003 Compra em bolsa 6,97 45 226
17-06-2003 Compra em bolsa 15,06 302 22-01-2003 Venda em bolsa 6,98 89 012
17-06-2003 Compra em bolsa 15,07 599 23-01-2003 Compra em bolsa 7,04 12 411
17-06-2003 Compra em bolsa 15,09 302 24-01-2003 Compra em bolsa 7,04 790
17-06-2003 Compra em bolsa 15,10 156 24-01-2003 Venda em bolsa 7,01 16 203
17-06-2003 Compra em bolsa 15,11 1403 27-01-2003 Compra em bolsa 6,93 27 971
17-06-2003 Compra em bolsa 15,12 107 27-01-2003 Venda em bolsa 6,95 49 077
17-06-2003 Compra em bolsa 15,14 151 28-01-2003 Compra em bolsa 6,93 36 273
17-06-2003 Venda em bolsa 15,25 5200 28-01-2003 Venda em bolsa 6,93 48 074
20-06-2003 Compra em bolsa 14,92 3 500 29-01-2003 Compra em bolsa 6,56 47 428
20-06-2003 Venda em bolsa 14,93 1 000 29-01-2003 Venda em bolsa 6,60 53 104
20-06-2003 Venda em bolsa 14,95 1000 30-01-2003 Compra em bolsa 6,65 19 283
20-06-2003 Venda em bolsa 14,96 2 650 30-01-2003 Venda em bolsa 6,61 20 564
20-06-2003 Venda em bolsa 14,97 350 31-01-2003 Compra em bolsa 6,49 61192
23-06-2003 Compra em bolsa 14,50 3020 31-01-2003 Venda em bolsa 6,49 109 509
24-06-2003 Venda em bolsa 14,17 1 000 03-02-2003 Compra em bolsa 6,67 80 029
24-06-2003 Venda em bolsa 14,19 2 000 03-02-2003 Venda em bolsa 6,63 47 000
24-06-2003 Venda em bolsa 14,51 100 04-02-2003 Compra em bolsa 6,54 14 920
24-06-2003 Venda em bolsa 14,53 9 000 04-02-2003 Venda em bolsa 6,54 20 969
25-06-2003 Compra em bolsa 14,64 1200 05-02-2003 Compra em bolsa 6,51 48 720
25-06-2003 Compra em bolsa 14,84 100 05-02-2003 Venda em bolsa 6,53 35 000
25-06-2003 Compra em bolsa 14,85 2 500 06-02-2003 Compra em bolsa 6,55 50 000
25-06-2003 Compra em bolsa 14,87 1 000 06-02-2003 Venda em bolsa 6,58 72 800
25-06-2003 Compra em bolsa 14,92 700 07-02-2003 Compra em bolsa 6,50 62 000
25-06-2003 Compra em bolsa 15,00 321 07-02-2003 Venda em bolsa 6,55 70 923
25-06-2003 Compra em bolsa 15,08 100 10-02-2003 Compra em bolsa 6,52 42 323
25-06-2003 Compra em bolsa 15,10 1079 10-02-2003 Venda em bolsa 6,50 30012
25-06-2003 Compra em bolsa 15,45 910 11-02-2003 Compra em bolsa 6,53 67 812
25-06-2003 Venda em bolsa 15,02 100 11-02-2003 Venda em bolsa 6,55 25 000
25-06-2003 Venda em bolsa 15,03 100 12-02-2003 Compra em bolsa 6,49 47 252
25-06-2003 Venda em bolsa 15,26 200 12-02-2003 Venda em bolsa 6,47 65 352
25-06-2003 Venda em bolsa 15,50 100 13-02-2003 Compra em bolsa 6,41 24 505
25-06-2003 Venda em bolsa 15,58 910 13-02-2003 Venda em bolsa 6,44 22 805
25-06-2003 Venda em bolsa 15,75 5 000 14-02-2003 Compra em bolsa 6,44 35 090
26-06-2003 Compra em bolsa 15,30 500 14-02-2003 Venda em bolsa 6,44 35190
26-06-2003 Compra em bolsa 15,46 500 17-02-2003 Compra em bolsa 6,57 44 900
26-06-2003 Compra em bolsa 15,51 500 17-02-2003 Venda em bolsa 6,52 12 024
26-06-2003 Compra em bolsa 15,74 500 18-02-2003 Compra em bolsa 6,54 61524
26-06-2003 Compra em bolsa 15,75 500 18-02-2003 Venda em bolsa 6,58 6 000
26-06-2003 Compra em bolsa 15,79 50 19-02-2003 Compra em bolsa 6,37 132 546
26-06-2003 Compra em bolsa 15,80 450 19-02-2003 Venda em bolsa 6,39 90 656
26-06-2003 Compra em bolsa 15,97 1 500 20-02-2003 Compra em bolsa 6,20 131678
27-06-2003 Venda em bolsa 15,50 3 500 20-02-2003 Venda em bolsa 6,16 123 154
30-06-2003 Compra em bolsa 15,29 51 21-02-2003 Compra em bolsa 6,01 166 065
30-06-2003 Compra em bolsa 15,31 100 21-02-2003 Venda em bolsa 6,02 77 255
30-06-2003 Venda em bolsa 15,25 2 035 24-02-2003 Compra em bolsa 5,89 44 743

24-02-2003 Venda em bolsa 5,90 40 143

25-02-2003 Compra em bolsa 5,65 66 198

25-02-2003 Venda em bolsa 5,68 40 371

26-02-2003 Compra em bolsa 567 62 097

26-02-2003 Venda em bolsa 5,66 82 105

27-02-2003 Compra em bolsa 567 92 428

27-02-2003 Venda em bolsa 5,69 66 680
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28-02-2003 Compra em bolsa 5,86 83 946 30-04-2003 Venda em bolsa 6,44 61 558
28-02-2003 Venda em bolsa 5,85 65 646 05-05-2003 Compra em bolsa 6,48 41 149
03-03-2003 Compra em bolsa 6,01 33 551 05-05-2003 Venda em bolsa 6,53 40 000
03-03-2003 Venda em bolsa 6,05 32 869 06-05-2003 Compra em bolsa 6,54 46 000
04-03-2003 Compra em bolsa 5,92 955 06-05-2003 Venda em bolsa 6,57 35 000
04-03-2003 Venda em bolsa 5,90 21755 07-05-2003 Compra em bolsa 6,57 25 000
05-03-2003 Compra em bolsa 6,02 84 168 07-05-2003 Venda em bolsa 6,64 25 000
05-03-2003 Venda em bolsa 6,01 144 856 08-05-2003 Compra em bolsa 6,56 55 001
06-03-2003 Compra em bolsa 6,08 79 080 08-05-2003 Venda em bolsa 6,57 45 001
06-03-2003 Venda em bolsa 6,09 80 188 09-05-2003 Compra em bolsa 6,47 53 434
07-03-2003 Compra em bolsa 5,95 85 541 09-05-2003 Venda em bolsa 6,48 53 434
07-03-2003 Venda em bolsa 5,98 76 241 12-05-2003 Compra em bolsa 6,35 62 096
10-03-2003 Compra em bolsa 6,08 43 658 12-05-2003 Venda em bolsa 6,33 48 596
10-03-2003 Venda em bolsa 6,08 137 775 13-05-2003 Compra em bolsa 6,29 69 064
11-03-2003 Compra em bolsa 6,05 138 619 13-05-2003 Venda em bolsa 6,32 66 654
11-03-2003 Venda em bolsa 6,06 114 885 14-05-2003 Compra em bolsa 6,31 86 000
12-03-2003 Compra em bolsa 6,04 75 306 14-05-2003 Venda em bolsa 6,32 86 000
12-03-2003 Venda em bolsa 6,04 85 877 15-05-2003 Compra em bolsa 6,31 138 290
13-03-2003 Compra em bolsa 6,00 46 753 15-05-2003 Venda em bolsa 6,32 129 500
13-03-2003 Venda em bolsa 6,01 79 100 16-05-2003 Compra em bolsa 6,38 209 857
14-03-2003 Compra em bolsa 6,17 23 062 16-05-2003 Venda em bolsa 6,41 101 337
14-03-2003 Venda em bolsa 6,15 5551 19-05-2003 Compra em bolsa 6,27 81 157
17-03-2003 Compra em bolsa 6,02 75 197 19-05-2003 Venda em bolsa 6,28 81 157
17-03-2003 Venda em bolsa 6,09 62 947 20-05-2003 Compra em bolsa 6,37 89 750
18-03-2003 Compra em bolsa 6,43 155 184 20-05-2003 Venda em bolsa 6,38 84 750
18-03-2003 Venda em bolsa 6,43 210 214 21-05-2003 Compra em bolsa 6,33 30 000
19-03-2003 Compra em bolsa 6,44 79 087 21-05-2003 Venda em bolsa 6,34 33 000
19-03-2003 Venda em bolsa 6,46 35 587 22-05-2003 Compra em bolsa 6,33 5 000
20-03-2003 Compra em bolsa 6,50 30 932 22-05-2003 Venda em bolsa 6,33 1100
20-03-2003 Venda em bolsa 6,48 16 330 23-05-2003 Compra em bolsa 6,29 10 000
21-03-2003 Compra em bolsa 6,70 234 185 23-05-2003 Venda em bolsa 6,30 10 700
21-03-2003 Venda em bolsa 6,66 141 393 27-05-2003 Compra em bolsa 6,29 10 000
24-03-2003 Compra em bolsa 6,54 40 000 27-05-2003 Venda em bolsa 6,29 10 000
24-03-2003 Venda em bolsa 6,62 42 800 28-05-2003 Compra em bolsa 6,47 55 100
25-03-2003 Compra em bolsa 6,52 33 569 28-05-2003 Venda em bolsa 6,47 60 321
25-03-2003 Venda em bolsa 6,51 33 469 29-05-2003 Compra em bolsa 6,48 110 000
26-03-2003 Compra em bolsa 6,61 31525 29-05-2003 Venda em bolsa 6,49 64 679
26-03-2003 Venda em bolsa 6,64 59 354 30-05-2003 Compra em bolsa 6,45 29 000
27-03-2003 Compra em bolsa 6,62 86 494 30-05-2003 Venda em bolsa 6,47 63 864
27-03-2003 Venda em bolsa 6,62 103 440 02-06-2003 Compra em bolsa 6,53 114 777
28-03-2003 Compra em bolsa 6,56 54 733 02-06-2003 Venda em bolsa 6,54 45 000
28-03-2003 Venda em bolsa 6,59 93 700 03-06-2003 Compra em bolsa 6,43 52 023
31-03-2003 Compra em bolsa 6,38 29 211 03-06-2003 Venda em bolsa 6,45 51 400
31-03-2003 Venda em bolsa 6,35 10 444 04-06-2003 Compra em bolsa 6,35 68 000
01-04-2003 Compra em bolsa 6,38 75 594 04-06-2003 Venda em bolsa 6,40 80 000
01-04-2003 Venda em bolsa 6,42 70 623 05-06-2003 Compra em bolsa 6,45 65 000
02-04-2003 Compra em bolsa 6,47 119 000 05-06-2003 Venda em bolsa 6,45 89 300
02-04-2003 Venda em bolsa 6,50 69 820 06-06-2003 Compra em bolsa 6,67 385 792
03-04-2003 Compra em bolsa 6,50 57 360 06-06-2003 Venda em bolsa 6,59 22 057
03-04-2003 Venda em bolsa 6,50 67 923 10-06-2003 Compra em bolsa 6,63 25001
04-04-2003 Compra em bolsa 6,63 162 271 10-06-2003 Venda em bolsa 6,68 25 000
04-04-2003 Venda em bolsa 6,66 138 400 11-06-2003 Compra em bolsa 6,51 94 814
07-04-2003 Compra em bolsa 6,93 42 458 11-06-2003 Venda em bolsa 6,52 42 614
07-04-2003 Venda em bolsa 6,97 64 968 12-06-2003 Compra em bolsa 6,37 123 564
08-04-2003 Compra em bolsa 7,03 112 674 12-06-2003 Venda em bolsa 6,44 65 000
08-04-2003 Venda em bolsa 7,00 242 454 13-06-2003 Compra em bolsa 6,34 88 164
09-04-2003 Compra em bolsa 6,97 32 108 13-06-2003 Venda em bolsa 6,33 75 100
09-04-2003 Venda em bolsa 6,97 40 627 16-06-2003 Venda em bolsa 6,44 19 900
10-04-2003 Compra em bolsa 6,85 74 300 17-06-2003 Compra em bolsa 6,54 130 540
10-04-2003 Venda em bolsa 6,84 34 308 17-06-2003 Venda em bolsa 6,55 45 000
11-04-2003 Compra em bolsa 6,80 65 408 18-06-2003 Compra em bolsa 6,46 95 827
11-04-2003 Venda em bolsa 6,80 26 905 18-06-2003 Venda em bolsa 6,47 70 827
14-04-2003 Compra em bolsa 6,43 249 306 19-06-2003 Compra em bolsa 6,39 35 300
14-04-2003 Venda em bolsa 6,41 199 147 19-06-2003 Venda em bolsa 6,33 30 000
15-04-2003 Compra em bolsa 6,53 92 594 20-06-2003 Venda em bolsa 6,41 171 800
15-04-2003 Venda em bolsa 6,54 121 345 23-06-2003 Compra em bolsa 6,45 36 640
16-04-2003 Compra em bolsa 6,54 58 598 25-06-2003 Compra em bolsa 6,27 36 000
16-04-2003 Venda em bolsa 6,65 66 698 25-06-2003 Venda em bolsa 6,35 16 000
17-04-2003 Compra em bolsa 6,42 115 198 26-06-2003 Compra em bolsa 6,25 117 000
17-04-2003 Venda em bolsa 6,39 35 500 26-06-2003 Venda em bolsa 6,26 100 000
23-04-2003 Compra em bolsa 6,57 28 650 27-06-2003 Compra em bolsa 6,24 119 754
23-04-2003 Venda em bolsa 6,65 39 750 27-06-2003 Venda em bolsa 6,22 148 754
24-04-2003 Compra em bolsa 6,69 35 000 30-06-2003 Compra em bolsa 6,18 46 832
24-04-2003 Venda em bolsa 6,62 35 000 30-06-2003 Venda em bolsa 6,21 77 153
25-04-2003 Venda em bolsa 6,68 10 000

28-04-2003 Compra em bolsa 6,46 23 000

28-04-2003 Venda em bolsa 6,49 13 000

29-04-2003 Compra em bolsa 6,45 16 000

29-04-2003 Venda em bolsa 6,42 62 044

30-04-2003 Compra em bolsa 6,43 66 253
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> Fernando Abril-Martorell, Administrador, ndo é titular de
quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades que com ela
se encontram em rela¢gdo de dominio ou de grupo.

> Anténio Viana Baptista, Administrador, é titular de 9 co8
acgoes da PT e de 795 accdes da PT Multimedia. O conjuge é
titular de 1 817 ac¢des da PT e de 40 acgdes da PT Multimedia.
> Israel Vainboim, Administrador, nio é titular de quaisquer
ac¢des da PT nem de outras sociedades que com ela se encon-
tram em rela¢do de dominio ou de grupo.

> Luis Augusto da Silva, Administrador, é titular, através da Cin-
veste, SGPS, S.A. (“Cinveste”) (sociedade controlada pela LSMS —
Investimentos, SGPS, S.A., na qual Luis Augusto da Silva é o accio-
nista dominante), de 28 895 0oo ac¢des da PT, das quais 212 500
acgdes sdo propriedade da MPBS — Imobilidria, Lda. (sociedade
controlada por Luis Augusto da Silva). Em 8/01/03 a Cinveste alie-
nou 32 219 acgdes da PT Multimedia ao prego de 11,29 euros por
ac¢do. Em g/o1/03 a Cinveste alienou 10 ooo ac¢des da PT Mul-
timedia ao preco de 11,48 euros por ac¢do. Em 15/01/03 a Cinveste
alienou 12 500 acgBes da PT ao preco de 77,20 euros por ac¢do. Em
16/01/03 a Cinveste alienou 25 ooo acg¢des da PT ao prego de 7,25
euros por ac¢do. Em 13/02/03 a Cinveste adquiriu 85 ooo acgbes
da PT ao prego de 6,38 euros por ac¢do. Em 19/02/03 a Cinveste
adquiriu 35 ooo acg¢des da PT ao preco de 6,38 euros por acgdo.
Em 22/04/03 a LSMS — Investimentos, SGPS, S.A. adquiriu a Luis
Augusto da Silva o dominio da Cinveste. Em 6/06/03 a Cinveste
Luxembourg, SARL (sociedade 100% detida pela Cinveste) alienou
212 500 ac¢des da PT em resultado da utilizagio das mesmas para
subscrever e realizar em espécie uma parcela do capital social, no
valor de 1275 0oo euros, da MPBS — Imobilidria, Lda. (sociedade
controlada por Luis Augusto da Silva). Em 277/06/03 a Cinveste
adquiriu 100 0oo ac¢des da PT ao prego de 6,21 euros por acgio.
> Patrick Monteiro de Barros, Administrador, é titular, através
da sociedade Telexpress Investments, Limited, na qual é Pre-
sidente do Conselho de Administra¢3o, de 23 000 000 acgdes

da PT.

> Jorge Maria Bleck, Administrador, ndo é titular de quaisquer
accdes da PT nem de outras sociedades que com ela se encontram
em rela¢do de dominio ou de grupo.

> Carlos Manuel de Almeida Blanco de Morais, Administrador,
nio é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades
que com ela se encontram em rela¢io de dominio ou de grupo.
> Jodo Manuel de Mello Franco, Administrador, e conjuge sdo
titulares de 13 308 ac¢des da PT.

> Gerald McGowan, Administrador, ndo € titular de quaisquer
accdes da PT nem de outras sociedades que com ela se encontram
em relagdo de dominio ou de grupo.

> Peter Eugene Golob, Administrador, nio é titular de quaisquer
acgdes da PT nem de outras sociedades que com ela se encon-
tram em rela¢do de dominio ou de grupo.

> Nuno Jodo Francisco Soares de Oliveira Silvério Marques,
Administrador, nio é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de
outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de
dominio ou de grupo.

> Thomaz de Mello Paes de Vasconcellos, Administrador, ndo
é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades

que com ela se encontram em rela¢io de dominio ou de grupo.

Conselho Fiscal

> Pedro Jodo Reis de Matos Silva, presidente do Conselho Fiscal,
nio é titular de quaisquer acgdes da PT nem de outras sociedades
que com ela se encontram em relagdo de dominio ou de grupo.
> Gongalo Vaz Botelho, vogal do Conselho Fiscal, é titular de
247 ac¢oes da PT. O cOnjuge é titular de 247 acges da PT.
> Mario Jo3o de Matos Gomes, Revisor Oficial de Contas, ndo
é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades
que com ela se encontram em rela¢do de dominio ou de grupo.
> José Vieira dos Reis, vogal suplente do Conselho Fiscal, ndo
é titular de quaisquer ac¢des da PT nem de outras sociedades
que com ela se encontram em rela¢do de dominio ou de grupo,

sendo o conjuge titular de 8o ac¢bes da PT.
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CERTIFICACAO LEGAL
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducao

1. Examindmos as demonstrac¢bes financeiras
consolidadas da Portugal Telecom, SGPS, S.A.
e subsidirias (“Portugal Telecom”) para o pri-
meiro semestre de 2003, as quais compreen-
dem o Balango Consolidado em 30 de Junho
de 2003 (que evidencia um total de balango de
13 811 653 462 euros e um total de capital pro-
prio de 3 301 693 361 euros, incluindo um resul-
tado consolidado liquido do semestre de
143 494 098 euros), as Demonstra¢des Conso-
lidadas de Resultados por Naturezas e por Fun-
¢oes e dos Fluxos de Caixa do semestre findo

naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Admi-
nistragdo a preparagio de demonstragdes finan-
ceiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas englobadas na consoli-
dagio, o resultado consolidado das suas opera-
¢des e os seus fluxos de caixa consolidados,
bem como a adopgdo de politicas e critérios
adequados e a manutencdo de sistemas de controlo
interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expres-
sar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstra-

¢Bes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de
obter um grau de seguranca aceitivel de que
as demonstra¢des financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto, o nosso exame incluiu (a) a verifi-
cagdo de que as demonstrag¢des financeiras das
empresas englobadas na consolidagdo foram
apropriadamente examinadas e a avalia¢3o das
estimativas, baseadas em juizos e critérios defi-
nidos pelo Conselho de Administracdo, utili-
zadas na sua preparagdo, (b) a verificacio das
operac¢des de consolidagdo, (c) a apreciagdo da
adequagdo das politicas contabilisticas adopta-
das, da sua aplica¢io uniforme e da sua divul-
gacdo, tendo em conta as circunstincias, (d) a
verificagdo da aplicabilidade do principio da
continuidade, e (e) a apreciagdo da adequacio,
em termos globais, da apresenta¢do das demons-
tra¢des financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitivel para a expressdo da nossa

opinido.

Opiniao

6. Em nossa opinido, as demonstra¢des finan-
ceiras consolidadas acima referidas apresen-
tam de forma verdadeira e apropriada, em

todos os aspectos materialmente relevantes, a
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posi¢do financeira consolidada da Portugal
Telecom, SGPS, S.A. e Subsididrias (“Portugal
Telecom”) em 30 de Junho de 2003, e o resul-
tado consolidado das suas operagdes e os seus
fluxos consolidados de caixa no semestre findo
naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Enfase

7. Os Balangos Consolidados em 30 de Junho
e 31 de Dezembro de 2002 e as Demonstragdes
Consolidadas de Resultados por Naturezas e
por Funcdes e dos Fluxos de Caixa do semes-
tre findo em 30 de Junho de 2002, apresenta-
dos para efeitos comparativos, foram igualmente
objecto do nosso exame e as nossas corres-
pondentes Certifica¢des Legais das Contas, data-
das de 12 de Setembro de 2002 e de 5 de Margo
de 2003, contém énfases que nio sdo aplica-
veis as demonstrag¢des financeiras consolidadas

para o primeiro semestre de 2003.

Lisboa, 29 de Agosto de 2003

Ascengido, Gomes, Cruz & Associado — SROC,
representada por Mario Jodo de Matos Gomes,
ROC
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RELATORIO DE AUDITORIA

DELOITTE & TOUCHE

Aos Accionistas e ao Conselho de Administragao
de Portugal Telecom, SGPS, S.A.

1. Auditdmos as demonstrag¢des financeiras con-
solidadas anexas de Portugal Telecom, SGPS,
S.A. (“Portugal Telecom”), as quais compreen-
dem o balango consolidado em 30 de Junho de
2003, as demonstra¢des consolidadas dos resul-
tados por naturezas e por fungdes, a demons-
tragdo consolidada dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data e o correspondente
anexo. Estas demonstra¢des financeiras conso-
lidadas s3o da responsabilidade do Conselho
de Administra¢do da Portugal Telecom. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada
na nossa auditoria daquelas demonstra¢des
financeiras consolidadas.

2. A nossa auditoria foi efectuada de acordo
com as normas de auditoria geralmente acei-

tes em Portugal, as quais exigem que a mesma

seja planeada e executada com o objectivo de
obter um grau de seguranca aceitavel sobre se
as demonstracdes financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Esta auditoria incluiu a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas e a avaliac3o das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparagdo. Esta auditoria incluiu igualmente,
a aprecia¢do sobre se s3o adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo,
tendo em conta as circunstincias, a verificagdo
da aplicabilidade do principio da continuidade
das operagGes e a aprecia¢do sobre se é ade-
quada, em termos globais, a apresentacio das
demonstragdes financeiras consolidadas. Enten-
demos que a auditoria efectuada proporciona
uma base aceitivel para a expressdo da nossa
opinido.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes finan-
ceiras consolidadas referidas no paragrafo 1,
apresentam de forma apropriada, em todos os

aspectos materialmente relevantes, a posi¢do

financeira consolidada de Portugal Telecom,
SGPS, S.A., em 30 de Junho de 2003, bem como
o resultado consolidado das suas operacdes e
os seus fluxos consolidados de caixa no semes-
tre findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal.

4. Os balangos consolidados em 31 de Dezem-
bro de 2002 e 30 de Junho de 2002, as demons-
tragdes consolidadas dos resultados por
naturezas e por fungdes e a demonstragao con-
solidada dos fluxos de caixa do semestre findo
em 30 de Junho de 2002, apresentados para
efeitos comparativos, foram por nés auditados
e as nossas opinides sobre os mesmos, foram
expressas nos respectivos relatérios datados de
3 de Marco de 2003 e 11 de Setembro de 2002,
nio contém reservas e contém énfases que nao
sdo aplicaveis as demonstra¢des financeiras em

30 de Junho de 2003.

Lisboa, 29 de Agosto de 2003

Mﬁ* + R/le,iw
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RELATORIO DE AUDITORIA

FREIRE, LOUREIRO & ASSOCIADOS

Introducao

1. Para os efeitos do artigo 245.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso Rela-
torio de Auditoria sobre a informagdo finan-
ceira consolidada contida no Relatério de Gestdo
consolidado e sobre as demonstracdes finan-
ceiras consolidadas anexas do semestre findo
em 30 de Junho de 2003 de Portugal Telecom,
SGPS, S.A. (“Portugal Telecom”), as quais com-
preendem o balango consolidado em 30 de
Junho de 2003, que evidencia um total de
13 811 653 462 euros e capitais proprios de
3 301 693 361 euros incluindo um resultado
liquido de 143 494 098 euros, as demonstra-
¢oes consolidadas dos resultados por naturezas
e por funcdes, a demonstragio consolidada dos
fluxos de caixa do semestre findo naquela data

€eo correspondente anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Admi-
nistra¢do da Portugal Telecom: (i) a preparagdo
de demonstragdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigdo financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolida¢io, o resultado conso-
lidado das suas operagdes e os seus fluxos
consolidados de caixa; (ii) que a informagao
financeira histérica seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente
aceites e que seja completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopgao
de politicas e critérios contabilisticos adequa-
dos e a manutencio de sistemas de controlo
interno apropriados; e (iv) a informagio de qual-
quer facto relevante que tenha influenciado a
actividade do conjunto das empresas incluidas
na consolidac3o, a sua posi¢do financeira ou os

seus resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em exami-
nar a informagdo financeira contida nos documen-
tos de prestacdo de contas acima referidos,
incluindo a verificagio se, para os aspectos mate-
rialmente relevantes, é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exi-
gido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios, com-
petindo-nos emitir um relatério profissional e

independente baseado no nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directri-
zes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas, as quais exigem que
este seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranca aceitivel sobre
se as demonstrag¢des financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢es materialmente rele-
vantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias
e informagdes divulgadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas e a avaliacio das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios defini-
dos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas
na sua preparagio. Este exame incluiu, igual-
mente, a verificagdo das operagdes de consoli-
dagdo, a aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstra¢des financeiras das
empresas incluidas na consolida¢io, a aprecia-
¢do sobre se sdo adequadas as politicas conta-
bilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme
e a sua divulgagdo, tendo em conta as circuns-
tincias, a verificagdo da aplicabilidade do princi-
pio da continuidade das operacdes, a aprecia¢io
sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas, e a apreciagdo, para os aspectos
materialmente relevantes, se a informac3o finan-
ceira é completa, verdadeira, actual, clara, objec-
tiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a
verificacdo da concordincia da informagio finan-

ceira consolidada constante do Relatério de

Gestdo com os restantes documentos de pres-
tagdo de contas consolidadas. Entendemos que
o exame efectuado proporciona uma base acei-

tavel para a expressdo da nossa opinido.

Opiniao

5. Em nossa opinido, as demonstrag¢des finan-
ceiras consolidadas referidas no paragrafo 1
acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢do financeira consolidada de
Portugal Telecom, SGPS, S.A. em 30 de Junho
de 2003, o resultado consolidado das suas ope-
ragoes e os seus fluxos consolidados de caixa
no semestre findo naquela data, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal, e a informag3o nelas
constante é, nos termos das defini¢des inclui-
das nas directrizes mencionadas no paragrafo 4
supra, completa, verdadeira, actual, clara, objec-

tiva e licita.

Enfase

6. Os balangos consolidados em 31 de Dezem-
bro de 2002 e 30 de Junho de 2002, as demons-
tragdes consolidadas dos resultados por
naturezas e por fungdes e a demonstragdo con-
solidada dos fluxos de caixa do semestre findo
em 30 de Junho de 2002, apresentados para
efeitos comparativos, foram por nés auditados
e as nossas opinides sobre 0s mesmos, expres-
sas nos respectivos relatérios datados de 3 de
Margo de 2003 e 11 de Setembro de 2002, nido
contém reservas e contém énfases que nio sio
aplicaveis as demonstrag¢des financeiras em

30 de Junho de 2003.
Lisboa, 29 de Agosto de 2003

=

(oo
Freire, Toureiro & Associados, SROC S.A.,

representada por Carlos Pereira Freire
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DADOS OPERACIONAIS POR NEGOCIO

REDE FIXA

Servico Fixo de Telefone/Retalho Unidades 1503 1502 A%

Acessos telefénicos principais mil 4 080 4214 (32)
Acessos principais por 100 habitantes n.° 41,6 42,2 (1,4)
Acessos RDIS Equivalentes mil 820 829 (1,7)
Taxa de penetragdo RDIS % 20,1 19,7 0,4 p.p.
Trafego total cursado milhdes de minutos 9 416 10 106 (6,8)
Retalho milhdes de minutos 4 079 4043 0,9
Trafego originado milhdes de minutos 7 630 8 271 (7,7)
Trafego originado/acesso/dia minutos 10,3 10,7 (43)
Variagdo média dos precos (cabaz de pregos): % (0,8) (0,3) (0,5p-p.)
Instalacao % 0,0 0,0 0,0 p.p.
Assinatura % 2,7 1,0 1,8 p.p.
Tréfego local % 0,3 0,0 0,3 p.p.
Trafego regional % (7,7) (3,7) (4,0p.p.)
Trafego nacional % (10,9) (3,1) (7.8 p-p.)
Trafego internacional % 0,0 (0,7) 0,7 p.p.
Servicos a Operadores/Wholesale Unidades 1503 1502 A %

Acessos ADSL mil 109 7 n.s.
Trafego milhGes de minutos 5 337 6 064 (12,0)
Internet milhdes de minutos 2 804 3 443 (18,6)
Variagcdo média dos pregos % (24,5) (11,9) (12,6 p.p.)
Originacdo % (26,9) (14,5) (12,4 p.p.)
Terminagéo % (22,9) (13,7) (9,2 p.p.)
Transito % (15,6) (14,7) (0,9 p.p.)
Circuitos alugados:

Variagdo no cabaz de pregos % (16,8) 0 (16,8 p.p.)
Numero de circuitos mil 56,0 58,1 (3,7)
Capacidade (equivalente a 64 kbps) mil 1372 1433 (43)
Digitais % 98,6 98,6 0,0 pp.
Dados e Solugdes Empresariais Unidades 103 1502 A%

Acessos para comunicacdo de dados mil 35,9 35,8 0,1

Frame relay mil 11,3 10,2 10,5
Banda larga mil 1,4 0,7 103,7
Capacidade vendida de Internet empresarial Mbps 1620 524 209,1

Circuitos alugados a clientes finais:

Numero de circuitos mil 19,6 21,1 (7,2)
Capacidade (equivalente a 64 kbps) mil 120,4 112,8 6,8
Digitais % 92,4 90,9 1,5 p.p.
ISP e Portais Unidades 1503 1502 A%

Acessos ADSL mil 87,9 5,0 ns

Clientes activos Dial-up mil 136,6 164,8 (17,1)
Portal Sapo [Junho]:

Paginas vistas mensais milhées 211,5 183,0 15,6
Visitantes tnicos mensais milhées 2,4 2,1 18,0
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TMN

Unidades 1503 1502 A %
Total clientes activos em Portugalm mil 8 629 8 120 6,3
Clientes moveis por 100 habitantes — Portugal % 83,5 78,7 4,8 p.p.
Total de clientes TMN mil 4 505 4 070 10,7
Terminais WAP mil 985 584 68,7
Terminais GPRS mil 256 7 n.s.
Novos clientes TMN mil 79,3 164,6 (51,8
Quota de mercado TMN + Clientes totais % 52,2 50,1 2,1 p.p.
Dados (em % das receitas) % 8,3 6,8 1,5
ARPU (Average Revenue Per User) euros 24,7 27,0 (8,7)
Facturado ao cliente euros 17,8 18,5 (38)
Interligagdo euros 6,9 8,5 (19,4)
MOU (Minutes Of Use) minutos 120,0 129,5 (7,3)
ARPM (Average Revenue Per Minute) euros/100 20,6 20,9 (1,5)
SAC (Subscriber Acquisition Costs) euros 72,1 74,7 (3,5
CCPU (Cash Cost Per User) euros 12,4 14,0 (1,7)
ARPU menos CCPU euros 12,3 13,0 (5,5)
(1) Fonte: ANACOM e TMN.
PT MULTIMEDIA
TV por Subscrigéo [TV Cabo] Unidades 1503 1502 A%
Total das casas passadas mil 2 423 2 344 3,4
Com bidireccionalidade mil 2 129 1803 18,1
Clientes do servico basico!!)(?) mil 1368 1231 11,1
Cabo mil 1053 974 8,1
DTH mil 315 257 22,6
Clientes Premium!?) mil 986 820 20,2
Racio Pay to Basic®) % 72,1 66,6 5,5 p.p.
Acessos Internet [Netcabo] mil 180 95 89,5
ARPU total' euros 23,4 21,0 11,4
Media e Audiovisuais Unidades 1503 1502 A%
Bilhetes vendidos em Portugal milhdes 4,2 4,3 (30)
Total de circulagdo média diaria®
Jornal de Noticias mil 105,2 102,1 3,0
Diario de Noticias mil 50,4 54,6 (7,6)
24 Horas mil 50,1 34,6 44,6

(
(
(3
(4) Receita média mensal por cliente.
(

)
)
) Clientes premium de cabo e satélite/clientes totais.
)
)

5) Fonte: APTC até Margo de 2003 e Lusomundo de Abril a Junho de 2003.

1) Os nimeros apresentados referem-se ao nimero total de clientes do servico basico da TV Cabo. Saliente-se que a TV Cabo oferece vérios pacotes basicos, com um nimero varidvel de canais.
2) Os numeros apresentados incluem produtos em regime de promocdo temporéria [por exemplo, promogées do tipo “try and buy”].
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GESTAO DA PT

Conselho de Administracao

Portugal Telecom

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente Presidente

Ernani Lopes Miguel Horta e Costa

Administradores Executivos
Zeinal Bava

Carlos Vasconcellos Cruz
Iriarte Esteves

Paulo Fernandes

Administradores ndo Executivos
Joaquim Goes
Henrique Granadeiro
Carlos Oliveira Cruz
Jorge Tomé

Fernando Ulrich
Fernando Abril

Anténio Viana Baptista
Israel Vainboim

Luis Silva

Patrick Monteiro de Barros
Jorge Bleck

Carlos Blanco de Morais
Jodo Mello Franco
Gerald McGowan

Peter Golob

Nuno Silvério Marques

Thomaz Paes de Vasconcellos
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CONSELHOS DE ADMINISTRAGCAO
Principais Empresas do Grupo

PT Comunicagoes

Presidente

Miguel Horta e Costa

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente

Carlos Vasconcellos Cruz
Administradores Executivos
Alvaro Roquette

José Pedro Pereira da Costa
David Lopes

Pedro Leitdo

Administradores ndo Executivos

Jodo Ribeiro da Fonseca

Alvaro dos Santos Amaro

Rui Corte-Real de Albuquerque

PT Prime SGPS

Presidente

Miguel Horta e Costa

Administradores ndo Executivos
Carlos Vasconcellos Cruz
Iriarte Esteves

Alvaro Roquette

José Pedro Pereira da Costa

PT Prime

Presidente
Carlos Vasconcellos Cruz
Vice-Presidente

Alvaro Roquette

COMISSAO EXECUTIVA
Presidente

Alvaro Roquette
Administrador Executivo

Carlos Duarte

Administradores ndo Executivos
Josete Berrones

José Pedro Pereira da Costa
Manuel Preto Garcia

PT Multimedia.com

Presidente

Carlos Vasconcellos Cruz
Administradores ndo Executivos
Alvaro Roquette

Pedro Leitio

PT Moéveis

Presidente

Miguel Horta e Costa

COMISSAO EXECUTIVA
Presidente

Iriarte Esteves
Administrador Executivo

Pedro Brandio Rodrigues

Administrador ndo Executivo

Anténio Gomes de Azevedo

TMN

Presidente

Miguel Horta e Costa

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente

Iriarte Esteves
Administradores Executivos
Anténio Soares

Anténio Gomes de Azevedo
Maria da Graca Galvao
Pedro Brandio Rodrigues
Luis Ribeiro

Eduardo Correia de Matos

Administradores ndo Executivos
Carlos Vasconcellos Cruz
Jodo Goulart de Bettencourt
Manuel Frexes

Vivo

Presidente

Félix Pablo Ivorra Cano

DIRECTORIA

Presidente

Francisco Padinha
Directores Executivos
Fernando Abella Garcia
Luis Avelar

Guilherme Portela Santos
Paulo César Teixeira
Carlos de La Rosa

Javier Rodrigues

Administradores ndo Executivos
Zeinal Bava

Iriarte Esteves

Carlos Vasconcellos Cruz
Antoénio Viana Baptista
Ignacio Aller Mallo

Carlos David Maroto Sobrado

Harry Dirk Hilbert Moraal
Theo Spijkerman
Hendrik Justus Wirix

Ursula Maria Daelman-Geerdink
Robertus Gerardus Maria Verhoef

PT Multimedia

Presidente
Miguel Horta e Costa
Vice-Presidente

Zeinal Bava

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente

Zeinal Bava

Administradores Executivos

Luis Pacheco de Melo

José Graga Bau

Duarte Vasconcelos Calheiros
José Morais Briosa e Gala
José Egreja

Administradores ndo Executivos
Manuel Espirito Santo Silva
Fernando Ulrich

José Pedro Alenquer
Joaquim Goes

Joaquim Ferreira de Oliveira
Henrique Granadeiro

Luis Jodo Bordallo da Silva
Carlos Barbosa

TV Cabo Portugal

Presidente

José Graga Bau
Administradores Executivos
José Egreja

José Pedro Salas Pires
Anténio Caria

Luis Leal Victor

Administradores ndo Executivos
Luis Pacheco de Melo

José Antunes Jodo

Lusomundo*

Administradores Executivos
Luis Pacheco de Melo

Henrique Granadeiro

Administradores ndo Executivos
José Egreja

José Antunes Joao

Luis Jodo Bordallo da Silva

PT Pro

Presidente

Zeinal Bava
Vice-Presidentes
Miguel Moreira
Fernando Marques

COMISSAO EXECUTIVA
Presidente

Miguel Moreira
Administradores Executivos
Fernando Marques
Nuno Cetra

Administradores ndo Executivos
José Pedro Pereira da Costa
Maria da Graga Galvao

Luis Pacheco de Melo
Francisco Nunes

Manuel Rosa da Silva

PT Ventures

Presidente
Miguel Horta e Costa
Vice-Presidente

Paulo Fernandes

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente

Nuno Caldeira da Silva
Administradores Executivos

Margarida Sa Costa

Maria da Concei¢do Rodrigues Leal

Administradores ndo Executivos
Luis Sousa de Macedo
José Lamego

Manuel Pinto Barbosa
Miguel Chambel

* Nio se encontram neomeados
na Lusomundo o Presidente

e Vice-Presidente do Conselho

de Administragdo, bem como o
Presidente da Comissdo Executiva.
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INFORMAGAO AOS ACCIONISTAS

Negociacao das ac¢des e ADS

As acgdes da PT estio cotadas na Euronext Lisboa (cédigo:
PTCO.IN) e na New York Stock Exchange, sob a forma de
ADS — American Depositary Shares (cédigo: PT). Um ADS é
equivalente a uma ac¢3o ordindria.

Em 30 de Junho de 2003 o capital social da empresa encon-
trava-se representado por 1254 285 000 acgdes com o valor
nominal de 1 euro cada, estando cotadas em Bolsa 1 254 284 500
ac¢des. Na mesma data, o nimero de ADS registados ascendia

a 59 260 676.

Informacao bolsista

103 1502

Em 30 de Junho:

Capital Social (mil euros) 1254 285 1254 285
Nuamero de acgdes 1254 285 000 1254 285 000
Cotagao (euros) 6,24 7,15

Capitalizagdo bolsista (mil euros) 7 826 738 8968 138
Cotacgdes/transacgoes
Cotagdo maxima (euros) 7,27 9,53
Cotagdo minima (euros) 5,55 6,51
Transacgbes em volume (mil acgdes) 660 401 608 669
Transacgdes em valor (milhdes de euros) 4300 4993
Quota de mercado 43% 38%
Variacao
PSI 20 0,3% (13,1%)
PSI geral 2,4% (9,5%)
DJ Stoxx telecoms europeias 71% (42,9%)
Acgio PT (4,7%) (18,3%)

Informacées

Os accionistas, investidores, analistas e demais interessados
devem enviar os seus pedidos de informacdes e esclareci-
mentos (Relatérios e Contas Anuais e Semestrais, Form 20-F,
Press-releases, etc.) para o seguinte contacto ou endereco:
Portugal Telecom

Relagdo com Investidores

Avenida Fontes Pereira de Melo, 40

1069-300 Lisboa

Tel. / Fax: +(351) 21 500 1701 / +(351) 21 355 6623
E-mail: vitor.j.sequeira@telecom.pt

Os detentores de ADS podem também solicitar directamente
informagdes e esclarecimentos ao banco depositirio dos ADS
da PT em Nova lorque:

The Bank Of New York

ADR Division

101 Barclay Street, 22" Floor

New York, NY 10286, USA
Tel. / Fax: 1 212 815 4693 / 1 212 815 3050

Pagina da Internet

Todas as publica¢bes e comunicag¢des, bem como informacdes
sobre os produtos, servicos e negbcios da empresa, estdo dis-
poniveis na pagina da Internet da PT no seguinte endereco:

www.telecom.pt

Calendario Financeiro 2003
6 MAR Divulgac¢do dos Resultados do exercicio de 2002
4 ABR Assembleia Geral Anual de Accionistas

29 ABR Divulgacio dos Resultados
do Primeiro Trimestre de 2003

24 JUN Investor Day 2003 da PT
30 JUN Filing do Form 20F com a SEC e NYSE

16 SET Divulgac¢do dos Resultados
do Primeiro Semestre de 2003

30 ouT Divulga¢io dos Resultados
dos Primeiros Nove Meses de 2003

31 DEz Fim do exercicio de 2003

Sede Social: Portugal Telecom, SGPS, S.A. > Avenida Fontes Pereira de Melo, 40 + 1069-300 Lisboa - Portugal > Tel: +(351) 21 500 2000



