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INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras individuais da Portugal Telecom, SGPS,
S.A. (“Empresa”) do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, as quais
compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um fotal de
12.099.453.245 Euros € um total do capital préprio de 1.202.335.209 Euros, incluindo um
resultado liquido de 488.717.970 Euros), as demonstragoes dos resultados por naturezas
e por funcdes e a demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data,
e o correspondente anexo. Estas demonstracdes financeiras referem-se & actividade
da Empresa a nivel individual e foram preparadas de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

RESPONSABILIDADES -

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de
demonsiracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes e os seus fluxos de
caixa, a adopc¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo
de um sistema de conftrolo inferno apropriado, bem como a informagdo de quaisquer
factos relevantes que tenham influenciado a sua actividade, posicdo financeira ou

resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.
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AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e
as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitdvel de que as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distorcdes materiaimente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu a
verificacdo, numa base de amosfragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstracdes financeiras e a avaliagcdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administra¢c&o, utilizadas na sua
preparacdo, a apreciacdo da adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgacdo, tendo em conta as circunsiancias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade, e a apreciacdo da adequacdo, em
termos globais, da apresentacdo das demonstracdes financeiras.

5.0 nosso exame abrangeu também a verificagcdo da concorddncia da informagdo
financeira constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceit@vel para a
expressdo da nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as demonsiracdes financeiras individuais acima referidas,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posicdo financeira da Portugal Telecom, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro
de 2008, o resultado das suas operacoes e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites

- em Portugal.

ENFASE

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengdo para
o seguinte:

- Tal como referido na Nota 3. ¢) do Anexo, os investimentos financeiros em
filiais e associadas sdio registados pelo método da equivaléncia patrimonial. Como
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explicado na Nota 40 do Anexo s demonstragdes financeiras em 2008, a participada
PT Comunicacdes, S.A. procedeu d reavaliacdo dos bens imdveis afectos a sua
actividade, bem como da sua rede de condutas, tendo, consequentemente, destas
reavaliagcdes resultado um aumento do Activo e do Capital Préprio da Portugal
Telecom, SGPS, S.A. em cerca de 790.687.000 Euros.

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2009

P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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Pedro Matos Silva
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