N .
@ Banco Comercial Portugués

De acordo com o artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobilidarios
e o artigo 7.° do Regulamento n.° 11/2000 da CMVM
(com a redacg¢do dada pelos Regulamentos da CMVM n.° 24/2000 e n.° 13/2002) transcreve-se o

RELATORIO E CONTAS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2002

Banco Comercial Portugués, S.A.
Sociedade Aberta
Sede: Praga D. Jodo I, 28, 4000-295 Porto — Capital Social: 2.326.714.877 Euros
Matriculado na C.R.C. do Porto sob o n.° 40.043 — Pessoa Colectiva n.c 501 525 882

SINTESE DE INDICADORES
milhdes de euros, excepto percentagens
30 Junho 2001 Variacao 2002/2001
30 Junho 2002 Pro Forma 30 Junho 2001 Pro Forma
Activo total () 60 796 61954 61274 -1.9%
Créditos sobre clientes (1) 44 216 41394 41259 6,8%
Recursos totais de clientes (2 48774 46265 45752 54%
Situagdo Iiquida, Acgdes preferenciais e Passivos subordinados 5952 6212 6212 -4,2%
Juros e proveitos equiparados 1493 1737 1721 -141%
Juros e custos equiparados 829 1061 1051 -22,0%
Margem financeira 664 676 670 ~17%
Outros proveitos () 757 659 b47 14.9%
QOutros custos ) 846 s 761 86%
Lucro liquido atribuivel ao Banco 321 354 354 -9,3%
Rendibilibade dos activos médios (ROA) 11% 1,.2% 1,2%
ROA antes de interesses minoritérios 1,2% 1,3% 1,3%
Rendibilidade dos capitais préprios médios (ROE) 32,1% 32,6% 32,6%
Crédito vencido total / Crédito total (1) 1,6% 1,5% 1,5%
Provisdes para riscos de crédito / Crédito vencido total (1) 187.1% 150.6% 1506%
Sucursais em Portugal 1112 1268 1268 -12,3%
Colaboradores 14022 14727 14727 -4,8%

Nao inclui activos securitizados.

Inclui Débitos para com Clientes titulados e ndo titulados, Patriménios sob Gestao e Seguros de Capitalizagdo.
Liquido de Prejuizos em OperagBes Financeiras.

Excluindo Prejuizos em Operaces Finaceiras.
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

A recuperagdo gradual da economia norte-americana, suportada pelo dinamismo do consumo privado — nio
obstante a queda da confianca dos agentes econémicos —, pelo aumento do consumo publico, e pela reconstituicio de
stocks, a estagnagdo da actividade na 4rea do euro apoiada no maior contributo do sector externo para o crescimento,
e alguns sinais positivos provenientes da economia japonesa, denotaram a evolugio moderada da envolvente macro-
-econdmica internacional no primeiro semestre de 2002. A manutengo da taxa de desemprego préximo de 6% nos
EUA, bem como a persisténcia de dtvidas quanto 2 evolugio do mercado de trabalho, a debilidade da procura inter-
na na 4rea do euro, os riscos associados 2 instabilidade politica no médio oriente, bem como a forte queda e elevada
instabilidade nos mercados de capitais associada a antincios por parte de diversas empresas norte-americanas de resul-
tados inferiores as expectativas e de fraudes contabilisticas, deverdo condicionar a robustez e o timing da recuperagio
econdémica europeia e norte-americana ao longo de 2002, que poder4, contudo, ser suportada pela natureza expan-
sionista das politicas monetdria e or¢camental.

Os indicadores relativos & evolugio do PIB dos principais paises industrializados confirmam a recuperagao da
economia norte-americana (crescimento da actividade no 1° trimestre de 1,4% face ao trimestre precedente, o que
compara com 0,5% no 4° trimestre de 2001), a estabiliza¢io da actividade na 4rea do euro (crescimento do PIB no
1° trimestre de 0,2% face ao trimestre anterior, o que compara com a queda de 0,3% evidenciada no 4° trimestre de
2001, mantendo-se a procura interna bastante fraca, reflectindo em particular a desaceleragao do consumo privado),
enquanto o PIB no Japao apresentou pela primeira vez em quatro trimestres uma variagao trimestral positiva (1,4%
no 1° trimestre).

As taxas de juro de curto prazo nos EUA mantiveram-se estdveis durante o segundo trimestre de 2002, reflectindo
a manutengio do objectivo para a taxa Fed Funds, apds uma série de 11 cortes consecutivos, que se traduziram na desci-
da de 6,5% no final de 2001, para o seu nivel actual (1,75%). As taxas de juro na 4rea do euro estiveram quase inaltera-

das no segundo trimestre de 2002, como resultado da manutencio da taxa repo do BCE. As taxas de juro de longo prazo
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na 4rea do euro e nos Estados Unidos desceram cerca de 20 e 35 pontos base, respectivamente, para 5,1% e 4,8%, em
Junho. Esta evolugao beneficiou do movimento de flight-to-safety, associado & recomposi¢io da carteira dos investidores,
com substituigio de activos dos mercados accionistas por obrigacoes de divida puiblica.

Os principais indices bolsistas registaram acentuadas descidas no segundo trimestre de 2002, quebrando os mini-
mos registados na sequéncia dos atentados terroristas nos Estados Unidos em Setembro de 2001 nas primeiras sema-
nas de Julho. Tendo por referéncia o final de Margo, o indice Dow Jones caiu aproximadamente 11%, enquanto o
indice Euro Stoxx50, representativo das empresas com maior capitalizagio bolsista na 4rea do euro, desvalorizou-se em
cerca de 17%. As preocupagoes dos investidores com a divulgagio de lucros pelas empresas norte-americanas, num
contexto de queda assinaldvel dos lucros e de dividas quanto a fiabilidade dos nimeros apresentados, teve um impacto
negativo sobre as cotacoes das acgdes norte-americanas, que nao deixou de se transmitir aos principais mercados
mundiais. O indice PSI-20 registou uma desvalorizagao de 12,7% no segundo trimestre de 2002 (-13,1% no primeiro
semestre de 2002), em linha com a evolu¢do dos principais mercados accionistas europeus. Para além dos factores que
influenciaram os mercados accionistas mundiais — maior aversio ao risco, incerteza quanto a robustez e ao timing da
recuperagao econdmica europeia e norte-americana, antncios por parte de diversas empresas de incidéncia de fraudes
contabilisticas —, acrescem a maior debilidade do enquadramento econémico portugués bem como as dificuldades
inerentes ao controle das contas publicas.

Os indicadores disponiveis apontam para a continua¢ao da desaceleragio da actividade produtiva em Portugal no
segundo trimestre de 2002, mantendo-se o padrio observado desde o fim de 2001: abrandamento do consumo pri-
vado, contrac¢io do investimento, abrandamento das exportagoes, que deverd prolongar-se até ao final de 2002, em
conjunto com um maior imperativo de conten¢ao do consumo e investimento ptblico. Dado o esgotamento dos fac-
tores que sustentaram a expansio econémica da tltima década (aumento do emprego e do stock de capital, benefi-
ciando da estabilizagio macroecondmica, adopgio do euro e influxo de fundos da U.E.), bem como o cariz de médio-
-longo prazo de medidas de estimulo & produtividade, o relancamento esperado da economia em 2003 dever4 apoiar-
-se no dinamismo das exportagdes, em linha com a retoma da procura dos parceiros comunitarios.

Os pregos no consumidor interromperam no segundo trimestre de 2002 a tendéncia de desaceleragio inicia-
da na segunda metade de 2001, situando-se a taxa de inflagio em Junho, em termos homdélogos, em 3,4% (3,2%
em Marco, 3,7% em Dezembro). Para esta evolugio contribuiu sobretudo a aceleragao dos precos das classes de
"Transportes” (para 5,4%) e de "Hotéis, cafés e restaurantes” (para 5,6%). Nao obstante a forte desaceleragio do
consumo privado, o aumento de 2 p.p. da taxa do IVA, a instabilidade dos pregos do petréleo, o aumento dos
saldrios nominais superior aos ganhos de produtividade fazem antever a estabilizagio da taxa de inflagio em 2002,
em contraste com a desace-leragdo anteriormente esperada. A taxa de desemprego situou-se em 4,4% no primeiro
trimestre de 2002 (4,1% em 2001). O emprego total aumentou 1,1% no primeiro trimestre de 2002 (1,6% em
2001), tendo-se registado contributos positivos do sector dos servigos e contributos negativos dos sectores da indds-
tria e agricultura.

O Orgamento de Estado Rectificativo para 2002, aprovado a 15 de Maio de 2002, engloba uma re-estimagio
mais realista das receitas e despesas e um conjunto de medidas do lado da despesa e da receita, com vista a que a exe-
cu¢do orcamental retome uma tendéncia de consolidagio. A execu¢io orcamental no primeiro semestre de 2002
pautou-se por um crescimento das receitas correntes de 4,1% face ao semestre homdlogo e um crescimento das despe-
sas correntes de 9,2%, verificando-se uma evolugao mais favordvel das receitas totais face a execugio do primeiro
trimestre, mas uma manutengio do padrio expansionista das despesas totais, pelo que serd necessdrio uma inversio do
padrio de execugio orgamental na segunda metade do ano, de modo a que o défice do Sector Piblico Administrativo

se situe em 2,8% do PIB, conforme o Orcamento de Estado Rectificativo.
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O crédito concedido ao sector ndo monetério registou um crescimento homdlogo de 7,4% em Maio de 2002
(11,8% em Dezembro de 2001), continuando a reflectir quer a tendéncia de desaceleragio do crédito a particulares
(para 11,4%) quer a desaceleragio do crédito concedido a empresas (para 8,5%). O abrandamento do consumo pri-
vado, a contrac¢io do investimento e as perspectivas de relangamento moderado da actividade econémica nos princi-
pais parceiros comunitdrios deverdo repercutir-se na continua¢io do abrandamento do crédito concedido.

As taxas de juro do sector bancdrio registaram comportamentos distintos, verificando-se no entanto uma tendén-
cia para a inflexdo no sentido de subida das taxas, em linha com as expectativas de uma subida das taxas de juro do
BCE na segunda metade do ano ou principio de 2003. As taxas de juro do crédito a particulares a mais de 5 anos
(essencialmente crédito 2 habita¢io) aumentaram de 5,1% para 5,2%; as taxas do crédito concedido a empresas (91 a
181 dias) diminufram 0,1 p.p. para 5,0% em Junhos; e as taxas de juro dos depésitos a prazo aumentaram 0,2 p.p. para

3,1% (2,9% em Dezembro de 2001).

PRIORIDADES ESTRATEGICAS DO GRUPO BANCO COMERCIAL PORTUGUES

A actuagio estratégica do Grupo BCP no decurso do primeiro semestre de 2002 foi orientada para a prossecugo
do processo de reestruturagao das plataformas operativas e comerciais e, com especial énfase, para o superior enfoque
nos negécios (business focus), quer no mercado doméstico quer nos mercados europeus prioritdrios — Pol6nia e Grécia —,
consubstanciado no langamento, implementagio e consolidagio de um conjunto de programas e de iniciativas trans-
versais a0 Grupo, visando a optimizacio das oportunidades de incremento da eficicia comercial, de melhoria dos
niveis de eficiéncia e rendibilidade e de crescimento orginico nos negécios de retalho com enfoque na banca e na
distribuigao de servicos financeiros.

A consolidagio do novo modelo de distribui¢ao multi-produto/multi-canal no mercado doméstico, cuja imple-
mentagio j4 havia sido iniciada no final do ano transacto, foi assumida como prioridade estratégica, com base no
reconhecimento do seu contributo relevante para revigorar a capacidade de inovagio e explorar competéncias deter-
minantes das redes de retalho, tendo como pilares-chave a recentragem da sua actua¢do na fungio venda e a existén-
cia de Unidades de Produto especializadas, dotadas de autonomia em relagio as distintas marcas e vocacionadas para
a concepgao de uma oferta de produtos e servigos de elevada qualidade, permanentemente adequada as necessidades,
expectativas e motivagoes dos segmentos diferenciados de clientes.

Paralelamente ao enfoque na dinamizagdo da actividade comercial nas redes de retalho, tendo como objectivo
promover a expansio sustentada da base de negdcios, o incremento dos niveis de "cross-selling” e a preservacio de
niveis adequados de rendibilidade das operagoes, o Grupo BCP intensificou, no decurso do primeiro semestre de
2002, as iniciativas tendo em vista aumentar os niveis de penetragao nas carteiras de negécios e de clientes das platafor-
mas tecnoldgicas baseadas na Internet — "ActivoBank", "cidadebcp” e "managerland” —, promovendo e incentivando
a utilizagao das mais recentes funcionalidades incorporadas nessas solugdes e, simultaneamente, divulgando as ofertas
inovadoras de servigos financeiros na drea do "e-banking", as quais beneficiam de excelentes condi¢oes de atractivi-
dade e acessibilidade.

No Ambito do processo de integragio e reestruturagao das plataformas operativas do Grupo, cuja implementa¢ao
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teve especial incidéncia no decurso dos exercicios de 2000 e 2001, em Junho do corrente ano foi concluida com suces-
so a unifica¢do plena dos sistemas de informagio do BCE, ex-Banco Mello, SottoMayor e Atlantico, numa operagao
complexa que representou nio sé o culminar de todo um processo que foi pautado por uma grande exigéncia e por
um elevado rigor no planeamento e execugdo, como veio criar as condi¢bes que permitirdo potenciar a captura das
sinergias suplementares que decorrem da concretizagdo da plena integragdo informdtica.

Complementando o reforco das medidas proactivas de gestao comercial e as iniciativas de dinamiza¢ao da activi-
dade das vérias redes de distribui¢do, apoiadas na inovagio de produtos e servigos, na reformulacio e agilizagio de pro-
cedimentos administrativos e na reconfiguragio das solugoes tecnolégicas, o Grupo BCP assumiu como objectivo
estratégico prioritdrio, a implementagio de um ambicioso plano de melhoria de eficiéncia — Programa de Melhoria de
Eficiéncia Operacional —, o qual prevé uma redugio adicional de cerca de 7% da base actual de custos operativos
(equivalente a cerca de 100 milhdes de euros) a concretizar progressivamente ao longo dos exercicios de 2002 e 2003,
salvaguardando os niveis de servico prestado aos clientes, enquadrado na institucionalizagio de uma filosofia de baixo
custo (low cost) que permita sustentar, no longo prazo, altos niveis de exceléncia operacional.

No quadro da estratégia de internacionalizagio, o Grupo BCP manteve-se empenhado no aprofundamento da
actividade das operagoes desenvolvidas nos mercados estrangeiros onde marca presenca auténoma ou através de
empresas subsididrias, continuando, todavia, a privilegiar uma maior concentragio dos novos esforgos de investimen-
to nas operagdes em curso nos mercados europeus com elevado potencial de crescimento — Polénia e Grécia —, visan-
do, por um lado, limitar os riscos associados a esses investimentos de expressio relativamente reduzida, e, por outro,
racionalizar as estruturas operativas e plataformas de negécio locais, capitalizando a experiéncia adquirida nos proces-
sos de integragio e reestrutura¢io empreendidos com sucesso no mercado doméstico, e, ainda, aproveitar todo o
potencial do reconhecido "know-how" do BCP na segmentagio e distribuicio a retalho de produtos e servigos financeiros.

Num contexto macroeconémico que se antevé ainda pouco favordvel a escala nacional e mundial, no horizonte
de curto prazo, e em que o comportamento dos mercados de capitais continua a dar sinais de grande volatilidade, o
Grupo BCP prosseguird, de acordo com as orientagdes estratégicas definidas, os esforgos de mobilizagio e optimiza-
¢do de recursos e a concentrar energias e capacidades de inovacio e realiza¢io em torno das iniciativas estratégicas que
visam a concretizagio do seu potencial de valor, quer por via do enfoque nas 4reas de negécio centrais e nos mercados
europeus de maior potencial de crescimento, quer dando continuidade & permanente avaliagao de oportunidades de

racionalizacio de carteiras de activos ou de eventuais novos negdcios.

PRINCIPAIS ACTIVIDADES DO GRUPO BANCO COMERCIAL PORTUGUES
NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2002

Enfoque na Distribuicao de Produtos e Servicos Financeiros a Retalho

A relevancia do novo modelo de distribui¢ao multi-produto/multi-canal decorre da importincia que lhe ¢ reco-
nhecida para a consolidagio da posi¢ao de referéncia do Grupo BCP na distribuigo de produtos e servigos financeiros

a retalho, num contexto em que a crescente competitividade do sector obriga a um maior enfoque e especializa¢io no
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desenvolvimento consistente da oferta e em que se revela crucial a antecipagdo e o alinhamento com as principais
tendéncias de evolugao do negdcio de retalho: maior sofisticagio e exigéncia dos clientes, importincia crescente do
valor das marcas, novos canais baseados em plataformas tecnolégicas e a constante inovagio na oferta de produtos e
servigos financeiros.

Neste dominio, destacam-se alguns dos produtos e servigos langados pelo Grupo BCP, no primeiro semestre de
2002, que se distinguem pelas suas caracteristicas inovadoras: um servigo de aconselhamento pré-activo, denomina-
do "Gestao Activa", que apresenta um conjunto de opgdes de investimento adequadas ao perfil e objectivos de cada
investidor e que, no quadro de parceria estabelecida entre o ActivoBank7 e a UBS, conta com o aconselhamento de
especialistas em gestdao profissional de carteiras de investimento; lancamento transversal as varias redes do Grupo
BCP do Cartdo D+, um novo cartdo pré-pago da rede MasterCard (Maestro), disponivel em cinco versdes distintas,
que ndo se encontra associado a qualquer conta bancdria e que permite a "oferta" de um determinado montante a
outrém, consoante a ocasidao ou o facto a assinalar; um novo seguro Multiriscos Habitagio langado pela Seguro
Directo, denominado "Casa Directo", que se distingue pelo maior nimero de coberturas ao nivel deste produto no
mercado (mais de 50 coberturas) e pelo seu atractivo nivel de servico; um novo seguro para protecgao total do
automdvel, denominado "ClubAuto&Servigos", disponibilizando uma cobertura inovadora no mercado, ao assegurar
a regularizagio dos danos ocorridos no veiculo do cliente subscritor, e cuja responsabilidade seja imputdvel a ter-
ceiros, ficando a cargo da ImpérioBonanga a posterior normalizagdo do sinistro com a congénere; um novo fundo de
fundos, denominado "AF Dindmico", que veio complementar a oferta de fundos de fundos disponiveis nas vérias
redes do Grupo BCP, ao apresentar uma estratégia de investimento mais tolerante ao risco do que os fundos até entdo

disponibilizados.
Promocao da Oferta de Novos Servicos na Area do "e-banking"

Novos desenvolvimentos foram concretizados ao nivel das Plataformas Tecnolégicas de Negdcio, visando reforgar
a sua atractividade, potenciar as componentes transaccional e de vendas que se lhes encontram associadas, aprofundar
a segmentagio da oferta de produtos e servicos "on-line" e, sobretudo, fomentar a comodidade, conveniéncia e
exceléncia do servigo prestado aos clientes, no quadro dos objectivos centrais do novo modelo de distribui¢io multi-
-produto/multi-canal do Grupo BCP.

Visando reforcar a propostas de valor dos portais "cidadebep” e "managerland” foram disponibilizadas, no
primeiro semestre de 2002, as seguintes novas funcionalidades: a reformula¢io da homepage da "cidadebcp” e langa-
mento de novas funcionalidades nos servicos SMS, na 4rea de corretagem on-line, ao nivel da compra e venda de
acgoes de titulos que integram o indice PSI 20 e de consulta e anulagao das ordens de bolsa em curso; e uma nova fun-
cionalidade que possibilita o pagamento de impostos (IVA, IRC, IRS, Contribui¢io Autdrquica,...) e da Taxa Social
Unica, através do portal "managerland”, conferindo uma maior acessibilidade e conveniéncia aos clientes no cumpri-
mento das obriga¢oes fiscais e das contribuigées para a seguranga social.

Ainda no dominio das plataformas de Internet desenvolvidas por empresas subsididrias do Grupo BCP, desta-
cam-se pelo pioneirismo e pelo cardcter inovador as seguintes iniciativas: subscri¢io online do "Plano de Sadde Médis"

para clientes individuais, tornando-se o BCP no primeiro Grupo financeiro portugués a disponibilizar a subscri¢ao na
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Internet de um Sistema Integrado de Sadde, acrescentando as vantagens da Médis, a comodidade e a disponibilidade
total da subscri¢ao; e o langamento de um novo servico de informagio financeira pelo ActivoBank?7, denominado

"ActivoStream”, que permite aos utilizadores 0 acompanhamento dos mercados em tempo real e de forma global.
Reestruturacao e Racionalizacao de Negocios e de Estruturas Operativas

Embora concluido no essencial o processo de integragio e reestruturagio de plataformas comerciais, operativas e
de negécios, na sequéncia das aquisicdes efectuadas pelo BCP no mercado doméstico, o qual decorreu com especial
incidéncia nos exercicios de 2000 e 2001, durante o primeiro semestre de 2002 foram prosseguidos os esforcos de
racionalizagdo das redes de sucursais do Grupo e de concentragdo de negécios, tendo em vista a optimizagio da efi-
ciéncia operacional e da eficicia comercial.

Neste 4mbito, destacam-se a unifica¢io da rede de balcoes da Império Bonanga e a conclusio do processo de
fusao da BCP Dealer e Mello Valores no BCP Investimento. A unificagio da rede seguradora enquadra-se no proces-
so de unifica¢ao da marca ImpérioBonanca e consequente renovagio da imagem institucional, incorporando a cultura
e implantagio das anteriores duas marcas, e visa a consolidagio dos sistemas operativos, o alinhamento de produtos e
servigos e a optimizag¢io da capacidade de intervengio junto do mercado. Por seu turno, a concentragio do negécio
de corretagem numa nova estrutura no BCP Investimento, permitird optimizar a gestao das actividades de trading nos

mercados monetdrio, cambial, de derivados e de ac¢oes e obrigacoes.
Actividade Internacional

No quadro da opgio pelo aprofundamento da estratégia de internacionalizagdo, continuou a ser dada prioridade
ao reforco dos investimentos nas operagoes ¢ nos mercados de afinidade — incidindo especialmente nos mercados
europeus da Polénia (BIG Bank Gdanski) e da Grécia (NovaBank) e em Mogambique (Grupo BIM) —, com enfoque
na distribui¢io a retalho de produtos e servigos financeiros.

Na Poldnia foi prosseguida a estratégia de segmentagio do mercado e de criagio de ofertas de valor distintivas
para os segmentos abordados pelo BIG Bank Gdanski, e foi dada continuidade ao processo de reestruturagio das
operagdes, envolvendo a migragio para uma plataforma informdtica tnica, a racionalizagio do quadro de pessoal e a
defini¢ao de uma nova politica de repricing. Paralelamente, a intensificagdo e dinamiza¢do da actividade comercial
traduziu-se na conquista de novos clientes e no langamento de solugdes inovadoras no mercado polaco, tais como pro-
dutos estruturados, fundos de investimento, novas modalidades de empréstimos 4 habitagio e diferentes iniciativas de
promogao do "cross-selling” junto da base de clientes.

A evolugao muito positiva do NovaBank (Grécia), confirmando as expectativas, determinou a opgio de conti-
nuar a expandir a sua rede de sucursais e a preparar o arranque de uma rede especializada para os segmentos de Private
Banking e Pequenas e Médias Empresas no mercado grego. A partir do NovaBank foi, também, concretizada a entra-
da do Grupo na Turquia, através da aquisi¢io do Sitebank, uma operagio que pela sua reduzida dimensao e que, ao
abranger apenas um conjunto de activos e passivos, de sucursais e de colaboradores, configura o langamento de um

start-up naquele mercado.
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Ainda na Grécia, neste primeiro semestre de 2002, foi estabelecida uma alianga estratégica entre a F&C ¢ a
Interamerican (seguradora grega integrada na Eureko) para a gestao de fundos de investimento no mercado grego, no
Ambito do qual esta tltima serd responsdvel pelo fornecimento e pelo controlo da distribui¢ao de fundos de investi-
mento, enquanto o desenvolvimento de produtos e gestdo de activos ficard a cargo da F&C. No 4mbito deste mesmo
acordo, o Grupo F&C adquiriu a gestora de fundos Intertrust, a companhia grega lider do mercado, que passard a
designar-se F&C Greece.

No mercado mogambicano, o Grupo BIM continua a pautar a sua actividade comercial por padrées de grande
dinamismo e inovagao, procurando optimizar as oportunidades de negdcio. Através do BIM Investimento — banco
de investimento lider em Mogambique —, foi concretizado, no primeiro semestre de 2002, a maior emissio de
divida privada em Mogambique no montante de 238 milhoes de meticais (cerca de 10 milhdes de euros), no 4mbito
de um empréstimo obrigacionista da Cimentos de Mogambique, cuja colocagio foi assegurada por um Sindicato de
Tomada Firme liderado pelo BIM Investimento e participado por outras Institui¢des financeiras a operar no merca-
do mogambicano.

A actividade internacional do Grupo nos restantes mercados abordados, caracterizou-se por desempenhos muito
favordveis das operagdes que o Grupo BCP desenvolve de forma auténoma — BCM (Macau), Banque BCP (Franca e
Luxemburgo), BPA Bank (EUA), SottoBank (Canadd) —, apostando na inovagio da oferta de produtos e servicos
financeiros adequados as necessidades das comunidades locais e na oferta de solugées de Selfbanking e Homebanking,

reforcando o conceito de proximidade e conveniéncia.

ANALISE FINANCEIRA

Os resultados liquidos consolidados do Banco Comercial Portugués situaram-se em 320,9 milhGes de euros nos
primeiros seis meses de 2002, o que compara com 353,8 milhées de euros no primeiro semestre de 2001. A rendibili-

dade dos capitais préprios (ROE) cifrou-se em 32,1%, tendo a rendibilidade do activo (ROA) situado-se em 1,1%.

RESULTADOS LiQuUIDOS

milhoes de euros

354

321

Jun. 00 Jun. 01 Jun. 02

Os resultados consolidados do Banco Comercial Portugués foram favoravelmente influenciados pelo prossegui-

mento da politica de rigoroso controlo dos custos de transformagio, nomeadamente a nivel doméstico. Destaca-se
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igualmente a limitagdo dos niveis de sinistralidade do crédito, reflectida na descida do peso do crédito vencido no
crédito total para 1,6% em 30 de Junho de 2002, face a 1,7% no final do primeiro trimestre, particularmente as-
sinaldvel no actual enquadramento econémico. Importa ainda sublinhar os efeitos benéficos do novo modelo comer-
cial, baseado na especializagio das fungdes de concepgio e de distribuicao de produtos e servigos financeiros. Estes
efeitos positivos foram, no entanto, mais do que descompensados pela manuten¢io de uma conjuntura adversa, com
particular impacto nos resultados em operagdes financeiras e nas comissaes, e pelo reforco das provisdes para riscos de
crédito associado ao provisionamento de créditos vencidos com garantias pessoais, de acordo com o Aviso 7/2000 do
Banco de Portugal.

No primeiro semestre de 2002, o Banco apurou mais valias relacionadas com a alienagio de iméveis ao fundo de
pensdes, no 4mbito do processo de racionalizagio do imobilizado e da estratégia de optimizagdo da alocagdo de capi-
tal. As mais valias tiveram uma expressao semelhante ao refor¢o adicional das provisées para o fundo de pensées, para
riscos de mercado e para riscos de crédito (85 milhes de euros), pelo que o efeito das transac¢es de natureza nio
recorrente nos resultados liquidos consolidados foi nulo.

O reforco da participacio no NovaBank, por um lado, ¢ a deten¢io de uma participagio maioritdria no Banco
Internacional de Mogambique na sequéncia da fusio com o Banco Comercial de Mogambique, por outro, determi-
naram que a consolidagdo destas institui¢oes fosse efectuada pelo método integral a partir do final de 2001. Assim, e
dado que anteriormente estas participa¢oes eram consolidadas pelo método proporcional, procedeu-se a elaboragio de
contas "pro forma" para o primeiro semestre de 2001, por proporcionarem uma maior comparabilidade com os valo-
res agora apresentados para os primeiros seis meses de 2002.

A margem financeira consolidada cifrou-se em 664 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2002, com-
parando com 676 milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior, em base "pro forma". Esta rubrica foi favo-
ravelmente influenciada pela expansio do volume de negécios do Grupo, tendo-se registado crescimentos, quer do
crédito concedido, quer dos recursos totais de clientes, bem como pelos esforgos de protecgao da margem de inter-
mediagio, que permitiram que este indicador aumentasse para 2,6% (2,5% no primeiro semestre de 2001), tendo estes

efeitos sido compensados pelo impacto decorrente da securitizagao de créditos.

MARGEM FINANCEIRA
milhdes de euros, excepto percentagens

2,5% 2,5% 2,6%

670 676 664

Jun. 01 Jun. 01 Jun. 02
Pro forma
= |\largem Financeira NIM
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Activos Geradores de Juros
Disponibilidades sobre instituigdes de crédito
Sobre 0 Banco de Portugal
Sobre outras instituigdes de crédito
Titulos de negociagdo
Titulos de investimento
Crédito liquido sobre clientes
TOTAL DE ACTIVOS GERADORES DE JUROS
Imobilizado
Outros activos ndo geradores de juros

ACTIVO TOTAL

Passivos Geradores de Juros

Débitos para com instituigOes de crédito
Avista
A Prazo

Débitos para com clientes
Avista
A Prazo

Débitos representados por titulos

Passivos Subordinados

TOTAL DE PASSIVOS GERADORES DE JUROS

Passivos ndo geradores de juros

PASSIVO TOTAL

Situagdo liquida e Interesses minoritarios

TOTAL DO PASSIVO, SITUAGAO LIQUIDA
E INTERESSES MINORITARIOS

MARGEM FINANCEIRA

TAXA DE MARGEM FINANCEIRA (1)

BALANGO MEDIO CONSOLIDADO

1.2 Semestre de 2002

milhdes de euros, excepto taxas

1.2 Semestre de 2001

Balanco Taxa Balanco Taxa
Médio Juros % Médio Juros %
1.388 25 3,64 1.692 43 511
4.083 170 8,32 5.680 150 5,27
169 5 514 325 7 4,46
3223 79 490 3.950 121 6,15
42.939 1214 5,65 40.904 1.400 6,84
51.802 1.493 5,76 52.551 1721 6,55
1.374 1.344
8.265 7.884
61.441 61.779
462 3 1,45 547 5 1,85
11.882 269 453 16.608 410 4,94
11.864 42 0,70 11.059 51 0,92
16.687 237 2,84 16.509 315 3,82
11.548 21 3,65 9.181 217 4,72
2.853 67 47 1.906 53 5758
55.296 829 3,00 55.810 1.051 3,77
2.779 2.506
58.075 58.316
3.366 3.463
61.441 61.779
664 670
2,56 2,55

(1) Relagdo entre a Margem financeira e o saldo médio do Total de activos geradores de juros.
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O prosseguimento de uma politica muito prudente de provisionamento, tendo em conta a legislagio aplicivel e a
avaliago econdmica dos riscos latentes, e a aplicagio do Aviso 7/2000 do Banco de Portugal, no ambito do qual foram
totalmente provisionados os créditos colateralizados por garantias pessoais vencidos hd mais de 18 meses, determinaram
que as dotagdes para provisdes para riscos de crédito tivessem atingido 175 milhdes de euros no primeiro semestre de 2002,
um aumento significativo face aos 106 milhaes de euros registados nos primeiros seis meses de 2001, em base "pro forma".

As comissdes liquidas mantiveram-se sensivelmente ao nivel verificado nos primeiros seis meses de 2001 (245
milhées de euros, comparando com 243 milhdes de euros no primeiro semestre de 2001, em termos "pro forma"),
tendo o desempenho positivo dos proveitos relacionados com cartdes e com a actividade do Banco de investimento
do Grupo, que protagonizou operagdes de montantes elevados no primeiro trimestre de 2002, compensado a descida
das comissoes em transacgdes de titulos, associada 2 instabilidade que se tem vindo a sentir nos mercados de capitais.
O desempenho dos mercados de capitais contribuiu também para a quebra registada nos resultados em operagoes
financeiras, que totalizaram 74 milhes de euros no primeiro semestre de 2002, menos 2,9% que os 76 milhoes de
euros apurados no mesmo periodo de 2001 em base compardvel.

A evolugio dos outros proveitos de exploragio (liquidos) foi influenciada pela obten¢ao de uma mais valia de 85
milhes de euros na alienagio de imdveis ao fundo de pensdes, no Ambito da estratégia de racionaliza¢io do imobi-
lizado afecto & exploracio e de optimizagao da alocacio de capital, que possibilitou o refor¢o do valor patrimonial
do fundo, contrariando o impacto da descida da rendibilidade dos activos financeiros. Expurgados deste impacto, os
outros proveitos de exploragio aumentaram 19,8%, de 133 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2001 para
159 milhdes de euros no mesmo periodo de 2002, impulsionados pelo maior montante de recuperages de crédito
vencido e pelo desempenho favordvel dos proveitos relacionados com o negécio da banca de investimentos.

A menor apropriagdo de resultados das empresas associadas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimo-
nial levou a que os rendimentos de titulos evidenciassem uma descida de 14,8%, de 134 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2001 para 114 milhées de euros no primeiro semestre de 2002, principalmente atribuivel & descida do
contributo da Eureko, influenciado pelo registo de montantes de natureza nao recorrente no primeiro semestre de

2001 e pela evolugio desfavordvel dos mercados de capitais.

OUTROS PROVEITOS

milhdes de euros, excepto percentagens

1.2 Sem. 01 Var. 2002/2001

1.2 Sem. 02 Pro forma 1.2 Sem. 01 Pro forma

Comissdes liquidas 245 243 241 0,8%

Das quais: actividade doméstica 222 223 223 -0,8%

Resultados em operacdes financeiras 74 76 70 -2,9%

Dos quais: actividade doméstica 7 62 62 14,6%

Outros proveitos de exploragéo (liquidos) (1) 159 133 133 19,8%

Dos quais: actividade doméstica 151 131 131 15,5%
Outros proveitos (liquidos)/Proveitos totais (1)

- Total 471% 46,4% 46,2% =

- Actividade doméstica 48,4% 47.2% 472% -

(1) Expurgados de operagdes ndo recorrentes.
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Os custos de transformagio (custos com pessoal, outros gastos administrativos e amortizagdes do exercicio)
cifraram-se em 723 milhdes de euros no primeiro semestre de 2002, registando um acréscimo de 3,0% em relagio aos
702 milhées de euros apurados no mesmo periodo de 2001, em base compardvel. Este crescimento foi determinado
pela actividade desenvolvida fora do territério nacional, influenciada pelo peso dos projectos em lancamento ou em
forte crescimento. Ao nivel do negécio desenvolvido em Portugal, a evolugio dos custos de transformacio foi favo-
ravelmente influenciada pela continua¢ao dos esforgos de contengio e de racionalizagio.

Os custos com pessoal totalizaram 379 milhoes de euros no primeiro semestre de 2002, aumentando 1,9% face
aos 372 milhdes de euros contabilizados no periodo homdlogo de 2001, em base compardvel. Os custos com pessoal
afectos 4 actividade doméstica, que se situaram em 324 milhées de euros, mantiveram-se praticamente ao nivel dos
326 milhdes de euros registados no primeiro semestre de 2001, tendo sido influenciados pelas maiores contribuicoes
para o fundo de pensdes. No comportamento dos outros gastos administrativos, que aumentaram 1,8%, e das amor-
tizagoes do exercicio, que registaram um crescimento de 13,1%, em base compardvel, foi particularmente notério o
impacto das operagdes internacionais, j4 que, ao nivel doméstico, estas rubricas registaram um decréscimo de 2,9% e

um crescimento de 2,7%, respectivamente, face aos primeiros seis meses de 2001.

CUSTOS DE TRANSFORMA(}T\U
milhdes de euros, excepto percentagens

52,6% 52,5% 52,5%

686 702 /23

Jun. 01 Jun. 01 Jun. 02
Pro forma
=== Custos de Transformacdo Custos de Transformagdo / Proveitos Totais™

* Actividade doméstica. Expurgados de operagdes ndo recorrentes.

CUSTOS DE TRANSFORMAGAO
milhdes de euros, excepto percentagens

1.2 Sem. 01 Var. 2002/2001

1.2 Sem. 02 Pro forma 1.2 Sem. 01 Pro forma

Custos com o pessoal 379 372 366 1,9%

Dos quais: actividade doméstica 324 326 326 -0,4%

Outros gastos administrativos 263 258 251 1,8%

Dos quais: actividade doméstica 218 225 225 -2,9%

Amortizacdes do exercicio 81 72 69 13,1%

Das quais: actividade doméstica 62 60 60 2,7%
Custos de transformacao/Proveitos totais (1)

- Total 57,6% 55,7% 55,1% -

- Actividade doméstica 52,5% 52,5% 52,6% -

(1) Expurgados de operacdes ndo recorrentes.
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Os créditos sobre clientes registaram um crescimento de 6,8% em base compardvel, tendo totalizado 44.216
milhdes de euros em 30 de Junho de 2002 (41.394 milhoes de euros no final de Junho de 2001). Apesar da
manutengio da conjuntura econédmica desfavordvel e do fim do regime bonificado do crédito 4 habita¢io, o crédito a
particulares cresceu a bom ritmo, tendo as medidas de optimizagao dos riscos associada a consolidagio das carteiras de

crédito das entidades adquiridas em 2000 justificado um crescimento mais moderado do crédito a empresas.

CREDITOS SOBRE CLIENTES (1)

milhdes de euros, excepto percentagens

30 Junho 01 Var. 2002/2001
30 Junho 02 Pro forma 30 Junho 01 Pro forma

Particulares
Crédito hipotecario 10.288 8.979 8.941 14,6%
Crédito ao consumo 3.257 3.102 3.063 5,0%
13.545 12.081 12.004 12,1%

Empresas

Servigos 8.617 7.673 7.661 12,3%
Comércio 4972 5.433 5.421 -8,5%
QOutros 17.509 16.616 16.582 5,4%
31.098 29.722 29.664 4,6%
Provisdo especifica (427) (409) (409) 45%
Total 44216 41.394 41.259 6,8%

(1) Néo inclui crédito securitizado.

Os recursos totais de clientes cifraram-se em 48.774 milhoes de euros no final do primeiro semestre de 2002,
tendo aumentado 5,4% em relagdo aos 46.265 milhées de euros apurados em base "pro forma" em 30 de Junho de
2001. Para este desempenho favordvel, potenciado pela implementagio do novo modelo comercial, contribuiu o forte
crescimento dos seguros de capitalizagio e dos débitos para com clientes titulados, reflectindo a eficdcia do Grupo nas
actividades de "bancassurance” e na concepgio de produtos estruturados destinados ao mercado de retalho. A maior
apeténcia por produtos de risco reduzido e a competitividade da oferta do Grupo determinou um aumento dos recur-
sos registados no balanco, sendo também de destacar, dada a conjuntura actual, a manuten¢io dos patriménios sob

gestdo sensivelmente ao nivel apurado no final do primeiro semestre de 2001.
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RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES
milhdes de euros, excepto percentagens

30 Junho 01 Var. 2002/2001
30 Junho 02 Pro forma 30 Junho 01 Pro forma
Recursos de clientes de balanco

Débitos a vista 11.871 11.053 10.903 7,4%
Débitos a prazo e certificados de depdsito 16.383 16.602 16.239 -1,3%
Débitos para com clientes titulados 4524 3.483 3.483 29,9%
32.778 31.138 30.625 5,3%

Recursos de clientes fora do balango
Patriménios sob gestao 9.972 9.970 9.970 0,0%
Seguros de capitalizagao 6.024 5.157 5.157 16,8%
15.996 15.127 15.127 5,7%
Total 48.774 46.265 45.752 5,4%

Beneficiando do rigor na andlise, concessao, acompanhamento e recuperagio, os indicadores da qualidade do
crédito registaram uma melhoria face ao final do primeiro trimestre de 2002, pese embora a manutengio de um
enquadramento macroeconémico adverso. O crédito vencido representou 1,6% do crédito concedido em 30 de Junho
de 2002, comparando com 1,7% em 31 de Marco (1,5% no final do primeiro semestre de 2001, em base comparavel).
A cobertura por provisdes situou-se em 137,1%, comparando com 138,0% no final do primeiro trimestre de 2002

(150,6% em 30 de Junho de 2001).

QUALIDADE DO CREDITO
milhdes de euros, excepto percentagens
1 % 1 %
50,6% 50,6% 137.1%
1 ,§% 1 ,§% ~ ,1,6%
638 640 705
Jun. 01 Jun. 01 Jun. 02
Pro forma
= (Grédito vencido Racio de cobertura —a— (rédito vencido /Crédito total™

* Ndo incluf crédito securitizado.
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Os indicadores de solidez patrimonial mantiveram valores adequados, tendo o récio de solvabilidade, calculado
segundo as normas do BIS, situado-se em 9,8% em 30 de Junho de 2002, com a componente de fundos préprios de
base a cifrar-se em 6,0%. De acordo com as normas do Banco de Portugal, o ricio de solvabilidade consolidado foi de
8,8%.

RACIO DE SOLVABILIDADE

10,6%

9,7% 9,8%

Jun. 00 Jun. 01 Jun. 02

= [undos Proprios de Base Fundos Proprios Complementares

ANALISE POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

O Grupo BCP desenvolve um conjunto de actividades bancdrias e servigos financeiros relacionados, no territério

portugués e no estrangeiro. A andlise que se segue aborda o desempenho dos principais segmentos de negdcio do Grupo.
Banca Comercial

A Banca Comercial ¢ o segmento de negécio dominante na actividade do Grupo, tanto em termos de volume de
negdcios como ao nivel de resultados, sendo levado a cabo principalmente pelas redes comerciais do BCP em Portugal.
Estas actuam essencialmente como canais de "marketing” e de distribui¢ao do Grupo, servindo as necessidades finan-
ceiras de segmentos de mercado especificos. Adicionalmente, o negécio da Banca Comercial ¢ abordado por virios
Bancos sediados em mercados de afinidade e em paises que apresentam perspectivas de crescimento elevadas. Nestas
institui¢coes incluem-se o Banco Comercial de Macau, o Banco Internacional de Mogambique, o Banque BCP (Franga
e Luxemburgo), o NovaBank (Grécia), o BPABank (Estados Unidos) e o SottoBank (Canad4).

A actividade da banca comercial gerou resultados liquidos no montante de 276 milhées de euros no primeiro
semestre de 2002, um decréscimo de 13,7% face aos 320 milhdes de euros registados no mesmo periodo de 2001. O
impacto favordvel do prosseguimento da politica de rigoroso controlo dos custos de transformagio, nomeadamente a
nivel doméstico, e da implementagio do novo modelo comercial, baseado na especializagao das fungdes de concepgao
e de distribuigdo de produtos e servigos financeiros, foi contrariado pela manutengao de uma conjuntura adversa e
pelo desenvolvimento da actividade desenvolvida fora do territério nacional, influenciada pelo peso dos projectos em
langamento ou em forte crescimento. O enquadramento econdmico desfavordvel exerceu particular impacto nos resul-

tados em operagdes financeiras e nas comissoes, tendo-se também observado um crescimento das provisdes para riscos
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de crédito, principalmente atribuivel a aplicagio do Aviso 7/2000 do Banco de Portugal, no 4mbito do qual foram
totalmente provisionados os créditos colateralizados por garantias pessoais vencidos hd mais de 18 meses.

As medidas de optimizacio dos riscos associadas a consolidagio das carteiras de crédito das entidades adquiridas
em 2000 e a securitizagio de créditos no montante de 1.352 milhdes de euros influenciaram o desempenho dos crédi-
tos sobre clientes do segmento da banca comercial, que se situaram em 39.617 milhdes de euros no final do primeiro
semestre de 2002, comparando com 40.569 milhoes de euros em 30 de Junho de 2001.

O desempenho dos débitos para com clientes, que aumentaram 3,2% ao evoluirem de 26.208 milhoes de euros em
30 de Junho de 2001 para 27.043 milh6es de euros na mesma data de 2002, foi potenciado pela implementagao do novo
modelo comercial, e também contribuiu o forte crescimento dos seguros de capitaliza¢io e dos débitos para com clientes

titulados, pela maior apeténcia dos clientes por produtos de risco reduzido e pela competitividade da oferta do Grupo.
Outros Segmentos de Negocio

Tendo em vista a satisfagio da globalidade das necessidades financeiras dos seus clientes, o0 Grupo aborda ainda
outros negdcios, incluindo banca de investimento, gestao de activos, crédito especializado e crédito ao consumo. No
Ambito da estratégia de "cross-selling”, as redes bancdrias funcionam também como canais de distribui¢io dos produ-
tos e servigos destes segmentos de negdcio.

Banca de Investimento. O BCP Investimento ¢ a subsididria do Grupo BCP no negécio da banca de investi-
mento. Os resultados liquidos deste segmento ascenderam a 15 milhes de euros no primeiro semestre de 2002, evi-
denciando um crescimento de 39,7% em relagao aos 10 milhoes de euros registados no mesmo periodo de 2001, bene-
ficiando do acréscimo de proveitos gerados pelas actividades de banca de investimentos, de mercado de capitais e de
derivados de acges, nao obstante a evolugao desfavordvel das comissdes obtidas em operagdes sobre titulos.

Gestao de Activos. A AF Investimentos, "holding" que detém as participadas de gestao de fundos de investimento mobi-
lidrios e imobilidrios e de gestao personalizada de patriménios, € a subsididria do Grupo BCP no negdcio da gestao de activos.

Este segmento de negdcio gerou resultados liquidos no montante de 5 milhées de euros no primeiro semestre de
2002, registando um decréscimo de 18,2% face aos 6 milhdes de euros apurados no mesmo periodo de 2001. A
evolugio dos resultados liquidos foi condicionada pelo impacto desfavordvel do desempenho dos mercados materiali-
zado na rubrica de comissdes, nio obstante a redugio dos custos de transformagio conseguida em consequéncia da
reorganizagio operada. A AF Investimentos, embora penalizada por um "mix" de fundos mais agressivo que o das
restantes sociedades gestoras nacionais, manteve a lideranca do sector em Fundos de Investimento Mobilidrio.

Crédito Especializado. Os negécios de "factoring” e de "leasing” mobilidrio e imobilidrio do Grupo BCP sio
desenvolvidos pela Leasefactor, "holding" que detém as participadas especializadas nestes negécios. Os resultados liqui-
dos deste segmento aumentaram 8,2%, de 4 milhoes de euros no primeiro semestre de 2001 para 5 milhoes de euros
no mesmo perfodo de 2002. Para esta evolu¢ao contribuiram o crescimento da margem financeira, a menor necessi-
dade de provisionamento dos riscos de crédito e o rigoroso controlo dos custos de transformagao.

Os créditos sobre clientes concedidos pelo segmento do crédito especializado apresentaram um acréscimo de
9,5%, de 2.457 milhdes de euros em 30 de Junho de 2001 para 2.691 milhoes de euros na mesma data de 2002,
suportado sobretudo pelo bom desempenho da actividade de factoring, ja que o leasing, penalizado pela contrac¢io
do mercado, registou um crescimento mais moderado.

Crédito ao Consumo. De acordo com a estratégia definida pelo Grupo para o negécio do crédito ao consumo,
o Interbanco centraliza a concessdao de crédito automével no ponto de venda, assumindo o CrédiBanco o restante

negécio de crédito ao consumo desenvolvido fora das redes bancérias. Este segmento proporcionou resultados liqui-
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dos de 6 milhées de euros no primeiro semestre de 2002, valor que compara com 9 milhées de euros no mesmo perio-
do de 2001. As operagoes de securitizagao efectuadas ao longo de 2001 e no primeiro semestre de 2002 foram deter-
minantes para o decréscimo observado na margem financeira, de 34 milhdes de euros na primeira metade de 2001
para 29 milhdes de euros no mesmo periodo de 2002.

A carteira de créditos sobre clientes deste segmento totalizou 770 milhées de euros em 30 de Junho de 2002,
decrescendo em relagao aos 775 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2001 devido ao impacto do crédito
securitizado, que totalizou 281 milh&es de euros neste segmento, do final de Junho de 2001 até ao final de Junho de 2002.

ServiBanca. A ServiBanca centraliza as unidades operacionais e de apoio  gestio comuns, prestando servigos as
empresas do Grupo. Os seus custos sdo integralmente imputados a cada uma das empresas do Grupo que utilizam os
seus servigos. No primeiro semestre de 2002, os resultados liquidos da ServiBanca totalizaram 20 milhdes de euros,
reflectindo parte das mais valias relacionadas com a alienagio de iméveis ao fundo de pensées do BCE, no 4mbito do

processo de racionaliza¢io do imobilizado e da estratégia de optimizagio da alocagio de capital.

SEGMENTOS DE NEGOCIO DO GRUPO BCP o
milhoes de euros

Banca Banca de Gestao Crédito Crédito ServiBanca Grupo BCP
Comercial Investimento de Activos Especializado ao Consumo

128em. 1.28em. 1.28em. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 12Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem. 1.2Sem.
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Margem financeira 586 626 7 3 2 4 24 22 29 34 (4) (8) 664 670
Provisbes para

riscos de crédito 161 123 7 2) - 5) 8 14 15 - - 175 105
Comissdes e outros

proveitos liquidos 563 484 40 24 6 9 1 5 17 17 196 154 635 572
Custos de

transformagdo 683 628 19 16 3 7 12 13 27 24 172 146 723 686
Resultados liquidos 276 320 15 10 5) 6 5 4 6 9 20 = 321 354
Activo total 70.145 69.194 3.180 2.790 158 187 2.730 2.523 899 942 267 377 60.796  62.946
Créditos sobre

clientes 39.617 40.569 361 363 - 2.691 2.457 770 775 - - 4216 42931
Débitos para

com clientes 27.043 26.208 239 58 = = = 22 118 = = 28245 27133

ACCOES PROPRIAS

Em conformidade com a legislagio em vigor, as Assembleias Gerais de Accionistas do BCP aprovaram, em anos
sucessivos, propostas de deliberagio que permitem ao Banco a aquisi¢io de acgdes préprias até ao limite correspon-
dente a 10% do seu capital social.

Em 31 de Dezembro de 2001, o Banco Comercial Portugués detinha 1.975.004 acgdes préprias. No primeiro semes-
tre de 2002, o BCP adquiriu 4.862.545 ac¢des préprias a um prego médio de 4,0754 euros, a que correspondeu um desem-
bolso de 19,8 milhdes de euros, e cuja aquisi¢ao se processou de acordo com delibera¢io do ponto 5 da convocatéria da
Assembleia Geral de 18 de Margo de 2002, enquadrando-se dentro dos limites aprovados, em anos sucessivos, em
Assembleias Gerais de Accionistas do BCP. No decurso do primeiro semestre de 2002, o BCP alienou um lote de 4.362
accbes préprias, a titulo de atribuicio de acgbes no ambito de iniciativa comercial promocional, denominada "Area

TodaHora", dirigida aos clientes do Banco. Em 30 de Junho de 2002, o0 BCP detinha em carteira 6.833.187 ac¢bes préprias.

N .
& Banco Comercial Portugués




PARTICIPACOES QUALIFICADAS

ACCIONISTAS COM PARTICIPAGOES SUPERIORES A 2% DO CAPITAL SOCIAL DO BANCO COMERCIAL PORTUGUES,
EM 30 DE JUNHO DE 2002

Accionistas N° Accdes % do Capital Social % Direitos de Voto (*)

GRUPO EUREKO BV

Eureko Portugal SGPS 84.242.363 3,62% 3,63%
Achmea Holding NV 47.053.266 2,02% 2,03%
Eureko Participations Il APS 34.458.344 1,48% 1,49%
Seguros & Pensdes Gere - SGPS 20.203.473 0,87% 0,87%
Interamerican Hellenic Life Insurance Company 19.028.014 0,82% 0,82%
Interamerican Property & Casualty Insurance Company 1.217.849 0,05% 0,05%
Império Assurances et Capitalizations S.A. (France) 20.000 0,001% 0,001%
QOutros (Membros de orgdos de Administracéo) (1) 7.489.502 0,32% 0,32%
Total 213.712.811 9,19% 9,21%
GRUPO CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
Caixa Geral de Depésitos 139.602.893 6,00% 6,02%
Comp Seguros Mundial Confianga (2) 55.541.091 2,39% 2,39%
Caixa Banco de Investimento 12.371 0,001% 0,001%
Total 195.156.355 8,39% 8,41%
GRUPO INTESABCI
Banca Intesa Spa 114.133.867 4.91% 4,92%
IntesaBCI Holding International 58.671.600 2,52% 2,53%
Total 172.805.467 7,43% 7,45%
UIF UNIAO INTERNACIONAL FINANCEIRA SGPS 106.517.326 4,58% 4,59%
EDP PARTICIPAGOES SGPS 101.497.303 4,36% 4,38%
BANSABADELL HOLDING NV (Grupo Banco Sabadell) 78.163.242 3,36% 3,37%
DIMITRIOS CONTOMINAS
Dimitrios Contominas 39.390.000 1,69% 1,70%
Demco Investments and Comercial 32.463.105 1,40% 1,40%
Total 71.853.105 3,09% 3,10%
GRUPO FRIENDS PROVIDENT
Friends Provident Life and Pensions Limited 36.676.951 1,58% 1,58%
Friends Provident Investment Holdings Limited 32.873.179 1,41% 1,42%
Total 69.550.130 2,99% 3,00%

(*) Nos termos do atigo 13.° dos Estatutos do BCP, ndo serdo contados os votos emitidos por Accionista que excedam 10% da totalidade dos votos correspondentes ao Capital
Social.

(1) Participagdes detidas a titulo individual por membros dos orgdos de Administragdo das empresas do Grupo Eureko incluindo conjuge e filhos dependentes, que ndo se
encontram relevadas de forma auténoma.

(2) Conforme comunicacao de 1 de Agosto de 2002, a Companhia de Seguros Mundial Confianca alienou a Caixa Geral de Depésitos um lote de 55.032.232 accdes, pelo que
esta Instituicdo passou a deter naquela data um total de 194.635.125 acgdes.

Os direitos de voto acima reportados resultam das participagoes directas e indirectas dos Accionistas no Capital
Social do Banco Comercial Portugués, sendo que nio foram comunicadas ou apuradas quaisquer outras imputagoes

de direitos de voto previstos no artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.
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POSICAO ACCIONISTA E OBRIGACIONISTA DOS MEMBROS DOS ORGAOS
DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

Movimento em 2002

Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.2 de titulos N.2 de titulos Aquisicdes  Alienagdes Data Preco
a data de a data de Unitario
30-06-2002 31-12-2001 Euros

Membros de Orgaos Sociais

Jorge Manuel Jardim Gongalves Acgbes BCP 3.857.000 3.507.000
50.000 9-Jan-02 415
25.000 21-Fev-02 3,72
5.000 22-Fev-02 3,70
200.000 24-Abr-02 3,96
70.000 28-Jun-02 3,50
(a) 500 500
(b) 200 200
() 10 10
(d) 2.000 0 2.000 11-Jun-02 50,00
Filipe de Jesus Pinhal Acgoes BCP 990.000 782.500
17.500 9-Jan-02 415
20.001 28-Jan-02 419
35.000 6-Mai-02 3,75
15.000 9-Mai-02 3,75
19.999 5-Jun-02 3,66
100.000 28-Jun-02 3,50
() 10 10
Christopher de Beck Acgoes BCP 546.414 496.414
50.000 9-Abr-02 397
Alexandre Augusto M. Guedes de Magalhdes Acgdes BCP 1.150.063 845.063
105.000 24-Jan-02 421
200.000 22-Fev-02 3,70
Anténio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues Acgdes BCP 838.349 578.449
24.000 9-Jan-02 417
24.000 24-Jan-02 421
26.900 21-Fev-02 3,70
17.000 6-Mai-02 3,75
33.000 7-Mai-02 3,73
65.000 31-Mai-02 3,65
70.000 26-Jun-02 3,50
Antonio Manuel P. C. de Castro Henriques Acgoes BCP 497.018 449.981
12.000 9-Jan-02 4,15
4.000 21-Jan-02 421
5.000 28-Jan-02 4,18
5.000 8-Fev-02 392
5.000 11-Fev-02 391
6.037 5-Jun-02 3,66
10.000 17-Jun-02 3,52
(e) 350 350
Alipio Barrosa Pereira Dias Acgbes BCP 120.000 100.000
20.000 6-Mai-02 3,78
(@) 250 250
(f) 0 3.740.984 3.740.984 1-Fev-02 -
(9) 0 997.596 997.59 * 23-Mar-02 -
(h) 375 0 375 21-Fev-02 100,00
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Movimento em 2002

Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.2 de titulos N.2 de titulos Aquisigdes  Alienagdes Data Preco
a data de a data de Unitario
30-06-2002 31-12-2001 Euros
Alexandre Alberto Bastos Gomes Acgdes BCP 226.392 172.792
53.600 20-Fev-02 3,72
() 0 2.493.989 2.493.989* 1-Fev-02 -
(9) 0 3.491.585 3.491.585* 23-Mar-02 -
(i) 300 300
(1) 2.000 2.000
(k) 499 499
(1) 499 499
(m) 2.194 2.194
(n) 3 35
(0) 75 75
Francisco José Queiroz de Barros de Lacerda Accdes BCP 235.000 80.000
10.000 5-Fev-02 3,90
5.000 15-Fev-02 3,94
10.000 3-Abr-02 4,02
20.000 15-Abr-02 3,85
20.000 23-Abr-02 3,98
20.000 26-Abr-02 3,93
20.000 6-Mai-02 3,83
20.000 9-Mai-02 3,81
20.000 22-Mai-02 3¥75)
10.000 3-Jun-02 3,68
(d) 200 0 200 22-Mai-02 50,00
(p) 25 25
Ricardo Manuel Simdes Baydo Horta Accoes BCP 118173 118.173
Mério Augusto de Paiva Neto Acgoes BCP 29.733 29.733
Mério Branco Trindade Accoes BCP 41.085 41.085
José Eduardo de Faria Neiva dos Santos = ° =
Cdnjuge / Filhos Menores
Maria d’Assuncao Jardim Gongalves Accoes BCP 1.550.000 1.515.000
35.000 31-Jan-02 410
Teresa Maria A. Moreira Rato Beck Acgdes BCP 639 639
Jilia Maria Guedes Magalhdes Acgdes BCP 886 886
Barbara Janet Gray Rodrigues Acgdes BCP 57.267 37.267
20.000 30-Jan-02 4,09
Daniel Anténio Gray Rodrigues Acgoes BCP 7.012 5.012
2.000 30-Jan-02 410
Jenifer Ema Gray Rodrigues Accoes BCP 7.012 5.012
2.000 30-Jan-02 410
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Movimento em 2002

Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.2 de titulos N.2 de titulos Aquisicdes  Alienagdes Data Preco
a data de a data de Unitério
30-06-2002 31-12-2001 Euros
Maria do Rosério S. G. Castro Henriques Acgdes BCP 131.895 115.280
3.615 3-Mai-02 3,75
5.000 6-Mai-02 3,76
8.000 6-Mai-02 3,77
(a) 200 200
(b) 400 400
(d) 2.000 0 2.000 18-Jun-02 50,00
() 0 997.596 997.596* 1-Fev-02 -
(k) 150 150
(1) 150 150
(9) 0 1.745.793 1.745.793* 28-Fev-02 -
(n 300 300
Catarina S.G. Castro Henriques Acgbes BCP 632 632
Pedro S.G. Castro Henriques Acgdes BCP 632 632
Rita S.G. Castro Henriques Acgoes BCP 632 632
Maria Manuel Félix . F. Pereira Dias Accoes BCP 640 640
Rosa Amélia Moutinho Martins Barbosa Acgdes BCP 987 987
(s) 500 500
(t) 500 500
Alexandre Barbosa Bastos Gomes Acgbes BCP 5.212 5212
Joana Barbosa Bastos Gomes Acgdes BCP 5212 5212
Maria Flora Silva M. Paiva Neto Acgoes BCP 1.238 1.238

* Vencimento das ObrigagGes na maturidade.

a
b
c
d
e

) Obrigagdes BCPA Capital Garantido Internet (99/04);

) QObrigaces BCP Capital Garantido TelecomunicagBes Méveis (00/05);
) Obrigagdes BCP Finance Bank Convertiveis 4,75% (01/11);

) Obrigacdes Renda Crescente 2002 Private BCP (02/12);

) Obrigagdes BCPI Capital Garantido - Valor Telecom;

Obrigagdes Cisf - Grandes Marcas Mundiais;

Obrigagdes Cisf Capital Garantido - Energia Mundial;

Obrigagdes BCP Finance Bank Grandes Marcas Mundiais Il (02/06);
Obrigagdes Atlantico Taxa Fixa 3,25%;

Obrigagdes Caixa Cisf Investimento Real (99/06);

Obrigagdes BCP/SFI EuroStoxx50 (00/04);

I)  Obrigagdes BCP/SFI Rendimento 6% (00/04);

m) Obrigagdes Caixa BCP/SFI Capital Garantido Telecom (00/02);
Obrigagbes BCPF France Telec/Daimler Chrysl (01/03);

Obrigagdes BCP Finance Bank Rendimento Top (01/06);

Obrigagdes BCP Finance Bank Alternative World (01/09);
ObrigagOes Caixa BCP Capital Garantido PSI20(97/02);

1) Obrigagdes BCPA Taxa Crescente (00/03);

Obrigagdes BCP/SFI Alta Poupangca 7,25% (Jul/03);

t) Obrigagdes BCP/SFI Alta Poupanga Varidvel (Jul/04).
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balanco Consolidado em 30 de Junho de 2002 e 2001

Activo

g wNE

6.  AcgBes e outros titulos de rendimento variével
7.  Partesde capital em empresas associadas
8.  Partesde capital em empresas filiais excluidas da consolidagéo
9. Outras participacdes financeiras
10. Imobilizagdes incorpdreas
11. Imobilizacdes corpéreas
(Das quais: Imoveis)
12. Diferengas de reavaliag&o - Equivaléncia patrimonial
13. Diferengas de consolidacéo
15. Acges proprias
16. Outros activos
17. Contas de regularizagéo
Total do Activo

Passivo
1.  Débitos paracom instituicdes de crédito

a) A vista

b) A prazo
2. Débitos paracom clientes

a) Dep6sitos de poupanca

b) Débitos avista

c) Débitos a prazo
3. Débitos representados por titulos

a) Obrigagdes em circulagéo

b) Outros
4.  Outros passivos
5. Contas de regularizagéo
6. Diferencas de reavaliacéo - Equivaléncia patrimonial
7.  Diferengas de consolidacdo
8. Provisdo parariscos e encargos

a) Provisdes para pensdes e encargos similares

b) Outras provisdes
9. Fundo parariscos bancérios gerais
10. Passivos subordinados
11. Capital subscrito
12. Prémios de emissio
13. Reservas
15. Resultados transitados
16. Interesses minoritérios em subsidiérias
17.  Lucro consolidado do periodo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito
Outros créditos sobre institui¢des de crédito
Créditos sobre clientes
Obrigaces e outros titul os de rendimento fixo

a) Deemissores plblicos

b) De outros emissores

c) Titulos proprios

(Valores expressos em Milhares de Euros)

Total do Passivo e Capitais Proprios

Rubricas extrapatrimoniais

1

2.

Garantias prestadas e passivos eventuais
Dosquais:
1.1 Aceites e endossos
1.2 Garantias e avales
1.3 Caucdes e activos dados em garantia
1.4 Outros

Compromissos
Dos quais:

2.1 Resultantes de operacdes de venda com opg&o de recompra

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

2002 2001
Activo Amortizages Activo Activo
Bruto e Provisdes Liguido Liquido

1.264.840 - 1.264.840 1.039.259
759.449 - 759.449 1.078.801
3.589.042 118.862 3.470.180 5.952.022
44.643.675 427.434 44.216.241 42.931.002
3.276.887 52.102 3.224.785 3.811.851
1.412.103 3.705 1.408.398 1.334.400
1.782.681 48.397 1.734.284 2.361.549
82.103 - 82.103 115.902
1.023.788 76.228 947.560 1.071.962
1.098.784 - 1.098.784 1.350.922
17.354 223 17.131 76.788
1.547.973 21.794 1.526.179 1.170.620
228.479 89.484 138.995 103.422
2.060.586 885.306 1.175.280 1.257.561
(1.164.010) (296.494) (867.516) (985.376)
23.984 - 23.984 7.566
898.192 88.214 809.978 932.483
2.122.358 - 2.122.358 2.161.774
62.555.391 1.759.647 60.795.744 62.946.033

2002 2001
11.395.192 16.402.453
429.226 459.192
10.965.966 15.943.261
28.244.727 27.132.604
3.151.767 3.006.488
11.871.335 10.903.282
13.221.625 13.222.834
12.113.536 10.079.201
10.533.349 8.185.947
1.580.187 1.893.254
438.190 292.569
1.632.697 1.689.603
718.088 795.328
153.115 117.488
564.973 677.840
141.296 305.530
2.882.675 2.748.622
2.326.715 2.326.715
715.117 715.203
(1.500.819) (1.162.804)
1.824 39
1.365.633 1.267.217
320.873 353.753
60.795.744 62.946.033
9.429.338 9.212.026
7.553.512 6.979.653
959.102 941.886
916.724 1.290.487
7.389.192 3.540.751
29.928 29.928
16.818.530 12.752.777

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracao dos Resultados Consolidados
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

Débito

A wN

Juros e custos equiparados
Comissdes
Prejuizos em operacdes financeiras
Gastos gerais administrativos

4.1 Custos com o pessoal

4.2 Outros gastos administrativos
Amortizagbes do exercicio
QOutros custos de exploragéo
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos
Provisdes para imobilizagtes financeiras
Perdas extraordindrias
Impostos sobre lucros
Outros impostos
Resultados em empresas associadas e em

filiais excluidas da consolidag&o

Interesses minoritérios
Lucro consolidado do periodo

Crédito

oG WN P

© o N

Juros e proveitos equiparados

Rendimentos de titulos

Comissdes

Lucros em operagOes financeiras

Reposigdes e anulagBes de provisdes

Resultados em empresas associadas e em
filiais excluidas da consolidacéo

QOutros proveitos de exploracéo

Ganhos extraordinérios

Interesses minoritérios

Prejuizo consolidado do periodo

(Valores expressos em Milhares de Euros)

2002

828.530
43.536
101.799
642.015
379.136
262.879
81.403
4.418
269.736

10.947
41.928
19.681

610
37.708
320.873

2.403.184

1.492.564
39.666
288.791
175.989
52.031

74.113
161.504
118.526

2.403.184

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

2001

1.051.591
38.272
185.604
616.778
365.704
251.074
69.385
8.066
180.243

10.636
48.034
7.530

7.359
48.675
353.753

2.625.926

1.721.360
51.133
278.896
255.400
72.393

80.393
127.313
39.038

2.625.926




BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Balanco em 30 de Junho de 2002 e 2001

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito
Outros créditos sobre institui¢des de crédito
Créditos sobre clientes
Obrigaces e outros titul os de rendimento fixo

a) Deemissores plblicos

b) De outros emissores

(Dos quais : Titulos préprios)
AcgBes e outros titulos de rendimento variével
Participaces
Partes de capital em empresas coligadas
Imobilizacdes incorpdreas
10. Imobilizagdes corpéreas
(Das quais: Iméveis)

12. Acgdes proprias
13. Outros activos
15. Contas de regularizagéo

g wNE

© o N o

Total do Activo

Passivo

1.  Débitos paracom institui¢des de crédito
a) A vista
b) A prazo

2. Débitos paracom clientes
a) Depésitos de poupanca
b) Outros débitos
ba) Débitos avista
bb) Débitos a prazo
3. Débitos representados por titulos
a) Obrigagtes em circulagéo
b) Outros
4.  Outros passivos
5. Contas deregularizacdo
6.  Provis3o parariscos e encargos
a) Provisdes para pensdes e encargos similares
b) Outras provisdes
6A. Fundo parariscos bancérios gerais
8.  Passivos subordinados
9. Capital subscrito
10. Prémios de emissdo
11. Reservas
13. Resultados transitados
14. Lucro do periodo

(Valores expressos em Milhares de Euros)

Total do Passivo e Capitais Proprios

Rubricas extrapatrimoniais

1. Garantias prestadas e passivos eventuais
Dos quais:
1.1 Aceites e endossos
(Dos quais: Aceites e compromissos por endosso
de efeitos redescontados)

1.2 Garantias e avales

1.3 Caucdes e activos dados em garantia

1.4 Outros

2. Compromissos
Dosquais:
2.1 Resultantes de operaces de venda com opg&o de recompra

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

2002 2001

Activo Amortizagtes Activo Activo

Bruto e Provisdes L iguido Liquido
1.093.515 - 1.093.515 930.366
578.331 - 578.331 2.930.899
9.206.200 118.059 9.088.141 7.526.215
35.395.086 304.910 35.090.176 36.750.640
5.123.597 46.376 5.077.221 4.929.868
946.292 1.950 944.342 831.336
4.177.305 44.426 4.132.879 4.098.532
(64.407) - (64.407) (76.011)
625.434 60.867 564.567 979.582
1.446.028 14.301 1.431.727 952.485
513.752 11 513.741 683.042
44.453 15.825 28.628 26.197
1.533.438 718.568 814.870 829.101
(938.631) (265.709) (672.922) (675.544)
23.984 - 23.984 7.566
4.971.322 76.602 4.894.720 3.024.366
1.889.146 - 1.889.146 1.745.738
62.444.286 1.355.519 61.088.767 61.316.065

2002 2001

24.265.949 24.858.731
915.088 3.237.020
23.350.861 21.621.711
23.283.698 23.221.147
3.133.323 3.001.086
20.150.375 20.220.061
10.789.161 10.300.414
9.361.214 9.919.647
2.385.071 1.751.087
2.385.071 1.751.087
206.423 119.140
1.310.828 1.489.522
706.205 770.794
145.856 81.317
560.349 689.477
65.792 239.620
4.616.267 4.889.303
2.326.715 2.326.715
715.117 715.203
983.869 696.533
1.824 39
221.009 238.231
61.088.767 61.316.065
17.062.680 15.673.522
8.505.045 8.246.940
96.707 57.254
8.460.928 7.369.328
6.872.053 3.048.438
29.928 29.928
23.934.733 18.721.960

Para ser lido com as notas anexas as demonstragoes financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO




BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Demonstracao dos Resultados

para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

Débito
1. Juros e custos equiparados
2. Comissdes
3. Prejuizos em operacdes financeiras
4.  Gastos gerais administrativos
4.1 Custos com o pessoal
Dos quais:
(- sal&rios e vencimentos)
(- encargos sociais)
Dos quais:
(- com pensdes)
4.2 Outros gastos administrativos
5. Amortizagdes do exercicio
6.  Outros custos de exploragéo
7. Provisdes para crédito vencido e para outros riscos
8. ProvisOes paraimobilizagBes financeiras
10. (Resultado daactividade corrente)
11. Perdasextraordindrias
13.  Impostos sobre lucros
14. Outrosimpostos
15. Lucro do periodo
Crédito
1. Juros e proveitos equiparados
Dos quais:
(- detitulos de rendimento fixo)
2. Rendimentos de titulos
a) Rendimento de accdes, de quotas e outros
titulos de rendimento variavel
b) Rendimento de participacdes
c) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas
3. Comissdes
4. Lucros em operacoes financeiras
5. Reposi¢Oes e anulagdes respeitantes a correcgOes de valor relativas a
créditos e provisdes por passivos eventuais e por Compromissos
6.  Reposicdes e anulagdes respeitantes a correccdes de valor relativas a
valores mobilidrios que tenham o carécter de imobilizagdes financeiras,
a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas
7. Outros proveitos de exploracdo
9. Ganhos extraordinérios
11. Prejuizo do periodo

(Valores expressos em Milhares de Euros)

2002

966.090
27.398
99.105

512.305

222.964

(160.665)
(61.385)

(28.818)
289.341
37.092
2,982
188.243
(222.494)
9.521
25.717
2213
221.009

2.091.675

1.459.811

(103.992)
41.904

2.056
19.653
20.195

210.843
225533

23.326

94.292
35.966

2.091.675

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

2001

1.190.612
16.451
88.443

494.196
225.496

(167.062)
(57.965)

(23.268)
268.700
38.941
5.865
145.285
(249.188)
54.648
36.865
3.159
238.231

2.312.696

1.742.351

(163.737)
62.330

38.455
3.923
19.952
204.696
110.071

27.035

82.498
83.715

2.312.696
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balanco Consolidado em 30 de Junho de 2002 e 2001

Notas 2002 2001

(Milhares de Euros)

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 1.264.840 1.039.259
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 3 759.449 1.078.801
Outros créditos sobre instituigdes de crédito 4 3.470.180 5.952.022
Créditos sobre clientes 5 44.216.241 42.931.002
Obrigac6es, acgdes e outros titulos 6 4.172.345 4.883.813
Acgdes proprias 22 23.984 7.566
Participagdes financeiras 7 2.642.094 2.598.330
ImobilizagBes incorpéreas 8 138.995 103.422
ImobilizagBes corporeas 9 1.175.280 1.257.561
Outros activos 10 809.978 932.483
Contas de regularizagdo 11 2.122.358 2.161.774
60.795.744 62.946.033
Passivo
Débitos para com ingtituicdes de crédito
A vista 429.226 459.192
A prazo 12 10.965.966 15.943.261
Débitos para com clientes
A vista 11.871.335 10.903.282
A prazo 13 16.373.392 16.229.322
Débitos representados por titulos 14 12.113.536 10.079.201
Outros passivos 15 438.190 292.569
Contas de regularizacdo 16 1.632.697 1.689.603
Provisao parariscos e encargos 17 859.384 1.100.858
Passivos subordinados 18 2.882.675 2.748.622
Total do Passivo 57.566.401 59.445.910
Situacdo Liquida
Capital subscrito 19 2.326.715 2.326.715
Prémio de emissdo 19 715.117 715.203
Reservas e resultados acumulados 21 (1.178.122) (809.012)
Total da Situacdo Liquida 1.863.710 2.232.906
Interesses minoritérios 23 1.365.633 1.267.217
60.795.744 62.946.033
Contas Extrapatrimoniais (Nota 36)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracao dos Resultados Consolidados

para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira
Provisdo para riscos de crédito

Margem financeira ap6s provisdo

para riscos de crédito

Qutros proveitos
Rendimentos de titulos
Comissdes
Lucros em operagOes financeiras
Qutros proveitos de exploragéo

Outros custos
Comissdes
Prejuizos em operagdes financeiras
Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos
AmortizagBes do exercicio
Qutras provisdes
Outros custos de exploragdo

Lucro antes de impostos
Impostos sobre lucros

Lucro depois de impostos
Interesses minoritarios

Lucro consolidado do periodo

Notas

24
25

26

27
28
29
30

28
29
31

32
33

2002

2001

(Milhares de Euros)

1.492.564 1.721.360
828.530 1.051.591
664.034 669.769
174.739 104.889
489.295 564.880
113.779 131.526
288.791 278.896
175.989 255.400
280.030 166.351
858.589 832.173

43.536 38.272
101.799 185.604
379.136 365.704
262.879 251.074

81.403 69.385

42.966 2.961

35.656 33.591
947.375 946.591
400.509 450.462

41.928 48.034
358.581 402.428

37.708 48.675
320.873 353.753

Para ser lido com as notas anexas as demonstragfes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

2002 2001

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros e comissdes recebidas 1.690.904 1.868.328
Recebimentos por prestagéo de servigos 144.354 92.884
Pagamento de juros e comissdes (934.062) (1.042.123)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 45.374 38.255
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (735.607) (785.618)
210.963 171.726
Diminuicéo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a institui¢es de crédito 790.578 (340.757)
Depdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetério 410.311 281.596
Fundos adiantados a clientes (1.451.320) (1.975.652)
Titulos negociéaveis a curto prazo 71.865 (54.926)
Aumento / (diminuic&o) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituigdes de crédito —avista 25.550 (29.325)
Débitos para com institui¢oes de crédito — a prazo (1.799.554) (80.949)
Débitos para com clientes—avista (841.967) (1.160.690)
Débhitos para com clientes — a prazo (354.357) (626.927)
(2.937.931) (3.815.904)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (15.118) (11.009)
(2.953.049) (3.826.913)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Cedéncia de participacdes financeiras 33.294 -
Aquisicdo de participacdes financeiras (29.656) (167.453)
Dividendos recebidos 68.060 82.383
Juros recebidos de titulos de investimento 90.146 127.225
Venda de titulos de investimento 1.223.563 6.131.784
Compra de titulos de investimento (1.613.866) (5.309.138)
Vencimentos de titulos de investimento 952.367 180.660
Comprade imobilizagbes (115.649) (133.276)
Venda de imobilizagtes 237.588 18.058
Aumento / (diminuig&o) em outras contas do activo 287.869 (335.739)
1.133.716 594.504
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdo de divida subordinada 203.314 1.191.777
Reembol so de divida subordinada (202.883) (26.594)
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 2.221.590 1.104.923
Reembol so de empréstimos obrigacionistas (1.186.480) (209.129)
Emisséo de papel comercial 1.565.638 4.371.992
Reembolso de papel comercial (1.205.387) (3.854.776)
Aumento de capital - 168.125
Prémio de emissdo (86) 545.073
Certificados de dep6sito (252) 395
Dividendos pagos e bénus a empregados (376.612) (37.060)
Aumento / (diminuicdo) noutras contas de passivo e interesses minoritérios 121.407 (343.363)
1.140.249 2.911.363
Efeitos de alteragdes da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (86.515) 54.264
Variagdo liquida em caixa e seus equivaentes (765.599) (266.782)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.951.483 1.727.894
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1.185.884 1.461.112

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Mapa de Alteracdes na Situacdo L iquida Consolidada

para o ano findo em 31 de Dezembro de 2001 e

para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

Saldos em 31 de Dezembro de 2000

Constituicdo de reservas:
Reservalega
Reserva estatutéria
Bénus aos empregados
Resultado do periodo
Aumento de capital por emisséo de 168.125.003
acgOes reservado a accionistas e a colaboradores
em Marco de 2001 (Nota 19)
Aumento de capital por emissdo de 57.027.325
accoes por incorporagao de reservas
em Abril de 2001 (Nota 19)
Custos de reestruturagdo relativo aredugéo de
efectivos
Encargos com os aumentos de capital
'Goodwill' resultante de aquisicdes (nota 21)
Diferenca cambial resultante da consolidagdo
Ouitras reservas de consolidagdo

Saldos em 30 de Junho de 2001

Bonus aos empregados

Resultado do periodo

Custos de reestruturagéo relativo areducéo de
efectivos

Encargos com os aumentos de capital

'Goodwill' resultante de aquisicdes (nota 21)

Diferenca cambial resultante da consolidag@o

Ouitras reservas de consolidag@o

Saldos em 31 de Dezembro de 2001

Constituicdo de reservas:

Reservalegal

Reserva estatutéria
Dividendos distribuidos
Boénus aos empregados
Resultado do periodo
Encargos com os aumentos de capital
'Goodwill' resultante de aquisicdes (nota 21)
Diferenca cambial resultante da consolidagéo
Provisdes para Participagdes Financeiras

20 abrigo do Aviso 4/2002 do Banco de Portugal

Ouitras reservas de consolidag&o (nota 21)

Saldos em 30 de Junho de 2002

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservaslivres
situagéo Prémio de legaise eresultados
liquida Capital emissao estatutérias acumulados 'Goodwill'
1.820.506 2.101.563 170.130 102.143 1.199.045 (1.752.375)
- - - 108.239 (108.239) -
- - - 9.926 (9.926) -
(37.060) - - - (37.060) -
353.753 - - - 353.753 -
714.531 168.125 546.406 - - -
- 57.027 - - (57.027) -
(395.502) - - - (395.502) -
(1.617) - (1.333) - (284) -
(274.981) - - - - (274.981)
54.264 - - - 54.264 -
(988) - - - (988) -
2.232.906 2.326.715 715.203 220.308 998.036 (2.027.356)
8.944 - - - 8.944 -
217.919 - - - 217.919 -
144.064 - - - 144.064 -
(96) - - - (96) -
(349.246) - - - - (349.246)
(17.890) - - - (17.890) -
(49.425) - - - (49.425) -
2.187.176 2.326.715 715.203 220.308 1.301.552 (2.376.602)
- - - 52.000 (52.000) -
- - - 9.000 (9.000) -
(348.000) - - - (348.000) -
(28.612) - - - (28.612) -
320.873 - - - 320.873 -
(86) - (86) - - -
(113.879) - - - - (113.879)
(86.515) - - - (86.515) -
(11.008) - - - (11.008) -
(56.239) - - - (56.239) -
1.863.710 2.326.715 715.117 281.308 1.031.051 (2.490.481)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Balanco em 30 de Junho de 2002 e 2001

Notas 2002 2001

(Milhares de Euros)

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 1.093.515 930.366
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 3 578.331 2.930.899
Outros créditos sobre instituicdes de crédito 4 9.088.141 7.526.215
Créditos sobre clientes 5 35.090.176 36.750.640
Obrigacoes, acgdes e outros titulos 6 5.641.788 5.909.450
Accgdes proprias 22 23.984 7.566
Participagdes financeiras 7 1.945.468 1.635.527
Imobilizagbes incorpdreas 8 28.628 26.197
ImobilizagBes corpéreas 9 814.870 829.101
Outros activos 10 4.894.720 3.024.366
Contas de regularizagéo 11 1.889.146 1.745.738
61.088.767 61.316.065
Passivo
Déhitos para com institui¢des de crédito
A vista 915.088 3.237.020
A prazo 12 23.350.861 21.621.711
Débitos para com clientes
A vista 10.789.161 10.300.414
A prazo 13 12.494.537 12.920.733
Déhitos representados por titulos 14 2.385.071 1.751.087
Outros passivos 15 206.423 119.140
Contas de regularizagdo 16 1.310.828 1.489.522
Provisdo parariscos e encargos 17 771.997 1.010.414
Passivos subordinados 18 4.616.267 4.889.303
Total do Passivo 56.840.233 57.339.344
Situagéo Liquida
Capital subscrito 19 2.326.715 2.326.715
Prémio de emissdo 19 715.117 715.203
Reservas e resultados acumulados 21 1.206.702 934.803
Total da Situagdo Liquida 4.248.534 3.976.721
61.088.767 61.316.065
Contas Extrapatrimoniais (Nota 36)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragfes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Demonstracéo dos Resultados

para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira
Provisdo parariscos de crédito

Margem financeira ap6s provisio
parariscos de crédito

Outros proveitos
Rendimentos de titulos
Comissdes
Lucros em operacoes financeiras
Outros proveitos de exploracdo
Ganhos relativos a alienagdo de participagdes
financeiras em subsidiérias e em associadas

Outros custos
Comissdes
Prejuizos em operagOes financeiras
Custos com o pessoal
QOutros gastos administrativos
Amortizages do exercicio
Outras provisdes
QOutros custos de exploragéo

Lucro antes de impostos
Impostos sobre lucros

Lucro do periodo

Notas

24
25

26

27
28
29
30

28
29
31

32
33

2002

2001

(Milhares de Euros)

1.459.811 1.742.351
966.090 1.190.612
493.721 551.739
145.785 114.158
347.936 437.581

41.904 62.330
210.843 204.696
225533 110.071
119.832 166.213

10.426 -
608.538 543.310

27.398 16.451

99.105 88.443
222.964 225.496
289.341 268.700

37.002 38.941

19.132 4.092

14.716 63.672
709.748 705.795
246.726 275.096

25.717 36.865
221.009 238.231

Para ser lido com as notas anexas as demonstragoes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Individuais
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001

2002 2001

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros e comissdes recebidas 1.549.028 1.709.482
Recebimentos por prestacdo de servigos 78.235 55.694
Pagamento de juros e comissdes (1.126.558) (1.070.618)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 31.106 29.532
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (548.441) (656.433)
(16.630) 67.657
Diminuicéo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a instituicdes de crédito 1.145.728 1.739.987
Depdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetério 402.241 280.411
Fundos adiantados a clientes (1.118.667) (2.556.600)
Titulos negociéveis a curto prazo 86.575 (38.670)
Aumento / (diminui¢&o) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢gdes de crédito —avista (749.730) 804.785
Débitos para com institui¢oes de crédito — a prazo (231.773) 230.499
Débitos para com clientes—avista (874.256) (1.122.818)
Débitos para com clientes — a prazo 141.000 (1.342.908)
(1.215.512) (1.937.657)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (5.237) ?3)
(1.220.749) (1.937.660)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Cedéncia de participacdes financeiras 38411 790.128
Aquisicdo de participagOes financeiras (146.237) (222.872)
Dividendos recebidos 41.904 62.330
Juros recebidos de titulos de investimento 109.275 169.990
Venda de titulos de investimento 711.506 4.433.613
Compra de titulos de investimento (388.844) (3.598.672)
Vencimentos de titulos de investimento 431.210 32.460
Comprade imobilizagdes (22.779) (75.358)
Venda de imobilizagtes 2.942 3.622
Aumento / (diminuig&o) em outras contas do activo (58.352) 417.054
719.036 2.012.295
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdo de divida subordinada 200.000 1.175.000
Reembol so de divida subordinada (566.166) (14.964)
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 247.263 83.182
Reembol so de empréstimos obrigacionistas (96.610) -
Aumento de capital - 168.125
Prémio de emissio (86) 545.073
Dividendos pagos e bénus a empregados (373.830) (33.885)
Aumento / (diminuic¢ao) noutras contas de passivo 131.122 (339.905)
(458.307) 1.582.626
Variagdo liquida em caixa e seus equiva entes (960.020) 1.657.261
Caixa e seus eguivalentes no inicio do periodo 1.921.293 1.609.853
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 961.273 3.267.114

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2002 e 2001

1. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagéo

O Banco Comercial Portugués, S.A. é um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 1985. Iniciou a sua actividade em 5 de Maio de 1986 e as
contas agora apresentadas reflectem os resultados das suas operacdes para os seis meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001, tendo sido preparadas em
concordancia com o principio fundamental do custo histérico.

No ambito das disposi¢des contratuais estabelecidas entre os accionistas da Eureko, o Grupo Banco Comercial Portugués verificadas determinadas condigdes,
tem aopgdo de, até 1 de Janeiro de 2003 readquirir a participagdo no Grupo Seguros & Pensdes aum valor a ser determinado por uma entidade independente.

As demonstragdes financeiras sio elaboradas de acordo com os Principios Contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com o Plano de
Contas para 0 Sistema Bancério, estabelecido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplicagéo da 42 Directiva Comunitéria N.° 86/635/CEE relativa a prestag@o
de contas dos bancos e de outras institui¢des financeiras e da 72 Directiva 83/349/CEE relativa a consolidag&o de contas.

Os valores constantes em Escudos nas Demonstragdes Financeiras do Banco e do Grupo foram convertidos de Euros para Escudos a taxa de converséo fixa e
irrevogével de Esc. 200,482 e sdo apresentados para fins meramente informativos.

b

=

Bases de consolidacdo

Datas de referéncia

As demonstracdes financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados do Banco Comercia Portugués, SA. e das suas empresas
subsididrias, tal como definido na nota 40, bem como o resultado proporciona as participagdes financeiras em empresas associadas, relativamente aos seis
meses findos em 30 de Junho de 2002 e 2001.

Participacdes financeiras em subsidiarias

As participagOes financeiras em empresas subsididrias do sector financeiro, que representam 50% ou a maioria do capital ou direitos de voto e em que o
Grupo exerce o controlo, so consolidadas pelo método da consolidagdo integral .

As participagdes financeiras em empresas subsidiérias excluidas da consolidaggo integral no ambito do Decreto-Lei n® 36/92, tendo em atengZo a diferente
natureza da sua actividade face a actividade do Grupo e a suaimaterialidade, sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

As participagOes financeiras nas empresas cuja actividade é de Aluguer de Longa Durago, sio consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial,
devido & natureza da sua actividade, com base nas contas preparadas de acordo com o Plano Oficial de Contas.

Com a introdugdo da Directriz Contabilistica n® 25, o critério contabilistico aplicavel aos contratos de aluguer de longa durag&o foi aterado, pelo que a
partir de 1 de Janeiro de 2001, as referidas participacdes séo consolidadas com base nas contas preparadas no ambito da referida Directriz Contabilistica
n° 25,

Os saldos e transacgOes significativos existentes entre empresas do Grupo s&o eliminados.

Participacoes financeiras em empresas associadas

As participacdes financeiras em empresas associadas, cuja participacéo representa entre 20% e 50% do capital socia e nas quais o Grupo exerce influéncia
significativa, sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo que o valor contabilistico da participagéo corresponde ao valor proporcional
da participag&o em capital, reservas e resultados da empresa associada.

Nos casos em que o valor da participacéo financeira numa sociedade representa menos de 20% do capital socia e na qua o Grupo exerce influéncia
significativa através da participagao nos orgados de decisdo, na gestdo dos negécios conjuntos e na definicdo de estratégia, é também aplicado o método da
equivaléncia patrimonial. Nas empresas em que 0 Grupo exerce controlo em conjunto com outros accionistas é aplicado o método proporcional.

Diferencas de consolidacao e de reavaliaggo - ‘ Goodwill’

O ‘goodwill’ resultante da aquisi¢&o de participagBes em empresas subsididrias e associadas, é definido como a diferenca entre o valor de custo e o justo
valor proporcional da situag&o patrimonial adquirida

Até 31 de Dezembro de 1998, foi adoptada a politica de capitalizaggo do ‘goodwill’ como imobilizado incorpéreo, sendo amortizado pela sua vida Util
estimada, ndo excedendo 20 anos. No ambito da alteracdo da politica contabilistica efectuada em 1999, para as aquisicOes efectuadas a partir de 1 de
Janeiro de 1999, o ‘goodwill’ passou a ser anulado por contrapartida de reservas no ano em que ocorre a aquisi¢do da participagao.

No ambito da alteragdo da politica contabilistica em 1999, em 1 de Janeiro de 2000, o valor de ‘goodwill’ ndo amortizado a essa data foi anulado por
contrapartida de prémio de emissdo e reservas (ver notas 19 e 21).
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2002 e 2001

Participacoes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro

Na consolidacdo, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro séo registados pelo seu contravalor em euros as taxas de cambio
oficiais em vigor na data do balango. Os resultados destas subsidiarias sdo consolidados pelo seu contravalor em euros a taxa de cambio média ponderada do
exercicio. As diferengas cambiais resultantes da conversdo em euros da situago patrimonial no inicio do ano e dos resultados do exercicio, a taxa de cambio
oficial na data do balango, s30 registadas em reservas.

Outros investimentos
Até 31 de Dezembro de 2001, os investimentos em companhias com participagéo inferior a 20% do capital social e em que o Grupo néo exerce influéncia
significativa, mas que considera como investimentos estratégicos, eram contabilizados ao custo de aguisicdo, sendo o proveito desses investimentos

reconhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o Aviso n® 4/2002 do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento destes investimentos,
apresentadas como segue:

- a constituicdo de provisdes é exigivel sempre que as menos-valias potenciais sgjam superiores a 15% do valor do investimento. A provisdo minima a
constituir devera corresponder a 40% do valor que exceder os 15% do investimento, sendo o montante néo provisionado deste excesso deduzido aos fundos
proprios;

- aconstituicao das provisdes de acordo com o referido Aviso, e tendo em conta a actividade das companhias participadas € diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo %
Empresas financeiras e seguradoras 2002 a2011 10% por ano
Empresas no financeiras 2002 a 2004 25% por ano

2005 15%
2006 10%

- as provisdes constituidas nos exercicios de 2002 e 2003 poderdo ser registadas contra reservas. Por outro lado as provisdes constituidas em 2002, poderéo ser
diferidas trimestralmente (30 de Junho, 30 de Setembro e 31 de Dezembro).

Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio. De acordo com as normas estabel ecidas pelo Banco de Portugal, os juros sobre crédito vencido ha mais
de 30 dias que n&o estejam cobertos por garantias reais séo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. Numa base individual, os resultados obtidos
com a alienagdo de activos a entidades em que exista uma relagéo de dominio sdo reconhecidos desde que os mesmos resultem de transacgdes cujos termos
negociais correspondam aos que seriam acordados em condices normais de mercado. Estes resultados sdo eliminados nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas do Grupo.

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido € baseada na avaliaggo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de
acordos de reestruturaco, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugao ao crédito concedido.

A avaliacdo desta provisdo é efectuada periodicamente pelo Banco tomando em consideracéo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a
actua situacgo financeirado cliente.

A provis3o especifica assim cal culada assegura o cumprimento dos requisitos estabel ecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n° 3/95 de 30 de Junho e
n° 7/00 de 27 de Outubro.
Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisgo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que néo foram
identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provis3o parariscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 de 30 de Junho e Aviso n° 2/99 de 15 de Janeiro, do Banco de
Portugal.
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f) Provisdo para risco pais
A provisdo para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, sendo cal culada segundo as directrizes da I nstrugéo

N.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ao disposto no nimero 2.4
dareferida Instrucéo.

g) Operagdes detitularizacdo

Os activos, créditos e titulos, cedidos pelo Grupo BCP no éambito das operagdes de titularizagdo (“securitizagdo”), sdo eliminados do activo consolidado sendo
a respectiva mais ou menos valia gerada, calculada como a diferenca entre o valor da cedéncia e o valor contabilistico dos activos cedidos, reconhecida como
um ganho ou perda do exercicio.

Os titulos adquiridos pelo Grupo na sequéncia destas operagdes sdo contabilizados como titulos de investimento, de acordo com a politica contabilistica
aplicével aostitulos de rendimento fixo, descrita nanota 1 h). Os outros activos adquiridos sao contabilizados pelo respectivo valor de aquisig&o.

De acordo com a Instrugdo n° 27/2000 do Banco de Portugal, sfo constituidas provisdes nas contas do Grupo, para os titulos adquiridos, em montante
equivalente as provisdes para riscos gerais e riscos especificos a que estariam sujeitos os créditos e titulos cedidos caso estes se mantivessem no activo, tendo
como limite méximo o respectivo valor de aquisicao.

h) Obrigacdes, accdes e outros titulos

Estes titul os s30 classificados de acordo com os seguintes critérios:

Titulos de negociacéo

Consideram-se titul os de negociag&o aqueles que sdo adquiridos com o objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo devera exceder 0s seis meses.
Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cotacdo de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferengas de reavaliacdo sdo
registados como proveitos ou custos do exercicio. Na auséncia de cotag&o, o valor dos titulos corresponde ao valor de aquisicéo, acrescido dos juros corridos
até essa data, calculados ataxa de juro nominal.

Os titulos cujo rendimento é variavel sdo valorizados ao valor de mercado ou, na sua auséncia, a menor dos valores de aquisi¢éo ou presumivel de mercado.
Titulos de investimento

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢io ndo tem como objectivo a sua transacgdo num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal sdo registados ao custo de aquisi¢éo. A periodificacdo dos juros é feita com base no valor
nominal e nataxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titulos, por

contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10° e 20° do Aviso n° 3/95 de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resultantes da diferenca
entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento varidvel sdo registados ao custo de aquisi¢éo, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando o valor de mercado é
inferior ao seu valor contabilistico, em cumprimento com o disposto no Aviso n° 3/95 de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema Bancério, as referidas provisdes so apresentadas no balango como deducdes as carteiras de
titulos.

Carteira a vencimento

Consideram-se titulos da carteira a vencimento aqueles que o Banco pretende manter até ao seu reembolso, sendo constituida exclusivamente por titulos de
rendimento fixo, com taxade juro invaridvel e conhecida no momento da emiss&o, incluindo os titulos de cupéo zero, com data de reembol so determinada e que
tenham sido emitidos por entidades enumeradas no ponto 1.1 do n° 15 do Aviso n° 3/95, de 30 de Junho do Banco de Portugal.

Os titulos com “call option” apenas poderdo integrar a carteira a vencimento desde que o “call price” ndo segja inferior ao valor de reembolso na data do
vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento s3o registados ao custo de aquisicdo sendo os juros periodificados com base no valor nominal e nataxa de juro aplicavel ao
periodo. Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagéo dos titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10° e 20° do Aviso n° 3/95 de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resultantes da diferenca
entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociag&o para a carteira a vencimento é realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de titulos de investimento para
a carteira a vencimento é realizada pelo valor pelo qual se encontram registados, liquidos das respectivas provisdes constituidas. Nas transferéncias de titulos
das carteiras de negociagdo e investimento as diferencas, entre o valor de reembolso e o valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimento, s
periodificadas pelo prazo que decorreré até & amortizagdo dos titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.
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i) TransacgBes em moeda estrangeira e operacdes de derivativos

Os activos, passivos e compromissos expressos em moeda estrangeira sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:
Posigdo a vista

A posicdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim como das operagdes a
vistaa aguardar liquidagdo e das operagdes a prazo com vencimento nos dois dias Uteis subsequentes.

A posicéo avista é reavaliada diariamente ao cambio médio informativo do Banco de Portugal. As diferencas cambiais apuradas so registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Posi¢&o a prazo

A posigdo a prazo é constituida pelo saldo liquido dos contratos de operagdes a prazo que aguardam liquidagéo, com exclusdo dos que se vengam dentro dos
dois dias Uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu célculo com base nas taxas
dejuro aplicaveis ao prazo residual da operagéo.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagéo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas, sio registadas como
proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras

As notas e moedas estrangeiras sd0 reavaliadas diariamente com base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portugal. As diferencas
cambiais apuradas sdo registadas como custos ou proveitos do exercicio.

Operagdes de ‘ Svap' de moeda

Os segmentos & vista e a prazo destas operagdes néo sdo reavaliados. O prémio ou desconto de cada operagdo é amortizado até a data de vencimento por
contrapartida de proveitos ou custos.

Os Swap de moeda s30 registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidag&o de cada
operagéo.

Operagdes de ‘ Swap’ de taxa de juro

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes. As operagOes de ‘swap’ de taxa de
juro, de negociagdo, sfo reavaliadas com base na actualizagdo dos fluxos futuros considerando as taxas praticadas no mercado.

Os Swap' de taxa de juro séo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagéo de
cada operag&o.

Contratos a prazo de taxa de juro (‘ FRA - Forward Rate Agreement’)

Os contratos de negociagdo s3o reavaliados ao valor de mercado, sendo as respectivas reavaliagdes reconhecidas em contas de resultados. Tais reavaliactes séo
calculadas no periodo compreendido entre a data de contratago e a data de liquidacéo das operagBes.

Os contratos utilizados para cobertura de riscos (‘hedging’) néo sdo reavaliados ao valor de mercado, sendo os respectivos resultados periodificados durante o
prazo da operagdo, por contrapartida de proveitos ou custos. Os FRA’ s sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo
o registo anulado na data de liquidagdo de cada operacéo.

Futuros e opcdes

As posicdes de negociacdo em contratos de Futuros e Opgdes, transaccionados em mercados organizados, sdo valorizadas com base nas cotagdes de mercado,
sendo as diferengas positivas ou negativas reconhecidas em resultados do exercicio. Os prémios recebidos por opcdes vendidas sdo registados como proveitos
diferidos até a data de execug&o dos contratos.

Os prémios pagos por opgdes compradas sdo registados em custos diferidos, sendo posteriormente adicionados ao custo de aguisi¢éo ou subtraidos ao valor de
venda dos activos subjacentes, se a Opgéo for exercida ou reflectidos em custos, se a Opcédo ndo for exercida. Os contratos de opggo vendidos em mercado de
balcéo sdo reavaliados, sendo as respectivas perdas potenciais registadas em resultados. As opges compradas sdo contabilizadas a0 custo de aquisicio até a
execugdo ou venda do contrato.

As posi¢des de cobertura de riscos (‘hedging’) ndo sfo reavaliadas e os seus resultados sdo relevados de acordo com a politica contabilistica dos elementos
patrimoniais cobertos. Os contratos de futuros e de opgdes sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo
anulado na data de liquidagdo de cada operagdo.
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‘Caps’ e‘floors'

As importancias recebidas e pagas sd0 periodificadas respectivamente por contrapartida de proveitos, tratando-se de operacOes sobre taxas activas, e por
contrapartida de custos, tratando-se de operagbes sobre taxas passivas.

Imobilizaces corpdreas

As imobilizacGes corpdreas encontram-se registadas pelo respectivo custo de aquisi¢ao ou pelos valores resultantes das reavaliagdes efectuadas legalmente em
Portugal, liquidas de amortizacdes acumuladas. As amortizacOes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas para
efeitos fiscais, e previstas no Decreto Regulamentar 2/90, de 12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que néo diferem substancialmente da vida Gtil
esperada:

NUmero de anos

¢ Imoéveis 50
* Obrasem edificios alheios 10
« Equipamento 4al12
« Outras imobilizactes 3

ImobilizacGes incorpéreas

Encargos com projectos de investigagéo e desenvolvimento

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitalizados e amortizados em 3 anos sempre que forem satisfeitos os seguintes requisitos:
— 0 produto / processo esteja claramente definido e os custos que lhe sZo atribuiveis possam ser identificados separadamente;

—tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou processo;

— 0 Conselho de Administracdo tenhaindicado aintencéo de desenvolver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

— exista uma claraindicag&o de um mercado futuro para o produto ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

— existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.

Despesas de estabel ecimento e trespasses

De acordo com as normas do Banco de Portugal, as despesas de estabel ecimento e os trespasses sdo amortizadas durante um periodo de 3 anos.

Locag&o financeira
Como locatério

Os contratos de locaggo financeira sfo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor
actual das rendas de locacéo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o
prazo de locag&o, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Como locador

Os activos detidos sob locago financeira so registados no balanco como capital em locag&o pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagdo
financeira

As rendas s30 constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
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m) Pensdes de reforma
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O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do
estabel ecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancério (ACTV).

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1998, o Grupo BCP agregou os diversos fundos de pensdes num nico fundo denominado de “Fundo de Pensdes do
Grupo BCP", nos termos do qual, desde que verificado determinado condicionalismo em cada exercicio, poderéo ser atribuidos complementos de reforma aos
colaboradores de todo o Grupo BCP de forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos instrumentos da regulamentacdo colectiva (Plano
Complementar).

A responsabilidade com pensdes de reforma relativa aos colaboradores do Banco Mello e do Banco Pinto & Sotto Mayor, adquiridos pelo Grupo BCP em
2000, encontra-se coberta pelo Fundo de Pensdes do Banco Mello e pelo Fundo de Pensdes do Banco Pinto & Sotto Mayor, respectivamente.

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos pelo ‘Plano ACTV- Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancério (ACTV)', pelo
‘Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Quadros (ACTQ)’ e pelo ‘Plano CCT — Contrato Colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)'.

A responsabilidade do Grupo BCP com planos de reforma (planos de beneficio definido) € estimada anualmente, a data de fecho de contas, para cada plano
separadamente.

O célculo actuariad é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os
parémetros exigidos pelo Banco de Portugal, os quais se encontram descritos na nota 38.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuicdes determinado de forma a assegurar a solvéncia
do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar quando atribuido, e com o objectivo de cumprir os niveis minimos de financiamento exigidos pelo
Banco de Portugal. Com a entrada em vigor do Aviso n.°12/2001, o financiamento minimo das responsabilidades passou a ser de 100% para as pensdes em
pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no activo.

Até ao presente exercicio, inclusive, a insuficiéncia do Fundo em relacdo as responsabilidades com servigos passados, determinada com base na avaliagéo
actuarial efectuada anualmente, era financiada pelas empresas do Grupo e considerada como um custo do exercicio. O excesso resultante desta andlise eraem
primeiro lugar utilizado para a cobertura de responsabilidades com servigos passados n&o financiados, incluindo as decorrentes do Plano Complementar, sendo
0 vaor remanescente considerado como um proveito do exercicio.

Conforme estabelecido no Aviso n.° 12/2001, o Grupo BCP determinou a insuficiéncia do valor do fundo de pensbes em 31 de Dezembro de 2001,
relativamente aos valores minimos de financiamento das responsabilidades resultantes da aplicagéo do Aviso n.° 6/95, a qual resulta dos ganhos e perdas
actuariais decorrentes das diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os val ores efectivamente observados, e reconheceu tal montante
€Omo um passivo e um activo, a ser imputado a custos do exercicio, a partir de 2002, com base no método do corredor.

De acordo com o método do corredor, a partir de 1 de Janeiro de 2002, a diferenca de cobertura do fundo de pensdes determinada em 31 de Dezembro de 2001,
serd imputada a resultados, na parte que excede 10% do maior de entre o valor actua das responsabilidades com pensdes e o valor do fundo, durante o prazo
méximo de 10 anos.

Fiscalidade

As empresas do Grupo BCP com sede em Portugal est&o sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das diferengas temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites,
para efeitos de tributacdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razodvel de que taisimpostos venham a ser pagos num futuro préximo

Distribuiggo de resultados pelos empregados

De acordo com os estatutos do Banco, os accionistas, en Assembleia Geral, poderéo fixar uma percentagem dos lucros a ser distribuida pelos colaboradores,
competindo ao Conselho de Administraco fixar os respectivos critérios.

Em substéncia, estes montantes a pagar aos colaboradores sdo considerados distribuicéo de resultados na mesma base dos dividendos a pagar aos accionistas,
por serem uma transferéncia do direito aos dividendos dos accionistas para os colaboradores.

Esta distribuicgo de resultados é debitada em conta de situagéo liquida do exercicio em que o pagamento é efectuado.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, a contabilizagdo da distribuicso de resultados pelos colaboradores é apropriada, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
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2. Caixa edisponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Caixa 426.435 382.311 382.942 336.215
Bancos centrais 838.405 656.948 710.573 594.151
1.264.840 1.039.259 1.093.515 930.366

A rubrica de Bancos centrais inclui o saldo junto do Banco de Portugal que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base

no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a manutencéo de um
saldo em depdsito no Banco de Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de

constitui¢&o de reservas.

3. Disponibilidades & vista sobre instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Em institui¢oes de crédito no pais 62.278 368.807 76.716 286.314
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 237.001 189.293 85.654 2.151.210
Valores acobrar 460.170 520.701 415.961 493.375
759.449 1.078.801 578.331 2.930.899

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras institui¢des de crédito e que se encontram em cobranga.

4. Outros créditos sobre institui¢des de cr édito

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Banco de Portugal 753.770 977.220 751.288 974.111
Mercado Monetério Interbancério 99.000 69.106 587.645 674.738
Aplicacdes sobre outras institui¢cdes de crédito no pais 317.225 959.654 2.286.543 2.059.923
Aplicacdes sobre institui¢des de crédito no estrangeiro 2.418.152 4.082.647 5.580.724 3.954.067

3.588.147 6.088.627 9.206.200 7.662.839
Crédito vencido - menos de 90 dias 829 810 - 265
Crédito vencido - mais de 90 dias 66 10 - -

3.589.042 6.089.447 9.206.200 7.663.104
Provisdo especifica parariscos de crédito (118.862) (137.425) (118.059) (136.889)

3.470.180 5.952.022 9.088.141 7.526.215

A rubrica Outros créditos sobre instituicdes de crédito — Banco de Portugal, refere-se aos titulos de depdsito emitidos pelo Banco de Portugal, subscritos pelo
Grupo e pelo Banco, respectivamente. Os referidos titulos foram subscritos na sequéncia da alteracéo do regime de constituicao de reservas de caixa, introduzido

pelo Aviso 7/94, de 19 de Outubro, do Ministério das Finangas.
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Os movimentos da Provisao especifica para riscos de crédito sobre institui¢oes de crédito no Grupo e Banco sdo analisados como segue:

Provisdo especifica para crédito vencido e vincendo
associado sobre institui¢des de crédito:
Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

Provisdo especifica para risco pais:
Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

As provisdes do exercicio séo apresentadas liquidas de reposi goes.

5. Créditos sobre clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

Crédito ao sector publico

Crédito com garantiasreais

Crédito com outras garantias

Crédito sem garantias

Crédito sobre o estrangeiro

Crédito tomado em operagdes de factoring'
Capital em locagéo

Crédito vencido - menos de 90 dias
Crédito vencido - mais de 90 dias

Provisdo especifica para riscos de crédito

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
845 1.460 - 1.460
- (961) - (1.457)
® (10) - -
(40) 32 - -
802 521 - 3
132.301 127.116 132.293 127.097
3.104 10.434 3.108 10.434
(2.399) (649) (2.396) (648)
(14.946) 3 (14.946) 3
118.060 136.904 118.059 136.886
118.862 137.425 118.059 136.889
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

372.698 409.318 334.107 375.343
15.203.974 16.280.114 10.981.812 13.239.928
14.571.107 12.832.528 14.332.288 14.472.030
5.285.680 6.017.039 4.547.210 5.278.927
5.445.273 4.361.289 4.610.131 3.097.935
609.470 482.020 77.062 70.702
2.450.570 2.319.481 29.990 27.624
43.938.772 42.701.789 34.912.600 36.562.489
93.358 88.553 68.927 63.516
611.545 549.485 413.559 406.479
44.643.675 43.339.827 35.395.086 37.032.484
(427.434) (408.825) (304.910) (281.844)
44.216.241 42.931.002 35.090.176 36.750.640
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A andlise do crédito sobre clientes, por tipo de operagéo, € a seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Curto prazo
Crédito descontado titulado por efeitos 1.499.517 1.631.455 1.476.154 1.603.920
Crédito em conta corrente 9.002.004 8.953.460 8.489.686 8.574.424
Descobertos em depdsitos a ordem 4.822.661 4.718.724 4.541.506 4.876.350
Empréstimos 5.142.944 5.618.313 4.259.783 4.498.620
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' 609.470 482.020 77.062 70.702
21.076.596 21.403.972 18.844.191 19.624.016
Médio elongo prazo
Crédito descontado titulado por efeitos 169.699 109.403 169.589 109.268
Empréstimos 9.290.257 8.437.509 7.884.562 8.967.068
Crédito imobiliario 10.951.650 10.431.424 7.984.268 7.834.513
Capital em locacéo 2.450.570 2.319.481 29.990 27.624
22.862.176 21.297.817 16.068.409 16.938.473
43.938.772 42.701.789 34.912.600 36.562.489
Crédito vencido - menos de 90 dias 93.358 88.553 68.927 63.516
Crédito vencido - maisde 90 dias 611.545 549.485 413.559 406.479
44.643.675 43.339.827 35.395.086 37.032.484
Provisdo especifica para riscos de crédito (427.434) (408.825) (304.910) (281.844)
44.216.241 42.931.002 35.090.176 36.750.640

Durante o segundo semestre de 2001, foram efectuadas diversas operagdes de titularizaggo de créditos as quais se encontram descritas na nota 35.

A andlise do crédito sobre clientes, por sector da actividade, é a seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 388.316 394.559 315.512 337.461
IndUstrias extractivas 198.330 174.446 119.917 129.225
Alimentacéo, bebidas e tabaco 698.096 729.296 591.929 661.381
Téxteis 1.028.158 1.074.146 825.694 903.332
Madeirae cortica 369.540 387.529 297.287 317.348
Papel, artes gréficas e editoras 249.593 293.143 162.839 201.761
Quimicas 1.197.571 1.109.412 1.067.533 1.020.642
Méquinas, equipamentos e metal Urgicas de base 1.043.789 1.162.191 865.225 1.005.332
Electricidade, &gua e gés 601.231 546.219 521.602 489.001
Construcéo 4.154.264 3.871.260 2.644.757 2.629.851
Comércio aretalho 2.236.615 2527.721 1.746.713 2.067.233
Comércio por grosso 2.735.167 2.893.613 2.305.317 2.475.553
Restaurantes e hotéis 701.173 698.322 598.305 614.328
Transportes e comunicagdes 1.327.413 1.260.855 969.925 979.444
Servigos 8.617.538 7.660.478 7.188.371 8.224.027
Crédito ao consumo 3.257.313 3.735.576 2.328.579 2.838.635
Crédito hipotecario 10.287.730 9.940.933 7.837.557 7.867.442
Outras actividades nacionais 1.340.983 1.406.343 763.977 1.048.797
Outras actividades internacionais 4.210.855 3.473.785 4.244.047 3.221.691

44.643.675 43.339.827 35.395.086 37.032.484
Provisdo especifica para riscos de crédito (427.434) (408.825) (304.910) (281.844)

44.216.241 42.931.002 35.090.176 36.750.640
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A carteira de crédito sobre clientes inclui créditos que foram objecto de reestruturacéo formal com os clientes, em termos de reforgo de garantias, prorrogagéo de
vencimentos e alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados por sectores da actividade é a seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 6.261 9.929 6.122 2.929
IndUstrias extractivas 4.358 1.973 3.790 926
Alimentaggo, bebidas e tabaco 15.323 17.286 10.537 13.628
Téxtels 55.880 53.075 55.749 52.242
Madeirae cortica 16.347 46.838 16.347 46.838
Papel, artes gréficas e editoras 3.417 4.824 3.164 3.857
Quimicas 3.644 13.322 3.063 9.487
Méquinas, equipamentos e metal Urgicas de base 33.687 27.352 33.687 27.352
Construgéo 25.552 24.473 12.331 16.404
Comércio aretalho 18.171 19.682 11.368 10.556
Comércio por grosso 35.178 37.895 35.159 36.356
Restaurantes e hotéis 7.007 5.881 7.007 5.881
Transportes e comunicacdes 2.353 7.394 2.353 6.304
Servigos 37.183 32.867 37.131 32.828
Crédito ao consumo 16.508 5671 15.856 5.670
Outras actividades nacionais 16.115 17.548 3.441 5.011

296.984 326.010 257.105 276.269

A andlise do crédito vencido por sectores de actividade para o Grupo e para o Banco, é a seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Agriculturaesilvicultura 29.933 22.127 19.234 18.289
Industrias extractivas 8.506 3.084 6.400 2573
Alimentacéo, bebidas e tabaco 31.746 20.348 16.584 15.270
Téxteis 50.289 56.824 40.564 53.078
Madeirae cortica 16.854 18.772 14.471 17.539
Papel, artes gréficas e editoras 7.489 6.221 6.443 5.304
Quimicas 6.672 4.316 2.793 3.062
Mé&quinas, equipamentos e metal Urgicas de base 64.686 67.271 57.696 64.203
Electricidade, &gua e gés 879 19 50 5
Construgéo 51.839 51.087 32.249 32.259
Comércio aretalho 32.095 40.383 19.940 31.682
Comércio por grosso 84.935 90.123 71.805 78.465
Restaurantes e hotéis 9.745 7.915 6.840 4.769
Transportes e comunicagdes 14.771 8.953 6.494 4.698
Servigos 66.163 44.039 47.887 32.255
Crédito ao consumo 100.761 87.996 66.305 43.880
Crédito hipotecéario 97.148 66.623 50.537 35.506
Outras actividades nacionais 14.454 24.916 9.097 18.878
Outras actividades internacionais 15.938 17.021 7.097 8.280

704.903 638.038 482.486 469.995




BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragtes Financeiras
30 de Junho de 2002 e 2001

Os movimentos da provisao especifica para riscos de crédito so analisados como segue:

ProvisBes especificas para crédito vencido e vincendo associado:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Utilizag&o de provisdes
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho
ProvisBes especificas para crédito reestruturado:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Utilizag8o de provisdes

Saldo em 30 de Junho
ProvisBes especificas para risco pais:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

As provisdes do exercicio sdo apresentadas liquidas de reposi¢des.

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
415.856 315.146 271.343 227.804
11.725 53.077 14.260 28.460
163.733 88.757 136.159 59.532
(211.298) (128.496) (171.748) (112.386)
(9.109) 2.367 (1.357) 1.452
370.907 330.851 248.657 204.862
41.158 30.098 40.287 29.227
12.498 (2.250) 12.498 (2.250)
(722) 6.927 - 6.979
(29.379) - (29.379) -
23.555 34.775 23.406 33.956
39.095 38.375 38.945 38.364
561 a2 589 283
(6.684) 4630 (6.687) 4627
- (248) - (248)
32.972 43.199 32.847 43.026
427.434 408.825 304.910 281.844

De acordo com as normas estabel ecidas pelo Banco de Portugal, conforme politica contabilistica referida nanota 1 c), os juros sobre crédito vencido ha mais de 30
dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sd0 reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.
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A anulagdo de crédito por utilizag@o da respectiva provisdo, analisada por sector de actividade, é a seguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 8.004 4118 7.990 4.026
IndUstrias extractivas 623 638 189 638
Alimentacéo, bebidas e tabaco 3.604 3.280 3.601 3.215
Téxteis 23.185 21.202 21.443 21.021
Madeirae cortica 11.568 2.545 11.513 2.303
Papel, artes gréficas e editoras 2.667 2.539 2.507 1.810
Quimicas 2.591 1.261 1.835 654
Mégquinas, equipamentos e metal Urgicas de base 26.089 8.568 25.986 8.092
Electricidade, &guae gés - 1 - -
Construgao 9.863 8.781 9.610 7.747
Comércio aretalho 13.158 12.972 12.955 12.666
Comércio por grosso 39.066 21.314 38.856 20.853
Restaurantes e hotéis 2.783 1.988 2.732 1.852
Transportes e comunicagdes 2.951 2.686 2.705 1.787
Servigos 21.682 11.882 20.344 9.757
Crédito ao consumo 44.281 21.256 27.747 13.444
Crédito hipotecério 1.709 399 - -
Outras actividades nacionais 12.453 3.053 11.098 2521
Outras actividades internacionais 14.400 13 16 -

240.677 128.496 201.127 112.386

A anulagdo contabilistica de crédito é feita pela utilizagéo da respectiva provisio, quando esta, de acordo com as normas do Banco de Portugal, corresponda a
100% do valor do crédito, mesmo que esse crédito n&o seja considerado totalmente irrecuperdvel numa optica econémica. As recuperagtes posteriores destes
créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que ocorram (nota 30).

A recuperagdo de créditos e de juros anulados, por contrapartida das provisdes nos exercicios anteriores, efectuada no decorrer de 2002 e 2001, analisada por
sectores de actividade, é aseguinte:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Agriculturae silvicultura 433 832 420 822
Industrias extractivas 113 65 100 10
Alimentag&o, bebidas e tabaco 1.959 828 1.934 825
Téxteis 1.726 3.847 1.461 3.803
Madeirae cortica 710 585 248 582
Papel, artes gréficas e editoras 177 60 163 53
Quimicas 3.206 156 3.119 145
Méquinas, equipamentos e metal Urgicas de base 1.731 3.217 1.543 884
Construgédo 1.441 2.921 1.206 2.801
Comércio aretalho 2.327 3.672 1.759 3.253
Comeércio por grosso 9.535 7.474 4.409 7.283
Restaurantes e hotéis 839 380 792 364
Transportes e comunicacdes 531 605 294 549
Servigos 3.940 3.332 3.612 2.806
Crédito ao consumo 13.132 8.920 8.082 4319
Crédito hipotecério 86 4 - -
Outras actividades nacionais 2.103 1.069 1.964 1.014
Outras actividades internacionais 1.385 288 - 19

45.374 38.255 31.106 29.532
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6. Obrigacdes, accdes e outr os titulos
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1.408.398 1.334.400 944.341 831.336
De outros emissores 1.733.005 2.361.510 4.068.472 4.022.506
Titulos proprios 82.103 115.902 64.407 76.011
3.223.506 3.811.812 5.077.220 4.929.853
Titulos vencidos 12.172 9.976 8.408 9.928
Provisdo especifica paratitulos vencidos (10.893) (9.937) (8.407) (9.913)
3.224.785 3.811.851 5.077.221 4.929.868
Acgdes e outros titul os de rendimento variével 947.560 1.071.962 564.567 979.582
4.172.345 4.883.813 5.641.788 5.909.450

Nos titulos de negociacao, as mais e menos-valias ndo realizadas referem-se a diferenga entre o custo de aquisi¢éo e o valor de mercado. Os titulos de investimento

sfo provisionados conforme politica contabilisticareferidananota 1 h).

Conforme referido na politica contabilistica 1 g) os titulos adquiridos pelo Grupo na sequéncia de operagdes de titularizagéo sdo contabilizados como titulos de
investimento. Conforme referido na nota 35, em 30 de Junho de 2002, os titulos detidos pelo Grupo ascendem a Euros 170.029.000 e a provisdo associada é de

Euros 28.158.000.

Asmais e menos-valias realizadas durante o exercicio na alienago de titulos de investimento foram as seguintes:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Mais-valias realizadas 19.246 64.441 86.280 38.835
Menos-valias redizadas (3.678) (942) (4.052) (502)
15.568 63.499 82.228 38.333




A andlise da carteira de titulos por tipo, nomeadamente titul os de negociaggo e de investimento é a seguinte:

Titulos de negociacao:

Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
Bilhetes do Tesouro e outros titulos da Divida Publica
Sem acordo de recompra
AcgOes de empresas
Nacionais
Estrangeiras
Outrostitulos

Mais-valias ndo realizadas
Menos-valias ndo realizadas

Titulos de investimento:

Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
Bilhetes do Tesouro e outros titulos da Divida Publica
Sem acordo de recompra
Papel comercia
Acges de empresas
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participagéo
Certificados de depésito
Qutros titulos

Provisdes paratitulos de investimento

Titulos préprios:

De rendimento fixo
De rendimento variavel

A data de 30 de Junho de 2002 e de 2001, n&o existiam titul os contabilizados na carteira a vencimento do Grupo e do Banco.
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Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

43.679 127.645 16.252 2431
5.157 39.705 5.054 -
23.078 20.190 31.078 4.916
65.919 100.932 - -
6.705 10.386 6.705 10.386
11.969 17.353 - 1.587
14.467 2.268 - -
65.680 - 65.680 -
236.654 318.479 124.769 19.320
R (23) R R
236.654 318.456 124.769 19.320
714.734 649.598 708.536 629.332
509.938 297.003 151.961 190.062
483.926 459.216 2.990.170 2.436.861
515.236 691.200 486.362 663.064
131.890 212.164 57.784 124
623.233 915.282 605.288 878.390
308.326 443.706 34.916 404.310
7.402 7.596 218 3.037
587.708 598.036 524.620 561.705
10.994 14.387 - 71
61.916 193.466 - 68.891
3.955.303 4.481.654 5.559.855 5.835.847
(128.330) (88.712) (107.243) (78.240)
3.826.973 4.392.942 5.452.612 5.757.607
82.103 115.902 64.407 76.011
26.615 56.513 - 56.512
108.718 172.415 64.407 132.523
4.172.345 4.883.813 5.641.788 5.909.450
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Os titulos de investimento para os quais o valor contabilistico é diferente do valor de mercado no Grupo, a data de 30 de Junho de 2002, sdo analisados como
segue:

Valor de Valor Mais-valias Menos-valias Valor de
Balango Provisdes Contabilistico nao-realizadas nao-realizadas Mercado
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Obrigagdes de emissores publicos

Nacionais 713.387 1.347 714.734 1.120 (1.347) 714.507

Estrangeiros 507.580 2.358 509.938 346 (2.357) 507.927
Obrigagdes de outros emissores

Nacionais 465.195 18.731 483.926 1.998 (18.731) 467.193

Estrangeiros 485.570 29.666 515.236 2.904 (29.667) 488.473
Bilhetes do Tesouro e outros

titulos da Divida Publica

sem acordo de recompra 131.890 - 131.890 194 - 132.084
Papel comercial 623.233 - 623.233 - - 623.233
Acgdes de empresas

Nacionais 296.434 11.892 308.326 1.293 (11.892) 297.727

Estrangeiras 7.204 198 7.402 14 (198) 7.218
Unidades de participagéo 536.402 51.306 587.708 2.622 (51.306) 539.024
Certificados de depdsito 10.994 - 10.994 - - 10.994
Outros titulos 49.084 12.832 61.916 514 (12.832) 49.598

3.826.973 128.330 3.955.303 11.005 (128.330) 3.837.978

Os titulos de investimento para os quais o vaor contabilistico € diferente do valor de mercado no Grupo, a data de 30 de Junho de 2001, séo analisados como
segue:

Valor de Valor Mais-valias Menos-valias Valor de
Balanco Provisdes Contabilistico ndo-realizadas néo-realizadas Mercado
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Obrigagdes de emissores plblicos
Nacionais 649.245 353 649.598 5.441 (353) 654.686
Estrangeiros 295.255 1.748 297.003 - (1.748) 295.255
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 440.306 18.910 459.216 7.535 (18.910) 447.841
Estrangeiros 676.987 14.213 691.200 355 (14.213) 677.342
Bilhetes do Tesouro e outros
titulos da Divida Pdblica
sem acordo de recompra 212.164 - 212.164 - - 212.164
Papel comercia 915.282 - 915.282 - - 915.282
Accoes de empresas
Nacionais 420.642 23.064 443.706 41 (23.064) 420.683
Estrangeiras 6.619 977 7.596 11 977) 6.630
Unidades de participagéo 568.590 29.446 598.036 1.245 (29.446) 569.835
Certificados de depdsito 14.387 - 14.387 - - 14.387
Outros titulos 193.465 1 193.466 27 (1) 193.492

4.392.942 88.712 4.481.654 14.655 (88.712) 4.407.597
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Os titulos de investimento para os quais o valor contabilistico é diferente do valor de mercado no Banco, a data de 30 de Junho de 2002, sdo analisados como
segue:

Valor de Valor Mais-valias Menos-valias Valor de
Balanco Provisdes Contabilistico ndo-realizadas ndo-realizadas M ercado
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Obrigacdes de emissores plblicos
Nacionais 707.211 1.325 708.536 992 (1.325) 708.203
Estrangeiros 151.336 625 151.961 337 (625) 151.673
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 2.974.916 15.254 2.990.170 1.877 (15.254) 2.976.793
Estrangeiros 457.190 29.172 486.362 2.520 (29.172) 459.710
Bilhetes do Tesouro e outros
titulos da Divida Pdblica
sem acordo de recompra 57.784 - 57.784 194 - 57.978
Papel comercial 605.288 - 605.288 - - 605.288
AccOes de empresas
Nacionais 25.185 9.731 34.916 119 (9.731) 25.304
Estrangeiras 218 - 218 - - 218
Unidades de participagéo 473.484 51.136 524.620 2.460 (51.136) 475.944
5.452.612 107.243 5.559.855 8.499 (107.243) 5.461.111

Os titulos de investimento para os quais o valor contabilistico é diferente do valor de mercado no Banco, a data de 30 de Junho de 2001, sdo analisados como
segue:

Valor de Valor Mais-valias Menos-valias Valor de
Balango Provisdes Contabilistico ndo-realizadas ndo-realizadas M ercado
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 628.982 350 629.332 1.098 (350) 630.080
Estrangeiros 189.413 649 190.062 - (649) 189.413
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 2.420.829 16.032 2.436.861 2.324 (16.032) 2.423.153
Estrangeiros 649.425 13.639 663.064 26 (13.639) 649.451
Bilhetes do Tesouro e outros
titulos da Divida Plblica
sem acordo de recompra 124 - 124 - - 124
Papel comercial 878.390 - 878.390 - - 878.390
Acgles de empresas
Nacionais 386.073 18.237 404.310 41 (18.237) 386.114
Estrangeiras 3.018 19 3.037 - (19) 3.018
Unidades de participagéo 532.392 29.313 561.705 1.087 (29.313) 533.479
Certificados de dep6sito 71 - 71 - - 71
QOutros titulos 68.890 1 68.891 1 (1) 68.891

5.757.607 78.240 5.835.847 4.577 (78.240) 5.762.184
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7. Participacdes financeiras
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Participacdes financeiras em subsidiarias:
InstituicBes de crédito residentes - - 200.013 137.513
InstituicBes de crédito ndo residentes - - 166.853 66.323
Outras subsidiérias residentes 12.788 77.803 145.999 480.864
Outras subsididrias néo residentes 4.566 381 887 184
17.354 78.184 513.752 684.884
Participagdes financeiras em associadas e outras:
Instituicdes de crédito residentes 6.333 6.796 1.611 1.611
InstituicBes de crédito ndo residentes 841.008 610.672 420.821 175.287
Outras empresas residentes 869.897 824.913 817.385 771.222
Outras empresas ndo residentes 929.519 1.123.058 206.211 92.514
2.646.757 2.565.439 1.446.028 1.040.634
2.664.111 2.643.623 1.959.780 1.725.518
Provisdo especifica para participagdes financeiras:
Em empresas subsidiarias (223) (1.396) (12) (1.842)
Em empresas associadas - (32.339) - (83.132)
Em outras participagoes financeiras (21.794) (11.559) (14.301) (5.017)
(22.017) (45.293) (14.312) (89.991)
2.642.094 2.598.330 1.945.468 1.635.527

Os investimentos em participagdes financeiras do Grupo e do Banco que sdo consolidados pelo método integral e proporcional séo analisados como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Activobank, S.A. - - 25.530 -
AF Investimentos S.G.P.S., Sociedade Unipessodl, Limitada - - 69.130 69.130
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. - - 109.750 47.250
Banque BCP, SA.S. - - 66.299 66.299
BCP Participagdes Financeiras, SGPS Sociedade Unipessoal, Lda - - 50.406 49,953
BCP.BS, Holding BV - - 221 -
BCP Internacional 11, Sociedade Unipessoal, S.G.P.S,, Lda - - 25 25
B.C. Portugués - Escritério de Representactes
e Servicos, S/IC Ltda - - 60 71
Caracas Financial Services, Limited - - 27 27
Chemical, SG.P.S, SA. - - - 4.382
Comercial Imobilidria, SA. - - 25.128 25.128
EMPRUR - Empresa de Projectos e Urbanizagdo, SA. - - - 525
Leasefactor, S.G.P.S,, SA. - - 90.263 90.263
Managerland, SA. - - 500 30
NovaBank, SA. - - 75.000 -
Pinto Totta International Finance, Limited - - 23 23
Pirdmide - Estudos e Participagdes, S.G.P.S., SA. - - - 24
SLEI - Sociedade Luso-Atlantico de Emp. Industriais, S.G.P.S,, SA. - - - 15.316
SPASA - Sociedade de Participagdes Atlantico, S.G.P.S,, SA. - - - 312.032
Outras - - 1.039 1.860
- - 513.401 682.338
Outras participagdes financeiras 2.664.111 2.643.623 1.446.379 1.043.180
Provisdes para Outras participacoes financeiras (22.017) (45.293) (14.312) (89.991)
2.642.094 2.598.330 1.432.067 953.189
2.642.094 2.598.330 1.945.468 1.635.527
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O valor das Outras participagdes financeiras é analisado como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Participagdes financeiras emfiliais excluidas e empresas associadas
registadas pelo método da equivaléncia patrimonial:
Activobank, S.A. - - - 8.730
A.G.L.l. - Atlantico, Gestdo e Investimento Imobilidrio, SA. - 41.710 - -
BCP - Assessores Financeiros, Lda - 114 - 68
Banco Sabadell, SA. 185.371 180.442 - -
BIG Bank Gdanski, SA. 166.819 80.063 419.569 165.305
Eureko, B.V. 711.653 1.050.685 - -
Fomento - Sociedade de Gestdo, S.G.P.S,, SA. - 3.849 - -
Grupo Financiero Bital, SA.deC.V. - 37.468 - 83.236
Intertrust, SA. 7.670 - - -
Luso Atlantica- Aluguer de Viaturas, SA. 677 (1.985) - -
IT Car Aluguer e Comércio de Automéveis, S.A. 3.543 7.556 - 359
Novafacar - Imobilidriae MetalUrgica, SA. - 17.437 - -
Seguros e Pensdes International, B.V. 8.312 8.375 7.955 7.955
Servitrust - Trust Management and Services, SA. 590 2.024 100 100
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, S.A. 11.965 11.262 4.473 4.562
Unicre - Cartdo Internacional de Crédito, S.A. 6.333 6.796 1.611 1.611
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda 6.420 1.103 - -
Outras 6.785 14.545 1.828 3.472
1.116.138 1.461.444 435.536 275.398
Provisdes para participagdes financeiras em subsidiérias e associadas (223) (33.734) (11) (84.974)
1.115.915 1.427.710 435.525 190.424
Outras participagdes financeiras registadas ao custo de aquisiGéo:
Bancalntesa, S.p.A. 487.249 348.732 - -
Grupo EDP 788.478 742.260 788.478 742.260
Intertrust, SA. - 16.993 - -
Finangeste - Empresa Financeira Gestéo e Desenv., SA. 13.822 14.311 9.243 9.243
Friends Provident PLC 196.528 - 196.528 -
SOMAGUE - Concesséo e Servicos, SA. 11.333 11.333 - -
Soponata - Sociedade Portuguesa de Navios Tanques, SA. 15.236 15.236 - -
TagusPark - Parque de Ciénciae Tecnologia, SA. 2173 2173 2173 2173
Outras 33.154 31.141 14.421 14.106
1.547.973 1.182.179 1.010.843 767.782
Provisdes para Outras participacoes financeiras (21.794) (11.559) (14.301) (5.017)
1.526.179 1.170.620 996.542 762.765
2.642.094 2.598.330 1.432.067 953.189

As demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal incluem os activos, passivos e resultados
do Banco Comercial Portugués, S.A. e das suas empresas subsidiérias, com actividade financeira

A relacéo das empresas do Grupo é apresentada na nota 40.
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O movimento da proviséo especifica para participacdes financeiras é analisado como segue:

Provisdo para participacoes financeiras:
Saldo em 1 de Janeiro
Provisdo por contrapartida de reservas
Transferéncias
Utilizagdo de provisdes
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

43.163 50.178 89.586 90.445
11.008 - 9.151 -
(5.275) 24 (6.035) 12.356
(26.879) (4.830) (78.390) (12.810)

R (79) R R

22.017 45.293 14.312 89.991

Conforme referido na politca contabilistica 1 b), de acordo com o disposto no Aviso 4/2002 o Grupo constituiu, com referéncia a 30 de Junho de 2002, provisdes
para participacdes financeiras estratégicas, no montante de Euros 11.008.000. Em base individual a provisao constituida ascendeu a Euros 9.151.000.

As principais participacdes financeiras para as quais o valor contabilistico é diferente do valor de mercado, em 30 de Junho de 2002, s3o analisadas como se

segue:

Participagdes Financeiras registadas pelo método da
equivaléncia patrimonial:
Banco Sabadell, SA.
BIG Bank Gdanski, SA.

Participacdes Financeiras registadas ao custo histérico:

Bancalntesa, S.p.A.

EDP - Electricidade de Portugal
Friends Provident PLC

ONI, SG.PS, SA.

8. Imobilizagdes incor poreas

Esta rubrica é analisada como segue:

Despesas de estabel ecimento

Despesas de investigag&o e desenvolvimento
'Software'

Campanhas publicitérias

Outras imobilizagdes incorpdreas

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Euros'000
Valor Valor de Valor de
Contabilistico Provisdes Balanco Mercado
185.371 - 185.371 261.491
166.819 - 166.819 293.429
352.190 - 352.190 554.920
487.249 1.868 485.381 354.516
580.197 4.808 575.389 297.206
196.528 509 196.019 118.400
208.281 3.823 204.458 62.336
1.472.255 11.008 1.461.247 832.458
1.824.445 11.008 1.813.437 1.387.378
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
39.377 46.202 3.294 4.349
1.366 4.167 8 284
123.751 102.003 14.073 26.590
510 540 - -
63.475 59.257 27.078 44.383
228.479 212.169 44.453 75.606
(21.661) (15.237) (3.247) (4.921)
(67.823) (93.510) (12.578) (44.488)
(89.484) (108.747) (15.825) (49.409)
138.995 103.422 28.628 26.197




9. ImobilizagBes cor poreas

Esta rubrica é analisada como segue:

Iméveis
Equipamento
Mobiliario
Méquinas
Equipamento informético
Instalagbes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranca
Obras em curso
Outras imobilizagdes corpéreas

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

10. Outros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Devedores

Aplicacdes por recuperacéo de crédito
Outras imobilizagdes financeiras
Valores acobrar

Impostos a recuperar

Bonificagdes a receber

Associadas

Contas diversas

Provisdes diversas

BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragdes Financeiras

30 de Junho de 2002 e 2001
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
1.139.328 1.076.531 905.689 810.832
135.543 122.122 106.189 101.848
33.074 30.904 19.459 19.649
386.582 328.472 231511 221.971
142.251 143.578 101.253 99.740
17.517 24.093 8.979 13.626
85.537 80.690 78.825 76.746
83.800 201.159 50.764 112.517
36.954 46.093 30.769 30.435
2.060.586 2.053.642 1.533.438 1.487.364
(59.742) (54.148) (33.845) (34.020)
(825.564) (741.933) (684.723) (624.243)
(885.306) (796.081) (718.568) (658.263)
1.175.280 1.257.561 814.870 829.101
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
200.789 370.144 125.363 397.778
145.247 142.432 108.216 117.992
23.381 73.143 4.330.585 2.401.367
47.294 37.439 44.299 32.968
101.951 98.421 54.067 25.920
333.247 253.500 210.275 153.847
23.975 14.964 84.141 19.775
22.308 79.864 14.376 66.234
898.192 1.069.907 4.971.322 3.215.881
(88.214) (137.424) (76.602) (191.515)
809.978 932.483 4.894.720 3.024.366

Na rubrica Outras imobilizagbes financeiras do Banco encontra-se incluido o montante de Prestagdes e Suprimentos efectuados as 'Holdings subsidiarias
destinadas a tomada de participagoes financeiras em empresas subsidiarias. Os montantes referidos foram eliminados em consolidacgo.
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Os referidos Suprimentos e Prestagdes do Banco s&o analisados como segue:

BCP - Participages Financeiras, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda.
BCP - Internaciona |1, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda

BCP Ireland Investments Limited

BCP Overseas Limited

BPA - Internacional, S.G.P.S., Sociedade Unipessoal, Lda.

BPA Ireland Limited

SLEI - Sociedade Luso Atlantico de Empreendimentos Industriais, S.G.P.S., SA.

SPASA - Sociedade de Participages Atlantico, S.G.P.S,, SA.
Outras empresas

Contas deregularizagéo do activo

Estarubrica é analisada como segue:

Juros e outros proveitos a receber
Despesas antecipadas

Operagdes sobre titulos a receber
Vaoresadebitar aclientes
Outras contas de regul arizagéo

2002 2001
Euros'000 Euros'000

3.409.178 1.601.704

903.468 580.668

- 27.723

- 36.177

- 34.345

- 37.410

- 25.018

- 39.501

17.939 18.731

4.330.585 2.401.367

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

951.977 738.909 1.002.143 910.167
345.680 180.943 354.223 58.334
254.545 210.487 36.852 30.980
142.320 188.663 130.250 180.075
427.836 842.772 365.678 566.182
2.122.358 2.161.774 1.889.146 1.745.738

Em 30 de Junho de 2002 conforme descrito na nota 38, encontra-se incluido em Despesas Antecipadas 0 montante de Euros 124.879.000 e Euros 119.102.000
para o Grupo e Banco, respectivamente (31 de Dezembro de 2001: Euros 128.774.000 e Euros 125.314.000 respectivamente), relativo a diferenca de cobertura do
Fundo de PensBes na parte que excede os 10% da banda do corredor conforme politica contabilistica descrita na nota 1 m). Este montante sera imputado a
resultados a partir de 2002 durante um periodo de 10 anos. O limite do corredor no montante de Euros 269.988.000 e Euros 261.107.000 para o Grupo e Banco,
respectivamente, encontra-se registado em Outras contas de regularizag@o. Estes valores foram registados por contrapartida de Outras exigibilidades conforme

nota 15.

Débitos para com instituicdes de cr édito a prazo

Estarubrica é analisada como segue:

Banco de Portugal

Mercado Monetério Interbancério

Recursos de outras instituicdes de crédito no pais
Recursos de institui¢cdes de crédito no estrangeiro

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

199.927 560.377 199.927 560.377
87.000 228.325 101.700 238.392
235.500 1.366.756 1.679.791 1.252.905
10.443.539 13.787.803 21.369.443 19.570.037
10.965.966 15.943.261 23.350.861 21.621.711




13. Débitos para com clientes a prazo

Esta rubrica é analisada como segue:

Depdsitos para com clientes
Depositos a prazo
Depdsitos de poupanca

BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragdes Financeiras

Bilhetes do Tesouro e outros activos com acordos de recompra

Outros débitos

30 de Junho de 2002 e 2001
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

12.285.135 12.526.527 9.131.473 9.641.902
3.151.767 3.006.488 3.133.323 3.001.086
544.634 279.394 266 5.789
391.856 416.913 229.475 271.956
16.373.392 16.229.322 12.494.537 12.920.733

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depésitos
congtituidos nas Institui¢des de Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estdo fixados no Aviso 11/94 do

Ministério das Finangas.
14. Débitosrepresentados por titulos

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Certificados de Dep6sito 9.549 9.204 - -
Empréstimos obrigacionistas 10.533.349 8.185.947 2.385.071 1.751.087
Papel comercial 1.570.638 1.884.050 - -
12.113.536 10.079.201 2.385.071 1.751.087
As principais emissdes de Empréstimos obrigacionistas no periodo entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2002, sdo analisadas como segue:
Datade Tipode
Empresa emissora emissdo emissao M oeda Euros'000
Empréstimos obrigacionistas:
Banco Comercial Portugués:
BCP-SFE Ob.Cx.Poupanga Certa 10% 02/7.1.2002  Janeiro, 2002 Taxa Fixa de 10% EUR 12.000
BCP/SFI Ob.Cx. Poupanga Certa 10% - Jan02/2005 Janeiro, 2002 Taxa Fixa de 10% EUR 63.000
BCP Ob. Cx. 5,34% Margo-02 / 22-Mar-2012 Margo, 2002 Taxa Fixade 5,34% EUR 164.500
BCP SFI Ob. Cx. Cg Nasdag Jun02/06Dez2005 Junho, 2002 Taxa Fixa 2% + Remun.Variavel no Venc® EUR 5.650
BCP Finance Bank:
Medium Term Notes - Euros 100 milhGes Janeiro, 2002 Euribor 3 meses + 0,16 % EUR 100.000
Medium Term Notes - Euros 7 milhdes Fevereiro, 2002  Euribor 3 meses + 0,18 % EUR 7.000
Medium Term Notes - Euros 12,5 milhdes Fevereiro, 2002  Euribor 12 meses + 1,65% EUR 12.500
Medium Term Notes - Euros 500 milhdes Fevereiro, 2002  Euribor 3 meses + 0,20% EUR 500.000
Medium Term Notes - USD 5,89 milhoes Fevereiro, 2002  Libor 6 meses + 1,75%*n/N <5,6% 1°ano; usb 5.905
<6,1% 2°an0;<6,6% 3°an0;<7,1% 4°no;
<7,6% 5°ano
Medium Term Notes - Euros 13,5 milhdes Fevereiro, 2002  Euribor 6 meses + 1,5%*n/N <4,3% 1°ano; EUR 13.500
<4,8% 2°an0;<5,3% 3°ano;<5,8% 4°ano;
<6,3% 5°Ano
Medium Term Notes - Euros 27,25 milhdes Fevereiro, 2002  Indexada a cabaz de acgOes EUR 27.250
Medium Term Notes - Euros 5 milhdes Fevereiro, 2002  Tx.Dsct.<=> 6,8540559% EUR 5.000
Medium Term Notes - USD 8,2 milhdes Marco, 2002 Libor 12 meses + 1,50% usD 8.221
Medium Term Notes - Euros 24 milhdes Margo, 2002 Euribor 12 meses + 1,50% EUR 24.000
Medium Term Notes - HKD 170 milhdes Abril, 2002 Hkd Hibor 3 meses + 0,32% HKD 21.849
Medium Term Notes - GBP 20 milhdes Abril, 2002 TaxaFixade5,74% GBP 30.779
Medium Term Notes - GBP 20 milhdes Abril, 2002 Taxa Fixade 5,63% GBP 30.779
Medium Term Notes - EUR 500 milhdes Maio, 2002 Euribor 3 meses + 0,20% EUR 500.000
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(continuagéo)
Datade Tipode
Empresa emissora emissdo emissdo M oeda Euros'000
Medium Term Notes - EUR 21,5 milhdes Maio, 2002 Euribor 6 meses + 1,50% EUR 21.500
Medium Term Notes - JPY 9.340 milhdes Maio, 2002 TaxaFixade 0,24% JPY 79.019
Medium Term Notes - EUR 24 milhdes Maio, 2002 Indexada a cabaz de acgles EUR 24.000
Medium Term Notes - EUR 5 milhGes Maio, 2002 Tx.Dsct.<=> 7,0821486% EUR 5.000
Medium Term Notes - EUR 10 milhdes Junho, 2002 Euribor 6 meses + 1,60% EUR 10.000
Medium Term Notes - HKD 156 milhdes Junho, 2002 Hkd Hibor 3 meses + 0,21% HKD 20.050
Medium Term Notes - HKD 100 milhGes Junho, 2002 TaxaFixade 3,54% HKD 12.853
Medium Term Notes - HKD 230 milhdes Junho, 2002 Hkd Hibor 3 meses + 0,23% HKD 29.561
BCP Investimento:
Ob.Cx.BCP Investimento Taxa Crescente 2007 Fevereiro, 2002  Tx Fixa Cresc.: 1°ano 3,37%, 2°ano 3,62%, EUR 61.759
3%ano 3,87%, 4°ano 4,12%, 5°ano 4,37%.
BCPI Obrigagdes Caixa Cg 33 Plus Fev02 Fevereiro, 2002  Indexada cabaz 10 accles EUR 77.500
BCPI Rendimento Garantido 02/04-Mar-2005 Marco, 2002 Taxa Fixade 12% EUR 67.762
BCPI Obrig.Caixa Rendim. 24 Marco 2002/2005 Margo, 2002 Indexada cabaz 4 ac¢Bes EUR 68.000
BCP Inv. Obrig.Economia Mundial 2002/2005 Abril, 2002 Cupéo Anual 2% + Rem.Var.no Vencimento EUR 51.250
BCP Inv Obrigagdes De Caixa Tx Crescente 2004  Junho, 2002 Cpn Trimestral C/Tx Fixa Cada Trimestre EUR 50.000
(2°Trim 3%; 2°Trim 3,15%; 3°Trim 3,30%;
4°Trim 3,45%; 5°Trim 3,60%; 6°Trim
3,75%; 7°Trim 3,90%; 8°Trim 4,05%)
2.110.187
Papel Comercial
BCP Finance Bank - EUR 30 Milhdes Janeiro, 2002 Taxa Fixade 3,375% EUR 30.000
BCP Finance Bank - EUR 10,34 MilhGes Fevereiro, 2002  TaxaFixade 3,535% EUR 10.340
BCP Finance Bank - USD 15 Milhdes Marco, 2002 Taxa Fixade 2,34% usD 15.038
BCP Finance Bank - EUR 50 MilhGes Abril, 2002 TaxaFixade 3,43% EUR 50.000
BCP Finance Bank - USD 50 MilhGes Abril, 2002 TaxaFixade 1,96% UsD 50.125
BCP Finance Bank - EUR 50 Milhdes Abril, 2002 Taxa Fixade 3,425% EUR 50.000
BCP Finance Bank - USD 53 MilhGes Abril, 2002 TaxaFixade 1,94% UsD 53.133
BCP Finance Bank - EUR 15 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,36% EUR 15.000
BCP Finance Bank - EUR 50 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,465% EUR 50.000
BCP Finance Bank - USD 25 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixade 1,90% UsD 25.063
BCP Finance Bank - EUR 150 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,41% EUR 150.000
BCP Finance Bank - EUR 50 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixade 3,44% EUR 50.000
BCP Finance Bank - EUR 100 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixade 3,45% EUR 100.000
BCP Finance Bank - EUR 20 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,495% EUR 20.000
BCP Finance Bank - EUR 50 MilhGes Maio, 2002 TaxaFixade 3,51% EUR 50.000
BCP Finance Bank - EUR 30 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixade 3,51% EUR 30.000
BCP Finance Bank - EUR 19 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,50% EUR 19.000
BCP Finance Bank - EUR 50 Milhdes Maio, 2002 Taxa Fixa de 3,50% EUR 50.000
BCP Finance Bank - EUR 30 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixade 3,49% EUR 30.000
BCP Finance Bank - EUR 24 MilhGes Maio, 2002 Taxa Fixade 3,50% EUR 24.000
BCP Finance Bank - EUR 20 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixa de 3,49% EUR 20.000
BCP Finance Bank - EUR 20 MilhGes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,44% EUR 20.000
BCP Finance Bank - EUR 110 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,49% EUR 110.000
BCP Finance Bank - EUR 15 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,37% EUR 15.000
BCP Finance Bank - CHF 60 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 1,18% CHF 40.758
BCP Finance Bank - EUR 43 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 3,37% EUR 43.000
BCP Finance Bank - USD 30 MilhGes Junho, 2002 TaxaFixade 1,82% usD 30.075
BCP Finance Bank - EUR 50 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 3,47% EUR 50.000
BCP Finance Bank - EUR 20 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixa de 3,42% EUR 20.000
BCP Finance Bank - CHF 40 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 1,202% CHF 27.172
BCP Finance Bank - USD 50 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 1,88% usD 50.125
BCP Finance Bank - USD 5 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixade 2,36% usD 5.013
BCP Finance Bank - USD 50 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 1,88% usD 50.125
BCP Finance Bank - USD 4 Milhdes Junho, 2002 TaxaFixade 1,81% usD 4.010
BCP Finance Bank - EUR 15 MilhGes Junho, 2002 TaxaFixade 3,36% EUR 15.000
BCP Finance Bank - CHF 20 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixade 1,20% CHF 13.586
BCP Finance Bank - USD 30 MilhGes Junho, 2002 TaxaFixade 1,83% usDhD 30.075
BCP Finance Bank - EUR 30 MilhGes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,48% EUR 30.000
BCP Finance Bank - EUR 110 Milhdes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,475% EUR 110.000
BCP Finance Bank - EUR 10 MilhGes Junho, 2002 Taxa Fixade 3,40% EUR 10.000
1.565.638

3.675.825
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15. Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Credores:
Fornecedores 49.082 51.441 16.001 26.890
Por contratos de 'Factoring' 65.364 78.223 - -
Outros credores 123.436 94.475 40.478 55.473
Sector Plblico Administrativo 51.686 54.732 24.462 31.147
Contas diversas 148.622 13.698 125.482 5.630
438.190 292.569 206.423 119.140

A rubrica de contas diversas inclui um montante de Euros 134.757.000 e Euros 118.989.000 para o Grupo e Banco, respectivamente (31 de Dezembro de 2001:
Euros 398.762.000 e Euros 386.421.000 respectivamente), relativo a diferenca de cobertura das responsabilidades com PensSes de Reforma a data de 30 de Junho
de 2002, conforme referido na nota 38.

16. Contasderegularizagdo do passivo

17.

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Juros a pagar 764.943 951.300 760.459 1.010.252
Receitas antecipadas 80.837 91.660 34.964 64.129
Férias e subsidios de férias a pagar 71.972 68.133 41.409 42.254
Outros custos administrativos a pagar 553 977 27 11
Operagdes sobre titulos aliquidar 255.493 199.312 5.257 57.366
Ouitras contas de regul arizacéo 458.899 378.221 468.712 315.510

1.632.697 1.689.603 1.310.828 1.489.522

A rubrica de Outras contas de regularizagdo incluia, em de 30 de Junho de 2001, o montante de Euros 180 milhdes relativo aos encargos a incorrer durante o
exercicio de 2001, com o programa de redimensionamento do quadro de colaboradores e de sucursais. Em 31 de Dezembro de 2001, na sequéncia da consulta
formulada ao Banco de Portugal e em cumprimento de instrucdes emitidas, o BCP procedeu a uma reclassificagdo contabilistica dos encargos estimados, conforme
referido nanota 21.

Provisdo para riscos e encar gos

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Provisdo parariscos gerais de crédito 539.166 572.209 535.904 585.021
Provisdes para pensdes de reforma, complementos
de pensdes de reforma e sobrevivéncia 153.115 117.488 145.856 81.317
Provisdes para riscos bancérios gerais 141.296 305.530 65.792 239.620
Oultras provisdes para riscos e encargos 25.807 105.631 24.445 104.456
859.384 1.100.858 771.997 1.010.414

A rubrica de Provisdes para riscos bancérios gerais incluia em 30 de Junho de 2001 o montante de Euros 215 milhdes relativo a estimativa de encargos aincorrer
durante o exercicio de 2001, com o programa de redimensionamento do quadro de colaboradores e de sucursais. Em 31 de Dezembro de 2001, na sequéncia da
consulta formulada ao Banco de Portugal e em cumprimento de instrugdes emitidas, o BCP procedeu a uma reclassificag@o contabilistica dos encargos estimados,
conforme referido na nota 21.
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Os movimentos da provisio para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

Proviséo genérica para crédito directo:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Utilizagéo de provisdes
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

Proviséo genérica para crédito por assinatura:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Provisdo do exercicio
Utilizag&o de provisdes
Diferencas cambiais

Saldo em 30 de Junho

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

496.413 516.289 422917 441.795
(27.075) (20.397) (27.659) (18.625)
21.042 9.064 7.759 22.930
(18.897) (224) (18.624) (224)
(2.048) 73 (737) -
469.435 504.805 383.656 445.876
70.615 65.895 141.396 118.307
135 5.977 (40) 163
(228) (3.830) 10.950 20.738
- (63) - (63)
(791) (575) (58) -
69.731 67.404 152.248 139.145
539.166 572.209 535.904 585.021

As provisdes do exercicio sdo apresentadas |iquidas de reposicdes. A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos Avisos
3/95 e 2/99 do Banco de Portugal, conforme referido nanota 1 €).

18. Passivos subordinados

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Obrigacdes de caixa 2.300.999 2.219.860 2.040.703 2.335.667
Obrigagdes perpétuas 550.353 454.631 2.175.636 2.053.299
Outros passivos subordinados 31.323 74.131 399.928 500.337
2.882.675 2.748.622 4.616.267 4.889.303
Em 30 de Junho de 2002, as emissdes de empréstimos subordinados do Grupo e do Banco séo analisadas como segue:
Datade Datade Grupo Banco
Denominacao emissao reembolso Taxadejuro Euros'000 Euros'000
Obrigagdes de caixa
Banco Comercial Portugués:

BCP 1993 Dezembro 1993  Dezembro 2003 Ver ref. (i) 74.815 74.820
BCP 1995 Margo 1995 Margo 2005 Euribor 6 meses + 0,20% 145.897 149.639
BCP 2001 - Mar¢o 2001 Marco 2001 Margo 2011 Euribor 6 meses + 1,03% - 400.000
BCP 2001 - Maio 2001 Maio 2001 Margo 2011 Euribor 6 meses + 0,98% - 200.000
Guaranteed Exchangeable Bonds Junho 2001 Junho 2011 TaxaFixade 4,750 % - 425.000
BCP Junho 2001 Junho 2001 Margo 2011 TaxaFixade 6,350 % 150.000 150.000
BCP Setembro 2001 Setembro 2001 Setembro 2011  TaxaFixade 6,150 % 120.000 120.000
BPA 1993 - 1.2 emissdo Fevereiro 1993  Fevereiro 2003  TBA x 1,055 74.820 74.820
BPA 1993 - 2.2 emisséo Dezembro 1993  Dezembro 2003 Ver ref. (ii) 37.410 37.410
BPA 1996 Dezembro 1996  Janeiro 2007 Euribor 6 meses + 0,2% 149.639 149.639
UBP 1993 - 1.2 emisséo Fevereiro 1993  Fevereiro 2004  Ver ref. (iii) 27.434 27.434
UBP 1993 - 2.2 emisséo Novembro 1993  Novembro 2004  Euribor 6 meses + 0,375% 9.976 9.976
UBP 1996 Junho 1996 Junho 2006 Euribor 6 meses + 0,25% 29.295 29.928
B.M. Imobiliério 1998 Junho 1998 Junho 2008 Euribor 12 meses 7.482 7.482
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Data de Datade Grupo Banco
Denominagéo emissdo reembolso Taxadejuro Euros'000 Euros'000
BPSM 1995 Margo 1995 Marco 2005 Euribor 6 meses + 0,25% 44.892 44.892
BPSM 1995 - 2.2 emissio Abril 1995 Abril 2003 Euribor 6 meses + 0,25% 139.112 139.663
BCP Investimento:
Cisf 1993 Dezembro 1993  Dezembro 2003  Euribor 3 meses + 0,15% 29.928 -
BMI 1995 - 1.2 emissdo Junho 1995 Junho 2005 Euribor 6 meses + 0,4% 9.976 -
BCP Investimento 2001/2011 Margo 2001 Margo 2011 Euribor 6 meses + 0,95% 18.000 -
Banco de Investimento Imobiliario:
BII 1993 Novembro 1993  Novembro 2003  Taxafixa 4,4063% 9.063 -
BIl 1995 Junho 1995 Junho 2005 Euribor 3 meses + 0,25% 9.976 -
BII 1996 Dezembro 1996  Dezembro 2003  Euribor 3 meses + 0,25% 14.964 -
BIl 1998 Dezembro 1998  Dezembro 2008  Euribor 3 meses + 0,5% 29.928 -
BIlI SFE 1999 Dezembro 1999  Dezembro 2009  Euribor 6 meses + 1,0% 17.500 -
BCP Leasing:
1992 - 1.2emissdo Junho 1992 Julho 2002 TBA x 1,06 3.492 -
1992 - 2.2emissdo Junho 1992 Julho 2002 TBA x 1,06 6.484 -
1992 - 3.2emissio Dezembro 1992  Dezembro 2002  TBA x 1,065 14.964 -
1993 - 1.2emissdo Junho 1993 Junho 2003 Ver ref. (iv) 9.976 -
1993 - 2.2emissdo Setembro 1993  Setembro 2003 Ver ref. (v) 11.722 -
1992 - 1.2emissdo Junho 1992 Julho 2002 TBA x 1,06 4.988 -
1992 - 2.2emissdo Julho 1992 Julho 2002 TBA x 1,06 4.988 -
1992 - 3:2emisséo Dezembro 1992  Dezembro 2002  TBA x 1,065 9.976 -
1995 Lusoleasing Dezembro 1995  Novembro 2005  Euribor 6 meses + 0,4% 9.976 -
1998 Comercia Leasing Dezembro 1998  Dezembro 2008  Euribor 6 meses + 0,75% 4.988 -
1993 Macaulease Janeiro 1993 Junho 2003 TBA x 1,075 4.988 -
BCP Factoring:
BPA Factor 1995 Agosto 1995 Agosto 2005 Euribor 6 meses + 0,375% 2494 -
Nacional Factoring 1999 Margo 1999 Margo 2009 Euribor 6 meses + 0,75% 7.482 -
Expresso Atlantico:
BCM 1992 Maio 1992 Maio 2003/4 TBA x 1,06 19.952 -
BCM 1992 - 2.2emissdo Setembro 1992  Maio 2003/4 TBA x 1,06 12.470 -
Interbanco:
Interbanco 2000 Setembro 2000  Setembro 2010  Euribor 6 meses + 0,65% 15.000 -
Credibanco:
Mello Crédito 1997 Junho 1997 Junho 2004 Euribor 3 meses + 1,5% 1.496 -
Banco Internacional Mogambique:
BCM 2000 Dezembro 2000  Dezembro 2010  Libor 6 meses 10.456 -
BCP Finance Bank:
EMTN 442 Emisséo - 1 Tranche  Margo 2001 Marco 2011 TaxaFixade 6,250 % 400.000 -
EMTN 442 Emisséo - 2 Tranche  Maio 2001 Marco 2011 TaxaFixade 6,250 % 170.000 -
Subord.Guarant. Exchang. Junho 2001 Junho 2011 TaxaFixade 4,750 % 425.000 -
2.300.999 2.040.703
Obrigagdes perpétuas:
Banco Mello Junho 1999 - Taxafixa 8,3872% - 58.110
BCP - Euro 400 milhdes Junho 1999 - Taxafixa6,25% - 400.000
BCP 2000 Janeiro 2000 - Euribor 3 meses + 0,2075% - 486.949
BCP - Euro 600 milhdes Setembro 2000 - Euribor 3 meses + 1,75% - 600.000
BCP - Euro 200 milhdes Junho 2002 - Ver ref. (vi) 200.000 200.000
BPA 1997 Junho 1997 - Euribor 3 meses + 0,95% 199.519 199.519
BIl 1997 Dezembro 1997 - Euribor 3 meses + 0,8% 28.612 -
BII 1999 Setembro 1999 - Euribor 3 meses + 2,0% 7.500 -
B.M. Imobiliério 1998 Dezembro 1998 - Euribor 12 meses 15.962 15.962
BPSM - USD 125 milhdes Junho 1997 - USD Libor 3 meses + 1,25% - 125.312
TOPS'sBPSM 1997 Dezembro 1997 - Euribor 6 meses + 0,4% 89.784 89.784
Mello Crédito 1998 Dezembro 1998 - Euribor 12 meses + 1,75% 3.990 -
BCP Leasing 2001 Dezembro 2001 - Euribor 3 meses + 1,75% 4.986 -
550.353 2.175.636
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Datade Datade Grupo Banco
Denominagéo emissdo reembolso Taxadejuro Euros'000 Euros'000
Outros passivos subordinados:
Titulos de participagéo:
Banco Mello 1987 A partir 2005 Ver 2° e 3° parégrafos 23.341 29.928
Outros:
BCP - Euro 370 milhdes Outubro 1999 Outubro 2004 Euribor 3 meses + 0,16% - 370.000
Interbanco Dezembro 2000 - - 7.482 -
Managerland Dezembro 2001 - - 500 -
31.323 399.928
2.882.675 4.616.267
Referéncias: TBA - Taxabase anual do Banco de Portugal

PRV - Médiadas"Prime Rate Varidveis' praticadas pela CGD, BES, BPA, e BFE
(i) - A menor entre, Euribor 6 meses + 0,125% e TBA + 1%
(if) - A menor entre, Euribor 6 meses + 0,2% e TBA + 0,8125%
(iii) - A menor entre, Euribor 6 meses + 0,75% e TBA x 1,07
(iv) - A menor entre, Euribor 6 meses + 0,4375% e TBA + 1,0625%
(v) - A menor entre, Euribor 3 meses + 0,25% e PRV - 1%
(vi) - Até40° cupdo 6,130625%; Apds 40° cupado Euribor 3 meses + 2,40%

As emissdes de obrigagdes de caixa tém reembolso antecipado a partir do 5° ano apds a data de emissdo.

A remuneragdo dos Titulos de Participacéo emitidos pelo Banco Mello, S.A. em 1987 tem duas componentes, uma fixa e outravaridvel. A parte fixa é determinada
aplicando a 70% do valor nominal do titulo uma taxa de juro igual ataxa de referéncia da Lisbor a 12 meses, em vigor no penultimo dia Gtil anterior ao primeiro
diade cada periodo de contagem de juros, divulgada nos ecrans da Reuters (pagina LBOA). A remuneragdo varidvel, correspondera ao produto de 75% do restante
valor (30%) nominal do titulo, pelo valor do indice de crescimento anual dos "cash-flows" e pelataxade juro igual ataxa de referénciada Lisbor a 12 meses, em
vigor no penditimo dia (til anterior a0 primeiro dia de cada periodo de contagem de juros, divulgada nos ecrans da Reuters (pagina LBOA). E estabelecido um
limite minimo de remuneragdo equivalente a taxa de referéncia da Lisbor a 12 meses, em vigor no pentltimo dia Util anterior ao primeiro dia de cada periodo de
contagem de juros, divulgada nos ecrans da Reuters (pagina LBOA), decrescida de 30 b.p., e um limite méximo de remunerag&o equivalente a taxa de referéncia
da Lisbor a 12 meses, em vigor no pentltimo dia Util anterior a0 primeiro dia de cada perfodo de contagem de juros, divulgada nos ecrans da Reuters (pagina
LBOA).

O reembolso dos Titulos de Participacdo emitidos pelo Banco Mello, S.A. em 1987 poder& ocorrer a partir de 15 de Abril de 2005, por iniciativa do participante,
sendo feito ao valor nominal. O reembolso dos Titulos de Participag&o emitidos pelo Banco Mello, S.A. em 1987 podera ocorrer a partir de 15 de Abril de 2005,
por iniciativa do Banco Comercia Portugués, S.A., sendo feito ao valor nominal. Em qualquer dos casos, o reembolso devera coincidir com a data de pagamento
daremunerag&o.

19. Capital subscrito e Prémio de emisséo

O capital de Euros 2.326.714.877, representado por 2.326.714.877 acgdes de valor nomina de 1 Euro cada uma, encontra-se integral mente realizado.

Asrubricas do Capital social e Prémio de emissdo sio analisadas como segue:

Grupo e Banco
Capital social Prémio emissdo

Euros'000 Euros'000
Saldo em 31 de Dezembro de 2000 2.101.563 170.130
Emisséo de 168.125.003 acgdes por exercicio de direito de preferéncia aos accionistas 168.125 546.406
Emissdo de 57.027.325 acgdes, por incorporagdo de reservas 57.027 -
Encargos relacionados com o aumento de capital e fusdo - (1.333)
Saldo em 31 de Dezembro de 2001 2.326.715 715.203
Encargos rel acionados com o aumento de capital - (86)

Saldo em 30 de Junho de 2002 2.326.715 715.117
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20. Reserva legal

21

Nos termos da legislacdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, ndo podendo normamente esta reserva ser distribuida. Neste contexto, e na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral, en Margo de 2002, foi
efectuado um reforco no saldo desta conta no valor de Euros 52.000.000 (ver nota 21).

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagéo vigente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da actividade econémica

Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Reservalega 262.382 210.382 262.382 210.382
Reserva estatutéria 18.926 9.926 18.926 9.926
Oultras reservas e resultados transitados 842.138 605.573 704.385 476.264
Resultado do exercicio 320.873 353.753 221.009 238.231
'‘Goodwill' resultante da consolidagéo (2.490.481) (2.027.356) - -
Diferenca cambia de consolidagéo (12.169) 92.236 - -
Ouitras reservas de consolidag@o (119.791) (53.526) - -

(1.178.122) (809.012) 1.206.702 934.803

A variagdo darubrica Reservalegal é analisada na nota 20.

Em 30 de Junho de 2002, a rubrica de Outras reservas de consolidagdo registou um movimento negativo de Euros 56.240.000, incluindo o valor relativo ao
movimento de reservas nas contas da Eureko no montante de Euros 50.122.000.

Em 30 de Junho de 2001, na rubrica de Outras reservas encontrava-se incluido o montante de Euros 395 milhdes referente a uma estimativa de custos de
restruturagdo, aincorrer durante o exercicio de 2001, no &mbito do programa de redimensionamento do quadro de pessoal, que envolvia pré-reformas e rescisdes
por mtuo acordo de cerca de 1.500 colaboradores, e da concentragéo de negdcio, que incluia o encerramento de 271 sucursais do Grupo, nos valores de Euros
280 milhdes e de Euros 115 milhdes, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2001, os referidos custos nos montante de Euros 180 milhdes e Euros 215 milhdes estavam registados, respectivamente, em custos a pagar,
conforme referido na nota 16 de Contas de regularizaggo do passivo e em Provisdo para riscos bancérios gerais, coforme referido na nota 17 de Proviséo para
riscos e encargos.

Em 31 de Dezembro de 2001, na sequéncia de consulta formulada ao Banco de Portugal e em cumprimento de instru¢des emitidas, o BCP procedeu a uma
reclassificacdo contabilistica dos encargos estimados, no montante de Euros 115 milhdes, referentes ao programa de encerramento de Sucursais e que haviam sido
relevados em 30 de Junho de 2001 por contrapartida de reservas. Adicionalmente, este valor foi objecto de revisio, tendo em conta que parte das sucursais
encerradas apresentaram reduzidos custos de encerramento e que, nas restantes, o valor revisto, considerando dados de custos mais actuais entretanto apurados, se
relevou inferior ao inicialmente estimado, reduzindo-se assim para Euros 66 milhdes esta componente dos custos de reestruturacéo, que foi considerado custo
extraordindrio do exercicio de 2001. Daqui resulta um aumento de reservas, em relagéo a 30 de Junho de 2001, decorrente desta diferenca de estimativas, no valor
de Euros 49 milhdes.

De referir que, aguando da publicaggo dos resultados do primeiro semestre de 2001, se havia indicado que a revelagéo destes custos por contrapartida de reservas
se encontrava sujeita a aprovagdo do Banco de Portugal.

No que diz respeito ao programa de redimensionamento do quadro de pessoal, verificou-se que os encargos efectivamente incorridos foram aproximadamente
Euros 29 milhdes inferiores ao inicialmente previsto, do que resulta um aumento de reservas em relagéo a 30 de Junho de 2001.
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A rubrica de 'Goodwill' resultante da consolidacgo é analisada como segue:

Euros'000
Saldo em 31 de Dezembro de 2000 (1.752.375)
Ajustamento ao ‘Goodwill' relativo a Eureko (287.665)
Ajustamento ao 'Goodwill' relativo ao Banco Sabadell 8.493
‘Goodwill' resultante da aquisicao de I bersecurities (Grupo ActivoBank) (9.098)
'‘Goodwill' resultante de outras aquisi¢oes 13.289
Saldo em 30 de Junho de 2001 (2.027.356)
Ajustamento ao ‘Goodwill' resultante de aquisi¢des da Eureko (199.447)
Ajustamento ao 'Goodwill* resultante do aumento de capital do Banco Sabadell (496)
'Goodwill' resultante da aquisicéo adicional da participagdo no BBG (122.696)
Ajustamento ao 'Goodwill' do BCM Mogambique (9.137)
'Goodwill' resultante de outras aquisi¢oes (17.470)
Saldo em 31 de Dezembro 2001 (2.376.602)
Ajustamento ao 'Goodwill' resultante de aquisi¢des da Eureko (61.208)
Ajustamento ao 'Goodwill' resultante de aquisi¢des do Banco Sabadell (4.479)
'‘Goodwill' resultante da aquisicéo de 50% do Expresso Atlantico (6.665)
'Goodwill' resultante da aquisicéo adicional de 16,7% do BIM (11.263)
‘Goodwill' resultante do aumento de capital de 19,9% do BI| (7.872)
‘Goodwill' resultante da consolidaggo da I ntertrust na NovaBank (12.302)
'‘Goodwill' resultante da aquisicéo adicional da participagdo no BBG (8.131)
‘Goodwill' resultante de outras aquisi¢des (1.959)
Saldo em 30 de Junho 2002 (2.490.481)
22. Acgdes proprias
Estarubrica é analisada como segue:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Valor de balango das acgdes do Banco Comercial Portugués, S.A. 23.984 7.566 23.984 7.566
NUmero de acges 6.833.187 accdes 1.719.487 accbes  6.833.187 acgBes  1.719.487 acches
Valor unitério médio em Euros 3,51 4,40 351 4,40

As accoes proprias detidas pelo Banco Comercia Portugués, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos do Banco e pelo Cédigo das
Sociedades Comerciais.
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23. Interesses minoritarios
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo
2002 2001
Euros'000 Euros'000
Banco Expresso Atlantico, SA. - 10.828
Banco de Investimento Imobiliério, SA. 36.345 22,943
BIM - Banco Internacional de Mogambique, SA.R.L. (2.034) (21.474)
Interbanco, S.A. 24.356 23.961
NovaBank, SA. 101.664 -
Outras subsidiarias 10 52
160.341 36.310
Accdes preferenciais 1.205.292 1.230.907
1.365.633 1.267.217

Existe um acordo de accionistas para a cobertura dos capitais proprios negativos do BIM - Banco Internacional de Mogambique, SA.R.L.
Em 30 de Junho de 2002, os interesses minoritarios em acgdes preferenciais sdo analisados como segue :

(i) Emissdo de 5.000.000 acgoes preferenciais convertiveis Serie A, de USD 50 cada (USD 25 de valor nominal e USD 25 de prémio de emissdo), sem direito a
voto, no montante de USD 250.000.000, pelo BCP International Bank Limited, em 21 de Junho de 1996. Desta emissdo, foram convertidas em acges do BCP o
montante de USD 230.070.550. Nos parégraf os seguintes so apresentadas as principais conversdes,

Em Dezembro de 1997, foram convertidas 1.644.000 acgBes no montante de USD 82.200.000, em acgdes do Banco Comercial Portugués, S.A., procedendo-se em
consequéncia & emissdo de 6.006.351 novas accdes representativas do capital social do Banco Comercial Portugués, S.A. pelo exercicio parcia dos direitos de
conversdo associados as acgoes preferenciais emitidas em Junho de 1996 pelo BCP International Bank Limited ('8% Non-Cumulative Guaranteed Exchangeable
Preference Shares, Series A"). A subscri¢do destas novas acgdes, com o valor nomina de Esc. 1.000, foi realizada com um prémio de emissdo unitério de Esc.
1.144,52, no montante total de Esc. 6.874.389.000, conforme decorre das condigdes da emissao.

Durante o primeiro semestre de 1998, procedeu-se a conversdo de 2.136.776 acgdes preferenciais emitidas pela BCP International Bank Limited no montante de
USD 106.838.800 em 8.129.000 ac¢des do Banco Comercial Portugués, SA. Em Fevereiro de 1999, procedeu-se a conversdo de 787.635 acgBes preferenciais
emitidas pela BCP International Bank Limited no montante de USD 39.381.750 em 3.031.000 acgdes do Banco Comercial Portugués, SA.

(ii) Emiss3o de 8.000.000 accoes preferenciais, de Euros 50 cada, sem direito a voto, no montante total de Euros 400.000.000, pela BCP Finance Company, em 14
de Junho de 1999.

(iii) Emiss3o de 6.000.000 acgdes preferenciais, de Euros 100 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 600.000.000, pela BCP Finance
Company, em 28 de Setembro de 2000, destinada a refinanciar a amortizag&o antecipada da emisséo de 20.000.000 de acgBes preferenciais Série A, de USD 25
cada, sem direito a voto, no montante total de USD 500.000.000, pela BCP Capital Finance Limited, em 29 de Setembro de 1995;

(iv) Emiss3o de 2.400.000 acgBes preferenciais Série A, de Euros 25 cada, ndo cumulativas e sem direito a voto, no montante total de Euros 60.000.000, pela
Mello Capital Limited, em 22 de Junho de 1999.

(v) Emissfo de 125.000 accoes preferenciais sem direito a voto, com o valor nomina de USD 1.000, garantidas pelo Banco Pinto & Sotto Mayor, SA., no
montante total USD 125.000.000, pela Pinto Totta International Finance Limited, em 29 de Julho de 1997.

As empresas BCP Capital Finance Limited, BCP International Bank Limited, BCP Finance Company e Mello Capital Limited, com sede nas Ilhas Cayman, sdo
subsididrias detidas integralmente e indirectamente pelo Banco Comercial Portugués, S.A., e 0 seu enquadramento juridico rege-se pelas leis vigentes nas Ilhas
Cayman.

A empresa Pinto Totta International Finance Limited, com sede nas Ilhas Cayman, é uma subsididria directa do Banco Comercial Portugués, S.A., detida
conjuntamente em partes iguais a 50% com o Banco Totta & Agores, S.A., e 0 seu enquadramento juridico rege-se pelas leis vigentes nas Ilhas Cayman. Esta
empresa € incorporada pelo método proporcional de consolidaggo nas contas do Grupo BCP.
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Em 30 de Junho de 2002, as emissdes de ac¢des preferenciais do Grupo sdo analisadas como segue:

Datade N° de Valor nominal Grupo
Subsidiarias emissao acgoes unitario TaxadeJuro Euros'000
BCP International Bank Junho 1996 (i) 398.589 (i) USD50 Taxafixa8% 19.980
BCP Finance Company Junho 1999 8.000.000 EUR 50 Taxafixa6,25% 400.000
BCP Finance Company Setembro 2000 6.000.000 EUR 100 Libor 3 meses +1,75% 600.000
Mello Capital Limited Junho 1999 2.400.000 EUR 25 Taxafixa7,5% 60.000
Pinto Totta International Finance  Julho 1997 125.000 USD 1.000 Taxafixa7,77% (iii) 125.312
1.205.292
(i) - N.°de acgdes vivas em 30 de Junho de 2002, na sequéncia da conversio em accdes BCP
(i) - Ovaor nomina indicado inclui o montante de USD 25 de Prémio de Emissdo
(iii) - A partir de Agosto de 2007, a remuneragéo corresponderd a taxa USD Libor 6 meses +2,75%

24. Juros e proveitos equiparados

O valor desta rubrica é composto por:

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Juros de crédito 1.214.049 1.399.854 927.603 1.141.757
Juros de titulos de negociag@o 4.347 7.243 457 44
Juros de titulos de investimento 79.005 121.394 139.237 184.300
Juros de depdsitos e outras aplicacdes 195.163 192.869 392,514 416.250
1.492.564 1.721.360 1.459.811 1.742.351
25. Juros e custos equiparados
O valor desta rubrica é composto por:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Juros de depésitos e outros recursos 541.031 776.030 813.508 1.042.293
Juros de titulos com acordo de recompra 9.377 5.554 - -
Juros de titulos emitidos 278.122 270.007 152.582 148.319
828.530 1.051.591 966.090 1.190.612




26. Provisdo parariscos de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

AplicagBes em instituicdes de crédito:
Crédito vencido e cobranga duvidosa
Risco pais

Crédito concedido a clientes:

Crédito vencido, vincendo associado e risco pais
Crédito reestruturado
Riscos gerais de crédito
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Estas rubricas sdo apresentadas pel os val ores de dotagdes | iquidas de reposicoes.

27. Rendimentos de titulos

O valor desta rubrica & composto por:

Rendimentos de titul os de investimento
Rendimento de imobilizagdes financeiras

De participacdes em subsidiérias

De participages em associadas e outras

De apropriag&o por equivaléncia patrimonial

28. Comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

Comissdes recebidas:
Por garantias prestadas
Por compromissos perante terceiros
Por servigos bancérios prestados
Por operagdes realizadas com titulos
Outras comissdes

Comissdes pagas:
Por garantias recebidas
Por servicos bancérios prestados por terceiros
Por operagdes realizadas com titulos
Outras comissdes

Resultados liquidos de comissdes

30 de Junho de 2002 e 2001
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
(©)] (10) - -
(2.399) (649) (2.396) (648)
(2.402) (659) (2.396) (648)
157.049 93.387 129.472 64.159
(722) 6.927 - 6.979
20.814 5.234 18.709 43.668
177.141 105.548 148.181 114.806
174.739 104.889 145.785 114.158
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
13.894 39.335 2.056 38.455
- - 20.195 19.952
25.772 11.798 19.653 3.923
74.113 80.393 - -
113.779 131.526 41.904 62.330
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
30.353 24.657 27.785 22.246
6.451 5.662 3.655 2.258
176.405 171.686 125.632 115.881
15.981 22.949 5.869 11.323
59.601 53.942 47.902 52.988
288.791 278.896 210.843 204.696
235 179 52 67
20.869 10.402 18.610 8.050
3.584 3.628 2915 2.592
18.848 24.063 5.821 5.742
43.536 38.272 27.398 16.451
245.255 240.624 183.445 188.245




29. Resultados em oper agdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operagdes financeiras:
Operagdes cambiais
Operagdes com titulos

Swaps e contratos a prazo de taxa de juro (FRA's)

Contratos de opgdes e futuros
Ouitras operagdes

Prejuizo em operagdes financeiras:
OperagBes cambiais
Operagdes com titulos

Swaps e contratos a prazo de taxa de juro (FRA's)

Contratos de opgdes e futuros
Oultras operagoes

Resultados liquidos de operagdes financeiras

30. Outros proveitos de explor agdo

O valor desta rubrica é composto por:

Prestac&o de servigos

Recuperaggo de créditos e de juros vencidos
Venda de chegues e reembolso de despesas
Proveitos de locagdo financeira
Recuperaggo de despesas

Ganhos na alienagao de imobilizagdes
Outros
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30 de Junho de 2002 e 2001
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
50.536 59.473 71.447 53.402
82.217 121.619 114.203 39.237
13.863 6.918 25.437 5.457
27.884 65.767 13.037 10.408
1.489 1.623 1.409 1.567
175.989 255.400 225.533 110.071
38.876 47.882 62.110 42.607
33.454 57.782 26.707 2.274
2.738 21.811 1.159 20.945
26.719 58.110 9.118 22.599
12 19 11 18
101.799 185.604 99.105 88.443
74.190 69.796 126.428 21.628
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
36.956 34.496 14.251 11.431
45.374 38.255 31.106 29.532
25.513 23.605 19.324 22.203
1.180 3.035 - -
8.279 12.917 779 599
88.786 3.986 10.946 61.573
73.942 50.057 43.426 40.875
280.030 166.351 119.832 166.213

A rubrica Ganhos na aienacéo de Imobilizagdes inclui, em 30 de Junho de 2002, em base consolidada, 0 montante de Euros 85.470.000, relativo a mais valias
resultantes da venda de imdveis ao Fundo de Pensdes do Grupo BCP. A referida rubrica inclui ainda, em base individual, mais valias no montante de Euros
10.426.000 relativo a alienagdo dos interesses no Grupo Financiero Bital, conforme referido na nota 37. Em base consolidada a mais valia ascende a Euros

312.000.

31. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remunerages

Encargos sociais obrigatérios
Encargos sociais facultativos
Outros custos

Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

280.451 273117 160.665 167.062
89.256 83.771 57.887 55.024

7.482 6.698 3.498 2.941

1.947 2.118 914 469
379.136 365.704 222.964 225.496
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30 de Junho de 2002 e 2001
32. Amortizagdes do exer cicio
O valor desta rubrica é composto por:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Imobilizado incorpéreo:
Despesas de estabel ecimento 376 457 10 10
Despesas de investigagéo e desenvolvimento 20 41 1 11
'Software' 13.705 10.035 1.823 1.790
Despesas com campanhas publicitérias 10 43 - -
Outras imobilizagdes incorpéreas 7.550 4,661 1.413 3.110
21.661 15.237 3.247 4.921
Imobilizado corpéreo:
Iméveis 23.757 21.002 17.766 15.903
Equipamento
Mobiliario 7.364 3.846 3.338 2.924
Méquinas 1.305 4.983 557 4.263
Equipamento informético 17.538 12.804 6.032 4.906
InstalagBes interiores 4.957 5.025 2.846 2.685
Viaturas 1.317 1411 631 557
Equipamento de seguranca 2.738 2.834 2442 2.642
Outras imobilizagdes corpéreas 766 2.243 233 140
59.742 54.148 33.845 34.020
81.403 69.385 37.092 38.941
33. Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Provisdes paratitul os de negociagéo 108 61 - -
Provisdes para titulos de investimento 19.462 774 (6.504) 2.103
Provisdes para pensdes de reforma, complementos de
pensBes de reforma e sobrevivéncia 22.050 512 22.050 -
Provisdes para riscos bancérios gerais (3.148) (2.368) - (2.000)
Provisdes para outros activos 1.206 (150) (76) (175)
Oultras provisdes para riscos e encargos 3.288 4.132 3.662 4.164
42.966 2.961 19.132 4.092
Estas rubricas sdo apresentadas pel os val ores de dotagdes liquidas de reposi ¢oes.
34. Outros custos de exploragdo
O valor desta rubrica é composto por:
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Impostos 19.681 7.530 2213 3.159
Perdas na alienag&o de imobilizagbes 274 736 42 44.770
Donativos e quotizagdes 997 2.983 751 2.691
Prejuizos e equivaléncia patrimonial 610 7.359 - -
Outros custos de exploragdo 14.094 14.983 11.710 13.052
35.656 33.591 14.716 63.672
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35. Operacdes detitularizacido

A data de 30 de Junho de 2002, encontravam-se em aberto as seguintes operagdes de titul arizagao:

Emissao Data deinicio Montante Moeda Activo cedido
NOVA No 1 Julho 1998 443.963.597 DEM Crédito ao consumo
Tagus Financing No 1 Julho 1999 300.000.000 EUR Locagdo financeira e créditos ao consumo
Tagus Global Bond No 1 Novembro 2000 311.898.965 EUR Eurobonds
Tagus Global Bond No 2 Maio 2001 740.466.343 EUR Obrigagdes nacionais e Eurobonds
NOVA No 2 Novembro 2001 352.133.718 EUR Créditos ao consumo
Magellan Mortgages No 1 Dezembro 2001 1.000.000.000 EUR Crédito imobilidrio

Das operagdes de titularizag&o efectuadas pelo Grupo ndo decorreram mais ou menos valias contabilisticas significativas.

Os titulos emitidos pelos veicul os de titularizaggio podem ser analisados, a data de 30 de Junho de 2002, como segue:

Rating das
Obrigagdes Valor Datade obrigacdes
Emissdo emitidas Nominal Moeda Reembolso (S&P)
NOVA No1 Classe A 421.800 DEM 2005 AA
Clase B 13.300 DEM A
Tagus Financing No 1 Classe A 274.600 EUR 2007 AAA
Classe B 11.700 EUR 2007 AA
Classe C 3.700 EUR 2007 A
Residuais 7.500 EUR 2007 -
Tagus Global Bond No 1 Classe A 262.000 EUR 2010 AAA
Classe B 24.000 EUR 2010 A
Classe C 25.000 EUR 2010 -
Tagus Global Bond No 2 Clase Al 350.000 EUR 2011 AAA
Classe A2 490.000 EUR 2011 AAA
Classe B 34.000 EUR 2011 AA
Classe C 71.100 EUR 2011 A
Classe D 125.150 EUR 2011 -
NOVA No 2 Classe A 318.650 EUR 2010 AAA
Classe B 21.050 EUR 2010 AA
Classe C 12.400 EUR 2010 A
Magellan Mortgages No 1 Classe A 942.500 EUR 2036 AAA
Classe B 37.000 EUR 2036 AA
Classe C 20.500 EUR 2036 BBB
Classe D 5.000 EUR 2036 -

O valor dos titulos adquiridos, bem como das respectivas provisdes, registado no balanco consolidado do Grupo BCP em 30 de Junho de 2002, é analisado como
segue:

Valor

contabilistico Provisdes

Emissédo Euros'000 Euros'000
NOVA No 1 4532 -
Tagus Financing No 1 13.146 13.146
Tagus Global Bond No 1 27.340 -
Tagus Global Bond No 2 97.855 1.033
NOVA No 2 10.656 4.586
Magellan Mortgages No 1 16.500 9.393
170.029 28.158

O valor dos titulos em carteira encontra-se registado na conta titulos de investimento, e as respectivas provisdes foram incluidas na conta provisdes para titulos de
investimento (nota 6).




36.

Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica é analisada como segue:

Garantias e avales prestados
Garantias e avales recebidos
Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Operagdes cambiais a vista:
Compras
Vendas
Operagdes cambiais a prazo:
Compras
Vendas
Contratos de 'swap' de moeda
Contratos de 'swap' de taxa de juro

Contratos de 'swap' de taxa de juro e cambiais
Operagdes sobre taxas de cdmbio e taxa de juro:

Futuros

FRA's

Opgdes compradas

Opgodes vendidas

Contratos com garantia de taxa de juro
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30 de Junho de 2002 e 2001
Grupo Banco
2002 2001 2002 2001
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

8.470.236 8.270.140 16.965.973 15.616.268
19.933.242 18.166.521 17.691.508 16.050.854
7.389.192 3.540.751 6.872.053 3.048.438
18.345.710 14.648.957 18.002.632 14.323.136
1.051.320 1.071.133 1.009.989 1.036.713
1.050.591 1.067.141 1.009.767 1.034.353
873.875 1.428.811 816.987 896.964
873.732 1.129.790 810.945 812.815
2.014.357 3.487.475 2.014.357 3.487.475
39.924.863 34.189.067 46.308.560 40.168.558
2.058.407 2.184.871 3.838.581 4.400.061
3.801.378 4.192.263 444.764 805.873
115.000 5.000 115.000 5.000
601.299 1.076.116 465.674 695.264
298.796 695.894 137.870 318.706
1.918.585 2.869.678 1.940.985 2.869.678

37. Principais alter agdes na estrutura do Grupo durante o ano de 2002

38.

BCP aumenta participacéo no BIG Bank GDANSKI

No decurso do exercicio de 2002, o Banco Comercia Portugués aumentou a sua participacéo no BBG de 44,1 % para 46,6 % através da aquisicao de 2,5% de
accOes do BIG Bank GDANSKI no segundo trimestre de 2002.

Grupo Banco Comercial Portugués chega a acordo para alienag&o dos seus interesses no Grupo Financiero Bital SA. (México)

Em Margo de 2002, o Banco Comercia Portugués chegou a acordo com o Banco Santander Central Hispano S.A. para aienagéo da totalidade dos seus interesses
no Grupo Financiero Bital S.A. correspondente a 42.650.000 de acgBes série “O", representativas de 8,276% do respectivo capital social, e de 66.666.000
obrigagdes convertiveis, pelo valor total de USD 85.000.000 (Euros 97.432.000).

Pensdes de reforma

O Grupo BCP assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancério (ACTV). Paraa cobertura das suas responsabilidades o Grupo mantém Fundos de Pensdes autonomos, geridos
pela PensBesGere - Sociedade Gestora de Fundos de PensBes, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2001 e 2000, o nimero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

NUmero de participantes
Reformados e Pensionistas
Pessoa no Activo

Grupo
2001 2000
12.772 11.706
13.847 15.488
26.619 27.194
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 m), as responsabilidades do Grupo BCP por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de
Dezembro de 2001 e 2000, cal culada com base no método de crédito das unidades projectadas, é analisada como segue:

Grupo
2001 2000
Euros'000 Euros'000
Responsabilidade por beneficios projectados

Reformados e Pensionistas 2.561.875 2.202.098
Pessoal no Activo 714.889 734.063
Responsabilidade com servigos passados - Atléntico (30.690) (72.063)

3.246.074 2.864.098
Valor do Fundo (2.665.200) (2.457.255)
Responsabilidades n&o financiadas 580.874 406.843
Provisdes constituidas e val ores a pagar (182.112) (457.219)
Diferenca de cobertura 398.762 (50.376)
Valor do corredor (269.988) -
Valor aamortizar pelo periodo de 10 anos 128.774 -
Responsabilidade com servicos futuros por direitos adquiridos 735.442 741.213

O acréscimo das responsabilidades n&o financiadas em 2001 é analisado como segue:

Grupo
Responsabilidades
ndo financiadas

Euros'000
Vaoresem 1 de Janeiro de 2001 406.843
Custo normal 45.980
Custo dos juros 168.530
Custo com programas de reformas antecipadas 251.438
Reformas antecipadas - estrangeiro 12.603
Amortizagdo de servigos passados - Atlantico 3.430
Rendimento esperado dos activos (149.450)
Ganhos e perdas actuariais 414.655
Contribuigdes para o Fundo (541.370)
Pagamentos efectuados (21.280)
Variagdo cambial (10.505)

Valores em 31 de Dezembro de 2001 580.874
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De acordo com os principios previstos no Aviso 6/95 do Banco de Portugal, e conforme politica contabilistica descrita na nota 1 m), as responsabilidades
adicionais calculadas em 1995, resultantes das alteragdes de pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das responsabilidades para os
colaboradores com origem no Grupo Banco Portugués do Atlantico, foi diferido e tem vindo a ser amortizado por um periodo de 20 anos.

Com a entrada em vigor do Aviso 12/2001, o montante por amortizar a data de 31 de Dezembro de 2001, foi recalculado em Euros 30.690.000, com o objectivo
de efectuar as correcgdes decorrentes de reducdes operadas na populacéo abrangida. Este valor serd amortizado pelo prazo residua de 13 anos. Durante o
exercicio de 2001, foram efectuadas contribuicdes para o Fundo de Pensdes no total de Euros 552.379.000, dos quais Euros 11.009.000 foram efectuadas por
conta dos trabal hadores. As contribui¢des efectuadas corresponderam a Euros 287.397.000 em titulos de negociagdo e Euros 264.981.000 em dinheiro.

Para cobrir as responsabilidades n&o financiadas, o Grupo BCP constituiu provisdes e contabilizou custos a pagar que em 31 de Dezembro de 2001 ascendiam
globalmente a Euros 182.112.000 (2000: Euros 457.219.000). Nos termos dos valores minimos de financiamento das responsabilidades, de acordo com o Aviso
12/2001, do referido valor registado na conta outras exigibilidades, o valor minimo de Euros 352.381.000 sera contribuido para o Fundo. O valor do Fundo de
PensBes, em 31 de Dezembro de 2001, inclui 0 montante de Euros 376.735.000 relativo a titulos emitidos por empresas do Grupo, do qual Euros 243.967.000
corresponde a obrigagdes e Euros 123.768.000 a ac¢es. Inclui ainda um montante de Euros 39.968.000 relativo a Iméveis arrendados por empresas rel acionadas
com o Grupo BCP.

A diferenca de cobertura de responsabilidades a data de 31 de Dezembro de 2001, foi reconhecida de acordo com o método do corredor, como activo, na conta
flutuag@o de valores pelo montante de Euros 269.988.000 e na conta despesas antecipadas pelo montante de Euros 128.774.000, e como um passivo na conta
outras exigibilidades pelo montante de Euros 398.762.000, de acordo com o estabelecido no Aviso 12/2001. O valor registado em despesas antecipadas serd
reconhecido em resultados do exercicio durante um periodo de 10 anos, a partir de 2002, conforme referido na politica contabilistica descrita nanota 1 m).

Em 2001, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 67.654.000 (2000: Euros 71.540.000), excluindo custos de
reestruturacéo relativos a reformas antecipadas, cuja andlise é apresentada como segue:

Grupo
2001
Euros'000
Custo dos servigos correntes 45.980
Custo dos juros 168.530
Rendimento esperado dos activos (149.450)
Amortizac@o de responsabilidade com servigos passados - 1994 3.430
Outros (836)
Custo do periodo 67.654

Adicionalmente, das responsabilidades geradas no exercicio, foram debitados por contrapartida de outras reservas, custos de reestruturaggo relativos a reformas
antecipadas no montante de Euros 251.438.000.

Os custos com pensBes de reforma suportados pelo Grupo no primeiro semestre de 2002, ascenderam a Euros 41.083.000 (Banco: Euros 28.696.000), incluindo a
amortizagao da diferenca de cobertura do Fundo de Pensdes na parte que excede os 10% da banda do corredor conforme politica contabilistica descrita na nota
1m).

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das responsabilidades estéo de acordo com os paréametros do Banco de Portugal exigidos pelo
Aviso 12/2001. A andlise comparativa destes pressupostos é apresentada como segue:

Fundo BCP
2001 2000
Taxade crescimento salarial 3% 3%
Taxade crescimento das pensdes 2% 2%
Taxa de rendimento do Fundo 6% 6%
Taxade desconto 6% 6%
Tébuas de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Taxadeinvaidez 0% 0%
Taxade 'turnover' 0% 0%

Néo sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

As perdas actuariais verificadas em 2001 s3o relativas a diferenca entre os prossupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os valores efectivamente
verificados e que foram de 10% para a taxa de crescimento dos salérios, 3,85% para a taxa de crescimento das pensdes, tendo o rendimento do fundo atingido
valores negativos na ordem dos 6,77%.
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39. Indicadores do Balango consolidado e Demonstr ag&o de resultados consolidados por fungdes

O Grupo BCP desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servicos financeiros relacionados, em Portugal e no estrangeiro.

Os segmentos de negécio abordados pelo Grupo BCP, identificados no quadro que se segue, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2002, sdo
operados por subsididrias distintas. A informag&o financeira dos segmentos de negécio é elaborada com base nos mesmos principios contabilisticos aplicados na
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, sendo as transacgdes intra-Grupo reflectidas em cada um dos segmentos e na coluna “outros”.

Segue-se uma breve descrigdo das principais areas de negécio do Grupo:

Banca Comercial

A banca comercial € aarea de negdcio de maior dimensdo no Grupo, levada a cabo fundamentalmente pelo BCP, através das suas redes bancérias (que, no final

do primeiro semestre de 2002, eram as seguintes: Particulares & Negécios, “Private Banking”, “Corporate’, Empresas, NovaRede, Banco 7, Atlantico e
SottoMayor), pelo Banco Expresso Atlantico e pelos bancos localizados fora do territério nacional (Banco Internacional de Mogambique, Banco Comercial de
Macau, Banque BCP, Novabank e BPABank).

Banca de Investimento

O BCP Investimento - Banco Comercial Portugués de Investimento, S.A. é asubsididria do Grupo BCP no negécio da banca de investimento.

Gestao de Activos

O Grupo BCP redliza o negécio de gestdo de activos através da AF Investimentos, sociedade “holding” que detém as participadas de gestéo de fundos de
investimento, mobilidrios e imobilidrios, e de gestdo personalizada de patriménios.

Crédito especializado

Os negdcios de “factoring” e de “leasing” mobilidrio e imobilidrio do Grupo BCP sdo desenvolvidos pela Leasefactor, sociedade "holding" que detém as
participadas dos referidos negdcios.

Crédito ao consumo

O CrédiBanco € o banco de crédito ao consumo do Grupo BCP. Em Dezembro de 1999, o Grupo BCP estabeleceu um acordo de parceria com a SIVA (que,
posteriormente, alterou a sua designagdo socia para SAG GEST), que incluiu a aquisicdo conjunta do Interbanco, uma instituicdo especializada no
financiamento automével para particulares e empresas. De acordo com a estratégia definida pelo Grupo para o negécio de crédito ao consumo, o Interbanco
centralizou a concessdo de crédito automével no ponto de venda, centrando o CrédiBanco a sua actividade nos restantes segmentos de negécio.

ServiBanca

A ServiBanca centraliza as unidades operacionais e de apoio a gestdo comuns, prestando servigos a todo o Grupo BCP. Os seus custos s30 integralmente
imputados a cada uma das empresas do Grupo que utilizam os seus servigos.
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Notas as Demonstrages Financeiras

30 de Junho de 2002 e 2001
(Valores expressos em milhares de Euros)
Banca Bancade Gestédo de Crédito Crédito ao
Comercial I nvestimento Activos Especializado Cconsumo Servibanca Outros Consolidado

14.038.394 1.764.818 136.730 3.360 18.087 35.344 (10.502.264) 5.494.469
39.617.063 361.187 - 2.691.100 769.765 - 777.126 44.216.241
8.262.007 674.795 6.406 972 4770 - (2.110.527) 6.838.423
70.144.656 3.179.582 158.245 2.730.282 898.579 266.621 (16.582.221) 60.795.744
26.795.659 129.461 - 1.322.676 568.660 - (17.421.264) 11.395.192
27.042.821 238.917 - - 21.662 - 941.327 28.244.727
4.104.518 2.153.296 - 1.075.727 25.000 - 4.754.995 12.113.536
65.374.955 3.018.826 128.488 2.655.789 810.366 246.269 (14.668.292) 57.566.401
1.693.612 68.735 2.087 73.889 56.573 62 (402.394) 1.492.564
1.108.056 61.669 2 49.749 27.458 4.339 (422.743) 828.530
585.556 7.066 2.085 24.140 29.115 (4.277) 20.349 664.034

(160.662) (6.932) - (4.655) (13.515) - 11.025 (174.739)
32.947 19 - 2.370 5.038 - 5.000 45.374
457.841 153 2.085 21.855 20.638 (4.277) 36.374 534.669
209.598 19.286 6.241 (2.361) 3.429 (241) 9.303 245.255
67.607 6.433 143 1.448 5.833 178.155 (147.520) 112.099
277.205 25.719 6.384 (913) 9.262 177.914 (138.217) 357.354
48.490 1.330 - - 3.523 - (13.677) 39.666
66.767 518 - - 1.479 - 5.349 74.113
129.598 11.883 (109) - 271 - (67.453) 74.190

6.066 (742) (3) - - - (24.891) (19.570)
250.921 12.989 (112) - 5.273 - (100.672) 168.399
806 - - - - - (806) -

6.360 185 55 216 264 22 13.576 20.678
978.801 38.676 8.302 20.726 34.909 173.615 (215.285) 1.039.744
283.564 9.880 1.787 6.089 8.947 68.849 20 379.136
341.822 8.495 1.185 5.707 16.986 82.370 (193.686) 262.879
57.527 1.074 170 586 1.056 20.879 111 81.403
682.913 19.449 3.142 12.382 26.989 172.098 (193.555) 723.418
295.888 19.227 5.160 8.344 7.920 1517 (21.730) 316.326
(22.211) 120 (22 (417) (868) - 2 (23.396)
10.426 - - - - - (10.426) -
21.086 1488 101 (216) (1.106) 18,583 67.643 107.579
305.189 20.835 5.239 7.711 5.946 20.100 35.489 400.509
29.022 6.301 648 2.864 227 - 2.866 41.928
150 . - - - - 37.558 37.708
276.017 14.534 4.591 4.847 5719 20.100 (4.935) 320.873

Resultado Liquido por acgdo 0,14 Euros

QOutros Proveitos/ Total de Proveitos 50,51%

Custos de Transformagao / Total de Proveitos 53,92%

(i) Inclui carteiratitul os, accBes proprias e participagdes financeiras
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Notas as Demonstragdes Financeiras
30 de Junho de 2002 e 2001

0. Empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco Comer cial Portugués

Em 30 de Junho de 2002, as empresas subsidiérias do Grupo Banco Comercia Portugués incluidas na consolidacéo pelo método integral, no ambito do Decreto -
Lei n.° 36/92, foram as seguintes:

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de  particip. particip.
Empresas subsidiérias Sede social Moeda econémica controlo efectiva directa
AF Investimentos, S.G.P.S,, Lisboa 18.000.000 EUR  Gestéo de participagdes
Sociedade Unipessoal, Lda sociais 100,0 100,0 100,0
AF Internaciona, S.G.P.S,, Funchal 498.798 EUR  Gestéo de participagBes
Sociedade Unipessoal, Lda sociais 100,0 100,0 -
AF Investimentos - Fundos Lishoa 5.845.691 EUR  Gestéo de fundos de
Mobiliérios, SA. investimento mobilidrios 100,0 100,0 -
AF Investimentos - Fundos Lisboa 875.000 EUR  Gestdo defundos de
Imobilidrios, S.A. investimento imobiliérios 100,0 100,0 -
AF Investimentos - Gestéo de Lisboa 2.309.233 EUR  Gest&o de patriménios 100,0 100,0 -
Patriménios, SA.
BCP Investimentos International, S.A. Luxemburgo 150.000 EUR  Gestdo de fundos de
investimento mobiliérios 100,0 100,0 -
AF Investimentos International, S.A. Luxemburgo 149.639 EUR  Gestdo defundosde
investimento mobilidrios 100,0 100,0 -
Prime Internacional, SA. Luxemburgo 75.000 EUR  Consultoriade
investimento mobiliario 100,0 100,0 -
AF Investments, Limited George Town 498.798 EUR  Financeira 100,0 100,0 -
M - Consell, SA. Luxemburgo 75.000 EUR  Assessoriafinanceira 100,0 100,0 -
Leasefactor, S.G.P.S, SA. Lisboa 62.500.000 EUR Gestdo de participagdes 100,0 100,0 89,0
sociais
BCP Factoring, SA. Lisboa 13.750.000 EUR  Factoring 100,0 100,0 -
BCP Leasing, SA. Porto 43.695.000 EUR  Locagdo financeira 100,0 100,0 -
BCP Investimento - Banco Comercial Lisboa 75.000.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
Portugués de Investimento, S.A.
Cisf Imobiliaria- Companhia de Lisboa 3.000.000 EUR Gestéo deiméveis 100,0 100,0 -
Investimentos e Gestéo de Iméveis, SA.
BCP Capital - Sociedade de Lisboa 28.500.000 EUR Capital derisco 100,0 100,0 -
Capita de Risco, SA.
Corretora Independente Portuguesa Lisboa 1500.000 EUR Financeirade corretagem 100,0 100,0 -
CIP - Brokers, SA.
BCP Internacional I, SG.P.S.,, Funchal 25.000 EUR  Gestéo de participagGes
Sociedade Unipessoal, Lda sociais 100,0 100,0 100,0
BCP - Participagdes Financeiras, S.G.P.S,, Lisboa 39.000.000 EUR  Gestéo de participagdes
Sociedade Unipessoal, Lda sociais 100,0 100,0 100,0
Pirémide - Estudos e Participagoes, Lishoa 24.940 EUR  Gest&o de participagBes
SG.PS, SA. sociais 100,0 100,0 -
BPA Internacional, S.G.P.S,, Funchal 9.975.958 EUR  Gestéo de participages
Sociedade Unipessoal, Lda sociais 100,0 100,0 -
Chemical SG.P.S, SA. Lisboa 6.986.000 EUR  Gestéo de participagBes
sociais 100,0 100,0 -
CrediBanco - Banco de Crédito Lisboa 35.090.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
Pessoal, SA.

Banco Expresso Atlantico, SA. Porto 40.000.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
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Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de  particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica controlo efectiva directa
Interbanco, SA. Lisboa 37.500.000 EUR Banca 50,0 50,0 -
Polyfinances, SA. Luxemburgo 1.000.000 EUR  Gest&o de participagdes
sociais 99,9 50,0 -
Polyfinances Holding, Ltd. Malta 200.000 EUR  Gestdo de participagdes
socials 100,0 50,0 -
Multifinance, Corp., Ltd. Malta 100.000 EUR  Gestéo de participaces
sociais 100,0 50,0 -
Banco de Investimento Imobiliério, SA. Lisboa 157.000.000 EUR Banca 69,9 69,9 69,9
BlI Internacional, S.G.P.S,, Lda. Funchal 25.000 EUR  Gest&o de participagdes
sociais 100,0 69,9 -
BIl Finance Company Limited George Town 25.000 USD  Financeira 100,0 69,9 -
Banco Comercial de Macau, SA.R.L. Macau 225000000 MOP Banca 100,0 100,0 -
BIM - Banco Internacional de Mocambique, Maputo 741.000.000.000 MZM  Banca 66,7 66,7 -
SARL.
BIM Investimento, SA.R.L. Maputo 23.222.000.000 MZM Banca 75,0 58,4 -
BIM Leasing, SA.RL. Maputo 52.000.000.000 MZM Locaggo financeira 95,0 717 -
Banque BCP, SA.S. Paris 65.000.000 EUR Banca 100,0 100,0 100,0
Banque BCP (Luxembourg), S.A. Luxemburgo 12.500.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
NovaBank, SA. Atenas 157.022.500 EUR Banca 50,0 50,0 15
Sitebank A.S. Istambul 20.000.000.000.000 TRL Banca 100,0 50,0 -
Banco ActivoBank (Portugal), SA. Lisboa 17.500.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
Banco Mello (Cayman), Ltd. George Town 5.988.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
Meéllo Capital, Ltd. George Town 60.000.001 EUR  Financeira 100,0 - -
BCP Bank & Trust Company (Cayman) George Town 290.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
Limited
BCP International Bank Limited George Town 20.964.725 USD Banca 100,0 52,5 -
BCP Investiment, B.V. Amesterdéo 767.378.089 EUR  Gestéo de participaces 100,0 100,0 -
sociais
BCP.BS, Holding B.V. Amesterddo 18000 EUR  Gestéo de participacdes 100,0 100,0 100,0
sociais
BitalBond, B.V. Roterdado 22.689 EUR  Investimento mobilidrio 100,0 100,0 100,0
BCP Finance Bank Ltd George Town 146.000.000 UsSD Banca 100,0 100,0 -
BCP Finance Company, Ltd George Town 872.401.000 USD  Financeira 100,0 - -
BCP Capital Finance Limited George Town 16.000.000 USD  Investimento 100,0 100,0 -
BPA Overseas Bank Ltd George Town 107.138303 USD Banca 100,0 100,0 -
BCP Overseas Limited Dublin 500 EUR Investimento 100,0 100,0 100,0
BCPIFSC, Limited Dublin 2 EUR  Investimento 100,0 100,0 -
BCP Ireland Investments Limited Dublin 2 EUR Financeira 100,0 100,0 100,0
BPA Ireland Limited Dublin 100 EUR  Investimento 100,0 100,0 99,0
BPA Ireland Investments Incorporated Dublin 2 EUR Investimento 100,0 100,0 -
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Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de  particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica controlo efectiva  directa
BitalPart, B.V. Roterddo 19370 EUR  Gestéo de participactes 100,0 100,0 -
sociais
SENLOC - Investimentos e Servigos, Lda Lishoa 767.378.089 EUR  Gest&o de participagdes 100,0 100,0 -
sociais
SottoMayor Bank Canada Toronto 29.500.000 CAD Banca 100,0 100,0 -
B.C. Portugués - Escritério de S0 Paulo 9.686.180 BRL  Servigosfinanceiros 100,0 100,0 100,0
Representagdes e Servicos, S/C Ltda.
Banco Portugués do Atlantico (USA), Inc. Newark 10.000.000 USD  Gestéo de participagdes 100,0 100,0 -
sociais
BPABank National Association Newark 30.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
Caracas Financia Services, Limited George Town 25.000 USD  Servicosfinanceiros 100,0 100,0 100,0
ServiBanca- Empresa de Prestagéo Lisboa 251.500 EUR  Servigos 95,7 93,1 50,9
de Servicos, A. C. E.
Comercial Imobilidria, SA. Lisboa 24.939.895 EUR Gestdo deimbveis 100,0 100,0 100,0
MC - Teleservicos, Servicos e Correio Lisboa 1.000.000 EUR  Servigosde videotex 100,0 100,0 100,0

Eletrénico, SA.

Em 30 de Junho de 2002, as empresas subsidiérias do Grupo Banco Comercia Portugués incluidas na consolidag&o de contas pelo método proporcional foram as
seguintes:

Grupo Banco

% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.

Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica controlo efectiva  directa
ActivoBank, SA. Meadrid 157.906.000 EUR Banca 46,6 46,6 16,2

Corretora |bersecurities, SA. Madrid 1.050.000 EUR  Corretagem 46,6 46,6 -
Managerland, SA. Barcelona 1.000.000 EUR  Servicosfinanceiros 50,0 50,0 50,0

Pinto Totta International Finance, Limited George Town 250.050.000 USD  Investimento 50,0 - -

Em 30 de Junho de 2002, as empresas subsididrias excluidas da consolidacéo de contas pelo método da consolidacéo integral no ambito do Decreto-Lei n® 36/92,
tendo em ateng&o a diferente natureza da sua actividade ou a suaimaterialidade e que sfo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, foram as seguintes:

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empresas subsidiérias Sede social M oeda econémica controlo efectiva directa
CISF Veiculos - Sociedade de Porto 49.880 EUR  Aluguer de longa duragdo 100,0 100,0 -
Aluguer, Lda
Luso Atlantica- Aluguer de Viaturas, SA. Porto 1.000.000 EUR  Aluguer de longa duracéo 100,0 100,0 -
IT Car Aluguer e Comércio de Automéveis, SA. Lisboa 1.000.000 EUR  Aluguer de longa duragdo 100,0 50,0 -
Mozambique Capital Partners, Ltd. Maputo 10.000 USD  Investimentos 50,0 50,0 50,0
Servitrust - Trust Management and Funchal 100.000 EUR  Servicosde Trust 100,0 100,0 100,0
Services, SA.
Sottotur - Estudo e Promocéo de Lisboa 50.000 EUR  Turismo 100,0 100,0 100,0
Viagens, Turismo e Lazer, SA.
Tecnilease - Comércio e Aluguer Lisboa 1.500.000 EUR  Aluguer de equipamento 100,0 100,0 -

de Equipamentos, S.A.
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Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de  particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social M oeda econémica controlo efectiva directa
Tottatur - Viagens e Turismo, SA. Lisboa 249.399 EUR  Turismo 100,0 100,0 100,0
Unilong - Sociedade de Aluguer Lisboa 250.000 EUR  Aluguer de longaduracdo 100,0 100,0 -
de LongaDurag&o, SA.
VSC - Aluguer de Veiculos Lisboa 12.500.000 EUR  Aluguer de longaduragdo 50,0 50,0 -
Sem Condutor, Lda.
Em 30 de Junho de 2002, as empresas associadas do Grupo Banco Comercial Portugués eram as seguintes:
Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empresas associadas Sede social M oeda econémica controlo efectiva directa
GICES - Sociedade Gestora de Fundos Lisboa 598.557 EUR  Gest&o de fundos de
de Investimentos Imobilidrios, SA. investimento imobilidrios 20,0 20,0 -
Intertrust SA. Atenas 337.491 EUR  Gestdo defundos 25,0 12,5 -
Mozambique Investment Company, Ltd. Maputo 11970 USD  Investimentos 31,1 28,9 234
OPE - Optimizag&o Energética, SA. Lisboa 650.000 EUR  Optimizag&o energética 25,0 25,0 -
Pago da Palmeira- Sociedade Braga 39.905 EUR  Sociedade Agricola 20,0 20,0 20,0
Agricolae Comercial, Lda
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, S.A. Lisboa 24.642.300 EUR  ServigosBancérios 21,9 21,9 20,4
Unicre - Cartéo de Crédito Internacional, SA.  Lisboa 8.500.000 EUR  Cartdes de Crédito 30,3 30,3 29,2
Em 30 de Junho de 2002, as principais participagdes financeiras em grupos financeiros eram as seguintes:
Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Grupos financeiros Sede social Moeda econémica controlo efectiva directa
Banco Sabadell, SA. Barcelona 102.001.367 EUR Banca 85 85 -
BIG Bank Gdanski, SA. Varsdvia 849.181.744 PLZ Banca 46,6 46,6 46,6
Eureko B.V. Amesterdao 241.270.942 EUR  Grupo 'Assure-finance' 24,6 24,6 -
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.  Para os efeitos do Cédigo de Valores Mobilidrios (“CVM™) e Regulamentos aplicaveis da
CMVM, apresentamos o nosso parecer sobre a informagéo financeira consolidada do primeiro
semestre do exercicio de 2002 do Grupo Banco Comercial Portugués incluida: no Relatério de
Gestdo das contas consolidadas, no Balango consolidado em 30 de Junho de 2002 (que
evidencia um total de balango de Euros 60.795.744.000 e um total de capital proprio de Euros
1.863.710.000, incluindo um resultado liquido positivo de Euros 320.873.000), nas
Demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e na Demonstragdo
consolidada dos fluxos de caixa do semestre findo naquela data, e nos correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2.  E daresponsabilidade do Conselho de Administragao:

a) a preparagdo das demonstragBes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto de empresas incluidas na
consolidagdo, o resultado consolidado das suas operag®es e os fluxos de caixa consolidados;

b) a informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e com os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade, transparéncia e actualidade referidos no CVM;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto
das empresas incluidas na consolidagéo, a sua posi¢do financeira ou os resultados; e

f) a informag@io financeira prospectiva, que seja elaborada e apresentada com base em

pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de informagao
apropriado.

inscrite na C.R.0.C. N* 108

Inscrito na C.M.V.M. N® 1034
Correspondente da: Sociedade Civil - Capital Social: 50.000 Euros
KPMG - Auditores, SA Pessoa Colectiva N° PT 502 883 618
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdio contida nos documentos acima
referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um parecer profissional e independente
baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagdo acima referida niio ¢ incompleta nem contém distor¢des materialmente relevantes.
O nosso trabalho, que foi efectuado com base nas Normas e Directrizes Técnicas de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com
aquele objectivo e consistiu principalmente na revisdo das transacgdes ndo usuais de grande
significado e em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a avaliar:

« aaceitabilidade das assergdes constantes da informagéo financeira;

» a adequagio das politicas contabilisticas adoptadas tendo em conta as circunsténcias, e a
consisténcia da sua aplicagdo;

+ aadequagdo das operagdes de consolidagéo;

« aaplicabilidade ou ndo do principio da continuidade;

¢ aapresentagdo da informagéo; e

 a conformidade com os preceitos legais aplicaveis e os principios de suficiéncia,
veracidade, objectividade, transparéncia e actualidade.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo do
nosso parecer sobre a informagéo do primeiro semestre do exercicio de 2002.

PARECER

Com base no trabalho efectuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que
a informacdo financeira consolidada do semestre findo em 30 de Junho de 2002 contenha
distorgdes que afectem de forma materialmente relevante a sua conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, com os preceitos legais apliciveis e com os
principios de suficiéncia, veracidade, objectividade, transparéncia e actualidade exigidos pelo
CVM.

Também, com base na nossa analise ao Relatério de Gestdo das contas consolidadas, nada
detectimos que nos permita concluir que essa informagdo ndo estd adequadamente preparada e
apresentada de forma coerente com as demonstragdes financeiras consolidadas e as politicas
normalmente adoptadas pelo Grupo.
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8. Devemos contudo advertir que frequentemente os acontecimentos futuros nio ocorrem da forma
esperada, pelo que os resultados reais poderdo vir a ser diferentes dos previstos e as variagGes
poderdo ser materialmente relevantes.

Lisboa, 19 de Agosto de 2001

Jodo Augusto & Associados, SROC, S.A.
(Inscrigdo n° 1034 na CMVM)
representada por

Vv—

Jodo Albino Cordeiro Augusto
(ROC n° 632)
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.  Para os efeitos do Codigo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e Regulamentos aplicaveis da
CMVM, apresentamos o nosso parecer sobre a informag#o financeira individual do primeiro
semestre do exercicio de 2002 do Banco Comercial Portugués, S.A. incluida: no Relatério de
Gestdo, no Balango em 30 de Junho de 2002 (que evidencia um total de balango de Euros
61.088.767.000 e um total de capital proprio de Euros 4.248.534.000, incluindo um resultado
liquido positivo de Euros 221.009.000), nas Demonstra¢do de resultados e na Demonstragéo
dos fluxos de caixa do semestre findo naquela data, e nos correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administrago:

a)

b)

¢)

d)

e)

a preparagdo das demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira do Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa;

a informag¢do financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e com os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade, transparéncia e actualidade referidos no CVM;

a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

a informag8o de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do Banco, a
sua posi¢do financeira ou os resultados; e

a informagdo financeira prospectiva, que seja elaborada e apresentada com base em
pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de informagéo
apropriado.

Inscrito na C.R.0.C. N* 109

Inscrito na C.M.V.M. N® 1034
Correspondente da: Sociedade Civit - Capital Social: 50.000 Euros
KPMG - Auditores, SA Pessoa Colectiva N° PT 502 883 618
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3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo contida nos documentos acima
referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um parecer profissional e independente
baseado no nosso trabatho.

AMBITO

4. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagdo acima referida ndo ¢ incompleta nem contém distorgdes materialmente relevantes.
O nosso trabalho, que foi efectuado com base nas Normas e Directrizes Técnicas de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com
aquele objectivo e consistiu principalmente na revisdo das transacgdes ndo usuais de grande
significado e em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a avaliar:

« a aceitabilidade das assergSes constantes da informagdo financeira;

+ a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas tendo em conta as circunsténcias, e a
consisténcia da sua aplicagdo;

+ aaplicabilidade ou nio do principio da continuidade;

 aapresenta¢do da informagio; e

+ a conformidade com os preceitos legais aplicaveis e os principios de suficiéncia,
veracidade, objectividade, transparéncia e actualidade.

5.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo do
nosso parecer sobre a informag#o do primeiro semestre do exercicio de 2002.

PARECER

6.  Com base no trabalho efectuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que
a informacdo financeira do semestre findo em 30 de Junho de 2002 contenha distor¢des que
afectem de forma materialmente relevante a sua conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, com os preceitos legais aplicaveis e com os principios de
suficiéncia, veracidade, objectividade, transparéncia e actualidade exigidos pelo CVM.

7. Também, com base na nossa anélise ao Relatério de Gestdo, nada detectdmos que nos permita
concluir que essa informagdo ndo estd adequadamente preparada e apresentada de forma coerente
com as demonstragdes financeiras e as politicas normalmente adoptadas pelo Banco.
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8. Devemos contudo advertir que frequentemente os acontecimentos futuros ndo ocorrem da forma
esperada, pelo que os resultados reais poderdo vir a ser diferentes dos previstos e as variagdes
poderdo ser materialmente relevantes.

Lisboa, 19 de Agosto de 2002

Jodio Augusto & Associados, SROC, S.A.
(Inscrigdo n° 1034 na CMVM)
representada por

-

"

Jofio Albino Cordeiro Augusto
(ROC 1° 632)




