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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O clima de incertezas verificado em 2002, manteve-se no decurso do 1° Semestre de
2003, agravado pelo conflito no Iraque. Na maior economia do Mundo, os EUA, e
apesar das taxas de juro se situarem aos nivels mais baixos dos Ultimos 40 anos, 0
investimento privado caiu, a reflectir as cautelas das empresas quanto aos seus planos
de expansdo. Apesar de alguma recuperagd@o de indicadores de confianga, verificada
no 2° trimestre, o clima de abrandamento econdmico € ainda visivel, adiando a
probabilidade da retoma mais para o final do ano e ao longo de 2004.

Também a economia japonesa mantém um comportamento errético apesar de as
previsdes de crescimento para 2003 apontarem para 0,8%, para melhorar em 2004, na
dependéncia do ritmo de estabilizagdo e crescimento do seu principal parceiro
econdmico, justamente os Estados Unidos.

Na Europa, os sinais de abrandamento econémico persistem, com a Zona Euro a
registar um crescimento do PIB de apenas 0,1% no 1° trimestre de 2003, ao que ha
que juntar o agravamento da taxa de desemprego, bem como a dificuldade em cumprir
0 défice determinado pelo Pacto de Estabilidade e Crescimento por parte das duas
principais economias — a Franga e a Alemanha.

A economia portuguesa manteve fracos niveis de desempenho. A crise de confianca
de consumidores e investidores, a politica orcamental restritiva e a cronica fata de
produtividade mantiveram o pais numa situacdo de recessdo, com as previsdes a
apontar para uma guebra de 0,3% do PIB em 2003.

No plano regional, a economia dos Agores manteve-se crescentemente alicercada nos
sectores dos Servicos e do Turismo, com este Ultimo a captar visivels intengdes de
investimento que permitem antever que, ao longo do proximo ano, se atinjam as 8.100
camas contra as actuais 6.000. Este percurso é importante para a obtencdo da massa
critica minima que permita um bom posicionamento da Regido nos principais
mercados avo, mas ndo dispensa um grande esfor¢o de enriquecimento de outros
equipamentos complementares bem como de gjustadas medidas de planeamento,
acessibilidades e promogéo.

Nota final breve para o comportamento dos mercados cambiais e bolsistas. em termos
cambiais, a valorizagdo do Euro face ao Ddlar manteve-se na continuagdo da
tendéncia iniciada em 2002. Quanto aos mercados accionistas, 0S seus principais
indices parecem indicar que a recuperacdo da economia norte-americana sera mais
répida do que a da Zona Euro. Nos primeiros seis meses, 0 Dow Jones subiu 7,7%
enquanto que o principal indice tecnolégico, o Nasdag, se valorizou 21,5%. Isto,
enquanto que o principal indice europeu de referéncia, 0 EuroStoxx50, registou uma



subida de 1,4%. O PSI20, em Portugal, teve uma variagdo quase nula, 0,3%,
reflectindo, seguramente, a situagdo econdémica do pais.

2. SINTESE DE INDICADORES DO BANCO

1° Semestre 1° Semestre
(Milhares de Euros) 2002 2003

Activo Liquido 2.337.691 1.150.954
Crédito Total (liquido de Provisdes) 739.502 895.288
Depositos Totais 762.611 832.358
Capitais Proprios 77.929 82.557
Cash Flow 9.147 8.636
Resultados 3.728 3.415
N° Empregados 447 443
Pontos de Venda 50 52
Récio de Solvabilidade 8% 11,2%
Crédito Vencido / Crédito Total 1,8% 1,8%
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido 139,2% 109,5%
ROA 0,3% 0,6%
ROE 10% 9,3%



3. ACTIVIDADE DO BANCO NO 1° SEMESTRE

3.1 Linhas GeraisdeAcgao

A estratégia de negdcio do Banco manteve 0s seus vectores fundamentais no decurso
do 1° Semestre de 2003: crescimento organico sustentado e equilibrado, orientacéo
paa o cliente, aprofundamento da abordagem segmentada do mercado,
desenvolvimento da distribuico multiproduto e multicanal, e implementagédo de
novas politicas de cross-selling como resultante directa e estratégica da integracéo
comercial do Banco no Grupo Banif.

Estas politicas visam dar melhores argumentos a relagdo do Banco com os seus
clientes, também porque o esforgo de enriquecimento da oferta € complementado pela
melhoria dos indices de qualidade de servico, sgja através de investimentos em novas
solucdes tecnoldgicas, seja com o investimento que, sistematicamente, € realizado na
modernizacdo e conveniéncia das instalacbes das vérias redes do Banco. Neste
particular, o corrente ano sera caracterizado por intenso programa de intervencoes
como a frente se dara nota.

O exercicio de 2003 sera iguamente atravessado pelo langcamento de varios projectos
estruturais, ja iniciados no decurso do 1° semestre, e que terdo impactos muito
significativos na organizagdo geral da Instituicdo bem como na sua performance a
médio prazo. Destes, merecem, desde j4, destaque trés projectos, pela sua valéncia
grupa e implicacOes futuras: (a) o projecto para substituicdo da plataforma de bal cOes
que, para adém da modernizacdo inerente, vira permitir a generalizagdo do
atendimento de clientes em qualquer ponto de venda dos bancos comerciais do Grupo;
(b) o projecto visando o diagnéstico e futuro alinhamento do Banco com as novas
recomendacdes de Basilela a0 nivel dos riscos da actividade e (c) o projecto para
adopcdo e utilizac&o das normas Internacionais de Contabilidade.

O Banco tem mantido o esforgo reestruturador, considerado estratégico dado o
contexto concorrencial e de pressdo sobre as margens do negécio e, depois de uma
fase inicia de trabalho interno, evoluiu-se no sentido da concentragdo grupal de
servicos visando novas e maiores economias de escala.

Num periodo de arrefecimento econdmico evidente, o comportamento geral da
carteira de crédito tem sido estavel face aos registos mais recentes, dada a incisiva
actuacdo nas operacdes com sinais de alerta ou com sinistro. Dai resulta que os
indicadores de performance a este nivel, no fecho do Semestre, se mantenham muito
satisfatérios.

Ocorreu durante o 1° Semestre a 52 e Ultima fase de reprivatizacdo do Banco
Comercia dos Acores, redlizada através de uma OPV sobre 1.556.782 acgdes
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representativas de 15% do capital ainda detidas pela Regido. Em 9 de Abril ocorreu a
sessdo especia de Bolsa, tendo sido integralmente colocadas as acgdes objecto de
Oferta Publica de Venda.

Nota final de destaque para o processo que opde o Banco Comercial dos Acores a
decisdo da Comissdo Europeia, de 11 de Dezembro de 2002, relativa a Auxilios de
Estado, que esté a correr 0s seus termos, ndo havendo, por isso, decisdo definitiva,
mas que, por razbes prudenciais, levou 0 Banco a acomodar o efeito da possivel
alteracdo das taxas de Imposto sobre 0 Rendimento que resultariam daquela deciséo,
constituindo uma provisdo que, no fecho do 1° Semestre de 2003, ascendia a 585 mil
euros.

Esta decisdo prudencia teve, naturalmente, impacto no Resultado Liquido do Banco
gue, no fecho do Semestre, foi de 3.415 milhares de euros, menos 312 mil euros do
gue no periodo homdlogo do ano anterior.

3.2 Actividade Comercial ede Marketing
3.2.1 Direcgdo Comer cial

A Direccéo Comercial aglutina toda a accéo comercial do Banco, através das varias
redes de distribuicdo classicaz Particulares, Empresas, Particulares de Alto
Rendimento, Institucionais e Canais Agenciados, esta Ultima vocacionada, numa fase
inicial, para 0 negécio originado em promotores externos a0 Banco, no dominio do
Crédito Imobili&rio, e cujo &mbito foi alargado, ja no decurso do 1° Semestre de 2003,
ao Crédito ao Consumo com origem em pontos de venda igualmente externos ao
Banco.

No decurso do Semestre findo em 30 de Junho, consolidou-se as fungles e a
actividade do nucleo de marketing operacional darede da Direcgdo Comercial, ao qual
compete a deteccdo de novas oportunidades de negécio sobre a base de Clientes do
Banco e a montagem de campanhas especificas, sistematicas e continuas. Este nicleo
foi responsavel pela organizagéo de 13 campanhas durante o 1° Semestre, ou sgja, uma
média de uma nova campanha por quinzena, com resultados francamente animadores,
ademonstrar o acerto da opgao.

A Direccdo Comercial passou também a integrar no seu staff o nicleo de cross-
selling, até ai 6rgéo do Departamento de Marketing. Esta medida vem na linha de
concentrar servigos e actividades de natureza comercia no staff da Direccéo,
procurando-se deste modo uma gestédo mais vertical do negocio, opgdo que se tem
revelado muito gjustada a dimensdo do Banco. No 1° Semestre, passou a ser
disponibilizado o leasing imobiliério, enriquecendo-se assim a oferta de produtos e
servicos de outras empresas do Grupo e que ja contempla seguros, fundos, produtos
estruturados, assessoria, corporate e leasing mobiliério.
-4-



A actividade comercial doméstica do Banco é reforgada pela sua presenca nos Estados
Unidos e Canad4, ndo tendo havido, neste dominio, alteracdes no decurso do 1°
Semestre do ano. Decorrem, porém, trabalhos visando aargar o ambito de uma
actuacgdo articulada com o Banif.

O dinamismo e a agressividade comercial do Banco traduziram-se no crescimento de
87 milhdes de euros no crédito e de 70 milhdes de euros nos recursos, correspondentes
a variagdes no Semestre, face a 31 de Dezembro de 2002 de, respectivamente, 10,6%
e 9,2%.

3.2.2 Produtos e Servigos

A érea de marketing do Banco manteve uma estratégia agressiva de comunicagao,
visando a permanente divulgacdo de produtos, servicos e outras iniciativas do Banco
no dominio Institucional, bem como deu suporte ao lancamento de novos produtos
gue foram disponibilizados no periodo em reporte.

Destaque, a este nivel, para o Crédito Habitagdo Casa Jovem que veio enriquecer a
oferta do Banco no dominio do Crédito a Habitagdo, adaptando-a a0 segmento mais
jovem através de facilidades de prazo, de prego e de flexibilidade, bem como a Conta
BCA Vaor, conta de poupanca especiamente remunerada, com bonificacoes,
destinada a captacéo da média poupanca.

3.3 Banca Remota e lInternet

No que respeita ao site do BCA, langado no 2° trimestre de 2000, registo para 0s
trabal hos que actualmente decorrem visando o seu refrescamento e actualizagdo, num
projecto cuja conclusdo esta agendada para o final do ano em curso.

A solugdo de banca electronica do BCA foi disponibilizada no decurso de 2002 e, de
imediato, foi tragado um plano de enriquecimento de contetidos e funcionalidades que
se traduziu ja no 1° semestre de 2003 em novas acessibilidades de que se destacam o
pagamento de servigos e a congtituicdo e reforgo de depésitos a prazo e contas de
poupanca. Simultaneamente ocorreram diversas iniciativas de marketing com o
objectivo de colocar este servigo no maior nimero possivel de clientes dado que a sua
generalizacdo é considerada estratégica.

3.4 Actividade das Areas Centrais e Oper ativas

O esforcgo reestruturador visando a obtencdo de ganhos de escala mantém-se. Depois
da harmonizac&o grupal concluidaem 2002 e relativa a Inspeccao e Auditoria, iniciou-
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Se processo idéntico na area dos executivos de operactes dos dois Bancos Comerciais
do Grupo.

NoO que concerne aos sistemas tecnol gicos de suporte a actividade, merece realce 0
projecto iniciado em 2003, visando a substitui¢do da plataforma de balcdes do BCA.

Este projecto é comum com o Banif e tem como objectivo dotar 0 Banco de uma
solucdo de front-office tecnologicamente mais evoluida, bem como permitir a
generalizacdo do atendimento de clientes em qualquer unidade de negdcios do Grupo.
Para além desta iniciativa, prevé-se que até ao final do ano sgja possivel concluir novo
up grade das comunicagbes do Banco, bem como instalar nova release do seu
sistema central.

3.5 RiscosdaActividade

Decorrem varios projectos no Banco visando estabelecer novas metodologias de
trabalho que melhor respaldem os riscos normais da actividade. Ao nivel operacional
procura-se melhorar, sistematicamente, a segregagéo de fungdes e o controlo interno e,
ao nivel do risco de crédito, evolui-se nos modelos utilizados na andlise e no
acompanhamento e monitorizacdo dos créditos mais expressivos.

Também, a accdo sobre a carteira de crédito que revela sinais de alerta ao primeiro
incumprimento, tem vindo a ser reforgada com resultados que tém permitido manter
estavel e abom nivel os principais indicadores associados ao crédito vencido. A data
de 30 de Junho de 2003, o crédito vencido pesava 1,8% na carteira de crédito, o
mMesmo gque um ano antes.

Paralelamente e, como jafoi referido, iniciou-se no 1° Semestre do ano, com apoio de
consultores externos, os trabalhos de diagndstico, andlise e preparacdo do Banco face
aos novos requisitos de Basileia I, ao nivel dos riscos de crédito e dos riscos
operacionais.  Estes novos requisitos premeiam as Instituigbes que tenham
metodol ogias mais finas e apuradas na salvaguarda dos seus riscos correntes impondo
assim fortes evolugdes qualitativas.

3.6 RecursosMateriais
Foi langado em 2003 um intenso programa de valorizagdo de vérias instalacfes do
Banco, visando, naturalmente, a melhoria geral da qualidade, conveniéncia e

modernidade de todos os espacos de atendimento.

Assim, estdo em curso 0s seguintes projectos:



SantaMaria:  Refrescamento integral da agéncia de Vilado Porto.

S. Miguel: Refrescamento integral das agéncias de Lagoa e Largo 2 de Margo
e construgdo de raiz de uma agénciaem Vila Franca do Campo, em
substituicdo da actual.

Terceira Reconstrucao da agéncia principal de Angra do Heroismo.

Pico: Refrescamento integral de todas as agéncias dailha.

Flores: Construcéo de raiz de uma agéncia nas Lajes, em substituicdo da
actual.

Ainda em S. Miguel, concretamente em Ponta Delgada, o Banco procederg, no 2°
Semestre, a abertura de mais uma agéncia, no novo Centro Comercial.

3.7 Recursos Humanos

No decurso do 1° Semestre sairam 9 colaboradores, 5 dos quais por passagem a
situacdo de reforma e procedeu-se a admissdo de um novo colaborador.

Deste modo, o efectivo no fecho do Semestre era de 443 trabal hadores contra 447 um
ano antes e 451 no fecho do exercicio de 2002.

O percurso proximo do Banco Comercia dos Agores mantera os vectores estratégicos
sistematicamente referenciados, tendo em vista os grandes objectivos gque se procura
assegurar: reforgo do posicionamento competitivo do Banco no seu mercado natural,
modernizacdo e adegquado grau de rentabilidade dos capitais aqui investidos.



4. ANALISE AO BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

4.1 Balanco

Activo

Em 30 de Junho de 2003 o “Activo Liquido” do BCA ascendia a 1.150.954 milhares
de euros, contra 2.337.691 milhares de euros na mesma data do exercicio anterior, o
que corresponde a uma diminui¢do de 1.186.737 milhares de euros. Esta diminuicéo
ocorreu em operagoes de tomadas e cedéncias de fundos intra Grupo Banif, que no
exercicio de 2002 tiveram grande expressdo no Balanco do BCA, elevando-se a
1.295.867 milhares de euros no final do 1° semestre daguele exercicio. De modo a que
os dados de ambos os periodos sejam comparaveis, isolou-se o efeito directo daquelas
operactes em ambos os membros do Balanco.

Activo Restantes Oper agdes

Jun-02 Peso Relativo Var %

OperagBes  Restantes Jun-03
IntraGrupo  OperacBes

(em milhares de euros)
Jun-02 Jun-03  03/02

Caixae DisponibilidadesaVista  609.071 56.838 43.213 5,5% 38% -24,0%
Outros Créditos & Inst. Crédito ) 681.27_}____ 140.811 104.439 13,5% 9,1%____

Crédito ¢ Clientes ] 730502 895288  TLO0%  T7.8%
Aplicagdes em Titulos 7 44150  42.963 42%  37%
Participages . 7608 5725  07%  O5% -248%
Imobilizagdes Incorpéreas 1526 943 01%  01% -382%
Imabilizages Corpdreas 7 22.299 20.870 2,1% 1,8%7

Contas de Regularizacao 20.283 20.804 1,9% 1,8%

Totais 1.295.867 1.041.824 1.150.954 100,0% 100,00  10,5%

O sadldo da rubrica “Caixa e Disponibilidades a Vista’ desceu 24%, situacdo que
proporcionou a diminui¢do do seu peso no total do “Activo Liquido”, que passou de
5,5% em Junho de 2002 para 3,8% no final do semestre em andlise.

No saldo de “Outros Créditos sobre Institui¢des de Crédito” ocorreu igualmente uma
descida, de 25,8%, em consequéncia do crescimento da actividade crediticia.

De facto, o saldo de “Crédito sobre Clientes’ subiu 21,1%, que representa um
aumento de cerca 155.786 milhares de euros, reforgando em cerca de 6,8% absolutos a
sua representatividade no total do “Activo Liquido”, que passou de 71,0% em 30 de
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Junho de 2002, para 77,8% um ano depois. O grau de transformacdo de Depositos em
Crédito passou de 97% no final do 1° semestre de 2002, para 108%, na mesma data de
2003. Durante o 1° semestre de 2003, e no ambito da operagdo de securitizacéo
Atlantes N.2, foram alienados 17.977 milhares de euros de Crédito Pessoal.

No final dos semestres em andlise, o “Crédito Vencido” relativamente ao “Crédito
Total” manteve-se em 1,8%, situacdo demonstrativa de uma gest&o rigorosa do risco
de crédito, mesmo apesar do agravamento da situacdo da economia.

O “Crédito Vencido” encontrava-se coberto em 54,7% por “Provisdes para Crédito
Vencido e Cobranca Duvidosa’ e em 109,5% pelo conjunto de “Provisbes para
Crédito Vencido e Cobranca Duvidosa’ e “Provisdes para Riscos Gerais de Credito”.

O saldo de “Aplicagdes em Titulos’ desceu 2,7%, passando a representar 3,7% do
total do “Activo Liquido”, contra4,2% um ano antes.

O peso das “Participagdes’ no total do Activo Liquido passou de 0,7% no 1° semestre
de 2002 para 0,5% um ano depois, reflexo da diminuicdo do saldo em 24,8%, que
resultou, principalmente, da alienagéo da participagdo de 2.000 milhares de euros no
Banif — Banco de Investimento, SA, que ocorreu no 2° semestre de 2002, no ambito da
reorganizacao das participagdes em empresas do Grupo Banif.

O saldo conjunto do Imobilizado Corp6reo e Incorpéreo diminuiu 8,4%, cerca de
menos 2.012 milhares de euros, em consequéncia, principamente, da venda de
imoveis ndo afectos a exploracao.

O saldo dos “Outros Activos’ subiu 89,7%, entre 30 de Junho de 2002 e um ano
depois, passando o0 seu peso no total do “Activo Liquido” de 0,8% para 1,5%,
justificado pelo aumento de rubricas de devedores e de aplicages por recuperacéo de
créditos. Existe uma provisdo no valor de 616 milhares de euros para cobrir eventuais
diferencas de avaliac&o nosimoveis recebidos por recuperacao de creditos.

As “Contas de Regularizagdo” mantiveram aproximadamente o seu peso no total do
“Activo Liquido”, com 1,8% no final de Junho de 2003, contra 1,9% um ano antes.
Passivo

O saldo do agregado “ Débitos para c/ Institui¢cdes de Crédito”, excluindo as operagdes

intra Grupo, aumentou 13%, mas mantendo sensivelmente o mesmo peso no total do
Balanco em ambos 0s semestres, ou sgja, 15,5% em 2003, contra 15,1% em 2002.



Passivo Restantes Oper agdes

Jun-02 Peso Relativo Var %

(em milhares de euros) lﬁ?ggﬁfo g:zg;%e; Jun-03 Jun-02 Jun03 0302
Débitos p/ ¢/ Inst. Crédito 1.290.342  157.559 177.985 15,1% 155% 13,0%
Débitos paracom Clientes4Vista 276.164  336.925 26,5% 293%  22,0%
Débitos p/ ¢/ Clientes a Prazo 486.447 495.433 46,7% 43,0% 1,8%
Outros Passivos 5200 5626  05%  05% 64%
Contas de Regularizagdo 5.525 9.700 11.542 0,9% 1,0% 19,0%
Provisbes 8.295 10.446 0,8% 0,9% 25,9%
Fundo p/ Riscos Bancérios Gerais 464 464 00%  00% 00%
Passivos Subordinados 19976  29.976 1,9% 2,6% 50,1%
Capitais Proprios e Resultados 77.929 82.557 7,5% 7,2% 5,9%

Totais 1.295.867 1.041.824 1.150.954  100,0%  100,0% 10,5%

Nos “Débitos para com Clientes’ registou-se uma subida do saldo globa em cerca de
9,1%, que representam um aumento de 69.747 milhares de euros. O saldo da rubrica
“Débhitos para com Clientes avista’ subiu 22%, passando a representar 29,3% do total
do “Passivo” em 30 de Junho de 2003, contra 26,5% uma ano antes, enquanto que o
saldo da outra rubrica, “Débitos para com Clientes a Prazo”, subiu 1,8%, tendo o seu
peso descido de 46,7% em Junho de 2002, para 43% no final do 1° semestre de 2003.

O saldo do agregado “Outros Passivos’ subiu 6,4%, mantendo 0 mesmo peso no total
do Balango, 0,6% no final dos semestres em andlise.

O saldo darubrica “Provisdes’ subiu 25,9%, e integra “ Provisdes para Riscos Gerais
de Crédito”, que representam 85% do total do saldo, e “Provisdes para Outros Riscos
e Encargos’, que foram, quase na sua totalidade, constituidas no 1° semestre de 2003,
com afinalidade de cobrir eventuais contingéncias fiscais, na sequéncia da Decisdo da
Comissdo da Comissdo Europeia de 11 de Dezembro de 2002, relativa a adaptagdo do
sistema fiscal nacional as especificidades da Regido Autonoma dos Acores, que exclui
0 sector financeiro do &mbito de aplicagéo dataxa reduzida de IRC nos Acores.

Os “Passivos Subordinados’ aumentaram o seu peso no total do “Passivo” de 1,9% no
final do 1° semestre para 2,6% em 30 de Junho de 2003, em resultado da emisséo de
obrigacOes de caixa subordinadas em Setembro de 2002, no montante de 10.000
milhares de euros.
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Fundos Prdprios e Réacio de Solvabilidade

Em 30 de Junho de 2003, os “Fundos Proprios’ proporcionaram que o racio de
solvabilidade ascendesse a 11,2% contra 8% no ano anterior. A subida do récio de
solvabilidade foi conseguida com o reforco dos “Fundos Proprios’, através da
retencdo de 4.941 milhares de euros do “Resultado Liquido” de 2002, em “Reserva
Lega” e “Resultados Transitados’, e do aumento dos “Passivos Subordinados’,
conjugados com a diminuicdo do “Activo’, em consequéncia da reducéo das
operacOes de tomadas e cedéncias intra Grupo Banif.

4.2 Demonstracdo de Resultados
Margem Financeira e Outros Resultados Correntes

Até 30 de Junho de 2003 a “Margem Financeira’ totalizou 15.188 milhares de euros,
registando uma quebra de 1,2% relativamente ao periodo homdélogo de 2002. A
diminuicdo da “Margem Financeira’ foi consequéncia da descida da margem
financeira unitaria, que passou de 3,31% em Junho de 2002 (n&o considerando as
operagoes intra grupo Banif) para 2,97% em Junho de 2003. O comportamento menos
positivo do contributo financeiro dos depésitos, devido a continuada descida das taxas
de juro no 1° semestre - ataxa principal de refinanciamento do Banco Central europeu
desceu 75 pontos base - conjugada com os prazos de repricing, produziu efeito
negativo naformagdo da margem financeira unitéria.

No mesmo periodo, os “Outros Resultados Correntes’ ascenderam a 5.212 milhares
de euros, mais 0,1% do que no 1° semestre de 2002.

(emmilhares de euros) Jun-02  Jun-03 D Abs. D %
Outros Resultados Correntes 5.208 5212 4 0,1%
Resultados Servigos Bancéarios 3.202 3.763 561 17,5%
Resultados OperagBes Financeiras 1.693 853 -840 -49,6%
Recup. Créditos, Juros e Despesas 313 595 282 90,2%

Os “Resultados de Servicos Bancéarios’ progrediram 561 milhares de euros, 0 que
representa uma taxa de crescimento de 17,5% face ao mesmo periodo do ano anterior,
reflexo do aumento da prestagdo de servigos, onde se destacam 0 aumento de
proveitos gerados (i) na prestacéo de garantias bancarias, (ii) pelos cartdes de crédito e
débito, (iii) nas operagbes de “cross selling” e (iv) em comissdes de colocagdo de
emissdes, com relevo para a “5% Fase de Privatizagdo do Banco Comercia dos
Acores’, operacéo co-liderada pelo BCA, e que ocorreu em Abril de 2003.
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Nos “Resultados de Operagbes Financeiras’ verificou-se uma diminuicdo de 840
milhares de euros, com origem nos “Outros Resultados Financeiros’, rubrica onde se
registara no 1° semestre de 2002 os ganhos obtidos na operagéo de troca de acges da
BVLP com a Euronext, no ambito da fusdo da primeira na segunda, e mais valias
geradas pel as operacdes de securitizacdo de Crédito Pessoal.

(emmilhares de euros) Jun-02  Jun-03 DAbs. D %
Resultados Operacdes Financeiras 1.693 853 -840 -49,6%
Rendimento de Titulos 348 464 116 33,5%
Reavaliagdo Posi¢ao Cambial 116 103 -13 -11,1%
Lucros Carteira Titulos -92 -52 40 -43,9%
Qutros Resultados Financeiros 1.322 338 -984 -74,4%

Os “Rendimentos de Titulos’ integram maioritariamente dividendos de participadas,
com destaque para a Companhia de Seguros Acoreana, e dividendos de acgdes da
carteira do Banco.

Por ultimo, e ainda relativamente aos “ Outros Resultados Correntes’, a componente
“Recuperagéo de Créditos, Juros e Despesas’ subiu 90,2%, reflectindo o bom éxito na
recuperacdo de créditos tidos como incobraveis.

Neste contexto, 0 BCA encerrou o 1° semestre com o Produto Bancério a ascender
20.400 milhares de euros, traduzindo-se numa quebra de 0,9% face ao mesmo periodo
de 2002.

(emmilhares de euros) Jun-02 % Jun-03 % D Abs. D%
Produto Bancério 20585  100,0% 20.400 100,0% -185  -0,9%
Margem Financeira 15.377 74,7% 15.188 74,5% -189 -1,2%
Qutros Resultados Correntes 5.208 25,3% 5.212 25,5% 4 0,1%
Resultados Servigos Bancéarios 3.202 3.763 561 17,5%
Resultados Operagdes Financeiras 1.693 853 -840  -49,6%
Recup. Créditos, Juros e Despesas 313 595 282 90,2%
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Custos Administrativos

Os “Custos Administrativos’ totalizavam 11.764 milhares de euros no final do 1°
semestre de 2003, correspondendo a uma subida de 2,8% em relacdo a0 mesmo
periodo de 2002. Dentro deste agregado, os “Custos com Pessoa” subiram 7,8%,
conseguéncia da actualizacdo salarial e dos restantes beneficios do ACTV para o
sector.

(emmilhares de euros) Jun-02 Jun-03 Var.Abs Var.%

Custos Administrativos 11.438 11.764 325 2,8%
Custos com Pessoal 7.177 7.737 560 7,8%
Remuneraces e Encargos 6.392 6.900 508 7,9%
Contribuic¢ao Fundo Pensfes 785 837 52 6,6%
Fornecimentos e Servigos de Terceiros 4.261 4.027 -235 -5,5%

Os “Fornecimentos e Servicos de Terceiros’ apresentam uma descida de 5,5% entre
0s semestres em andlise. Apesar de no 1° semestre de 2002 se ter suportado custos
acrescidos com a introdugdo fisica do euro e com as comemoragdes do 90° aniversério
do Banco Comercia dos Acores, a diminuicdo verificada também reflecte os
programas de racionalizagdo que tém sido implementados, e com impacto positivo
nesta rubrica da “ Demonstracdo de Resultados’.

Cash Flow de Exploracao

No 1° semestre de 2003 0 BCA gerou 8.636 milhares de euros de Cash Flow, -510
milhares de euros do que no periodo homaologo de 2002.

(em milhares de euros) Jun-02 Jun-03 Var. Abs Var. %

Margem Financeira 15.377 15.188 -189 -1,2%

+ Qutros Resultados Correntes 5.208 5.212 4 0,1%
= Produto Bancério 20.585 20.400 -185 -0,9%
- Custos Administrativos 11.438 11.764 325 2,8%
= Cash Flow de Exploragéo 9.147 8.636 -510 -5,6%
- AmortizagBes 1.311 1.351 39 3,0%
- ProvisBes 2.249 2.003 -246 -11,0%
+ Resultados Extraordinérios -844 -469 375 -44.4%
= Resultados Antes Impostos 4.742 4813 71 1,5%
- Impostos s/ Lucros 1.015 1.398 384 37,8%
= Resultados Liquidos 3.728 3.415 -312 -8,4%
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A variacdo do “Cash Flow” entre os semestres em andlise teve origem na conjugacao
da diminuic&o do “Produto Bancario” em 185 milhares de euros, com 0 aumento dos
“Custos Administrativos” em 325 milhares de euros.

Provisdes

No 1° semestre de 2003 foram constituidas 2.003 milhares de euros de provisdes
liquidas, -246 milhares de euros do que um ano antes.

(emmilhares de euros) Provisdesdo  Reposicdo e Provisdes

Exercicio Anulacdo Liquidas
Cobranga Duvidosa e Vencido 1.674 1.849 -175
Depreciacéo Titulos 203 328 -124
Outras Aplicacdes 0 5 -5
Depreciacéo Imobilizado Financeiro 1 0
Risco Pais 11 13
Riscos Gerais Crédito 875 41 834
Outros Riscos e Encargos 1.473 0 1.473
Total 4.239 2.236 2.003

Nas rubricas de “Provisdes para Riscos Gerais de Crédito” e ”Provisdes para Outros
Riscos e Encargos’ ocorreu reforco liquido durante o 1° semestre de 2003. Nas
“Provisdes para Riscos Gerais de Crédito”, o reforgco decorre do aumento da
actividade crediticia, enquanto que as “Provisdes para Outros Riscos e Encargos’
integram as provisdes constituidas para cobertura de eventuais contingéncias fiscais,
na sequéncia da Decisdo da Comissdo Europeia de 11 de Dezembro de 2002, relativa
a adaptacdo do sistema fiscal nacional as especificidades da Regido Autonoma dos
Acores.

Resultado Liquido

O “Resultado Liquido” no 1° semestre de 2003, ascende a 3.415 milhares de euros,
menos 8,4% do que o valor apurado no periodo homologo de 2002. Esta situacdo
deve-se a constituicdo de provisdes para cobertura de eventuais contingéncias fiscais,
conforme anteriormente referido. Com efeito e caso tivessem sido constituidas
provisdes para a mesma finalidade no 1° semestre de 2002, o Resultado Liquido do 1°
semestre de 2003 seria 2,3% superior ao de igual periodo do ano anterior.

Conforme referido no Relatério e Contas de 2002, em 11 de Dezembro de 2002 foi
divulgada a Decisao da Comissdo Europeia “relativa a parte do regime que adapta o
sistema fiscal nacional as especificidades da Regido Autonoma dos Acores referente a
vertente das redugdes das taxas do imposto sobre o rendimento”, que exclui o sector
financeiro do éambito da aplicagcdo da taxa reduzida de IRC nos Acores, em vigor
desde 1 de Janeiro de 1999, e posta em execucdo pelo Decreto Legidativo Regional n°
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2/99/A de 20 de Janeiro. Em consequéncia desta Decisdo, 0 Banco estimou 0 imposto
sobre lucros relativos a 2002, com base nataxa normal de IRC.

No inicio de 2003, o BCA interp0s recurso da Decisdo da Comissdo Europeia junto
das Institui¢des Judiciais Europeias competentes.

Dado que o quadro legislativo nacional ainda ndo sofreu ateragdes relativamente a
esta matéria, o BCA liguidou o imposto sobre os lucros de 2002 a taxa reduzida, tendo
anulado o0 excesso da estimativa por contrapartida de “Resultados Extraordinarios’.
Em simulténeo, foi constituida uma provisdo no valor de 889 milhares de euros, para
fazer face a eventuais contingéncias fiscais, relativas aquel e exercicio de 2002.
Relativamente aos resultados apurados no 1° semestre de 2003, o BCA estimou 0
imposto sobre os lucros ataxa reduzida paraa R.A.A., tendo constituido uma provisao
de 585 milhares de euros, que traduz a diferenca de calculo do imposto entre a taxa
reduzida e ataxa normal, para cobrir eventuais contingéncias fiscais.

Ponta Delgada, 24 de Julho de 2003

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Horécio da Silva Roque — Presidente

Joaquim Filipe Margues dos Santos — Vice-Presidente

Antonio Manuel Rocha Moreira— Vice-Presidente

Carlos David Duarte de Almeida

Rui Manuel Silva Gomes do Amara
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Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Ponta Delgada

sob o n°1804
Contribuinte n® 512004528

@ BCA

Banco OMERCIAL DOS ACORES

Sociedade Aberta

Sede: Rua Dr.José Bruno Tavares Carreiro, Edificio BCA, 9500-119 Ponta Delgada
Capital Social : 51 892 365 EUROS

(Milhares euros)

Actividade Global * Balango em 30 de Junho de 2003
ANO ANO ANTERIOR
ACTIVO ACTIVO BRUTO AMORT./PROV. ACTIVO LIQUIDO (LIQUIDO) PASSIVO ANO ANO ANTERIOR
1. Caixa e disp. em bancos centrais .... 29,997 29,997 32,003 |[ 1. Débitos p/ c/ inst. de crédito. 177,985 1,447,901
Q) - AViSta.oooeens 890 34,018
2. Disp. a vista s/ inst. crédito... 13,216 13,216 633,906 b) - A prazo ou com pré-aviso.... 177,095 1,413,883
3. Outros créditos s/ inst. crédito 104,439 104,439 822,082 || 2. Débitos para com clientes.. 832,358 762,611
a) - Depositos de poupanca.. 60,363 52,323
4. Créditos sobre clientes...........ccccovveeiiennn.| 904,237 8,949 895,288 739,502 b) - Outros débitos 771,995 710,288
ba) - A vista 336,925 276,164
5. Obrig. e outros tit. rendimento fixo......... 35,548 514 35,034 34,360 bb) - A prazo.... 435,070 434,124
a) Obrig. e outros titulos rendimento 3. Débitos representados por titulos..........., 0 0
fixo - de emissores publicos................. 16,194 1 16,193 13,914 a) - Obrigagdes em circulagéo.. 0 0
b) - Outros 0 0
b) Obrig. e outros titulos rendimento
fixo - de outros emissores................... 19,354 513 18,841 20,446 |[4. OULros PasSiVOS..........cceururreeemrireeeeneieienenns 5,626 5,290
(Dos quais: Obrigagdes proprias)....... 0) 0) (0) 0)
5. Contas de regularizago..............c.ccceueeee. 11,542 15,225
6. Accoes / titulos rendimento variavel..... 9,968 2,039 7,929 9,790
6. Provisdes p/ riscos e encargos................. 10,446 8,295
7. PartiCipagOes........coouevermeveinerisenicinesieinnne 5,729 4 5,725 7,608 a) - Provisdes para pensdes e
encargos similares..........ccoeveeeenee 0 0
8. Partes do capital - empresas coligadas... 0 0 0 0 b) - Outras provisdes 10,446 8,295
6A. Fundo p/ riscos bancarios gerais 464 464
9. Imobilizagdes incorporeas.. 5,285 4,342 943 1,526
8. Passivos subordinados...............ccccevvinne 29,976 19,976
10. Imobilizacdes corpéreas. 39,984 19,114 20,870 22,299
(Dos quais: Iméveis ) (20,221) (3,751) (16,470) (18,075) || 9. Capital SUDSCIITO..........cccovveriiciiriciin] 51,892 51,892
11. Capital subscrito néo realizado..............| 0 0 0 0 ||10. Prémios de emiSSa0.........ccvverrurireerrrernenns 0 0
12. Acgdes proprias/partes cap. proprias...| 0 0 0 0 [[11. RESEIVAS......oceeeeiiceieerreeee e 7,707 6,954
13. OULrOS ACtIVOS.......covvveiiiceiiceiin 17,325 616 16,709 8,807 [[12. Reservas de reavaliagdo..............ccoeuvuune 2,190 2,190
14. Contas de regularizagéo.............ccccoceuun 20,804 0 20,804 25,808 [[13. Resultados transitados..............coccvrinene 17,353 13,165
16. Prejuizo do eXerciCio........c.covervieininiiennd 0 0 0 0 [|14. Lucro do eXerciCio.........cccceceevveeeererenenans 3,415 3,728
TOTAL dOACTIVO....oiiiiiiricrneeeieieieens 1,186,532 35,578 1,150,954 2,337,691 [[TOTAL do PASSIVO.......cccoviivniiriniinnns 1,150,954 2,337,691
* Inclui as Sucursais Financeiras da Zona Franca de S Maria e de Cayman. O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
1. Passivos Eventuais 102,539 Horacio da Silva Roque
Servico de Contabilidade Dos quais: Presidente
- Aceites e compromissos por endosso de efeitos
rEAESCONTATOS. ... 0 Joaquim Filipe Marques dos Santos Antonio Manuel Rocha Moreira
Maria Fernanda T. Ramos de la C. Gomes
- Caugdes e activos dados em garantia..............ccceeverennne 11,843
2. Compromissos 198,086 Carlos David Duarte de Almeida Rui Manuel Silva Gomes do Amaral
Dos quais:
- Compromissos resultantes de operagdes de
venda com opgéao de recompra... 0
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Actividade Global *

‘_-'\
& BCA
BANCO COMERCIAL DOS ACORES

Sociedade Aberta
DEMONSTRACAO de RESULTADOS em 30 de JUNHO de 2003

(Milhares euros)

DEBITO ANO ANO ANTERIOR" CREDITO ANO ANO ANTERIOR
|A. CUSTOS B. PROVEITOS
1. Juros e custos equiparados... 9,925 32,490 (| 1. Juros e proveitos equiparados.... 25,113 47,866
Dos quais:
2. Comissoes... 407 311 (- de titulos de rendimento fixo) (751) (1,032)
3. Prejuizos em operacdes financeiras... 434 624 || 2. Rendimento de Titulos.. 464 348
a) - Rendimento de accGes, de quotas e de
4. Gastos gerais administrativos 11,764 11,438 de outros titulos de rendimento variavel...... 88 19
b) - Rendimento de participagoes.................... 376 329
a) - Custos com pessoal 7,737 7,177 c) - Rendimento de partes de capital em
Dos quais: empresas coligadas............ccoevvniiiinnienns 0 0
(- salérios e vencimentos) (5,762) (5,453)
(- encargos sociais) (1,836) (1,715) [| 3. COMISSOES......cocvvvriiiieieirsieieier s 2,727 2,243
Dos quais:
(- C/PENSDBES)......covvviiiicieriiriteee s (837) (785) || 4. Lucros em operacgdes financeiras............ccouvvrinen 824 1,970
b) - Outros gastos administrativos.................cc...... 4,027 4,261 || 5. Reposicdes e anulacdes respeitantes a
correcgOes de valor relativas a créditos
5. Amortizagdes do eXerciCio.........ccouvieniniiinnnnn 1,351 1,311 e provisOes para passivos eventuais e
para compromissos.... 2,236 2,378
6. Outros custos de exploracao............coocevvrriiennnns 54 16
6. Reposicdes e anulacdes respeitantes a
7. Provisdes para crédito vencido e para outros correcgOes de valor relativas a valores
riscos.... 4,238 4,628 mobiliarios que tenham o caracter de
imobilizagdes financeiras, a participacdes
8. Provisdes para imobiliza¢des financeiras... 1 4 e a partes de capital em empresas coligadas........ 0 5
10. Resultado da actividade corrente 5,402 5,731 || 7. Outros proveitos de exploracao 2,212 1,743
11. Perdas extraordinérias 1,455 1,343 || 8. Resultado da actividade corrente 0 0
13. Impostos sobre lucros... 1,398 1,015 || 9. 986 500
14. Outros impostos 120 144 0 0
15. Resultado do exercicio 3,415 3,728
[TOTAL ..o 34,562 57,052 |[TOTAL ..ottt 34,562 57,052

* Inclui a Sucursal Financeira Exterior *'Off-shore na Zona Franca de S.Maria e de Cayman.

Servico de Contabilidade

Maria Fernanda T. Ramos de La Cerda Gomes

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Horécio da Silva Roque

Joaquim Filipe Marques dos Santos

Carlos David Duarte de Almeida

Presidente

Antoénio Manuel Rocha Moreira

Rui Manuel Silva Gomes do Amaral
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5.2. Inventéario de Titulos e de Participagdes Financeir as
em 30 de Junho de 2003

(em euros)

NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS

QUANT

VALOR

NOMINAL

VAL. MEDIO
DE
AQUISICAO

VALOR
DE
COTAGCAO

VALOR
DE
BALANGCO

A. TITULOS - NEGOCIAGAO
Titulos de rendto.fixo - emitidos por residentes
De divida piblica portuguESa...........cocvvvvrveieeeiereirissesie e sesees

A CUMO PIraZo ..ccveeveiie e e e
- A médio e longo prazos.

De outros emissores publiCoS NaCIONAIS...........ceeeerirerereeeeeeeenens
= A CUIMO PraZo.....ccucuceviie e et e s
- A médio elongo prazos.

D€ OULIOS FESIHENTES.......vveeeseieeeieiseeeieiete s s
= A CUIMO PrazZo.......cocuiueeiiiiiiiiiisieieie s st e e s
- A médio elongo Prazos.........ccceeevvvrereree e

Titulos rendto. fixo-emitidos por ndo residentes

De emissores plblicos estrangeiros...........ovveeeeieeeeeeeeeeeiiniinann
= A CUIMO Prazo.......cccuveeiiiriiiiinsec i e
- A médio e longo prazos.

De organismos financeiros internacionais. .. ...............covvnenneenn s

De outros néo residentes.
= A CUIMO PrazZo.......cocuuieiiiiiiieeseie e e e
- A MEIO €10NJO PraZoS.......cueveuererererieirierin s ieeiee sesieeeieeseseneeees

Valoresderendimento variavel

= QUOLBS. ...ttt e
- Titulos de Participag&o.
- Unidades de PartiCipago............cocoeereeinieesee vee e
- OULTOS VAlOTES......veeeeieesesieieieieiniee e e

Emitidos por NE0 reSIAENEES.......cvvriverireeeie e e ieeeeeeeeeeeeeneeneieneend
- Acgles..

- Titulos de ParticipaGo..............ovveieiiie i
- Unidades de PartiCipagaio........cc.ccvvevvnvvi v
- Outros valores.

Titulos subordinados

= A CUIMO PrazZo.......cocuueciiiiis et et e e e
- A médio elongo prazos........c.c....eevun.e.

Titulos proprios

Derendimento fiX0........cccveieiene s
= A CUIMO Prazo.......cocucuieiiiiiiie e s

- A médio elongo prazos........c.c....eevun.e.
De rendimento variavel...

- TituloS de PartiCiPagan ........ocvvveeereerevn e cieeeereseseses e eienes
= OULTOS HIEUIOS. ...ttt e e e e ee e

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00




5.2. Inventario de Titulos e de ParticipagOes Financeiras
em 30 de Junho de 2003

(em euros)
VALOR VAL. MEDIO VALOR VALOR
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANT DE DE DE
NOM INAL AQUISICAO COTAGAO BALANGCO
B. TITULOS - INVESTIMENTO 45,516,651.72
Titulos de rendto. fixo - de emissor es publicos 16,194,525.27
De divida plblica pOrtUgUESAL.............ccccrucuririniricicisresesc s 13,068,725.17,

= A\ CUIMO PrAZO0.....eeeeeeceeteeeseeieieteese e et e e eeseeeieaen e e s

- A médio elongo prazos 13,068,725.17,
Obrig. Tes. O.T. Fevereiro/1997-2007 521,243,900 EUR 0.01 106.99% 112.00% 5,576,746.79
Obrig. Tes. O.T. Setembro/1998-2013 498,798,000 EUR 0.01 105.41% 112.21% 5,258,049.19
Obrig. Tes. O.T. Agosto/1999-2004 221,083,700 EUR 0.01 101.04% 101.75% 2,233,929.19

De outros emissores publicoS NaCioNaiS...........o.vevveivveeieeieeaees 3,125,800.10

- A curto prazo.

- A médio e longo prazos. 3,125,800.10
Obrig. GRA/1992-2005 - 12 Emissdo 13,301,272, EUR 0.0067 100.00% 98.90% 133,012.72]
Obrig. GRA/1993-2005 - 12 Emissdo 199,519,159 EUR 0.01 100.00% 102.70% 1,995,191.59
Obrig. GRA/1996-2006 99,759,579 EUR 0.01 100.00% 100.17% 997,595.79

De emissores plblicos eStrangeiros............occoevvn et vnircciinecee e 0.00]
= A\ CUIMO PIAZO0.....vveeecieieteie et et et e et

- A médio e longo prazos.

Titulos de rendto. fixo - de outr os emissor es 18,207,205.11
Emitidos por residentes. 16,429,649.30|
= A CUMO PIAZO0......viuereiireiiiteie sttt s 9,621,994.75
Papel Comercial
EDA-ELECTRICIDADE DOS ACORES 212EM 2,500,000 EUR 1.00 2,500,000.00
EDA-ELECTRICIDADE DOS ACORES 222EM 1,246,995 EUR 1.00 1,246,994.75
BANIF LEASING 52EM 2,250,000 EUR 1.00 2,250,000.00
BANIF LEASING 182EM 2,500,000 EUR 1.00 2,500,000.00]
LISGRAFICA 25*EM 1,125,000 EUR 1.00 1,125,000.00]

- A MEdIO €10NJO0 PraZoS.......cuvueeie et ieeeeeiiinesieeeee e 6,807,654.55
Obrig. Cx. CEMG/1998-2003 99,759,579 EUR 0.01 100.00% 99.80% 997,595.79
Obrig. EDP/1996-2006 - 222 Emissdo 23,194,102 EUR 0.0075 100.00% 99.80% 231,941.02,
Obrig. Imoloc/1998-2003 135,000 EUR 1.87 100.00% 252,450.00
Obrig. Petrogal, SA./1994-2004 -1 Emissio 49,879,790 EUR 0.01 100.00% 99.57% 498,797.90
Obrig. Petrogal, SA./1996-2003 -22 Emissdo 52,348,839 EUR 0.01 100.00% 99.65% 523,488.39
Obrig. Modelo Continente/1995-2003 24,939,895 EUR 0.005 100.00% 99.92% 124,699.47|
Obrig. Mundicenter/1997-2004 100,000 EUR 4.99 100.00% 99.25% 499,000.00
Obrig. Fnacinveste/91 38,761,585 EUR 0.01 100.00% 0.00% 387,615.85
Obrig. Cobre/87 - Série A 2,493,989 EUR 0.01 100.00% 0.00% 24,939.89
Obrig. Agerg 2,493,989 EUR 0.01 100.00% 0.00% 24,939.89
Topinvest/98 12 Serie 5 EUR 498,797.90 100.00% 2,493,989.50
Topinvest/98 32 Serie 3 EUR 249,398.95 100.00% 748,196.85

Emitidos por N80 reSIdENtES. ......cvvevnveniis e ee e et 1,777,555.81

- Por organismos financeiros internacionais. 1,278,757.91
Obrig. BEI/1996-2006 74,819,685 EUR 0.01 105.38% 116.28% 788,479.77|
Obrig. BEI/1997-2007 49,600,000 EUR 0.01 98.85% 110.50% 490,278.14

- POr outroS N80 reSIdENtES. .. ... oveveiii et e 498,797.90

= A CUIMO Prazo.......c.cucuiuiiiiiiiisieeseeiiie s e s
- A médio elongo prazos. 498,797.90|
Obrig. Bayerische Hypoteken/1997-2007 49,879,790 EUR 0.01 100.00% 498,797.90




5.2. Inventario de Titulos e de ParticipacgOes Financeir as
em 30 de Junho de 2003

(em euros)
VALOR VAL. MEDIO VALOR VALOR
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANT DE DE DE
NOM INAL AQUISICAO COTAGAO BALANGCO
Valores derendimento variavel 9,968,239.60
EMitidoS POr reSIAENLES.......cueveeeee et it 5,053,166.23
1,509,733.64]
PORTUGAL TELECOM 18,495 EUR 1.00 EUR 9.05 EUR 6.24 167,367.59
INAPA 90,000 EUR 4,99 EUR 547 EUR 2.88 492,600.00
EDP - NOM 100,000 EUR 1.00 EUR 3.01 EUR 1.86 300,650.00
PT MULTIMEDIA 5,250 EUR 1.00 EUR 13.86 EUR 15.25 72,765.00
SONAE SGPS - NOM 106,000 EUR 1.00 EUR 0.98 EUR 049 103,380.00
IMPRESA SGPS - NOM 20,270 EUR 1.00 EUR 7.00 EUR 222 141,809.00
SEMAPA SGPS 58,265 EUR 1.00 EUR 397 EUR 2.83 231,162.05
= QUOLBS. ...ttt e et e et e e
- TitulosS de PartiCipagao..... ... .ovveeeeieeeee et et
- Unidades de partiCipagao...........coocorveveieecesiiiiii e e 3,543,432.59
Banifundo Estratégia Conservadora 29,927| EUR 5.00 EUR 5.00 EUR 4.986 149,635.00]
Banifundo Estratégia Equilibrada 19,951, EUR 5.00 EUR 5.00 EUR 3.779 99,755.00
Banifundo Estratégia Agressiva 9,975 EUR 5.00] EUR 5.00 EUR 2.405 49,875.00)
Banifundo Euro Acgdes 299,278 EUR 5.00 EUR 5.00 EUR 1911 1,496,390.00
Banif Imogest 69,805 EUR 24,94 EUR 25.04] EUR 28.327 1,747,777.59
- OULTOS VAlOTES......eveeeiieieeseeeieieisesenn e
Emitidos por N80 reSIAENEES.......covrvvirireein et sesaeseens 4,915,073.37
S ACCOES.......coeeie e e s
= QUOLBS. ...ttt e et e et e
- Titulos de PartiCipagao..... ... .vvveieeieeeee et
- Unidades de partiCipagao...........coocoreeeeieeceeiiiiii e 1,806,388.38
Portugal Equity Fund 1,000 EUR 100.00 EUR 100.00 EUR 82.06 100,000.00
European Equity Fund 1,000 EUR 100.00 EUR 100.00 EUR 68.44 100,000.00
European Bond Fund 3,000 EUR 100.00 EUR 100.00 EUR 107.41 300,000.00
European Money Market Fund 3,000 EUR 100.00 EUR 100.00; EUR 102.84 300,000.00]
Balanced Strategy Fund 1,500 uUsD 100.00 USD 100.00, USD 97.35 131,268.05)
Aggressive Strategy Fund 1,000 usD 100.00 USD 100.00 USD 8161 87,512.03
Conservative Strategy Fund 2,000 uUsD 100.00 USD 100.00 USD 109.90 175,024.07|
Brasilian Equity Fund 1,000 usD 100.00, USD 100.00 USD 89.49 87,512.03
Brasilian Bond Fund 3,000 uUsD 100.00 USD 100.00; UsD 93.67 262,536.10
Brasilian Money Market Fund 3,000 usD 100.00] USD 100.00, USD 102.55) 262,536.10
- OULFOS VAIOFES.......oeiniierecieeeeeeieee e e 3,108,684.99
Obrig. Atlantes n°1 Residual Certificates 270,000,000 EUR 0.004183 100.00% 1,129,412.95
Atlantes Finance n° 2 Class D 91| EUR 21,750.24 100.00% 1,979,272.04]
Titulos subordinados 1,146,681.74
A CUMO PraZo.......uvvniiie i e
- A médio elongo prazos. 1,146,681.74
Obrig. Cx. Sub. BCP/1995-2005 74,819,685 EUR 0.01 99.94% 99.65% 747,778.61
Obrig. Cx. Sub. ESSI/1996-2006 8,000 EUR 49.88 99.97% 99.96% 398,903.13
Titulos proprios 0.00

De rendimento fiX0.......c.cereurririiiiereis et e
= A CUIMO PraZo.......cocucuieiiiiiiiieei e e et
- A MEIO €10NJO PraZoS.......cuevereevvmeeerieieeneieeseeveeereeeneand

De rendimento VariQVEL..........coeveeein s e
S ACCOES. ... et e e
- Titulos de PartiCipago.........ccceeev et erieeseeieieeere s eeeens
= OULTOS tIEUIOS. ...t et e et e e




5.2. Inventario de Titulos e de ParticipagOes Financeiras
em 30 de Junho de 2003

(em euros)
VALOR VAL. MEDIO VALOR VALOR
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANT DE DE DE
NOM INAL AQUISICAO COTAGAO BALANCO
C. TITULOS A VENCIMENTO 0.00
De emissores publicos 0.00
De divida piblica portuguesa........... ... vunvuieieeieeieeeeeeeeeeieineans
- A curto prazo................
- A MEIO €10NJO PrazZoS.....cceevvvninerieeeieeaeeeriirisieieieseenens
De outros emissores publicos NaCioNais. ... ......vvvvvrvriieinennenns.
= A CUIMO PraZo.......cocuuiiiiiiieieeeieies e e e
- A MEIO €10NJO PraZoS.......cueueueerereeeseeeeevenvaninenenae s
De emissores publicos estrangeiros............ovvvvevviiiineieeieeeenns
= A CUIMO PrazZo.......cocuiuiiiiiiiiiii s e e
- A MEIO €10NJO PrazZoS......ccveererrveniiniinins e erirereeiesesenens
De outr os emissores 0.00
Emitidos por reSIdentes.........ccooevviniin it s
= A CUIMO PrAZO0.....eeeeeeeeeeteirinee et e e et e
- A médio e longo prazos....
Emitidos por n&o residentes... .
-Por organismos financeiros internacionais........................
-Por oUtroS N80 reSIAENLES.........oveveveeiiirir et et et
= A CUIMO PraZO0.....veieeeceeieisiecieiete ettt
- A médio e1oNgo Prazos...........ccoeeiiiiiiiiiiiiie e
D. IMOBI LIZAQ@ES FINANCEIRAS 5,729,559.15
ParticipacOes 5,729,559.15
- Eminstituicdes de crédito NO Pais..............covevvvvvisieiennns 0.00|
- Eminstituicdes de crédito no Estrangeiro........................
- Em outras empresas N0 Pais.............cuviviieiieiieieeinieinians 5,631,153.78
Atléntico Clube Int. Férias Agores 250 EUR 4.99 EUR 4.99 1,246.99
Cabo TV Acoreana, SA 66,000 EUR 5.00 EUR 5.39 355,543.14)
Coliseu Micaelense, SA 83 EUR 0.50, EUR 0.60 49.88]
Teatro Micaelense, SA 83 EUR 0.50 EUR 0.60, 49.88
NORMA Acores-Soc. Est. Apoio Des. Reg.,SA 10,000 EUR 5.00 EUR 4.99 49,879.79
SIBS-Soc. Interbancéria de Servigos,SA 68,957| EUR 5.00] EUR 4.47 308,459.80
SOGEO-Soc. Geotermicados Agores, SA 24,529 EUR 5.00 EUR 4.99 122,350.14
TRANSINSULAR (Acores)-Transp.M.Insul.,SA 2,000 EUR 5.00 EUR 5.49 10,973.55
UNICRE-Cartdo Internacional de Crédito, SA 8,250 EUR 5.00 EUR 29.21 240,979.24]
BANIF Acor-Pensdes-Soc.Gest. F.Pensbes, SA 40,000, EUR 5.00 EUR 6.01 240,267.014
Companhia de Seguros Acoreana, SA 1,020,000 EUR 5.00 EUR 4.22 4,301,354.36]
- Em outras empresas no Estrangeiro.. 98,405.37
BANIF & COMERCIAL DOS A(}ORES INC FaII Rlver 100,000 usb 1.00] 87,512.03 87,512.03
COMERCIAL DOS ACORES, INC.-S.José Calif. 100 usb 1.00 87.51 87.51
SW.LFT. 1 EUR 125.00 EUR 718.89 718.89
EURONEXT NV 103 EUR 1.00 EUR 0.84] 86.94
BANIF-INFORMATION AND TECHNOLOGY LTD 10,000 EUR 1.00 EUR 1.00] 10,000.00]
Partes de Capital em empresas coligadas
- Eminstituices de crédito N0 Pais...............vvvviiienennnnns
- Em instituigBes de crédito no Estrangeiro................c.......
- Em outras empresas N0 PaliS........cceveeiveveevereeeeinviniininns
- Em outras empresas no estrangeiro.................coeeevevnennns ..
- OutrasimobilizagBes financeiras...........c.coveeeieeieenennnn.
TOTAL 51,246,210.87|




IMOBILIZACOES CORPOREASE INCORPOREAS

(em euros)
SALDO DO EXERCICIO AUMENTOS AMORTIZAGOES ABATES VALOR
CONTAS ANTERIOR TRANSFERENCIAS DO REGULARIZ. LiQUIDO
AMORTIZAGOES REAVALIAGOES EXERCICIO LiQuIDO EM 30.06.03
VALOR BRUTO ACUMULADAS AQUISICOES (LIQUIDO)

IMOBILIZACOES INCORPOREAS 5,204,284.83 3,990,037.61 80,346.20 0.00 0.00 352,304.94 0.00 0.00 942,288.48
Trespasses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Despesas de estabel ecimento 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Custos plurianuais 2,150,342.19 1,587,079.45 0.00 0.00 112,322.64 0.00 450,940.10
Despesas de investigagéo e desenvolvimento 838,929.96 513,616.68 0.00 0.00 139,821.66 0.00 185,491.62
Sistemas de tratamento automético de dados (Software) 2,131,064.62 1,824,108.31 80,346.20 0.00 88,931.70 0.00 298,370.81
Outras 83,948.06 65,233.17 0.00 0.00 11,228.94 0.00 7,485.95

IMOBILIZAGCOES CORPOREAS 38,508,782.21 18,819,427.27 745,330.93 0.00 15,466.33 998,497.73 0.00 4,925.35 19,446,729.12
Iméveis de servigo proprio 18,571,774.74 3,162,230.27 0.00 0.00 166,432.50 0.00 0.00 15,243,111.97
Despesas em edificios arrendados 781,411.17 373,049.58 0.00 0.00 39,070.62 0.00 0.00 369,290.97
Outrosimoéveis 10,622.87 10,622.87 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipamento 18,787,964.29 15,175,278.76 745,330.93 15,466.33 760,246.01 0.00 4,925.35 3,608,311.43
Patrimaénio artistico 94,845.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 94,845.90
Outras imobilizacbes corpéreas 262,163.24 98,245.79 0.00 0.00 32,748.60 0.00 0.00 131,168.85

IMOBILIZACOESEM CURSO 587,478.86 0.00 855,453.82 0.00 -15,466.33 0.00 4,006.32 0.00 1,423,460.03
ImobilizagBes incorpéreas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Iméveis 489,743.68 0.00 367,602.77 0.00 0.00 0.00 0.00 857,346.45
Equipamento 470.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 470.90
Patrimaénio artistico 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Outras imobilizacbes corpéreas 97,264.28 0.00 487,851.05 -15,466.33 0.00 4,006.32 0.00 565,642.68
Adiantamentos por conta de imobilizagBes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

TOTAIS 44,300,545.90 22,809,464.88 1,681,130.95 0.00 0.00 1,350,802.67 4,006.32 4,925.35 21,812,477.63
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5.4 Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras

30 de Junho de 2003
(expressas em milhares de euros)

No cumprimento das normas emanadas pelo Banco de Portugal relativamente aos elementos para
publicagfo oficial explicitam-se a seguir, pela ordem especificada na Instrugio 4/96, as informagdes sobre
as rubricas mencionadas no Balango ¢ na Demonstragdo de Resultados.

1.

2.

Nio foram efectuados quaisquer ajustamentos aos valores publicados no exercicio anterior.
Nio existem situagdes de ambiguidade ou incorrecgdo quanto a sua relevagdio contabilistica.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas segundo a conven¢fio contabilistica do custo
histdrico, modificada pela reavaliagfio das imobilizagdes corpdreas, em conformidade com o Plano
de Contas para o Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco de Portugal na sequéncia da
competéncia que lhe foi atribuida pelo art.’° 115° do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites.

As demonstragdes financeiras integram as operagdes realizadas pelas Sucursais Financeiras da
Zona Franca de S. Maria (Offshore) e de Cayman, o que representa a actividade global do Banco.
Todos os saldos e transacgdes entre a Sede e as Sucursais foram eliminadas no processo de
combinag¢8o das respectivas demonstra¢des financeiras.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagio das demonstracGes
financeiras sfo os a seguir indicados:

a) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo do exercicio. Nos termos das normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido sfio reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos, com
excepgio dos juros de créditos sobre ou com garantia das entidades indicadas no Aviso n° 3/95.

b) Transaccées em moeda estrangeira

Os Activos e Passivos expressos em moeda estrangeira sdo contabilizados de acordo com os
seguintes critérios:

Posicfo a vista
Constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma moeda, resultados em moeda
estrangeira e operagdes a vista a aguardar liquidag3o.

A posicdo a vista é reavaliada diariamente ao cAmbio médio informativo do Banco de Portugal e
as diferencas cambiais apuradas sfio registadas mensalmente como custos ou proveitos do
exercicio.



Notas e moedas estrangeiras

As notas e moedas estrangeiras sfio reavaliadas diariamente com base nos cimbios médios
indicativos divulgados pelo Banco de Portugal.

As diferencas cambiais apuradas sfio registadas mensalmente como custos ou proveitos do
exercicio.

¢) Juros

Os juros decorrentes das operagGes activas e passivas sdo contabilisticamente relevados como
Proveitos e Custos dia a dia, independentemente do momento do seu vencimento. Néo sdo
registados em Proveitos juros sobre crédito vencido, até que a cobranga dos mesmos se efective,
com excepgdo dos juros de créditos sobre ou com garantia das entidades indicadas no Aviso
n°3/95. Também néo sdo registados em Proveitos os juros vencidos e néo pagos desse crédito, com
antiguidade superior a 90 dias.

d) Imoveis e Equipamento

As imobilizagBes corpéreas so registadas pelo custo de aquisi¢do e liquidas de amortizagGes.
Algum imobilizado corpdreo encontra-se registado ao custo, reavaliado ao abrigo das disposi¢des
legais aplicaveis.

As amortiza¢gdes do imobilizado corpéreo e incorpdreo sfo calculadas pelo método das quotas
constantes, em duodécimos, de acordo com o disposto no Aviso n°9/94, de 2 de Novembro.

e) Provisdes

Foram constituidas as provisdes impostas pelo Aviso n°3/95, com as alteragdes do Aviso n°8/2003,
Aviso n°4/2002 e Instrugio n°27/2000 do Banco de Portugal, para riscos especificos de crédito,
riscos gerais de crédito, menos-valia de titulos e imobilizagdes financeiras, risco pais ¢ menos-
valia de outras aplicac8es.

f) Bens Obtidos por Recuperacéo de Créditos

Os im6veis e outros bens arrematados, obtidos por recuperacdo de créditos vencidos, séo
registados em “Outros Activos” pelo valor de arrematacfio, por contrapartida da respectiva conta
de crédito vencido.

Caso o valor de mercado dos bens recuperados seja inferior aos montantes registados nesta
rubrica, as respectivas menos valias s8o integralmente provisionadas.

g) Fundo de Garantia de Dep6sitos

Em Novembro de 1994, foi criado o Fundo de Garantia de Depésitos, cujo objectivo é garantir os
depdsitos constituidos nas Instituigdes de Crédito, de acordo com os limites estabelecidos no
Regime Geral das InstituicGes de Crédito. As contribuigfes iniciais para o Fundo, fixadas por
Portaria do Ministério das Finangas, efectuadas através da entrega de titulos de depodsito, foi
amortizada por um periodo de 60 meses.

Adicionalmente, as contribui¢c3es anuais regulares para o Fundo sfo reconhecidas como custo do
exercicio a que se referem.

Nio existem derrogagdes dos critérios valorimétricos definidos pelo Plano de Contas em vigor.

A avaliagio efectuada no Balango nfo difere, significativamente, das avaliagdes que t€ém por base
o ultimo prego de mercado conhecido antes da data de encerramento de contas.



6. As empresas nas quais o Banco detém uma participagdo igual ou superior a 20% sdo as seguintes:

Nome ¢ Sede Capital % Valor Participag8o
Social Participaggo
Banif & Comercial Agores, INC
USD 100.000 100 % EUR 87.512,03
Fall River USA
Comercial dos Agores INC
USD 100 100 % EUR 87,51

S.José Califérnia USA

7. As “Obrigag8es e Outros Titulos de Rendimento Fixo” venciveis em 2003, totalizam 10.273 mil
euros e encontram-se discriminadas a seguir :

Valor
Titulos Venciveis em 2003 Balango
OBRIGACOES CAIXA CEMG 1998/2003 998
OBRIGACOES PETROGAL, SA 1996/2003 22 EMISSAO 523
OBRIGACOES MODELO CONTINENTE 1995/2003 125
OBRIGACOES IMOLOC 98/03 252
PAPEL COMERCIAL BANIF LEASING 5* EMISSAO 2.250
PAPEL COMERCIAL BANIF LEASING 18* EMISSAO 2.500
PAPEL COMERCIAL EDA 21  EMISSAO 2.500
PAPEL COMERCIAL LISGRAFICA 25 » EMISSAO 1.125

10.273

8.  CREDITOS SOBRE EMPRESAS PARTICIPADAS

COMPANHIA SEGUROS ACOREANA SA 2
NORMA ACORES SA 1.485
UNICRE 242

9. CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS E ASSOCIADAS

Nio aplicavel.

10. Inventério Titulos da Sociedade, de acordo com o modelo do Banco de Portugal, Anexo III 2
Instrugio n® 4/96, encontra-se inserido no ponto 5.2.

11. Mapa Imobilizado da Sociedade, de acordo com o modelo do Banco de Portugal, Anexo IV a
Instrug8o n® 4/96, encontra-se inserido no ponto n° 5.3.

12.  Os activos com caracter subordinado, contabilizados na conta 255 - Titulos de Investimento, e
com reflexo na rubrica 5b) do Balango, referem-se a:

Obrig. Cx. Sub. BCP/1995-2005 748
Obrig. Cx. ESSI/1996-2006 399
1.147

13.  Nio existem activos cedidos com acordo de recompra.



OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE
CLIENTES

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO
O saldo dos outros Créditos sobre outras Institui¢cdes de Crédito decompde-se da seguinte forma:

Junho 2003 Junho 2002
Aplicagdes em Institui¢des de Crédito no Pais
— Mercado Monetario Interbancério e Tit.Dep... 9.763 11.529
—  Empréstimos .......ccccoverveeorerncnnecenenicenneen e 26.870 68.850
— Outras APLCAgOES ........cceeeereeeeerverseereassensans 67.806 741.703
104.439 822.082
Aplicac6es em Institui¢des de Crédito no Estrangeiro
—  Empréstimos .......cccceerveevenererercneecnnncrecnneenn. - -
—  Outras Aplicagdes .......ccecvereereeruerrererrerreenns - -
Saldo Bruto ............. 104.439 822.082
= Provisfes .......c.euiumcreenenreeeeeeereeeenne - -
Saldo Liquido .......... 104.439 822.082
O escalonamento dos valores desta rubrica, por prazos residuais para o vencimento, apresenta-se da
seguinte forma:
= At 3 MESES ..corrurnecerr et e s 84.176 772.553
— De3mesesalano.....veeveenerenercrencnene 15.065 39.767
— Delanoas5anos....nno. 5.198 9.762
— Mais de 5anos ......ccceerrevenereenenenenecneeenenns - -
— Durac¢fio Indeterminada ......................... - -
104.439 822.082

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Junho 2003 Junho 2002
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

— Desconto Comercial .........cccoovvveevrievrennneen. 17.857 14.782
— Crédito Titulado por Efeitos ............c......... 14.278 12.609
— Créditos em Conta Corrente ...........ccuue.u..... 107.613 112.278
— Descobertos em D.O. .......ccooeeveecemmrecrnnnnn. 14.016 13.762
—  Factoring .......cceceeveeveeeerieeseeecereeeceseennn 60.094 54.984
—  Outros Créditos .........cceevevvveerveereecsnvensneens 674.135 528.034

887.993 736.449
— Crédito e Juros Vencidos ........cccceeeveeruuenenne 16.244 13.180

904.237 749.629

— ProvisGes para Crédito, Juros Vencidos e
Crédito de Cobranga Duvidosa ...........c...... 8.949 10.127

895.288 739.502



O escalonamento dos Créditos sobre Clientes por prazos de vencimento apresenta-se da seguinte

forma:
Junho 2003 Junho 2002
— A€ 3 MESES ..cooeeeeere e 157.788 92.486
— De3mesesalano .....eereereerereeereenens 132.311 152.640
— Delanoasanos......eeeeereenennees 125.974 104.136
— Mais de 5 aN0S ....coevrerererrererenreneenenennerenens 471.920 387.187
— Duracfo indeterminada ...........ccceeeereeerennne 16.244 13.180
(Crédito Vencido)
904.237 749.629
15. REAVALIACOES DE IMOBILIZADO
Reavaliagdes ocorridas em exercicios anteriores
Rubrica Custo Amort.acum. | Reavaliacdo | Reavaliacdo Diploma Legal
Histérico Histéricas Custo Amortizacio
Imobilizado Financeiro 232 - 35 - Acgdes recebidas gratuitamente
por incorporagdo de reservas no
Capital Social
Imobilizado Corpéreo 8.864 1.583 2.566 411 D-L 31/98
Totais 9.096 1.583 2.601 411
Reavaliagdes ocorridas no exercicio
Rubrica Custo Reavalia¢io | Amortizacio | Mov. Cap. Diploma Legal
Histérico Proéprios
Imobilizado Financeiro - - - - -
Imobilizado Corpdreo - - - - -
Totais - - - -

16.

17.

18.

Total de Reservas de Reavaliac8o : 2.190 mil euros.

Nio existem amortizagdes excepcionais resultantes de medidas de caracter fiscal.

TRESPASSES, DESPESAS DE ESTABELECIMENTO E DESPESAS DE INVESTIGACAO E
DE DESENVOLVIMENTO.

Em 30 de Junho de 2003, encontram-se registados 839 mil euros relativos a despesas de
investigacdo ¢ desenvolvimento com “Procurement” da Nova Plataforma Bancéria e Elaboragio
de Manuais Técnicos, de Procedimentos e Outros.

Nao foram introduzidas quaisquer correcgdes ao Activo ndo imobilizado.

RECURSOS OBTIDOS

DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO
O saldo dos Débitos para com Institui¢des de Crédito decompde-se da seguinte forma:



. Junho 2003 Junho 2002
A Vista
— NOPaIS ..ooveeeereeeereeeeereereeeeneeereeneeenes 192 24.507
—  NoO EStrangeiro .........ccceeeereeveerenceereenseeeenns 698 9.511
890 34.018
Junho 2003 Junho 2002
A Prazo ou com pré-aviso
No Pais
— Mercado Monetéario Interbancério ................ 61.000 76.500
— Depobsitos a Prazo e outros recursos ............. 104.870 33.588
165.870 110.088
No Estrangeiro
— Depositos a Prazo e outros recursos ............. 11.225 1.303.795
177.095 1.413.883
177.985 1.447.901

Quanto ao prazo residual para o vencimento, a situacéio apresenta-se da seguinte forma:

= AL 3 IMESES .eevreeieeirnieeeeretreereeeeessaresaennans 167.485 1.434.901
— De3mesesal ano .....ccccoceeevevneemeeeerecccneenneen 10.500 13.000
— DelanoaS5anos ..eereeereccieneeeneeenen. - -
— Maisde 5ano0s ......ccoeeeeeeevreereeneee s - -
— Durac¢8io indeterminada ............ccceerreenenneee. - -
177.985 1.447.901
DEBITOS PARA COM CLIENTES
O saldo dos Débitos para com Clientes decompde-se da seguinte forma:
Junho 2003 Junho 2002
— Depositos de Poupanga ........c.ccceeveeercveeerennen. 60.363 52.323
— Dep0sitos & Ordem ........cccceeeeeereenrccrscreennne 336.925 276.164
—  Depo6sitos a Prazo ..........ccceeveveveevveceecvercenienns 433.993 432.445
— Cheques € Ordens a pagar ........c..cecererreerereerens 1.070 1.673
—  OUutros RECUISO0S .....cccevreervvreenirvereerirereeessvenees 7 6
832.358 762.611
Quanto ao prazo residual para o vencimento, a situago apresenta-se da seguinte forma:
Junho 2003 Junho 2002
- N I 1= 1= S 638.870 575.195
— De3mesesalano ..eervrreerirnnenienneen. 193.478 187.399
— Delanoa5anos ..eereeercecieeneeeneenn. 10 17
— Maisde 5anos .....coeveevvererecnrenreenerenneenns - -
— Durac¢8io indeterminada ............ccceerreenenneee. - -
832.358 762.611



19.

20.

21.

22.

DEBITOS REPRESENTADOS POR TiTULOS
Nio existem débitos representados por titulos sobre empresas participadas e coligadas.

Nio existem obrigagdes em circulagio, para além dos empréstimos subordinados referidos na
Nota 22.

DEBITOS PARA COM EMPRESAS PARTICIPADAS

Os débitos para com empresas participadas sdo discriminados a seguir (valores em milhares de
euros):

Companhia Seguros Agoreana 12.381
Banif Acor Pensdes 139
Transinsular 16
Sogeo 2
SIBS 19
Norma Agores 637
Cabo TV 1.900
Teatro Micaelense 39
Coliseu Micaelense 85

DEBITOS PARA COM EMPRESAS COLIGADAS E ASSOCIADAS

Nio aplicavel.

Os passivos subordinados do BCA referem-se aos empréstimos de obrigagdes de caixa
subordinadas no montante de 29.976 mil euros; e sdo os seguintes:

i) Obrigagdes de Caixa Subordinadas BCA/98 Taxa Varidvel - 1998 - 2008

Em 27 de Novembro de 1998, o Banco emitiu Obriga¢des de Caixa Subordinadas no montante
de 1.000.000 contos representado por 100.000 titulos de 10.000$00 cada.

Em 25 de Outubro de 2001, procedeu-se a redenominagdio deste empréstimo obrigacionista,
passando esta emiss@o a estar representada por 498.797.897 obriga¢Ges de valor nominal de
um céntimo, no montante total de 4.987.978,97 euros.

Os juros destas obrigagdes vencem-se semestral e postecipadamente em 27 de Maio e 27 de
Novembro e foram calculados, para o 1° cupfo, com base na taxa de 4,5%, e para os cupdes
seguintes a taxa de juro nominal é a que resulta da média aritmética simples das taxas Lisbor
a 6 meses, registadas nos ultimos cinco dias tteis anteriores ao penultimo dia 1til anterior ao
inicio do periodo semestral de contagem de juros, adicionada de 0,5% e arredondada para 1/16
do ponto percentual superior. As taxas dos 2° 3° 4° 5° 6° 7° 8° 9° e 10° cupbes foram,
respectivamente, de 3,1875%, 4,0625%, 5,25%, 5,75%, 5,125%, 3,875%, 4,25%, 3,5625% e
2,8125%. O empréstimo serd amortizado ao par, de uma s6 vez, em 27 de Novembro de 2008,
podendo ser reembolsado antecipadamente por opg¢éo do Banco (“call option™), mediante
autorizagdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14°, 16° e 18° cupdes.

ii) Obrigag¢des de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Varidvel - 2000 - 2010 - 1* Emiss&o

Em 23 de Outubro de 2000, o Banco emitiu Obriga¢gdes de Caixa Subordinadas no montante
de 1.000.000 contos representado por 100.000 titulos de 10.000$00 cada.



23.

24.

Em 25 de Outubro de 2001, procedeu-se a redenominagdio deste empréstimo obrigacionista,
passando esta emissdo a estar representada por 498.797.897 obrigagdes de valor nominal de
um céntimo, no montante total de 4.987.978,97 euros.

Os juros destas obrigagBes vencem-se semestral e postecipadamente em 23 de Abril e 23 de
Outubro e sfio calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, 3 taxa
equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia ftil anterior ao do inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao
final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente & Euribor a 6 meses acrescida de
1,15%. As taxas de juro do 1°, 2°, 3°, 4°, 5° e 6° cupdes foram de 5,847%, 5,369%, 4,249 %,
4,322%, 3,958% e 3,302%.

iii) Obrigac¢des de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Varidvel - 2000 - 2010 - 2* Emiss&o

Em 4 de Dezembro de 2000, o Banco emitiu Obriga¢des de Caixa Subordinadas no montante
de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

Os juros destas obrigagdes vencem-se semestral e postecipadamente em 4 de Junho e 4 de
Dezembro e s3o calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, & taxa
equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia ttil anterior ao do inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao
final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente & Euribor a 6 meses acrescida de
1,15%. As taxas de juro do 1°, 2°, 3° ,4° 5° e 6° cupdes foram de 5,848%, 5,258%, 4,037%,
4,438%, 3,768% e 2,981%.

iv) Obrigag8es de Caixa Subordinadas BCA/02 Taxa Variavel - 2002 - 2012

Em 25 de Setembro de 2002, o Banco emitiu Obriga¢des de Caixa Subordinadas no montante
de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

Os juros destas obrigagdes vencem-se semestral e postecipadamente em 25 de Margo e 25 de
Setembro e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, & taxa
equivalente & Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao do inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao
final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de
1,15%. As taxas de juro do 1° e 2° cupdes foram de 4,022% e 3,247%.

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Junho 2003 Junho 2002

Garantias e Avales Prestados .........cccceeueeernneen. 82.630 71.678
Créditos Documentarios Abertos .........ccceeeunen.. 3.350 1.762
Cartas de Crédito “Stand By” ......c.cccceeveereeennen. 4716 5.004
Activos dados em garantia ...........ccceceveeernenernenn 11.843 -
102.539 78.444

PENSOES DE REFORMA E SOBREVIVENCIA

Os compromissos assumidos em matéria de pensbes de reforma e respectivas coberturas
encontram-se discriminadas na nota 49 deste Anexo as Contas.



25.  PROVISOES

Saldo Dotagdes Utilizagdes  Anulagdes Ajust. Saldo
em e Transfe  por Dif . em
30/6/02 Reposi¢des réncias Cambiais  30/6/03
Para Crédito Cobranga Duvidosa . 1.168 109 - 557 - - 720
Aplicagdes em IC’s no Pais - - - - - -
Aplicagtes em IC’s no Estrangeiro - - - - - -
Empresas Participadas - - - - -
Empresas Coligadas - - - -
Outros Créditos 1.168 109 - 557 - 720
Para Crédito e Juros Vencidos .... 8.110 1.565 10 1.292 -210 - 8.163
Aplicagdes em IC’s no Pais - - - - - -
Aplicagdes em IC’s no Estrangeiro - - - - - -
Empresas Participadas - - - - - -
Empresas Coligadas - - - - - -
Outros Créditos 8.110 1.565 10 1.292 -210 8.163
Para Titulos Rend.Fixo Vencidos 437 - - - - - 437
Para Depreciagdo de Titulos 1.797 203 - 328 444 - 2.116
Para Outras Aplicagdes 669 - 48 5 - - 616
Para Imobilizagdes Financeiras 3 1 - - - - 4
Para Riscos Gerais de Crédito .... 8.298 875 - 41 -234 - 8.898
Para Riscos Bancarios Gerais . ... 464 - - - - - 464
Para Risco Pais............. 67 12 - 13 - - 66
Disponibilidades .... - - - - - - -
Crédito Concedido. 67 12 - 13 - - 66
Titulos ............. - - - - - - -
OULTOS .oovveeereninnenennannns 74 1.474 - - - - 1.548
Para Pensdes de Reforma e Sobrevi. - - - - - - -
21.087 4.239 58 2.236 - - 23.032

26. Titulos de Negociag8o, de Investimento e Participa¢des Financeiras

Os Titulos de Negociagdo de Rendimento Fixo sdo registados pelo valor de aquisi¢iio e
reavaliados diariamente com base na cotacéio de mercado, capital mais juros corridos. Na auséncia
de cotagdo, o valor da componente capital corresponde & diferenga entre o valor de aquisicéo e os
juros corridos, calculados & taxa nominal. Os Titulos de Negociagdo de Rendimento Variavel que
fazem parte dos indices BVL 30 ou PSI 20, sdo igualmente registados pelo valor de aquisi¢éo e
reavaliados diariamente com base na cotagfo do mercado. As diferencas de reavaliagfio apuradas
sdo registadas em Contas de Proveitos ou Custos por Natureza. Se os titulos ndo estiverem
inseridos nos indices BVL30 ou PSI20 ent8o as diferengas entre o custo de aquisi¢@o e o seu valor
de mercado sdo registadas em Contas Internas e de Regularizag8o e s6 sdo relevadas em Custos ou
Proveitos apds a efectivagdo da venda.



26-A)

217.

28.

Os Titulos de Investimento de Rendimento Fixo, emitidos com base no valor nominal, sdo
registados pelo valor de aquisi¢do e os emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de
reembolso (nominal).

Os Titulos de Investimento de Rendimento Variavel e as Participagdes Financeiras, sdo mantidos
ao custo de aquisi¢do. As menos valias resultantes da diferencga entre o valor contabilistico e o
valor de mercado estio integralmente cobertas por provisdes.

Nio existem Titulos a Vencimento que tenham sido alienados ou transferidos durante este
exercicio, e antes do seu vencimento, para outras rubricas de Titulos.

CONTAS DE REGULARIZAGAO ACTIVAS

ACTIVAS Junho 2003 Junho 2002
— Proveitos a Receber ..........cceverrecerverenverecnnnes 4.387 10.365
— Despesas com Custo Diferido ...................... 9.792 10.791
— Outras Contas de Regularizagfo .................. 1.967 1.713
— Flutuag8o de Valores........cccecoeeeeeeveeecereeenneen. 4.658 2.939
20.804 25.808

PASSIVAS
Junho 2003 Junho 2002
— Receitas com Proveito Diferido .................... 545 509
— Custos a Pagar .......ccccoeevceevrevneirereereneee 4.705 10.198
— Responsabilidades c/Férias e Sub.Férias ....... 1.319 1.681
— Outras Contas de Regularizagfo .................. 4.973 2.837
11.542 15.225

CARTEIRA DE TiTULOS

OBRIGACOES E OUTROS TITULOS DE RENDIMENTO FIXO

A composicfo desta rubrica encontra-se discriminada no Inventdrio de Titulos e ParticipagGes

Financeiras, incluida neste Relatério.

Sinteticamente, a composi¢do € a seguinte:

Junho 2003 Junho 2002

Obrigagdes Emitidas Emissores Publicos:
Titulos de Divida Publica Portuguesa ................. 13.068 10.961
Obrigacdes de O/Emissores Pablicos .............. 3.126 3.191
Saldo Bruto 16.194 14.152
PLOVISBES ....ccevrmerenenccnrecreeeeereeeeenenereeenenne 1 238
Saldo Liquido 16.193 13.914



Obriga¢des Emitidas por Outros Emissores, Residentes:

— Obrigagdes de Caixa Subordinadas................ 1.147 2.945
—  Outras Obrigag¢des, no Vencidas .................. 6.370 9.105
— Papel Comercial ..........cccecverveeveececrerceniennnens 9.622 6.700
— Outras Obrigagdes, Vencidas ............ccccueuue... 437 437

17.576 19.187

Obrigagdes Emitidas por Outros Emissores, nfio Residentes:
— Obrigag¢des de Caixa Subordinadas.............. - -

— Outras Obrigagdes, ndo vencidas .............. 1.778 1.789

— Papel Comercial .............cooviiiiiiinnnnnn. - -
1.778 1.789

Saldo Bruto 19.354 20.976

PLOVISBES ....ccevrmerenenccnrecreeeeereeeeenenereeenenne 513 530
Saldo Liquido 18.841 20.446

ACCOES E OUTROS TiTULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL

A composi¢io desta rubrica do Balango encontra-se discriminada no Inventario de Titulos e
Participa¢@es Financeiras incluida neste Relatério, sendo:

Junho 2003 Junho 2002

— Acgdes, emitidas por Residentes ...................... 1.510 1.510

— Unidades de Participag@o emitidos por Residentes 3.543 4.040

— Acgdes, emitidas por Néo Residentes .............. - 146

— Unidades de Participag@io, Ndo Residentes ...... 1.806 1.953

—  Outros THUloS «..covvevieiiiiiiiiicicieeeeeee 3.109 3.493
Saldo Bruto 9.968 11.142

= PIOVISBES .cueoerveeerereenreenensneessesesseeesesseseenees 2.039 1.352
Saldo Liquido 7.929 9.790

a) As diferengas, em 30 de Junho de 2003, entre o valor contabilistico dos Titulos de Investimento
e o seu valor nominal, apresenta-se da seguinte forma:

- Titulos emitidos por valor inferior ao
valor de reembolSo0 ........cccceeververcenennnnnn. -
- Titulos adquiridos por valor superior ao

seu valor nominal ..........cccceeveveemeviinennnnes 698 mil euros
- Titulos adquiridos por valor inferior ao
seu valor nominal ........cccceeeveereeeereeerecinnenne. 6 mil euros

- Titulos a vencimento, alienados antes do
respectivo reembolso .......ccceceeveeceecvervennennen -



b) As ProvisGes para Obrigagdes e outros Titulos de Rendimento Fixo decompdem-se, em
30/06/03, da seguinte forma:

Titulos Vencidos

OB. AGERG 25
OB.FNACINVESTE/91 387
OB.COBRE/87 —SERIE 25

De outros emissores — residentes
OB. GRA 1992/2005 1* EM.

OB. CEMG/98

OB. IMOLOC 1998/2003
OB.PETROGAL 1994/2004 1* EM.
OB.MUNDICENTER 1997/2004
OB.CAIXA SUB BCP 95/2005
OB.Petrogal 1996/2003 2* EM
Total de Provisdes

N
Ao wWwbADNDWN -

W
—

As provisdes para depreciagdio de Titulos de Rendimento Varidvel decompdem-se, em 30/06/03,
da seguinte forma, em milhares de euros:

Ac¢des Emitidas por Residentes

PORTUGAL TELECOM 52
IMPRESA SGPS 97
SONAE SGPS 52
SEMAPA SGPS 66
EDP NOM 115
INAPA 234
Unidades de Participagfo - residentes

BANIFUNDO ESTRATEGIA AGRESSIVA 26
BANIFUNDO ESTRATEGIA EQUILIBRADA 24
BANIFUNDO EURO ACCOES 924
Unidades de Participagdo - ndo residentes

EUROPEAN EQUITY FUND 32
PORTUGAL EQUITY FUND 18
BALANCE STARTEGY FUND 3
AGGRESSIVE STRATEGY FUND 16
BRAZILIAN EQUITY FUND 9
BRAZILIAN BOND FUND 17
Outros Valores — nfo residentes

Atlantes Finance n° 1 Residual Certificates 182
Atlantes Finance n° 2 Class D Notes 172

Total de Provisdes 2.039



As diferencas, em 30 de Junho de 2003, entre o valor contabilistico dos Titulos de Investimento e
o seu valor de mercado, apresenta-se da seguinte forma:

- Titulos adquiridos por valor superior ao

valor de mercado ........o.eeevveeveverenveeneeennnen. 77 mil euros
- Titulos adquiridos por valor inferior ao
valor de mercado ........ceceeveveerreenneernnenns 811 mil euros

¢) Néo existem titulos em carteira de negociag&o.

d) Nao existem titulos em carteira de negociagio.
29. Nio foram subscritas ac¢des no 1° semestre de 2003.

30. Na sequéncia da 5* fase de reprivatizagdo do Banco Comercial dos Agores, SA, realizada em 10 de
Abril de 2003, a Regido Auténoma dos Agores alienou a totalidade da sua participagdio de 15% no
Capital Social do Banco, deixando de deter direitos especiais, estipulados no Decreto-Lei n° 91/95,
de 9 de Maio, dos quais se destacavam o direito de veto em deliberagdes da Assembleia Geral,
referido no artigo 5° deste decreto e o poder de designar um dos membros do Conselho de

Administragdo.
31.
OUTROS ACTIVOS Junho 2003 Junho 2002
—  Devedores ....ccceeveerereerireereerenreneeeereneenens 8.583 4.034
—  Ouro e O/Materiais Preciosos, Numisma-
tica, Medalhistica e O/Disponibilidades ... 321 367
— Iméveis ndo afectos ao servigo................. 8.418 4.995
— Outras Aplicagdes .......c.ceveeeerrerreerersecreennes 3 3
17.325 9.399
OUTROS PASSIVOS
Junho 2003 Junho 2002
— Exigibilidades Diversas ........c.cccceeereeerercreecnne 3.149 2.922
= Credores .....ccoveeerrerreereseeeerereoreseeseoreseesseenees 763 865
— Fornec.de Imobilizado em Locagéo .............. 123 247
—  Outros Passivos ........e. ceevereererreceeserresseseenenns 1.591 1.256

5.626 5.290

32.  Fundos que administra em nome préprio, mas por conta de outrem

O Banco nfo administra quaisquer fundos em nome préprio, mas por conta de outrem.

33. Contratos por vencer, bem como as posi¢des em aberto com contratos de derivados.

Nio existem opera¢des desta natureza.



34.

35.

36.

37.

O numero efectivo médio de trabalhadores ao servigo do BCA foi de 446.

O BCA apresentava, no final do 1° Semestre de 2003, o seguinte quadro de pessoal distribuido
pelas vérias categorias profissionais:

Junho 2003 Junho 2002

— DIrECGHAO .veverereerrectereeeeeceree e e et ceesaesee s e e s 22 21
— TECICOS ccuvveerrrerrreinriierreerrreessrecssreeesseessseennns 23 19
— Quadros Intermédios ........cceeeerverveereecrrreereeenees 107 113
—  AdMINIStratiVoS.......covvveivveerireerieeisrenerreennens 277 278
L0 11 1 (o 1 T 14 16
443 447
Nr. Médio de efectivos N0 ano.........ccceevvevveenneennn. 446 447
CUSTOS COM O PESSOAL

Junho 2003 Junho 2002

Remunerago dos ()rgﬁos de Administragdo

e Fiscalizag8o .......ccccecvvveveevereeceecreceennnnn. 677 641

— Remuneragio de Empregados ...........c........ 5.086 4.812
— Encargos com Pensdes .........ccccceverveerveennens 837 785
— Outros Encargos .......cccoeveerrerecererncrccncnne 1.137 939
7.737 7.1717

As remuneragfes dos Orgﬁos de Administragdo e Fiscalizag8o, elevam-se a 676,9 mil euros, em 30
de Junho de 2003.

Os membros do Conselho de Administragdio do BCA, auferiram uma remuneragfo total de 665,5
mil euros.

Os membros do 6rgdo de fiscalizagdo do Banco (excluindo o respectivo ROC) auferiram uma
remuneragdo total de 11,4 mil euros.

Nio existem quaisquer créditos concedidos aos membros destes 6rgdos, para além dos que
resultam de politicas de pessoal e para fins sociais.

O Banco nfo dispde de servigo de gestdo e representagdo de terceiros com dimensdo significativa.

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira, em 30 de Junho 2003, correspondem a
74.786 e 73.990 mil euros, respectivamente.



38.

ELEMENTOS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS E DO BALANCO

POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Resto da 5 .
. Restoda | América | América ‘. o Resto do .
Portugal Umﬁo. Europa do Norte 3 Asia Africa Mundo Reconciliagdo TOTAL
Europeia
Juros e Proveitos Equiparados 24212 0 0 901 0 0 0 0 0f 25.113
Juros e Custos Equiparados 9.024 0 0 901 0 0 0 o 0f 9.925]
[Margem financeira 15.188 0 0 0 0 0 0 0f (U] 15.188
(Comissdes e outros proveitos 4.938 0 0 0 0 0 0 0] 0 4.938]
(ComissGes e outros custos 460 0 0 0 0 0 0 ¢ ] 0f 460|
|Rendimento de titulos 464 0 0 0 0 0 0 0 0 464]
Lucros em operagdes financeiras 823 0 0 1 0 0 0 o 824
Prejuizos em operagBes financeiras 433 0 0 1 0 0 0 Q [ 434
(Outros impostos 120 0 0 0 0 0 0 0| 0] 120
Produto bancério 20.400 0 0 0 0 0 0 0 0| 20.400!
Custos com Pessoal 7137 0 0 0 0 0 0 0 7.737
Outros gastos administrativos 4.027 0 0 0 0 0 0 0f 0 4.027,
Cash Flow 8.636 0 0 0 0 0 0 0 o] 8.636
|Reposicdo e anulagdes provistes 2236 0 0 0 0 0 0 ] 0] 2.236|
0|
Provisdes do exercicio 4.239 0 0 0 0 0 0 0] 4.239
0|
| Amortizag3o do exercicio 1.351 0 0 0 0 0 0 0 of 1.351
|Resultado de exploragdo 5.283 0 0 0 0 0 0 o 5.283]
Ganhos/(perdas) extraordinérios -469 0 0 0 0 0 0 0) 0| -469
[Resultados antes de impostos 4.814 0 0 0 0 0 0 o 0 4.813]
Imposto sobre lucros 1.398 0 0 0 0 0 0 0 0f 1.398
[Resultado liquido do exercicio 3416 0 0 0 0 0 0 [ OI 3.415
Crédito sobre clientes 904.237 0 0 0 0 0 0 0 904.237,
Débitos para c/ clientes 779.988 0 0 52.369 0 0 0 0] 0 832.357
| Activo liquido total 1.098.085 0 0 52.869 0 0 0 0 0] 1.150.954
POR MERCADOS SECTORIAIS
2003 2002
VALOR % VALOR %
Comércio, Restaurantes ¢ Hotéis 267 0,85 388 0,72
Industrias Transformadoras 139 0,44 179 0,33
Servigos 469 1,50 439 0,81
Construgfo e Obras Publicas 1.377 4,39 1.262 2,33
Transportes e Comunicagdes 775 2,47 1.347 2,49
Particulares 12.068 38,51 14.167 26,15
QOutros Sectores 16.245 51,83 36.388 67,17




39.

POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Corporate | Trading | Corretagem | Banca de Banca | Pagamentos e . | Gestiode 0 i,
finance | andsales | (retalho) Retalho | Comercial | liquidagBes Custodia Activos Reconcilinglo | - TOTAL
Juros e Proveitos Equiparados 0 867 0 11.022 13.192 0 0 o] 33 0 25.113]
| Juros e Custos Equiparados 0 544 0 4.450 4.866 0 0 0 66 0 9.925
[Margem financeira 0 323 0 6.571 8.326 0 0 0 -33 ol 15.188
ComissBes € outros proveitos 146 4 12 2461 1.774 318 16 70 97 0 4.938
(ComissBes e outros custos 35 0 11 339 0 50 14 0 12 0 460
|Rendimento de titulos 0 464 0 0 0 0 0 0 0 0 464
[Lucros em operag3es financeiras 0 824 0 0 0 0 0 0] 0 0] 824
[Prejuizos em operagBes financeiras 0 434 0 0 0 0 0 0I 0| 0| 434
Outros impostos 1 7 0 51 59 2 0 0 0 0 120
[Produto bancério 110 1.213 0 8.643 10.041 267 3 70, 52 0 20.400
(Custos com Pessoal 42 460 0 3.278 3.808 101 1 26 20 0 7.737
(Outros gastos administrativos 22 239 0 1.706 1.982 53 0 14 10 0 4.027
Cash Flow 47 514 0 3.659 4.251 113 1 29 22 0 8.636
JReposigdo e anulagdes provisdes 0 328 0 911 992 0 0 v | 5 0 2.236|
[Provisdes do exercicio 9 325 0 1.771 2.106 21 0 5 1 0 4239
| AmortizagBo do exercicio 7 80 0 572 665 18 0 5 3 0 1.351
|Resultado de exploragio 31 435 0 2.226 2473 74 1 19 22 0 5.283
Ganhos/(perdas) extraordinérios 0 0 0 0 0 0 0 o] -469| 0 -469|
[Resultados antes de impostos 31 435 0 2.226 2473 74 1 19 -447| V| 4.813
Imposto sobre lucros 8 116 0 592 657 20 0 5 0 0 1.398
[Resultado liquido do exercicio 23 320 0 1.634 1.815 55 1 14 -447 0 3415
Crédito sobre clientes 0 0 0 439.756 464.482 0 0 0) 0 0) 904.237|
[Débitos para c/ clientes 0 0 0 567484 264.874 0 0 0 0 0 832.357
|Activo liquido total - - - - - - - - - -] 1150954
OUTROS CUSTOS DE EXPLORACAO
Junho 2003 Junho 2002
. . ~
Donativos € QUOtiZacdes ........ccceererruerruennne 49 13
Custos de Avaliagdes .........c.ceevereereeereeernn. - -
Menos valias venda Imobiliz. de Locagio
Financeira . - -
OULLOS .eiviviviiiriniiiniieteereeteeseeaaenas 5 3



40.

41.

42.

PERDAS EXTRAORDINARIAS

— Menos Valias na Venda de Imobilizado ......
— Prejuizos de Exercicios Anteriores .............

—  Outros .......eeeeeue..

OUTROS PROVEITOS DE EXPLORACAO

— Proveitos por Prestagdo de Servigos ...........

— Reembolsos de Despesas
— Rendimentos de Iméveis

— Mais valias venda Imobiliz. de Locag8o

Financeira ................

— Outros Proveitos

GANHOS EXTRAORDINARIOS

— Indemnizagdes .........

— Lucros na Venda de Imoveis ...........ccuuueun...

Relativamente a passivos subordinados, estdo imputados ao exercicio de 2003 o montante de 544
mil euros de juros, dos quais 153 mil euros encontram-se na conta “Custos a Pagar”, respeitantes
aos empréstimos obrigacionistas no montante global de 29.976 mil euros, dos quais se encontram

em circulagdo 29.976 mil euros.

Carga Fiscal

As diferengas entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois exercicios anteriores e a carga

fiscal paga referente aos mesmos sio:

Junho 2003
1

1.400

54

Junho 2003
30
963

Junho 2002

1.252
91

Junho 2002
28
775

Junho 2002

441
59

Carga Fiscal
Exercicio Imputada Paga Diferenca
2001 2.249 2.855 (606)
2002 2.826 2.756 70
2003 1.398 235 1.163

Propor¢do do I.S.L. que incide sobre os resultados correntes e os resultados extraordinrios

A propor¢io em que o imposto sobre lucros imputado ao exercicio de 2003 incide sobre os

Resultados Correntes e os Extraordinérios, é a seguinte :

Referentes a Resultados Correntes

108,68 %

Referentes a Resultados Extraordinarios

-8,68 %
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As contas do Banco sdio consolidadas na Banif SGPS, como Empresa-Mée do Grupo Banif.

O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados membros da Comunidade Europeia,
dispensadas da fiscalizag8o e da publicagdo da Demonstrag&o de Resultados.

O Balango de 30 de Junho de 2003, contempla na rubrica “Imobilizagcdes Corpéreas™
equipamento informético adquirido em regime de locag8o financeira no valor bruto de 261,9 mil
euros e amortizagdes acumuladas de 131 mil euros.

Nio existem compensagdes entre saldos devedores e credores, em contas de terceiros e em Contas
Internas de Regularizagio.

As operagdes realizadas com entidades em relag8io as quais existam relagdo de dominio ou que
sejam filiais da mesma empresa mée geraram os seguintes valores, de acordo com as respectivas
rubricas da Demonstragio de Resultados, e excluindo os juros recebidos ou pagos relativos a
operagdes de tomadas e cedéncias de fundos nos mercados interbancarios:

(em mil euros)

DEBITO
1.  Juros e Custos Equiparados -
2. Comissdes -
3.  Prejuizos em Operagdes Financeiras -
4-b) Fornecimentos e Servigos de Terceiros 971

6.  Outros Custos de Exploragao -

971
. (em mil euros)
CREDITO

1.  Juros e Proveitos Equiparados -
2.  Rendimentos de Titulos 306
3. ComissGes 112
4.  Lucros em Op. Financeiras -
7.  Outros Proveitos de Exploragéo 150
568

OPERACOES DE TITULARIZACAO

A exemplo de outros grupos financeiros nacionais, o Grupo Banif, através do Deutsche Bank,
concretizou duas operacéo de titularizagio de créditos pessoais e de contratos de leasing, em 17 de
Novembro de 1999 ¢ em 10 de Maio de 2002, designadas “Atlantes N° 1” e “Atlantes N° 27,
respectivamente.

Na operagdo “Atlantes N° 17, no valor de 200 milhdes de Euros, estiveram envolvidas, na
qualidade de cedentes de créditos pessoais, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA (com
cerca de 57,5 milhSes de Euros), o Banco Comercial dos Agores, SA (com cerca de 32,1 milhdes
de Euros) e a Mundicre — Sociedade Financeira para Aquisi¢des a Crédito, SA — actual Banif



Crédito - SFAC, SA (com cerca de 25,5 milhdes de Euros) e, na qualidade de cedente de contratos
de leasing, a Mundileasing — Sociedade de Locagdo Financeira, SA — actual Banif Leasing, SA
(com cerca de 84,9 milhdes de Euros).

Esta operagio “Atlantes N° 1” tem uma duragcdo maxima prevista de 9,5 anos e um periodo de
revolving de 2,5 anos, que terminou em Maio 2002, durante o qual as entidades envolvidas
puderam proceder, trimestralmente, & alienac8o de novos créditos pessoais e contratos de leasing,
destinados a substituir os créditos e contratos entretanto reembolsados. Esta faculdade de
reposi¢c@o do valor dos créditos e contratos cedidos estava condicionada a verificagdo de uma série
de condigdes relacionadas com as caracteristicas desses créditos e contratos e & manutencio de
niveis de delinquéncia e de contencioso dentro de limites maximos definidos na documentagio da
operagdo. De notar que esta faculdade de reposi¢do foi exercida pelas empresas do Grupo Banif na
sua totalidade.

No ambito da operagéio “Atlantes N° 2”, no valor total de 300 milhdes de Euros, foram ja cedidos
créditos no valor de 150 milhdes de Euros, estando envolvidas, na qualidade de cedentes de
créditos pessoais, o Banif (com cerca de 65,4 milhdes de Euros) e o Banco Comercial dos Agores
(com cerca de 24,6 milhdes de Euros) e, na qualidade de cedente de contratos de leasing, a
Mundileasing (com cerca de 60,0 milhdes de Euros).

Esta operagdo “Atlantes N° 2” tem igualmente uma duracdo méxima prevista de 9,5 anos e um
periodo de revolving de 2,5 anos, ndo tendo o Grupo Banif exercido a opgdo de efectuar uma nova
cedéncia de créditos no valor méximo de 150 milhdes de Euros com vista a atingir o valor global
da operago de 300 milhdes de Euros.

A semelhanga do verificado na operagio “Atlantes N° 17, durante periodo de revolving da
operagdo “Atlantes N° 2”, as entidades envolvidas podem proceder, trimestralmente, a alienagdo
de novos créditos pessoais e contratos de leasing, destinados a substituir os créditos e contratos
entretanto reembolsados. Esta faculdade de reposi¢do do valor dos créditos e contratos cedidos
estd também condicionada & verificagdo de uma série de condigbes relacionadas com as
caracteristicas desses créditos e contratos e a manutencdo de niveis de delinquéncia e de
contencioso dentro de limites maximos definidos na documentag¢8o da operagdo.

No dmbito desta operacéio “Atlantes N° 2” e ao abrigo da legislagéio em vigor, foi constituido um
Fundo de Titularizagdo de Créditos, designado Atlantes Finance No. 2 Fundo, actualmente
administrado pela Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdio de Créditos, SA,
que adquiriu aos cedentes os créditos pessoais e os contratos de leasing, financiando-se através da
emisso de unidades de participagéo do Fundo.

Através destas operagdes de titularizag@o o risco associado aos créditos pessoais € aos contratos de
leasing cedidos pelas entidades do Grupo Banif foi integralmente transferido para sociedades
veiculo, no caso da operagdio “Atlantes N° 17, para a sociedade Atlantes No. 1 Limited sediada em
Jersey, nas Ilhas do Canal, e no caso da “Atlantes N° 2”, para a sociedade Atlantes Finance No. 2
Plc, sediada em Dublin, na Irlanda.



Para se financiar, a sociedade Atlantes No. 1 Limited emitiu titulos de divida (Notes) no valor
global de 200 milhSes de Euros, com uma vida maxima de 9,5 anos, garantidos exclusivamente
por esses créditos pessoais e contratos de leasing, e Certificados Residuais (Residual Certificates),
titulos com maior grau de subordinag8o e sem notagfo de rating, com um valor nominal de 16,768
milhGes de Euros e a mesma maturidade.

A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc, para se financiar, emitiu igualmente titulos de divida
(Notes) no valor global de 160,325 milhSes de Euros, com uma vida maxima de 9,5 anos,
garantidos exclusivamente por esses créditos pessoais e contratos de leasing. O montante referido
inclui 10,325 milhdes de Euros de Class D Notes, titulos com maior grau de subordinagfo e sem
notacfo de rating que foram adquiridos por entidades do Grupo Banif.

As sociedades Atlantes No. 1 Limited e Atlantes Finance No. 2 Plc tém como tnica actividade
deter as carteiras de créditos pessoais e de contratos de leasing vendidas pelo Grupo Banif, pelo
que o pagamento do capital e juros das Notes emitidas por estas entidades dependera
exclusivamente da performance dessas carteiras e dos valores obtidos com a emissdo dos Residual
Certificates e das Class D Notes.

O Grupo Banif n3o podera, assim, ser responsabilizado por um eventual montante de
incumprimentos das carteiras de crédito ao consumo e de contratos de leasing vendidas, superiores
aos valores de Balango dos referidos Residual Certificates e Class D Notes escriturados nos seus
livros.

Dos 200 milhdes de Euros de Notes emitidas pela Atlantes No. 1 Limited foram atribuidas, pelas
Agéncias de Rating Standard & Poor’s e Fitch Ibca, as nota¢des de rating “AAA” a 182 milhdes
de Euros (Senior Secured Floating Rate Notes), “AA” a 10 milhdes de Euros (Mezzanine Secured
5,515% Notes) e “A” a 8 milhdes de Euros (Junior Secured Floating Rate Notes). As Notes com
as notagdes de rating “AAA” e “A” foram emitidas a taxas de juro varidveis indexadas & taxa
Euribor a 3 meses, enquanto que as Notes com a notagfio de rating “AA” foram emitidas a taxa
fixa.

A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc emitiu 150 milhdes de Euros de Notes com as seguintes
notacles de rating atribuidas pelas Agéncias de Rating Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch
Ratings:: “AAA” a 139,5 milhdes de Euros (Class A Secured Floating Rate Notes); “A”, “A1” e
“A+”, respectivamente, a 7,35 milhdes de Euros (Class B Secured Floating Rate Notes); ¢ “BBB”,
“Baa2” ¢ “BBB”, respectivamente, a 3,15 milhdes de Euros (Class C Secured Floating Rate
Notes). Todas estas Notes com notagio de rating foram emitidas a taxas de juro varidveis
indexadas a taxa Euribor a 3 meses.

As remuneragles dos Residual Certificates e das Class D Notes séio varidveis e dependentes do
comportamento dos créditos cedidos, correspondendo as mais valias e aos lucros residuais
apurados nas Sociedades Veiculo, sendo pagas trimestralmente e reconhecidas como proveito na
conta de explorag8o das entidades detentoras dos titulos.

As Notes com notagio de rating, emitidas pelas referidas Sociedades Veiculo, foram integralmente
colocadas pelo Deutsche Bank nos mercados financeiros internacionais, pelo que nenhuma
sociedade do Grupo Banif as detém nos seus activos ou as transaccionou até 30 de Junho de 2003.



Em 30 de Junho de 2003, o valor nominal das Senior Secured Floating Rate Notes emitidos pela
Atlantes No. 1 Limited, apés os reembolsos parciais ja ocorridos, era de 111,1 milhdes de Euros.
Nao ocorreu ainda qualquer reembolso das Notes com notag8o de rating emitidas pela Atlantes
Finance No. 2 Plc.

Os Residual Certificates e as Class D Notes, por outro lado, sdo detidos na sua totalidade por
sociedades do Grupo Banif, sendo o seu valor bruto de balango em 30 de Junho de 2003 de cerca
de 7,014 milhdes de Euros e 8,982 milhdes de Euros, respectivamente. De referir que,
actualmente, os Residual Certificates emitidos pela Atlantes No. 1 Limited representam, na sua
quase totalidade, as disponibilidades de caixa (Cash Reserve) da sociedade veiculo (6,529 milhdes
de Euros), o mesmo se verificando com parte substancial do valor das Class D Notes (5,775
milhdes de Euros).

Em 30 de Junho de 2003, o Banco Comercial dos Agores, SA tinha registado na sua carteira de
titulos: Residual Certificates emitidos pela Atlantes n° 1, Limited com um valor nominal inicial de
2.700 milhares de Euros e com um valor bruto de Balango de 1.130 milhares de Euros; e Class D
Notes emitidos pela Atlantes Finance No. 2 Plc, com um valor nominal de 2.275 milhares de
Euros e um valor bruto de balango de 1.979 milhares de Euros. Nos termos do recente
entendimento do Banco de Portugal relativamente a classificacfio das provisdes para os créditos
cedidos no dmbito das operagdes de titularizagio, a referida data, as provisdes totais afectas a estes
titulos ascendiam, respectivamente, a 172,5 milhares de Euros e 181,9 milhares de Euros, pelo que
o seu valor liquido de balango ascende a 957,5 milhares de Euros e 1.797 milhares de Euros,
respectivamente.

Para além das j4 referidas entidades do Grupo Banif, que intervém nestas operagbes de
titularizagdo na dupla qualidade de entidades cedentes dos créditos e de agentes administradores
(servicers) dos mesmos por conta ¢ em representagdo das sociedades Atlantes No. 1 Limited e
Atlantes Finance No. 2 Plc, e da Navegator — SGFTC, SA, na sua qualidade de sociedade gestora
do Fundo Atlantes Finance No. 2, intervém ainda nesta operacéio vérias entidades do Grupo
Deutsche Bank, na qualidade de entidades adquirentes, agentes, agentes pagadores, gestores de
liquidez (cash administrators), contrapartes de swaps e trustees.

Pelo servigo administrativo de gestio e cobranga dos créditos objecto das operagdes de
titularizagdo, cada entidade do Grupo Banif que efectuou a venda dos créditos pessoais ou dos
contratos de leasing recebe, anualmente, uma comisséo (Servicing Fee) de 1% do valor da carteira
por si titularizada.

No registo destas transacgdes e dos fluxos associados, tém sido seguidos pelas sociedades do
Grupo Banif os principios e politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal, tendo,
assim, os activos cedidos deixado de constar dos balangos das entidades cedentes, estando
registados em contas de ordem e sendo imediatamente reconhecidos como proveitos as diferencas
entre o valor nominal dos créditos cedidos e o valor da cedéncia. No que respeita ao
provisionamento dos activos cedidos tem sido seguido o disposto no Aviso n° 3/95 e na Instrugéo
n® 27/2000 do Banco de Portugal.

Neste contexto € com referéncia a 30 de Abril de 2003, data do ultimo rollover efectuado até 30 de
Junho de 2003, a sociedade veiculo Atlantes n® 1, Limited tinha riscos associados a contratos de
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crédito pessoal cedidos pelo Banco Comercial dos Agores, SA no valor de cerca de 16,4 milhdes
de Euros, com uma duragio média remanescente de 30,3 meses ¢ uma taxa de juro média
ponderada de 11,779%.

Com referéncia a 30 de Junho de 2003, data do ultimo rollover, a sociedade veiculo Atlantes
Finance No. 2 Plc tinha riscos associados a contratos de crédito pessoal cedidos pelo Banco
Comercial dos Agores, SA no valor de cerca de 34 milhdes de Euros, com uma duragdo média
remanescente de 49,1 meses e uma taxa de juro média ponderada de 11,837%.

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario, o Banco
Comercial dos Agores, SA, assume a responsabilidade do pagamento de pensdes de reforma,
invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados ou as suas familias, uma vez que estes ndo se
encontram integrados no sistema nacional de segurancga social.

O Banco Comercial dos Agores, SA, com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste
dominio, constituiu, em 30 de Dezembro de 1988, ao abrigo do Decreto-Lei n° 396/86, de 25 de
Novembro, um Fundo de Pensdes auténomo. A entidade gestora deste Fundo de Pensdes é a Banif
Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

A partir do exercicio de 2001, inclusivé, a cobertura destas responsabilidades e o reconhecimento
do custo com as contribui¢des para o Fundo de Pensdes passaram a observar o regime estabelecido
no Aviso 12/2001 do Banco de Portugal, de 23 de Novembro. Nos termos deste Aviso, devera ser
efectuada uma avaliagio actuarial com referéncia ao final de cada exercicio.

Relativamente a 31 de Dezembro de 2002, o Fundo abrangia uma populagio de 159 Pensionistas e
452 Activos.

As responsabilidades e respectivas coberturas eram naquela data:

Responsabilidades
Valor Actual das Pensdes em Pagamento 26.959
Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Passados 29.394
Total 56.353
Cobertura das Responsabilidades
Valor do Fundo de Pensdes 49.450
Saldo Plano Amortizagdo (al.c), n°1 do Aviso 12/2001) 5.727
Valores a Pagar 1.598
Total 56.775

O plano de amortizag8o, previsto na alinea c) do n° 1 do Aviso 12/2001 do Banco de Portugal,
respeita & insuficiéncia de financiamento das responsabilidades por servigos passados de pessoal
no activo em 31 de Dezembro de 1994, cuja data presumivel de reforma tenha ocorrido, ou venha
a ocorrer, depois de 31 de Dezembro de 1997, e que estd a ser reconhecido como custo e
financiado de acordo com aquele plano de amortizag8o, de prestagdes uniformes por 20 anos, que
termina em 31/12/2014.

Os valores a pagar correspondem a parte nfo financiada das responsabilidades, nos termos do n° 5°
do Aviso 12/2001, que se encontram reconhecidas como um passivo do Banco, relevadas na conta



“395- Outras Exigibilidades — Contribui¢des para Fundo de Pensdes”. Em 30 de Junho de 2003, o
saldo desta rubrica era de 2.312 milhares de euros.

O excesso de cobertura verificado em 31 de Dezembro de 2002 era relativo aos juros da prestagéo
anual do plano de amortizagio acima referido, cuja contabilizagfio ird ser revista na sequéncia da
resposta a um pedido de esclarecimento apresentado ao Banco de Portugal.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servicos Futuros, 2 data de 31 de Dezembro de 2002, era
de 24.253 milhares de euros.

No 1° semestre de 2003, o Banco reconheceu os seguintes custos com cobertura de
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia:

+ Custo do servigo corrente 658
+ Custo dos juros 1.690
- Rendimento esperado dos activos do Fundo 1.511
+ Custo dos servigos passados (al. C) do n° 1° do Aviso 360
+ Custo de programas de reformas antecipadas 892

Total 2.089

Em 30 de Junho de 2003, o Banco tem registado em conta especifica de “Flutuaciio de Valores”,
por ndo ultrapassar os limites do “corredor” fixado na alinea €) don° 1) do n° 2° do Aviso 12/2001,
o montante de 4.658 milhares de euros, apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2002.

Durante o 1° semestre de 2003, o Fundo de Pensdes pagou pensGes no valor de 980 milhares de
euros e recebeu contribuicdes no valor de 1.053 milhares de euros, relativos a contribuigdes
extraordindrias, que foram realizadas em numerario.

O Banco utiliza, por arrendamento, dois imdveis que constituem activos do Fundo de Pensdes,
cujo valor ascende a 1.197 milhares de euros.

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados na avaliagfo actuarial efectuada com
referéncia a 31 de Dezembro de 2002 foram:

Método de valorizagio actuarial: Unit Credit Projected (UCP)
Taxa de desconto: 6,00%

Taxa de rendimento esperado dos activos do fundo: 6,00%

Taxa esperada de crescimento dos salérios e out. benef.: 3,00%

Taxa esperada de crescimento das pensdes: 2,00%

Tabua de mortalidade: TV 73/77

Tabua de invalidez: EVK 80

Tébua de turnover: Nio aplicada

Tipo de decrementos utilizados: Invalidez 3) art® 7° Aviso 12/2001

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio de 2002 foram:

Taxa de rendibilidade do valor do fundo de pensdes: 3,08%
Taxa de crescimento dos salarios e out. benef.: 4,02%
Taxa de crescimento das pensdes: 2,76%
Taxa de mortalidade: 0,65%
Taxa de invalidez: 0,00%

Taxa de turnover: 1,33%



50. De acordo com o Aviso n° 4/2002, o Banco efectuou o célculo de provisionamento e de dedugdo
aos Fundos Proprios das menos valias latentes em participagdes financeiras como a seguir se

indica:
Valor Valor Valor 15% MValia | MV excede
S.Liquida | % detida |AquisicBo| Balango | transacSio | balango latente | 15% V.Bal.
Unicre 23.095| 0,485% 241 241 168 36 -73 -37
Sibs 50.700| 1,399% 308 308 1.064 46 756 802
Banif Acor Pensdes 2.450| 10,811% 240 240 397 36 157 193
Companhia Seguros Agoreana 57.871| 14,069% 4.301 4.301 12.213 645 7911 8.557
Sogeo 13.727| 0,689% 122 122 142 18 20 38
Cabo TV Agoreana 10.000| 10,000% 356 356 1.500 53 1.144 1.198
Norma Agores 1.163| 12,500%) 50 50 218 7 168 176
Transinsular (Agores) 267 6,667% 11 1 27 2 16| 17
Coliseu Micaclense 67| 0,083% - - - - - -
Teatro Micaelense 67| 0,083% - - 5 - 5 5

De acordo com o regime transitério do Aviso n°® 4/2002 aplicivel & menos valia latente de 37 mil
euros, que excede 15% do valor de balango, o Banco esta a registar, por um periodo de 10 anos, o
montante de 15 mil euros em provisdes do exercicio e a deduzir 26 mil euros aos Fundos Préprios.
O valor imputado a custos do exercicio por via das provisdes foi de 1,1 mil euros.

Existe uma provisdo constituida para a totalidade da participag@o financeira no Atlantico Clube
Internacional Férias Agores (€ 1.246,99), ao abrigo do Aviso n° 3/95, uma vez que a empresa se
encontra inactiva € como tal nfo sdo conhecidos valores de mercado.

O total de provisdes a data de encerramento do Balango é:

Participagdo Provisdo constituida
Unicre €2.937,27
Atlantico Clube Inter.Férias Agores €1.246.99
Total €4.184,26

51. OUTRAS INFORMACOES COMPLEMENTARES
a) CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Junho 2003 Junho 2002
- Notas e Moedas Nacionais ...........cceoceerecnenene 4.329 4.632
- Notas e Moedas Estrangeiras ..........cccoceeeeenenes 493 645
- Depésitos & Ordem em Bancos Centrais ........ 25.175 26.726



b) DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Junho 2003
Disponibilidades Sobre Institui¢des de Crédito no Pais

- Depdsitos d Ordem ..........ccoevereercerccerccnnenne 1.772
- Valores a Cobrar .........cccceccveeveeerenirccrescreenene 8.062
- Outras Disponibilidades.........c.cccerecurrecrereruenae -
9.834

Disponibilidades Sobre Institui¢des de Crédito no Estrangeiro
- Depdsitos & Ordem .........ccoveceverreeerecrssesneenns 1.812
- Valores a Cobrar ..........coevevevsurrseesesnonsresenes 1.570
3.382
Saldo Bruto 13.216
PIOVISBES ..coverireirenricrisinisisesisesssessssesisnsaenes -
Saldo Liquido 13.216

c) OUTRAS PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

Junho 2002

621.749
8.397

630.146

2.348

633.906

Esta rubrica do Balango contempla as participa¢des no capital de empresas, no montante de 5.729
milhares de euros, cuja composig@o se apresenta da seguinte forma (valores em milhares de euros):

Junho 2003
NCa¢cdes montante
S.I.B.S - Soc. Interbancaria de Servigos, SA 68.957 308
UNICRE - Cart3o Internacional de Crédito, SA 8.250 241
ATLANTICO CLUBE INT. FERIAS ACORES 250 1
CABO TV ACOREANA, S.A. 66.000 356
NORMA ACORES- SOC EST. APOIO DES. REG., S.A. 10.000 50
TRANSINSULAR (ACORES)- TRANS. M. INSUL.,S.A 2.000 11
SOGEO- SOC. GEOTERMICA DOS ACORES, S.A. 24.529 122
S.W.LF.T. 1 1
EURONEXT N.V. 103 -
BANIF & COMERCIAL DOS ACORES INC 100.000 88
BANIF INFORMATION AND TECNOLOGY
LTD 10.000 10
BANIF ACOR PENSOES,SGFP, SA 40.000 240
COMPANHIA SEGUROS ACOREANA,SA 1.020.000 4.301
BANIF BANCO INVESTIMENTOS,SA - -
COMERCIAL DOS ACORES, INC., S.JOSE 100 -
5.729
Provisdes 4

5.725

Junho 2002

N°ac¢des montante
68.957 308
8.250 241
250 1
66.000 356
10.000 50
2.000 11
24.529 122
1 1

19.553 17
1.000 1
10.000 10
40.000 240
1.020.000 4301
400.000 2.000
100 -
7.659
51
7.608



5.5- Demonstracado de Fluxos de Caixa
em 30 de Junho de 2003

(milhares de euros)

1. Fluxos de Caixa da Actividade Oper acional
1.1. Resultado de Exploracéo

Lucro do exercicio

ProvisBes para riscos de crédito
Oultras provisdes
Amortizagdes do exercicio
Impostos

Perdas excepcionais, liquidas

1.2 Variacao nos Activos e Passivos Operacionais

Aplicagdes em outras institui¢cdes de crédito
AplicagBes em titulos

Crédito aclientes

Outros activos

Contas de regularizagéo activas

Recursos de outras institui¢des de crédito
Recursos de clientes

Outros passivos

Total dos Fluxo da Actividade Operacional

2. Fluxos de Caixa da Actividade | nvestimento

Aquisi¢éo deimobilizado

Venda de imobilizado

RegularizagBes em Imobilizado

Variagdo em participagtes financeiras

Mais valias obtidas na venda de imobilizado

3. Fluxo de Caixa da Actividade de Financiamento

Dividendos distribuidos
Utilizag&o de provisdes
Reposicéo de provisdes
Ganhos excepcionais
Impostos

Aumento Capital

4. Fluxo de Caixa e Equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equiva entes no fim do periodo

ANO ANO ANTERIOR

3,415 3,728
2,359 5,325
1,880 -693
1,351 1,311
1,398 1,015

469 10,872 844 11,530
769,329 -685,173
-1,527 5,924
-86,535 -58,573
-3,801 -488
-521 74
-1,432,043 1,392,239
69,884 -22,446

-80 -685,294 -2,645 628,912

-674,422 640,442
-1,681 -1,458
8 427
0 0
7 -1

28 -1,638 441 -5901
-2,595 -1,557
-57 -421
-2,236 -2,383
-497 -1,285
-1,398 -1,015

0 -6,783 0 -6,661

-682,843 633,190
726,057 32,719
43,214 665,909

-682,843

633,190




5.6- Demonstracdo de Resultados por Funcdes

em 30 de Junho de 2003

(milhares de euros)

ANO ANO ANTERIOR
Margem Financeira 15,188 15,376
Provisdes parariscos de crédito 657 1,912
Recuperactes de crédito 595 313
M ar gem de inter mediacao 15,126 13,777
ComissBes Liquidas 2,321 1,932
Outros Resultados de Exploragéo 1,612 1,427
M argem de Servigos 3,933 3,359
Rendimento de Titulos 464 347
Resultados consolidados metodo equivalencia patrimonial 0 0
Resultados de Operagdes Financeiras 389 1,346
Provisdes para Depreciacéo de Titulos 1,237 345
M ar gem da Funcéo | nvestimento -384 1,348
Amortizagdo do "Goodwill" 0 0
Outros custos 169 157
Resultado antes dos Custos de Transfor magéo 18,506 18,327
Custos com o Pessoal 7,737 7,177
Outros Custos Administrativos 4,027 4,261
Amortizagdes 1,351 1,311
Custos de Transfor magéo 13,115 12,749
Resultado Operacional 5,391 5578
Ouitras Provisdes 109 -9
Resultados na Alienac&o de Participagdes Financeiras 0 180
Outros Resultados Extraordinarios -469 -1,024
Resultado antes de | mpostos e de I nteresses Minoritarios 4,813 4,743
Impostos 1,398 1,015
Interesses Minoritérios 0 0
Resultado Liquido 3,415 3,728
Resultado por Accéo (em euros) 0.33 0.36
Produto Bancario 20,569 20,741




ANEXO
1. OUTRASINFORMACOES
1.1. Informacao sobre acgdes proprias

Nos termos do n.°2 do artigo 324° do Cddigo das Sociedades Comerciais informa-se
gue o Banco Comercia dos Acores, S.A., (BCA) ndo detinha accbes préprias em 30
de Junho de 2003, nédo se tendo verificado qualquer movimento dessas acges durante
0 periodo a que se refere o presente relatorio semestral .

1.2. Informagdo nos termos do artigo 7° n.°1 alinea b) do Regulamento
n.°11/2000, daCMVM

Informagdo sobre o nimero de valores mobiliarios emitidos pelo BCA e por
sociedades que com ele estggam em relagdo de dominio ou de grupo, detidos,
adquiridos, onerados ou transmitidos por titulares dos 6rg&os sociais durante o periodo
aque serefere o presente relatério, em conformidade com os elementos disponiveis na
sociedade.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Prof. Doutor Jose Manuel Monteiro da Silva

Detinha, em 30/06/03, 150 acgdes do BCA.

Dr. Eduardoda Silva Vieira

Detinha, em 30/06/03, 8.749 acgOes do BCA, tendo adquirido, em 10/04/03, 190
accdes ao prego unitério de € 5,15 e 1.060 acgdes ao prego unitario de € 5,27.

Detinha, em 30/06/03, 400 Obrigacdes de Caixa BCA 2002/2012.

Dr. Carlos Alberto Costa Martins

Detinha, em 30/06/03, 3.240 acgbes do BCA, tendo adquirido, em 10/04/03, 200
acches ao prego unitério de € 5,15 e 1.060 acgdes ao prego unitario de € 5,27.

Detinha, em 30/06/03, 3.070 acgdes daBanif SG.P.S,, SA.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Comendador Horé&cio da Silva Roque

Detinha, em 30/06/03, 10.645 accbes do BCA, tendo adquirido, em 10/04/03, 200
acches ao prego unitério de € 5,15 e 3.130 acgdes ao prego unitario de € 5,27.

Detinha, em 30/06/03, 124.656 acgdes daBanif S.G.P.S., SA.

Dr. Joaquim Filipe M ar ques dos Santos

Detinha, em 30/06/03, 2.080 acgdes do BCA e 92.000 acgbes daBanif S.G.P.S,, SA.
Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira

Detinha, em 30/06/03, 600 acgdes do BCA e 6.666 accOes da Banif S.G.P.S., SA.

Dr. Rui Manuel Silva Gomesdo Amaral

Detinha, em 30/06/03, 1.410 acgbes do BCA e 1.000 Obrigagcdes de Caixa BCA
2002/2012.



Dr. Carlos David Duarte Almeida
Detinha, em 30/06/03, 579 acgdes do BCA e 20.000 acgdes daBanif S.G.P.S,, SA.

CONSELHO FISCAL

Dr. Carlos Alberto Rosa

Detinha, em 30/06/03, 3.310 acgbes do BCA, tendo adquirido, em 10/04/03, 200
acgOes ao prego unitério de € 5,15 e 630 accles ao preco unitério de € 5,27.

Detinha, em 30/06/03, 22.024 acgdes da Banif S.G.P.S., SA.

Subscreveu, em 31/03/03, 20 Obrigactes Banif SGPS 2003/2006, ao prego unitario de
€ 1.000.

Dr. José Pedro Lopes Trindade

Detinha, em 30/06/03, 583 ac¢des do BCA, tendo alienado, em 4/02/03, 4.920 ac¢des
a0 preco unitério de € 4,95.



1.3. Informagdo nos termos do artigo 7° n.°1 alinea d) do Regulamento

n.°11/2000, da CMVM

Informagdo sobre os accionistas titulares de participagdes qualificadas no BCA, com
indicagdo do numero de acgBes detidas e percentagem de direitos de voto
correspondentes, calculada nos termos do artigo 20° do Cddigo dos Valores
Mobiliérios, em conformidade com os elementos disponiveis na sociedade.

JUNHO DE 2003

ACCIONISTAS
N.cdeacgbes | % direitosde
voto
Banif Comercial - SGPS, SA.

0] directamente 7.824.273 75,389
(i) através dos membros dos 6rgaos de administracdo

efiscalizago da Banif Comercial — SGPS, SA. 13.904 0,134
(iii) através dos membros dos érgaos de administracéo

efiscalizagdo do BCA. 5.983 0,058
(iv) através de sociedades em relacdo de dominio ou

de grupo com a Banif Comercial — SGPS, SA. e

respectivos membros dos 6rgdos de administragdo

efiscalizagdo. 20.113 0,194
(V) através da Rentipar, SGPS, S.A., a quem sdo

imputaveis 50,73% dos direitos de voto da Banif

SGPS, S.A., (sociedade em relagdo de dominio ou

grupo com a Banif Comercial — SGPS, SA.), e

sociedades em relagdo de dominio e de grupo com

a Rentipar, SGPS, S.A. e os respectivos membros 19.608 0,189

dos 6rgéos de administraggo e fiscalizacdo.
(vi) através da Rentimedis — Mediagdo de Seguros,

SA., sociedade em relagdo de dominio ou de

grupo com a Rentipar IndUstria, SGPS, SA., na

gua o Comendador Horéacio da Silva Roque

exerce influéncia dominante 3.130 0,030

Total |mputavel (*) 7.887.011 75,995
Investagor, SGPS, SA.
- directamente 518.924 5
- através dos membros dos 6rgdos sociais da Investagor,
SGPS, SA. 6.355 0,06
Total I mputéavel 525.279 5,06

*) Verificando-se a existéncia de membros comuns aos 6rgaéos de administracéo e
fiscalizag@o das sociedades mencionadas em (ii), (iii), (iv) e (v), as acgBes do BCA
por eles detidas sd0 apenas consideradas uma vez para efeitos de imputacdo dos

direitos de voto.




RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO
NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1. Paraefeitos do artigo 246° do Cédigo dos Vaores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso relatério
de Revisdo Limitada sobre ainformacdo do periodo de seis meses findo em 30 de Junho 2003,
do BANCO COMERCIAL DOS ACORES, SA., incluidas no Relatério de Gestdo, no
Balanco (evidencia um total de 1.150.954 milhares de euros e um total de capital proprio de
82.557 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 3.415 milhares de euros) e nas
Demonstracdes de resultados por naturezas e fungdes e na Demonstracdo dos fluxos de caixa
do periodo de seis meses findo naquela data, e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragOes financeiras, bem como as da informag&o financeira adicional,
s80 as gque constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3.  E daresponsabilidade do Conselho de Administracéo da Sociedade: (i) ainformagso financeira
historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancario e que sgja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliérios; (ii) a adopcéo de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iii) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado e
(iv) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicéo
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actua, clara,
objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Vaores Mobiliérios,
competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso trabal ho.

AMBITO

5. O trabaho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto ase a
informacdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorcbes materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo
com aquele objectivo e consistiu principamente, em indagacfes e procedimentos analiticos
destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢des constantes da informacgdo financeira; (ii) a
adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunsténcias e a
consisténcia da sua aplicacdo; (iii) a aplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a



apresentacdo dainformacéo financeira; e (v) se ainformacdo financeira & completa, verdadeira,
actual, clara, objectivaelicita

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatorio de Gestdo com os documentos anteriormente referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitéavel para a emissdo do
presente relatdrio sobre ainformagdo semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma

seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informag&o financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2003, do BANCO
COMERCIAL DOS ACORES, S.A. ndo estgja isenta de distor¢cdes materialmente relevantes
gue afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancario e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita

Lisboa, 24 de Setembro de 2003

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS-SROC, SA.
Inscrita com o N.° 9011 no Registo de Auditores daCMVM
Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara
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