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1. ASPECTOS MAIS RELEVANTES DA ACTIVIDADE E RESULTADOS

O O resultado do primeiro semestre de 2010 atingiu 282,2 milhdes de euros (crescimento de
14,6% em termos homologos), que corresponde a uma rendibilidade dos capitais préprios
de 9,6% (ano de 2009: 10,0%; 8,8% excluindo resultados extraordinarios).

O A area internacional continua a ter um papel importante no desempenho do Grupo: o
produto bancario comercial aumentou 32,4% e a contribuicdo para o resultado
consolidado foi de 34% (12 Sem, 09: 34%), situando-se em 96,1 milhdes de euros.

O O crédito a clientes registou um crescimento de 8,4% (Jun, 09:+4,6%), também
impulsionado pelo crescimento do crédito na area internacional (+16,8%). O crédito a
empresas foi a componente mais dinamica aumentando 11,1% (acréscimo de 3,9 mil
milhdes de euros); os depdsitos de clientes tiveram um aumento de 3,7% e ndo foram
suficientes para compensar o declinio na colocacdo dos certificados de depdsito no
mercado internacional, devido a reducdo dos ratings da divida soberana e,
concomitantemente, do sistema bancario, situacdo que conduziu a queda dos recursos
totais em 4,3%.

O Os custos operativos registaram um aumento de 9,9% impulsionado pelo programa de
expansao internacional nos paises emergentes, o que determinou um agravamento de
33,9% dos custos operativos da area internacional. Apesar disso, o Cost to Income (com
mercados) manteve-se num patamar abaixo dos 50%.

O O esforco de provisionamento para crédito no semestre situou-se em 65 pb,
(12 Sem, 09: 1,13%; base comparavel: 0,97%) levando ao aumento para 3,15% do saldo de
provisdes em balanco para fazer face ao risco do crédito total concedido a clientes (Jun,
09: 2,81%).

O O racio de sinistralidade a mais de 90 dias situou-se em 1,70% (Jun, 09: 1,42%), sendo a
correspondente cobertura por provisoes de 184,9% (Jun, 09: 197,9%).

O As emissOes realizadas antecipadamente em 2009, adicionadas da divida emitida no
corrente exercicio no valor de 7,8 mil milhdes de euros cobrem as necessidades de
financiamento para 2010. Até a presente data ja foram reembolsadas 98% das emissdes
de médio e longo prazo que maturam em 2010 (5,1 mil milhdes de euros). Adicionalmente,
o Grupo mantém em carteira activos elegiveis para redesconto no montante de 12 mil
milhdes de euros (dos quais 7,6 mil milhdes de euros junto do BCE).

O O racio de solvabilidade é de 11,2%, com o Tier /a situar-se em 8,4%.

O As principais posicoes accionistas da carteira de Activos Disponiveis para Venda tém
associado um ganho potencial de 163 milhdes de euros (Jun, 09: 58 milhdes de euros).
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PRINCIPAIS INDICADORES

30-Jun-09 30-Jun-10 Variagao

ACTIVIDADE (milhses de euros)

Activos Totais 105 009 107 789 2,6%
Activo 81 428 84 874 4,2%
Crédito a Clientes (incluindo securitizado) 52 228 56 597 8,4%
Recursos de Clientes de Balango 40 052 37 841 -5,5%
Recursos Totais de Clientes 58 378 55 847 -4,3%
Fundos Proprios e Equiparados 8 893 9221 3, 7%

RENDIBILIDADE (%6)

Rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE) 10,1 9,6 -0,5 pp
Rendibilidade do Activo (ROA) 0,64 0,68 0,04 pp

SOLVABILIDADE (%)

Racio Banco de Portugal ®

- Total 12,2 11,2 -1,0 pp
- TIER I 8,9 8,4 -0,4 pp
- CORE TIER | 8,3 7,9 -0,4 pp

QUALIDADE DOS ACTIVOS (%)

Crédito Vencido >90 dias/ Crédito a Clientes 1,42 1,70 0,28 pp
Cobertura do Crédito Vencido > 90 dias 197,9 184,9 -13,0 pp
Saldo de ProvisBes para Crédito/ Crédito a Clientes 2,81 3,15 0,34 pp
Custo do Risco ® 1,13 0,65 -0,48 pp

PRODUTIVIDADE / EFICIENCIA

Custos Operativos / Activos Totais (%) 0,98 1,05 0,07 pp
Activos @ por Empregado (€,000) 11 389 10 770 -5,4%
Cost to Income (com mercados) (%) 44,2 49,3 5,1 pp
Cost to Income (sem mercados) (%) 51,4 60,2 8,8 pp

REDE DE DISTRIBUICAO (n°)

Rede de Retalho 794 820 26
- Domeéstica 733 725 -8
- Internacional 61 95 34

(1) Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediacdo Passiva + Crédito Securitizado ndo consolidado
(2) Valores calculados com base no método /RB Foundation
(3) Dotagdes para ProvisGes para Crédito (valor anualizado) / Crédito a Clientes
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O segundo trimestre de 2010 ficou marcado pela deterioracao do risco soberano na Europa,
o qual atingiu o seu ponto mais elevado no inicio de Maio. O spread dos titulos da divida
publica grega a 10 anos, face ao benchmark alemao, atingiu um maximo de 965 bps no dia 7
de Maio. Nos casos portugués e espanhol, 0 mesmo spread elevou-se, nesse dia, a 349 e 164
bps, respectivamente. A deterioracdo da confianca dos investidores foi alimentada pela
revisdo em baixa, em Abril, dos ratings soberanos de Grécia, Portugal e Espanha por parte
de uma das principais agéncias (para BB+, A- e AA, respectivamente) implicando, no caso
grego, uma notacao inferior a investment grade. A criacdo de um fundo de estabilizacao
financeira pela UE e pelo FMI e o apoio destas instituicbes a economia da Grécia
contribuiram para alguma melhoria da confianca e para um estreitamento dos spreads
soberanos. No entanto, estes mantinham-se anormalmente elevados no final do segundo
trimestre (785 bps na Grécia, 312 bps em Portugal e perto de 200 bps em Espanha). Aos
receios dos investidores acresceram as incertezas em torno do potencial impacto da crise do
risco soberano sobre o sector financeiro europeu. O final do primeiro semestre foi, assim,
marcado por uma secagem de liquidez nos mercados monetario e de crédito, afectando em
particular as economias da periferia da Zona Euro e levando o BCE a aumentar a provisdo de
liquidez a estas economias. Entre Marco e Junho, a taxa euribor a 3 meses subiu de 0,634%
para 0,767% e o euro caiu 9,4% face ao dolar, para EUR/USD 1,226.

Neste contexto de elevada aversdo ao risco e maior procura por activos de reflgio, a yield
dos titulos da divida publica alema a 10 anos caiu 52 bps, para 2,58% e os principais indices
accionistas registaram variacdes negativas no conjunto do trimestre. Entre Marco e Junho,
os indices DAX e CAC40 desvalorizaram-se, respectivamente, 3,1% e 13,4%, enquanto os
indices IBEX e PSI-20 registaram quedas de 14,8% e 12,8%. Nos EUA, os indices Dow Jones,
Nasdaq e S&P500 perderam 10,0%, 12,0% e 11,9% no trimestre, respectivamente. No Brasil, o
indice Bovespa cedeu 13,4%.

Ndo obstante a evolucdo desfavoravel da confianca, a actividade econdémica global registou
uma tendéncia de recuperagdo na primeira metade do ano, liderada pelas principais
economias emergentes, mas também com aceleracées do PIB nos EUA e na Zona Euro no
segundo trimestre. Portugal beneficiou, neste periodo, de um maior dinamismo das
exportagdes, que registaram um crescimento nominal homélogo de 18,4% até Maio. Neste
contexto, o PIB portugués tera registado variacdes homoélogas préximas de 1,8%, tanto no
primeiro como no segundo trimestre.
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3. RESULTADOS

Apesar de o primeiro semestre ter decorrido sob um contexto de quebra de confianca dos
mercados financeiros e de deterioracdo do risco soberano dos paises do sul da Europa, o
Grupo BES conseguiu atingir um resultado de 282,2 milhdes de euros representativo de um
aumento de 14,6% face ao periodo homoélogo do ano anterior e de uma rendibilidade dos

capitais préprios (ROE) de 9,6%.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

milhdes de euros

Variaveis ate ate variagao
Jun, 09 Jun, 10 absoluta relativa

Resultado Financeiro 650,2 546,3 -103,9 -16,0%

+ Servicos a Clientes 346,2 389,6 43,4 12,5%
= Produto Bancario Comercial 996,4 935,99 -60,5 -6,1%0
+ Resultados de Operagfes Financeiras e Diversos 162,1 205,7 43,6 26,9%
= Produto Bancéario 1158,5 1141,6 -16,9 -1,5%0
- Custos Operativos 512,3 563,3 51,0 9,9%
= Resultado Bruto 646,2 578,3 -67,9 -10,5%0
- Provisdes liquidas de Reposicbes 325,1 238,8 -86,3 -26,5%
Crédito 274,1 1745 -99,6 -36,3%
Tftulos 22,6 32,3 9,7 43,1%
Qutras 28,4 32,0 3,6 12,6%

Resultado antes de Impostos e Minoritarios 321,1 339,5 18,4 5,7%

- Impostos 53,3 21,5 -31,8 -59,6%
= Resultado apds Impostos 267,8 318,0 50,2 18,7%0
- Interesses Minoritarios 21,6 35,8 14,2 65,5%
= Resultado do Exercicio 246,2 282,2 36,0 14,6%0

Na linha evolutiva do primeiro trimestre, salienta-se a capacidade de criar valor para o
accionista fruto de uma estratégia consistentemente centrada na satisfacao dos clientes, no

controlo dos riscos e na solidez do Grupo.
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Como aspectos mais salientes do semestre destaca-se:

e arobustez do produto bancario que, pese embora a ligeira quebra de 1,5%, foi conseguida

num contexto especialmente adverso;

e a contribuicdo da area internacional, determinante para a sustentabilidade do produto
bancario comercial, cuja representatividade para o consolidado aumentou para 34%
(12 Sem, 09: 24%);

e o0 reforco do provisionamento, que se manteve expressivo (41% do resultado bruto/cash

“

flow gerado) e com impactos positivos no racio “ Provisdes para Crédito / Crédito

Concedido”.

Actividade Internacional

A concretizacdo da estratégia internacional prosseguiu a bom ritmo, sendo de assinalar a
presenca na Libia onde, no passado més de Abril, se procedeu a aquisicao de 40% do capital
social e se assumiu o controlo da gestao do Aman Bank, banco privado com sede na capital,

Tripoli.

O resultado proporcionado pelas unidades internacionais totalizou 96,1 milhdes de euros que
corresponde a um aumento de 13,3% (30,8% numa base compardavel caso se ajuste o
resultado do 12 semestre de 2009 do BES Angola pelo actual nivel de participacao do Grupo).
Para o resultado alcancado foi decisivo o crescimento do produto bancario comercial em
32,4% (doméstico: -18,2%) com evolucbes francamente positivas do resultado financeiro
(+26,4%) e do comissionamento (+49,8%), conjugado com um menor esforco de

provisionamento.

Importa realcar o facto do Grupo apresentar resultados positivos em quase todos os paises
nos quais esta presente, com destaque para o contributo das unidades no Reino Unido,
Angola e Brasil, assim como a recuperacao registada em Espanha devido ao crescimento do

negocio internacional e ao abrandamento do esforco de provisionamento.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Actividade Domeéstica e Actividade Internacional

milhGes de euros

Actividade Doméstica Actividade Internacional
Variaveis até até Variacdo até até Variagdo
Jun, 09 Jun, 10 Jun, 09 Jun, 10
Resultado Financeiro 472.,4 321,6 -31,9% 177,8 224,7 26,4%
+ Servigos a Clientes 284,5 297,1 4,4% 61,7 92,5 49,8%
= Produto Bancario Comercial 756,9 618,7 -18,2% 239,5 317,2 32,4%
+ Resultados de Oper. Financeiras e Diversos 109,4 188,1 71,8% 52,7 17,6 -66,5%
= Produto Bancario 866,3 806,8 -6,9%0 292,2 334,8 14,6%
- Custos Operativos 415,8 434,1 4,4% 96,5 129,2 33,9%
= Resultado Bruto 450,5 372,7 -17,3% 195,7 205,6 5,0%0
- Provisdes liquidas de ReposicGes 250,2 194,2 -22,4% 74,9 44,6 -40,4%
Crédito 201,7 131,7 -34,7% 72,4 42,8 -40,8%
Titulos 22,7 32,6 43,3% -0,1 -0,3
Outras 25,8 29,9 15,9% 2,6 2,1 -18,6%
= Res. antes de Impostos e Minoritarios 200,3 178,5 -10,9%0 120,8 161,0 33,2%
- Impostos 36,4 -4,4 16,9 25,9 53,5%
= Resultado ap6s Impostos 163,9 182,9 11,6%0 103,9 135,1 30,0%0
- Interesses Minoritarios 2,5 -3,2 19,1 39,0 103,9%
= Resultado do Exercicio 161,4 186,1 15,3% 84,8 96,1 13,3%

ACTIVIDADE INTERNACIONAL

Contributo de 34%6 para o Resultado Consolidado

(milhdes de euros)

49%
/ do Total

Triangulo
Estratégico: 47,3
(48,9)
_________________ .
2009 / 2010
Angola: 35,9/28,8
Brasil: 14,9/10,4

Reino Unido: 41,4

(28,6)
Franca/
Luxemburgo: 3,2
(3.3)
O”tr?j:O; 1.3 EUA: 5,5
' 0,0
() 1° Sem, 09
—— - | [ ]
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3.1 Resultado Financeiro

A actividade de intermediacao no primeiro semestre foi condicionada pela quebra de
confianca no sector financeiro e ainda pelos movimentos especulativos sobre o Euro
induzidos pelos receios sobre a solvéncia dos paises do Sul da Europa. Estas preocupacoes
provocaram uma paralisia do mercado interbancario e um agravamento substancial dos

custos de financiamento nos mercados de capitais internacionais.

Aquele enquadramento contrasta com um primeiro semestre de 2009, marcado pelos efeitos
positivos do mismatch no repricing das carteiras activas e passivas associado a queda
abrupta das taxas de mercado que, conjugado com a necessidade de aumentar os spreads
do crédito, determinou melhorias na margem e contribuiu para elevar o resultado financeiro

na primeira metade do exercicio anterior.

Tendo como referéncia o contexto acima mencionado, o resultado financeiro atingiu
546,3 milhdes de euros representando um decréscimo de 16% (até Mar, 10: -19,5%). Esta
diminuicdo foi provocada por uma queda na margem de 45 pb (-149 milhdes de euros) que

nao foi compensada pelo incremento com origem no volume (+45,1 milhdes de euros).

RESULTADO E MARGEM FINANCEIRA

milhdes de euros

até Jun, 09 até Jun, 10

Variaveis Capitais Tx Média Proveitos Capitais Tx Média Proveitos
Médios (%) / Custos Médios (%) / Custos
ACTIVOS FINANCEIROS 66 228 4,89 1607 72 570 3,91 1406
Crédito a Clientes 48 146 5,13 1225 51519 3,73 953
Outros Aplicagdes 18 082 4,26 382 21 052 4,34 453
APLICA(;OES DIFERENCIAIS 531 - - 200 - -
ACTIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 66 759 4,86 1607 72771 3,90 1 406
PASSIVOS FINANCEIROS 66 759 2,90 957 72771 2,38 860
Depésitos 24 981 2,33 289 25 622 1,53 194
Outros Passivos 41778 3,22 668 47 149 2,85 666
RECURSOS DIFERENCIAIS - - - - - -
PASSIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 66 759 2,90 957 72771 2,38 860
RESULTADO /7 MARGEM 1,96 650 1,51 546

Euribor 3 M - média do trimestre 1,66 0,67

A reducao da margem financeira em 45 pb (de 1,96% para 1,51%) deve-se ao facto de se ter
registado uma quebra (-96 pb) na taxa média dos activos financeiros (de 4,86% para 3,90%)

de maior amplitude do que a verificada nos passivos (-52 pb), de 2,90% para 2,38%.

Relatério e Contas — 1.° Semestre de 2010
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Todavia, se analisarmos a evolucao do resultado financeiro numa base trimestral,

verificamos que o resultado financeiro do 29 trimestre, no valor de 293 milhdes de euros,

regista um aumento de 39 milhGes de euros em relacdo ao conseguido no trimestre

precedente (254 milhdes de euros), confirmando a recuperacao que havia sido entao iniciada,

apos ter-se atingido um valor minimo nos ultimos trés meses de 2009 (250 milhdes de euros).

Para a melhoria no 22 trimestre, contribuiu o0 aumento das taxas da carteira de titulos e uma

utilizacao mais intensa das facilidades de liquidez do BCE.

RESULTADO E MARGEM FINANCEIRA TRIMESTRAL

milhdes de euros

1° trimestre de 2010 2° trimestre de 2010
Variaveis Capitais Tx Média Proveitos Capitais Tx Média Proveitos
Médios (%6) / Custos Médios (96) / Custos
ACTIVOS FINANCEIROS 72 974 3,72 669 72 703 4,07
PASSIVOS FINANCEIROS 72 974 2,31 415 72 703 2,46
RESULTADO / MARGEM 1,41 254 1,61

3.2.  Servicos a Clientes

O comissionamento atingiu 389,6 milhdes de euros, correspondente a um aumento de 12,5%,

em termos homdlogos, continuando em linha com a evolucao registada no exercicio de 2009

(+12,8%).

SERVICOS A CLIENTES

milhdes de euros

até até Variagao

Tipo de Comissdes
P Jun, 09 Jun, 10  apsoluta relativa

Cobranca de Valores 14,8 12,3 -2,5 -17,0%
Operagdes sobre Titulos 21,7 27,7 6,0 27,6%
Garantias Prestadas 34,1 41,7 7,6 22,3%
Gestdo de Meios de Pagamento 43,2 40,8 -2,4 -5,4%
Comissées sobre Empréstimos e similares ¥ 80,0 96,3 16,3 20,5%
Créditos Documentarios 28,5 425 14,0 48,9%
Gestio de activos @ 46,3 50,0 3,7 8,0%
Cartbes 16,5 18,7 2,2 13,3%
Bancasseguros 32,0 30,0 -2,0 -6,2%
Outros Servicos 29,1 29,6 0,5 1,4%

Total 346,2 389,6 43,4 12,5%0

@ Inclui comissdes sobre empréstimos, project finance , financiamentos externos e factoring
@ Inclui fundos de investimento e gestdo de carteiras
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Esta evolucao tem sido suportada pela diversificacao das fontes de receita, inovacao dos
servicos prestados, elevacdo dos padroes de qualidade e exceléncia dos servicos
disponibilizados. A actividade do cross-selling, nomeadamente da bancasseguros, tem vindo

a ser secundarizada relativamente aos produtos de balanco.

A analise por produto dos resultados gerados em termos de comissionamento coloca em
evidéncia os seguintes aspectos:

e 0 estimulo ao desenvolvimento do comércio externo, visivel no crescimento do
comissionamento dos créditos documentarios (+48,9%), reflexo do continuado apoio a
internacionalizacdao das empresas portuguesas;

e 0 aumento de 22,3% das comissOes sobre garantias, em resultado de operacoes
relevantes no segmento de grandes empresas, nomeadamente, nas garantias de papel
comercial emitido pelos clientes;

e a evolucdo experimentada pelas comissdes sobre empréstimos (+20,5%), encontra-se
directamente relacionada com o desenvolvimento da actividade da banca de
investimento;

e 0S servicos associados a operacdes sobre titulos apresentam um crescimento de 27,6%,

relacionados também com a subscricao de papel comercial.

3.3. Resultados de Operacodes Financeiras e Diversos
Os resultados de mercados e diversos atingiram os 205,7 milhdes de euros, valor que

compara com 162,1 milhdes de euros em igual periodo do ano anterior.

RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS E DIVERSOS

milhdes de euros

até até Variagdo

Tipo de Resultados Jun, 09 Jun, 10 absoluta

RESULTADOS DE OPERACOES FINANCEIRAS 172,0 194,9 22,9
Taxa de Juro, Crédito e Cambial 94,6 48,1 -46,5
Taxa de Juro 197,2 17,4 -179,8
Crédito -81,3 -14,0 67,3
Cambial e Outros -21,3 44,7 66,0
Accoes 77,4 146,8 69,4
Negociagado 15,4 77,9 62,5
Dividendos 62,0 68,9 6,9
OUTROS RESULTADOS -9,9 10,8 20,7
Total 162,1 205,7 43,6
] [—— ]
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O ano de 2010, em especial o segundo trimestre, tem sido caracterizado por uma diminuicao
da liquidez nos mercados financeiros e por uma elevada incerteza. Esta situacdo deve-se a
preocupacdo dos investidores com as contas publicas dos Estados da Zona Euro, que
originou como consequéncia, um alargamento significativo dos spreads do crédito da divida

publica a instituicoes financeiras dos Paises do Sul da Europa.

Esta crise de crédito teve como consequéncia uma desvalorizacdo do Euro contra varias

moedas tais como USD e BRL e o aumento da volatilidade no mercado accionista.

Mesmo neste ambiente o Grupo BES manteve, ao longo do semestre, uma forte contribuicao
da area de mercados, com os resultados a registarem lucros no 12 trimestre de
109,8 milhdes de euros e no 22 trimestre de 95,9 milhdes de euros. A avaliacao de evolucao
dos resultados por tipos de risco revela que, com excepcao do crédito onde se registaram
prejuizos de 14 milhdes de euros, todas as outras areas registaram lucros, destacando-se em

especial a negociacao de ac¢des com resultados de 77,9 milhdes de euros.

3.4. Custos Operativos
A evolucao dos custos de funcionamento (aumento de 9,9% em termos homologos) continua
a ser determinada pela expansao da actividade internacional, cujos custos aumentaram

33,9%, contrastando com a contencdo operada na area doméstica (+4,4%).

CUSTOS OPERATIVOS

milhdes de euros

Naturez até até Variacéo
atureza Jun, 09 Jun, 10 absoluta relativa

Custos com Pessoal 276,9 298,9 22,0 8,0%

Gastos Gerais Administrativos 191,9 213,9 22,0 11,4%

Amortizagoes 43,5 50,5 7,0 16,0%

Total 512,3 563,3 51,0 9,9%0

Actividade Doméstica 415,8 434,1 18,3 4,4%

Actividade Internacional 96,5 129,2 32,7 33,9%
B ] B
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Os custos com pessoal registaram um aumento de 8,0%, sendo de referir o impacto do
reforco das equipas da area internacional em 155 novos colaboradores, aos quais ha que
adicionar a entrada no perimetro de consolidacdo do Aman Bank. A contencdo conseguida
na componente doméstica, com os respectivos custos a registarem um aumento de apenas
1,3%, teve por base o processo de actualizacao salarial e de promocoes, atenuado pela

reducdao da amortizagdo dos desvios actuariais com pensoes.

CUSTOS COM PESSOAL

milhGes de euros

Natureza ate ate Variagao
Jun, 09 Jun, 10 absoluta relativa
Vencimentos e Encargos associados 233,4 258,1 24,7 10,6%
Beneficios p6s emprego 43,5 40,8 -2,7 -6,2%
Total 276,9 298,9 22,0 8,0%0
Actividade Doméstica 221,4 224.,4 2,9 1,3%
Actividade Internacional 55,4 74,5 19,1 34,5%

A evolucao dos gastos gerais administrativos continua a ser influenciada pela progressao do
consumo de bens e servicos das actividades no exterior (+35,9%), enquanto que os custos
domésticos registaram um agravamento de 6,3%, em grande parte devido a servicos de

suporte ao desenvolvimento da actividade internacional.

O investimento informatico constitui um instrumento incontornavel na operacionalizacao da
estratégia de internacionalizacdo e de melhoria da eficiéncia e produtividade no Grupo,

implicando, inevitavelmente, um acréscimo de custos e das amortizacoes.

3.5.  Provisdes
Tendo como pano de fundo as incertezas que continuam a pairar sobre a recuperacao
econdmica, o Grupo procedeu a reforcos significativos das provisdes que totalizaram

238,8 milhdes de euros, representativos de 41% do resultado bruto/cash flow gerado.
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As provisdes para crédito foram reforcadas em 174,5 milhdes de euros, sendo a reducao face
ao 12 semestre do ano anterior parcialmente justificada pelo reforco adicional de 40 milhGes
de euros entdo realizado por forca da deterioracdo da situacdo econémica. A carga de
provisionamento nos primeiros seis meses do exercicio corrente eleva-se a 0,65% resultante
de uma carga superior no 22 trimestre (0,71%) em relacao ao trimestre precedente (0,62%) o
que fez aumentar, uma vez mais, o racio de cobertura do crédito total (“Provisdes para

Crédito / Crédito a Clientes”) que passou a ser de 3,15%.

Evolugao da Carga de Provisdes para Crédito e do Radcio “Provisdes para Crédito f Crédito a Clientes”

6,85
0,80

0,76 0,71
0,67 062
0.57 0,61 '
0,51

12T08 29T08  2ETOE  4%TO&  12TOQ 28TOO% 392709 42700 1ETID 2.5T10

mmm Carga de Provisdes (%) Racio "Provistes para Crédito £ Crédito a Clientes” (3%)

* Exclul as dotagfes adiclonals

A dotacdo de provisdes para titulos foi de 32,3 milhdes de euros e tem origem no

agravamento da situacdo financeira de alguns emitentes de divida titulada.

O reforco de provisdGes para riscos e encargos diversos, cujo montante ascendeu a 32,0
milhdes de euros, visa a cobertura de contingéncias diversas inerentes a normal actividade
do Grupo e a cobertura da desvalorizacdo de certos activos, nomeadamente, de imdveis
recebidos em dacdo por recuperacdes de crédito, cuja dotacdo justifica mais de metade

daquele montante. A desvalorizacdo do euro também impactou no esforco acima referido.
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3.6. Rendibilidade

O resultado semestral anualizado traduz uma rendibilidade dos capitais préprios médios
(ROE) de 9,6% que compara com 8,8% do ano de 2009 (excluindo os resultados
extraordinarios). Esta melhoria na rendibilidade assume especial significado se tivermos em
consideracao que, em 2010, se faz sentir o efeito “full year’ do aumento de capital realizado
em 20089.

A rendibilidade dos activos (ROA) foi de 0,68% o que evidencia uma recuperacao face a

rendibilidade do exercicio anterior.

RENDIBILIDADE

%

até Ano 2009 até

Indicadores ® ®
Jun, 09 Reportado 5™ Resultad.  jyn, 10
Extraordinarios

Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) 10.1 10.0 8.8 9.6

Rendibilidade dos Activos (ROA) 0.64 0.66 0.59 0.68

™ Caleulo realizado com base no resultado do semestre anualizado

Em 30 de Junho de 2010, a cotacao de fecho da accao BES foi de 3,25 euros, valor que traduz
uma capitalizacdao bolsista de 3792 milhdes de euros, continuando a ser a instituicdao

financeira nacional com maior capitalizacao no NYSE Euronext Lisbon.

Apesar da desvalorizacao operada na cotacao das acc¢oes BES (em 31 de Dezembro de 2009
era de €4,57), em linha com a evolucao do indice PSI20 e com a evolucdo das cotacdes dos
bancos portugueses, a maior parte dos analistas mantém uma recomendacdo de compra do

titulo BES com um preco alvo médio superior a cotacdo de fecho do semestre.
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4. ACTIVIDADE

4.1. Evolucao Geral

Os activos totais situaram-se perto de 108 mil milhdes de euros no final do primeiro
semestre de 2010, representando um crescimento de 2,6% face ao periodo homoélogo do ano

anterior.

No que respeita a actividade de captacao de recursos no mercado de capitais internacional,
ha a assinalar os efeitos inerentes a quebra de confianca que determinou uma reducao nas
carteiras de divida titulada colocada em clientes institucionais sob a forma de certificados de
depdsito (CD) e de papel comercial (PC).

O comportamento positivo da poupanca captada sob a forma de depdsitos (+3,7%) nao foi
suficiente para contrariar a reducao de CD e PC fazendo com que os recursos de clientes
com expressao no balanco diminuissem em 5,5%. Esta circunstancia, conjugada com a

progressao do crédito a clientes, conduziu a que o racio de transformacao subisse para 137%.

PRINCIPAIS VARIAVEIS DA ACTIVIDADE

milhdes de euros

Variaveis 30 de Junho Variacao
2009 2010 ¢

Activos Totais® 105 009 107 789 2,6%
Activo 81 428 84 874 4,2%
Crédito a Clientes (incluindo securitizado) 52 228 56 597 8,4%0
Crédito a Particulares 17 286 17 774 2,8%

- Habitagcdo 14 571 14 980 2,8%

- Outro Crédito a Particulares 2715 2 794 2,9%
Crédito a Empresas 34 942 38 823 11,1%
Recursos Totais de Clientes (a+B) 58 378 55 847 -4,3%
Recursos de Clientes de Balanco (a) 40 052 37 841 -5,5%

- Depositos de Clientes e similares 32 962 31916 -3,2%

Depositos 25 156 26 082 3, 7%
Certificados de Deposito 7 806 5834 -25,3%

- Débitos representados por Titulos
colocados em Clientes @ 7 090 5925 -16,4%
Recursos de Desintermediacao (g) 18 326 18 006 -1,7%
Récilo de Transformacdo (%) © 118 137 19 pr.
@ Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediagéo Passiva + Crédito Securitizado néo consolidado
@Inclui recursos associados as operagdes de titularizagdo consolidadas
@ credito a Clientes liquido em balango / Recursos de Clientes de balango

] [
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A carteira de crédito registou um crescimento homoélogo de 8,4%, apesar da elevada
selectividade imposta na concessao de crédito, com realce no crédito concedido a empresas
0 qual, ao aumentar 11,1%, continua a apresentar-se como o segmento mais relevante da
carteira de crédito do Grupo, reflexo do apoio ao tecido empresarial nacional,
nomeadamente aos sectores exportadores e com potencial de internacionalizacdo. O crédito
concedido na actividade internacional (+16,8%) foi na sua maior parte financiado por
recursos captados fora da Europa. E de sublinhar que o racio de transformacdo na actividade

internacional é de 89%.

Tanto o crédito a habitacdo como o crédito a particulares para outras finalidades

apresentam crescimentos mais modestos como consequéncia de uma redugao da procura.

Actividade Internacional
A actividade das unidades operacionais no exterior revela um crescimento de 16,8% do

crédito a clientes e uma reducao de 8,4% dos recursos totais.

ACTIVIDADE DAS UNIDADES OPERACIONAIS DOMESTICAS E NO EXTERIOR

milhdes de euros

Actividade Doméstica Actividade Internacional
Variaveis
30/Jun/09 30/Jun/10 Variagdo 30/Jun/09 30/Jun/10 Variacéo
Activos Totais ¥ 76684 77593 1,2% 28325 30196 6,6%6
Crédito a Clientes (incluindo securitizado) 42 232 44 924 6,4%0 9 996 11 673 16,8%0
Recursos Totais de Clientes 41 486 40375 -2,7% 16 892 15472 -8,4%0
Récio de Transformacdo (%)@ 143 161 18 »re 71 89 18 »r.

@ Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediacéo Passiva + Crédito Securitizado néo consolidado

@ crédito a Clientes liquido em balango / Recursos de Clientes de balango

4.2 Principais Areas de Negécio (Segmentos Operacionais)

Caracterizacao Geral do Grupo
O Grupo BES desenvolve a sua actividade suportada em propostas de valor direccionadas
para a satisfacdo das necessidades dos clientes particulares, empresas e institucionais, com

o centro de decisao e principal mercado em Portugal.
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As ligacdes histéricas com Africa e com a América do Sul, nomeadamente com Angola e com
o Brasil, a internacionalizacdo das empresas nacionais, a crescente interdependéncia das
economias e as importantes comunidades de cidaddos portugueses estabelecidas em varios
continentes, tém constituido a base para a expansao da estrutura internacional do Grupo,
promovendo a adequada prestacao de servicos a essas comunidades, com reflexos positivos

na actividade e resultados.

No acompanhamento do desempenho por areas de negédcio sdo considerados os seguintes
Segmentos Operacionais:

e Banca Comercial Nacional (inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e

Institucionais e Private Banking)

e Banca Comercial Internacional

e Banca de Investimento

e Gestao de Activos

e Mercados e Participacoes Estratégicas

e Centro Corporativo

Cada segmento engloba as estruturas directamente dedicadas, bem como as unidades do
Grupo com cuja actividade mais se identifica. A monitorizacao individual de cada unidade
operacional (encarada numa 6ptica de centro de investimento) é complementada, a nivel da
Comissdo Executiva, pela definicdo de estratégias e planos comerciais para cada Segmento

Operacional.

Complementarmente é utilizada uma segunda segmentacdo da actividade e resultados
baseada em critérios geograficos, individualizando a performance das unidades localizadas

em Portugal (Area Domeéstica) e das localizadas no exterior (Area Internacional).

4.2.1 Retalho
Este segmento engloba a actividade com clientes particulares e pequenos negocios, com
destaque para o crédito a habitacdo e ao consumo, o financiamento a actividade dos

pequenos negocios, os depositos, os PPR e outros produtos de seguros para particulares, a
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gestdo de contas e de meios de pagamento e os servicos de colocacdo de fundos de

investimento, de compra e venda de titulos e de custddia.

Banca de Retalho

milhdes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var 2o
Crédito a Clientes (bruto) 17 885 18 069 1,0
Recursos de Clientes de Balango 8 643 9 032 4,5
Produto Bancéario Comercial 301,1 289,3 -3,9
Res. Operacdes Financeiras e Diversos 11,8 14,2 20,6
Produto Bancario 312,9 303,5 -3,0
Custos Operativos 204.,6 215,9 5,5
Provisdes 18,1 19,7 8,7
Resultado antes de Impostos 90,1 68,0 -24.,6
Cost to Income (%) 65,4 71,1 5,7 pp

Este segmento de actividade esta assente numa rede de balcdes que atingiu no final do
primeiro semestre um total de 725 unidades em Portugal (incluindo 38 postos avancados

resultantes de parcerias com agentes de seguros ao abrigo do programa Assurfinance).

Nesta area de negdcio, o primeiro semestre foi marcado por uma reducdo de 3,0% do
produto bancario face ao periodo homologo, fruto do impacto dos niveis historicamente
reduzidos da Euribor e da elevada competitividade nas taxas praticadas na captacao de

novos depdsitos.

A actividade do Retalho caracterizou-se por um novo acréscimo do nivel de produtividade
comercial, que se traduziu num aumento de 7% do nuimero de vendas face ao periodo
homdlogo. Foram captados 60 mil novos clientes, fruto da articulacdo entre a rede de
balcdes e os principais canais de captacao de clientes, em particular os programas Cross-
Segment, Assurfinance, e os restantes programas de captagao em parceria com Promotores
Externos. A captacao total do Grupo BES, incluindo as unidades internacionais, ascendeu a

65 mil clientes nos primeiros seis meses deste ano.
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Para a actividade do Retalho importa destacar as seguintes dimensdes de actuacao:

Elevado enfoque na captacdo de recursos, expresso no crescimento homaélogo de 9,2%
dos recursos totais. A diversidade da oferta de solucdes de poupanca, incluindo um
conjunto alargado de produtos de desintermediacao permitiu atingir este crescimento
expressivo face a Junho de 2009. No 22 trimestre de 2010 observou-se um progressivo
aumento da procura de recursos de balanco, que registaram um crescimento no
trimestre de 4,9%. Para o apoio ao crescimento dos recursos, um dos principais designios
do Retalho, foram lancadas diversas iniciativas, entre as quais se podem destacar uma
campanha de captacdo de depdsitos de longo prazo suportada por uma campanha de
comunicacao que inclui a participacao de Cristiano Ronaldo, bem como diversas
campanhas especiais de captacdao de recursos utilizando os canais remotos, em

particular o /nternet Banking;

Recupera¢do do crescimento do crédito, mantendo um elevado grau de selectividade,
que se traduziu no aumento da carteira em 0,7% desde o inicio do ano. A retoma de uma
dinamica de crescimento decorreu, em grande medida, do elevado nivel de producao de
crédito a habitacdo, observado em particular no 12 trimestre do ano. Os clientes
afluentes, com menor grau de risco, asseguraram 47% da producdo de crédito a

habitacao;

Aumento sustentado do cross-selling, apoiado por um fluxo continuo de lancamento de
produtos e servicos inovadores. A este titulo importa realcar, por um lado, a campanha
Vantagem Familia BES, através da qual se atribuiu aos agregados familiares que se
juntassem ao BES (nomeadamente através de domiciliacdo de salarios ou de despesas
periddicas) vales de desconto em supermercados, reducdes nos spreads de crédito a
habitacdo e descontos em apdlices de seguros, e, por outro lado, o lancamento de um

seguro inovador de acidentes pessoais (“BES dia a dia”).

O programa Assurfinance manteve um contributo central para o desempenho comercial do

Retalho através da captacao de 9,9 mil novos clientes.

Na area dos Canais Directos continua a verificar-se a tendéncia de reforco da sua utilizacao.

O numero de utilizadores do /nternet banking de particulares - BESnet - atingiu um milhdo e
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cinquenta e sete mil clientes em Junho de 2010, um crescimento de 6,0% face ao periodo
homdlogo. Simultaneamente, assistiu-se ao aumento da utilizacdo, com o numero de
utilizadores frequentes a crescer 5,4%, sendo que o niimero total de acessos atingiu os 14,1
milhdes de log-ins. Esta area continua a potenciar as capacidades comerciais do seu
dispositivo, em estreita interligacdo com a funcao de Servicing, disponibilizando
interactividade com os clientes (click-to-call e click-to-chat) com produtos adequados e
exclusivos para os canais /nternet e telefone. O total de vendas atingiu os 85 mil produtos,
com destaque para os produtos de poupanca que superaram os 808 milhdes de euros.

No inicio do ano a concretizacdo do lancamento de um novo site do BES teve como objectivo
potenciar a exposicao da sua oferta financeira, facilitar a procura de informacao através de
uma pesquisa inteligente (Google Search Applicance) e facilitar a navegacao pelos
conteluidos através de menus organizados por perfil de utilizador (segmento) e categoria de

produto. No primeiro semestre as visitas ao s/ite ultrapassaram os 30 milhdes de acessos.

Na actividade desenvolvida pelo BEST - Banco Electrénico de Servico Total destaca-se o
lancamento, logo no més de Janeiro, do novo site - um dos mais inovadores a nivel mundial -
que permitiu o desenvolvimento do conceito Smart Banking. Ja no final deste semestre este
conceito ganhou uma nova dimensdao com a disponibilizacdo de um inovador depdsito a
prazo cujos juros sao creditados ao cliente na data de inicio e ndo na data de vencimento
conforme era tradicional. A oferta na actividade de trading online de titulos foi
significativamente melhorada através da actualizacdo e renovacdao da plataforma de
trading, onde se destaca a disponibilizacao de uma inovadora ferramenta de Quick Trade, a
par da disponibilizacdo do motor para a negociacdo de ETFs através da Morningstar assim
como o refor¢o das funcionalidades da plataforma de mobile banking.

No semestre e ndo obstante um enquadramento geral de taxas de juro em niveis
historicamente baixos, registou-se um aumento global de 4% no volume de depésitos de
clientes, enquanto o crédito concedido cresceu 28%, com esta variacdo concentrada no
crédito colateralizado e na conta margem.

Na area de actividade mais relacionada com os mercados financeiros registou-se
igualmente um crescimento nas subscri¢cées dos fundos de investimento, nomeadamente
dos ligados aos mercados accionistas, escolhidos dentro da ampla oferta de cerca de 2000

fundos de investimento disponibilizados pelo BEST.
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A area de actividade de Wholesale e Internacional registou um crescimento de 27% nos
activos sob custddia o que, conjugado com o crescimento nos activos de outros clientes,
permitiu atingir um valor total de cerca de 1,6 mil milhdes no final do semestre. O resultado

do semestre atingiu os 3,3 milhdes de euros.

O Banco Espirito Santo dos Agores prosseguiu a sua estratégia para aumento da quota de
mercado e captac¢ao de novos clientes, tendo celebrado diversos protocolos com empresas e
instituicoes.

Aproveitando as diversas sinergias proporcionadas pelo Grupo BES, desenvolveram-se
diversas iniciativas inovadoras com destaque para: (i) “Cartao do Cidadao” - primeiro banco
a implementar o projecto nos Acores; (ii) “Open-Day - Sabado em Familia” - os balcdes de
Sede, Angra do Heroismo, Horta e Madalena abriram as suas portas ao sabado para dar a
conhecer as vantagens proporcionadas pela campanha Vantagem Familia BES; e (iii) “Cartao

InterJovem” - 0 banco surge como parceiro financeiro do Governo Regional dos Acores.

Ao nivel da actividade, e em relacao a Junho de 2009, sublinhamos a evolucao registada nos
recursos de clientes (+17,0%) e no crédito concedido a clientes (+7,8%), destacando-se o
crescimento verificado no crédito a habitacdo que, mesmo sem o vigor dos ultimos anos,
atingiu os 8,6%.

O semestre encerrou com um activo liquido de 533,4 milhdes de euros o que representa uma
variacdo homéloga de +4,8%. Ndo obstante o produto bancario ter crescido 3,2%, o
acréscimo significativo nas provisdes para crédito (+221%) levou a uma quebra de 56,2% do

resultado que se situou em 0,8 milhdes de euros.

4.2.2 Empresas e Institucionais

Esta area de negocio engloba a actividade com as grandes e médias empresas e o negdcio
com os clientes institucionais e municipais, com destaque para o crédito de curto, médio e
longo prazo, o /leasing, o factoring, bem como os depoésitos, as garantias prestadas, os

servicos de custddia, os créditos documentarios e a gestdo de meios de pagamento.

O Grupo BES detém uma importante presenca no segmento de Empresas e Institucionais,

fruto do seu tradicional papel no apoio ao desenvolvimento do tecido empresarial nacional,
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com enfoque nas empresas de bom risco, com cariz inovador, e nas empresas com vocagao

internacional, em linha com o papel das exportacdes para a recuperacao do contexto

econémico.
Banca de Empresas e Institucionais
milhes de euros
Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var %o
Crédito a Clientes (bruto) 19514 21078 8,0
Recursos de Clientes de Balango 8 271 8 756 5,9
Produto Bancario Comercial 243,5 238,8 -1,9
Res. Operacdes Financeiras e Diversos 7,4 8,3 13,0
Produto Bancario 250,9 247,1 -1,5
Custos Operativos 29,6 31,5 6,6
ProvisGes 116,5 56,7 -51,3
Resultado antes de Impostos 104,9 158,9 51,5
Cost to Income (%) 11,8 12,7 1,0 pp

Esta area de negdcio totalizou 158,9 milhdes de euros em termos dos resultados antes de
impostos, o que corresponde a um crescimento homologo de 51,5%, decorrente de um
esforco de provisionamento significativamente inferior aos niveis observados no primeiro
semestre de 2009 (-51,3%) em resultado de diversas medidas postas em pratica no dominio
da gestao do risco. Nesse contexto, no inicio de 2010 procedeu-se a um redesenho do modelo
e procedimentos de articulacdo entre as areas comerciais, as estruturas de
acompanhamento das empresas em situacao de maior dificuldade e as equipas de

recuperacao.

As politicas de reciprocidade entre a concessdo de crédito e a captacdo de recursos,
permitiram assegurar um crescimento de 5,9% dos recursos de clientes de balanco face ao
periodo homélogo. O crédito a clientes aumentou 8,0% em linha com o continuado apoio a

dinamizacao da actividade do tecido empresarial nacional.

Esta dinamica comercial, aliada a uma politica rigorosa de gestdo das condicdes praticadas

nas linhas de crédito (tanto ao nivel dos spreads contratados, como ao nivel das praticas de
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descontos comerciais no comissionamento) permitiu limitar os impactos das baixas taxas de

juro na evolucao do produto bancario.

Mantendo um forte enfoque nas politicas de apoio ao tecido empresarial nacional, o BES
confirmou a lideranca ao nivel da concessao de crédito as PMEs ao abrigo do importante
programa das Linhas de Crédito PME Investe, com uma quota de 21% do total de crédito
analisado pelas sociedades de garantia mutua. Desde o inicio do programa PME Investe, o

BES aprovou mais de 1900 milhdes de euros em crédito a PMEs nacionais.

No ambito do apoio ao desenvolvimento do tecido empresarial nacional, importa igualmente
destacar a realizacdo de um ciclo de seminarios tematicos para as PME Lider. O primeiro de
cinco seminarios ja decorreu, tendo contado com a presenca de mais de 1000 empresarios.
Até ao final de 2010 serdo realizados mais quatro seminarios que abordardo temas
relacionados com a Lideranca, Inovacao e Qualidade, Marketing e Vendas e

Internacionalizacao.

O dinamismo da equipa de gestores de Negocio Internacional da Unidade “/nternacional
Premiunt’, continua a contribuir para o sucesso do apoio, tanto a internacionalizacdo das
empresas portuguesas e estrangeiras radicadas em Portugal, como em termos de geracao e
concretizacdo de /eads de negécio, proporcionando uma articulacdo eficaz entre as areas
comerciais domésticas e as diversas estruturas internacionais do Grupo, incluindo a nova

operacao internacional do Grupo BES na Libia (Aman Bank).

Ao nivel do mercado ibérico, a articulacdo entre a rede doméstica e a rede em territorio
espanhol tem permitido assegurar uma accao comercial de captacao e desenvolvimento de
negécio: do universo potencial de 2 040 empresas ibéricas de bom risco, cerca de 51% sao

clientes do Grupo (1 040 do universo de bom risco).

Tendo presente a actual situacdo econdmica do pais, o “BES Express Bill” tém-se revelado
uma fonte de liquidez importante para suprir as dificuldades de tesouraria das Empresas.
Esta solucao, que permite a gestao dos pagamentos das empresas assegurando o

cumprimento dos prazos de pagamento e a possibilidade de antecipacao de fundos, tem
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registado crescentes niveis de adesao: mais de 2 000 empresas aderentes e mais de 750

milhdes de euros de linhas aprovadas.

Acrescem importantes iniciativas de diversificacao de comissdes geradas nas operacdes de
trade finance (que cresceram 44% face a 2009), na colocacao de produtos de Banca Seguros
(com um expressivo crescimento do ritmo de comissionamento: +32%) e nas comissoes
associadas a servicos de Banca de Investimento junto das Médias e Grandes Empresas (+34%

face ao periodo homélogo).

Na area dos Canais Directos, o /nternet Banking para empresas - BESnetwork -, registou um
crescimento de 12,9% face ao periodo homdlogo, alcancando os 86 mil utilizadores. O

nimero de acessos atingiu os 5,8 milhdes de /og-ins.

4.2.3 Private Banking

Esta area de negdcio engloba a actividade com clientes private integrando todos os produtos
do activo e de captacdo de recursos a eles associados, nomeadamente, os depdsitos, a
gestdo discricionaria, os servicos de custodia, de compra e venda de titulos e os produtos de

seguros.

Private Banking

milhdes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var 2o
Crédito a Clientes (bruto) 913 1031 12,9
Recursos de Clientes de Balango 1 345 962 -28,5
Produto Bancéario Comercial 16,8 19,5 16,2
Res. Operacgdes Financeiras e Diversos 2,6 2,8 6,0
Produto Bancério 19,4 22,3 14,8
Custos Operativos 11,2 10,8 -3,3
Provisdes 1,6 1,2 -26,6
Resultado antes de Impostos 6,7 10,3 53,7
Cost to Income (%) 57,4 48,3 -9,1 pp

O primeiro semestre de 2010 foi caracterizado pela consolidacdo das alteracoes

implementadas ao longo de 2009 no modelo de abordagem comercial a este segmento, que
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incluiram a identificacao de subsegmentos de clientes, a estruturacdo de propostas de valor
distintivas para cada subsegmento e o redesenho da presenca geografica das estruturas
comerciais private com impacto na evolucdo dos custos (quebra de 3,3% face ao periodo

homologo).

No final do semestre, os activos totais sob gestao e custédia atingiram os 7,5 mil milhdes de
euros, um crescimento homoélogo de 4,6%, que resulta de um crescimento da actividade
acompanhado de um importante grau de diversificacao, o que tem permitido assegurar
evolucdes muito positivas do produto bancario (variacdo homdloga de +14,8%). Esta evolucao
assenta, igualmente, num conjunto de medidas com vista ao reforco dos niveis de
equipamento dos clientes, bem como da aposta no aumento da base de clientes. A titulo
ilustrativo, o comissionamento associado ao equipamento dos clientes registou um

crescimento de 19,1% face ao periodo homélogo.

A forte evolucao do produto bancario, aliada ao elevado nivel de contencdo de custos e ao
reforco das praticas de gestdo de risco assegurou um crescimento homélogo do resultado

antes de impostos desta area de negdcio de 53,7%.

4.2.4 Banca Comercial Internacional
Integra as unidades de negdcio localizadas no exterior entre as quais se destaca o Banco
Espirito Santo Angola e as Sucursais do BES em Espanha, Londres, Nova lorque e Cabo Verde

e mais recentemente o Aman Bank.

Banca Comercial Internacional

milhdes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var %o
Crédito a Clientes (bruto) 10 637 11 229 5,6
Recursos de Clientes de Balanco 13 302 10941 -17,7
Ero_du_to_B;nEér_io_Co_mgr(;al_ ________ 1_99_,5_ - 52?96 o _lzf,é -
Res. Operacdes Financeiras e Diversos 27,8 14,9 -46,2
Produto Bancario 227,3 244,0 7,3
Custos Operativos 75,5 89,5 18,5
Provisdes 66,0 35,0 -47,0
Resultado antes de Impostos 85,8 119,5 39,3
Cost to Income (%) 33,2 36,7 3,5 pp
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Este segmento tem vindo a alcancar um desempenho francamente positivo atingindo um
aumento de 14,8% no produto bancario comercial e um crescimento de 39,3% do resultado
antes de impostos que se situou em 119,5 milhdes de euros.

Os recursos de clientes tiveram um decréscimo de 17,7% devido ao declinio na colocacao dos
certificados de depdsito no mercado internacional em resultado da reducao dos ratings da

divida soberana e do sistema bancario.

O Banco Espirito Santo Angola (BESA), perto de completar uma década de presenca no
mercado angolano, continua a afirmar-se de forma sustentada como uma das instituicoes
que apresenta melhores indices de rentabilidade e eficiéncia, mantendo a sua dinamica de
crescimento.

O BESA (i) consolidou a transferéncia de Lisboa para Luanda de toda a sua infra-estrutura
informatica, (ii) procedeu ao lancamento dos canais directos, nomeadamente a
operacionalidade do /internet banking (BESAnet), na componente de transaccionalidade, e (iii)
iniciou a comercializacdo de cartdes de crédito, alargando o leque de produtos e servicos
colocados a disposicao dos clientes, tendo lancado ja em Junho uma coleccdo com beneficios
exclusivos e um inovador design, que denominou “BESA Collectiorn’.

Ainda durante este semestre, concretizou-se uma nova campanha institucional, veiculada
por diversos meios de comunicacao e baseada no significado da palavra “Riqueza” associada
ao desenvolvimento financeiro, ao apoio social, cultural e ambiental, através de um conjunto
de iniciativas realizadas em Angola e no exterior.

Desde a sua fundacdo, o BESA tem sido reconhecido por prémios atribuidos por prestigiadas
instituicbes internacionais tendo sido distinguido neste semestre com: (i) Banco Oficial do
Planeta Terra UNESCO, distincdo atribuida pela UNESCO, valida pelos préoximos dez anos, em
que sera um dos parceiros principais na implementacao de ac¢des de divulgacdo e promocao
de mensagens sobre a sustentabilidade da UNESCO; (ii) Best Trade Finance in Angola 2010 -
distincdo da Global Finance como reconhecimento pelo desempenho nesta area e (iii) Best
Bank Award 2010 - prémio concedido pela Global Finance (pelo terceiro ano consecutivo foi
eleito como o melhor banco em Angola).

A area de gestao de activos conta com: (i) a sociedade gestora de fundos de investimento a
operar em Angola, que gere um fundo de investimento imobiliario fechado e tem um

segundo em processo de autorizacdo por parte das entidades competentes, e (ii) a sociedade
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gestora do fundo de pensdes aberto de contribuicao definida em 1 de Fevereiro de 2010 - o
fundo “BESA Opcoes de Reforma”.

Adicionalmente, na estratégia de diversificacdo de produtos, a operativa de produtos de
leasing, aguarda a autorizacdo do Banco Central que emitirda a necessaria regulamentacao
especifica.

Em 30 de Junho de 2010, o activo liquido ascendia a 5,5 mil milhdes de euros, representando
um acréscimo de 42% quando comparado com o do periodo homologo do ano anterior; os
recursos de clientes atingiram 2083 milhdes de euros (aumento de 37% em termos
homdlogos), enquanto que o crédito concedido a clientes se situou em 2443 milhdes de
euros, correspondendo a um acréscimo de 61% face a Junho de 2009. O produto bancario
comercial ascendeu a 98,7 milhdes de euros (+44%), para o que contribuiu,
fundamentalmente, o aumento do resultado financeiro (+68%), com o resultado a situar-se
em 76,8 milhdes de euros (crescimento de 20%). Apesar do crescimento dos custos
operativos (+23%), fruto do aumento da actividade, os niveis de eficiéncia continuam a

apresentar-se elevados, com o Cost to /Income a situar-se em 27,4%.

Durante este semestre, a Sucursal em Espanha manteve uma evolucao positiva, apesar da
situacdo econdmica do pais, sendo de assinalar os seguintes aspectos: (i) crescimento
significativo dos negodcios, especialmente do negocio internacional (+139% em termos
homologos), mantendo-se o volume de recursos de clientes captados; (ii) fruto do trabalho
comercial desenvolvido, verificou-se um importante crescimento do numero de clientes
(+8%); e (iii) reforco da gestao prudente do risco de crédito, com aumento das provisdes para
dividas incobraveis. Apesar do contexto de incerteza sobre a situacdo econémica e do seu
impacto sobre o risco foi possivel manter o custo do provisionamento em cerca de 102 pb
(em termos anualizados).

Em consequéncia da actividade desenvolvida, as margens comerciais aumentaram
significativamente, compensando, em parte, o desaparecimento do efeito positivo que a
descida das taxas de juros tiveram sobre os resultados em 2009. No entanto, o ano de 2010
esta a evoluir num contexto bastante desfavoravel e de pressao sobre o produto bancario,
principalmente devido a forte concorréncia na captacdo de recursos, designadamente nos

depdsitos.
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Em relacdo a forca de vendas deu-se continuidade ao processo iniciado em 2009, com
destaque para os reforcos comerciais nas areas da banca patrimonial e de empresas e a
aposta na rede de agentes financeiros para captacao de clientes com patriménio relevante.

Este semestre lancou-se uma vasta gama de produtos de recursos destinados a captacao de
novos negoécios bem como a manutencdo dos actuais tendo a Sucursal alcancado um

resultado de 1,9 milhdes de euros.

A actividade da Sucursal de Londres centra-se no negécio de banca de wholesale no
mercado europeu. Como unidade de crédito especializado, a Sucursal tem tido uma actuacao
de enorme selectividade, traduzindo-se numa conservadora politica de monitorizacao e
gestdo de risco. Nas actuais condicdes desfavoraveis dos mercados financeiros tém-se
assistido a reducao do volume de captacdo de recursos, principalmente apds o downgrade
do rating da divida soberana ocorrido em Abril. Apesar das condicionantes referidas é de
realcar o crescimento do resultado liquido no periodo (+45% em termos homologos) devido,

essencialmente, a menores necessidades de reforco de provisoes.

Durante o corrente semestre o Espirito Santo Bank continuou a desenvolver a sua actividade
em conformidade com o plano estratégico, reduzindo a exposicao no crédito imobiliario e
promovendo o0s negocios associados ao comeércio internacional. Continuou ainda a
aprofundar o comissionamento relacionado com produtos de asset management em estreita
articulacao com a broker dealer. No entanto, os graves problemas experimentados pelo
mercado imobiliario nos EUA tiveram impacto na performance do Banco, levando ao
aumento significativo das provisdes para crédito. O crédito a clientes decresceu 6,2% (em
USD) em relacdo ao final do exercicio de 2009, reflexo da orientacdo para areas de melhor
risco. Os depdsitos de clientes atingiram os 479 milhdes de dodlares (dos quais 30% sao

depésitos a ordem) e os activos sob gestdo atingiram 1105 milhdes de ddlares.

A Sucursal de Nova lorque concentra a sua actividade na banca de wholesale,
maioritariamente nos EUA e Brasil. Destaque, neste periodo, para a forte restricio de
liquidez no mercado com impacto na colocacao dos programas de certificados de deposito e
de papel comercial. A evolucdo desfavoravel dos mercados leva ao desenvolvimento da

actividade de forma prudente, com énfase na monitorizacao e gestao do risco. Apesar deste
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cenario a Sucursal registou um crescimento homoélogo do produto bancario comercial de

cerca de 59%.

A actividade desenvolvida pelo Aman Bank (Libia) no decurso do 12 semestre de 2010 foi
predominantemente marcada por dois aspectos: (i) a aquisicao por parte do Grupo BES de
40% do seu capital, formalizada na Assembleia Geral de Accionistas realizada no passado dia
15 de Abril e (ii)) um aumento de capital de 30 para 100 milhdes de Dinares Libios realizado
imediatamente apds a ratificacdo da entrada no capital da sociedade dos novos investidores.
O Grupo BES assumiu a gestao do Aman Bank, designando a maioria dos membros do
Conselho de Administracao, bem como o director-geral e os seus principais quadros.

Com sede em Tripoli, e fundado em Julho de 2003, o Aman Bank é um dos mais prestigiados
bancos privados do sistema financeiro libio sendo que a sua aquisicdo visa potenciar o
acesso aos mercados da regido do Norte de Africa, e da Libia em particular.

Dispondo de 23 balcdes localizados, especialmente, em Tripoli e na zona litoral do pais, a
actividade desenvolvida assentou fundamentalmente em trade finance, transferéncias
internacionais e pagamentos, captacdo de depdsitos e banca transaccional (cartées de
crédito, ATM e POS). O banco foi ainda capaz de consolidar, no periodo em causa, o conceito
de Mobile Banking, ou seja, viaturas que funcionam como balcées moveis que permitem
garantir presenca fisica em localizagdes mais remotas ou onde a procura excede a

capacidade de resposta dos balcdes tradicionais.

O Banque Espirito Santo et de la Vénétie (Franga) registou uma menor contribuicdo para o
resultado por parte das actividades ligadas as operacdes de financiamento estruturado,
situacao que foi mais do que compensada tanto pelas boas performances das outras linhas
de negécio tradicionais. O impacto negativo do efeito conjugado das baixas taxas de juro e
elevados custos de refinanciamento foi minorado pelo aumento das margens de crédito e
alargamento das receitas provenientes de comissoes.

O produto bancario apresentou um acréscimo de 18,1% face ao valor realizado no periodo
idéntico ao do ano anterior e os custos gerais sofreram um aumento de 10,3% face aos
primeiros seis meses de 2009. Neste contexto, o Cost to /Income apresentou um valor de
50,1% (53,9% em Junho de 2009). O resultado bruto de exploracao elevou-se a 7,8 milhdes de

euros, superior ao de 2009 em 27,8%.
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O Banco Espirito Santo do Oriente (Macau) registou no crédito concedido a clientes,
comparativamente ao periodo homélogo do ano de 2009, um acréscimo de 4,6%. O
crescimento do PIB de Macau superior a 30% (primeiro trimestre de 2010, face a 2009) é o
resultado de um clima econémico regional muito favoravel. O BESOR tem continuado a
adoptar uma grande selectividade na escolha de activos e um grande rigor na concessao de
crédito. A captacdo de depdsitos de clientes na regido da Asia-Pacifico constitui um dos
objectivos estratégicos, definindo-se como orientacdo prioritaria, uma politica de funding
dinamica traduzida numa evolucdo positiva na captacao de recursos de clientes (+148%

comparativamente ao periodo homdlogo de 2009).

A actividade da Sucursal de Cabo Verde centra-se na banca de empresas e no investimento
publico/privado em infra-estruturas (portos, estradas, electricidade e agua) e sector turistico,
com destaque para as empresas portuguesas com relagdes econémicas com Cabo Verde. No
periodo em andlise a Sucursal evolui positivamente na captacdo de recursos, com o0s
depésitos a crescerem cerca de 203% face a Junho de 2009, e registou um ligeiro decréscimo

na carteira de crédito.

4.2.5 Banca de Investimento

Esta area de negocio inclui, para além da actividade bancaria tradicional (crédito e
depositos), os servicos de consultoria de project finance, fusdes e aquisicoes, reestruturacao
e consolidacdo de passivos, preparacdo e colocacdo publica ou privada de emissdes de
accoes, obrigacdes e outros instrumentos de divida e de capital, servicos de corretagem e

demais servicos de banca de investimento.

Banca de Investimento

milhGes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var %
Crédito a Clientes (bruto) 1832 2 387 30,3
Recursos de Clientes de Balango 1575 1438 -8,7
Produto Bancéario Comercial 87,8 113,2 28,9
Res. Operagdes Financeiras e Diversos 17,7 14,7 -17,0
Produto Bancario 105,5 127,9 21,2
Custos Operativos 49,1 63,2 28,8
Provisbes 22,5 21,6 -3,9
Resultado antes de Impostos 33,9 43,0 26,8
Cost to Income (%) 46,5 49,5 2,9 pp
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Apesar do contexto de incerteza e instabilidade nos mercados financeiros, a actividade da
banca de investimento manteve a tendéncia positiva ja verificada durante os primeiros 3
meses do ano com a concretizacdo de importantes operacdes nas diversas areas de negdcio.
O produto bancario total ascendeu a 127,9 milhdes de euros, o que representou um
crescimento de 21,2% face a igual periodo de 2009 e o produto bancario comercial, no
montante de 113,2 milhGes de euros, registou um desempenho ainda melhor, com um
acréscimo de 28,9%, em termos homdlogos com a actividade internacional a representar
60% do produto bancario. O resultado antes de impostos, no montante de 43,0 milhdes de
euros, apresentou um crescimento de 26,8% face ao primeiro semestre de 2009.

Em relacdo as FusGes e Aquisi¢oes, é de realcar (i) em Portugal, a assessoria ao Eat Out
Group (Grupo Agrolimen) na alienacao da Loja das Sopas; (ii) em Espanha, a assessoria ao
Grupo Llorente na alienacdao de 50% das sociedades de transporte e distribuicdo de gas em
Castilla e Ledon, TRG e DRG, a Endesa Gas; e (iii) no Brasil, a assessoria a conclusdo do
processo de capitalizacdo, por emissao privada de accoes, da ERB - Energias Renovaveis do
Brasil através do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servico (Fl-
FGTS).

Na area de Project Finance concretizaram-se varias operacdes, sendo de destacar a
actuacao nas seguintes transaccoes: (i) Ascendi - Estradas do Pinhal Interior — Assessor
Financeiro e Mandated Lead Arranger na estruturacao do financiamento de 1200 milhdes de
euros para a concessao rodoviaria do Pinhal Interior (Portugal); (i) ESCAL UGS / Castor -
Mandated Lead Arranger de um financiamento, no montante de 1624 milhées de euros, para

0 armazenamento off shore de gas natural (Espanha); (iii) Abengoa Cogeneracion Tabasco -
Mandated Lead Arranger no financiamento de uma estacao de cogeracao promovida pela
Pemex, no montante de 460,1 milhdes de ddlares (México); (iv) EURUS S.A.P.I. DE C.V. -
Mandated Lead Arranger de um financiamento, no montante de 375 milhdes de délares, para
a construcdo de um parque edlico de 250 MW promovido pela Acciona e Cemex (México); (v)
COMGAS - Mandated Lead Arranger na prestacdo de 50 milhdes de euros de garantias ao
BEI para a COMGAS, a maior empresa brasileira de distribuicio de gas natural, controlada
pela BP e SHELL; (vi) CME - Assessor Financeiro no concurso promovido pela ANEEL para a
construcdo, operacdo e manutencdo de linhas de transmissdao no Estado do Par3, um
investimento de 65 milhdes de reais (Brasil); (vii) Perryville Gas Storage LLC - Mandated Lead
Arranger no financiamento, de 125 milhdes de dodlares, para a construcdo de uma infra-
estrutura de armazenamento de gas natural no nordeste do Louisiana (EUA).
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No que se refere a Acquisition Finance e Outros Financiamentos salienta-se a actuagdo: em
Espanha, (i) como Mandated Lead Arranger na operacao de financiamento no montante de
465 milhdes de euros a Morgan Stanley Infrastructure para aquisicdo dos activos de
distribuicdo de gas (regidao de Madrid) vendidos pela Gas Natural (operacao concluida a 30 de
Abril, apds o parecer favoravel da autoridade da concorréncia); e (ii) como Mandated Lead
Arranger numa operacao de Forward Start Facility a Abengoa no montante de 1833 milhdes
de euros; e no Brasil (iii) como Mandated Lead Arranger na operacao de financiamento no
valor total de 210 milhdes de délares para aquisicao da Sunoco Chemical pela Braskem.

No Mercado de Capitais - Renda Variavel, destaca-se a actuacao (i) em Portugal, como Joint
Bookrunner da emissdao de Exchangeable Bonds pelo BES Finance Ltd. indexadas a
performance das accoes da EDP, no montante de 500 milhGes de euros, a maior operacao
deste tipo efectuada na Europa durante o segundo trimestre; (ii) no Brasil, como
Coordenador Contratado da oferta Follow on do Banco do Brasil, no montante de 9200
milhdes de reais.

No Mercado de Capitais - Renda Fixa, é de salientar (i) em Portugal, a organizacdo e
lideranca de cinco novos programas de papel comercial com um montante total de 109
milhdes de euros; (ii) no Brasil, a actuacao como Joint Lead Manager e foint Bookrunner na
emissao de 200 milhdes de ddlares de bonds do Banco Fibra, como Co-Manager na oferta de
500 milhdes de dolares de subordinated bonds do Banco Panamericano e como Sole Lead
Arranger nas ofertas de notas promissérias no mercado local da Empresa Jornalistica
Econdmico (132 milhdes de reais) e da CPM Braxis (80 milhGes de reais).

Na Corretagem, é de realcar a subida do BES Investimento ao segundo lugar na Bolsa de
Madrid, com uma quota de mercado de 9,4% (7,6% em 2009) e a manutencao da lideranca da
actividade em Portugal, onde alcancou uma quota de mercado de 11,6% (15,9% em 2009). No
Brasil, registe-se o forte crescimento das receitas (+347% comparativamente com o primeiro
semestre de 2009) e a contratacao de duas novas mesas, uma de derivativos e outra de
trading quantitativo, reforcando-se assim o modelo de negdcio adoptado de full brokerage

service.

Na area de Private Equity, o destaque vai para a conclusdo do primeiro investimento na area
solar (1,3 MW) em Portugal, através da Globalwatt, e para o fecho do financiamento do
parque edlico de Sdo Macario, através da Windway, ambas as empresas participadas pelo
fundo ESIF. No Brasil procedeu-se ao aumento de capital da 2bCapital, concretizando a
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entrada do Banco Bradesco no capital da gestora, prosseguindo a preparacao do lancamento
do primeiro fundo destinado ao mercado brasileiro, cuja concretizacdo se espera que ocorra
no decurso do segundo semestre de 2010.

Durante o periodo em analise, o BES Investimento recebeu as seguintes distincoes:
o “Best Investment Bank in Portugal’ em 2010, pela revista World Finance, pela terceira
vez consecutiva;
e Lider mundial em assessoria financeira de projectos PFI/PPP, de acordo com as /league
tables da Dealogic, relativas ao primeiro semestre de 2010;
e Lider mundial, como MLA, no sector dos transportes, de acordo com as /eague tables do

Infrastructure Journal relativa ao primeiro semestre de 2010.

Ja no inicio de Julho, o BES Investimento foi distinguido com o prémio de “Best /nvestment
Bank in Portugal”em 2010, pela revista Euromoney.

4.2.6 Gestdo de Activos

Este segmento agrega toda a actividade de gestao de activos desenvolvida,
fundamentalmente, pela Espirito Santo Activos Financeiros (ESAF) em territorio nacional e
no estrangeiro (Espanha, Brasil, Angola, Luxemburgo e Reino Unido). A oferta de produtos
abrange todo o tipo de fundos - mobilidrios, imobilidrios e de pensdes - para além da
prestacao de servicos de gestdo discricionaria e de carteiras.

Gestao de Activos

milhdes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun, 10 Var %
Activos sob Gestao 19993 19673 -1,6
Produto Bancéario 24,4 28,6 17,2
Custos Operativos 11,3 12,2 8,1
Provisdes 0,0 0,0
Resultado antes de Impostos 13,2 16,5 25,4
Cost to Income (%) 46,2 42,6 -3,6 pp

No final do 12 semestre de 2010, o volume global de activos sob gestao (inclui asset
management e outra desintermediacdo passiva) atingiu 19,7 mil milhdes de euros,

reflectindo uma reducao de 1,6%, em termos homologos. A evolucao da actividade saldou-se
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por um crescimento de 25,4% do resultado antes de impostos que atingiu 16,5 milhdes de

euros, suportado num aumento de 17,2% do produto bancario.

Durante o primeiro semestre de 2010 merece destaque o forte crescimento dos fundos de
investimento imobiliario, nomeadamente, do Fundo de Investimento Imobiliario Aberto
Gespatriménio Rendimento que apresenta um aumento de 11% e do Fundo de Investimento
Imobiliario Aberto ES Logistica que mais do que duplicou o seu volume sob gestdo. De
assinalar ainda o facto de a ESAF - Espirito Santo Fundos de Investimento Mobiliario ter sido
autorizada a lancar um novo fundo — Fundo Espirito Santo Rendimento Il (fundo especial de
investimento aberto). Em relacdo a actividade internacional, o destaque vai para o

crescimento da actividade no Brasil.

4.2.7 Mercados e Participagoes Estratégicas

A actividade de gestao financeira global do Grupo, que engloba a tomada e cedéncia de
fundos nos mercados financeiros, bem como o investimento e gestao de risco de
instrumentos de crédito, taxa de juro, cambial e ac¢des, quer de natureza estratégica quer
relacionados com a actividade corrente da area de mercados, é considerada neste segmento.
Considera-se ainda a actividade com investidores institucionais ndo residentes e os efeitos

inerentes a decisdes de ordem estratégica com impacto transversal a todo o Grupo.

Mercados e Participacdes Estratégicas

milhdes de euros

Variaveis Jun, 09 Jun,10 Var %
Produto Bancario 218,2 168,2 -22,9
Custos Operativos 23,9 23,4 -2,2
Provisbes 100,6 104,6 4,1
Resultado antes de Impostos 93,7 40,2 -57,1

Ndo obstante, o clima que caracterizou os mercados no primeiro semestre foi possivel
alcancar resultados positivos, embora em quebra face a Junho de 2009; a descida de 22,2%
do produto bancario e o aumento de 4,1% do reforco de provisées conduziu a uma descida de

57,1% do resultado antes de impostos.
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5. SOLIDEZ FINANCEIRA E OUTROS INDICADORES

5.1 Qualidade do Crédito

Os niveis de sinistralidade apresentados pelo Grupo, tanto na actividade doméstica como na
internacional, reflectem os efeitos do ambiente macroeconémico adverso que tem
caracterizado os ultimos exercicios. Os niveis dos indices de incumprimento ainda nao
apresentam melhorias na medida em que os fracos sinais de retoma da economia ainda sao

insuficientes para inverter esta tendéncia.

QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

Variagdo

Jun, 09 Dez,09 Jun, 10 _Pez09/Jun.10

absoluta relativa

DADOS DE BASE (milhges de euros)

Crédito a Clientes (bruto) 48 640 50531 53355 2824 5,6%
Crédito Vencido 860,0 893,5 1011,4 117,9 13,2%
Crédito Vencido > 90 dias 689,6 810,6 909,3 98,7 12,2%
Crédito com Incumprimento (B.Portugal) © 1015,8 1148,0 12823 134,3 11,7%
ProvisGes para Crédito 1364,6 1552,3 1681,5 129,2 8,3%
INDICADORES (9%6)

Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 1,77 1,77 1,90 0,13 pp.
Crédito Vencido > 90 dias / Crédito a Clientes (bruto) 1,42 1,60 1,70 0,10 pp.
Crédito com Incumprimento / Crédito a Clientes (bruto)® 2,00 2,27 2,40 0,13 e».
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido 158,7 173,7 166,3 -7.,4 vp.
ProvisBes para Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 197,9 191,5 184,9 -6,6 pp.
Provisdes para Crédito / Crédito com Incumprimento 134,3 135,2 131,1 -4,1 pp.
Provis@es para Crédito / Crédito a Clientes 2,81 3,07 3,15 0,08 rp.
Carga de ProvisGes para Crédito 1,13 1,07 0,65 -0,42 rp.
Carga Liquida de Recuperacdes de Créditos Abatidos ao Activo 1,09 1,03 0,62 -0,41 pe.

@ De acordo coma definigdo constante da Carta Circular n® 99/2003/DSB do Banco de Portugal

Considerando os dados do primeiro semestre do corrente exercicio, sdo de sublinhar os

seguintes aspectos:

e Cobertura do crédito total (vencido e corrente) - em linha com a trajectéria dos periodos
anteriores, as provisdoes para crédito passaram a representar 3,15% do crédito total a
clientes (Jun, 09: 2,81%; Dez, 09: 3,07%; Mar, 10: 3,12%);

e Sinistralidade e cobertura - o crédito vencido ha mais de 90 dias representa 1,70% do
crédito a clientes, com a respectiva cobertura a situar-se em 184,9%;

e Custo do Risco - a carga de provisdes para crédito situou-se em 0,65% (ano de 2009:

0,86%, excluindo os reforcos adicionais).
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A evolucdo da sinistralidade, considerando a sua desagregacao por tipo de crédito, foi a

seguinte:

SINISTRALIDADE POR TIPO DE CREDITO

Variacao

Finalidade Jun, 09 Dez,09 Jun, 10 Dez09 7/ Jun,10
(p-p.)
CREDITO TOTAL 1,77% 1,77% 1,90% 0,13
Particulares 1,31% 1,31% 1,36% 0,05
- Habitagéo 0,74% 0,75% 0,82% 0,07
- Qutros Fins 3,60% 3,55% 3,64% 0,09
Empresas 1,95% 1,95% 2,10% 0,15

Considerando as ultimas estatisticas publicadas pelo Banco de Portugal (Maio de 2010), os
racios de sinistralidade do Grupo comparam favoravelmente com o total nacional que
aponta para uma sinistralidade de 3,7% nas empresas, de 1,6% na habitacao e de 7,2% no

outro crédito a particulares.

5.2 Liquidez, Solvabilidade e Solidez Financeira

5.2.1 Liquidez

Durante o segundo trimestre de 2010, a crise de confianca dos mercados face ao risco
soberano dos paises periféricos da Europa, que vinha a fazer-se sentir desde o inicio do ano
intensificou-se, especialmente apds o anuncio de descida das notacdes de rating da Grécia,

Portugal e Espanha.

Os mercados financeiros de longo prazo foram afectados de forma generalizada em toda a
Europa, com particular incidéncia nos mercados de curto prazo onde a liquidez reduziu de

forma drastica, afectando todos os instrumentos.

Neste contexto, a 27 de Abril a Republica Portuguesa sofreu uma descida das notacdes de
rating por parte da Standard & Poor’s passando de A-1 para A-2 no rating de curto prazo e
de A+ para A- no rating de longo prazo. Consequentemente, as instituicbes financeiras

também foram afectadas pelas descidas dos ratings, tendo o BES sofrido um corte no rating
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de curto prazo de A-1 para A-2 e de A para A-, no rating de longo prazo, passando assim a ter

0s mesmos ratings da Republica Portuguesa.

O Grupo tem apresentado recorrentemente uma posicao de liquidez confortavel, resultante
da emissdo regular de divida de médio e longo prazo nos mercados de capitais, o que tem

permitido a manutencdo de excedentes de liquidez no curto prazo.

Esta disciplina financeira reconhecida por parte dos investidores, permitiu ao Grupo
concretizar em 2009 a emissdao de 7 mil milhdes de euros de divida de médio e longo prazo
que superou em 3,8 mil milhdes de euros os reembolsos verificados naquele ano. Ja em 2010,
foram emitidos 4 mil milhdes de euros de divida de médio e longo prazo face a um total de
reembolsos de 5,1 mil milhdes de euros, dos quais 5 mil milhdes ja foram reembolsados até
Julho.

Das emissoes publicas efectuadas em 2010 destacam-se:

e emissao de divida sénior a cinco anos, realizada em Janeiro, no montante de 750 milhoes
de euros, ao abrigo do programa de Euro Medium Term Notes,

e emissdo de divida sénior, realizada pelo BES Investimento Brasil em Marco, no montante
de 500 milhoes de ddlares, colocada em investidores institucionais;

e emissdo de obrigacdes permutaveis indexadas as ac¢des ordinarias do Banco Bradesco,
realizada em Abril, no montante de 950 milhdes de ddlares;

e emissao de obrigacdes permutaveis indexadas as ac¢oes ordinarias da EDP, realizada em

Maio, no montante de 500 milhdes de euros.

No segundo trimestre de 2010, verificou-se uma pressao adicional nos mercados de curto
prazo que afectou principalmente a situacao financeira dos paises do sul da Europa. Neste
contexto, o acesso as operacdes de redesconto do Banco Central Europeu (BCE) veio

colmatar a auséncia de liquidez verificada no mercado.

No caso particular do BES a posicao liquida credora junto do BCE de 904 milhdes de euros, no
final do primeiro trimestre, alterou-se em 30 de Junho de 2010 para uma posicao devedora de

6,0 mil milhoes de euros.
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Durante o segundo trimestre, o Grupo reforcou a carteira de activos elegiveis para
operacoes de redesconto em 1,8 mil milhdes de euros para 12,2 mil milhdes de euros (liquidez
equivalente), dos quais 7,6 mil milhdes de euros (liquidez equivalente) elegiveis no BCE.
Adicionalmente, tirando partido da certificacdo /RB atribuida aos seus modelos de avaliacao
de risco e da estruturacdao de novas operacoes de securitizacdo, esta em curso o reforco da
carteira de activos elegiveis para redesconto junto do BCE no montante de 5 mil milhdes de
euros (liquidez equivalente) até ao final do ano.

Relativamente a divida de médio e longo prazo que matura em 2011 no montante total de
4,7 mil milhdes de euros vencer-se-ao no primeiro trimestre do ano (a) 1,25 mil milhées de
euros de obrigacoes hipotecarias que na eventualidade da inexisténcia de mercado, sera
utilizada para reforcar a poo/ de colaterais junto do BCE, e (b) 1000 milhdes de délares de
obrigacoes permutaveis indexadas as accdes ordinarias do Banco Bradesco, instrumento que
tem provado ter uma boa aceitacao junto dos investidores mesmo em condi¢cdes de
mercado muito dificeis.

5.2.2 Solvabilidade - Basileia Il (Novo Quadro Prudencial)

Fazendo uso da faculdade concedida pelo novo regime prudencial instituido pelos Decretos-
Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o ordenamento juridico nacional os
principios universalmente designados por “Basileia 1I”, o Grupo foi autorizado pelo Banco de
Portugal a utilizar, a partir do primeiro trimestre de 2009, a abordagem das notacdes
internas (/RB) para o risco de crédito e a abordagem 75A para o risco operacional.

A conclusao deste processo colocou o Grupo numa situacao de reconhecida lideranca em
Portugal na gestao de risco e em linha com a utilizacdo das melhores praticas internacionais,
sendo de referir que o BES é, até ao momento, o Unico banco portugués certificado em /RB.

De acordo com as critérios regulamentares, a abordagem das notacdes internas (/RB),
implica a utilizacdo de estimativas proprias para as probabilidades de incumprimento bem
como a estimacdo de perdas dado o incumprimento e factores de conversdao para os
segmentos de retalho (abordagem /RB Advanced). Para os restantes segmentos a mesma
autorizacdo permite a utilizacdo de estimativas préprias para as probabilidades de
incumprimento (abordagem /RB Foundation).

Relatério e Contas — 1.° Semestre de 2010



] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

5.2.3 Solidez Financeira - Racios de Capital

A informacdo relevante sobre os activos de risco, fundos proprios e racios de capital de
acordo com abordagem B/S /RB I/ é apresentada em detalhe no quadro seguinte para as
datas de Junho de 2010, Dezembro de 2009 e Junho de 2009:

ACTIVOS DE RISCO E CAPITAIS ELEGIVEIS

milhdes de euros

Jun, 09 Dez, 09 Jun,10

Activos de Risco Equivalentes (A) 59 453 65 097 67 191
Banking Book 52 564 57 426 59 115
Trading Book 3742 4 003 4 408
Risco Operacional 3 147 3 668 3 668

Fundos Proéprios Totais (B) 7234 7 256 7 525

Fundos Préprios de Base (C) 5263 5 405 5 668
- Core Tier I (D) 4 922 5232 5300
- Outros Elementos 341 173 368

(Acgles Preferencials/Fundos Proprios de Base) (11%) (11%) (11%)

Fundos Préprios Complementares e Deducdes 1971 1851 1857

Racio Core Tier I (p/A) 8,3%0 8,0%0 7,9%

Racio Tier I (c/A) 8,9%0 8,3% 8,4%

R&cio de Solvabilidade (B/A) 12,2% 11,2% 11,2%

Os activos ponderados pelo risco totalizaram 67,2 mil milhdes de euros (crescimento de 3,2%
face a Dez, 09) sendo 59,1 mil milhGes de euros relacionados com o risco de crédito e
contraparte, representando 88% do total.

Os fundos préprios de base (7ier /) aumentaram no semestre 263 milhdes de euros devido a
incorporacdo dos resultados gerados no periodo (153 milhdes de euros) e a reducdo das
participacoes inferiores a 10% em instituicdes financeiras (os excedentes sdo dedutiveis ao
Tier / em 50%). O aumento do 7/er / conjugado com a evolucao dos activos de risco fez com
que o racio Tier| tivesse registado uma subida para 8,4%. O racio Core Tier /era de 7,9% e o
racio de solvabilidade de 11,2%.

As responsabilidades com beneficios de longo prazo para com empregados (reformas e

cuidados médicos) elevavam-se, em 30 de Junho de 2010, a 2189 milhdGes de euros e os
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desvios actuariais em balanco, na mesma data, totalizavam 960 milhGes de euros (Jun, 09:

922 milhdes de euros) tendo os activos do fundo de pensdes do BES evidenciado uma

rendibilidade anualizada de menos 4,5%.

DESVIOS ACTUARIAIS EM BALANCO

milhdes de euros

Jun, 09 Jun, 10

dentro do Corredor
fora do Corredor

Total

204 218
718 742
922 960

Em 2 de Junho a agéncia internacional de notacdo financeira Moody’s reafirmou a notacao

de C-para o rating de solidez financeira (BFSR)do BES, mantendo o out/ook negativo.

Na sequéncia da reducdo de dois niveis da notacao da divida soberana do Estado Portugués,

concretizada em 13 de Julho, a Moody’s reviu em baixo a classificacdo de oito bancos

portugueses, entre 0s quais o BES, que viu o seu rating de longo prazo e depdsitos evoluir de

Al/Prime-1 para A2/ Prime -1, com outlook negativo.

Valorizacao das Principais Exposicdes Accionistas

A valorizacao das principais exposicoes accionistas da carteira de “Activos disponiveis para

venda” traduz ganhos potenciais no montante de 162,9 milhdes de euros.

ACTIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA
Principais Exposi¢cdes em Accdes

milhdes de euros

Ganhos e Perdas Potenciais

Activos (valores brutos)
Jun, 09 Jun, 10

Banco Bradesco 147,4 185,1
EDP - Energias de Portugal -64,8 -74,7
Portugal Telecom -31,8 46,5
B. Marocaine Com. Exterieur 7,4 6,0

58,2 162,9

B [EE———— ]
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Comparativamente ao final do primeiro semestre de 2009, é de realcar a recuperacao nestas
posicdes, nomeadamente no Banco Bradesco e na Portugal Telecom que apresentam no final
deste semestre uma mais valia potencial de 185 milhdes de euros de 46,5 milhdes de euros,
respectivamente.

Como decorre do actual enquadramento prudencial, as perdas potenciais sao deduzidas aos
fundos préprios de base (Core Tier /) ajustadas pelos activos por impostos diferidos,
enquanto que os ganhos potenciais em titulos de capital sdo elegiveis como T7ier // em
apenas 45% do respectivo valor bruto.

5.3 Produtividade e Eficiéncia

As melhorias conseguidas na produtividade e eficiéncia ao longo dos ultimos exercicios sao
resultado da simplificacdo de processos, da centralizacdo de operativas em estruturas
altamente especializadas, da fusdao e integracdo de actividades e dos investimentos em
novas tecnologias. Pese embora os referidos progressos, no 12 semestre ocorreu um
aumento dos custos operativos superior ao crescimento do produto bancario conduzindo a
um aumento do valor do Cost to /ncome que se situou em 49,3%, enquanto que o Cost to
Income sem mercados passou para 60,2%.

O indicador “Custos Operativos/Activo Liquido médio” apresenta melhorias face ao valor do
final do exercicio de 2009 e os activos por empregados registaram um decréscimo de 5,4%
face ao periodo homologo (ndo considerando o efeito da consolidacao do Aman Bank, o valor
dos activos por empregado teria registado uma reducao de apenas 1,8%).

INDICADORES DE PRODUT IVIDADE E EFICIENCIA

. Variacao
Indicadores Jun, 09 Dez, 09 Jun, 10 U087 Jun.10

Cost to Income (com mercados) 44,2% 43,1% 49,3% 5,1 s
Cost to Income (sem mercados) 51,4% 55,0% 60,2% 8,8 pp.
Custos Operativos / Activo Liquido médio 1,34% 1,36% 1,34% 0,00 pp.
Activos® por Empregado (eur '000) 11389 11381 10 770 -5,4%
@ Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediagéo Passiva + Crédito Securitizado n&o consolidado
| [EE———— ]
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5.4. Indicadores de Referéncia do Banco de Portugal
O quadro seguinte sistematiza os indicadores de referéncia instituidos pela Instrucdo n.2
16/2004 do Banco de Portugal para o final do primeiro semestre de 2010, em comparacao

com os evidenciados no periodo homdlogo do ano anterior.

INDICADORES DE REFERENCIA DO BANCO DE PORTUGAL

%

Indicadores Jun, 09 Jun, 10
SOLVABILIDADE
Fundos Préprios / Activos de Risco 12,2 11,2
Fundos Préprios de Base/ Activos de Risco 8,9 8,4
QUALIDADE DO CREDITO
Crédito com Incumprimento @ / Crédito Total 2,1 2.4
Crédito com Incumprimento, liquido ®) crédito Total, liquido ® -0,7 -0,8
RENDIBILIDADE
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Préprios médios‘ 12.6 10.2
Produto Bancéario @/Activo Liquido médio 30 27
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido médio 08 08
EFICIENCIA
Custos de Funcionamento @+ AmortizacGes / Produto Bancario @ 44,2 49,3
Custos com Pessoal / Produto Bancario © 23,9 26,2

@ De acordo com a definicdo constante da Carta Circular n® 99/2003/DSB do Banco de Portugal
® credito liquido de provisdes para crédito vencido e para crédito de cobranca duvidosa
(9 Incluem Interesses Minoritarios médios

(9 be acordo com a definicdo constante da Instrucdo n®16/2004 do Banco de Portugal

Os indicadores que integram esta grelha de referéncia reflectem a evolucdo anteriormente
enunciada: (i) os racios de solvabilidade estdao conformes os niveis minimos recomendados
pelo Banco de Portugal; (ii) os indicadores de qualidade de crédito registam um agravamento
destacando-se, porém, a circunstancia de as provisdes em balanco ultrapassarem o crédito
com incumprimento; (iii) os indicadores de rendibilidade apresentam-se inferiores aos valores

do periodo homodlogo do ano anterior justificado pelo efeito “full year” do aumento de capital
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de 2009 ou pela reducao do resultado financeiro; e (iv) os niveis de eficiéncia reduziram-se
em relacdo ao periodo homoélogo do ano anterior devido a diminuicdo do produto bancario

doméstico e ao esforco de internacionalizacao.

6. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O 22 SEMESTRE DE 2010

Nas Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras é feita uma abordagem da gestao dos
principais riscos de actividade (risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional) a que
0 Grupo BES e o BES se encontram expostos no decurso normal das respectivas actividades.
No que respeita mais especificamente a segunda metade do corrente exercicio destacamos,
em primeiro lugar, as perspectivas que se podem antever pelo desempenho do segundo
trimestre de 2010 que, tal como se refere no Enquadramento Macroecondmico, ficou
marcado pela deterioracao do risco soberano na Europa e pelas incertezas em torno do

potencial impacto desta crise sobre o sector financeiro.

Ndo obstante aqueles condicionalismos, a actividade econdémica global registou uma
tendéncia de recuperacao na primeira metade do ano, liderada pelas principais economias
emergentes, mas também com aceleracdes no crescimento do PIB nos EUA e na Zona Euro

no segundo trimestre.

Os principais riscos e incertezas que podem afectar a actividade e resultados do Grupo BES
durante o segundo semestre do exercicio de 2010 sao:

(i) a volatilidade e os fracos niveis de confianca continuardo a condicionar o acesso do sector
bancario aos mercados financeiros internacionais, conduzindo ao encarecimento dos meios
de financiamento;

(ii) a necessidade de reforco da captacao de recursos junto dos clientes, no actual contexto
de escassez de liquidez, continuarda a exercer pressao sobre os precos praticados e na
margem;

(iii) a incerteza em relagao a retoma econdmica continuara a condicionar a evolucdo da
procura do crédito e, consequentemente, o crescimento do Grupo;

(iv) a confirmar-se a tendéncia de recuperacdo econdémica manifestada neste semestre,

embora ainda ténue, podera ter efeitos positivos sobre a evolucao do crédito vencido, com
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reducao ou pelo menos contencao das necessidades de provisionamento, tanto na actividade
doméstica como internacional;
(v) a evolucdo geral dos mercados financeiros podera determinar impactos negativos nos

fundos de pensoes, com implicacoes também negativas nos fundos proprios de base.

Apesar dos factores de incerteza acima referidos, o Conselho de Administracao acredita que
o Grupo reune as condicoes indispensaveis para superar as dificuldades com que se venha a
deparar: continua a contar com um corpo accionista estavel; dispde de racios de capital
solidos e capazes de absorver choques adversos; possui niveis adequados de liquidez; tem
uma adequada monitorizacdo do risco de crédito e do seu acompanhamento no terreno; e
mantém uma politica de contencdo e de reducdo de custos. Nestas circunstancias, as
perspectivas para o segundo semestre, apesar de se continuarem a desenvolver num
ambiente dificil, apontam para um crescimento moderado do negocio, progressos no

dominio da racionalizacdo dos meios utilizados e na criacdo de valor para os accionistas.

7. ACTIVIDADE E RESULTADOS DO BES (INDIVIDUAL)

7.1. Evolucdo da Actividade e Qualidade dos Activos
O desenvolvimento da actividade do BES, apesar do ambiente econdmico instavel que

caracterizou o primeiro semestre de 2010, continuou a evoluir de forma favoravel.

PRINCIPAIS VARIAVEIS DA ACTIVIDADE

milhdes de euros

i . 30 de Junho L
Variaveis Variagdo
2009 2010
Activo 74 729 77 919 4,3%
Crédito a Clientes (incluindo securitizado) 47 555 50 487 6,2%
Recursos Totais de Clientes 48 858 48 030 -1,7%
- Recursos de Balanco 33716 31184 -7,5%
- Desintermediacao 15 142 16 846 11,3%
E———— ]
T— 46

Relatério e Contas — 1.° Semestre de 2010



——— ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

O crédito concedido a clientes, considerando os valores securitizados, apresenta um
crescimento de 6,2%, com a componente do crédito a empresas a revelar-se a mais dinamica
(+8,1%).

A reducdao operada nos recursos com expressao no balanco (-7,5%) resulta da quebra
verificada nas carteiras de divida titulada colocada em clientes institucionais sob a forma de
certificados de depdsito, nomeadamente nas Sucursais de Londres e Nova lorque. O
crescimento de 11,3% da componente de asset management deu um forte contributo para

que 0s recursos totais de clientes apresentassem uma reducao de apenas 1,7%.

O crédito vencido ha mais de 90 dias representa 2,00% do crédito a clientes, com a
respectiva cobertura a situar-se em 174,4%. De assinalar a evolu¢do favoravel do racio
Provisdes/Crédito Total (vencido e corrente) que tem, consistentemente, vindo a aumentar e

que agora se situa em 3,48% (Dez, 09: 3,42%).

QUALIDADE DO CREDITO A CLIENTES

Variagcao
Jun,09 Dez,09 Jun,10 Dez,09 / Jun,10

absoluta relativa

DADOS DE BASE (milhdes de euros)

Crédito a Clientes (bruto) 39 668 41315 43 114 1799 4,4%
Crédito Vencido 817,5 851,7 944,4 93 10,9%
Crédito Vencido > 90 dias 658,7 779, 861,4 82 10,6%
Crédito com Incumprimento (B.Portugal) 9823  1113,0 12294 116 10,5%
Provisdes para Crédito 12498 14132 15016 88  63%

INDICADORES (%)

Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 2,06 2,06 2,19 0,13 pp.
Crédito Vencido > 90 dias/ Crédito a Clientes (bruto) 1,66 1,89 2,00 0,11 pp.
Crédito com Incumprimento / Crédito a Clientes (bruto) @ 2,48 2,69 2,85 0,16 pp.
ProvisGes para Crédito / Crédito Vencido 152,9 165,9 159,0 -6,90 pp.
Provisdes para Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 189,6 181,4 174,4 -7,00 pp.
ProvisGes para Crédito / Crédito com Incumprimento 127,2 127,0 122,2 -4,73 pp.
ProvisGes para Crédito / Crédito a Clientes 3,15 3,42 3,48 0,06 pp.
Carga de Provisoes para Crédito / Crédito a Clientes 1,19 1,12 0,61 -0,50 PP

@ pe acordo com a definicdo constante da Carta Circular n2 99/03/2003 do Banco de Portugal
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7.2.  CondicGes de Funcionamento, Produtividade e Rendibilidade

O resultado apurado no primeiro semestre de 2010 atingiu 138,4 milhdes de euros,
apresentando um crescimento de 47,2% face ao periodo homdlogo do ano anterior. A
performance alcancada foi especialmente positiva tendo em conta a conjuntura de crise e de

incerteza que caracterizou os primeiros seis meses do corrente exercicio.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

milhdes de euros

o até até Variacao
Variavels Jun,09 Jun,10 absoluta relativa

Resultado Financeiro 4970 353,2 -143,8  -28,9%

+ Servicos a Clientes 2308 2425 1,7 5,1%
= Produto Bancario Comercial 727,8 595,7 -132,1 -18,1%
+ Resultados de Operacdes Financeiras e Diversos 50,2 149,7 99,5 198,2%
= Produto Bancario 778,0 745,4 -32,6 -4,2%
- Custos Operativos 400,9 423,2 22,3 5,5%
= Resultado Bruto 3771 322,2 -54,9 -14,5%
- Provisoes liquidas de Reposicoes 275,2 199,9 -753  -27,4%
Crédito 236,9 132,1 -104,8 -44,2%
Titulos 15,3 34,4 19,1 124,7%
Outras 23,0 33,4 10,4 45,0%

= Resultado antes de Impostos 101,9 122,3 20,4 20,1%
- Impostos 7.8 -16,1 -239
= Resultado do Exercicio 94,1 138,4 44,3  47.2%

A evolucdo do produto bancario (-4,2%) foi fortemente condicionada pela quebra do
resultado financeiro (-28,9%), apesar da progressao do comissionamento (+5,1%) e dos
resultados de operacdes financeiras e diversos que atingiram quase 150 milhdes de euros

(12 semestre, 09: 50,2 milhdes de euros).

O aumento de 55% nos custos operativos encontra-se influenciado, sobretudo, pela
progressao das amortizacdes (+15,0%). Os custos com pessoal (+3,4%) beneficiaram da

reducdo dos custos com beneficios pds-emprego.

O Banco procedeu a um reforco de provisdes que atingiu 199,9 milhdes de euros, valor
equivalente a 26,8% do produto bancario gerado no periodo. As provisdes para titulos e as

outras provisoes foram reforcadas em 34,4 milhdes de euros (mais 19,1 milhdes de euros face
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ao p.h.a.a) e 33,4 milhdes de euros (mais 10,4 milhdoes de euros face ao p.h.a.a.),
respectivamente. As provisdes para crédito atingiram 132,1 milhdes de euros (Jun, 09: 236,9

milhoes de euros).

As melhorias conseguidas em termos de eficiéncia, nos ultimos exercicios, ndo tiveram
continuidade, este semestre, devido ao facto de o crescimento dos custos operativos ter sido
acompanhado por uma quebra do produto bancario, total e comercial. Assim, o Cost to
Income (com mercados) evoluiu para 56,8% no final de Junho de 2010 (+5,3 p.p. em termos

homadlogos)

INDICADORES DE PRODUTIVIDADE E EFICIENCIA

. Variagao
Indicadores Jun,09 Dez, 09  Jun,10 Jun,09 / Jun,10

Cost to Income (com mercados) 51,5% 43,8% 56,8% 5,3 p.p.
Cost to Income (sem mercados) 55,1% 58,9% 71,0% 15,9 p.p.
Custos Operativos / Activo Liquido Médio 1,15% 1,14% 1,11% -0,04 p.p.
Activos © por Empregado (eur000) 14 446 14 435 1471 1,8 %

M Activo Liquido + Actividade Asset Management + Outra Desintermediacdo Passiva + Crédito Securitizado

Nos indicadores de produtividade ha a destacar o crescimento de 1,8% no valor dos activos
totais por empregado, registando-se também uma melhoria no indicador “custos operativos/

activo liqguido médio” que passou para 1,11% (Jun, 09: 1,15%).

8. INFORMAGOES DIVERSAS

8.1. Valores Mobiliarios emitidos pelo Grupo BES detidos pelos titulares dos Orgdos Sociais
do BES

Os valores mobiliarios emitidos pelo Grupo BES e detidos por titulares dos Orgdos Sociais do
BES, de acordo com o disposto na alinea a) do n.2 1 do artigo 92 do Regulamento n.2 5/2008 da

CMVM, eram os seguintes, em 30 de Junho de 2010:
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:. l:;“'“: Movimento no 1° Semestre de 2010 zo ::"'“;
- H - etidos etidos
Titular Valores Mobiliarios
data de Data Aquisiges  Allenagies Preco unitério data de
312/ 2009 {eura} 30706/ 2010
RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SALGADO
Acges BES 1261840  01-02-2010 58727 - 3678
03-03-2010 30 000 3685
26-04-2010 1000 - 3.559 1351 567
Acgies FIDUPRIVATE 20 20
JOSE MANUEL PINHEIRD ESPIRITO SANTO SILVA
Acces BES 359645 04-02-2010 10 000 3920 369 645
AcgBes FIDUPRIVATE 20 - - - - 20
ANTONIO JOSE BAPTISTA DO SOUTO
Acgles BES 5102 51212
Obrigages BES 5625% Junho 2014 1 - - - - 1
Obrigagfes ES Invest PLC 231272004 100 100
Obrigagses BES 3,75% 19/01/2012 0 14-05-2010 1 - 50 000 1

Acghes BES 145 020 - - - - 145 020
ANIBAL DA COSTA REIS DE OLIVEIRA

Acgles BES 800 000 03-02-2010 10 000 40094 B10 000

Obrigagfes BES Finance 2035 200 B - B - 200

SANTO SILVA Acches BES 2 484 - - - - 2 484

JOSE MARIA ESPIRITO SANTO SILVA RICCIARDI

Acghes BES 30 634 - - - - 30 634
JEAN-LUC LOUIS MARIE GUINOISEALY
Acgles BES N6 770 08-03-2010 B 230 3gn 123 000
RUI MANUEL DUARTE SOUSA DA SILVEIRA
Acgies BES 14 952 14 952
JOAQUIM ANIBAL BRITO FREIXIAL DE GOES.
Acces BES 72940 03-03-20010 27 500 3693 101 440
Obrigagtes BES Finance 2015 160 - - - - 160
Dbrigagias BES Subord 2008 38 5 45 B - B - 45
‘PEDRO 10SE DE SOU A FERNANDES HOMEM
Acgles BES 12 G35 - - 12 G35
Obrigagfes BES 5.625% Junho 2014 20 20-01-2010 20 50 000 (1]
Obrigagtes BES Finance 2866 29-00-2010 - 2140 1000
08-02-2010 3232 1000
08-04-2010 - 1232 1000
17-05-2010 - 726 1000 o
Obrigagdes BES Due 3.875% 2015 0 21-n-2010 10 50000 w
RICARDO ABECASSIS ESPIRITO SANTO SILVA
Acgies BES 66 466  01-02-2010 4000 4260
04-05-2010 5000 - 3.597 75 466
Acghes BES 42 BE9  04-03-2010 10 000 - 3765 52 BE9
Obrigagbes BES Finance 2035 B0 L]
Obrigagfes BES Finance 6,25% 17/05/2011 0 10-06-2010 50 B 1000 50

Acghes BES 30000 21-05-2010 19 000 - 3.030

27-05-2010 20000 3020

28-05-2010 1 000 3o 30 000
Dbrigagtas BES Finance 17/05/20M 20 - - - - 30

A listagem com o detalhe de todas as transac¢des realizadas durante o 12 semestre de 2010

encontra-se em Anexo.

— [ ——— | |
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Apresenta-se de seguida listagem das transaccdes realizadas, durante o semestre, pelos

dirigentes do BES ou de sociedade que o domine e pelas pessoas estreitamente relacionados

com aqueles, relativas as accées do BES ou aos instrumentos financeiros com elas

relacionados, de acordo com o disposto nos n? 6 e 7 do artigo 142 do Regulamento n2 5 /2008

da CMVM:

N2 titulos Movimento no 1¢ Semestre de 2010 N? titulos
Titular Valores  detidos a preco  detidos a
Mobilidrios ~_data de Data Aquisicdes  Alienacdes  unitario data de

31/12/2009 feura) 30/06/2010
Anténio Manuel Rodrigues Marques Accdes BES 13154 - - - 13154
Antdnio Miguel Natério Rio -Tinto Accdes BES 4 892 - - - 4 892
Bernardo Leite Faria Espirito Santo AccOes BES 2684 - - - 2 684
Carlos Manuel Gardia Calvério AccOes BES 32692 - - - 32692
Eduardo Nuno Sousa Feijoo Moradas AccOes BES na - - - 0
Eugénio Fernando de |esus Quintais Lopes Accdes BES 11621 - - - 11621
Frandisco José Valente Hipdlito dos Santos Accdes BES 30076 15-04-2010 11392 4.070 18 GB4
Isabel Maria Carvalho de Almeida Bernardino Accdes BES 37 264 - - - 37 264
Jodo Filipe Carvalho Martins Pereira Accdes BES 22525 - - - 22525
Jo&o Maria de Magalhaes Barros Mello Franco Accdes BES na. - - - 31006
Jorge Daniel Lopes da Silva Accdes BES 19 324 - - - 19 324
José Alexandre Maganinho Pinto Ribeiro Accdes BES 23124 - - - 23124
Lourenco de Albuguerque D' Crey Vieira Campos AccOes BES na - - - 2042
Luis Filipe Magalhies Palma Rodeia Accdes BES n.a. - - - 4 687
Manuel José Dias de Freitas Accdes BES 19 785 - - - 19 785
Miguel Beirdo da Veiga de Almeida Carvalho Accdes BES 13967  16-04-2010 10702 4.032 3 265
Paulo Anténio Estima da Costa Goncalves Padrao Accdes BES na. - - - 6229
Pedro Roberto Menéres Cudell Accdes BES 8437 - - - 8437
Rui José Costa Raposo Accoes BES 5196 - - - 5156
Rui Manuel Fernandes Pires Guerra Accdes BES 24521 - - - 24 521

n.a. - ndo aplicavel por ndo integrar o pessoal chave da gestdo em 31 de Dezembro de 2009

A listagem com o detalhe de todas as transacc¢oes realizadas durante o 12 semestre de 2010

encontra-se em Anexo.

E— |
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8.2.  Participacdes Qualificadas no Capital Social do BES

Os titulares de participacdes qualificadas, calculadas nos termos do artigo n.2 20 do Cdédigo
dos Valores Mobiliarios, para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 92 do

Regulamento da CMVM n.2 5 /2008, eram os seguintes em 30 de Junho de 2010:

Posicao em 30/06/2010

N2 de accbes % direitos

TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS

detidas de voto
BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. (Portugal)
- directamente 466 666 660 40.00%
- através dos membros dos seus Orgaos de Administracio e Fiscalizacio 2 260 687 0.19%
Total Imputavel 468 933 353 40.19%
CREDIT AGRICOLE, S.A. (Franca)
- directamente 126 075 650 10.31%
Total Imputavel 126 076 650 10.81%
BRADPORT, SGPS, S.A. * (Portugal)
- directamente 70 583 333 6.05%
Total Imputavel 70 583 333 6.05%
SILCHESTER INTERNATIONAL INVESTORS LIMITED (Reino Unido)
- directamente 35103 934 3.01%
Total Imputavel 35103 934 3.01%
PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. (Portugal)
- através dos Fundos de Pensdes cujos associados sao empresas do Grupo PT e gue 530 e )
. = . - 30 585108 2.62%
geridos pela Previsao - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
- através dos membros dos Orgaos de Administracao e Fiscalizacao do Grupo PT 188 263 0.02%
Total Imputavel 30773 371 2.64%
ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, S.A. (Luxemburgo)
- directamente 23 434 904 2.01%
- através da BESPAR, SGPS, S.A.
[socledade dominada pala Espifito Santo Financlal (Portugall GRS, 5.A.. gue por su3 ver & participada 408 933 353 40.19%
em 100% pela Espiiito Santo Flnandal Group, 5.A.]
- através dos membros dos seus Orgaos de Administracio e Fiscalizacio 71159 0.01%
- atrar\.-'es_ de empreslals por_5| dorlmnaldas _d|recta e indirectamente e/ou elementos dos 5978 166 0.77%
seus drgaos de Administracao e Fiscalizacdo
Total Imputavel 501 417 582 42.98%
ESPIRITO SANTO INTERNATIONAL, S.A. (Luxemburgo)
- através da ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, S.A. 501 417 582 42.98%
- através de empresas por si dominadas directa e indirectamente efou elementos dos _ )
- L - . - 75 466 0.01%
seus orgaos de Administracao e Fiscalizacao
Total Imputavel 501 493 048 42.99%
* Sociedade de direito portugués inteiramente detida pele Bance Bradesco, S.A. (Brasil)
] [EE———— ]
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8.3. Accbes Proprias do BES

Em conformidade com a alinea d) do n? 5 do artigo 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que as transaccdes sobre accdes proprias realizadas no decorrer do primeiro
semestre de 2010 se reportaram, exclusivamente, a execucdo do Sistema de Incentivos
Baseado na Atribuicao de Accbes aos Colaboradores (SIBA). O SIBA consiste huma compra
de accdes pelos empregados com pagamento diferido, como descrito nas Notas Explicativas

as Demonstracodes Financeiras Intercalares.

euros

. Valor
Quantidade Unitario Total
Movimento no 12 semestre de 2010*
— Compras 29 549 14,90 440 219
— Vendas 29 549 3,78 111 616

* Inclui transacgdes em bolsa e fora de bolsa

Em 30 de Junho de 2010 a rubrica “Acc¢des Préprias” do balanco do BES evidenciava o valor de
24 971 milhares de euros correspondente a mobilizacdo de 1246 712 accoes (0,11% do capital

social) enquadradas no ambito do SIBA.

8.4. Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of European
Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacdo e a Valorizacdo
dos Activos

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n?58/2009/DSB de 5 de Agosto de 2009
reiterou “a necessidade de as instituicbes continuarem a dar adequado cumprimento as
recomendacbdes do Financial Stability Forum (FSF), bem como as recomendacbes do
Committee of European Banking Supervisors (CEBS), no que se refere a transparéncia da
informacdo e a valorizacdo de activos, tendo em conta o principio da proporcionalidade”
constantes das Cartas-Circulares n® 46/08/DSBDR de 15 de Julho de 2008 e 97/08/DSBDR de
3 de Dezembro de 2008.

O Banco de Portugal recomenda que seja elaborado um capitulo ou anexo especifico nos
documentos de prestacdao de contas exclusivamente dedicado aos aspectos mencionados

nas respectivas recomendacdes do CEBSe do FSF.
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No presente capitulo procurou-se dar cumprimento a recomendacao do Banco de Portugal
utilizando remissées para a informacao apresentada, quer no Relatério de Gestao, quer nas
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras bem assim como, atento ao facto de
estarmos perante informacdes intercalares, noutros documentos anteriormente divulgados
pelo Grupo BES, nomeadamente Relatério de Gestdao e Notas Explicativas relativos aos
exercicios de 2008 e 2009.

l.  MODELO DE NEGOCIO

1. Descricdo do modelo de negdcio

No ponto 3 do Relatério de Gestao do exercicio de 2009, faz-se uma descricdo detalhada
sobre o modelo de negécio do Grupo, ndo se tendo registado alteracées no decurso deste
semestre. A evolucdo das principais areas de negocio (segmentos operacionais) do Grupo é
apresentada no ponto 4.2 do Relatério de Gestao do 12 semestre de 2010.

2. Estratégias e objectivos

As estratégias e objectivos do Grupo estao divulgados no ponto 3 do Relatério de Gestdo do
exercicio de 2009, ndo se tendo registado alteragdes relevantes.

As operacdes de titularizacdo estdo detalhadas na Nota Explicativa 42 .

3.,4.e5. Actividades desenvolvidas e contribuicdo para o negécio

No ponto 4.2 do Relatério de Gestdao do 12 semestre de 2010 e na Nota 4 apresenta-se
informacdao detalhada acerca das actividades desenvolvidas e sua contribuicao para o

negacio.

Il. RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

No ponto 6 do Relatdrio de Gestao do exercicio de 2009 da-se nota da organizacao da gestao
dos riscos no Grupo BES, mantendo-se tal informacdo actualizada. Na Nota 44 é
apresentada diversa informacdo que, em conjunto, permite ao mercado ter percepcao sobre
0s riscos incorridos pelo Grupo e quais 0s mecanismos de gestao para a sua monitorizacao e

controlo.

1 . . = . . N ~ . . .
Para o efeito considerou-se a numeracao das Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Intercalares
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lll. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS

8.,9. e 10. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados

No ponto 7.1.5 do Relatério de Gestdo do exercicio de 2008 apresentam-se os impactos do
periodo de turbuléncia financeira iniciado no Verao de 2007.

Durante o exercicio de 2009 e o 12 semestre de 2010 ndo se considera que tenham ocorrido
eventos com impactos materialmente relevantes na actividade e resultados dos periodos
referenciados, para além dos enunciados nos respectivos relatorios.

11. Comparacao dos impactos entre periodos

Os impactos directos e indirectos do periodo de turbuléncia verificaram-se no exercicio de
2008 e estdo desenvolvidos no ponto 7.1.5 do Relatério de Gestdo de 2008.

12. Decomposicao dos write-downs entre realizados e nao realizados

Os proveitos e custos dos activos e passivos detidos para negociacao, ddos activos ao justo
valor através de resultados e dos activos disponiveis para venda encontram-se desagregados
por instrumento financeiro nas Notas 7 e 8 as demonstracdes financeiras do 12 semestre de
2010. Adicionalmente, os ganhos e perdas ndo realizados dos activos disponiveis para venda
constam das Notas 19 e 38, estando as posicdes mais significativas desagregadas na Nota 19.
Por outro lado, na Nota 12 da-se conta dos desvios financeiros apurados entre a rendibilidade
esperada e realizada nos activos do Fundo de Pensdes.

13. Turbuléncia financeira na cota¢ao das ac¢oes do BES

No ponto 2.4 do Relatério de Gestdao do exercicio de 2009 e no ponto 1.8 do Relatério de
Governo da Sociedade apresenta-se a evolucao da cotacao das accoes do BES. No ponto 3.6
do Relatério de Gestao do 12 semestre de 2010 refere-se a cotacao, em 30 de Junho de 2010,
das accodes do BES cuja desvalorizacdo se apresenta em linha com a evolucao do indice PSI20
e com as cotagdes dos outros bancos portugueses.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 44 divulga-se informacdo relevante sobre as perdas susceptiveis de serem
incorridas em situacdes de stress do mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota 43 apresenta-se o impacto, nos resultados, decorrente da reavaliacdo da divida

emitida e os métodos utilizados para determinacao do impacto.

B
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IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFECTADAS PELO PERIODO DE TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposicoes

17. Mitigantes do risco de crédito

18. Informacao sobre as exposicdes do Grupo

Nos pontos 5.6. e 7. do Relatério de Gestdo do exercicio de 2008 da-se nota sobre as
exposicoes afectadas pelo periodo de crise. A informacdo ai divulgada considera-se
suficiente, tendo em consideracdao o detalhe e quantificacao apresentados e o facto de no
exercicio de 2009 e no 12 semestre de 2010 ndo se terem verificado acontecimentos com
relevancia material.

19. Movimentos nas exposicoes entre periodos

Nas Notas Explicativas do exercicio de 2009 e do 12 semestre de 2010, nomeadamente na
Nota 44, consta informacdao em que se comparam as exposicdoes aos mercados e 0s
resultados. A informacgdo ai divulgada considera-se suficiente, tendo em consideracdo o
detalhe e quantificacao apresentados e o facto de ndo se terem verificado acontecimentos
com relevancia material em 2009 e no 12 semestre de 2010.

20. Exposicoes que ndo tenham sido consolidadas

Todas as estruturas relacionadas com operacdes de securitizacao originadas pelo Grupo
encontram-se descritas na Nota 42. Nenhum dos SPE foi consolidado por forca da
turbuléncia provocada pelos mercados.

21. Exposicao a seguradoras monoline e qualidade dos activos segurados

O Grupo nado tem exposicoes a seguradoras monoline.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22. Produtos estruturados

Estas situacdes estao desenvolvidas na Nota 2 - Principais Politicas Contabilisticas.

23. Special Purpose Entities (SPE)e consolidacao

As informacoes sobre estas entidades encontram-se referenciadas nas Notas 2 e 42.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Ver comentarios ao ponto 16 do presente Anexo. Nas Notas 2 e 43 referem-se as condicoes
de utilizacdo da opc¢ao do justo valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizacao dos

instrumentos financeiros.

B
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VI. OUTROS ASPECTOS RELEVANTES NA DIVULGACAO

26. Descricao das politicas e principios de divulgacao

O Grupo BES, no contexto da sua politica de divulgacao de informacao de natureza
contabilistica e financeira, tem em vista a satisfacdo de todos os requisitos de natureza
regulamentar, sejam eles instituidos pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de
supervisao e de regulacao do mercado.

Paralelamente procura alinhar as suas divulgacées pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, ao custo na captacao da informacao relevante e, por outro, dos
beneficios que a mesma pode proporcionar aos diversos utilizadores.

De entre o conjunto de informacdao disponibilizada aos seus accionistas, clientes,
colaboradores, entidades de supervisao e ao publico em geral, destacam-se os Relatérios de
Gestao Anual, Semestral e Trimestrais, as Demonstracdes Financeiras e respectivas Notas, o
Relatério de Governo da Sociedade e o Relatério de Sustentabilidade.

As demonstracdes financeiras, que sdao objecto de divulgacdo com uma periodicidade
trimestral, sao preparadas tendo por base os /FRS que conferem um elevado grau de
transparéncia a informacao divulgada bem assim como de comparabilidade com os demais
bancos nacionais e internacionais. Também os Relatérios de Governo da Sociedade e de
Sustentabilidade proporcionam uma visao detalhada sobre a estrutura governativa do Grupo
e sobre a responsabilidade social que este vem assumindo perante os inimeros desafios que
o mundo actual coloca, sejam ambientais, de caréncia social ou do dominio da inovacao e do
empreendorismo.

No ponto Il.12 do Relatério de Governo da Sociedade encontram-se detalhados todos os
meios e formas utilizados pelo Grupo na comunicacao com a comunidade financeira, em

geral.

9. DECLARAGAO DE CONFORMIDADE SOBRE A INFORMAGAO FINANCEIRA APRESENTADA

De acordo com o disposto no n? 1, alinea c) do artigo 2462 do Codigo dos Valores Mobiliarios

os membros do Conselho de Administracdo do Banco Espirito Santo, S.A., a seguir

identificados nominativamente, declaram que:

I. as demonstracgdes financeiras individuais do Banco Espirito Santo, S.A. (BES), relativas
aos periodos findos em 30 de Junho de 2009 e em 30 de Junho de 2010, foram preparadas
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de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido pelo
Banco de Portugal no Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro de 2005;

as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo Banco Espirito Santo, S.A. (Grupo
BES), relativas aos periodos findos em 30 de Junho de 2009 e em 30 de Junho de 2010,
foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
tal como adoptadas na Unidao Europeia, e transpostas para a legislacao portuguesa
através do Decreto - Lei n? 35 /2005, de 17 de Fevereiro;

tanto quanto é do seu conhecimento as demonstracdes financeiras referidas nas alineas
(i) e (i) dao uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacao
financeira e dos resultados do BES e do Grupo BES, de acordo com as referidas Normas e
foram objecto de aprovacao na reunidao do Conselho de Administracao do dia 23 de Julho
de 2010;

o relatorio de gestao intercalar, relativo ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2010, contém uma indicacdo dos acontecimentos importantes que ocorreram neste
periodo e o impacto nas respectivas demonstracdes financeiras, bem como uma

descricao dos principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes.

Lisboa, 23 de Julho de 2010

O Conselho de Administracao

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado,
Vice-Presidente do Conselho de Administracao

e Presidente da Comissao Executiva

Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires,
Vogal do Conselho de Administracao

e Membro da Comissao Executiva
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE JUNHO DE 2010

Jun, 09 Dez, 09 Jun, 10
(eur '000) (eur '000) (eur '000)
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1233 081 2192 317 1943 001
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 573 941 610 574 500 858
Activos financeiros detidos para negociagio 4 025 414 4 459 484 5 966 222
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 1 604 745 1 002 301 1611 266
Activos financeiros disponiveis para venda 7 387 096 8 531 600 10 114 794
AplicacBes em instituicdes de crédito 11 185 164 7 997 807 3 569 738
Crédito a clientes 47 275 495 48 978 847 51 673 579
(Provisdes) (1 364 580) (1 552307) (1681 539)
Investimentos detidos até a maturidade 2 669 785 2 541 829 2 757 451
Activos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura 487 140 455 115 532 552
Activos ndo correntes detidos para venda 407 525 407 585 486 369
Propriedades de investimento - - -
Outros activos tangiveis 644 911 658 773 746 402
Activos intangiveis 123 388 137 885 152 763
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagéo 671 596 793 815 851 866
Activos por impostos correntes 57 410 20 929 24 688
Activos por impostos diferidos 142 157 187 871 237 180
Outros activos 2 939 034 3 320 468 3 704 856
TOTAL DO ACTIVO 81 427 882 82 297 200 84 873 585
PASSIVO
Recursos de Bancos Centrais 3238 757 3817 643 8 995 743
(dos quais, do Sistema Europeu de Bancos Centrais) (1 035490) (2005438) (6861 735)
Passivos financeiros detidos para negociagéo 1584 365 1561 143 2169 271
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - -
Recursos de outras instituigdes de crédito 10 350 211 6 895 720 7 112 438
Recursos de clientes e outros empréstimos 25 155 915 25 446 450 26 082 073
Responsabilidades representadas por titulos 30 230 074 33 101 099 29 451 274
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - -
Derivados de cobertura 310 462 253 148 241 304
Passivos néo correntes detidos para venda 41 938 21 609 35 217
Provisdes 144 637 179 851 179 572
Passivos por impostos correntes 46 103 133 616 96 655
Passivos por impostos diferidos 78 654 79 216 92 082
Instrumentos representativos de capital - - -
Outros passivos subordinados 2 663 796 2 639 071 2 305 591
Outros passivos 1 353 568 1229 751 1197 386
TOTAL DO PASSIVO 75 198 480 75 358 317 77 958 606
CAPITAL
Capital 3 500 000 3 500 000 3 500 000
Prémios de emissdo 1 086 586 1 085 399 1 085 396
Outros instrumentos de capital - - -
AcgBes proprias ( 25 815) ( 25 083) ( 24 971)
Acgdes preferenciais 600 000 600 000 600 000
Reservas de reavaliagdo ( 30 555) 300 833 59 703
Outras reservas e resultados transitados 666 125 672 063 1 023 085
Resultado do exercicio 246 205 522 114 282 178
Dividendos antecipados - - -
Interesses minoritarios 186 856 283 557 389 588
TOTAL DO CAPITAL 6 229402 6938883 6914979
TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL 81 427 882 82 297 200 84 873 585
O Director do Departamento O Conselho de Administragéao
de Planeamento e Contabilidade
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2010

Jun, 09 Jun, 10
(eur '000) (eur '000)

Juros e rendimentos similares 2 113 265 1 861 406
Juros e encargos similares 1 463 098 1 315 065
Margem financeira 650 167 546 341
Rendimentos de instrumentos de capital 61 988 68 903
Rendimentos de servigos e comissdes 378 794 426 651
Encargos com servigos e comissées 47 112 55 940
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ( 239 ( 49 845)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4173 165 703
Resultados de reavaliagdo cambial ( 542) 17 404
Resultados de alienagdo de outros activos ( 4193) ( 3242
Outros resultados de exploragéo 102 321 4 857
Produto da actividade 1 145 357 1120 832
Custos com pessoal 276 868 298 959
Gastos gerais administrativos 191 934 213 893
Amortizagdes do exercicio 43 515 50 476
Provisdes liquidas de reposicoes e anulagdes 13 557 12 805
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagdes 274 129 174 526
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes 21 833 32104
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagées 15 609 19 338
Diferencas de consolidagdo negativas - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 13 185 20 759
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 321 097 339 490
Impostos

Correntes 58 957 41 415

Diferidos ( 5689) ( 19 899)
Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios 267 829 317 974

do qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas ( 3294) ( 4 290)
Interesses minoritarios 21 624 35 796
Resultado consolidado do exercicio 246 205 282 178

O Director do Departamento
de Planeamento e Contabilidade
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2010

milhares de euros

Jun, 10

Valor antes de Provisdes, ] 09
nt 5 un
provisoes, imparidade e Valor liquido ’

imparidade e R
amortizacdes

amortizacdes

ACTIVO
Caixa e disponibilidades bancos centrais 1324 220 - 1324 220 664 158
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 224107 - 224107 246 045
Activos financeiros detidos para negociacao 4 651 391 - 4 651 391 2955 873
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 1513 151 - 1513 151 1361 448
Activos financeiros disponiveis para venda 8 404 228 110 593 8 293 635 7 872 388
Aplicacées em Instituicdes de Crédito 10375 616 30 10375586 15 358 819
Crédito a clientes 43113 602 991572 42122030 38900 615
Investimentos detidos até a maturidade 1984 211 61515 1922 696 2253 099
Activos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 673 780 - 673 780 646 590
Activos ndo correntes detidos para venda 451 228 60153 391 075 309 299
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis 1073 042 685 466 387 576 403 871
Activos intangiveis 545 871 440 913 104 958 89 647
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 1873 304 107 892 1765 412 1148 497
Activos por impostos correntes 2297 - 2297 48 469
Activos por impostos diferidos 371372 — 371372 305 750
Outros activos 3 801 266 5517 3795 749 2164 678
TOTAL DE ACTIVO 80382686 2463651 77919035 74729 246
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 8 543 982 - 8 543 982 3203 750
(dos quais, do Sistema Europeu de Bancos Centrais) (6 731 692) - (6 7371692) (1000 483)
Passivos financeiros detidos para negociacdo 1911 440 - 1911 440 1355 203
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito 14 804 303 - 14804303 15929 127
Recursos de clientes e outros empréstimos 22 402 488 - 22 402 488 22 318 484
Responsabilidades representadas por titulos 19513133 - 19513133 21 443 959
Passivos financeiros associados a activos transferidos 367 383 - 367 383 -
Derivados de cobertura 361147 - 361 147 395190
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - -
Provisbes 664 556 - 664 556 602 850
Passivos por impostos correntes 71 245 - 71 245 25173
Passivos por impostos diferidos 176 476 - 176 476 195 149
Instrumentos representativos de capital - - - -
Outros passivos subordinados 3131974 - 3131974 3 425 905
Outros passivos 604 613 - 604 613 805 140
TOTAL DE PASSIVO 72 552 740 - 72552740 69 699 930
CAPITAL
Capital 3 500 000 - 3 500 000 3 500 000
Prémios de emissao 1080 255 - 1080 255 1081 445
Outros instrumentos de capital - - - -
Accdes proprias ( 24 971) - ( 24 971) ( 25815)
Reservas de reavaliagdo 99 086 - 99 086 261
Outras reservas e resultados transitados 573 490 - 573 490 379370
Resultado do exercicio 138 435 - 138 435 94 055
Dividendos antecipados - - - -
TOTAL DE CAPITAL 5 366 295 - 5 366 295 5 029 316
TOTAL DE PASSIVO + CAPITAL 77 919 035 - 77919035 74729 246
O Director do Departamento de O Conselho de Administracao

Planeamento e Contabilidade

Relatério e Contas — 1.° Semestre de 2010



-] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2010

Jun, 09 Jun, 10
(eur '000) (eur '000)

Juros e rendimentos similares 1661 499 1349 066
Juros e encargos similares 1164 502 995 889
Margem financeira 496 997 353177
Rendimentos de instrumentos de capital 127 627 115 088
Rendimentos de servicos e comissoes 278 153 304 217
Encargos com servigos e comissoes 56 625 7151
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 45 470 ( 96 839)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4000 139104
Resultados de reavaliacdo cambial ( 92 546) ( 1538)
Resultados de alienacdo de outros activos ( 3975) ( 3146)
Outros resultados de exploraciao ( 21 094) 6 875
Produto da actividade 778 007 745 427
Custos com pessoal 201611 208 478
Gastos gerais administrativos 162 739 172 638
Amortizacbes do exercicio 36 560 42 043
Provisdes liquidas de anulacdes 66 093 46 442
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes 182 092 100 552
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacgoes 15303 34 389
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 1727 18 509
Resultado antes de impostos 101 882 122 376
Impostos

Correntes 46 267 13 690

Diferidos ( 38 440) ( 29 749)
Resultado apés impostos 94 055 138 435

do qual: Resultado ap6s impostos de operacdes descontinuadas (4 481) ( 6070)
Resultado liquido do exercicio 94 055 138 435
O Director do Departamento de O Conselho de Administracao

Planeamento e Contabilidade
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Il. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERCALARES E NOTAS
EXPLICATIVAS

T — 63
Relatério e Contas — 1.° Semestre de 2010



(0]

— ] IS GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS INTERCALARES E NOTAS EXPLICATIVAS

GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(milhares de euros)

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 6 meses findo em

Notas 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Juros e proveitos similares 5 970 478 967 120 1861 406 2113 265
Juros e custos similares 5 G677 793 632 266 1315 065 1463 098
Margem financeira 292 685 334 854 546 341 650 167
Rendimentos de instrumentos de capital 65 677 60 367 68 903 61988
Rendimentos de servicos e comissdes a 216 735 195 049 426 651 378 794
Encargos com servicos e comissdes 5} (27 0B87) (24 425) (55 940) (47 112)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 7 (67 417) (4 392) (49 B45) ( 239)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 8 98 034 44029 165 703 4173
Resultados de reavaliacao cambial a 9559 13 598 17 404 [ 542)
Resultados de alienacao de outros activos (2 645) (3613) (3 242) (5025)
Qutros resultados de exploracao 10 (11 287) 3777 4 857 102 321
Proveitos operacionais 574 254 619 238 1120832 1144 525
Custos com pessoal 1 154 107 138 768 298 959 276 368
Gastos gerais administrativos 13 13 294 96 893 213893 191934
Depreciacdes e amortizacdes 25e 26 26 814 21888 50 476 43515
Provisdes liquidas de anulacdes 33 3062 9097 12 805 13 557
Imparidade do crédito liguida de reversdes e recuperacdes 21 94 513 177 530 174 526 274129
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacies 19,20 e 22 15832 14732 32104 21833
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 24,26 e 28 10 252 8355 19 338 15 609
Custos operacionais 417 874 467 263 802 101 837 445
Alienacao de subsididrias e associadas 1 - - - 832
Resultados de associadas 27 12151 13 562 20759 13185
Resultado antes de impostos 168 531 165 537 339 490 321097
Impostos
Correntes 34 6 660 26 665 41 415 58 957
Diferidos 34 (15 283) (18 403) (19 899) (5 689)
(8 623) 8 262 21 516 53 268
Resultado liquido do periodo 177 154 157 275 317 974 267 829
Atribuivel aos accionistas do Banco 163 062 144 910 282178 246 205
Atribuivel aos interesses minoritarios 38 14 092 12 365 35796 21 624
177 154 157 275 317 974 267 829
Resultados por accao basicos (em euros) 14 013 0,12 0,23 0,28
Resultados por accdo diluidos (em euros) 14 013 0,12 0,23 0,28

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(milhares de euros)

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Resultado liquido do periodo
Atribuivel aos accionistas do Banco 163 062 144 910 282178 246 205
Atribuivel aos interesses minoritdrios 14092 12 365 35796 21624
177 154 157 275 317 974 267 829
Outro rendimento integral do periodo
Diferencas de cambio 47 838 (15 077) 58 677 (20 266)
Impostos diferidos | 7 304) 1442 (B 304) 1812
40534 (13 635) 50373 (18 454)
Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no periodo ( 201 D43) 208 677 (110 085} 271 008
Reclassificacao de ganhos e perdas incluidos em resultados do periodo ( 98 065) 43 256 (166 090} 277
Impostos diferidos 29 091 [ 50 263) 29 613 (45 469)
(270 017) 261 670 [ 246 562) 236 816
Total do rendimento integral do periodo (52 329) 405 310 121 785 486 191
Atribuivel aos accionistas do Banco (82 064) 392 616 66 485 463 019
Atribuivel aos interesses minoritarios 29735 12 694 55 300 23172
(52 329) 405 310 121 785 486 191

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

BALANCO CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

[milhares de euros)

Notas 30.06.2010 31.12.2009
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15 1843 001 2192 317
Dispanibilidades em outras instituicies de crédito 14 LS00 258 G100 574
Activos financeiros detidos para negociagan 17 5966 222 4 450 484
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 18 1611 266 1002 301
Activos financeiros disponfveis para venda 19 10 114 734 8 531 600
Aplicagies em instituicdes de crédito 20 3569738 7997 307
Crédito a clientes 21 S1a¥3579 43 973 347
Investimentos detidos até & maturidade 22 2 757 451 2541829
Derivados para gestio de risco 23 532552 455 115
Activos ndo correntes detidos para venda 24 436 369 407 585
Qutros activos tangfveis 25 T40 402 658 773
Activos intangfvels i) 152 763 137 B85
Investimentos em associadas &7 351866 793815
Activas por impostos correntes 24 6588 208929
Activos por impostos diferidos 34 237180 187 871
Outros activos 28 3 V04 556G 3 320 468
Total de Activo 84 B73 585 82 297 200
Passivo
Recursos de bancos centrais 29 2995743 3817 943
Passivos financeiros detidos para negociagdo 17 2189 271 1561143
Recursos de outras instituigdes de crédito 30 7112438 6835720
Recursos de clientes Ell 26082073 25 446 450
Responsabilidades representadas por tftulos 32 29 451 274 33101 099
Derivados para gestio de risco 23 241 304 253148
Passivos ndo correntes detidos para venda 24 35 217 21609
Provisdes 33 179 572 179 851
Passivos por impostos correntes 95 G55 133 616
Passivos por impostos diferidos 34 92082 79 218
Passivos subordinados 35 2 305 591 216353071
Outros passivios 36 1137 386 1229751
Total de Passivo 77 958 006 75 358 317
Capital Préprio
Capital EXs 3500 GG0 3 500 G000
Prémins de emissan 7 1085 396 1085 399
Accies proprias 37 [ 24 971) [ 25 083)
Accies preferenciais a7 GO0 00 00 000
Reservas de justo valor 32 59703 300 833
Outras reservas e resultados transitados 38 1023085 672063
Resultado Ifquida do perfodo atribufvel aos accionistas do Banco 282178 522 14
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas do Banco 6 525 391 6 655 3260
Interesses minoritarios 38 385 588 283 557
Total de Capital Préprio 6 914 979 60 938 883
Total de Passivo e Capital Préprio 84 873 585 82 297 200

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010, 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 30 DE JUNHO DE 2009

(milhares de euros)

Resultado
Outras liquido do Capital Proprio Total
Capital Prémios de Accdes Accoes Reservas de reservas periodo atribuivel aos Interesses do
P emissdo proprias preferenciais justo valor e resultados atribuivel aos accionistas do minoritarios Capital Préprio
transitados accionistas do Banco P P
Banco
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 2 500 000 668 851 ( 29838) 600 000 [ 266 334) 624 472 402 284 4 499 435 153 509 4652944
Rendimento Integral:
Alreracdies de Justo valor, liquidas de Imposto - - - - 235779 - - 235779 1037 236816
Diferencas de camblo - - - - - { 18965) - ( 18965) 51 (18 454)
Resultadoe liguldo do periode - - - - - - 246 205 246205 21624 267 829
Total do rendimento Integral - - - - 235779 { 18 965) 246 205 463 019 23172 486 191
Aumento de capital 1000 000 417735 - - - ( 228 663) - 1189072 - 1189072
-Reducdo de capital e constitulcdo de reserva especial (2000 00¢) - - - - 2000 000 - - - -
- Emiss3o de 666 666 666 acgbes 666 667 533333 - - - - - 1200000 - 1200000
- Incorporacdo reserva especial, prémios de emiss3o e reservas 333333 (104 670) - - - (2225 663) - - - -
- Custos do aumento capieal iguldos de Impostos - ( 10928) - - - - - { 10928} - { 10828)
Constltulcdo de reservas - - - - - 322628 (322628) - - -
Dividendos de accoes ordinarias (a) - - - - - - ( 79656) ( 79656) - ( 79656)
Dividendos de acgdes preferenclals (b) - - - - - ( 33 480) - ( 33480) - ( 33 480)
Varlagdes de acgbes proprias (ver Nota 37) - - 4023 - - - - 4023 - 4022
Plano de Incentlvos baseade em acgdes. liqulde de Imposte (ver Nota 12} - - - - - 133 - 133 - 133
Outras varlacies em Interesses minoritarios (ver Nota 38) - - - - - - - - 10175 10175
Saldo em 30 de Junho de 2009 3 500 000 1086 586 ( 25815) 600 000 ( 30 555) 666 125 246 205 6042 546 186 856 6 229 402
Rendimento Integral:
Alteragfes de Justo valor, liquidas de Imposto - - - - 331388 - - 331388 630 332038
Diferencas de camblo - - - - - 5805 - 5805 ( 5445) 360
Resultado liguldo do periode - - - - - - 275808 275909 31354 307 263
Total do rendimento Integral - - - - 331388 5805 275 909 613102 26 559 639 661
Aumenta de capltal - (1187} - - - - - (1187} - ( 1187)
- CUSToS 00 aUmento capital, iguidos de Impostos - (1187} - - - - - (1187} - (1187}
Varlagdes de acgdes proprias (ver Nota 37) - - 732 - - - - 732 - 732
Plano de Incentlvos baseade em acgdes. liqulde de Imposte (ver Nota 12} - - - - - 133 - 133 - 133
Outras varlagdes em Interesses minoritarlos (ver Nota 38} - - - - - - - - 70142 0142
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 3 500 000 1085 399 ( 25083) 600 000 300 833 672063 52214 6655 326 283 557 6938 883
Rendimento Integral:
Alterages de Justo valor, liquidas de Imposto - - - - (241130) - - (241130) (5432) { 246 562)
Diferencas de camblo - - - - - 25437 - 25 437 24936 50373
Resultadoe liguldo do periode - - - - - - 282178 282178 35796 317974
Total do rendimento Integral - - - - ( 241130) 25 437 282178 66 485 55 300 121785
Custos relacionados com aumento de capital - (3 - - - - - (3 - 3
Constltulgdo de reservas - - - - - 358936 ( 358936) - - -
Dlvidendos de acgdes ordindrlas (a) - - - - - - { 163178) ( 163178) - { 163178)
Dividendos de acgoes preferenclals (b) - - - - - {33 480) - { 33 480) - { 33 480)
Varlagdes de accdes praprias {ver Nota 37) - - 12 - - - - 12 - 12
Plano de Incentlvos baseade em accdes, liqulde de Imposto (ver Nota 12) - - - - - 128 - 129 - 129
Outras varlagdes em Interesses minoritarios (ver Nota 38) - - - - - - - - 50731 50731
Saldo em 30 de Junho de 2010 3 500 000 1085 396 { 24971) 600 000 59703 1023085 282178 6525 391 3890 588 6914979

il

i

Corresponde a um dividende por accio de 0,14 & 0,16 euros pagos as accies em drculacio em 2010 e 2009 respectivamente.

Corresponde a um dividende preferencial calculado com base numa taxa anual de 5,58% em relagdo as acces preferenclals emitldas pela BES Finance (Mota 37)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 20 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(milhares de euros)

Notas 30.06.2010 30.06.2009
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1786 242 2195 802
Juros e custos pagos (1316 102) (1625 059)
Servicos e comissdes recebidas 433 389 381651
Servicos e comissdes pagas [ 64 493) (54 209)
Recuperacdes de créditos 9817 9 067
Contribuicdes para o fundo de pensdes (3 698) [ 420)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (391 277) | 432 266)
453 B78 474 5606

Variacdao nos activos e passfvos operacionais:
Disponibilidades de natureza obrigatdria e recursos em bancos centrais 5210 044 (1808 823)
Activos financeiros ao justo valor através de resultados (1351 083) (254 278)
Aplicacdes em instituicdes de crédito 4 429 578 (6 655 969)
Recursos de instituicdes de crédito 196 182 2 700 652
Crédito a clientes (2 806 979) ( 503 594)
Recursos de clientes e outros empréstimos 584 513 (1184 490)
Derivados para gestao do risco (77 424) (153 043)
Qutros activos e passivos operacionais (224 086) 108 417
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros 6 414 623 (7 276 552)
Impostos sobre os lucros pagos (82135) (107 058)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 6 332 488 (7 383 610)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicio de investimentos em subsidiarias e associadas 1 (105 353) (23 659)
Alienacdo de investimentos em subsidiarias e associadas 1 - 4981
Dividendos recebidos 70 685 53 410
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (19 775 432) (15 672 240)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 17 984 688 15 570 984
Investimentos detidos até a maturidade (188 667) (510 975)
Compra de imobilizacdes (109 814) (56 935)
Venda de imobilizacdes 580 2]
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (2123 313) (624 426)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital - 1189072
Emissao de obrigacdes de caixa e outros passivos titulados 5870225 10 832 867
Reembolso de obrigacfes de caixa e outros passivos titulados (10 008 884) (5 044 201)
Emissao de passivos subordinados 4279 20 000
Reembolso de passivos subordinados ( 340 449) -
Acches proprias 12 4023
Dividendos de accdes ordindrias pagos (163 178) (79 656)
Dividendos de accdes preferenciais pagos (33 480) (33 480)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (4 671 375) 6 888 625
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes ( 462 200) (1 119 411)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2161 089 1923 762
Efeitos da alteracao da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 148 154 (9 745)
Variacao liquida em caixa e seus equivalentes (462 200) (1119 411)
Caixa e equivalentes no fim do periodo 1 847 043 794 606
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 5 202 098 156 543
Disponibilidades em Bancos Centrais 15 1740902 1076138
Disponibilidades em Bancos Centrais de natureza obrigatdria (596 816) (1012 418)
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 16 500 858 573 941
Total 1 847 043 794 606

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracfes financeiras consolidadas

68



is| [S—— E— ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

Grupo Banco Espirito Santo

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares
em 30 de Junho de 2010

(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

NOTA 1 - ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

O Banco Espirito Santo, S.A. (Banco ou BES) é um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida
da Liberdade, n.2 195, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacdes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises

onde actua através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao ultimo quartel do século XIX, tendo iniciado a actividade como banco
comercial em 1937, altura em que ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de
Lisboa da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura publica de 6 de
Julho de 1999 passou a adoptar a firma Banco Espirito Santo, S.A.. O BES constitui o nlcleo central de
um grupo financeiro - Grupo BES - formado pelo Banco e por um conjunto de empresas financeiras

localizadas em Portugal e no estrangeiro.

O BES é uma sociedade andénima cujas ac¢des ordinarias se encontram cotadas na NYSE Euronext
Lisbon. Em 30 de Junho de 2010, encontravam-se também admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do

Luxemburgo 600 mil ac¢des preferenciais da subsidiaria BES Finance, Ltd.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A., com sede na Rua de Sdo Bernardo, n.2 62, em Lisboa e também

pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O Grupo BES dispde de uma rede de 820 balcbes em Portugal e no estrangeiro (31 de Dezembro de
2009: 799), incluindo sucursais no exterior em Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau, llhas Caimao e
Cabo Verde, e uma sucursal financeira exterior na Zona Franca da Madeira, para além de 12 escritérios

de representacao no estrangeiro.
Seguidamente apresenta-se a estrutura do grupo de empresas nas quais o Banco detém uma

participacdo directa ou indirecta, superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou

influéncia significativa na sua gestao, e que foram incluidas no perimetro de consolidacdo.
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a) Empresas consolidadas directamente no BES:

Ano Ano

BANCO ESPIRITO SANTO, SA (BES)
Banco Espirito Santo de Investimento, SA (BESI)
Avlstar, SGPS, 5A
Aman Bank for Commerce and Investment Stock Company
Espirlte 5anto Serviclos, SA
Espirito Santo Actlvos Financleros, SA
Banco Espirito Santo dos Agores, SA (BAC)
BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, SA (BEST)
BES Afrlca, SGPS, SA
Banco Espirlto Santo Angola, SARL (BESA)
BESAACTIF - Socledade Gestora de Fundos de Investimento, SA
BESAACTIF Pensoes - Socledade Gestora de Fundos de Pens@es, SA
Banco Espirito Santo do Orlente, SA (BESOR)
Espirlto Santo Bank, Inc. (ESBANK)
BES Betelligungs. GmbH (BES GMBH)
BIC International Bank Ltd. (BIBL}
Parsunl - Socledade Unlpessoal, SGPS
Praca do Marqués - Servicos Auxliiares, SA (PCMARQUES]
Espirlto Santo, plc. (ESPLC)
ESAF - Espirlto Santo Actlves Financelros, 5.G.P.S., SA (ESAF)
ES Tech Ventures, 5.G.P.5., 5A (ESTV)
Banco Esplrito Santo North Amerlcan Capltal Limited Liabliity Co. (BESNAC)
BES FInance, Ltd. (BESFINANCE)
ES, Recuperagao de Crédito, ACE (ESREC)
ES Concessdes, SGPS, SA (ES CONCESSOES)
Espirlte Santo Informética. ACE (ESINF)
Espirlto 5anto Prestacdo de Servicos. ACE 2 (ES ACE2)
ESGEST - Esp. Santo Gest3o Instalagfes. Aprov. & Com., SA (ESGEST)
Céntime, SGPS, SA (CENTIMO)
Espirlte Santo e Comerclal de Lisboa, Inc. (ESCLINC)
Espirlte Santo Representacdes, Ltda. (ESREP)
Quinta dos Conegos - Socledade Imabllidria, SA (CONEGOS)
Fundo de Capltal de Risco - ES Ventures Il
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures Il
Fundo de Capltal de Risco - BES PME Capltal Growth
Fundo FCR PME / BES
0BLOG Consulting, SA
Europ Asslstance - Comp. Portuguesa Seguros Assisténcla, SA (EURASS)
BES-Vida, Companhla de Seguros, SA (BES VIDA)
BES, Companhia de Seguras, SA (BES SEGUROS)
Flduprivate - Soc. de Servigos, Consult., Adm. de Empresas, SA (FIDUPRIVATE}
Esumédica - Prestacdo de Culdados Médicos, SA (ESUMEDICA)
Soclété Civlle Immoblligre du 43 Avenue Georges Mandel (SCI GM}
ESEGUR - Espirlta Santo Seguranga, SA (ESEGUR)
Locarent - Companhla Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA (LOCARENT)
Banco Delle Tre Venezle, Spa
Nanlum, 5A
AENOR Doure - Estradas do Doure Interlor, SA
Ascendl Pinhal Interlor - Estradas do Pinhal Interlor, SA

UNICRE - Institulcae Financelra de Crédito, SA

% interesse

constitulcio __aquisicio Sede Actividade econémico
1937 - Portugal Banca
1993 1997 Portugal Banca de Investimento 100,00%
2008 2008 Portugal Gestdo de particlpacdes soclals 100,00%
2003 2010 Libla Banca 40.00% gl
1996 1997 Espanha Colocagdo de seguros 99.98%
1988 2000 Espanha Gestdo de actlivos 92,50%
2002 2002 Portugal Banca 57,53%
2001 2001 Portugal Banca electrénica 66,00%
2009 2009 Portugal Gestao de particlpagdes soclals 100.00%
2001 2001 Angola Banca 51.94%
2008 2008 Angola Gestdo de fundos de Investimento 61.95%
2008 2008 Angola Gestao de fundos de pensdes 61.95%
1996 1996 Macau Banca 99,75%
1963 2000 Estados Unidos Banca 98,45%
2006 2006 Alemanha Gestao de particlpagdes soclals 100.00%
2000 2000 lihas Calmao Banca 100.00%
2004 2005 Portugal Gestdo de particlpagdes soclals 100,00%
1990 2007 Portugal Gestao de Investimentos Imoblllarios 100,00%
1999 1999 Irlanda Socledade flnancelra 99,89%
1992 1992 Portugal Gestao de particlpagdes soclals 85,00%
2000 2000 Portugal Gestdo de particlpagdes soclals 100.00%
1990 1930 Estados Unidos Emissdo papel comerclal 100,00%
1997 1997 llhas Calmao Emissan acches preferenclals e outros titwlos  100,00%
1998 1998 Portugal Recuperacdo de crédito vencldo 100.00%
2002 2003 Portugal Gestao de particlpagdes soclals -’.U‘Bﬁﬂua]
2006 2006 Portugal Prestacao de servigos diversos 84.90%
2006 2006 Portugal Prestacdo de servigos diversos 100.00%
1995 1995 Portugal Prestacdo de servios diversos 100,00%
1988 1995 Portugal Gestan de particpacdes soclals 100,00%
1982 1897 Estados Unidos Servigos de representacao 100.00%
1996 1996 Brasll Servigos de representacao 99,99%
1891 2000 Portugal Compra e venda de Imdvels £1.00%
2006 2006 Portugal Fundo de Capltal de Risco 58,79%
2008 2008 Portugal Fundo de Capital de Risco 58,62%
2008 2008 Portugal Fundo de Capltal de Rlsco 100.00%
1997 1997 Portugal Fundo de Capltal de Rlsco 57.09%
1993 1993 Portugal Prestacio de servicos Informaticos 66,63%
1993 1993 Portugal Seguros 23.00%
1993 2006 Portugal Seguros 50,00%
1996 1996 Portugal Seguros 25,00%
1894 1894 Portugal Prestacao de servigos de consultorla 24,76%
1994 1994 Portugal Prestacao de culdados médicos 24.90%
1995 1995 Franga Construcao e gestao de Imovels 2250%
1894 2004 Portugal Prestacdo de servigos de seguranca privada 44,00%
1991 2003 Portugal Renting 50,00%
2006 2007 Italla Banca 20,00%
1996 2010 Portugal Producaoe de semicondutores 41,06%
2010 2008 Portugal Concesslonarla de auto-estradas 17.049uh]
2010 2010 Portugal Concesslondrla de auto-estradas 17.04“uh]
1974 2010 Portugal Socledade financelra de crédito W.SEI“uh]

Método de
consolidacdo
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Eq
£q
Eq
=
£
Eq
£q
Eq
=
£
Eq
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Integral
Integral
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Integral
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Integral
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Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
. Patrimonlal
. Patrimonlal
. Patrimonial
Patrimanlal
. Patrimenlal
. Patrimenial
. Patrimonlal
. Patrimonial
Patrimanlal
. Patrimenlal
. Patrimenial
. Patrimonlal

. Patrimenial
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b) Sub-grupos:

cunsj:lrzzll;éo aql‘;::;éo Sede Actividade ?En::;eﬂ:l‘f‘-:f: C:tli::l‘::‘a:;ﬂ
Banco Espirlto Santo de Investimento, SA (BESI) 1993 1997 Portugal Banca de Investimento 100,00% Integral
Espirito Sante Capltal - Socledade de Capital de Risco, SA (ESCAPITAL) 1958 peCy Portugal Capiral de risco 100.00% Integral
SES Iberia 2004 2004 Espanha Gestora de Fundos 50.00% Integral
HLC-Centrals de Cogeracao, SA 1999 1999 Portugal Prestacao de servicos 24£,50% Eq. Patrimonial
Coporgest 2002 2005 Portugal Gestap de particpacoes soclals 2500% Eq. Patrimonial
Newm3ticos Andres Investment SA 1957 2006 Espanha Frestacdo de servicos diversos 17.68% o) Eq. Patrimonial
Synergy lndustry and Technology. SA 2006 2007 Espanfa Gestdp de participacées soclals 2600% Eg. Parrimonial
Salgarinvestments, S.1. 2007 2007 Espanha Prestacdo de servicos 23.58% Eq. Parrimonlal
S0 Peso Restauracio e Hotelaria, SA 2008 2007 Portugal Restauracao e horelaria 877% &) Eq. Patrimonial
E551 Comunicacoes 5GP, 5A 1998 1998 Portugal Gesidp de participacoes soclals 100.00% integral
LSS5I SGRS. 54 1997 pCCrs Portugal Gestdp de participacées soclals 100.00% Integral
Concordla - E3pifite Santo lnvestment 2005 2005 Poldnia Prestacdo de servicos 100.00% Incegral
Espirlto Santo lnvestments PLC 1996 1998 Irlanda Socledade Firancelra 100,00% Integral
ESS] investimentos SGFS, SA 1998 1998 Portugal Gesidp de participacoes soclals 100.00% integral
ESSTFIN. SGFS. 5A 2008 2008 Fortugal Gesidp de participacoes sodals 60.00% integral
Fin Splutlz - Consultoria de Gesrdo de Créditos, SA 2007 2007 Portugal Gestdo e recuperacdo e créditos 29.70% Eq. Parrimonial
Follsh Horel Company, 5P 2007 2008 FPoldnia Servicos diversos 33.00% Eq. Parrimonlal
Folish Hotel Capital SF 2007 2008 Poldmia Servigos diversos 33.00% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Management Company. SF 2008 2008 Poldmia Serviges diversos 2500% Eq. Patrimonial
Esplrite Sanro lnvestimentos. Lida 1995 peCy Brasi Gestdp de participacées soclals 100.00% Integral
BES Investimento do Brasl, SA 2000 2000 Brasil Banca de Investimenro F0.00% Incegral
2BCapital. SA 2005 2005 Brasi! Gestdp de participacoes sodlals 80.00% Integral
BES Securitles do Brasll, SA 2000 2000 Brasll Corretagem 50.00% Integral
Gespar 5/C Lida, 2001 2001 Brasil Gestap de participacoes sodlals 80.00% integral
BES Activos Financelros. Lrda 2004 2004 Brasil Gestdo de activos F250% Incegral
Espifito Sante Servicos Financelros DTVM, SA 2010 2010 Brasil Gestdp de activos 80.00% Integral
Fi Mutthmercado Treasury 2005 2005 Brasi Fundo de Investimento 50.00% integral
BES REFRAN Investimentos 2009 2008 Brasi Servigos diversos 56.00% integral
BES REFRAN Consuitoriz 2009 2009 Brasi Servicos diversos 56.00% Integral
BRB lnrernacional. 54 2001 2001 Espanfa Producio e dlstribuicde de entretenimento 24.93% Eq. Parrimonial
Prosport - Com. Desportivas, SA 2001 2001 Espanha Comérdio de produtos desportivos 25.00% Eg. Parrimonlal
Apolo Fllms, SL 2001 2001 Espanha Producao e distribuigdo de entretenimento 25,15% Eq. Patrimonial
Cominvesi-5Gik SA 1993 1993 Portugal Gestao de nvestimentos ImobliErios £8.00% 3 integral
Kurhaya 1999 999 Portugal Gestdo e Trading Internacional 100.00% Integral
Fundo Espiriro Sante IBERIA | 2004 2004 Portugal Fundo de Capital de Risco 35.69% Eq. Parrimonlal
Funde BES Multimercado 2009 2008 Brasi Fundo de Investimento 52.93% integral
Fundoe BES Absofute Returmn 2009 2008 Brasi Fundo de Investimento 3215% integral
BES Betelligungs, GmbH (BES GMBH) 2006 2006 Alemanha Gestao de participacdes soclals 100,00% Integral
Bank Espitite Santo International, Lid, (BESIL) 1953 2002 lihas Calmdo Banca 100.00% Integral
ESAF - Espirlto Santo Activos Financelros, 5.G.P.5., SA (ESAF) 1992 1992 Portugal Gestao de particlpacdes soclals 85,00% Integral
Espifito Santo Fundos de Investimento MobliErio. SA 1957 19857 Portugal Gestap de fundos de Investimento 8500% integral
Espifito Santo International Management. SA 7985 pECES Luxemburgo Gestap de fundos de investimento 5£.83% integral
EspiFito Santo Fundes de lnvestimento imobilidrio. SA 7992 jggz Portugal Gestdp de fundos de Investimento 85.00% Integral
Espifito Santo Funde de Pensdes, SA 1953 ja5g Portugal Gestdo de fundos de Investimento 85.00% Incegral
Capltal Mals - Assessorfa Flnancelra, SA 1998 1998 Portugal Gestap de fundos de Investimentio 8500% Integral
Espirito Santo International Asset Management, Lid. 1998 1998 lhas Virgem Inglesas Gestap de fundos de Investimento 41.65% Eq. Patrimonial
Espifito Santo Gestdo de Patrimdnios. SA 1987 1887 Pertugal Gestap de fundos de Investimento 85.00% Integral
ESAF - Espirlto Santo Participacdes lnrernacionals. SGPS. SA 1995 peCy Portugal Gestdp de fundos de Investimento 85.00% Integral
ESAF - International Distributors Assoclares, Lrd 2001 2001 Whas Virgem Inglesas Gestap de fundos de Investimento 85.00% Inregral
ESAF - Alternative Asser Management. Lid 2007 2007 Relno Linido Gestap de fundos de Investimento 8500% integral
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cuns?l?ﬂl;éu BI]:I;'I‘;ED Sede Actlvidade ‘7;!:'[12:13'5(502 cu::li::;?dna::u
ES Tech Ventures, 5.G.P.5., 5A (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestdo de participagdes soclals 100,00% Integral
ES5 Ventures - Socledade de Capital de Risco. SA 2005 2005 Portugal Capital de risco 100.00% Integral
SGPICE Soc. de Servicos de Gestdo 2001 2001 Portugal Gestdo de portals na Interner 3333% Eg. Patrimonial
Jampur - Trading Internacional, Laa. (JAMFPUR) 1999 2001 Portugal Gestdp de particlpacbes socials 100.00% Integral
Espifito Santo Contact Center. Gestdo de Call Centers. SA (ESCC) 2000 2000 Portugal Gestdp de calf centers 4167% Eg. Patrimonial
Bangque Espirito Santo et de [z Vénstla, SA (ES Vénétie) 1927 1993 Franga Banca 42.69% Eq. Patrimonial
Fundo de Capltal de Risco - ES Ventures Il 2006 2006 Portugal Fundo de Caplital de Risco 58,79% Integral
Atiantic Ventures Corporation 2006 2008 Estados Unldos Gestao de participacoes soclals 5879% integral
Sowsacamp, SGPS, SA 2007 2007 Portugal Gestao de participacoes soclals 22,99% Eq. Patrimontal
Global Active - SGFS, SA 2006 2006 Portygal Gestdp de particlpacdes soclals 26.26% Eq. Patrimonial
Owrsysrems, 54 2007 2007 Portugal Tecnologias de Informacdo 17.22% o) Eg. Patrimonial
Coreworks - Prof. Grculto SISt Flect. 5A 2006 2008 Portugal Tecnologias de Informacdo 23.53% Eg. Patrimonial
Muithwave Phoronics, SA 2003 2008 Portugal Tecnologlas de Informacdo 12.20% b) Eg. Patrimonial
Blo-Genesls 2007 2007 Brasil Gestdo de parriclpacdes soclals 17.60% b) Eg. Patrimonial
YDreams - informdtica, SA 2000 2008 Portugal Tecnologlas de Informacaoe 1533% b) Eg. Patrimontal
Fundo de Capltal de Risco - ES Ventures Il 2009 2009 Portugal Fundo de Caplital de Risco 58,62% Integral
Nutrigreen, SA 2007 2009 Portugal Prestacao de servicos diversos 1.72% b) Eq. Patrimontal
Advance Clclone Systems, SA 2008 2009 Portugal Tratamento eliminacdo de residuos Inertes 18,76% b) Eg. Patrimontal
Fundo FCR PME / BES 1997 1997 Portugal Fundo de Capltal de Risco 57.,09% Integral
MM - Multimédia, SA 2008 2008 Portugal Gestdo de particlpacdes soclals 27.97% 3 Inregral
Moblle World - Comunicacdes. 3A 2009 2009 Portugal Telecomunicacdes 27.97% 3 taregral
Sopratrurto Cars S.A 2006 2006 Portugal Comérco e alst. Equipamentos de caré 25.59% Eq. Patrimonial
Enkrorr 54 2006 2008 Portugal Gestdo e Tratamento de Aguas 1713% b) Eg. Patrimonial
Nova Flgrore - Téxrels Lda 7995 2009 Portugal Fabrico de vestudrio 19.01% b) Eg. Patrimonial
Rod) - Sinks & ldeas, SA 2006 2008 Portugal Indiistria metfica 25.29% Eq. Patrimontal
Espirito Santo Actlvos Financleros, SA 1988 2000 Espanha Gestao de activos 92,50% Integral
Espiiito Santo Gestion, SA, SGIIC 2001 2001 Espanha Gestdo de activos 82.50% integral
Espiiito Santo Pensiones, S.G.F.F. SA 2001 2001 Espanha Gestao de fundos de pensges 82.50% Integral
Espirlto Santo Bank, Inc. (ESBANK) 1963 2000 Estados Unldos Banca 98,45% Integral
ES Flnanclal Services. Inc. 2000 2000 Esrados Unldos Corretagem 8415% Intagral
Taglde Froperties. Inc. 1gat 1997 Estados Unldos Gestap de Investimentos imobiidrios 95.45% Integral
Espirito Santo Representaciones 2003 2003 Urugual Servicos de representacdce 95.45% Integral
ES Concessdes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gestdo de participagdes soclals 40,96% a) Integral
ES5 Concessions International Holding. BV 2010 2010 Holanda Gestao de participacoes soclals £0.96% a) integral
Concesionariz Autopista Perote-Xalapa, CV 2008 2008 México Concessiondria de auto-estradas 819% b) Eq. Patrimontal
Empark - Aparcamientos y Serviclos, SA 1968 2009 Espanha Exploracac de parques estaclonamento 1.77% b) Eq. Patrimontal
Ascend! - Concessoes ge Transportes, SGFS, 5A 2007 2008 Portugal Concessiondria de auto-estradas 16,38% b) Eg. Patrimontal
Lusoscut - Auto-Estradas da Costa de Prata, SA 2000 2000 Portugal Concessiondria de auto-estradas 817% b) Eq. Patrimontal
Lusoscur - Auro-Fstradas das Relras Liroral e Alra, 5A 2001 2001 Portugal Concessiondria de auto-estradas 8.17% b) Eq. Patrimonial
Lusoscur - Auro-Estradas do Grande Porto, 5A 2002 2002 Portugal Concessiondria de auto-estradas 8i7% b) Eg. Patrimonial
MRN - Manutencdo de Rodovias Naclonals, SA 2010 2010 Portugal Concessiondria de auto-estradas 97i% b) Eg. Patrimonial
Auwvisa - Autoviz de fos Vifedos. 5A 2003 2010 Espanha Concessiondria de auto-estradas 20.48% Eg. Patrimonial

a) Estas entidades foram incluidas no balanco consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre
as suas actividades.

b) A percentagem apresentada reflecte o interesse econdmico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balanco
consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as

suas actividades, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

Adicionalmente, o Grupo consolida entidades de finalidade especial, constituidas no ambito das

operacoes de titularizacdo as quais sao referidas na Nota 42.
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No decorrer do primeiro semestre de 2010 ocorreram as seguintes alteracoes ao nivel da estrutura do
Grupo BES:

- Empresas subsidiarias
Em Abril de 2010, o BES adquiriu 40% do capital social do Aman Bank for Commerce and
Investment Stock Company (Aman Bank), banco privado com sede em Tripoli, na Libia, tendo
realizado um investimento de 40,3 milhdes de euros. Esta entidade é consolidada pelo método

integral, uma vez que o BES assumiu o controlo da gestao do Banco (ver Nota 45).

- Empresas associadas (ver Nota 27)
Em Marco de 2010, na sequéncia do processo de faléncia da Qimonda, o Banco adquiriu uma
participacdo de 41,06% da Nanium, SA;
Em Marco de 2010, a ES Concessdes adquiriu 50% do capital social da Auvisa - Autovia de los
Vifedos;
Em Marco de 2010, foi constituida a MRN - Manutencdo de Rodovias Nacionais, SA, da qual a
ES Concessdes subscreveu 22,23% do capital social;
Em Junho de 2010 a AENOR Douro - Estradas do Douro Interior, SA e a Ascendi Pinhal Interior,
Estradas do Pinhal Interior, SA passaram a integrar o perimetro de consolidacdao do Grupo.;
Em Junho de 2010, a AQUASPY Group Pty Limited deixou de pertencer ao perimetro de
consolidacdo do Grupo em virtude de, no ambito da alteracdo da sua estrutura accionista, ter
deixado de ter influéncia significativa na sua gestao;
Em Junho de 2010, o Banco adquiriu 8,41% da UNICRE - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.,
passando a deter 17,50%. Esta entidade foi incluida no perimetro de consolidacdo do Grupo
devido a influéncia significativa que o mesmo passou a deter na sua gestdo. A data da
primeira consolidacao foi reconhecido um proveito de 8 260 milhares de euros relativamente a
reavaliacdo da participagdo anteriormente detida de acordo com o disposto no IFRS 3,

conforme politica contabilistica descrita na nota 2.2.
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Durante o primeiro semestre de 2010, os movimentos relativos a aquisicbes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

(milhares de euros)

Aquisigoes Vendas
Outros Mais! (menos
Valor de . . Outros valias) em
o investimentos Total Valor de venda Total
aquisicao (@ Reembolsos (a) . vgndas/
liquidacdes
Empresas subsidiarias

AMAN Bank 24 275 15 994 40269 - - -

24275 15 994 40269 - - -

Empresas associadas

Nanium 1481 6159 7 640 - -
Unicre 10929 568 1497 - -
MRN n - n - -
AENOR Douro Interior 10 - 10 - -
Ascendi Pinhal Interior 10 - 10 - -
Auvisa 43 458 - 43 458 - -
Global Active - 67 67 - -
Sousacamp - 700 700 - -
Ydreams - 1020 1020 - -
Nutrigreen - 500 500 - - -
AMAL - - - - ( 652) ( 652)
Polish Hotel Company - 171 7 - - -
Palexpo - - - - (247) ( 247)

55899 9185 65 084 - ( 899) ( 899)

80174 25179 105 353 - (_899) (_899) -

(a) Aumentos de capital, prestacdes suplementares e suprimentos
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No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.2 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstrac¢des financeiras
consolidadas do Banco Espirito Santo, S.A. (Banco ou BES) sdo preparadas de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacoes emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee

(IFRIC), e pelos respectivos érgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas do BES agora apresentadas reportam-se ao periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e foram preparadas de acordo com os principios de
reconhecimento e mensuracdo os IFRS em vigor tal como adoptados na Unido Europeia até 30 de
Junho de 2010. As demonstracdes financeiras consolidadas interinas agora apresentadas foram
preparadas em conformidade com o IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem toda a
informacao requerida para as demonstracgdes financeiras completas anuais que serao apresentadas

com referéncia a 31 de Dezembro de 2009.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacao das suas demonstracées financeiras
consolidadas interinas referentes a 30 de Junho de 2010 sao consistentes com as utilizadas na
preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de Dezembro de
2009

Durante o primeiro semestre de 2010 o Grupo adoptou:

- a IFRS 3 (revista) - Concentragdes de actividades empresariais e a IAS 27 (alterada) - Demonstragdes
financeiras consolidadas e separadas. Decorrente destas alteragdes, o Grupo adaptou a sua politica
contabilistica referente aos principios de consolidacdo (ver politica contabilistica descrita na Nota 2.2).
A adopcao destas alteracbes ndo teve impacto significativo nas demonstracées financeiras
consolidadas do Grupo.

- a IFRS 5 (alterada) - Activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuacdao. A adopcao desta alteracdao nao teve impacto significativo nas demonstracoes

financeiras consolidadas do Grupo.
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- 0 IAS 39 (alterado) - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo - activos e passivos
elegiveis para cobertura. A adopcao desta alteracdo nao teve impacto significativo nas demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo.

- 0 IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servicos, o IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas e
o IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes. A adopcao destas interpretacées nao teve impacto

significativo nas demonstracodes financeiras consolidadas do Grupo.

As demonstragdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao
milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excepcao dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos
financeiros disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser

objecto de cobertura.

A preparacao de demonstracdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas
destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sao utilizados pressupostos
e estimativas significativos na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas, encontram-se

analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunidao do Conselho de

Administracdo em 23 de Julho de 2010.

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos,
proveitos e custos do BES e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BES), e os resultados atribuiveis ao

Grupo referentes as participacoes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.
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Sao classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos
direitos de voto. Poderda ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou
indirectamente, de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a
obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja igual ou inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o
momento que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse

controlo cessa.

Até 31 de Dezembro de 2009, quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos
interesses minoritarios excediam o interesse minoritario no capital proprio dessa subsidiaria, o
excesso era atribuivel ao Grupo sendo os prejuizos registados em resultados na medida em que
fossem incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente eram reconhecidos como proveitos do Grupo
até que as perdas atribuidas a interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo fossem
recuperadas. Apds 1 de Janeiro de 2010, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos minoritarios nas

proporcdes detidas, o que poderd implicar o reconhecimento de interesses minoritarios negativos.

Apos 1 de Janeiro de 2010, numa operacao de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na
aquisicdo de controlo, qualquer participacdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo
valor por contrapartida de resultados aquando do calculo do goodwill. No momento de uma venda
parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo minoritaria
remanescente retida é reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa

reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

Sao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha
o seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, poderda o Grupo exercer influéncia significativa através da participacdo na
gestdo da associada ou na composicdo dos érgdos de Administracdo com poderes executivos. Os
investimentos em associadas sdo registados nas demonstracdes financeiras consolidadas do Banco
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia

significativa até ao momento em que a mesma termina.
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Apds 1 de Janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na
aquisicdo de influéncia significativa, qualquer participacdo anteriormente detida é reavaliada ao justo
valor por contrapartida de resultados aquando da primeira aplicacdo do método da equivaléncia

patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigacao legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da

associada.

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,

independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 -

Consolidacao de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:

As actividades da SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas

do negdcio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas actividades;

O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtencdo da maioria dos beneficios das
actividades da SPE;

O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos

inerentes a sua actividade;

O Grupo estd exposto a maioria dos riscos da SPE com o objectivo de obter os beneficios

decorrentes da sua actividade.

No ambito da actividade de gestdo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco
dos detentores das unidades de participacdo. As demonstracdes financeiras destes fundos nao sao
consolidadas pelo Grupo excepto nos casos em que é exercido controlo sobre a sua actividade nos
termos definidos na SIC - 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém

mais do que 50% das respectivas unidades de participacao.
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O goodwill resultante das aquisicdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos
capitais proprios, conforme opcdo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transicao

para os IFRS.

As aquisicoes de empresas subsididrias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e
31 de Dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisicao
equivalia ao justo valor determinado a data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos

e passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis a aquisicao.

O goodwill representava a diferenca entre o custo de aquisicdo da participagdo assim determinado e o

justo valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes liquidos adquiridos.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, o Grupo mensura o goodwill como a diferenca entre o justo valor do
custo de aquisicdo da participacdo, incluindo o justo valor de qualquer participacdo minoritaria
anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos adquiridos e passivos assumidos. Os justos
valores sdo determinados na data de aquisicdo. Os custos directamente atribuiveis a aquisicdo sdo

reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisicdo, os interesses minoritarios correspondem a respectiva proporcao do justo valor
dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a correspondente parcela de goodwill. Assim, o
goodwill reconhecido nestas demonstracdes financeiras consolidadas corresponde apenas a parcela

atribuivel aos accionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 - Concentracdes de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill estd incluido no respectivo valor de balanco determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo

em que a aquisi¢ao ocorre.
O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da

existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sao

reconhecidas na demonstracao dos resultados.
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A partir de 1 de Janeiro de 2010, a aquisicdo de interesses minoritarios do qual ndo resulte uma
alteracdo de controlo sobre uma subsidiaria, é contabilizada como uma transaccdo com accionistas e,
como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transaccdo. A diferenca entre o custo
de aquisicdo e o valor de balanco dos interesses minoritarios adquiridos é reconhecida directamente
em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses
minoritarios da qual que ndo resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre

reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicao ou venda de uma parte da participacao financeira numa

subsidiaria, com alteracdo de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicao ou venda de uma parte da participacao financeira numa
subsidiaria, com alteracdo de controlo, que corresponda a um aumento nos interesses minoritarios,

sao reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.

Compras ou vendas de interesses minoritarios que nao impliquem alteracdo de controlo sobre a

subsidiaria sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

As demonstracodes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sdo preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas
operam. As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que é a

moeda funcional do BES.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sao

transcritas para euros de acordo com os seguintes critérios:

Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do balanco;

Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicacdo de taxas de cambio aproximadas das

taxas reais nas datas das transaccoes;
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As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdao em euros da situacdo patrimonial do
inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balango a que se
reportam as contas consolidadas sdo registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma,
em relacdo aos resultados das subsididrias e empresas associadas, as diferencas cambiais
resultantes da conversdo em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio
utilizadas na demonstracao dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, sdo
registadas em reservas. Na data de alienacao da empresa, estas diferencas sao reconhecidas em

resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienagao.

Saldos e transaccdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao realizadas
resultantes de operacdes intra grupo, sao eliminados no processo de consolidacao, excepto nos casos
em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas

contas consolidadas.

Ganhos nao realizados resultantes de transaccdes com entidades associadas sao eliminados na
proporcao da participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas

apenas nas situacdes em que as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta

conversao sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetdarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em
resultados, excepto no que diz respeito as diferencas relacionadas com accdes classificadas como

activos financeiros disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.
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2.4. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificacao

O Grupo classifica como derivados para gestao do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos

designados ao justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sao classificados como derivados de negociacao.

Reconhecimento e mensuracao

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociacao (frade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacao registados directamente
em resultados do exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento
das variacoes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do

modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de

fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

e Critérios de classificacao

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes

condicoes:

(i) A data de inicio da transaccao a relacdao de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdao do item coberto, do instrumento de cobertura e a

avaliacao da efectividade da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da

transaccao e ao longo da vida da operacao;

(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccao e ao

longo da vida da operacao;
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Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de

virem a ocorrer.

Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de
balanco desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é
ajustado por forma a reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes do
justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as

varia¢des de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade

pelo método da taxa efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura
sdo reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respectivo

item coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado
acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operacao coberta também afectar
resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuard, os montantes ainda registados
em capital préprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociacao.

Durante o periodo coberto por estas demonstracoes financeiras o Grupo nao detinha operacdes de

cobertura classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

83



— ] — ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

Os derivados que estao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdémicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados.
Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em

resultados.

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intencdo ndo é a de venda no

curto prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos
aos respectivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas nao
substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencao, o controlo sobre os activos

foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transaccdo e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo

deduzido de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operacdes de
derivados (derivados para gestdo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de
certos riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal
como descrita na Nota 2.4. Nestas situacdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado
através da designacdo dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a
consisténcia na valorizagdo dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica esta de
acordo com a politica contabilistica de classificacdo, reconhecimento e mensuracdo de activos

financeiros ao justo valor através de resultados descrita na Nota 2.6.
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O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda

estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu
reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com

razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de
imparidade. Para esta avaliacdo e na identificacao dos créditos com imparidade numa base individual,
o Grupo utiliza a informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera
de entre outros os seguintes factores:

a exposic¢do global ao cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

a viabilidade econdmico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios

capazes de responder aos servicos da divida no futuro;
a existéncia de credores privilegiados;

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
o endividamento do cliente com o sector financeiro;

0 montante e os prazos de recuperacao estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa éptica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira
de crédito), o qual é avaliado colectivamente - andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos
que sdo avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade ndo sao

incluidos na avaliacao colectiva.
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Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos
de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro
efectiva original do contrato. O crédito concedido é apresentado no balanco liquido da imparidade.
Para um crédito com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacao da
respectiva perda de imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de

cada contrato.

As alteracdes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto,

sdo registadas como juros e proveitos similares.

O cdlculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os
fluxos de caixa que possam resultar da recuperacdao e venda do colateral, deduzido dos custos

inerentes com a sua recuperacao e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo.
Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente,
sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdao revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as

perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda

por imparidade de 100%, este é abatido ao activo.

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a

intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:
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Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacdo, que sdao aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sao detidos como parte integrante
de uma carteira de titulos em relacdo a qual existe evidéncia de actividades recentes conducentes a
realizacdo de ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu

reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:
tais activos financeiros sao geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;
sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica
desses activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos
derivados (accounting mismatch); ou

tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 23 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros
contendo um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacoes
acima descritas, seguem o método de valorizacdo dos activos financeiros ao justo valor através de

resultados.

Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis
e maturidades definidas, que o Grupo tem intencdo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo
sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados

ou como disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo
tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no

momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias acima referidas.
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Aquisicoes e alienacdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo
reconhecidos na data da negociacao (trade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a

adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transaccao, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transaccdo sao directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os

riscos e beneficios associados a sua detencdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo

valorizados ao justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variacdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variacbes cambiais associadas a
estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de ac¢des e outros titulos de capital, e
em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os

dividendos sao reconhecidos na demonstracao dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa efectiva e sao deduzidos de perdas de imparidade.

0 justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo, tais como a
utilizacdo de precos de transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opcdes customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados

em informagdes de mercado.

88



| E— ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para
venda para a categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencéo e

a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida
em resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo
valor existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método

da taxa efectiva.

Nao foram efectuadas transferéncias entre carteiras durante os primeiros seis meses de 2010 e no ano
de 20009.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais
de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade

registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as ac¢des e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de
aquisicao, e (i) para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa

ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem
a diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados no balanco liquidos de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da
respectiva perda por imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de

cada contrato. Em relacdo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o
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montante da perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada
com um evento que ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida

de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo
valor actual, deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em
resultados, é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que
se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital em que as mais valias subsequentes sdo

reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicoes financeiras
ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada

como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que
iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacao nao sao reconhecidos
no balanco, sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes financeiras ou
clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada

como juro e é diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.
Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo

classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os

titulos recebidos através de acordos de empréstimo nao sao reconhecidos no balanco.
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Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As accdes preferenciais emitidas sao consideradas passivos financeiros quando o Grupo

assume a obrigacdo do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepcao das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor

através de resultados, as quais sao registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:
sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica
desses passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos
derivados (accounting mismatch); ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situacoes
acima descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.
O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, o
Grupo estima o justo valor utilizando metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados

em informacdo de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balanco consolidado e a diferenca entre o

valor de balanco do passivo e o valor de compra é registado em resultados.
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2.9. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidagdao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de

uma entidade ap6s a deducao de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdao de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos

custos de transacgao.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio

como dividendos quando declaradas.

As accoes preferenciais emitidas pelo Grupo sao consideradas como instrumentos de capital se nao
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e

quando declarados pelo Grupo.

2.10. Compensagao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo

seu valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.11. Activos ndo correntes detidos para venda

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transaccao, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo nao corrente) sao
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for recuperado principalmente
através de uma transaccao de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua
venda), os activos ou grupos para alienacao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for

altamente provavel.
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Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienacao) como detido para
venda, a mensuracdo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é
efectuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para
alienacdo sao remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.

No decurso da sua actividade corrente de concessdo de crédito o Grupo incorre no risco de nao
conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o
Grupo procede a execucao das mesmas recebendo imdveis e outros bens em dacao para liquidacdo do
crédito concedido. Por forca do disposto no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos de adquirir imdéveis que ndo sejam indispensaveis a
sua instalacdo e funcionamento (artigo 1122 do DL 298/92 de 31 de Dezembro e posteriores alteracoes)
podendo, no entanto, adquirir imdveis por reembolso de créditos devendo alienar os mesmos num
prazo de 2 anos, prorrogavel apds autorizacdo expressa do Banco de Portugal e nas condicdes que

este determinar (art.1149).

O Grupo tem como objectivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacdo. Estes imdveis
sdo classificados como activos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu
reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda
e o valor de balanco do crédito concedido objecto de recuperacdo. Subsequentemente, estes activos
sdo mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda e ndo sdo amortizados. As perdas nao realizadas com estes activos, assim

determinadas, sdao registadas em resultados.

As avaliagcdes destes imodveis sdo efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias,
aplicadas de acordo com a situacao especifica do bem:
a) Método de Mercado
O Critério da Comparacdo de Mercado tem por referéncia valores de transaccao de imoéveis
semelhantes e comparaveis ao imével objecto de estudo obtido através de prospeccdo de
mercado realizada na zona.
b) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizacdo da sua renda
liquida, actualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa
descontados.
c) Método do Custo
O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construcao; e Valor de

Custos Indirectos.
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As avaliacbes realizadas sao conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servicos. Os relatérios de avaliacdo sdo analisados internamente com afericdo da adequacdo dos

processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados.

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data da transicao para os IFRS, 1 de Janeiro de
2004, o Grupo elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos outros activos tangiveis, conforme
determinado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel numa
perspectiva geral ao custo depreciado, mensurado de acordo com os IFRS, ajustado por forma a
reflectir as alteracées no indice geral de precos. O custo inclui despesas que sdo directamente

atribuiveis a aquisicao dos bens.

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencdo e

reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdao amortizados. As amortizacdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas
segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdao que reflectem a vida util
esperada dos bens:

NuUmero de anos

Imdveis de servico préprio 35a50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Mobiliario e material 4al0
InstalacGes interiores 5a12
Equipamento de seguranca 4a10
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicacao de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na

demonstracao dos resultados.
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O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que

se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

Os custos incorridos com a aquisicao, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdarias a sua implementacao. Estes
custos sao amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes activos, a qual se situa

normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacbes informaticas, sobre os
quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas
com os empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem

directamente afectos aos projectos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdao reconhecidos como custos

quando incorridos.

O Grupo classifica as operacdes de locacdao como locacdes financeiras ou locacdes operacionais, em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 -
Locacdes. Sao classificadas como locacdes financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacoes

de locacdo sdo classificadas como locacdes operacionais.

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

95



— ] — ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro

periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o

investimento liquido remanescente do locador.

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT), o Banco e demais empresas do
Grupo constituiram fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura
das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e
ainda por cuidados médicos para o pessoal admitido até 31 de Marco de 2008. As novas admissoes a

partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.
Durante o exercicio de 2008 o Banco decidiu, ap6s autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal,

proceder a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes, que passou a integrar todas as

responsabilidades para com pensdes e beneficios de satde do BES.
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A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através

de fundos de pensdes geridos pela ESAF - Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
que definem os critérios de determinacdo do valor da pensdao que um empregado recebera durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e

retribuicdo.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por na data da transicdo, 1 de Janeiro de 2004, aplicar
retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos ganhos e perdas actuariais que podem

ser diferidos em balanco de acordo com o método do corredor preconizado nesta norma.

As responsabilidades do Grupo com pensodes de reforma sao calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, pelo Grupo, individualmente para cada plano, com base no
Método da Unidade de Crédito Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuarios
independentes. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada tendo como referéncia o
seguinte conjunto de obrigacdes:
- Obrigacdes de divida privada incluidas no indice /Boxx com qualidade de crédito AA (cujo valor
nominal seja superior a 500 milhdes de euros e com maturidade superior a 1 ano);
- Obrigacoes de divida privada ndo resgataveis antes da data de maturidade, ndo financiadas por
fundos, ndo prorrogaveis e ndo garantidas; e
- Obrigacoes de divida privada em que o spread entre o valor de oferta e o valor de compra é inferior

a 5% da média dos precos de oferta e de compra.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e (ii) das alteracdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um
activo ou um passivo e o seu valor acumulado é imputado a resultados com base no método do

corredor nos termos definidos pelo IAS 19.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do periodo
que excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também
reportados ao inicio do periodo, sejam imputados a resultados durante um periodo que ndo pode
exceder a média da vida de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. O Grupo
determinou que os desvios actuariais sdo amortizados por um periodo de 15 anos. Os ganhos e perdas

actuariais acumulados que se situem dentro do referido limite, nao sao reconhecidos em resultados.
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Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstracdo de resultados um valor
total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado
dos activos do fundo, (iv) uma porcao dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no
referido método do corredor e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacdo

antecipada dos ganhos e perdas actuariais associados.

Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente

da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os
niveis minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel

minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

A cada data do balanco, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do
fundo em relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de

reducdo em futuras contribuicdes necessarias.

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade

auténoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervencdes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagao interna.

Constituem contribuices obrigatdrias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6,50% do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o

subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigacdes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sao efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes
beneficios estdo desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as

responsabilidades com pensdes e beneficios de satde.
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No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Grupo BES assumiu o compromisso
de pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo,
prémios de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario

mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até

reunir os pressupostos do escalao seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros

beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é estimado
semestralmente pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma

metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e

perdas actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

O BES e as suas subsidiarias estabeleceram um plano de incentivos baseado em accdes (SIBA) o qual
consiste na venda de accoes do BES aos trabalhadores, com pagamento diferido por um prazo que
pode variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo, os empregados tém a obrigatoriedade de
manter as accoes, apds o qual as podem vender no mercado, manté-las em carteira, procedendo ao
pagamento integral da divida que tenham perante o Banco, ou alternativamente, podem vendé-las ao

BES pelo custo de aquisicao.
As accoes detidas pelos trabalhadores no ambito do SIBA estdo contabilizadas como ac¢des proprias,

sendo este plano de incentivos enquadravel no ambito do IFRS 2 - Pagamento com base em accdes

como um pagamento baseado em accdes com liquidacao fisica.
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Para cada programa, os pagamentos baseados em accdes com liquidacdo fisica sdo avaliados na data
da concessao e o justo valor reconhecido, ao longo da vida do programa, como um custo do exercicio,
com o correspondente aumento dos capitais préprios. Anualmente, o montante reconhecido como

custo é ajustado de forma a reflectir o nimero actual de operacdes vivas.

Variacdes subsequentes no justo valor dos instrumentos de capital concedidos aos trabalhadores nao

sao reconhecidas.

No primeiro semestre de 2008, na sequéncia da decisdo da Assembleia Geral de Accionistas de 31 de
Marco de 2008, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos denominado

Plano de Pagamento de Remuneracao Variavel (PPRV - 2008/2010).

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BES e das suas subsidiarias tém o direito a
um recebimento em dinheiro, no futuro, correspondente a apreciacdo do valor das accées do BES
acima de um determinado preco pré-estabelecido (strike price). Para tal, os colaboradores tém de

permanecer ao servico do Banco por um periodo minimo de 3 anos.

Este plano de pagamentos de remuneracdo variavel enquadra-se no ambito do IFRS 2 - Pagamento
com base em acgdes e corresponde a um pagamento em dinheiro baseado em acc¢des. O justo valor
deste beneficio, determinado na data da sua atribuicdo, é imputado a resultados, como custo com
pessoal, ao longo do periodo de servico dos 3 anos definido para o programa. O passivo resultante é
reavaliado a data de cada balanco, sendo a variacdo de justo valor reconhecida em resultados na

rubrica de lucros/prejuizos de operacdes financeiras.

A Comissdao de Vencimentos do BES definiu uma nova politica de remuneracdo variavel para os
membros da Comissdo Executiva. Nesse sentido foram instituidas duas formas de remuneracao
varidavel baseadas na atribuicdo de instrumentos financeiros: uma das modalidades consiste em
atribuir aos beneficiarios um pagamento em espécie em accdes do BES, em trés prestacdes anuais e
sucessivas de igual montante; uma outra que consiste na atribuicdo de opcdes sobre acgdes do BES a
serem executadas a médio prazo. O nimero de ac¢des e de opcdes a atribuir a cada elemento da
Comissao Executiva sera fixado pela Comissao de Vencimentos em 30 de Abril de cada ano com inicio

no exercicio de 2011.
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No que respeita a modalidade de atribuicdo de accées do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 22 ano: 33%; 32 ano:
34%) e estd condicionado a verificacdo de uma rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual ou

superior a 5%.

Relativamente a modalidade de atribuicio de opcdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios,
igualmente pela Comissdao de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual a média aritmética
simples das cotacdes de fecho das ac¢des do BES na Euronext ao longo de 20 dias Uteis anteriores ao
dia de atribuicao das opcodes, acrescida de 10%. As opcdes sé podem ser exercidas na maturidade,

podendo o beneficiario decidir-se pela liquidacao fisica ou pela liquidacao financeira das opcoes.

O Conselho de Administracdo do BES apresentou a Assembleia Geral de 6 de Abril de 2010 uma
declaracdo sobre a politica de remuneracdo variavel dos dirigentes do BES que prevé a possibilidade
da atribuicdo de opcdes sobre ac¢des do BES aos seus quadros de topo, entendidos como os directores
gerais, assessores do conselho de administracdao e os directores coordenadores. As opcdes sao
atribuidas pelo Conselho de Administracao aos beneficiarios em moldes idénticos ao referido para o

programa de op¢des dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras do IFRS 2, ndo existindo a data de 30 de Junho de
2010 qualquer registo sobre o programa em virtude de este apenas ser de primeira aplicacdo a partir
de Abril de 2011.

De acordo com o IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participacdo nos
lucros) atribuidas aos empregados e aos membros executivos dos 6rgdos de administracdo sdo

contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estao relacionados com itens que sao
reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados

0s ganhos e perdas que lhes deram origem.
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Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdi¢ao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada

jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com
excepcao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam
no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel

que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensacdo de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinado numa base liquida, isto é, compensando impostos correntes activos e passivos,
e (ii) os impostos sao cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta
compensacao é por isso, efectuada ao nivel de cada subsidiaria, reflectindo o saldo activo no balanco
consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos activos e o saldo
passivo no balanco consolidado a soma dos valores das subsididrias que apresentam impostos

diferidos passivos.

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa

fiavel do valor dessa obrigacao.
Sao reconhecidas provisdes para reestruturacdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de

reestruturacdo formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada

publicamente.
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Uma provisao para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo terd de incorrer de forma a
cumprir as obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do
menor de entre os custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua

continuacao.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos

similares ou juros e custos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nao é revista

su bsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transaccao. No caso de activos financeiros ou grupos de activos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em juros e proveitos equiparados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracao

da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepcao daqueles classificados como
derivados para gestao de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente a variacao de justo valor
ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados para gestdo de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares.
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2.19. Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissdes

Os rendimentos de servicos e comissoes sao reconhecidos da seguinte forma:

¢ Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execu¢do de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido;

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sdo prestados sdo

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e Osrendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.20. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdao reconhecidos quando o direito de receber

0 seu pagamento é estabelecido.

2.21. Reporte por segmentos

Desde 1 de Janeiro de 2009 o Grupo adoptou o IFRS 8 - Segmentos Operacionais para efeitos de
divulgacao da informacao financeira por segmentos operacionais (ver Nota 4).
Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestdo com vista a
tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informacao financeira relativa a estes segmentos,

a qual é reportada a Gestao.
Um segmento geografico é um conjunto de activos e operag¢des localizados num ambiente econdmico

especifico que estd sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam

em outros ambientes econdmicos.
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2.22, Resultados por accao

Os resultados por accdo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas
da empresa-mae pelo nimero médio ponderado de accdes ordindrias em circulacdo, excluindo o

nimero médio de ac¢des proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por accao diluidos, o nimero médio ponderado de accdes ordinarias em
circulacdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de opcdes sobre accdes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito da diluicao traduz-se numa reducdo nos resultados por accao, resultante do
pressuposto de que os instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as opcdes concedidas sdo

exercidas.

2.23. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicao/contratacdo, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras

instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de

Bancos Centrais.
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Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e faca as estimativas necessdarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta Nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é

apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado
pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdao considera que as escolhas
efectuadas sao apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a
posicao financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente

relevantes.

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacdo requer julgamento, no
qual o Grupo recolhe e avalia toda a informacao relevante a formulacao da decisdo, nomeadamente a
volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de

imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizacdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo ou valor de mercado
inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses;
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor

recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.
Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de

modelos de avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos

ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
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A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados do Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccdes recentes semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condicoes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na Nota 2.5.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacdo das perdas e as

estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em

niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados

consolidados do Grupo.

3.4. Securitizacdes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocina a constituicao de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo principal

de efectuar operacdes de securitizacao de activos.
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O Grupo nao consolida os SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar
se 0 Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de

tomada de decisao nesse SPE (ver Nota 2.2).

A decisdao de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizacao de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidacdo

do Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

O Grupo classifica os seus activos financeiros ndao derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com

os requisitos do IAS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intencao e capacidade de deter estes investimentos
até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em
circunstancias especificas - por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade - é
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a

sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual
segue uma andlise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos

usados nos calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacoes e
estimativas. Existem diversas transaccdes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de

imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que hajam correccdes a matéria
colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto,
é conviccdo dos Conselhos de Administracdo do Banco e das suas subsidiarias, de que nao havera

correccoes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

A determinacao das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos

e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracoOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Em 1 de Janeiro de 2009, o Grupo BES adoptou o IFRS 8 - Segmentos Operacionais para efeitos de
divulgacao da informacao financeira por segmentos operacionais, tendo para o efeito passado a

utilizar novos critérios na preparacao desta informacao.

O Grupo BES desenvolve a sua actividade exclusivamente centrada no sector financeiro direccionado
para as empresas, institucionais e clientes particulares. Tem o seu centro de decisao em Portugal o
que confere ao territério nacional o seu mercado privilegiado e natural de actuacdo. As ligacdes
histéricas com o Brasil e Africa, a internacionalizacdo das empresas nacionais e a emigracdo de
portugueses para varios paises do mundo tem merecido especial atencdo do Grupo que conta ja com

uma estrutura internacional com uma contribuicdo relevante para a sua actividade e resultados.

Os produtos e servigos prestados incluem a captacdo de depdsitos, a concessao de crédito a empresas
e particulares, a gestdao de fundos de investimento, servicos de corretagem e custddia, servicos de
banca de investimento e ainda a comercializacdo de seguros de vida e nao vida. Adicionalmente, o
Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados financeiro e cambial como
forma de tirar vantagens das oscilacbes de precos ou como meio para rendibilizar os recursos

financeiros disponiveis.
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Para o efeito o Grupo conta com o BES como principal unidade operacional - com uma rede de 695
balcdes em Portugal e com sucursais em Londres, Nova lorque, Espanha (25 balcdes), Nassau, Ilhas
Caimdo, Cabo Verde, uma sucursal financeira na Zona Franca da Madeira e 12 escritérios de
representacao - com o BES Investimento (banca de investimento), com o BES Angola (34 balcdes), BES
Acores (18 balcdes), Banco BEST (12 balcdes), Espirito Santo Bank, BES Oriente, BES Vénétie, Espirito
Santo Activos Financeiros (ESAF), BES Seguros (ramo de seguros nao vida) e BES Vida, entre outras

empresas.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais: (1) Banca Comercial Nacional, que inclui os subsegmentos de Retalho, Empresas e
Institucionais e Private Banking, (2) Banca Comercial Internacional; (3) Banca de Investimento; (4)
Gestao de Activos; (5) Mercados e Participacoes Estratégicas; e (6) Centro Corporativo. Cada segmento
engloba as estruturas do BES que a ele se encontram directa e indirectamente dedicadas, bem assim
como as unidades auténomas do Grupo cuja actividade mais se identifica com um daqueles
segmentos. Para além da avaliacdo individual e isolada de cada unidade operacional do Grupo
(encaradas numa Odptica de centro de investimento), ha, a nivel da Comissdo Executiva, definicdes de

estratégias, programas comerciais e avaliacdo de desempenho de cada segmento operacional.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentacdo da sua actividade e resultados
segundo critérios geograficos, separando a actividade e resultados que é objecto de escrituracdo nas

unidades localizadas em Portugal (Area Doméstica) das localizadas no exterior (Area Internacional).

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas

do Grupo:

Este Segmento Operacional inclui toda a actividade bancaria com clientes particulares e empresas
desenvolvida em territério nacional baseada na rede de distribuicdo de balcdes, centros de empresas e

outros canais e engloba os seguintes subsegmentos:

Retalho: corresponde a toda a actividade desenvolvida em Portugal com os clientes particulares e
pequenos negdcios, fundamentalmente originada através da rede de balcdes, rede de agentes e
canais electrénicos. A informacao financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos
e servicos, o crédito a habitacao, o crédito ao consumo, o financiamento a actividade dos clientes

Negdcios, os depdsitos a ordem e a prazo, os PPR e outros produtos de seguros para particulares,
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as comissdes de gestao de contas e de meios de pagamento e os servigos de colocacao de fundos

de investimento e de compra e venda de titulos e de custddia.

Empresas e Institucionais: congrega a actividade do BES em Portugal com as Pequenas, Médias e
Grandes Empresas, através de estrutura comercial dedicada a este segmento constituido por 24
Centros de Empresas. Inclui também o negdcio com os clientes institucionais e municipais. De
entre os produtos envolvidos destacamos o crédito sob a forma de descontos, leasing, factoring e
empréstimos de curto e longo prazo; inclui os depdsitos e ainda as garantias prestadas, servicos

de custédia, créditos documentarios, gestdo de meios de pagamento e servicos diversos.

Private Banking. agrega a actividade private do BES integrando todos os proveitos, custos e
elementos activos e passivos associados aos clientes classificados como tal pelo BES. De entre os
produtos abrangidos destacam-se os depésitos, a gestdo discricionaria, a coloca¢do de fundos de

investimento, os servicos de custddia, de compra e venda de titulos e produtos de seguros.

Este Segmento Operacional integra as unidades localizadas no exterior cuja actividade bancaria é
dirigida tanto a empresas como particulares, excluindo o negécio de banca de investimento e de

gestdo de activos, o qual esta integrado nos segmentos correspondentes.

De entre as unidades que concorrem para este segmento, salientamos o BES Angola e as sucursais de
Espanha, Londres e Nova lorque do BES. Os produtos e servicos disponibilizados abrangem os
depésitos, todas as modalidades de crédito, operacdes de /leveraged finance, structured trade finance
e project finance. Este segmento, no contexto da execucdo da estratégia de captacao de recursos, tem

vindo a assumir um papel de relevo designadamente junto de clientes institucionais.

Inclui essencialmente os activos, passivos, proveitos e custos das unidades operacionais que
consolidam no BES Investimento o qual relne a actividade de banca de investimento do Grupo
originada em Portugal e no estrangeiro. Para além da actividade bancaria por grosso de crédito, de
depositos e de outras formas de captacao, inclui os servicos de consultoria de Project Finance, fusdes
e aquisicoes, reestruturacao e consolidacao de passivos, preparacao e colocacao publica ou privada de
emissdes de accdes, obrigacdes e outros instrumentos de divida e de capital, servicos de corretagem e

demais servicos de banca de investimentos.
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Segmento que agrega a actividade de asset management desenvolvida fundamentalmente pela
subsidiaria ESAF tanto em territério nacional como no estrangeiro (Espanha, Brasil, Angola,
Luxemburgo e Reino Unido). A oferta da ESAF abrange todo o tipo de fundos - Fundos de Investimento
Mobilidrio, Fundos de Investimento Imobilidrio e Fundos de Pensdes - para além de prestar os servicos

de gestdo discricionaria e gestao de carteiras.

Neste segmento inclui-se a actividade de gestdo financeira global do Grupo, designadamente os
investimentos em instrumentos dos mercados de capitais (accbes e obrigacdes), estejam eles
integrados na carteira de negociacdo, de justo valor através de resultados, de disponiveis para venda
ou na carteira de investimentos detidos até a maturidade. Também é neste segmento que se incluem
os impactos das decisdes estratégicas com efeitos transversais a todo o Grupo, os investimentos nas
participacdes estratégicas minoritarias, a actividade inerente a gestdo de riscos de taxa de juro e
cambial e ainda a gestao das posicOes curtas e longas em instrumentos financeiros que permitam

tirar partido das oscilagcdes de precos nos mercados em que tais instrumentos sao transaccionados.

Esta area ndo corresponde propriamente a um segmento operacional. Trata-se de uma agregacao de
estruturas corporativas transversais que asseguram as funcdes basicas de gestao global do Grupo,
como sejam as ligadas aos 6rgdos de Administracao e Fiscalizacdo, funcdo Compliance, Planeamento,
Contabilidade, Gestdo e Controlo de Risco, Comunicacdo Institucional, Auditoria Interna, Organizacao

e Qualidade, entre outras.

A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informacao interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do

Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.
As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacdo relativa aos segmentos

operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras e que

se encontram descritas na Nota 2, tendo sido adoptados ainda os seguintes principios:

O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos

para a avaliacao do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.
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Como referido anteriormente, cada unidade operacional auténoma (sucursais no exterior e empresas
subsidiarias e associadas) é avaliada per s/ atendendo a que estas unidades sdo encaradas como
centros de investimento. Complementarmente, atendendo as caracteristicas do negécio que
maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua totalidade,

ou seja, activos, passivos, capital préprio afecto, proveitos e custos.

A actividade do BES abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de

desagregacao em conformidade.

Na alocacdo da informacdo financeira sdo utilizados os seguintes principios: (i) da originacdo das
operacodes, ou seja, é imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais
dedicadas ao segmento, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida
titularizar alguns dos activos neles originados; (ii) da imputacao de uma margem de comercializacao
para os produtos-massa a qual é definida ao mais alto nivel aquando do lancamento dos produtos; (iii)
da imputacdo da margem que haja sido negociada para os produtos ndo massa directamente pelas
estruturas comerciais com os clientes; (iv) da imputacao dos custos directos das estruturas comerciais
e centrais dedicadas ao segmento (v) da imputacao dos custos indirectos (servicos centrais de apoio e
informaticos) determinados com base em drivers especificos e no modelo do Custeio Baseado em
Actividades (CBA); (vi) da imputacdo do risco de crédito determinado de acordo com o modelo da
imparidade; (vii) afectacdo da totalidade do capital proprio do BES ao segmento de Mercados e

participacdes estratégicas.

As operacdes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de
mercado; o preco das prestacbes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os precos
estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo processo de
margens acima referido (que variam em funcdo da relevancia estratégica do produto e do equilibrio
das estruturas entre a funcdo de captacdo de recursos e da concessdo de crédito); as restantes
prestacdes internas sao alocadas aos segmentos com base no CBA sem qualquer margem das

estruturas fornecedoras.
Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que nao o risco de crédito, sdo imputados ao

Departamento Financeiro o qual tem por missdo proceder a gestao financeira global do Banco estando

a respectiva actividade e resultados incluidos no segmento de Mercados e Participacoes Estratégicas.
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Sendo a actividade do Grupo exercida exclusivamente na area financeira, significa que parte
substancial das receitas geradas decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus activos e os
juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto de a actividade dos
segmentos ser avaliada pela gestdo através das margens negociadas ou determinadas previamente
para cada produto, significa que os proveitos da actividade de intermediacdo sdo apresentados, tal
como permitido pelo paragrafo 23 do IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado

Financeiro.

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estao incluidos
no segmento designado por Mercados e Participacdes Estratégicas para o caso das associadas do BES.
Para o caso dos investimentos em associadas de outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se

afectas aos segmentos em que essas unidades se incluem.

Os activos ndo correntes, na dptica preconizada no IFRS 8, incluem os Outros activos tangiveis e os
Activos intangiveis. No BES estes activos encontram-se afectos ao segmento de Mercados e
participagdes estratégicas; para as restantes subsididrias sdo alocados ao segmento em que estas

desenvolvem maioritariamente o seu negdcio.

A componente de impostos sobre lucros é um elemento para a formacao dos resultados do Grupo que
nao afecta a avaliagdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os activos e passivos por

impostos diferidos estao afectos ao segmento Mercados e participagdes estratégicas.

Os activos por beneficios pds-emprego sdo geridos pelo Grupo de forma idéntica a referida para os
impostos diferidos, sendo afectos ao segmento Mercados e participacdes estratégicas. Atendendo a
que os factores que influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos do fundo
correspondem, fundamentalmente, a elementos externos a actuacdo da gestdo é politica do Grupo
que estes ndo influenciem o desempenho dos Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve

com clientes.
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Na apresentacdo da informacdo financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que

integram a Area Internacional sdo o BES Angola e suas filiais, a BES Africa, o Aman Bank, o BES

Oriente, o Espirito Santo Bank, Espirito Santo Vénétie, Banco Delle Tre Venezie, as sucursais do BES em

Londres, Espanha, Nova lorque e de Cabo Verde e ainda as unidades localizadas no exterior do BES

Investimento e da ESAF.

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a area internacional sdo os constantes das

demonstracdes financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminacbes de

consolidacao.

O reporte por segmentos operacionais é conforme segue:

(milhzres de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010
Empresas e Banca comercial Banca de l~12rcadu§e Centro
Retzlho Insttucionais  Tvatebankng o cional investmenzo  Gestdo de actvos  particpacbes corporativo Total
estratégicas
Resultado financeiro 180543 134 856 7386 192 057 41604 243 (10348) 546341
Outros proveitos operacionais 122 569 112259 14832 51895 81364 28 330 162 652 574 491
Proveitos operacionais totais 303512 24715 22318 243552 122968 28623 152 344 1120832
Custos operacionais 235554 35214 12 006 124 465 84858 12135 123023 116 846 302101

Dos quais;

Provisées/imparidade 19689 56720 1217 34968 21610 [ 48) 104 636 238773
Alienacdo de subsidigrias e associadas
Resultados de associadas 4886 15873 20759
Resultado antes de impostos e minoritarios 67 958 158 901 10 312 119 487 42996 16 488 40 194 (116 846) 339 490
Proveitos operacionais intersegmentos 1185 18339 94 (11198) 3736 (11330} 34023 34528

(mihzres de euros)
Periodo de seis meses findo em
30.06.2009
Mercados
Empresas e . Banca comercial Banca de . ) s Centro
Retalho Insttucionaie  PVAEDAKNG Tl investmenty  Cesto deactvos - particpagies corporativo Total

estratégicas
Resultado financeiro 189793 155981 7939 158 296 32313 465 105380 650167
Outros proveitos operacionais 123073 94919 11503 658984 72023 23952 95904 494 358
Proveitos operacionais totais 312 866 250 800 19 442 227 280 104336 24 417 205284 1144525
Custos operacionais 222733 146026 12733 141478 71577 11265 124 479 107 154 837 445

Dos quais:

Provisées/imparidade 13099 116 472 1573 65955 22 481 (9 100557 325128
Alienacdo de subsididrias e associadas 832 832
Resultados de assodadas 1137 12048 13183
Resultado antes de impostos e minoritarios 90 133 104 874 6709 85 802 33 896 13152 93 685 (107 154) 321097
Proveitos operacionais intersegmentos 5652 17210 475 (28983) (571 (10838) 52548 35442

— ] [ ]
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O reporte efectuado de acordo com a localizacdo geografica das diferentes unidades de negécio do

Grupo é o seguinte:

(milbares de euros})

30.06.2010
Franca/ Estados
Portugal Espanha . Relno Unldo Unldos da Brasll Angola Cabo Verde Macau CQutros Total
Luxemburgo o
Ameérica
Resultado liguldo do pericdo 186 077 8077 3240 41388 5480 10371 28794 1165 886 (3300) 282178
Activo liqulde 59010 463 5722263 76178 8997 947 2393147 2340502 5520775 116 431 258334 437 545 84 873585
Investimentos em activos tangivels 14361 157 - 82 15 - 66992 1366 17 82990
Investimentos em activos Intangivels 27 369 398 3587 - 129 14 - 31487
{milhares de euros)
30.06.2009
Franga/ Relno Estados
FPortugal Espanha - Unldos da Brasll Angola Cabo Verde Macau Qutros Total
Luxemburgo Unida .
Amérlca
Resultado liquide do periodo 161385 (1863} 3324 28625 { 58) 14883 35921 1359 2628 246205
Acthvo liquido ® 55762 854 6718909 72792 10962 612 2345792 1638913 4 462 498 125575 201980 5275 82297200
Investimentos em actlvos tangivels ™ 18076 426 87 13 - 23770 1 1 42774
Investimentos em actlves Intangivels * 15876 525 517 - s07 17 825

#! Informagao a 31 de Dezembro de 2009

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Juros e proveitos similares
Juros de crédito 953 146 1225731
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 154 752 171410
Juros de disponibilidades e aplicagbes em instituicbes de crédito 35888 61616
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 156 435 99143
Juros de derivados para gestao de risco 501077 502 054
Juros de activos detidos até a maturidade 52988 43963
Outros juros e proveitos similares 7120 9348
1861406 2 113 265
Juros e custos similares
Juros de responsabilidades representadas por titulos 467 879 446 591
Juros de recursos de clientes 193 060 289229
Juros de recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito 138 537 149374
Juros de derivados para gestao de risco 454 707 50571
Juros de passivos subordinados 59 451 72193
Outros juros e custos similares 1431 -
1315 065 1463 098
546 341 650 167

Incluido em juros de crédito encontra-se o valor de 10 815 milhares de euros (30 de Junho de 2009:

10 813 milhares de euros) relativo as alteracdes do montante das provisdes para perdas por

imparidade do crédito atribuiveis ao efeito do desconto (ver nota 21).
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As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros de derivados para gestao de risco incluem, de
acordo com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.18, os juros dos derivados de cobertura e
os juros dos derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme

politicas contabilisticas descritas nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009

Rendimentos de servicos e comissodes
Por servicos bancarios prestados 249191 236 478
Por garantias prestadas 85837 63 201
Por operacoes realizadas com titulos 21353 14 888
Por compromissos perante terceiros 21375 12 991
Outros rendimentos de servigos e comissoes 48 895 51236
426 651 378 794

Encargos com servigos e comissoes

Por servicos bancarios prestados por terceiros 34 663 32165
Por operacdes realizadas com titulos 10 381 8 829
Por garantias recebidas 1659 598
Outros encargos com servicos e comissoes 9237 5520
55 940 47 112
370 711 331682
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagdo
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 106 587 17 292 89295 46221 34366 11855
De outros emissores 18743 16 154 2589 16 503 23 457 (6954)
Accoes 44 976 70747 (25771) 74 542 44 M7 30425
Outros titulos de rendimento variavel 763 5319 (4 556) 2498 1016 1482
171 069 109 512 61557 139 764 102 956 36 808
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 1260 095 1369 961 (109 866) 2211382 2375325 (163 943)
Contratos sobre taxas de juro 3063 449 3104 064 (40615) 4 401602 4 241495 160 107
Contratos sobre ac¢des/indices 736 975 740166 (3191) 766 626 903 151 (136 525)
Contratos sobre créditos 201530 211567 (10037) 312921 288 439 24 482
Outros 225 435 227 837 (2402) 316176 136 727 179 449
5 487 484 5653 595 (166 111) 8 008707 7945137 63 570

5658553 5763107 (104 554) 8148 471 8048 093 100 378

Activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Titulos

Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 152 630 81337 71293 133 079 77 432 55647
Accoes 79 1793 (1714) 1824 6 1818
Outros titulos de rendimento variavel 73 000 89 854 (16 854) 63 445 155 267 (91822)
225709 172 984 52725 198 348 232 705 (34 357)
Outros Activos financeiros " 87379 96 220 (8841) 137 783 221489 (83 706)
Passivos financeiros " 147 482 136 657 10 825 224 494 207 048 17 446
460 570 405 861 54 709 560 625 661242 (100 617)
6119123 6168 968 ( 49 845) 8709096 8709335 ( 239)

(1) inclui a variacdo de justo valor de activos/passivos objecto de cobertura ou ao fair value option

Em 30 de Junho de 2010, esta rubrica inclui um efeito positivo de 60,5 milhdes de euros relativo a
variacdo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao

risco de crédito da entidade (30 de Junho de 2009: efeito positivo de 0,2 milhdes de euros).
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 16 209 18 600 (2391) 2 453 - 2 453
De outros emissores 30234 8630 21604 8921 7 652 1269
Accoes 184 131 39523 144 608 81460 81111 349
Outros titulos de rendimento variavel 2165 283 1882 463 361 102
232739 67 036 165703 93 297 89 124 4173

Durante o primeiro semestre 2010, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 22,5 milhdes de
accoes do Bradesco, 24 milhdes de accdes do Bank of America e 129,3 milhdes de ac¢des do Citigroup,

tendo obtido no conjunto uma mais valia de 159,6 milhdes de euros.

As transaccdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 41.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliacao cambial 654 274 636 870 17 404 733164 733706 ( 542)
654 274 636 870 17 404 733 164 733706 ( 542)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Outros proveitos / (custos) de exploracao
Servicos informaticos 3379 477
Ganhos na aquisicdo de divida emitida pelo Grupo (ver Nota 35) 4 251 106 662
Proveitos ndo recorrentes em operagdes de crédito 9817 9067
Servicos ndo recorrentes de consultoria 3359 2 380
Impostos directos e indirectos (5167) (10 015)
Contribuicdes para o fundo de garantia de depdsitos (2747) (2264)
Quotizacdes e donativos (3991) (3 644)
Penalidades por incumprimentos contratuais (4 281)
Perdas em contratos de recursos de clientes (4 092) (12 486)
Outros 42 16 425
4 857 102 321

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009

Vencimentos e salarios 218 889 195 211
Remuneracdes 216 456 193 599
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 2433 1612
Encargos sociais obrigatorios 31982 30510
Custos com beneficios pds emprego (ver Nota 12) 40096 42316
Outros custos 7 992 8 831
298 959 276 868
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Incluido em outros custos encontra-se o0 montante de 181 milhares de euros (30 de Junho de 2009: 181
milhares de euros) relativo ao plano de incentivo baseado em accdes (SIBA) e 2 150 milhares de euros
relativo ao Plano de pagamento de remuneracdo variavel - PPRV (30 de Junho de 2009: 2 150 milhares
de euros), conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.15. Os detalhes destes planos sdo

analisados na Nota 12.

Em 30 de Junho de 2010 e 2009, o nimero de colaboradores do Grupo BES, decompde-se como segue:

30.06.2010 30.06.2009

Colaboradores do BES 6943 6767
Colaboradores das subsidiarias do Grupo 3065 2453
Total colaboradores do Grupo 10 008 9220

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente
para o sector bancdrio, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as
suas familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de
sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa percentagem, crescente em funcdo do ndmero de
anos de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no
activo e admitido até 31 de Marco de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do

regime geral da Seguranca Social.

Em 30 de Dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as
prestacdes pecunidrias acima referidas, relativamente as obrigacdes consagradas no ambito do ACT.
Posteriormente e apds obtida autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteracao
do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades para
com pensoes e beneficios de saiide (SAMS) e, no exercicio de 2009, o subsidio por morte. Em Portugal,

os fundos tém como sociedade gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de Pensdes, SA.
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Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
30.06.2010 31.12.2009
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolucao salarial 3,25% 3,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 1,75%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 6,00%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliacdo
Tabua de Mortalidade
Homens TV 73/77 (ajustada)
Mulheres TV 88/90

Métodos de valorizacdo actuarial Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensodes sao desagregados da seguinte forma:

30.06.2010 31.12.2009

Activos 6262 6248
Reformados e sobreviventes 5663 5655
TOTAL 11925 11903

A aplicacao do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30

de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades com pensdes de reforma
Pensionistas (1297 910) (1278 006)
Activos (778 989) (738793)
(2 076 899) (2 016 799)
Responsabilidades com beneficios de satide
Pensionistas (70308) (68 869)
Activos (41892) (39 534)
(112 200) (108 403)
Total de responsabilidades (2 189 099) (2 125 202)
Coberturas
Saldo dos Fundos 2 105 691 2 198 280
Excesso de cobertura/ valores a entregar ao fundo (83 408) 73078
Desvios actuariais diferidos 960 456 839 063
Activos liquidos em balango 877 048 912 141
] [———— ]

122



E— ] I GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

Os activos liquidos com pensdes encontram-se registados em Outros activos (ver Nota 28).
De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.15 e conforme o estabelecido no IAS 19 -
Beneficios a empregados, o Grupo avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a

recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensoes.

A evolucdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de salide pode ser analisada

coOmo segue:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Pensbes de Beneficios Pensdes de Beneficios
. Total . Total
reforma de sadde reforma de salde
Responsabilidades no inicio do periodo 2 016 799 108 403 2 125 202 1958 118 106 756 2 064 874
Custo do servico corrente 18 635 1066 19701 38569 2197 40766
Custo dos juros 53462 2931 56 393 108 907 5947 114 854
Contribuicdes dos participantes 1569 - 1569 3198 1 3199
(Ganhos) e perdas actuariais no periodo:
- Alteragdo de pressupostos - - - (40867) (2285) (43152)
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 37899 2897 40796 50 034 1549 51583
Pensdes pagas pelo fundo (52175) (2941) (55116) (104 069) (5831) (109 900)
Beneficios pagos pelo Grupo - - - - (134) (34)
Diferencas cambiais e outros 710 ( 156) 554 2909 103 3012
Responsabilidades no final do periodo 2 076 899 112 200 2 189 099 2 016 799 108 403 2 125 202

Em 30 de Junho de 2010, o acréscimo de 1% no valor das contribuicdes para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 17,3 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 16,4 milhdes de
euros), e um acréscimo no custo anual do exercicio (custo do servico corrente e custo dos juros) de 1,1

milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 1,2 milhdes de euros).

A evolucao do valor dos fundos de pensdes no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e no

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis Exercicio findo
meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009
Saldo dos fundos no inicio do periodo 2 198 280 2 056 627
Rendimento real do fundo (44 392) 210935
Contribuicdes do Grupo 3698 34 209
Contribuicdes dos empregados 1569 3199
Pensdes pagas pelo fundo (55116) (109 900)
Diferencas cambiais e outros 1652 3210
Saldo dos fundos no final do periodo 2 105 691 2 198 280
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Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Accoes 710 080 705 821
Obrigacoes 619 628 748773
Iméveis 463 423 447 515
Outros 312560 296 171
Total 2 105 691 2 198 280

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por

entidades do Grupo sdo detalhados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Accdes 35396 46 859
Obrigacoes 11817 3776
Iméveis 172 110 170 331
Total 219 323 220 966

Em 30 de Junho de 2010, as accdes detidas pelos fundos de pensdes correspondem a 10,9 milhdes de
acgoes do BES (31 de Dezembro de 2009: 10,3 milhdes de ac¢des do BES).

A evolucdo dos desvios actuariais diferidos em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009

Desvios actuariais diferidos no inicio do periodo 839 063 971172
(Ganhos) e perdas actuariais no periodo:

- Alteracao de pressupostos - (43152)

- (Ganhos) e perdas de experiéncia 142 435 (3941)
Amortizacdo do periodo (21249) (49638)
Outros 207 92
Desvios actuariais diferidos no final do periodo 960 456 839 063
Dos quais:

Dentro do corredor 217 894 219 459

Fora do corredor 742 562 619 604

B ] B ]
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A evolucao dos montantes do excesso de cobertura ou dos valores a entregar ao fundo pode ser

analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009

Activos / (passivos) no inicio do periodo 73 078 (8 247)
Ganhos e (perdas) actuariais das responsabilidades (40796) (8431)
Ganhos e (perdas) actuariais do fundo (101639) 90 994
Encargos do periodo:

- Custo do servico corrente (19701) (40766)

- Custo dos juros (56393) (14 854)

- Rendimento esperado do fundo 57 247 119 941

- Outros 1098 198
Contribuicdes efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo 3698 34 243
Activos / (passivos) no final do periodo (83 408) 73 078

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de salide podem ser analisados como

segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis  Exercicio findo Periodo de seis

meses findo em em meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Custo do servico corrente 19701 40766 21010
Custo dos juros 56 393 114 854 57 623
Rendimento esperado do fundo (57 247) (119 941) (61765)
Amortizagdo do periodo 21249 49638 25 448
Custos com pessoal 40 096 85 317 42 316

A evolucao dos activos/(responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada no periodo de seis

meses findo em 30 de Junho de 2010 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009
No inicio do periodo 912 141 962 925
Custo do periodo (40 096) (85317)
Contribuicdes efectuadas no periodo e pensdes pagas pelo Grupo 3698 34 243
Outros 1305 290
No final do periodo 877 048 912 141

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia

nos ultimos 5 anos é analisado como segue:

125



| — ] IS GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Responsabilidades

Pensdes de reforma (2 076 899) (2 016 799) (1958 118) (1 970 365) (1891 647)
Beneficios de satde (112 200) (108 403) (106 756) (110 675) (109 797)
(2 189 099) (2 125 202) (2 064 874) (2 081 040) (2 001 444)
Saldo dos fundos 2105 691 2198 280 2 056 627 2233823 2028 780
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas (83 408) 73078 (8247) 152 783 27 336
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
Pens6es de reforma 37 899 50 034 23491 42 590 3460
Beneficios de satde 2897 1549 19 (1881) (11577)
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo 101 639 (90 994) 727 214 (157 635) (/140 990)

No exercicio de 2000, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos baseado
em accoes (SIBA) o qual consiste na venda de ac¢des do BES aos trabalhadores, com pagamento
diferido por um prazo que pode variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo os empregados
tém a obrigatoriedade de manter as accoes, apos o que (i) as podem vender no mercado, (ii) manté-las

em carteira, procedendo neste caso ao pagamento integral da divida ao Banco ou (iii) vendé-las ao BES

pelo seu custo de aquisicao.

As principais caracteristicas do plano em vigor sdo como segue:

Ndmero de P,
Data expectavel accdes a data Preg:eT;g;g de Nimero de Cobertura por
do fim do plano de inicio de (euros) acgdes a data acgdes
cada plano de 30.06.2010 !
Plano de 2004
12 lote Expirado (Dez-09) 541599 13,54 - -
22 lote Dez-10 1270175 13,54 1246712 100%

M _Inclui as acgoes atribuidas no ambito da incorporagdo de prémios de emissdo relativo ao aumento de capital de 2006.

O movimento das accdes subjacentes aos planos em vigor, durante o periodo de seis meses findo em

30 de Junho de 2010 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, foi como segue:

30.06.2010 31.12.2009
Valor Valor
Nidmero de (milhares Nlmero de (milhares
accoes de euros) accoes de euros)
Saldo no inicio do exercicio 1276 261 25083 2 479 081 29838
Accdes alienadas " (29 549) (112) (1202 820) (4 755)
Saldo no final do exercicio 1246712 24 971 1276 261 25083

M nclui as acgoes alienadas pelo Banco em mercado, apds o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao custo de
aquisicao, e as accoes liquidadas pelos empregados na maturidade dos planos.
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Os pressupostos utilizados na valorizagao inicial do plano em vigor foram os seguintes:

Plano 2004

Prazo

12 lote 24 meses

22 |ote 60 meses
Volatilidade 12%
Taxa de juro sem risco

12 lote 3,04%

22 lote 3,22%
Dividendo 2,90%
Justo valor a data de inicio (milhares de euros) 2305

O total de custos reconhecidos com os planos nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de
2010 e 2009 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, é como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis Exercicio findo Periodo de seis
meses findo em em meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Custos reconhecidos com os planos (ver Nota 11) 181 362 181

Os custos com os planos foram reconhecidos como Custos com pessoal por contrapartida de Outras

reservas conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.15.

No primeiro semestre de 2008 e na sequéncia da decisdo da Assembleia Geral de Accionistas de 31 de
Marco de 2008, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos designado Plano

de Pagamento de Remuneracao Variavel (PPRV - 2008/2010).

Este novo programa de incentivos consiste na atribuicdo do direito a receber uma remuneragao
variavel que se encontra indexada a eventual valorizacdo das accdes BES entre a “data inicial de
referéncia” e a “data final de referéncia”. Tal retribuicdo, em dinheiro, serd apenas devida em caso de
valorizacdo das accdes do BES. O PPRV ndo é um plano de atribuicdo de ac¢des ou de opcdes sobre a
aquisicdo de accbes, ndo sendo atribuidos aos beneficidrios quaisquer direitos inerentes a uma

participacdo no capital social do BES.
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O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizacdo das opcdes, tendo por

referéncia os seguintes pressupostos:

Apds aumento de

Pressupostos a data . .
capital realizado em

de inicio do PPRV

2009 @
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-201M
Direitos atribuidos 5000 000 8 285626
Preco de referéncia (euros) 11,00 6,64
Taxa de Juro 5,22%
Volatilidade 33,5%
Valor inicial do plano (mil euros) 12 902

@ Inclui o ajustamento do efeito de diluicio decorrente do aumento de capital

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.15, o justo valor inicial do PPRV, no valor de 12
902 milhares de euros, esta a ser reconhecido em custos com pessoal durante o periodo que medeia
entre a data inicial de referéncia e a data final de referéncia (3 anos). Nesta base, durante o primeiro
semestre de 2010 o Grupo reconheceu em custos com pessoal o valor de 2 150 milhares de euros (30
de Junho de 2009: 2 150 milhares de euros). A variacdo do justo valor ao longo do prazo do programa é

reconhecida em lucros/prejuizos de operacoes financeiras.

O valor do passivo reconhecido no ambito do programa é avaliado ao justo valor com referéncia ao
final de cada més, sendo o valor em 30 de Junho de 2010 de 4 milhares de euros (31 de Dezembro de
2009: 394 milhares de euros).

Conforme referido na Nota 2.15, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal
efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacdo de
invalidez presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional

aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as responsabilidades assumidas pelo Grupo
ascendem a 29 275 milhares de euros e 28 602 milhares de euros respectivamente (ver Nota 36). Os
custos reconhecidos no primeiro semestre de 2010 com os prémios por antiguidade foram de 2 433

milhares de euros (30 de Junho de 2009: 1 612 milhares de euros).
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Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade

sdo os utilizados para o calculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009

Rendas e alugueres 34512 31749
Publicidade e publicacdes 19 205 18 449
Comunicagdes e expedicdo 19983 19 242
Conservacao e reparacao 8 531 7 527
Deslocacoes e representacao 17 927 13874
Transporte de valores 4765 5366
Seguros 3584 3562
Servicos de informatica 30644 24 376
Trabalho independente 4 466 3588
Mao de obra eventual 3762 3349
Sistema electrénico de pagamentos 6 684 6 351
Estudos e consultas 7 259 4 745
Servigos judiciais, contencioso e notariado 11062 6642
Consultores e auditores externos 3874 4270
Agua, energia e combustiveis 5 054 4 832
Material de consumo corrente 2 886 3459
Outros custos 29 695 30553

213 893 191 934

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranca e vigilancia,

informacoes e custos com formacao e fornecimentos externos diversos.

Os resultados por accdo basicos sdo calculados efectuando a divisao do resultado atribuivel aos

accionistas do Banco pelo nimero médio ponderado de accdes ordinarias em circulacdo durante o

periodo.
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(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

Periodo de seis

meses findo em em meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas do Banco m 265 438 488 634 229 465
NUmero médio ponderado de acgdes ordindrias emitidas (milhares) 1166 667 1000 000 833333
NUmero médio ponderado de acgbes prdprias em carteira (milhares) 1253 1826 2265
Niimero médio ponderado de ac¢bes ordinarias em circulagdo (milhares) 1165 414 998 174 831068
Resultado por accdo basico atribuivel aos accionistas do BES (em euros) 0,23 0,49 0,28

o Corresponde ao resultado liquido do periodo ajustado do dividendo das acgdes preferenciais, o qual é registado como um movimento de reservas

Os resultados por accao diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais accoes

ordinarias diluidoras ao nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias em circulacdo e ao resultado

liquido atribuivel aos accionistas do Banco.

Os resultados por accdo diluidos nao diferem dos resultados por accao basicos, na medida em que as

acc¢oes subjacentes ao SIBA ndo tém um efeito diluidor.

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Caixa 202 099 218 595
Depositos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 766 327 931906

Outros bancos centrais 974 575 1041816

1740902 1973722

1943 001 2192 317
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A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais inclui depésitos de caracter obrigatério no Banco de
Portugal, no montante de 596 816 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 641 802 milhares de
euros), que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.2 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de
Dezembro de 1998, as disponibilidades minimas obrigatérias em depdsitos a ordem no Banco de
Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a
2 anos, excluindo destes os depédsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de
reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de Junho de 2010 a taxa de

remuneracdao média destes depdsitos era de 1,00% (31 de Dezembro de 2009: 1,27%).

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Disponibilidades em outras instituicoes de
crédito no pais

Cheques a cobrar 143 585 213172
Depdsitos a ordem 57 300 60 561
200 885 273 733

Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem 136 745 159 660
Cheques a cobrar 4 803 825
Outras disponibilidades 158 425 176 356
299 973 336 841
500 858 610 574

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para

cobranca nos primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos
para negociacao apresenta os seguintes valores:

(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009

Activos financeiros detidos para negociacdo
Titulos

Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 3459530 2379701
De outros emissores 70343 83083
AccoOes 127 159 70559

3657 032 2 533 343

Derivados

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 2309190 1926 141

5966 222 4 459 484

Passivos financeiros detidos para negociacdo

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 2168 651 1561143
Vendas a descoberto 620 -
2 169 271 1561143

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociacdo sao aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 39.
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Os instrumentos financeiros derivados em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 sao

analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras 1666 013 1055945
- vendas 1287312 47 652 19301 046 493 14 802 7244
Currency Swaps
- compras 3968 758 1336825
- vendas 3926 266 12130 16830 1331185 3230 2325
Currency Futures 408767 - - 52 604 - -
Currency Interest Rate Swaps
- compras 1707 998 1355584
-vendas 1679905 47 218 37670 1336190 196 850 186 836
Currency Options 7 650 804 144 237 202 596 5131966 131597 120 811
22 295 823 251237 276 397 12 546 792 346 479 317 216
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 1 320 000 128 52 215 189 16 58
Interest Rate Swaps 43 991 403 1770836 1423344 39 146 226 1333 495 985972
Swaption - Interest Rate Options 3535 749 6983 112 389 7 623 745 12 835 1ne678
Interest Rate Caps & Floors 7709 679 67 850 48 266 9 389 755 75835 45483
Interest Rate Futures - - - 5 000 - -
Interest Rate Options 6 836 105 - - 4 426 549 816 358
Future Options 36 191 850 1474 838 63 730 - -
99 584 786 1847 271 1584 889 60 870 194 1422997 1043 549
Contratos sobre acgdes/indices
Equity / Index Swaps 1001571 36875 65 812 963 363 34219 41627
Equity / Index Options 3793934 123 282 183 093 2273747 84791 124 241
Equity / Index Futures 260023 - - 362 071 - -
Future Options 2 348 830 - - 153 984 - -
7 404 358 160 157 248 905 3753165 119 010 165 868
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 3399 154 50 525 58 460 2971504 37 655 34510
Total 132 684 121 2309 190 2 168 651 80 141 655 1926 141 1561143

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009

Obrigagodes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 829757 780 466
Accoes 14 602 12 821
Outros titulos 766 907 209 014

1611 266 1002 301
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A opcao do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do

IAS 39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, estd de acordo com a estratégia

documentada de gestao do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros sao geridos e o seu

desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos

derivados embutidos.

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo imparidade balango
Positiva Negativa p ¢
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3058 804 1827 (16 928) - 3043703
De outros emissores 4 454 548 12 850 (44 524) (27 303) 4 395571
Accdes 1896 967 328 821 (136 756) (78 268) 2010764
Outros titulos de rendimento variavel 700 854 12 078 (14 159) (34 017) 664 756
Saldo a 30 de Junho de 2010 10 111173 355576 (212 367) (139 588) 10 114 794
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2104 239 1260 ( 47) - 2105 458
De outros emissores 3221054 14 506 (17 044) (32219) 3186 297
Acgdes 2274334 441691 (52733) (78 445) 2584 847
Outros titulos de rendimento variavel 681048 9957 (8781) (27 226) 654 998
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 8 280 675 467 414 (78 599) (137 890) 8 531 600

) Custo de aquisicdo no que se refere a accdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe

evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os

critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 39.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda

sdo apresentados como se segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Saldo inicial 137 890 125374 106 160
Dotacdes 3202 15 228 15742
Utilizagdes (6095) (23 348) (6390)
Reversoes (3589) (1809) (292)
Diferencas de cambio e outras 8180 22 445 @ 10 154
Saldo final 139 588 137 890 125 374

@ Em 31 de Dezembro de 2009 inclui 21 214 milhares de euros relacionados com a conversao de operacoes de crédito em titulos.

As principais posicoes em accdes, com referéncia a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, sdo

as seguintes:

(milhares de euros)

30.06.2010
. Custo de Reserva de Justo valor . Valor de
Descrigao A Imparidade
aquisicao Positiva Negativa balanco
Banco Bradesco 599 154 185127 - - 784 281
Portugal Telecom 521606 46532 - - 568 138
EDP 345589 - (74 749) - 270840
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2 480 6029 - ( 682) 7827
1468 829 237 688 ( 74 749) ( 682) 1631086
(milhares de euros)
31.12.2009
. Custo de Reserva de Justo valor . Valor de
Descricdo A Imparidade
aquisicdo Positiva Negativa balango
Banco Bradesco 696 267 316762 - - 1013 029
Portugal Telecom 493 639 67 361 - - 561000
EDP 345589 - ( 601) - 344 988
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2 480 7309 - ( 682) 9107
1537 975 391432 ( 601) ( 682) 1928 124

Durante o primeiro semestre de 2010 o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 22,5 milhdes de

accdes do Banco Bradesco, tendo registado uma mais-valia de cerca de 107,5 milhdes de euros (ver

Nota 8).
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as menos valias das principais exposicdes em
activos financeiros disponiveis para venda encontravam-se registadas nas reservas de justo valor, uma
vez que ndo cumpriam os critérios de julgamento para reconhecimento de imparidade,
nomeadamente ndo apresentavam desvalorizacdes superiores a 30% face ao valor de aquisicao, nem
se verificavam valores de mercado inferiores ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze

meses.

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Aplicacdes em instituicdes de crédito
no pais
Mercado monetario interbancario 14 20826
Depdsitos 22 042 4081424
Empréstimos 125212 114 621
Aplicacdes de muito curto prazo 43119 26 504
Operagdes com acordo de revenda 71556 66 596
Outras aplicagoes 4 412 1481
266 355 4 311 452
Aplicacdes em institui¢cdes de crédito
no estrangeiro

Depositos 1743 541 1307 458
Aplicacdes de muito curto prazo 75074 736 848
Empréstimos 324 413 413 675
Operagdes com acordo de revenda 906 948 1188 543
Outras aplicacoes 253 653 40247
3303 629 3686771
Perdas por imparidade ( 246) ( 416)
3569738 7 997 807

As principais aplicacbes em instituicdes de crédito no pais, em 30 de Junho de 2010, venciam juros a
taxa média anual de 1,36% (31 de Dezembro de 2009: 1,44%). Os depdsitos em instituicdes de crédito no

estrangeiro venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Grupo opera.
Em 30 de Junho de 2010 o saldo da rubrica Depoésitos em instituicdes de crédito no pais incluia

depositos no Sistema Europeu de Bancos Centrais no valor 425 milhares de euros (31 de Dezembro de
2009: 3 750 705 milhares de euros).
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Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacbes em
instituicoes de crédito sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 416 285 1022
Dotacdes 34 179 231

Reversoes ( 267) ( 509) (1002)
Diferencas de cambio e outras 63 461 34
Saldo final 246 416 285
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Esta rubrica em 30 de Junho e 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Crédito interno
A empresas
Empréstimos 13172710 13 009 107
Créditos em conta corrente 5084 652 5036175
Locacao financeira 3227989 3235795
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 569 329 684 152
Factoring 1534 825 1551064
Descobertos 109 450 51705
QOutros créditos 224 279 173 276
A particulares
Habitacao 11164 849 10762 226
Consumo e outros 2356 444 2 404 614
37 444 527 36 908 114
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 9133 822 7603 437
Créditos em conta corrente 2374977 2041724
Locacdo financeira 326764 250012
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 177 011 197 423
Factoring 49 498 50929
Descobertos 364 942 211558
Outros créditos 1658 317 1556 885
A particulares
Habitacdo 478 041 505 036
Consumo e outros 335808 312573
14 899 180 12 729 577
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 102 148 82852
De 3 mesesalano 255 667 290 551
De 1a 3 anos 454 789 353038
Ha mais de 3 anos 198 807 167 022
101141 893 463
53 355 118 50 531 154
Perdas por imparidade (1681539) (1552 307)
51673 579 48 978 847
B | [ ]
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Em 30 de Junho de 2010, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui o montante de
4 214,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 4 346,4 milhdes de euros), referente a operagdes de
securitizacdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
securitizadores sao consolidados pelo Grupo (ver Nota 42). Os passivos associados a estas operacoes

de securitizacdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos (ver Notas 32
e 42).

Em 30 de Junho de 2010, o crédito vivo inclui 4 038 230 milhares de euros de crédito a habitacdo

afectos a emissao de obrigacdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2009: 4 053 833 milhares de euros)
(ver Nota 32).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Saldo inicial 1552307 1364 580 1148 065
Dotacdes 281470 303 104 295 861
Utilizacoes (47 812) (46914) (38 448)
Reversoes (106 944) (37 292) (21732)
Efeito do desconto (10 815) (7 813) (10813)
Diferencas de cambio e outras 13333 (23 358) (8353)
Saldo final 1681539 1552 307 1364 580

O efeito do desconto reflecte o valor do juro reconhecido em relacdo ao crédito vencido como

consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa

futuros descontados.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 Dezembro de 2009, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010

Imparidade calculada em

Imparidade calculada em

base individual base portfolio Total
Valor do . Valor do . Valor do . ’Crgdlto
o Imparidade o Imparidade P Imparidade liquido de
crédito crédito crédito . R
imparidade
Crédito a Empresas 8153727 925 447 30668 940 371374 38 822 667 1296 821 37525846
Crédito a particulares - Habitacdao 1238896 194 257 10499730 26 265 11738 626 220522 11518104
Crédito a particulares - Outro 486 866 126 498 2306 959 37 698 2793825 164196 2629629
Total 9879489 1246202 43 475629 435337 53355118 1681539 51673579
__| — ] [———— ]
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(milhares de euros)

31.12.2009
Imparidade calculada em Imparidade calculada em
Lo X Total
base individual base portfolio
Valor do . Valor do . Valor do ) 'Crgdlto
P Imparidade P Imparidade P Imparidade liquido de
crédito crédito crédito . .
imparidade
Crédito a Empresas 7 369 360 868 557 28991907 315299 36 361267 1183856 35177 411
Crédito a particulares - Habitagao 1209 501 187 197 10143 077 25336 11352578 212533 11140045
Crédito a particulares - Outro 503 404 18710 2313905 37 208 2817 309 155918 2 661391
Total 9082265 1174 464 41448889 377 843 50531154 1552307 48978847

O crédito com imparidade calculada em base individual inclui créditos correntes com sinais de

imparidade, créditos vencidos ha mais de 90 dias e o crédito renegociado.

Em 30 de Junho de 2010 o crédito vivo (crédito a clientes excluindo o crédito e juros vencidos) inclui
98 243 milhares de euros de crédito renegociado (31 de Dezembro de 2009: 103 197 milhares de euros).
Estes créditos correspondem, de acordo com a definicio do Banco de Portugal, a créditos
anteriormente vencidos, que através de um processo de renegociacdo, passam a ser considerados

como créditos correntes.

O juro reconhecido na conta de exploracdo do semestre relativo a créditos com sinais de imparidade
foi de 178,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 395,6 milhdes de euros), o qual inclui o efeito do

desconto do crédito vencido com imparidade.

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 925150 583578
De outros emissores 1893 949 1992 816
2 819 099 2 576 394
Perdas por imparidade (61648) (34 565)
2 757 451 2 541829

Durante o primeiro semestre de 2010 e o exercicio de 2009 o Grupo ndo procedeu a transferéncias

para ou desta categoria de activos.
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os movimentos ocorridos nas perdas por

imparidade para os investimentos detidos até a maturidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009  30.06.2009

Saldo inicial 34 565 6746 -
Dotacdes 56 599 42027 7 154
Utilizagdes (4 809) (8140) -
Reversoes (23 875) (5074) -
Diferengas de cambio e outras ( 832) (1994) ( 408)

Saldo final 61648 34 565 6746

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 39.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o justo valor dos derivados para gestdo de risco em
balanco analisa-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Cobertura Ges.tao do Total Cobertura Ges.tao do Total
risco risco
Derivados para gestdo do risco
Derivados para gestao do risco - activo 329051 203 501 532552 291678 163 437 455115
Derivados para gestao do risco - passivo (84 400) (156 904) (241304) (92 843) (160 305) (253148)
244 651 46 597 291 248 198 835 3132 201967
Componente de justo valor dos activos
e passivos cobertos ou registados ao
justo valor através de resultados
Activos financeiros
Aplicagbes em instituicdes de crédito - 86 86 - 225 225
Crédito a clientes 2222 34215 36 437 2227 27 050 29277
2222 34 301 36 523 2227 27 275 29 502
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito (39166) 261 (38905) (23805) (7720) (31525)
Recursos de clientes (5001) (7 644) (12 645) (5549) 15 468 9919
Responsabilidades representadas por titulos (81891) (18 810) (100701) (72255) (45 858) (118 113)
Passivos subordinados (8675) - (8675) 2 566 - 2 566
(134 733) (26 193) (160 926) (99 043) (38 110) (137 153)
(132 511) 8 108 (124 403) ( 96 816) (10 835) (107 651)

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestao de risco inclui,
para além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a
cobertura econdmica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor

através de resultados (e que ndo foram designados como derivados de cobertura).
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As variacdes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos
derivados de cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados

de activos e passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 7).

Em 30 de Junho de 2010, a parte inefectiva das operacdes de cobertura de justo valor, que se traduziu
num custo de 0,2 milhdes de euros (30 de Junho de 2009: custo de 15,3 milhdes de euros) foi registada
por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes

de cobertura existentes.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados, atribuivel ao risco de crédito do Grupo, ascende em 30 de Junho de 2010 a 129 236 milhares
de euros de proveitos em termos acumulados (31 de Dezembro de 2009: 68 755 milhares de euros de
proveitos) e 60 481 milhares de euros de proveitos gerados no primeiro semestre de 2010 (30 de Junho

de 2009: 207 milhares de euros de proveitos no periodo).

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Activo Passivo Activo Passivo
Activos / passivos de subsidiarias adquiridas para revenda 77 447 35 217 36 484 21609
Imbveis 470 464 - 421704 -
Equipamento 1520 - 2063 -
471984 - 423767 -
Perdas por imparidade (63 062) - (52 666) -
408 922 - 371101 -
486 369 35217 407 585 21609

Os valores apresentados referem-se a participacdes no capital de empresas cujo controlo pertence ao
Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no curto prazo, e a imdveis

e equipamentos recebidos em dacdo e instala¢des descontinuadas disponiveis para venda.

Em 30 de Junho de 2010 o valor relativo a instalacdes descontinuadas ascende a 36 729 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2009: 35 558 milhares de euros), tendo o Grupo registado uma perda por
imparidade no valor de 9 544 milhares de euros para estes activos (31 de Dezembro de 2009: 8 764

milhares de euros).
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Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Saldo inicial 52 666 37 586 31379
Dotacobes 18 737 25209 1751
Utilizagdes (8127) (10107) (5521)
Reversoes ( 206) (16) (22)
Outros (8 (6 ()
Saldo final 63 062 52 666 37 586

O movimento dos activos nao correntes detidos para venda durante o primeiro semestre de 2010 e o
exercicio de 2009 foi o seguinte:

(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Saldo inicial 460 251 302 267
Entradas 188 525 399 959
Vendas (100332) (242 540)
Outros movimentos 987 565
Saldo final 549 431 460 251
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Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 Dezembro de 2009 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Imoveis
De servico proéprio 437716 425429
Beneficiacbes em edificios arrendados 231932 230473
Outros 589 570
670 237 656 472
Equipamento
Equipamento informatico 281622 267 317
Instalacoes interiores 130 667 128 045
Mobiliario e material 122 265 121645
Equipamento de seguranca 35228 34203
Maquinas e ferramentas 35172 34 433
Material de transporte 9974 6212
Outros 5314 5470
620 242 597 325
Outras imobilizagdes 884 825
1291363 1254 622
Imobilizado em curso
Beneficiacoes em edificios arrendados 1935 2160
Imoveis 193774 116 675
Equipamento 7247 4790
Outros 187 299
203 143 123 924
1494 506 1378 546
Depreciagao acumulada (748 104) (719773)
746 402 658 773
T
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(milhares de euros)

P . Outras Imobilizado
Iméveis Equipamento . - = Total
imobilizacdes em curso
Custo de aquisigao
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 631782 570 164 895 113 936 1316 777
Adicoes 2012 7510 - 33252 42774
Abates / vendas ( 586) (2329) - - (2915)
Transferéncias (a) (1142) 3104 - (7186) ( 5224)
Variacdo cambial e outros movimentos (1493) ( 78) (17) ( 4 581) ( 6169)
Saldo a 30 de Junho de 2009 630 573 578 371 878 135 421 1345 243
Adicoes 5105 14 558 - 37 060 56723
Abates / vendas (1634) (2387) (2 - (4023)
Transferéncias (b) 26 810 9079 - ( 36582) ( 693)
Variacdo cambial e outros movimentos ( 4382) (2296) (_51) ( 11975) (18704)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 656 472 597 325 825 123 924 1378 546
Concentracdo de actividades empresariais 6 535 8704 - - 15239
Adicoes 3061 9631 - 70298 82990
Abates / vendas ( 3505) ( 4 216) - - (7721)
Transferéncias (c) 1484 2961 6 (6143) (1692)
Variacdo cambial e outros movimentos 6190 5837 53 15 064 27 144
Saldo a 30 de Junho de 2010 670 237 620 242 884 203 143 1494 506
Depreciagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 243 854 434 136 300 - 678 290
Depreciagbes do periodo 9472 16 618 77 - 26167
Abates / vendas ( 586) (2321) - - (2907)
Transferéncias (a) (1113) ( 80) - - (1193)
Variacdao cambial e outros movimentos ( 74) 122 ( 73) - ( 25)
Saldo a 30 de Junho de 2009 251553 448 475 304 - 700 332
Depreciagoes do periodo 9268 16 688 78 - 26 034
Abates / vendas (1628) (2375) (2 - ( 4 005)
Transferéncias (b) ( 515) ( 18) - - ( 533)
Variacdo cambial e outros movimentos ( 487) (1467) ( 101) - ( 2 055)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 258 191 461303 279 - 719773
Depreciagoes do periodo n7z97 19 818 15 - 31630
Abates / vendas ( 3505) (3716) - - (7221)
Transferéncias (c) ( 504) (17) - - ( 521)
Variacdo cambial e outros movimentos 1433 2 985 25 - 4 443
Saldo a 30 de Junho de 2010 267 412 480 373 319 - 748 104
Saldo liquido a 30 de Junho de 2010 402 825 139 869 565 203 143 746 402
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2009 398 281 136 022 546 123 924 658 773
Saldo liquido a 30 de Junho de 2009 379 020 129 896 574 135 421 644 911

(a) Inclui 5224 milhares de euros de imobilizado (imdveis e equipamento) e 1193 milhares de euros de amortizacdes acumuladas referente a balcoes
descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Activos ndo correntes detidos para venda.
(b) Inclui 693 milhares de euros de imobilizado (imdveis e equipamento) e 533 milhares de euros de amortiza¢des acumuladas referente a balcdes
descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Activos ndo correntes detidos para venda.
(c) Inclui 1 692 milhares de euros de imobilizado (imdveis e equipamento) e 521 milhares de euros de amortiza¢es acumuladas referente a balcoes
descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Activos ndo correntes detidos para venda.

145



_| — ] IS GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO

Esta rubrica em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Goodwill 30993 17 287
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 30370 28 479
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 530744 517 338
Outras 1396 1301
532 140 518 639
Imobilizacbes em curso 38 166 27 549
631 669 591 954
Amortizacdo acumulada (477 181) (452 326)
Perdas por imparidade (1725) (1743)
152 763 137 885

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do

Grupo especializadas na implementacdo de solucdes informaticas aportadoras de beneficios

econdmicos futuros (ver Nota 2.13).
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Sistema de
Coodwill trata,rn'ento ) O’u'tras~ Imobilizado em Total
automatico de imobilizagdes curso
dados
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 15 465 504 322 1025 21210 542 022
Adicoes:
Geradas internamente - - - 3751 3751
Adquiridas a terceiros 2371 2030 63 9610 14 074
Transferéncias - 9889 154 (10 043) -
Variagdo cambial e outros movimentos 1 31 (5) - 27
Saldo a 30 de Junho de 2009 17 837 516 272 1237 24 528 559 874
Adicoes:
Geradas internamente - - - 4870 4870
Adquiridas a terceiros 3130 9123 52 20324 32629
Abates / vendas (a) (3691) (2) - - (3693)
Transferéncias - 22145 21 (22 166) -
Variagdo cambial e outros movimentos 1 (1721) (9) (7) (1726)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 17 287 545 817 1301 27 549 591 954
Adicoes:
Geradas internamente - - - 4673 4673
Adquiridas a terceiros (b) 13 475 1341 69 11939 26 824
Abates / vendas - (79) (36) - (115)
Transferéncias - 5974 - (5974) -
Variagdo cambial e outros movimentos 231 8 061 62 (21) 8333
Saldo a 30 de Junho de 2010 30993 561114 1396 38 166 631669
Amortizacdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 - 416 916 890 - 417 806
Amortizagoes do periodo - 17 254 94 - 17 348
Variagdo cambial e outros movimentos - (268) (7) - (275)
Saldo a 30 de Junho de 2009 - 433 902 977 - 434 879
Amortizagdes do periodo - 17 652 60 - 17 712
Abates / vendas - (n - - (n
Variagdo cambial e outros movimentos - (255) (9) - (264)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 - 451298 1028 - 452 326
Amortizacoes do periodo - 18 780 66 - 18 846
Abates / vendas - - (35) - (35)
Transferéncias - - - - -
Variagdo cambial e outros movimentos - 5984 60 - 6044
Saldo a 30 de Junho de 2010 - 476 062 1119 - 477 181
Imparidade
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 - - - - -
Perdas por imparidade (c) 929 - - - 929
Variacdo cambial e outros movimentos 678 - - - 678
Saldo a 30 de Junho de 2009 1607 - - - 1607
Perdas por imparidade (c) 27 - - - 27
Variagcdo cambial e outros movimentos 109 - - - 109
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 1743 - - - 1743
Variagdo cambial e outros movimentos (18) - - - (18)
Saldo a 30 de Junho de 2010 1725 - - - 1725
Saldo liquido a 30 de Junho de 2010 29 268 85 052 277 38 166 152 763
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2009 15 544 94 519 273 27 549 137 885
Saldo liquido a 30 de Junho de 2009 16 230 82 370 260 24 528 123 388

(a) No ambito da liquidagdo da ES Data, foi imputado a custos do exercicio o valor do goodwill de 3 691 milhares de euros
(b) No ambito da aquisicdo do Aman Bank, foi registado um goodwill de 13 326 milhares de euros (ver Nota 45)

(c) Imparidade do goodwill da Concordia
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Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Activo Passivo Capital Préprio Proveitos Resultado Liquido Custo da participagdo
30062010  31.12.2009 30062010  31.12.2000 30062010  31.12.2008 3006.2010  30.06.2000 30062010 30.06.2009 30062010 30.06.2000

BES VIDA 8336 945 8066 515 8145907 7 853 653 191038 212 862 780 643 149 455 17191 18 022 474997 474997
ES VENETIE 1678892 1299 980 1523764 1149 362 155 128 150 618 29 447 32302 3038 3850 42293 42293
LOCARENT 341603 323156 341018 316 734 585 6 422 37 565 50 210 675 700 2967 2517
BES SEGUROS 122739 127 345 100 240 99 903 22 499 27 442 32606 31669 1412 2000 3749 3749
ESEGUR 51272 50321 39832 39758 1440 10 563 19383 29683 1000 805 9634 9634
EUROP ASSISTANCE 41009 41694 31539 31549 9470 10145 16781 17973 1200 1045 1147 1147
FUNDO ES IBERIA 22726 24109 188 2235 22538 21874 30 (223) (31 ( 551) 10 496 10 496
SCI GEORGES MANDEL 13 144 12 802 1105 1010 12 039 1792 391 553 247 300 2 401 2401
BRB INTERNACIONAL 12 569 11081 11063 10 418 1506 663 2526 4292 242 (4309) 10 034 10 034
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA 396 403 311049 225229 171882 171174 139 167 - - - - 35 056 35 056
LUSOSCUT COSTA DE PRATA 558 792 565 404 508 135 519 510 50 657 45 894 14 918 19 881 2967 6006 10 442 10 061
LUSOSCUT BEIRA LITORAL E ALTA 956 106 991576 830875 891095 125231 100 481 27 864 38105 4071 4573 23093 23093
LUSOSCUT GRANDE PORTO 696 395 703 216 635757 659 879 60 638 43337 16 530 22756 1266 1876 25165 25165
ASCENDI 38827 33553 36 885 32053 1942 1500 - - - ( 285) 2 400 2 400
EMPARK 711340 666 468 584 751 533 831 126 589 132 637 - - - - 61413 -
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VINEDOS 239090 - 197 273 - 41817 - 6883 - 656 - 43 458 -
UNICRE 298 563 - 185 197 - 113 366 - - - - - 11497 -
RODI SINKS & IDEAS 43 682 43 682 26 015 26 015 17 667 17 667 16 719 27 208 902 864 1240 1240
Outras 99 013 82 366
870 495 736 649

Nota: Dados ajustados para efeitos de consolidagao
(milhares de euros)

Resultados de associadas atribuivel
Interesse econémico Valor de balango ao Grupo
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

BES VIDA b) 50,00% 50,00% 50,00% 408 011 420521 373684 6998 17 182 7224
ES VENETIE 42,69% 42,69% 42,69% 66 365 64 439 66 022 1297 1728 1643
LOCARENT 50,00% 50,00% 45,00% 603 3521 2786 338 544 315
BES SEGUROS 25,00% 25,00% 25,00% 5623 6858 5590 353 1385 500
ESEGUR 44,00% 44,00% 44,00% 1877 11491 1n713 440 792 354
EUROP ASSISTANCE 23,00% 23,00% 23,00% 2178 2333 1935 276 433 240
FUNDO ES IBERIA 38,69% 38,69% 38,69% 8 453 8799 8 687 ( 346) ( 366) ( 477)
SCI GEORGES MANDEL 22,50% 22,50% 22,50% 2709 2653 2586 56 135 68
BRB INTERNACIONAL 24,93% 24,93% 24,93% 345 157 - 188 ( 505) (37)
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA a) 8,19% 8,19% 8,19% 32 466 27 834 30155 - - -
LUSOSCUT COSTA DE PRATA a) 9,17% 9,17% 9,17% 22592 22210 19 357 476 3513 1093
LUSOSCUT BEIRA LITORAL E ALTA a) 9,17% 9,17% 9,17% 43 651 45 497 43 256 543 3658 51
LUSOSCUT GRANDE PORTO a) 9,17% 9,17% 9,17% 19374 21062 21036 (21) 21 ( 46)
ASCENDI a) 16,38% 16,38% 16,38% 1177 1000 1337 - (1371) (1 1034)
EMPARK a) 1,77% 1,77% B 59 677 61424 - - - -
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VINEDOS 20,48% - - 43 556 - - - - -
UNICRE 17,50% - - 19 754 - - 8260 - -
RODI SINKS & IDEAS 25,29% 25,29% 25,29% 6 096 6096 6023 - 323 250
Outras 97 359 87 920 77 429 1901 2505 2581
851 866 793 815 671596 20 759 29 977 13 185

a) Nao obstante o interesse econémico do Grupo ser inferior a 20%, estas entidades foram incluidas no balanco consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o
Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas actividades.

b) Inclui goodwill no valor de 267 440 milhares de euros e value-in-force no valor de 45 052 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 46 651 milhares de euros).
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O movimento verificado nesta rubrica é como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 793 815 671596 644 506
Alienacoes - (1000) (4 149)
Aquisicoes 65 084 75169 23 659
Resultado de associadas 20759 16792 13185
Reserva de justo valor de associadas (a) (19 580) 37 449 ( 790)
Dividendos recebidos (1782) (2327) (1422)
Diferencas de cambio e outras (6430) (3864) (3393)

Saldo final 851 866 793 815 671596

(a) Correspondente essencialmente a variagdo de reservas de justo valor da BES Vida

A rubrica Outros activos em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Devedores e outras aplicagdes
Caucoes prestadas pela realizacdo de contratos de op¢des 334722 258 096
Caucdes prestadas pela realizacdo de contratos de futuros 69747 68 087
Outras contas caucao 626190 479 089
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario 38727 34 328
Suprimentos, prestacdes suplementares e activos subordinados 129 614 128 903
Sector publico administrativo 106 260 84 419
Outros devedores diversos 306 710 253 829
1611970 1306 751
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacoes (22 050) (18733)
1589 920 1288 018
Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 12 851 12 927
Outros activos 78 496 70866
91 347 83793
Proveitos a receber 43 583 66 257
Despesas com custo diferido 113 808 102 326
Outras contas de regularizagdo
Operagdes cambiais a liquidar 163 824 161309
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 465 365 291991
Outras operagdes a regularizar 359 961 414 633
989 150 867 933
Pensdes de reforma e beneficios de salde 877 048 912 141
3704 856 3 320 468
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os suprimentos, prestacdes suplementares e
activos subordinados incluem 110 000 milhares de euros relativos a suprimentos a Locarent -

Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA.

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 30 de Junho de 2010, o montante de 57 266
milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 65 613 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor
nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o sector
bancario e o seu justo valor a data da concessdo, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é
reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de

anos estimado de servico do colaborador no futuro.

As operacoes sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operacdes realizadas com titulos,

registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidacao.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 18733 16782 16 948
Dotacbes 1371 4133 4063
Utilizagdes - (1) (3473)
Reversdes ( 564) (1164) (1112)
Outros 2510 (1017) 356

Saldo final 22 050 18 733 16 782
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A rubrica Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depositos 131735 5438
Outros recursos 6730000 2 000 000
6 861735 2 005 438
Recursos de outros Bancos Centrais
Depésitos 1812 486 1373076
Operacoes com acordo de recompra 321522 439129
2134 008 1812 205
8 995 743 3817 643

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu
de Bancos Centrais - Outros recursos, no valor de 6 730 milhdes de euros e 2 000 milhdes de euros,
respectivamente, encontrava-se colateralizado por titulos da carteira de activos financeiros

disponiveis para venda (ver Nota 39).

Em 30 de Junho de 2010, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais - depdsitos inclui 862 milhdes

de euros de recursos do Banco Central de Angola (31 de Dezembro de 2009: 1 083 milhdes de euros).

A rubrica Recursos de outras instituicoes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

No pais

Mercado monetario interbancario 25773 20640
Depésitos 327 294 180 660
Recursos a muito curto prazo 238 207 103 987
Outros recursos 735 2 561
592 009 307 848

No estrangeiro
Dep6sitos 2730050 3802 460
Empréstimos 1761495 1814 972
Recursos a muito curto prazo 1241161 427 877
Operacdes com acordo de recompra 591761 333489
Outros recursos 195 962 209 074
6 520 429 6 587 872
7 112 438 6 895720

T
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0 saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Depdsitos a vista

Depdsitos a ordem 7 973 881 7 387 751
Depésitos a prazo

Depésitos a prazo 14 762 164 14 724 529

Outros 152 567 109 614

14 914 731 14 834 143

Depdsitos de poupanca

Reformados 43250 57 381
Outros 1983 819 1826 196
2 027 069 1883 577

Outros recursos
Operagdes com acordo de recompra 461416 785 275
Outros 704 976 555 704
1166 392 1340979

26 082 073 25 446 450

As responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Euro Medium Term Notes (EMTN) 11 318 389 11875102
Certificados de depdsitos 5834 102 9277 165
Obrigacdes ¥ 5641768 6203876
Obrigacdes hipotecarias 3600 204 3649359
Outras responsabilidades 3 056 811 2 095 597

29 451274 33101 099

a) Em 30 de Junho de 2010, inclui 1 548 milhdes de euros de obrigacdes emitidas com garantia do Estado Portugués (31de
Dezembro de 2009: 1565 milhdes de euros)

Durante os exercicios de 2009 e 2008, o Grupo BES procedeu a emissao de obrigacdes hipotecarias no
valor de 1 000 milhdes de euros e 2 500 milhdes de euros, respectivamente, no ambito do Programa de

Emissao de Obrigacdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000 milhdes de euros.
Estas obrigacdes sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais activos que se

encontram segregados como patrimdnio auténomo nas contas do Grupo BES, conferindo assim

privilégios creditérios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As
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condicoes das referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.2 59/2006, nos Avisos n% 5,6,7 e 8 e
na Instrucdo n?13 do Banco de Portugal.

As caracteristicas destas emissdes sdo como segue:

Valor Valor de I
. Periodicidade do
Designacdo Nominal balango Data Data de agamento dos Taxa de Juro Ratin
gnag (milharesde  (milhares de Emissao Reembolso  P2€ Turos &
euros) euros) 1
BES Obrigagdes hipotecarias 25/01/2011 1250 000 1295 652 25-01-2008 25-01-2011 Anual 4,375% AAA
BES Obrigagdes hipotecarias 21/07/2010 1250000 1318137 21-07-2008 21-07-2010 Anual 5,50% AAA
BES Obrigacdes hipotecarias 3,375% 1000 000 986 415 17-11-2009 17-02-2015 Anual 3,375% AAA

O valor dos créditos que contragarantem estas emissdoes ascende em 30 de Junho de 2010 a
4 038 230 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 4 053 833 milhares de euros) (ver Nota 21).

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2010 nas responsabilidades representadas por
titulos foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em L Compras Outros Saldo em
Emissdes Reembolsos

31.12.2009 (liquidas) Movimentos ' 30.06.2010

Euro Medium Term Notes (EMTN) 11875102 2994 621 (3208 056) ( 413 275) 69 997 11318 389
Certificados de depdsitos 9277165 - (3462 397)b) - 19334 5834102
Obrigagdes 6203 876 - ( 531626) ( 210929) 180 447 5641768
Obrigacdes hipotecarias 3649 359 - - (21955) (27 200) 3600 204
Outras responsabilidades 2 095 597 2 875 604 (2 091184) (69 462) 246 256 3056 811
33 101 099 5870225 (9293 263) (715 621) 488 834 29 451274

3 0s outros movimentos incluem o juro corrido em balanco, correccdes por operacdes de cobertura, correccdes de justo valor e variacdo cambial
' No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes é apresentado liquido de reembolsos

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo consolidado e a

diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido em resultados.
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As emissdes ocorridas no primeiro semestre de 2010 sao como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010
valor de
Entidade Descrigdo Moeda Maturidade Taxa de Juro
balango
EES -Sede EES DUE 3.875% EUR TiT TR 2015 Taxa fixa 2.875%
EES - Sede EES DUE MAR12 EUR 150017 2012 Eurlbor 3 Meses +0,34%
BESFIM Exchangeable Bonds (Bradesco) usD 724 387 2013 Taxa fixa1,625%
BESFIN Exchangeahle Bonds (EDF) EUR 449 202 2019 Taxa fixa 3%
BESFIM EMTN 55 EUR 170 242 2040 Taxa fixa 3% o)
BESFIM EMTN &6 EUR 160 481 2041 Taxa xa 2% p)
BESFIN EMTN 67 EUR 161 546 2041 Taxa fixa 3% q)
BESFIM EMTN 52 EUR 21327 2015 Taxa flxa 4,25%
BESFIM EMTHN 59 EUR 211 782 2042 Taxafixa 3% r)
BESFIN ERTN 70 EUR 214 695 2042 Taxa fixa 3% s)
BESFIM EMTHN 71 EUR 212236 2043 Taxafixa 3% t)
BESFIM EMTHN 72 EUR 192999 2044 Taxa fixa 2% u)
GBESI ESIP DEC2010 BCP LINKED EUR 823 2010 Indexado aECP
GBESI ESIP BRAZIL EQL |ANZD15 a) EUR 1565 2015 b)
GBESI ESIP |ANZO11 BASKET BRAZIL LKD a) EUR 3010 20m d)
GBESI ESIP BSKT MERCEMERG EQL FEB2014 a) EUR 4 404 2014 cl
GBESI ESIP SX5E LINKED FEB2013 a) EUR 2237 2013 Indexada a 0] Eurostoxx 50
GBESI ESIP FEBZ011 SAN BNP BARC LINKED a) EUR 1545 20m e)
GBESI ESIP WORST SOFT CMDT MARZ013 a) EUR 1361 2013
GBESI ESIP D] US REAL EST LKD MMAR2015 a) EUR 2489 2015 Indexado a Ishares D] US Real Estate Fund
GBESI ESIP SOFT COMMODIT LKD APR2013 a) EUR 2880 203 2]
GBESI ESIP AUTOCAL METAL CMDT MARZO015 a) EUR 2827 2015 h)
GBESI ESIP USDEUR FX LKD MAY2015 a) EUR 205 2015 Indexada a camblo EUR/USD
GBESI BES INVEST BRASIL 5.625% MAR2012 usp 404 362 2015 TaxaFlxa-5,625%
GBESI EES INVEST BRASIL usD 465 2013 TaxaFixa -11,53%
GBESI ESIP TOTAL FRTELECOM LKD AUG2020 a) EUR 1052 2010 1
GBESI ESIP CRDAGRI CL EURGM+1.15 [UN1S a) EUR 27851 2015 TaxaFlxa 4.20% e Eurdh +115bp
GBESI ESIP BASKET LKKD MAY2013 a) EUR 5556 2015 il
GBESI ESIP EDP BCF PT LKD JUNZ2013 a) EUR 1433 203 k)
GBESI ESIP FTD CRD LINKED [UN2015 a) EUR 4 575 2015 Taxa flxa 6.5%
GBESI ESIP BRAZIL EQL MAY2016 a) EUR 2908 2016 i}
GBESI ESIP SX5E MAY14 EQL a) EUR 1388 2014 Indexada a Eurostoxx 50 Price Index
GBESI ESIP [UNZ2013 BASKET LINKED EUR 3 406 2013 Taxa lxa 5.70%
GBESI ESIP BASKET BRAZIL LD MAY2011 a) EUR 397 201 mj
GBESI ESIP BES REMDIM CRD LKD JUN2012 a) EUR 18 412 2032 Taxa fixa 5%
GBESI ESIP TELECOM LKD JUL2013 a) EUR 9094 2013 nj
GBESI ESIP FX EURUSD LINKD JUL201D a) EUR 972 2010 Indexada ao Camblo EurfUsSD
GBESI 49-LCA -Letra ERL 18119 2010 92% do CDI
ESPLC BESOTI0_1E BESESPLC26/07/2010 EUR 225225 2010 Taxa fixal,03%
ESPLC BEST010_2E BESESPLCDG0/2010 EUR PR 2010 Taxa fixal,295%
ESPLC BESDSM0_3E BESESPLCZ27/00/2010 EUR 9974 2010 Taxa fixa1,09%
BESNAC FAPEL COMERCIAL usD 170 216 2010 Taxa fixa0.55% -107%
a) emissdes com derlvados embutidos ou ao falr value aption
b} Indexado a cabaz de acgGes: Petrobras, Companhlia Siderurgla Naclonal, Vale, [tau Unibanco, Banco Bradesco
) Indexada a cabaz de acgies Erlcsson, Komatsu, Santander, Sanofl, ABB
d) Indexada a cabaz de acgfes Petrdleo Brasilelro SA, Itau Unlbanco Holding SA, Vale
) Indexado a cabaz de acgles; Santander, ENP e Barclays
i Indexada a cabaz de commuodlties Milho, trigo e soja
gl Indexada a cabaz de commoditles Milho, trigo e agicar
h} Indexada a cabaz de commoditles cobre, niquel, zinco e platna
1) Indexada a cabaz de acgfes Total e France Telecom
|1 Indexada a cabaz de acgfes Amazon, Apple, FedEx, United Parcel Service
k) Indexada a cabaz de acgdes EDP,BCP & PT
1) Indexada a cabaz de acges Petrobras, Gerdau, Vale, [tau Unlbanco e Banco Bradesco
m) Indexada a cabaz de acgles Petrolen Brasllelro, Itau Unlbanco, Vale 54
n} Indexada a cabaz de acgdes Telefonica, Deutsche Telecom, France Telecom, Yodafone
0) 2 taxa efectlva da emlssgo & de 6,40%
pl 2 taxa efectiva da emiss3o é de 6,70%
) 2 taxa efectiva da emlssSo é de 6,62%
r) ataxa efectiva da emlssdo & de 6,66%
5] 3 taxa efectiva da emlssdo & de 6,55%
1] 3 taxa efectiva da emissdo & de 6,55%
u) a taxa efectlvada emlss3o é de 7.06%
= [EEE————— ]
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes

movimentos:
(milhares de euros)
Provisao parﬂa Ou'gra_ls Total
reestruturagao Provisdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 7 840 123 371 131 211
Reforcos / (reposicdes) - 13 557 13 557
Utilizacdes (4 851) - (4 851)
Diferencas de cambio e outras - 4720 4720
Saldo a 30 de Junho de 2009 2 989 141 648 144 637
Reforgos / (reposicoes) - 39603 39603
Utilizacbes (1460) - (1460)
Diferencas de cambio e outras - (2929) (2929)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 1529 178 322 179 851
Reforcos / (reposicoes) - 12 805 12 805
Utilizacdes ( 136) (10794) (10930)
Diferencas de cambio e outras - (2154) (2154)
Saldo a 30 de Junho de 2010 1393 178 179 179 572

As outras provisdes, cujo valor ascende a 178 179 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 178 322
milhares de euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas,

decorrente da actividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de accbes do Banco Boavista
Interatlantico, por accdes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo
constituiu provisdes no valor de 61,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 56,4 milhdes
de euros) para cobertura de eventuais perdas com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo implicar perdas
para o Grupo. As provisdes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem em 30
de Junho de 2010 a cerca de 23,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 24,0 milhdes de
euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a
estas contingéncias, o Grupo mantém provisdes de 62,6 milhdes de euros (31 de Dezembro de
2009: 60,8 milhdes de euros);
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O valor remanescente, de 30,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 37,1 milhdes de
euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da actividade normal do

Grupo tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.

O Banco e as subsidiarias com sede em Portugal estdo sujeitos a tributacdo em sede de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama. O calculo do imposto corrente
e diferido do exercicio de 2009 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal
de 26,5%, de acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei n?2/2007, de 15 de Janeiro
(que aprovou a Lei das Financas Locais). O imposto corrente e diferido relativo ao periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2010 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama
Municipal de 26,5%, acrescida de uma taxa adicional de 2,5% referente a Derrama Estadual prevista no
ambito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) aprovadas pela Lei
n.2 12-A/2010, de 30 de Junho.

As declaracoes de autoliquidacdo do Banco e das subsidiarias com sede em Portugal ficam sujeitas a
inspeccdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.
Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a
diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo da Administracdo do Banco e
das subsidiarias com sede em Portugal que, no contexto das demonstracdes financeiras consolidadas,

nao ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.
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Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de Junho de 2010 e 31 de

Dezembro de 2009 podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Activo Passivo Liquido
30.06.2010  31.12.2009  30.06.2010  31.12.2009 30.06.2010  31.12.2009

Instrumentos financeiros 64 593 43227 (153 096) (166 718) (88 503) (123 491)
Crédito a clientes 254 847 212717 - - 254 847 212717
Outros activos tangiveis - - (9325) (11498) (9325) (11498)
Activos intangiveis 12 m - - 12 m

Investimentos em subsidiarias e associadas 14 480 31583 (52 264) (31587) (37 784) ( 4)
Provisoes 36 615 29890 (1587) (119) 35028 29771

Pensodes 23960 23257 (45 851) (43772) (21891) (20515)
SAMS 18623 30282 - - 18623 30282
Prémios de antiguidade 8109 7267 - - 8109 7267
Débitos representados por titulos - - (22 664) (24 226) (22 664) (24 226)
Outros 9368 8737 (6379) (5813) 2989 2924
Créditos fiscais resultantes de dupla tributacdo - - - - - -
Prejuizos fiscais reportaveis 5557 5317 - - 5557 5317
Imposto diferido activo/(passivo) 436 264 392 388 (291166) (283733) 145 098 108 655

Compensagao de activos/passivos por impostos diferidos (199 084) (204 517) 199 084 204 517 - -
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 237 180 187 871 (92 082) (79 216) 145 098 108 655

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes

contrapartidas:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses

findo em Exercicio findo em
30.06.2010 31.12.2009

Saldo inicial 108 655 104 305
Reconhecido em resultados 19 899 68 862
Reconhecido em reservas de justo valor 0 24132 (84 440)
Reconhecido em outras reservas (6882) 18 970
Variacdo cambial e outros ( 706) 958
Saldo final (Activo / (Passivo)) 145 098 108 655

"0 valor reconhecido na demonstracio consolidada do rendimento integral inclui adicionalmente o imposto diferido reconhecido nas
reservas de justo valor de empresas associadas no montante de 5 481 milhares de euros de custos (31 de Dezembro de 2009: 12 545 milhares

de euros de proveitos).
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O imposto reconhecido em resultados e reservas durante o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2010 e o exercicio de 2009 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Reconhecido em Reconhecido em Reconhecidoem Reconhecido em
resultados reservas resultados reservas

Instrumentos financeiros ( 10 856) ( 24132) 153 84 440
Crédito a clientes ( 42130) - ( 63105) -
Outros activos tangiveis (2173) - 568 -
Activos intangiveis (1 - 47 -
Investimentos em subsidiarias e associadas 29 476 8304 ( 8112) ( 13767)
Provisdes ( 5257) - (11312) -
Pensdes 2290 ( 914) ( 4097) (1671)
SAMS 11 659 - ( 3106) -
Prémios de antiguidade ( 842) - ( 302) -
Débitos representados por titulos (1562) - 16 822 -
Outros ( 263) ( 508) 2582 ( 3532)
Prejuizos fiscais reportaveis ( 240) - 1000 -
Imposto Diferido ( 19 899) ( 17 250) ( 68 862) 65 470
Impostos Correntes 41 415 - 178 681 944
Total do imposto reconhecido (proveito) / custo 21516 ( 17 250) 109 819 66 414

O imposto corrente de 944 milhares de euros reconhecido em reservas no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2009 inclui as seguintes parcelas: (i) proveito de 823 milhares de euros relativos ao custo
incorrido com o aumento de capital, e (ii) custos de 1 671 milhares de euros relativo a pensdes de
reforma e de 96 milhares de euros relativos ao plano de incentivos baseado em accdes. No periodo
findo em 30 de Junho de 2010, os impostos correntes reconhecidos em reservas tiveram um valor nulo,
decorrente das seguintes componentes: (i) proveito de 966 milhares de euros relativos ao custo
incorrido com o aumento de capital realizado em 2009, e (ii) custos de 914 milhares de euros relativos

a pensodes de reforma e 52 milhares de euros relativos ao plano de incentivos baseado em accodes.

A reconciliacdao da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

{mllhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
%o Valor %o Valor
Resultado antes de Impostos e Interesses Minoritarios 339 490 684 9N
Taxa de Imposto do BES 29.0 26.5
Impasto apurada com base na taxa de Imposto do BES 98 452 181 301
Dlferenca na taxa de Imposto das subsldlarias (0.5) (1563) (2.3) (15 922)
Dividendos excluidos de tributacdo (5.1} (17 366) (2.2) (14 864)
Lucros em unldades com reglme de tributacao mals favoravel (7.0) {23 832) (5.7) {38 869)
(Mals-vallas parclalmente ndo tributadas) Menos vallas tributadas (7.4) (25 234) (3.8} {26 5583)
Alteracdes de estimatlvas 0.0 - (0.0} [ 56)
Impasto diferldo actlvo ndo reconhecldo sobre
prejuizos flscals gerados no periodo 1.0 3 415 0.2 1382

Resultado de assocladas nao sujeltos a tributacao (1.8) (6022) 1.1} (7 944)
Custos nao dedutivels 3.7 12 494 4.5 N
Efelto da Introducdo da taxa de derrama estadual (5.0) (17 001) - -
Outros (0.6) (2027) - 66

6.3 21 516 16.0 109 819
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A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Obrigacdes 1259 438 1589 331
Empréstimos 284 375 222 645
Obrigacoes perpétuas 761778 827 095

2 305 591 2 639 071

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como seguem:

(milhares de euros)

30.06.2010
Moeda Dalfa de VaIf)r de Valor de Taxa de juro Maturidade
Empresa emitente Designagdo emissdo Emissdo Balanco
BES (sucursal de Caim@)  Empréstimos subordinados JPY 2005 213 068 284 375 3,95% 2015
BES Finance Obrigagdes subordinadas EUR 2001 400 000 402 883 6,25% 2011
BES Finance Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2002 500 000 460721 6,63% 2012 Q)
BES Finance Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2004 500 000 286 046 4,50% 2015 Q)
BES Finance Obrigagdes subordinadas EUR 2008 20000 20037 Euribor 3M + 1% 2018
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2008 1683 2325 1,30% 2013
BESI Obrigacdes subordinadas BRL 2007 21134 24930 1,30% 2014
BESI Obrigacoes subordinadas BRL 2008 10 099 14 005 1,30% 2015
BESI Obrigacoes subordinadas EUR 2005 60 000 46 267 5,33% 2015
BESI Obrigagoes subordinadas EUR 2003 10 000 10 661 5,50% 2033
BES Obrigacbes subordinadas EUR 2001 7 000 503 Euribor 6M + 1,25% 2011
BES Obrigacbes subordinadas EUR 2004 25000 25107 Euribor 6M + 1,25% 2014
BES Obrigacbes perpétuas subordinadas EUR 2005 15 000 15011 Euribor 3M + 2,25% 2015 a)
BES Obrigacbes subordinadas EUR 2008 41550 24 331 Euribor 3M + 1% 2018
BES Obrigacdes subordinadas EUR 2008 638 450 638328 Euribor 3M +1% 2019
BES Obrigacdes subordinadas EUR 2008 50 000 50061 Euribor 3M +1,05% 2018
2 512 984 2 305 591

a) Data da ca// option

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2010 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2009 (liquidas) Movimentos ® 30.06.2010
Obrigacdes 1589 331 - (300 000) - (29 893) 1259 438
Empréstimos 222 645 - - - 61730 284 375
Obrigacdes perpétuas® 827 095 4279 - (40 449) (29147) 761778
2 639 071 4 279 (300 000) (40 449) 2 690 2 305 591

¥ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balanco, correccdes por operacdes de cobertura, correccdes de justo valor e variacdo cambial.
" Nas emissdes foram considerados os valores correspondentes a recolocacdes de divida anteriormente adquirida pelo Grupo.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos

representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo consolidado e a

diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido em resultados. Na

sequéncia das compras efectuadas até 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o Grupo

reconheceu um ganho de 4,2 milhdes de euros e 110,5 milhdes de euros, respectivamente (ver Nota 10).

A rubrica de Outros passivos em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como

segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo 44 529 44 630
Caucdes recebidas pela realizacao de contratos de futuros 34190 28197
Contas caucao 128 839 120 886
Credores diversos
Credores por operacoes sobre valores mobiliarios 191124 19978
Credores por fornecimento de bens 56 167 82 000
Credores por contratos de factoring 2786 3670
Outros credores 271286 222167
728 921 621528
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 29275 28 602
Outros custos a pagar 156 675 143187
185 950 171789
Receitas com proveito diferido 33570 32978
Outras contas de regularizagao
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 167 425 226 014
Operagdes cambiais a liquidar - 73 608
Outras operacdes a regularizar 81520 103 834
248 945 403 456
1197 386 1229 751

Os montantes relativos a operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar reflectem as operacdes

realizadas com titulos, registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6,

a aguardar liquidacao.
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Em 30 de Junho de 2010, o capital social do Banco, no valor de 3 500 milhdes de euros encontrava-se

representado por 1 166 666 666 de accdes, com um valor nominal de 3 euros cada, as quais se

encontram totalmente subscritas e realizadas por diferentes accionistas, dos quais se destacam:

% Capital
30.06.2010 31.12.2009
BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 40,00% 40,00%
Credit Agricole, S.A. 10,81% 10,81%
Bradport, SGPS, S.A. (! 6,05% 6,05%
Fundos de Pensdes cujos associados sao empresas do Grupo Portugal Telecom @) 2,62% 2,62%
Silchester International Investors Limited ) 3,01% -
Outros 37,51% 40,52%
100,00% 100,00%

(1)
2)
3)

- Fundos geridos pela Previsao - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

- Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), a qual sdo imputaveis os direitos de voto

- Informacdo recebida pelo BES da Silchester em 5 de Julho de 2010 e comunicada pelo BES ao mercado na mesma data

A BES Finance, subsidiaria do Grupo BES, emitiu 450 milhares de accdes preferenciais sem direito a

voto, que foram admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do Luxemburgo em Julho de 2003. Em Marco

de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milhares de accdes preferenciais, formando uma unica

emissao com as acgdes emitidas anteriormente, no valor total de 600 milhdes de euros. Estas acgdes

tém um valor nominal de 1 000 euros e sdo remiveis por op¢do do emitente na sua totalidade, mas nao

parcialmente, em 2 de Julho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante a aprovacao prévia do BES e do

Banco de Portugal.

Estas accoes preferenciais tém um dividendo preferencial ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando

declarado pelo Conselho de Administracdo da emitente, correspondente a aplicacdo de uma taxa

anual de 5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de Julho de cada ano, com inicio em 2 de

Julho de 2004 e fim a 2 de Julho de 2014.
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Caso a emitente ndo proceda a remicdo das accdes preferenciais a 2 de Julho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, 2 de Julho e 2 de Outubro de cada

ano.

O pagamento dos dividendos em cada exercicio e o reembolso das ac¢des sdo garantidos pelo BES até
ao limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administracdo da

emitente.

A 30 de Junho de 2010, o Grupo reconheceu como uma deducdo a reservas o montante de 33 480
milhares de euros relativos aos dividendos declarados pelo Conselho de Administracdo da emitente

em 13 de Maio de 2010, cuja liquidacdo ocorreu em 2 de Julho de 2010.

Estas accdes sao subordinadas em relacdao a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a

quaisquer accoes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.

Em 30 de Junho de 2010, os prémios de emissao totalizavam 1 085 396 milhares de euros, referentes ao

prémio pago pelos accionistas nos aumentos de capital.

Por deliberacdao da Assembleia Geral do Banco de 20 de Junho de 2000 foi decidido implementar um
Sistema de Incentivos Baseado na atribuicdo de Acc¢des (ver Nota 2.15). No ambito da execucdo deste
programa, encontram-se mobilizadas, a data de 30 de Junho de 2010, cerca de 1247 mil ac¢des do BES,
representativas de 0,11% do capital social (31 de Dezembro de 2009: 1 276 mil acg¢des, representativas
de 0,11%) no valor total de 25,0 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 25,1 milhdes de euros), as

quais, no ambito da politica contabilistica descrita na Nota 2.15, sdo registadas como ac¢des proprias.
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O movimento ocorrido nas accdes proprias é como segue:

Periodo de seis meses findo em Exercicio findo em

30.06.2010 31.12.2009

N® de accdes Valor (milhares N2 de accdes Valor (milhares

de euros) de euros)
Saldo no inicio do periodo/ exercicio 1276 261 25083 2 479 081 29 838
Accbes alienadas (29 549) (112) (1202 820) (4 755)
Saldo no final do periodo/ exercicio 1246712 24 971 1276 261 25083

® Inclui as accdes alienadas pelo Banco em mercado, ap6s o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao custo de
aquisi¢ao, e as acgoes liquidadas pelos empregados na maturidade dos planos.

A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 972 do Decreto-lei n.2 298/92, de 31 de
Dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido

anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto

diferido e de interesses minoritarios.
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Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2010 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, os

movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor

Outras Reservas e Resultados Transitados

Activos Reservas Outras Total Qutras
- . Total .
financeiros por Reserva Diferengas reservas e Reservas e
. P . Reserva de L

disponiveis impostos iusto valor Legal Cambiais Resultados Resultados

para venda diferidos ! Transitados Transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2008 (298 538) 32 204 (266 334) 228 663 7 526 388 283 624 472
Aumento de capital - - - (228 663) - - (228 663)
- Reducdo de capital - - - 2000000 2000 000
- Incorporagdo reservas especial e legal - (228 663) - (2 000 000) (2228 663)
Sistema de incentivos baseado em acgbes (SIBA) - - - - - 133 133
Dividendos de accoes preferenciais - - - - (33 480) (33480)
Alteracdes de justo valor 280837 (45058) 235779 - - -
Diferengas de cambio - - - - (18 965) - (18 965)
Constituicao de reservas - 22000 - 300628 322628
Saldo em 30 de Junho de 2009 (17 701) (12 854) (30 555) 22 000 (11 439) 655 564 666 125
Sistema de incentivos baseado em accdes (SIBA) - - - - 133 133
Alteragdes de justo valor 383 024 (51636) 331388 - -
Diferengas de cambio - - - 5805 5805
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 365323 (64 490) 300833 22 000 (5634) 655 697 672 063
Sistema de incentivos baseado em acgdes (SIBA) - - - - 129 129
Dividendos de accoes preferenciais - - - - (33 480) (33 480)
Alteragdes de justo valor (270233) 29103 (241130) - - -
Diferengas de cambio - - - - 25437 - 25437
Constituicdo de reservas - - - 37 000 321936 358 936
Saldo em 30 de Junho de 2010 95 090 (35 387) 59703 59 000 19 803 944 282 1023 085

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses

minoritarios, pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Saldo no inicio do periodo 300 833 (266 334)
Variacao de justo valor (104 143) 824 231
Alienagdes do periodo (165 703) (189 239)
Imparidade reconhecida no periodo ( 387) 28 869
Impostos diferidos reconhecidos no periodo em reservas 29103 (96 694)
Saldo no final do periodo 59703 300 833
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O detalhe da rubrica de Interesses minoritarios por subsidiaria é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Balanco Resultados Balanco Resultados

ES CONCESSOES 10513 ( 5539) 19372 1170
BES ANGOLA 190 151 36910 133 245 39958
AMAN BANK 41573 ( 914) - -
ESAF 17 882 1664 16 798 2959
BES ACORES 15 353 334 15 402 1792
BEST 10 624 1109 9502 1504
BES Investimento do Brasil 22179 869 16 521 2747
BES Securities 21976 1385 19613 4021
FCR VENTURES I 22 824 ( 254) 23269 (931)
FCR VENTURES I 7877 ( 348) 1726 ( 919)
FCR PME/BES 13284 ( 123) 11323 217
Fundo Multimercado 12 065 462 12 975 175
Fundo Absolute Return 173 1 180 261
Outros 314 240 3631 24
389 588 35796 283 557 52 978

O movimento de interesses minoritarios em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 pode ser

assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Interesses minoritarios no inicio do periodo 283 557 186 856 153 509
Alteracoes de perimetro de consolidacdo 42 448 27 588 5946
Aumentos de capital de subsidiarias 9322 51240 175
Dividendos distribuidos (1063) (3653) ( 979)
Variacdo da reserva de justo valor (5432) 650 1037
Variacdo cambial e outros 24 960 (10 478) 5544
Resultado liquido do periodo 35796 31354 21624
Interesses minoritarios no final do periodo 389 588 283 557 186 856
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, existiam os seguintes saldos relativos a contas
extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Passivos contingentes

Garantias e avales prestados 8179 256 6983 166
Activos financeiros dados em garantia 8226 082 3789253
Créditos documentarios abertos 3556 099 3016 076
Outros 230370 158 296

20 191 807 13 946 791

Compromissos
Compromissos revogaveis 7 222180 8612 423
Compromissos irrevogaveis 5832 069 5338345

13 054 249 13 950 768

As garantias e avales prestados sdo operacdes bancarias que ndo se traduzem numa mobilizacdo de

fundos por parte do Grupo.

Em 30 de Junho de 2010, a rubrica de activos dados em garantia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no ambito do Sistema de Pagamento de
Grandes Transac¢cdes no montante de 141 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009:
152 milhdes de euros) e (ii) no ambito da abertura de crédito com garantia para operacdes de
cedéncia de liquidez no montante de 6 730 milhdes de euros, sendo que o total de titulos
disponiveis para redesconto e depositados junto do Banco Central Europeu ascendia a 7 574

milhdes de euros em 30 de Junho de 2010;
Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios no ambito do
Sistema de Indemnizacao aos Investidores no montante de 18 milhdes de euros (31 de

Dezembro de 2009: 19 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 63 milhdes de

euros (31 de Dezembro de 2009: 62 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 522 milhdes de

euros (31 de Dezembro de 2009: 522 milhdes de euros).
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Estes titulos dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras de titulos do Grupo e
podem ser executados em caso de incumprimento, por parte do Grupo, das obrigacdes contratuais

assumidas nos termos e condi¢cdes dos contratos celebrados.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria
ou servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos referentes a
expedicdo da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicdo de irrevogavel consiste no facto de nao

ser viavel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessao de
crédito com os clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessao de crédito em
vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da

contratualizacdo dos mesmos.

Ndo obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacao destas
operacdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacao comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes estdo subjacentes, sendo
que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma
vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados

ndo representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacao de servigcos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Depésito e guarda de valores 71728 221 72 080912
Valores recebidos para cobranca 246 576 286 509
Crédito securitizado sob gestao (servicing) 3242257 3426539
Outras responsabilidades por prestacao de servigos 7703 946 7 974 169

82 921 000 83 768 129
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De acordo com a legislacao em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigacdes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o valor dos activos sob gestdo geridos pelas

empresas do Grupo é analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Fundos de investimento mobiliario 4 708 844 5530986
Fundos de investimento imobiliario 1439235 1263 209
Fundos de pensdes 2 638 834 2721960
Bancasseguros 5715936 5511442
Gestao de carteiras 2028 146 2 560 866
Outros activos sob gestao 1474 651 1533897

18 005 646 19 122 360

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balanco.

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BES além das

subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como segue:
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Entidades associadas do Grupo BES

Entidades subsi ias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG

Empresas

Empresas

Fin Solutia - Consultoria e Gestdo de Créditos, SA
Polish Hotel Company, SP

Folish Hotel Capital SP

Polish Hotel Management Company, SP

SES Iberia

Hlc - Centrais de Cogeragdo, SA

Coporgest

Neumdticos Andrés, Investment, SA

Synergy Industry and Technology, S.A.

Salgar Investments

Sd Peso - Restauragde e Hotelaria, SA

Apolo Films SL

Brb Internacional, S.A.

Prosport, SA

5.G.P.LC.E.-Soc. de Serviges de Gestdio de Portais na Internet e Consultoria de Empresas, S.A.
Banque Espirito Santo et de la Vénétie, SA

E.S. Contact Center - Gestdo de Call Centers, SA
Esiam - Espirito Santo International Asset Management, Ltd
Europe Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros de Assisténcia, SA
Fiduprivate - Sociedade de Serviges, Consultadoria e Administragde de Empresas, SA
Esumédica - Prestagdo de Cuidados Médicos, SA
Socigté 45 Avenue Georges Mandel, SA

BES, Companhia de Seguros , SA

BES-Vida, Companhia de Seguros, SA

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA
Esegur - Empresa de Seguranga, SA

Empark Aparcamientos y Servicios SA

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, CV

Ascendi - Concessdes de Transportes, SGPS, SA
Lusoscut - Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A-
Lusoscut - Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A.
Lusoscut - Auto-Estradas de Grande Porto, S.A.
Autovia De Los Vinedos, SA

MRM - Manutencdo de Rodovias Nacionais, SA
SOUSACAMP, SGPS, SA

GLOBAL ACTTVE - GESTAD P.5.SGFS, SA
QUTSYSTEMS, SA

Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA

Multiwave Photonics, SA

BIO-GENESIS

YDreams - Informatica, SA

AQUASFY Group Pty Limited

Nutrigreen, S.A.

Advance Ciclone Systems, SA

Mobile World - Comunicagdes, SA

Sopratutto Café , SA

Enkrott SA

Raodi Sinks & Ideas, SA

CORTINOVADOR, SA

Nova Figfort - Téxteis, Lda

Bando Delle Tre Venezie, SPA

Manium , SA

Ascendi Pinhal Interior Estradas do Pinhal Interior, SA
Aenor Douro Estradas do Douro Interior, SA

Unicre - Cart@o Internacional de Crédito, SA

Entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG

Empresas

Bespar - Sociedade Gestora de Participagdes Seciais, SA
Banque Frivée Espirito Santo

Banque Privée Espirito Santo Sucursal Portugal

ES Bank {Panama), SA

ES Bankers (Dubai) Limited

Espirito Santo Financial { Portugal ), SGPS, SA

Espirito Santo Financial Group, SA

ESFG International, Ltd

Esfil - Espirito Santo Financiére, S.A. { Luxemburgo )
Espirito Santo International SA

Mandel Partners

Espitito Santo Salide SGPS, S.A.

Clinica Parque dos Poetas, SA

Cliria - Hospital Privado de Aveiro, SA

ES Salde - Residéncia com Servigos Senior, S.A.

Espirito Santo - Unidades de Salde e de Apio & Terceira Idade, S.A.
Genomed, Diagndstico de Medicina Molecular, SA

HCI - Health Care International, Inc

HME Gestdo Hospitalar

Hospital da Arrdbida - Gaia, SA

Hospital da Luz - Centre Clinice da Amadora, SA

Hospital da Luz, SA

Haspor - Hospitais Portugueses, SA

Instituto de Radiologia Dr. Idélie de Oliveira - Centro de Radiclogia Médica, S.A.
RML - Residéncia Medicalizada de Loures, SGPS, SA
Surgicare - Unidades de Saidde, SA

Vila Lusitano - Unidades de Salde, SA

Key Space Investments LLC

Marignan Courtage, SA

Marignan Gestion, SA

Omnium Lyonnais de Participations Industrielles, SA
Fartran - Sociedade Gestora de Farticipacies Sociais, SA
Seciété Antillaise de Gestion Financiére, S.A. - SAGEFL
Sequros Logo, SA

Société Lyonnaise de Marchands de Biens

T - Vida, Companhia de Seguros, SA

Companhia de Seguros Tranquilidade, SA

The Atlantic Company ( Fortugal ) - Turisme e Urbanizagde, SA
Advancecare - Gestdo e Servicos de Salde, SA

Escom Afrique Central, Lda

Escom Agro Industries Investments Assets Ltd

Escom Alluviais, Ltd

Escom Investments BV

Escom Capital Development Ltd

Escom - Congo, SARL

Escom Energy, Ltd

Escom - Espirite Sante Imobilidria, SARL

Escom Infrastructures BY

Escom Investimentos e Participagdes, SA

Escom Kimberlities, Ltd

Escom Management, Ltd

Escom Mining Chimbongo, Ltd

Escom Mining Development Co, Ltd

Escom Mining Inc

Escom Mining Services, Ltd

Escom Natural Resources BY

Escom Opca Africa Centractors BY

ESCOM - Promogao Imobilidria, Lda.

Espirito Santo Commerce RDC, SPRL

Escom Real Estate Ltd

Escom - Espirito Santo Commerce, SA

Escom Trading & Marketing, Ltd

Escopar - Sociedade Gestora de Farticipagfes Sociais, SA
ESDI Administragae e Participagdes Ltda

Esger - Empresa de Servigos e Consultoria, SA

Espirito Santo International (BVI), SA

E.S. International Overseas, Ltd.

Esim - Espirito Sante Imebilidrio, SA

E.S. - Espirita Santo, Mediagdo Imobilidria, S.A.
Espirito Santo Property SA

Espirito Santo Property Holding, SA

Espirito Santo Property Espafia, S.L.

Espart Madeira SGPS, Unipessoal, Lda

Espart - Espirito Sante Participac@es Financeiras, SGPS, SA
Espirito Santo Resources, Ltd

Espirito Santo Resources ( Portugal ), SA

E.S. Resources Overseas, Ltd

Espirito Santo Resources SA

Estoril Inc

Euroamerican Finance Corpaoration, Inc.

Euroamerican Finance SA

Euroatlantic, Inc.

Europeia - Agéncia Turistica, SA

Fafer - Empreendimentos Turisticos e de Construcgo, SA
Fimoges - Socedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilirio, SA
Fisheries Co Limitad

GES Finance Limited

Gesfimo - Espirite Sante, Irmdos, Sec. Gestora de Fundos de Investimento Imaobilidrios, SA
Gestres - Gestdo Estratégica Espirito Santo, SA
Goggles Marine, Ltd

Sociedad Agricela Golondrina, S/A

GTD - Goods Trading and Distribution Inc.

GTD - Legistica & Servigos, Lda

GTD South Africa (Property) Ltd

HDC - Servigos de Turismo e Imobilidrio, SA

Hélios Diamond, Ltd

Herdade da Boina - Sociedade Agricola, SA

Herdade da Comporta - Actividades Agro Silvicolas e Turisticas, SA
Hoteis Tivoli, SA

Hotelagos, SA

Hospital Residéncial do Mar, SA

LA.C. UK, Limited

Rioforte Investment Holding Brasil 5/A (ex-IASA)

Iher Foods - Produtos Alimentares e Bioldgicos, SA
Imopca, SA

Lote Dois - Empreendimentos Turisticas SA

Lupiri - Sociedade de Investimentos e Participagdes
Luzboa, SA

Luzhoa Um, SA

Luzboa Dois, SA

Luzboa Trés, SA

Luzhoa Quatra, SA

BEMS, SGPS, SA

Margrimar - Marmores & Granitos, SA

Marinoteis - Sociedade de Fromog#o e Construgdo de Hoteis, SA
Marmetal - Mdrmores e Materiais de Construgde, SA
Metal - Lobos Serralharia e Carpintaria, Lda
Moldebetdo - Sociedade de Betdes, SA

Multiger - Sociedade de Gestae e Investimento Imobilidric, SA
Multiples - Espirite Santo Services, Ltd

Mundo Vip - Operadores Turisticas, SA

[et Viagens - Agéncia de Viagens e Turisme, SA

MNews Horizon Diamonds, Ltd

News Media Investments Assets Ltd

MNovagest Assets Management, Ltd

Opca Angola, SA

Opca Mogambique, Lda

Opcatelecom - Infraestuturas de Comunicagio, SA
OFWAY - Engenharia, SA

OPWAY Imobilidria, SA

QFWAY - SGPS, SA

Pavi do Brasil - Pré-Fabricagdio, Tecnologia e Servigos, Lda.
Pavicentro - Fré-Fabricagdo, SA

Pavilis - Pré-Fabricagdo, SA

Paviseu - Materiais Pré-Fabricados, SA

Pavitel, SARL

Personda - Sociedade de Perfuragdes e Sondagens, SA
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Entidades subsidiarias, associadas e relaci das do Grupo ESFG Entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG
Empresas Empresas

Africa Matural Resources Ltd Placon - Estudos & Projectos de Construgdo, Lda

Africa Met Oil & Gas Ltd Pojuca Administragdo, SA

Africa Resources Ltd Fojuca, SA

Agribahia, S/A Pontave - Construgdes, SA

Angola Diamonds International, Ltd Agéncia Receptivo Praia do Forte, Ltda

Angela Mining Finance, Ltd Praia do Forte Operadora de Turismo, Ltda

Angola Mining Services, Ltd Frogest Congo, SARL

Angela Technical Services, Ltd Prosistemas - Consultores de Engenharia, SA

Alr - Actividades Turisticas e Representagdes, Lda Frosistemas Ambiente - Engenharia e Gestdo, SA

Aveiro Incorporated Grupo Proyectos y Servicios Sarrion, SA

Beach Heath Investments, Ltd Quinray Technologies Corp.

Sunset Diamonds Limited Quinta da Areia - Sociedade Agricola Quinta da Areia, SA
Companhia Agricola Botucatu, SA Sociedade Agricela Quinta D. Manuel I, SA

Casas da Cidade - Residéncias Sénior, SA Recigreen - Reciclagem e Gestdo Ambiental, SA

Cerca da Aldeia - Seciedade Imobilidria, SA Recigroup - Industrias de Reciclagem, SGPS, SA

Cimenta - Empreendimentos Imobilidrios, SA Recipav - Engenharia & Favimentos, Unipessoal, Lda
Cidadeplatina - Construgée SA Recipneu - Empresa Nacional de Reciclagem de Peneus, Lda
Clarendon Properties, Inc. Rushton Business Consultants, Ltd

Clear Sky Diamonds, Ltd Santa Monica - Empreendimentos Turisticos, SA

Clube de Campo da Comporta - Actividades Desportivas e Lazer, Lda Saramages S/A Empreendimentos e Participagdes

Club de Campao Villar Ollala, SA Savannah Diamonds, Ltd

Clup Vip - Marketing de Acontecimentos, SA Opway Congo SARL

Clube Residencial da Boavista, SA Series - Servigos Imobilidrios Espirito Santo, SA

Companhia Brasileira de Agropecudria Cobrape Sociedade Gestora do Hospital de Loures, SA

Coimbra Jardim Hotel - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A. Société Immobiligre du Congo, SARL

Censtrucciones Sarrign, SL SIM - Société D' Investissement Minier, SARL

Ganadera Corina Campos y Haciendas, S/A Sintra Empreendimentos Imobilidrios, Ltda

Condominie Residencial Bela Vista Lda Sisges, SA Desenvelvimento de Projectos de Energia

E.S.B. Finance Ltd Société Congolaise de Carriers et des Mines, SARL

Eastelco - Consulteria e Comunicagdo, SA Soguest - Sociedade Imaobilidria, SA

EGIA - Empresa de Gestdo Imobilidria de Angola, SARL Solférias - Operadores Turisticos, Lda

Eichenberg, Gmbh Soltrade International Limited

Equatorial Diamonds Ltd Sopol - Concessies, SGPS, SA

E.S. Asset Administration, Ltd. Sotal - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A.

Espirito Santo Cachoeira Desenvolvimento Imebilidrie Lida Space - Sociedad Peninsular de Aviacidn, Comércio & Excursiones, SA
ES Comercial Agricola, Ltda Suliglor - Imobilidria do Sul, SA

Espirito Santo Guarujad Desenvolvimente Imobilidrio Ltda Sunrise Diamends, Ltd

ES Holding Administragéio e Participagdes, S5/A TA DMC Brasil - Viagens e Turismo, SA

Espirito Santo Hotéis, SGPS, SA Agéncia de Viagens Tagus, 5.A.

Espirito Santo Industrial { BVI), SA Construtora do Tamega Madeira SA

Espirito Santo Indaiatuba Desenvolvimento Imobilidrio Ltda Censtrutora do Tamega Madeira SGPS SA

Espirito Santo Industrial, SA Terras de Braganga Participacdes, Ltda

Espirito Santo Industrial ( Fortugal ) - SGPS, SA Timeantube Comércio e Servigos de Confecgdes, Ltda
Espirito Santo Irm&os - Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, SA Tivoli Gare do Oriente - Seciedade de Gestde Hoteleira, S.A.
Espirito Santo Itatiba Desenvolvimento Imobilidrio Ltda TOP A DMC Viajes, SA

Espirito Santo Primavera Desenvolvimente Imobilidrio Ltda Top Atlantico - Viagens e Turismo, SA

ES Private Equity, Ltd Top Atlantico DMC, SA

Espirito Santo Property (Brasil) S/A Transcentinental - Empreendimentos Hoteleiros, SA

Espirito Santo Services, SA Turifonte, Empreendimentos Hoteleiros, SA

Espirito Santo Tourism, Ltd Turistrader - Sociedade de Desenvolvimento Turistico, SA
Espirito Santo Tourism ( Europe ), SA Ushuaia - Gestdo e Trading Internacional Limited

Espitito Santo Venture Ltd Sociedade Agricola Turistica e Imobilidria Vérzea Lagoa, SA
Espirito Santo Viagens - Sociedade Gestora de Participacdes Seciais, SA Wértice Servigos, Lda

ES Viagens e Turismo, Lda Wiveiros da Herdade da Comporta - Predugdo de Flantas Ornamentais, Lda
Espirito Santo Viagens - Consulteria e Servigos, SA Casa da Saudade, Administragde de Bens Mdveis Imdveis, S.A.
Esai - Espirito Santo Activos Imabilidries, Ltda  Brasil ) Angra Moura-Sociedade de Administragdo de Bens,S.A.
ESAP Brasil Agro-Pecudria, Ltda Sociedade de Administragde de Bens - Casa de Bons Ares, S.A.
Espirito Santo BVI Farticipation, Ltd Sociedade de Silvicultura Monte de Arneirinho, Lda

Escae Consultoria, Administracdo e Empreendimento, Ltda Sociedade de Administracdo de Bens - Pedra da Nau, S.A.
Escom Investments Group Limited Ribeira do Marchante, Administragdo de Bens Mdveis e Imdveis, S.A.
Escom Alrosa Limited Campeque - Compra e Venda de Propriedades, Lda.

Escom Espirite Santo Commerce (UK), Limited Le Clos Barrois, SARL

Construcciones Sarrion, SL Acro, Sociedade Gestora de Farticipagiies Sociais, 5.A.

O valor das transaccdes do Grupo com partes relacionadas no periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2010 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, assim como os respectivos custos e

proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Activos Passivos  Garantias _ Proveitos Custos Activos Passivos  Garantias Proveitos Custos
Empresas associadas

ESUMEDICA 2519 - 4 28 25 2507 - 4 58 35
EUROP ASSISTANCE 1047 898 8 20 3 1128 1289 7 36 10
FIDUPRIVATE 138 7 - - - 136 10 - - -
BES VENETIE 799 002 120 604 992 818 - 413 556 84733 252 10977 44
BES SEGUROS 44 18 045 - 43 2 28 13337 - 103 19
ESEGUR 2032 121 2261 93 64 1750 316 2303 66 116
BES VIDA 660 358 196 474 - 28 493 525 163 654 212 800 - 69271 10515
LOCARENT 124 827 6635 - 1753 5466 141500 341 - 5584 9228
ES CONTACT CENTER 2752 - 74 38 - 1726 - 74 52 -
EMPARK 49295 - - 1318 N 48267 - - 1064 -
ASCENDI 36 955 - - 747 N 29203 146 - - -
LUSOSCUT CP 6315 72552 - 474 34 3877 46948 - 86 24
LUSOSCUT BLA 8834 2 - 98 - 9143 23902 N 204 144
LUSOSCUT GP 6 695 46 264 - 67 128 6914 20636 N 7 67
SOUSACAMP 15 000 - - 101 - 20 000 109 - 16 -
NANIUM 40192 1981 - 198 - - N N - -
ASCENDI PINHAL INTERIOR - 1937 - - 2 - - - - -
AENOR DOURO 64 494 3238 - 1046 - - - - - -
UNICRE - 14 610 - - 14 - - - - N
OUTRAS 22199 7310 N 303 7 9162 6 065 - 77 143

1842 698 500 678 3 339 35 638 6 270 852 551 410 632 2 640 87 865 20 345
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Os activos em balanco relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da
actividade desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depédsitos bancarios

tomados.

No ambito do acordo de distribuicdo e gestao operacional existente entre o BES, a BES Vida e o Credit
Agricole, o BES concedeu a BES Vida uma garantia de retorno sobre um conjunto de activos
associados a contratos de seguros e de investimento. O BES regista esta garantia no passivo pelo seu
justo valor, por contrapartida de resultados, sempre que o retorno esperado dos activos é inferior a
rentabilidade minima garantida aos segurados. Em 30 de Junho de 2010 foi reconhecido um custo de
2,3 milhdes de euros, sendo que, em 31 de Dezembro 2009, ndo havia qualquer responsabilidade do

Grupo perante a BES Vida decorrente desta garantia.

No periodo findo em 30 de Junho de 2010 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, o montante
global dos activos e passivos do Grupo BES que se referem a operacdes realizadas com entidades
subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG (holding do Banco), para além das acima

referidas, resume-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010
Activos
Aplice;ﬁ_oes em . Garantias Passivos Proveitos Custos
Instituicdes Crédito Titulos Outros Total
crédito
ES FINANCIAL GROUP - - 7 85 92 - 286 301 223
ESF PORTUGAL - 1 93810 - 93811 - n7 -
BESPAR - - - - - - 647 -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 621 2002 8813 12 409 210 - -
PARTRAN - - - - - - 140 -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 197 639 - - 197 639 - 91 - -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 3370 - 325 3695 21687 23368 561 464
ES IRMAOS - 89 050 - - 89 050 - - 1092 -
ESCOM - 417 351 207 3832 421390 - 70 1173 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 185 - - - 185 11838 31407 29 1284
ES BANK PANAMA 370218 - - - 370218 - 1523 1058 -
ES SAUDE - 127 234 15 810 103 143147 158 2626 1799
OPWAY - 4141 - - 4141 35892 37 907 -
T-VIDA - 74 91667 104 91845 - 28 541 89 3
CONSTRUCCIONES SARRION - 23121 - - 23121 - - -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - 13 - - 13 - 185 - -
OUTRAS - 64 620 2581 268 67 469 7145 21512 1179 251
TOTAL 371376 964 505 206 084 13530 1555 495 76 930 396 565 8 110 2 002
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(milhares de euros)

31.12.2009
Activos
Aplicagbes em " . .
Instituicdes Crédito Titulos Outros Total Garantias  Passivos Proveitos  Custos
crédito

ES FINANCIAL GROUP - - - - - - - -

ESF PORTUGAL - 15 94 071 - 94 086 - 132 - -
BESPAR - - - - - - 297 - -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 3037 2057 14 513 20580 181 606 69 -
PARTRAN - - - - - - 79 - -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 5 - - 5 - 346 520 - N4
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 2762 - 462 3224 622 13 699 1101 758
ES IRMAOS - 81422 - - 81422 - - 2033 -
ESCOM - 332339 161 3823 336323 639 135 5729 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 10 082 - - 5 10 087 11769 20947 - 1399
ES BANK PANAMA 46 000 - - - 46 000 - 1573 3523 -
ES SAUDE - 126 669 15 810 10 142 489 1530 8996 2412 -
OPWAY - 42927 - - 42927 37 662 51 647 -
T-VIDA - 29 004 43841 177 73022 - 223410 168 6
CONSTRUCCIONES SARRION - 24203 - - 24203 - - - -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - - - - - - 380 000 - 168
OUTRAS - 48022 1219 370 31637 7175 15143 973 283
TOTAL 57 055 690 405 157 159 19 360 906 005 59578 1011588 16 655 2728

Em 30 de Junho de 2010 o valor do crédito concedido pelo Grupo BES ao pessoal chave da gestdo
(considera-se pessoal chave da gestdo o Conselho de Administracdo, a Comissdo de Auditoria e os
Directores Gerais e 0s Assessores do Conselho de Administracao do BES e os Administradores das
empresas subsididrias) ascendia a 28 012 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 30 313 milhares

de euros).

Em 30 de Junho de 2010 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da ESFG que
nao sao cumulativamente Administradores do BES ascendia a 5 661 milhares de euros (31 de

Dezembro de 2009: 5 698 milhares de euros).

Todas as transaccdes efectuadas com partes relacionadas sdo realizadas a precos normais de

mercado, obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a operacdes compreendidas no objecto
social do BES pelo que se encontram excluidas das disposicdes constantes dos n?% 1, 2 e 3 do artigo
397.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais. Porém, os créditos concedidos pelo Grupo aos
administradores das instituicdes de crédito estdo abrangidos pelo artigo 85.2 do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), cuja actual redaccdo foi introduzida pela Lei
n294/2009 de 1 de Setembro, estando estas operacdes sujeitas a deveres de reporte ao Banco de
Portugal, nos termos da Instrucdo n.2 13/2008. Assim, nos termos desta legislacdo, ha a destacar os
seguintes condicionalismos:

- Nao pode ser concedido crédito, sob qualquer forma ou modalidade, aos administradores executivos
e membros do 6rgdo de fiscalizacao (incluindo o cénjuge ou parente em 12 grau), nem a sociedades ou
outros entes colectivos por eles directa ou indirectamente dominados, com excepcao: (i) das operacoes
de caracter ou finalidade social, (ii) das operacdes decorrentes da politica de pessoal ou (iii) que
resultem da utilizacdo de cartdes de crédito associados a conta de depdsito em condicdes similares as

praticadas com clientes de perfil e risco analogos, todos nos termos do n.2 4 do artigo 85.2 do RGICSF;
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- As operacdes de crédito a administradores ndo executivos e que ndo facam parte da Comissao de
Auditoria sao sujeitas a aprovacdo por maioria de pelo menos dois tercos dos restantes membros do
6rgdo de administracao e parecer favoravel do 6rgdo de fiscalizacdo, nos termos do n.? 8 do artigo 85.2
do RGICSF;

- As operacgdes sdao aprovadas e realizadas a precos normais de mercado e os administradores

beneficiarios ndo intervém na apreciacdo e decisao dos casos em que sejam parte interessada.

Todos os créditos concedidos a membros dos Orgaos de Administracdo e Fiscalizacdo cumprem com

as referidas exigéncias.

Todos os créditos concedidos as partes relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objecto
de provisdes nos mesmos moldes estabelecidos para os créditos comerciais concedidos pelo Grupo.
Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, ndo se verificou qualquer situacao de imparidade
especifica com créditos concedidos a partes relacionadas. No entanto, os mesmos sao integrados no
conjunto de créditos considerado como mais apropriado para efeitos do calculo da imparidade numa

base colectiva tal como referido na Nota 2.5 — Crédito a clientes.

Durante o primeiro semestre de 2010 e o exercicio de 2009 ndo se efectuaram transaccdes com os

fundos de pensdes do Grupo.

Em 30 de Junho de 2010, encontravam-se em curso as seguintes operacbes de securitizacdao
efectuadas pelo Grupo:

(milhares de euros)

Emissdo Data de inicio Montante inicial Montante actual Activo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 plc Dezembro de 2002 1000 000 452 649 Crédito a habitac&o (regime bonificado)
Lusitano Mortgages No.2 plc Novembro de 2003 1000 000 452378 Crédito a habitagao (regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 plc Novembro de 2004 1200 000 638 280 Crédito a habitagdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1200 000 718 844 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1400 000 980 106 Crédito a habitagao (regime geral)
Lusitano SME No.1 plc Outubro de 2006 862 607 702 054 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1100 000 861467 Crédito a habitacao (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1 plc Dezembro de 2007 1079100 819523 Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1900 000 1888 994 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Leverage Finance N.2 1 Fevereiro de 2010 516 534 519 471 Crédito a empresas
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De acordo com a opcao permitida pelo IFRS 1, o Grupo BES decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operacoes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os
activos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, ndo

foram reexpressos no balanco.

Os activos cedidos no ambito das operacbes de securitizacdo Lusitano Mortages No.3, Lusitano
Mortages No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apdés 1 de Janeiro de 2004, foram
desreconhecidos uma vez que o Grupo transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a

sua detencao.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 plc, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o Lusitano
Project Finance No.1 plc e o Lusitano Mortgages No. 7 sdo consolidados pelo método integral desde a
data da sua constituicdo, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da
sua actividade, encontrando-se os respectivos saldos integrados nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Por ndo deter a maioria dos riscos e beneficios associados a actividade dos outros

veiculos de securitizacdo, os mesmos ndo foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

Em Fevereiro de 2010 realizou-se uma operacdo de securitizacdo de crédito a empresas (Lusitano
Leverage Finance N91) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BESI e do ES
Vénétie, os quais ndo foram desreconhecidos dos respectivos balancos uma vez que as entidades

mantiveram a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos securitizados.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a consolidagcao destas entidades teve os seguintes
impactos nas contas do Grupo:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 4214 243 4346 416
Responsabilidades representadas por titulos 1307 439 1527 467
Capital préprio 2107 (11659)
Resultado Liquido 13765 10 540
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O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Valor de Valor de
r Justo Valor r Justo Valor
Balango Balango
Caixa e disponibilidades bancos centrais 1943 001 1943 001 2192 317 2192 317
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 500 858 500 858 610574 610574
Activos financeiros detidos para negociagao 5966 222 5966 222 4 459 484 4 459 484
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 1611266 1611266 1002 301 1002 301
Activos financeiros disponiveis para venda 10114 794 10114 794 8531600 8531600
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3569738 3569738 7 997 807 7 997 807
Crédito a clientes 51673579 50 495 024 48978 847 48169 548
Investimentos detidos até a maturidade 2757 451 2 683 699 2541829 2 455350
Derivados para gestao de risco (activo) 532 552 532 552 455115 455115
Activos financeiros 78 669 461 77 417 154 76 769 874 75 874 096
Recursos de bancos centrais 8995743 8995743 3817 643 3817 643
Passivos financeiros detidos para negociacao 2169 271 2169 271 1561143 1561143
Recursos de outras instituicoes de crédito 7112 438 6990153 6895720 6917 865
Recursos de clientes e outros empréstimos 26 082 073 26 082 073 25 446 450 25 446 450
Responsabilidades representadas por titulos 29 451274 27 973153 33101099 33 066 534
Derivados para gestao de risco (passivo) 241304 241304 253148 253 148
Passivos subordinados 2305 591 1926 956 2 639 071 2499 429
Passivos financeiros 76 357 694 74 378 653 73714 274 73 562 212

Os Activos e Passivos ao justo valor do Grupo BES, foram valorizados de acordo com metodologia

descrita no Relatério e Contas de 31 de Dezembro de 2009.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e

passivos financeiros registados no balanco ao custo amortizado sao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicées de crédito e
Aplicacoes em instituicoes de crédito
Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do

respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdao dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o
crédito a habitacdo, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sdo as

taxas actuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.
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Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis.
Caso nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituicoes de crédito
Estes passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do

respectivo justo valor.

Recursos de clientes e outros empréstimos

0 justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo
renovadas por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferencas materialmente relevantes no seu

justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotacdes de mercado quando disponiveis; caso nao
existam, é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no

futuro para estes instrumentos.

NOTA 44 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

O Grupo esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito;
e Risco de mercado;

e Risco de liquidez;

e Risco operacional.
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Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com
o Grupo no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios - empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposicao liquida entre as posicdes vendedoras e compradoras de proteccao
sobre cada entidade subjacente as operacoes, constitui risco de crédito para o Grupo BES. Os CDS

estdo registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as
varias equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de
crédito. Esta abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisao.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a
evolucdo das exposicdes de crédito e monitorizacdo das perdas crediticias, é efectuado regularmente
pelo Comité de Risco.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo do Grupo BES ao risco de crédito:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Disponibilidades e aplicagdes em Instituicoes de crédito 5811498 10582 103
Activos financeiros detidos para negociacao 5839063 4 388 925
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 829757 780 466
Activos financeiros disponiveis para venda 7 441967 5291755
Crédito a clientes 51673579 48978 847
Investimentos detidos até a maturidade 2757 451 2541829
Derivados para gestdo de risco 532552 455115
Outros activos 496 584 464 584
Garantias e avales prestados 8179 256 6983 166
Créditos documentarios 3556 099 3016 076
Compromissos irrevogaveis 5832 069 5338345
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 395 427 393163

93 345 302 89 214 374
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A reparticdo por sectores de actividade, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, encontra-se apresentada conforme segue:

{mllhares de euros)

30.06.2010
Qutros .
Crédito sobre cllentes ﬂr-);;tl‘zfos activos fin, ao Derlvados dl:ptot::’SZI:r;?;;E\l;;a I"VESUm;';::DuSrEZEEDS atéa Garantlas e
detldos pf Justovalor  paragestao avales
negoclacio atravas de de rlsco prestados
Valorbruto  Imparidade resultados Valorbruto  Imparidade  Valorbruto  Imparldade
Agricultura, Slivicultura e Pesca 553182 (24 779) 10003 - - 25304 [ 2 887) - - 35961
Indistrias Extractivas 708 395 (10 814) 7689 - - 14 653 - - - 21814
Inddistrias Allmentares, das Bebldas e Tabaco 202 412 115334) 16496 2416 - 44397 {521 4304 - 4977
Téxtels e Vestudrlo 380 204 (60 658) 4546 - - EllrEl (2238) - - 18143
Curtumes e Calgada 76636 (3878) 1142 - - 1070 [ 493) - - 2726
MMadelra e Cortlga 181 289 (22 607) 2002 - - - - - - 5169
Papel e Inddstrlas Graflcas 329222 (7 708) 46 401 - - 140263 - - - 72018
Refinagdo de Petrileo 22980 [ 344) 373 21 - - - - - 58192
Produtos Quimlcos & de Borracha 044 587 (17976) 18671 - - 70693 {11032) 13062 - g1 481
Produtos Minerals ndo Metallcos 507181 (17 078) 1583 - - 9572 - - - 42 292
Indistrias Metalurglcas de Base e p. metdlloos 662130 (28 510) 2734 - - 8059 - - - 91906
Fabricagdo de Maquinas, Eq, e Ap, Eléctricos N3N7 (13613) 2600 - - 3009 [ 596) 14 687 - 237 822
Fabricagdo de Materlal de Transporte 135 216 (11 726) 755 - - 1786 [ 31} - - 80 886
Qutras Industrias Transformadoras 490 681 (19723 956 - - 15204 (14 2500 - - 33063
Electricidade, Gas eﬁ\gua 1607 740 (166300 58014 5993 - 395 260 - 17477 - 557900
Construgdo e Obras Piiblicas 5428 586 (214 096) 135 856 - - 50 720 (1687 - - 2090 327
Comérclo por Grosso & a Retalho 328738 (182 844) 23620 430 - 300028 {13 215) 5352 - 601722
Turlsmo 1416 390 {34081 13598 - - 8889 [ 3784) - - 6221
Transportes e Comunlcagies 2638138 (75938 276167 197 - 700 683 {3 212 308 - 864 667
Actlvidades Financelras 2398070 (93 664) 1473 860 1508313 532552 2533341 [45784) 1196 388 [ 40615) 283 868
Actlividades Imobllldrias 6036982 (184 880) 30947 - - 91 220 (1813) - - 564 321
Servicos Prestados as Empresas 4 G687 363 {105 605) 66903 5 - 1593 730 (29 5786) - - 1437907
Adrministragdo e Servigos Pdblicos 1050 647 (15 790 3493992 - - 30423703 - 925150 - 205913
Qutras actlvidades de servicos colectivos 3819716 (114 448) 196183 937 - 1123190 (153231 409321 [21033) 503 377
Crédlito a Habltagdo 11738626 [221133) - - - - - - - ]
Crédito a Particulares 2733815 (164 394) - - - - - - - 114 685
Qutros 543162 (2670) mixn - - 12633 [ 41 21050 - 1869
TOTAL 53355118 (1 681539) 5066 222 1611 266 532 552 10 254 382 {139 583) 2819099 [ 61643) 8179256
[milhares de euros)
31.12.2009
Outros .
Crédito sabra dlentas nr;;tl\;':ns activos fin, 2o Derlvados m:;;:]‘z;z';z’;;e\‘r;i ) '”"emm;r:tzsr “;‘;E:z” 3 Garanas e
detiaos pr Justovalor  paragestdn avales
negodagia através de de risco prestados
Walorbruto  Imparldade resultados Valorbruto  Imparidade  Valorbruto  Imparldade
Agricultura, Slivicultura e Pesca 582 841 (20 320) 3182 - - 16638 (3562) - - 30277
Indiistrias Extractlvas 515579 (6068) 7 - - ao0a - - - 24 463
Indistrias Alimentares, das Bebldas e Tabaca a2a0 181 (19120) 1737 - - 40142 [ 641 4302 - 106 435
Téxtels e Vestudrio 382478 (57980) 3994 - - 21450 (2433) - - 23872
Curtumes e Calgado 100154 14247) EEL] - - 500 [fala] - - 3312
Madelra e Cortlca 178 899 [20771) 1586 - - - - - - 5354
Papel e Indlstrias Graflcas 286052 (6469 G428 - - 125731 - - - 19842
Refinagdo de Petrileo 40677 [ 267) 1090 - - 218 - - - 5749
Produtos Quimlcos e de Borracha 584 284 (19397 14048 - - 56 555 (10 366) 1318 - G709
Produtos Minerals ndo Metdllcos 519879 (17103) 1247 - - 5014 - - - 51438
Indistrias Metalurglcas de Base e p. metdlloos 623148 (23313 5 451 - - 10 245 - - - 94 650
Fabricagdo de Maquinas, Eq, e Ap, Eléctricos 359 306 (33994) 2454 1994 - 7844 [ 783) 17936 - 209935
Fabricagdo de Materlal de Transporte 140082 [ 4 410) 1627 - - 2373 [ 38) 24180 - 80 658
Outras Industrias Transformadoras 524 781 (20 836) 973 - - 15057 (12087 - - 18241
Electricidade, Gas eﬁ\gua 142841 (11 469) 30861 3714 - 393640 - 17 443 - 429729
Construgdo e Obras Plibllcas 5142994 [173183) 19430 - - 102618 [2233) - - 1804 897
Comérclo por Grosso e a Retalho 3251094 (167 646) 20 300 - - 148337 (13 474) 5333 - 573 865
Turlsmo 1315727 (27 546) 13518 - - 8312 [ 463) - - 72520
Transportes e Comunlcacies 2335878 [ 61438) 200742 - - 1217 662 [ 41 143083 - 632170
Actlvidades Flnancelras 2223376 (83132 1360 458 875292 435115 2540 467 148 291) 1206 763 [ 20 584) 214248
Actividades Imoblllarias 5201 380 (176 493) 36 698 - - 309 780 (16721 - - 580 303
Servicos Prestados as Empresas 4376173 (901971 52482 9 - 1052914 {31771 - - 1154 833
Administragdo e Servigos Pdblicos 960993 {11041 2402124 - - 2103 458 - 583578 - ar¥ 342
Gutras acthvldades de servicos colectivos 4035366 (113932) 150 413 111358 - 458 810 (3086) 448725 (12981) 522702
Crédito 4 Habltagdn 11352578 {212 533) - - - - - - - 19
Crédito a Particulares 2817 309 (120918) - - - - - - - 127 619
Cutros 340914 15262) 4063 9034 - 15639 [l 21933 - 2451
TOTAL 50 531154 (1552307) 4 450 434 1002 301 455115 & 669 490 {137890) 2576304 {34 565) 6983166
] [EEE————— ]
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a decomposicao do crédito a clientes por ratings é

como segue:
(milhdes de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Modelos de Rating/Scoring Escala Interna Valor do Crédito (%) \éarz;-i;j: (%)
[aaa;a-] 748 1.40% 1424 2.82%
[bbb+;-bbb-] 2245 4.21% 1710 3.38%
Modelos de Grandes Empresas [bb+;bb-] 5974 11.20% 5705 11.29%
[b+b-] 8932 16.74% 8573 16.97%
ccc+ 875 1.64% 859 1.70%
8-9 307 0.58% 233 0.46%
10-11 485 0.91% 410 0.81%
12-13 758 1.42% 751 1.49%
14-15 854 1.60% 823 1.63%
Modelos de Médias Empresas 16-17 850 1.59% 938 1.86%
18-19 672 1.26% 628 1.24%
20-21 743 1.39% 730 1.44%
22-23 323 0.61% 351 0.69%
24-25 684 1.28% 765 1.51%
A 74 0.14% 180 0.36%
B 591 1.11% 503 1.00%
Modelos de Pequenas Empresas ¢ 943 177% 930 184%
D 457 0.86% 499 0.99%
E 315 0.59% 318 0.63%
F 398 0.75% 427 0.84%
01 1234 2.31% 1161 2.30%
02 2924 5.48% 2762 5.47%
03 2292 4.30% 2110 4.18%
Modelos de Crédito Habitagdo 04 1329 2:49% 127! 232%
05 820 1.54% 807 1.60%
06 609 1.14% 626 1.24%
07 1369 2.57% 1452 2.87%
08 146 0.27% 180 0.35%
01 103 0.19% 95 0.19%
02 127 0.24% 14 0.23%
03 188 0.35% 184 0.36%
04 389 0.73% 332 0.66%
Modelos de Particulares 0> 28 053% 310 06T%
06 187 0.35% 199 0.39%
07 183 0.34% 158 0.31%
08 133 0.25% 196 0.39%
09 219 0.41% 310 0.61%
10 15 0.03% 18 0.04%
Créditos sem rating/scoring interno 13577 25.43% 11489 22.73%
TOTAL 53 355 100.00% 50 531 100.00%
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Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa

do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de

cambio e precos de accoes e de mercadorias.

A gestdo de risco de mercado é integrada com a gestdo do balanco através da estrutura ALCO (Asset
and Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este 6rgao é responsavel pela
definicdo de politicas de afectacdo e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicdo

aos riscos de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracao de riscos consiste na estimacao das
perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada. O Grupo BES utiliza um VaR com recurso a simulacdo de Monte Carlo, com um intervalo de
confianca de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacées sdo
histéricas com base num periodo de observacdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido
desenvolvidos cendrios extremos (stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas
potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.
milhares de euros
30.06.2010  31.12.2009

Risco cambial 30482 24192
Risco taxa de juro 9458 12 689
Accbes e mercadorias 13 639 16 647
Efeito da diversificacao ( 20269) ( 20959)
Total 33 310 32 569

O Grupo BES apresenta um valor em risco (VaR) de 33 310 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009:

32 569 milhares de euros) para as suas posi¢oes de negociagao.

O modelo utilizado para o calculo da analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira
bancdria baseia-se numa aproximacdo ao modelo da duracdo, sendo efectuados cenarios paralelos

para deslocacao da curva de rendimentos de 200 p.b. em todos os escaldes de taxa de juro.

As medidas de risco da taxa de juro quantificam, essencialmente, os efeitos sobre a situacao liquida e
o resultado financeiro de variacdes das taxas de juro. O risco de taxa de juro na optica do efeito sobre
a situacao liquida do Grupo cifrou-se em 657 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, que compara

com 607 milhdes de euros no final de 2009.
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Grupo, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, bem assim como os respectivos saldos médios e os

juros do periodo:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Saldo médio Juro do Ta'xa de Saldo médio Juro do Ta'xa de

. . juro o .. juro

do periodo periodo g do exercicio exercicio g

média média

Activos monetarios 8 149 408 115767 2,86% 8 615 032 190 614 2,21%
Crédito a clientes 51518 532 953 146 3,73% 48 578 733 2195 255 4,52%
Aplicacbes em titulos 12 902 531 337786 5,28% 10 654 732 551017 517%
Aplicagdes diferenciais 200199 - - 169 458 - -
Activos financeiros 72 770 670 1406 699 3,90% 68 017 955 2 936 886 4,32%
Recursos monetarios 12 610 380 138 537 2,22% 12 187 408 276 057 2,27%
Recursos de clientes 25621739 194 491 1,53% 24515188 463 655 1,89%
Qutros recursos 34538 552 527 330 3,08% 31315 359 996 359 3,18%
Passivos financeiros 72770 670 860 358 2,38% 68 017 955 1736 071 2,55%
Resultado Financeiro 546 341 1,51% 1200 815 1,77%

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 30 de Junho de 2010 e 31

de Dezembro de 2009, por moeda, é analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Posigbes a  Posigbes a Outros Posicao Posigbes a  Posigdes a Outros Posigdo
Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida

USD DOLARDOSE.U.A. (2720528) 3040949 52349 372770 (2172 498) 2585683 (16 407) 396778
GBP LIBRA ESTERLINA ( 251172) 275154 55946 79928 ( 866 330) 883392 (9093) 7969
BRL REAL BRASILEIRO 1153 509 (32) (21302) 1132175 1009 280 - 19 957 1029 237
DKK COROA DINAMARQUESA 52965 (3839 - 49126 348280 ( 300 667) - 47 613
JPY  YEN ( 209 815) 236 815 (101703) (74703) (192 032) 240008 ( 146 870) ( 98 894)
CHF FRANCO suICO 39073 (17 082) (8283) 13708 ( 160 196) 163 805 1031 4 640
SEK  COROA SUECA 52115 ( 55551) 7 340 3904 85773 ( 88666) 15909 13 016
NOK COROA NORUEGUESA 3310 (2802) 1072 11580 ( 916) (1385) 74699 72398
CAD DOLAR CANADIANO (16377) 24360 (17 703) (9720) 2151 369 2399 4919
ZAR RAND 2058 (3934) ( 6315) (8191) (2342) - 10 (2332
AUD DOLAR AUSTRALIANO 163125 ( 155928) ( 20067) (12 870) 180233 ( 175 561) 40816 45488
AOA KWANZA ( 89876) - - ( 89876) (37771) - - (37771)
CZK COROA CHECA (19267) 19929 (25242) ( 24 580) (14719) 18 585 (1878) 1988

OUTRAS 51028 ( 50721) 206 530 206 837 157 325 (127 593) 138 200 167 932

(1789 852) 3307 318 132 622 1650 088 (1663762) 3197970 118 773 1652 981
Nota: activo / (passivo)
E— ] [ ]
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Risco de liguidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacao
de posicdes em carteira sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem
como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as necessidades
financeiras no curto, médio e longo prazo, estando a estratégia financeira do Grupo desenvolvida no

Relatorio de Gestao.

Com o objectivo de avaliar a exposicdo global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que

permitem nao sé identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dinamica dos mesmos.

Para efeitos de gestao de tesouraria sdo considerados os seguintes itens:

(milhdes de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Caixa e outras disponibilidades 5730 10 594
Débitos de curto prazo junto de Instituicdes de crédito ( 14 057) ( 8929)
Gap de tesouraria 1" ( 8327) 1665
Titulos liquidificaveis 12 249 9 264
Titulos utilizados ( 6730) ( 2 000)
Gap de tesouraria ll ( 2808) 8 929

(1) Gap de tesouraria - liquidez imediata e créditos interbancarios de curto prazo deduzidos dos débitos interbancarios até um ano.
O gap de tesouraria positivo indica niveis de liquidez excedentarios.

Em 30 de Junho de 2010, o Gap de tesouraria era negativo em 8 327 milhdes de euros, existindo ainda a
possibilidade de transformar titulos em meios liquidos, junto do Banco Central Europeu ou no mercado
de repos, no valor de 12 249 milhdes de euros. Deste Ultimo montante, 6 730 milhdes de euros estavam

utilizados em 30 de Junho.
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Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicdes de liquidez de um ponto de
vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (instru¢ao n? 13/2009):

(milhdes de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Mismatch acumulado " ( 6074) ( 4 069)
Buffer de activos liquidos (2) 4119 3890
Posicdo de liquidez ( 1955) ( 179)
Outros activos liquidificaveis 1042 1572
Liquidez global ( 913) 1393

(1) O mismatch acumulado corresponde a diferenca entre os activos e passivos com prazos residuais até um ano

(2) O buffer de activos liquidos reflecte o montante de activos, com maturidade residual superior a um ano, que possam ser
utilizados para a obtencdo de liquidez imediata, em concreto, os activos elegiveis como garantia em operacdes de crédito junto de
bancos centrais (deduzidos dos respectivos haircuts), excluindo os activos dados em garantia em operagbes de crédito com
maturidade superior a 1ano

Em 30 de Junho de 2010, a posicao de liquidez global considerando outros titulos transformaveis em

meios liquidos, era negativa em 913 milhdes de euros.

Risco operacional
O Risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdao de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas

informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizacao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacao, sistematizacao e recorréncia das actividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo
e mitigacdo deste risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

designados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.

Gestao de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestao de capital no Grupo sao (i) permitir o crescimento sustentado da
actividade através da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii) cumprir
os requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacao de capital e
(iii) assegurar o cumprimento dos objectivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacdo de

capital.
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A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comissao

Executiva encontrando-se integrada na definicao global de objectivos do Grupo.

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a supervisdao do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverao ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio
minimo de fundos préprios totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as

instituicdes deverao cumprir.

No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo
novo regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de Marco de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” - IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard’ para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized
Approach” - TSA).

Os elementos de capital do Grupo BES dividem-se em Fundos Préprios de Base, Fundos Préprios

Complementares e Dedugdes, com a seguinte composicao:

e Fundos Préprios de Base (FPB): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas

elegiveis (excluindo as reservas de justo valor positivas), os resultados retidos do periodo quando
certificados, os interesses minoritarios e as accoes preferenciais. Sdo deduzidas as reservas de
justo valor negativas associadas a accdes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco
dos montantes relativos a “Goodwill” apurado, activos intangiveis e desvios actuariais negativos
decorrentes de responsabilidades com beneficios p6s emprego a empregados acima do limite do
corredor. Desde 2007 passaram também a ser deduzidas em 50% do seu valor as participacoes
superiores a 10% em instituicOes financeiras e entidades seguradoras. Em 2009, decorrente da
aplicacdo do método IRB para risco de crédito, passou igualmente a ser ajustado 50% do
montante das perdas esperadas para posicdes em risco deduzidas das somas de correccdes de
valor e provisdes existentes.

e _Fundos Préprios Complementares (FPC): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida
elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a ac¢des ou outros instrumentos de
capital. Sdo deduzidas as participagdes em instituicdes financeiras e entidades seguradoras em
50% do seu valor, bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posicoes
em risco deduzidas das somas de correccdoes de valor e provisdes existentes, decorrentes da
aplicacdo do método IRB para risco de crédito.

e Deducdes (D): Compreendem essencialmente a amortizacao prudencial dos iméveis recebidos em

dacéao para liquidacao de créditos.
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Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma,

as regras prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicionalmente,

determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier Il) nao podem superar os 50% dos FPB.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo

transitorio de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos

desvios actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo

relativos a este mesmo ano. Consequentemente, o valor anual a incorporar durante o referido periodo

é de 137 milhdes de euros.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009

apresentam-se no quadro seguinte:

(milhdes de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 @ 31.12.2009 @
Saldo no inicio do periodo 5 405 3948
Aumento de capital - 1180
Incorporacao resultados do ano 153 325
Interesses Minoritarios 106 130
Desvios actuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial (123) (3)
Amortizacdo do periodo transitério IFRS (6) (12)
Deducao de participacdes em sociedades financeiras e outros elementos 195 ( 363)
Reservas de reavaliacdo com impacto prudencial ( 46) 213
Outros efeitos (16) (13)
Saldo no fim do periodo 5668 5 405

(a) Valores de Dezembro de 2009 e de Junho de 2010 com base no método IRB Foundation.
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O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de adequacao de capital do Grupo BES para 30
de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009:

(milhdes de euros)

30.06.2010 @ 31.12.2009 @
A - Fundos Préprios
Capital ordinario realizado, Prémios de Emissdo e Acgdes Proprias 4 560 4 560
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 1175 996
Interesses Minoritdrios 390 284
Activos Intangiveis (123) (122)
Desvios Actuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial ( 286) ( 163)
Goodwill ( 397) ( 356)
Reservas de justo valor com impacto prudencial ( 63) (17)
Periodo transitério IFRS 44 50
Fundos Préprios para determinacdo do Racio Core Tier | (A1) 5300 5232
Accdes Preferenciais 600 600
Deducdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 232) ( 427)
Fundos Préprios de Base (TIER 1) (A2) 5668 5405
45% das Reservas de justo valor Positivas 105 192
Divida Subordinada elegivel 1957 2095
Deducdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 164) ( 424)
Fundos Préprios Complementares (TIER II) 1898 1863
Dedugdes ( 41) ( 12)
Fundos Préprios Elegiveis (A3) 7 525 7 256
B- Activos de Risco
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 59115 57 426
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado) 4 408 4 003
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 3668 3668
Total de Activos de Risco Equivalentes (B) 67 191 65 097
C- Racios Prudenciais
Racio Core Tier 1 (A1/B) 7,9% 8,0%
Racio Tier 1 (A2/B) 8,4% 8,3%
Réacio de Solvabilidade (A3/B) 11,2% 11,2%

(a) Valores de Dezembro de 2009 e de Junho de 2010 com base no método IRB Foundation.
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Em Abril de 2010, o BES adquiriu 40% do capital social do Aman Bank for Commerce and Investment

Stock Company (Aman Bank), banco privado com sede em Tripoli, na Libia, tendo realizado um

investimento de 40,3 milhdes de euros. Esta entidade é consolidada pelo método integral, uma vez que

o BES assumiu o controlo da gestdo do Banco. A aquisicdo deste Banco foi contabilizada de forma

provisional, de acordo com o IFRS 3. O Grupo prevé que o processo de determinacao do justo valor dos

activos, passivos e passivos contingentes esteja concluido no final do ano. O Balanco do Aman Bank

em 30 de Abril de 2010 é conforme segue:

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagbes em Instituicdes de Crédito
Crédito a clientes
Outros activos tangiveis
Activos intangiveis
Outros activos

Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Capital préprio
Capital
Outras reservas e resultados transitados

Total de Passivo e Capital Préprio

Balanco do
Aman Bank
30.04.2010

(milhares de euros)

302 076
100 224
14 298
9 339
15 239
864

14 692

456 732

368 848
20 526

389 374

58 967
8 391

67 358

456 732
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NOTA 46 - EVENTOS SUBSEQUENTES

e Na sequéncia da reducdo de dois niveis da notacdo da divida soberana do Estado Portugués,
concretizada em 13 de Julho, a Moody’s reviu em baixo a classificacdo de oito bancos portugueses,
entre os quais o BES, que viu o seu rating de longo prazo e depésitos evoluir de A1/Prime-1 para

A2/ Prime -1, com outl/ook negativo;

e Em 6 de Julho foram inauguradas as instalacées do Banco Espirito Santo Cabo Verde, dotado de
um capital social de 13 milhdes de euros. As principais linhas de orientacao centram-se na banca
de empresas, nos sectores turistico e do comércio externo e no investimento publico/privado em
infra-estruturas, com destaque para as empresas portuguesas com relagdes econdmicas com

Cabo Verde;
e Em7 e 21 de Julho de 2010, o BES realizou duas emissdes de obrigacdes hipotecarias, no montante
de 750 e 1 250 milhdes de euros respectivamente, com uma maturidade de 7 anos e emitidas ao

abrigo do programa de emissao global no valor de 10 mil milhdes de euros;

e Em 21 de Julho de 2010, enquadrada numa acgao de revisdo de ratings dos bancos portugueses, a

agéncia Fitch anunciou a revisao em baixa do rating do BES de A+ para A, com outlook negativo.
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0 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS INTERCALARES E NOTAS EXPLICATIVAS

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 JUNHO DE 2010 E 2009

|milhares de euros]

Notas Perfodo de 3 meses findo em Perfodo de 6 meses findo em
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

luros e proveitos similares 4 F0B 274 740 707 1345 066 1661 4393
Jurns e custos similares 4 512 452 4RE 815 995 B89 1164 502
Margem financeira 195 812 251 892 353177 496 997
Rendimentos de instrumentos de capital 5 109 421 125731 115 088 127 627
Rendimentos de servigos e comissdes 5] 152313 147 436 304 217 278153
Encargos com servigos e comissdes 5] [ 40 438) | 25 506] [71511] | 56 625]
Resultadas de activas e passivos ao justo valor através de resultados 7 [112553) [ 22933] (96 839] 45 470
Resultados de activas financeiros dispanfveis para venda 8 94 335 44 142 139 104 4000
Resultados de reavaliacio cambial g 4 570 [ 32538) [1538] [ 92 544)
Resultados de alienagfo de outros activos | 2654) [3542) [ 3148a] [3575)
Cutros resultados de exploracao 10 2542 [5928) G875 [ 21094)
Proveitos operacionais 403 890 474 574 745 427 778 007
Custos com pessoal " 1068 943 107 234 203 478 20161
(Gastos gerais administrativos 13 91 148 22286 172638 162739
Depreciagdes e amortizaghes 25e 26 21533 18 449 42043 36 560
Provisiies |fquidas de anulacfies 33 37 292 72374 40 4432 46 093
Imparidade do crédito [lquida de reversiies e recuperagiies e 44 365 93 539 100 552 182092
Imparidade de outros activos financeiros Ifquida de reversdes e recuperagdes 19e 22 16 055 3536 34 389 15 303
Imparidade de outros activos Ifquida de reversdes e recuperagdes 24, e l8 9726 3 246 18 509 n7e7
Custos operacionais 327 468 390 116 @23 051 676 125
Alienagdo de subsididrias ¢ associadas 7
Resultado antes de impostos 76 422 84 458 122 376 101 882
Impostos

Correntes 34 |7 625] 20152 13 690 46 267

Diferidos 34 [ 27 335] | 27 B96] [ 29 743] | 38 440]
Resultado Ifquido do perfodo 111 442 92162 138 435 94 055
Resultados por acgdo basicos (em euros) 14 0,10 0,08 012 0,11
Resultados por acgan dilufdos [em euros) 14 0,10 0,08 012 0,11

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS
PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(milhares de euros)

Notas Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Resultado liguido do periodo 111 442 92162 138 435 94 055
Outros movimentos
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas do periodo 28132 296 453 14 966 245296
Reclassificacdo de ganhos e perdas incluidos em resultados do periodo (183 734) (42252) (140 546) (4877)
Impostos diferidos 21098 (43 498) 11276 (42767)
(134 504) 210703 (114 304) 197 652
Pensdes - regime transitorio (3225) (3098) (6230) (6103)
Outros movimentos 294 369 384 49
(137 435) 207 974 (120 150) 191 598
Total do rendimento integral do periodo (25993) 300136 18 285 285 653

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

{milhares de euros)

Notas 30.06.2010 31.12.2009
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15 1324 220 1686 023
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 16 224107 322 297
Activos financeiros detidos para negociacao 17 4651 391 3 344104
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 18 1513 151 922 558
Activos financeiros disponiveis para venda 19 2293635 7 174 460
Aplicacdes em instituicdes de crédito 20 10 375 580 12 048 539
Crédito a clientes 21 42122 030 40 379161
Investimentos detidos até & maturidade 22 1922 696 2 034 947
Derivados para gestao de risco 23 673780 579 895
Activos nao correntes detidos para venda 24 391 075 348 740
Outros activos tangiveis 25 387 576 402 935
Activos intangiveis 20 104 958 104 988
Investimentos em subsididrias e associadas 27 1765 412 1700 598
Activos por impostos correntes 2297 5009
Activos por impostos diferidos 34 371372 336 B77
Outros activos 28 3795749 3324178
Total de Activo 77 919 035 74 715 310
Passivo
Recursos de bancos centrais 29 25439382 3378514
Passivos financeiros detidos para negociacao 17 1911 440 1361 870
Recursos de outras instituicdes de crédito 30 14 804 303 11 560 807
Recursos de clientes 31 22 402 488 22 594175
Responsabilidades representadas por titulos 32 19513133 24 984 918
Passivos financeiros associados a activos transferidos 367 383 -
Derivados para gestao de risco 23 361147 370 338
Provisdes 33 604 556 627 174
Passivos por impostos correntes 71245 108 447
Passivos por impostos diferidos 34 176 470 185109
Passivos subordinados 35 3131974 3419742
Outros passivos 36 604 613 613 200
Total de Passivo 72 552 740 69 204 360
Capital Proprio
Capital 37 3 500 000 3 500 000
Prémios de emissao 37 1080 255 1080 258
Acches proprias 37 [ 24 971) (25 083)
Reservas de justo valor 38 99 026 213 390
Outras reservas e resultados transitados 38 573 490 373 540
Resultado liguido do periodo 138 435 368 845
Total de Capital Proprio 5 366 295 5 510 950
Total de Passivo e Capital Préprio 77 919 035 74 715 310

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010, 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 30 DE JUNHO DE 2009
(milhares de euros)

Qutras reservas

_ Prémios de _ P Reservas de Resultado liquido  Total do Capital
Capital L Accoes proprias N e resultados . P
emissdo justo valor N do exercicio Proprio
transitados
saldo em 31 de Dezembro de 2008 2 500 000 666 327 ( 29 838) ( 197 391) 481732 211 878 3632708
Rendimento integral:
AlteracBes de justo valor, liquidas de imposto - - - 197 652 - - 197 652
Pensdes - regime transitdrio - - - ( 6103) - ( @103)
Outros movimentos - - - - 49 - 49
Resultado liquido do periodo - - - - - 94 055 94 055
Total do rendimento integral - - - 197 652 ( 6054) 94 055 285 653
Aumento de capital 1000 000 415118 - ( 228 663) - 1186 455
- Reducao de capital (2 000 000) - - - 2 000 000 - -
- Emissao de 666 660 666 accdes G666 667 533333 - - 1200 000
- Incorporacdo reserva espedial 2333333 ( 104 670} - - (2228663) - -
- Custos do aumento capital, liquidos de impostos - (13 545) - - - - (13 545)
Constituicao de reservas - - - - 132 222 (132 222) -
Dividendos de accBes ordinarias (a) - - - - ( 79 656) ( 79 656)
Variacdo de accdes proprias - - 4023 - - - 4023
Plano de incentivos baseado em accdes, liquido de imposto {ver Nota 12) - - - 133 - 133
saldo em 30 de Junho de 2009 3 500 000 1081 445 { 25 815) 261 379 370 94 055 5 029 316
Rendimento integral:
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - - - 213129 - - 213129
Pensdes - regime transitério - - - ( 6010} - ( 8010)
Outros movimentos - - - - 47 - 47
Resultado liquido do periodo - - - - 274 790 274790
Total do rendimento integral - - - 213129 { 5963) 274 790 481 956
Aumento de capital - [ 1187) - - - - [ 1187)
- Custos do aumento capital, liquidos de impostos - (1187) - - - - (1187)
Variacdo de accdes préprias - - 732 - - - 732
Plano de incentivos baseado em accoes, liguido de imposto (ver Nota 12) - - - - 133 - 133
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 3 500 000 1080 258 ( 25 083) 213 390 373 540 368 B45 5 510 950
Rendimento integral:
AlteracBes de justo valor, liquidas de imposto - - - ( 114 304) - - { 114 304)
Pensdes - regime transitdrio - - - ( 6230) - ( 8230)
Outros movimentos - - - - 384 - 384
Resultado liquido do periodo - - - - - 138 435 138 435
Total do rendimento integral - - - { 114 304) ( 5846) 138 435 18 285
Constituicao de reservas - - - - 205 667 ([ 205 667) -
Custos com aumento de capital, liquido de impostos - ( 3) - - {3
Dividendos de accdes ordinérias (a) - - - - - (163 178) { 163178)
Variacdo de accdes préprias - - 12 - - - 12
Plano de incentivos baseado em accoes, liguido de imposto (ver Nota 12) - - - - 129 - 129
Saldo em 30 de Junho de 2010 3 500 000 1080 255 ( 24971) 99 086 573 490 138 435 5366 295

(2) Corresponde a um dividendo por accdo de 0,14 e 0,16 euros pagos as acces em clrculacdo em 2010 e 2009, respectivamente

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

BANCO ESPIRITO SANTO

(milhares de euros)

Notas 30.06.2010 30.06.2009
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1324 344 1698 589
Juros e custos pagos (1026 932) (1314 236)
Servicos e comissdes recebidas 317 625 286 696
Servicos e comissdes pagas (80 013) (62182)
Recuperacdes de créditos 9737 9067
Contribuicdes para o fundo de pensdes (3 698) [ 358)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores [ 293 B45) [ 306 415)
247 218 251 161
Variacdo nos activos e passivos aperacionais:
Disponibilidades de natureza obrigatdria e recursos em bancos centrais 5192 702 63 001
Activos financeiros ao justo valor através de resultados (1283 158) 213106
Aplicacdes em instituicdes de crédito 1676 654 (8 254 810)
Recursos de instituicdes de crédito 3196 849 97 883
Crédito a clientes (1493 119) (71736)
Recursos de clientes e outros empréstimos (240 700) (530 970)
Derivados para gestao do risco (88 087) (224 696)
Qutros activos e passivos operacionais (629 738) 21690
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 6 578 621 (8 375 37M)
Impostos sobre os lucros pagos (48 180) (83191)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 6 530 441 (8 458 562)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicio de investimentos em subsidiarias e associadas (64 248) (110 023)
Dividendos recebidos 115 088 127 627
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (18 039 194) (15 314 727)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 16 847 872 14 838 706
Investimentos detidos até & maturidade 126 761 ( 466 597)
Compra de imobilizactes (23 591) (26 930)
Venda de imobilizacdes - &
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (1037 312) (951 938)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital - 1185 455
Emissdo de obrigacdes de caixa e outros passivos titulados 900 000 7 735016
Reembolso de obrigaces de caixa e outros passivos titulados (6 415 534) (550 173)
Reembolso de passivos subordinados (300 000) -
Accoes proprias 112 4023
Dividendos de accdes ordindrias pagos (183 178) (79 656)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (5 978 600) 8 295 665
variacdo liquida em caixa e seus equivalentes ( 485 471) (1114 835)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 1375685 1521320
Efeitos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 65 515 (5351)
Variacao liquida em caixa e seus equivalentes (485 471) (1114 835)
Caixa e equivalentes no fim do periodo 955 729 401 134
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 5 129175 133 801
Disponibilidades em Bancos Centrais 5 1195 045 530 357
Disponibilidades em Bancos Centrais de natureza obrigatdria (592 598) (509 069)
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 16 224107 245 045
Total 955 729 401 134

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras
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Banco Espirito Santo, S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais intercalares
em 30 de Junho de 2010

(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

NOTA 1- ACTIVIDADE

O Banco Espirito Santo, S.A. (Banco ou BES) é um banco comercial com sede em Portugal, na Avenida da
Liberdade, n.2 195, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizacbes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos paises onde

actua através de sucursais financeiras internacionais.

As origens do BES remontam ao ultimo quartel do século XIX, tendo iniciado a actividade como banco
comercial em 1937, altura em que ocorreu a fusdo do Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de Lisboa
da qual resultou o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa. Por escritura publica de 6 de Julho de 1999
passou a adoptar a firma Banco Espirito Santo, S.A. Em Dezembro de 2005 foi realizada a fusdo por
incorporacdo do Banco Internacional de Crédito, S.A. no Banco Espirito Santo, S.A.. Em Maio de 2006 foi
realizada a fusdo por incorporacdo da Crediflash - Sociedade Financeira para Aquisicées a Crédito, S.A. no
Banco Espirito Santo, S.A.. Em Abril de 2007 foi realizada a fusdo por incorporacdo do Banco Espirito Santo,
S.A. - Espanha (BESSA). Em Dezembro de 2008, foi realizada a fusdao por incorporacao da BES Leasing e

Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A..

O BES é uma sociedade anénima que se encontra cotada na Euronext.

Desde 1992 o BES faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sao
consolidadas pela BESPAR SGPS, S.A., com sede na Rua de Sao Bernardo, n.2 62 em Lisboa e pela Espirito
Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

O BES dispde de uma rede de 726 balcdes (31 de Dezembro de 2009: 736), incluindo sucursais no exterior em

Londres, Espanha, Nova lorque, Nassau, llhas Caimdo e Cabo Verde, e uma sucursal financeira exterior na

Zona Franca da Madeira, para além de 12 escritdrios de representacdo no estrangeiro.
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No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de
Fevereiro e do Aviso n.? 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras do Banco Espirito Santo,
S.A. (Banco ou BES) sao preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como

definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstracdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excepcdo de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o tratamento contabilistico
relativo ao reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensdes

de reforma e sobrevivéncia apuradas na transic¢ao.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB) e
as interpretacdes emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos

respectivos 6rgaos antecessores.

As demonstracoes financeiras individuais do BES agora apresentadas reportam-se ao periodo de seis meses
findos em 30 de Junho de 2010 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor
tal como adoptados na Unido Europeia até 30 de Junho 2010. As politicas contabilisticas utilizadas pelo
Banco na preparacao das suas demonstracoes financeiras referentes a 30 de Junho de 2010 sdo consistentes
com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de
20009.

No primeiro semestre de 2010, o Banco adoptou:

- a IFRS 5 (alterada) — Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuacao.
A adopcdo desta alteracao nao teve impacto significativo nas demonstracdes financeiras do Banco.

- 0 lAS 39 (alterado) - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao - activos e passivos elegiveis
para cobertura. A adopc¢ao desta alteracao nao teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras do
Banco.

- 0 IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servicos, o IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas e o
IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes. A adopcdo destas interpretacdes ndo teve impacto

significativo nas demonstracdes financeiras do Banco.
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As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo.
Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, com excepcao dos activos e passivos
registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e

passivos cobertos, na sua componente que estd a ser objecto de cobertura.

A preparacao de demonstracdes financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco efectue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade
poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou complexidade, ou onde sao utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparacao

das demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdao em 23 de Julho
de 2010.

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transaccdo. Os
activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sao reconhecidas

em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cambio a data da transacc¢do. Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sao reconhecidas em resultados, excepto no que
diz respeito as diferencas relacionadas com accdes classificadas como activos financeiros disponiveis para

venda, as quais sdo registadas em reservas.
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2.3. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificacdao
O Banco classifica como derivados para gestao do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos designados ao

justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sao classificados como derivados de negociacao.

Reconhecimento e mensuracao

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociagao (frade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdao registados directamente em resultados do
exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variacdes de justo

valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacao incluindo modelos de desconto de fluxos

de caixa (discounted cash flows)e modelos de avaliacdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

o Critérios de classificacdo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condicoes:

(i) A data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacdo da
efectividade da cobertura;

(ii) Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transaccao e ao longo da vida da operacao;

(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccdo e ao
longo da vida da operacgao;

(iv) Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem

a ocorrer.
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Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balanco
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado de forma a
reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacoes do justo valor dos derivados
de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacoes de justo valor dos activos ou

dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa

efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura é
reconhecida em reservas, sendo transferida para resultados nos exercicios em que o respectivo item coberto

afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta também afectar resultados. Se for
previsivel que a operacao coberta ndo se efectuard, os montantes ainda registados em capital préprio sao
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de

negociacao.

Durante o periodo coberto por estas demonstracées financeiras o Banco ndo detinha operacdes de

cobertura classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

Os derivados que estao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando
as suas caracteristicas econdmicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados

embutidos sao registados ao justo valor com as variagcdes reconhecidas em resultados.
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O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja intencdo ndo é a de venda no curto

prazo, os quais sdo registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes s6 é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Banco relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante o Banco ter retido parte, mas ndo substancialmente todos,

os riscos e beneficios associados a sua detencao, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo valor nominal ndo podendo ser reclassificado para as

restantes categorias de activos financeiros.

0 Banco, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operacdes de derivados
(derivados para gestdo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos riscos de
determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como descrita na
Nota 2.3. Nestas situacdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado através da designacao
dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a consisténcia na valorizacao
dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica esta de acordo com a politica contabilistica
de classificacdo, reconhecimento e mensuracdo de activos financeiros ao justo valor através de resultados

descrita na Nota 2.5.

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda estimada

diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial
e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros

desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.
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Inicialmente, o Banco avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Banco utiliza a
informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os
seguintes factores:

a exposicao global ao cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

a viabilidade econdmico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes de

responder aos servicos da divida no futuro;

a existéncia de credores privilegiados;

a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

o endividamento do cliente com o sector financeiro;

0 montante e os prazos de recuperacdo estimados.

Caso para determinado crédito ndo exista evidéncia objectiva de imparidade numa Optica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual é avaliado colectivamente - andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que sdo
avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade ndo sao incluidos na

avaliacao colectiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efectiva original do contrato.
O crédito concedido é apresentado no balanco liquido da imparidade. Para um crédito com uma taxa de juro
variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de imparidade é a taxa de

juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O cdlculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua

recuperacao e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Banco. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sdo
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A metodologia e os
pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao revistos regularmente pelo Banco de

forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

200



[—— ] E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

De acordo com as NCA, o valor dos créditos deve ser objecto de correc¢do, de acordo com critérios de rigor e
prudéncia para que reflicta a todo o tempo o seu valor realizavel. Esta correccao de valor (imparidade) nao
podera ser inferior ao que for determinado de acordo com o Aviso n.2 3/95, do Banco de Portugal, o qual

estabelece o quadro minimo de referéncia para a constituicao de provisdes especificas e genéricas.

Quando o Banco considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por

imparidade de 100%, este é abatido ao activo.

O Banco classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a intencao

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma
carteira de titulos em relacdo a qual existe evidéncia de actividades recentes conducentes a realizacdo de
ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao

justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:
tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdémica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos activos e dos derivados (accounting
mismatch); ou

tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 23 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.
Os produtos estruturados adquiridos pelo Banco que correspondem a instrumentos financeiros contendo um

ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacées acima descritas,

seguem o método de valorizacdo dos activos financeiros ao justo valor através de resultados.
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Investimentos detidos até a maturidade
Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Banco tem intencdo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sao
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou como
disponiveis para venda.

Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Banco tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no

momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que nao se enquadram nas categorias acima referidas.

Aquisicoes e alienacdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) investimentos
detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data da

negociacao (trade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transaccao,
excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de

transaccao sao directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (ii) o Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados
a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao substancialmente todos os riscos e beneficios

associados a sua detencdo, o Banco tenha transferido o controlo sobre os activos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sao

valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variacdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas é transferido para resultados. As variacdes cambiais associadas a estes activos sao
reconhecidas também em reservas, no caso de acc¢des e outros instrumentos de capital, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo reconhecidos

na demonstracao dos resultados.
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Os investimentos detidos até a maturidade sao valorizados ao custo amortizado, com base no método da

taxa efectiva e sao deduzidos de perdas de imparidade.

0 justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotacao, o Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagcdo, tais como a utilizacdo de
precos de transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado, técnicas de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliacao de opc¢des costumizados de modo a reflectir as particularidades e

circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.

O Banco apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de

manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

As transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data da
transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em resultados
até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor existente na data

da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa efectiva.

Nao foram efectuadas transferéncias entre carteiras durante o primeiro semetre de 2010 e no exercicio de
2009.

Em conformidade com as NCA, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por

imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds 0 seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgdes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizacao
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisicao, e (ii) para os
titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa

futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.
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No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos sdo apresentados no balanco liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo com
uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relacdo
aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda de
imparidade diminui, e essa diminuicao pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu

apo6s o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até
a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
apoés o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a accdes ou outros instrumentos

de capital, em que as mais valias subsequentes sao reconhecidas em reservas.

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o precgo de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdao nao sao desreconhecidos do balanco. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicées financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é

diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo nao sao reconhecidos no balanco,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes financeiras ou clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é

diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.
Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo

classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.5. Os titulos

recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo reconhecidos no balanco.
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Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicoes de crédito e de clientes, empréstimos,

responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepcdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de

resultados, os quais sao registadas ao justo valor.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:
sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Banco, por se enquadrarem sempre numa das situacdes acima

descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

0 justo valor dos passivos cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotacdo, o Banco estima o justo
valor utilizado metodologias de avaliacdo considerando pressupostos baseados em informacao de mercado,

incluindo o proéprio risco da entidade emitente.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balanco e a diferenca entre o valor de balanco do

passivo e o valor de compra é registado em resultados.

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo seu valor

liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade

apds a deducdo de todos 0s seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital préprio como uma deducdo ao valor da emissao. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas

de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transaccao.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como

dividendos quando declaradas.

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transaccao, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo ndo corrente) sdo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for recuperado principalmente através
de uma transaccdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua venda), os
activos ou grupos para alienacao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente

provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienacdo) como detido para venda, a
mensuracao dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Banco) é efectuada de acordo
com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienacdo sdo remensurados ao

menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

No decurso da sua actividade corrente de concessdo de crédito o Banco incorre no risco de ndo conseguir
que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Banco procede a
execucdo das mesmas recebendo imdveis e outros bens em dacdo para liquidacdo do crédito concedido. Por
forca do disposto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os bancos
estao impedidos de adquirir iméveis que ndo sejam indispensaveis a sua instalacdo e funcionamento (artigo
1122 do DL 298/92 de 31 de Dezembro e posteriores alteracdes) podendo, no entanto, adquirir iméveis por
reembolso de créditos devendo alienar os mesmos num prazo de 2 anos, prorrogavel ap6s autorizacao

expressa do Banco de Portugal e nas condi¢cdes que este determinar (art.1149).
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O Banco tem como objectivo a venda de todos os iméveis recebidos em dacdo. Estes imdveis sdo
classificados como activos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento inicial
pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balango do
crédito concedido objecto de recuperacdo. Subsequentemente, estes activos sdo mensurados ao menor de
entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e nao sdo amortizados.

As perdas nao realizadas com estes activos, assim determinadas, sdo registadas em resultados.

As avaliacbes destes imdveis sao efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas de
acordo com a situacao especifica do bem:
a) Método de Mercado
O Critério da Comparacao de Mercado tem por referéncia valores de transaccdo de iméveis semelhantes
e comparaveis ao imével objecto de estudo obtido através de prospeccdo de mercado realizada na zona.
b) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizacdo da sua renda liquida,
actualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.
c) Método do Custo
O Método de Custo é um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construcao; e Valor de Custos

Indirectos.

As avaliacOes realizadas sao conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de servicos.
Os relatérios de avaliacdo sdo analisados internamente com afericdo da adequacdo dos processos,

comparando os valores de venda com os valores reavaliados.

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade. Na data da transicao para as NCA, 1 de Janeiro de 2004, o
Banco elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos outros activos tangiveis, conforme determinado
de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel numa perspectiva geral ao custo
depreciado mensurado de acordo com as NCA, ajustado por forma a reflectir as altera¢ées no indice geral

de precos. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.
Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles

resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutencdo e reparacao

sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.
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Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacao que reflectem a vida Util esperada dos
bens:

NuUmero de anos

Imoveis de servico préprio 35a 50
Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Mobiliario e material 4a10
Instalacdes interiores 5a12
Equipamento de seguranca 4al0
Maquinas e ferramentas 4al0
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicacao de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracao

dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir

a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Banco necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos a qual se situa normalmente entre

3 e 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacées informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sao
reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem despesas com os empregados das
empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem directamente afectos aos projectos

€m causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos

quando incorridos.
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2.13. Locacgdes

O Banco classifica as operacdes de locagdo como locacdes financeiras ou locacdes operacionais, em funcao
da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 - Locacdes. Sao
classificadas como locacdes financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacdes de locacdo sdo classificadas

como locacOes operacionais.

LocacOes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Banco a luz dos contratos de locacao operacional sdo registados em custos

nos periodos a que dizem respeito.

Locacgdes financeiras

. Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vincendas. As
rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacao
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdao reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

o Como locador
Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizacdes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento

liquido remanescente do locador.
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Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT), o Banco constituiu fundos de pensdes e
outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com
pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos para o pessoal
admitido até 31 de Marco de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da

Seguranca Social.

Durante o exercicio de 2008 o Banco decidiu, apds autorizacao do Instituto de Seguros de Portugal, proceder
a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes, que passou a integrar todas as responsabilidades

para com pensodes e beneficios de satde do BES.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através do fundo de pensdes gerido pela ESAF - Espirito

Santo Fundos de Pensoes, S.A..

Os planos de pensdes existentes no Banco correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e retribui¢do.

A luz do IFRS 1, 0 Banco optou por na data da transicdo, 1 de Janeiro de 2004, aplicar retrospectivamente o
IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balanco de

acordo com o método do corredor preconizado nesta norma.

As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, pelo Banco, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada,
sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuarios independentes. A taxa de desconto utilizada neste calculo
foi determinada tendo como referéncia o seguinte conjunto de obrigacdes:
- Obrigacdes de divida privada incluidas no indice /Boxx com qualidade de crédito AA (cujo valor nominal
seja superior a 500 milhdes de euros e com maturidade superior a 1 ano);
- Obrigacodes de divida privada nao resgataveis antes da data de maturidade, ndo financiadas por fundos,
nao prorrogaveis e nao garantidas; e
- Obrigacoes de divida privada em que o spread entre o valor de oferta e o valor de compra é inferior a 5%

da média dos precos de oferta e de compra.
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Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de
experiéncia) e (ii) das alteracdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um
passivo e o seu valor acumulado é imputado a resultados com base no método do corredor nos termos
definidos pelo IAS 19.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do periodo que
excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao
inicio do periodo, sejam imputados a resultados durante um periodo que ndo pode exceder a média da vida
de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. O Banco determinou que os desvios
actuariais sdo amortizados por um periodo de 15 anos. Os ganhos e perdas actuariais acumulados que se

situem dentro do referido limite, ndo sdo reconhecidos em resultados.

Em cada periodo, o Banco reconhece como um custo, na sua demonstracdo de resultados um valor total
liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos activos
do fundo, (iv) uma porcdo dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no referido método do
corredor e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacdao antecipada dos ganhos e perdas

actuariais associados.

Os encargos com as reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da

reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Banco efectua pagamentos ao fundo por forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo os niveis
minimos fixados como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades
actuariais por pensdées em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor actuarial das

responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

No ambito da preparacdao das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2009 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2012, com excepcao da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego e a
alteracdes de pressupostos relativos a tdbua de mortalidade, para a qual esse plano de amortizacdo pode

ter a duracgao de sete anos.
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Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.2 12/2005, do Banco de Portugal, para efeitos da preparacao das
demonstracdes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das
alteracdes dos pressupostos actuariais relativos a tdbua de mortalidade efectuados posteriormente a 1 de

Janeiro de 2005 é adicionado ao limite do corredor.

A cada data do balanco, o Banco avalia a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacdo as
responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducao em futuras

contribuicdes necessarias.

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Banco a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social - SAMS - constitui uma entidade

auténoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/fou comparticipacées em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervencodes cirlrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Constituem contribuicdes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Banco, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o

subsidio de Natal.

O cdlculo e registo das obrigacées do Banco com beneficios de salide atribuiveis aos trabalhadores na idade
da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estas responsabilidades
estdo desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com

pensoes e beneficios de salde.

No ambito da preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2014.
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No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Banco assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Banco, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal recebido

a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os

pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Banco de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de

longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Banco com estes prémios por antiguidade é estimado semestralmente, a
data do balanco, pelo Banco com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A
taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas

pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas

actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

O BES estabeleceu um plano de incentivos baseado em accdes (SIBA) o qual consiste na venda de accdes do
BES aos trabalhadores, com pagamento diferido por um prazo que pode variar de entre dois a quatro anos.
Dentro deste prazo os empregados tém a obrigatoriedade de manter as ac¢oes, apds o que as podem vender
no mercado, manté-las em carteira, procedendo ao pagamento integral da divida que tenham perante o

Banco ou, alternativamente, podem vendé-las ao BES pelo custo de aquisicao.

As accoes detidas pelos trabalhadores no ambito do SIBA estdo contabilizadas como ac¢des proprias, sendo
este plano de incentivos enquadravel no ambito do IFRS 2 -Pagamento com base em accdes como um

pagamento baseado em ac¢des com liquidacao fisica.

Para cada programa, os pagamentos baseados em accdes com liquidacdo fisica, sdo avaliados na data da
concessao e o justo valor reconhecido, ao longo da vida do programa, como um custo do exercicio, com o
correspondente aumento dos capitais proprios. Anualmente, o0 montante reconhecido como custo é ajustado

de forma a reflectir o niimero actual de operagdes vivas.
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VariacOes subsequentes no justo valor dos instrumentos de capital concedidos aos trabalhadores nao sao

reconhecidas.

No primeiro semestre de 2008, na sequéncia da decisdo da Assembleia Geral de Accionistas de 31 de Marco
de 2008, o BES estabeleceu um sistema de incentivos denominado Plano de Pagamento de Remuneragao
Variavel (PPRV - 2008/2010).

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BES tém o direito a um recebimento em dinheiro,
no futuro, correspondente a apreciacao do valor das accdes do BES acima de um determinado preco pré-
estabelecido (strike price). Para tal, os colaboradores tém de permanecer ao servico do Banco por um

periodo minimo de 3 anos.

Este plano de pagamentos de remuneracdo variavel enquadra-se no ambito do IFRS 2 - Pagamento com
base em accdes e corresponde a um pagamento em dinheiro baseado em acgdes. O justo valor deste
beneficio, determinado na data da sua atribuicdo, é imputado a resultados, como custo com pessoal, ao
longo do periodo de servico dos 3 anos definido para o programa. O passivo resultante é reavaliado a data de
cada balanco, sendo a variacao de justo valor reconhecida em resultados na rubrica de lucros/prejuizos de

operacoes financeiras.

A Comissao de Vencimentos do BES definiu uma nova politica de remuneracao variavel para os membros da
Comissao Executiva. Nesse sentido foram instituidas duas formas de remuneracdo variavel baseadas na
atribuicdo de instrumentos financeiros: uma das modalidades consiste em atribuir aos beneficiarios um
pagamento em espécie em ac¢des do BES, em trés prestacdes anuais e sucessivas de igual montante; uma
outra que consiste na atribuicdo de opcdes sobre accdes do BES a serem executadas a médio prazo. O
ndmero de accdes e de op¢des a atribuir a cada elemento da Comissdo Executiva sera fixado pela Comissao

de Vencimentos em 30 de Abril de cada ano com inicio no exercicio de 2011.
No que respeita a modalidade de atribuicdo de accdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos beneficiarios

de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (12 ano: 33%; 22 ano: 33%; 32 ano: 34%) e esta

condicionado a verificacdo de uma rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual ou superior a 5%.
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Relativamente a modalidade de atribuicdo de opcdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, igualmente pela
Comissdo de Vencimentos, sendo o preco de exercicio igual a média aritmética simples das cotagdes de
fecho das ac¢des do BES na Euronext ao longo de 20 dias Uteis anteriores ao dia de atribuicdo das opcoes,
acrescida de 10%. As opcdes s6 podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela

liquidacao fisica ou pela liquidacao financeira das opcoes.

O Conselho de Administracdao do BES apresentou a Assembleia Geral de 6 de Abril de 2010 uma declaracao
sobre a politica de remuneracdo variavel dos dirigentes do BES que prevé a possibilidade da atribuicdo de
opcoes sobre acgdes do BES aos seus quadros de topo, entendidos como os directores gerais, assessores do
conselho de administracdo e os directores coordenadores. As opc¢des sdo atribuidas pelo Conselho de
Administracdo aos beneficiarios em moldes idénticos ao referido para o programa de opcdes dos membros

da Comissao Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras do IFRS 2, ndo existindo a data de 30 de Junho de 2010
qualquer registo sobre o programa em virtude de este apenas ser de primeira aplicacdao a partir de Abril de
2011.

De acordo com o IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participacdo nos lucros)
atribuidas aos empregados e aos 6rgaos de administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio a

que respeitam.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sao reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sao reconhecidos
directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais
préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacdo de activos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram

origem.
Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de

acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada em cada jurisdigao.
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Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando
as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicao e que

se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em
que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas

temporarias dedutiveis.

S3do reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigacao.

Sdo reconhecidas provisdes para reestruturagcdo quando o Banco tenha aprovado um plano de

reestruturacdo formal e detalhado e tal reestruturagao tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Banco tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigacbes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os

custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares, respectivamente.
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A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é

estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nao é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcbdes de pagamento antecipado), nao
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos directamente
relacionados com a transaccao. No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes
para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos

equiparados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepcdo daqueles classificados como
derivados para gestdo de risco (ver Nota 2.3), a componente de juro inerente a variacdo de justo valor ndo é
separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados.
A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados para gestao

do risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

Os rendimentos de servigcos e comissdes sao reconhecidos da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido.

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sdo prestados sdo

reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem.

Os rendimentos de servicos e comissdes que sao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de

um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

217



i} [—— ] E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

2.19. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu

pagamento é estabelecido.

2.20. Reporte por segmentos

De acordo com o paragrafo 4 do IFRS 8 - Segmentos Operacionais, o0 Banco esta dispensado de apresentar o
reporte por segmentos em base individual, uma vez que as demonstracdes financeiras individuais sao

apresentadas conjuntamente com as demonstracdes financeiras consolidadas.

2.21. Resultados por ac¢ao

Os resultados por accdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de accbes ordinarias em circulacdo, excluindo o nimero médio de

accoes proprias detidas pelo Banco.

Para o calculo dos resultados por accdo diluidos, o nimero médio ponderado de accdes ordinarias em
circulacao é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais accdes ordinarias diluidoras, como
as resultantes de divida convertivel e de op¢des sobre ac¢des préprias concedidas aos trabalhadores. O
efeito da diluicao traduz-se numa reducdo nos resultados por accao, resultante do pressuposto de que os

instrumentos convertiveis sao convertidos ou de que as opcdes concedidas sdo exercidas.

2.22. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores

registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicao/contratacao,

onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e outras instituicées de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depoésitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos

Centrais.
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As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracao
efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Banco sao discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a
sua aplicacao afecta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacdo. Uma descricao alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as demonstracdes

financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira

do Banco e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacao requer julgamento, no qual o Banco
recolhe e avalia toda a informacdo relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a volatilidade normal
dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos

mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizacdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo ou valor de mercado
inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses;
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos

fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market)ou de modelos de
avaliacao (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no

estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num

nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do

Banco.
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3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccdes recentes semelhantes e realizadas em
condicoes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na

estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.

3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Banco efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.4, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de

Portugal através do Aviso n.? 3/95.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia
de incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperacao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de

caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

3.4 Investimentos detidos até a maturidade

O Banco classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e

maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39.

Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.
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No julgamento efectuado, o Banco avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas - por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade - é requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e decisdo do Banco. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos

calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transaccdes e calculos para os quais a determinacao do valor final de imposto

a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é
possivel que hajam correccdes a matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo do Banco, de que

nao havera correccoes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccbes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

221



- ] I B ANCO ESPIRITO SANTO

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Juros e proveitos similares
Juros de crédito 692 626 961777
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 109 500 126 217
Juros de disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito 79382 103 492
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 66 182 85 294
Juros de investimentos detidos até a maturidade 24 483 29 584
Juros de derivados para gestdo de risco 371827 349 392
Outros juros e proveitos similares 5 066 5743
1349 066 1661499
Juros e custos similares
Juros de responsabilidades representadas por titulos 325182 289 499
Juros de recursos de clientes 146 428 249 663
Juros de recursos de bancos centrais e instituicoes de crédito 129 478 177 622
Juros de derivados para gestdo de risco 324780 361249
Juros de passivos subordinados 68 949 86 469
Outros juros e custos similares 1072 -
995 889 1164 502
353177 496 997

As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros dos derivados para gestao de risco incluem, de acordo
com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.3 e 2.17, os juros dos derivados de cobertura e os juros dos
derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas

descritas nas Notas 2.4, 2.5e 2.7.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Dividendos de empresas subsidiarias e associadas 106 614 67 007
Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda 8474 60 620
115 088 127 627
B | |
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servicos bancarios prestados 161947 165 006
Por garantias prestadas 77 295 57 377
Por operacoes realizadas com titulos 3809 3053
Por compromissos perante terceiros 21224 13 145
Outros rendimentos de servicos e comissoes 39942 39572
304 217 278 153

Encargos com servigos e comissoes

Por servicos bancarios prestados por terceiros 28 246 27 092
Por operacdes realizadas com titulos 5282 5183
Por garantias recebidas 25615 15709
Outros encargos com servigos e comissoes 12 368 8 641
71511 56 625
232 706 221528

B [
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O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de eurns)

Perfodo de sels meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveltos Custos Total Proveltos Custos Total
Tltulos detldos para negoclacdo
Titulos
Obrigacies e outros titulos de rendimenta flxo
De emlssores pdblicos 80 201 6873 73328 7553 7322 231
De outros emls=ores 12 435 12947 [ 512) 7186 22006 (14 820)
Accies 228 5532 [5364) 631 14 677
Qutros titulos de rendimento varlavel 73 5319 [4558) 2498 1016 1482
93 027 3073 62 396 179238 30 358 (12 430)
Instrumentos financelros derlvados
Contratos sobre taxas de camblo 726973 835092 (108 119) 1124 541 1137 868 (13327
Contratos sobre taxas de Juro 2088007 2145947 [ 57340) 2881 481 2892 617 [11136)
Contratos sobre accdes/ndlces 415 482 421169 [15 687) 328007 340 866 [12 859)
Contratos sobre créditos 164 399 164 237 162 188095 190 996 [2301)
Qutros 221958 224125 [ 2167) 123907 92 260 3 647
3616 8319 3 800 570 {183 751) 4 646031 4 654 607 {8 576)

3 710 446 3 831 301 [ 120 855) 4 663959 4 684 965 ( 21 006)

Actlvos e passivos financelros ao Justo valor
através de resultados

Titulos

Obrigagdes e outros titulos de rendimenta flxo
Ce outros emlssores 151 007 28 408 62 503 187 743 88073 99 670
Accies - 1792 [1732) 1824 g 1818
Qutros titulos de rendimento varlavel 70 709 83 854 [19145) 63 445 155 267 (91 822)
221 716 180 144 41 572 253012 243 346 9 666
Outros Activos financelros ™ 69926 TA086 [2160) 12 752 3 462 3290
Passlvos financelros M 04 277 102673 [ 8 396) 191 489 137969 53520
385919 361903 24 016 457 253 390 777 66 476
4096 365 4193 204 {96 §39) 5121212 5075742 45 470

1) Inclul a varlacdo de Justo valor de actlvos/passivos objecto de cobertura ou ao fal vaive option
Em 30 de Junho de 2010, esta rubrica inclui um efeito positivo de 59 864 milhares de euros (30 de Junho de
2009: efeito positivo de 671 milhares de euros) relativo a variacdo de valor de passivos financeiros

designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito do Banco.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 13 652 18 237 (4 585) 2 449 - 2 449

De outros emissores 3571 5955 (2384) 6880 515 1765
Accoes 156 332 12 141 144 191 81123 81438 ( 315)
Qutros titulos de rendimento variavel 2165 283 1882 463 362 101

175 720 36 616 139 104 90 915 86 915 4 000

Durante o primeiro semestre de 2010, o BES alienou em bolsa e a precos de mercado 22,5 milhdes de accoes
da Bradesco e 96,0 milhdes de accoes do Citigroup, tendo obtido no conjunto uma mais valia de 146,1

milhdes de euros.

As transaccdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 40.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliacao cambial 587 001 588 539 (1538) 592 375 684 921 (92 546)
587 001 588 539 (1538) 592 375 684 921 (92 546)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009
Outros proveitos / (custos) de exploracao

Prestacdo de servicos diversos 7 026 7 436
Proveitos ndo recorrentes em operacées de crédito 9737 9047
Impostos directos e indirectos (1787) (3265)
Contribuicées para o fundo de garantia de depdsitos (2099) (1883)
Quotizacdes e donativos (2872) (2882)
Penalidades por incumprimentos contratuais - (4 281)
Perdas em contratos de recursos de clientes (4 092) (12 486)
Outros 962 (12 780)
6 875 (21094)

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 30.06.2009

Vencimentos e salarios 145146 135 561
Remuneracodes 142 924 134 144
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 2222 1417
Encargos sociais obrigatérios 23223 23837
Custos com beneficios pés emprego (ver Nota 12) 36 258 38 568
Outros custos 3851 3645
208 478 201 611

Incluido em outros custos encontra-se o montante de 181 milhares de euros (30 de Junho de 2009:

181 milhares de euros) relativo ao plano de incentivo baseado em accdes (SIBA) e 1 693 milhares de euros

relativos ao Plano de pagamento de remuneracdo variavel - PPRV (30 de Junho de 2009: 1 759 milhares de

euros), conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.14. Os detalhes destes planos sao analisados na

Nota 12.

Em 30 de Junho de 2010, o nimero de colaboradores do Banco é de 6 943 (30 de Junho de 2009: 6 767).

226



| E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancario, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas
prestacdes consistem numa percentagem, crescente em funcdo do nimero de anos de servico do
empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo e admitido até 31 de

Marco de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Em 30 de Dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as prestacoes
pecuniarias acima referidas, relativamente as obrigacdes consagradas no ambito do ACT. Posteriormente, e
apds obtida autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteracdo do Contrato Constitutivo
do Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades para com pensoes e beneficios de
saude (SAMS) e, no exercicio de 2009, o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade

gestora a ESAF - Espirito Santo Fundo de Pensdes, S.A.

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
30.06.2010 31.12.2009
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolucdo salarial 3,25% 3,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 1,75%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 6,00%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagdo
Tabua de Mortalidade
Homens TV 73/77 (ajustada)
Mulheres TV 88/90
Métodos de valorizacdo actuarial Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensodes sao desagregados da seguinte forma:

30.06.2010 31.12.2009

Activos 5 881 5867
Reformados e sobreviventes 5595 5587
TOTAL 11 476 11 454
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A aplicacao do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 30 de

Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades com pensdes de reforma
Pensionistas (1282 233) (1262 402)
Activos (737 579) (698 319)
(2 019 812) (1960 721)
Responsabilidades com beneficios de satde
Pensionistas (69 293) (67 861)
Activos (39232) (36911)
(108 525) (104 772)
Total das responsabilidades (2 128 337) (2 065 493)
Coberturas
Saldo dos Fundos 2 043 049 2137129
Excesso de cobertura / valores a entregar ao fundo (85288) 71636
Desvios actuariais diferidos 962 196 838063
Regime transitdrio 49318 56 990
Activos liquidos em balanco 926 226 966 689

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.14 - Beneficios aos empregados, o Banco procede

ao calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.

Os activos liquidos com pensées encontram-se registados em Outros activos (ver Nota 28).

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.14 e conforme o estabelecido no IAS 19 -

Beneficios a empregados, o Banco avalia a data de cada balanco a recuperabilidade do excesso da cobertura

do fundo face as respectivas responsabilidades com pensoes.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de salide pode ser analisada como

segue:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Pensdes de Beneficios Pensdes de Beneficios
. Total . Total
reforma de salide reforma de salde
Responsabilidades no inicio do periodo 1960 721 104 772 2 065 493 1904 807 103 408 2 008 215
Custo do servico corrente 16 681 990 17 671 35978 2016 37 994
Custo dos juros 52300 2 801 55101 105 985 5754 11739
Contribuicdes dos participantes 1553 - 1553 3000 - 3000
(Ganhos) e perdas actuariais no periodo:
- Alteragdo de pressupostos - - - (40107) (2197) (42304)
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 38238 2886 41124 50 894 1622 52 516
Pensdes/ beneficios pagos pelo fundo (51563) (2922) (54 485) (102 857) (5831) (108 688)
Diferengas cambiais e outros 1882 (2) 1880 3021 - 3021
Responsabilidades no final do periodo 2 019 812 108 525 2128 337 1960 721 104 772 2 065 493
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Em 30 de Junho de 2010, o acréscimo de 1% no valor das contribuicdes para o SAMS implicaria um acréscimo

de responsabilidades de 16,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 16,1 milhdes de euros) e um

acréscimo no custo do exercicio (custo do servico corrente e custo dos juros) de 1,1 milhdes de euros (31 de

Dezembro de 2009: 1,2 milhdes de euros).

A evolucao do valor dos fundos de pensdes pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis
meses findo em

Exercicio findo

em
30.06.2010 31.12.2009
Saldo dos fundos no inicio do periodo 2 137 129 2 002 889
Rendimento real do fundo (46 497) 204 613
Contribui¢cdes do Banco 3698 32104
Contribui¢des dos empregados 1553 3000
Pensdes pagas pelo fundo (54 485) (108 688)
Diferencas cambiais e outros 1651 321
Saldo dos fundos no final do periodo 2 043 049 2 137 129
Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Accoes 696 493 687 286
Obrigacoes 584 774 720085
Iméveis 463 423 447 249
Outros 298 359 282 509
Total 2 043 049 2137 129

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Banco ou representativos de titulos emitidos pelo Banco

sdo detalhados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Accodes 35396 46 859
Obrigacoes 11817 3776
Imoéveis 165 766 163 987
Total 212 979 214 622

Em 30 de Junho de 2010, as accoes detidas pelos fundos de pensdes correspondem a 10,9 milhdes de accoes

do BES (31 de Dezembro de 2009: 10,3 milhdes de acc¢oes).

As transacc¢des do ano com o Fundo de pensdes estao descritas na Nota 40.
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A evolucao dos desvios actuariais diferidos em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009

Desvios actuariais diferidos no inicio do periodo 838 063 960 942
(Ganhos) e perdas actuariais no exercicio

- Alteracao de pressupostos - (42 304)

- (Ganhos) e perdas de experiéncia 143 490 (35102)
Amortizac¢do do periodo (19 355) (45 471)
Outros (2) (2)
Desvios actuariais diferidos no final do periodo 962 196 838 063
Dos quais:

Dentro do corredor 211455 213 255

Dentro do corredor alargado 44 285 44 285

Fora do corredor 706 456 580523

A evolucdo do valor do regime transitério pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009
Saldo no inicio do periodo 56 990 72 335
Amortizacdo por reservas (7672) (15 345)
Saldo no final do periodo 49 318 56 990

A evolucdo dos montantes do excesso de cobertura ou dos valores a entregar ao fundo pode ser analisada

como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009

Activos / (passivos) no inicio do periodo 71636 (5326)
Ganhos e (perdas) actuarias das responsabilidades (41124) (10 212)
Ganhos e (perdas) actuariais dos fundos (102 366) 87 618
Encargos do periodo:

- Custo do servico corrente (17 671) (37 994)

- Custo dos juros (55101) (111739)

- Rendimento esperado do fundo 55869 116 995
Contribuicoes efectuadas no ano 3698 32104
Outros ( 229) 190
Activos / (passivos) no final do periodo ( 85 288) 71 636

B [T

230



Os custos do periodo com pensdes de reforma

segue:

—— ] I B ANCO ESPIRITO SANTO

e com beneficios de salde podem ser decompostos como

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

Periodo de seis

meses findo em em meses findo em
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Custo do servico corrente 17 671 37 994 19357
Custo dos juros 55101 111739 56 305
Rendimento esperado do fundo (55 869) (116 995) (60527)
Amortizacdo do periodo 19 355 45 471 23 487
Outros - - ( 54)
Custos do periodo 36 258 78 209 38 568

A evolucao dos activos/(responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis

Exercicio findo

meses findo em em
30.06.2010 31.12.2009
No inicio do periodo 966 689 1027 951
Custo do periodo (36 258) (78 209)
Amortizacdo do regime transitério (por reservas) (7672) (15 345)
Contribuicdes pagas pelo Banco 3698 32104
Outros (231) 188
No final do periodo 926 226 966 689

0 evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos nos ultimos 5 anos é analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Responsabilidades
Pensdes de reforma (2019 812) (1960 721) (1904 807) (1918 221) (1833 600)
Beneficios de saide (108 525) (104 772) (103 408) (107 297) (106 589)
(2128 337) (2 065 493) (2 008 215) (2 025 518) (1940189)
Saldo dos fundos 2 043 049 2137129 2002 889 2180186 1970591
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas ( 85 288) 71636 (5326) 154 668 30 402
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
Pensdes de reforma 38238 50 894 23 994 43061 2916
Beneficios de salde 2 886 1622 53 (1813) (11568)
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo
102 366 (87 618) 712145 (158 566) (140 259)

No exercicio de 2000, o Banco estabeleceu um plano de incentivos baseado em accdes (SIBA) o qual consiste

na venda de ac¢des do BES aos trabalhadores, com pagamento diferido por um prazo que pode variar de

entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo os empregados tém a obrigatoriedade de manter as accoes,

apos o que (i) as podem vender no mercado, (i) manté-las em carteira, procedendo neste caso ao pagamento

integral da divida ao Banco ou (iii) vendé-las ao Banco pelo seu custo de aquisicao.
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As principais caracteristicas do plano em vigor sdo como segue:

Nimero de . Nimero de
Data R Preco médio de PN
. acgdes a data .. accoes a data Cobertura por
expectavel do A exercicio "
X de inicio do de 30.06.2010 acgdes
fim do plano (euros) m
plano
Plano de 2004
12 lote Expirado (Dez-09) 541599 13,54 - -
22 |ote Dez-10 1270175 13,54 1246712 100%

M - Inclui as acgoes atribuidas no ambito da incorporacgao de prémios de emissao relativo ao aumento de capital de 2006.

O movimento das ac¢des subjacente aos planos em vigor durante periodo de seis meses findo em 30 de

Junho de 2010 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, foi como segue:

30.06.2010 31.12.2009
Nimero de Valor (milhares Nimero de Valor (milhares
accoes de euros) accbes de euros)
Saldo no inicio do periodo 1276 261 25083 2 479 081 29838
Accoes alienadas (29 549) (M2) (1202 820) (4 755)
Saldo no inicio do periodo 1246712 24 971 1276 261 25083

@ inclui as accdes alienadas pelo Banco em mercado, apés o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao custo de aquisicdo, e as accdes liquidadas
pelos empregados na maturidade dos planos.

Os pressupostos utilizados na valorizagdo inicial do plano em vigor foram os seguintes:

Plano 2004

Prazo

12 lote 24 meses

29 lote 60 meses
Volatilidade 12%
Taxa de juro sem risco

12 lote 3,04%

22 lote 3,22%
Dividendo 2,90%
Justo valor a data de inicio (milhares de euros) 2305

O total de custos reconhecidos com os planos é como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis Exercicio findo Periodo de seis
meses findo em em meses findo em
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Custos reconhecidos com os planos (ver Nota 11) 181 362 181

Os custos com os planos foram reconhecidos como Custos com pessoal por contrapartida de Outras

reservas conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.14.
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232



e—— E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

No exercicio de 2008 e na sequéncia da decisdo da Assembleia Geral de Accionistas de 31 de Marco de 2008,
0 BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos designado Plano de Pagamento de
Remuneracao Variavel (PPRV - 2008/2010).

Este novo programa de incentivos consiste na atribuicdo do direito a receber uma remuneracao variavel que
se encontra indexada a eventual valorizacdo das ac¢des BES entre a “data inicial de referéncia” e a “data
final de referéncia”. Tal retribuicdo, em dinheiro, serd apenas devida em caso de valorizacdo das accoes do
BES. O PPRV ndo é um plano de atribuicdo de accdes ou de opcdes sobre a aquisicdo de ac¢des, ndo sendo
atribuidos aos beneficiarios quaisquer direitos inerentes a uma participacao no capital social do BES.

O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizacdo das opcdes, tendo por referéncia

0s seguintes pressupostos:

Apds aumento de

Pressupostos a data capital realizado em

de inicio do PPRV

2009 @
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-2011
Direitos atribuidos ® 3937250 6 524 516
Preco de referéncia® 11,00 6,64
Taxa de Juro 5,22%
Volatilidade 33,5%
Valor inicial do plano (mil euros) 9821

@ Inclui o ajustamento do efeito de diluicdo decorrente do aumento de capital realizado durante
o0 exercicio de 2009

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.14, o justo valor inicial do PPRV, no valor de 9 821
milhares de euros, esta a ser reconhecido em custos com pessoal durante o periodo que medeia entre a data
inicial de referéncia e a data final de referéncia (3 anos). Nesta base o Banco reconheceu em custos com
pessoal durante o primeiro semestre de 2010 o valor de 1 693 milhares de euros (30 de Junho de 2009: 1 759
milhares de euros). A variacdo do justo valor ao longo do prazo do programa é reconhecida em
lucros/prejuizos de operacdes financeiras.

O valor do passivo reconhecido no ambito do programa é avaliado ao justo valor com referéncia ao final de
cada més, sendo o valor em 30 de Junho de 2010 de 3 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 310

milhares de euros).
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Conforme referido na Nota 2.14, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém

direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a

que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacdo de invalidez

presumivel, o trabalhador terd direito a um prémio por antiguidade de valor proporcional aquele de que

beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 30 de Junho de 2010, as responsabilidades assumidas pelo Banco ascendem a 26 866 milhares de euros

(31 de Dezembro de 2009: 26 239 milhares de euros) (ver Nota 36). Os custos reconhecidos no periodo com o

prémio por antiguidade foram de 2 222 milhares de euros (30 de Junho de 2009: 1 417 milhares de euros).

Os pressupostos actuariais utilizados no cdlculo das responsabilidades com prémios de antiguidade sdo os

apresentados para o calculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

30.06.2010 30.06.2009

Rendas e alugueres 25 457 26132
Publicidade e publicacdes 16 017 15712
Comunicagdes e expedicao 14 060 14 990
Conservacgao e reparacao 6927 6262
Deslocacoes e representacdo 11549 9679
Agua, energia e combustiveis 4299 4169
Transporte de valores 4 006 4 550
Material de consumo corrente 231 2 666
Servicos Informaticos 27 863 26 625
Mao-de-obra eventual 2740 2330
Trabalho independente 2815 2619
Sistema electrénico de pagamentos 6479 6 057
Estudos e consultas 7157 4 677
Judiciais, contencioso e notariado 10 164 5966
Consultores e auditores externos 1824 1766
Seguranca e vigilancia 1875 1817
Outros custos 27 095 26722

172 638 162 739

— — |
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A rubrica Outros custos inclui, entre outros, seguranca e vigilancia, formacdo, tratamento de valores e

custos com servicos prestados pelo Agrupamento Complementar de Empresas (ACE).

Os resultados por accdo basicos sao calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas
do Banco pelo niimero médio ponderado de ac¢des ordinarias em circulacdo durante o ano.

(milhares de euros)

Periodo de . Periodo de
R Exercicio R
seis meses . seis meses
. findo em .
findo em findo em
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco 138 435 368 845 94 055
Nimero médio ponderado de acgdes ordinarias emitidas (milhares) 1166 667 1000 000 833333
NUmero médio ponderado de acgbes prdprias em carteira (milhares) 1253 1826 2265
Nimero médio de ac¢des ordinarias em circulagdo (milhares) 1165 414 998 174 831068
Resultado por accéo bdsico atribuivel aos accionistas do Banco (em euros) 0,12 0,37 0,11

Os resultados por accao diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais accoes ordinarias
diluidoras ao nimero médio ponderado de accdes ordinarias em circulacdo e ao resultado liquido atribuivel

aos accionistas do Banco.

Os resultados por accdo diluidos ndo diferem dos resultados por accdo basicos, na medida em que as ac¢des

subjacentes ao SIBA ndo tém um efeito diluidor.
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Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Caixa 129175 190 559
Depositos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 755 262 903 336

Outros bancos centrais 439783 592 128

1195 045 1495 464

1324 220 1686 023

A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais inclui depdsitos de caracter obrigatério, no montante de
592 598 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 632 635 milhares de euros), que tém por objectivo
satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o
Regulamento (CE) n.2 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as disponibilidades
minimas obrigatérias em depoésitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2%
dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de
divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30
de Junho de 2010 a taxa de remuneracdo média destes depdsitos era de 1,00% (31 de Dezembro de 2009:
1,25%).
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Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Disponibilidades em outras instituicoes de
crédito no pais

Cheques a cobrar 141178 210757
Depositos a ordem 31699 26 920
172 877 237 677

Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem 51230 84 620
51230 84 620
224 107 322 297

Os cheques a cobrar sobre instituicoes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranca nos

primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.
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A 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para

negociacao apresenta os seguintes valores:
(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Activos financeiros detidos para negociagao
Titulos

Obrigacodes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores ptblicos 2742497 1747 830
De outros emissores 9306 34726
Accoes 7107 6 354
2758 910 1788 910

Derivados
1892 481 1555194

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo

4 651391 3344104

Passivos financeiros detidos para negociacao

Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 1911 440

1361876

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles

adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 39.
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A rubrica Instrumentos financeiros derivados a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada

como segue:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras 1238 471 875375
_vendas 1208 319 49 645 18922 860 461 14 623 5266
Currency Swaps
- compras 3855 519 1262 337
-vendas 3760 801 12130 11549 1 255 848 2179 1740
Currency Interest Rate Swaps
- compras 1667 157 1389 753
-vendas 1635 481 46939 28 039 1371121 196 852 186 844
Currency Options 5110 681 126 456 191 100 4 892 554 123 536 122 009
18 476 429 235170 249 610 11 907 449 337 190 315 859
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 1 320 000 128 52 215 188 16 58
Interest Rate Swaps 49 229 336 1343 699 1168 465 49 148 390 1032 882 823 089
Swaption - Interest Rate Options 3151 749 6 983 112 449 2803 335 12 835 11 678
Interest Rate Caps & Floors 5604 777 55 957 36 335 7 029 307 61 596 31514
Interest Rate Futures - - - 5000 - -
Future Options 32 077 253 - - 16 035 - -
91383 115 1406 767 1317 301 59 217 255 1107 329 866 339
Contratos sobre acg¢des/indices
Equity / Index Swaps 767 322 34 156 81672 732 000 30 588 72 636
Equity / Index Options 4 273 355 167 010 208 638 1213114 45 550 75 447
Equity / Index Futures 208 120 - - 63 851 - -
Future Options 2 348 830 - - 153 984 - -
7 597 627 201166 290 310 2 162 949 76 138 148 083
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 3195 003 49 378 54 219 2 801 518 34 537 31 595
Total 120 652 174 1892 481 1911 440 76 089 171 1555 194 1361876
O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 775 885 735653
Accobes 12 395 12 818
Outros titulos 724 871 174 087
Valor de balanco 1513 151 922 558
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A opcdo do Banco para designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do IAS

39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5, esta de acordo com a estratégia documentada de

gestdo do Banco, considerando que (i) estes activos financeiros sao geridos e o seu desempenho é avaliado

numa base de justo valor e/ou (ii) estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

m Perdas por Valor de
Custo . idad bal
Positiva Negativa  'Mparidade alanco
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 507 034 1674 (12 228) - 496 480
De outros emissores 6585133 11046 (42 061) (12 263) 6541855
Accoes 451726 186 917 (12 567) (66 050) 560 026
Outros titulos de rendimento variavel 729 852 12723 (15 021) (32 280) 695 274
Saldo a 30 de Junho de 2010 8 273 745 212 360 (81877) (110 593) 8 293 635
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 326 885 466 (29) - 327 322
De outros emissores 5200106 9340 (21902) (11826) 5175718
Accoes 832395 313 604 (43883) (66 404) 1035712
Outros titulos de rendimento variavel 659 620 10403 (8826) (25 489) 635708
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 7 019 006 333 813 (74 640) (103 719) 7 174 460

M Custo de aquisicao no que se refere a ac¢des e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia

objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de

julgamento descritos na Nota 3.1.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 39.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda sdo

apresentados COmMoO se segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Saldo inicial 89334 76 818
Dotacoes 12 059 9175
Utilizacdes (19 480) (6390)
Reversdes - (298)
Diferencas de cambio e outras ¥ 21806 10 029
Saldo final 103 719 89 334

¥ Em 31 de Dezembro de 2009 inclui 21214 milhares de euros relacionados com a conversdo de operacdes de crédito em titulos.

As principais posi¢des em acgdes, com referéncia a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, sdo as

seguintes:
(milhares de euros)
30.06.2010
o Custo de Reserva de Justo valor ' valor de
Descricao aquisicio Imparidade balanco
q ¢ Positiva ¢
Banco Bradesco 229 695 166 194 - 395 889
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2 480 6029 ( 682) 7 827
232 175 172 223 ( 682) 403 716
(milhares de euros)
31.12.2009
o Custo de Reserva de Justo valor . valor de
Descricao s Imparidade
aquisicao . balango
Positiva
Banco Bradesco 365 904 286129 - 652 033
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2 480 7 309 ( 682) 9107
368 384 293 438 ( 682) 661140

Durante o primeiro semestre de 2010 o Banco alienou em bolsa e a precos de mercado 22,5 milhdes de

accoes do Banco Bradesco, tendo registado uma mais-valia de cerca de 107,5 milhdes de euros (ver Nota 8).

241



= E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as menos valias das principais exposicdes em activos

financeiros disponiveis para venda encontravam-se registadas nas reservas de justo valor, uma vez que nao

cumpriam os critérios de julgamento para reconhecimento de imparidade, nomeadamente nao

apresentavam desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo, nem se verificavam valores de

mercado inferiores ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses.

Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
AplicacOes em instituicoes de crédito
no pafs
Empréstimos 99 489 87 576
Mercado monetario interbancario 46309 52 868
Depdsitos 2134 988 5497 217
Aplicacdes de muito curto prazo 57 380 89197
Outras aplicacdes 75178 67 459
2 413 344 5794 317
Aplicacdes em instituicdes de crédito
no estrangeiro
Depdsitos 6 653 765 4265923
Aplicagdes de muito curto prazo 262 561 832960
Empréstimos 990 513 1100 256
Outras aplicacoes 55 433 55339
7 962 272 6 254 478
Perdas por imparidade ( 30) ( 256)
10 375 586 12 048 539

As principais aplicacdes em instituicdes de crédito no pais, em 30 de Junho, venciam juros a taxa média

anual de 1,36% (31 de Dezembro de 2009: 1,44%). Os depoésitos em instituicbes de crédito no estrangeiro

venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Banco opera.

Em 30 de Junho de 2010, o saldo da rubrica Depésitos em instituicdes de crédito no pais incluia depdsitos no

Sistema Europeu de Bancos Centrais no valor de 425 milhares de euros (em 31 de Dezembro de 2009:

3750 705).
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Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicacdes em
instituicdes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Saldo inicial 256 28 141
Dotacodes 35 270 19
Reversoes ( 280) ( 42) (142)
Diferencas de cambio e outras 19 - 10
Saldo final 30 256 28
|

243



E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Crédito interno
A empresas
Créditos em conta corrente 5150 221 5091059
Empréstimos 12157 447 1M442 944
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 562 508 677 059
Factoring 1534 825 1551064
Descobertos 109 162 51422
Locagdo financeira 3227 989 3235795
Outros créditos 166 380 110 269
A particulares
Habitacao 8180 321 7765135
Consumo e outros 2 255 221 2 313 831
33 344 074 32 238 578
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 4 882 435 4 412759
Créditos em conta corrente 1416 680 1212 537
Descobertos 51542 25 587
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 177 015 197 426
Locagdo financeira 232 872 250012
Factoring 49 498 50929
Outros créditos 1331800 1385 685
A particulares
Habitacao 359183 387 680
Consumo e outros 324 112 302 182
8 825 137 8 224 797
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 83033 72 641
De 3 meses alano 236 850 281432
De 1a 3 anos 438 331 341322
Ha mais de 3 anos 186 177 156 333
944 391 851728
43 113 602 41315103
Perdas por imparidade (991572) (935 942)
42122 030 40 379 161

Em 30 de Junho de 2010, o crédito vivo inclui 4 038 230 milhares de euros de crédito a habitacdo afectos a

emissdo de obrigacdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2009: 4 053 833 milhares de euros) (ver Nota 32).
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Em Fevereiro de 2010, o BES efectuou, em conjunto com o BES Investimento e o ES Venétie, uma operacao

de securitizacao de Leverage Finance, no valor global de 516 milhdes de euros, dos quais 386 milhdes de
euros foram cedidos pelo BES.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade evidenciadas no activo como correc¢ao aos valores do
crédito foram os seguintes:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 935942 767 402 627 514
Dotacoes 175072 228 661 189 868

Utilizacoes (45878) (38777) (36710)

Reversoes (74 275) (4 597) (7 653)

Diferencas de cambio e outras @ rall (16 747) (5617)
Saldo final 991572 935 942 767 402

@) Em 31 de Dezembro de 2009 inclui 21 214 milhares de euros relacionados com a conversdo de operacdes de crédito em titulos.

Em 30 de Junho de 2010 o crédito vivo inclui 94 716 milhares de euros de crédito renegociado (31 de
Dezembro de 2009: 102 658 milhares de euros). Estes créditos correspondem, de acordo com a definicdo do

Banco de Portugal, a créditos anteriormente vencidos, que através de um processo de renegociacdo, passam
a ser considerados como créditos correntes.

Adicionalmente, o Banco tem, em 30 de Junho de 2010, 509 992 milhares de euros de provisdes para riscos
gerais de crédito (31 de Dezembro de 2009: 477 270 milhares de euros) as quais, de acordo com as NCA sdo

apresentadas no passivo (ver Nota 33).

Os Investimentos detidos até a maturidade, podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Obrigac0es e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 241502 238 498
De outros emissores 1742709 1830 658
1984 211 2 069 156

Perdas por imparidade (61515) (34 209)

1922 696 2 034 947
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o detalhe da imparidade para os investimentos detidos
até a maturidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010  31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 34209 6426 -
Dotacodes 56 570 41815 6426
UtilizacOes (4 809) (8140) -
Reversoes (23623) (4 899) -
Diferencas de cambio e outros ( 832) (1993) -

Saldo final 61515 34 209 6 426

Durante o primeiro semestre de 2010 e o exercicio de 2009, o Banco nao procedeu a transferéncias para ou

desta categoria de activos.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o justo valor dos derivados para gestao de risco em

balanco analisa-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Cobertura Ges.tao do Total Cobertura Ges.tao do Total
risco risco
Derivados para gestdo de risco
Derivados para gestdo de risco - Activo 492180 181600 673780 445822 134 073 579895
Derivados para gestao de risco - Passivo (266 402) (94 745) (361147) (246 767) (123 571) (370 338)
225778 86 855 312 633 199 055 10 502 209 557
Componente de justo valor dos Activos
e Passivos cobertos ou registados ao
justo valor através de resultados
Activos financeiros
Aplicagdes em instituicoes de crédito - 86 86 - 225 225
Crédito a clientes 3071 25392 28 463 2562 19 483 22 045
3071 25 478 28 549 2 562 19 708 22270
Passivos financeiros
Recursos de institui¢des de crédito (37828) 70920 33092 (22888) 56170 33282
Recursos de clientes (5001) (15847) (20848) (5549) 8168 2619
Débitos representados por titulos (62 813) (10026) (72839) (71107) (8 454) (79561)
Passivos subordinados (8 675) - (8 675) 2 566 - 2 566
(114 317) 45 047 (69 270) (96 978) 55 884 (41 094)
(111 246) 70 525 (40721) (94 416) 75 592 (18 824)

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.3, a rubrica de Derivados para gestao de risco, inclui para
além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura
econdmica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados (e

que nado foram designados como derivados de cobertura).
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As variacoes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritas e os respectivos derivados de
cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de activos e

passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 7).

Em 30 de Junho de 2010, a parte inefectiva das operacdes de cobertura de justo valor, que se traduziu num
custo de 7,5 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: custo de 5,9 milhdes de euros), foi registada por
contrapartida de resultados. O Banco realiza periodicamente testes de efectividade das relacbes de

cobertura existentes.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados,
atribuivel ao risco de crédito do Banco, ascende em 30 de Junho de 2010 a 125 389 milhares de euros de
proveitos em termos acumulados (31 de Dezembro de 2009: 65 525 milhares de euros de proveitos) e 59 864
milhares de euros de proveitos gerados no periodo (31 de Dezembro de 2009: 38 800 milhares de euros de

custos).

Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009

Activos tangiveis ndo correntes detidos para venda

Iméveis 441258 396 449
Equipamento 1520 2063
Outras imobilizacoes 8 450 -
451228 398 512
Perdas por imparidade (60153) (49772)
391075 348 740

Os valores apresentados referem-se a imoéveis e equipamentos recebidos em dacdo e instalagdes
descontinuadas disponiveis para venda imediata. Em 30 de Junho de 2010, o valor relativo a instalacdes
descontinuadas ascende a 36 729 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 35 558 milhares de euros),
tendo o Banco registado uma perda por imparidade no valor de 9 544 milhares de euros para estes activos
(31 de Dezembro de 2009: 8 764 milhares de euros).
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 49772 37 583 31377

Dotacoes 18715 22 318 11749

Utilizacoes (8128) (10107) (5521)

Reversoes ( 206) ( 15) (22)
Diferencas de cambio e outras - (7) -
Saldo final 60 153 49772 37 583

O movimento dos activos ndao correntes detidos para venda durante o primeiro semestre de 2010 e o
exercicio de 2009 foi como segue:

(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Saldo inicial 398 512 279 257
Entradas 152 118 361201
Vendas (100 318) (242 511)
Outros movimentos 916 565
Saldo final 451228 398 512

248



—— ] I B ANCO ESPIRITO SANTO

Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Imoéveis
De servico proprio 311899 312675
Beneficiacbes em edificios arrendados 210 627 212 280
522 526 524 955
Equipamento
Equipamento informatico 253 340 251827
Instalacdes interiores 120737 120 400
Mobilidrio e material 104 300 103 206
Equipamento de seguranca 31724 31284
Maquinas e ferramentas 30673 30616
Material de transporte 1942 1930
Outros 373 372
543 089 539 635
Imobilizado em curso
Beneficiacdes em edificios arrendados 1826 1604
Iméveis 2 660 953
Equipamento 2815 291
Outros 126 258
7 427 5726
1073 042 1070 316
Deprecia¢do acumulada (685 466) (667 381)
387 576 402 935
| —— ]
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Iméveis Equipamento Imobilizado Total
em curso
Custo de aquisig¢do
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 501 433 516 047 25 687 1043 167
Adicdes 166 5197 12373 17 736
Abates / vendas ( 568) (2278) - ( 2846)
Transferéncias (a) (1142) 3104 (7186) ( 5224)
Variacao cambial 12 83 33 128
Saldo a 30 de Junho de 2009 499 901 522 153 30907 1052 961
Adicoes 1173 10722 8 644 20539
Abates / vendas ( 1564) ( 811) - ( 2375)
Transferéncias (b) 25 451 7700 ( 33 844) ( 693)
Variacao cambial (6) (129) 19 ( 16)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 524 955 539 635 5726 1070 316
Adicoes 143 4174 6770 11087
Abates / vendas ( 3505) ( 3417) - ( 6922)
Transferéncias (c) 920 2324 ( 4936) ( 1692)
Variacdo cambial 13 373 ( 133) 253
Saldo a 30 de Junho de 2010 522 526 543 089 7 427 1073 042
DepreciagGes
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 231666 400 267 - 631933
Amortizacdes do periodo 7532 13579 - 211
Abates / vendas ( 568) (2272) - ( 2840)
Transferéncias (a) (1113) ( 80) - (11193)
Variacao cambial 3 76 - 79
Saldo a 30 de Junho de 2009 237 520 411570 - 649 090
Amortizacoes do periodo 7 485 13839 - 21324
Abates / vendas ( 1564) ( 808) - (2372)
Transferéncias (b) ( 515) (18) - ( 533)
Variacao cambial - ( 128) - ( 128)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 242 926 424 455 - 667 381
Amortizacoes do periodo 9692 15 457 - 25149
Abates / vendas ( 3505) ( 3396) - ( 6901)
Transferéncias (c) ( 504) (17) - ( 521)
Variacdo cambial 2 356 - 358
Saldo a 30 de Junho de 2010 248 611 436 855 - 685 466
Saldo liquido a 30 de Junho de 2010 273 915 106 234 7 427 387 576
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2009 282 029 115 180 5726 402 935
Saldo liquido a 30 de Junho de 2009 262 381 110 583 30 907 403 871

(a) Inclui 5 224 milhares de euros de imobilizado (imdveis e equipamento) e 1193 milhares de euros de amortizagdes acumuladas
referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as adequadas rubricas de balanco

{b) Inclui 693 milhares de euros de imobilizado (imdveis e equipamento) e 533 milhares de euros de amortizacées acumuladas
referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as adequadas rubricas de balanco

(c) Inclui 1692 milhares de euros de imobilizado (iméveis e equipamento) e 521 milhares de euros de amortiza¢gdes acumuladas
referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as adequadas rubricas de balango
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Esta rubrica a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 29 040 27 149

Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automatico de dados 480 351 475 484
Imobilizacdes em curso 36 480 26 359
545 871 528 992

Amortizacdo acumulada (4400913) (424 004)
104 958 104 988

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Banco

especializadas na implementacdo de solucdes informaticas aportadoras de beneficios econdmicos futuros
(ver Nota 2.12).
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Sistema de
tratamento Imobilizacdes
. Total
automatico de em curso
dados
Custo de aquisicao
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 464 100 20 171 484 271
Adicdes:
Geradas internamente - 3747 3747
Adquiridas a terceiros 697 9113 9810
Transferéncias 9685 ( 9685) -
Variagdo cambial (1 8 7
Saldo a 30 de Junho de 2009 474 481 23 354 497 835
Adicoes:
Geradas internamente - 4 870 4870
Adquiridas a terceiros 6 433 19 862 26295
Transferéncias 21719 (21719) -
Variacdo cambial - (8 (8
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 502 633 26 359 528 992
Adicoes:
Geradas internamente - 4 440 4 440
Adquiridas a terceiros 1003 11501 12 504
Abates / vendas (79) - (79)
Transferéncias 5820 ( 5820) -
Variagdo cambial 14 - 14
Saldo a 30 de Junho de 2010 509 391 36 480 545 871
Amortizagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 392 739 - 392739
Amortiza¢oes do periodo 15 449 - 15 449
Saldo a 30 de Junho de 2009 408 188 - 408 188
Amortizacoes do periodo 15819 - 15819
Variagdo cambial (3) - (3)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 424 004 - 424 004
Amortiza¢des do periodo 16 894 - 16 894
Variacao cambial 15 - 15
Saldo a 30 de Junho de 2010 440913 - 440913
Saldo liquido a 30 de Junho de 2010 68 478 36 480 104 958
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2009 78 629 26 359 104 988
Saldo liquido a 30 de Junho de 2009 66 293 23 354 89 647
| [T
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Os dados financeiros relativos as empresas subsidiarias e associadas, sdo apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Participagdo Valor Participagdo Valor
Ne de directa nominal Custo da N2 de directa nominal Custo da

accoes no capital (euros) participacdo accoes no capital (euros) participacao

BES ACORES 2013303 57.52% 5.00 9653 2013303 57.52% 5.00 9653
BES FINANCE 100 000 100.00% 1.00 25 100 000 100.00% 1.00 25
BES ORIENTE 199 500 99.75% 101.61 21341 199 500 99.75% 86.91 21341
BES ANGOLA 8856 548 51.94% 8.14 61353 8856 548 51.94% 6.94 61353
BES-VIDA 24999 800 50.00% 5.00 474 996 24999 800 50.00% 5.00 474 996
BESI 36 000 000 100.00% 5.00 269 834 36 000 000 100.00% 5.00 269 834
BESNAC 1000 100.00% 0.81 36 1000 100.00% 0.69 36
BEST 20181 680 32.03% 1.00 20182 20181 680 32.03% 1.00 20182
AVISTAR 100 000 000 100.00% 1.00 100 000 100 000 000 100.00% 1.00 100 000
BIC INTERNATIONAL BANK 10 200 000 100.00% 1.00 224197 10 200 000 100.00% 1.00 224197
CENTIMO 500 000 100.00% 1.00 925 500 000 100.00% 1.00 925
E.S. BANK 6 377 050 98.45% 4.07 71027 6 377 050 98.45% 3.46 71027
E.S.PLC 29997 99.99% 5.00 38 29997 99.99% 5.00 38
BES SEGUROS 749 800 24.99% 5.00 3749 749 800 24.99% 5.00 3749
E.S. TECH VENTURES 65 000 000 100.00% 1.00 65 000 65 000 000 100.00% 1.00 65 000
ESAF SGPS 1645 000 70.00% 5.00 8205 1645 000 70.00% 5.00 8205
ESCLINC 100 100.00% 6 613.92 786 100 100.00% 563372 786
ES CONCESSOES 390 000 40.96% 5.00 19794 390 000 40.96% 5.00 19794
ESEGUR 242 000 44.00% 5.00 9634 242 000 44.00% 5.00 9634
ESGEST 20 000 100.00% 5.00 100 20 000 100.00% 5.00 100
E.S. REPRESENTAGOES 49 995 99.99% 0.45 39 49 995 99.99% 0.39 39
ESUMEDICA 74700 24.90% 5.00 395 74700 24.90% 5.00 395
EUROP ASSISTANCE 345 000 23.00% 5.00 1147 345 000 23.00% 5.00 1147
FIDUPRIVATE 6190 24.76% 5.00 31 6190 24.76% 5.00 31
LOCARENT 525 000 50.00% 5.00 2967 525 000 50.00% 5.00 2967
QUINTA DOS CONEGOS 599 400 81.00% 5.00 4 893 599 400 81.00% 5.00 4893
PARSUNI 1 100.00% 5000.00 5 1 100.00% 5000.00 5
SCI GEORGES MANDEL 15750 22.50% 152.45 2 401 15750 22.50% 152.45 2 401
BES BETEILIGUNGS GMBH 1 100.00% 25 000.00 365 025 1 100.00% 25 000.00 365 025
ES SERVICIOS 13998 99.98% 1.50 4015 13998 99.98% 1.50 4015
ESAF ESPANHA 500 50.00% 1000.00 33515 500 50.00% 1000.00 33515
PRACA DO MARQUES 3185000 100.00% 4.99 27724 3185000 100.00% 4.99 27724
OBLOG 199 900 66.63% 5.00 - 199 900 66.63% 5.00 -
BES AFRICA 2620 000 100.00% 5.00 13100 10 000 100.00% 5.00 50
BANCO DELLE TRE VENEZIE SPA 5275 20.00% 1000.00 5275 5275 20.00% 1000.00 5275
AMAN BANK 4000 802 40.00% 6.20 40 269 - - - -
UNICRE-AM 350 031 17.50% 5.00 11497 - - - -
Outros 131 132
1873 304 1808 490

Perdas por imparidade (107 892) (107 892)
1765 412 1700 598

No decorrer do primeiro semestre de 2010, ocorreram as seguintes altera¢gdes na rubrica de investimentos
em subsididrias e associadas:
Em Abril de 2010, a BES Africa aumentou o capital de 50 milhares de euros para 13 100 milhares de
euros, tendo o Banco subcrito a totalidade das 2 610 000 ac¢des emitidas;
Em Abril de 2010, o BES adquiriu 40% do capital social do Aman Bank for Commerce and Investment
Stock Company (Aman Bank), banco privado com sede em Tripoli, na Libia, tendo realizado um
investimento de 40,3 milhdes de euros;
Em Junho de 2010, o Banco adquiriu 8,41% da UNICRE - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.,

passando a deter 17,50%.
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O movimento das perdas por imparidade relativas aos investimentos em subsidiarias e associadas foi como

segue:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 107 892 109 272 109 272
Dotacoes - 21161 -
Utilizacoes - (3500) -
Reversoes - (19 041) -
Saldo final 107 892 107 892 109 272

A rubrica Outros activos a 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Devedores e outras aplicagoes
Caucdes prestadas pela realizacdao de contratos de futuros 37903 30638
Outras contas caucao 626 190 479 089
Devedores por bonificacdes de juros de crédito imobiliario 38518 34168
Suprimentos, prestacdes suplementares e activos subordinados 165 527 155 946
Sector publico administrativo 105 187 83731
Outros devedores diversos 1428 672 1313 873
2 401997 2 097 445
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacoes (5517) (3132)
2 396 480 2 094 313
Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 12 553 12719
Outros activos 63 679 2742
76 232 15 461
Proveitos a receber 32 808 55613
Despesas com custo diferido 137 954 145 826
Outras contas de regularizacao
Operacgdes cambiais a liquidar 52 995 -
Operacoes sobre valores mobiliarios a regularizar 171750 46277
Outras operagdes a regularizar 1304 -
226 049 46 277
Pensodes de reforma (ver Nota 12) 926 226 966 689
3795749 3324179
| ——
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os suprimentos, prestacdes suplementares e activos
subordinados incluem 110 000 milhares de euros relativos a suprimentos a Locarent - Companhia

Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A..

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Outros devedores diversos inclui 1 250 000

milhares de euros relativos a prestacdes acessorias concedidas a Avistar, SGPS, SA.

Em 30 de Junho de 2010, a rubrica de despesas com custo diferido inclui o montante de 56 705 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2009: 64 939 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor nominal dos
empréstimos concedidos aos colaboradores do Banco no ambito do ACT para o Sector Bancario e o seu
justo valor a data da concessao, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor é reconhecido em custos com

pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de anos estimado de vida activa

remanescente do colaborador.

As operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operacdes realizadas com titulos a

aguardar liquidacao, registadas na trade date conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade em Outros activos sao apresentados como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Saldo inicial 3132 698 4166
Dotacdes - 2519 5
Utilizacoes - (91 (3473)
Reversodes - - (5)
Outros 2385 6 5
Saldo final 5 517 3132 698
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(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depdsitos 131692 5438
Outros recursos 6 600 000 2 000 000
6 731692 2 005 438

Recursos de outros Bancos Centrais

Depdsitos 1812 290 1373076
1812 290 1373 076
8 543 982 3378 514

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de
Bancos Centrais - Outros recursos, no valor de 6 600 milhdes de euros e 2000 milhdes de euros,
respectivamente, encontrava-se colateralizado por titulos da carteira de activos financeiros disponiveis

para venda (ver Nota 39).

Em 30 de Junho de 2010, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais - depdsitos inclui 862 milhdes de

euros de recursos do Banco Central de Angola (31 de Dezembro de 2009: 1 083 milhdes de euros).

A rubrica de Recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
No pais

Depdsitos 579 837 394 577
Recursos a muito curto prazo 238 207 53987
Outros recursos 2 304 1362
820 348 449 926

No estrangeiro
Depositos 10908 534 8223230
Empréstimos 1624 050 1769 433
Recursos a muito curto prazo 978 391 701321
Operagdes com acordo de recompra 361740 395 560
Outros recursos 111240 21397
13 983 955 11 110 941
14 804 303 11 560 867

| ——
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(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Depdsitos a vista
Depdsitos a ordem 6182 929 6245 431
Depdsitos a prazo
Depdésitos a prazo 13172923 13 018 088
Outros 174 831 617 070
13 347 754 13 635 158
Depdsitos de poupanca
Reformados 41919 55700
Outros 1981684 1815999
2 023 603 1871699
Outros recursos 848 202 841 887
22 402 488 22 594 175

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Certificados de depdsitos 4 813 297 8274 331
Euro Medium Term Notes 6221413 7671782
Obrigacées @ 4531823 4912 367
Obrigacdes hipotecarias 3600 204 3649359

346396 477 079

Outras responsabilidades

19 513 133 24 984 918

a) Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, inclui 1548 e 1565 milhdes de euros de obrigacdes emitidas com garantia do

Estado Portugués, respectivamente.

No exercicio de 2009, o Banco procedeu a emissdao de obrigacdes no valor de 1 500 milhdes de euros

garantidas pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2009, o Banco procedeu a emissdo de obrigacdes hipotecdrias no valor de 1 000 milhdes de

euros no ambito do Programa de Emissdo de Obrigacdes Hipotecdrias cujo montante maximo é de 10 000

milhdes de euros.

] [
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Estas obrigacdes sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais activos que se
encontram segregados como patrimdénio auténomo nas contas do Banco, conferindo assim privilégios
creditorios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes da referida
emissao enquadram-se no Decreto-Lei n.259/2006 e nos Avisos n% 5, 6, 7 e 8 e a Instrucao n.2 13 do Banco de

Portugal.

As caracteristicas destas emissdes sao como segue:

Valor Valor de T
. Periodicidade do
Designacgdo Nominal balanco Data Data de agamento dos Taxa de Juro Ratin
gnag (milhares de (milhares de Emissao Reembolso pag ur g
euros) euros) Juros
BES Obrigacdes hipotecarias 25/01/2011 1250 000 1295 652 25-01-2008 25-01-2011 Anual 4,375% AAA
BES Obrigagdes hipotecarias 21/07/2010 1250 000 1318137 21-07-2008 21-07-2010 Anual 5,50% AAA
BES Obrigacdes hipotecarias 3,375% 1000 000 986 415 17-11-2009 17-02-2015 Anual 3,375% AAA

O valor dos créditos que contragarantem esta emissdo, em 30 de Junho de 2010, ascende a 4 038 230

milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 4 053 833 milhares de euros) (ver Nota 21).

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2010 nas responsabilidades representadas por titulos

foi 0 seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em
31.12.2009 (liquidas) Movimentos ® 30.06.2010
Certificados de depdsitos 8274 331 - (3 463 208) b) - 2174 4 813297
Euro Medium Term Notes (EMTN) 7671782 900 000 (2 200 000) (107 882) (42 487) 6221413
Obrigacdes 4912367 - (281623) (211361) 112 440 4531823
Obrigacdes hipotecarias 3649359 - - (21955) (27 200) 3600204
Outras responsabilidades 477 079 - (129 505) - (1178) 346396
24 984 918 900 000 (6 074 336) (341198) 43749 19513133

3 0s outros movimentos incluem o juro corrido em balanco, correccdes por operacdes de cobertura, correccdes de justo valor e variacdo cambial
' No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes é apresentado liquido de reembolsos

As emissodes ocorridas no primeiro semestre de 2010 de Euro Medium Term Notes, sao como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010
Entidade Descricao Moeda Valor de Maturidade Taxa de juro
balanco
BES - Sede BES DUE 3,875% EUR 737728 2015 Taxa fixa 3,875%
BES - Sede BES DUE MAR.12 EUR 150 017 2012 Euribor 3 Meses + 0,94 %
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A 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

Provisdo para

riscos gerais Provisdo para Outras Total
: g N ! reestruturagdo provisdes
de crédito
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 427 872 7 536 106 413 541821
Dotacdes / (reposicdes) 54 693 - 11400 66 093
Utilizacoes ( 183) ( 4 851) - (5034)
Diferencas de cambio e outras ( 33) - 3 ( 30)
Saldo a 30 de Junho de 2009 482 349 2 685 117 816 602 850
Dotacdes / (reposicoes) 750 - 30327 31077
Utilizagoes - (1156) 233 (1923)
Transferéncias (17 272) - - (17 272)
Diferencas de cambio e outras 1443 - (1 M 442
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 477 270 1529 148 375 627 174
Dotagoes / (reposicoes) 31344 - 15 098 46 442
Utilizacdes - ( 136) (7942) (8078)
Diferencas de cambio e outras 1378 - ( 2360) ( 982)
Saldo a 30 de Junho de 2010 509 992 1393 153 171 664 556

As Outras provisoes, cujo valor ascende a 153,2 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 148,4 milhdes de

euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da

actividade do Banco, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de accdes do Banco Boavista Interatlantico, por

accodes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Banco constituiu provisdes no valor de 61,2

milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 56,4 milhdes de euros) para cobertura de eventuais perdas

com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo implicar perdas para o Banco.

As provisdes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem a cerca de 23,7 milhdes de euros

em 30 de Junho de 2010 (31 de Dezembro de 2009: 24,0 milhdes de euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a estas

contingéncias, o Banco mantém provisdes de cerca de 57,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009:

55,7 milhdes de euros);

O valor remanescente, de cerca de 10,6 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 12,0 milhdes de

euros), destina-se a cobertura de perdas potenciais decorrentes da actividade normal do Banco tais

como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.
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O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e
correspondente Derrama. O calculo do imposto corrente e diferido do exercicio de 2009 foi apurado com
base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.2 107-B/2003, de 31 de
Dezembro, e a Lei n?2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais). O imposto corrente e
diferido relativo ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 foi apurado com base numa taxa
nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, acrescida de uma taxa adicional de 2,5% referente a Derrama
Estadual prevista no ambito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC)
aprovadas pela Lei n.2 12-A/2010, de 30 de Junho.

As declaracdes de autoliquidacdo do Banco ficam sujeitas a inspeccdao e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacoes
adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é
conviccdo da Administracdo do Banco que, no contexto das demonstracdes financeiras, ndo ocorrerdao

encargos adicionais de valor significativo.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 30 de Junho de 2010 e em 31 de

Dezembro de 2009 podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)

Activo Passivo Liquido

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009  30.06.2010 31.12.2009

Instrumentos financeiros 55 408 39482 (108 747) (121823) (53339) (82 341)
Crédito a clientes 235234 199 694 - - 235234 199 694
Outros activos tangiveis - - (9325) (11498) (9325) (11498)
Activos intangiveis 12 m - - 12 m

Investimentos em subsidiarias e associadas 14 480 29594 (9353) (8547) 5127 21047
Provisdes 26925 24095 - - 26 925 24095
Pensdes 20390 19 952 (44 920) (42867) (24 530) (22915)
SAMS 6791 16 996 - - 6791 16 996
Prémios de antiguidade 7791 6953 - - 7791 6953
Outros 4241 - (4131) ( 374) 110 (374)
Activo/(passivo) por imposto diferido 371372 336 877 (176 476) ( 185 109) 194 896 151768
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes
contrapartidas:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Saldo inicial 151768 115 038
Reconhecido em resultados 29749 83039
Reconhecido em reservas de justo valor 1276 ( 54 686)
Reconhecido em outras reservas 1422 8623
Variacdo cambial e outros 681 ( 246)
Saldo no final (Activo/(Passivo)) 194 896 151768

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os periodos findos em 30 de Junho de 2010 e de 31
de Dezembro de 2009 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Reconhecido Reconhecido
em Reconhecido em Reconhecido
resultados em reservas resultados em reservas
Impostos Diferidos
Instrumentos financeiros (17 726) ( 11276) ( 13 044) 54 686
Crédito a clientes ( 35540) - ( 55169) -
Outros activos tangiveis (2173) - 568 -
Activos intangiveis (M - 47 -
Investimentos em associadas e subsidiarias 15920 - ( 3059) -
Provisdes ( 2830) - (7413) -
Pensdes 3606 (11991) ( 6818) ( 3639)
SAMS 10 602 ( 397) ( 709) ( 1452)
Prémios de antiguidade ( 838) - ( 178) -
Outros ( 769) 966 2736 ( 3532)
Impostos Diferidos ( 29 749) ( 12 698) ( 83 039) 46 063
Impostos Correntes 13 690 - 149 068 1
Total de imposto reconhecido ( 16 059) ( 12 698) 66 029 46 064

A 31 de Dezembro de 2009, o imposto corrente reconhecido em reservas inclui (i) proveito de
1766 milhares de euros relativos ao custo incorrido com o aumento de capital, e (ii) custos de 1671 milhares
de euros relativos a pensdes de reforma e 96 milhares de euros relativos ao plano de incentivos baseado em
accoes. No periodo findo em 30 de Junho de 2010, os impostos correntes reconhecidos em reservas tiveram
um valor nulo, decorrente das seguintes componentes: (i) proveito de 966 milhares de euros relativos ao
custo incorrido com o aumento de capital realizado em 2009, e (ii) custos de 914 milhares de euros relativos

a pensdes de reforma e 52 milhares de euros relativos ao plano de incentivos baseado em ac¢des.

| ] [
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A reconciliacao da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos 122 376 434 874
Taxa de imposto 29,0 26,5
Imposto apurado com base na taxa de imposto 35489 15 242
Dividendos excluidos de tributacdo (14,2) (17 414) (12,1) (52 554)
Lucros em unidades com regime de tributacdo mais favoravel 1,2 1474 (1,1 (4 961)
Mais-valias nao tributadas (19,9) (24 342) (4,4) (19 306)
Custos nao dedutiveis 2,0 2430 4,5 19769
Fundo de pensodes 1,2 1516 1,2 5251
Efeito da introducdo da taxa de derrama estadual (13,9) (17 001) - -
Outros 1,5 1789 0,6 2588

Imposto do periodo (13,1) (16 059) 15,2 66 029

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Obrigacdes 740050 746760
Empréstimos 2376914 2657970
Obrigacdes perpétuas 15010 15012

3131974 3419742

O movimento ocorrido durante o primeiro semestre de 2010 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissées Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2009 (liquidas) Movimentos @' 30.06.2010
Obrigacoes 746760 - - (6710) 740050
Empréstimos 2 657 970 (300 000) - 18 944 2376914
Obrigacoes perpétuas 15 012 - - (2) 15010

3419742 (300 000) - 12 232 3131974

¥ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balanco, correccdes por operacdes de cobertura, correccdes de justo valor e variacdo cambial
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As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010
Designagdo Moeda Dat.a (Ee VaIer (.je Valor de Taxa de juro actual Maturidade
emissao emissao balanco
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2002 500 000 503 199 6,63% 2012 a)
Empréstimos Subordinados EUR 2002 400 000 402 609 6,25% 20Mm
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2004 500 000 533 350 4,51% 2014 a)
Empréstimos Subordinados EUR 2003 310 000 325 286 5,59% 2014
Empréstimos Subordinados EUR 2004 200 000 210 750 5,39% 2014
Empréstimos Subordinados EUR 2006 12 200 12 856 5,39% 2014
Empréstimos Subordinados JPY 2005 213 068 284374 3,95% 2015
Empréstimos Subordinados EUR 2008 20 000 20033 Euribor 3M + 1% 2018
Empréstimos Subordinados Perpétuos EUR 2004 80 000 84 456 5,50% -
Obrigagdes Subordinadas EUR 2004 25 000 25107 Euribor 6M + 1,25% 2014
Obrigac¢des Subordinadas EUR 2008 41550 24331 Euribor 3M + 1% 2018
Obrigagdes Subordinadas EUR 2001 7 000 503 Euribor 6M + 1,25% 20M
Obrigacdes Subordinadas Perpétuas EUR 2005 15 000 15 011 Euribor 3M + 2,25% 2015 a)
Obrigac¢des Subordinadas EUR 2008 638 450 640 048 Euribor 3M + 1% 2019
Obrigagdes Subordinadas EUR 2008 50 000 50 061 Euribor 3M + 1,05% 2018
3 012 268 3131974

a) data da call option

A rubrica Outros passivos a 30 de Junho de 2010 e a 31 de Dezembro de 2009 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo 33218 30788
Caucdes recebidas pela realizacdo de contratos de futuros 31933 27 734
Contas caucao 128 836 120 884
Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 51566 75279
Credores por operacoes sobre valores mobiliarios 52 468 7233
Outros credores 123 678 96 515
421699 358 433
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 26 866 26 239
Outros custos a pagar 127 439 123 232
154 305 149 471
Receitas com proveito diferido 28 609 31141
Outras contas de regularizagcao
Operacgdes cambiais a liquidar - 68 624
Outras operacgdes a regularizar - 5531
- 74 155
604 613 613 200
B |
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Em 30 de Junho de 2010, o capital social do Banco no valor de 3 500 milhdes de euros encontrava-se

representado por 1166 666 666 de accdes, com um valor nominal de 3 euros cada, as quais encontram-se

totalmente subscritas e realizadas por diferentes accionistas, dos quais se destacam as seguintes entidades:

% Capital
30.06.2010 31.12.2009
BESPAR - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 40,00% 40,00%
Credit Agricole, S.A. 10,81% 10,81%
Bradport, SGPS, S.A. (! 6,05% 6,05%
Fundos de Pensdes cujos associados sao empresas do Grupo Portugal Telecom @ 2,62% 2,62%
Silchester International Investors Limited ) 3,01% -
Outros 37,51% 40,52%
100,00% 100,00%

1
)
@3)

- Fundos geridos pela Previsdao - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

- Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), a qual sdo imputaveis os direitos de voto

- Informacdo recebida pelo BES da Silchester em 5 de Julho de 2010 e comunicada pelo BES ao mercado na mesma data

No més de Abril de 2009, o Banco efectuou um aumento de capital, processo que envolveu trés fases:

12 fase - reducdo do capital social de 2 500 milhdes de euros para 500 milhdes de euros, através da

reducao do valor nominal da totalidade dos 500 milhdes de ac¢des representativas do capital social, de 5

euros para 1 euro e a correspondente e imediata constituicdo de uma reserva especial no montante de

2 000 milhoes de euros;

22 fase - realizacdo de um aumento do capital social no valor de 1 200 milhdes de euros mediante a

emissdo de 666 666 666 novas accdes com o valor nominal de 1 euro cada, e preco unitario de subscricao

de 1,8 euros;

32 fase - realizacdo de um novo aumento do capital social no valor de 2 333 milhdes de euros, por

incorporacao de reservas (incluindo a reserva especial de 2 000 milhdes de euros constituida na 12 fase e

prémios de emissao e reservas), mediante o aumento do valor nominal de todas as acgoes.

Na sequéncia do aumento de capital realizado, o Banco incorreu em custos de transaccdo no montante de 19

991 milhares de euros, os quais foram registados por contrapartida de prémios de emissdo, liquidos do

respectivo imposto, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.9.
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Em 30 de Junho de 2010, os prémios de emissdo totalizavam 1080 255 milhares de euros, referentes ao

prémio pago pelos accionistas nos aumentos de capital.

Por deliberacdo da Assembleia Geral do Banco de 20 de Junho de 2000 foi decidido implementar um Sistema
de Incentivos Baseado na atribuicao de Accdes. Na execucao deste programa, o qual se iniciou durante o
exercicio de 2000, encontram-se mobilizadas a data de 30 de Junho de 2010 cerca de 1 247 mil ac¢des do BES,
representativas de 0,11% do Capital Social do BES (31 de Dezembro de 2009: 1 276 mil ac¢des, representativas
de 0,11%) no valor total de 25,0 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 25,1 milhdes de euros) as quais, no

ambito da politica contabilistica descrita na Nota 2.14, sdo registadas como accdes proprias.

O movimento ocorrido nas accdes proprias é como segue:

30.06.2010 31.12.2009
g VAT g VA
. (milhares - (milhares
accoes de euros) accoes de euros)
Saldo no inicio do periodo/ exercicio 1276 261 25083 2 479 081 29838
Accbes alienadas " (29 549) ( 112) (1202 820) (4 755)
Saldo no inicio do periodo/ exercicio 1246712 24 971 1276 261 25083

@ inclui as accdes alienadas pelo Banco em mercado, apds o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao custo de aquisicdo, e as
accodes liquidadas pelos empregados na maturidade dos planos.

A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 972 do Decreto-lei n.2 298/92, de 31 de Dezembro)
exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um
limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados

transitados, se superior.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, liquidas de imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em

exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor

Outras Reservas e Resultados Transitados

Activos Outras Total Outras

financeiros Rgservas Total Reserva reservas e Reservas e

. P por impostos Reserva de

disponiveis diferidos justo valor Legal Resul.tados Resulltados

p/ venda Transitados Transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2008 (222 731) 25 340 (197 391) 228 663 253 069 481732
Aumento de capital - - - (228 663) - (228 663)
- Redugdo de capital - - - - 2000000 2000000
- Incorporacdo reserva especial - - - (228 663) (2 000 000) (2228 663)
Sistema de incentivos baseado em accdes (SIBA) - - - - 133 133
Alteracdes de justo valor 240419 (42767) 197 652 - - -
Constituicdo de reservas - - - 22 000 110222 132222
Pensoes - Regime transitdrio - - - - (6103) (6103)
Outros movimentos - - - - 49 49
Saldo em 30 de Junho de 2009 17 688 (17 427) 261 22 000 357 370 379370
Sistema de incentivos baseado em acgdes (SIBA) - - - - 133 133
Alteracdes de justo valor 225048 (11919) 213129 - N N
Constituicdo de reservas - - - - - -
Pensdes - Regime transitdrio - - - - (6010) (6010)
Outros movimentos - - - - 47 47
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 242736 (29 346) 213 390 22 000 351540 373 540
Sistema de incentivos baseado em accoes (SIBA) - - - - 129 129
Alteracdes de justo valor (125 580) 1276 (114 304) - - -
Constituicdo de reservas - - - 37 000 168 667 205 667
Pensdes - Regime transitdrio - - - - (6230) (6230)
Outros movimentos - - - - 384 384

Saldo em 30 de Junho de 2010 117 156 (18 070) 99 086 59 000 514 490 573 490

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Saldo no inicio do periodo 213 390 (197 391)
Variagdo de justo valor 12 082 624 915
Alienagbes do periodo (139104) (180 381)
Imparidade reconhecida no periodo 1442 20933
Impostos diferidos reconhecidos no periodo em reservas (ver nota 34) 11276 (54 686)
Saldo no final do periodo 99 086 213 390
B [T
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Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de
2009, os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 16 215152 13 855 428
Activos financeiros dados em garantia 8195833 3760 406
Créditos documentarios abertos 3267 315 2774673
Outros 131530 158 044
27 809 830 20 548 551
Compromissos
Compromissos revogaveis 9389727 10573 461
Compromissos irrevogaveis 5270102 5248704
14 659 829 15 822 165

As garantias e avales prestados sdo operacdes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos

por parte do Banco.

Em 30 de Junho de 2010, a rubrica de activos dados em garantia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no ambito do Sistema de Pagamento de Grandes
Transacc¢des no montante de 121 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009: 132 milhdes de euros) e (ii)
no ambito da abertura de crédito com garantia para operacdes de cedéncia de liquidez no montante de
6 600 milhdes de euros, sendo que o total dos titulos disponiveis para redesconto e depositados junto do

Banco Central Europeu ascendia a 7 442 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010);

Titulos dados em garantia a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de
Indemnizacdao aos Investidores no montante de 15 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009:

16 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 62 milhdes de euros (31

de Dezembro de 2009: 61 milhdes de euros);

Titulos dados em garantia ao Banco europeu de Investimento no montante de 522 milhdes de euros (31

de Dezembro de 2009: 522 milhdes de euros).

Estes titulos dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras de titulos do Banco e podem
ser executados em caso de incumprimento, por parte do Banco, das obrigacdes contratuais assumidas nos

termos e condi¢Oes dos contratos celebrados.
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Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por conta dos seus clientes,
de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacao de documentos referentes a expedicao da mercadoria
ou prestacdo do servico. A condicao de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o seu cancelamento

ou alteracao sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessdo de crédito
com os clientes do Banco (p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por
prazos fixos ou com outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem o pagamento de uma
comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que 0s

clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizacao dos mesmos.

Ndo obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes estdo subjacentes, sendo que o
Banco requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é
expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao

representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacao de servicos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Depésito e guarda de valores 64 996 261 65 554 344
Valores recebidos para cobranca 245737 285776
Crédito securitizado sob gestao (servicing) 7 372 864 7 684 149
Outras responsabilidades por prestacao de servicos 3676 449 4 037 481

76 291 311 77 561750

268



E— I B ANCO ESPIRITO SANTO

O valor das transacc¢des do Banco com partes relacionadas em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de

2009, assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no periodo em analise, resume-se como

segue:
(milhares de euros)
30.06.2010 31.12.2009
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos Activos Passivos Garantias Proveitos Custos
Empresas subsidiarias
ES RECUPERAGAO DE CREDITO - 550 - - 2758 - 226 - - 5501
ES CONCESSOES 238021 269 60 467 5027 - 225860 65 19787 8615 -
ES ACE 2 - 522 - 646 2925 - 297 - - 5439
ESAF - 70597 5742 9001 - - 50786 295 17 663 348
ESAF ESPANHA 2235 11283 - 2533 n 707 12145 - 6619 141
ES SERVICIOS 26 093 141 - 274 1496 24 508 141 - 550 3451
ESGEST - 243 - - 514 - 314 - - 1315
ESDATA - - - - - - - - - 15
ESINF - mm - - 2290 - 1067 - - 4940
BESNAC - 170030 170320 - 980 - 614 165 891973 - 4 945
CENTIMO 1819 1312 - - - 1819 315 - - -
BESI 2185453 584 844 8000 7155 9695 1464 452 295 482 - 20349 9184
BES GMBH - 160 688 1133 437 - - - 12559 1024740 3 5
BES ORIENTE 96 6628 - - - 37 5394 - - -
BES FINANCE 386583 7858 427 8330801 70486 189 627 279735 6314 696 6781393 32960 323684
ESPLC 35910 1285 255972 46 - 35910 2265 44 893 1958 1mn
ES BANK 20373 2019 - - - 10 412 4523 - - -
ES TECH VENTURES 46163 4 484 - 501 - 66 266 2367 - 2447 152
ES REPRESENTACOES - - - - 94 - - - - 1194
ESCLINC - - - - 691 - - - - 1195
BEST 19002 194 643 - 52 1062 67 478 243 688 - 688 8814
BES ACORES 11420 9091 - 1393 700 209123 95792 1569 3493 2170
BES ANGOLA 1963733 32843 - 36 266 47 1664 546 49877 - 53782 23
ES FIN. CONSULTANTS - - - - - - - - - -
QUINTA DOS CONEGOS 804 - - - - 269 - - - -
BIBL 3898 886 1839161 2902171 11438 26755 1408923 503015 2 485566 20464 33771
FCR PME - 80 - - - - 35 - - 42
FIQ VENTURES I 21058 - - 379 - 20134 - - 647 -
SPE-LM6 194 955 - - 1348 - 168 611 - - 3447 4236
SPE-LM7 1425000 - - 5868 - 1425000 - - 24313 -
SPE-PF1 696 648 - - 3907 - 740993 - - 20675 -
PRACA DO MARQUES 7120 3790 - - 720 7120 2991 - - 1440
PARSUNI 17 - - - - 17 - - - -
SPE-SMET 16 384 - - - - 14 432 - - - -
AVISTAR 1250000 43170 - - - 1150 000 77 387 - - -
FCR_BES_GROWTH - N4 - - - - 710 - - -
FCR_VENTURES_IIl 21542 - - 461 - 24 507 - - 474 -
AMAN BANK - 20697 - - - - - - - -
OBLOG - 500 - - 1219 - - - - -
BES AFRICA - 13 086 - - - - - - - -
12 569 315 11113 428 12 866 910 156 781 241584 9 010 859 8 290 302 11250 216 219 147 413 176
Empresas associadas
BES VIDA 659 333 176 895 - 26 486 435 162788 194 932 - 55618 839
ES VENETIE 792 502 120574 992 818 - 407 056 84703 252 9310 44
LOCARENT 124 827 6635 - 1753 4876 141500 341 - 5584 8407
BES SEGUROS - 13 996 - - 2 19 9263 - 5 19
EUROP ASSISTANCE 1035 898 8 - 3 1035 1289 7 - 10
ESUMEDICA 2519 - 4 28 - 2504 - 4 55 -
FIDUPRIVATE 138 7 - - - 136 10 - -
ESEGUR 1960 121 2261 33 - 1750 316 2303 56 -
ES CONTACT CENTER 2544 - 74 38 - 1726 - 74 52 -
EMPARK 49295 - - 1314 - 48267 - - 1064 -
ASCENDI 36955 - - 735 - 29203 146 - - -
LUSOSCUT CP 6315 72552 - 474 34 3877 46948 - 86 24
LUSOSCUT BLA 8834 2 - 98 - 9143 23902 - 204 144
LUSOSCUT GP 6695 46264 - 67 128 6914 20636 - 171 67
SOUSACAMP 15000 - - 101 - 20000 109 - 116 -
NANIUM 40192 1981 - 198 - - - - - -
ASCENDI PINHAL INTERIOR - 11937 - - 2 - - - - -
AENOR DOURO 64 494 3238 - 1046 - - - - - -
UNICRE - 14 610 - - 14 - - - - -
OUTRAS 22188 7310 - 272 7 9151 6 065 - 77 29
1834 826 477 020 3339 33 461 5501 845 069 388 660 2 640 72 398 9583
po__| | S
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No ambito do acordo de distribuicdo e gestdo operacional existentes entre o BES, a BES Vida e o Credit

Agricole, o BES concedeu a BES Vida uma garantia de retorno sobre um conjunto de activos associados a

contratos de seguros e de investimento. O BES regista esta garantia no passivo pelo seu justo valor, por

contrapartida de resultados, sempre que o retorno esperado dos activos é inferior a rentabilidade minima

garantida aos segurados. Em 30 de Junho de 2010 foi reconhecido um custo de 2,3 milhdes de euros, sendo

que em 31 de Dezembro 2009 nao resultou a identificacao de qualquer responsabilidade do Banco perante a

BES Vida decorrente desta garantia.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o montante global dos activos e passivos do Banco que se

referem a operacdes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG

(holding do Banco), para além das acima referidas, resume-se como segue:

(mllhares de euros)

30.06.2010
Actlvos
Aplicacdes em Garantlas Passlvos  Proveltos  Custos
Insttulches de Crédito Tltulos Qutros Total
crédito
ES IRMAODS 39050 - - #3050 1092
ESCOM 282589 207 3735 2486 501 70 1043
ESFIRITO SANTO FINANCIERE, SA 197639 - 197 639 - 91 -
ES SAUDE - 127 234 15 810 - 143044 138 2026 1.645
GRUPD CREDIT AGRICOLE 973 621 2002 63 3639 210 - -
FARTRAN - - - - - - 140 -
BANGUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 109 - 109 11828 17 759 1 -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 3370 3370 21 687 22739 30 4
ES BAMK PANAMA 2218 - 2218 - 1523 17 -
BESPAR - - - 647 -
ESF FORTUGAL 1 1 - 17 -
OPWAY 41 411 - 41411 35802 37 907 -
T -¥IDA T4 91 667 91 741 - 28541 - 2
CONSTRUCCIONES SARRION 2314 - 2314 - -
ESPIRITO SANTC RESOURCES 13 12 185
ESFG - - - - 286 30 - -
QUTRAS - 64 620 1126 - 65 746 7145 20106 61 4
TOTAL 3 300 %20 743 110 312 3 358 947 713 76930 380042 5 426 10
(mllhares de euros)
31.12.2009
Actlvos
Aplicagtes em Garantlas Passlvos  Proveltos Custos
Insttulches de Crédito Titulos Outros Total
crédlto
ES IRMAOQS a1422 - - 1422 - 2033
ESCOmM 224 86O 161 3735 228 822 135 5492 -
ESPIRITO SAMTO FINANCIERE, SA - - - - - 346520 - 114
ESSAUDE - 125 247 15810 - 141057 1530 #1996 1.031 -
GRUPG CREDIT AGRICOLE 973 3037 2057 3 6150 181 606 =]
FARTRAM - - - - - - 73
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO - 11769 7947 - -
COMPANHIA SEGURCS TRAMNQUILIDADE 2762 2762 G22 13304 i3} Fal
ES BANK FPANAMA - - - 1573
BESPAR - - 297
ESF PORTUGAL 15 15 - 132 -
OPWAY 42927 - 42927 37662 51 647 -
T -¥IDA 29004 43841 2845 - 223 410 20 g
CONSTRUCCIONES SARRION 24 203 - 24 203 - -
ESPIRITO SAMTO RESOURCES - - - - 380 000 - 168
QUTRAS - 48022 1148 - 49148 7175 15143 285 15
TOTAL 973 581 505 62 995 3378 649 351 53939 998 193 9 643 332
| S
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Em 30 de Junho de 2010 o valor do crédito concedido pelo BES ao pessoal chave da gestao ascendia a 16 369

milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 15 627 milhares de euros).

Em 30 de Junho de 2009 o valor dos créditos concedidos pelo Banco aos Administradores da ESFG que nao
sao cumulativamente Administradores do BES ascendia a 5 661 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009:

5 698 milhares de euros).

Todas as transaccoes efectuadas com partes relacionadas sao realizadas a precos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a operacdes compreendidas no objecto social do
BES pelo que se encontram excluidas das disposicdes constantes dos n.* 1, 2 e 3 do artigo 397.2 do Cédigo
das Sociedades Comerciais. Porém, os créditos concedidos aos administradores das instituicdes de crédito
estdo abrangidos pelo artigo 85.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), cuja actual redaccdo foi introduzida pela Lei n.2 94/2009, de 1 de Setembro, estando estas
operacodes sujeitas a deveres de reporte ao Banco de Portugal, nos termos da Instrucdo n.2 13/2008. Assim,
nos termos desta legislacdo, ha a destacar os seguintes condicionalismos:

- Ndo pode ser concedido crédito, sob qualquer forma ou modalidade, aos administradores executivos e
membros do 6rgdo de fiscalizacdo (incluindo o conjuge ou parente em 12 grau), nem a sociedades ou outros
entes colectivos por eles directa ou indirectamente dominados, com excepcao: (i) das operacdes de caracter
ou finalidade social, (ii) das operacées decorrentes da politica de pessoal ou (jii) que resultem da utilizacdo de
cartoes de crédito associados a conta de depdsito em condicdes similares as praticadas com clientes de
perfil e risco analogos, todos nos termos do n.2 4 do artigo 85.2 do RGICSF;

- As operacdes de crédito a administradores ndo executivos e que ndo facam parte da Comissdo de
Auditoria sdo sujeitas a aprovacao por maioria de pelo menos dois tercos dos restantes membros do érgao
de administracdo e parecer favoravel do érgao de fiscalizacdo, nos termos do n.? 8 do artigo 85.2 do RGICSF;

- As operacdes sdo aprovadas e realizadas a pre¢os normais de mercado e os administradores beneficiarios

nao intervém na apreciacao e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.

Todos os créditos concedidos a membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo cumprem com as

referidas exigéncias.

Todos os créditos concedidos as partes relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objecto de
provisdes nos mesmos moldes estabelecidos para os créditos comerciais concedidos pelo Banco. Em 30 de
Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, ndo se verificou qualquer situacdo de imparidade especifica com
créditos concedidos a partes relacionadas. No entanto, 0s mesmos sdo integrados no conjunto de créditos
considerado como mais apropriado para efeitos do calculo da imparidade numa base colectiva tal como

referido na Nota 2.5 — Crédito concedido.
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Durante o primeiro semestre de 2010 e o exercicio de 2009 ndo se efectuaram transac¢des com os fundos de

pensodes do Banco.

A 30 de Junho de 2010, encontravam-se em curso as seguintes operacdes de securitizacao efectuadas pelo
BES:

(milhares de euros)

Montante Montante

Emissao Data de inicio inicial actual Activo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 plc Dezembro de 2002 1000 000 452 649 Crédito a habitacdo (regime bonificado)
Lusitano Mortgages No.2 plc Novembro de 2003 1000 000 452378 Crédito a habitacado (regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 plc Novembro de 2004 1200 000 638 280 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1200 000 718 844 Crédito a habitagdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1400 000 980 106 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano SME No.1 plc Outubro de 2006 862 607 702 054 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1100 000 861467 Crédito a habitagdo (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1 plc Dezembro de 2007 1079100 @ 819523 Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1900 000 1888 994 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Leverage finance No. 1BV Fevereiro de 2010 516534 @ 519 471 Crédito Leverage Finance

@ Esta operacao de securitizacao inclui 888 600 milhares de euros de créditos provenientes do BES e 190 500 milhares de euros de créditos de outras entidades do Grupo
BES (montantes iniciais)

@ Esta operacdo de securitizacdo inclui 382 062 milhdes de euros de créditos provenientes do BES e 134 472 milhdes de euros de créditos de outras entidades intervenientes
nesta operacao de securitizagdo (BES Investimento e ES Vénétie)

De acordo com a opcao permitida pelo IFRS 1, o BES decidiu aplicar os requisitos de desreconhecimento do
IAS 39 para as operacoes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os activos desreconhecidos até

essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, ndo foram reexpressos no balanco.
Os activos cedidos no ambito das operacdes de securitizacdo realizadas apds 1 de Janeiro de 2004, foram

desreconhecidos uma vez que o Banco transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a sua

detencao.
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O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Banco é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Total Valor Total Valor
to val to val
de Balanco Justo Valor de Balanco Justo Valor

Caixa e disponibilidades bancos centrais 1324 220 1324 220 1686 023 1686 023
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 224107 224107 322297 322297
Activos financeiros detidos para negociagdo 4 651391 4651391 3344104 3344104
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 1513 151 1513151 922 558 922 558
Activos financeiros disponiveis para venda 8293635 8293635 7174 460 7174 460
Aplicagdes em instituicdes de crédito 10 375 586 10375 586 12 048 539 12 048 539
Crédito a clientes 42122030 41331204 40379161 39768323
Investimentos detidos até a maturidade 1922 696 1853143 2 034 947 1952 676
Derivados para gestao do risco 673780 673780 579 895 579 895
Activos financeiros 71100 596 70 240 217 68 491984 67 798 875
Recursos de bancos centrais 8543982 8543982 3378514 3378514
Passivos financeiros detidos para negociagao 1911440 1911 440 1361876 1361876
Recursos de outras instituicdes de crédito 14 804 303 14 692 018 11560 867 11583 012
Recursos de clientes e outros empréstimos 22 402 488 22 402 488 22594 175 22 594 175
Responsabilidades representadas por titulos 19513133 18 758 376 24 984 918 25 069 535
Passivos financeiros associados a activos transferidos 367 383 367 383 - -
Derivados para gestdo do risco 361147 361147 370338 370338
Passivos subordinados 3131974 2501244 3419742 3109 906

71035 850 69 538 078 67 670 430 67 467 356

Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco foram valorizados de acordo com a metodologia descrita no

Relatorio e contas de 31 de Dezembro de 2009.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos

financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado sdo analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e Aplicacoes

em instituicoes de crédito

Estes activos sao de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo

justo valor.
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Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Os fluxos
de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a habitacao,
sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sdo as taxas actuais praticadas para

empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotacées de mercado, quando disponiveis. Caso
ndo existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e

juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituicoes de crédito
Estes passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo

justo valor.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares a data do balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo renovadas por

periodos inferiores a um ano, ndo existem diferencas materialmente relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor é baseado em cotacdes de mercado quando disponiveis; caso ndo existam, é estimado com

base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

NOTA 43 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

0 Banco esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
» Risco de crédito;

e Risco de mercado;

e Risco de liquidez;

e Risco operacional.
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Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o
Banco no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito estad essencialmente presente nos produtos
tradicionais bancarios - empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit defaults swaps
(CDS), a exposicao liquida entre as posicoes vendedoras e compradoras de proteccdo sobre cada entidade
subjacente as operacdes, constitui risco de crédito para o Grupo BES. Os CDS estao registados ao seu justo

valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as varias
equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das metodologias e

ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo.

0 acompanhamento do perfil de risco de crédito do Banco, nomeadamente no que se refere a evolucao das
exposicoes de crédito e monitorizacdo das perdas crediticias, é efectuado regularmente pelo Comité de

Risco.

Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposicdo do BES ao risco de crédito:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Disponibilidades e aplicacbes em Instituicbes de crédito 11794 738 13 866 300
Activos financeiros detidos para negociacdo 4 644 284 3337750
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 775 885 735653
Activos financeiros disponiveis para venda 7 038 335 5503 040
Crédito a clientes 42122 030 40379161
Investimentos detidos até a maturidade 1922 696 2034 947
Derivados para gestao de risco 673780 579 895
Outros activos 1661310 1556 468
Garantias e avales prestados 16 215152 13 855 428
Créditos documentarios 3267315 2774 673
Compromissos irrevogaveis 5270102 5248704
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 351639 298 906

95 737 266 90170 925

T | ——
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A reparticdo por sectores de actividade, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e o

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, encontra-se apresentada conforme segue:

[milhares de euros)

30.06.2010
Activos Outros activos
Derlvados 5
Crédito sobre dlentas financelros fin, a0 Justo paragestin Activos financelros detldos  Investimentos detidos até a Garantlas e
detldos p/ valor através e risro paravenda maturldade avales
negoclacio  de resultados prestadas
valororuts  Imparldade™  walorbruto  Valorbruta  Valorbruts  Valorbruto  Imparidade  Valororuts  Imparidade
Agricultura, Slivicultura e Pesca 526525 [ 22 260) 9302 - - 25304 [ 2887) - - 35935
Inddstrias Extractivas 674 411 (10 718) 6251 - - EEL - - - 20 808
Inddstrias Allmentares, das Bebldas e Tabaco 730 2M {15 700) 15 456 - - 39273 [ 52) 4 304 - 94 864
Téxtels e Vestuarlo 339843 [ 59 335) 4 546 - - 28731 [ 2238) - - 13143
Curtumes e Calgado ¥2298 [ 3769) 1142 - - 502 [ 499) - - 2726
Madelra e Cortlga 161 712 [ 19 590) 2002 - - - - - - 5168
Papel e Inddstrias Graflcas 247394 [ 6484) 14 355 - - 135247 - - - f2ma
Reflnacdo de Petrileg 19707 [ 344) 207 - - - - - - 2987
Produtos Quimicos e de Borracha 502619 [ 10 &18) 18132 - - 70 484 [ 11032) 13062 - 77649
Produtos Minerals ndo Metallcos 314989 [ 16 234) 1449 - - 9572 - - - 42239
Inddstrias Metalurglcas de Base e p. metillcos 584019 [ 27 755) 2469 - - 80589 - - - 82014
Fabricagdo de Maquinas, Eq. e Ap, El&ctricos 268625 [ 13 305) 2 360 - - 27 419 [ 396) 10730 - 209 363
Fabricacao de Materlal de Transporte 133435 [ 11 603) 16 - - 1780 [ 3N - - 83 880
Qutras Industrias Transformadoras 481041 [ 19126) a56 - - 14 300 [ 14 250) - - 33063
Electricidade, Gas e Agua 995863 [ 13433) 36652 - - €8 325 - 15991 - 504 235
Construgdo e Obras Piibllcas 4660 796 [ 205212 80 492 - - 50 669 [ 16871 - - 1960 812
Comérclo por Grosso e a Retalho 2869027 [ 171 638) 19238 - - 284049 [13215) 5352 - 574514
Turlsmao 1245052 [ 32892) 1753 - - 8560 [ 376) - - 64 727
Transportes e Comunlcagies 1865303 [ 62 867) 124 302 - - 631351 3 209 264 - an 248
Artividades FInancelras 1882127 [ 91622) 1371205 1430575 673 780 4 722353 [ 31030) 1073 824 [ 40 482) 8753744
Actlvidades Imoblliarias 4903980 [ 150924) 35825 - - a4 700 [ 1813) - - 502931
Servicos Prestados as Empresas 4 030 867 [ BG 888) 539 665 3 - 1147507 [ 17 687) - - 1430091
AdministragSo e Servigos Pdbllcos 833007 [ 13 832) 2745184 - - 496 480 - 241502 - 203 408
Outras actividades de servigos colectvos 2714 80 [ &1539) 7297 2573 - 516 540 [12171) 3837132 [ 21033 408 413
Crédito 4 Habltagdo 8620850 {191 213) - - - - - - - E:]
Crédlito a Particulares 2678035 (159 437 - - - - - - - 112619
Outros 544971 [ 2664) 10135 - - 12633 [ 4 21050 - 1506
TOTAL 43113602 (1501564) 4 651 391 1513151 673 730 8 404 228 { 110 593) 1984 1 { 61515) 16 215152

B inciul provisao para Imparidade no valor de 991 572 milhares de euros (ver N

0ta 21) e provisdo para riscos gerals de crédito no valor de 509 992 milhares de euros (ver Nota 33)

[milhares de euros)

31.12.2009
Acthvos Qutros activos Derlvados .
Crédin sobre cllentes financelros fin. 2o Justa paragestao Actlvos financelros detldos Investimentos detldos até a Garantias e
detldos pf valor através de rlsco para venda maturidade avales
negoclagdo  de resultados prestados
Valor bruto |rr||JElrIcIade[aJ Valor bruto Valor bruto Walor bruto Walor bruto Imparidade WValor bruto Imparidade
Agricultura, Slvicultura e Pesca 551642 [ 19784) 3182 - - 16638 (33562) - - 30 255
Indlstrias Extractivas 473543 [ 582) 580 - - - - - - 23047
Indistrias Allmentares, das Bebldas e Tabaco 786502 [ 16015) 10 248 - - 27880 [ G64) 4302 - 106 307
Téxtels & Vestudrlo 335780 [ 57081) 3994 - - 21450 [ 2453) - - 23838
Curtumes e Calgado 63 440 [ 3737 738 - - 500 [ &16) - - 332
Madelra e Cortlga 158 268 [ 17188) 1586 - - - - - - 5354
Papel e Inddstrias Graficas 241 406 [ 5998) 2028 - - 12709 - - - 30842
Reflnagdo de Petrfilen Eraril [ 267) 042 - - - - - - 3145
Produtos Quimlcos e de Borracha 523 801 (17025) 14 573 - - 54 676 [ 10 366) 13118 - 63905
Produtos Minerals ndo Metallcos 351 408 [16M9) 1247 - - 5014 - - - 42775
Indiistrias Metalurglcas de Base e p, metallcos 542 419 [ 22645) 2198 - - 10 345 - - - 94 535
Fabricagdo de Maquinas, Eq. e Ap, El&ctricos 281 614 [ 33310) 2795 1934 - 2840 [ 783) 14 533 - 185 547
Fabricagio de Materlal de Transporte 137 700 [ 4289) 208 - - 2373 [ 38 24180 - 20 658
outras Industrias Transfarmadoras 511848 [ 20231) 973 - - 13227 [ 12087) - - 18227
Electricldade, Gé&s e Agua 291 244 [ 8615) 23505 - - 15707 - 15965 - EEER A
Construcdo e Obras Plblicas 4 571336 (170 307) 56 211 - - 86583 [ 2233) - - 1703 290
Comérclo por Grosso e a Retalho 2845395 (156 822) 18 276 - - 13027 (13 474) 5333 - 563 530
Turlsmo 1131119 [ 25853) 11474 - - 39 [ 463) - - 72020
Transpartes e Comunlcacies 1A3TT [ 49953) 69168 - - 585190 [ 4] 13778 - 630133
Actividades FInancelras 1630 867 [ B3232) 1232004 808 741 573 808 4309 875 [ 28278) 1172 767 [ 20 230) 7375055
Actividades Imablllarias 4836058 [ 156532) 34 498 - - 09 745 [ 1672) - - 587958
Servigos Prestados as Empresas 3812 896 [ 73 260) 32353 G - 969053 [ 19 838) - - 1137 542
Administragdo e Servigos Priblicos 907 659 [ 10574) 1749820 - - 327 322 - 238 498 - 95016
Qutras actlvidades de servigos colectivos 2585343 [ 90777 60 533 101 881 - 168134 [ 770 420 685 (13979) 445 704
Crédito a Habltacdo 8232936 [ 184 819) - - - - - - - E:]
Crédlto a Particulares 2713244 [ 151 708) - - - - - - - 127143
Outros 340645 [ 5254) 4059 9936 - 15 640 [ 7 21334 - 2000
TOTAL 41315103 (1413 212) 3344104 922 558 579 898 278179 { 103 719) 2069 156 [ 34 209) 13 855 428

B nclul provisdo para Imparidade no valor de 935 942 milhares de euros (ver Nota 21) e provisdo para riscos gerals de crédito no valor de 477 270 milhares de euros (ver Nota 33)
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Risco de mercado
O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de accdes e de mercadoria.

A gestdo de risco de mercado é integrada com a gestdo do balanco através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este 6rgao é responsavel pela definicdo de
politicas de afectacao e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicdo aos riscos de taxa de

juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimacdo das
perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada. O Banco utiliza um VaR com recurso a simulacdo de Monte Carlo, com um intervalo de confianca
de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacdes sdo histéricas com base num
periodo de observacdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios extremos
(stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores as consideradas na

medida do VaR.

milhares de euros

30.06.2010 31.12.2009
Risco cambial 22 249 18 846
Risco taxa de juro 3500 6043
AccoOes e mercadorias 9730 12 405
Efeito da diversificacdo ( 12 601) ( 12 896)
Total 22 878 24 398

O BES apresenta um valor em risco (VaR) de aproximadamente 23 milhdes de euros para as suas posicoes de

negociacao (31 de Dezembro de 2009: cerca de 24 milhdes de euros).

O modelo utilizado para o calculo da andlise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria
baseia-se numa aproximacdo ao modelo da duracao, sendo efectuados cenarios paralelos para deslocacao

da curva de rendimentos de 200 p.b. em todos os escaldes de taxa de juro.

As medidas de risco da taxa de juro quantificam, essencialmente, os efeitos sobre a situagdo liquida e o
resultado financeiro de varia¢cdes das taxas de juro. O risco de taxa de juro na Optica do efeito sobre a
situacdo liquida do BES cifrou-se em 658 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, que compara com 528

milhdes de euros no final de 2009.
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros do Banco, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010 e o

exercicio findo 31 de Dezembro de 2009, bem assim como os respectivos saldos médios e os juros do

exercicio:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009
Saldo médio Juro do Ta‘xa de Saldo médio Juro do Ta'xa de
. . juro P .. juro
do periodo periodo P do exercicio exercicio s
média média
Activos monetarios 11175 068 164 991 2,94% 12112170 260 241 2,15%
Crédito a clientes 42 013 297 692 356 3,28% 39 668 507 1689 260 4,26%
Aplicacdes em titulos 11435790 166 659 2,90% 9979 531 385029 3,86%
Aplicacoes diferenciais 1069 845 - 0,00% 947 811 - -
Activos financeiros 65 694 000 1024 006 3,10% 62 708 019 2 334 530 3,72%
Recursos monetarios 15 996 164 129 476 1,61% 17 931189 271354 1,51%
Recursos de clientes 22 548 097 147 211 1,30% 21423128 393 127 1,84%
Outros recursos 27 149739 394142 2,89% 23353702 760 910 3,26%
Passivos financeiros 65 694 000 670 829 2,03% 62 708 019 1 425 391 2,27%
Resultado Financeiro 353177 1,07% 909 139 1,45%

No que se refere ao risco cambial, a reparticao dos activos e dos passivos, a 30 de Junho de 2010 e 31 de

Dezembro de 2009, por moeda, é analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2010 31.12.2009

Posi¢cdes a  Posigbes a Outros Posicdo Posicbes a  Posigdes a Outros Posicdo

Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLARDOSE.U.A. (2785970) 3022188 (6372) 229 846 (2210 041) 2594 248 ( 19 206) 365 001
GBP LIBRA ESTERLINA ( 199 235) 198 386 55946 55097 ( 814 647) 814 992 (1 9093) (8748)
BRL REAL BRASILEIRO 489 041 6143 495 184 485 400 - 15926 501326
DKK COROA DINAMARQUESA 52 644 (3839 48 805 347 961 ( 300 667) 47 294
JPY  YEN ( 210382) 236 815 (99151) (72718) (192 291) 240094 ( 142 064) ( 94 261)
CHF FRANCO SUICO 36 561 (17 082) (8283) 11196 (161753) 163 805 1031 3083
SEK  COROA SUECA 51825 ( 55551) 7340 3614 85501 ( 88 666) 15909 12744
NOK COROA NORUEGUESA 3283 (2802) 11072 11553 ( 935) (1385) 74699 72379
CAD DOLAR CANADIANO (21731) 24 360 (17 703) ( 15074) 1462 369 2399 4230
ZAR RAND 1971 (3934) ( 6315) (8278) ( 2359) 10 (2349)
AUD DOLAR AUSTRALIANO 155 146 ( 155 928) ( 20067) ( 20849) 172 285 ( 175 561) 40816 37 540
CZK COROA CHECA (12 467 ( 25242) (24 787) 3782 ( 302) (1878) 1602
OUTROS 121580 ( 54 077) 206 531 274 034 171249 ( 127 366) 138199 182 082
(2305279) 3189 003 103 899 987 623 (2114 386) 3119 561 116 748 1121923

B S
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Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades
exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de posicbes em carteira
sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel
satisfatério de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo,

estando a estratégia financeira do Banco desenvolvida no Relatério de Gestao.

Com o objectivo de avaliar a exposicdo global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que permitem

nao so6 identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dinamica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco da posicdo de liquidez de um
ponto de vista prudencial, calculada segundo a instrucao n?13/2009 do Banco de Portugal. Em 30 de Junho de
2010 a posicao de liquidez era positiva em 8 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2009 a posicao era positiva

em 2 306 milhdes de euros).

Risco operacional
O Risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos,

ou ainda, por eventos externos a organizacao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacdo, sistematizacdo e recorréncia das actividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes designados

por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.

Gestao de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestao de capital no Banco sdo (i) permitir o crescimento sustentado da
actividade através da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii) cumprir os
requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de capital e (iii)

assegurar o cumprimento dos objectivos estratégicos do Banco em matéria de adequacao de capital.

A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comissao

Executiva encontrando-se integrada na definicao global de objectivos do Banco.
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Em termos prudenciais, o0 Banco esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de
fundos proprios totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes deverdo

cumprir.

No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o ordenamento
juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Banco foi autorizado a utilizar,
com efeitos em 31 de Marco de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos internos para o tratamento
do risco de crédito (método “/nternal Ratings Based” - IRB) para o risco de crédito e o método “Standard’

para o tratamento do risco operacional (método “ The Standardized Approach” — TSA).

Os elementos de capital do Banco dividem-se em Fundos Préprios de Base, Fundos Préprios

Complementares e Deducdes, com a seguinte composicao:

e Fundos Préprios de Base (FPB): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis

(excluindo as reservas de justo valor positivas), e os resultados retidos do periodo quando certificados, os
interesses minoritarios e as ac¢des preferenciais. Sdo deduzidas as reservas de justo valor negativas
associadas a accbes ou outros instrumentos de capital, o valor de balanco dos montantes relativos a
“Goodwill” apurado, activos intangiveis e desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades
com beneficios pds emprego a empregados acima do limite do corredor. Desde 2007 passaram também
a ser deduzidas em 50% do seu valor as participacoes superiores a 10% em instituicdes financeiras e
entidades seguradoras. Em 2009, decorrente da aplicacdo do método IRB para risco de crédito, passou
igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para posicoes em risco deduzidas das
somas de correccdes de valor e provisoes existentes.

e Fundos Préprios Complementares (FPC): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida elegivel
e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a accdes ou outros instrumentos de capital. Sao
deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e entidades seguradoras em 50% do seu valor,
bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posi¢cdes em risco deduzidas das
somas de correccdes de valor e provisdes existentes, decorrente da aplicacdo do método IRB para risco
de crédito.

e Deducdes (D): Compreendem essencialmente a amortizacdo prudencial dos iméveis recebidos em dacao

para liquidacao de créditos.
Adicionalmente, a composicdo da base de capital estd sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as

regras prudenciais estabelecem que os FPC ndao podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas

componentes dos FPC (o designado Lower Tier Il) ndo podem superar os 50% dos FPB.
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Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo transitério

de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos desvios actuariais

totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo relativos a este mesmo

ano.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 apresentam-

se no quadro seguinte:

(milhdes de euros)

Periodo de
seis meses Exercicio findo
findo em em

30.06.2010 31.12.2009
Saldo no inicio do periodo 4 459 3021
Aumento de capital - 1180
Incorporacdo de resultados do exercicio 83 206
Variagdo dos desvios actuariais de beneficios pés-emprego fora do corredor ( 18) 4
Amortizacdo do periodo transitério dos IFRS (6) (1
Deducéo de participacdes em Sociedades Financeiras 107 (132)
Activos intangiveis - (13)
Reservas de reavaliagdo 30 206
Outros efeitos ( 4) (2)
Saldo no fim do periodo 4 551 4 459
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O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de requisitos de capital do BES para 30 de Junho de

2010 e 31 de Dezembro de 2009:

(milhdes de euros)

30.06.2010 31.12.2009 @
A - Fundos Proéprios
Capital ordinario realizado, Prémios de Emissdo e Accdes Proprias 4 555 4 555
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de reavaliacdo) 657 579
Activos Intangiveis ( 105) ( 105)
Desvios Actuariais de responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial ( 351) ( 233)
Reservas de Reavaliagdo com impacto prudencial 22 (8)
Periodo transitério IFRS 40 45
Fundos Préprios para determinagdo do Racio Core Tier | (A1) 4 818 4 833
Deducdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 267) ( 374)
Fundos Préprios de Base (TIER I) (A2) 4 551 4 459
45% das Reservas de Reavaliacdo de Justo Valor Positivas 62 126
Divida Subordinada elegivel 2496 2638
Deducdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 203) ( 374)
Fundos Préprios Complementares (TIER 1) 2 355 2390
Deducoes ( 102) ( 57)
Fundos Préprios Elegiveis & (A3) 6 804 6792
B- Activos de Risco Equivalentes
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 54151 51506
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado) 2853 2739
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 2330 2330
Total de Activos de Risco Equivalentes (B) 59 334 56 575
C- Racios Prudenciais
Racio Core Tier 1 (A1/B) 8,1% 8,5%
Racio Tier 1 (A2/B) 7,7% 7,9%
Racio de Solvabilidade (A3/B) 11,5% 12,0%

(a) Valores de Junho de 2010 e Dezembro de 2009 com base no método IRB Foundation.
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NOTA 44 - EVENTOS SUBSEQUENTES

e Em7 e 21deJulho de 2010, o BES realizou duas emissdes de obrigacdes hipotecarias, no montante de 750
e 1 250 milhdes de euros respectivamente, com uma maturidade de 7 anos e emitidas ao abrigo do

programa de emissao global no valor de 10 mil milhdes de euros.

o Em 21 de Julho de 2010, enquadrada numa accao de revisao de ratings dos bancos portugueses, a

agéncia Fitch anunciou a revisao em baixa do rating do BES de A+ para A, com outlook negativo.

- ] [
e 283



KPMG & Associados — Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1. Nos termos do Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio
de Revisdo Limitada sobre a informagéo financeira consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2010, do Banco Espirito Santo, S.A., (Banco), incluida: no
Relatério de Gestdo, no Balango consolidado (que evidencia um total de 84.873.585
milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel aos accionistas do Banco de
6.525.391 milhares de euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas do
Banco de 282.178 milhares de euros), nas Demonstragdes consolidadas dos resultados, do
rendimento integral, dos fluxos de caixa e das alteragdes nos capitais proprios do periodo
de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagao financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3.  E daresponsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a preparagio de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posigéo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo,
o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado e os
fluxos de caixa consolidados;

b) a informagdo financeira historica, que seja preparada em conformidade com o
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

c) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posicéo financeira ou resultados.

4, A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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AMBITO

s

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informagéo financeira consolidada anteriormente referida esta isenta de distor¢oes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
¢ Direcirizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes € procedimentos analiticos destinados a rever:

o a2 fiabilidade das asser¢des constantes da informaggo financeira consolidada;

e a adequagio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagdo;

o aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagio da informagdo financeira consolidada;

e sc a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagéo da concordancia da informagdo financeira
consolidada constante no Relatério de Gestdo intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissdo do
presente relatorio sobre a informagio semestral.

PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obteng#o de uma

seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2010, ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que nao seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 13 de Agosto de 2010
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adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. [ da responsabilidade do Conselho de Administragéo:
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objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;
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¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigdo financeira ou resultados.
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AMBITO

-

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada
quanto a se a informagéo financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e a fiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagdo;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

e aapresentagdo da informag@o financeira;

e se a informacfio financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagédo
financeira constante do Relatério de Gestdo intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo
do presente relatdrio sobre a informagao semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencéo de

uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010,
niio esteja isenta de distorgBes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as NCA’s e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 13 de Agosto de 2010
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ANEXO

Listagem das transaccdes realizadas durante o 12 semestre de 2010, relativas as ac¢des do
Banco Espirito Santo S.A. ou instrumentos financeiros com elas relacionados efectuadas
pelos seus dirigentes, a que se referem os nimeros 6 e 7 do artigo 142 do Regulamento da
CMVM n2 5/2008)

Nome INr. Tipo Quantida | Preco Unitério Tipo Data
Sequéncia | Operacao |de acches (euro) Mercado Operacao
1 2.500 3037
2 608 3.765
. ! - 3 1892 3.765
Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires i Compra 5500 35E0 Bol 04-03-2010
5 2 045 3.780
G 451 3.760
7 3733 4,095
2 400 4,095
. ’ . 9 1388 4,095
Anibal da Costa Reis de Oliveira o Compra T Thes Bol 03-02-2010
11 588 4,093
12 100 4,093
13 1230 4,000
) ) o 14 1000 3.918
Jean-Luc Louis Marie Guinoiseau e Compra 706 5565 Bol 08-03-2010
16 3 000 3.980
17 4761 3.030
8 Compra 10 000 3.030 Bol 21-05-2010
19 4235 3.030
20 4173 3120
21 5000 3120
22 Venda 10 000 3120 Bol 27-05-2010
Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa 23 1648 3120
24 9179 3.120
25 2 445 3170
20 3 544 3170
27 Compra 267 3170 Bol 28-05-2010
28 268 3170
29 4 470 3170
30 576 3.694
31 386 3.694
32 4010 3.696
33 28 3.696
34 5000 3.693
35 1379 3.691
36 400 3.694
37 221 3.694
38 179 3.694
39 400 3.694
40 400 3.094
41 400 3.694
Joaguim Anibal Brito Freixial de Goes 42 Compra 400 3.694 Bol 03-03-2010
43 400 3.694
44 821 3.694
45 2000 3.691
45 2 000 3.691
47 500 3.691
48 500 3.690
49 2000 3.690
50 1502 3.690
51 498 3.690
52 1000 3.690
53 1500 3.098
54 1000 3.698
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N Nr. Tipo Quantida |Preco Unitério Tipo Data
ome Sequéncia | Operacao |de accdes (euro) Mercado Operacao
55 334 3.920
56 247 3.920
57 3879 3.520
José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva 58 Compra 2508 3.920 Bol 04-02-2010
59 793 3.920
60 1539 3.920
61 700 3.920
62 2 046 4,263
63 400 4,201
o4 Compra 950 4.259 Bol 01-02-2010
65 568 4,257
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva 56 36 4,754
67 725 3.597
68 600 3.597 _
59 Compra 1830 3597 Bol 04-05-2010
70 1845 3.5597
71 4 531 3.660
72 949 3.660
73 247 3.660
74 8 000 3.004
75 4 373 3.670
76 627 3.670
7 2 857 3.660
78 500 3.660
79 795 3.660
20 5 400 3.600
31 348 3.660
82 5000 3.670
33 4 297 3.680
34 Compra 703 3.680 Bol 01-03-2010
35 27 3.690
36 4973 3.690
37 1957 3.700
33 795 3.700
39 795 3.700
90 7895 3.700
91 618 3.700
92 97 3.710
. 93 1477 3.710
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado G4 730 30
95 520 3.710
96 2776 3.710
97 5 000 3.700
93 4 748 3.704
99 3100 3.690
100 2315 3.6590
101 185 3.6590
102 1383 3.690
103 308 3.690
104 309 3.690
105 2971 3.690
106 529 3.690
TG Compra 526 SEre Bol 03-03-2010
108 850 3.680
109 1650 3.680
110 1177 3.685
111 62 3.685
12 1261 3.685
13 2500 3.680
114 1152 3.670
15 2500 3.660
116 Compra 1000 3.555 Bol 26-04-2010
. , L 1 10 723 4,070 _
Francisco Jose Valente Hipdlito dos Santos 5 Venda P 5090 Bol 15-04-2010
3 79 4,037
4 3000 4,035
5 994 4,034
Miguel Beirdo da Veiga de Almeida Carvalho 8 Venda 1991 4,033 Bol 16-04-2010
7 1300 4,031
3 2189 4,031
9 1149 4,030
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