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1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragao dos Resultados Consolidados dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(mihares de euros)

Hotas 3122011 3M.42.2010
Reexpresso
Juros e proveitos similares 5 384161 322188
Juros e custos similares 5 307 664 238552
Margem financeira 76 497 83636
Rendimentos de instrumentos de capital 1061 2385
Rendimentos de senvigos e comissies g 158 779 158138
Encargos com senicos e comissbes B (27 312) (18 395)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 7 86 8058 (8941)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 8 47 558 23810
Resultados de reavaliacio cambial 9 (71502) 25155
Resultados na alienacio de outros activos 10 (24071) 2592
Outros resultados operacionais 11 (12 555) (11118)
Proveitos operacionais 235360 257 262
Custos com pessoal 12 109218 87 652
Gastos gerais administrativos 14 63 866 46 741
Depreciacdes e amortizacies 25e26 5519 3443
ProvisBes liguidas de anulactes 34 7425 10 208
Imparidade do crédito liquida de reversiies e recuperacdes 21 32798 30107
Imparidade de outros activos financeiros liguida de reversdes e recuperacies 18,19, 20e 22 3040 139
Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperacdes 28 906 (1850)
Custos operacionais 222772 176 438
Resultados de associadas 27 2574 1650
Resultado antes de impostos 15162 82474
Impostos
Correntes 35 4110 24138
Diferidos 35 1778 (G 439)
5889 17 699
Resultado liquido do exercicio 9273 64775
Atribuivel aos accionistas do Banco 9061 60375
Atribuivel aos interesses que nao controlam 212 4400
9273 64775
Resultades por accio basicos (em Eures) 15 0,16 1,68
Resultados por accdo diluides (em Euros) 15 0,16 1,68

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico de Contas O Conselho de Administragdo

Pedro Miguel Nunes Ventaneira
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Demonstrag¢ao Consolidada do Rendimento Integral dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(milhares de euros)

3M1.12.2011 31.12.2010

Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos accionistas do Banco 9061 60 375
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 212 4 400
9273 64 775

Outro rendimento integral do exercicio

Beneficios de longo prazo 5 445 396
Diferencas de cambio (21682) 24 497
(16 237) 24 893

Activos disponiveis paravenda
Ganhos e perdas no exercicio 37106 725
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resultados do exercicio (44 627) (23 474)
Impostos diferidos (4238) 6232
(11 758) {16 517)
Total do rendimento integral do exercicio (18723) 73 151
Atribuivel aos accionistas do Banco (11 855) 63982
Atribuivel aos interesses que nao controlam (6 868) 9169
(18 723) 73151

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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Balang¢o Consolidado em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

(milhares de euros)

3.12.2010 01.01.2010
Notas Ma2.2011

Reexpresso Reexpresso
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 16 1893 12078 29748
Disponibilidades em outras instituicies de crédito 17 75716 49 359 31940
Activos financeiros detidos para negociacao 18 1977051 2012802 1365 581
Activos financeiros disponiveis para venda 19 303220 595 005 528 678
Aplicaches em instituicBes de crédito 20 246 691 372610 747 085
Crédito a clientes 21 2 257 945 2244 842 2072859
Investimentos detidos até 3 maturidade 22 T27 998 F17 736 436 445
Derivados para gestio de risco 23 88071 104 039 111126
Activos nfio correntes detidos paravenda 24 125858 1283 1311
Outros activos tangiveis 25 20315 20 292 8728
Activos intangiveis 26 59 565 63936 16 561
Investimentos em associadas 27 35226 35335 29182
Activos por impostos correntes 3464 arvo 9745
Activos porimpostos diferidos 38 49177 27 905 20379
Outros activos 28 702198 654 167 462 035
Total de Activo 6550 785 7012 269 5871403
Passivo
Recursos de bancos centrais 29 64 007 264 604 -
Passivos financeiros detidos para negociacio 18 791761 626 472 456 511
Recursos de outras instituices de crédito 30 2452209 2313561 1657 092
Recursos de clientes ich| 859 247 1338765 833 456
Responsabilidades representadas portitulos 3z 1299619 1172 281 1941 066
Passivos financeiros associados a activos transferidos 33 31498 53818 -
Derivados para gestao de risco 23 127 582 81256 54 379
Provistes 34 23663 23768 13219
Passivos porimpostos correntes 8 666 5554 4 590
Passivos porimpostos diferidos 35 18 624 3697 10810
Passivos subordinados 36 90 304 109 473 104 140
Qutros passivas a7 186 187 390707 274 956
Total de Passivo 5953 367 6383 053 5350719
Capital Préprio
Capital 38 226 269 180 000 180 000
Prémios de emissdo 38 3796 8798 3796
Qutros instrumentos de capital 38 37N 50 000 -
Reservas de justo valor 39 (5779) 31819 18 446
Outras reservas e resultados transitados 39 285018 244 599 203075
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do banco 9061 60 375 a0 384
Capital Proprio atribuivel aos accionistas do Banco 527 096 547 589 460 701
Interesses que nao contralam 38 78322 a0 727 59983
Total de Capital Proprio G606 418 628 316 520 684
Total de Passivo e Capital Proprio 6559785 7012 269 5871403

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico de Contas

Pedro Miguel Nunes Ventaneira
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Demonstracdo de Alteragdes no Capital Préprio Consolidado dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de

2011 e 2010
[mithares de euro
RUserva! s © outro i _—
I esyl
S mﬂ,ﬂmﬂl liquldes do Chplist Total
Prémilos de e exercicl Pripria Interesses b
capital Instrumento resultados atribuivel aos que nao
emissao ] i Reservas de dos Total atribulel 305 o nisasdo  controlam baries
- Justo valor Outro acclonlstas do B Priprio
rendimento P
Sakdo om 31 s 140 000 #796 18446 03075 msn 50384 460701 so k3 520684
Outra rendimenta immegral
AReraries 08 [usta valor, Squidas de imposen 1 14627) > 1 14 627) { 14 627) 1 1690) | 16517}
Desvios actuariais. liquidos g impasto = 6 % 396 - Ed
Diferencas de camiblo Te T ¥ 17830 6650 24487
PResultado liquido do exercido - - - 60375 50375 4 400 64775
di i e 1823 3807 80375 63982 2189 ™I
! Nota 38) 50000 i 94) 1 54 . 49906 45506
Constinuicio de reservas . a4 29044 i 29044) . .
Dividendas de acgBes ordinrias (a) ( 5660) ( 5660) ( 21340) ( 27.000) - { 27.000)
taghes % {ver Nosa 3%) % N - - NETS NETS
0000 8796 50000 2919 264599 258 418 60375 547 549 #0727 622316
Qutra rendimento
Alveragies de justo valor, quidas de imposte ( 9550) * [ 9580) + i 9559) [ 2161} { nrsey
Desvios actuarlals. liquidos de imposto - 3445 5445 . 5445 . 5445
Diferencas oe chmibia & outras - 1 16.763) 1 76 763 - {16763} (BT 1 nesn
Resullade iquido do enercice i 2 J 9081 9081 2273
Total e i (9 50%) (3w [ 20918) 9001 (nss) [ 6usE (w7
Aumeeo de capisal 468 - . . 46260 . 46360
CONSTITUCAO de resanas. - 1 80375 60375 { B0375) » - X
Reembolss de instrumentos oe capial i 46269) = B = | 46.265) = | 46 269)
buros de o ital liquide de impesto (B) 4 {31751 375 - 1 3175) - (3175)
1 5460 i 5463 - 5463 5463
Sakdo em 31 de Dezembro de 2011 16260 8796 am (570 W5 0i8 9230 2061 532550 R 61 &R
™ Comesponde 3 um dNAGendo por A;Ao 08 0.7 euras em 7080
e ta m ekl BES! (ver Hota 38)
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(milhares de euros)

Notas 342.20M 3.12.2010
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 384 161 212 5588
Juros e custos pagos (301 437) (164 279)
Servicos e comissdes recebidas 158779 158 138
Servicos e comisses pagas (27 313) (18 398)
Fagamentos de caixa a empregados e fornecedares {173 084) (134 737)
41106 53 285
Variagcdo nos activos e passivos operacionais:
AplicacBes em Bancos Centrais 10 188 17 676
Activos e passivos financeiros detidos para negociaco 337928 (497 006)
AplicacBes em instituicBes de crédito 125 867 374765
Recursos de Bancos Centrais {200 597) 264 604
Recursos de instituices de crédito 138 593 655 674
Crédito a clientes (57 677) (128 045)
Recursos de clientes e outros empréstimos (471 548) 443118
Derivados para gestio de risco 12211 33208
Qutros activos e passivos operacionais (111 950) 458773
Fluxos de caixa liguidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros (175 &79) 1 266 050
Impostos sobre os lucros pagos (3583) (14 289)
{179 472) 1251751
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento
Aguisicio de investimentos em subsididrias e associadas - (6 086)
Dividendos recebidos 1061 2385
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (24 078) (218 671)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 409 804 108 216
Investimentos detidos até & maturidade (27 518) (244 640)
Compra de imobilizacdes (10 845) (66 285)
Venda de imobilizactes 2874 57
351 300 (425 024)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emiss&o de obrigactes de caixa 904 369 513 951
Reembolso de obrigacies de caixa (1049 847) (1446 171)
Emissdo de outros instrumentos de capital - 50 000
Dividendos de accies ordindrias pagos - (27 000)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento { 145 478) ( 809 220)
Efeitos da alteracio da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes - (72)
Variagéo liguida em caixa e seus equivalentes 26 350 17 435
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 49 385 31950
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 75735 49 385
26 350 17 435
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 16 19 16
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 17 75716 49 369
Total 75735 49 385

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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2. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.

NOTA 1 - ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

O Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (Banco ou BESI) é um banco de investimento com sede em
Portugal, na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensaveis autorizages
das autoridades portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos
paises onde actua através de sucursais financeiras internacionais.

A Instituicdo foi constituida como Sociedade de Investimentos em Fevereiro de 1983 como um investimento
estrangeiro em Portugal sob a denominacdo de FINC — Sociedade Portuguesa Promotora de Investimentos,
S.A.R.L. No exercicio de 1986 a Sociedade foi integrada no Grupo Espirito Santo com a designac¢do de Espirito
Santo - Sociedade de Investimentos, S.A.

Com o objectivo de alargar o ambito da actividade, a Instituicdo obteve autorizacdo dos organismos oficiais
competentes para a sua transformacdo em Banco de Investimento, através da Portaria n.2 366/92 de 23 de
Novembro, publicada no Didrio da Republica - Il Série — n.2 279, de 3 de Dezembro. O inicio das actividades
de Banco de Investimento, sob a denominagdo de Banco ESSI, S.A., ocorreu no dia 1 de Abril de 1993.

No exercicio de 2000, o BES adquiriu a totalidade do capital social do BES Investimento de forma a reflectir
nas suas contas consolidadas todas as sinergias existentes entre as duas instituicdes.

Presentemente o BESI opera através da sua sede em Lisboa e de sucursais em Londres, Varsévia, Nova lorque
e Madrid, assim como através das suas subsidiarias no Brasil, Irlanda e Poldnia.

As demonstracdes financeiras do BESI sdo consolidadas pelo Banco Espirito Santo, S.A., com sede na Avenida
da Liberdade, n.2 195, em Lisboa e pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.
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A estrutura do grupo de empresas nas quais o Banco detém uma participagdo directa ou indirecta, superior
ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestdo, e que foram
incluidas no perimetro de consolidacdo, apresenta-se como segue:

Interesse 2
con ;].’"3@0 Ano aquisigéo Sede Actividade z:;;)m’)r;i;so‘ cc"‘c:‘(‘:l“’;a‘;go
BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A. (BESI) 1983 - Portugal Banca
E&SI Comunicacdes SGPS, S.A 1998 1998 Portugal Gestdo de participagbes sociais 100% Integral
ESSISGPS, S A 1957 1897 Portugal Gestdo de participa¢bes sociais 100% Integral
ES8S1 investimentos SGPS, SA 1988 1898 Portugal Gestéo de participagbes sociais 100% Integral
Essi Fin, SGPS, SA 2008 2008 Portugal Gestdo de participacdes sociais 60% Integral
Espirito Santo Investment Sp.z.0.0. 2003 2005 Polania Prestacdo de servicos 100% Integral
Espirito Santo Securities India 2011 2011 India Corretagem 75% Integral
Espirito Santo investiment Holding Lid 2010 2010 Reino Unido Gestdo de participacbes sociais 69% Integral
Execution Holding Limited 2010 2010 Reino Unido Gestdo de participagbes sociais 65% Integral
Execution Noble Hoiding LLC - U.S. Holding 2002 2010 EUA Gestio de participa¢bes sociais 65% Integral
Execution Noble Limited 2000 2010 Reino Unido Corretagem 65% Integral
Execution Neble (Hong Kong) Limited 2005 2010 China Corretagem 65% Integral
Noble Group Holding Limited 2008 2010 liha Man Sociedade Gestora de Participagtes Sociais 65% Integral
Noble Adivsory India Private Ltd 2008 2010 India Prestagdo de services de research 85% Integral
Noble Corporate Advisory 2000 2010 Escécia Sociedade Gestora de Participagfes Sociais 85% Integral
Nobile Financial Holding Limited 1980 2010 Escocia Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais 69% Integral
Execution Noble & Company Limited 1990 2010 Escocia Actividades adivisory on investments 65% Integral
MNoble Fund Advisers Limited 1957 2010 Escécia Gestéo de fundos 65% Integral
Mobile Venture General Partner Limited 2003 2010 Jersey General Partner 65% Integral
Clear Capital Group Limited 2007 2010 Reino Unido Sociedade Gestora de Participagfes Sociais 65% Integral
Execution Moble Research 2003 2010 Reino Unido Prestagdo de services de research 65% Integral
Clear Info-Analytic Private Lid 2004 2010 India Prestagdo de services de research 85% Integral
Espirito Santo investimentos, S.A. 1936 1999 Brasil Gestdo de participacbes sociais 100% Integral
BES Investimento do Brasil, S.A. 2000 2000 Brasil Banca de investimento 50% Integral
28 Capital 5.A. 2003 2005 Brasil Capital de risco 45% Eq. Patrimonial
BES Activos Financeiros, Ltda 2004 2004 Brasil Gestio de activos 40% Integral (b}
BES Refran Invest Agente Autbnomao de Investimento Ltda 2001 2009 Brasil Intermediacéo Financeira B80% Integral
BES Refran Consultoria Financeira Ltda 1988 2009 Brasil Intermediacéo Financeira B80% Integral
Fl Multimercado treasury 2005 2005 Brasil Fundo de Investimento 850% Integral
BES Securities do Brasil, 5.A 2000 2000 Brasil Corretagem 850% Integral
Gespar Participacdes, LDA 2001 2008 Brasil Gestao de participacbes sociais 80% Integral
BES Absolute Return FIM LP 2002 2009 Brasil Fundo de Investimento 26% Integral (b}
BES FIM Moderado 2004 2009 Brasil Fundo de Investimento 45% Integral (b}
Espirito Santo Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia 2009 2010 Brasil Intermediacdo Financeira 75% Integral
Espirito Sante Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (ES CAPITAL} 1988 1996 Portugal Capital de risco 100% Integral
SES Iberia 2004 2004 Espanha Gestora de Fundos 0% Integral
HLC - Centrais de Cogeracéo, S.A 1988 1899 Portugal Prestagdo de servicos 25% Eq. Patrimonial
Coporgest S.A 2002 2005 Portugal Imodbilidrio / Financeiro 25% Eq. Patrimonial
S6 Peso Restauragdo e Hotelaria SA 2000 2007 Portugal Restauracéo e Hotelaria 23% Eq. Patrimonial
Synergy Industry and Technology SA 2008 2006 Espanha Gestdo de participagbes sociais 15% Eq. Patrimenial (a)
Salgar investments 2007 2007 Espanha Imodbilidrio / Financeiro 52% Eq. Patrimonial (a)
Espirito Santo Investments PLC 1956 1896 Idanda Sociedade Financeira 100% Integral
Polish Hotal Company SP 2008 2008 Polénia Restauragdo e Hotelaria 33% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Capital 5P 2008 2008 Polénia Restauragdo e Hotelaria 33% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Management Company 2008 2008 Polénia Restauracdo e Hotelaria 25% Eq. Patrimonial
Fin Solutia Consuitoria e Gestao de Créditos SA 2007 2007 Portugal Gestdo e Recuperacdo de Créditos 30% Eq. Patrimonial
Fundo Espirito Santo IBERIA | 2004 2004 Portugal Fundo de Capital de Risco 39% Eq. Patrimonial
BRB Internacional, S.A 2001 2001 Espanha Producéo e distribuicdo de entretenimento 25% Eq. Patrimonial
Prosport - Com. Desportivas, S.A. 2001 2001 Espanha Comércio de produtos desportivos 25% Eq. Patrimonial
Apoilo Films, SL 2001 2001 Espanha Producio e distribuicio de entretenimento 25% Eq. Patrimonial
Cominvest- SGII, SA 1993 1992 Portugal Gestdo de investimentos imobilidrios 49% Integral (b)

(a) A percentagem apresentada reflecte ointeresse econémico do Grupo. Estas entidades foraminduidas no balango consolidado pelo método da equivalénda patrimonial uma
vez que o Grupo exerce uma influénda significativa sobre as suas actividades, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2.
(b) Estas entidades foram induidas no balango consolidado pelo métodointegral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre as suas actividades.
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No decorrer do exercicio de 2011 ocorreram altera¢Ges ao nivel da estrutura do Grupo BESI, das quais se
destacam as seguintes:

e No dia 01 de Dezembro de 2011, a ESSI SGPS S.A. adquiriu 2 582 000 ac¢des da sociedade Espirito
Santo Securities India Pvt Ltd, SL pelo montante de 500 milhares de ddlares, passando o Grupo BESI a
deter na totalidade 75% da sociedade;

e Em Janeiro de 2011, o BES Investimento do Brasil SA, passou a deter directamente 100% das
sociedades BES Refran Investimento LDA e BES Refran Consultoria Financeira Lda;

e Em Agosto de 2011, ocorreu a incorporacao do Fundo BES FI Multimercado pelo Fundo BES FIM
Moderado. Em 31 de Dezembro de 2011 o Grupo detinha 45,35% deste fundo.

e A sociedade Kutaya foi vendida pelo montante de 1€ a uma sociedade denominada “NIELTON SA”
com sede em Montevideo, Uruguai;

e No dia 20 de Outubro de 2011, a ESSI SGPS adquiriu 817.769 acc¢Ges ao valor unitario de 1,25 GBP da
sociedade Espirito Santo Investment Holding, Limited. Em 22 de Dezembro de 2011 adquiriu mais 20
000 000 acgbes ao valor unitario de 1,0 GBP, totalizando um nimero de ac¢Ges com direito a voto de
46 117 159. Em 31 de Dezembro de 2011 a ESSI SGPS passou a deter 65.40% do capital social desta
Sociedade.

e Em Agosto de 2011, foi alienada a participacdo detida na sociedade Neumaticos Andrés a Andrés
Grupo Empresarial SL.

NOTA 2 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagao

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de
Fevereiro, e do Aviso n.2 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco
Espirito Santo de Investimento, S.A. (Banco, BESI ou Grupo) sdo preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos
respectivos 6rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas do BESI agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2011 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como adoptados na Unidao
Europeia até 31 de Dezembro de 2011.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacdo das suas demonstracbes financeiras
consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2010. Contudo, em
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2011 o Grupo alterou a sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais
decorrentes dos planos de pensdes de beneficio definido tendo passado a registar os mesmos, conforme
opcao permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma deduc¢do a capitais
préprios na rubrica de outro rendimento integral. Anteriormente a esta alteracdo, os desvios actuariais eram
diferidos em balanco e reconhecidos em resultados com base no método do corredor previsto no pardgrafo
92 do IAS 19. Os impactos desta alteragao de politica contabilistica podem ser analisados na Nota 44.

Adicionalmente e tal como descrito na Nota 45, o Grupo adoptou na preparacdo das demonstragées
financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB
e as interpretacdes do IFRIC de aplicagdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2011. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Grupo na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas, descritas nesta nota, foram
adoptadas em conformidade. A adopc¢do destas novas normas e interpretacées em 2011 ndo teve um efeito
material nas contas do Grupo.

As normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em vigor e
gue o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras podem também ser
analisadas na Nota 45.

As demonstracdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar
mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos
e passivos cobertos, na sua componente que estd a ser objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdao das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. AlteracGes em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade
poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdao utilizados pressupostos e estimativas significativos na
preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstragGes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo
em 21 de Margo de 2012.
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2.2. Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos, proveitos e
custos do BESI e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BESI), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes
as participagOes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,
relativamente aos periodos cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Sdo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos direitos
de voto. Poderd ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir as
politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja igual ou inferior a

50%. As empresas subsididrias sdo consolidadas integralmente desde o momento que o Grupo assume o
controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas propor¢ées
detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam de valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, qualquer
participacdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados
aquando do cdlculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo
sobre uma subsididria, qualquer participagdo minoritaria remanescente retida é reavaliada ao justo valor na
data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

Associadas

Sdo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo.
Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%,
poderd o Grupo exercer influéncia significativa através da participacdo na gestdo da associada ou na
composicdo dos 6rgaos de Administracdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sao registados nas demonstragdes financeiras consolidadas do Banco pelo
método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. O valor de balango dos investimentos em associadas inclui o valor do
respectivo goodwill determinado nas aquisicoes e é apresentado liquido de eventuais perdas por imparidade.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia significativa,
qualquer participacdo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados
aquando da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede
o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa
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associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigacao legal
ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sdo registados por contrapartida de
resultados mesmo que dessa venda nao resulte a perda de influéncia significativa.

Fundos de investimento geridos pelo Grupo

No ambito da actividade de gestdo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos
detentores das unidades de participa¢do. As demonstragGes financeiras destes fundos ndo sdo consolidadas
pelo Grupo excepto nos casos em que é exercido controlo sobre a sua actividade nos termos definidos na SIC
— 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém mais do que 50% das
respectivas unidades de participacao.

Goodwill

O goodwill resultante das aquisicdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos capitais
préprios, conforme opgdo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transi¢do para os IFRS.

As aquisicdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e 31 de
Dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivalia ao
justo valor determinado a data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos e passivos
incorridos ou assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis a aquisicao.

O goodwill representava a diferenga entre o custo de aquisicdo da participacdo assim determinado e o justo
valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, e conforme o IFRS 3 — Business Combination, o Grupo mensura o goodwill
como a diferenca entre o justo valor do custo de aquisicdo da participacdo, incluindo o justo valor de
qgualquer participacdo minoritdria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos adquiridos e
passivos assumidos. Os justos valores sdo determinados na data de aquisicdo. Os custos directamente
atribuiveis a aquisicdo sdo reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisicdo, o Grupo reconhece como interesses que nao controlam os valores correspondentes a
proporgdo do justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a respectiva parcela de goodwill.
Assim, o goodwill reconhecido nestas demonstracdes financeiras consolidadas corresponde apenas a parcela
atribuivel aos accionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e nao é amortizado, de acordo com o IFRS 3
— Concentragbes de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o goodwill estd
incluido no respectivo valor de balanco determinado com base no método da equivaléncia patrimonial. O
goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisi¢do ocorre.
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O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da existéncia
de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sdo reconhecidas na
demonstragdo dos resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o valor de uso e o valor de
mercado deduzido dos custos de venda. Na determinag¢do do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados com base numa taxa que reflecte as condi¢gdes de mercado, o valor temporal e os
riscos do negdcio.

Transacgdes com interesses que nao controlam

A aquisicdo de interesses que ndao controlam da qual ndo resulte uma alteragdo de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transac¢do com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill
adicional resultante desta transaccdo. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor de balanco dos
interesses que ndao controlam adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma, os ganhos
ou perdas decorrentes de alienagOes de interesses que ndo controlam, das quais ndo resulte uma perda de
controlo sobre uma subsididria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacdo financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracado dos resultados.

Transcricdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo sdao preparadas na sua
moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam. As
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que é a moeda funcional do
BESI.

As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sado transcritas
para euros de acordo com os seguintes critérios:

e Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cdmbio da data do balanco;

e Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicacdo de taxas de cambio aproximadas das
taxas reais nas datas das transacgdes;

e As diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situa¢do patrimonial do
inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balanco a que se
reportam as contas consolidadas sdo registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma, em
relacdo aos resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferencas cambiais resultantes da
conversaio em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracao dos resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em
reservas. Na data de alienagdao da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em resultados como
parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.
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Saldos e transacg¢des eliminadas na consolidagdo

Saldos e transaccOes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operagGes intra grupo, sdo eliminados no processo de consolida¢do, excepto nos casos em que
as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Ganhos ndo realizados resultantes de transac¢des com entidades associadas sdo eliminados na propor¢ao da
participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sao também eliminadas, mas apenas nas situagdes
em que as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operag¢oes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgdo. Os
activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros a taxa de cambio
em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cAmbio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor
foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto no que diz
respeito as diferencas relacionadas com acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis para venda,
as quais sao registadas em reservas.

2.4. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura
Classificagao

O Grupo classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos activos e passivos designados ao
justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sdo classificados como derivados de negociagao.

Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em resultados do
exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagGes de justo
valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de op¢Ges, conforme seja apropriado.
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Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de opc¢des,
sdo registados como de negociacdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de resultados. Uma vez
gue as variagdes de justo valor destes derivados sdo liquidadas diariamente através das contas margem que o
Grupo detém, os mesmos apresentam um valor de balang¢o nulo. As contas margem sdo registadas em
Outros activos (ver Nota 28) e incluem o colateral minimo exigido relativamente as posi¢cdes em aberto.

Contabilidade de cobertura

e Critérios de classificacao

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condig¢des:

i A data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificagcdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacdo
da efectividade da cobertura;

ii. Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transacgao e ao longo da vida da operacao;

iii. A eficdcia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccdo e ao
longo da vida da operacao;

iv. Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem
a ocorrer.

e Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balango
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado por forma a
reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de
cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as varia¢des de justo valor dos activos ou dos
passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revaloriza¢do é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva.

e Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operagdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura sdo
reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respectivo item
coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.
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Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as varia¢cdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sao reconhecidas em resultados quando a opera¢do coberta também afectar resultados. Se for
previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuard, os montantes ainda registados em capital préprio sdao
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de
negociagao.

Durante o periodo coberto por estas demonstragées financeiras o Grupo ndo detinha operac¢des de cobertura
classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

Derivados embutidos

Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando
as suas caracteristicas econdmicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo estd contabilizado ao seu justo valor através de resultados.

Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as varia¢des reconhecidas em resultados.

2.5. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intencdo ndo é a de venda no curto
prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo substancialmente todos,
os riscos e beneficios associados a sua detengao, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transac¢do e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo deduzido
de perdas de imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o0 montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial
e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros
desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.
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Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Grupo utiliza a
informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os
seguintes factores:

e aexposicdo global ao cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

e aviabilidade econédmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes
de responder aos servicos da divida no futuro;

e a existéncia de credores privilegiados;

e aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
e 0 endividamento do cliente com o sector financeiro;

e 0 montante e os prazos de recuperagao estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa éptica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual é avaliado colectivamente — andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que sdo
avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade ndo sdo incluidos na
avaliacdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferencga entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados a taxa de juro efectiva original do contrato.
O crédito concedido é apresentado no balango liquido da imparidade. Para um crédito com uma taxa de juro
varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacao da respectiva perda de imparidade é a taxa de juro
efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

As alteragGes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto, sdo
registadas como juros e proveitos similares.

O cdlculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua
recuperacao e venda.

No ambito da anadlise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdao agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em fung¢do da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sdo
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A metodologia e os
pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de
forma a monitorizar as diferencgas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por
imparidade de 100%, este é abatido ao activo.
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2.6. Outros activos financeiros
Classificagao

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a intencdo
que lhes estd subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma carteira
de activos, normalmente de titulos, em relagao a qual existe evidéncia de actividades recentes conducentes a
realizacdo de ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:

e tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e sdo contratadas operacGes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos activos e dos derivados (accounting
mismatch); ou

e tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 18 contém um sumdrio dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de
resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros contendo
um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situacdes acima descritas,
seguem o método de valorizagdo dos activos financeiros ao justo valor através de resultados.

e |nvestimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intencdo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sdo
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou como
disponiveis para venda.

e Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no momento
do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias anteriormente referidas.
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Reconhecimento e mensuragao inicial e desreconhecimento

Aquisi¢des e alienagbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) investimentos

detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data da
negociagao (trade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgao,
excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transacgao sao directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados
ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sdao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variacGes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas é transferido para resultados. As variagbes cambiais associadas a estes activos sdo
reconhecidas também em reservas, no caso de ac¢des e outros titulos de capital, e em resultados, no caso de
instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdao reconhecidos na
demonstragdo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacdo de
precos de transaccées recentes, semelhantes e realizadas em condi¢bes de mercado, técnicas de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliagdo de opgdes customizados de modo a reflectir as particularidades e
circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados em informacdes de mercado.

Transferéncias entre categorias

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros até a sua maturidade.
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Estas transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data da
transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em resultados
até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor existente na data
da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa efectiva.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade,
é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida
de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apdés o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgdes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisi¢ao, e (ii) para titulos
de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros
do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos sdo apresentados no balanco liquido de imparidade. Caso estejamos perante um activo com
uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determina¢do da respectiva perda por
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relacdo
aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu
apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por imparidade diminui, a
perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
apos o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos
de capital em que as mais valias subsequentes sdo reconhecidas em reservas.

2.7. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da opera¢do nao sao desreconhecidos do balango. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é
diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.
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Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo reconhecidos no balanco,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido
durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os titulos
recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo reconhecidos no balancgo.

2.8. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,
responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto. As ac¢des
preferenciais emitidas sdo consideradas passivos financeiros quando o Grupo assume a obrigacdo do seu
reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepcdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de
resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:

e sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econédmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

e tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagées acima
descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cota¢do, o Grupo
estima o justo valor utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em
informacdo de mercado, incluindo o prdprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balango consolidado e a diferenca entre o valor de
balanco do passivo e o valor de compra é registado em resultados.
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2.9. Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efectue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de
gualquer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balanco. Qualquer variacdo do
valor da obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comissdo
periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em func¢do do risco de contraparte, montante e periodo do
contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial € aproximadamente
nulo tendo em consideracdo que as condicdes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data
da contratacdo iguala o montante da comissdo inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o
periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes sdao reconhecidas em resultados no periodo a que
dizem respeito.

2.10. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
ap6s a deducdo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital proprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas
de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacgao.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como
dividendos quando declaradas.

2.11. Compensagao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.12. Activos nao correntes detidos para venda

Activos ndo correntes ou grupos para alienag¢ao (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé transacgao,
e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo ndo corrente) sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balancgo for recuperado principalmente através de uma transacgao
de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua venda), os activos ou grupos para
alienacgdo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienacdo) como detido para venda, a
mensuragao dos activos nao correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é efectuada de acordo
com os IFRS aplicdveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienacdo sdo remensurados ao
menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

2.13. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis
a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencdo e reparag¢ao sao
reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagcdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida util esperada dos
bens:

Numero de anos

Imoéwveis de senigo proprio 35a50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Instalagdes interiores 5a12
Mobiliario e material 4a10
Equipamento de seguranca 4a10
Maquinas e ferramentas 4 a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo
dos resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir
a obter do uso continuado do activo e da sua aliena¢do no fim da sua vida util.
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2.14. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias a sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos, a qual se situa normalmente entre
3a6anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais seja
expectdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
das empresas do Grupo especializadas em informdtica enquanto estiverem directamente afectos aos
projectos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigcos informaticos sdo reconhecidos como custos
guando incorridos.

2.15. Locagoes

O Grupo classifica as operacbes de locacdo como locagbes financeiras ou locagdes operacionais, em funcdo
da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — LocagGes. Sdo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um activo sdo transferidas para o locatdrio. Todas as restantes operacdes de locacdo sdo classificadas
como locagdes operacionais.

LocagOes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de loca¢do operacional sdo registados em custos
nos periodos a que dizem respeito.

Locagoes financeiras

e Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vincendas. As
rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacao
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

e Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.
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Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizacbes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento
liguido remanescente do locador.

2.16. Beneficios aos empregados
Pensdes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteragdes decorrentes dos
3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, o Banco e demais empresas do Grupo constituiram
fundos de pensGes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades
assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensGes geridos pela ESAF — Espirito
Santo Fundos de Pensdes, S.A.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuicdo.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos
ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balanco de acordo com o método do corredor
preconizado nesta norma e utilizado na preparacdo das demonstracdes financeiras até ao corrente exercicio.
Em 2011, e conforme descrito na Nota 44, o Grupo alterou retrospectivamente a sua politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, ajustando o balanco de abertura e os valores comparativos,
tendo passado a registar os mesmos, conforme opc¢do permitida pelo pardgrafo 93A do IAS 19 “Beneficios a
empregados”, como uma deduc¢do a capitais préprios na rubrica de outro rendimento integral.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de Dezembro de
cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada, sendo
sujeitas a uma revisdo anual por actudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo é
determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data
do termo das obrigacdes do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada classe
de activos que compdem a carteira dos fundos de pensGes e pondera a estratégia de investimento
determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos
actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e
(ii) das alteragbes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na
rubrica de outro rendimento integral.
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Os custos com servicos passados associados a introdugdo de um plano de beneficios definido ou de
alterac¢des introduzidas nos planos existentes, sdo diferidos durante o periodo até que os mesmos se tornam
de direito adquirido.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstracdo de resultados um valor total
liguido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos activos
do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no
periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente
da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades actuariais por pensGes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do
valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

Anualmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relagdo as
responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de redugcdao em futuras
contribui¢Ges necessarias.

Beneficios de satide

Aos trabalhadores bancdrios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade
auténoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacbes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervencdes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacdo interna.

Constituem contribuicGes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribui¢cdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o
subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigacGes do Grupo com beneficios de salude atribuiveis aos trabalhadores na idade
da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdao
desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensées
e beneficios de saude.
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Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Grupo BESI assumiu o compromisso de
pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o saldrio mensal recebido
a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de
longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é estimado anualmente pelo
Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais utilizados
baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tdbuas de mortalidade. A taxa de desconto
utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas
actuariais e custos de servigos passados, é reconhecido em resultados.

Plano de Pagamento de Remuneragdo Variavel (PPRV)

O BESI e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos denominado Plano de Pagamento de
Remunerac&o Varidvel (PPRV —2008/2011), que terminou no primeiro semestre de 2011.

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BESI e das suas subsididrias tinham o direito ao
recebimento em dinheiro, no futuro, correspondente a apreciacdo do valor das ac¢des do BES acima de um
determinado preco pré-estabelecido (strike price). Para tal, os colaboradores tinham de permanecer ao
servigo do Banco por um periodo minimo de 3 anos.

Este plano de pagamentos de remuneragdo varidvel enquadrava-se no ambito do IFRS 2 - Pagamento com
base em ac¢les e correspondia a um pagamento em dinheiro baseado em ac¢bes. O justo valor deste
beneficio, determinado na data da sua atribuicdo, foi imputado a resultados, como custo com pessoal, ao
longo do periodo de servigo dos 3 anos definido para o programa. O passivo resultante era reavaliado a data
de cada balanco, sendo a variacido de justo valor reconhecida em resultados na rubrica de lucros/prejuizos de
operagdes financeiras.

Remuneragdes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remunerag¢des varidveis (participagdo nos lucros,
prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos 6rgdos de
administracdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
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2.17. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos
directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais
préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacdo de activos disponiveis
para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados
no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada
em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se
espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis com
excepcao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial
de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas
com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os
impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros
tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensac¢do de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada subsididria,
sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsididria a pagar as Autoridades Fiscais é
determinado numa base liquida, isto &, compensando impostos correntes activos e passivos, e (ii) os
impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta compensagao
é por isso, efectuada ao nivel de cada subsidiaria, reflectindo o saldo activo no balanco consolidado a soma
dos valores das subsididrias que apresentam impostos diferidos activos e o saldo passivo no balanco
consolidado a soma dos valores das subsididrias que apresentam impostos diferidos passivos.

2.18. Provisoes

Sdo reconhecidas provisées quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do
valor dessa obrigacao.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor actual dos pagamentos
futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.
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Sdo reconhecidas provisGes para reestruturacdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de
reestruturacdo formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdao para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigacGes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os
custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

2.19. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos
similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balang¢o do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e ndo é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando,
no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissGes que sejam parte integrante da
taxa de juro efectiva, custos de transac¢do e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a
transacgao. No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos equiparados sdo determinados
com base na taxa de juro utilizada na mensuracdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepc¢do daqueles classificados como
derivados para gestdo de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente a varia¢do de justo valor ndo é
separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados. A
componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados para gestdo de
risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.
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2.20. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes
Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:
e Os rendimentos de servicos e comissGes obtidos na execugdo de um acto significativo, como por

exemplo comissdes na sindicacdao de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto
significativo tiver sido concluido;

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sdo prestados sdo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e Os rendimentos de servigos e comissdes que sao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sao registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.21. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu
pagamento é estabelecido.

2.22. Reporte por segmentos

O Grupo adoptou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacdo financeira por
segmentos operacionais (ver Nota 4).

Um segmento de negécio é um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Os resultados dos segmentos operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestdo com vista a tomada de
decisGes. O Grupo prepara regularmente informacdo financeira relativa a estes segmentos, a qual é
reportada a Gestao.

Um segmento geografico é um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico
especifico que estd sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econdmicos.

2.23. Resultados por ac¢ao

Os resultados por acgdao basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas da
empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acg¢Bes ordindrias em circulacdo, excluindo o nimero médio
de acgdes proprias detidas pelo Grupo.
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Para o calculo dos resultados por accdo diluidos, o nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias em
circulacdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢ées ordinarias diluidoras, como as
resultantes de divida convertivel e de op¢Ges sobre acgdes préprias concedidas aos trabalhadores. O efeito
da diluicdo traduz-se numa redug¢do nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as op¢des concedidas sdo exercidas.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo/contrata¢do, onde se incluem
a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes de
caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

NOTA 3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdao
efectue julgamentos e faca as estimativas necessdrias para decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta Nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a
sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgagdo. Uma descrigdo alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as demonstracGes
financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdao considera que as escolhas efectuadas
sdo apropriadas e que as demonstragGes financeiras apresentam de forma adequada a posic¢ao financeira do
Grupo e o resultado das suas operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes.
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3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacdo requer julgamento, no qual o Grupo
recolhe e avalia toda a informacdo relevante a formula¢do da decisdo, nomeadamente a volatilidade normal
dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos
mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

i Titulos de capital: desvalorizacdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo ou valor de
mercado inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses;

ii. Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor
recuperdvel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliacGes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de modelos de
avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou de julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacGes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccbes recentes semelhantes e realizadas em
condi¢des de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.5.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia
de incumprimento, notagGes de risco, taxas de recuperacgao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de
caixa futuros quer do momento do seu recebimento.
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A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados
do Grupo.

3.4. Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no activo do Grupo é revisto anualmente independentemente da
existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no activo o
respectivo goodwill, é comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por imparidade associada
ao goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A
determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.

Variagbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar conclusdes
diferentes daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstragGes financeiras.

3.5. Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determindveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39.
Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua inten¢do e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente
mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma
analise e decisdo do Grupo. A utilizagcdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos
efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

3.6. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. A determinagao
do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem
diversas transaccées e cdlculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal de negdcios.
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Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectdvel efectuado pelo Banco e pelas
suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que hajam correcgGes a matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacao da legislacdo fiscal. No entanto, é convic¢do dos Conselhos de
Administracdo do Banco e das suas subsididrias, de que ndo havera correcgdes significativas aos impostos
sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

3.7. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensGes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccGes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

NOTA 4 - Reporte por Segmentos

4.1. Descri¢ao dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas do
Grupo:

Project Finance

As suas funcgbes principais consistem (a) na intervencdo em operagdes non-recourse e limited-recourse,
ligadas a projectos de investimento, envolvendo entre outros modelos contratuais, concessGes e parcerias
publico-privadas; e (b) em proporcionar aos clientes do Grupo BESI um servico de alta qualidade e inovacdo
técnica, quer numa perspectiva de advisory, quer numa perspectiva de arranging e lending, proporcionando-
lhes acesso as estruturas de financiamento ideais, nas melhores condicdes de mercado. Compete-lhe a
gestdo do portfolio de projectos em regime de Project Finance em que o Grupo BESI participa. Este segmento
é, ainda, responsavel pelo desenvolvimento da actividade de securitizacdo, tendo por principais funcdes (a) a
participacdo na originacao e estruturacao de operagdes de securitizacdo para o Grupo BESI e para clientes; e
(b) o desenvolvimento de estruturas de financiamento dptimas com a conjugac¢ao de formatos off-balance,
asset-based e limited recourse, com recurso preferencial ao mercado de capitais para obtencao de fundos
para os clientes do Grupo BESI nas melhores condi¢des de mercado.
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Acquisition Finance

A funcdo principal deste segmento consiste em apoiar os clientes do Grupo BESI em operag¢des de aquisicdo
com recurso a operagoes estruturadas de endividamento (nomeadamente, leverage buy-out e management
buy-out) e em operagdes de financiamento de activos em non-recourse ou de releverage. O Banco procura
posicionar-se nestas operacdes como Mandated Lead Arranger e seu tomador firme, procedendo depois a
sua sindicac¢do se e quando a dimensao e caracteristicas das mesmas o justificam.

Fixed Income

Este segmento esta subdividido em duas dreas distintas.
e Distribuicao e Trading

Esta Area tem por principais funcdes (a) efectuar trading para Clientes de titulos da divida publica
portuguesa, de titulos da divida estrangeira, de outros titulos do Euromercado e de produtos de divida de
empresas; e (b) colocar os produtos de divida estruturados por outros segmentos do Banco, junto de
investidores institucionais nacionais e estrangeiros.

e Gestdode Risco

A Area de Gestdo de Risco compete o estudo, a montagem e a gestdo de novos produtos estruturados
(derivados) relacionados com as operagbes referenciadas no ponto supra, bem como de produtos de
cobertura de risco de taxa de cambio e de taxa de juro para imunizacdo de Balancos, quer do Banco, quer dos
seus Clientes.

Global Markets

A principal funcdo deste segmento consiste nas actividades de (i) gestdo das carteiras proprias de acgdes e
obrigacGes do Banco, (ii) arbitragem de ac¢des e equity derivatives e (iii) de gestdo do livro de derivados Over
the Counter (OTC).

Brokerage
A missdo deste segmento é desenvolver as actividades de trading e vendas nos mercados organizados em

gue o Banco esta presente, designadamente em Portugal, Espanha, Brasil, Poldnia e Nova lorque.

Este segmento integra ainda, se bem que completamente segregada, uma unidade de equity research que
tem a seu cargo o estudo, acompanhamento e produgdo de informagdo sobre as principais empresas do
mercado ibérico, com realce para a cobertura das que integram os indices PSI20 e IBEX35.
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Centro Corporativo

Esta drea ndo corresponde propriamente a um segmento operacional. Trata-se de uma agregacdo de
estruturas corporativas transversais que asseguram as funcles basicas de gestdo global do Grupo, como
sejam as ligadas aos orgaos de Administracdo e Fiscalizacdo, funcdo Compliance, Planeamento Estratégico,
Contabilidade, Controlo de Risco, Clientes, entre outras.

Outros

Inclui todos os outros segmentos existentes no modelo de Informagdo de Gestdo do Grupo que, de acordo
com o preconizado no IFRS 8, ndo é obrigatdrio individualizar (Servicos Financeiros, Médias Empresas,
Mercado Capitais Originacdo, Gestdo de Activos, Tesouraria, Private Equity, Assessoria em Estrutura de
Capitais, Private Banking e outros centros de proveitos)

4.2. Critérios de imputagao da actividade e resultados aos segmentos

A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios
usados para a producdo de informacao interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do Grupo, tal como
preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacdo relativa aos segmentos operacionais sao as
mesmas que as utilizadas na preparagado destas demonstrag¢Ges financeiras e que se encontram descritas na
Nota 2.

Mensuragao dos lucros ou prejuizos dos segmentos

O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuracdo dos lucros e prejuizos para a
avaliagdo do desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Estruturas do BESI dedicadas ao Segmento

A actividade do BESI abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que é objecto de
desagregacdo em conformidade.

Na alocacdo da informacéo financeira sdo utilizados os seguintes principios: (i) da originacdo das operacgdes,
ou seja, é imputado a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais dedicadas ao
segmento, mesmo que, numa fase posterior o Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos activos
neles originados; (ii) da imputacdo dos custos directos das estruturas comerciais e centrais dedicadas ao
segmento (iii) da imputacdo dos custos indirectos (servigos centrais de apoio e informaticos) determinados
com base em drivers especificos e no modelo interno de Informacdo de Gestdo; (iv) da imputacdo do risco de
crédito determinado de acordo com o modelo da imparidade.

As operagbes entre as unidades juridicamente auténomas do Grupo sdo realizadas a precos de mercado; o
preco das prestages entre as estruturas de cada unidade, designadamente os pregos estabelecidos para o
fornecimento ou cedéncia interna de fundos, é determinado pelo processo de margens acima referido (que
variam em func¢do da relevancia estratégica do produto e do equilibrio das estruturas entre a funcdo de
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captacdo de recursos e da concessdo de crédito); estas margens sdo atribuidas aos segmentos com base no
modelo interno de Informacado de Gestao.

Os servicos prestados pelas diversas unidades do Centro Corporativo estdo regulados em SLA’s (Service Level
Agreements).

Juros activos e passivos

Sendo a actividade do Grupo exercida exclusivamente na area financeira, significa que parte substancial das
receitas geradas decorre da diferenga entre os juros auferidos dos seus activos e os juros suportados pelos
recursos financeiros que capta. Esta circunstancia e o facto de a actividade dos segmentos ser avaliada pela
gestdo através das margens negociadas ou determinadas previamente para cada produto, significa que os
proveitos da actividade de intermediacdo sdo apresentados, tal como permitido pelo paragrafo 23 do IFRS 8,
pelo valor liquido dos juros sob a designacdo de Resultado Financeiro.

Investimentos consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos em associadas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial estdo incluidos no
segmento designado por Outros para o caso das associadas do BESI. Para o caso dos investimentos em
associadas de outras entidades do Grupo as mesmas encontram-se afectas aos segmentos em que essas
unidades se incluem.

Activos nao correntes

O segmento Centro corporativo inclui os activos ndo correntes, na déptica preconizada no IFRS 8, inclui os
Outros activos tangiveis, os Activos intangiveis e os imdveis recebidos em dag¢do ainda ndo enquadraveis
como Activos ndo correntes detidos para venda.

Activos por impostos diferidos

A componente de impostos sobre lucros é um elemento para a formac¢do dos resultados do Grupo que ndo
afecta a avaliacdo da generalidade dos Segmentos Operacionais. Os activos por impostos diferidos estao
afectos ao segmento Centro corporativo.

Activos por beneficios pos-emprego

Os activos por beneficios pds-emprego sdo geridos pelo Grupo de forma idéntica a referida para os activos
por impostos diferidos, sendo afectos ao segmento Centro corporativo. Atendendo a que os factores que
influenciam quer as responsabilidades quer o valor dos activos do fundo correspondem, fundamentalmente,
a elementos externos a actuacdo da gestdo é politica do Grupo que estes ndo influenciem o desempenho dos
Segmentos Operacionais cuja actividade se desenvolve com clientes.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentagdo da informacdo financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que integram a
Area Internacional s3o as Sucursais de Londres, Espanha, Polénia e Nova lorque e as subsidiarias BES
Investimento do Brasil, BES Securities do Brasil, BESAF, 2bCapital e Espirito Santo Investment (Poldnia).

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstragoes
financeiras daquelas unidades com os respectivos ajustamentos e eliminagdes de consolidacdo.
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Informacgdo retrospectiva
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O Grupo, a partir do exercicio de 2009, inclusive, passou a adoptar as regras do IFRS 8 — Segmentos

Operacionais, as quais diferem substancialmente das utilizadas até entdo nas demonstraces financeiras.

Consequentemente, a informacdo do exercicio de 2008 foi reorganizada e preparada para apresentacdo de

forma a torna-la consistente com as exigéncias do IFRS 8.

(milhares de euros)

31.12.2011
Project Finance Acquisition Corporate Qrigination Fixed Income Global Markets Brokerage Cenlro Qutros Total
Finance Finance corporativo

Resultado Financeiro 15.880 17.366 ihl 154 2.932 (36.999) 518 - 76.635 T6.497

Servigo a Clientes 19.449 8.515 32.070 21.877 2.088 1) 38.913 - 13.316 136.218

PRODUTO BANCARIO COMERCIAL 35.329 25.881 32.081 22.0 5.020 -37.009 39.43 - 89.951 212.715

Resultados Op Financeiras e diversos (481) (128) (2.680) (G50) 25.671 31423 (1.641) - (26.315) 25219

Proveitos Operacionais Intersegmentos 516 3.794 (6) (4.031) 332 172 (2.376) - 1.699 -

PRODUTO BANCARIO TOTAL 35.384 29.547 29.395 17.350 31.023 -5.414 35.414 - 65.235 237.934

Custos Operativos 7.413 207 10.493 6.053 6.326 8.027 47.687 75.687 14.846 178.603

Custos com Pessoal 4874 1.396 7491 3765 3631 4000 29704 44971 9.586 109.218

Outros custos administrativos 2604 626 2799 2205 2572 3924 16.945 27234 4957 63.866

Depreciacies e Amortizaches 135 49 203 83 123 103 1.038 3.482 303 5.519

RESULTADO BRUTO 27.971 27.476 18.902 11.297 24.697 -13.441 -12.273 -75.687 50.389 59.331

Imparidade e Provisdes 297 -33.061 -600 0 -1.276 -870 -22 -4.682 -6.629 -44.169

Imparidade de crédito 1.941 (32.578) (100) - - - (30} (738) (1.293) -32.798

Imparidade de titulos - - - - - - - - (3.031) -3.031

Provisdes liquidas e outras imparidades 1.030 (483) (500) - (1.276) 870) 8 (3.944) (2.305) -8.340

Resultado antes de impostos 30.942 -5.585 18.302 11.297 23.421 -14.311 -12.295 -80.369 43.760 15.162

Activo Liquido 1.315.647 927.690 - 34.881 217.917 2.660.263 58.167 806.908 538.312 6.559.785

Passivo - 31.498 - - 129.001 - - 243.091 5544777 5.953.367

Investimentos em associadas - - - - - - - - 35226 35228
(milhares de euros)

31.12.2010
Project Finance Acquisition Corporate Origination Fixed Income Global Markets Brokerage Centro Outros Total
Finance Finance corporativa

Resultado Financeiro 16.665 20.206 8 422 3.670 25.008 639 - 16.928 83.636
Senvico a Clientes 51718 9687 23.858 11.959 10.423 -1.364 19.488 - 21.347 147 116
PRODUTO BANCARIO COMERCIAL 68.383 29.893 23.866 12.381 14.093 23.734 20127 - 38.276 230.752
Resultados Op Financeiras e diversos (280) (1.250) 30 (205) 21.860 (16.845) (2.335) - 27.185 28.160
Proveitos Operacionais Intersegmentos 778 - 2.230 (1.281) 568 489 (2.562) - (222) -
PRODUTO BANCARIO TOTAL 68.881 28.643 26.126 10.895 36.521 7.378 15.230 - 65.239 258.912
Custos Operativos 7.785 1.986 8.058 2,889 5.667 6.657 16.094 77.279 11.421 137.836
Custos com Pessoal 5.019 1.358 5.548 1.909 2980 3508 8.520 52.264 6.546 87.652
Outros custos administrativos 2629 583 2352 930 2549 3018 7.091 22871 4718 46741
Depreciacies e Amortizacles 137 45 158 50 138 131 483 2144 157 3.443
RESULTADO BRUTO 61.096 26.657 18.068 8.006 30.854 721 -864 -77.279 53.818 121.076
Imparidade & Provisdes -2.240 -23.360 78 2 -1.879 -3.775 52 -11.798 4.318 -38.602
Imparidade de crédita (1.070) (23.467) 70 - 367 ) 55 (5.976) (84) -30.107
Imparidade de titulos - - - - - 95 - - (371) -276
ProvisGes liguidas e outras imparidades (1.170) 107 g 2 (2.248) (3.868) (3) (5.822) 4773 -8.219
Resultado antes de impostos 58.856 3.297 18.146 8.008 28.975 -3.054 -812 -89.077 57.791 82.474
Activo Liquido 1.376.850 853.011 - 33.862 313771 2.030.925 19.073 741.886 1.642.892 7.012.269
Passivo - 53815 - - 308.021 - 11.081 412 848 5598.391 6.383.953
Investimentos em associadas - - - - - - - - 35.335 35.335
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O reporte de segmentos secundarios é feito de acordo com a localizagdo geografica das diferentes unidades

de negdcio do Grupo:

(milhares de euros)

31.12.2011
Fortugal Resta Europa América Latina Total
Resultado liquido (1) (7 239) (10 234) 26534 9061
Activa liquida 3140026 776108 2643651 6559785
Investimentos em activos -
tangiveis 398 1616 1162 3176
intangiveis G 563 973 143 7 669

(1) Resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco apds eliminacio de transacies intragrupo

(milhares de euros)

31.12.2010
Portugal Resto Europa Ameérica Latina Total
Resultado liquidao (1) 29711 4196 26 458 60 375
Activo liquido 3692108 679979 2640182 7012269
Investimentos em activos -
tangiveis 3681 10 857 2142 16 680
intangiveis 2 5E8 48 276 229 51073

(1) Resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco apds eliminacio de transacdes intragrupo

NOTA 5 - Margem Financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

3112201 31.12.2010
. . " . . - De activos/
De activos/ passivos De activos/ passivos De activos/ passivos .
a0 custo amortizado e a0 justo valor a0 custo amortizado e passivos a0
activos disponiveis através de Total activos disponiveis justo }ralor Total
para venda resultados para venda através de
resultados
Juros e proveitos similares
Juros de crédite 123775 - 123775 99 887 - 99 887
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados - 163196 163196 - ag 018 98 018
Juros de disponibilidades e aplicacBes em instituices de crédito 5187 - 51587 14 258 - 14 253
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 21294 - 21294 21286 - 21266
Juros de derivados para gestio de risco - 212058 212058 - 23979 23979
Juros de investimentos detidos até a maturidade 47 397 - 47 387 63 142 - 63142
Qutros juros e proveitos similares 2137 - 2137 1638 - 1638
199760 184 401 384161 200191 121997 322188
Juros e custos similares

Juros de responsabilidades representadas por titulos 39747 21822 61569 T024 45 264 52288
Juros de recursos de clientes 82623 - 82623 77740 - 77740
Juros de recursos de bancos centrais e instituicBes de crédito 135 341 - 135 341 81235 - 81235
Juros de derivados para gestio de risco - 21472 21472 - 21247 21247
Juros de passivos subordinados 6382 - 6382 5523 - 5523
Qutros juros & custos similares 277 - 277 519 - 519
264 370 43 294 307 664 172 041 66 511 238 552
{ 64 610) 141107 76497 28150 55 486 83636

A rubrica de juros de crédito inclui 22.071 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 1.440 milhares de
euros) relativos a juros de contratos de crédito com imparidade.

161




ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Relatério e Contas 2011

As rubricas de proveitos e custos relativos a juros de derivados para gestdo de risco incluem, de acordo com a
politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.1.9. os juros de derivados de cobertura e os juros de
derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.6 e 2.8.

NOTA 6 - Resultados de Servigos e Comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

(mihares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Rendimentos de servigos e comissoes
Por senigos bancarios prestados 82262 105965
Por operagdes realizadas com titulos 68 337 46 455
Por garantias prestadas 8180 5718
158 779 158 138

Encargos de servigos e comissodes

Por servicos bancarios prestados por terceiros 8 261 1983
Por operagdes realizadas com titulos 19 051 16410
Por garantias recebidas - 1
Outros custos com servigos e comissdes - 1
27312 18 395
131467 139743
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NOTA 7 - Resultados de Activos e Passivos ao Justo Valor Através de Resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milharez de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagio
Obrigacies e outros titulos de rendimento fixo
De emissaores plblicos 62 765 28 369 34 306 55 344 33679 21665
De outros emissores 13 651 5685 7 956 13 052 6221 6831
Accles 62 749 60 792 1857 68113 69032 [ 919)
Outros titulos de rendimento varidvel 195 212 [ 17) 10 18 [ 8)
139 360 95 058 44 302 136 519 108 950 27 569
Instrumentos financeiros derivados de negociagdo
Contratos sobre taxas de cdmbio 1178 GGG 1149 061 29 605 1002 061 1081076 (79 015)
Contratos sobre taxas de juro 1412 920 1403742 9178 1105153 1079 068 26 085
Contratos sobre accbeslindices 137 643 133181 4 462 245 885 242942 20943
Contratos sobre créditos 7934 5724 2 260 57 705 57 481 224
Outros 36 922 [ 886) 1117 2 647 (1530)
2737 249 2692 630 44 619 2411921 2463 214 (51293)
Instrumentos financeiros derivados para gestéo de risco
Contratos sobre taxas de cambio 5076 5232 [ 156) 12 906 17 807 (4901)
Contratos sobre taxas de juro 16 836 17 471 [ 635) 2118 1476 642
Contratos sobre acches/indices 16 460 42 525 (26 065) 19 020 30 364 (11 344)
Contratos sobre créditas 15 265 38 492 (23 227) 324 10704 (9 830)
53 637 103 720 [ 50 083) 34 868 60 351 (25 483)
Passivos financeiros ao justo valor através
de resultados "
Recursos de outras instituic@es de crédito 2158 235 (20} 15 1612 (1597)
Responsabilidades representadas por titulos 51206 6 665 44 541 44 014 1842 42 172
Qutros passivos subordinados 3501 55 3446 - 309 ( 309)
54922 6 955 47 967 44029 3763 40 266
2 985168 2 898 363 86 805 2627 337 2636278 (8 941)

(1) inclui avariacio de justo valor de passivos objecto de cobertura ou ao fair value option

Em 31 de Dezembro de 2011, o valor desta rubrica inclui um efeito positivo de 3 626 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 3 954 milhares de euros de efeito positivo) relativo a variacdo de valor de passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito da entidade (ver
Nota 23).

163




Relatério e Contas 2011
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NOTA 8 - Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda

(milhares de euros)

3M.12.2011 3M.A2.2010
Proveitos Custos Total Proveitos  Custos Total
ObrigacBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos - - - 2 557 535 2022
De outros emissores 2451 3145 [ 694) 1367 1330 kT
Acches 48 372 - 48 372 21764 - 21764
Outros titulos de rendimento variavel - 20 {20} - 13 {13}
50 823 3165 47 658 25 688 1878 23810
NOTA 9 - Resultados de Reavaliagdao Cambial
O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo Cambial 84524 (156 026) (71502) 93 856 (68701) 25155
84524 (156 026) (71502) 93856  (68701) 25155

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacgdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.
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NOTA 10 — Resultados na Alienagao de Outros Activos

A 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica incluia o montante de 25 135 milhares de euros (31 de Dezembro de
2010: 863 mil euros) relativo a perdas reconhecidas no ambito da venda de contratos de crédito.

NOTA 11 - Outros Resultados Operacionais

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euroz)

32201 3M.12.2010

Outros senvicos clientes 4751 7374
Impostos directos e indirectos (9791) [ 6 4786)
Perda na transferéncia das responsabilidades para a Seguranca Social [ 438) -
Outros resultados de exploracio (7 077) (12018)
(12 555) (11118)

NOTA 12 - Custos com Pessoal

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(milhares de euros)

3122011 31.12.2010

Vencimentos e salarios 35089 70 551
Remuneracies 84 924 70108
Prémios de antiguidade (ver Mota 13) 165 443
Custos com pensdes de reforma (ver Mota 13) 1683 1597
Cutros encargos sociais obrigatérios 12 286 8 328
Cutros custos 10 160 7176
109 218 87 652
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Grupo BESI sao

como segue:
{milharez de euros)
Conselho de Outro pessoal
. o chave da Total
Administragac -
gestao
2011
Remuneracfies e outros beneficios a curto prazo 5854 3612 9 466
Prémios de antiguidade G4 14 79
Remuneracies variaveis 2086 2629 4714
Total 8004 6 255 14 259
2010
Remuneragies e outros beneficios a curto prazo 4 544 3455 8000
Prémios de antiguidade a7 - a7
Remuneracies varidveis 2141 1 866 4007
Total 6722 5322 12 044

Considera-se outro pessoal chave da gestdo os Directores Responsaveis e Directores Centrais.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o valor do crédito concedido aos Orgdos de Administracio do Grupo
BESI ascendia a 322 mil euros e 370 mil euros respectivamente.

Por categoria profissional, o nimero médio de colaboradores do Grupo BESI analisa-se como segue:

122011 31.12.2010

Functes directivas 402 354
FuncBes de chefia 4 4
Funcies especificas agz 268
Funcies administrativas 72 55
Funcies auxiliares 10 7

a7vo 688
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NOTA 13 - Beneficios a Empregados

Pensodes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancdrio, as empresas do Grupo subscritoras assumiram o compromisso de conceder aos seus
empregados, ou as suas familias, presta¢gdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes
de sobrevivéncia. Estas prestacGes consistem numa percentagem, crescente em func¢do do nimero de anos
de servico do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo. Estao
abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de Marco de 2008. As novas admissdes a
partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancdrios foram integrados
no Regime Geral de Seguranca Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, que passou a assegurar a protec¢ao
dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopg¢do e ainda de velhice,
permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protec¢do na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Seguranga Social no ambito do 2.2 acordo tripartido
continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo contudo lugar a
uma pensao a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos de descontos para este
regime. Aos bancos compete assegurar a diferenca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no
ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancdrios (CAFEB) que foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensao dos empregados no activo passa a ser
coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servigo
prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial
necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

A integracdo conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensGes. Contudo, dado que ndo existiu redugao de
beneficios na perspectiva do beneficiario na data de integracdo decorrente do 22 acordo tripartido, as
responsabilidades por servigos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Tomando em consideracao que a base de calculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sdo baseados em
férmulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das responsabilidades a
cobrir pelos fundos de pensdes a data da reforma for inferior ao valor das responsabilidades em 31 de
Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante o tempo médio de vida activa
até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 32 acordo tripartido, foi decidida a transmissdo para a esfera
da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que
se encontravam nessa condicdo a data de 31 de Dezembro de 2011.
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Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmissdo para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes
(taxa de actualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho (IRCT)
dos trabalhadores bancérios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As
responsabilidades relativas as actualizagdes das pensdes, beneficios complementares, contribuicdes para o
SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade
das instituicdes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de
pensoes.

O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituicdes financeiras, na
parte afecta a satisfacdo das responsabilidades pelas pensoes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades
com pensbes em pagamento (mesmo que soé relativas a uma parcela do beneficio), verificam-se as condi¢des
subjacentes ao conceito de liquidacdo previsto no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’ uma vez que se extinguiu
a obrigacdo a data da transferéncia, relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma
liguidacdo o respectivo efeito foi reconhecido em resultados no exercicio de 2011.

Durante o exercicio de 1998, o Banco Espirito Santo e restantes subsididrias do Grupo em Portugal, onde se
inclui o BESI, decidiram constituir um fundo aberto auténomo, designado de Fundo de PensGes Aberto GES
destinado a financiar a atribuicdo de beneficios complementares aos colaboradores. Posteriormente e apds
obtida autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteracdo do Contrato Constitutivo do
Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades para com pensdes e beneficios de saude
(SAMS) e o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF — Espirito Santo
Fundo de Pensdes, SA.

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
31.12.2011 31.12.2010
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolugao salarial 2,25% 3,25%
Taxa de crescimento das pensbdes 1,00% 1,75%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 5,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,50%
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagao
Tabua de Mortalidade
Homens TV73/77 (ajustada) TV 73/77 (ajustada)
Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Métodos de valorizagédo actuarial Project Unit Credit Method
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31.12.2011 31.12.2010
Activos 240 238
Reformados 20 21
Sobreviventes 7 7
TOTAL 267 266
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Tendo em consideracdo a alteragdo da politica contabilistica efectuada durante o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2011, conforme explicado na Nota 44, a aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes
responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de Dezembro de 2011 e 2010:

(milhares de euros)

M12.2011 3M.12.2010
Pensdes de Beneficios de Pensbesde  Beneficios de
. Total . Total
reforma salide reforma salide
Activosi{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades em 31 de Dezembro
Pensionistas 3612 301 3913 8.143 529 8.672
Activos 28.070 1.398 30.468 22.866 1.486 24.352
32,682 1.699 34.381 31.009 2.015 33.024
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro 46.686 35.164
Excesso de coberturalivalores a entregar ao fundo/passivos) reconhecidos 12.308 2140
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 12175 -
Activos/{responsabilidades) liquidas em balango em 31 de Dezembro 24.480 2140
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 160 7.853

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 — Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao calculo das
responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.16 e conforme o estabelecido no IAS 19 —
Beneficios a empregados, o Grupo avalia a data de cada balango, e para cada plano separadamente, a
recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes.
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A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saude pode ser analisada como
segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Pensodes de Beneﬁf:ios de Total Pensodes de Beneﬁ<':ios de Total
reforma saude reforma saude

Responsabilidades em 1 de Janeiro 31.009 2015 33.024 28.910 1.879 30.789

Custo do servigo corrente 1.701 121 1.822 1.606 120 1.726

Custo dos juros 1.659 110 1.769 1.559 103 1.662

Contibui¢cdes dos empregados 156 - 156 167 - 167

(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades: (13.265) (535) (13.800) (650) 87) (737)

- Alteragao dos pressupostos actuariais (4.300) (279) (4579) - - -

- (Ganhos)/perdas de experiéncia (8.965) (256) (9.221) (650) 87) (737)

Pensdes pagas pelo fundo (667) - (667) (583) - (583)
Responsabilidades por servigos passados associados

abeneficios atribuidos durante o ano 12.275 12.275 -

Qutros (186) (12) (198) - - -

Responsabilidades em 31 de Dezembro 32.682 1.699 22.304 31.009 2015 33.024

No ambito do acordo estabelecido, o valor dos activos a ceder ao Estado como contrapartida pela
transferéncia das pensdes em pagamento foi determinado numa éptica de liquidacdo uma vez que se trata
de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das mesmas,
determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para efeitos da
preparacdo das demonstracdes financeiras). Assim, o montante a pagar pelo Grupo ao Estado ascendeu a 4
milhdes de euros, o que implicou o reconhecimento de um custo em resultados no ano de 2011 de 438 mil
euros, correspondente ao diferencial das taxas de desconto referidas.

Do montante total a pagar no valor de 4 milhdes de euros, cerca de 3,8 milhdes de euros foram assumidos
pelo Fundo de Pensdes e 438 mil euros directamente pelo Grupo. No final de Dezembro de 2011 foi

efectuado o pagamento de 55% do montante a liquidar, devendo o remanescente ser pago no primeiro
semestre de 2012.

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo de 1% no valor das contribui¢cdes para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 327 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 310 milhares de euros),
e um acréscimo no custo anual do exercicio (custo do servico corrente e custo dos juros) de 37 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2010: 36 milhares de euros).
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A evoluc¢do do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 pode
ser analisada como segue:

(mihares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo dos fundos em 1 de Janeiro 35.164 32.711
Rendimento real do fundo (4.199) 1.682
Contribuigdes do Grupo 16.447 1.187
Contribuigdes dos empregados 156 167
Pensdes pagas pelo fundo (667) (583)
Outros (215) -
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro 46.686 35.164

Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

% Carteira

2011 2010
Obrigagoes 3591% 54,60%
Accgoes 33,85% 37,50%
Investimento alternativo 4,14% 5,90%
Liquidez 26,10% 2,00%
Total 100,00% 100,00%

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os fundos ndo continham titulos emitidos por entidades do Grupo.
A evolucdo dos desvios actuariais diferidos em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de suro=s)

312201 3122010
Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro 7.853 8.552
(Ganhos) e perdas actuariais no anao:
- Alteracdo de pressupostos actuariais (4.579) -
- (GanhosWPerdas de experiéncia (3.114) (G28)
Qutros - (71
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 160 7.853
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Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de saude podem ser analisados como
segue:

(milharez de euroz)

322011 3M.12.2010
Custo do servico corrente 1.822 1726
Custo dos juros 1.769 1.662
Rendimento esperado do fundo (1.908) (1.791)
Custos do exercicio 1.683 1.597

A evolucdo dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 como segue:

(milhares de euros)

3.12.201 31.12.2010
Saldo em 1 de Janeiro 2.140 1.922
Custo do exercicio (1.6832) (1.597)
Ganhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento integral 7.693 G238
Contribuicies efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo 16.603 1.187
Qutros (273) -
Saldo em 31 de Dezembro 24.480 2140

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos
ultimos 5 anos é analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Responsabilidades

Pensdes de reforma (32.682) (31.009) (28.910) (27.722) (26.462)
Beneficios de salde (1.699) (2.0158) (1.879) (1.802) (1.720)
(34.381) (33.024) (30.789) (28.524) (28.182)

Saldo dos fundos 45 686 35164 3271 27752 25834
Responsabilidades (sub) | sobre financiadas 12.305 2140 1.922 (1.772) (2.348)

(Ganhos)/ Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades

Pensdes de reforma (8.965) (650) 449 (168) (403)
Beneficios de salde (266) (87) (11) - (B3)
(Ganhos)/ Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo (6.107) 109 (2.255) 7.983 TG4
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Prémios de antiguidade

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as responsabilidades assumidas pelo Grupo e os custos reconhecidos
nos exercicios com o prémio de antiguidade sdo como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Responsabilidades a 1 de Janeiro 1845 1457
Custo do exercicio 166 443
Prémios pagos (97) ( 55)
Responsabilidades a 31 de Dezembro 1914 1845

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo os apresentados para o calculo das
pensdes de reforma (quando aplicaveis).

A responsabilidade com prémios de antiguidade encontra-se registada em outros passivos (Ver Nota 35).

Plano de Pagamento de Remuneragao Variavel (PPRV)

No primeiro semestre de 2008, o Conselho de Administracdo do BESI estabeleceu um sistema de incentivos
denominado Plano de Pagamento de Remuneragdo Varidvel (PPRV — 2008/2010).

Este novo programa de incentivos consiste na atribuicdo do direito a receber uma remuneracdo variavel que
se encontra indexada a eventual valorizagdo das ac¢des BES entre a “data inicial de referéncia” e a “data final
de referéncia”. Tal retribuicdo, em dinheiro, sera apenas devida em caso de valorizacdo das ac¢ées do BES. O
PPRV ndo é um plano de atribuicdo de acgGes ou de opgbes sobre a aquisicdo de acgdes, ndo sendo
atribuidos aos beneficidrios quaisquer direitos inerentes a uma participacao no capital social do BES.

O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagao das opg¢des, tendo por referéncia
0s seguintes pressupostos:

Apds aumento de

Pressupostos a data capital realizado em

de inicio do PPRV

2009
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-2011
Direitos atribuidos 700 000 1159 938
Preco de referéncia (euros) 11,00 6,64
Taxa de Juro 5.22%
Yolatilidade 335%
Walorinicial do plano (mil euras) 1806

™ Inclui o ajustamento do efeito de diluicdo decorrente do aumento de capital
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Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.15, o justo valor inicial do PPRV, no valor de 1 806
milhares de euros, esta a ser reconhecido em custos com pessoal durante o periodo que medeia entre a data
inicial de referéncia e a data final de referéncia (3 anos). Nesta base, durante o exercicio de 2010 o Grupo
reconheceu em custos com pessoal o valor de 257 milhares de euros (2009: 597 milhares de euros). A
variacdo do justo valor ao longo do prazo do programa é reconhecida em lucros/prejuizos de operacdes
financeiras.

O valor do passivo reconhecido no ambito do programa é avaliado ao justo valor com referéncia ao final de
cada més, sendo que a 31 de Dezembro de 2010 o seu justo valor era nulo (31 de Dezembro de 2009: 55.2
milhares de euros).

NOTA 14 - Gastos Gerais Administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Rendas e alugueres 10 688 8 145
Publicidade e publicagdes 2549 2058
Comunicacgbes e expedicdo 16 094 7213
Deslocagdes e representacao 9403 8 053
Conservagao e reparagéo 1285 1137
Seguros 638 472

Servicos especializados
Informatica 5214 3512
Méo de obra eventual 493 329
Trabalho independente 1778 2510
Outros senigos especializados 8 117 6 892
Outros custos 7 607 6420
63 866 46 741

A rubrica Outros servicos especializados inclui, entre outros, custos com informacgdo, consultores e auditores
externos e judiciais. A rubrica Outros custos inclui, entre outros, custos com formacao, custos com servicos
de contencioso e notariado, custos com seguranca e vigilancia e custos com fornecimentos externos.
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Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagdo operacional ndo canceldveis, sio como

segue:

(milhares de euros)

J1.12.2011 J1.12.2010

Até um ano 1232 1077
Ce um a cinco anos 2025 1076
3 257 21583

Os honorarios facturados durante o exercicio de 2011 e 2010 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
de acordo com o disposto no art.2 5082-F do Cddigo das Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue:

(milhares de suros)

3M.12.2011 3122010

Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados, SROC
Revisdo legal das contas anuais (BESI) a1 7a

KPMG & Associados, SROC

Revisio legal das contas anuais (subsidiarias) 238 411
Qutros servicos de garantia de fiabilidade 450 61
Consultoria fiscal 189 G2
a7y 534
Valor total dos servigos facturados 958 612
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NOTA 15 - Resultados por Acgao

Resultados por ac¢ao basicos

Os resultados basicos por ac¢do sdo calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas
do Banco pelo nimero médio de ac¢Bes ordinarias em circulagdo durante o ano.

(milharez de eurog)

3M1.12.2011 31.12.2010

Resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas do Banco ' £ 044 §0 375
Himero médio ponderado de acgbes ordinarias em circulagao (milhares) 36 650 36 000
Resultado por acgao badsico atribuivel aos accionistas do Banco (em euros) 0,16 1,68

T
LEF

Corresponde ao resultado liquido do periodo ajustado da remuneragdo das obrigagdes perpetuas atribuiveis
ao exercicio (os quais sdo registados como um movimento de resemvas)

Resultados por ac¢ao diluidos

Os resultados por acgdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais ac¢Ges ordindrias
diluidoras ao nimero médio ponderado de ac¢Ges ordinarias em circulacdo e ao resultado liquido atribuivel
aos accionistas do banco.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o Banco detém instrumentos emitidos sem efeito diluidor, pelo que o
resultado por accao diluido é igual ao resultado por acgao basico.

O numero médio ponderado de ac¢Ges em 2011 reflecte o aumento de capital do Banco efectuado durante o
més de Dezembro.
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NOTA 16 - Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Caixa 19 16
Depésitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 1301 8 008

Outros bancos centrais 573 4 054

1874 12 062

1893 12 078

A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais - Banco de Portugal inclui depdsitos de caracter obrigatério,
gue tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de
caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.2 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998,
as disponibilidades minimas obrigatdrias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os
depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais. Em 31 de Dezembro de 2011 a taxa de remunera¢do média destes depdsitos ascende a
1,00% (31 de Dezembro de 2010: 1,00%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatdrias, para um dado periodo de observagdo, é
concretizado tendo em consideracdo o valor dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o
referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2011 foi incluido no
periodo de manutencdo de 14 de Dezembro de 2011 a 17 de Janeiro de 2012, ao qual correspondeu uma
reserva média obrigatéria de 4 milhdes de euros.
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NOTA 17 - Disponibilidades em Outras Instituicoes de Crédito

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

{milhare=s de euros)

312201 31.12.2010

Disponibilidades em outras instituictes de
crédito no pais
Depdsitos & ordem 27798 12 758

27 798 12 758

Disponibilidades em outras instituictes de
crédito no estrangeiro

Depositos & ordem 47 918 36611
47 918 36611
75716 49 369

NOTA 18 - Activos e Passivos Financeiros Detidos para Negociacao

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica activos e passivos financeiros detidos para negocia¢ao apresenta
os seguintes valores:

(milhares de euros)
31122011 31.12.2010

Activos Financeiros defidos para negociagao

Titulos
Obrigacies e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 760310 8925470
De outros emissaores 348 662 230182
Accies 24 279 69 833
COutros titulos de rendimento variavel 727 538
1133978 1276023
Derivados 843073 TIETTY
1977 051 2012 802
Passivos Financeiros detidos para negociagdo
Titulos
Opbrigacies e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos - 9485
Accies BES -
365 9485
Derivados 790 896 G616 987
791 761 626 472
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A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos titulos detidos para negociacdo por prazos de

vencimento é como segue:

(milhares de euros)
31122011 31.12.2010

Até 3 meses 45 027 298 894
De 3 meses aum ana 106 982 67 9449
De um a cinco anos 263987 2921549
Mais de cinco anos G992 976 546 650
Duracio indeterminada 25008 70371

1133978 1276023

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociacdo sdo aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.

A rubrica de activos financeiros detidos para negociacdo inclui: 5 600 milhares de euros de titulos dados em
garantia pelo Grupo (31 de Dezembro de 2010: 17 735 milhares de euros), (ver nota 40).

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica dos activos financeiros detidos para negociacdo, no que se

refere a titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Cotados Néo cotados Total Cotados Nao cotados Total
Titulos
Obrigacdes e outros titulos de rendimente fixo
De emissores publicos 76O 310 - TG0 310 925057 413 925 470
De outros emissores - 348 662 348 662 - 2@0182 280182
Acches 24 279 - 24 279 69833 - 69833
Outros titulos de rendimento varidvel 727 - T27 538 - 538
Total valor de balanco 785316 348 662 1133978 995 428 280 595 1276023

Durante o exercicio de 2011 constituiram-se provisGes para risco pais como segue:

(milharez de euroz)

31.12.2011 31.12.2010

Saldo a1 de Janeiro - -
Dotactes - 5
Diferencas de cambio & outras [ 5)

Saldo a 31 de Dezembro - -
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A rubrica instrumentos financeiros derivados a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de suros)

31.12.2011 31.12.2010
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Positivo Negativo Positivo Negativo
Contratos sobre taxas de cambio
Forward 1445034 11524 - 1198138 - 47 352
Fx Swaps 252 258 573 - 243918 - 21
Interest Rate Futures 58029 - - 319608 - -
CIRS 39 304 183 10085 4211725 187 003 52892
Fx Options 1490 382 10528 13 069 1330 853 16 638 8481
3288 007 22808 23164 7304 242 203 641 108 936
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements - - - - - -
Interest Rate Swaps 27 058 289 717 895 G56 640 25 468 664 465170 408 443
Swaption - Interest Rate Options 341000 - - 394 000 - -
Interest Rate Caps & Floors 4 525 524 20473 19542 3898 337 2051 20 288
Interest Rate Futures 3573796 - - 17 207 167 - -
Interest Rate Options 1893 558 25473 3718 32310535 194 28 261
37 392167 763 841 707 897 79278703 485 875 456 992
Contratos sobre acgbeslindices
Equity / Index Swaps 472 880 41 479 43151 G609 798 25625 26412
Equity / Index Options 208 579 8705 8395 310050 15852 17124
Equity / Index Futures 142 590 - - 50 216 - -
824 249 50184 51 546 970 064 41 477 43 536
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 221636 G240 g289 284741 5786 7523
221 636 G 240 8289 284741 5786 7523
Total 41 726 059 843073 790 896 87 837 750 736 779 616 987

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos derivados detidos para negociacdo por prazos de

vencimento é como segue:

(milharez de euroz)

312201 3M.12.2010
Activo Passivo Activo Passivo
Até 3 meses 20270 13939 7 hE4 G 959
De 3 meses aum ano 34 433 30160 217 663 131304
Ce um a cinco anas 221783 229429 136 505 166108
Mais de cinco anos 566 577 517 318 ATE 027 32616
843073 790 296 TI6TT9 616 987
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(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo (1) Imparidade \l:::::\dz
Positiva Negativa ¢

Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 4495 - ( 579) - 3916

De outros emissores 217135 200 (9609) (2319) 205 407
Acgdes 16 401 2931 (2064) (2078) 15190
Outros titulos de rendimento variavel 85007 3266 (1449) (8117) 78 707
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 323038 6397 (13701) (12 514) 303 220
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 2214 - ( 34) - 2180

De outros emissores 606 118 994 (6571) (15351) 585 190
Acgbdes 22289 12147 ( 926) (1740) 31770
Outros titulos de rendimento variavel 77820 3611 ( 68) (5498) 75 865
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 708 441 16752 (7 599) (22 589) 695 005

(1) custo de aquisigéo no que se refere a ac¢des e custo amortizado para titulos de divida

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe evidéncia

objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de

julgamento descritos na Nota 3.1.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade

apresentados CcOmo se segue:

em activos financeiros disponiveis para venda sdo

(milhares de euroz)

122011 31.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 225849 26 200
Dotacies 3099 1917
Utilizactes [(13263) [3776)
Reversies { 68) (1937)
Diferencas de cambio e outras 157 185
Saldo a 31 de Dezembro 12 514 22 589

A rubrica de activos financeiros disponiveis para venda inclui 26 450 milhares de euros de titulos dados em
garantia pelo Grupo (31 de Dezembro de 2010: 106 733 milhares de euros) (ver Nota 40).
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A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos activos financeiros disponiveis para venda por
prazos de vencimento é como segue:

(milhares de euros)
322011 31.12.2010

Até 3 meses 7 888 15 058
De 2 meses aum ano 14 489 147 206
Ceum acinco anos 138 475 221781
Mais de cinco anos 47 461 203 325
Duracao indeterminada 93 897 107 635

303 220 695 005

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica dos activos financeiros disponiveis para venda, no que se refere
a titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Cotados Nao cotados Total Cotados Néo cotados Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plublicos 3916 - 3016 2180 - 2180

De outros emissores 35841 169 566 205 407 54 479 530711 585190
Acgdes 6 626 8 564 15180 18 761 13 009 31770
Outros titulos de rendimento varidvel 10 482 63 215 78707 - 75 865 75 865
Total valor de balango 56 875 246 345 303 220 75420 619 585 695 005
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NOTA 20 - Aplicagdes em Instituigoes de Crédito

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Aplicagdes em instituicoes de crédito no pais
Outras aplicagdes 1 054 1127
1 054 1127
Aplicagdes em instituicoes de crédito no estrangeiro
Aplicagdes de muito curto prazo 2
3788

Empréstimos

Operagdes com acordo de revenda 217 727 343 488
Outras aplicagdes 28 140 24 416
245 867 371 694

246 921 372 821
Perdas porimparidade ( 230) (211)
246 691 372610

O escalonamento das aplicagGes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de

2011 e 2010, é como segue:

(milharez de euros)
MA2.201M 3122010

Até 3 meses 230774 367 862
De 3 meses aum anao 15093 44
Deum a cinco anos 1054 4915

246 921 T2 821

Os movimentos ocorridos no exercicio como perdas por imparidade em empréstimos e aplicacbes em

instituicOes de crédito sao apresentados como segue:

(milharez de euroz)

322011 31122010

Saldo a1 de Janeiro 211 286
Dotacdes 71 8
Reversies [ 63) [ 210)
Diferencas de camhio e outras 11 127
Saldo a 31 de Dezembro 230 211
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NOTA 21 - Crédito a Clientes

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Crédito interno
Aempresas
Créditos em conta corrente 19088 23870
Empréstimos 728679 849 801
Descobertos 28 97
Outros créditos 61498 75280
A particulares
Habitagdo 671 770
809 964 949 818
Crédito ao exterior
Aempresas
Empréstimos 1466171 1235922
Descobertos - 280
QOutros créditos 67 252 122 316
1533423 1358518
Crédito e juros vencidos
Até 90 dias 5075 1235
Ha mais de 90 dias 13877 7348
18952 8583
2362339 2316919
Perdas por imparidade (104 394) (72077)
2257945 2244842

O escalonamento do Crédito a clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é como
segue:

(milharez de suros)
31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 70 342 166 660
De 3 meses aum ano 402 417 211082
Deum acinco anos 674 415 GE0 336
Mais de cinco anos 1186 213 1269758
Duracio indeterminada 18 852 8 583

2362 339 2316919
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segue:

(milharez de surnz)

3122011 3.12.2010

Saldo a1 de Janeiro F2077 48 358
Dotaches 84 757 48 270
Reversies [ 51859) (15163)
UtilizacGes - [ 6 387)
Diferencas de cambio e outras [ 481) (1)
Saldo a 31 de Dezembro 104 394 72077

A distribuicao do Crédito a clientes por tipo de taxa é como segue:

(milhares de eurog)

122011 31122010

Taxafixa 163 854 2720
Taxa variavel 2198 485 2314198
2362339 2316919
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NOTA 22 - Investimentos Detidos até a Maturidade

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milharez de euroz)

MA2.2011 31.12.2010

Obrigaches e outros titulos de rendimento fixo

Emissores plblicos G656 043 632 907
De outros emissares 72312 85185
FPerdas porimparidade [ 3587) [ 356)
Saldo a 31 de Dezembro 727998 717 736

A rubrica de activos detidos até a maturidade inclui 5 532 milhares de euros de titulos dados em garantia
pelo Grupo (31 de Dezembro de 2010: 11 823 milhares de euros) (ver Nota 40).

A 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, o escalonamento dos investimentos detidos até a

maturidade por prazos de vencimento é como segue:

(milharez de euros)
312201 31.12.2010

Até 3 meses 318 464 3102
De 3 meses aum ano 301 051 G 796
De um a cinco anas 47 066 G651 665
Mais de cinco anos 61417 6173

727 993 717 736

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nado cotados, é desagregada da seguinte forma:

(milhares de guros)

31122011 31.12.2010
Cotados Nao cotados Total Cotados N&o cotados Total
Obrigactes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plblicos G656 044 G656 044 532 907 - 632 907
De outros emissores 71954 71954 - 84 829 84 829
656 044 71954 T27 998 632 907 84 829 717 736

O valor de mercado dos investimentos detidos até a maturidade a 31 de Dezembro de 2011 é de 724 446
milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 711 370 milhares de euros).
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade dos investimentos detidos até a maturidade sdo
apresentados como se segue:

(milhares de eurog)
3122011 31.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 356 -
Dotacbes 1 356
Saldo a 31 de Dezembro 357 356

Os investimentos detidos até a maturidade incluem titulos transferidos durante o exercicio de 2008 da
carteira de negociacdo. Estas transferéncias foram efectuadas de acordo com a politica contabilistica descrita
na nota 2.6.

Caso os titulos nao tivessem sido reclassificados, o impacto nas demonstrac¢des financeiras do Grupo seria o
seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Activos e passivos ao justo valor através de resultados
Impacto em resultados do exercicio (1347) (4.838)
Efeito fiscal 183 524
(1.164) (4.314)

Durante os exercicios de 2011 e 2010 o Grupo ndo procedeu a transferéncias para ou desta categoria de
activos.

NOTA 23 - Derivados para Gestao de Risco

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os derivados para gestdo de risco em balango analisam-se como segue:

{milharez de euroz)
31.12.2011 31.12.2010

Derivados para gestao de risco activos

Contratos sobre taxas de juro G225 12 483
Contratos sobre acches/indices 76 591 89748
Cutros contratos 5255 1798

a8 071 104 0349

Derivados para gestdo de risco passivos

Contratos sobre taxas de juro 4781 g 394
Contratos sobre acghesiindices 73974 1910
Qutros contratos 43 327 10 952
127 582 81 256

(39 511) 22783

A rubrica de Derivados para gestdo de risco, inclui para além dos derivados de cobertura, os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e passivos
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financeiros designados ao justo valor através de resultados (e que ndo foram designados como derivados de
cobertura).

a) Derivados de cobertura

As operagGes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 podem ser analisadas como
segue:

{milhares de euros)

31.12.2011
Variagéo do
Justo valor do Var. justo valor Justovalordo justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional ; z doderivadono  elemento elemento
derivado ano coberto!!  coberto no ano
i
Interest Rate Swaps Responsabilidades representadas portitulos Taxa de juro 78330 (1463) [ 734) 215 {731)
Interest Rate Swaps Recursos de outras instituictes de crédito Taxa de juro 6600 1035 457 (1014) (131)
84 930 [ 428) | 277) { 799) | 862)
(1) Atribuivel ao risco coberto
(2) Inclui juro corrido
(milhares de euros)
31.12.2010
Variagao do
Justovalor do Var. justo valor Justovalordo justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Hocional derivado @ doderivadono  elemento elemento
erva ano coberto!  cobertono ano
i
Interest Rate Swaps Responsabilidades representadas por titulos Taxa de juro 137 687 [ 727) { 271) 1104 1801
Interest Rate Swaps Recursos de outras instituicies de crédito Taxa de juro 11644 100 { 164) (1230) { 313)
149 331 [ 627) [ 435) [ 126) 1488

(1) Atribuivel ao risco coberto
(2} Inclui juro corrida

As variacdes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos derivados de

cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de resultados de activos e passivos
ao justo valor através de resultados.
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Os outros derivados para gestao de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a

determinados passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados conforme politica
contabilistica descrita nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8 e que o Grupo ndo designou para contabilidade de cobertura.
O valor de balango dos passivos ao justo valor através de resultados pode ser analisado como segue:

(milhares de suros)

31.12.2011
Derivado Passivo associado
Passivo financeiro associado Produto derivado Variagzo de Variagzo de Valor de

- Valor de

Nocional Justo valor  justo valor no Justo valor  justo valor no reembolso na
balango X
ano ano maturidade
Responsahbilidades representadas por titulos Equity/ Index Swap 516213 2572 (25271) 15371 23203 334 881 340 886
Responsabilidades representadas por titulos Credit Default Swap 127 33 (48 308) (37779) 22287 14 514 219839 236 524
Responsabilidades representadas por titulos Interest Rate Swap 36 349 1870 (1897) 6289 8871 42 546 45 86T
Responsabilidades representadas por titulos Equity Options 105 201 4228 2903 1124 1032 91926 95 061
Responsahbilidades representadas por titulos FX Options 18992 553 382 [ 578) { 515) 15 595 14978
804 186 (39 083) (61 662) 44 495 47 105 704 787 744 316
(milhares de euros)
31.12.2010
Derivado Passivo associado
Passivo financeiro associado Produto derivado Variagio de Variagio de Valor de

. . . Valor de

Nocional Justovalor  justo valor no Justo valor justo valor no reembolso na
balango )

ano ano maturidade
Responsabilidades representadas por titulos Equity/ Index Swap 366 519 26 300 (23 899) (4992) 24135 216 724 206 873
Responsahbilidades representadas por titulos Equity Swap 19780 1556 1503 (1268) (1359) 21065 19 639
Responsabilidades representadas por titulos Credit Default Swap 124819 (10 446) (9632) 7779 10536 131 640 137 637
Responsabilidades representadas por titulos Interest Rate Swap 156 235 4745 332 (2582) 3119 136 851 134150
Responsabilidades representadas por titulos Equity Options 122529 1230 783 19 38 10 391 10 387
Responsahilidades representadas por titulos FX Options 9635 171 { 192) {21) 255 15475 15453
Recursos de oufras instituicies de crédito Interest Rate Swap + CDS 33 260 { 146) { 47) 132 15 27 628 27 760
832777 23410 (31152) { 933) 36 740 559774 551 899

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados

atribuivel ao risco de crédito do Grupo é positiva e o respectivo valor acumulado em 31 de Dezembro de
2011 ascende a 10 574 milhares (31 de Dezembro de 2010: 6 949 milhares de euros).

As operacdes com derivados de gestdo de risco em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, por maturidades,

podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

312,201
Nocional Justo Valor
Outros derivados Qutros
Derivados de p/ gestao de Derivados de derivados p/

cobertura risco cobertura gestao de risco
Até 3 meses - 65 905 - (1068)
De 3 meses a um ano 13683 118725 186 20297
Deum a cinco anos 41653 Ha6 216 L] (88 312)
Mais de cinco anos 29594 32 340 (1140} -
84 930 804 186 { 428) (39 083)
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(milhares de euros)

31.12.2010
Nocional Justo Valor
Qutros derivados Qutros
Derivados de p/ gestdo de Derivados de derivados p/

cobertura rnsco cobertura gestao de risco
Até 3 meses 2245 73098 G0 (1547)
De 3 meses a um ano 25801 181799 398 [ 993)
Deum a cinco anos 55 454 543 941 [(1278) 26 821
Mais de cinco anos 65831 33939 183 [ 871)
149 331 832777 [ 627) 23410

NOTA 24 - Activos nao Correntes Detidos para Venda

O valor registado nesta rubrica é referente aos imdveis registados no activo da participada detida pelo BESI
em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 — Cominvest — SGl|I, SA.

NOTA 25 - Outros Activos Tangiveis

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de guros)

31.12.20M 31.12.2010

Imoveis
De senico proprio A48 A48
Beneficiagies em edificios arrendados 7392 B 642
Outros
8 538 9288
Equipamento
Equipamentao informatico 10 746 8 447
Instalac@ies interiores 3 464 3585
Mobilidrio & material 3 862 3497
Equipamento de seguranca a7g e
Magquinas e ferramentas 2326 23582
Material de transporte 1789 1146
Outros 85 g2
22 651 19 490
31189 28778
Imobilizado em curso
Beneficiacbes em edificios arrendados 29 122
Equipamento informatico e outros 5290 G 856
5319 6978
36 508 35756
Depreciagao acumulada (16 193) (15 464)
20315 20 292
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Imaveis Equipamento Imobilizado Total
em curso
Custo de aquisigao
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 5520 13271 358 19149
Alteracdo Perimetro Consolidacdo
Adicdes 3582 6146 6952 16 680
Abates /vendas { 137) [ 597) - [ 734)
Transferéncias 94 238 ( 332) -
Variagdo cambial e Outros Movimentos 229 432 - 661
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 9288 19 490 6978 35756
Alteracio Perimetro Consolidacio
Adictes 161 1707 1308 3176
Abates /vendas {1051 {1779) (4 [ 2834)
Transferéncias 189 2 688 [ 2877) -
Variagdo cambial e Outros Movimentos ( 49) 545 { 88) 410
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 8538 22651 5319 36 508
Depreciagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 2535 7 886 - 10421
Depreciacies do exercicio 875 1635 - 2410
Abates /vendas { 137) [ 597) - [ 734)
Variacdo cambial e Outros Movimentos 385 2982 - 3367
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 3658 11 806 - 15 464
Depreciacies do exercicio 1414 2275 - 3639
Abates /vendas {1051 {1788) - [ 2839)
Variagdo cambial e Outros Movimentos ( 698) 577 - (121
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 3323 12 870 - 16193
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 5215 a7 5319 20315
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2010 5630 7 684 6978 20 292

NOTA 26 - Activos Intangiveis

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de guros)

31.12.2011 31.12.2010

Goodwill 59 465 59 184
Adquiridos a terceiros

Sisterna de tratamento automatico de dados 16133 13514

Outras 915 915

17 048 14 429

Imobilizagbes em curso 6519 1975

83032 75 588

Amortizagao acumulada (13 467) (11 652)

(13 467) (11 652)

69 565 63 936
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Sisterna de
Goodwill tratarp_ento _ utras Imobilizado em Total
automatico de imabilizacdes curso
dados
Custo de aquisicdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 14 049 10 106 897 630 25682
AdicBes:

Adquiridas a terceiros 46 046 3611 18 1388 51073
Ahates /vendas - {395) - - (395)
Transferéncias - 53 - (53) -
Variagdo cambial e Outros Movimentos {811) 139 - - (772)

Saldo a 31 de Dezembro de 2010 50184 13514 915 1975 75588
Adictes:

Adquiridas a terceiros - 828 - 6841 7 669
Abates /vendas - [ 35) - - [ 35)
Transferéncias - 1703 - (1703) -
Wariagdo cambial e Outros Movimentos 281 123 - (594) (190}

Saldo a 31 de Dezembro de 2011 59 465 16 133 915 6519 83032
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 - 8 497 624 - 9121
Amortizagbes do exercicio - 904 129 - 1033
Abates /vendas - (395) - - (395)
Wariagdo cambial e outros movimentos - 1893 - - 1893
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 - 10 899 753 - 11 652
Amortizagtes do exercicio - 1704 126 - 1830
Abates /vendas - (35) - - (33)
Wariagdo cambial e outros movimentos - 20 - - 20
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 - 12 588 ar9 - 13 467
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2011 59 465 3545 36 6519 69 565
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2010 59184 2615 162 1875 63 936
NOTA 27 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
Os dados financeiros relativos as empresas associadas, sao apresentados no quadro seguinte:
(milhares de guros)
Activo Passivo Capital Proprio Proveitos Resultado Liquido Custo da participagéo

31122011 31122010 31.12.2011 31122010 31.12.2011 31122010 31122011 31122010 31122011 31122010 31122011 31.12.2010

F.IBERIA 13 965 12 665 12 13952 12 650 2101 ( 703) 10948 105320 10530
BRE 14 809 12 247 12 596 2303 2219 3537 108 10 659 10 659
QUTRAZ 18 417 18 417
39 606 39 606
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(milhares de euros)

% detida

Resultado da associada
Valor de balango atribuivel ao Grupo

3122011 31.12.2010

3122011 31122010 31122011 31122010

F.IBERIA 39% 39% 5387 7287 [ 272) 753
BRE 25% 25% 335 243 21 27
OUTRAS - - 29 504 27 805 2825 870

35 226 35335 2574 1650

O movimento verificado nesta rubrica é como segue:

(milhares de euros)

3112201 31.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 35 335 29182
Anuisicies 30 6 086
Resultados de associadas 2574 1 650
Alteracdo do perimetro de consolidacio (2713) (1583
Saldo a 31 de Dezembro 35 226 35 335
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NOTA 28 - Outros Activos

A rubrica Outros Activos a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Devedores e outras aplicagbes
Devedores por operacies sobre futuros 21 645 18123
Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensacio 500 578 297 507
Suprimentos, prestacies suplementares e activos subordinados 5482 3509
Sector publico administrativo a0z 821
Outros devedores diversos 28 157 47 026
556774 356 086
Perdas porimparidade para devedores e outras aplicacles (5612) {5 496)
551 162 361 490
Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e putras disponihilidades 1128 276
COutros activos 4 964 4 387
6093 5163
Proveitos a receber 862 1621
Despesas com custo diferido 18 036 4 530
Outras contas de regularizagao
OperacOes cambiais a liquidar 2219 8962
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar G0 400 191 081
Outras operacdes a regularizar 38 846 79120
101 565 279 223
Pensoes de reforma 24 480 2140
702198 654 167

As rubricas de operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar, reflectem as operac¢des realizadas com
titulos registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidacdo.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade em outros activos sdao apresentados como segue:

(milharez de guros)

M12.201 3M.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 5486 12 360
Dotactes 4106 6200
Utilizaches [ 723) (5838)
Reversies (3 200) (8 050)
Transferéncias - 356
Diferencas de cambio e outras [ B7) 568

Saldo a 31 de Dezembro 5612 5 496
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NOTA 29 - Recursos de Bancos Centrais

Em 31 de Dezembro de 2011 o saldo desta rubrica no montante de 64 007 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 264 604 milhares de euros) refere-se a recursos junto do Banco de Portugal.

O saldo desta rubrica encontrava-se colateralizado por activos financeiros do Grupo (ver Nota 19).

NOTA 30 - Recursos de Outras Instituicoes de Crédito

A rubrica de recursos de outras instituicGes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euro=s)

22011 31.12.2010
Mo pais
Mercado monetario interbancario 646 373 573 646
Depdsitos 370 641 454 514
Empréstimos medio e longo prazo - 31545
Operaces com acordo de recompra 17 607 30 388
Qutros recursos 369 456 412 788
1413077 1502 882
Mo estrangeiro
Recursos a muito curto prazo - 2
Cepasitos - 29
Empréstimos 19 601 1024
Operaces com acordo de recompra 927 355 G386 995
Qutros recursos 91 676 122 6249
1039132 810 679
2452 209 2313 561

O escalonamento dos recursos de outras instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro
de 2011 e 2010, é como segue:

(milharez de euroz
31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 2087 314 1109 028
De 3meses aum anao 1371 717 384
De um acinco anos 326 365 487 1449
Mais de 10 anos 37 158 -
2452 209 2 313 561
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NOTA 31 - Recursos de Clientes

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

J12.2011 3M.A2.2010
Depdsitos a vista
Depdsitos & ordem 4 271 14 568
Depositos a prazo
Depdsitos a prazo 725424 933 309
Outros recursos
Operactes de venda com acordo de recompra 129 001 308 021
Outros Depdsitos 108 32 696
Qutros 443 171
129 552 340 888
850 247 1338765

O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é
como segue:

(milharez de guros)

J1.12.2011 J1.12.2010

Exigivel a vista 4714 14 739
Exigivel a prazo

Até 3 meses 373585 333038

De 3 meses aum ano 142 000 263 549

De um a cinco anos 338 948 G685 428

[Mais de cinco anos - 9013

854 533 1324026

859 247 1338765
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NOTA 32 - Responsabilidades Representadas por Titulos

A rubrica Responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

(milharez de euroz)

31122011 31.12.2010
Eura Medium Term Motes 1225121 1083756
Obrigactes de caixa 5039 9106
Outras Obrigacies 66 560 76 440
Certificados de Depdsito 2899 2979
1299619 1172 281

O justo valor da carteira de Responsabilidades Representadas por Titulos encontra-se apresentado na Nota
42.

Esta rubrica inclui 704 787 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 532 146 milhares de euros) de
responsabilidades registadas em balanco ao justo valor através de resultados (ver Nota 23).

Durante o exercicio de 2011 o Grupo BESI procedeu a emissdo de 904 369 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 613 951 milhares de euros) de titulos, tendo sido reembolsados 1 049 847 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2010: 1 446 171 milhares de euros).

A duracdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é
como segue:

(milharez de euros)
31.12.201 31.12.2010

Até 3 meses 61385 94 181
De 3 meses aum ano 175 281 183 5349
De um a cinco anos 1004513 308 952
Mais de cinco anaos 58 440 a4 608

1259619 1172 281
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As caracteristicas essenciais destes recursos decompdem-se como segue:

[milhares de suros]

31.12.2011
] - — Valor : .
Entidade Descrigao Moeda Data Emissao Maturidade Taxa de juro
Balango

BES| BESI OBCX RLACCRUAL TARN MARZ016 EUR 2006 1.428 2018 Taxa Fixa §% + Range Accrual
BES| BES| OB CX RENDIM STEP UP APR14 EUR 2006 3.610 2014 Taxa Fixa Crescente
BES| BES| CERT DUALREND+EUSTOXX AUG14 a) EUR 2006 2.899 2014 Taxa Fixa §6743% + Indexada a DJ Eurostoxx S0
BESI BESI SEP2014 EQL LINKED a) EUR 2010 3.281 2014 aj)
BESI BESI SEP2014 ORIENTE W EQL a) EUR 2010 10.535 2014 )
BESI BESI1.8% GOLD APR2015 a) EUR 201 1737 2015 Taxa fixa 1,8% + indexada ao ouro
ESIP ESIP JUL2012 CMS LINKED EUR 5.5M EUR 2004 3.430 2012 Taxa Fixa + Indexada a CM3
ESIP ESIP QUT24 ESFP LINKED CMS NOTE EUR 2004 5744 2024 Taxa Fixa + Indexada a CM3
ESIP ESIP CMS LINKED NOW2014 EUR 2004 2725 2014 Taxa Fixa 8% + Indexada a CMS
ESIP ESIP CALL RANGE ACCRUAL MAYZ015 EUR 2005 1.258 2015 Range accrual
ESIP ESIP RANGE ACCRUAL JUN1S EUR 2005 234 2015 Range accrual
ESIP ESIP RANGE ACCRUAL AUG20M3 EUR 2005 4829 2013 Taxa Fixa 4.75% + Range accrual
ESIP ESIP BESLEASSINFLAT LINK MAY1S a) EUR 2005 8.956 2015 Indexada a HIPC Ex-Tobacco + g)
ESIP ESIP EUR LEVERAGE SNOWBALL JUL1S EUR 2008 1237 2015 Taxa Fixa + Snowball h}
ESIP ESIP AGOQOS SEP35 CALLABLE INV FL EUR 2008 10,028 2035 Euribor 12 meses + i}
ESIP ESIP LEVERAGE SNOWBALL SEP2015 EUR 2008 3.330 2015 Taxa Fixa + Snowball h}
ESIP ESIP CALL RANGE ACCRUAL NOWVZ017 a) EUR 2005 2103 2017 Range accrual
ESIP ESIP 30CMS-2CMS LKD NOTE NOW2036 a) EUR 2005 13.839 2038 Taxa Fixa 7.44% + Indexada a CM5
ESIP ESIP EUR12ZM+16 BP APR2016 EUR 2006 4.061 2016 Euribor 121
ESIP ESIP PORTUGAL TELECOM FIN LINKED a) EUR 2006 8423 2012 g}
ESIP ESIP JAN2017 INDEX BASKET LKD a) EUR 2007 4515 2017 i
ESIP ESIP FEB2012 DEUTSCHE BANK LKD a) EUR 2007 2.835 2012 Indexada a Deutsche Telecom
ESIP ESIP JUN2012 BASKET LINKED a) EUR 2007 342 2012 n}
ESIP ESIP MAY 14 EQUITY BASKT LINKED a) Uso 2007 1171 2014 p)
ESIP ESIP JUL2012 LUSITANO BSK LINKED a) EUR 2007 3.467 2012 amj
ESIP ESIP METAL INVESTMENT OCT2012 a) EUR 2007 32 2012 Commodity Linked
ESIP ESIP BCP FIN CRD LKD DEC2015 a) EUR 2007 2786 2015 g}
ESIP ESIP DEC2015 BASKET LINKED a) EUR 2007 - 2015 Indexada a BEVA, Credit Agricole e Fortis
ESIP ESIP JAN2012 BASKET LINKED a) EUR 2008 3.666 2012 X}
ESIP ESIP JANZ012 EQUITY BASKET LINKED a) EUR 2008 923 202 ¥)
ESIP ESIP BARCLAYS LKD ZC MAR2016 a) EUR 2008 1877 2016 ZC+q)
ESIP ESIP BARCLAYS LKD 6.30% MAR2016 a) EUR 2008 44898 2016 Taxa Fixa 6.30% + g)
ESIP ESIP BARCLAYS LKD EUR3M MAR201E a) EUR 2008 1.107 2018 Euribor 3M +2.20% +g)
ESIP ESIP APR2013 AEGON SHARE LKD a) EUR 2008 1.373 2013 Indexada a AEGON
ESIP ESIP JUN2013 CARBON NOTES a) EUR 2008 3782 2013 an)
ESIP ESIP JUL2014 EQL LINKED a) EUR 2008 581 2014 Indexada a DT, TEF & France Telecom
ESIP ESIP AUG2012 EQL LINKED a) EUR 2008 3.964 2012 Indexada ao BEWVA
ESIP ESIP OCT2014 EQL LINKED a) EUR 2008 2573 2014 Indexada a BEVA & Deutsche Bank
ESIP ESIP MAY2012 EQL LINKED a) EUR 2008 3.454 2012 Indexada ao BSCH
ESIP ESIP OCT2014 BANKS EQL LINKED a) EUR 2008 2231 2014 Indexada a BEVA e Santander
ESIP ESIP OCT2014 EQL LINKED 2 a) EUR 2008 807 2014 Indexada a BEVA e Santander
ESIP ESIP DEC12 ENI LINKED a) EUR 2008 975 2012 Indexada a ENI
ESIP ESIP NOWV2012 EQL LINKED aj EUR 2008 36 2012 Indexada a Santander e Deutzche Bank
ESIP ESIP MAY2012 BEVA LINKED a) EUR 2008 2mz 2012 Indexada ao BEWA
ESIP ESIP DEC2014 EQL LINKED a) EUR 2008 58 2014 Indexada a BNP e Credit Agricole
ESIP ESIP DEC2013 SPANISH EQL LINKED a) EUR 2008 281 2013 Indexada a BEA e Repsol
ESIP ESIP DEC2012 ENI LINKED 2 a) EUR 2008 6.908 2012 Indexada a ENI
ESIP ESIP FIXED AMOUNT + AMORT NOW22 a) EUR 2008 2182 2022 Fixed Amounts
ESIP ESIP LACADA EUR3IM+2% MAR2011 a) EUR 2008 28 2016 EURIBOR3M +2% + g)
ESIP ESIP MAY2012 SX5E LINKED a) EUR 2008 1227 2012 Indexada a [ Eurostoxx 50
ESIP ESIP JUN2013 EQL LINKED a) EUR 2008 a2 2013 aa)
ESIP ESIP JUL2014 INFLATION LINKED a) EUR 2008 1688 2014 Indexada a Inflagdo
ESIP ESIP AUG2012 BESI BRASIL LINKED a) EUR 2009 4.354 2012 ak)
ESIP ESIP FEB2020 EQL LINKED a) EUR 2009 - 2020 ad)
ESIP ESIP SEP2014 OCIDENTE Il EQL a) EUR 2009 8.336 2014 ag)
ESIP ESIP CLN £.45% OCT2014 a) EUR 2009 8.708 2014 )]
ESIP ESIP OCT2014 EQL a) EUR 2008 854 2014 Indexada a Gazprom, Nokia € DU PONT
ESIP ESIP OCT2012 EQL LINKED a) EUR 2008 1.865 2012 Indexada a Brisa, EDF, Galp, BSCH e BCP
ESIP ESIP 5.25% RANGE ACCRUAL OCT2016 a) EUR 2008 4608 2016 Range accrual
ESIP ESIP FTD IBERIA 5.95% DEC2014 a) EUR 2008 10.226 2014 a)
ESIP ESIP FTD IBERIA Il 5.5% DEC2014 a) EUR 2008 3341 2014 a)
ESIP ESIP USD FTD IBERIA 5.5% DEC2014 a) Uso 2008 2552 2014 a)
ESIP ESIP CIMPOR CLN EUR3M DEC2014 a) EUR 2008 3.781 2014 a}
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ESIP ESIPNOV2012 CLN BESIBRASIL a) EUR 2009 9.854 2012 a)
ESIP ESIPDEC2012 USDBRL LINKED a) usD 2009 1.891 2012 Indexada a Cambio
ESIP ESIPDEC2014 SX5E LINKED a) EUR 2009 3.220 2014 Indexada a DJ Eurostoxx 50
ESIP ESIPBRAZIL EQL LINKED a) EUR 2009 3.529 2014 a
ESIP ESIPDEC2012 EWZ+HSCH LINKED a) EUR 2009 2.690 2012 Indexado a EWZ e HSCH
ESIP ESIPBRAZIL EQL JAN2015 a) EUR 2010 1.421 2015
ESIP ESIPBSKT MERC EMERG EQL FEB2014 a) EUR 2010 4.684 2014 d)
ESIP ESIPWORST SOFT CMDT MAR2013 a) EUR 2010 1.237 2013 k)
ESIP ESIPDJ US REAL EST LKDMAR2015 a) EUR 2010 3.051 2015 indexado a Ishares DJ US Real State Index fund
ESIP ESIPSOFT COMMODIT LKD APR2013 a) EUR 2010 2418 2013 o)
ESIP ESIPUSDEUR FX LKD MAY2015 a) EUR 2010 359 2015 indexado a EUR/USD
ESIP ESIP CRDAGRICL EUR6M+1.15 JUN15 a) EUR 2010 2.840 2015 Euribor 6M ACT/360
ESIP ESIPEDP BCP PT LKD JUN2013 a) EUR 2010 1.436 2013 w)
ESIP ESIPFTD CRD LINKED JUN2015 a) EUR 2010 4.066 2015 X)
ESIP ESIPBES RENDIM CRD LKD JUN2013 a) EUR 2010 16.408 2013 ag)
ESIP ESIPBRAZILEQL MAY2016 a) EUR 2010 2776 2016 ac)
ESIP ESIPSX5E MAY14 EQL a) EUR 2010 1.407 2014 Indexada a Eurostoxx
ESIP ESIPJUN2013 BASKET LINKED a) EUR 2010 3.037 2013 5.70% + af)
ESIP ESIPTH.ECOM LKD JUL2013 a) EUR 2010 8.785 2013 ah)
ESIP ESIPBASKET LKDJUL2013 a) EUR 2010 3.884 2013 ai)
ESIP ESIPBASKET LKDJUL2014 a) EUR 2010 1.869 2014 ai)
ESIP ESIPGOLD LKD FEB2012 a) EUR 2010 441 2012 Indexada ao Gold
ESIP ESIPSEP2013 CURRENCIES LINKED a) EUR 2010 867 2013 ap)
ESIP ESIPAUG13 RANGEACCRUAL a) EUR 2010 978 2013 Range accrual
ESIP ESIPAUG2013 EURUSD FX LINKED a) EUR 2010 718 2013 Indexada a Cambio
ESIP ESIPSEP15 DIGITAL a) usb 2010 1.101 2015 Digital US Libor 3M
ESIP ESIPJAN2011 DOW JONES INDUS LKD a) EUR 2010 1.107 2013 Indexada a INDU
ESIP ESIPASIA INDEX LKD SEP2014 a) EUR 2010 2.035 2014 ab)
ESIP ESIPEDP PT CGD CRDLKD DEC2013 a) EUR 2010 5377 2013 V)
ESIP ESIPGOLD LKD OCT2013 a) EUR 2010 2.453 2013 Indexada ao Gold
ESIP ESIP EDP CRDLKD DEC2013 a) EUR 2010 4.084 2013 Eurobor 6m + 3,5% +Indexada a EDP
ESIP ESIPNOV2013 SAN BBVA EQL LINKED a) EUR 2010 1.569 2013 Indexada ao BSCH e BBVA
ESIP ESIPDEC2015 CREDLINKED BSCH a) EUR 2011 1.408 2015 Indexada a BBVA, Credit Agricole e Fortis
ESIP ESIPNOV2013 SANTANDER LKD a) EUR 2010 826 2013 Indexada ao BSCH
ESIP ESIPSAN BBVA LINKED NOV2013 a) EUR 2010 2.531 2013 Indexada ao BSCH e BBVA
ESIP ESIPDEC2013 SAN BBVA EQL LINKED a) EUR 2010 855 2013 Indexada ao BSCH e BBVA
ESIP ESIPMAY 12 EURPLNLINKED a) EUR 2010 695 2012 Indexada a Cambio
ESIP ESIPNOV2013 ASIA PACIF BSKT LKD a) EUR 2010 1.886 2013 u)
ESIP ESIPNOV2013 AMERLATIN BSKT LKD a) EUR 2010 1.572 2013 t)
ESIP ESIPMAY2012 EWZ LINKED a) EUR 2010 1.722 2012 Indexada ao EWZ
ESIP ESIPTEF PT LKD APR2014 a) EUR 2011 519 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
ESIP ESIPCABAZ BRASIL LKD FEB14 a) EUR 2011 1.778 2014 b)
ESIP ESIPFEB16 5A EXPOSIC AFRICA LKD a) EUR 2011 1.108 2016 c)
ESIP ESIPEXPOSICAO EURUSD LKD FEB14 a) EUR 2011 1.448 2014 FX EUR/USD Linked
ESIP ESIPDUAL5%+AFRICA LKD FEB15 a) EUR 2011 1.111 2015 s)
ESIP ESIP2 ANOS EURUSD LKD FEB13 a) EUR 2011 1.484 2013 FX EUR/USD Linked
ESIP ESIPCLN EDP MAR2014 a) EUR 201 9.155 2014 7% + CLN EDP
ESIP ESIP STEP-UP FEB2012 a) EUR 201 4.807 2012 Fixed STEP-UP Rate
ESIP ESIPWORST DIG COMM EQL MAR2013 a) EUR 201 922 2013 e)
ESIP ESIPSX5E LKD FEB14 a) EUR 2011 1.042 2014 Eurostoxx Linked
ESIP ESIPMAR14 BES BURUSD LINKED a) EUR 2011 1.480 2014 FX USD/BRL Linked
ESIP ESIPAPR2015 BES BENERGIA LINKED a) EUR 2011 10.598 2015 Espirito Santo Rockefeller Global Linked
ESIP ESIPMAR14 EURCHF LINKED a) EUR 2011 2.355 2014 FX EUR/CHF Linked
ESIP ESIPCLN SANTANDER MAR2014 a) EUR 2011 5.860 2014 6.35% + CLN BSCH SUB
ESIP ESIPEDP MAR2014 CLN a) EUR 2011 13.530 2014 6.5% + CLN EDP
ESIP ESIPSX5E SPX LKD MAR2016 a) EUR 2011 1.389 2016 Eurostoxx Linked
ESIP ESIPSTEP-UP APR2012 a) EUR 2011 4.344 2012 Fixed STEP-UP Rate
ESIP ESIPAPRIL2014 HEALTH CARELKD a) EUR 2011 7.530 2014 Health Care Select Sector SPDR Fund Linked
ESIP ESIPAPR2015 BES ENERGIA LKD a) usbD 2011 2.781 2015 Espirito Santo Rockefeller Global Linked
ESIP ESIPAPR2013 BURUSD LKD a) EUR 201 3.284 2013 FX EUR/USD Linked
ESIP ESIPAPR2012 TELEFONICA LINKD a) EUR 201 2.924 2012 Telefonica Linked
ESIP ESIPSX5E SPX LKD APR2014 a) EUR 2011 2.042 2014 SX5Ee SPX Linked
ESIP ESIPHEALTH CARE LKD APR2014 a) EUR 2011 2.792 2014 f)
ESIP ESIPMAR2014 TEF FTELINKED a) EUR 2011 769 2014 Telefonica e France Telecom Linked
ESIP ESIPSEP2012 SANTANDER LINKED a) EUR 2011 362 2012 BCSH Linked
ESIP ESIPTEF PT LKD 26APR2014 a) EUR 2011 527 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
ESIP ESIPEDP CLN JUN2014 a) EUR 2011 12.378 2014 7% + CLN EDP
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ESIP ESIPSTEP-UP APR2013 a) EUR 2011 1.221 2013 Fixed STEP-UP Rate
ESIP ESIPEUR CLN JUN2014 a) EUR 2011 8.384 2014 6.75% + CLN PT
ESIP ESIPAPR2012 TELEFONICA Il LINKD a) EUR 2011 4.327 2012 Telefonica Linked
ESIP ESIPBES MOMENTUM JUN2015 a) EUR 2011 6.537 2015 Espirito Santo Momentum Fund Linked
ESIP ESIPINOV TECNOLOGICA JUN2014 a) EUR 2011 9.289 2014 )]
ESIP ESIPBSCH CLNJUN2014 a) EUR 2011 5.682 2014 6.1% + CLN BSCH
ESIP ESIPBES PROTECCAO JUN2014 a) EUR 2011 52.916 2014 m)
ESIP ESIPJAN2013 BES BRASIL 18M a) EUR 2011 7.571 2013 EWZ Linked
ESIP ESIPMAY2012 TEF LINKED a) EUR 2011 1.968 2012 Telefonica Linked
ESIP ESIPBRAZIL NOTES LKD MAY 2011 a) EUR 2011 3.909 2016 11.50% + FX EUR/BRL Linked
ESIP ESIPBES 5ANOS EFIC ENERG JUNE16 a) EUR 201 4.337 2016 r
ESIP ESIP PETROBRAS CLN JUN2014 a) uUsD 201 2.227 2014 3-Month USD libor +3.70% + CLNPETROBRAS
ESIP ESIPPT Il CLN JUN2014 a) EUR 2011 6.732 2014 7% +CLN PT
ESIP ESIPTEF PT JUN2014 a) EUR 2011 1.019 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
ESIP ESIPJUN2012 ISHR BRAZIL LINKED a) EUR 2011 654 2012 iShares MSCI Brazil Index Fund Linked
ESIP ESIPSANTANDER CLN JUN2014 a) EUR 2011 2.669 2014 6.4% + CLN BSCH
ESIP ESIPBRL FXL LINKED SEP2016 a) EUR 2011 1.830 2016 Fx linked
ESIP ESIPBES PROTECCAO Il JUN2014 a) EUR 2011 24.899 2014 Inflation and Euribor 12M Liked
ESIP ESIPEUR PRICING POWERS5Y JUL14 a) EUR 2011 1.773 2016 z)
ESIP ESIP2Y BULLISH CAB VS USD JUL13 a) EUR 2011 2.007 2013 Fx linked
ESIP ESIPASCENDI CLN JUL2013 a) usD 2011 5.260 2013 7,25% + Ascendi CLN
ESIP ESIPAUG14 ES ROCKEFELLERGLO LKD a) EUR 2011 874 2014 Espirito Santo Rockfeller Linked
ESIP ESIPBARCLAYS CLN SEP2014 a) EUR 20M 2.809 2014 6% + Barclays CLN
ESIP ESIPSX5E JUL15 EQL a) EUR 201 1.509 2015 Eurostoxx Linked
ESIP ESIPSEP14 TRY LKD a) EUR 201 1.423 2014 Fx linked
ESIP ESIPAUG14 INFLATIONLKD a) EUR 2011 42.837 2014 Inflation Linked
ESIP ESIPAUG2014 ALEMANHA EQL LINKED a) EUR 2011 549 2014 q
ESIP ESIPESFPCLN JUL2013 a) usb 2011 5.826 2013 ESFP CLN
ESIP ESIPBANCO POPULAR CLN SEP2014 a) EUR 2011 2.992 2014 8,75% + POPULARCLN
ESIP ESIPBCO POPULAR CLN SEP2014 a) EUR 2011 1.587 2014 8,75% + POPULARCLN
ESIP ESIPSEP2014 INFLATION+EURIBOR a) EUR 2011 28.676 2014 Inflation and Euribor 12M Liked
ESIP ESIPSEP2014 PSI20 EQL 4 a) EUR 2011 2.118 2014 PSI20 Linked
ESIP ESIPSEP2014 BUROSTOXX 50 EQL 5 a) EUR 2011 1.530 2014 Eurostoxx Linked
ESIP ESIPDEC2013 BES4%GLOBAL LINKED a) EUR 2011 27.786 2015 aq)
ESIP ESIPBCO POPULAR CRDLK SEF2014 a) EUR 2011 7.187 2014 9.40% + Banco Popular CLN
ESIP ESIPOCT2014 WORLD INVESTM EQL 3 a) EUR 20M 1.585 2014 j)
ESIP ESIPAUTOCALLABLE 2014 a) EUR 201 2.635 2014 ar)
ESIP ESIPPT CLN DEC2014 a) EUR 2011 14.523 2014 11% + PT CLN
ESIP ESIPTELECOM ITALIA CLN DEC2014 a) EUR 2011 4.949 2014 7.25% + Telecom ltalia CLN
ESIP ESIPNOV2011 SPANISH NOTES a) EUR 2011 151 2016 as)
ESIP ESIPAUTOCALL HGH DIVD DEC2014 a) EUR 2011 2.034 2014 at)
ESIP ESIPEDP USD CLN DEC2014 a) usb 2011 1.407 2014 8.5% + EDP CLN
ESIP ESIPIBEX LINKED DEC2013 a) EUR 2011 1.214 2013 IBEX Linked
ESIP ESIPWORLD INVESTMENT Il DEC2014 a) EUR 2011 1.027 2014 j)
ESIP ESIPTELEFONICA CLN DEC2014 a) EUR 2011 4.480 2014 7.15% + Telefonica CLN
ESIP ESIP PORTUGUESE REP CLN DEC2021 a) EUR 2011 16.815 2021 6% + Republica Portuguesa CLN
ESIP ESIPUTILITIES SHS DEC2018 a) EUR 2011 617 2018 au)
ESIP ESIPUTILIT FINANCIALS SHS DEC18 a) EUR 20M 2.620 2018 av)
BRASIL BES INVEST BRASIL 5.75% MAY 2012 uUsD 2009 111.084 2012 Taxa fixa 5,75%
BRASIL BES INVEST BRASIL BRL 2010 513 2013 Taxa Fixa - 11,53%
BRASIL BES INVEST BRASIL 5.625% MAR2015 usD 2010 368.320 2015 Taxa Fixa - 5.625%
BRASIL 49-LCA - Letra BRL 2011 40.290 2012 Indexada ao CDI
BRASIL 53-LF LETRA FIN BRL 2010 26.270 2013 Indexada ao CDI
1299 619

a)passivos designados ao justo valoratravés de resultados oucom derivado embutido

b) Indexada a Cabaz de Acgdes P etro bras, Co mpanhia Siderurgia Nacio nal, Vale SA, ltau Unibanco e Banco Bradesco
c)Indexado a cabazdeindexM SCIDaily TR Net Emerging M arkets Egypt USD e F TSE/J SE Africa TOP40

d) Indexada a Cabzde Acgd es Ericsson, Ko matsu, Santander, Sanofi-Aventis e ABB LTD.

e)Indexado a cabazde commo dities so bre Co pper, Oil, Sugar, e Gold

f)indexado acabazdeacgdes de Gilead sciences, Celgene corp,Mylan Inc,Teva P harmaceutical Ind Ltd e Amgen Inc
g) Indexado a risco de crédito

h)Indexado a cupéo anterior +spread - Euribor

i) Indexado areverse floater

j) Indexado acabazcomposto pelos indices Dow Jones Eurostoxx50, S&P 500 e Nikkei 225

k) Indexada a Cabaz de Commodities Corn, Wheat e Soybean

1) indexado acabazdeaccdes de Apple, Samsuna, Amazon e Goodle

m)4%+indexado a Eurostat Consumer Price Index(CPI) (excl. Tobaco) for the Eurozone

n)Indexado a cabazcomposto pelos indices DJ Euro sto xx 50, SP 500 e Topix

0)Indexada a Cabaz de Co mmodities Corn, Wheat e Sugar

p)Indexado a cabazcomposto pelas accoes BBVA e BSCH

q)indexado a cabazde acg¢des Daimler, DB,E.ON

r) indexado a cabazde acgdes de Philips, Siemens, Iberdrolae Veolia

s)5% +indexado acabazde index MSCI Daily TR Net Emerging M arkets Egypt USD e FT SE/JSE Africa TOP 40
t) Indexada a Cabazde Indices MSCI Brasil, Chile e M exico

u) Indexadaa Cabaz de Indices HSCEI,M SClIndia, KOSPI200 e SP A SX500

v)Indexada a Crédito EDP, PT e CGD

w) Indexada a Cabaz de Acgdes EDP,BCP ePT

x) Indexada a Credito (First to default) sobre Santander,PT INT FIN,EDP e Brisa

v)Indexada aCabazde Accées BBVA,Repsole Telefonica

z)Indexado acabazdeacgdes Oracle, SAP, Caterpillar, Ko matsu, BHP Billiton, M itsubis hi

aa)Indexadaa cabaz de Acgoes BBVA, REPSOL e ENEL

ab)Indexadaa Cabaz de Indices HSCEI, MSClI India, M SCI T aiwan e SP A SX200

ac) Indexadaa Cabaz de Accdes Petrobras, Gerdau, Vale, ltau Unibanco e Banco Bradesco

ad)Indexadaa cabaz de Acgdes France Telecom e Deutsche Telekom

ae) Indexadaa cabaz de Indices Euro sto xx, SP 500, Nasdaq100 e iShare M SC 1B razil Fund

af) Indexadaa Crédito Brisa,EDP,PT e Credit Agricole

aq) Indexadaa Crédito PT, EDP e Brisa

ah)Indexadaa Cabaz de Acgd es Telefonica, Deutsche Telecome Vodafone

ai) Indexadaa Cabaz de Acgdes Louis Vuitton, Nokia,Bayere EON

aj) Indexada a Cabaz composto pelos indices Eurostoxx50, SP 500, Nasdaq 100 e EWZ

ak) 1°ano: Taxafixa, 2°ano e seguintes: Euribor6M + 60Bps,indexadaao B ES|Brasil

al)Indexadaa Cabaz de Acgdes P etrobras, Companhia Siderurgia Nacio nal, ltau Unibanco e Banco Bradesco
am) Indexada aCabazde Acgd es Brisa, EDP, Galp, BSCHe BCP

an)Indexadaa Cabaz de Acgd es Petroleo Brasileiro, Banco Bradesco, CompanhiaVale Rio Doce
ao)Indexadaa Cabazcomposto pelo Indices TOP IX,HANG SENG,HSCEI,NIFTY,KOSPI2 e M SCI Singapore
ap) Indexadaa Cabaz de moedas EUR/AUD,EUR/CAD, EUR/NZD,EUR/INR

aq) 4%t Barclays Capital Armo ur EUR 7%Index

ar)Indexadaa Cabaz de Acgdes Ambev, TAM, Brasil Fo ods, Itau Unibanco , Gerdau e Cia Energéticade M inas Gerais .
as)Indexadaa cabaz de acgbes Telefonica, Banco Santander, BBVA eBanco Popular.

at) Indexada a cabaz de accdes Vodafone Group PLC, Sanofi, No vartis AG eMacDonald's Corp.
au)Indexadaa Cabaz de acgdes Telefonica, Iberdrola, ENIspa e Deutsche Telecom.

av)Indexadaa cabaz de acgdes Telefonica, Banco Santander, Deutsche Bank e Deutsche Telecom.
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NOTA 33 - Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos

Esta rubrica no montante de 31 498 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 53 815 milhares de euros)
refere-se a passivos por activos nao desreconhecidos em operagdes de securitizacdo.

NOTA 34 — Provisoes

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

Provisbes para
outros riscos e

encargos

Saldo a 1 de Janeiro de 2010 13219
Dotaches 10 588
Reversies [ 383)
Diferencas de cambio e outras 343
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 23768
Dotagbes 11 831
Reverstes (4 408)
Utilizaches (1400)
Diferencas de cambio e outras (6 130)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 23 663

Estas provisGes destinam-se a cobrir a probabilidade de ocorréncia de determinadas contingéncias
relacionadas com a actividade do Grupo, incluindo contingéncias associadas a processos em curso relativos a
matérias fiscais.

NOTA 35 - Impostos

O Banco e as subsididrias com sede em Portugal, estdo sujeitos a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.

O calculo do imposto corrente e diferido dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 foi
apurado pelo Grupo BESI com base numa taxa nominal de IRC e derrama municipal de 26,5%, de acordo com
a Lei n2 107-B/2003, de 31 de Dezembro e a Lei n22/2007, de 15 de Janeiro (que aprova a Lei das Financas
Locais), acrescida de uma taxa adicional de 2.5% referente a derrama estadual prevista no ambito das
medidas adicionais do plano de estabilidade e crescimento (PEC) aprovadas pela Lei n2? 12-A/2010 de 30 de
Junho.
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Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transac¢des que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de Capital
Préprio. Nestas situacdes o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de Capital
Préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

As declarac¢bes de autoliquida¢do, do Banco e das subsididrias com sede em Portugal, relativas aos exercicios
de 2011 e anteriores ficam sujeitas a inspeccao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um
periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacGes adicionais de impostos devido
essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo da Administracdo do
Banco e das subsididrias com sede em Portugal que ndo ocorrerdo liquidagdes adicionais de valor significativo
no contexto das demonstragdes financeiras consolidadas.

A actividade gerada pelas sucursais no estrangeiro do Banco é integrada nas contas da sede para efeitos de
determinacdo da matéria colectdvel sujeita a IRC. Além desta sujeicdo, os resultados dessas sucursais sao
ainda sujeitos a impostos locais nos paises onde se encontram estabelecidas. Os impostos locais sdo
dedutiveis a colecta de IRC da sede, de acordo com o estabelecido no artigo 91.2 do Cddigo do IRC, nas
situagdes aplicaveis. Os resultados das sucursais encontram-se sujeitos a tributacdo local as taxas nominais
de seguida indicadas:

Sucursal Taxa nominal de imposto
Londres 26%

Madrid 30%

Varsévia 19%

Nova lorque 45,95%

As subsididrias no estrangeiro, nomeadamente as localizadas no Brasil e na Irlanda, encontram-se sujeitas a
tributacdo sobre os respectivos lucros nos termos estabelecidos nas normas fiscais em vigor nos respectivos
paises. No caso da Irlanda, os lucros ai obtidos sdo sujeitos a uma taxa nominal de 12,5%, sendo que nas
empresas localizadas no Brasil os lucros sdo sujeitos a taxas nominais situadas entre os 34% e 40%.
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Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 2011 e 2010 podem ser analisados

como segue:
(mihares de euros)
Activo Passivo Liquido

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2011 31.12.2010

Instrumentos financeiros derivados 3214 - (26772) (6582) (23 558) (6582)
Activos financeiros disponiveis para venda 3129 1512 - (3270) 3129 (1758)
Crédito a clientes 28939 18 160 - - 28939 18160
Investimentos em subsididrias e associadas - - (1218) (1113) (1218) (1113)
Provisdes 12 995 9516 ( 146) - 12 849 9516
Pensdes 2183 2177 ( 6) - 2177 2177
Outros - 611 (1648) (2160) (1648) (1549)
Prejuizos fiscais reportaveis 9883 5357 - - 9883 5357
Imposto diferido activo/(passivo) 60 343 37333 (29790) (13125) 30553 24208
Compensagdo de activos/passivos por impostos diferidos (11166) (9428) 11166 9428 - -
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 49 177 27 905 (18 624) (3697) 30 553 24208

Os movimentos ocorridos na rubrica de impostos diferidos sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 24 208 7089
Reconhecido em resultados (1779) 6438
Reconhecido em reservas de justo valor 4238 G232
Reconhecido em outras resernvas 2996 2177
WariagAo cambial e outros 890 2271

Saldo a 31 de Dezembro 30553 24 208

O imposto diferido reconhecido em reservas — outro rendimento integral respeita aos desvios actuariais
também reconhecidos nesta rubrica, conforme descrito na Nota 13.

O movimento do imposto diferido de balanco em 2011 e 2010 explica-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Reconhecidoem Reconhecido em Reconhecidoem Reconhecido em
resultados reservas resultados reservas

Impostos Diferidos
Instrumentos financeiros derivados 16 977 - 2945 -
Activos financeiros disponiveis para venda - (4 238) [ 291) { 6232)
Crédito a clientes ( 10779) - [ 7274) -
Investimentos em subsidiarias e associadas 105 - - -
Frovistes [ 3332) - [ 3721) -
Fenstes - - - [ 2177)
Outras 2511 [ 1737) [ 183) -
Frejuizos fiscais reportaveis (3703) (1259 2 065 -
1779 [ 7234) [ 6439) [ &409)
Impostos Correntes 4110 - 24138 -
Total do imposto reconhecido 5 889 | 7234) 17 699 { 8409)

A reconciliacdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
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(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos e Interesses Minoritarios 15162 82474
Taxa de imposte do BESI 280 280
Imposto apurado com base na taxa de imposto do BESI 4397 23917
Diferenca na taxa de imposto das subsididrias 2358 3565 (13,00 (1972)
Dividendos excluidos de tributaco (0,8) [ 127) (5,6) { 854)
Mais-valias ndo tributadas (26,6) (4028) (2,4) { 362)
Proveitos nao tributaveis 07 101 (1,4) [ 212)
Imposto sobre lucros das sucursais (1,00 { 146) 211 3202
Alterac@es de estimativas (2,8) ( 4268) 0,0
Alterac3o da taxa de imposto (12,4) (1887) 0,0
Imposto diferido active ndo reconhecido sobre

prejuizos fiscais gerados no exercicio (1,3) [ 202) 1,0 158
Prejuizos fiscais utilizados relativamente

a0s guais ndo havia sido reconhecido imposto diferido activo (9,7) (1475) (15,2) (2312)
Beneficios fiscais (1,3) { 202) 04 54
Custos ndo dedutiveis 54,8 3303 22 328
Outros {13,1) (1984) (3z1) (4 866)

39,0 5 880 {12,0) 17 699

No seguimento da Lei n2 55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a contribuicdo sobre o sector bancario. A
31 de Dezembro de 2011 o Grupo reconheceu como custo do exercicio o valor de 1,5 milhGes de euros, o
qual foi incluido nos outros resultados operacionais — Impostos directos e indirectos (Ver Nota 11).

NOTA 36 - Passivos Subordinados

A rubrica Passivos Subordinados decompde-se como segue:

(milhares de eurozs)

3122011 31.12.2010

QOutros passivos subordinados
Obrigacies de caixa 90 304 109 473
a0 304 109 473
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As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como seguem:

(milhares de euros)

31.12.2011
Data Valor de Valor de Balango Taxa de juro actual Maturidade
emissao Emissao
Empresa emitente Designagao

BESI BESI SUBORDINADAS OCT2033 5.5% 2003 10000 9954 Indexada a CMS 2033
BESI BESI| CAIXA SUB DEC15 2005 G0 000 - Euribor 3m + 0,95% 2015
ESIP ESIP LOWER TIER [l DEC15 2005 60 000 42 494 Euribor 3m + 0,95% 2015
BEI BRASIL VBES |A001 2007 22 766 22 766 1,300 2014
BEI BRASIL VBES |AD02 2008 10 348 10 348 1,300 2015
BSIBRASIL VBES 1A003 2008 1863 2070 1,300 2013
BSIBRASIL VBES 1A005 2008 g28 g28 1,300 2015
BEI BRASIL VBES |AD0B 2008 1242 1242 1,300 2015
Sub-total 167 046 89702
Jure Corrido 602

167 046 90 304

(milhares de guros)
31.12.2010
QataN Va\pr ?e Valor de Balango Taxa de juro actual Maturidade
emissao Emissao
Empresa emitente Designagéo

BESI BESI SUBORDINADAS OCT2033 5.5% 2003 10 000 9 869 5500 2033
BESI BESI CAIXA SUB DEC15 2005 G0 000 - Euribor 3m + 0,35% 2015
ESIP ESIP LOWERTIER I DEC15 2005 60 000 58 235 Euribor 3m + 0,95% 2015
BSIBRASIL VBES 1A001 2007 21901 24 801 1,300 2014
BSIBRASIL VBES 1A002 2008 9955 11273 1,300 2015
BEI BRASIL VBES |A0D03 2008 1792 2029 1,300 2013
BEI BRASIL VBES IAQ04 2008 199 226 1,300 2013
BSI BRASIL VBES |A0D05 2008 796 902 1,300 2015
BSIBRASIL VBES 1A008 2008 1195 1353 1,300 2015
Sub-total 165838 108 688
Juro Corrido 785

165 838 109 473

Durante os exercicios de 2011 e 2010 o Grupo BESI ndo emitiu nem

reembolsou passivos subordinados.
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NOTA 37 - Outros Passivos

A rubrica outros passivos a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.20M 31.12.2010
Credores e oUtros recursos
Sector piblico administrativo 9 481 12014
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 6E& 277 86 215
Credores por fornecimento de bens 1773 3062
Outros credores 13 837 28 420
81892 N7 697
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 13) 1832 1845
Outros Custos a pagar 18 258 15 967
20 090 17 812
Receitas com proveito diferido 1596 1292
Qutras contas de regularizacao
Operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar 60 208 190 853
Outras operacdes a regularizar 12 920 51039
73128 241892
186 187 390707

As rubricas de operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010,
evidenciam o saldo das ordens de venda e compra por subsididria do Grupo que aguardam a respectiva
liguidagdo financeira.

NOTA 38 - Capital, Prémios de Emissao e Outros Instrumentos de Capital
Acgoes ordindrias

Em 29 de Junho de 2009, o Banco procedeu a emissdo de 22 milhdes de ac¢des, com um valor nominal de 5
euros cada, totalizando 36 milhGes de acgdes com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se encontram
totalmente subscritas e realizadas pelo Banco Espirito Santo, S.A.

No final do exercicio de 2011 o Banco realizou um aumento de capital no montante de 46 269 milhares de
euros, através da emissdo de 9 253 800 acgdes com o valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e
realizado pelo Banco Espirito Santo, S.A., mediante entrada em espécie, constituida por 46 269 valores
mobilidrios emitidos pelo BESI com o valor nominal de 1 000 euros cada.
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Prémios de emissao

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os prémios de emissdao sdo representados por 8 796 milhares de euros,
referentes a prémios pagos pelos accionistas no aumento de capital ocorrido em Julho de 1998.

Outros instrumentos de capital

O Grupo emitiu durante o més de Outubro de 2010, obriga¢des perpétuas subordinadas com juro
condicionado no montante global de 50 milhdes de euros.

Estas obriga¢cdes tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo
Conselho de Administracdo. Este juro condicionado correspondente a aplicacdo de uma taxa anual de 8,5%
sobre o valor nominal, pago semestralmente. O reembolso destes titulos poderd ser efectuado na sua
totalidade, mas nao parcialmente, apds 15 de Setembro de 2015, dependendo apenas da opg¢do do BESI,
mediante aprovacdo prévia do Banco de Portugal. Face as suas caracteristicas estas obrigacdes sdo
consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.

Durante o exercicio de 2011 o Grupo efectuou o pagamento de juros no montante de 4 250 milhares de
euros os quais foram registados como uma deducdo a reservas. Adicionalmente foi efectuado o reembolso
de 46 269 milhares de euros de outros instrumentos de capital.

Estas obrigacdes sdo subordinadas em relacdo a qualquer passivo do BESI e pari passu relativamente a
quaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco.

NOTA 39 - Reservas de Justo Valor, Outras Reservas e Resultados Transitados e Interesses

gue nao Controlam

Reserva legal, reservas de justo valor e outras reservas

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancério (Artigo 972 do Decreto-lei n.2 298/92, de 31 de Dezembro)
exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a
concorréncia do capital social.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em
exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto.
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Durante os exercicios de 2011 e 2010, os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor

Outras Reservas e Resultados Transitados

Activos Desvios Total outras
X X . Outras reservas
financeiros Reservas por Total Reserva de Reserva actuaris Diferengas reservas e
© . e resultados
disponiveis p/ impostos justo valor Legal {liquidos de cambiais resultados
- transitados -

venda imposto) transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 {reexpresso) 26145 (7 699) 18 446 46 594 (6072) 13543 149010 203 075
Desvios actuariais 396 396
Emisso de outros instrumentos de capital - - - ( 94) ([ 94)
AlteragBes de justo valor (21258) 5504 [ 15 BE4) - - - -
Dividendos de acces ordindrias - - - - - (5660} (5 660)
Diferencas cambiais 2365 (1328) 1037 2302 10 417 5119 17838
Constituicio de reservas - - 9400 - 19 644 29044
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 {reexpresso) 7252 (3 433) 3819 58 296 (5 676) 23 960 168 019 244 599
Desvios actuariais 5445 - - 5445
Emissdo de outros instrumentos de capital - - - - - - (3175) (3179)
Alteraches de Justo valor (13513) 4744 (8769) - - - -
Diferencas cambiais (1603) 774 ( 829) (1219) (15 544) - (16 763)
Constituicio de reservas - - 8089 - 52 286 60 375
Transaccies com interesses que ndo contralam - - - - {5463) {5 463)
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 (7 864) 2085 (5779) 65 166 ( 231) 8416 211 667 285018

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos e interesses que ndo controlam, no

exercicio de 2011 pode ser assim analisado:

(milharez de eurog)

J12.2011 3M.A2.2010
Saldo a 1 de Janeiro 3819 18 446
Variacio de justo valor (7417 2001
Alienagies do exercicio - (20 894)
Impostos reconhecidos no exercicio em resenvas [(2181) 4 266
Saldo a 31 de Dezembro [5779) 3819

Interesses que n3o controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsidiaria é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Balango Resultados Balango Resultados

BES Investimento do Brasil 31922 4538 19414 355
BES Securities 13191 1253 22 681 3095
Bes Absolute Return 9 664 740 10 697 421
Bes Multimercado 721 721 11 651 502
Bes FIM Moderado 9448 252 - -
Espirito Santo Investrment Holding 4730 [ 7 347) 12 085 i
Qutras 9 646 55 4199 16

79322 212 B0 727 4 400
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O movimento de interesses que ndo controlam nos anos findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 pode ser
assim analisada:

(milhares de euros)

31122011 31.12.2010
Interesses que nao controlam em 1 de Janeiro 80 v2av 59983
Alteraches de perimetro de consolidacio - 12075
Aumento/Reducio de capital de subsidiarias 2890 3025
Dividendos distribuidos (2234) (3773)
Variacio da reserva de justo valor [ 923) (2926)
‘Variacio cambial e outros (1350) 7943
Resultado liguido do ano 212 4 400
Interesses que nao controlam em 31 de Dezembro 79322 80727

NOTA 40 - Passivos Contingentes e Compromissos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

3.12.2011 31122010

Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 14777 7805672
Activos financeiros dados em garantia 141 540 333157
856 317 1123729

Compromissos

Compromissos irevogaveis 141 906 371577
141 906 371577

As garantias e avales prestados sdo operacdes bancdrias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos por
parte do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de activos financeiros dados em garantia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no dmbito do Sistema de Pagamento de Grandes
Transacgdes no montante de 18 000 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 20 000 milhares de euros)
e (ii) no ambito da abertura de crédito com garantia para operac¢des de cedéncia de liquidez no montante de
83 403 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 266 625 milhares de euros) (o valor total dos titulos
elegiveis para redesconto junto do Banco de Portugal ascendia a 37 582 e 136 291 milhares de euros em 31
de Dezembro de 2011 e 2010);

Valor dado em garantia ao Mercado Oficial Espanhol de Op¢des e Futuros Financeiros no montante de 336
milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 11 810 milhares de euros).
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Titulos dados em garantia a Comissdo de Valores Mobilidrios no ambito do Sistema de Indeminizacdo aos
Investidores no montante de 1 813 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 2 900 milhares de euros).

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 80 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 80 milhares de euros).

Os compromissos irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes
do Grupo (p.e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou
com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo.
Substancialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em vigor requerem que os clientes
mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualiza¢do dos mesmos.

Ndo obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacdes obedece aos mesmos principios bdsicos de uma qualquer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que |lhes estdo subjacentes, sendo que o
Grupo requer que estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é
expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a
prestacdo de servigos bancdrios sdo como segue:

(milhares de euros)

3122011 3M.12.2010

Responsabilidades por prestagdo de servigos
Depdsito e guarda de valores 6273217 5012 634
Credito Securitizado sob gestio - Fa0 100
Outras responsabilidades por prestacio de senicos 3316 9849 5626102
9 590 206 11 418 836

210



ESPIRITO SANTO

INVESTMENT BANK

NOTA 41 - Transacgoes com Partes Relacionadas

Relatorio e Contas 2011

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o montante global dos activos e passivos do Grupo BESI que se referem
a operacoes realizadas com entidades relacionadas do Grupo ESFG (holding do Banco) resume-se como

segue:
(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010
Activos Activos
Aplicagbes em ) Garantias Recursos  Proveitos  Custos Aplicagbes em 3 Garantias Recursos Proveitos Custos
Instituigbes Titulos Total Instituigbes Titulos Total
crédito crédito
Banca Espirito Santo, S.A. 112215 115958 228173 368 078 1310 005 95724 125074 5690 52 216 57 906 358032 1469288 24699 60072
BES Finance 3231 3aan - - - - 7083 7083 - - - -
ESF(P) 20635 20635 - - 170 - - 35758 35758 - - - -
ES Financial service - - - - - - - 429 429 - - - -
ESFG 4878 4878 - - - - - 152 152 - - - -
ES Salde - - - - 348 - - - - - - 934 -
ES Tourism - - - - - - - - - - -
ESCOM - - - - 289 - - - - 280 -
ESEGUR - - - - - 9 - - - B0 7
ESPLC - - - - a7 711 2440 - - - 7148 555
ES Concessfes - - - - 143 - - - - - - 58 -
BES Venetie - - - - 39 - - 4585 4585 - 30 - -
BEST, S.A - - - 2233 432 13 - - - - 2233 1880 319
BES Vida, S.A - - - 16108 290 - - - - - -
Funda FCR PME - - - 7884 403 - - - a0 408 14
FRIE-IMIT/BES - - - - - - - - - - -
LOCARENT - - - - - 104 - - - - - 84
Bes Angola 2970 - 2970 - - - 2111 2111 - - 87 -
TOTAL 115185 144702 259 887 368078 1336210 185549 127 640 7801 100 233 108 034 358032 1471631 35334 61051

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
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NOTA 42 - Justo Valor
O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo, é analisado como segue:

(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de valorizagao com Modelos de valorizagao com
Custo " N : = - : Total de Valor
amortizado Cotagdes de mercado pardmetros observaveis no parémetros ndo observaveis no de Balango Justo Valor
mercado mercado

31 de Dezembro de 2011

Caixa e disponibilidades bancos centrais 1893 - - - 1893 1893
Disponibilidades em outras instituicBes de crédito 75716 - - - 75716 75716
Activos finan. ao justo valor através de resultados - 785316 1181735 - 1977 051 1977 051
Activos financeiros disponiveis para venda - 56875 219241 27104 303220 303 220
Aplicacdes em instituicies de crédito 245 691 - - - 246 61 246 691
Crédito a clientes 2257945 - - - 2257945 2257945
Investimentos detidos até & maturidade 727998 - - - 727998 724 445
Derivados para gestdo de risco - - 88071 - 88 071 88 071
Activos financeiros 3310 243 842191 1499 047 27104 5678585 5675033
Recursos de bancos centrais G4 007 - - - G4 007 64 007
Passivos financeiros detidos para negociacio - - 791761 - 791761 791761
Recursos de outras instituicies de crédito 2452 209 - - - 2452 209 2452 209
Recursos de clientes e outros empréstimos 859 247 - - - 850 247 850 247
Responsabilidades representadas por titulos 544 626 - 7541993 - 1299619 1287 842
Passivos financeiros associados a activos transferido 31488 - - - 31493 31498
Derivados para gestdo de risco - - 127 582 - 127 582 127 582
Passivos subordinados 80350 - 9954 - 90 304 72600
Passivos financeiros 4031937 - 1 684 290 - 5716 227 5 686 746
31 de Dezembro de 2010

Caixa e disponibilidades bancos centrais 12078 - - - 12 078 12 078
Disponibilidades em outras instituicies de crédito 46 369 - - - 46 369 46 369
Activos finan. ao justo valor através de resultados - 995428 1017 374 2012 802 2012 802
Activos financeiros dispaniveis para venda - 75420 590 041 20 544 695 005 695 005
Aplicacdes em instituicies de crédito 372610 - - - 372610 372610
Crédito a clientes 2244842 - - - 2244842 2244842
Investimentos detidos até & maturidade 17736 - - - 717 736 711370
Derivados para gestdo de risco - - 104 038 - 104039 104 039
Activos financeiros 3393635 1070 848 1711454 29 544 6205 481 6199115
Recursos de bancos centrais 264 604 - - - 264 604 264 604
Passivos financeiros detidos para negociacio - - 626 472 - 626472 626472
Recursos de outras instituictes de crédito 2313 561 - - - 2313 561 2313 581
Recursos de clientes e outros empréstimos 13387465 - - - 1338765 1338765
Responsabilidades representadas por titulos 550 166 - 622115 - 1172281 1157 681
Passivos financeiros associados a activos transferido 53815 - - - 53815 53815
Derivados para gestdo de risco - - 81256 - 81256 81256
Passivos subordinados 99604 - 9869 - 109 473 85 264
Passivos financeiros 4620515 - 1339712 - 5960 227 5021418

Os Activos e Passivos ao justo valor do Grupo BESI, sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdao de mercado — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros com cotac¢des
disponiveis em mercados oficiais.

Métodos de valorizagdo com parametros observaveis no mercado — nesta categoria incluem-se os
instrumentos financeiros: (i) com cotag¢Ges divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos
para este tipo de activos e (ii) cuja valorizagdo se baseia na utilizagdo de modelos internos de valorizagao,
designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagdo de opgGes, que implicam a utilizagdo
de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objecto de
valorizacdo. Ndo obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo
mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes.

Métodos de valorizagdo com parametros nao observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagGes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valorizacdo ou cotac¢oes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sao observaveis no mercado.

212



‘») ESPIRITO SANTO
# INVESTMENT BANK

Relatério e Contas 2011
Durante o exercicio de 2011 ndo foram efectuadas transferéncias entre os diferentes niveis de valorizacdo
dos activos e passivos.

O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis
no mercado, durante o exercicio de 2011, pode ser analisado como segue:

(milharez de eurog)

3M.12.2011 31.12.2010

Saldo no inicio do exercicio 20 544 51797
Aguisicies 1 561 -
Saidas - (6 520)
Variacio de valaor (4 001) (15733)

Saldo no fim do exercicio 27104 20 544

Os principais parametros utilizados, durante o exercicio de 2010, nos modelos de valorizacdo foram os
seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos do mercado monetario, para o longo
prazo utilizam-se as curvas swap:

(%)

3122011 3.12.2010
EUR UsD GBP EUR usp GBP
Overnight 0,33 01 043 045 0,20 058
1més 1,02 0,30 0,76 07a 0,26 0,68
3 meses 1,36 0,58 1,08 1,01 0,20 R=
6 meses 1,62 0.81 1,34 1,23 0,46 1,26
9 meses 1,79 0,97 1,59 1,37 0,62 1,42
1ano 1,42 0,68 1,09 1,33 0,46 0,89
3 anos 1,38 0,82 1,36 1,95 1,30 1,95
5anos 172 1,23 1,56 248 2,20 262
¥ anos 2,07 1,62 1,86 2,89 2,84 310
10 anos 2,29 2,02 2,29 331 2,40 354
15 anos 2,68 237 2,65 3,64 3,86 388
20 anos 2,69 2,50 2,83 3,70 4,00 3,95
25 anos 263 255 294 3,67 408 3,95
a0 anos 2,56 2,59 2,99 3,50 412 3,982
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Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliacdo dos derivados de crédito sdo multi-contribuidos e
publicados diariamente na Bloomberg em final do dia, sendo utilizados para os referidos efeitos os valores
correspondentes as entidades de referéncia. Seguidamente apresenta-se a evolucdo dos principais indices,
gue se entende como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do
ano:

(pontos de baze)

Indice Série 1 ano J anos 5 anos T anos 10 anos
Ano 2011
CD¥ USD Main 17 60,25 9393 120,03 128,87 137,62
iTraxx Eur Main 16 - 153,89 173,28 177,50 179,25
iTrawd Eur Senior Financial 16 - - 275,25 - 275,25
Ano 2010
CDX USD Main 15 55,50 49 81 85,07 95 85 104,23
iTraxx Eur Main 14 - 79,449 108,35 113,24 12017
iTrawd Eur Senior Financial 14 - - 177,71 - 18217

Volatilidades de taxas de juro

Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money), que servem de base
para a avaliagdo de op¢des de taxa de juro:

(e}
12201 31.12.2010

EUR usD GBP EUR usD GBP

1 ano 51.08 76.51 53.15 42,00 104,76 56,90

2 anos 5292 7770 67.00 4280 67,49 52,00
5 anos 50,31 B7.85 62.90 36,20 47 52 39,60
7 anos 4419 56,34 52,30 31,30 37,80 32,00
10 anos 35,00 47,78 39,70 26,80 31,35 25,50
15 anos 3242 42,36 29,70 2319 27,04 20,50
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Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as

volatilidades implicitas (at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos

derivados:
Volatilidade (%)
Cambial 31.12.2011 31.12.2010 1 més J meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/USD 1,29348 1,3362 13,23 14,68 15,15 15,25 15,35
EUR/GEP 08353 0,2608 8,28 9,55 10,48 10,85 11,23
EURICHF 1,2156 1,2504 9,75 9,20 8,85 8,85 8,58
EURMOK 7,7540 7,8000 7,10 8,05 8,60 2,81 9,03
EUR/PLM 4 4530 3,9750 10,95 12,30 13,10 13,43 13,60
EUR/RLUEB 41,7650 40,8200 11,75 12,60 13,50 14,05 14,50
USD/BRL a) 1,8671 1,6587 17,15 18,45 18,90 18,23 19,55
USDITRY k) 1,8882 1,5487 14,20 15,75 16,50 16,85 17,00

=) Calouiacs com Dese nos cAmoios SEURUED & EURERL

b Calculads com base nos cAmblos EURAISD & EURTRY

Relativamente as taxas de cdmbio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no

mercado no momento da avaliagdo.

indices sobre cotagdes

No quadro seguinte, resume-se a evolucao dos principais indices de cotacbes e respectivas volatilidades:

Cotagao Volatilidade historica (%)
I Volatilidade
21.12.2011 21.12.2010 Variacao % . . . .
&2 1 més 3 meses implicita (%)
DJ Euro Stoxe: 50 2 317 2793 -17,05 32,14 38,50 29,23
FSI 20 3 494 7 588 -27.60 23,53 27,79 -
IBEX 35 8 566 9 839 -13,11 30,60 35,06
FTSE 100 3572 5900 -5,55 20,99 26,58 19,26
DA 3 898 0914 -14,08 31,54 38,80 27,85
SE&F 500 1238 1258 0,00 24,04 27,70 20,27
BOVESFA a6 734 a9 305 -18,11 23,00 2847 24,57

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos

financeiros acima referidos sdo analisados como segue:
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e
Empréstimos e aplicagdes em institui¢cdes de crédito

Considerando aos prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balanco é uma estimativa razodvel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes
O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualiza¢do dos fluxos de caixa esperados de

capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Investimentos detidos até a maturidade

O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis. Caso
nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e
juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de outras instituicoes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balanco é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza varidvel e o periodo de maturidade
dos depdsitos é substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferencas quantificaveis no seu justo valor.

Débitos representados por titulos e passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos é baseado em cota¢des de mercado quando disponiveis, caso ndo existam
é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos.

NOTA 43 — Gestao dos Riscos de Actividade

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informacdo qualitativa do Grupo BESI.

O controlo e a gestdo dos riscos, pelo papel que tém vindo a desempenhar no apoio activo a gestao,
apresentam-se como um dos principais eixos estratégicos de suporte ao seu desenvolvimento equilibrado e
sustentado.
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O Departamento de Risco tem mantido como principais, os seguintes objectivos:

e Identificacdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos, adoptando
progressivamente principios e metodologias uniformes;

e Contribuicdo continua para o aperfeicoamento de ferramentas de apoio a estruturacdo de operacdes
e do desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de performance e de optimizagao da base de
capital;

e Gestdo pro activa de situagGes de atraso significativo e incumprimentos de obriga¢ées contratuais.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacGes contratuais estabelecidas com o
Grupo no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos produtos
tradicionais bancdrios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes — e em produtos de
negociagdao — swaps, forwards e opcdes (risco de contraparte). Nos Credit Default Swaps (CDS), a exposicdo
liqguida entre as posi¢cdes vendedoras e compradoras de proteccdo sobre cada entidade subjacente as
operacgdes, constitui risco de crédito para o Grupo. Os CDS estdo registados ao seu justo valor conforme
politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as varias
equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas das metodologias e ferramentas de
avaliacdo e controlo dos riscos.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a evolugdo das
exposi¢oes de crédito e monitorizagdo das perdas crediticias, é efectuado regularmente. S3o igualmente
objecto de andlises didrias o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correcto funcionamento dos
mecanismos associados as aprovagoes de linhas de crédito no ambito da actividade corrente das areas de
negécio.

217



Relatério e Contas 2011

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Seguidamente apresenta-se a informacgao relativa a exposicao do Grupo BESI ao risco de crédito:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Disponibilidades e aplicacBes em instituictes de créditos 324 281 4324 041
Activos financeiros detidos para negociacido 1852 045 184244
Activos financeiros disponiveis para venda 209 323 587 370
Crédito a clientes 2257 945 2244 842
Investimentos detidos até & maturidade 727 993 717 736
Derivados para gestio de risco 38 071 104 039
Qutros activos 201520 356 660
Garantias e avales prestados 714777 790 572
Compromissos irevogaveis 141 906 216 102
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 7025 16 626

6624 891 7410419

Concentragdo de Riscos

A reparti¢do do crédito sobre clientes e titulos por sectores de actividade, para os exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2011 e 2010, encontra-se apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

31.12.2011

Activos financeiros
detidos para
negociacio

Crédito sobre clientes

Activos financeiros
disponiveis para venda

Valor bruto Imparidade Valor bruto Valor brute  Imparidade
Crédito Crédito Crédito Crédito
vivo Vencido vivo Vencido
Agricultura, producio animal, caca, floresta e pesca - - - - 368 - -
Indiistrias extractivas 20625 - 2363 - 1157 - -
Indistrias transformadoras - Inddstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco 50 054 - - - 619 - -
Industrias transformadoras - Madeira e Cortica 720 - 217 - - - -
Indistrias transformadoras - Papel & Indistrias Graficas - - - - 343 5029 -
Indistrias ransformadoras - Refinagio de Petrdleo - - - - 525 4154 -
Induistrias transformadoras - Produtos Quimicos e de Borracha 55839 168 - 2 - - -
Induistrias transformadoras - Produtos Minerais néo Metdlicos 29213 - - - - - -
Indistrias transformadaras - Inddstrias Metalurgicas de Base e p. metdlicos 2264 - 143 - 16 - -
Induistrias transformadoras - FabricacBo de Maguinas, Eq. e Ap. Eléctricos 44 037 - - - - - -
Indiistrias ransformadoras - Outras Industrias Transformadoras 2088 - - - - - -
Electricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio 475875 249 1198 1 13580 5859 1855
Captacio, tratamento e distribuicio de dgua; saneamento, gestdo de residuos e despoluicio 15509 - - - - 600 -
Construcio 293001 a3 - - 54 508 - -
Actividades imobilidrias 401 116 - - 9700 - -
Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automdveis e motociclos 90 069 - 1429 - 2621 - -
Transportes e armazenagem 171649 20 - - 186 268 - -
Alojamento, restauracio e similares 43 369 2082 2820 1271 3254 - -
Actividades de edicio 2531 - - - - - -
Actividades cinematograficas, de video, de producio de programas de televisio, de gravacio de som e de 3406 - - - 690 - -
Actividades de radio e de televis3o 12402 - - - - - -
Actividades de telecomunicacio 897 747 12 427 501 4343 9519 - -
Consultoria & programacdo infermatica e actividades relacionadas - - - - 13 864 - -
Actividades de intermediagio monetaria - - - - 518 520 88 365 -
Actividades das sociedades gestoras de parficipac@es sociais 156 278 283 33 567 3 51715 - -
Outras actividades financeiras e de seguros 171922 - - - 2439 97 673 7090
Actividades imobilidrias 142 658 18 28562 - 9919 - -
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 61899 183 1340 46 9319 - -
Actividades administrativas e dos senicos de apoio 20139 - - - 14 671 - -
Viagens 24 859 - - - 5833 - -
Actividades de Aluguer 76910 - 21758 - - - -
Administragdo Publica Central - - - - 760 310 3916 -
Actividades de salide humana e apoio social 23418 - - 426 - -
Actividades artisticas, de especticulos, desportivas e recreativas 22205 1761 3268 4 4107 - -
Qutras actividades de senicos 218 849 1562 1546 16 290 854 110 138 3569
Actividades dos organismas internacionais e outras instituicies extra-territoriais - - - - 2897 - -
Crédito 3 Habitacio 671 - - - - - -
TOTAL 2343 387 18 952 98 708 5686 1977 051 315734 12 514
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(milhares de euros)

31.12.2010

Activos financeiros Activos financeiros

Crédito sobre clientes detidos para disponiveis para venda
negodiacio
Valor bruto Imparidade Valor bruto Valor bruto  Imparidade
Crédito Crédito Crédito Crédito
vivo Vencido vivo Vencido
Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca - 1108 - (1108) - -
Inddstrias extractivas 38362 - ( 265) - 815 -
Indistrias transformadoras - Indlstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco 55862 - (2072) - 172 - -
Inddstrias transformadoras - Curtumes e Calgado - - - - - 914 -
Inddstrias transformadoras - Madeira & Cortiga 4 866 - ( 243) - - - -
Inddstrias transformadoras - Papel e Indlstrias Graficas - - - - 810 5018 -
Inddstrias transformadoras - Refinacio de Petrdleo - - - - 178 4523 -
Indistrias transformadoras - Produtos Quimicos e de Borracha 333 - (3988) - 542 - -
Inddstrias transformadoras - Inddstrias Metalurgicas de Base e p. metdlicos 15 487 - ( 154) - - -
Indlstrias transformadoras - Fabricacio de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 38122 - (179) - 770 -
Inddstrias transformadoras - Fabricacio de Material de Transporte - - - - 3531 - -
Indlistrias transformadoras - Qutras Industrias Transformadoras 2843 - - - - 445 -
Electricidade, gds, vapor, dgua quente e fria e arfrio 480715 - (3827) - 14831 10778 -
Captac3o, tratamento e distribuicio de dgua; saneamento, gestio de residuos e despoluicio 29949 - ( 623) - 345 705 -
Construgio 296 233 - (4174) - 8624 - -
Actividades imobilidrias 1176 - (13) - - - -
Comeércio por grosso e a retalho; reparacio de veiculos automdveis e motociclos 105 528 915 (1083) (5) 4065 2281 -
Transportes e armazenagem 228 677 - (3078) - 138 332 54284 -
Alojamento, restauracio e similares 54 411 - ( 562) - 1333 - -
Actividades de edicio 30981 - ( 329) - 32284 -
Actividades cinematograficas, de video, de producio de programas de televis3o, de gravacio de som e de 5008 - ( 60y - - -
Actividades de radio e de televisdo 12520 - (125) - 3168 -
Actividades de telecomunicacao 25652 6238 ( 234) (1560) 5827 -
Consultoria e programagio informitica e actividades relacionadas - - - - 5907 - -
Actividades de intermediacio monetaria - - - - 556 454 89 449 -
Actividades das sociedades gestoras de participacdes sociais 207038 - (19 593) - 31118 - -
Qutras actividades financeiras e de seguros 68192 - ( 959) - 75177 158033 (19 268)
Actividades imobiliarias 80403 - (19 308) - a8 - -
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 83 896 6 ( 946) - 3233 3172 -
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 33090 - (18} - 39 - -
Viagens 26 261 - ( 262) - - -
Actividades de Aluguer 74026 - (1308) - - - -
Administracdo Piblica e Defesa; Seguranca Secial Obrigatdria - - - - 952 155 2180 -
Actividades de salde humana e apoio social 28 164 - ( BB3) - - - -
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 21880 - (1928) - 2107 - -
Outras actividades de semvicos 223023 316 (3348) ( 62) 171 947 385812 (3321)
Crédito 3 Hahitac3o 770 - ( 4) - - - -
TOTAL 2308336 8583 (69 342) (2735) 2012802 717 594 {22 589)

Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cambio e
precos de acgles.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimac¢do das perdas
potenciais sob condi¢Ges adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é utilizada. O
Grupo BESI utiliza um VaR com recurso a simulagdo de Monte Carlo, com um intervalo de confianga de 99% e
um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlages sdo histéricas com base num periodo
de observag¢ao de um ano.

Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cendrios extremos (stress-testing) que permitem avaliar
os impactos de perdas potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.

(milhdes de euros)

3122011 31.12.2010
Dezembro  Média anual Maximo Minirmo Dezembro  Média anual Maximao Minirmo
Risco cambial 342 3,68 5,82 285 378 414 223 2 64
Risco taxa de jura 756 6,41 8,12 547 516 5,32 416 552
Acches 1,89 238 243 277 381 4,38 10,29 329
Covariancia -5.06 -4.81 -5,46 -5.49 -6,14 -5,63 -373 -5.00
Total 7,01 7,67 10,91 5,70 6,61 8,21 12,95 6,45
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O Grupo BESI encerrou o0 ano com um VaR de 7,91 milhGes de euros para as suas posi¢des de negociacao,
registando um acréscimo de 20% face ao ano transacto.

No seguimento das recomendacdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n2 19/2005, do Banco de Portugal, o
Grupo BESI calcula a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of
International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do activo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo
pertencam a carteira de negociacao, por escaldes de repricing.

(milhiies de euros)

3MA2.2011
= . Ded )
Montantes Mao Ate 3 De3ab De1ab Mais de 5
P L meses a1
eleglvels SENSIVElS meses mMeses ano anos anos

Caixa 2 2 - - - - -

AplicacBes e disp. em ICs 322 47 272 - 4 - -

Crédito a clientes 2258 43 1174 675 314 15 a2

Titulos 1033 a9 459 65 304 a3 23

Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensa 501 - 501 - - - -

Fora de balanco 98 - 3 12 36 30 17

Total 185 2409 752 658 138 72

Recursos de bancos centrais 64 - 64 - - - -

Recursos de outras I1Cs 2453 160 2 268 3 5 7 -

Depdsitos 730 - 720 2 3 - -

Repo’s com clientes 129 - 129 - - - -

Titulas emitidos 1380 - 521 49 a0 674 66

Outras intrumentos equiparaveis a capital 4 - - - - - 4

Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensa g - ] - - - -

Fora de Balanco 98 - 35 4i 4 13 -

Total 160 3743 100 a7 704 70

GAP [Activos - Passivos) 25 {1334) 652 561 { 566) 7
(milhGes de euros)

31.12.2010
. . De B .

Montantes Mao Ate 3 De3ag meses a 1 Delas Mais de 5§

elegiveis sensiveis meses meses ano anos anos
Caixa 12 12 - - - - -
Aplicactes e disp. em ICs 422 20 402 - - - -
Crédito a clientes 2246 20 1194 459 25 48 -
Titulos 1413 117 51 77 4 675 28
Fora de balanco - 13 12 43 40 39
Total 169 2120 1048 72 763 68
Recursos de bancos centrais 265 - 265 - - - -
Recursos de outras ICs 2313 G 2252 53 - 2 -
Depdsitos 1030 15 10058 - 5 5 -
Repo’s com clientes ang - 08 - - - -
Cutros intrumentos equiparaveis a capital 50 - - - - - 50
Fora de Balanco - 44 74 g 22 -
Total 30 4 536 257 84 im 118
GAP (Activos - Passivos) 139 [ 2416) N {12) 302 | 50}
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O modelo utilizado para o cédlculo da analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria
baseia-se numa aproximacdo ao modelo da duracdo, sendo efectuados cenarios paralelos.

(milhdes de euros)

M12.2011 3M.A2.2010
Aumento paralelo Diminuicao Aumento paralelo Diminuicdo paralela
de 100 ph paralela de 100 ph de 100 ph de 100 ph
Em 31 de Dezembro 226 (22.6) 26,2 (26,2)
Média do exercicio 23,5 (23.9) 8.1 (8.1)
Maximo para o exercicio 26,6 (20.2) 26,2 0.6
Minimo para o exercicio 20,2 (26,6) (0,6) (26.2)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de activos
e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, bem assim
como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo médio do Juro do Taxa de Saldo medio do Juro do Taxa de juro
exercicio exercicio juro média exercicio exercicio média

Activos monetarios 316 494 28 499 9,00% 763057 39875 5,23%
Crédito a clientes 2201 681 123775 5,62% 2254 806 99 887 4 43%
Aplicacies em titulos 2378 069 231887 9,75% 2177 079 182 426 8.38%
Activos financeiros 4 896 244 384161 7,85% 5194 942 322188 6,20%
Recursos monetarios 2375079 135 341 5,70% 2336274 81235 3.48%
Recursos de clientes 1149210 82623 7,19% 789162 T7 740 9 85%
Qutros recursaos 1907 403 89700 4 70% 1936 332 79577 411%
Passivos financeiros 5431692 307 664 5,66% 5061768 238 552 4,71%
Resultado Financeiro 76 497 2,19% 83636 1,49%
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No que se refere ao risco cambial, a exposi¢ao dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010,

por moeda, é analisado como segue:

(milhares de euroz)

31.12.2011 31.12.2010

Posigbes a Posigbes a Posigéo Posigbes a Posighes a Posigao

Vista Prazo Liguida Vista Prazo Liquida
UsD DOLAR DOS ELULA 521149 (76.673) (24.554) 220437 13.816 36.764
GBP LIBRA ESTERLIMA 74276 (73.715) 561 44017 2.033 45.050
BRL REAL BRASILEIRO 137.462 (135.950) 1.512 144973 - 144,973
JPY YEN 311) - (311) (63) 11.308 11.245
CHF FRANCO SUICO 617 (972) (355) 2.389 - 2.389
PLM ZLOTI POLACO (353) - (353) (5.757) 5 (5.752)
OUTRAS 5.036 (10.290) (5.254) 10.048 (5.291) 4757
268.846 (297.600) (28.754) 218.555 21.871 240.426

Mota: activo / (passiva)

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades

exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de posicGes em carteira

sem incorrer em perdas significativas.

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada na Tesouraria. Esta gestdo tem como objectivo manter um nivel

satisfatorio de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo

prazo. Para avaliar a exposicdo global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que permitem nao sé

identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco dos racios de liquidez de um
ponto de vista prudencial, calculados segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.

Apresentam-se de seguida os Indicadores de Liquidez ao nivel Consolidado.
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(milhares euros)

Dez 11 Dez 10
Mismatch acumulado | -699.905 -1.416.185
Buffer de activos liquidos : a07.642 a79.080
Liquidez Global 107.737 -537 105

(1) O mismatch acumulade correzponde & diferenca entre o= actives e passivos com prazos residuaiz até um
ana

2) O buffer de actives liquideos reflecte o montante de activos, com maturidade residual superior a um ano, gue
possam ser utilizados para a obtenclo de liquidez imediata, em concrete, os actives elegiveis como garantia em
operacfes de crédito junto de bancos centrais (deduzidos dos respectives haircuts), excluinde os actives dados
em garantia em operacies de crédite com maturidade supericr a 1ano
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Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos,
ou ainda, por eventos externos a organizagao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacdo, sistematizacdo e recorréncia das actividades de identificacdo, monitorizacdo, controlo e
mitigacao deste risco.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no Grupo sdo (i) permitir o crescimento sustentado da actividade
através da geracao de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii) cumprir os requisitos
minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de capital e (iii) assegurar o
cumprimento dos objectivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacao de capital.

A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comissdo Executiva
encontrando-se integrada na definicdo global de objectivos do Grupo.

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre a adequacdao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicGes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um rdcio minimo de
fundos proprios totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes deverao
cumprir.

No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, designado por Basileia I, o Grupo concluiu, no dia
28 de Novembro de 2008, o processo de Candidatura Formal para a utilizacdo da abordagem baseada no uso
de modelos internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” — IRB) e o
método “Standard” para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized Approach” — TSA).

Actualmente e para fins de reporte as autoridades de supervisdo para efeitos prudenciais, o Grupo apresenta
os racios de solvabilidade segundo o método padrdo para o risco de crédito e o indicador basico para o risco
operacional.

Os elementos de capital do Grupo BESI dividem-se em Fundos Prdprios Base, Fundos Préprios
Complementares e Dedugdes, com a seguinte composicao:

Fundos Préprios de Base (Tier 1): Esta categoria inclui o capital estatutdrio realizado, as reservas elegiveis,
os resultados retidos do periodo, os interesses minoritdrios. Sdo deduzidos pelo seu valor de balanco os
valores relativos a goodwill apurado, a activos intangiveis, o valor das reservas de reavaliacdo de titulos de
capital negativas, 50% do valor das participacdes superiores a 10% em instituicdes financeiras e entidades
seguradoras e a desvios actuariais negativos decorrentes com beneficios pés emprego a empregados acima
do limite do corredor, reconhecidos até ao exercicio de 2008, e o rendimento esperado, e ndo obtido, do
rendimento dos activos do fundo de pensdes referentes ao exercicio de 2008.
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Fundos Préoprios Complementares: Incorpora, essencialmente, a divida subordinada emitida elegivel e
45% das reservas de reavaliacdo positivas. Sdo deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e
entidades seguradoras em 50% do seu valor.

Dedugdes: Compreende, essencialmente, a amortizagao prudencial dos imdveis recebidos em
dacgdo para liquidagao de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital estd sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os Fundos Proprios Complementares ndo podem exceder o Tier | e
determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier Il) ndo podem superar 50% do Tier I.

Em Abril de 2007, o Banco de Portugal publicou o Aviso 4/2007 que alterou as regras de determinacdo dos
fundos préprios. Este Aviso veio alterar o tratamento das participagdes em instituicGes financeiras e
entidades seguradoras, que passaram a ser deduzidas em 50% aos FPB e 50% aos FPC. Anteriormente, essas
deduces eram incluidas nas deducdes efectuadas ao total dos fundos proprios.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo
transitério de quarto anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos desvios
actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo relativos a esse
mesmo ano.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB, elegiveis de Tier |, em 2010 e 2009 apresentam-se no quadro

seguinte:
(milhares euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo do inicio do exercicio 503.260 435,716
Capital realizado 45.269 -
Outros instrumentos equiparaveis a capital (46 269) 50.000
Reservas e resultados transitados 3.612 48 444
Desvios actuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto p 1.707 (187)
Interesses que ndo contralam (4.315) 17 166
Diferenca de reavaliacde de activos disponiveis para venda (448) [ 805)
Activos intangiveis (5.426) [ 47.381)
Deductes aos FPB (14.088) 307
Saldo no final do exercicio 489,204 503.260
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O quadro seguinte apresenta um sumdrio dos calculos de adequacdo de capital do Grupo BESI para 31 de
Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhares euros)

31.12.2011 31.12.2010
Total Activos Consolidados G.559.785 7.012.269
Activos Ponderados 5493073 5.793.210
% Ponderacao 83,60% 82 55%
Requisitos de Fundos Praprios 439.446 463.464
Requisitos de Fundos Praprios Carteira Bancaria 330074 333275
Requisitos de Fundos Prdprios Carteira de Megociagio T1.327 896.062
Requisitos de Fundos Prdprios Risco Operacional 38.045 34127
Fundos Proprios Elegiveis 522.258 577.949
Fundos Praprios Core Tier | 500877 454 477
Fundos Praprios de Base 489294 503.261
Fundos Praprios Complementares 32.988 75417
Deducies (25) (729)
Excesso 82812 114,485
Racio de Solvabilidade 9,5% 10,0%
Racio TIER | 8,9% 8,7%
Racio CORE TIER | 9,1% 7,8%

NOTA 44 — ALTERAGCAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS

No final do exercicio de 2011 o Grupo tomou a decisdo de proceder a alteracdo da politica contabilistica
relativa ao tratamento dos desvios actuariais, deixando de utilizar o método do corredor e passando a
reconhecer os ganhos e perdas actuariais em outro rendimento integral (Other comprehensive income — OCl),
conforme permitido pelo paragrafo 93A do IAS 19.

A decisdo de alterar a politica contabilistica teve como base o entendimento de que o reconhecimento dos
ganhos e perdas actuariais em capital préprio na rubrica de outro rendimento integral proporciona uma
informacdo mais relevante sobre a posicdo do Grupo no que se refere as suas responsabilidades com pensdes
de reforma. Este entendimento é corroborado pelo préprio IASB no paragrafo BC48B do IAS 19, onde é
referido que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata em capital proéprio
proporciona uma informacdo mais fidedigna das operac¢des do que o método do corredor.

De acordo com o paragrafo 29 do IAS 8, a alteracdo de uma politica contabilistica torna necessario que o
Grupo reexpresse as suas demonstracdes financeiras como se tivesse adoptado desde sempre a politica de
reconhecimento em capital préprio dos ganhos e perdas actuariais.
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Desta forma, apresentam-se de seguida os ajustamentos efectuados as demonstragées financeiras do Grupo
a 1 deJaneiro de 2010 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhares de euros)

1 de Janeiro de 2010 31 de Dezembro de 2010
Balango
Reportado Ajustamentos Reexpresso Reportado Ajustamentos Reexpresso
Activo
Caixa e dispenibilidades em bancos centrais 29748 - 20748 12078 - 12078
Disponibilidades em outras instituices de crédito 31940 - 310940 49 369 - 49 369
Activos financeiros detidos para negociacio 1365581 - 1365581 2012802 - 2012 802
Activos financeiros disponiveis para venda 528678 - 528678 695 005 - 695 005
Aplicacies em instituicies de crédito 747085 - 747 085 372610 - 372610
Crédito a clientes 2072859 - 2072859 2244842 - 2244 842
Investimentos detidos até & maturidade 436 445 - 436 445 717 736 - 717 736
Derivados para gestio de risco 111126 - 111126 104 038 - 104 038
Activos ndo correntes detidos para venda 1311 - 1311 1283 - 1283
Qutros activos tangiveis 8728 - 8728 20282 - 20282
Activos intangiveis 16 561 - 16 561 63936 - 63936
Investimentos em associadas 29182 - 29182 35335 - 35335
Activos por impostos correntes 9745 - 9745 870 - 870
Activos porimpostos diferidos 17 899 2480 20379 25728 2177 27905
Outros activos 470587 (8552) 462035 661675 (7508) 654 167
Total de Activo 5877475 (6072) 5871403 7017 600 [{5331) 7012 269
Passivo
Recursos de bancos centrais - - - 264 604 - 264 604
Passivos financeiros detidos para negociacio 456 511 - 456 511 626 472 - 626 472
Recursos de outras instituicies de crédito 1657 092 - 1657 092 2313561 - 2313561
Recursos de clientes 833456 - 833456 1338765 - 1338765
Responsabilidades representadas por titulos 1941066 - 1941 066 1172281 - 1172281
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - 53815 - 53815
Derivados para gestdo de risco 54 879 - 54 879 81256 - 81256
Provisdes 13219 - 13219 23768 - 23768
FPassivos porimpostos correntes 4590 - 4590 5554 - 5554
Passivos porimpostos diferidos 10810 - 10810 3697 - 3697
Passivos subordinados 104 140 - 104 140 109 473 - 109 473
Qutros passivos 274 956 - 274 956 390707 - 390707
Total de Passivo 5350719 - 5350719 6383953 - 6383 953
Capital Proprio
Capital 180000 - 180 000 180 000 - 180 000
Prémios de emissio 8796 - 8796 8796 - 8798
Qutros instrumentos de capital - - - 50000 - 50000
Reservas de justo valor 18 446 - 18 446 3819 - 38149
Outras reservas e resultados transitados 209147 (6072) 203075 250 2758 (5 676) 244 599
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do banco 50384 - 50 384 60030 345 60 375
Total de Capital Proprio atribuivel aos accionistas do Banco 466773 (6072) 460 701 552 920 {5331) 547 589
Interesses que ndo controlam 59983 - 59083 80727 - 80727
Total de Capital Proprio 526 756 (6072) 520 684 633 647 (5331) 628 316
Total de Passivo e Capital Préprio 5877475 (6072) 5871403 7017 600 (5331) 7012 269
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{milhares de euros)
31 de Dezembro de 2010

Demonstragéo de Resultados

Reportado Ajustamentos Reexpresso
Juros e proveitos similares 322188 - 322188
Juros e custos similares 238 552 - 238 552
Margem financeira 83636 - 83636
Rendimentos de instrumentos de capital 2 385 - 2385
Rendimentos de senicos e comissdes 158138 - 158138
Encargos com senvicos e comissbes {18 395) - (18 3958)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados (8 9471) - (8841)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 23810 - 23810
Resultados de reavaliacdo cambial 25155 - 25155
Resultados de alienacdo de outros activos 2592 - 2 592
Outros resultados de exploracio (11118) - (11118)
Proveitos operacionais 257 262 - 257 262
Custos com pessoal a7 997 { 3458) a7 652
Gastos gerais administrativos 46 741 - 46 741
Depreciacfies e amortizaches 3443 - 3443
Provistes liquidas de anulaces 10 206 - 10 206
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacies 0107 - 30107
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacies 139 - 1349
Imparidade de outros actives liquida de reversdes e recuperacies {1 850) - {1850)
Custos operacionais 176 783 [ 345) 176 438
Resultados de associadas 1650 - 1650
Resultado antes de impostos 82129 345 82474
Impostos
Correntes 24138 - 24 138
Diferidos (6 439) - (6439)
Resultado liquido do exercicio 64 430 345 64775
Atribuivel aos accionistas do Banco 60030 345 60 375
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 4400 - 4 400
64 430 345 64 775
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Os ajustamentos efectuados ao outro rendimento integral do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010

podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Demonstragao do Rendimento Integral 31 de Dezembro de 2010

Reportado Ajustamentos Reexpresso

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aos accionistas do Banco 60 030 345 60 375
Atribuivel a0 interesses que ndo contralam 4 400 - 4 400
64 430 345 B4 775

COutro rendimento integral do exercicio

Beneficios de longo prazo - 396 396
Diferencas de cambio 24 497 - 24 497
24 497 396 24893

Activos disponiveis paravenda

Ganhos e perdas no exercicio 725 - 725
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resultados do exercicio (23 474) - (23 474)
Impostos diferidos § 232 - 6232
{16 517) - {16 517)

Total do rendimento integral do exercicio 72410 741 73151
Atribuivel aos accionistas do Banco 63241 T4 63982
Atribuivel aos interesses que ndao controlam 9169 - 9169
72410 741 73151
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O detalhe dos ajustamentos efectuados com vista a alteragdo da politica contabilistica analisa-se como segue:

(milhares de euros)

) N Impacto da alteragio da politica contabilistica
Desvios actuariais em

balango de acordo com a

anterior politica )
contabilistica No rendimento

No activo 3 Nos resultados
integral
Valores brutos
1 de Janeiro de 2010 8552 { 8552) [ 8552)
Perdas actuariais do exercicio [ G28) 6238 623
Amortizacio do exercicio { 345) 345 - 345
Outros [ 71) 71 71
31 de Dezembro de 2010 T 508 { 7508) [ 7853) 345
Imposto
1 de Janeira de 2010 2480 2480
Imposto do exercicio [ 303) [ 303)
31 de Dezembro de 2010 2177 2177
Efeito liquido
1 de Janeiro de 2010 { 6072) [ 6072)
31 de Dezembro de 2010 { 5331) [ 5676) 345

NOTA 45 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS PELO
GRUPO

Na preparac¢do das demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011, o Grupo
adoptou as seguintes normas e interpretaces contabilisticas de aplicagdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de
2011:

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulgacdes — Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2010, o IFRS 7 - Instrumentos
financeiros: DivulgacGes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagdo obrigatodria
para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. As
alteracdes requeridas as divulgacbes sobre as operacdes que envolvem transferéncia de activos financeiros,
nomeadamente securitizagbes de activos financeiros, tém como objectivo que os utilizadores das
demonstracdes financeiras possam vir a avaliar o risco e os impactos associados a essas operacdes ao nivel
das demonstragGes financeiras.
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A adopgdo desta alteragdo nao teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2010, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual efectuou 11 altera¢des em 7
normas. A data de efectividade das alteragGes, possibilidade de adopgdo antecipada e requisitos de aplicagao
na transicdo sao definidos em cada norma. A maioria das alteracdes sao de aplicacdo obrigatéria desde 1 de
Janeiro de 2011.

A adopcao destas alteragdes ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELO GRUPO

As normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e
gue o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, podem ser analisadas
seguidamente. O Grupo ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicacdo obrigatdria.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (1ASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 - Instrumentos
financeiros parte I: Classificacdo e mensuracao, com data de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a
partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Esta norma sofreu algumas
alteragbes em Outubro de 2010e ainda ndo foi adoptada pela Unido Europeia. Esta norma insere-se na
primeira fase do projecto global do IASB de substituicdo do IAS 39 e aborda os temas de classificacdo e
mensuracao de activos financeiros. Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

e Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo
valor. Esta decisdo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A
sua classificacdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdao do negdcio esses
activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

e Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto é, contenham apenas caracteristicas
basicas de divida, e a entidade, no modelo de gestdo do negdcio, detenha esses activos financeiros
com o objectivo de capturar apenas os respectivos fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos
de divida sdo reconhecidos ao justo valor;

e Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdao reconhecidos ao justo valor com as
variagGes subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade podera
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variacdes de justo valor e as mais
ou menos valias realizadas sao reconhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos
ndo poderdo ser reciclados por resultados do exercicio. Esta decisdo é discriciondria ndo implicando
gue todos os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos sao
reconhecidos em resultados do exercicio;
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e Todos os instrumentos de capital terdo de ser mensurados ao justo valor, deixando de existir a
possibilidade estabelecida pela IAS 39 de manter estes titulos ao seu custo de aquisicao em situagdes
em que este ndao possa ser mensurado com fiabilidade;

e As alteragdes de justo valor atribuiveis ao risco de crédito préprio dos passivos financeiros
classificados na categoria justo valor através de resultados (fair value option) serdo reconhecidas
directamente Outro rendimento integral (Other comprehensive income). As restantes varia¢cOes de
justo valor associadas a estes passivos financeiros serdo reconhecidas em resultados. Os montantes
registados em Outro rendimento integral ndo serdao posteriormente transferidos para resultados.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adop¢do desta norma.

IFRS 10 - Demonstragoes financeiras consolidadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 10 - Demonstragoes
financeiras consolidadas, com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1
de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢do antecipada permitida. Esta norma introduz um novo enfoque na
determinagao de quais os investimentos que devem ser consolidados (método integral), substituindo a IAS 27
- Demonstragdes financeiras consolidadas e individuais e a SIC 12 — Consolidacdo de SPE. Desta forma,
apresenta uma nova definicdo de controlo e requisitos para a sua aplicacdo. Um investidor detém controlo
sobre uma participada quando estd exposto, ou tem o direito, a retornos varidveis decorrentes do seu
envolvimento na participada e tem a capacidade de influenciar esses retornos devido ao seu controlo sobre a
participada. Foi introduzido o conceito de “de facto control”.

Dois principais objectivos foram incluidos nesta norma:

e Introducdo de um Unico modelo de consolidacdo para todo o tipo de entidades, assegurando-se que
uma entidade consolida todo as entidades que controla;

e Introducado de requisitos de divulgacdo mais extensos, nomeadamente sobre os investimentos que a
entidade ndo consolida.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢do desta norma.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 11 - Acordos conjuntos,
com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo
a sua adopgdo antecipada permitida. Esta norma substitui a anterior norma IAS 31, mantendo a mesma
definicdo de um acordo conjunto. Contudo, foram introduzidas duas novas categorias de acordos conjuntos:
1) Joint operations; e 2) Joint ventures.
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As principais alteragdes introduzidas por esta norma foram:

e A estrutura dos acordos conjuntos deixou de ser o factor critico para determinacdo do modelo
contabilistico a seguir. A classificagdo de um acordo conjunto exige a identificacdo e avalia¢do da
estrutura, da forma juridica, do acordo contratual e de outros factos e circunstancias;

e Introducdo da obrigatoriedade de aplicagdo da equivaléncia patrimonial a uma joint venture,
eliminando assim a op¢do de consolidacdo pelo método proporcional.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopc¢do desta norma.

IFRS 12 - Divulgag¢des de interesses noutras entidades

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 12 - Divulgacdes de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢do antecipada permitida. Divulgacbes mais detalhadas sobre o
envolvimento com entidades que consolidam (subsididrias) e aquelas que ndo consolidam, nomeadamente:

e A naturezae osriscos associados aos interesses noutras entidades, e

e Os efeitos desses interesses ao nivel da situa¢do financeira, resultados das operac¢bes e fluxos de
caixa na entidade que reporta.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopc¢do desta norma.

IFRS 13 - Mensurag¢do do justo valor

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 12 - Divulgag¢des de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida. Esta norma apresenta um conceito revisto
de justo valor assim como novos requisitos de informacao.

Da adopcdo desta norma nao se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IAS 27 - Demonstragodes financeiras individuais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IAS 27 - Demonstracgoes
financeiras individuais com data efectiva de aplicagdao obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de
Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida. Esta norma IAS 27 (2011) ndo introduz
alteragGes sobre os requisitos de aplicagdo da IAS 27 no ambito das demonstragées financeiras individuais,
apenas clarifica: 1) que uma entidade que prepara demonstracGes financeiras individuais terd que seguir
todas as normas relevantes das IFRS, e 2) necessidades de requisitos de divulgacio.

Da adopcdo desta norma nao se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.
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IAS 28 - Investimentos em associadas e Joint ventures

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IAS 28 - Investimentos em
associadas e joint ventures com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1
de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢do antecipada permitida. Esta norma veio substituir a IAS 28 (2003) e
descreve o tratamento contabilistico a adoptar pelo investidor dos investimentos em associadas e em joint
ventures, definindo assim os requisitos contabilisticos para aplicacdo da equivaléncia patrimonial, quer para
associadas quer para joint ventures.

A IFRS 11 determina qual o tipo de acordo conjunto que uma entidade estd envolvida, e uma vez
determinado que existe um interesse numa joint venture, uma entidade aplica o método da equivaléncia
patrimonial nas contas consolidadas de acordo com a IAS 28 (revista em 2011), excepto de foram aplicadas as
excepgoes previstas nessa norma.

A IFRS 12 descreve quais os requisitos de divulgacdo de informacao.

Da adopgdo desta norma ndo se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IFRS 7 (Alterada) - Divulgacoes - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma alteragdo ao IFRS 7 -
DivulgagOes - Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopc¢do antecipada permitida.

Esta norma alterou os requisitos de divulgacdo de informacdo de modo a que os utilizadores das
demonstragdes financeiras possam avaliar o efeito ou potencial efeito da apresentacao de forma liquida de
activos e passivos financeiros na situacao financeira de uma entidade.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adop¢do desta norma alterada.

IAS 32 (Alterada) - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma alteracdo IAS 32 -
Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida. Esta alteracdo veio
substituir o paragrafo AG38 da IAS 32 pelos novos paragrafos AG38A-AG38F, relativamente as condicGes
requeridos para se efectuar a apresentacao de forma liquida de activos e passivos financeiros, na situacdo
financeira de uma entidade:

e 0 critério de que uma entidade tem o direito legal de efectuar a liquidag¢do pelo valor liquido dos
valores reconhecidos, e

e O critério de que uma entidade tem a inten¢do de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar
os activos e liquidar os passivos em simultaneo.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adop¢do desta norma.
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal do

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.

relativos ao exercicio de 2011

Nos termos da legislacdo em vigor, apresentamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora

desenvolvida pelo Conselho Fiscal sobre o Relatorio de Gestdio, as contas individuais e

consolidadas e a proposta de aplicagio de resultados, relativamente ao exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2011, apresentados pelo Conselho de Administragdo do Banco Espirito Santo de

Investimento (doravante, BESI).

Durante o exercicio de 2011 o Conselho Fiscal do BESI, no dmbito das suas atribui¢des,

acompanhou, nos termos da Lei e do contrato de sociedade, a evolugio da gestdo e da actividade

do BESI, nomeadamente:

(i) apreciou a adequaciio e a eficacia dos sistemas de gestio de riscos, de controlo interno e

de auditoria interna;

(ii) participou, nas reunides do Conselho de Administragéo, sempre que para esse efeito foi

convocado;

(iii) analisou os documentos de informagfo de gestdo que foram apresentados pelo Conselho

de Administragio;

(iv) acompanhou a verificagdo dos registos contabilisticos e dos correspondentes

documentos de suporte;

(v) aprecion as politicas contabilisticas € os critérios valorimétricos adoptados pelo BESI; e

(vi) teve reunides, sempre que necessarias, com o Revisor Oficial de Contas sobre a

apreciagdo das politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pelo 3 "

BESI, o qual sempre prestou as informagdes tidas como relevantes. |‘
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O Conselho Fiscal apreciou também, nos termos da Lei, o Relatério de Auditoria elaborado pelo
Revisor Oficial de Contas, relativo as contas individuais e consolidadas, tendo igualmente
tomado conhecimento da Certificagdo Legal de Contas (individual e consolidada), sobre as
referidas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio de 2011, que ndo apresentam

quaisquer reservas ou énfases e com as quais concorda.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento das conclusdes do Relatério de Auditoria

elaborado por uma reputada sociedade internacional de auditoria.

Foi ainda analisado o Relatorio de Gestdo elaborado pelo Conselho de Administragdo que no
entender deste Conselho cumpre os requisitos legais e estatutérios e ¢é elucidativo dos principais
aspectos que circunscreveram a actividade do BESI no exercicio de 2011, tanto em termos

individuais como em termos consolidados.

O Conselho Fiscal reconhece ainda que tais resultados sdo consequéncia da envolvente negativa

nacional e internacional.

Face ao exposto, é parecer deste Conselho que sejam aprovados:

e O Relatorio de Gestfo ¢ os restantes documentos de prestagdo de contas, individuais e

consolidadas, do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011;

e A proposta apresentada, pelo Conselho de Administragdo, de aplicagdo do resultado
liquido negativo, em base estatutéria e relativo ao exercicio de 2011, no montante de
9.377.433,18 euros.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

{ O CONSELHO FISCAL
: —
- =

\
José M%ujié{‘ﬂaquo’ Pereira

(ow .

T

Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto

Mario Paulo Bettencourt de Oliveira
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Declaracao de Conformidade sobre a Informacfo Financeira Apresentada

A presente declaragdo ¢ feita nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 245 do Codigo dos
Valores Mobilidrios (CVM).

O Conselho Fiscal declara, de forma expressa que, tanto quanto € do seu conhecimento:

e A informag¢do prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 245 do CVM, com referéncia a
31 de Dezembro de 2011, foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do
passivo, da situacdo financeira e dos resultados do BESI e das sociedades incluidas no

perimetro de consolidagéo; ¢

e O relatorio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negocios, do desempenho e da
posi¢do do BESI e das sociedades incluidas no perimetro de consolidago e contém
uma descrigdo dos principais riscos ¢ incertezas com que se defrontam no decurso da

sua actividade.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

O CONSELHO FISCAL

José Manuel qé&eg]o Pereira

(Presidenté),J 2

Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto

Mot Vool Ddecendt S2bien

Maério Paulo Bettencourt de Oliveira
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Amavel Ca inha e Associados

BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A.
Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria

(Contas Consolidadas)

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informacgio financeira contida no Relatdrio de gestdo e nas
demonstracdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011, do “Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.”, as quais compreendem: o Balango
consolidado (que evidencia um total de 6.559.785 milhares de euros e um total de capital
proprio atribuivel ao accionista de 527.096 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido atribuivel ao accionista de 9.061 milhares de euros), as Demonstragbes
consolidadas dos resultados, do rendimento integral, dos fluxos de caixa, as alteragdes
nos capitais préprios do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. Edaresponsabilidade do Conselho de Administrago:

a) a preparagdo de demonstra¢des financeiras consolidadas, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagGes, o
rendimento integral, as alteracdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa
consolidados;

b) a informagdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mabiligrios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informacdo de gualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do

conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posicdo financeira ou
resultados.

BESI - Consolidado 1/3
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Amavel Ca

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

AMBITO

4. 0O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgbes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparagao;

- averificacdo das operacées de consolidagdo e da aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstracGes financeiras; e

- a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5. 0 nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira
consolidada, constante do relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo
de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

BESI - Consolidado \! 2/3
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Amaével Calhau, Ribeiro dz

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira consolidada do “Bance Espirito Santo de Investimento, S.A.”, em 31
de Dezembro de 2011, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral
consolidado, as alteragbes nos capitais préprios e os fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia e a informagdo nelas
constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. £ também nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo é
concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

ikl

José Maria Ribeiro da Cunha
Em representacdo de:
“Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas -”
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introdugdo

1 Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Espirito Santo de
Investimento, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro
de 2011 (que evidencia um total de 6.559.785 milhares de euros ¢ um total de capital
proprio atribuivel aos accionistas do Banco de 527.096 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco de 9.06]1 milhares de euros), a
Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstra¢io consolidada do rendimento
integral, a Demonstragdo consolidada das alteragdes nos capitais proprios e a
Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ as
correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio, o
resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as
alteragdes nos seus capitais proprios consolidados e os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

L O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja plancado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes ¢ a avaliagdo das estimativas, bascadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

o a verificagio das operagdes de consolidagio e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciacdo sobre se siio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

KPMG B oo ey Ofcios de KPMG & Associedos - SRO.C. S.A Matncuiada na Conservattria do
Contas, SA , » firma poruguess membeo de mde KPMG, Copaal Socist 2.840.000 Evros - Pessoe registo Comercal de Liaboa scb o
composte por fimas independentes sfiiedes de KPMG Colectiva N* PT 502 161 078 - inscrio na N* PT 502 161 078

= TRFMG 1, uma entidede O.RO.C. N* 185 - inscrino na C M.V M, N
sula. 9033
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e a verificacfio da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informag3o financeira
constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada do Banco Espirite Santo de Investimento, S.A. em 31 de
Dezembro de 2011, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral
consolidado, as alteragdes nos capitais proprios consolidados ¢ os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do periodo.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

w W
KPMG & Assotiados~ | .
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.” 1233)
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E
NOTAS AS CONTAS
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1. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Demonstragao dos Resultados dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(milhares de euros)

Notas 31122011 31.12.2010
Reexpresso

Juros e proveitos similares 4 86 847 931489
Juros e custos similares 4 Triar 79974
Margem financeira 9050 13175
Rendimentos de instrumentos de capital 22 25087
Rendimentos de senicos e comissies 5 TO424 116 347
Encargos com senvicos e comissies 5 (11178) (13 158)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados i} 22842 8103
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda T 36 300 3656
Resultados de reavaliagdo cambial 8 (16 244) 3685
Resultados de alienacdo de outros activos financeiros 9 (4615) [ 385)
Outros resultados de exploracao 10 (5527) (2338)
Proveitos operacionais 101 074 154 182
Custos com pessoal 1 47 522 55 345
Gastos gerais administrativos 13 34 651 33824
Depreciacies e amortizaciies 23e24 2965 2407
Provisdes liquidas de anulacies 31 (1440) 13 428
Imparidade do crédito liquida de revers@es e recuperactes 20 31067 20 958
Imparidade de outros activos financeiros liquida de revers@es e recuperactes 1718 e 19 1000 ( 104)
Imparidade de outros actives liquida de reversdes e recuperacties 26 606 [ 797)
Custos operacionais 116 371 125059
Resultado antes de impostos {15 297) 20123
Impostos

Correntes 32 (1238) (4979)

Diferidas 32 7158 35883
Resultado liquido do exercicio 19377) 27 697
Resultados por accdo basicos (em euros) 14 -0,34 077
Resultados por acgio diluidos (em euros) 14 -0,34 077

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico de Contas

Pedro Miguel Nunes Ventaneira

O Conselho de Administragdo
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Demonstragdo Individual do Rendimento Integral dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(milharez de euroz)

31.12.201 31.12.2010
Resultado liquido do exercicio (9377) 27 697
Outro rendimento integral do exercicio
Beneficios de longo prazo 4817 330
Activas disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio 29948 (5013)
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resultados do exercicio {35 309) (3 563)
Impostos diferidos 2 640 had
Total do rendimento integral do exercicio [(2721) (7992)
{(7281) 20 035

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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Balango Individual em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(milhares de suros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Reexpresso Reexpresso

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15 1854 12 024 29 575
Disponibilidades em outras instituices de crédito 16 36 376 20682 27722
Activos financeiros detidos para negociacio 17 872579 977 148 891059
Activos financeiros disponiveis para venda 18 106 769 253 455 229759
Aplicacies em instituicdes de crédito 19 175 207 487 533 714101
Crédito a clientes 20 876777 955 352 938 187
Investimentos detidos até a maturidade 21 39730 42 029 39003
Derivados para gestdo de risco 22 549 2207 a01
Outros activos tangiveis 23 16 701 16 055 6 a21
Activos intangiveis 24 8796 2 966 1862
Investimentos emn subsidiarias e associadas 25 4480 3481 3956
Activos porimpostos correntes 2770 3071 9681
Activos por impostos diferidos 32 352 24 094 20 291
Outros activos 26 1079147 942 200 631 306
Total de Activo 3 257 066 3743297 3544 324
Passivo
Recursos de bancos centrais 27 64 007 264 604 -
Passivos financeiros detidos para negociacdo 17 733963 507 364 404 414
Recursos de outras instituicies de crédito 28 1507 011 1653 266 1477 926
Recursos de clientes 29 230814 451 377 840 453
Responsabilidades representadas por titulos 30 23570 28 690 195 348
Derivados para gestio de risco 22 949 260 T80
Provis@es h| 25 659 33090 20 677
Passivos porimpostos correntes 51&7 39495 2208
Passivos porimpostos diferidos 32 2373 3298 3355
Passivos subordinados a3 70222 70 241 69 917
Outros passivos 34 268 701 392 046 237110
Total de Passivo 2932 456 3408231 3252199
Capital Proprio
Capital 35 226 269 180 000 180 000
Prémios de emissdo 35 8796 8795 8796
Outros instrumentos de capital 35 373 50000 -
Reservas de justo valor 36 (8082) (5361) 2631
Outras reservas e resultados transitados 36 103273 73934 62 310
Resultado do exercicio (9377) 27 697 38 388
Total de Capital Proprio 324 610 335 066 292125
Total de Passivo e Capital Proprio 3257 066 3743297 3544 324

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico de Contas O Conselho de Administragdo

Pedro Miguel Nunes Ventaneira

246




ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Relatorio e Contas 2011

Demonstracdo de Alterag6es no Capital Préprio Individual dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de

2011 e 2010
(milhares de euros)
Reservas, ttro
Itegral
Dulros Outras reservas, Resullado
capltal ":n':':;:' Instrumentos resultados liquido do Total do Capitel
de capital m‘:’ld‘ transitados & Total exerciclo Propre
Iusto valor ‘outro rendimento
Integral
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 (reexpresso) 180 000 B796 2631 62310 64 541 38 38R w2125
Ohitra rendimento integral
Aleeragivs die justo valor, liquidas de imposto | 7992} i T992) {79620
Dvvices actuariais, liquides de impesto 1w 10 . 30
Resultado liquido do exercicio - 2T EAT 7 EAT
lmwmmoimuomﬁdo [ TEn 30 [ 7662) T o7 W05
Emissdo ge cap Hota 35) 50000 | 94) | 94) . 49506
Constinsigao de reservas - 17048 17046 117 048 -
Devgendos de acghes ordindrias (@) ( 5660) 1 5660) [ 21340} { 270003
Saldo em 31 de Derembra de 2010 (reexpresso) 180 000 8796 50000 { 5381 Tem 64573 78y 15068
Outro rengimento ntegral
o j Nauidas P (270) - (zrm {272
Desvios actuarials, llquklos de mposte - 5450 5459 ¥ 5459
Resuitado liquico oo exercicio - - - {8377 19377
Total ds Integral do exercicio (272 5450 2738 (9377 ( 6630N
Aumento de capital 45269 . . . 46269
CONSTITUSCED J8 resenvas v . 697 TeIT | 27697} .
Reemboiso o Instrumentos de capizal { 46269) . . . ( 462693
v 2 capial - (3175} 1375 (31750
Dutro movimentos. [ B42) - i 642y
Saldo em 31 de Derembra de 2001 26268 HTO6 amm i BO8Z) w3z 95 K33 (93T 324 610
™ Corresponde 2 um dividenda por acglo de 0.75 eros em 3010
Lt~ aum @@ anual de 8.5% em relaclo & & BES! (ver Nota 35)
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Individuais dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

{milhares de euros)

Notas 31122011 31.12.2010
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 86 847 93 149
Juros e custos pagos [ ¥5 650) (75 820)
Senicos e comissdes recebidas 70424 116 348
Senicos e comissdes pagas (11178) (13158)
FPagamentos de caixa a empregados e fornecedores (82173) (89 514)
(11 730) 31005
Variacdo nos activos e passivos operacionais:
Disponibilidades em bancos centrais 10168 17 546
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 3I/1TN 24 389
Aplicacies em instituices de crédito 312 326 226 578
Recursos de bancos centrais (200 597) 264 604
Recursos de instituicies de crédito (146 255) 175 240
Crédito a clientes 74 944 (18 165)
Recursos de clientes e outros empréstimos (220 563) (389 076)
Derivados para gestio de risco 4529 (2539)
Qutros activos e passivos operacionais (329 836) (188 316)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos
sobre o0s lucros {155 283) 141 366
Impostos sobre 0s lucros pagos [ 823) 4 606
{156 206) 145972
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento
Aquisicdo de investimentos em subsididrias e associadas (1000) -
Dividendos recebidos 22 25087
Compra de activos financeiros disponiveis para venda {12 366) (112 082)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 195 352 92 883
Investimentos detidos até & maturidade 2315 (3026)
Compra de imobilizaces (9081 (12 748)
Venda de imobilizaches 207 57
175 449 (9827)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emiss3o de obrigacies 1875 14 937
Reembolso de obrigacbes (5422) (181 117)
Aumento capital - -
Emissao de outros instrumentos de capital - 50 000
Dividendos de acc@es ordindrias pagos - (27 000)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento [ 3547) {143 180)
Efeitos da alteracao da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes - -
Variagéo liguida em caixa e seus equivalentes 15 696 (7 035)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 20 696 27731
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 36 392 20 696
15 696 (7 035)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 15 16 14
Disponibilidades em outras instituicies de crédito 16 36 376 20682
Total 36 392 20 696

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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2. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.

NOTA 1 - ACTIVIDADE

O Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (Banco ou BESI) é um banco de investimento com sede em
Portugal, na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa. Para o efeito possui as indispensdveis autorizacdes
das autoridades portuguesas, bancos centrais e demais agentes reguladores para operar em Portugal e nos
paises onde actua através de sucursais financeiras internacionais.

A Instituicdo foi constituida como Sociedade de Investimentos em Fevereiro de 1983 como um investimento
estrangeiro em Portugal sob a denominacdo de FINC — Sociedade Portuguesa Promotora de Investimentos,
S.A.R.L. No exercicio de 1986 a Sociedade foi integrada no Grupo Espirito Santo com a designacdo de Espirito
Santo - Sociedade de Investimentos, S.A.

Com o objectivo de alargar o ambito da actividade, a Instituicdo obteve autoriza¢gdo dos organismos oficiais
competentes para a sua transformagdo em Banco de Investimento, através da Portaria n.2 366/92 de 23 de
Novembro, publicada no Didrio da Republica - Il Série — n.2 279, de 3 de Dezembro. O inicio das actividades
de Banco de Investimento, sob a denominacdo de Banco ESSI, S.A., ocorreu no dia 1 de Abril de 1993.

Presentemente o BESI opera através da sua sede em Lisboa e de sucursais em Londres, Espanha, Varsévia e
Nova lorque, assim como através das suas subsidiarias no Brasil, Irlanda e Poldnia.

No exercicio de 2000, o BES adquiriu a totalidade do capital social do BES Investimento de forma a reflectir
nas suas contas consolidadas todas as sinergias existentes entre as duas instituicdes.

As demonstracdes financeiras do BESI sdo consolidadas pelo Banco Espirito Santo, S.A., com sede na Avenida
da Liberdade, n.2 195, em Lisboa e pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.
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NOTA 2 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacgao

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17 de
Fevereiro e do Aviso n.2 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras do Banco Espirito Santo
de Investimento, S.A. (Banco ou BESI) sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstrac¢des financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excepc¢do de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o tratamento contabilistico
relativo ao reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensées
de reforma e sobrevivéncia apuradas na transicao.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos
respectivos drgdos antecessores.

As demonstracdes financeiras individuais do BESI agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2011 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor tal como
adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2011.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco na preparagdo das suas demonstra¢Ges financeiras
referentes a 31 de Dezembro de 2011 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracées
financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2010. Contudo, em 2011 o Banco alterou a sua
politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais decorrentes dos planos de pensées
de beneficio definido tendo passado a registar os mesmos, conforme op¢ado permitida pelo paragrafo 93A do
IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma dedugdo a capitais préprios na rubrica de outro rendimento
integral. Anteriormente a esta alteracao, os desvios actuariais eram diferidos em balanco e reconhecidos em
resultados com base no método do corredor previsto no paragrafo 92 do IAS 19. Os impactos desta alteragdao
de politica contabilistica podem ser analisados na Nota 41.

Adicionalmente e tal como descrito na Nota 42, o Banco adoptou na prepara¢ao das demonstragées
financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2011, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as
interpretagdes do IFRIC de aplicacdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2011. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Banco na preparacdao das demonstra¢bes financeiras, descritas nesta nota, foram adoptadas
em conformidade. A adopg¢do destas novas normas e interpretacdes em 2011 ndo teve um efeito material
nas contas do Banco.

As normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas mas que ainda nao entraram em vigor e
gue o Banco ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras podem também ser
analisadas na Nota 42.
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As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo.
Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepc¢do dos activos e passivos
registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e
passivos cobertos, na sua componente que estd a ser objecto de cobertura.

A preparacao de demonstracoes financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco efectue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade
poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativos na
preparacao das demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 21 de
Margo de 2012.

2.2. Operagdes em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transac¢do. Os
activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio
em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cdmbio a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor
foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto no que diz
respeito as diferencas relacionadas com acgGes classificadas como activos financeiros disponiveis para venda,
as quais sdo registadas em reservas.

2.3. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificagao

O Banco classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos activos e passivos designados ao
justo valor através de resultados mas que ndo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados sdo classificados como derivados de negociagao.

Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em resultados do
exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das varia¢Ges de justo
valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de op¢Ges, conforme seja apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de opcdes,
sdo registados como de negociagdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de resultados. Uma vez
gue as variacOes de justo valor destes derivados sdo liquidadas diariamente através das contas margem que o
Banco detém, os mesmos apresentam um valor de balango nulo. As contas margem sdo registadas em Outros
activos (ver Nota 26) e incluem o colateral minimo exigido relativamente as posicdes em aberto.

Contabilidade de cobertura

e Critérios de classificacao

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condicdes:

i A data de inicio da transacc¢do a relacio de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagdo
da efectividade da cobertura;

ii. Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transacgao e ao longo da vida da operacao;

iii. A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transac¢do e ao
longo da vida da operacdo;

iv. Para operagbes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem
a ocorrer.

e Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balango
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado de forma a
reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de
cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos ou dos
passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva.

e Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das varia¢gdes de justo valor do derivado de cobertura é
reconhecida em reservas, sendo transferida para resultados nos exercicios em que o respectivo item coberto
afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.
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Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta também afectar resultados. Se for
previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuard, os montantes ainda registados em capital préprio sdo
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de
negociagao.

Durante o periodo coberto por estas demonstrac¢des financeiras o Banco ndo detinha operacbes de cobertura
classificadas como coberturas de fluxos de caixa.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente quando
as suas caracteristicas econdmicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo estd contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados
embutidos sao registados ao justo valor com as varia¢des reconhecidas em resultados.

2.4. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja intencdo ndo é a de venda no curto
prazo, os quais sdo registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direitos contratuais do Banco relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante o Banco ter retido parte, mas ndo substancialmente todos,
os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transaccdo e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo deduzido
de perdas de imparidade.

Imparidade

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas s3o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial
e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros
desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Banco avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Banco utiliza a
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informacdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os
seguintes factores:

a exposicdo global ao cliente e a existéncia de créditos em situagao de incumprimento;

e a viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes
de responder aos servicos da divida no futuro;

e aexisténcia de credores privilegiados;

e a3 existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
e o0 endividamento do cliente com o sector financeiro;

e o montante e os prazos de recuperac¢ao estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa dptica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual é avaliado colectivamente — andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que sdo
avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade ndo sdo incluidos na
avaliacdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do contrato.
O crédito concedido é apresentado no balanco liquido da imparidade. Para um crédito com uma taxa de juro
varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de imparidade é a taxa de juro
efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua
recuperacao e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em func¢do da avaliacdo de risco definida pelo Banco. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sdo
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histdrica de perdas. A metodologia e os
pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Banco de

forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

De acordo com as NCA, o valor dos créditos deve ser objecto de correccao, de acordo com critérios de rigor e
prudéncia para que reflicta a todo o tempo o seu valor realizavel. Esta correcgdo de valor (imparidade) ndo
poderd ser inferior ao que for determinado de acordo com o Aviso n.2 3/95, do Banco de Portugal, o qual
estabelece o quadro minimo de referéncia para a constituicdo de provisGes especificas e genéricas.

Quando o Banco considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por
imparidade de 100%, este é abatido ao activo.
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2.5. Outros activos financeiros
Classificagao

O Banco classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intencdao
gue lhes estd subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negocia¢do, que sdo aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma carteira
de activos, normalmente de titulos, em relagdo a qual existe evidéncia de actividades recentes conducentes a
realizacdo de ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:

e tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e sdo contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econédmica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valoriza¢gdo dos activos e dos derivados (accounting
mismatch); ou

e tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 17 contém um sumadrio dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de
resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Banco que correspondem a instrumentos financeiros contendo um
ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situa¢des acima descritas, seguem
o método de valorizacdo dos activos financeiros ao justo valor através de resultados.

e |nvestimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Banco tem intengdo e capacidade de deter até a maturidade e que ndo sdo
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou como
disponiveis para venda.

e Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Banco tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no momento
do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias anteriormente referidas.
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Reconhecimento e mensuragao inicial e desreconhecimento

Aquisicoes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) investimentos
detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data da
negociacdo (trade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgao,
excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transacgao sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (ii) o Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detengdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detenc¢ao, o Banco tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuracao subsequente

Apos o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados
ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda sdao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas é transferido para resultados. As variagcdes cambiais associadas a estes activos sdao
reconhecidas também em reservas, no caso de accdes e outros instrumentos de capital, e em resultados, no
caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo reconhecidos
na demonstragao dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotacdo, o Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacdo de
precos de transacgOes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliacdo de opc¢des customizados de modo a reflectir as particularidades e
circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados em informacSes de mercado.

Transferéncias entre categorias

O Banco apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data da
transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em resultados
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até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor existente na data
da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa efectiva.

Imparidade

Em conformidade com as NCA, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por
imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as ac¢des e outros instrumentos de capital, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisi¢do, e (ii) para titulos
de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros
do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos sdo apresentados no balancgo liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo com
uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determina¢do da respectiva perda por
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relacao
aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu
apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até
a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
apos o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos
de capital, em que as mais-valias subsequentes sao reconhecidas em reservas.

2.6. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdao ndo sio desreconhecidos do balanco. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é
diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da opera¢do ndo sdo reconhecidos no balanco,
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sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido
durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.5. Os titulos
recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdao reconhecidos no balanco.

2.7. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros nao derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,
responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepcao das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de
resultados, os quais sdo registadas ao justo valor.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de
resultados quando:

e sdo contratadas operacOes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econédmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

e tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Banco, por se enquadrarem sempre numa das situagdes acima
descritas, seguem o método de valorizacdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos cotados é o seu valor de cota¢do. Na auséncia de cota¢do, o Banco estima o justo
valor utilizando metodologias de avaliagcdao considerando pressupostos baseados em informacao de mercado,
incluindo o préprio risco de crédito da entidade emitente.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balango e a diferenca entre o valor de balango do
passivo e o valor de compra é registado em resultados.

2.8. Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efectue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou juros.
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As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de
qualguer obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balanco. Qualquer varia¢do do
valor da obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade definida e uma comissdo
perioddica cobrada antecipadamente, a qual varia em func¢do do risco de contraparte, montante e periodo do
contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é aproximadamente
nulo tendo em considera¢do que as condigdes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data
da contratacdo iguala o montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o
periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes sdo reconhecidas em resultados no periodo a que
dizem respeito.

2.9. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a dedugdo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital préprio como uma dedugdo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas
de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacgao.

As distribuicGes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préoprio como
dividendos quando declaradas.

2.10. Compensacao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdao apresentados no balan¢o pelo seu valor liguido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.11. Activos nao correntes detidos para venda

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé transaccdo,
e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo ndo corrente) sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balancgo for recuperado principalmente através de uma transacgao
de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua venda), os activos ou grupos para
alienacgdo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienagdo) como detido para venda, a
mensuragao dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Banco) é efectuada de acordo
com os IFRS aplicdveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienacdo sdo remensurados ao
menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.
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2.12. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagBes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis
a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutencdo e reparag¢do sao
reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizacdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida util esperada dos
bens:

Numero de anos

Imowveis de senigo proprio 35a50
Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4ab
Instalagdes interiores 5a12
Mobiliario e material 4a10
Equipamento de seguranca 4 a10
Maquinas e ferramentas 4 a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragao
dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir
a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

2.13. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Banco necessdrias a sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos a qual se situa normalmente entre
3 a6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagGes informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econédmicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
das empresas do Grupo especializadas em informdtica enquanto estiverem directamente afectos aos
projectos em causa.
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Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como custos
guando incorridos.

2.14. Locagoes

O Banco classifica as operagdes de locagdo como locac¢des financeiras ou loca¢gdes operacionais, em funcao
da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locag¢Ges. Sao
classificadas como locacdes financeiras as operacdes em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um activo sdo transferidas para o locatdrio. Todas as restantes operac¢des de locacdo sdo classificadas
como locagOes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Banco a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados em custos
nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

e Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vincendas. As
rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacdo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdao reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

e Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdao registados no balangco como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizagbes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento
liguido remanescente do locador.

2.15. Beneficios aos empregados
Pensodes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alterages decorrentes dos
3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 13, o Banco constituiu fundos de pensGes e outros
mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com pensdes de
reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de fundos de pensGes geridos pela ESAF — Espirito
Santo Fundos de Pensdes, S.A.
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Os planos de pensdes existentes no Banco correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacao do valor da pensdao que um empregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e retribuicdo.

A luz do IFRS 1, o Banco optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos
ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango de acordo com o método do corredor
preconizado nesta norma e utilizado na preparacao das demonstracdes financeiras até ao corrente exercicio.
Em 2011, e conforme descrito na Nota 46, o Banco alterou retrospectivamente a sua politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, ajustando o balanco de abertura e os valores comparativos,
tendo passado a registar os mesmos, conforme op¢do permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 “Beneficios a
empregados”, como uma deducdo a capitais prdoprios na rubrica de outro rendimento integral.

As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de Dezembro de
cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada, sendo
sujeitas a uma revisdao anual por actudrios independentes. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo é
determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data
do termo das obrigac¢es do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada classe
de activos que compdem a carteira dos fundos de pensGes e pondera a estratégia de investimento
determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os pressupostos
actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e
(ii) das alteracbes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na
rubrica de outro rendimento integral.

Os custos com servicos passados associados a introdug¢do de um plano de beneficio definido ou de altera¢ées
introduzidas nos planos existentes, sdo diferidos durante o periodo até que os mesmos se tornam de direito
adquirido.

Em cada periodo o Banco reconhece como um custo na sua demonstra¢do de resultados um valor total
liguido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos activos
do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no
periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente
da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Banco efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das
responsabilidades actuariais por pensGes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do
valor actuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo.

Anualmente, o Banco avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacdo as
responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de reducdo em futuras
contribuicdes necessarias.
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No ambito da preparacdo das demonstrages financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2010 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2012, com excepcdo da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego e a
alteragOes de pressupostos relativos a tdbua de mortalidade, para a qual esse plano de amortiza¢do pode ter
a duracdo de sete anos.

Adicionalmente, e de acordo com o Aviso n.2 12/2005, do Banco de Portugal, para efeitos da preparacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das
alteragbes dos pressupostos actuariais relativos a tdbua de mortalidade efectuados posteriormente a 1 de
Janeiro de 2005 é adicionado ao limite do corredor.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Banco a assisténcia médica através de um Servico de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade
autonoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervengdes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagdo interna.

Constituem contribuicGes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Banco, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o
subsidio de Natal.

O célculo e registo das obriga¢des do Banco com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na idade
da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estao
desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com pensées
e beneficios de saude.

No ambito da preparacdo das demonstracGes financeiras de acordo com as NCA, o reconhecimento do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transicdo para as NCA, que
anteriormente estava a ser amortizado linearmente até 31 de Dezembro de 2011 passou, com o Aviso n.2
7/2008 do Banco de Portugal, a ser amortizado por um periodo adicional de 3 anos até 31 de Dezembro de
2014.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancéario, o Banco assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Banco, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal recebido
a data de pagamento destes prémios.
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A data da passagem a situac3o de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
por antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Banco de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de
longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Banco com estes prémios por antiguidade é estimado anualmente, a data
do balanco, pelo Banco com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais
utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de
desconto utilizada neste cdlculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de
reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios por antiguidade, incluindo ganhos e perdas
actuariais e custos de servigos passados, é reconhecido em resultados.

Plano de Pagamento de Remuneragdo Variavel (PPRV)

O BESI estabeleceu um sistema de incentivos denominado Plano de Pagamento de Remunerac¢do Varidvel
(PPRV —2008/2011), que terminou no primeiro semestre de 2011.

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BESI tinham o direito ao recebimento em dinheiro,
no futuro, correspondente a apreciacdo do valor das acgdes do BES acima de um determinado preco pré-
estabelecido (strike price). Para tal, os colaboradores tinham de permanecer ao servico do Banco por um
periodo minimo de 3 anos.

Este plano de pagamentos de remunerac¢do varidvel enquadrava-se no ambito do IFRS 2 — Pagamento com
base em ac¢bes e correspondia a um pagamento em dinheiro baseado em acg¢bes. O justo valor deste
beneficio, determinado na data da sua atribui¢do, foi imputado a resultados, como custo com pessoal, ao
longo do periodo de servico dos 3 anos definido para o programa. O passivo resultante era reavaliado a data
de cada balanco, sendo a variacdo de justo valor reconhecida em resultados na rubrica de lucros/prejuizos de
operacoes financeiras.

Remuneragoes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remunerac¢Oes variaveis (participacdo nos lucros,
prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos érgaos de
administracdo, sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

2.16. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos
directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais
préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagcdo de activos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdao posteriormente reconhecidos em
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resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada
em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as

diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdao e que se

espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em
gue ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectdvel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas
tempordrias dedutiveis.

2.17. Provisoes

Sao reconhecidas provisGes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigacdo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor actual dos pagamentos
futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagao.

Sdo reconhecidas provisdes para reestruturagdo quando o Banco tenha aprovado um plano de
reestruturacdo formal e detalhado e tal reestruturacdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdao para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Banco tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigacGes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os
custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuacao.

2.18. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos
similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
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curto, para o valor liquido actual de balang¢o do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e ndo é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando,
no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O cdlculo inclui as comissGes que sejam parte integrante da
taxa de juro efectiva, custos de transacc¢do e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a
transaccdo. No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos equiparados sdo determinados
com base na taxa de juro utilizada na mensurac¢ao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excep¢dao daqueles classificados como
derivados para gestdo de risco (ver Nota 2.3), a componente de juro inerente a varia¢do de justo valor ndo é
separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados. A
componente de juro inerente a variagcdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados para gestao de
risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

2.19. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes
Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo, como por exemplo
comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto significativo tiver
sido concluido;

Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servigcos sdo prestados sdo reconhecidos
em resultados no periodo a que se referem;

Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sao registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.20. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu
pagamento é estabelecido.

2.21. Reporte por segmentos

De acordo com o paragrafo 4 do IFRS 8 — Segmentos Operacionais, o Banco esta dispensado de apresentar o
reporte por segmentos em base individual, uma vez que as demonstra¢des financeiras individuais sdo
apresentadas conjuntamente com as demonstrac¢ées financeiras consolidadas.

2.22. Resultados por ac¢ao

Os resultados por accdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de acgbes ordindrias em circulagdao, excluindo o nimero médio de
accdes proéprias detidas pelo Banco.
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Para o calculo dos resultados por accdo diluidos, o nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias em
circulacdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢ées ordinarias diluidoras, como as
resultantes de divida convertivel e de op¢Ges sobre acgdes préprias concedidas aos trabalhadores. O efeito
da diluicdo traduz-se numa redug¢do nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as op¢des concedidas sdo exercidas.

2.23. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo/contratacdo, onde se incluem
a caixa, as disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de Bancos
Centrais.

NOTA 3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo
efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pelo Banco sdo discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a
sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as demonstragGes
financeiras.

Considerando que em muitas situacées existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas
sdo apropriadas e que as demonstracGes financeiras apresentam de forma adequada a posic¢do financeira do
Banco e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir um
impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinacdo requer julgamento, no qual o Banco
recolhe e avalia toda a informacdo relevante a formulagdo da decisdo, nomeadamente a volatilidade normal
dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos
mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

Titulos de capital: desvalorizagdes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo ou valor de mercado inferior
ao valor de aquisi¢do por um periodo superior a doze meses;

Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros destes activos.
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Adicionalmente, as avaliagGes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de modelos de
avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Banco.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacGes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é
determinado com base na utilizacdo de precos de transaccbes recentes semelhantes e realizadas em
condi¢des de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condi¢Ges de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Banco efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.4, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de
Portugal através do Aviso n.2 3/95.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia
de incumprimento, notacGes de risco, taxas de recuperagao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de
caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

3.4 Investimentos detidos até a maturidade

O Banco classifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39.
Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Banco avalia a sua inten¢do e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é requerida a
reclassificacdo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente
mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.
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Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma
andlise e decisdo do Banco. A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos
efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

3.5. Impostos sobre os lucros

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicoes. A determinagao
do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem
diversas transaccées e calculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacSes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectdvel efectuado pelo Banco,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é
possivel que hajam correcgGes a matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacao da legislacao fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo do Banco, de que
ndo havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.

3.6. Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacgdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizacdo de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteragOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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NOTA 4 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

{milhares de eurog)

J12.2011 31.12.2010
. - . . - De activos/
De activos/ passivos De activos/ passivos De activos/ passivos .

ao custo amortizado e ao justo valor ao custo amortizado e passivos ao
activos disponiveis através de Total activos disponiveis Justoyalor Total

para venda resultados para venda atraves de

resultados

Juros e proveitos similares
Juros de crédito 35154 - 35154 33041 - 33041
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados - 2679 2679 - 4930 4930
Juros de disponibilidades e aplicacdes em instituicies de crédito 4939 - 4939 8544 - 8544
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 6 560 - 6 560 4 695 - 4 685
Juros de derivados para gestdo de risco - 33442 33 442 - 39 343 39 343
Juros de investimentos detidos até 2 maturidade 1422 - 1422 1251 - 1251
Outros juros e proveitos similares 2601 - 2601 1345 - 1345
50726 36121 86 847 48 876 44 273 93149
Juros e custos similares

Juros de responsahbilidades representadas portitulos 162 287 449 1640 102 1742
Juros de recursos de clientes 6731 - 6731 2 860 - 2860
Juros de recursos de bancos centrais e instituices de crédito 34 893 - 34 893 34 579 - 34 579
Juros de derivados para gestio de risco - 33509 33599 - 38 940 38 940
Juros de passivos subordinados 1848 - 1548 1333 - 1333
Qutros juros e custos similares 297 - 297 520 - 520
43911 33 886 77797 40 932 39042 79974
6815 2235 9050 7944 5231 13175

A rubrica de juros de crédito inclui 7.093 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 1.128 milhares de

euros) relativos a juros de contratos de crédito com imparidade.

As rubricas de proveitos e custos relativos a juros de derivados para gestao de risco incluem, de acordo com a

politica contabilistica descrita nas Notas 2.3 e 2.1.8., os juros de derivados de cobertura e os juros de

derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de determinados activos e

passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politica contabilistica descrita

na Nota 2.7.
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(milharez de euros)

322011 3MA2.2010
Rendimentos de servigos e comissbes
Por senrvicos bancarios prestados 34 593 T2 544
For garantias prestadas 4 434 3433
Por operacies realizadas por conta de terceiros 31 347 40 370
70424 116 347
Encargos com servigos e comissoes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 1687 1744
Por operagies realizadas por terceiros 9 435 11414
FPor garantias recebidas 4 -
Outros custos com senvicos e comissies 2 -
11178 12158
59 246 103189
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NOTA 6 — RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euroz)

3122011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagéo
Obrigacfes e outros titulos de rendimento fixa
De emissores publicos 10173 4827 5346 2843 1184 1649
De outros emissores 12124 54086 6718 11 860 4 230 7830
Acches 40 579 43715 (3136) 56 204 58 560 (3 356)
Outros titulos de rendimento varidvel 145 212 (17 10 18 [8)
63 071 54 160 8911 70917 65052 5865
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cdmbio 27 460 25035 2425 39724 47 202 (7 478)
Contratos sobre taxas de juro 492 358 484 070 B 288 357 669 350 766 6903
Contratos sobre accles/indices 153740 151 664 2076 274057 269 414 4643
Contratos sobre créditos 61642 60538 1104 68 594 67 702 892
Qutros - 875 [ 875) 408 1541 (1132)
735 200 722182 13018 740 453 736 625 3828
Passivos financeiros ao justo valor através
de resultados
Recursos de instituices de crédito 216 132 a4 16 313 [ 297)
Responsahilidades representadas por titulos 2849 15827 1322 a0a 1838 (1029)
Outros Passivos Subordinados - 493 [ 493) - 264 [ 264)
3 065 2152 913 825 2415 {1 590)
801 336 778494 22842 812195 804 092 8103

{1} inclui a variacio de justo valor de passivos objecto de cobertura ou ao fair value option

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica inclui um efeito positivo de 417 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 28 milhares de euros) relativo a variacdo de valor de passivos financeiros designados ao
justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito da entidade (ver nota 22).
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NOTA 7 — RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euroz)

J.12.2011 3122010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigactes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pablicos - - - 2 557 535 2022
De outros emissores 2242 3134 [ 882) 1228 343 a85
Instrumentos de capital a7 182 - 37192 749 - 749
30 434 3134 36 300 4534 278 3656
NOTA 8 — RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL
O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
3122011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo Cambial 18 205 34 449 (16 244) 23543 19 848 3695
18 205 34 449 (16 244) 235843 19 848 3695

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacgdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

NOTA 9 — RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

A 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica incluia o0 montante de 4 632 milhares de euros (31 de Dezembro de
2010: 385 mil euros) relativo a perdas reconhecidas no ambito da venda de contratos de crédito.
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NOTA 10 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

122011 3M.12.2010

Cutros senvicos clientes 670 GE0
Impostos directos e indirectos (2 956) (1225)
Perda na tranferéncia das responsabilidades para a Seguranga Social { 439) -
Outros resultados de exploragao (2802) (1773)
(5 527) [2338)

NOTA 11 — CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(milharez de eurog)

322011 J.12.2010

Vencimentos e saldrios 36137 45 467
Remuneracies 35971 45 040
Frémios de antiguidade (ver Mota 11) 166 427
Custos com penstes de reforma (ver Mota 11) 1681 1551
Outros encargos sociais obrigatdrios 5 962 5132
Qutros custos 3742 3185
47 522 55 345
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Os custos com as remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do BESI sdo como

segue:

(milhares de euroz)

Conselho de Qutro pessoal
- - chave da Total
Administragao -
gestao

2011
Remuneracies e outros beneficios a curto prazo 5492 3213 8705
Prémios de antiguidade 64 14 7a
Remuneracies variaveis 1943 2629 4572
Total 7 499 5856 13 355
2010
Remuneracies e outros beneficios a curto prazo 4213 2627 G840
Prémios de antiguidade a7 - a7
Remuneracies variaveis 1936 1342 3278
Total 6 186 3 969 10 155

Considera-se outro pessoal chave da gestao os Directores Responsaveis e Directores Centrais.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o valor do crédito concedido aos Orgdos de Administragdo do Banco
ascendia a 322 milhares de euros e 370 milhares de euros, respectivamente.

Por categoria profissional, o nimero de colaboradores do BESI analisa-se como segue:

312201 31.12.2010

Funcies directivas 264 211
Funcies de chefia 4 3
Funcies especificas 153 134
Funcgies administrativas 34 28
Funcées auxiliares 10 7
465 384

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensdes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancario, o Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestacdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas prestacGes
consistem numa percentagem, crescente em funcdo do nimero de anos de servico do empregado, aplicada a
tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo. Estdo abrangidos por este beneficio os
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empregados admitidos até 31 de Margo de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do
regime geral da Seguranca Social.

Adicionalmente, com a publicacdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados
no Regime Geral de Segurancga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, que passou a assegurar a protecgao
dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopc¢dao e ainda de velhice,
permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protec¢ao na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensGes de reforma dos bancarios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.2 acordo tripartido
continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convengoes, havendo contudo lugar a
uma pensao a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracdo os anos de descontos para este
regime. Aos bancos compete assegurar a diferenca entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no
ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta altera¢ao o direito a pensao dos empregados no activo passa a ser
coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servico
prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial
necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

A integracdo conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, que ndo existiu redugdo de beneficios
na perspectiva do beneficidrio na data de integracdo decorrente do 22 acordo tripartido, as responsabilidades
por servicos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Tomando em consideragcdo que a base de calculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sdao baseados em
férmulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das responsabilidades a
cobrir pelos fundos de pensdes a data da reforma for inferior ao valor das responsabilidades em 31 de
Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante o tempo médio de vida activa
até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 32 acordo tripartido, foi decidida a transmissdo para a esfera
da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que
se encontravam nessa condicdo a data de 31 de Dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmissdo para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes
(taxa de actualizacdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho (IRCT)
dos trabalhadores bancdrios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As
responsabilidades relativas as actualiza¢gdes das pensoes, beneficios complementares, contribuicdes para o
SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade
das instituicdes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respectivos fundos de
pensoes.
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O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituicdes financeiras, na
parte afecta a satisfacdo das responsabilidades pelas pensoes referidas fossem transmitidos para o Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades
com pensdes em pagamento (mesmo que sé relativas a uma parcela do beneficio), verificam-se as condi¢cGes
subjacentes ao conceito de liquidagdo previsto no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’ uma vez que se extinguiu
a obrigacdo a data da transferéncia relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos. Tratando-se de uma
liquidacdo o respectivo efeito foi reconhecido em resultados no exercicio de 2011.

Durante o exercicio de 1998, o Banco Espirito Santo e restantes subsididrias do Grupo em Portugal, onde se
inclui o BESI, decidiram constituir um fundo aberto auténomo, designado de Fundo de PensGes Aberto GES
destinado a financiar a atribuicdo de beneficios complementares aos colaboradores. Posteriormente e apds
obtida autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteragdo do Contrato Constitutivo do
Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades para com pensdes e beneficios de saude
(SAMS) e o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF — Espirito Santo
Fundo de PensGes, SA.

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos
3122011 31.12.2010
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolucio salarial 2,25% 3,25%
Taxa de crescimento das pensbes 1,00% 1,75%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 5,50%
Taxa de desconio 5,50% 5,50%
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagio
Tabua de Mortalidade
Homens TV 7377 menos 1ano TV 7377 (ajustada)
Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Métodos de valorizacio actuarial Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:

31122011 3122010
Activos 240 234
Reformados 20 21
Sobreviventes 7 5
TOTAL 267 260
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A aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportdveis a 31 de
Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhares de euros)

iMaa2.2011 31.12.2010
Pensdes de Beneficios de Pensdes de Beneficios de
. Total . Total
reforma salde reforma salde
Activos/{responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades em 31 de Dezembro
Fensionistas 3612 3am 3913 8045 523 8568
Activos 29070 1.398 30 468 22779 1.481 24 260
32682 1699 3431 30824 2004 32828
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro 46 686 34 956
Excesso de cobertura/{valores) a entregar ao fundo 12 305 2128
Custo com servico passados diferidos 12175 -
Activos liquidos em balango em 31 de Dezembro (ver Nota 26) 24 480 2128
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 160 7873

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.15 — Beneficios aos empregados, o Banco procede
ao cdlculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais anualmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.15 e conforme o estabelecido no IAS 19 —

Beneficios a empregados, o Banco avalia a data de cada balango a recuperabilidade do excesso da cobertura
do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes.

A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saude pode ser analisada como
segue:

{milhares de eurps)

22011 31.12.2010
Pensbes de Beneficios de Pensbes de Beneficios de
. Total . Total
reforma salde reforma salde

Responsabilidades em 1 de Janeiro 30 824 2 004 32828 28738 1 868 30 606
Custo do servico corrente 1700 120 1820 1563 112 1675
Custo dos juros 1659 110 1769 1549 103 1652
Contribuicdes dos participantes 156 - 156 162 - 162
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsahilidades: {13 265) ( 535) (13 800) - - -

- Alteracdo de pressupostos (4 600) ( 279) (4879) - - -

- (Ganhos)perdas de experiéncia (8 965) ( 256) (9221) { 811) { 79) ( 690)
Pensfies pagas pelo fundo [ 6GT) - { GGT) [ B77) - { B77)
Responsabilidades por servicos passados associados
a beneficios atribuidos durante o ano 12 275 - 12 275 - - -
Responsabilidades em 31 de Dezembro 32 382 1699 34 081 30824 2004 32828

278



‘) ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Relatorio e Contas 2011

No ambito do acordo estabelecido, o valor dos activos a ceder ao Estado como contrapartida pela
transferéncia das pensdes em pagamento foi determinado numa Optica de liquidacdo uma vez que se trata
de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das mesmas,
determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para efeitos da
preparacdo das demonstracdes financeiras). Assim, o montante a pagar pelo Banco ao Estado ascendeu a 4
milhdes de euros, o que implicou o reconhecimento de um custo em resultados no ano de 2011 de 438 mil
euros, correspondente ao diferencial das taxas de desconto referidas.

Do montante total a pagar no valor de 4 milhdes de euros, cerca de 3,8 milhdes de euros foram assumidos
pelo Fundo de Pensdes e 438 mil euros directamente pelo Banco. No final de Dezembro de 2011 foi
efectuado o pagamento de 55% do montante do montante a liquidar, devendo o remanescente ser pago no
primeiro semestre de 2012.

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo de 1% no valor das contribui¢es para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 323 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 308 milhares de euros)
e um acréscimo no custo do periodo (custo do servigo corrente e custo dos juros) de 37 milhares de euros (31
de Dezembro de 2010: 35 milhares de euros).

A evolucdo do valor dos fundos de pensées pode ser analisada como segue:

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo de 1% no valor das contribuicGes para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 323 milhares de euros (31 de Dezembro de 2009: 287 milhares de euros),
e um acréscimo no custo do exercicio (custo do servigo corrente e custo dos juros) de 34 milhares de euros
(31 de Dezembro de 2009: 35 milhares de euros).

A evolugdo do valor dos fundos de pensées nos exercicios de 2011 e 2010 pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

JMA2.2011 MA2.2010
Saldo dos fundos em 1 de Janeiro 34 956 32520
Rendimento real do fundao (4199) 1692
Contribuicles do Banco 16 447 1159
ContribuicBes dos empregados 156 162
Pensdes pagas pelo fundo [ BGT) [ 577)
Qutros ) -
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro 46 686 34 956
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Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como segue:

% Carteira

2011 2010
Obrigacles 35,91% G1,90%
Acches 33,85% 28 70%
Investimento alternativo 4 14% 4 50%
Liguidez 26,10% 4,80%
Total 100,00% 100,00%

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os fundos ndo continham titulos emitidos por entidades do Grupo.

A evolucdo dos desvios actuariais em balanco pode ser analisada como segue:

{milharez de euroz)

JMA2.2011 3MA2.2010
Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro 7 ar3 8479
- Alterac3o de pressupostos actuariais (4 579) -
- (Ganhos)perdas de experiéncia [3114) [ 60E6)
Qutros [ 20) -
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 160 7 ar3

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de saude podem ser decompostos como
segue:

(milhares de eurog)

122011 J1.12.2010
Custo do servico corrente 1820 1675
Custo dos juros 1769 1652
Rendimento esperado do fundo (1908) (1776)
Custos do exercicio 1681 1551

280



ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Relatorio e Contas 2011

A evolugdo dos activos/(responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

3122011 31122010
Saldo a 1 de Janeiro 2128 1914
Custo do exercicio (1681) (1551)
zanhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento 7693 606
Contribuigles efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Banco 16 603 1159
Cutros [ 263) -
Saldo a 31 de Dezembro 24 480 2128

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos nos ultimos 5 anos é analisado como segue:

(mihares de guros)

3122011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 3.12.2007
Responsabilidades
Penstes de reforma (32.682) (30.824) (28.738) (27.648) (26.431)
Beneficios de satide (1.699) (2.004) (1.868) (1.797) (1.719)
(34.381) (32.828) (30.606) (29.445) (28.150)
Saldo dos fundos 46.686 34 956 32520 27 648 25710
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 12.305 2128 1.914 {1.797) (2.440)
(Ganhos)/ Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
Pensdes de reforma (8.965) (611) 74 (190) (404)
Beneficios de salde (256) (79) (15) (49) (53)
(Ganhos)/ Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo (6.107) 84 (2.258) 7.940 770

Prémio por antiguidade

Conforme referido na Nota 2.14, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio de antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a que
o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacdo de invalidez presumivel,
o trabalhador terda direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se
continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as responsabilidades assumidas pelo Banco e os custos reconhecidos
nos exercicios com o prémio de antiguidade sdo como segue:

(milharez de euroz)

J1.12.2011 3122010

Responsabilidades a 1 de Janeiro 1382 1382
Custo do exercicio (Ver Mota 10) 427 427
Prémios pagos [ 52) ( 52)
Responsabilidades a 31 de Dezembro 1757 1757

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo os apresentados para o calculo das
pensdes de reforma (quando aplicaveis).

A responsabilidade com prémios de antiguidade encontra-se registada em outros passivos (ver Nota 33).

Plano de Pagamento de Remuneragdo Variavel (PPRV)

No primeiro semestre de 2008, o Conselho de Administracdo do BESI estabeleceu um sistema de incentivos
denominado Plano de Pagamento de Remuneracdo Variavel (PPRV —2008/2011).

Este novo programa de incentivos consiste na atribuicdo do direito a receber uma remunerac¢do variavel que
se encontra indexada a eventual valorizacdo das ac¢des BES entre a “data inicial de referéncia” e a “data final
de referéncia”. Tal retribuicdo, em dinheiro, serd apenas devida em caso de valorizagdo das ac¢Ges do BES. O
PPRV ndo é um plano de atribuicdo de ac¢cdes ou de opgbes sobre a aquisicdo de acgbes, ndo sendo
atribuidos aos beneficiarios quaisquer direitos inerentes a uma participagdo no capital social do BES.

O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizacdo das op¢des, tendo por referéncia
0s seguintes pressupostos:

Apds aumento de

Pressupostos a data capital realizado em

de inicio do PPRY

2009 %
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-2011
Direitos atribuidos F00.000 1.150.888
Preco de referéncia (euros) 11,00 6,64
Taxa de Juro 5,22%
Valatilidade 33,5%
Walar inicial do plano (mil euros) 1.806

= Inciui o ajustamente do efeito de diluicdo decorrente do aumento de capital
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Conforme a politica contabilistica descrita na nota 2.15, o justo valor inicial do PPRV, no valor de 1 806
milhares de euros, estd a ser reconhecido em custos com pessoal durante o periodo que medeia entre a data
inicial de referéncia e a data final de referéncia (3 anos). Nesta base, durante o exercicio de 2010 o Grupo
reconheceu em custos com pessoal o valor de 602 milhares de euros (597 milhares de euros — 2009). A
variacdo do justo valor ao longo do prazo do programa é reconhecida em lucros/prejuizos de operacdes
financeiras.

O valor do passivo reconhecido no ambito do programa é avaliado ao justo valor com referéncia ao final de
cada més, sendo que a 31 de Dezembro de 2010 o seu justo valor era nulo (2009: 55, 2 mil euros).

NOTA 13 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010

Rendas e alugueres G172 5362
Publicidade e publicacbes 1704 1784
Comunicacies e expedicio §132 4 941
Conservacao e reparagao 1133 a74
Deslocagies e representagdo £ 081 G 946
.-'i.EILIEI. energia e combustiveis G618 520
Material de consumao corrente 252 307

Semnicos especializados
Informatica 3824 2780
Mao-de-0bra eventual 379 319
Trahalho independente 1837 2 461
Seguranca e vigilancia 251 246
Informactes 363 285
Qutros senvicos especializados 3844 4528
Qutros custos 19449 2071
34 651 33824

A rubrica Outros servigos especializados inclui, entre outros, custos com banco de dados e recrutamento de
pessoal.
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Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagdo operacional ndo cancelaveis, sdo como
segue:

{milhares de euros)
3122011 31122010

Até urm ano 943 1008
De um ano a cinco 11490 1012
2133 2020

Os honorarios facturados pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, de acordo com o disposto no art?
669-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, durante os exercicios de 2011 e 2010 é de 81 e 78 milhares de
euros respectivamente.

NOTA 14 — RESULTADOS POR ACCAO

Resultados por ac¢ao basicos

Os resultados basicos por acgdo sao calculados efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas
do Banco pelo nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias em circulagdo durante o ano.

(milharez de eurog)

31.12.2011 31.12.2010

Resultado liquido do exercicio (12 395) 27 697
Himero médio ponderado de acgbes ordinarias em circulagao (milhares) 36 659 36 000
Resultado por acgéo basico em milhares de euros 0,34 0,77

O resultado liquido do exercicio encontra-se ajustado da remuneragdo das obrigagBes perpétuas as quais sdo registadas como um movimento de reservas

Resultados por ac¢do diluidos

Os resultados por acgdo diluidos sdo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais ac¢Ges ordinarias
diluidoras ao nimero médio ponderado de ac¢bes ordinarias em circulacdo e ao resultado liquido.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o Banco nao detinha acgdes potenciais ordinarias diluidoras, pelo que o
resultado por accao diluido é igual ao resultado por ac¢ao basico.

284



‘») ESPIRITO SANTO
# INVESTMENT BANK

Relatorio e Contas 2011

NOTA 15 — CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milharez de suroz)

3M.12.2011 3M.12.2010

Caixa 16 14
Depdsitos & ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 1301 g 00a

Cutros bancos centrais no estrangeiro 837 4002

1838 12 010

1854 12024

A rubrica Depdsitos a ordem em bancos centrais - Banco de Portugal inclui depdsitos de caracter obrigatério,
gue tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de
caixa que totalizavam no final do exercicio 9 168 milhares de euros. De acordo com o Regulamento (CE) n.2
2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as disponibilidades minimas obrigatdrias em
depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de
divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas
ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 31 de Dezembro de 2011 a taxa
de remuneracdo média destes depdsitos ascende a 1% (31 de Dezembro de 2010: 1%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatdrias, para um dado periodo de observagdo, é
concretizado tendo em consideragdo o valor dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o
referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2011 foi incluido no
periodo de manutencdo de 14 de Dezembro de 2011 a 17 de Janeiro de 2012, ao qual correspondeu uma
reserva média obrigatéria de 4 milhdes de euros.

285



ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

Relatério e Contas 2011

NOTA 16 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICGES DE CREDITO
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

3122011 3.12.2010

Disponibilidades em outras instituiches de
crédito no pais
Depdsitos 3 ordem 27 214 12 371

27 214 12371

Disponibilidades em outras instituiches de
crédito no estrangeiro

Depdsitos & ordem 9162 g311
9162 831
36 376 20682

NOTA 17 — ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010 a rubrica activos e passivos financeiros detidos para negociacdo apresenta
os seguintes valores:

(milhares de euros)

3112201 3122010
Activos Financeiros detidos para negociagéo
Titulos
Obrigaces e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pablicos G678 9826
De outros emissaores BT 207 348 629
Acches 20283 65 543
Outros titulos 727 538
78895 424 536
Derivados 793684 52 612
872579 a77 148
Passivos Financeiros detidos para negociagao
Titulos
Obrigaces e outros titulos de rendimento fixo
De emissores plablicos - 9485
Derivados 733963 497 8749
733963 507 364
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A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos titulos detidos para negociacdo por prazos de

vencimento, é como segue:

(milhares de guros)

3.12.2011 31.12.2010

Titulos detidos para negociagéao

Até 3 meses 28 5049 342 406
De 3 meses aum ana 14 031 7 264
De um acinco anos 15 285 8 650
Mais de cinco anos 50 135
Duracio indeterminada 21010 66 081

78895 424 536

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, os activos financeiros ao justo valor através de
resultados sdo aqueles adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo

independentemente da sua maturidade.

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de activos financeiros ao justo valor através de resultados, no
que se refere a titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Cotados N&o cotados Total Cotados N&o cotados Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores pablicos 678 - 678 9413 413 9828

De outros emissores - 57 207 57 207 - 348 629 348 629
Acgbes 20283 - 20283 65 543 - 65543
Outros titulos de rendimento variavel 727 - 727 538 - 538
Total valor de balango 216388 57 207 78885 75494 349 042 424 536

A rubrica de activos financeiros ao justo valor através de resultados inclui 5 600 milhares de euros de titulos
dados em garantia pelo Banco (31 de Dezembro de 2010: 14 775 milhares de euros).

Durante o exercicio de 2011 e 2010 constituiram-se provisdes para risco pais como segue:

(milhares de euros)

31122011 31.12.2010

Saldo inicial - -
Dotaches - 5
Reversies - [ B)
Diferencas de cambio e outras - 1

Saldo final - -

287



Relatorio e Contas 2011

ESPIRITO SANTO -
INVESTMENT BANK

A rubrica Instrumentos financeiros derivados a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

J1.12.2011 31.12.2010
Nocional Justo valor Hocional Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Contratos sobre taxas de cambio
FX Swaps e Fxforward 1105 329 939 - 429015 - 1040
CIRS 100 820 1216 1024 41879 17 674 1081
FX Qptions 802 468 2835 4209 938 405 5442 6 329
2008 617 5990 5233 1409 299 23116 8 450
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps 1772020 AB3 758 22 G44 12 829 212 383533 340181
Swations 170 500 - - 197 000 - -
Interest Rate Caps & Floors 4 305 524 18905 18 810 3698 337 19 819 19818
Interest Rate Options 751217 - - 1183438 - -
16 999 261 602 663 541 454 17 907 987 403 352 359999
Contratos sobre acgbesfindices
Equity / Index Swaps 1087 280 115 GE8 117 366 884 890 92 336 93124
Equity / Index Options 398 697 13282 12 558 331967 16 616 17 754
Equity / Index Futures 141579 - - 47 984 - -
1627 556 128 970 129 924 1 264 841 108 952 110 878
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 467 520 56 061 57 352 480 366 17 192 18 552
467 520 56 061 57 3562 480 366 17 192 18 5562
Total 21102 954 793 684 733 963 21062 493 552 612 487 879

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos derivados detidos para negociacao por prazos de

vencimento é como segue:

{milhares de euros)

3M.12.201 31.12.2010
Activo Passivo Activo Passivo
Até 3 meses 23538 20959 9488 10130
Ce 3 meses a um anao 40834 42974 37 661 38 353
Ce um acinco anos 230725 220 948 202 468 200 756
Mais de cinco anos 493 587 449 082 302 985 248 640
793 684 733 963 552612 497 879
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NOTA 18 — ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo (1) Imparidade bvla'c"
Positiva Negativa alango

Obrigacies & outros titulos de rendimento fixo

De emissaores plublicos 4312 - [ 578) - 3733

De outros emissaores 82 288 130 (9281) - 73137
Accles 3920 - [ 257) (1200) 2 463
Outros titulos 32170 200 (1208) (3726) 27 436
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 122 690 330 (11 325) (4 926) 106 769
Obrigacies & outros titulos de rendimento fixo

De emissaores plublicos 2157 { 34) - 2123

De outros emissaores 243 458 ad1 (5 756) (12 609) 225934
Accles 3676 93 - (1200) 2 569
Outros titulos 25 587 310 ( 332) (2736) 22829
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 274 878 1244 [6122) [ 16 545) 253 455

{1) custo de aquisicio no que se refere a accies e custo amortizado para titulos de divida

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.5, o Grupo avalia regularmente se existe evidéncia
objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios de
julgamento descritos na Nota 3.1.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em Activos financeiros disponiveis para venda sdao
apresentados como se segue:

(milharez de surnz)

122011 31122010

Saldo a 1 de Janeiro 16 545 20 228
Dotaches 9497 a3
Litilizaches (12 610) [(3776)

Saldo a 31 de Dezembro 4 926 16 545

A rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda inclui 26 450 milhares de euros de titulos dados em
garantia pelo Banco (31 de Dezembro de 2010: 22 980 milhares de euros), (ver Nota 37).
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A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos activos financeiros disponiveis para venda por
prazos de vencimento é como segue:

(milharez de eurog)
31.12.2011 31.12.2010

Activos financeiros disponiveis para venda

Até 3 meses 7 479 11 459
De 3 meses aum anao 5776 10132
Deum acinco anos 27 330 40 253
Mais de cinco anos 36 285 166 213
Duracio indeterminada 20 899 25 398

106 7649 253 455

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de activos financeiros disponiveis para venda, no que se refere a
titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Cotados Nao cotados Total Cotados Néo cotados Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 3733 - 3733 2123 - 2123

De outros emissores 35252 37 885 73137 53754 172180 225934
Acgbes 1575 888 2 463 705 1864 2 569
Outros titulos de rendimento variavel 8747 18 639 27 436 - 22 829 22829
Total valor de balango 49 307 57 462 106 769 56 532 196 873 253 455

As principais contribuicdes para a reserva de justo valor e para o montante de imparidade com referéncia a
31 de Dezembro de 2011 e 2010 podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

2011 Custo (1) Reserva de Justo valor imparidade Valor de
Descrigao Positiva Negativa mercado
OBRIGACOES TESOURD 6.4% FER2016 2194 - { 515) - 1679
BAMCO COM PORT 5.625% APR2014 4 994 - { 1476) - 3518
BAMCO COM PORT EUR2M+90 FEB2013 12 864 - [ 3049) - 9815
BAMCO COM PORT EUR3M+130 MARZ2013 4977 - [ 1327) - 3650
BAMCAJA INT CAVALE ELIZM+20 JAN1E 1999 - [ 451) - 1548
MAGEL 4 A EUR3M+14 FERPET 2170 - [ 819) - 1351
BES 1.625% APR2013 304 - ( &76) - 2438
OUTROS a0 478 330 [ 3112) (4 926) 82770
122 690 330 { 11 325) [ 4926) 106 769

{1) custo de aguisicdo no que se refers a accies e custo amortizado para ttulos de divida
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(milhares de euros)

2010 Reserva de Justo valor . Valor de
— Custo (1) — - Imparidade
Descrigao Positiva Negativa mercado
OT MAI10 5.85% 2157 - ( 34) - 2123
BANCO COM PORT EUR3M+90 FEB2013 12742 - (2231) - 10 511
BANCO COM PORT EUR3M+130 MAR2013 4 959 - ( 905) - 4054
MONTEPIO GERAL EUR3M+25BP MAY12 4000 - ( 155) - 3845
MONTEPIO GERAL EUR3M+20 JAN11 6 999 - ( 16) - 6983
BANCAJA INT CAVALE EU3M+20 JAN16 1998 - ( 490) - 1508
BANCO BPI CAY EUR3M+12.5 JAN2011 4500 - ( 24) - 4 476
OUTROS 237 523 1244 ( 2 267) ( 16 545) 219 955
274 878 1244 ( 6122) ( 16 545) 253 455

(1) custo de aquisicdo no que se refere a acgdes e custo amortizado para titulos de divida

NOTA 19 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milharez de euros)

122011 3122010

Aplicagbes em instituigbes de crédito no estrangeiro
Aplicactes de muito curto prazo - 2
Empréstimos - 3787
Operactes de compra com acordo de revenda 128 568 3137
Outras aplicaces 45 8649 170 184
175 437 A8T 744
Ferdas porimparidade [ 230) [ 211)
175 207 487 533

O escalonamento das aplicagGes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de
2011 e 2010, é como segue:

(milharez de suros)
312,201 31.12.2010

Até 3 meses 175 437 433 957
Ce1anocabanos - 3787
175 437 487 744
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Os movimentos ocorridos no exercicio em perdas por imparidade em empréstimos e aplicacdes em
instituicdes de crédito é apresentada como segue:

(milharez de euroz)

122011 31.12.2010

Saldo a1 de Janeiro 211 286
Dotagies T2 8
Reversies [ 63) [ 210}
Diferencas de camhio e outras 10 127

Saldo a 31 de Dezembro 230 21
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NOTA 20 - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(mihares de euros)

322011 31.12.2010
Crédito interno
Aempresas
Créditos em conta corrente 519 23870
Empréstimos T13722 335 9648
Descoberos 28 a7
Outros créditos 61553 75280
A pariculares
Habitacao 71 771
776493 935 986
Crédito ao exterior
Aempresas
Descobertos - 280
Creditos em conta corrente 19 385 -
Empréstimos 149 826 a0 486
169 211 60 766
Crédito e juros vencidos
Até 90 dias 3 8BRS 710
Ha mais de 90 dias 167 1108
4035 1818
949 739 998 570
Provisdo para imparidade do crédito (72 962) (42 218)
BTG TTT 956 352

Adicionalmente, o Banco tem em 31 de Dezembro de 2011 - 25 623 milhares de euros de provisdes para
riscos gerais de crédito (31 de Dezembro de 2010 — 27 359 milhares de euros), os quais de acordo com as
NCA sdo apresentadas no passivo (Ver Nota 31).
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O escalonamento do Crédito a clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é como
segue:

(milharez de eurog)
3M.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 17 443 a7 087
De 3 meses aum anao 113824 G0 742
Deum acinco anos 216 872 231946
Mais de cinco anos 597 565 G36 977
Duracao indeterminada 4035 1818

949 739 998 570

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em empréstimos a clientes sdo apresentados como

segue:
(milharez de euroz)

3M.12.2011 31.12.2010

Saldo a1 de Janeiro 42 218 28 300
Dotacles 61379 25773
Reversies (30 312) (4815)
Transferéncias { 208) -
Diferencas de cambio e outras [ 117) [ 654)
Utilizaches - (G 386)
Saldo a 31 de Dezembro 72962 42 218

A distribuicdo do Crédito a clientes por tipo de taxa é como segue:

{milhares de euros}

122011 3M.12.2010

Taxafixa 126 372 2720
Taxawvariavel 823 367 995 850
949 739 998 570
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O Crédito a clientes repartido por tipo de garantia é apresentado de seguida:

(milharez de guros)

3M.12.2011 3M.12.2010

Créditos garantidos por hipoteca 164 816 68 933
Créditos garantidos por titulos cotados 713264 97 687
Cutras garantias 548 873 G938 696
Créditos semn garantia 164 636 133 254

948 739 998 570

NOTA 21 - INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(mihares de euros)

3422011 3422010

Obrigacies e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 39730 42029

39730 42029

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade por prazos
de vencimento é como segue:

(milhares de euros)

122011 31122010

De 3 meses aum ano - 107
Mais de cinco anos 39730 41922
39730 42029

O valor de mercado dos investimentos detidos até a maturidade a 31 de Dezembro de 2011 é de 37 117
milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 39 869 milhares de euros).

O Banco avaliou, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de investimentos detidos até a maturidade, ndo tendo identificado eventos com
impacto no montante recuperdvel dos fluxos de caixa futuros desses investimentos.

A rubrica de Investimentos detidos até a maturidade inclui 1 556 milhares de euros de titulos dados em
garantia pelo Banco (31 de Dezembro de 2010: 3 453 milhares de euros).
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NOTA 22 - DERIVADOS PARA GESTAO DE RISCO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os derivados para gestdo de risco em balanco analisam-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Derivados para gestao de risco activos G449 2207
Derivados para gestao de risco passivos 949 260
{ 300) 1947

A rubrica de Derivados para gestdo de risco, inclui para além dos derivados de cobertura, os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e passivos

financeiros designados ao justo valor através de resultados (e que ndo foram designados como derivados de
cobertura).

Derivados de cobertura

As operacgOes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 podem ser analisadas como
segue:

(milhares de euros)

3.12.201
Variagao do
Justo valor do Var. justo valor Justovalordo  justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional derivado? do derivado no elemento elemento
erva ano coberto!"  coberto no ano
]
Interest Rate Swaps  Responsabilidades representadas por titulos Taxa de juro 4710 265 37 [ B52) 213
Interest Rate Swaps  Recursos de outras instituicies de crédito Taxa de juro G600 1035 457 (1014) [ 131)
11 310 1300 828 { 1666) 82
(1) Atribuivel ao risco coberto
(2) Inclui juro corrido
(milhares de guros)
31.12.2010
Variagao do
Justo valor do Var. justo valor Justovalordo  justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional . z doderivadono  elemento elemento
derivado ano coberto!"  coberto no ano
[
Interest Rate Swaps Responsabilidades representadas por titulos Taxa de juro 18 493 315 421 829 ( 157)
Interest Rate Swaps Recursos de outras instituicies de crédito Taxa de juro 11 644 a3 ( 164) (1230} ( 312)
30137 413 257 ( 401) ( 469)

(1) Atribuivel ao risco coberto
(2} Inclui juro corrido

As variacdes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos derivados de
cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Outros resultados operacionais.
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Outros derivados para gestao de risco

Os outros derivados para gestdo de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados conforme
politica contabilistica descrita nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8 e que o Banco nao designou para contabilidade de
cobertura. O valor de balanc¢o dos activos e passivos ao justo valor através de resultados pode ser analisado

como segue:
(milhares de euros)
31122011
Derivado Passivo associado
Passivo financeiro associado Produto derivado Variagio de Variagio de Valor de
- . . Valor de
HNocional Justo valor justo valor no Justovalor justo valor no reembolso na
balango )
ano ano maturidade
Responsabilidades representadas portitulos  Index swap 19874 (1600} (3 146) 1203 2538 18 670 19 874
19 874 (1600} {3 146) 1203 2538 18 670 19 874
(milhares de gures)
31.12.2010
Derivado Passivo associado
Passivo financeiro associado Produto derivado Variagio de Variagio de Valor de
N . Valor de
HNocional Justo valor  justo valor no Justo valor  justo valor no reembolso na
balango )
ano ano maturidade
Responsabilidades representadas portitulos  Index swap 19780 1556 1503 (1585) (1545) 5216 4977
Recursos de oufras instituicties de crédito IRS e COS 18 380 [ 22) 7T 131 15 27 628 27 760
39160 1534 1580 (1454) {1530} 32844 32737

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados,
atribuivel ao risco de crédito do Banco, é positiva e o respectivo valor acumulado ascende em 31 de
Dezembro de 2011 a 575 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 158 milhares de euros).
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As operagbes com derivados de gestdo de risco em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, por maturidades,

podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

J.A2.2011
Nocional Justo Valor
Outros derivados Outros
Derivados de pl gestao de Derivados de derivados p/
cobertura rsco cobertura gestio de risco
De 3 meses aum ano G 600 - 1035 -
De um a cinco anos 4710 19 874 265 (1 600)
11 310 19 874 1300 {1600}
(milharez de euros)
3122010
Nocional Justo Valor
Outros derivados Outros
Derivados de pl gestéo de Derivados de derivados p/
cobertura rsco cobertura gestdo de risco
Até 3 meses - 21161 - ( 33)
De 3meses aum ano g 305 17 998 [ 53) -
Deum acinco anos 4850 - 423 1567
Mais de cinco anos 11 8382 - 43 -
0137 39160 413 1534
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NOTA 23 — OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

MA2.2011 JM.42.2010
Imdveis
De senvigo proprio 643 643
Beneficiaclies em edificios arrendados 7753 T 436
8 396 8079
Equipamento
Equipamento informatico 7221 4 400
Maohiliario & material 31493 26827
Magquinas e ferramentas 1035 1014
Instalacfes interiores 2733 2138
Material de transporte a8 a1
Equipamento de seguranca 3258 325
Qutros a1 78
14 GB6 10 639
23082 18718
Imobilizado em curso
Imadveis 30 -
Equipamento 5 289 o788
53149 6978
28 401 25 696
Depreciagio acumulada (11 700) [9641)
Saldo em 31 de Dezembro 16 701 16 055
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(milhares de euros)

Imoveis Equipamento Imobilizado Total
em curso
Custo de aquisigao
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 4 808 9883 3587 15 048
Adices KR 744 G954 10 875
Abates fvendas - [ 227) - [ 227)
Transfaréncias a4 239 [ 333) -
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 8079 10 639 6978 25 696
Adicies 121 444 1304 1869
Transferéncias 189 2 688 [ 2877) -
Qutros movimentos 7 915 [ 86) 2836
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 8 396 14 686 5319 28 401
Depreciagbes
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 2044 6183 - 8227
Depreciacies do exercicio 570 1050 - 1620
Abates /fvendas - { 206) - { 206)
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 2614 T027 - 9641
Depreciacies do exercicio 667 1392 - 2059
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 3281 8419 - 11700
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 5115 6 267 5319 16 701
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2010 5 465 3612 6 978 16 055

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

300

{milhares de euros)

3122011 31.12.2010

Adquiridos a terceiros
Sisterna de tratamento automatico de dados 11 766 9573
Qutras 916 916
12 G682 10 489
Imobilizado em curso G519 14976
19 201 12 465
Amortizagio acumulada (10 405) (9 499)
Saldo em 31 de Dezembro 8 796 2 966
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de suros}

Sistema de
tratamento Qutras Imobilizado em
ey ) S Total
automatico de imobilizagbes Curso
dados

Custo de aguisigio
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 9048 897 629 10 574

Adiches:

Adquiridas aterceiros 419 - 1453 1872

Transferéncias 106 19 [ 106) 19
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 9573 916 1976 12 465

Adiches:

Adquiridas aterceiros 31 - 6841 7212

Transferéncias 1703 - (1703) -
Qutros Movimentos 118 - [ 595) [ 476)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 11 766 916 6519 19 201
Amortizagbes
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 8088 G624 - 8712

Amortizacies do exercicio 658 129 - 787
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 8746 753 - 9499

Amortizacies do exercicio 780 126 - 906
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 9526 879 - 10 4056
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 2240 v 6519 8796
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2010 827 163 1976 2 966

NOTA 25 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas subsididrias e associadas, sdo apresentados no quadro seguinte:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Participagao Valor Participagao Valor
N° de directa nominal Custo da N* de directa nominal Custo da

acgbes no capital (Euros) participagéo acgbes no capital (Euros) participagéo

BRB INTERMACIOMNAL 133000 19,00% 5,00 8.103 133000 19,00% 5,00 8.103
PRO SPORT 1800 19,00% 6,02 189 1900 19,00% 6,02 189
APOLO FILMS 16 508 19,00% 5,01 582 16 508 19,00% 5,01 582
COMINVEST 375000 25,00% 5,00 2.089 375000 25,00% 5,00 2.089
COPORGEST 10000 5,00% 5,00 50 10000 5,00% 5,00 50
ESSI COMUNICACOES SGPS,SA. 10000 100,00% 5,00 50 10000 100,00% 5,00 50
ESSI INVESTIMENTOS, SGPS,5.A. 410000 100,00% 5,00 2.050 210000 100,00% 5,00 1.050
ESPIRITO SANTO INVESTMENT PLC 164 994 100,00% 5,00 825 164 994 100,00% 5,00 825
13937 12938

Perdas por imparidade (9457) (9457)
4480 348
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O movimento das perdas por imparidade relativas aos investimentos em subsidiarias e associadas foi como
segue:

(milharez de euros)

31.12.2011 31122010

Saldo a 1 de Janeiro 9 457 8887
Dotactes - 470
Saldo a 31 de Dezembro 9 457 9 457

NOTA 26 — OUTROS ACTIVOS

A rubrica Outros Activos a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:
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{milhares de euroz)

3122011 31122010
Devedores e outras aplicagbes
Colaterais depositados ao abrigo de contratos de compensacio 500679 297 507
Caugdes prestadas pela realizacdo de contratos de futuros 20395 16 286
Suprimentos, prestagies suplementares e activos subordinados 330732 279138
Sector publico administrativo 100 an
Qutros devedores diversos - 20152
2852 406 613173
Perdas porimparidade para devedores e outras aplicagbes (5410) (5401)
846 996 607 772
Outros activos
Quro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 1129 275
Qutros activos 4 359 4 459
5488 4734
Proveitos a receber 2577 2344
Despesas com custo diferido 15628 1903
Outras contas de regularizagao
Operacies cambiais a liquidar 108 889 73101
Operagies sobre valores mobiliarios a regularizar 61523 201781
Outras operagies a regularizar 12 564 48 437
183 976 323319
Pensdes de reforma (ver Nota 11) 24 480 2128
1079145 942 200

A rubrica de operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar reflecte as operagdes realizadas com titulos na
trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.5, a aguardar liquidacdo.
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Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade em outros activos sao apresentados como segue:

(milhares de euros)

322011 3422010

Saldo a 1 de Janeiro 5401 11 966
Dotaches 3804 6720
Utilizactes [ 723) (5939)
Reverstes (3198) (7817)
Diferencas de cambio e outras 126 171
Saldo a 31 de Dezembro 5410 5401

NOTA 27 — RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica inclui uma operacdo de Mercado Monetdrio interbancario com o Banco de Portugal com o
montante de 64 000 milhares de euros (31 de Dezembro 2010: 264 500 milhares de euros) e um juro corrido
até a data de 7 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 104 milhares de euros).

O saldo desta rubrica encontrava-se colateralizado por activos financeiros do Grupo (ver Nota 18).

NOTA 28 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

A rubrica de recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue:

(milharez de eurog)

312201 31.12.2010
Mo pais

Mercado monetaric interbancario G465 372 573 B46
Depdsitos ITE 623 454 514
Empréstimos medio & longo praza - 35 287
Operacdes com acordo de recompra 17 607 30 3849
Cutros recursos 369 248 412 586
1411 855 1506422

No estrangeiro
Depdsitos 2 34
Empréstimos medio & longo prazo 38984 -
OperacBes de venda com acordo de recompra 99 310
Cutros recursos 91 155 146 500
95156 146 844
1 507 011 1653 266
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O escalonamento dos recursos de outras instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro
de 2011 e 2010, é como segue:

(milharez de euros)
MAA2.2011 3MA12.2010

Até 3 meses 1200477 1131676
Ce 3 meses aum ano - 30 6989
Deum acinco anos 283545 490 31
Mais de cinco anos 13989 -

1 507 011 1653 266

NOTA 29 — RECURSOS DE CLIENTES

O saldo da rubrica recursos de clientes e outros empréstimos é composto, quanto a sua natureza, como
segue:

(milharez de guros)

3M.12.2011 31.12.2010

Depasitos & vista
Depdsitos &4 ordem 18 654 20 988

Depdsitos a prazo
Depdsitos a prazo a2 608 a9 501

Outros recursos

Operacles com acordo de recompra 129 001 308 021
Qutros Depdsitos 108 32696
Qutros 443 171
129 552 340 888
230 814 451 377

O escalonamento dos recursos de clientes e outros empréstimos por prazos de vencimento, a 31 de
Dezembro de 2011 e 2010, é como segue:
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(mihares de euros)

3112201 3122010

Exigivel 4 vista 19 097 211589
Exigivel a prazo

Até 3 meses 211717 359 281

De 3 meses aum ano - 5202

De um a cinco anos - 65735

211717 430 218

230 814 451 377

NOTA 30 — RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

A rubrica responsabilidades representadas por titulos decompde-se como segue:

(milhares de euros)

322011 3M.12.2010

Responsabilidades representadas por titulos
Obrigacies de caixa 5039 9 346
Outras Obrigacies 155653 16 286
Cerificados de Depdsito 2878 3058
23570 28690

O justo valor da carteira de Responsabilidades Representadas por Titulos encontra-se apresentado na Nota

30.

Esta rubrica inclui 18 670 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 5 216 milhares de euros) de
responsabilidades registadas em balanco ao justo valor através de resultados (ver Nota 22).

Durante o exercicio de 2011, o Banco procedeu a emissdo de 1 875 milhares de euros de titulos (14 937
milhares de euros durante 2010) e reembolsou 5 422 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 181 117

milhares de euros).

A duracdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é

como segue:
(milhares de euros)

3122011 3M.12.2010

Até 3 meses - 1724

De 3meses aumano - 3182

De um a cinco anos 23570 23784

23570 28 690
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As caracteristicas essenciais destes recursos, em 31 de Dezembro de 2011, sdo como segue:

(mihares de guros)

31122011

Data Valor de

Entidade Descrigdo Moeda o Valor emitido Maturidade Taxa de Juro
Emissdo Balango

BESI BESI OBCX RAACCRUAL TARN MAR2016 EUR 29-03-2006 4913 1429 29-03-2016 Taxa Fixa 6% + Range Accrual
BESI BESI OB CXRENDIM STEP UP APR14 EUR 31-03-2008 3458 3610 01-04-2014 Taxa Fixa Crescente
BESI BESI CERT DUALREMD+EUSTOXX AUG14 a) EUR 25-08-2006 3013 2978 26-08-2014 Taxa Fixa 6,6743% + Indexada a OJ Eurostoxx 50
BESI BESI SEP2014 EQL LINKED a) EUR 27-07-2010 3500 3z2a1 05-09-2014 Indexada a Cabaz composto pelos indices EurostoxxS0
BESI BESI SEP2014 ORIENTE IV EQL a) EUR 27-07-2010 12500 10535 05-09-2014 Indexada a Cabaz composto pelo indices TOPIX, HANG
BESI BESI 1.8% GOLD APR2015 a) EUR 03-10-2011 1875 1737 05-09-2014 Taxa Fixa 1,8%
Total 20 259 23570

a) Indexado a cdmbio e taxa de juro

NOTA 31 — PROVISOES

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

Provisbes Provistes
para nscos para outros Total

gerais de rscos e

crédito encargos
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 19 207 1470 20677
Dotacies 14 960 5 695 20 655
Reversies (7 229) - (7 229)
Utilizagties - (1470) (1470)
Diferencas de cambio e outras 421 36 457
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 27 359 5731 33090
Dotacies 5593 4700 10 293
Reversdes [ 7401) [ 42332) (11733)
Transferéncias 206 (1400} (1194)
Utilizactes - [ 1400) (1 400)
Diferencas de cambio e outras [ 134) [ 3263) (3397)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 25623 36 25659

As provisGes para outros riscos e encargos destinam-se a cobrir a probabilidade de ocorréncia de
determinadas contingéncias relacionadas com a actividade do Banco.

NOTA 32 - IMPOSTOS

O Banco estd sujeito a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e
correspondente Derrama.

O calculo do imposto corrente e diferido do exercicio de 2010 foi apurado pelo BESI com base numa taxa
nominal de IRC e derrama municipal e estadual de 28%, de acordo com a Lei n? 12-A/2010, de 30 de Junho e
a Lei n22/2007, de 15 de Janeiro (que aprova a Lei das Financgas Locais).

O calculo do imposto corrente e diferido do exercicio de 2011 foi apurado pelo Banco com base numa taxa
nominal de IRC, derrama municipal e derrama estadual de 29%.
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As declara¢Oes de autoliquidacdo do Banco, relativas aos exercicios de 2011 e anteriores, ficam sujeitas a

inspeccao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim,

poderdo vir a ter lugar eventuais liquida¢Ges adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é convic¢do da Administracdo do Banco que ndo ocorrerao
liguidacGes adicionais de valor significativo no contexto das demonstracdes financeiras.

A actividade gerada pelas sucursais no estrangeiro do Banco é integrada nas contas da sede para efeitos de

determinacdo da matéria colectavel sujeita a IRC. Além desta sujeicdo, os resultados dessas sucursais sao
ainda sujeitos a impostos locais nos paises onde se encontram estabelecidas. Os impostos locais sao
dedutiveis a colecta de IRC da sede, de acordo com o estabelecido no artigo 85.2 do Cddigo do IRC, nas
situacGes aplicaveis. Os resultados das sucursais encontram-se sujeitos a tributacdo local as taxas nominais

de seguida indicadas:

Sucursal

Taxa nominal de imposto

Londres

Madrid

Varsovia

Nova lorque

26%

30%

19%

45.95%

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balangco em 2011 e 2010 podem ser analisados

como segue:

(milhares de euros)

Activo Passivo Liquido

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Activos financeiros detidos para venda 3143 h28 - { 24) 3143 504
Crédito a clientes 28 938 18 160 - - 28 938 18 160
Investimentos em subsidiarias e associadas - - (1218) (1113) (1218) (1113)
Provises 967 1519 - - 967 1519
Fundo de pensfes 2183 2183 - - 2183 2183
Outros - - (11588) (2 161) (11558) (2181)
Prejuizos fiscais reportaveis - 1704 - - - 1704
Imposto diferido activol{passivo) liquido 35231 24 094 (2373) [ 3298) 32 858 20 796

O movimento ocorrido na rubrica de impostos diferidos sdo apresentadas como segue:
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(milharez de eurog)

312201 J1.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 20798 14 477

Reconhecido em resultados 7158 3553

Reconhecido em reservas de justo valor 2 640 284

Reconhecido em outras resernvas 12589 2183

Wariacdo cambial e outros 1005 (1)

Saldo a 31 de Dezembro 32 858 20794

O imposto diferido reconhecido em outras reservas respeita aos desvios actuariais também reconhecidos
nesta rubrica, conforme descrito na Nota 12.

O movimento do imposto diferido de balango em 2011 e 2010 explica-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Reconhecidoem Reconhecidoem Reconhecidoem Reconhecido em
resultados reservas resultados resernas

Impostos Diferidos
Instrumentos financeiros derivados - - 3227 -
Activos financeires disponiveis para venda - ( 2 640) - [ 584)
Crédito a clientes [ 10778) - [ 7275) -
Investimentos em subsididrias e associadas 105 - - -
Provistes 552 - {1130) -
Fundo de Pensdes - - - (2183)
Prejuizos fiscais 2 864 [ 1253) 1625 -
[ 7158) { 3899) [ 3553) [ 2767)
Impostos Correntes 1238 - 4978 -
Total do imposto reconhecido | 5920) { 3899) 1426 | 2767)

A reconcilia¢do da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos (15297) 29123
Taxa de imposto do BESI 29,0 28,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto do BESI (4436) 8 154
Imposto sobre lucros das sucursais 1,0 (1 146) (20,9) 3202
Dividendos excluidos de tributagao 0,0 - 459 (7024)
Tributagdo auténoma 4,9) 753 (3,6) 547
Alteragdes da taxa de imposto 11,8 (1799) 0,0 -
Proweitos ndo tributaveis (1,4) - (1,4) ( 415)
Imposto diferido ndo reconhecido sobre prejuizos fiscais do exercicio 0,0 - 15,1 (2312)
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos quais
néo havia sido reconhecido imposto diferido activo 9,6 (1475) 0,0 -

Beneficios fiscais 0,3 ( 52) 0,3 ( 52)
Custos ndo dedutiveis (6,6) 1015 (1,0) 152
Outros (1,4) 220 54 ( 826)

38,7 (5920) 4,9 1426
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No seguimento da Lei n? 55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a contribuicdo sobre o sector bancério. A
31 de Dezembro de 2011 o Grupo reconheceu como custo do exercicio o valor de 1,5 milhées de euros, o
qual foi incluido nos outros resultados operacionais — Impostos directos e indirectos (ver Nota 10).

NOTA 33 - PASSIVOS SUBORDINADOS

A rubrica Passivos subordinados a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

2201 31.12.2010
Obrigaches de caixa 70222 70241
70222 70241

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como seguem:

(milhares de euros)

31.12.2011
Data Valor de Valor de
Empresa emitente Designagao emissao Emissao Balango Taxa de juro Maturidade
BESI BESI SUBORDIMADAS OCT2033 5.5% 2003 10 000 10178  Indexada a CMS 2033
BESI BES| CAIXA SUB DECA15 2005 60000 G0 000 Ewuribor 3M + 0 95% 2015
Sub-total 70178
Juro Corrido 44
70222
(milhares de euros)
31.12.2010
Data Valor de Valor de
Empresa emitente Designagao emissao Emissao Balango Taxa de juro Maturidade
BESI BESI SUBORDIMADAS OCT20335.5% 2003 10000 10087 5,5000% 2033
BESI BESI CAIXA SUB DECA15 2005 60000 60000 Ewuribor 3M + 0 95% 2015
Sub-total 70 087
Jura Corrido 154
70 241

Durante os exercicios de 2011 e 2010 ndao houve emissGes nem reembolsos de passivos subordinados.
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NOTA 34 — OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros passivos a 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)

322011 3M.A2.2010
Credores e outros recursos
Sector publico administrativo 3638 5 BEY
Credores diversos
Credores por operagies sobre valores mobiliarios 61123 81200
Credores por fornecimento de bens 1777 30585
Qutros credores 11055 95249
77 593 99 351
Custos a pagar
Frémios por antiguidade (ver Mota 11) 1832 1757
Qutros custos a pagar aovG 9006
9 908 10 763
Receitas com proveito diferido 1110 939
Outras contas de regularizagao
Operagies sobre valores mobiliarios a regularizar A8 378 190 500
Operacbes cambiais a liquidar 106 5349 70674
Outras operaches a regularizar 15172 19 818
180 090 280993
268 701 392 046

As rubricas de Operacbes sobre valores mobiliarios a regularizar, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010,
evidenciam o saldo das ordens de venda e compra em bolsa do Banco que aguardam a respectiva liquidagao
financeira.

NOTA 35 — CAPITAL, PREMIOS DE EMISSAO E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Acgoes ordinadrias

Em 29 de Junho de 2009, o Banco procedeu a emissdo de 22 milhdes de ac¢des, com um valor nominal de 5
euros cada, totalizando 36 milhGes de acgdes com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se encontram
totalmente subscritas e realizadas pelo Banco Espirito Santo, S.A.

No final do exercicio de 2011 o Banco realizou um aumento de capital no montante de 46 269 milhares de
euros através da emissdo de 9 253 800 ac¢des, com o valor nominal de 5 euros cada, o qual foi subscrito e
realizado pelo Banco Espirito Santo, S.A., mediante entrada em espécie, constituida por 46 269 valores
mobilidrios emitidos pelo BESI com o valor nominal de 1 000 euros cada.
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Prémios de emissdo

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os prémios de emissdo sdo representados por 8 796 milhares de euros,
referentes ao prémio pago pelos accionistas no aumento de capital ocorrido em Julho de 1998.

Outros instrumentos de capital

O Banco emitiu durante o més de Outubro de 2010, obrigacdes perpétuas subordinadas com juro
condicionado no montante global de 50 milhdes de euros.

Estas obrigacdes tém um juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo. Este juro condicionado correspondente a aplicacdo de uma taxa anual de 8,5%
sobre o valor nominal, pago semestralmente. O reembolso destes titulos poderd ser efectuado na sua
totalidade, mas ndo parcialmente, apds 15 de Setembro de 2015, dependendo apenas da opg¢do do BESI,
mediante aprovagdao prévia do Banco de Portugal. Face as suas caracteristicas estas obrigacGes sdo
consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.9.

Durante o exercicio de 2011, o Banco efectuou o pagamento de juros no montante de 4 250 milhares de
euros, os quais foram registados como uma deducdo a reservas. Adicionalmente foi efectuado o reembolso
de 46 259 milhares de euros de outros instrumentos de capital.

Estas obrigacGes sdo subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BESI e pari passu relativamente a
qguaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas pelo Banco.

NOTA 36 — RESERVAS DE JUSTO VALOR, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal, reservas de justo valor e outras reservas

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 972 do Decreto-lei n.2 298/92, de 31 de Dezembro)
exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a
concorréncia do capital.

Reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos
disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.
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Durante os exercicios de 2011 e 2010, os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

(mihares de euros)

Reservas de justo valor

Outras Reservas e Resultados Transitados

Activos

Desvios

financeiros Reservas Total actuaris Outras reservas Total Outras
disponiveis p/ rimpostos Reserva de Reserva Legal (liquidos de e Resultados Reservas e
po Pl porimpo: justo valor 'a Transitados Res.Trans.
venda imposto)
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 (reexpresso) 3584 { 953) 263 31479 (6 020) 36 851 62 310
Desvios actuariais - - - - 330 - 330
Alteracies de justo valor (8576) 584 (7992) - -
Dividendos de accies ordindrias - - 3839 - (5658) (1819)
Constituicio de reservas - - - - 13208 13208
Qutros movimentos - - - - - (95} ( 95)
L4
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 (reexpresso) {4992) { 369) {5361) 35318 { 5690) 44 306 73934
Desvios actuariais - - - - 5459 - 5459
AlteracBes de justo valor (6233) 3512 (2721) - - - -
Constituicio de reservas - - - 2735 - 25 579 28314
Juros de instrumentos de capital proprio - - - - - (4 250) (4250)
Qutros movimentos - - - - - { 164) { 154)
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 (11225) 3143 (8082) 38053 [ 231) 65 451 103 273
A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:
(mihares de eurns}
31.12.2011 31.12.2010
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 122 533 276 312
Imparidade acumulada reconhecida (4 928) (16 545)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liguido de imparidade 117 607 289 767
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 106 7649 255144
Ganhos/(perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (10.838) (4.623)
Impostos 2756 (369)
Saldo em 31 de Dezembro (8 082) {4992)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, no exercicio de 2011 pode ser assim

analisada:

(milharez de suroz)

3122011 31.12.2010

Saldo em 1 de Janeiro (4992) 263
Variagdo de justo valor (6.233) (8.553)
Alienactes do exercicio - 1.299
Impostos reconhecidos no exercicio em resenas 3143 (369)
Saldo em 31 de Dezembro (8082) (4 992)
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NOTA 37 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

{milhares de euroz)

3MA2.2011 3M.12.2010

Passivos e avales prestados
zarantias e avales prestados 1 466 338 1548 404
Activos financeiros dados em garantia 125 484 329422
1591 833 1877 826

Compromissos

Compromissos irevogaveis 113 287 216101
113 287 216101

As garantias e avales prestados sdo operagbes bancarias que nao se traduzem por mobilizacdo de fundos por
parte do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de activos financeiros dados em garantia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no ambito do Sistema de Pagamento de Grandes
Transacgdes no montante de 18 000 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 22.980 milhares de euros)
e (ii) no ambito da abertura de crédito com garantia para operag¢des de cedéncia de liquidez no montante de
79 426 milhares de euros (o valor total dos titulos elegiveis para redesconto junto do Banco de Portugal
ascendia a 33 606 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011).

Valor dado em garantia ao Mercado Oficial Espanhol de Opg¢des e Futuros Financeiros no montante de 336
milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 1 533 milhares de euros).

Os compromissos irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes
do Banco (p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou
com outros requisitos de expiracdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo.
Substancialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em vigor requerem que os clientes
mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagdo dos mesmos.

Ndo obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas
operacdes obedece aos mesmos principios bdsicos de uma qualquer outra operacdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes estdo subjacentes, sendo que o
Banco requer que estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario.
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Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a
prestacdo de servigos bancarios sdo como segue:

(milharez de euros)

JM.a2.2011 3M.12.2010
Responsabilidades por prestagdo de servigos
Depdsito e guarda de valores 6273217 5012634
Credito Securitizado sob gestio - 202624
Outras responsabilidades por prestacio de senvicos 2238044 0373478
8 511 261 10 638 736

NOTA 38 — TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transaccbes do Banco com partes relacionadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, assim como
os respectivos custos e proveitos reconhecidos no periodo em analise, resumem-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Aplicagbes Aplicagbes
em em

Instituigbes Instituigtes

de Crédito Titulos Recursos Garantias Proveilos Custos de Crédito Titulos Recursos Garantias Proveitos Cuslos
Empresas subsididrias
ESIP 18 752 114 601 68 989 - 37 546 1241 121651 478 553 43 476 - 195076 87 700
ESSIINV.SGPS - - 1163 - - - - - 3z - - -
ES CAPITAL - - 8982 135 1792 200 - 7807 135 1729 180
ESS1 3GP3 - - 7603 - - - 730 - 716 417
ESSI COMUNlCAGéES - - 68 - - - 24 - -
COMINVEST - - 5450 60 - - 5459 18 13
KUTAYA - - - - - - - - - -
BES INVESTIMENTO BRASIL, SA - - - - - - - - 3888 -
INFRAESTRUCTURE - - - 1389 - - G694 1321
ESSIFIM - 323 10 - - - - - 3 - - -

18752 117 832 92 265 195 40727 1441 121 651 478 553 58 285 4041 198 855 88 297
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NOTA 39 —JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para o BESI, é
analisado como segue:

(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de valorizagao com Modelos de valorizagao com Total de Valor de
Custo Amortizado Cotagbes de mercado parametros observaveis no pardmetros nao observaveis Balanco Justo Valor
mercado no mercado 4

31 de Dezembro de 2011

Caixa ¢ disponibilidades bancos centrais 1854 - - - 1854 1854
Disponibilidades em outras instituighes de crédito 36 376 - - - 36 376 36 376
Actives finan. ao justo valor através de resultados - 21688 850 891 - 872579 872579
Actives financeiros disponiveis para venda - 49307 39095 18 367 106 769 106 769
Aplicagies em instituiches de crédito 175 207 - - - 175 207 175 207
Crédito a clientes 876 777 - - - 876 777 876 TIT
Investimentos detidos até & maturidade 39730 - - - 39730 ITT
Derivados para gesto de risco - - 649 - 649 649
Activos financeiros 1129944 70995 890 635 18 367 2109941 2107 328
Recursos de bancos centrais 64 007 - - - 64 007 G4.007
Passivos financeiros detidos para negociacio - - 7330983 - 733983 733963
Recursos de outras instituicies de crédito 1507 011 - - 1507011 1507011
Recursos de clientes e outros empréstimos 230 814 - - - 230814 230814
Responsabilidades representadas por titulos - - 23570 - 23570 23570
Derivados para gestdo de risco - - a4a - 949 949
Passivos subordinados 60 044 - 10178 - 70222 50799
Passivos financeiros 1861 876 - 768 660 - 2 630 636 2611113
31 de Dezembro de 2010

Caixa e disponibilidades bancos centrais 12024 - - - 12024 12024
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 20682 - - - 20682 20 682
Activos finan. ao justo valor através de resultados - 75494 901654 - 977 148 a77 148
Activos financeiros disponiveis para venda - 56582 174 337 22536 253455 253455
Aplicacies em instituicies de crédito 487 533 - - - 487533 487533
Crédito a clientes 958 352 - 958 352 956 352
Investimentos detidos até & maturidade 42029 - - - 42029 39869
Derivados para gestdo de risco - - 2207 - 2207 2207
Activos financeiros 1518 620 132076 1078 198 22 536 2751430 2749270
Recursos de bancos centrais 264 604 - - - 264 604 264.604
Passivos financeiros detidos para negociagio - - 507 364 - 507 364 507 364
Recursos de outras instituicdes de crédito 1653 266 - - 1653 266 1653 266
Recursos de cligntes e outros empréstimos 451377 - - - 451377 451377
Responsabilidades representadas por titulos - - 28 690 - 28 690 28 690
Derivados para gesto de risco - - 260 - 260 260
FPassivos subordinados 60036 - 10205 - 70241 44 040
Passivos financeiros 2429 283 - 546 519 - 2975802 2949601

Os activos e passivos ao justo valor do BESI, sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdao de mercado — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros com cotac¢des
disponiveis em mercados oficiais.

Métodos de valorizagdo com parametros observaveis no mercado — nesta categoria incluem-se os
instrumentos financeiros: (i) com cotag¢Bes divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos
para este tipo de activos e (ii) cuja valorizagdo se baseia na utilizagdo de modelos internos de valorizagao,
designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagdo de opgles, que implicam a utilizagao
de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objecto de
valorizacdo. Ndo obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo
mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacdes.

Métodos de valorizagdo com parametros nao observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagGes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valorizagdo ou cotac¢oes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no mercado.
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Durante os exercicios de 2011 e 2010 ndo foram efectuadas transferéncias entre os diferentes niveis de
valorizagao dos activos e passivos.

O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis
no mercado, durante os exercicios de 2011 e 2010, pode ser analisado como segue:

(milharez de euros)

31.12.201 31.12.2010

Saldo a 1 de Janeiro 22536 27 244
Aguisiches a3z 2123
Variacdo de valor (5001) [ 443)
Alienactes - (G 388)

Saldo a 31 de Dezembro 18 367 22 536

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2011 e 2010, nos modelos de valorizagdo foram
0s seguintes:
Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos do mercado monetario, para o longo
prazo utilizam-se as curvas swap:

(%}
31122011 31.12.2010
EUR uso GBP EUR uso GBP

Overnight 0,33 0,11 0,43 0,45 0,30 0,58
1 més 1,02 0,30 0,76 0,78 0,26 0,68
3meses 1,36 0,58 1,09 1,01 0,30 082
B meses 1,62 0.81 1,34 1,23 0,46 1,26
9 meses 1,79 0.a7 1,59 1,37 0,62 1,42
1ano 1,42 0,68 1,09 1,33 0,46 0,89
Janos 1,38 A= 1,36 1,95 1,30 1,95
5 anos 1,72 1,23 1,56 2,48 2,20 262
7 anos 2,07 1,63 1,86 2,89 2,84 310
10 anos 2,39 2,02 229 3,31 3,40 3,54
15 anos 2,58 237 2,65 3,64 3,86 3,88
20 anos 2,69 2,50 2,83 3,70 4,00 3,95
25 anos 2,63 2,55 2,94 3,67 4,08 3,95
30 anos 2,56 2,59 2,99 3,50 412 3,92
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Spreads de Crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Banco na avalia¢do dos derivados de crédito sdo multi-contribuidos e
publicados diariamente na Bloomberg em final do dia, sendo utilizados para os referidos efeitos os valores
correspondentes as entidades de referéncia. Seguidamente apresenta-se a evolucdo dos principais indices,
gue se entende como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do
ano:

(pontos de baze)

Indice Série 1 ano Janos 5 anos T anos 10 anos
Ano 2011
CDX USD Main 17 60,25 93,93 120,03 128,87 137,62
iTraxx Eur Main 16 - 153,89 173,38 177,50 179,25
iTraxx Eur Senior Financial 16 - - 275,25 - 275,25
Ano 2010
CDX USD Main 15 55,50 49 81 85,07 95 85 104,23
iTraxx Eur Main 14 - 79,49 105,35 113,24 12017
iTrawd Eur Senior Financial 14 - - 177,71 - 18217

Volatilidades de Taxas de Juro

Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money), que servem de base
para a avaliacdo de opc¢des de taxa de juro:

e}

122011 31.12.2010
EUR usD GBP EUR usD GBP
1ano 51,08 T6,512 53,15 4200 104,76 56,80
3 anos 5292 770 67,00 42 80 67,49 52,00
5anos 50,31 67,85 62,90 36,20 47 52 39,60
7 anos 4419 56,24 52,30 31,30 37,80 32,00
10 anos 35,00 4778 39,70 26,80 31,35 25,50
15 anos 32,415 42,358 29,70 23,19 27,04 20,50
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Cambios e Volatilidades

Seguidamente apresentam-se as taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balanco e as
volatilidades implicitas (at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliacdo dos
derivados:

Volatilidade (%)

Cambial 22011 31.12.2010 1 més J meses G meses 9 meses 1 ano
ELR/MLISD 1,2838 1,3362 13,23 14,68 15,15 15,25 15,35
ELR/GBF 08353 08608 8,28 955 10,48 10,85 11,23
ELR/CHF 1,2156 1,2504 975 920 8,85 8,85 8,58
ELR/MOK 7.7540 7.8000 710 5,05 8,60 a.81 .03
ELIR/PLM 4 4580 38750 10,85 12,30 1310 13,43 13,60
ELR/RLUB 41 7650 40,8200 11,75 12,60 13,50 14,05 14,50
UsD/BRL® 18671 41,6597 1715 18,45 18,80 19,23 19,55
LsDiTRY ¥ 1,8882 1,5487 14,20 15,75 16,50 16,85 17,00

3} Calculada com base nos camblos EURAUSD e EURBRL

o} Calkculada com base nos camiblos EURAUED e EURTRY

Relativamente as taxas de cambio, o Banco utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no
mercado no momento da avaliacdo.

indices sobre Cotagdes

No quadro seguinte, resume-se a evolu¢do dos principais indices de cotagbes e respectivas volatilidades:

Cotagao Volatilidade historica (%)
. Volatilidade
3MAA2.2011 3MA2.2010 Variagao % 1 més 3 meses amplicita (%)
DJ Euro Stox 50 2317 2793 - 171 3214 33,50 28 23
FSI 20 5494 7 haa - 276 2353 27,749 -
IBEX 25 8 566 9859 - 131 30,60 35,06 -
FTSE 100 5572 5800 - 5,6 20,99 26,58 19 26
DAX 5898 6a14 - 147 31,54 33,80 2785
S&F 500 1258 1258 - 0.0 2404 2770 2027
BOVESPA 56 754 69 305 - 181 23,60 2847 24 57
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos
financeiros acima referidos sdao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicbes de crédito e
Empréstimos e aplicagdes em instituicdes de crédito.

Considerando aos prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balanco é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a Clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualiza¢do dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Investimentos Detidos até a Maturidade

O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis. Caso
nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e
juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de outras Instituicoes de Crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de
balango é uma estimativa razodvel do respectivo justo valor.

Recursos de Clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel e o periodo de maturidade
dos depdsitos é substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferencgas quantificdveis no seu justo valor.

Débitos Representados por Titulos e Passivos Subordinados

O justo valor destes instrumentos é baseado em cotacGes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam
é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes
instrumentos.

NOTA 40 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informacao qualitativa do BESI.

O controlo e a gestdo dos riscos, pelo papel que tém vindo a desempenhar no apoio activo a gestdo,
apresentam-se como um dos principais eixos estratégicos de suporte ao seu desenvolvimento equilibrado e
sustentado.
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O Departamento de Risco tem mantido como principais, os seguintes objectivos:

e Identificacdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos, adoptando
progressivamente principios e metodologias uniformes;

e Contribuicdo continua para o aperfeicoamento de ferramentas de apoio a estruturacdo de operacdes
e do desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de performance e de optimizagao da base de
capital;

e Gestdo pro activa de situagGes de atraso significativo e incumprimentos de obriga¢ées contratuais.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais estabelecidas com o BESI
no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos produtos
tradicionais bancarios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes — e em produtos de
negocia¢do — swaps, forwards e opgdes (risco de contraparte). Nos Credit Default Swaps (CDS), a exposicdo
liguida entre as posicdes vendedoras e compradoras de proteccdo sobre cada entidade subjacente as
operagdes, constitui risco de crédito para o Banco. Os CDS estdo registados ao seu justo valor conforme
politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as varias
equipas envolvidas na gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introdugdo de melhorias continuas das metodologias e ferramentas de
avaliacdo e controlo dos riscos.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do BESI, nomeadamente no que se refere a evolugdo das
exposicoes de crédito e monitorizacdo das perdas crediticias, é efectuado regularmente. Sdo igualmente
objecto de andlises didrias o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correcto funcionamento dos
mecanismos associados as aprovacdes de linhas de crédito no ambito da actividade corrente das areas de
negocio.
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Seguidamente apresenta-se a informacdo relativa a exposicao do BESI ao risco de crédito:
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(milhares de euros)

2201 122010

Disponibilidades e aplicacies em instituicies de créditos 213 421 520 225
Activos financeiros detidos para negociacio 851 569 911 067
Activos financeiros disponiveis para venda 768370 228 057
Crédito a clientes BYE VTV 956 352
Investimentos detidos até & maturidade 39730 42029
Derivados para gestao de risco G449 2207
Qutros activos a78 468 G644 593
Garantias e avales prestados 1466 339 1548 404
Compromissos imevogaveis 113 287 216 101
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 7025 16 626
4224135 5069135

Concentragao de Riscos

A reparticdo do Crédito sobre clientes e titulos por sectores de actividade, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2011 e 2010, encontra-se apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

31.12.2011
Activos
Crédito sobre dientes fln_annelr[)s Activos financeiros detidos
detidos para para venda
negociacio
Valor bruto Imparidade Valor bruto Valor bruto  Imparidade
s . Crédito . . Crédito
Crédito vivo Vencido Crédito vivo Vencido

Indistrias extractivas - - - 2
Indistrias transformadoras - Indistrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco - - - 14
Indistrias transformadoras - Madeira e Cortica - { 217) - -
Industrias transformadoras - Refinacio de Petrdleo - - - - 525
Indistrias transformadoras - Produtos Quimicos e de Borracha 34 587 168 - (2 -
Inddstrias transformadoras - Produtos Minerais ndo Metilicos 23603 - - - -
Indiistrias transfarmadoras - Inddstrias Metalurgicas de Base e p. metilicos - - ( 30) - - -
Electricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio 154789 174 ( 1195) 1 11013 832
Captagdo, tratamento & distribuicio de dgua; saneamento, gestdo de residuos e despoluicio - - - - - 600
Construcio 33714 45 - - - -
Actividades imobilidrias 401 116 - - -
Comércio por grosso e a retalho; reparacéo de veiculos automdveis e motociclos 1984 - - - -
Transportes ¢ armazenagem 115328 - - - 2854
Alojamento, restauragio e similares 51888 268 (27 - -
Actividades e edico 25311 - - - -
Actividades cinematograficas, de video, de prodocdo de programas tv 3406 - - - 690
Actividades de radio e de televisdo 10 228 - - - -
Actividades de infermaco e de comunicacio - comunicagio 6307 - ( 169) - 9509 -
Actividades de intermediacio monetaria - - - - 728 059 31624
Actividades das sociedades gestoras de participacBes sociais 119435 283 ( 19.488) (3 44 509 - -
Outras actividades financeiras e de seguros 110723 - - - 2182 34081 [ 4472)
Actividades imobilidrias 68506 - ( 27 627) - - - -
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 50 096 183 - ( 46) -
Actividades de aluguer 18 336 - (21749) - - -
Administracdo Piblica e Defesa; Seguranca Social Obrigatdria - - - - 678 3733
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 17 020 1236 [ 2383) [ 4) 4107 - -
Qutras actividades de sernvigos 145377 1562 - { 25) 65 559 40825 [ 454)
Actividades dos organismos internacionais e outras instituiches extra-territoriais - - - - 2898 - -
Crédito & Habitacdo 671 - - - - - -
TOTAL 945704 4035 ( 72 881) { 81) 872 579 111 695 { 4926)
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(milhares de eurog)

31.12.2010

Crédito sobre clientes

Activos
financeiros

Activos financeiros

detidos para disponiveis para venda

negociagao
Valor ] Valor ]
Bruto Imparidade Valor Bruto Bruto Imparidade
Crédito  Crédito P Crédito
vivo Vencido Creditovivo Vencido

Agricultura, Sivicultura e Pesca 1108 - ( 1108) - -
Indistrias transformadoras - Papel e Indlstrias Graficas - - - 810 - -
Indistrias transformadoras - Refinacio de Petrdleo - - - 178 - -
Indstrias transformadoras - Produtos Quimices e de Borracha - - - 110 - -
Indlstrias transformadoras - Fabricacdo de Material de Transporte - - - 3531 - -
Indstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco - - - - 139 - -
Produtos Quimicos e de Borracha 33.321 - [ 3300) - - - -
Electricidade, Gas e.f\gua 140.682 - - - 10.210 - -
Captac3o, tratamento e distribuicio de dgua; saneamento, gestio de residuos e despol - - - - - 705 -
Construcdo e Obras Piblicas 62922 - - - 8.624 - -
Comeércio por Grosso e a Retalho - - - - 183 - -
Alejamento, restauracao e similares T 633 - - - - - -
Transportes e armazenagem 165 833 - - - 14.950 - -
Actividades de edico 30981 - - - - - -
Actividades cinematograficas , de video de producio G008 - - - - - -
Actividades cinematograficas , de video de producio 12520 - - - - - -
Actividades de telecomunicacBes 12931 - - - 10,119 - -
Actividades de intermediacio monetaria - 3n - - 35.451 40.288 -
Actividades de aluguer 18173 - - - - - -
Actividades das sociedades gestoras de priicipacies 151 360 - { 17 500) - 7.313 - -
Actividades Financeiras 34 440 - - - 809.561 60.121 ( 16 470)
Actividades Imobilidrias 57197 - ( 18 600) - - - -
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 71742 6 - - - - -
Actividades administrativas e dos senvicos de apoio 4281 - - - 26.686 - -
Administracdo Plblica e Defesa; Seguranca Social Obrigatdria - - - - 9.826 2123 -
Actividades artisticas, de especticulos, desportivas e recreativas 16 415 - { 1700) - 1.300 - -
Senvicos Prestados as Empresas - - - - 807 - -
Qutras actividades de senicos 166 443 33 - (10} - - -
Crédito 3 Habitacdo 770 - - - - - -
Outros - - - - 37.350 16B.763 { 75)
TOTAL 996 752 1818 ( 41100) {1118) 977148 270000 { 16 545)

Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdao adversa do

valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio e

precos de accdes.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimacdo das perdas

potenciais sob condicGes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é utilizada. O

BESI utiliza um VaR com recurso a simulagdo de Monte Carlo, com um intervalo de confianca de 99% e um

periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlagdes sao histéricas com base num periodo de

observagdo de um ano.

Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios extremos (stress-testing) que permitem avaliar

os impactos de perdas potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.
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(milhdes de suros)

31.12.2011 31.12.2010
Dezembro  WMédia anual Maximo Minimo Dezembro  WMédia anual Maximo Minimo
Risco cambial 1,09 1,58 0,99 1,09 0,66 174 1,32 1,65
Risco taxa de juro 3,78 3,66 3,37 378 3,50 417 587 262
Accies 1,86 218 484 1,86 3,65 412 985 1,99
Covariancia -3,13 -2,07 -1,85 -3,13 =227 -2,85 -2,63 =231
Total 3,60 5,35 7,25 3,60 5,54 7,18 14,51 3,95

O BESI encerrou o ano com um VaR de 3,6 milhdes de euros para as suas posi¢des de negociagao, registando
um decréscimo de 35% face ao ano transacto.

No seguimento das recomendacdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrucdo n2 19/2005, do Banco de Portugal, o
BESI calcula a sua exposi¢cdo ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of
International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do activo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo
pertencam a carteira de negociacdo, por escalGes de repricing.
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(milhdes de euroz)

31.12.2011
= . De & ]

Monte}mt.es Na}o . Ate 3 De3ab meses a 1 Det1ab Mais de 5

elegiveis sensiveis meses meses ano anos anos
Caixa 2 2 - - - - -
Aplicaches e disp. em ICs 212 36 176 - - - -
Crédito a clientes 950 109 285 415 97 12 32
Titulas 146 Kh| 44 36 - 14 21
Colaterais 801 - 501 - - - -
Fora de balanco 157 - 32 41 36 3 17
Total 1968 178 1038 492 133 57 70
Recursos de bancos centrais 64 - 64 - - - -
Recursos de outras ICs 1508 ar 1396 3 5 17 -
Recursos de clientes 101 20 T8 2 1 - -
Repo’s com clientes 1249 - 1249 - - - -
Responsabilidades representadas por titulos® 95 - 60 - 10 25 -
Qutros instrumentos de Capital 4 - - - - - 4
Colaterais i - i - - - -
Fora de balanco 157 - 39 46 24 31 17
Total 2 064 107 1772 51 40 73 21
GAP [Activos - Passivos) { 96) 71 [ 734) 441 93 [ 16) 49
* 05 montantes em risco estdo ao valor nominal

(milhdies de eurng)
31.12.2010
= . De & !

Monte}mt.es Na}o . Ate 3 De3ad meses a 1 Det1ab Mais de 5

elegiveis sensiveis meses meses ano anos anos
Caixa 12 12 - - - - -
Aplicac@es e disp. em ICs 509 21 488 - - - -
Crédito a clientes 9949 60 484 405 10 40 -
Titulos 294 27 176 40 - 23 28
Fora de balanco - 41 65 1 46 39
Total 1814 120 1189 510 61 109 67
Recursos de bancos centrais 265 - 265 - - - -
Recursos de outras ICs 1653 1 1570 a0 - 2 -
Recursos de clientes 143 23 110 - 5 5 -
Repo’s com clientes 308 - 308 - - - -
Responsabilidades representadas por titulos® E] - 62 - 13 21 2
Qutros instrumentos de Capital 50 - - - - - 50
Fora de Balanco - 53 74 33 45 i
Total 2517 24 2 368 154 51 73 89
GAP [Activos - Passivos) { 703) 96 (1179) 356 10 36 [ 22)

* 0s montantes em risco estdo ao valor nominal
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O modelo utilizado para o cdlculo da analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria
baseia-se numa aproximacado ao modelo da duracdo, sendo efectuados cendrios paralelos.

(milhdies de eurns)

3122011 3122010

Aumento  Diminuig3o Aumento  Diminuicao

paralelo paralela de paralelo paralela de

de 100 ph 100 ph de 100 ph 100 ph
Em 31 de Dezembro (1,8) 1.8 6,3 (6,3)
Média do exercicio 0,3 (0,3) 39 (3,9)
Maxirmo para o exercicio 7.0 6,0 6,3 (1,2)
Minirno para o exercicio (6,00 7,0 1,2 (6,3)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de activos
e passivos financeiros do BESI, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, bem assim
como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio:

(milhares de euros)

31.12.201 31.12.2010
Saldo médio do Juro do Taxa de Saldo médio do Juro do Taxa de juro
exercicio exercicio juro média exercicio exercicio média

Activos monetarios 353519 7747 2,19% 204 019 10 293 1,28%
Crédito a clientes 841 456 35154 4 18% 957 035 33040 3,45%
AplicacBes em titulos 436 411 10 661 2 44% 731138 10 876 1,49%
Activos financeiros 1631 386 53 562 3,28% 2492192 54 209 2,18%
Recursos monetarios 1578 469 34893 221% 2100938 34 579 1,65%
Recursos de clientes 346 116 673 1,94% 473 328 3075 0,65%
Outros recursos 94 899 2582 2,72% 157 233 3380 2,15%
Passivos financeiros 2019 484 44 206 219% 2731499 41034 1,50%
Resultado Financeiro 9 356 1,09% 13175 0,67%
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Em especial no que se refere ao risco cambial, a exposicdo dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de

2011 e 2010, por moeda, é analisado como segue:

{milhares de euros)

M.a2.2011 3.12.2010

Posigbes a Posigbes a Posicao Posigoes a Posigbes a Posigao

Vista Prazo Liquida Vista Prazo Liquida
UsD DOLAR DOS ELULA 74974 2420 77384 (81.377) 82.668 1.291
GBP LIBRA ESTERLINA (74.181) 73.715 (466) 42525 2.033 44558
BRL REAL BRAZILEIRC (74) 135.950 135.876 593 - 593
JPY YEM an - i (63) 11.208 11.245
CHF FRANCO SUICO 1.708 a72 2.680 867 - 567
PLM ZLOTIPOLACO 1.052 - 1.052 (6.332) 5 (6.327)
CAD DOLAR CANADIANG 19.141 (14.029) 5112 (8.669) (8.669)
QUTRAS (a41) a7y 136 17.322 (5.297) 12.025
22.080 200.005 222.095 (35.434) 90.717 55.283

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades

exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de posicdes em carteira

sem incorrer em perdas significativas.

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada na Tesouraria. Esta gestdo tem como objectivo manter um nivel

satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo

prazo. Para avaliar a exposicdo global a este tipo de risco sdo elaborados relatérios que permitem ndo sé

identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco dos racios de liquidez de um

ponto de vista prudencial, calculados segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.

Indicadores de liquidez individual

{milharez euroz)

31.12.2011 31.12.2010
Mismatch acumulado -652 273 -657.887
Buffer de activos I|'|:||.|i|:||us2 65.001 225.850
Liquidez Global -087 272 -432.037

(1) O mizmatch acumulado corresponde & diferenca entre os activos & passives com prazos residuais

até um ano

2) O buffer de activos liguides reflecte o montante de activos, com maturidade residual supericr a um

anoe, que possam ser utilizados para a obtencde de liquidez imediata, em concreto, os activos elegiveis
come garantia em operacies de crédito junte de bances centrais (deduzides dos respectivos haircuts),
axcluindo os actives dados em garantia em operacies de crédito com maturidade superior a 1ano
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Risco operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos,
ou ainda, por eventos externos a organizagao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizacdo, sistematizacdo e recorréncia das actividades de identificagdo, monitorizacao, controlo e
mitigacdo deste risco.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no BESI sdo (i) permitir o crescimento sustentado da actividade
através da geracdo de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii) cumprir os requisitos
minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequac¢do de capital e (iii) assegurar o
cumprimento dos objectivos estratégicos do BESI em matéria de adequacdo de capital.

A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comissdo Executiva
encontrando-se integrada na definicdo global de objectivos do BESI.

Em termos prudenciais, o Banco estd sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre a adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um rdcio minimo de
fundos préprios totais em relagdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes deverao
cumprir.

No ambito da implementacdo do novo acordo de capital, designado por Basileia Il, o Banco concluiu, no dia
28 de Novembro de 2008, o processo de Candidatura Formal para a utilizacdo da abordagem baseada no uso
de modelos internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” — IRB) e o
método “Standard” para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized Approach” — TSA).

Actualmente e para fins de reporte as autoridades de supervisdo para efeitos prudenciais, o Banco apresenta
os racios de solvabilidade segundo o método padrao para o risco de crédito e o indicador basico para o risco
operacional.

Os elementos de capital do BESI dividem-se em Fundos Préprios Base, Fundos Préprios Complementares e
Deducgdes, com a seguinte composicao:

Fundos Préprios de Base (Tier 1): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas elegiveis, os
resultados retidos do periodo, os interesses minoritarios. Sdo deduzidos pelo seu valor de balanco os valores
relativos a goodwill apurado, a activos intangiveis, o valor das reservas de reavaliagdo de titulos de capital
negativas, 50% do valor das participagGes superiores a 10% em instituicbes financeiras e entidades
seguradoras e a desvios actuariais negativos decorrentes com beneficios pés emprego a empregados acima
do limite do corredor, reconhecidos até ao exercicio de 2008, e o rendimento esperado, e ndo obtido, do
rendimento dos activos do fundo de pensdes referentes ao exercicio de 2008.
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Fundos Préprios Complementares: Incorpora, essencialmente, a divida subordinada emitida elegivel e 45%
das reservas de reavaliacdo positivas. Sdo deduzidas as participacdes em instituicdes financeiras e entidades
seguradoras em 50% do seu valor.

Dedugdes: Compreende, essencialmente, a amortizacdo prudencial dos imdveis recebidos em dacdo para
liquidacdo de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital estd sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os Fundos Préprios Complementares ndo podem exceder o Tier | e
determinadas componentes dos FPC (o designado Lower Tier Il) ndo podem superar 50% do Tier .

Em Abril de 2007, o Banco de Portugal publicou o Aviso 4/2007 que alterou as regras de determinagdo dos
fundos proprios. Este Aviso veio alterar o tratamento das participacdes em instituicGes financeiras e
entidades seguradoras, que passaram a ser deduzidas em 50% aos FPB e 50% aos FPC. Anteriormente, essas
deducgdes eram incluidas nas deducdes efectuadas ao total dos fundos préprios.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo
transitdrio de quarto anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos desvios
actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo relativos a esse
mesmo ano.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB, elegiveis para efeitos de Tier |, em 2010 e 2009 apresentam-se
no quadro seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo do Inicio do exercicio 336123 272.332
Capital realizado 46.269 -
Cutros instrumentos equiparaveis a capital (46.269) 50.000
Variacdo de Reservas e Resultados Transitados (2.416) 16.949
Variagdo de Desvios Actuariais a Deduzir a FPB 1.707 (187)
Diferenca Reavaliagdo ADV [ 708) 93
Activos intangiveis (5.830) (1.104)
Deducdes (13.241) KL
Saldo no Fim do exercicio J7.635 338.123
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O quadro seguinte apresenta um sumario dos cdlculos de adequagao de capital do BESI para 31 de Dezembro
de 2011 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhares de euros)

3M.12.2011 31.12.2010
Total Activos 3.257.066 3.743.297
Activos Ponderados 3414527 2702188
% Ponderacio 104,83% 72,08%
Requisitos de Fundos Praprios 273162 216.175
Requisitos de Fundos Prdprios Carteira Bancaria 217.5348 155.800
Requisitos de Fundos Proprios Careira de Megociacio 38.904 45308
Requisitos de Fundos Prdprios Risco Operacional 16.714 15.067
Fundos Préprios Elegiveis 358.931 404 506
Fundos Proprios Core Tier | 38717 289.072
Fundos Préprios de Base 317.635 338123
Fundos Préprios Complementares 41.321 66.912
Deducies [ 25) (529)
Excesso 85.7649 188.311
Racio de Solvabilidade 10,5% 15,0%
Racio TIER | 9,3% 12,5%
Racio CORETIER | 9,3% 10,7%

NOTA 41 — ALTERAGAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS

No final do exercicio de 2011 o Banco tomou a decisdo de proceder a alteracdo da politica contabilistica
relativa ao tratamento dos desvios actuariais, deixando de utilizar o método do corredor e passando a
reconhecer os ganhos e perdas actuariais em outro rendimento integral (Other comprehensive income — OCl),
conforme permitido pelo pardgrafo 93A do IAS 19.

A decisdo de alterar a politica contabilistica teve como base o entendimento de que o reconhecimento dos
ganhos e perdas actuariais em capital préprio na rubrica de outro rendimento integral proporciona uma
informac¢do mais relevante sobre a posi¢ao do Banco no que se refere as suas responsabilidades com pensdes
de reforma. Este entendimento é corroborado pelo préprio IASB no paragrafo BC48B do IAS 19, onde é
referido que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata em capital préprio
proporciona uma informacdao mais fidedigna das operacdes do que o método do corredor.

De acordo com o paragrafo 29 do IAS 8, a alteragdo de uma politica contabilistica torna necessario que o
Banco reexpresse as suas demonstragdes financeiras como se tivesse adoptado desde sempre a politica de
reconhecimento em capital préprio dos ganhos e perdas actuariais.
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Desta forma, apresentam-se de seguida os ajustamentos efectuados as demonstrac¢des financeiras do Banco
a 1 de Janeiro de 2010 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhares de euros)

1 de Janeiro de 2010 31 de Dezembro de 2010
Balango
Reportado Ajustamentos Reexpresso Reportado Ajustamentos Reexpresso
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 29575 - 29 575 12024 - 12024
Disponibilidades em outras instituices de crédito 27722 - 27722 20682 - 20682
Activos financeiros detidos para negociacao 891059 - 891059 977 148 - 977 148
Activos financeiros disponiveis paravenda 229759 - 229759 253 455 - 253 455
Aplicacies em instituices de crédito 714101 - 714101 487 533 - 487 533
Crédito a clientes 9358187 - 938 187 956 352 - 956 352
Investimentos detidos até 3 maturidade 39003 - 39003 42029 - 42029
Derivados para gestio de risco a0 - a0 2207 - 2207
Qutros activos tangiveis G821 - G821 16 055 - 16 055
Activos intangiveis 1862 - 1862 2 966 - 2 966
Investimentos em associadas 3958 - 3956 3481 - 3481
Activos porimpostos correntes 9691 - 9681 30m - 307
Activos porimpostos diferidos 17 832 24589 20291 21911 2183 24 094
Outros activos 639 875 (8479) G31 395 949728 (7528) 942 200
Total de Activo 3550 344 (6 020) 3544 324 3748 642 (5 345) 3743297
Passivo
Recursos de bancos centrais - - - 264 604 - 264 604
Passivos financeiros detidos para negociacdo 404 414 - 404 414 507 364 - 507 364
Recursos de outras instituicies de crédito 1477 926 - 1477 926 1653 266 - 1653 266
Recursos de clientes 840 453 - 840 453 451377 - 451 377
Responsabilidades representadas por titulos 195 348 - 195 348 28690 - 28 690
FPassivos financeiros associados a activos transferidos - - - - - -
Derivados para gestio de risco 790 - 7490 260 - 260
ProvisBes 20677 - 20 677 33090 - 33090
FPassivos porimpostos correntes 2208 - 2209 39495 - 3995
FPassivos porimpostos diferidos 33585 - 3385 3208 - 3298
Passivos subordinados 69 917 - 69 917 70241 - 70241
Qutros passivos 237110 - 237 110 392 046 - 392 046
Total de Passivo 3252199 - 3252199 340823 - 3408231
Capital Proprio
Capital 180 000 - 180 000 180 000 - 180 000
Prémios de emissdo 8796 - 8796 8796 - 8796
Qutros instrumentos de capital - - - 50000 - 50 000
Reservas de justo valor 263 - 263 (5 361) - (5361)
Qutras reservas e resultados transitados 68 330 (6 020) 62 310 79624 (5 690) 73934
Resultado liquido do exercicio 35 388 - 38 388 27 352 345 27 697
Total de Capital Proprio 298145 (6020) 292125 340411 (5345) 335066
Total de Passivo e Capital Proprio 3550 344 (6020) 3544 324 3748642 (5 345) 3743297
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{milhares de euros)

31 de Dezembro de 2010

Demonstragéo de Resultados

Reportado Ajustamentos Reexpresso

Juros e proveitos similares 93149 - 93149
Juros e custos similares 79974 - 79974
Margem financeira 13175 - 13175
Rendimentos de instrumentos de capital 25087 - 25 087
Rendimentos de servicos e comisses 116 347 - 116 347
Encargos com senicos e comissies (13158) - (13158)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 8103 - 8103
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda 3656 - 3656
Resultados de reavaliacio cambial 3695 - 3695
Resultados de alienacio de outros activos ( 388) - { 385)
Outros resultados de exploracio (2 338) - (2 338)
Proveitos operacionais 154 182 - 154 182
Custos com pessoal 55 690 [ 345) 55 345
Gastos gerais administrativos 33824 - 33824
Depreciacbes e amortizacies 2407 - 2407
Provis@es liquidas de anulaces 13 426 - 13 426
Imparidade do crédito liquida de reversides e recuperacies 20 958 - 20 958
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacies { 104) - { 104)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacies [ 797) - [ 797)
Custos operacionais 125 404 [ 345) 125 059
Resultado antes de impostos 28778 345 29123
Impostos

Correntes (4979) - (4979)

Diferidos 3653 - 3553
Resultado liquido do exercicio 27 352 345 27 697

Os ajustamentos efectuados ao outro rendimento integral do exercicio findos em 31 de Dezembro de 2010

podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Demonstragao do Rendimento Integral

31 de Dezembro de 2010

Reportado Ajustamentos Reexpresso
Resultado liquido do exercicio 27 352 345 27 697
Outro rendimento integral do exercicio
Beneficios de longo prazo - 330 330
Activas disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio (5013) - (5013)
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resultados do exercicio ({3563) - (3563)
Impostos diferidos had - had
(7992) - (7992)
Total do rendimento integral do exercicio 19 360 675 20035
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O detalhe dos ajustamentos efectuados com vista a alteragdo da politica contabilistica analisa-se como segue:

(milhares de euros)

Desvios actuariais Impacto da alteragéo da politica contabilistica

em balango de
acordo com a

anterior politica ) Mo rendimento
contabilistica No activo integral Nos resultados
Valores brutos
1 de Janeiro de 2010 8479 { 8479) ( 8479)
Perdas actuariais do exercicio { 606) G606 G606
Amortizacdo do exercicio ( 3458) 345 - 345
31 de Dezembro de 2010 7528 { 7528) { 7873) 345
Imposto
1 de Janeiro de 2010 2459 2 459
Imposto do exercicio [ 276) [ 276)
31 de Dezembro de 2010 2183 2183
Efeito liquido
1 de Janeiro de 2010 { 6020) { 6020)
31 de Dezembro de 2010 { 5345) { 5690) 345

NOTA 42 — NORMAS RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS PELO BANCO

Na preparacdo das demonstracGes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2011, o Banco adoptou as
seguintes normas e interpretagdes contabilisticas de aplicacdo obrigatdria desde 1 de Janeiro de 2011:

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulga¢oes — Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2010, o IFRS 7 - Instrumentos
financeiros: DivulgagGes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria
para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. As
alteragOes requeridas as divulgacOes sobre as operagdes que envolvem transferéncia de activos financeiros,
nomeadamente securitizacbes de activos financeiros, tém como objectivo que os utilizadores das
demonstragdes financeiras possam vir a avaliar o risco e os impactos associados a essas operagdes ao nivel
das demonstracdes financeiras.
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A adopgdo desta alteragdao nao teve impacto nas demonstragdes financeiras do Banco.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2010, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual efectuou 11 alteragbes em 7
normas. A data de efectividade das alteracdes, possibilidade de adopg¢ao antecipada e requisitos de aplicacdao
na transicdo sdao definidos em cada norma. A maioria das altera¢Oes sao de aplicacdo obrigatdria desde 1 de
Janeiro de 2011.

A adopgdo destas altera¢des ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras do Banco.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO ADOPTADAS PELO
BANCO

As normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e
gue o Banco ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, podem ser analisadas
seguidamente. O Banco ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicacdo obrigatéria.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

e O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 -
Instrumentos financeiros parte I: Classificagdo e mensuracdo, com data de aplicacdo obrigatodria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢do antecipada permitida.
Esta norma sofreu algumas alteragcdes em Outubro de 2010 e ainda ndo foi adoptada pela Unido
Europeia. Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituicdo do IAS 39
e aborda os temas de classificacdo e mensuracdo de activos financeiros. Os principais aspectos
considerados sdo os seguintes:

e Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo
valor. Esta decisdo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A
sua classificacdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do negdcio esses
activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

e Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto é, contenham apenas caracteristicas
basicas de divida, e a entidade, no modelo de gestdo do negdcio, detenha esses activos financeiros
com o objectivo de capturar apenas os respectivos fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos
de divida sdo reconhecidos ao justo valor;

e Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as
variacGes subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade podera
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variagdes de justo valor e as mais
ou menos valias realizadas sdao reconhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos
ndo poderdo ser reciclados por resultados do exercicio. Esta decisdo é discriciondria ndo implicando
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gue todos os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos sdo
reconhecidos em resultados do exercicio;

e Todos os instrumentos de capital terdo de ser mensurados ao justo valor, deixando de existir a
possibilidade estabelecida pela IAS 39 de manter estes titulos ao seu custo de aquisicdo em situacdes
em que este ndo possa ser mensurado com fiabilidade;

e As alteracbes de justo valor atribuiveis ao risco de crédito proprio dos passivos financeiros
classificados na categoria justo valor através de resultados (fair value option) serdo reconhecidas
directamente Outro rendimento integral (Other comprehensive income). As restantes varia¢coes de
justo valor associadas a estes passivos financeiros serdo reconhecidas em resultados. Os montantes
registados em Outro rendimento integral ndo serdao posteriormente transferidos para resultados.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢do desta norma.
IFRS 11 - Acordos conjuntos

O International Accounting Standards Board (1ASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 11 - Acordos conjuntos,
com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo
a sua adopc¢do antecipada permitida. Esta norma substitui a anterior norma IAS 31, mantendo a mesma
definicdo de um acordo conjunto. Contudo, foram introduzidas duas novas categorias de acordos conjuntos:
1) Joint operations; e 2) Joint ventures.

As principais alteragdes introduzidas por esta norma foram:

e A estrutura dos acordos conjuntos deixou de ser o factor critico para determinacdo do modelo
contabilistico a seguir. A classificacdo de um acordo conjunto exige a identificacdo e avaliacdo da
estrutura, da forma juridica, do acordo contratual e de outros factos e circunstancias;

e Introdugdo da obrigatoriedade de aplicagdo da equivaléncia patrimonial a uma joint venture,
eliminando assim a opc¢ao de consolidagao pelo método proporcional.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopc¢do desta norma.
IFRS 12 - Divulgacdes de interesses noutras entidades

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 12 - Divulgacdes de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢do antecipada permitida. Divulgacdes mais detalhadas sobre o
envolvimento com entidades que consolidam (subsididrias) e aquelas que ndo consolidam, nomeadamente:

e A natureza e osriscos associados aos interesses noutras entidades, e

e Os efeitos desses interesses ao nivel da situacdo financeira, resultados das operacbes e fluxos de
caixa na entidade que reporta.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopc¢ao desta norma.
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IFRS 13 - Mensuragao do justo valor

O International Accounting Standards Board (1ASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 12 - Divulgac¢des de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢ao antecipada permitida. Esta norma apresenta um conceito revisto
de justo valor assim como novos requisitos de informacao.

Da adopc¢do desta norma ndo se esperam impactos significativos ao nivel do Banco.
IAS 27 - Demonstragodes financeiras individuais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IAS 27 - Demonstrac¢oes
financeiras individuais com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de
Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida. Esta norma IAS 27 (2011) ndo introduz
alteracGes sobre os requisitos de aplicagdo da IAS 27 no ambito das demonstra¢Ges financeiras individuais,
apenas clarifica: 1) que uma entidade que prepara demonstragGes financeiras individuais terd que seguir
todas as normas relevantes das IFRS, e 2) necessidades de requisitos de divulgacio.

Da adopc¢do desta norma nao se esperam impactos significativos ao nivel do Banco.
IFRS 7 (Alterada) - Divulgagdes - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma altera¢do ao IFRS 7 -
Divulgacdes - Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicagdo obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida.

Esta norma alterou os requisitos de divulgacdo de informacdo de modo a que os utilizadores das
demonstragdes financeiras possam avaliar o efeito ou potencial efeito da apresentacdo de forma liquida de
activos e passivos financeiros na situacdo financeira de uma entidade.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma alterada.
IAS 32 (Alterada) - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma alteracdo IAS 32 -
Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopc¢do antecipada permitida. Esta alteracdo veio
substituir o paragrafo AG38 da IAS 32 pelos novos paragrafos AG38A-AG38F, relativamente as condicOes
requeridos para se efectuar a apresentacdo de forma liquida de activos e passivos financeiros, na situacdao
financeira de uma entidade:

e 0 critério de que uma entidade tem o direito legal de efectuar a liquidacdo pelo valor liquido dos
valores reconhecidos, e

e o critério de que uma entidade tem a intencdo de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar
os activos e liquidar os passivos em simultaneo.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢ao desta norma.
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal do

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.

relativos ao exercicio de 2011

Ao Accionista do
Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.

Nos termos da legislaco em vigor, apresentamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora
desenvolvida pelo Conselho Fiscal sobre o Relatorio de Gestdo, as contas individuais e
consolidadas e a proposta de aplicagio de resultados, relativamente ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2011, apresentados pelo Conselho de Administragdo do Banco Espirito Santo de

Investimento (doravante, BESI).

Durante o exercicio de 2011 o Conselho Fiscal do BESI, no dmbito das suas atribuigdes,
acompanhou, nos termos da Lei e do contrato de sociedade, a evolugdo da gestdo ¢ da actividade

do BESI, nomeadamente:

(i) apreciou a adequago e a eficicia dos sistemas de gestdo de riscos, de controlo interno e

de auditoria interna;

(ii) participou, nas reunides do Conselho de Administragdo, sempre que para esse efeito foi

convocado;

(iii) analisou os documentos de informago de gestdo que foram apresentados pelo Conselho

de Administracédo;

(iv) acompanhou a verificagdo dos registos contabilisticos e dos correspondentes

documentos de suporte;
(v) apreciou as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pelo BESI; e
(vi) teve reunides, sempre que necessdrias, com o Revisor Oficial de Contas sobre a

apreciagdo das politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pelo 4 /

BESI, o qual sempre prestou as informagdes tidas como relevantes.
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O Conselho Fiscal apreciou também, nos termos da Lei, o Relatorio de Auditoria elaborado pelo
Revisor Oficial de Contas, relativo as contas individuais e consolidadas, tendo igualmente
tomado conhecimento da Certificagdo Legal de Contas (individual e consolidada), sobre as
referidas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio de 2011, que nfo apresentam

quaisquer reservas ou énfases e com as quais concorda.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento das conclusdes do Relatério de Auditoria

elaborado por uma reputada sociedade internacional de auditoria.

Foi ainda analisado o Relatorio de Gestfio elaborado pelo Conselho de Administragdo que no
entender deste Conselho cumpre os requisitos legais e estatutarios e ¢ elucidativo dos principais
aspectos que circunscreveram a actividade do BESI no exercicio de 2011, tanto em termos

individuais como em termos consolidados.

O Conselho Fiscal reconhece ainda que tais resultados sdo consequéncia da envolvente negativa

nacional e internacional.

Face ao exposto, é parecer deste Conselho que sejam aprovados:

e O Relatorio de Gestiio e os restantes documentos de presta¢do de contas, individuais e

consolidadas, do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011;

e A proposta apresentada, pelo Conselho de Administragdo, de aplicagdo do resultado
liquido negativo, em base estatutaria e relativo ao exercicio de 2011, no montante de

9.377.433,18 euros.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

O CONSELHO FISCAL

o

-

José ngﬂéfﬁac}gdo‘l”e;reira

(ow .

b o T

Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto

Mario Paulo Bettencourt de Oliveira
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Declaragao de Conformidade sobre a Informacao Financeira Apresentada

A presente declaragio € feita nos termos da alinea c¢) do n.° 1 do artigo 245 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios (CVM).

O Conselho Fiscal declara, de forma expressa que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento:

® A informagio prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 245 do CVM, com referéncia a
31 de Dezembro de 2011, foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do
passivo, da situagdo financeira e dos resultados do BESI e das sociedades incluidas no

perimetro de consolidagio; e

e O relatorio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negocios, do desempenho e da
posi¢do do BESI e das sociedades incluidas no perimetro de consolidagio e contém
uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam no decurso da

sua actividade.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

O CONSELHO FISCAL

José Mandw@eqo Pereira
(Presidenté_'),d 7

Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto

e, ode Redbeceond Sl

Mario Paulo Bettencourt de Oliveira
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Amavel Cathau,

BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A.
Certificacdo Legal de Contas e Relatorio de Auditoria

(Contas Individuais)

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informac3o financeira contida no relatério de gestdo e nas
demonstracdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, do
“Banco Espirito Santo de Investimentao, S.A.”, as quais compreendem: o Balango (que
evidencia um total de 3.257.066 milhares de euros e um total de capital proprio de
324.610 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 9.377 milhares de
euros), as Demonstragdes dos resultados, do rendimento integral, dos fluxos de caixa, as
alteracdes nos capitais prdprios do exercicio findo naquela data e os correspondentes
Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. Edaresponsabilidade do Conselho de Administracdo:

a) a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA) emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas na Unido Europeia, com excepc¢do das matérias definidas nos n. 22 e 32 do
Aviso n.2 1/2005 e no n.2 22 do Aviso n2 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA”), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes, as alteragdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa;

b) a informagdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo com o0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigdo financeira ou resultados.

BESI 173
CLC 2011 \

" o
k Kreston International
T=_ A plobal association of independent accountants and business advisors
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3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacio de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem gue o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragBes financeiras estdo isentas de distor¢Ges
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacao;

- a apreciacdo sobre se s3o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras; e

- aapreciacdo se a informacdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva

e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagédo financeira
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacado de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinido.

BESI 2/3
CLc2011

4381 21384 0 JEcam —
Kreston Intemational
e o lation af indepe iiness advisors
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OPINIAO

ESPIRITO SANTO
INVESTMENT BANK

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo
financeira do “Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.”, em 31 de Dezembro de 2011,
o resultado das suas operacdes, o rendimento integral, as alteracdes nos capitais proprios
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas conforme definidas pelo Banco de Portugal e a informag&o nelas
constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8 E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo é
concordante com as demonstracdes financeiras individuais do exercicio.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

NI

José Maria Ribeiro da Cunha

Em representacdo de:

“Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas -”

BESI
CLC 2011

Rua

T 35121384 10 o6 - f

3/3

= Kreston Intemational

==_ A globel association of independent accountants and business advisors.
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficials de Contas, §.A. Fax: +361 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitdria, 71 - A, 11°

1069-00€ Lisboa

Portugal

RELATORIO DOS AUDITORES

Introducio

1 Examindmos as demonstragdes financeiras do Banco Espirito Santo de Investimento,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um
total de 3.257.066 milhares de euros e um total de capital préprio de 324.610 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 9.377 milhares de euros), a
Demonstragdo dos resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstragio
das alteragdes nos capitais proprios ¢ a Demonstragéio dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagio de demonstragdes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal, que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do das matérias
definidas nos n°% 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n® 4/2005 do Banco de
Portugal ("NCA's"), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira do Banco, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral as alteragdes
nos seus capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgdio de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdio de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagéio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua

preparagio;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,
e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras. /E/

KPME & b da Oficsats de KPMG & Associsdos -5 A0C, SA Matnculada ne Conservatdne do
Contes. 5.4, a farma portuguesa mamibno da mde KPMG, Capral Socwl 2 840,000 Euros - Pessos registo Comercisl oe Lisbos sob o
firmas af KPMG Colectva N* PT 502 161 078 - inscrito ne N*PT 802 161 078

G FEPMG . wTa entitate QROC N 189 - Inscrito na CMV.M. N°
suica. g
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5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informagio financeira
constante do Relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. em 31 de Dezembro de 2011,
o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes

nos capitais proprios no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinio que a informagdo constante do relatério de gestiio ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 21 de Margo de 2012

KPMQ & Assoeiados—— .
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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ANEXO | - PARTICIPACOES ACCIONISTAS E OBRIGACIONISTAS DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
ADMINISTRAGCAO E FISCALIZACAO

(anexo a que se refere o nimero 5 do artigo 4472 do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Accionistas/Obrigacionistas

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi
Francisco Ravara Cary

Rafael Caldeira de Castel-Branco Valverde

Miguel Antdnio Igrejas Horta e Costa
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva

Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires

Bernard Marcel Fernand Basecqz

Bernardo Ernesto Simdes Moniz da Maia
Christian Georges Jacques Minzolini
Diogo Luis Ramos de Abreu

Duarte José Borges Coutinho Espirito Santo Silva

Félix Aguirre Cabanyes
Jodo Filipe Espirito Santo de Brito e Cunha

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva

Luis Miguel Pina Alves Luna Vaz
Moses Dodo
Paulo José Lameiras Martins

Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro

Frederico dos Reis de Arrochela Alegria

Phillipe Gilles Fernand Guiral
Nicholas Mark Finegold @

José Manuel Macedo Pereira

Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto
Mario Paulo Bettencourt de Oliveira

Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados - SROC

Nuno Espirito Santo Leite de Faria

(1) Acgoes atribuidas por 25 anos de banco - (2) Di e através de

Titulos

Acgbes BES

Acgbes BES

Obrigagdes BES Finance 3% 2044
Obrigagdes BES 5,625% 2014

Acgbes BES
Acgbes BES
Obriga¢des BES 3,875% 2015
Obrigagdes BES 5,625% 2014

Obrigagdes ESFG 5,05% Conv 2025
Obriga¢des BES 5,625% 2014

Acgbes BES

ObrigagBes BES 3,875% 2015

Acgbes BES
Obrigagdes BES Finance Ltd. 2035

Acgdes BES
Obrigagdes BES 5,625% 2014
Obrigacdes BES Finance 3% 2042

BES Investimento Brasil SR NT 5.625% 20:

Acgbes BES

Obrigagdes BES 3,875% 2015
Obrigagdes BES5,625% 2014
Acgdes BESI Brasil

Acgbes BES

Obriga¢des BES Finance Ltd 6,25% 2011
Obrigagdes ES Financiere 4,5% 2011
Obrigagdes Sub. ESI Plc. 1,179% 2015
Obriga¢des BES 5,625% 2014

Obrigagdes BES 3,875% 2015

Obrigagdes BES eur 3m+0,15% Float 2014

Acgbes Espirito Santo Investment
Holdings Limited

Acgbes BES

N2 titulos a

data de

31/12/2010

1.384.333

21.789

40

=

50.000

40.251

o o

49.000

116.100
125

357.008
4
0

691
53
50

100
50
50

4.524.727

238

Data

06-01-2011

13-10-2011

02-02-2011
02-02-2011

05-12-2011

12-04-2011

29-04-2011
27-07-2011

18-10-2011

17-05-2011
31-05-2011
30-06-2011

01-07-2011

onde exerce fungdes de gestao - (3) Directamente e através de fundos

Movimentos em 2011

Aquisicoes

138.888

10.000

284

2.500

o o oo

100

Alienagoes

401

284

o o oo

53
50
100

o

Ne titulos a
data de

Prego unitério
31/12/2011

(em euros)

1384.333

21.789

71,61 0

50.000

40.276

634.888

116.100
125

367.008

70,01
70,08 0

68,98

2.500

4.484

100,00 0
100,00 0
80,00 0

80,00 100

4524.727

238
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ANEXOII - PARTICIPACGES DE ACCIONISTAS

(anexo a que se refere o nimero 4 do Artigo 448.2 do Codigo das Sociedades Comerciais)

Accionistas % do Capital

Banco Espirito Santo, S.A. 100%

O capital social do Banco foi objecto de um aumento, no montante de 46.269.000 de euros, tendo sido
integralmente subscrito pelo accionista Unico Banco Espirito Santo, S.A., mediante entrada em espécie
constituida por valores mobilidrios emitidos pelo Banco, que haviam sido objecto de oferta de troca realizada
pelo dito accionista Unico. Ndo foram efectuadas quaisquer outras transac¢des envolvendo acgGes
representativas do capital social do Banco.
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ANEXO 11l - ADOPGCAO DAS RECOMENDAGOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM (FSF) E DO
COMMITTEE OF EUROPEAN BANKING SUPERVISORS (CEBS) RELATIVAS A TRANSPARENCIA
DA INFORMAGAO E A VALORIZAGCAO DOS ACTIVOS

(Carta-Circular n2 97/2008/DSB de 3 de Dezembro e Carta Circular n2 58/2009/DSB de 5 de Agosto)

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n? 58/2009/DSB de 5 de Agosto de 2009 reiterou “a
necessidade de as instituicdes continuarem a dar adequado cumprimento as recomendagdes do Financial
Stability Forum (FSF), bem como as recomendacGes do Committee of European Banking Supervisors (CEBS),
no que se refere a transparéncia da informacdo e a valorizacdo de activos, tendo em conta o principio da
proporcionalidade” constantes das Cartas-Circulares n® 46/2008/DSB de 15 de Julho de 2008 e 97/2008/DSB
de 3 de Dezembro de 2008.

O Banco de Portugal recomenda que seja elaborado um capitulo ou anexo especifico nos documentos de
prestacao de contas exclusivamente dedicado aos aspectos mencionados nas respectivas recomendagdes do
CEBS e do FSF. No presente capitulo procurou-se dar cumprimento a recomendag¢do do Banco de Portugal
utilizando remissGes para a informacdo apresentada, quer no Relatério de Gestdo, quer nas Notas
Explicativas as Demonstragdes Financeiras, relativos aos exercicios de 2010 e 2011.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descrigao do modelo de negécio

No ponto numero 2 do Relatdrio de Gestdo, denominado “Actividades e Resultados”, faz-se uma descricdo
detalhada do modelo de negécio do Banco Espirito Santo de Investimento. A evolugdo das principais areas de
negdcio (segmentos operacionais) é também apresentada na Nota Explicativa 4.

2. Estratégias e objectivos

As estratégias e objectivos do Banco Espirito Santo de Investimento sdo divulgados no ponto niumero 2 do
Relatdrio de Gestdo, denominado “Actividades e Resultados”.

3., 4. e 5. Actividades desenvolvidas e contribui¢do para o negdcio

No ponto numero 2 do Relatério de Gestdo, denominado “Actividades e Resultados” e na Nota Explicativa 4
apresenta-se informacdo acerca das actividades desenvolvidas e sua contribui¢do para o negdcio.

1 . . ~ s - : .
Para o efeito considerou-se a numeragao das Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras Consolidadas
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Il. RISCOS E GESTAO DE RISCOS

6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

No ponto numero 4 do Relatdrio de Gestdo, denominado “Gestdo Integrada dos Riscos”, dd-se nota da
organizacdo da gestdo dos riscos no Banco Espirito Santo de Investimento. Também na Nota Explicativa 43 é
apresentada diversa informacdo que, em conjunto, permite ao mercado ter uma percepcao detalhada sobre
os riscos incorridos pelo Banco Espirito Santo de Investimento e quais os mecanismos de gestdo para a sua
monitorizagao e controlo.

Il. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS RESULTADOS

8., 9., 10. e 11. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados e comparag¢do dos impactos entre
periodos

Em 2010 e 2011 a actividade desenvolveu-se num quadro de referéncia de deterioracdo da situacdo
econdmica do pais, com impacto no agravamento do risco, pelo que o Banco Espirito Santo de Investimento
realizou um reforgo total de provisGes de 44,2 milhdes de euros em 2011 (38,6 milhdes de euros no exercicio
de 2010).

12. Decomposi¢dao dos write-downs entre realizados e nao realizados

Os proveitos e custos relacionados com os activos e passivos detidos para negociacdo, com os activos e
passivos ao justo valor através de resultados e com os activos disponiveis para venda encontram-se
desagregados por instrumento financeiro nas Notas Explicativas 7 e 8. Adicionalmente, os ganhos e perdas
ndo realizados dos activos disponiveis para venda constam das Notas Explicativas 19 e 39, estando as
posicGes mais significativas desagregadas na Nota Explicativa 19.

13. Turbuléncia financeira na cota¢ao das accoes
N3o aplicavel no universo do Banco Espirito Santo de Investimento.
14. Risco de perda maxima

No ponto nimero 4 do Relatério de Gestdo, denominado “Gestdo Integrada dos Riscos”, e na Nota
Explicativa 43 divulga-se informacdo relevante sobre as perdas susceptiveis de serem incorridas em situacdes
de stress do mercado.

15. Responsabilidades do Banco Espirito Santo de Investimento emitidas e resultados

Na Nota Explicativa 42 apresenta-se o impacto, nos resultados, decorrentes da reavaliacdo da divida emitida
e os métodos utilizados para a determinagdo do mesmo.
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IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFECTADAS PELO PERIODO DE TURBULENCIA
16. Valor nominal e justo valor das exposi¢oes

17.Mitigantes do risco de crédito

18.Informacgao sobre as exposi¢oes do Banco Espirito Santo de Investimento

Nos exercicios de 2010 e 2011, a turbuléncia decorreu do agravamento dos riscos soberanos dos paises da
periferia da Zona Euro. A exposicdao do Banco Espirito Santo de Investimento no que se refere a titulos de
divida publica dos paises afectados (Portugal, Espanha, Grécia e Irlanda) totalizava, em 31 de Dezembro de
2010, 9.844.904 euros (Portugal: 2.179.935 euros; Grécia: 0 euros; Espanha: 2.800.428 euros; Irlanda:
4.864.541 euros).

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo em relacdo a titulos de divida publica dos paises referenciados
totalizava 9.944.977 euros (Portugal: 3.931.982 euros; Grécia: 0 euros; Espanha: 989.423 euros; Irlanda:
5.023.572 euros).

19. Movimentos nas exposigoes entre periodos

Na Nota Explicativa 43 consta informagdo em que se comparam as exposicoes aos mercados e os resultados
com referéncia aos exercicios de 2010 e 2011. Considera-se suficiente a informacdo ai divulgada dado o
detalhe e quantificacdo apresentados.

20.Exposigoes que nao tenham sido consolidadas
N3do aplicavel no universo Banco Espirito Santo de Investimento.
21. Exposicdo a seguradoras monoline e qualidade dos activos segurados

O Banco Espirito Santo de Investimento ndo tem exposigdes a seguradoras monoline.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO

22. Produtos estruturados

Estas situagdes estdo desenvolvidas na Nota Explicativa 2 — Principais Politicas Contabilisticas.
23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacdo

N3do aplicavel no universo Banco Espirito Santo de Investimento.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Ver comentdrios ao ponto 16 do presente Anexo. Nas Notas Explicativas 2 e 42 referem-se as condi¢ées de
utilizagdo da opg¢do do justo valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizagdo dos instrumentos
financeiros.
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V1. OUTROS ASPECTOS RELEVANTES NA DIVULGAGAO
26. Descrigdo das politicas e principios de divulga¢do

O Banco Espirito Santo de Investimento, no contexto da sua politica de divulgacdo de informacdo de natureza
contabilistica e financeira, visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles
instituidos pelas normas contabilisticas em vigor ou pelas entidades de supervisdo e de regulacdo do
mercado.

De entre o conjunto de informacao disponibilizada aos seus Accionista, Clientes, Colaboradores, Entidades de
Supervisdo e ao publico em geral, destacamos o Relatdrio de Gestdo, as DemonstracGes Financeiras e
respectivas Notas Explicativas.

O Relatdrio de Gestdo e as demonstragées financeiras, que sdo objecto de divulgacdo ao mercado com uma
periodicidade semestral, sdo preparadas tendo por base os IFRS que conferem um elevado grau de
transparéncia a informacdo divulgada bem assim como de comparabilidade com os demais bancos nacionais
e internacionais.

Sempre que necessdrio o Banco Espirito Santo de Investimento procede pontualmente a emissdo de
comunicados de factos relevantes.
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ANEXO IV - ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

(n.24 do Artigo 2452 A do Cadigo dos Valores Mobilirios)

e Participagdes qualificadas no capital social da sociedade

O capital social do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (“Banco”) é integralmente detido pelo

Banco Espirito Santo, S.A.
¢ Identificagao de accionistas titulares de direitos especiais e descricao desses direitos
O capital social do Banco é integralmente representado por ac¢des ordindrias.

e Eventuais restricdes em matéria de direito de voto, tais como limitagdes ao exercicio do voto
dependente da titularidade de um nimero ou percentagem de acg¢oes, prazos impostos para o exercicio
do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de contetdo patrimonial

Podem participar nas Assembleias-gerais do Banco os Accionistas, ou conjuntos de Accionistas, que sejam

titulares de um minimo de cem acgBes, até aos cinco dias anteriores a data da Assembleia-geral em causa,

a cada um dos quais corresponderd um voto.

e Regras aplicaveis a nomeagao e substituicdo dos membros do 6rgao de administragao e a alteragao dos
estatutos da sociedade

Os membros dos 6rgaos de administracdo sdo eleitos em Assembleia-geral de Accionistas. Ndo existem
regras especificas para a substituicdo de Administradores, que se devera processar nos termos previstos

no Cédigo das Sociedades Comerciais.

Ndo se encontram consagradas regras especificas para alteragdes aos Estatutos do Banco, que deverao ser

feitas nos termos gerais previstos no Cddigo das sociedades.

e Poderes do 6rgao de administracdo, nomeadamente no que respeita a deliberagées de aumento do
capital

O Conselho de Administracdo ndo possui actualmente quaisquer poderes quanto a deliberacdo de

aumentos de capital social, tendo a previsdo estatutaria relativa a esta matéria cessado a sua vigéncia em

resultado do Ultimo aumento de capital deliberado pelo Accionista Unico.

e Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestao de risco implementados na sociedade

relativamente ao processo de divulgagao de informagao financeira

- Sistema de Controlo Interno

O Banco mantém e opera um sistema de controlo interno, cuja gestdo estd confiada ao Departamento de

Compliance.
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Neste contexto, o Departamento de Compliance tem por missdo manter, em conjunto com os
responsaveis pelos processos relevantes, a documentacdo relativa ao Sistema de Controlo Interno do
Banco, cabendo-lhe garantir uma visdao de conjunto e uma gestdo integrada do sistema de controlo
interno de todo o Grupo liderado pelo Banco, contribuindo assim para o reforco da fiabilidade da
informacao financeira, da salvaguarda dos activos e da adequada prevencao de riscos inerentes.

Compete ainda ao Departamento de Compliance preparar e assegurar o reporte interno e externo as
diversas entidades regulamentares, nacionais e internacionais, assegurando assim uma visao de conjunto
e uma gestdo integrada do sistema de controlo interno.

- Sistema de controlo dos riscos

No Grupo liderado pelo Banco a fungdo do risco estd organizada de forma a abranger os riscos de crédito,
de mercados, de liquidez, de taxa de juro, de taxa de cAmbio, operacional e de Compliance.

A definicdo do perfil de risco é efectuada ao nivel do Grupo Banco Espirito Santo, S.A. sendo
responsabilidade da Comissdao Executiva do Banco assegurar o seu cumprimento e controlo, garantindo
que para tal o Banco detém as competéncias e os recursos necessarios a prossecu¢do dos objectivos
tragados.

As principais estruturas que se dedicam a prevencao de riscos, na actividade do Banco, sdo o Conselho de
Crédito e Riscos, o Departamento de Risco, o Comité de Imparidade, o Departamento de Compliance e o
Departamento de Auditoria e Inspec¢do (um desenvolvimento pormenorizado do sistema de controlo dos
riscos encontra-se no Capitulo 04 - Gestdo Integrada dos Riscos do Relatério Consolidado de Gest3do).

A nivel operacional as equipas de analise e controlo de risco do Banco trabalham de uma forma integrada
e em consonancia com o Departamento de Risco Global (DRG) do BES que centraliza a fun¢do de Risco do
Grupo Banco Espirito Santo quer ao nivel da actividade doméstica, quer ao nivel da actividade
internacional, abrangendo os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez, taxa de juro, de balango e
operacional.

Dentro desse relacionamento a funcao de Gestdo de Risco ao nivel da Banca de Investimento assenta nos
seguintes principios basicos:

e Avaliagdo continua e permanente do risco;

e Estabelecimento de limites de tolerancia tendo em conta a Solvéncia e a maximizacdo do bindmio
retorno/risco;

e Analise, Quantificacdao, Controlo e Monitorizacdo de risco por entidades independentes das areas de
negocio;

e Utilizacdo de diversas metodologias, nomeadamente ratings internos e externos, estes ultimos
fornecidos pelas principais agéncias de rating internacionais, VaR e analises de sensibilidade e de
posicoes;
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e Andlise das especificidades dos mercados onde as suas diversas unidades de negdcio estdo
implantadas, bem como as caracteristicas dos seus portfolios (negociacdo, investimento ou de
detencdo até a maturidade).

O controlo e supervisdo de risco é efectuado pela Comissdo Executiva do Banco, que delega
respectivamente no Comité de Politicas de Risco e no Conselho de Crédito e Riscos (CCR) a definicdo das
normas e procedimentos conducentes da actividade e a aprovac¢do das operagGes, e no Comité de Activos
e Passivos (ALCO) a definicdo e o acompanhamento as politicas de gestdo de balango e de liquidez.
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ANEXO V - REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE
FISCALIZACAO E COLABORADORES (SENIOR MANAGING DIRECTORS E COLABORADORES
AFECTOS A AREAS DE CONTROLO NOS TERMOS DO AVISO DO BANCO DE PORTUGAL 5/2008)

Nos termos da Lei n.2 28/2009, de 19 de Junho, indicam-se de seguida as remuneragdes pagas pelo Banco

Espirito Santo de Investimento, S.A., ou sociedades por si dominadas, a cada um dos Membros dos Orgdos de
Administragdo e de Fiscalizagdo durante o exercicio de 2011.

Conselho de Administragao:

(euros)

Membros Executivos do Conselho de BESI e Sucursais Subsi as e Filiais
Administracio Remuneragdo Remuneragdo Remuneragdo Remuneragdo  Remuneragdo Remuneracdo Remuneragdo Remuneragdo Remuneragdo
Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 450.721,00 211.926,00 662.647,00 450.721,00 211.926,00 662.647,00
Francisco Ravara Cary 320.000,00 172.264,00 492.264,00 320.000,00 172.264,00 492.264,00
Rafael Caldeirade Castel-Branco Valverde 280.000,00 120.065,00 400.065,00 280.000,00 120.065,00 400.065,00
Miguel Anténio Igrejas Horta e Costa 280.000,00 18.746,00  298.746,00 280.000,00 18.746,00  298.746,00
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva 0,00 361.882,35 142.739,42 504.621,77 a) 361.882,35 142.739,42 504.621,77
Christian Georges Jacques Minzolini 260.000,00 59.144,00 319.144,00 260.000,00 59.144,00 319.144,00
Diogo Luis Ramos de Abreu 260.000,00 45.064,00  305.064,00 260.000,00 45.064,00  305.064,00
Luis Miguel Pina Alves LunaVaz 179.955,75 167.730,00 347.685,75 120.995,62 b) 120.995,62 300.951,37 167.730,00 468.681,37
Paulo José Lameiras Martins 260.000,00 167.588,00 427.588,00 260.000,00 167.588,00 427.588,00
Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro 260.000,00 86.868,00  346.868,00 260.000,00 86.868,00  346.868,00
Félix Aguirre Cabanyes 280.775,53 345.227,00 626.002,53 280.775,53 345.227,00 626.002,53
Moses Dodo 323.343,61 197.675,04 521.018,65 o) 323.343,61 197.675,04 521.018,65
Frederico dos Reis de ArrochelaAlegria 260.000,00 27.934,00 287.934,00 260.000,00 27.934,00 287.934,00
Nigel Keith Purse 336.621,50  183.127,62  519.749,12d) 336.621,50  183.127,62  519.749,13
Pedro Manuel de Castro Sim&es Ferreira Neto 119.873,61 139.767,00 259.640,61 119.873,61 139.767,00 259.640,61
Total Agregado 3.871.291,01 1.943.125,66 5.814.416,66 482.877,97 142.73942  625.617,39 4.354.168,98 2.085.865,08 6.440.034,06

a)pagamento de BRL 1.173.708,19 ao cd mbio médio de 2011 (2,3259)
b) paga mento de GBP 105.000,00 ao ca mbio médio de 2011 (0,86 78)
c)pagamento de USD 725,106.00a0 cambio médio de 2011 (1,3917)
d) pagamento de GBP 451.021,40 ao ca mbio médio de 2011 (0,86 78)

Remuneragao Variavel Diferida

Membros Executivos do Conselho de

Administragdo

Numerario referente  Montante em Espécie
ao Exerciciode 2010a referente ao Exercicio
serpagoem2013e de 2010 aserpagoem

2014

2013 e 2014

Remuneragdo Variavel de
Médio Prazo (em espécie)
referente ao Exercicio de

Numerdrio

(euros)

Montante em Remuneragdo Variavel de

referente ao Espécie referente Médio Prazo (em espécie)

Exercicio de

ao Exercicio de

referente ao Exercicio de

2010aser paga em 2014

2011

2011

2011 aser pago em 2015

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 105.963,00 105.963,00 100.000,00 0,00 0,00 75.000,00
Francisco Ravara Cary 86.131,75 86.131,75 75.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Rafael Caldeira de Castel-Branco Valverde 60.032,50 60.032,50 75.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Miguel Antdnio Igrejas Horta e Costa 9.372,75 9.372,75 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva 102.750,00 102.750,00 75.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Christian Georges Jacques Minzolini 29.572,00 29.572,00 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Diogo Luis Ramos de Abreu 22.532,00 22.532,00 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Luis Miguel Pina Alves Luna Vaz 83.865,00 83.865,00 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Paulo José Lameiras Martins 83.793,75 83.793,75 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro 43.433,75 43.433,75 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Félix Aguirre Cabanyes 172.613,50 172.613,50 75.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Moses Dodo 96.820,50 96.820,50 75.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Frederico dos Reis de Arrochela Alegria 13.967,00 13.967,00 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Nigel Keith Purse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pedro Manuel de Castro Simdes Ferreira Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Agregado 910.847,50 910.847,50 825.000,00 0,00 0,00 675.000,00

Todos os pagamentos das importéancias diferidas estdo dependentes da verificagdo dos pressupostos de desempenho do Banco nos termos da Politica de Remuneragdo

em vigor.
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Os Administradores ndo Executivos:

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado;

Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires;

Bernard Marcel Fernand Basecqz;

Bernardo Ernesto Simdes Moniz da Maia;

Duarte José Borges Coutinho Espirito Santo Silva;
Jodo Filipe Espirito Santo de Brito e Cunha;

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva;
Nicholas Mark Finegold; e

Philippe Gilles Fernand Guiral,

ndo auferiram quaisquer remuneragdes fixas ou varidveis, pagas pelo Banco Espirito Santo de Investimento,
S.A. ou sociedades por si dominadas, relativas as fungdes exercidas durante o exercicio de 2011.

Conselho Fiscal:
(euros)

Membros do Conselho Fiscal BESllelsiohrals

Remuneragao Total

José Manuel Macedo Pereira 12.000,00
Tito Manuel das Neves Magalhdes Basto 9.000,00
Mario Paulo Bettencourt de Oliveira 9.000,00

O membro suplente do Conselho Fiscal, Nuno Espirito Santo Leite de Faria ndo auferiu quaisquer
remuneragoes fixas ou varidveis, pagas pelo Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. ou sociedades por si
dominadas, relativas as fungGes exercidas durante o exercicio de 2011.

Revisor Oficial de Contas:

(euros)

Revisor Oficial de Contas BESI e Sucursais

Remuneragao Total

Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados, SROC 81.000,00

Colaboradores

(De acordo com definigdo constante do Artigo 22 do Aviso 11/2011 do Banco de Portugal)

(euros)

Remuneragdo Remuneragdo Remuneragdo Remuneragao

Fixa \ELE Diferida Total

Senior Managing Directors 2.620.765,75 1.448.705,04 1.207.305,04 5.276.775,83
Fungdo Controlo de Risco 729.373,00 304.607,91 85.000,00 1.118.980,91
Fungdo Compliance 857.729,00 179.928,00 0 1.037.657,00

Funcdo Auditoria Interna* - - - -

*A Fungdo Auditoria Interna é desenvolvida pelo Departamento de Auditoria e Inspecgdo (DAI) do Banco Espirito Santo, S.A.
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