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BANCO BPI, S.A.

BALANGCOS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011, 31 DE DEZEMBRO DE 2010 PROFORMA E 1 DE JANEIRO DE 2010 PROFORMA

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 Dez. 11 31 Dez. 10 01 Jan. 10
Proforma Proforma
Vglor a.”‘es de Imparidade,
Notas |mpa_r|c~iade, provisdes e  Valor liqguido Valor liquido  Valor liquido Notas 31 Dez. 11 81 Dez. 10 01 Jan. 10
provisdes e R Proforma Proforma
amortizacoes amortizagoes
ACTIVO PASSIVO
Recursos de bancos centrais 4.13 2499197 1245537 2773383
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4.1 223704 223704 475515 600 932 Passivos financeiros detidos para negociacéo 4.14/4.4 425 495 326 207 481 029
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.2 175914 175914 152 619 178 094 Recursos de outras instituicoes de crédito 4.15 5713931 8559 645 7587577
Activos financeiros detidos para negociagéo e ao Recursos de clientes e outros empréstimos 4.16 18 139 497 16 656 074 17 249 486
justo valor através de resultados 4.3/4.4 417 663 417 663 535 055 775 278 Responsabilidades representadas por titulos 4.17 6 735 039 7 855 481 8292 099
Activos financeiros disponiveis para venda 4.5 11 015 622 61 447 10 954 175 9 055 149 9250 771 Passivos financeiros associados a activos transferidos 4.18 7 765 634 4 608 145 3434126
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4.6 2 086 855 650 2086 205 1461424 2413796 Derivados de cobertura 4.4 662 050 470 867 418 511
Crédito a clientes 4.7 27 297 202 517 325 26 779 877 28380 527 28 437 521 Provisdes 4.19 241 968 247 377 252 875
Derivados de cobertura 4.4 280 338 280 338 267 538 317 149 Passivos por impostos 4.20 11421 9150 15283
Outros activos tangiveis 4.8 501 061 406 214 94 847 133312 150 199 Titulos de participacédo 4.21 4637 7167 11792
Activos intangiveis 4.9 85018 77 274 7744 5710 9 094 Passivos subordinados 4.22 290 644 920 837 1236 747
Investimentos em filiais, associadas Outros passivos 4.23/4.24 616 605 457 454 464 370
e empreendimentos conjuntos 4.10 502 624 502 624 555 113 479 244 Total do Passivo 43106 118 41 363 941 42 217 278
Activos por impostos 4.11 860 280 860 280 466 127 220 663 CAPITAIS PROPRIOS
Outros activos 4.12/4.24 850 528 86 133 764 395 748 818 815 270 Capital 4.25 990 000 900 000 900 000
Prémios de emissdo 4.26 128 432 441 306 441 306
Outros instrumentos de capital 4.27 8 030 9894 10 484
Reservas de reavaliagéo 4.28 (1250 696) ( 708 664) ( 185833)
Outras reservas e resultados transitados 4.29 403 672 162 510 181 436
(AccOes proprias) 4.27 ( 21 020) ( 21 699) ( 22 859)
Resultado individual do Banco BPI ( 216 770) 89 619 106 199
Total dos Capitais Préprios 41 648 872 966 1430 733
Total do Activo 44 296 809 1149 043 43 147 766 42 236 907 43 648 011 Total do Passivo e dos Capitais Proprios 43 147 766 42 236 907 43 648 011
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 4.7/4.30 2 420 487 2777 669 3668 218
Dos quais:
[Garantias e avales] [2 305 830] [2 638 611] [3 503 896]
[Outros] [114 657] [139 058] [164 322]
Compromissos 4.30 7 654 163 8815271 8 409 987

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destes balancos.

O Conselho de Administragao



BANCO BPI, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PROFORMA

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31 Dez. 11 ?Dlr(l):)fizr'ml;

Juros e rendimentos similares 1938578 1808 675
Juros e encargos similares (1 608 691) (1402 178)
Margem financeira estrita 4.31 329 887 406 497
Rendimentos de instrumentos de capital 4.32 102 920 85 158
Comissoes liquidas associadas ao custo amortizado 4.33 27 969 30 201
Margem financeira 460 776 521 856
Comissdes recebidas 231299 236 092
Comissdes pagas (41 760) (42 427)
Outros proveitos liquidos 21927 24 489
Comissdes liquidas 4.34 211 466 218 154
Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor 204 860 14 713
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda (2975) (6 255)
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensées 4.24 8480 12 197
Resultados em operacgdes financeiras 4.35 210 365 20 655
Rendimentos e receitas operacionais 74 870 14 163
Encargos e gastos operacionais (128 905) (23723)
Outros impostos (9749) (9503)
Rendimentos e encargos operacionais 4.36 (63 784) (19 063)
Produto bancario 818 823 741 602
Custos com pessoal 4.37 (342577) (359 713)
Gastos gerais administrativos 4.39 (171791) (174 329)
Depreciagdes e amortizagdes 4.8/4.9 (25 068) (33 290)
Custos de estrutura (539 436) (567 332)
Recuperacéo de créditos, juros e despesas 17 471 13751
Imparidade e provisdes liquidas para crédito e garantias 4.19 (174 861) (82768)
Imparidade e outras provisdes liquidas 4.19 (443 580) (19 910)
Resultado antes de impostos (321 583) 85 343
Impostos sobre lucros 4.40 104 813 4276
Resultado individual do Banco BPI (216 770) 89 619
Resultados por acgéo (euros)

Bésico -0.209 0.100

Diluido -0.208 0.099

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo



BANCO BPI, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
PROFORMA

stom o%e
Resultado individual (216 770) 89 619
Diferengas de conversédo cambial 12 1
Activos financeiros disponiveis para venda:
Reservas de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda (1181 892) (750 402)
Impacto fiscal 353 386 223 313
Transferéncia para resultados por alienagéo 137 4 460
Impacto fiscal ( 45) (1304)
Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no exercicio 402 601 1547
Impacto fiscal (116 231) ( 446)
Desvios actuariais (66 047) (49 890)
Impacto fiscal 19 144 19521
Resultado n&o reconhecido na demonstragéo de resultados (588 935) (553 200)
Rendimento integral individual (805 705) (463 581)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes.

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracéo



BANCO BPI, S.A.

DEMONSTRAGOES DE ALTERAGOES DE CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PROFORMA

(Montantes expressos em milhares de euros)
Outras
reservas e Accdes Resultado Capitais
resultados proprias |do exercicio, proprios
transitados

Prémios Outros Reservas
Capital de instrumentos de
emisséo de capital reavaliagcdo

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 900 000 | 441 306 10484  (185833) 333 258 (22 859) 106 199 1582 555
Impacto da alteracéo de politica contabilistica (Nota 2.1) (151 822) (151 822)
Saldos em 01 de Janeiro de 2010 ( Proforma) 900 000 | 441 306 10484 = (185833) 181 436 (22 859) 106 199 1430733
Dividendos distribuidos em 2010 (69 700) (69 700)
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 2009 36 499 (136 499)
Remuneracéo variavel em acgdes (RVA) ( 590) 248 1160 818
Amortizagdo do impacto do IAS 19 na transi¢é@o para IAS (25 304) (25 304)
Rendimento integral no exercicio de 2010 (522 831) (30 369) 89 619 (463 581)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 ( Proforma) 900 000 | 441 306 9894 (708 664) 162 510 (21 699) 89 619 872 966
Aumento de capital social:

Reserva legal 90 000 (90 000)
Incorporagéo em reservas do resultado liquido de 2010 89 619 (89 619)
Remuneracéo variavel em acgdes (RVA) (1864) 866 679 ( 319)
Amortizag&o do impacto do IAS 19 na transicdo para IAS (25 294) (25 294)
Utilizagao de prémios de emissao para cobertura de resultados transitados negativos (312 874) 312 874
Rendimento integral no exercicio de 2011 (542 032) (46 903) (216 770) (805 705)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 990 000 | 128 432 8 030 | (1 250 696) 403 672 (21 020) (216 770) 41 648

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracédo



BANCO BPI, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PROFORMA

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Actividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 2 684 724 2 267 545
Juros, comissdes e outros custos pagos (1464 724) (1233922
Recuperacdes de crédito e juros vencidos 17 471 13751
Pagamentos a empregados e fornecedores ( 429 346) ( 469 480)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos 808 125 577 894
Diminui¢cdes (aumentos) em:
Activos financeiros detidos para negociacéo e disponiveis para venda (2979 686) ( 255 082)
Aplicagdes em instituicdes de crédito ( 625 778) 944 962
Créditos a clientes 1561613 (11 242)
Outros activos ( 122 834) 30 388
Fluxo liguido proveniente dos activos operacionais (2 166 685) 709 026
Aumentos (diminui¢Bes) em:
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito (1615513) ( 554 157)
Recursos de clientes 1401071 ( 587 754)
Passivos financeiros de negociagao 136 270 ( 209 907)
Outros passivos 28 819 ( 90 486)
Fluxo liguido proveniente dos passivos operacionais (49 353) (1442 304)
Contribuigbes para Fundos de Pensées (1297) ( 3008)
Pagamento de impostos sobre lucros ( 39 644) 3993
(1448 854) ( 154 399)
Actividades de investimento
Agquisicdo / aumentos de capital de empresas filiais e associadas
BPI Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. ( 70 000)
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito. S.A. ( 5389)
Outras ( 20) ( 606)
Venda / liquidagdo de empresas filiais e associadas
Outras 6
Aquisi¢des de outros activos tangiveis e activos intangiveis ( 12 475) ( 13598)
Alienagao de outros activos tangiveis 23838 578
Aquisicdes de activos tangiveis detidos para venda ( 59 441) ( 47 978)
Alienagéo de activos tangiveis detidos para venda 27 223 24138
Dividendos recebidos e outros proveitos 101 654 81931
80 779 ( 30918)
Actividades de financiamento
Passivos por activos ndo desreconhecidos 3155 040 1171 259
Emissdes de divida titulada e subordinada 1914 274 3978624
Amortizacdes de divida titulada e subordinada (2621 082) (4134 296)
Aquisicdes e vendas de divida titulada e subordinada prépria (1081 802) ( 661 093)
Juros de divida titulada e subordinada ( 227 483) ( 251 607)
Distribuicéo de dividendos ( 69 700)
Aguisicdes e vendas de accdes proprias 679 1160
1139 626 34 347
Aumento (diminuicao) de caixa e seus equivalentes ( 228 449) ( 150 970)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 627 749 778 719
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 399 300 627 749

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstraces

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragéo
Alberto Pitorra Presidente Artur Santos Silva
Vice-Presidentes Carlos da Camara Pestana
Fernando Ulrich
Vogais Alfredo Rezende de Almeida
Antonio Domingues
Anténio Farinha Morais
Anténio Lobo Xavier
Armando Leite de Pinho
Carlos Moreira da Silva
Edgar Alves Ferreira
Henri Penchas
Herbert Walter
Ignacio Alvarez-Rendueles
Isidro Fainé Casas
José Pena do Amaral
Juan Maria Nin
Klaus Duhrkop
Manuel Ferreira da Silva
Marcelino Armenter Vidal
Maria Celeste Hagatong
Méario Leite da Silva
Pedro Barreto
Ricardo Villela Marino
Tomaz Jervell



Banco BPI, S.A.

Notas as demonstracdes financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros - m. euros - excepto quando expressamente indicada outra unidade)



1. GRUPO FINANCEIRO

O Banco BPI é a entidade principal de um Grupo Financeiro, centrado na actividade bancéria, multiespecializado, que oferece um
extenso conjunto de servigos e produtos financeiros para empresas, investidores institucionais e particulares. O Banco BPI esta cotado
em Bolsa desde 1986.

O Grupo BPI iniciou a sua actividade em 1981 através da constituicdo da SPI — Sociedade Portuguesa de Investimentos, S.A.R.L. Por
escritura publica de Dezembro de 1984, esta sociedade foi transformada no BPI — Banco Portugués de Investimento, S.A. que se
constituiu no primeiro banco de investimento privado criado em Portugal ap6s a reabertura do exercicio da actividade bancéria a
iniciativa privada ocorrida em 1984. Em 30 de Novembro de 1995, o BPI - Banco Portugués de Investimento, S.A. (BPI Investimentos)
deu origem ao BPI — SGPS, S.A. que exercia, em exclusivo, as fun¢des de holding do Grupo BPI; nesta data, foi constituido o BPI
Investimentos para exercer a actividade de banca de investimento do Grupo BPl. Em 20 de Dezembro de 2002, o BPI SGPS, S.A.
incorporou por fuséo a totalidade do patriménio e opera¢fes do Banco BPI e alterou a sua denominagao para Banco BPI, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2011, a actividade bancaria do Grupo é desenvolvida, principalmente, através do Banco BPI na area da banca
comercial e do BPI Investimentos na area da banca de investimento. O Grupo BPI detém também 50.1% do capital social do Banco de
Fomento Angola, S.A. que exerce a actividade de banca comercial em Angola.

Em Janeiro de 2010, foi constituido o BPI Alternative Fund. Em 31 de Dezembro de 2011, o Grupo BPI, através do Banco Portugués de
Investimento, detém 85.5% das unidades de participacédo deste fundo.

Em 31 de Dezembro de 2011, o Grupo BPI detém 65.6% das unidades de participagcdo do BPI Taxa Variavel, Fundo de Investimento
Aberto de Obrigacdes de Taxa Variavel (Fundo BPI Taxa Variavel), gerido pela BPI Gestéo de Activos.

Em Junho de 2010, o Grupo BPI adquiriu 3.4% do capital social da Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., passando a deter
uma participagdo de 21.01% no capital daguela empresa.

Em Julho de 2010, o Banco BPI procedeu a dissolugéo e liquidacdo da Simofer, empresa que era detida a 100% pelo Banco BPI.

Durante o exercicio de 2010, a designagao social da Inter-Risco - Sociedade de Capital de Risco, S.A, foi alterada para BPI Private
Equity - Sociedade de Capital de Risco, S.A.. Posteriormente foi constituida uma nova sociedade denominada Inter-Risco — Sociedade
de Capital de Risco, S.A.,cujo capital social é detido em 49% pela BPI| Private Equity.

A partir de Dezembro de 2010, o Grupo BPI passou a integrar uma sociedade comercial sediada na Africa do Sul que foi designada BPI
Capital Africa (Proprietary), Limited. Tendo ja sido admitida como membro pela Johannesburg Stock Exchange (JSE), esta sociedade
desenvolve a actividade de corretagem e a elaboracdo e distribuicdo de recomendacgbes de investimento (research) sobre, entre
outras, sociedades cotadas na JSE. O capital social desta empresa é integralmente detido pelo Grupo BPI.

Durante o exercicio de 2011, ocorreu a fusdo da BPI Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. na BPI Vida -
Companhia de Seguros de Vida, S.A., ambas detidas a 100% pelo Banco BPI, passando a BPI Vida a designar-se BPI Vida e Pensdes
- Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Durante o exercicio de 2011, o Banco BPI alterou a sua participagdo no capital social da Viacer - Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, Lda de 25% para 14%, através da contribuicdo em espécie para o fundo de pensdes do Banco BPI de 11% do capital social
aquela sociedade. A participagdo actualmente detida pelo Grupo BPI deixou de ser registada pelo método da equivaléncia patrimonial,
por ter deixado de existir influéncia significativa sobre a sua gestéo e a sua politica financeira, estando em 31 de Dezembro de 2011
registada na carteira de Activos financeiros disponiveis para venda, conforme previsto na IAS 28 - Investimentos em associadas (Nota
4.5).

31 Dez. 2011 | Banco BPI | Notas as demonstra¢des financeiras individuais | 8



Em 31 de Dezembro de 2011, as sociedades que integram o Grupo BPI séo:

o Lucro Partici- Partici-
Sede Ca’plt-a|s Activo (prejuizo) do| pagéo pagéo
proprios exercicio directa efectiva
Bancos
Banco BPI, S.A. Portugal 41 648 43 147 766 (216 770)
Banco Portugués de Investimento, S.A. Portugal 62112 3007 338 ( 69), 100,00%  100,00%
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. Mogambique 116519 1466673 26 352 29,70% 30,00%
Banco de Fomento Angola, S.A. Angola 558 150 5456 353 192 547 50,08% 50,10%
Banco BPI Cayman, Ltd. llhas Cayman 154 785 348 799 3433 100,00%
Crédito especializado
BPI Locag&o de Equipamentos, Lda Portugal 4 467 4892 1044, 100,00%  100,00%
Gestao de activos e corretagem
BPI Dealer — Sociedade Financeira de
Corretagem (Mogambique), S.A.R.L..Mogambique 78 120 6 13,50% 92,65%
BPI Gestao de Activos — Gestdo de Fundos de
Investimento Mobiliarios, S.A Portugal 24 167 41848 10903,  100,00%  100,00%
BPI — Global Investment Fund Management Company, S.A. Luxemburgo 789 1545 324, 100,00%  100,00%
BPI (Suisse), S.A. Suica 2924 6287 1402 99,90%
BPI Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund Portugal 72 497 98 948 1831 85,45%
Fundo BPI Taxa Variavel Portugal 31029 31271 583 65,62%
Capital de risco / desenvolvimento
BPI Private Equity - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 28 248 32116 (1132) 100,00%  100,00%
Inter-Risco — Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 725 2166 486 49,00%
TC Turismo Capital - SCR, SAl Portugal 6118 6 383 556 25,00% 25,00%
Seguros
BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. Portugal 140226, 3413479 (51067), 100,00%  100,00%
Cosec — Companhia de Seguros de Crédito, S.A. Portugal 45 656 108 083 5802 50,00% 50,00%
Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A. Portugal 182678 1121635 34 828 35,00% 35,00%
Outras
BPI Capital Finance Ltd. > Ilhas Cayman 53 608 53 615 (90749) 100,00%  100,00%
BPI Capital Africa (Proprietary) Limited Africa do Sul 7 1062 (1114) 100,00%
BPI, Inc. 3 E.U.A. 1191 1957 6 100,00% 100,00%
BPI Madeira, SGPS, Unipessoal, S.A. Portugal 152 870 152 886 32 100,00%  100,00%
Finangeste — Empresa Financeira de Gestéo
e Desenvolvimento, S.A. Portugal 81927 89 103 2297 32,80% 32,80%
Ulissipair ACE Portugal 62 73 45 50,00%
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal 73375 307 856 8745 20,65% 21,01%

Nota: Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2011 (saldos contabilisticos, antes de ajustamentos de consolidagdo) excepto se outra data for
explicitada. As demonstragdes financeiras das empresas filiais, associadas e entidades sob controlo conjunto estdo pendentes de aprovagdo pelos
respectivos Orgdos Sociais. No entanto, é convicgéo do Conselho de Administragdo do Banco BPI que ndo havera alteragdes significativas.

!Valores relativos a 30 de Novembro de 2011,

20 capital social esta representado por 5 000 acgdes ordinarias com o valor nominal de 1 euro cada e por 53 427 000 de accBes preferenciais, sem
direito de voto, com o valor nominal de 1 euro cada. Considerando as acgfes preferenciais, a participacéo efectiva do Grupo BPI nesta empresa é de
0.009%.

% Valores relativos a 30 de Junho de 2011, resultantes da converséo de délares americanos ao cambio de 31 de Dezembro de 2011.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstracdes financeiras individuais | Banco BPI | 9



2. BASES DE APRESENTACAO, PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E COMPARABILIDADE
DA INFORMACAO

BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras individuais do Banco BPI foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro e na Instru¢gdo n® 9/2005, de 11 de Margo, na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo n°® 1 do artigo 115 do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) adoptadas
pela Unido Europeia, excepto quanto as seguintes matérias:

- a carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de provisbes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito, nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, de 30 de Junho, com as alteragdes introduzidas pelo Aviso n° 3/2005, de 21 de
Fevereiro;

- 0 impacto ao nivel das responsabilidades por pensdes de reforma do Banco BPI resultante da aplicacdo do IAS 19 com referéncia a
31 de Dezembro de 2004 esta a ser reconhecido em resultados transitados, através de um plano de prestacdes uniformes até 31 de
Dezembro de 2011, com excepc¢do da parte relativa a responsabilidades por cuidados médicos pos-emprego e alteracdo dos
pressupostos relativos a tdbua de mortalidade, para as quais o prazo se estende até Dezembro de 2013, conforme definido no Aviso do
Banco de Portugal n® 4/2005, de 21 de Fevereiro, com as altera¢des introduzidas pelo Aviso n° 7/2008, de 18 de Outubro.

Adopcdo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e
interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC), conforme
adoptadas pela Unido Europeia

As normas (novas ou revistas) e interpretagées, aplicaveis a actividade do Banco BPI e reflectidas nas demonstragées
financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, foram as seguintes:

- |1AS 24 - Entidades relacionadas: as alteracdes efectuadas em Novembro de 2009 pretendem clarificar a definicdo
de entidade relacionada e introduzem simplificacbes ao nivel dos requisitos de divulgacdo para entidades
governamentais. E de aplicacéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2011.
A aplicagéo destas altera¢Bes ndo teve impactos significativos nas demonstragdes financeiras apresentadas.

- 1AS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacado: esta norma foi revista no sentido de clarificar em que condigbes
os direitos emitidos podem ser classificados como instrumentos de capital proprio. E de aplicagéo obrigatéria em
exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de Fevereiro de 2010. A aplicacdo destas alteragBes ndo teve
impactos significativos nas demonstragdes financeiras apresentadas.

- IFRIC 14 — Pagamentos antecipados no ambito de requisitos minimos de financiamento: as altera¢bes a esta
interpretacdo efectuadas em Novembro de 2009 vém permitir o reconhecimento de pagamentos antecipados no
ambito de requisitos minimos de financiamento como um activo. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios
econdémicos iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2011. A aplicagdo destas alteragcbes ndo teve impactos
significativos nas demonstra¢des financeiras apresentadas.

- IFRIC 19 — Extin¢do de passivos financeiros através de instrumentos de capital préprio: esta norma estabelece o
tratamento contabilistico a seguir pela entidade que emite instrumentos de capital préprio, com o objectivo de
liquidar, total ou parcialmente, um passivo financeiro. E de aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados
em ou apo6s 1 de Julho de 2010. A aplicacéo destas alteragbes néo teve impactos significativos nas demonstracdes
financeiras apresentadas.

- Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro — 2010: este processo envolveu a revisdao de 6
normas contabilisticas e 1 interpretacédo, das quais 2 com aplicagao obrigatéria em exercicios econdémicos iniciados
em ou apos 1 de Julho de 2010 e 5 com aplicagdo obrigatéria em exercicios econdémicos em ou apos 1 de Janeiro
de 2011. A aplicacdo destas alteragbes ndo teve impactos significativos nas demonstracdes financeiras
apresentadas.
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Em 31 de Dezembro de 2011, encontravam-se disponiveis para adopcéo antecipada as seguintes normas (novas e revistas)
e interpretacdes, ja adoptadas pela Unido Europeia:

- IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgacdes — Transferéncia de activos financeiros: esta norma foi revista para
incluir melhorias ao nivel dos requisitos de divulgagdo sobre transacgfes que envolvam a transferéncia de activos
financeiros, nomeadamente permitir uma melhor avaliagdo da exposicdo aos riscos subjacentes a essa
transferéncia e o seu impacto na posigao financeira da entidade. Foram também incluidas divulga¢cbes adicionais
caso ocorra uma transferéncia significativa de activos financeiros no final do periodo de reporte. E de aplicagéo
obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de Julho de 2011.

Esta norma apesar de aprovada (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foi adoptada pelo Banco BPI em 31 de Dezembro de
2011, em virtude de a sua aplicagéo ndo ser ainda obrigatoria. Nao séo estimados impactos significativos nas demonstracdes
financeiras decorrentes da adopgao da mesma.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas que se seguem séo aplicaveis as demonstracdes financeiras individuais do Banco BPI.

2.1. Comparabilidade da informacéao

Conforme referido na Nota 2.7., até 30 de Junho de 2011, inclusive, o Banco BPI utilizou o método do corredor para reconhecimento de
desvios actuariais e financeiros relativos a planos de pensdes e outros beneficios p6s-emprego de beneficio definido, conforme
previsto no paragrafo 92 da IAS 19. De acordo com este método, os ganhos e perdas actuariais resultantes de alteracdes nos
pressupostos actuariais e financeiros e de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados eram reconhecidos no balanco nas rubricas de "Outros activos" ou "Outros passivos” e era estabelecido um
corredor para absorver os ganhos e perdas actuariais e financeiros acumulados que ndo excedessem 10% do valor das
responsabilidades com servigcos passados ou 10% do valor do Fundo de Pensdes, dos dois o maior. Os valores que excedessem o
corredor eram amortizados em resultados pelo periodo de tempo médio até a idade esperada de reforma dos Colaboradores
abrangidos pelo plano. Em 31 de Dezembro de 2011, o Banco BPI alterou a politica contabilistica de reconhecimento de desvios
actuariais e financeiros relativos a planos de pensdes e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, deixando de utilizar o
método do corredor e passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais e financeiros directamente em capitais proprios, na rubrica
"Outras reservas - desvios actuariais" (Demonstracdo de Rendimento Integral), no periodo em que ocorrem, conforme previsto no
paragrafo 93A da IAS 19. Esta alteracdo voluntaria de politica contabilistica € justificada pelo facto de se tratar de uma adopc¢éo
antecipada da nova versao da IAS 19, a qual estd em processo de aprovagao pela Unido Europeia, esperando-se que seja obrigatoria
para os periodos anuais iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013.

O enquadramento fiscal desta altera¢@o esti previsto na Lei n° 64 — B/2011, de 30 de Dezembro, relativa ao Or¢gamento de Estado
para 2012, que estabelece que as variagbes patrimoniais negativas registadas no periodo de tributagdo de 2011 decorrentes da
alteracdo da politica contabilistica de reconhecimento dos desvios actuariais e financeiros relativos a planos de pensdes e outros
beneficios p6s-emprego de beneficio definido, ndo concorrem para os limites anuais estabelecidos no artigo 43° do Codigo do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas, sendo dedutiveis para efeitos fiscais, em partes iguais, no periodo de tributacdo que se
inicie em ou ap6s 1 de Janeiro de 2012 e nos nove periodos de tributagdo seguintes, pelo que foram registados os respectivos
impostos diferidos activos sobre o montante de desvios actuariais e financeiros registados em Capitais Proprios.

O Aviso n° 2/2012, de 10 de Janeiro do Banco de Portugal estabelece que os desvios actuariais e financeiros acumulados
considerados no célculo dos Fundos Préprios Regulamentares ndo deve depender da politica contabilistica adoptada em resultado das
opcdes previstas na IAS 19. Por este motivo, o referido aviso prevé a manutengéo do limite do corredor, para que sejam excluidas dos
fundos proprios de base as perdas actuariais acumuladas que estariam por reconhecer como custo, dentro dos limites anteriormente
referidos.
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A aplicacéo retrospectiva da politica contabilistica de reconhecimento de desvios actuariais relativos a planos de pensdes e outros
beneficios pés-emprego de beneficio definido, conforme previsto pela IAS 8, teve os seguintes impactos:

Capitais proprios em
31 Dez.09 (inclui
resultado do

Resultado do Capitais proprios em 31
exercicio de Dez.10 (inclui resultado

- 2010 do exercicio)
exercicio)
Saldos‘ (30r_1forme reportado (antes da aplicacéo retrospectiva da alteragéo de politica 1582 555 89 139 1054 677
contabilistica)
Impacto da aplicacéo retrospectiva da politica contabilistica
Desvios actuariais e financeiros acumulados em 1 de Janeiro de 2010 ( 206 140) ( 206 140)
Desvios actuariais e financeiros originados no exercicio de 2010 ( 49 890)
Anulacéo da amortizacéo do excesso do corredor registada no exercicio de 2010 674 674
Impacto fiscal 54 318 ( 194) 73 645
( 151 822) 480 ( 181 711)
Saldos ( Proforma ) 1430 733 89 619 872 966

2.2. Empresas filiais e associadas (IAS 27, IAS 28 e IFRS 3)

O Banco BPI detém, directa e indirectamente, participagdes financeiras em empresas filiais e associadas. Sdo consideradas empresas
filiais, aquelas em que o Banco detém o controlo ou o poder para gerir as politicas financeiras e operacionais da empresa. Empresas
associadas sé@o aquelas em que o Banco BPI exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua gestéo e a sua
politica financeira mas ndo detém o controlo da empresa. Como regra geral, presume-se que existe influéncia significativa quando a
participacéo de capital é superior a 20%.

Nas demonstragdes financeiras individuais do Banco BPI, as empresas filiais e associadas séo valorizadas ao custo histérico.

As participacdes em empresas filiais e associadas em moeda estrangeira (itens ndo monetérios valorizados ao custo histérico) sédo
convertidas a taxa de cambio histérica da data da transacgéo, conforme previsto no IAS 21.

Os dividendos de empresas filiais e associadas sé@o reconhecidos nos resultados individuais do Banco BPI na data em que sé&o
atribuidos ou recebidos.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, a perda por imparidade é reconhecida em resultados.

Na sequéncia de perda de influéncia significativa sobre uma empresa associada (presume-se uma participacao de capital inferior a
20%) e de acordo com o previsto na IAS 28, a participacédo detida é reclassificada da carteira de Investimentos em Associadas para a
carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda, sendo registada pelo seu justo valor na data da perda de influéncia
significativa. A diferenca entre o justo valor da participacdo detida e o custo do investimento nessa data é reconhecida em resultados.

2.3. Activos e passivos financeiros (IAS 32 e IAS 39)

Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balanco do Banco BPI na data de pagamento ou recebimento (data-valor), salvo
se decorrer de expressa estipulacédo contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obrigagdes inerentes aos
valores transaccionados se transferem em data diferente, casos em que sera esta Ultima a data relevante.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos de transacgao
directamente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor através de resultados em que 0s custos de transac¢ao sdo
imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um determinado activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes

de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transac¢do. Na data de contratagdo ou de inicio de uma operacédo o
justo valor é geralmente o valor da transaccéo.
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O justo valor é determinado com base em:
®  precos de um mercado activo, ou
m  métodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacente:
— célculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
— precos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados activos ou com base em
estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

No momento da aquisi¢éo ou originacao, os activos financeiros séo classificados numa das quatro categorias previstas no IAS 39:
— activos financeiros de negociagéo e ao justo valor através de resultados;
— activos financeiros detidos até a maturidade;
—  activos financeiros disponiveis para venda;
—  créditos e outros valores a receber.

Na sequéncia da alteragdo do IAS 39 em Outubro de 2008, sob a designacéo "Reclassificacdo de activos financeiros" passou a ser
possivel efectuar as seguintes reclassificagfes entre as categorias de activos financeiros: (i) em circunstancias particulares, activos
financeiros ndo derivados (que ndo os designados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados no ambito da "Fair
Value Option") podem ser transferidos da categoria ao justo valor através de resultados, e (ii) activos financeiros que cumpram com a
definicdo de crédito ou outros valores a receber podem ser transferidos da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para
a categoria de crédito e outros valores a receber, desde que a entidade tenha a intencao e capacidade de os deter no futuro préximo ou
até a maturidade. Para reclassificacdes ocorridas até 1 de Novembro de 2008, as altera¢des efectuadas pelo Banco BPI tiveram como
referéncia 1 de Julho de 2008. As reclassifica¢fes verificadas em ou ap6s 1 de Novembro de 2008 tém impacto apenas a partir da data
da reclassificagéo.

Na nota 4.41 sdo apresentadas em detalhe as metodologias de valorizagao dos activos e passivos financeiros registados ao justo valor
(Activos financeiros de negociagdo e ao justo valor através de resultados, Passivos financeiros de negocia¢@o e Activos financeiros
disponiveis para venda).

Activos ndo desreconhecidos

O Banco nédo desreconhece do activo os créditos e os outros activos financeiros vendidos/cedidos quando:
= mantém o controlo sobre as operagdes;

® continua a receber parte substancial da sua remuneracéo; e,

®  mantém parte substancial do risco sobre os activos transferidos.

Os activos vendidos e ndo desreconhecidos séo registados em rubricas proprias da mesma categoria. Todos estes activos estédo
sujeitos a critérios contabilisticos idénticos as carteiras anteriores a venda/cedéncia. Os juros e comissdes associados as diversas
carteiras sao periodificados de acordo com o prazo das respectivas operacdes. A variagao de valor dos activos mantidos em carteiras
de activos disponiveis para venda é registada em contas préprias de reservas de justo valor.

Os fundos recebidos pela venda/cedéncia de activos sé@o registados em rubricas préprias do Passivo. No caso de operagbes de
titularizacdo séo registados em Passivos financeiros associados a activos transferidos, sendo as restantes operacgdes registadas de
acordo com a sua categoria. Os juros e comissdes associados a estes passivos sdo periodificados pela parte que representa o risco

e/ou beneficios retidos, com base na remuneragdo cedida pelo Banco e de acordo com o periodo correspondente a vida média
esperada da operagéo de titularizagdo a data do seu langamento, ou pelo prazo contratado.

2.3.1. Activos financeiros de negociacédo e ao justo valor através de resultados e Passivos financeiros de
negociacao

Estas rubricas incluem:

m titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel transaccionados em mercados activos e em que o Banco tenha optado,
na data de escrituragdo, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados, podendo estar classificadas em posi¢Ges detidas
para negociagao ou ao justo valor através de resultados; e

m  os derivados (incluindo derivados embutidos em activos e passivos financeiros), excepto se forem designados como instrumentos
de cobertura no ambito da aplicacé@o de contabilidade de cobertura (Nota 2.3.6).
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A avaliagdo destes activos e passivos é efectuada diariamente com base no justo valor. No caso das obrigagdes e outros titulos de
rendimento fixo, o valor de balanco inclui o montante dos juros corridos e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragao de justo valor séo reconhecidos em resultados.

No caso de incumprimento, os derivados séo liquidados antecipadamente e registados pelo seu valor de substituicdo. As operacdes de
derivados séo sujeitas a andlise de risco de crédito, sendo o respectivo valor ajustado por contrapartida de prejuizos em operagdes
financeiras.

2.3.2. Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui:

m titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como carteira de negociacdo nem como carteira de crédito;
m titulos de rendimento variavel disponiveis para venda; e

®m suprimentos e prestagdes suplementares de capital em activos financeiros disponiveis para venda.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor, excepto no caso de instrumentos de capital préprio
ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado ou estimado, que permanecem registados ao
custo.

Os ganhos e perdas resultantes de altera¢cdes no justo valor de activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos
directamente nos capitais proprios na rubrica reservas de reavaliagdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de
ganhos e perdas cambiais de activos monetarios, até que o activo seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente
reconhecido no capital proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisi¢éo e o valor nominal (prémio
ou desconto) sdo registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel (dividendos no caso das acc¢des) séo registados em resultados, na data em que sé@o
atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados séo registados como proveitos no exercicio em que é
deliberada a sua distribuigao.

Com referéncia a data de preparacé@o das demonstracées financeiras, o0 Banco avalia a existéncia de situacdes de evidéncia objectiva
gue os activos financeiros disponiveis para venda estdo com imparidade, considerando a situagdo dos mercados e a informacéo
disponivel sobre os emitentes.

Conforme previsto no IAS 39, um activo financeiro disponivel para venda esta com imparidade e séo incorridas perdas por imparidade
se, e apenas se: (i) existir evidéncia objectiva de imparidade como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apos o
reconhecimento inicial do activo (um "evento de perda"); e (ii) esse(s) evento(s) de perda tiver(em) impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do activo financeiro, que possa ser fiavelmente estimado.

De acordo com o IAS 39, a evidéncia objectiva que um activo financeiro disponivel para venda estd com imparidade inclui dados
observaveis acerca dos seguintes eventos de perda:

= Dificuldades financeiras significativas do emitente;

= Incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou pagamento de juros;

=  Probabilidade de faléncia do emitente;

m  Desaparecimento de um mercado activo para o activo financeiro devido a dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos eventos relativos a instrumentos de divida acima referidos, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade em
instrumentos de capital considera ainda a informacéo acerca dos seguintes eventos de perda:
= Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o
emitente opera que indiquem que o custo do investimento pode néo ser recuperado na totalidade;
®  Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do activo financeiro abaixo do custo de aquisicao.

Quando existe evidéncia objectiva que um activo financeiro disponivel para venda estd com imparidade, a perda acumulada na reserva
de reavaliagdo de justo valor é removida do capital préprio e reconhecida nos resultados.
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As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo sdo revertidas através de resultados, se houver uma alteragdo
positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apds a determinacédo da imparidade. As perdas por imparidades
relativas a titulos de rendimento variavel ndo podem ser revertidas. No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida
imparidade, posteriores variagdes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

As variagGes cambiais de activos ndo monetarios (instrumentos de capital préprio) classificados na carteira de disponiveis para venda
sdo registadas em reservas de reavaliacdo por diferencas cambiais. As variagdes cambiais dos restantes titulos sdo registadas em
resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda designados como activos cobertos sé@o valorizados conforme descrito na Nota 2.3.6.
Contabilidade de cobertura — derivados e instrumentos cobertos.

2.3.3. Créditos e outros valores a receber

O crédito e valores a receber abrange os créditos concedidos pelo Banco a Clientes e a Instituicdes de Crédito, incluindo operacdes de
locagédo financeira, operacdes de factoring, empréstimos sindicados e créditos titulados (papel comercial e obrigacdes emitidas por
Empresas ou Structured Investment Vehicles) que ndo sejam transaccionados num mercado activo e para os quais ndo haja intencéo
de venda.

Os empréstimos e créditos titulados transaccionados num mercado activo séo classificados como activos financeiros disponiveis para
venda.

No momento inicial os créditos e valores a receber sdo registados ao justo valor. Em geral, o justo valor no momento inicial
corresponde ao valor de transacgao e inclui comissées, taxas ou outros custos e proveitos associados as operagdes de crédito.

Posteriormente, os empréstimos e contas a receber séo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva
e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissfes e outros custos e proveitos associados a operagfes de crédito sdo periodificados ao longo da vida das operacdes,
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. As comissdes recebidas por compromissos de crédito s&o
reconhecidas de forma diferida e linear durante a vida do compromisso.

O Banco classifica em crédito vencido as prestagdes vencidas de capital ou juros decorridos que sejam 30 dias apds o seu vencimento.
Nos créditos em contencioso séo consideradas vencidas todas as prestagdes de capital (vincendas e vencidas). As operagfes de
crédito hipotecario passam a situacdo de contencioso no momento da entrega de requerimento executivo em tribunal, normalmente
180 dias apds a data do 1° incumprimento.

O Banco BPI procede ao abate de créditos ao activo (write-offs) das operagBes que considera irrecuperaveis e cujas provisdes e
imparidades (de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Aviso do Banco de Portugal n® 1/2005,
de 21 de Fevereiro e de acordo com os requisitos de imparidade do IAS 39, respectivamente), estejam constituidas pelo valor total do
crédito no més anterior ao do abate.

Os créditos designados como activos cobertos sé@o valorizados conforme descrito na Nota 2.3.6. Contabilidade de cobertura —
derivados e instrumentos cobertos.

Locacéo financeira (IAS 17)

As operacdes de locagdo em que o Banco transfere substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade do bem
para o Cliente ou para um terceiro sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor do desembolso liquido efectuado na
data de aquisi¢cdo dos bens locados. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacéo financeira do capital. O
reconhecimento dos proveitos reflecte uma taxa de juro efectiva sobre o capital em divida.

Factoring

Os activos decorrentes de operagdes de factoring contratadas com recurso sdo registados no balango como créditos concedidos pelo
valor dos adiantamentos de fundos por conta dos contratos respectivos.
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Os activos decorrentes de operagdes de factoring contratadas sem recurso sdo registados no balango como créditos concedidos pelo
valor dos créditos tomados e tendo por contrapartida o registo de um passivo na rubrica de “credores por operacdes de factoring”. As
entregas de fundos efectuadas aos aderentes originam o débito correspondente na rubrica de “credores por operagdes de factoring”.

As tomadas, ao abrigo dos contratos de factoring, de facturas com recurso sem adiantamento de fundos por conta dos contratos
respectivos sdo registadas na rubrica extrapatrimonial “contratos com recurso — facturas néo financiadas” pelo valor das facturas

tomadas. A regularizagdo do saldo desta rubrica ocorrerd a medida que tais facturas forem liquidadas.

Os compromissos resultantes das linhas de crédito negociadas com os aderentes e ainda néo utilizadas séo registados como elemento
extrapatrimonial.

Reportes

Os titulos comprados com acordo de revenda nédo séo registados na carteira de titulos. Os fundos entregues sdo registados, na data de
liquidagdo, como um crédito, sendo periodificado o valor de juros.

Os titulos vendidos com acordo de recompra sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente registados. Os fundos recebidos
sédo registados, na data de liquidacéo, em conta prépria do passivo, sendo periodificado o valor de juros.

Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis séo registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em
risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em contas de resultados ao longo da vida das operagdes.

Provisdes para crédito

Nas demonstragdes financeiras individuais, a carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de provisées nos termos do
Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, de 30 de Junho, com as alterac¢des introduzidas pelo Aviso n° 3/2005, de 21 de Fevereiro.

Provisbes para crédito nao titulado e garantias

A carteira de crédito néo titulado e de garantias esta sujeita a constituicéo de provisdes para:
—  risco especifico de crédito - crédito vencido e créditos de cobranca duvidosa;
—  riscos gerais de crédito; e
—  risco-pais.

As provisdes para risco especifico de crédito sdo constituidas para crédito e juros vencidos e para outros créditos de cobranca
duvidosa e destinam-se a fazer face aos riscos de ndo cobranga de créditos com prestagées de capital ou juros vencidos néo
regularizados dependendo de eventuais garantias existentes e sendo o seu montante crescente em fungdo do tempo decorrido desde a
entrada em incumprimento.

As provisbes para outros créditos de cobranca duvidosa destinam-se a fazer face aos riscos de ndo cobranca das prestacdes
vincendas relativas a créditos daquela natureza nédo vencidos. Sao considerados nesta situacéo:

a) as prestacdes vincendas de uma mesma operacado de crédito em que se verifique, relativamente as respectivas prestacdes
em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:
(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(i) estarem em incumprimento ha mais de:
—  seis meses, nas operag8es com prazo inferior a cinco anos;
— doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 5 e inferior a 10 anos;
— vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.
Os créditos nestas condicdes sdo considerados vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisdes, sendo
provisionados com base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operacoes.

b) os créditos vincendos sobre um mesmo Cliente se, de acordo com a sua reclassificacéo prevista na alinea anterior, o crédito
e juros vencidos de todas as operagdes relativamente a esse Cliente, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros
vencidos. Estes créditos sdo provisionados com base na aplicagdo de metade das taxas de provisionamento aplicaveis aos
créditos vencidos.
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As provisdes para riscos gerais de crédito correspondem a 1.5% do crédito ao consumo e do crédito a particulares de finalidade ndo
determinada, a 0.5% do crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operagdes de locagdo financeira imobiliaria, em ambos os
casos quando o imdvel se destine a habitacdo do mutuério, e a 1% do restante crédito concedido, incluindo o representado por aceites,
garantias e outros instrumentos de natureza anéaloga.

Nos termos da legislacéo fiscal em vigor, a partir de 1 de Janeiro de 2003, o refor¢co desta provisdo deixou de ser aceite como custo
fiscal. Adicionalmente, nos termos da legislacao fiscal em vigor, a partir de 1 de Janeiro de 2001, quando se verifique a reposicao de
provisbes para riscos gerais de crédito, sdo consideradas proveitos do exercicio, em primeiro lugar, aquelas que tenham sido custo
fiscal no exercicio da respectiva constituigéo.

Nos termos da legislagéo fiscal em vigor, a partir de 1 de Janeiro de 2007, o refor¢o das provisdes para crédito vencido e crédito de
cobranca duvidosa com garantia real hipotecéria deixou de ser aceite como custo fiscal. O saldo existente em 31 de Dezembro de 2006
destas provisdes sera tributado na medida em que forem efectuados refor¢os para as provisées para crédito vencido e crédito de
cobranca duvidosa sem garantia real e para as provisdes para risco-pais de crédito ao exterior.

As provisfes para risco-pais séo constituidas para fazer face ao risco imputado aos activos financeiros e elementos extrapatrimoniais
sobre residentes de paises considerados de risco. O regime de constituicdo destas provisées € o que esté previsto na Instrucdo do
Banco de Portugal n® 94/96, publicada no Boletim de Normas e Informagées n° 1, de 17 de Junho de 1996, e em Carta do Banco de
Portugal sob referéncia 46/07/DSBDR, de 22 de Junho de 2007.

Provisbes para imparidade de crédito e valores a receber titulados

Mensalmente, os créditos e valores a receber titulados séo sujeitos a testes de imparidade. As perdas por imparidade identificadas séo
registadas por contrapartida de resultados do exercicio. No caso de, em periodos futuros, se verificar uma redugéo da perda estimada,
a imparidade inicialmente registada é igualmente revertida por contrapartida de resultados.

De acordo com o IAS 39, um activo financeiro encontra-se em situa¢éo de imparidade quando existe evidéncia de que tenham ocorrido
um ou mais eventos de perda (loss event) apés o reconhecimento inicial do activo, e esses eventos tenham impacto na estimativa do
valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro considerado.

O IAS 39 define alguns eventos que podem ser indicadores de evidéncia objectiva de imparidade (incumprimento de contrato, tais
como atraso no pagamento de capital ou juros; tornar-se provavel que o mutuario va entrar em faléncia, etc), mas, em algumas
circunstancias, a determinacéo do valor das perdas por imparidade implica a utilizacdo do julgamento profissional. A analise da
imparidade do crédito e valores a receber titulados é efectuada em base individual.

2.3.4. Depositos e outros recursos

Apbs o reconhecimento inicial, os depdsitos e recursos financeiros de Clientes e Instituigdes de Crédito sdo valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Os dep6sitos designados como passivos cobertos sdo valorizados conforme descrito na Nota 2.3.6. Contabilidade de cobertura —
derivados e instrumentos cobertos.

2.3.5. Divida titulada emitida pelo Banco

As emissbes de obrigagdes do Banco estdo registadas nas rubricas Passivos subordinados e Responsabilidades representadas por
titulos.

Na data de emissé@o as obrigacdes emitidas séo relevadas pelo justo valor (valor de emissao), incluindo despesas e comissbes de
transacgéo, sendo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Os derivados embutidos em obriga¢6es séo registados separadamente e reavaliados ao justo valor através de resultados.

As obrigacbes designadas como passivos cobertos sdo valorizados conforme descrito na Nota 2.3.6. Contabilidade de cobertura —
derivados e instrumentos cobertos.

As obrigacdes emitidas pelo Banco podem ser ou ndo cotadas em Bolsa.
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Transacg¢8es em mercado secundario

O Banco efectua recompras de obrigagfes emitidas em mercado secundario. As compras e vendas de obrigagGes préprias séo
incluidas proporcionalmente nas respectivas rubricas da divida emitida (capital, juros, comissdes e derivados) e as diferencgas entre o
montante liquidado e o abate ou aumento do passivo sdo reconhecidas de imediato em resultados.

2.3.6. Contabilidade de cobertura — derivados de cobertura e instrumentos cobertos

O Banco BPI designa como instrumentos de cobertura os derivados contratados para cobertura de riscos de taxa de juro e taxa de
cambio (operagdes de cobertura de justo valor), quer para cobertura de activos e passivos financeiros individualmente identificados
(carteira de obrigagdes, emissdo de obrigacdes préprias e empréstimos), quer para conjuntos de operagdes (depdsitos a prazo e
crédito a taxa fixa).

O Banco BPI dispde de documentagdo formal da relagdo de cobertura identificando, quando da transaccao inicial, o instrumento (ou
parte do instrumento, ou parte do risco) que estd a ser coberto, a estratégia e tipo de risco coberto, o derivado de cobertura e os
métodos utilizados para demonstrar a eficacia da cobertura.

Mensalmente o Banco testa a eficacia das coberturas, comparando a variagéo do justo valor do instrumento coberto, atribuivel ao risco
coberto, com a variagdo do justo valor do derivado de cobertura, devendo a relacdo entre ambos situar-se no intervalo entre 80% e
125%.

Os instrumentos derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos e perdas resultantes da sua reavaliagdo séo
registados em resultados. Os ganhos e perdas na variagao do justo valor de activos ou passivos financeiros cobertos, correspondentes
ao risco coberto, sdo também reconhecidos em resultados, por contrapartida do valor de balanco dos activos ou passivos cobertos, no
caso de operagbes ao custo amortizado (crédito, depodsitos e divida emitida) ou por contrapartida de reserva de reavaliagdo de justo
valor, no caso de activos disponiveis para venda (carteira de obrigacdes). No caso de venda ou amortizagdo dos derivados e
mantendo-se os instrumentos cobertos, o valor dos prémios é diferido na margem financeira.

Um activo ou passivo coberto pode ter apenas uma parte ou uma componente do justo valor coberta (risco de taxa de juro, risco de
cambio ou risco de crédito), desde que a eficacia da cobertura possa ser avaliada, separadamente.

Caso a relagao de cobertura deixe de existir, por a variacéo relativa no justo valor dos derivados e dos instrumentos cobertos se

encontrar fora do intervalo entre 80% e 125%, os derivados sdo reclassificados para negociagdo e o valor da reavaliacdo dos
instrumentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da operagao.

Os testes a eficacia das coberturas sdo devidamente documentados em cada final de més, assegurando-se a existéncia de
comprovativos durante a vida das operagdes cobertas.

2.3.7 Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira séo registados segundo o sistema multi-currency, isto é, nas respectivas
moedas de denominacéo.

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio oficial de divisas,
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas séo convertidos para euros ao cambio do dia em que sao reconhecidos.
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2.4. Activos tangiveis (IAS 16)

Os activos tangiveis utilizados pelo Banco para o desenvolvimento da sua actividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisigao (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido de amortizagées acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, correspondente ao
periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imoéveis 20 a 50

Obras em edificios préprios 10a50

Imobilizagdes ndo passiveis de recuperacéo 3210
efectuadas em edificios arrendados

Equipamento 3al2

Outras imobilizagdes corpoéreas 3al10

As despesas de investimento em obras nédo passiveis de recuperacéo, realizadas em edificios que ndo sejam propriedade do Banco,
sédo amortizadas em prazo compativel com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Conforme previsto no IFRS 1, os activos tangiveis adquiridos pelo Banco BPI até 1 de Janeiro de 2004 foram registados pelo valor
contabilistico na data de transicéo para os IAS/IFRS, que corresponde ao custo ajustado por reavaliacdes efectuadas nos termos da
lei, decorrentes da evolugdo de indices gerais de precos. Uma parcela correspondente a 40% do aumento das amortiza¢cdes que
resultou dessas reavaliacbes ndo é aceite como custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos
passivos.

Activos tangiveis adquiridos em locacdo financeira

Os activos tangiveis adquiridos através de operacdes de locacdo, em que o banco detém todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade do bem, séo amortizados de acordo com o procedimento descrito no ponto anterior.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacéo financeira do capital. Os passivos sdo reduzidos pelo montante
correspondente a amortizagdo do capital de cada uma das rendas e os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o
prazo de locacao.

2.5. Activos tangiveis disponiveis para venda

Os activos (iméveis, equipamentos e outros bens) recebidos por recuperagdes de créditos sdo registados na rubrica outros activos,
dado que nem sempre se encontram em condi¢bes de venda imediata e o prazo de detengdo destes activos pode ser superior a um
ano. Estes activos sédo registados pelo valor acordado no contrato de dagéo, o qual corresponde ao menor dos valores da divida
existente ou da avaliagdo do imével, a data da dagdo em cumprimento do crédito. Estes iméveis sdo objecto de avaliagdes periddicas
gue déao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagées (liquido de custos de venda) seja inferior ao
valor por que se encontram contabilizados.

Sdo também registados na rubrica outros activos, os activos tangiveis do Banco retirados de uso (iméveis e equipamento
descontinuados) e que se encontram em processo de venda. Estes activos sd@o transferidos de activos tangiveis pelo valor
contabilistico nos termos do IAS 16 (custo de aquisicdo liquido de amortizagdes e imparidades acumuladas) na data em que ficam
disponiveis para venda e sdo objecto de avaliagdes periddicas que déo lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente
dessas avaliag¢des (liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

As mais-valias potenciais em outros activos néo sao reconhecidas no balanco.
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2.6. Activos intangiveis (IAS 38)

O Banco regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados e a implementar, bem como o
custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto esperado se repercuta para além do exercicio em que sédo
realizados.

Os activos intangiveis séo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util
estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Até a presente data, o Banco nado reconheceu quaisquer activos intangiveis gerados internamente.

2.7. Pensdes de reforma e de sobrevivéncia (IAS 19)

As Instituigbes do Banco BPI que aderiram ao Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancéario Portugués assumem o
compromisso de atribuir aos seus Colaboradores ou as suas familias prestagées pecuniarias a titulo de reforma por velhice ou
invalidez, de reforma antecipada ou de sobrevivéncia (plano de beneficios definidos). Estas prestagées consistem numa percentagem
crescente com o nimero de anos de servico do Colaborador, aplicada aos seus salarios. Até 31 de Dezembro de 2010, a generalidade
dos Colaboradores do Banco BPI nédo estava abrangida pelo Sistema de Seguranca Social.

Com a publicagédo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancérios beneficiarios da CAFEB — Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social, a partir de 1 de Janeiro de
2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopgéo, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas regras do
Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, 0 Banco continua a garantir a diferenca entre o valor dos beneficios que sejam
pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranga Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do referido
Acordo.

Na sequéncia das instru¢fes do Conselho Nacional dos Supervisores Financeiros, o valor das responsabilidades com servigcos
passados manteve-se inalterado em 31 de Dezembro de 2010. O custo do servi¢o corrente reduziu-se a partir de 2011 e o Banco
passou a suportar Taxa Social Unica (TSU) de 23.6%.

Em Dezembro de 2011, o Banco BPI acordou com o Estado Portugués a transferéncia parcial para o ambito da Seguranca Social de
responsabilidades com pensdes de reformados e pensionistas, que em 31 de Dezembro de 2011 se encontravam abrangidos pelo
regime de seguranca social substitutivo constante de instrumento de regulamentagéo colectiva de trabalho vigente no sector bancario
(ACT). Este acordo incluiu igualmente a transferéncia do valor do fundo de pensées correspondente as responsabilidades transferidas.

O Decreto-Lei n° 127/2011, de 31 de Dezembro, prevé a transferéncia para a Seguranca Social das responsabilidades pelos encargos
com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas no que se refere aos beneficios previstos no Acordo
Colectivo de Trabalho (Pilar 1). O Banco BPI, através do respectivo fundo de pensdes, mantém a responsabilidade pelo pagamento (i)
das actualizagbes do valor das pensbes referidas anteriormente, de acordo com os critérios previstos nos instrumentos de
regulamentagédo colectiva de trabalho aplicavel aos Bancos; (ii) dos beneficios de natureza complementar as pensdes de reforma e
sobrevivéncia assumida pelo ACT do Sector Bancario; (iii) da contribuicdo para os Servicos de Apoio Médico-Social das associa¢des
sindicais do sector bancario (SAMS) sobre as pensfes de reforma e sobrevivéncia; (iv) do subsidio por morte; (v) da pensdo de
sobrevivéncia a filhos; (vi) da pensdo de sobrevivéncia a filhos e conjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador; e (vii)
da pensédo de sobrevivéncia devida a familiar de actual reformado, cujas condi¢cdes de atribuicdo ocorram a partir de 1 de Janeiro de
2012.

O valor dos activos dos fundos de pensdes transferidos para o Estado deve ser igual ao valor das responsabilidades assumidas pela
Seguranca Social e foi determinado, tendo em consideracao os seguintes pressupostos: (i) taxa de desconto de 4 %; (ii) tAbuas de
mortalidade, nos termos da regulamentacéo definida pelo Instituto de Seguros de Portugal: populagdo masculina: TV 73/77 menos 1
ano; populacéo feminina: TV 88/90.

A transferéncia de activos do fundo de pensdes pode ser constituida por numerario e, até 50% do valor dos activos a transmitir, por
titulos da divida publica portuguesa, neste caso valorizados pelo respectivo valor de mercado.
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A transmissdo da titularidade dos activos sera realizada pelo Banco nos seguintes termos: (i) até 31 de Dezembro de 2011, o valor
equivalente a, pelo menos, 55% do valor actual provisério das responsabilidades; (ii) até 30 de Junho de 2012, o valor remanescente
para completar o valor actual definitivo das responsabilidades, como resultado da conclusdo do processo de apuramento final das
responsabilidades transferidas, realizado por uma entidade independente especializada e contratada para o efeito pelo Ministério das
Financas.

Dado que a transferéncia para a Seguranca Social configura uma liquidacdo, com a extin¢cao das correspondentes responsabilidades
por parte do Banco BPI, a diferenca entre o valor dos activos do fundo de pensbes transferidos para o Estado Portugués, e o valor das
responsabilidades transferidas determinado com base em pressupostos actuariais utilizados pelo Banco BPI foi registada em
resultados na rubrica Ganhos e perdas operacionais (Nota 4.36), conforme previsto no paragrafo 61 do IAS 19.

De acordo com o Decreto-Lei n°® 127/2011, de 31 de Dezembro, os custos incorridos em consequéncia deste processo de transferéncia
de responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas para a Seguranga
Social sao dedutiveis, em partes iguais, nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2012, em fungéo da
média do numero de anos de esperanga de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram transferidas, o qual se estima em 18
anos, pelo que foram registados os respectivos impostos diferidos activos sobre o montante da liquidacdo reconhecido em resultados
(Nota 4.40).

O Banco BPI determina anualmente o valor das responsabilidades com servicos passados através de célculos actuariais pelo método
de “Project Unit Credit” para as responsabilidades com servicos passados por velhice e pelo método de “Prémios Unicos Sucessivos “
para o célculo dos beneficios de invalidez e sobrevivéncia. Os pressupostos actuariais (financeiros e demograficos) tém por base
expectativas a data de balanco para o crescimento dos salarios e das pensdes e baseiam-se em tdbuas de mortalidade adaptadas a
populagao do Banco. A taxa de desconto € determinada com base em taxas de mercado de obriga¢des de empresas de baixo risco, de
prazo semelhante ao da liquidacéo das responsabilidades. Os pressupostos séo mutuamente compativeis. A analise dos pressupostos
actuariais e, caso aplicavel, a respectiva alteracéo, é efectuada pelo Banco BPI com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro de
cada ano. Em 2011, o Banco BPI actualizou os pressupostos actuariais com referéncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro. A
actualizacdo dos referidos pressupostos reflecte-se prospectivamente nos custos com pensfes e na determinacdo dos desvios
actuariais. O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensfes de reforma, os beneficios com cuidados
médicos pos-emprego (SAMS) e com subsidio de morte na reforma.

Até Junho de 2011, o Banco BPI reconhecia o valor acumulado liquido (ap6s 01Jan04) dos ganhos e perdas actuariais resultantes de
alteragdes nos pressupostos actuariais e financeiros e de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados, na rubrica Outros activos ou Outros passivos - Desvios actuariais. Eram enquadraveis no corredor,
0s ganhos ou perdas actuariais acumulados que nao excediam 10% do valor das responsabilidades com servigos passados ou 10% do
valor do Fundo de Pens®es, dos dois o maior. Os valores que excediam o corredor eram amortizados em resultados pelo periodo de
tempo médio até a idade esperada de reforma dos Colaboradores abrangidos pelo plano. A partir de 31 de Dezembro de 2011,
conforme referido na Nota 2.1 Comparabilidade da informagédo, o Banco BPI alterou a politica contabilistica de reconhecimento de
desvios actuariais relativos a planos de pensées e outros beneficios p6s-emprego de beneficio definido, deixando de utilizar o método
do corredor e passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais directamente em capitais préprios, na Demonstracdo de
Rendimento Integral, no periodo em que ocorrem, conforme permitido pelo paragrafo 93A do IAS 19.

Na data da transi¢céo para as Normas de Contabilidade Ajustadas, o Banco BPI adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de ndo
recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (op¢ao designada de “reset”).

Os acréscimos de responsabilidades por servicos passados decorrente da passagem de Colaboradores a situacdo de reforma
antecipada séo integralmente reconhecidos como custo nos resultados do exercicio.

Os acréscimos de responsabilidades por servigos passados decorrentes de alteracdes das condi¢cdes dos Planos de Pensfes sédo
integralmente reconhecidos como custo no caso de beneficios adquiridos, ou amortizados durante o periodo até os beneficios se
tornarem adquiridos. O saldo dos acréscimos de responsabilidades ainda nédo relevados como custo esta registado na rubrica Outros
activos.

A cobertura das responsabilidades com servigos passados (beneficios pds-emprego) € assegurada por fundos de pensdes. O valor dos
Fundos de Pensbes corresponde ao justo valor dos seus activos a data do balanco.
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O regime de financiamento pelo Fundo de Pensdes esta definido no Aviso do Banco de Portugal n° 4/2005 que determina:

®m a obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades por pensGes em pagamento e de um nivel minimo de
financiamento de 95% das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo;

m 0 estabelecimento de um periodo transitério para o financiamento do acréscimo de responsabilidades resultante da aplicagédo do
IAS 19 em 31Dez04. Este acréscimo de responsabilidades pode ser financiado através da aplicagcdo de um plano de amortizagéo
de prestagGes uniformes até 31 de Dezembro de 2009, com excepgdo da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados
médicos pés-emprego e a alteragBes de pressupostos actuariais relativos a tdbua de mortalidade para as quais o plano de
financiamento podera ir até 31 de Dezembro de 2011,

= em 2005, o Banco optou por financiar a totalidade das responsabilidades com pensées de reforma dos Colaboradores, ndo estando
a aplicar o plano de amortizagdes uniformes previsto pelo Banco de Portugal.

Nas demonstracdes financeiras individuais do Banco BPI, o valor das responsabilidades com servigos passados por pensdes de
reforma liquido do valor do fundo de pensées esta registado na rubrica Outros Passivos (insuficiéncia de cobertura) ou Outros Activos
(excesso de cobertura).

Os resultados do Banco BPI incluem os seguintes custos relativos a pensdes de reforma e sobrevivéncia:

custo do servico corrente (custo do ano)

custo dos juros da totalidade das responsabilidades

rendimento esperado dos Fundos de Pensbes

custos com acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas

custos (ou amortizagao) resultantes da alteragéo das condi¢des do Plano de Pensdes.

Os componentes acima indicados sdo reconhecidos em custos com pessoal, excepto no que se refere ao custo dos juros da totalidade
das responsabilidades e rendimento esperado dos Fundos de Pensdes que séo registados em Resultados em operagdes financeiras —
Juros, ganhos e perdas financeiras com pensoes.

Nos termos do Aviso do Banco de Portugal n® 4/2005, o impacto da introducdo do IAS 19 na transicdo para as Normas de
Contabilidade Ajustadas foi reconhecido na rubrica Outros activos — despesas com custo diferido (Nota 4.12) e até 30 de Junho de
2008, estava a ser amortizado em resultados transitados de acordo com um plano de amortizacéo de presta¢des uniformes até 31 de
Dezembro de 2009 (5 anos, com inicio em 2005), com excepg¢édo da parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos
pés-emprego e a alterages de pressupostos relativos a tdbua de mortalidade para as quais a amortizacédo era efectuada até 31 de
Dezembro de 2011 (7 anos, com inicio em 2005).

Decorrente da entrada em vigor do Aviso n° 7/2008 do Banco de Portugal, 0 montante relativo ao impacto a data de transicdo que
ainda se encontrava por reconhecer a data de 30 de Junho de 2008 passou a ser diferido por um periodo adicional de trés anos face ao
prazo inicialmente previsto.

2.8. Prémios de antiguidade (IAS 19)

Nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario Portugués, o Banco BPI assumiu o compromisso de
atribuir aos Colaboradores no activo que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de bom e efectivo servigo, um prémio de
antiguidade de valor igual, respectivamente, a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal efectiva (no ano da atribuigao).

O Banco BPI determina anualmente o valor actual dos beneficios com prémios de antiguidade através de calculos actuariais pelo
método de “Project Unit Credit”. Os pressupostos actuariais (financeiros e demograficos) tém por base expectativas a data de balango
para o crescimento dos salarios e baseiam-se em tabuas de mortalidade adaptadas a populagdo do Banco. A taxa de desconto €
determinada com base em taxas de mercado de obrigacdes de empresas de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidagdo das
responsabilidades. Os pressupostos séo mutuamente compativeis.

As responsabilidades por prémios de antiguidade s&o registadas na rubrica Outros Passivos.

Os resultados do Banco BPI incluem os seguintes custos relativos a responsabilidades por prémios de antiguidade:

m  custo do servigo corrente (custo do ano)
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®  custo dos juros
®m ganhos e perdas resultantes da alteragdo das condigdes dos beneficios.

Os componentes acima indicados sdo reconhecidos em custos com pessoal.

2.9. Accdes proprias (IAS 32)

As accdes proprias sdo registadas em contas de capital pelo valor de aquisi¢cdo ndo sendo sujeitas a reavaliacdo. As mais e menos-
valias realizadas na venda de acg6es proprias, bem como os respectivos impostos, sé@o registadas directamente em capitais préprios
nédo afectando o resultado do exercicio.

2.10. Remuneracao variavel em ac¢cdes — RVA (IFRS 2)

O Programa de Remuneragdo Variavel em Accdes (RVA) é um programa que prevé que, sempre que seja decidida a atribuicdo de
remuneracdo variavel aos Administradores Executivos e aos Colaboradores do Grupo BPI (neste caso, desde que superior a 2500
euros), esta seja, em parte, composta por acgdes representativas do capital social do Banco BPI (ac¢des BPI) e em opcdes de compra
de acgdes BPI. A parcela de remuneracéo variavel individual que corresponde ao RVA oscila entre 10% e 50%, sendo a percentagem
tanto maior quanto maior for o nivel de responsabilidade do seu beneficiario.

No que respeita aos Colaboradores as ac¢fes atribuidas no &mbito do RVA transmitem-se na sua totalidade, na data da atribuigédo,
para a titularidade dos mesmos, mas essa transmisséo fica, quanto a 75% das ac¢bes em causa, sujeita a condi¢@o resolutiva
(traduzida na cessacgédo da relagéo laboral, salvo se feita com justa causa do Colaborador), sujeicdo essa que cessa de uma forma
gradual ao longo dos trés anos seguintes a data de atribuicdo (25% em cada ano). As opg¢des de compra de acg¢des podem ser
exercidas entre 0 90° dia e o quinto ano a contar da data de atribuicdo. A cessagéo da relagdo laboral do Colaborador com o Grupo BPI
afecta, também, nos termos previstos no Regulamento do RVA, as opgdes atribuidas.

No caso dos Administradores Executivos, até ao RVA 2009, inclusive, as condi¢des de atribuicdo das accdes e das opgdes sobre
accdes eram idénticas as referidas anteriormente para os Colaboradores. A partir do RVA 2010, as ac¢des e opgdes sobre acgbes
atribuidas aos Administradores Executivos no dmbito do RVA ficam sujeitas & seguinte condi¢do suspensiva: a situac¢éo liquida do
Banco BPI, apurada com base nas suas contas consolidadas relativas ao terceiro exercicio posterior aquele a que respeita a
remuneracao variavel ser de valor superior a situacdo liquida do Banco BPI, apurada com base nas suas contas consolidadas relativas
ao exercicio a que respeita a remuneragao variavel, observados, para o efeito, os pressupostos previstos no Regulamento do RVA. A
atribuicdo de accdes fica, ainda, sujeita, também como condigdo suspensiva, a ndo verificagdo da cessacdo da relacdo de
administracédo ou laboral nos termos previstos pelo Regulamento do RVA. Para além das condicdes referidas, a atribuicdo de acgbes
fica também sujeita a um termo suspensivo de 3 anos a contar da data de atribui¢céo, e o periodo de exercicio para as opg¢des sobre
accoes inicia-se ap6s o decurso desse mesmo prazo. O periodo de exercicio para as opgdes sobre accdes é também de 3 anos.

Os custos com o programa de remuneragfes variaveis em acgfes sao periodificados em custos com pessoal, em contrapartida da
rubrica Outros Instrumentos de Capital, conforme definido na IFRS 2 para programas de share-based payment. O custo das acgles e
dos prémios das opg¢des na data de atribuigao séo periodificados de forma linear desde o inicio do ano do programa (1 de Janeiro) até
a respectiva data de disponibilizagdo ao Colaborador.

Para as remuneragdes variaveis em acgdes, o Banco adquire uma carteira de acges BPI e transmite a propriedade das accdes para
os Colaboradores na data de atribuicdo do RVA (no caso dos Administradores Executivos, ap6s a verificagdo dos termos e condi¢des
suspensivos). No entanto, para efeitos contabilisticos, as ac¢des permanecem na carteira de acc¢des proprias do Banco BPI até a data
de disponibilizacdo. Nesta data, as ac¢Bes s@o desreconhecidas em contrapartida dos montantes acumulados na rubrica Outros
Instrumentos de Capital.

Para as remuneragdes variaveis em opgdes, o Grupo BPI constituiu uma carteira de ac¢des BPI de modo a assegurar a cobertura das
responsabilidades decorrentes da emissdo de opgdes de compra de ac¢des BPI de acordo com uma estratégia de cobertura de delta
(determinada por um modelo de avaliagdo de opg¢des do BPI desenvolvido internamente e baseado na metodologia Black-Scholes).

Esta estratégia corresponde a constituir uma carteira com delta ac¢Bes por cada opcdo emitida, sendo que o montante delta
corresponde a relacéo entre a variagédo do preco de uma opcéo e a variagdo do preco da acgdo subjacente. As acgBes préprias detidas
para cobrir o risco de variagdo do valor das opcdes vendidas sdo registadas na rubrica de Acgdes Proprias para cobertura do RVA
onde permanecem enguanto estiverem afectas aquela finalidade.
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Na data de exercicio das opgdes, as acgles proprias sdo desreconhecidas em simultdneo com a transmissdo de propriedade para os
Colaboradores. Nesta data é reconhecida uma mais ou menos-valia correspondente a diferenca entre o preco de exercicio e o custo
médio de aquisi¢do da carteira de accdes proprias afecta a cobertura de cada um dos programas, deduzida dos custos com prémios de
opcdes acumulados na rubrica Outros Instrumentos de Capital.

As mais e menos-valias realizadas em acc¢des proprias na cobertura e exercicio de opgdes do RVA, bem como os respectivos
impostos, sao registadas directamente em capitais préprios ndo afectando o resultado do exercicio.

2.11. Provisdes para outros riscos e encargos (IAS 37)

Esta rubrica inclui as provisGes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, nomeadamente contingéncias fiscais,
processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade do Banco BPI.

2.12. Impostos sobre os lucros (IAS 12)

O Banco BPI esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas e no Estatuto
dos Beneficios Fiscais.

As Sucursais Financeiras Exteriores do Banco BPI nas Regides Autbnomas da Madeira e de Santa Maria beneficiam, ao abrigo do
artigo 33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicacdo desta
isencgdo, de acordo com o disposto na Portaria n° 555/2002, de 4 de Junho, considera-se que pelo menos 80% do lucro tributavel da
actividade global do Banco é resultante de actividades exercidas fora do Ambito institucional das zonas Francas da Madeira e de Santa
Maria. Este regime é aplicavel desde 1 de Janeiro de 2003.

Os impostos correntes sao calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos paises onde o Banco tem presenga,
para o periodo a que se reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e
os créditos fiscais ddo também origem ao registo de impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos séo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sé@o relevados em resultados excepto os que se relacionam com valores registados
directamente em capitais proprios (nomeadamente, ganhos e perdas em acg8es proprias e em titulos disponiveis para venda e os
desvios actuariais em responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia).

O Banco BPI ndo reconhece impostos diferidos activos ou passivos para as diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis relativas a
investimentos em empresas filiais e associadas, por ndo ser provavel que a diferenca se reverta no futuro previsivel.

Os lucros distribuidos ao Banco BPI por empresas filiais e associadas localizadas em Portugal ndo sao tributados na esfera deste em

resultado da aplicagdo do regime previsto no artigo 46° do CIRC que prevé a eliminagdo da dupla tributagdo econémica dos lucros
distribuidos.
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2.13. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacao das politicas contabilisticas

Na elaboragdo das demonstragfes financeiras do Banco BPI sdo utilizadas estimativas e valores futuros esperados, nhomeadamente
nas seguintes areas:

Pensdes de reforma e sobrevivéncia

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia e o rendimento dos Fundos de Pensdes constituidos para cobrir estas
responsabilidades sdo estimados com base em tdbuas actuariais e pressupostos de crescimento das pensdes e dos salérios e de
rendimento futuro dos Fundos de Pensdes. Estes pressupostos séo baseados nas expectativas do Banco BPI para o periodo durante o
qual irdo ser liquidadas as responsabilidades.

Justo valor de derivados e activos financeiros nédo cotados

O justo valor dos derivados e activos financeiros ndo cotados foi estimado com base em métodos de avaliagdo e teorias financeiras,
cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados.

A situacéo conjuntural dos mercados financeiros, nomeadamente em termos de liquidez, pode influenciar o valor de realizac@o destes
instrumentos financeiros em algumas situacgdes especificas, incluindo a alienacédo antes da respectiva maturidade.

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e diferidos foram determinados com base na legislacéo fiscal actualmente aplicavel ao Banco BPI ou em
legislacéo ja publicada para aplicagdo futura. Diferentes interpretagées da legislacéo fiscal podem influenciar o valor dos impostos
sobre lucros. O reconhecimento de impostos diferidos activos pressupde a existéncia de resultados e matéria colectavel futura.

Provisdes para crédito

Nas demonstrag6es financeiras individuais, a carteira de crédito do Banco BPI esta sujeita a constituicdo de provisées nos termos do
Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as quais diferem do valor da imparidade do crédito, determinado com base em
fluxos de caixa esperados e estimativas do valor a recuperar.

2.14. Prestacéo do servico de mediacdo de seguros ou de resseguros

O Banco BPI é uma entidade autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal para a pratica da actividade de mediacéo de seguros, na
categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n° 144/2006, de 31 de
Julho, desenvolvendo a actividade de intermedia¢do de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediacdo de seguros o Banco BPI efectua a venda de contratos de seguros. Como remuneracao pelos
servigos prestados de mediac@o de seguros, o Banco BPI recebe comissdes pela mediacdo de contratos de seguros, as quais estao
definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre o Banco BPI e as Seguradoras.

As comissodes recebidas pelos servicos de mediacéo de seguros tém a seguinte tipologia:

. Comiss6es que incluem uma componente fixa e uma componente variavel. A componente fixa € calculada pela aplicacdo de uma
taxa pré-determinada sobre o valor das subscrigbes efectuadas através do Banco BPIl e a componente variavel é calculada
mensalmente segundo critérios pré-estabelecidos, sendo a comissdo total anual igual a soma das comissdes calculadas
mensalmente;

L] Comiss6es por participacdo nos resultados de seguros, as quais sao apuradas anualmente e pagas pela Seguradora no inicio do
ano seguinte (até 31 de Janeiro) aguele a que respeitam.

As comissbes recebidas pelos servicos de mediagdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especializa¢&o dos
exercicios, pelo que as comissfes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo objecto de registo
como valor a receber numa rubrica de Outros activos por contrapartida da rubrica Comissdes recebidas — Por servigos de mediacéo de
seguros.

O Banco BPI néo efectua a cobranga de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efectua a movimentagédo de fundos

relativos a contratos de seguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro activo, passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a
actividade de mediacéo de seguros exercida pelo Banco BPI, para além dos ja divulgados.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstracdes financeiras individuais | Banco BPI | 25



3. RELATO POR SEGMENTOS

O reporte de segmentos do Grupo BPI reparte-se da forma a seguir referida, sendo a gestéo e informacgdo produzida no ambito do

Grupo:

Actividade doméstica: corresponde a actividade relacionada com a prestagdo de servigos bancéarios a clientes nacionais,
incluindo elementos das comunidades de emigrantes e filiais de empresas portuguesas e inclui:

o Banca Comercial

0 Banca de Investimentos

o Participag6es de capital e outros
Actividade internacional: corresponde a actividade desenvolvida em Angola pelo Banco de Fomento Angola, S.A., em
Mogambique pelo Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. e pela BPI Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem,
S.A.R.L. e Africa do Sul pela BPI Capital Africa (Proprietary) Limited.

A actividade do Banco BPI esta principalmente focalizada no negécio da banca comercial, que inclui:

Banca de retalho — A banca de retalho assegura a ac¢do comercial junto dos clientes particulares, empresas e empresarios
em nome individual com facturacéo até 2,5 milhdes de euros através de uma rede de distribuicdo multicanal constituida por
balcdes de retalho, centros de investimento, servico de homebanking (BPI Net), banca telefénica (BPI Directo), balcbes
especializados e rede de promotores externos.

Banca de empresas - A banca de empresas assegura a acgao comercial junto de empresas privadas, publicas e municipais,
de organismos do sector publico (incluindo Administragdo Central e Local) e ainda junto de Fundagfes e Associagdes. Esta
também englobada na banca de empresas a actividade de Project Finance e Parcerias Publico-Privadas, na vertente de
promogao comercial, estruturacdo e montagem de operagdes financeiras e ainda de consultoria relacionada com este tipo de
actividade.

Sendo a gestdo efectuada com base no Grupo, os Unicos segmentos, no ambito do IFRS 8, com informacgé&o prépria em base individual
sd@o os segmentos geograficos onde se encontram sedeadas as entidades responsaveis pelo desenvolvimento da actividade do Banco.
Os segmentos geograficos correspondem desta forma a actividade desenvolvida pelo Banco BPI em Portugal (Continente, Madeira e
Acores), Resto da Europa (Espanha e Fran¢a) e Resto do Mundo (Cayman e Macau).

Os reportes utilizados pela gestdo tém uma base contabilistica suportada nos IFRS.

O valor das operagfes entre segmentos é apresentado com base nas condi¢Bes efectivas das operagfes e na aplicacdo das politicas
contabilisticas utilizadas na preparacéo das demonstracdes financeiras individuais do Banco BPI.
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Em 31 de Dezembro de 2011, a segmentacdo do balango do Banco BPI e dos investimentos efectuados em activos tangiveis e

intangiveis por mercados geograficos é a seguinte:

Portugal Resto da Resto do Operacg0es entre Banco BPI
Europa Mundo segmentos Individual

ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 210595 13 109 223704
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 141 799 18 564 28 276 ( 12 725) 175914
Activos financeiros detidos para negociagdo e ao
justo valor através de resultados 417 190 13933 ( 13 460) 417 663
Activos financeiros disponiveis para venda 10 950 114 854 3207 10 954 175
Aplicagdes em institui¢des de crédito 4676 080 75 099 5020 754 (7685 728) 2 086 205
Crédito a clientes 24 441 657 2092 433 245 787 26 779 877
Derivados de cobertura 282 754 117 905 ( 120 321) 280 338
Outros activos tangiveis 92 571 2252 23 1 94 847
Activos intangiveis 6 860 884 7744
Investimentos em filiais, associadas

e empreendimentos conjuntos 502 624 502 624
Activos por impostos 855 653 4627 860 280
Outros activos 842 722 7 510 13 601 (99 438) 764 395
Total do Activo 43 420 619 2215 332 5 443 486 (7931671) 43 147 766
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 2499 197 2499 197
Passivos financeiros detidos para negociacéo 425 160 92 13703 ( 13 460) 425 495
Recursos de outras instituicdes de crédito 10 726 971 1553797 1131970 (7698 807) 5713931
Recursos de clientes e outros empréstimos 13984 217 560 774 3594 506 18 139 497
Responsabilidades representadas por titulos 6 487 661 247 378 6 735 039
Passivos financeiros associados a activos transferidos 7 765 634 7 765 634
Derivados de cobertura 742 190 40 181 ( 120 321) 662 050
Provisdes 222 165 17 858 1945 241 968
Passivos por impostos 11 421 11421
Titulos de participagdo 4637 4637
Passivos subordinados 159 514 131130 290 644
Outros passivos 606 567 10 194 98 927 ( 99 083) 616 605
Total do Passivo 43 635 334 2142715 5 259 740 (7931671) 43106 118
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, prémios de emisséo e reservas 194 722 77 329 7 387 279 438
(Accdes proprias) ( 21 020) ( 21 020)
Resultado individual do Banco BPI ( 388 417) (4712) 176 359 ( 216 770)
Total dos Capitais Proprios ( 214 715) 72 617 183 746 41 648
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 43 420 619 2215332 5443 486 (7931671) 43 147 766
Investimentos efectuados em:
Iméveis 65 65
Equipamento e outros activos tangiveis 7984 111 8 095
Activos intangiveis 4248 68 4316
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Em 31 de Dezembro de 2011, a segmentagédo da demonstracdo de resultados individuais do Banco BPI por mercados geogréficos € a

seguinte:
Portugal Resto da Resto do Operagdes entre Banco BPI
Europa Mundo segmentos Individual

Juros e rendimentos similares 1942 352 70 186 201 980 (275 940) 1938578
Juros e encargos similares (1 628 361) (56 655) (199 615) 275 940 (1 608 691)
Margem financeira estrita 313 991 13 531 2 365 329 887
Rendimentos de instrumentos de capital 102 920 102 920
Comissdes liquidas associadas ao custo amortizado 23443 3540 986 27 969
Margem financeira 440 354 17 071 3351 460 776
Comissdes recebidas 226 905 5422 13 (1041) 231 299
Comissdes pagas (40 741) (2058) (2 1041 (41 760)
Outros proveitos liquidos 21 315 612 21927
Comissdes liquidas 207 479 3976 11 211 466
Ganhos e perdas em operacdes ao justo valor 36 927 25 167 908 204 860
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda (2975) (2975)
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensdes 8 480 8 480
Resultados em operagdes financeiras 42 432 25 167 908 210 365
Rendimentos e receitas operacionais 74 485 385 74 870
Encargos e gastos operacionais (128 806) ( 94) ( 5) (128 905)
Outros impostos (9 564) ( 111) ( 74) (9 749)
Rendimentos e encargos operacionais (63 885) 180 (79 (63 784)
Produto bancario 626 380 21252 171191 818 823
Custos com pessoal (335 049) (7424) ( 104) (342 577)
Gastos gerais administrativos (167 245) (4 419) ( 127) (171 791)
Depreciacdes e amortizagdes (24 375) ( 680) ( 13) (25 068)
Custos de estrutura (526 669) (12 523) ( 244) (539 436)
Recuperacao de créditos, juros e despesas 17 450 21 17 471
Imparidade e provisdes liquidas para crédito e garantias (166 997) (13 214) 5 350 (174 861)
Imparidade e outras provisdes liquidas (443 601) (41) 62 (443 580)
Resultado antes de impostos (493 437) (4 505) 176 359 (321 583)
Impostos sobre lucros 105 020 ( 207) 104 813
Resultado individual do Banco BPI (388 417) (4712) 176 359 (216 770)
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Em 31 de Dezembro de 2010 Proforma, a segmentacdo do balanco do Banco BPI e dos investimentos efectuados em activos tangiveis

e intangiveis por mercados geogréficos é a seguinte:

Portugal Resto da Resto do Operacoes entre Banco BPI
Europa Mundo segmentos Individual

ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 463 335 12 180 475515
Disponibilidades em outras institui¢cées de crédito 129 682 21 063 7910 ( 6036) 152 619
Activos financeiros detidos para negociagdo e ao
justo valor através de resultados 534 571 8 306 (7822 535 055
Activos financeiros disponiveis para venda 9051 213 831 3105 9 055 149
AplicagBes em instituicdes de crédito 3513273 56 026 4220 494 (6328 369) 1461 424
Crédito a clientes 25434 789 2 647 040 298 698 28 380 527
Derivados de cobertura 269 307 120 404 (122 173) 267 538
Outros activos tangiveis 130 578 2697 36 1 133 312
Activos intangiveis 4822 888 5710
Investimentos em filiais, associadas

e empreendimentos conjuntos 555 113 555113
Activos por impostos 466 127 466 127
Outros activos 1052 803 7 070 41 903 ( 352 958) 748 818
Total do Activo 41 605 613 2 747 795 4 700 856 (6817 357) 42 236 907
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 1245537 1245537
Passivos financeiros detidos para negociacdo 325 896 8133 (7822 326 207
Recursos de outras instituicdes de crédito 12 732 264 2 059 802 103 033 (6 335 454) 8 559 645
Recursos de clientes e outros empréstimos 12 660 599 575 886 3419 589 16 656 074
Responsabilidades representadas por titulos 7 332 049 523 432 7 855 481
Passivos financeiros associados a activos transferidos 4 608 145 4 608 145
Derivados de cobertura 559 163 33877 (122 173) 470 867
Provisdes 222 078 23 362 1937 247 377
Passivos por impostos 8 885 265 9 150
Titulos de participagdo 7 167 7167
Passivos subordinados 305 319 615518 920 837
Outros passivos 798 153 11175 34 ( 351 908) 457 454
Total do Passivo 40 805 255 2 670 490 4 705 553 (6817 357) 41 363 941
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, prémios de emissao e reservas 754 367 69 048 ( 18 369) 805 046
(Accdes proéprias) ( 21 699) ( 21 699)
Resultado individual do Banco BPI 67 690 8 257 13 672 89 619
Total dos Capitais Proprios 800 358 77 305 (4697) 872 966
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 41 605 613 2747 795 4700 856 (6817 357) 42 236 907
Investimentos efectuados em:
Iméveis 32 18 50
Equipamento e outros activos tangiveis 11 756 23 11779
Activos intangiveis 1730 39 1769
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Em 31 de Dezembro de 2010 Proforma, a segmentacdo da demonstragdo de resultados individuais do Banco BPI por mercados

geograficos é a seguinte:

Portugal Resto da Resto do Operac0es entre Banco BPI
Europa Mundo segmentos Individual
Juros e rendimentos similares 1789 805 62 251 191 673 (235 054) 1808 675
Juros e encargos similares (1 419 860) (34 694) (182 678) 235 054 (1 402 178)
Margem financeira estrita 369 945 27 557 8 995 406 497
Rendimentos de instrumentos de capital 85 158 85 158
Comissoes liquidas associadas ao custo amortizado 24 165 5210 826 30 201
Margem financeira 479 268 32 767 9821 521 856
Comissoes recebidas 231 356 5504 198 ( 966) 236 092
Comissodes pagas (41 953) (1 440) 966 (42 427)
Outros proveitos liquidos 23963 525 1 24 489
Comissdes liquidas 213 366 4 589 199 218 154
Ganhos e perdas em operacdes ao justo valor 15219 ( 19) ( 487) 14 713
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda (6 255) (6 255)
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensées 12 197 12 197
Resultados em operagdes financeiras 21161 ( 19) ( 487) 20 655
Rendimentos e receitas operacionais 13 818 345 14 163
Encargos e gastos operacionais (23 630) ( 87) (6) (23723)
Outros impostos (9 265) ( 172) ( 66) (9503)
Rendimentos e encargos operacionais (19 077) 86 (72 (19 063)
Produto bancério 694 718 37 423 9461 741 602
Custos com pessoal (351 983) (7622) ( 108) (359 713)
Gastos gerais administrativos (169 899) (4293) ( 137) (174 329)
Depreciagdes e amortizacdes ( 32 580) ( 697) ( 13) (33 290)
Custos de estrutura (554 462) (12 612) ( 258) (567 332)
Recuperacéo de créditos, juros e despesas 13 601 150 13751
Imparidade e provisdes liquidas para crédito e garantias (75 365) (10 824) 3421 (82 768)
Imparidade e outras provisdes liquidas (20934) ( 24) 1048 (19 910)
Resultado antes de impostos 57 558 14 113 13 672 85 343
Impostos sobre lucros 10 132 (5 856) 4276
Resultado individual do Banco BPI 67 690 8 257 13 672 89 619
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4. NOTAS

4.1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10

Proforma
Caixa 175039 173510
Depositos a ordem no Banco de Portugal 36 496 290 803
Depositos a ordem em Bancos Centrais Estrangeiros 11 851 10 932
Juros a receber 318 270
223704 475 515

A rubrica depdsitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdésitos constituidos para satisfazer as exigéncias do Sistema de
Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 2% dos
depositos e titulos de divida com prazo até 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicGes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

4.2. Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez 11 SrDez 10
Proforma
Disponibilidades sobre Instituicdes de Crédito no Pais
Depositos a ordem 2310 3157
Cheques a cobrar 97 799 100 513
QOutras disponibilidades 1800 888
Disponibilidades sobre Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
Depdsitos a ordem 71636 46 082
Cheques a cobrar 2 369 1864
Juros a receber 115
175914 152 619

O saldo da rubrica cheques a cobrar sobre Instituicdes de Crédito no Pais corresponde a cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicGes monetarias residentes, os quais, em geral, ndo permanecem nesta conta por mais de um dia Gtil.
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4.3. Activos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de resultados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Activos financeiros detidos para negociacao
Instrumentos de divida
ObrigagGes de emissores publicos nacionais
Taxa fixa 55 2953
Obrigag6es de outros emissores nacionais
Divida ndo subordinada 291
Obrigag6es de outros emissores estrangeiros
Divida ndo subordinada 5639 6 700
5 694 9 944
Instrumentos de capital
Accdes de emissores nacionais 81 903 101 995
Accbes de emissores estrangeiros 1228 36 130
83 131 138 125
88 825 148 069
Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de
resultados
Instrumentos de capital
Accdes de emissores estrangeiros 16 549 51 421
16 549 51 421
Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 4.4) 312 289 335 565
417 663 535 055
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4.4, Derivados

A rubrica instrumentos derivados detidos para negociacéo (Notas 4.3 e 4.14) tem a seguinte composi¢ao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Valor Valor de balanco Valor Valor de balanco
nocional® Activos Passivos  nocional® Activos Passivos
Cotados em bolsa
Contratos sobre taxa de cambio
Futuros 376 1 (1)
Opcodes 1087 6
Contratos sobre taxa de juro
Futuros 92 568 1172 (6) 82 308 1 (9
Opcdes 87 325 16 ( 23)
Contratos sobre accdes
Futuros 574 7 (5)
Mercado de balcéao
Contratos sobre taxa de cambio
Forwards 180913 187 ( 126) 246 278 323 ( 15)
Swaps 1085 855 742 ( 48) 720 619 183 ( 237)
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 8597 666 228 341 (222949) 23015079 212 223 (205 739)
Opcdes 878 657 7 630 (7556) 1012999 13784 (12 843)
Contratos sobre ac¢des
Swaps 232 051 7582 (3293) 260 880 5829 (5133)
Opgoes 196 986 1923 ( 349) 156 660 2349 (1 009)
Outros
Opgdes embutidas 1502 996 64 068 (64215) 2580688 100 414 (101 186)
Outras opgoes ° 2 346 662 (590) 4106985 66 ( 30)
Derivados vencidos 622 385
15 202 766 312 289 (299 155) 32183446 335 565 (326 207)

! No caso de swaps e forwards s6 foram considerados os valores activos.

2 partes de operacdes que s3o autonomizadas para efeitos contabilisticos e comummente designadas “derivados embutidos".
3 Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, corresponde a derivados associados a Passivos financeiros associados a activos transferidos (Nota 4.18).

A rubrica instrumentos derivados detidos para cobertura tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Valor Valor de balango Valor Valor de balango
nocional® Activos Passivos nocional® Activos Passivos
Cotados em bolsa
Contratos sobre taxa de juro
Futuros 1981 482 451 (5727) 9916 926 245 (35 844)
Mercado de balcao
Contratos sobre taxa de cambio
Swaps 45 835 20 (2 23659 (9
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 17 112 983 234 682 (604 668) 17 077 604 227 048 (377 477)
Contratos sobre acgdes
Swaps 382 736 511 (9547) 658 014 2671 (19 809)
Contratos sobre eventos de crédito
Swaps 48 730 272 ( 588) 49 163 556 (1292)
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Swaps 73 053 4217 (1333) 204 277 4038 ( 3 456)
Outros ?
Opgoes embutidas 716 726 40 185 (40 185) 903 516 32980 (32 980)
20 361 545 280 338 (662 050) 28833 159 267 538 (470 867)

1) No caso de swaps e forwards foram considerados apenas os valores activos.

2) Parte de operagOes que sdo autonomizadas para efeitos contabilisticos e comummente designadas "derivados embutidos".
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O Banco BPI realiza operagfes derivadas no ambito da sua actividade, gerindo posi¢Ges proprias com base em expectativas de
evolucdo dos mercados (negociacéo), satisfazendo as necessidades dos seus Clientes ou cobrindo posi¢ées de natureza estrutural
(cobertura).

O Banco BPI transacciona derivados financeiros, nomeadamente, sob a forma de contratos sobre taxas de cambio, sobre taxas de juro,
sobre precos futuros de mercadorias e metais, sobre ac¢Ges e sobre varios indices (sobre inflagdo, accdes, etc.) ou sobre uma
combinacao destes subjacentes. Estas transac¢fes sdo efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-the-counter) e em mercados
organizados (especialmente bolsas de valores).

A negociacéo de derivados em mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentagéo propria desses mercados.

A negociagdo de derivados no mercado de balcao (OTC) baseia-se, normalmente, num contrato bilateral standard, que engloba o
conjunto das operagfes sobre derivados existentes entre as partes:

. No caso de relag¢des interprofissionais, um Master Agreement da ISDA — International Swaps and Derivatives Association.

. No caso de rela¢des com Clientes, um contrato préprio do BPI.

Neste tipo de contratos, prevé-se a compensacdo de responsabilidades em caso de incumprimento (compensag&o essa, cuja
abrangéncia esté prevista no proprio contrato e é regulada na lei portuguesa e, para contratos com contrapartes estrangeiras ou feitos
sob lei estrangeira, nas jurisdi¢des relevantes).

O contrato de derivados pode incluir igualmente um acordo de colateralizagdo do risco de crédito que seja gerado pelas transacgbes
por ele regidas. De notar que o contrato de derivados entre duas partes enquadra por norma todas as transac¢des em derivados OTC
realizadas entre essas duas partes, sejam estas utilizadas para cobertura ou néo.

De acordo com o IAS 39, sdo igualmente autonomizadas e contabilizadas como derivados partes de operagbes, comummente
designadas por “derivados embutidos”, de forma a reconhecer em resultados o justo valor destas operagdes.

Todos os derivados (embutidos ou autbnomos) sé@o reconhecidos contabilisticamente pelo seu valor de mercado.

Os derivados sdo também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu valor tedrico (valor nocional). O valor nocional é o valor de
referéncia para efeitos de calculo dos fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela operagao.

O valor de mercado (fair value) corresponde ao valor que os derivados teriam se fossem transaccionados no mercado na data de
referéncia. A evolugdo do valor de mercado dos derivados é reconhecida nas contas relevantes do balango e tem impacto imediato em
resultados.

Na nota 4.41 séo apresentadas em detalhe as metodologias de determinacéo do justo valor de instrumentos financeiros derivados.

O valor de exposicdo corresponde a perda potencial, em termos de valor actual, no caso de incumprimento da contraparte. No caso de
um contrato de derivados em que esteja prevista a compensagdo de responsabilidades em caso de incumprimento o valor de
exposicao é igual a soma algébrica dos valores de mercado do conjunto das operacdes regidas por esse contrato quando positiva. No
caso de operacgdes cujo contrato ndo preveja a compensacao de responsabilidades, o valor de exposicédo é igual a soma dos valores
de mercado de cada transaccdo individual, quando positivos. A abrangéncia das clausulas de compensacdo em caso de
incumprimento é considerada pelo Grupo BPI de forma conservadora, sendo em caso de divida considerado que a compensagao nao
existe.

A perda potencial de um conjunto de operagdes derivadas num dado momento é dada pelo seu valor de exposi¢do nesse momento. No
caso dos futuros, as contrapartes do Grupo BPI sdo bolsas de valores pelo que o risco de crédito é eliminado diariamente através da
liquidagdo financeira. Nas operacdes derivadas a médio e longo prazos, os contratos que enquadram as operagdes prevéem em geral
a compensacgdo entre saldos devedores e credores com a mesma contraparte, o que elimina ou reduz o risco de crédito. Com a
finalidade de controlar o risco de crédito em derivados OTC, foram também assinados alguns acordos pelos quais o Banco recebe da
(ou transfere para a) sua contraparte valores (em divisas ou em titulos) que servem de garantia ao bom cumprimento das
responsabilidades.
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Em 31 de Dezembro de 2011, a reparticdo do valor nocional por maturidades residuais é a seguinte:

<=3meses >3Mmeses  >G6meses >1ano > 5 anos Total
<=6 meses <=1lano <=5 anos
Contratos negociados em mercado de balcao
Contratos sobre taxas de cambio 1260 152 7 892 44 559 1312603
Forwards 162 994 7 892 10 027 180913
Swaps 1097 158 34532 1131690
Contratos sobre taxas de juro 1870533 1629 336 5756 957 10676 887 6 655593 26 589 306
Swaps 1848 051 1615052 5 729 596 9 888 349 6629601 25710 649
Opcoes 22 482 14 284 27 361 788 538 25992 878 657
Contratos sobre indices e acgdes 248 879 46 298 38 324 472 292 5980 811773
Swaps 241 696 46 298 38 324 283 239 5230 614 787
Opcoes 7183 189 053 750 196 986
Contratos sobre eventos de crédito 33500 15 230 48 730
Swaps 33500 15 230 48 730
Contratos sobre outros subjacentes 42 802 30 251 73 053
Swaps 42 802 30251 73 053
Outros 41921 94 867 254 313 3648 455 526 828 4 566 384
Opcdes embutidas 41921 94 867 254 313 1301 793 526 828 2219722
Outras opgoes 2 346 662 2 346 662
3421485 1778 393 6170455 14 843 115 7188401 33401849
Contratos negociados em mercados organizados

Contratos sobre taxas de cambio 1087 1087
Opcoes 1087 1087
Contratos sobre taxas de juro 1905 375 118 000 36 000 102 000 2161375
Futuros 1818 050 118 000 36 000 102 000 2 074 050
Opcoes 87 325 87 325
1906 462 118 000 36 000 102 000 2162 462

5327947 1896 393 6206 455 14945115 7188401 35564 311
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Em 31 de Dezembro de 2010, a reparticdo do valor nocional por maturidades residuais é a seguinte:

<=3meses >3meses  >G6meses Rl >5anos Total
<=6 meses <=1ano <=5 anos
Contratos negociados em mercado de balcao
Contratos sobre taxas de cambio 841 370 80 373 68 813 990 556
Forwards 174 842 12 564 58 872 246 278
Swaps 666 528 67 809 9941 744 278
Contratos sobre taxas de juro 1231054 1333873 4 577 502 20 645 797 13 317 456 41 105 682
Swaps 1151 969 1309 282 4472968 19869321 13289143 40092 683
Opcoes 79 085 24 591 104 534 776 476 28 313 1012999
Contratos sobre indices e ac¢des 327 169 39 257 149 419 544 079 15630 1075554
Swaps 327 169 39 257 147 669 389919 14 880 918 894
Opcdes 1750 154 160 750 156 660
Contratos sobre eventos de crédito 49 163 49 163
Swaps 49 163 49 163
Contratos sobre outros subjacentes 44 258 74 318 75 626 10 075 204 277
Swaps 44 258 74 318 75 626 10 075 204 277
Qutros 299 560 313198 602 547 3069 133 3306 751 7 591 189
Opcoes embutidas 299 560 313198 448 257 1716 017 707 172 3484 204
Outras opgoes 154 290 1353116 2599 579 4 106 985
2743 411 1841019 5398281 24383798 16649912 51016421
Contratos negociados em mercados organizados

Contratos sobre taxas de cambio 376 376
Futuros 376 376
Contratos sobre taxas de juro 2098 036 1944 198 4030 000 1927 000 9999 234
Futuros 2098 036 1944 198 4 030 000 1927 000 9999 234
Contratos sobre indices e acgdes 574 574
Futuros 574 574

2 098 986 1944 198 4030 000 1927 000 10 000 184

4842 397 3785217 9428281 26310798 16649912 61016 605
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Em 31 de Dezembro de 2011, a reparticdo das operacdes derivadas por categorias de contrapartes é a seguinte:

Valor Exposicao % Valor

nocional * liquida ? nocional
Mercado de Balcdo 28 835 465 224 507 93,0
OTC com Instituicdes Financeiras 24 049 935 19 163 77,6
OTC com Outros Intermediarios Financeiros 1781159 3799 5,7

OTC com Sector Publico Admin. e Local 6 322 397

OTC com Empresas 2541 156 190 498 8,2
OTC com Particulares 26 617 1266 0,1
OTC com Empresas do Grupo BPI 430 276 9 384 1,4
Mercados Regulamentados 2 162 462 7,0
Bolsas 2 162 462 7,0
Total 30 997 927 224 507 100,0

1) N&o inclui derivados embutidos e outras opg¢des no valor de 4 566 384 m.euros.
2) Valor de exposigao liquido de acordos de netting e de prestagGes de colateral.

Em 31 de Dezembro de 2010, a reparticdo das operacdes derivadas por categorias de contrapartes é a seguinte:

Valor Exposicao % Valor

nocional*  liquida? nocional
Mercado de Balcdo 43 425 232 257 634 81,3
OTC com Instituicbes Financeiras 24 824 295 24 781 46,5
OTC com QOutros Intermediarios Financeiros 1941739 125 3,6

OTC com Sector Publico Admin. e Local 6784 344

OTC com Empresas 3 266 466 127 428 6,1
OTC com Particulares 29 388 1506 0,1
OTC com Empresas do Grupo BPI 13 356 560 103 450 25,0
Mercados Regulamentados 10 000 184 18,7
Bolsas 10 000 184 18,7
Total 53 425 416 257 634 100,0

1) Néo inclui derivados embutidos e outras opgdes no valor de 7 591 189 m.euros.
2) Valor de exposicao liquido de acordos de netting e de prestagdes de colateral.
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Em 31 de Dezembro de 2011, a reparticdo das operacdes derivadas por rating externo de contrapartes é a seguinte:

31 Dez. 11
Valor Exposicéo Exposicao Exposicéo
nocional bruta 2 c/ netting 3 liquida 4
Transaccionados em
mercado de balcéo (OTC)
AA 1195123 19 633 3301 1264
A 17 392 330 248 028 80 670 15 803
BBB 4971 815 30141 517 517
BB 112 286 9516 6 641 561
N.R. 4733 636 204 610 201 002 196 978
Empresas do Grupo BPI 430 275 38154 35155 9384
28 835 465 550 082 327 286 224 507
Transaccionados em
Bolsa
Futuros ° 2074 050
Opgoes ° 88 412
2 162 462
30 997 927 550 082 327 286 224 507

Nota: Os valores foram agregados por niveis de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida senior de médio e longo
prazos atribuidos pelas agéncias Moodys, Standard & Poor e Fitch e vigentes na data de referéncia. A escolha do rating a considerar
para uma dada contraparte segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (quando hé ratings divergentes escolher o segundo
melhor). As operagdes com entidades sem rating por estas agéncias (N.R.) representam sobretudo Clientes sujeitos a rating interno.

1) N&o inclui derivados embutidos e outras opgdes no valor de 4 566 384 m.euros.

2) Valor de exposic@o sem considerar acordos de netting nem prestacao de colateral.
3) Valor de exposi¢ao sem considerar prestacéo de colateral.

4) Valor de exposicéo considerando netting e prestacio de colateral.
5) A exposicao dos futuros e das opgdes € nula, uma vez que séo transacionadados em Bolsas de Valores e ha liquidagéo diaria.

Em 31 de Dezembro de 2010, a reparticdo das operacdes derivadas por rating externo de contrapartes é a seguinte:

31 Dez. 10 Proforma

Valor Exposicao Exposicéo Exposicao
nocional bruta 2 c/ netting 3 Il'quida4
Transaccionados em
mercado de balcéo (OTC)
AA 6 855 231 141 410 79514 5221
A 17 646 444 181 421 44 326 13 809
BBB 15 146 891 891 891
N.R. 5551 851 142 317 140 851 134 263
Empresas do Grupo BPI 13 356 560 182 256 124 717 103 450
43 425 232 648 295 390 299 257 634
Transaccionados em
Bolsa
Futuros ° 10 000 184
10 000 184
53 425 416 648 295 390 299 257 634

Nota: Os valores foram agregados por niveis de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida senior de médio e
longo prazos atribuidos pelas agéncias Moodys, Standard & Poor e Fitch e vigentes na data de referéncia. A escolha do rating a
considerar para uma dada contraparte segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (quando ha ratings divergentes escolher o
segundo melhor). As operagdes com entidades sem rating por estas agéncias (N.R.) representam sobretudo Clientes sujeitos a
rating interno.

1) N&o inclui derivados embutidos e outras opg6es no valor de 7 591 189 m.euros.

2) Valor de exposi¢éo sem considerar acordos de netting nem prestagéo de colateral.

3) Valor de exposi¢cdo sem considerar prestacéo de colateral.

4) Valor de exposigao considerando netting e prestacéo de colateral.

5) A exposicdo dos futuros é nula, uma vez que séo transaccionadados em Bolsas de Valores e ha liquidagao diaria.
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4.5. Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Valor de Efeito da
Valor de balango / Valias de contabilidade de
aquisicdo  Justo valor * titulos 2 cobertura ? Imparidade
Instrumentos de divida 11 978 813 10 735 923 (1 307 315) (460 050) (1530)
Emitidos por residentes
Divida Publica Portuguesa 2 961 439 2 056 957 (1916 064) (195 062)
Divida n&o subordinada 6 618 050 6 599 069 (28 420) (1588)
Emitidos por ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros 1360 873 1162 752 (214 013) (147 119)
Divida subordinada 740 482 628 198 (133 959) (83403)
Divida n&o subordinada 297 969 288 947 (14 859) (32878) (1530)
Instrumentos de capital 146 310 98 376 7 335 (55 269)
Emitidos por residentes
Accoes 63 739 38028 4 866 (30577)
Quotas 48 161 48 161
Emitidos por n&o residentes
Accdes 34 410 12 187 2 469 (24 692)
Unidades de participagéo 122 912 119 876 535 (3571)
Titulos vencidos 1077 (1077)
Total 12 249 112 10 954 175 (1 299 445) (460 050) (61 447)
1) Valor liquido de imparidade.
2) Valor registado em reservas de reavaliagéo (Nota 4.28).
Em 31 de Dezembro de 2010 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
Valor de Efeito da
Valor de balango / Valias de contabilidade de
aquisigdo  Justo valor * titulos 2 cobertura ? Imparidade
Instrumentos de divida 9 546 458 8 938 558 (697 671) (293 543) (1968)
Emitidos por residentes
Divida Publica Portuguesa 2883713 2612990 (304 100) (98 703)
Divida néo subordinada 3228201 3223019 (11 441) (2071)
Emitidos por ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros 2 094 301 1790478 (323 455) (85951)
Divida néo subordinada 600 105 623 417 13 885 (41 335) (1968)
Divida subordinada 740 138 688 654 (72 560) (65 483)
Instrumentos de capital 85 256 42 656 10 992 (53592)
Emitidos por residentes
Accoes 50 880 30 884 8939 (28 935)
Quotas 1 1
Emitidos por n&o residentes
Accoes 34375 11771 2053 (24 657)
Unidades de participacao 77 275 73 935 ( 119) (3221)
Total 9 709 579 9 055 149 (686 798) (293 543) (59 371)

1) Valor liquido de imparidade.
2) Valor registado em reservas de reavaliagéo (Nota 4.28).
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O Banco BPI detém uma carteira de obrigagées de emitentes nacionais e internacionais a taxa fixa, incluindo divida subordinada, cujo
risco de taxa de juro esta coberto por instrumentos derivados.

De acordo com a analise efectuada pelo Banco nédo foram identificados titulos com imparidade, para além dos montantes ja registados.

No exercicio de 2011 e 2010 o Banco BPI nao desreconheceu titulos vendidos, cujos riscos e beneficios sdo mantidos pelo Banco ao
abrigo de swaps, que permite a gestdo discricionaria da carteira de titulos vendida, dentro de determinados requisitos referidos no
contrato. Pelos swaps, o Banco BPI paga uma taxa de juro e recebe os cupdes e amortizagfes dos titulos mantendo também o impacto
econdmico da alteracdo do valor da carteira (Nota 2.3 e 4.16).

O Banco BPI reconheceu imparidade para os titulos de divida publica emitidos pela Grécia na carteira de Activos financeiros
disponiveis para venda com base no preco de mercado (36,25%) na data de reclassificagdo (31 de Outubro de 2011). Desta forma, o
montante total das menos valias acumuladas na Reserva de justo valor, incluindo o efeito da aplicagdo da contabilidade de cobertura
foram transferidas para resultados, no montante total de 400 549 m.euros.

Posteriormente, e conforme permitido pelo paragrafo 50E do IAS 39, o Banco BPI procedeu a reclassificacdo dos titulos de divida
publica emitidos pela Grécia registados na carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda para a carteira de Crédito a Clientes
(Notas 4.7 e 4.41), com base nos precos de mercado na data da reclassificagdo (31 de Outubro de 2011), tendo sido utilizada a
imparidade constituida. Esta reclassificagdo é justificada pelo facto do volume de transac¢bes sobre os titulos de divida publica
emitidos pela Grécia ser bastante reduzido o que traduz a inexisténcia de um mercado activo para estes titulos.

No exercicio de 2011 o montante associado a Quotas inclui a participacdo de 14% detida na Viacer - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, Lda devido ao facto de o Banco BPI ter deixado de ter influéncia significativa sobre a sociedade durante 2011,

decorrente da contribuicdo em espécie para o fundo de pensées do Banco BPI de 11% do capital daquela sociedade (Notas 1 e 2.2).

O movimento ocorrido nas imparidades durante os exercicios de 2011 e 2010 é apresentado na Nota 4.19.

Em 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
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Valores unitarios

. ) uantidade Valor o Valor Val.Balangco Efeito da X
Natureza e Espécie dos Titulos QMontante Nominal Cotagéo Aquisigao Justo Valogr 1 Valias de contabilidade  Mmparidade
titulos > de cobertura ?
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De Divida Publica Portuguesa
Obrigacoes do Tesouro
BILHETES DO TESOURO-CZ-17.02.2012 59.000.000 1,00 0,99 58 177 58 566 ( 54)
BILHETES DO TESOURO-CZ-20.01.2012 17.800.000 1,00 1,00 17578 17731 (22
BILHETES DO TESOURO-CZ-23.03.2012 2.000.000 1,00 0,99 1971 1973 ( 5)
77726 78 270 ( 81)
De Divida Publica Portuguesa
Obrigacoes do Tesouro
OT - 5% - JUNHO - 2002/2012 1.030.000.000 0,01 0,01 1078 805 1027 101 (38879) (8571)
OT-4.75%-14.06.2019 1.700.000.000 0,01 0,01 1804 908 951 586 (877 104) (186 491)
2883713 1978687 (915 983) (195 062)
De Outros Residentes
Adquiridos no ambito oper.securitizacao
Equipar.a first loss position
SAGRES STC/DOURO MT S1 C.E 21.06.2056 5.416.447 46.294,41 46.294,41 5416 5416
SAGRES STC/DOURO MT S2 C.E 21.04.2059 5.449.553 931,55 931,55 5450 5450
SAGRES STC/DOURO MT S4 C.D-21.09.2065 22.500.000 1.000,00 1.000,00 22526 22 500
SAGRES STC/DOURO MT S5 C.C-21.07.2064 21.000.000 50.000,00 50.000,00 21008 21 000
SAGRES STC/DOURO S1 C.D 21.11.2039 5.010.000 10.000,00 10.000,00 5010 5010
SAGRES/DOURO SME NO.2-CL.C-21.12.2039 52.500.000 100.000,00 100.000,00 52 511 52 501
111 921 111 877
De Outros Residentes
Adquiridos no ambito oper.securitizacao
Outros
SAGRES STC/ DOURO MT S3 C.F. 21.11.2060 813.000 100,00 100,00 813 813
SAGRES STC/DOURO MT S1 C.A 21.06.2056 14.353.220 17.189,49 10.020,05 8612 8373 ( 406)
SAGRES STC/DOURO MT S1 C.C-21.06.2056 210.741 21.074,08 8.906,90 171 89 ( 98)
SAGRES STC/DOURO MT S2 C.A1 21.04.2059 1.032 20,64 12,59 1 1
SAGRES STC/DOURO MT S2 C.A2 21.04.2059 80.430.649 584,10 320,55 64 456 44 413 (21273)
SAGRES STC/DOURO MT S3 C.A-21.11.2060 15.965.736 657,03 353,28 9579 8614 (1100)
SAGRES STC/DOURO MT S3 C.B 21.11.2060 20.519.836 875,05 875,05 20520 20557
SAGRES STC/DOURO MT S3 C.C 21.11.2060 14.438.264 875,05 875,05 14 438 14 465
SAGRES STC/DOURO MT S4 C.A-21.09.2065 1.252.500.000 1.000,00 1.000,00 1252 500 1253 046
SAGRES STC/DOURO MT S4 C.B-21.09.2065 202.500.000 1.000,00 1.000,00 202 500 202 580
SAGRES STC/DOURO MT S4 C.C-21.09.2065 45.000.000 1.000,00 1.000,00 45 000 45018
SAGRES STC/DOURO MT S5 C.A-21.07.2064 1.099.000.000 50.000,00 50.000,00 1099 000 1102 862
SAGRES STC/DOURO MT S5 C.B-21.07.2064 301.000.000 50.000,00 50.000,00 301 000 301939
SAGRES STC/DOURO S1 C.C 21.11.2039 24.000.000 10.000,00 10.000,00 24 000 24 066
SAGRES/DOURO SME NO.2-CL.A-21.12.2039 1.819.400.000 100.000,00 100.000,00 1819 400 1820192
SAGRES/DOURO SME NO.2-CL.B-21.12.2039 1.317.500.000 100.000,00 100.000,00 1317 500 1317537
SAGRES/DOURO SME NO.2-RES.NOTE-21.12.39 220.300.000 220.300.000,01 220.300.000,01 220 300 220 300
6 399 790 6 384 865 (22877)
Outros
Divida nao subordinada
Obrigacoes
ANA - AEROP.PORTUGAL-TV-28.08.2013 50.000.000 50.000,00 50.778,00 50 000 51476 778 (1 000)
BANCO ESPIRITO SANTO-3.75%-19.01.2012 35.000.000 50.000,00 49.148,50 35 896 35648 ( 639)
PARPUBLICA - 3.5% - 08.07.2013 20.000.000 50.000,00 35.910,00 19 948 14701 (5683) ( 588)
SEMAPA - 2006/2016 500.000 50.000,00 49.850,00 495 502 1
106 339 102 327 (5 543) (1588)
Emitidos por né&o residentes
Instrumentos de divida
De Emissores Publicos Estrang.
Obrigacoes
BUONI POLIENNALI DEL T-4.25%-01.09.2019 800.000.000 1.000 869 818.068 706.359 (119 996) (94 622)
BUONI POLIENNALI DEL T-4.5%-01.03.2019 175.000.000 1.000 890 185.458 158.344 (27 773) (21 422)
IRISH TREASURY-4%-15.01.2014 20.000.000 0 0 20.124 19.295 (1571) ( 766)
IRISH TREASURY-4.4%-18.06.2019 235.000.000 0 0 229.115 191.681 (44 343) (21118)
IRISH TREASURY-5.9%-18.10.2019 100.000.000 0 0 108.108 87.073 (20 330) (9191)
1360 873 1162 752 (214 013) (147 119)

Y valor liquido de imparidade.

2 valor registado em reservas de reavaliagao (Nota 4.28).
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Valores unitarios

A ’ uantidade Valor = Valor Val.Balanco Efeito da X
Natureza e Espécie dos Titulos QMontante Nominal Cotagédo Aquisicao Justo VanQr 1 Valias de contabilidade Imparidade
titulos > de cobertura ?
Outros Emissores Estrangeiros
Outros
Divida nao subordinada
Obrigacoes
ALEUTIAN INV LLC-TV-25.10.2012 4.637.144 77.286 70.832 4.219 4.262 ( 315)
ALPHA CREDIT GROUP-TV-17.01.2012 1.450.000 1.000 982 1.437 1.429 ( 26)
ALROSA FINANCE SA-8.875%-17.11.2014 10.047.144 773 836 11.596 10.970 263 (1195)
ALTADIS EMIS.FINANCE - 4% (11.12.2015) 35.000.000 1.000 1.039 33.026 36.426 2201 (3381)
ATLANTES MORTGAGE -SR.1-CL.A (17.1.2036) 1.440.235 28.805 20.114 1.256 1.011 ( 435)
AVOCA CLO BV-SR-II.X-CL-A1-15.01.2020 560.185 700 672 546 543 (17)
BANCA POPOLARE DI MILANO-TV-31.01.2014 500.000 1.000 833 494 418 ( 81)
BARCLAYS BANK PLC-TV-25.05.2017 3.500.000 50.000 32.800 2.528 2.296 ( 233)
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL-TV-03.05.2012 300.000 1.000 920 294 277 (24)
CELF LOAN PART.BV-SR.2005-1X CL.A 2021 744.885 931 858 720 693 ( 59)
CM BANCAJA FTA-SR.1 CL.A TV.(22.12.2036) 163.711 8.186 7.672 140 154 11
CORSAIR FIN IRE-TV-20.06.2012 6.500.000 50.000 35.555 6.500 4.627 (1878)
COSAN FINANCE LTD-7%-01.02.2017 15.457.145 773 834 15.104 17.122 1405 (3946)
COSIPA COMMERCIAL - 8.25% (14.06.2016) 8.115.001 773 888 9.101 9.356 751 (1392)
DUCHESS-SR.V-X CL.B-TV.25.05.2021 800.000 1.000 705 742 565 ( 196)
EIRLES TWO LIMITED-TV. PERP. 800.000 100.000 80.000 794 647 ( 160)
EURO-VIP / 1990 4.637.144 773 533 4.637 3.207 93 1530
FTA SANTANDER EMP-SR.1-CL.A2(04.11.38) 288.215 7.205 7.061 275 283 6
GAZ CAPITAL(GAZPROM)-6.212% (22.11.2016) 25.117.861 773 803 25.031 26.257 1018 (4881)
HARVEST CLO-SR.II-X CL.A (21.05.2020) 515.474 9.726 8.831 499 469 ( 48)
HSBC FINANCE CORP-TV. (05.04.2013) 500.000 1.000 966 494 485 ( 16)
ING BANK NV-TX.VR (16.5.2012) 800.000 10.000 9.604 788 770 (31)
KION MORTGAGE FIN SR.06-1 CL.A-15.07.51 160.372 2.506 1.378 159 89 (71)
LAFARGE-4.25% (23.03.2016) 30.000.000 1.000 961 28.721 29.823 ( 606) (3779)
LAFARGE-6.5%-15.07.2016 6.955.715 773 771 7.152 7.149 ( 104) (1291)
MADISON AVENUE C.LTD(24.3.14)-O.HIP-CL.A 378.425 37.842 36.934 346 370 1
MAGRITTE FINANCE NV-SR.2004-CL.A(1.6.32) 559.630 55.963 53.477 535 536 ( 25)
ORION FINANCE PLC- T.V. (15.08.2040) 150.001 5.000 4.710 142 142 (2
OTE PLC-4.625%-20.05.2016 14.500.000 50.000 28.885 14.435 8.789 (6093) (1413)
PEMEX PROJ.FDG MAST.TR - 6.375%- 2016 21.500.000 1.000 1.067 23.519 23.484 406 (2387)
PORTUGAL TELCM INT FIN-4.375%(24.3.2017) 24.000.000 1.000 715 22.013 17.975 (5714) (3492)
TELECOM ITALIA SPA -4.75% (19.05.2014) 62.500.000 50.000 49.462 62.005 63.660 ( 524) (3975)
TELECOM ITALIA SPA-TV.(06.12.2012) 1.250.000 50.000 47.881 1.250 1.199 ( 53)
280 498 275 483 (10 556) (31132) 1530
Divida subordinada
Obrigacoes
ALLIANZ FINANCE BV-4.375% PERP. 135.000.000 1.000,00 751,25 128 393 106 548 (30 134) (16 253)
ALLIANZ FRANCE-4.625%-PERP 12.000.000 1.000,00 753,33 11 654 9 349 (2804) (1140)
AVOCA CLO SR.IV-X CL.B-TV.(18.02.2022) 800.000 100.000,00 64.600,00 746 523 ( 255)
AXA SA - 5.777% PERP/SUB 100.000.000 1.000,00 702,50 104 579 73 060 (31 938) (10873)
BANCO SABADELL-5.234%-PERPETUA 50.000 50.000,00 25.700,00 49 26 (24)
BAYER AG - 5% (29.07.2105) 68.000.000 1.000,00 987,55 64 534 68 593 686 (6304)
C8 CAPITAL SPV - 6.64% - PERPETUA 50.235.721 772,86 414,27 50 025 26 928 (23 226) (6251)
CAJA AHORROS DE GALICIA-TV-PERPETUA 50.000 50.000,00 27.452,50 50 27 (22
CIBELES FTYPME-SR.III-CL.BSA(26.11.2030) 62.724 15.681,05 14.975,40 62 60 (2
CLARIS MILLESIME CDO-SR.1-CL.2(10.06.24) 500.000 500.000,00 352.500,00 450 354 ( 110)
CLOVERIE 2004-72-TX.VR.(17.11.2024) 500.000 500.000,00 25.190,00 475 26 ( 456)
DONG A/S - 5.5% (29.06.3005) 58.000.000 1,00 0,99 58 076 59 035 ( 618) (7014)
ELM BV (SWISS REIN CO) - TV - PERPETUA 48.000.000 50.000,00 39.250,00 48 364 37928 (10 486) (5375)
GENERALI FINANCE BV - 5.479% - PERPETUAS 75.000.000 50.000,00 34.006,50 76 049 54 680 (24 528) (9167)
GRANITE MASTER-SR.2006-1A-CL.A5-20.12.54 1.078.235 196,04 187,12 1065 1029 ( 49)
GRANITE MORTG.-TV(20.3.2044)-SR.04-1/2C 500.000 100.000,00 57.341,70 499 287 ( 213)
GRANITE MORTG.-TV(20.3.2044)-SR.04-1/2M 500.000 100.000,00 79.500,00 499 398 ( 102)
GRANITE MORTG.-TV(20.9.2044)-SR.04-3/2C 153.488 383,72 217,92 152 87 ( 66)
HARBOURMASTER CLO-S.4X-CL.A3(11.10.2019) 500.000 1,00 0,65 491 328 ( 169)
HARVEST CLO SA-SR.IX-CL.B2 (29.3.2017) 750.000 250.000,00 195.875,00 745 593 ( 162)
HENKEL KGAA - T.V. (25.11.2104) 5.000.000 1.000,00 991,00 4913 4981 (6) ( 503)
LUSITANO MTGE-SR.1-CL.D-TV (15.12.2035) 200.000 100.000,00 29.400,00 198 59 (141)
MADRID RMBS FTA-SR.06-1 CL.A2-22.06.2049 263.590 65.897,43 46.987,55 259 188 (71)
MARLIN BV-SR.1-CL.B (23.12.2012) 10.946 10.945,91 10.398,61 11 10 (1)
OLD MUTUAL PLC-OB.PERPETUA 25.000.000 1.000,00 796,25 24 324 20 101 (4816) (2392
OPERA FINANCE(DE)-SR.GER3 CL.B-25.1.2022 1.000.000 50.000,00 36.500,00 937 733 ( 225)
PELICAN MORTGAGES-2/B (15.9.2036) 290.000 10.000,00 3.599,00 286 105 ( 186)
RHODIUM BV - SR.1X- CL.C (27.5.2084) 800.000 100.000,00 25.000,00 785 202 ( 599)
SIEMENS FINANCIERINGSMAT-5.25% 14.9.2066 43.000.000 1.000,00 1.010,05 43 806 44 098 23 (4 939)
VATTENFALL AB-TV. PERP. 58.500.000 1.000,00 1.000,03 57 758 60 054 331 (7048)
VINCI - 6.25% PERPETUAS 17.500.000 50.000,00 46.665,00 17 580 16 476 (1212) (1719)
697 814 586 866 (131 581) (78 978)

Y valor liquido de imparidade.

2 valor registado em reservas de reavaliagao (Nota 4.28).
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Valores unitarios

. ) uantidade Valor . Valor Val.Balango Efeito da )
Natureza e Espécie dos Titulos QMontante Nominal Cotagéo Aquisicéo Justo Valc:;r 1 valias de contabilidade  'Mparidade
titulos > de cobertura?
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Accoes
AGROGARANTE SA 213.980 1 1 214 214
ALAR - EMP.IBERICA MATERIAL AERONAUTICO 2.200 4,99 20 20
APIS-SOC.IND.PARQUETES AZARUJENSE (C) 65.000 4,99
APOR-AG.P/MODERNIZACAO PORTO - CL.B 5.665 5,00 26 26
BOMBARDIER TRANSPORTATION PORTUGAL SA 31 5,00
BRISA 6.027.062 1,00 2,55 15 484 15339 ( 145)
C2 AG.FONTE SANTA MONFORTINHO-D.SUB/E.98 10 5,00
CADERNO VERDE - COMUNICAGAO (C) 134.230 1,00 967 967
CARMO & BRAZ (C) 65.000 4,99
CIMPOR - CIM.DE PORTUGAL-SGPS 3.565 1,00 532 7 19 12
COIMBRAVITA - AGENCIA DESENV.REGIONAL 15.000 4,99 75 75
COMP2 AURIFICIA - N 1.186 7,00 1.111,30 25 1318 1293
COMP2 PRESTAMISTA PORTUGUEZA 10 1,00
COMP2.FIACAO E TECIDOS DE FAFE - P 240 4,99
COMPANHIA DIAMANTES ANGOLA - P (1)-510 166.716 2,49
COMPANHIA DIAMANTES ANGOLA - P (1) 1.000 2,49
COMUNDO-CONSORCIO MUNDIAL IMP.EXP. 3.269 0,50 2 2
CORTICEIRA AMORIM - SGPS 127.419 1,00 1,35 315 172 98 241
DIGITMARKET-SIST.INF.-N 4.950 1,00 743 743
EIA-ENSINO INVESTIGACAO E ADMINIST. 10.000 4,99 50 34 16
EMP.CINEMATOGRAFICA S.PEDRO 100 4,99
EMPRESA O COMERCIO DO PORTO 50 2,49 1 1
ESENCE - SOC.NAC.CORTICEIRA - N 54.545 4,99
ESTAMPARIA IMPERIO-EMP.IND.IMOBILIARIOS 170 4,99 1 1
EURODEL-IND.METALURGICAS E PARTICIPACOES 23 5,00
EUROFIL - IND.PLAST.E FILAM. 11.280 4,99 25 25
F.I.T.-FOM.IND.TOMATE - P 148 4,99 3 3
FAB. VASCO DA GAMA - IND.TRANSF. 33 4,99 1 1
FUTEBOL CLUBE DO PORTO 45.000 5,00 0,48 225 22 203
GAP - SGPS 548 4,99 3 3
GARVAL - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA 3.394.910 1,00 1,00 3395 3395
GEIE - GESTAO ESPACOS INC.EMPRESARIAL(C) 12.500 1,00 12 12
GESTINSUA - AQ.AL.PATRIMONIOS IMOB.MOB. 430 5,00 2 2
GREGORIO & CA. 1.510 4,99 4 4
IMPRESA SGPS 6.200.000 0,50 0,47 27971 2914 186 25243
INCAL-IND.E COM.DE ALIMENTAQAO 2.514 1,13 2 2
INOVCAPITAL-SOC.DE CAPITAL DE RISCO,SA 241.527 5,00 5,80 1204 1401 197
INTERSIS AUTOMAGCAO, ENG.DE SISTEMAS 42.147 4,99 2 460 2 460
J.SOARES CORREIA-ARMAZENS DE FERRO 1 5,00
JOTOCAR - JOAO TOMAS CARDOSO - P 3.020 4,99 8 8
LISGARANTE - SOC.DE GARANTIA MUTUA 870.250 1,00 1,00 870 870
LISNAVE - EST.NAVAIS 180 5,00 1 1
MARGUEIRA-SOC.GEST.DE FUNDOS INV.IMOB.-N 3.511 5,00 18 18
MATUR-SOC.EMPREEND.TURISTICOS DA MADEIRA 13.435 5,00 4 4
MATUR-SOC.EMPREEND.TURISTICOS MADEIRA-N 4 5,00
MAXSTOR - SUP.E MATRIZES INFORMATICOS-C 8.190 4,99 41 41
METALURGIA CASAL - P 128 4,99 1 1
MORETEXTILE,SGPS,SA 711 1,00 1 1
NET - NOVAS EMPRESAS E TECNOLOGIAS - N 10.539 5,00 3,19 25 34 9
NEWPLASTICS 1.445 1,00 1 1
NORGARANTE - SOC.DE GARANTIA MUTUA 594.640 1,00 1,00 595 595
NUTROTON SGPS - C 11.395 5,00 4,38 50 50
OFICINA DA INOVACAO 10.000 5,00 7,13 50 71 31 10
PORTO DE CAVALEIROS , SGPS 2 4,99
PRIMUS - PROM.DESENVOLVIMENTO REGIONAL 8.000 4,99 40 16 24
S.P.G.M.- SOCIEDADE DE INVESTIMENTO - N 665.150 1,00 1,00 664 665 1
SALVOR - SOC.INV.HOTELEIRO - P 10 5,00
SANJIMO - SOCIEDADE IMOBILIARIA 1.620 4,99 8 8
SAPHETY LEVEL - TRUSTED SERVICES 5.069 1,00 98 98
SDEM -SOC.DE DESENV.EMPR.MADEIRA,SGPS-N 937.500 1,00 1,08 938 1011 329 256
SENAL-SOC.NAC.DE PROMOCAO DE EMPRESAS-P 450 0,50
SIBS-FORWARD PAYMENT SOLUTIONS,SA 669.498 5,00 2715 2715
SOC.CONSTRUGOES ERG 50 4,99
SOC.CONSTRUGOES ERG (EM.93) - IR (C) 6 4,99
SOC.INDUSTRIAL ALIANCA (VN 500.$00) 1 2,49

! valor liquido de imparidade.

2 valor registado em reservas de reavaliagao (Nota 4.28).
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Valores unitarios

o~ ) uantidade Valor = Valor Val.Balango Efeito da .
Natureza e Espécie dos Titulos QMomamte Nominal Cotagdo Aquisicdo Justo VanQr 1 valiasde contabilidade Imparidade
titulos > de cobertura ?
Instrumentos de capital - continuagéo
SODIMUL-SOC.DE COMERCIO E TURISMO 25 14,96 2 2
SOFID-SOC.P/FIN.DES.-INST.FIN.CREDITO SA 1.000.000 1,00 1,11 1250 1109 141
SOMOTEL-SOC.PORTUGUESA DE MOTEIS 1.420 2,50
SONAE - SGPS 36.868 1,00 0,46 68 17 3 54
SOPEAL-SOC.PROM.EDUC.ALCACERENSE 100 4,99
SPIDOURO-SOC.PROM.EMP.INV.DOURO E T.M. 15.000 4,99 75 21 54
STAR - SOC. TURISMO E AGENCIAS RIBAMAR 533 4,99 3 3
TAEM - PROCESSAMENTO ALIMENTAR,SGPS, SA 125 1,00
TAGUSPARQUE - N 436.407 5,00 2177 2177
TELECINE MORO - SOC.PRODUTORA DE FILMES 170 4,99
TEXTIL LOPES DA COSTA 4.900 4,99
TUROPA-OPERADORES TURISTICOS 5 4,99
UNICER - BEBIDAS DE PORTUGAL 1.002 1,00 8,07 8 8
VIALITORAL - CONC. RODOVIARIA MADEIRA 4.750 161,25 766,95 791 3643 2852
VNCORK SGPS 151 1,00
XELB-CORK - COM.E INDUSTRIA DE CORTICA 87 4,99
63 739 38 028 4 866 30 577
Quotas
PROPACO - SOC.IMOB.DE PACO D'ARCOS 1,00 1 1
VIACER - SOC.GEST.PART.SOCIAIS, SA 1,00 48 160 48 160
48.161 48.161
Emitidos por néo residentes
Accoes
ALTITUDE SOFTWARE BV 4.220.831 0 23.666 23 666
AMSCO -USD 1.807 772,86 773 773
CREDIT LOGEMEN DEVELOPMENT 100 15,25 15,25 2 2
EUROPEAN INVESTMENT FUND 9 1.000.000,00 1.134.599,67 9 409 10211 802
GROWELA CABO VERDE 19.000 9,07 172 172
OSEO - SOFARIS 13 107,89 107,89 2 2
PARQUE INDUSTRIAL DA MATOLA - MZN 1.920.000 0,03 54 54
SW.LE.T. 43 125,00 48 48
THARWA FINANCE - MAD 20.895 8,99 188 188
UNIRISCO GALICIA 80 1.202,02 1.103,65 96 88 19 27
VISA EUROPE LIMITED 1 10,00
VISA INC-CLASS C 32.134 0,77 67,24 1648 1648
34.410 12.187 2 469 24 692
Outros titulos
Emitidos por residentes
Unidades de participacédo
CITEVE - CENT.TEC.IND.TEX.VEST.PORTUGAL 20 499 10 10
EGP-UNIVERSITY OF PORTO BUS.SCHOOL ASS. 2 4,99 70 70
FCR - FUNDO RECUPERACAO 95.000 1.000,00 998,02 95 000 94 812 ( 188)
FCR - INOVCAPITAL ACTEC 50 8.711,08 500 436 ( 64)
FCR F-HITEC (ES VENTURES) 10 50.000,00 45.901,90 500 459 (41)
FCR INOVCAPITAL 115 24.939,89 9.737,28 2 868 1120 1748
FCR INOVCAPITAL VALOR 40 24.939,89 10.681,40 997 427 1 571
FCR-TURISMO CAPITAL (TC TUR.CAP.SCR) 164 24.939,89 14.174,16 3 568 2325 2 1245
FUN.CAP.RISCO AICEP CAPITAL GLOBAL Il 40 4.987,98 5.929,20 200 237 44 7
FUN.CAP.RISCO AICEP CAPITAL GLOBAL-FIEP 3.978 1.000,00 1.037,64 3979 4128 149
FUNDO CAP. RISCO TURISMO INOVAGAO-FCR 40 50.000,00 2000 2000
FUNDO CARAVELA 400 5.000,00 6.575,04 1496 2630 1134
FUNDO INTER-RISCO Il - F.C.R.- CL.A 1.500 5.000,00 4.959,39 7500 7439 ( 61)
INEGI INSTITUTO DE ENGENHARIA MECANICA 5.000 25 25
UNICAMPUS-FEIIF 3.000 1.000,00 1.003,88 3000 3012 12
121.713 119.130 988 3571
Emitidos por néo residentes
Unidades de participacédo
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE-PVCI 1.199.115 1,00 0,62 1199 746 ( 453)
1.199 746 ( 453)

! Valor liquido de imparidade.

2 valor registado em reservas de reavalia¢éo (Nota 4.28).
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Valores unitarios

. ) Quantidade Valor ~ Valor Val.Balango Efeito da )
Natureza e Espécie dos Titulos Montante Nominal Cotacao Aquisigao Justo Valor * Valias de contabilidade Imparidade
titulos > de cobertura 2
Operacoes taxa garantida - n/desreconhecidas
Divida néo subordinada
Obrigacoes
OTE PLC-4.625%-20.05.2016 10.500.000 50.000 28.885 10.475 6.364 (4412) (1023)
PEMEX PROJ.FDG MAST.TR - 6.375%- 2016 6.500.000 1.000,00 1.066,50 6 996 7 100 109 ( 723)
17.471 13.464 (4 303) (1746)
Divida subordinada
Obrigacoes
ALLIANZ FRANCE-4.625%-PERP 8.000.000 1.000 753 7.835 6.233 (1869) ( 760)
BAYER AG - 5% (29.07.2105) 7.000.000 1.000 988 6.724 7.061 68 ( 649)
DONG A/S - 5.5% (29.06.3005) 7.000.000 1 1 7.034 7.125 ( 90) ( 765)
SIEMENS FINANCIERINGSMAT-5.25% 14.9.2066 7.000.000 1.000 1.010 7.095 7.179 4 ( 804)
VATTENFALL AB-TV. PERP. 6.500.000 1.000 1.000 6.461 6.673 22 ( 710)
VINCI - 6.25% PERPETUAS 7.500.000 50.000 46.665 7.519 7.061 ( 513) ( 737)
42.668 41.332 (2378) (4 425)
TITULOS VENCIDOS
Emitidos por Nao Residentes
Capital
KAUPTHING BANK HF-TX.VAR. (25.05.2010) 600.000 1.000 590 590
GLITNIR BANKI HF-TV-24.05.2011 500.000 1.000 487 487
1.077 1077
Total 12 249 112 10 954 175 (1 299 445) (460 050) 61 447

! Valor liquido de imparidade.

2 valor registado em reservas de reavalia¢éo (Nota 4.28).

Em 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica inclui os seguintes titulos reclassificados durante o exercicio de 2008 da rubrica Activos

financeiros detidos para negociagdo, no ambito das alteracdes a IAS 39 e a IFRS 7 (Notas 2 e 4.41):

. ) Quantidade Valor Balanco/
Natureza e Espécie dos Titulos Montante Justo Valor
Instrumentos de divida
De outros emissores ndo residentes

Divida nao subordinada

Obrigages
MADISON AVENUE C.LTD(24.3.14)-O.HIP-CL.A 378 425 370

370
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4.6. AplicacBes em Instituicdes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez 11 oLDez 10
Proforma
Aplicagbes no Banco de Portugal 500 000
AplicacBes em outras Instituicdes de Crédito no pais
Aplicagdes a muito curto prazo 145 569 181 942
Depositos 67 076
Empréstimos 30017 24 695
Empréstimos titulados 107 846 107 652
Operag8es de compra com acordo de revenda 15 412
Outras aplicacdes 3 640 13 097
Juros a receber 3183 2 809
805 667 397 271
Aplicagdes em outras Instituicbes de Crédito no estrangeiro
Aplicagbes a muito curto prazo 352 882 442 933
Depositos 49 189 32631
Empréstimos 40 856
Operagdes de compra com acordo de revenda 122 967 38 285
Outras aplicaces 755 964 548 960
Juros a receber 93 267
1281 135 1063 932
Correcges de valor de activos objecto de cobertura 83 1448
Comissdes associadas ao custo amortizado ( 30) ( 96)
53 1352
2 086 855 1 462 555
Provisdes e imparidade ( 650) (1131)
2 086 205 1461 424
Em 31 de Dezembro de 2011 a rubrica de empréstimos titulados apresenta o seguinte detalhe:
o . Quantidade Valor Valor de Juros
Natureza e Espécie dos Titulos S .
Montante aquisicao balanco corridos
Empréstimos titulados
Emitidos por Residentes
De outras Instituicdes de Crédito no Pais
Divida nao subordinada
Obrigacoes
BANCO FINANTIA-3.60%-04.05.2012 100.000.000 100 000 100 346 2 360
BANCO INVEST / 2009-12 EMISSAO 7.500.000 7 500 7 500 35
Total 107 500 107 846 2 395

O movimento ocorrido nas imparidades durante os exercicios de 2011 e 2010 é apresentado na Nota 4.19.
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4.7. Créditos a Clientes

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Crédito nao titulado
Interno
Empresas
Desconto 160 850 188 131
Empréstimos 5453 601 5837 183
Créditos em conta corrente 1 233 680 1357 218
Descobertos em depoésitos a ordem 402 684 319 132
Créditos tomados - factoring 777 982 832 218
Locacao financeira mobiliaria 344 650 450 134
Locacéo financeira imobiliaria 517 850 599 470
Outros créditos 25 357 31281
Outros créditos ndo desreconhecidos
Particulares
Habitagéo 12 217 033 12 497 735
Risco / beneficio cedido de crédito titularizado (762 157) (820 949)
Consumo 912 174 1 010 543
Outros créditos 526 688 580 140
Ao exterior
Empresas
Desconto 1564 7 026
Empréstimos 2 137 849 2 657 791
Créditos em conta corrente 121 404 202 083
Descobertos em depoésitos a ordem 8 252 4127
Créditos tomados - factoring 2 555 2277
Locacéo financeira mobiliaria 1363
Locacao financeira imobiliaria 1081
Outros créditos 277 609 278 855
Particulares
Habitagdo 33584 36 458
Consumo 4 244 4 650
Outros créditos 36 097 26 920
Juros a receber 78 507 61 424
24 514 501 26 163 847
Crédito titulado
Emitidos por residentes
Titulos de divida ndo subordinada
Obrigacoes 643 441 617 586
Papel comercial 1210 748 1 333 289
Titulos de divida subordinada
Emitidos por nao residentes
Emissores publicos estrangeiros 185 427
Titulos de divida ndo subordinada
Obrigacdes 42 881 73591
Papel comercial
Titulos de divida subordinada
Juros a receber 5473 5 250
Juros com rendimento diferido (1544) (2 251)
2 086 426 2 027 465
Qutros créditos ndo desreconhecidos
Emitidos por residentes
Titulos de divida ndo subordinada
Obrigacdes
Taxa Garantida - DEMP
Juros a receber
26 600 927 28 191 312
Correccgdes de valor de activos objecto de cobertura 35 889 25524
Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas) (1 200) (6772)
26 635 616 28 210 064
Crédito e juros vencidos 661 586 575943
Provisdes e imparidade (517 325) ( 405 480)
26 779 877 28 380 527
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O crédito a Clientes inclui os seguintes activos titularizados ndo desreconhecidos:

31Dez. 11 orDez. 10
Proforma
Activos titularizados n&o desreconhecidos *
Crédito interno
Crédito a PMEs 3291 880 140 837
Crédito a habitagdo 5047 434 5222 092
Outros Créditos
Risco / beneficio cedido (762 157) (820 949)
Juros a receber 21732 4054
7 598 889 4 546 034

* Exclui crédito e juros vencidos.

Os créditos objecto de operagdes de titularizagéo efectuadas pelo Banco BPI ndo foram desreconhecidos do balango do Banco e estéo
registados na rubrica crédito néo titulado. Os fundos recebidos pelo Banco BPI no ambito destas operagdes estdo registados na rubrica
passivos por activos ndo desreconhecidos em operag@es de titularizagdo (Notas 2.3 e 4.18). Em Dezembro de 2007 o Banco vendeu,
ao Fundo de Pensdes do Banco BPI, uma parcela do risco / beneficio associado as operagdes de titularizagdo de crédito a habitagéo.
Os activos e passivos associados a estas opera¢des foram desreconhecidos pela percentagem cedida, sendo a diferenca para o
produto da venda considerada em resultados.

No exercicio de 2011 o Banco BPI efectuou uma operagéo de titularizagéo de crédito a PMEs no valor global de 3 472 400 m.euros.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o crédito a Clientes inclui operagdes afectas aos Patriménios Autbnomos que servem de garantia
as Obrigacdes Colateralizadas emitidas pelo Banco BPI (Nota 4.17), nomeadamente:

. 5 423 645 m.euros e 4 080 757 m.euros, respectivamente, afectos a garantia de obrigagdes hipotecarias;

. 530 848 m.euros e 392 870 m.euros, respectivamente, afectos a garantia de obrigacdes sobre o sector publico.

A 31 de Dezembro de 2011 o crédito titulado inclui uma carteira de titulos ndo desreconhecidos, cujos riscos e beneficios sdo mantidos
pelo Banco BPI ao abrigo de swaps (Nota 2.3 e 4.16). A composicao desta carteira € apresentada no quadro seguinte.
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Em 31 de Dezembro de 2011 a rubrica do crédito titulado apresenta o seguinte detalhe:

Valor de
Natureza e Espécie dos Titulos Quantidade Vf‘"?”_ balango ® Imparidade Juros corridos Prémio e
Montante aquisicdo desconto
Crédito titulado
Emitidos por Residentes
Divida nao subordinada
Papel Comercial 1210 748 1210748 607
Obrigagtes
Asset Backed Securities (ABSs)
TAGUS-SOC.TIT.CREDITO-CL.A-12.02.2025 99.060.100 99 060 99 060 147
TAGUS-SOC.TIT.CREDITO-CL.B-12.02.2025 50.000 50 50
99 110 99 110 147
Outras obrigacdes
ADP-AGUAS DE PORTUGAL,SGPS-TV-20.06.2022 43.000.000 43 000 43019 27 19
BA GLASS I-SERV.GEST.INV.-TV-22.12.15 20.000.000 20 000 20 000
CELBI CELULOSE BEIRA IND.-TV(08.02.2015) 75.000.000 75 000 75 000 812
EDIA SA-TV-30.01.2027 16.180.000 16 180 16 180 127
EDIA-EMP.DES.DO ALQUEVA - TV-11.08.2030 19.250.000 19 250 19 250 334
GALP-ENERGIA SGPS - TV - 20.05.2013 61.400.000 61 247 61 327 397 80
GRUPO VISABEIRA SGPS-TV-13.07.2014 5.000.000 5000 5 000 63
JERONIMO MARTINS-JM2012-TV-28.09.2012 17.500.000 17 500 17 500 109
JMR-GESTAO EMPRESAS RETALHO-2007/2012 46.450.000 46 450 46 450 278
MOTA-ENGIL SGPS-TV-30.12.2016 25.000.000 25 000 25 000 5
POLIMAIA /1989 - SR.C (AC.CRED.) 7
PORTUCEL-EMP.CELU.PAPEL-TV.(27.10.2012) 5.300.000 5302 5301 28 (1
SEMAPA - 2006/2016 22 50.000.000 50 000 50 000 129
SONAE CAPITAL SGPS - TV - 17.01.2016 10.000.000 10 000 10 000 286
SONAE DISTRIBUICAO SETEMBRO - 2007/2015 30.300.000 30 300 30 300 215
ZON MULTIMEDIA 2010-2014 100.000.000 100 000 100 000 248
524 229 524 327 3058 98
Emitidos por Nao Residentes
Obrigacgdes
Emissores publicos estrangeiros
REP GRECIA-6%-19.07.2019 * 480.000.000 185 427 124 030 61 397
185 427 124 030 61 397
Structured Investment Vehicles (SIVs)
LINKS FINANCE CORP-TV-15.06.2017 3.091.429 3091 3091
NIGHTINGALE FIN LTD-TV-06.06.2017 3.864.286 3864 3864
6 955 6 955
Asset Backed Securities (ABSs)
ARTS-SR.2005-AA-CL.A-15.06.2012 1.999.768 1921 1991 1 70
GARANTI DIVERSIFIED-SR.2005-A-CL.1-2013 1.738.929 1678 1724 2 46
HSBC BRAZIL-SR.2006-A-15.04.2016 10.723.393 10 076 10 380 13 304
KAZAKH MORTGAGE-S.07-1-C.A-15.02.2029 407.180 407 407
TIB DIVERSIFIED-SR.05-DX CL.D-15.08.2012 483.036 483 483 1
VB DPR FIN CO-SR.2010-1A-CL.A-15.06.2014 2.521.711 2427 2 459 1 32
VB DPR FIN CO-SR.2010-1A-CL.B-15.06.2014 3.778.784 3665 3703 2 38
YAPI KREDIT FIN-SR.2010-CL.C-21.11.2014 3.600.000 3467 3509 8 42
RED & BLACK PRIME RUS-S07-1 CA-01.19.35 1.221.741 1222 1222 1
SARATOGA CLO | LTD-SR.2006-1X-CL-A2-2019 7.728.573 7729 7729 3
SARATOGA CLO | LTD-SR.2006-1X-CL-B-2019 2.318.572 2319 2319 1
35 394 35 926 33 532
Crédito titulado ndo desreconhecido
Emitidos por Residentes
Divida n&o subordinada
Obrigag6es
ADP-AGUAS DE PORTUGAL,SGPS-TV-20.06.2022 7.000.000 7 000 7 000 4
PORTUCEL-EMP.CELU.PAPEL-TV.(27.10.2012) 7.000.000 7015 7 004 37 (11)
SONAE DISTRIBUICAO SETEMBRO - 2007/2015 6.000.000 6 000 6 000 43
20 015 20 004 84 (11)
Total 2 081 878 2 014 145 68 352 3929 619

® valor liquido de imparidade.

@ Titulos reclassificados da rubrica Activos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2011 (Notas 2 e 4.41).
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Em 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica inclui os seguintes titulos reclassificados durante o exercicio de 2011, da rubrica Activos
financeiros disponiveis para venda (Notas 4.5 e 4.41):

- ) Quantidade Valor Balango/
Natureza e Espécie dos Titulos Montante Justo Valor
Instrumentos de divida
De emissores publicos estrangeiros
Obrigagbes
REP GRECIA-6%-19.07.2019 480 000 000 124 030
124 030

Em 21 de Fevereiro de 2012, foram anunciados os termos do acordo sobre o envolvimento do sector privado na reestruturagdo da
divida publica grega. O Banco BPI decidiu aceitar os termos da Oferta de Troca, tendo a transacgao ocorrido em 12 de Margo de 2012.
Os termos da Oferta de Troca representam uma perda de aproximadamente 77% em termos do valor actual dos novos titulos
recebidos na Oferta de Troca face ao valor nominal dos titulos de divida publica emitidos pela Grécia detidos pelo Banco BPl em 31 de
Dezembro de 2011. Tendo em consideragdo que estes termos foram clarificados apds a data de referéncia das demonstragdes
financeiras, mas previamente a sua data de autorizacdo para emisséo, este evento corresponde a um “adjusting event post balance
sheet” nos termos previstos no IAS 10 — Eventos apoés a data de balango. Deste modo, o Banco BPI reconheceu perdas por imparidade
adicionais nos titulos de divida publica emitidos pela Grécia registados na carteira de Crédito e outros valores a receber no montante
de 68 349 m.euros, incluindo 6 952 m.euros relacionados com o efeito da contabilidade de cobertura, conforme descrito na Nota 4.41.
Estas perdas por imparidade foram registadas em resultados na rubrica Imparidade e outras provisées liquidas (Nota 4.19).

As imparidades registadas para a carteira de Structured Investiment Vehicles (SIVs) acima referida tiveram como base o Net Asset
Value nulo.

Relativamente a carteira de Asset Backed Securities (ABSs), a existéncia de indicios de imparidade é efectuada através do
acompanhamento regular dos indicadores de performance das operagdes subjacentes, os gquais ndo revelam a existéncia de outros
titulos em situacé@o de imparidade em 31 de Dezembro de 2011, para além daqueles em que ja foram registadas imparidades. Refira-se
que parte significativa dos titulos que integram esta carteira ndo dispde de valores de referéncia de mercado. No entanto, para os
titulos em que foi possivel obter precos indicativos, as menos valias potenciais identificadas ndo constituem evidéncia de imparidade.

O movimento ocorrido nas imparidades durante os exercicios de 2011 e 2010 é apresentado na Nota 4.19.

Conforme referido na Nota 4.5, em 31 de Outubro de 2011 o Banco BPI procedeu a reclassificagdo dos titulos de divida publica
emitidos pela Grécia registados na carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a carteira de crédito a Clientes, pelo seu
valor contabilistico nessa data no montante de 182 184 m.euros, determinado com base nos precos de mercado na data da
reclassificagdo. A taxa de juro efectiva na data da reclassificacdo foi determinada com base na informacédo disponivel a data e
considerando uma expectativa de valor recuperavel equivalente a 50% do capital e juros destas obrigagGes. Conforme previsto no IAS
39, esta passou a ser a taxa de juro relevante para o célculo do custo amortizado destes titulos na carteira de Crédito e outros valores
a receber, apos reclassificacéo.
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Em 31 de Dezembro de 2011, a estrutura sectorial das carteiras de crédito sobre Clientes e garantias prestadas do Banco BPI é a
seguinte:

Crédito sobre Clientes * Garantias prestadas?
Valor % Valor %
Residentes:
Agricultura, producéo animal e caga 217 547 0,8 5760 0,2
Silvicultura e exploracao florestal 10 949 704
Pesca 37 239 0,1 1989 0,1
IndUstrias extractivas 39577 0,1 12 692 0,5
Industrias transformadoras
Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 460 470 1,7 26 796 11
Industrias téxtil e vestuario 103 642 0,4 12 839 0,5
Inddstrias do couro e dos produtos do couro 22 606 0,1 482
Industrias da madeira e da cortica 79 656 0,3 7 563 0,3
Industrias de pasta, de papel e cartdo, edigdo e impresssao 246 917 0,9 7 846 0,3
Industrias de coque, produtos petroliferos e combustivel nuclear 317 4773 0,2
Industrias quimicas e de fibras sintéticas ou artificiais 139 421 0,5 8 798 0,4
Inddstrias da borracha e de matérias plasticas 56 923 0,2 10718 0,4
Industrias de outros produtos minerais ndo metdlicos 158 531 0,6 27 782 11
IndUstrias metallrgicas de base e produtos metalicos 211973 0,8 38 858 1,6
Fabricagdo de maquinas e de equipamentos 73 805 0,3 41 358 1,7
Fabricagdo de equipamento eléctrico e de 6ptica 34 644 0,1 9750 0,4
Fabricagdo de material de transporte 37938 0,1 29543 1,2
Outras industrias transformadoras 192 946 0,7 23 060 1,0
Producéo e distribui¢cdo de electricidade, gas e agua 502 974 1,9 150 479 6,2
Construgéo 722 017 2,7 647 310 26,7
Comércio por grosso e a retalho 1492 509 5,6 223 852 9,2
Alojamento e restauracéo 341 104 1,3 53572 2,2
Transportes, armazenagem e comunicagfes 1222 506 4,6 359 535 14,9
Bancos 5321 0,2
Outras instituicdes de crédito 15501 0,6
Outras institui¢cdes financeiras e seguradoras 141 529 0,5 3856 0,2
Sociedades gestoras de participagdes sociais 1104 321 4,2 161 770 6,7
Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas 1242 583 4,7 150 774 6,2
Administragdo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 1430916 54 34 856 1,4
Educacgéo 41 057 0,2 5955 0,2
Saude e acgéo social 224 343 0,8 8 786 0,4
Actividades recreativas, culturais e desportivas 111 995 0,4 42 246 1,7
Outras empresas de servigos 23159 0,1 2284 0,1
Particulares
Crédito imobiliario 11 454 876 43,2
Outros 1438 862 5.8 49 380 2,4
Instituicdes financeiras supranacionais 24 269 0,1 25
Outros sectores 20 460 0,1 584
N&o residentes:
Outras instituicdes de crédito 68 126 2,8
Outras institui¢cdes financeiras 75 0,0
Instituicdes financeiras supranacionais 32694 0,1
Sector publico administrativo 300 639 11
Empresas néo financeiras 2 446 652 9,2 164 445 6,9
Particulares 73 925 0,3 444
26 518 491 100,0 2 420 487 100,0

1) Exclui crédito, titulos e juros vencidos, juros a receber, juros com rendimento diferido, correc¢des de valor de activos objecto de cobertura e
comissdes associadas ao custo amortizado
2) Inclui garantias e avales, transacgGes com recurso, cartas de crédito "stand-by", créditos documentarios abertos e fiangas e indemnizagdes.
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Em 31 de Dezembro de 2010, a estrutura sectorial das carteiras de crédito sobre Clientes e garantias prestadas do Banco BPI é a
seguinte:

Crédito sobre Clientes * Garantias prestadas?
Valor % Valor %

Residentes:
Agricultura, producé@o animal e caga 218 777 0,8 9338 0,3
Silvicultura e exploragéo florestal 12 686 1634 0,1
Pesca 22 909 0,1 1266
Industrias extractivas 30 428 0,1 14 309 0,5
Industrias transformadoras

Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 424 407 15 20 504 0,7

Industrias téxtil e vestuario 130 059 0,5 15539 0,6

Industrias do couro e dos produtos do couro 23821 0,1 590

Industrias da madeira e da cortica 129 262 0,5 8 455 0,3

Industrias de pasta, de papel e cartdo, edigdo e impresssao 261 785 0,9 6 096 0,2

Industrias de coque, produtos petroliferos e combustivel nuclear 454 6 367 0,2

Industrias quimicas e de fibras sintéticas ou artificiais 132830 0,5 8 306 0,3

Industrias da borracha e de matérias plasticas 55 775 0,2 11 720 0,4

Inddstrias de outros produtos minerais ndo metalicos 234 199 0,8 32 036 1,2

Industrias metallrgicas de base e produtos metalicos 232 452 0,8 69 206 2,5

Fabricacdo de maquinas e de equipamentos 71317 0,3 30408 11

Fabricagcdo de equipamento eléctrico e de optica 36 986 0,1 23 490 0,8

Fabricacéo de material de transporte 55 226 0,2 31984 1,2

Outras industrias transformadoras 190 137 0,7 25882 0,9
Producéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua 563 888 2,0 269 372 9,7
Construgéo 793 635 2,9 750 535 27,1
Comércio por grosso e a retalho 1792 817 6,4 272 564 9,8
Alojamento e restauracéo 396 664 1,4 50 197 1,8
Transportes, armazenagem e comunicagdes 1234976 4,4 377 812 13,6
Bancos 23 268 0,8
Outras instituicbes de crédito 18 366 0,7
Outras institui¢cdes financeiras e seguradoras 143 857 0,5 4688 0,2
Sociedades gestoras de participa¢des sociais 806 454 2,9 160 244 5,8
Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas 1323852 4,7 138 074 50
Administracdo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 1653 839 59 37 298 1,3
Educacgéo 41 621 0,1 6 543 0,2
Saude e acgédo social 233710 0,8 13 265 0,5
Actividades recreativas, culturais e desportivas 229 029 0,8 37 627 14
Outras empresas de servigos 31226 0,1 6 674 0,2
Particulares

Crédito imobiliario 11 676 786 41,5

Outros 1590 683 57 52 761 1,9
Instituigdes financeiras supranacionais 56 340 0,2 633
Outros sectores 224
Outras instituicdes de crédito 46 991 1,7
Outras institui¢cdes financeiras 80 0,0
Instituigdes financeiras supranacionais 142 110 0,5 24 613 0,9
Sector publico administrativo 37 423 0,1
Empresas nao financeiras 3046 217 10,8 168 312 6,1
Particulares 68 028 0,2 622

28 126 889 100,0 2 777 669 100,0

1) Exclui crédito, titulos e juros vencidos, juros a receber, juros com rendimento diferido, correc¢des de valor de activos objecto de cobertura e
comissfes associadas ao custo amortizado
2) Inclui garantias e avales, transacgGes com recurso, cartas de crédito "stand-by", créditos documentarios abertos e fiangas e indemnizagdes.
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4.8. Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacbes Valor liquido
Saldo em . Aliena-  Transfe- Saldoem  Amorti- Aliena-  Transfe- Saldo em
31.12.10 Aq~UISI- cbese rénciase Saldo em 31.12.10 zagbesdo c¢Oese rénciase Saldo em | Saldo em 31.12.10
Proforma coes abates outros s112.11 Proforma exercicio abates outros 811211 [ 31.12.11 Proforma
Imoéveis em uso
Iméveis de servigo préprio 78 493 15 (31353) (6082) 41073 32491 720 (14797) (2176) 16 238 24 835 46 002
Outros imoveis 454 ( 141) 313 200 3 ( 44) 159 154 254
Obras em iméveis arrendados 78 437 50 (5075) 5 73 417 74 260 1936 (5059) 71137 2 280 4177
157 384 65 (36569) (6077) 114803 106 951 2659 (19900) (2176) 87 534 27 269 50 433
Equipamento
Mobiliario e material 37 202 61 ( 346) 41 36 958 33561 978 ( 345) 34194 2764 3641
Maquinas e ferramentas 10 453 35 ( 543) 17 9 962 9 258 488 ( 540) 9 206 756 1195
Equipamento informético 157 846 2715 (2 505) 1396 159452 146 963 7329 (2441) 151 851 7 601 10 883
Instalag@es interiores 143 495 80 (7 453) 4368 140 490 87 115 10053 (4877) ( 81) 92 210 48 280 56 380
Material de transporte 1190 146 ( 193) 37 1180 1087 78 ( 185) 980 200 103
Equipamento de seguranga 21737 172 ( 516) 369 21762 19516 840 ( 497) ( 26) 19 833 1929 2221
Outro equipamento 203 203 202 1 203 1
372 126 3209 (11556) 6228 370 007 297 702 19767 (8885) ( 107) 308 477 61 530 74 424
Activos tangiveis em curso 5241 4877 (6968) 3150 3150 5241
Outros activos tangiveis 13 532 9 ( 469) 29 13 101 10 318 302 ( 413) (4) 10 203 2 898 3214
18 773 4 886 ( 469) (6939) 16 251 10 318 302 ( 413) (4) 10 203 6 048 8 455
548 283 8160 (48594) (6788) 501061 414 971 22728 (29198) (2287) 406214 94 847 133 312

O valor liquido apresentado em Transferéncias e outros inclui 3 904 m.euros referente a imoéveis de servigo proprio transferidos para a rubrica Outros Activos - Activos Tangiveis para Venda (Nota 4.12)
decorrente da intengéo do Banco em efectuar a sua alienacéo.

O valor liquido das rubricas Alienag8es e abates de imoveis de servigo proprio e instalagdes interiores inclui 16 513 m.euros e 1 365 m.euros, respectivamente, relativos a contribuicio em espécie para o
Fundo de Pensdes do Banco BPI. O valor da contribui¢cdo ascendeu a 27 661 m.euros (Notas 4.24 e 4.36).

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 53



O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis durante o exercicio de 2010 foi o0 seguinte:

Valor bruto Amortizagdes Valor liquido
Saldo em Aquisi- Aliena-  Transfe- Saldoem @ Saldoem  Amorti- Aliena- Transfe- Saldoem | Saldoem Saldo em
31.12.09 - ¢bese rénciase 31.12.10 31.12.09 zagdesdo c¢Oese rénciase 31.12.10 31.12.10 31.12.09
Proforma coes abates outros Proforma | Proforma exercicio abates outros Proforma | Proforma Proforma
Imoveis em uso
Imdveis de servigo préprio 78 493 1 (1 78 493 31120 1371 32 491 46 002 47 373
Outros imoveis 656 ( 202) 454 295 6 ( 101) 200 254 361
Obras em iméveis arrendados 78 317 49 ( 420) 491 78 437 71593 2992 ( 412) 87 74 260 4177 6 724
157 466 50 ( 623) 491 157 384 103 008 4 369 ( 513) 87 106 951 50 433 54 458
Equipamento
Mobiliario e material 37 112 223 ( 255) 122 37 202 32 668 1147 ( 254) 33561 3641 4444
Maquinas e ferramentas 10 650 153 ( 368) 18 10 453 9 061 564 ( 367) 9 258 1195 1589
Equipamento informatico 154 355 5370 (2955) 1076 157 846 139 661 10169 (2867) 146 963 10 883 14 694
Instalacdes interiores 143 440 357 (1733) 1431 143 495 78 063 10633  (1581) 87 115 56 380 65 377
Material de transporte 1350 59 ( 220) 1 1190 1222 85 ( 220) 1087 103 128
Equipamento de seguranca 21933 136 ( 339) 7 21737 18 919 935 ( 338) 19 516 2221 3014
Outro equipamento 203 203 201 1 202 1 2
369 043 6 298 (5870) 2 655 372 126 279 795 23534 (5627) 297 702 74 424 89 248
Activos tangiveis em curso 2 600 5473 (2832) 5241 5241 2 600
Outros activos tangiveis 13 989 8 (11) ( 454) 13532 10 096 319 ( 10) ( 87) 10 318 3214 3893
16 589 5 481 (11) (3286) 18 773 10 096 319 ( 10) ( 87) 10 318 8 455 6 493
543 098 11 829 (6 504) ( 140) 548 283 392 899 28222 (6 150) 414 971 133 312 150 199
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4.9. Activos intangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos intangiveis durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacoes Valor liquido

Saldo em Aquisi- Transfe- Saldo em Saldoem  Amorti- Saldo em  Saldo em Saldo em

31.12.10 Ses Abates  réncias 311211 31.12.10 zagoe§ Fio Abates 311211 | 31.12.11 31.12.10

Proforma Proforma exercicio Proforma
Despesas de estabelecimento 57 57 56 56 1 1

Sistema de tratamento

automatico de dados 51744 83 1025 52 852 49 329 1675 51 004 1848 2415
Outros activos intangiveis 29 499 1736 (2326) 28 909 27 876 665 (2327) 26 214 2 695 1623
81 300 1819 (2326) 1025 81 818 77 261 2340 (2327) 77 274 4544 4 039
Activos intangiveis em curso 1671 2 497 ( 968) 3200 3200 1671
82971 4316  (2326) 57 85018 77 261 2340 (2327) 77 274 7 744 5710

O movimento ocorrido nos outros activos intangiveis durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacdes Valor liquido
Saldo em Aquisi- Transfe- Saldoem @ Saldoem  Amorti- Saldoem | Saldoem Saldo em
31.12.09 q~ Abates  réncias 31.12.10 31.12.09 zagdes do Abates 31.12.10 31.12.10 31.12.09
cOes -

proforma Proforma @ Proforma exercicio Proforma | Proforma Proforma

Despesas de estabelecimento 326 ( 269) 57 325 ( 269) 56 1 1
Sistema de tratamento

automatico de dados 51198 391 (1018) 1173 51744 48 575 1772 (1018) 49 329 2415 2623
Outros activos intangiveis 29583 ( 84) 29 499 24 664 3296 ( 84) 27 876 1623 4919
81 107 391 (1371) 1173 81 300 73 564 5068 (1371) 77 261 4 039 7543
Activos intangiveis em curso 1551 1378 (1258) 1671 1671 1551
82 658 1769 (1371) ( 85) 82971 73 564 5068 (1371) 77 261 5710 9 094

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica outros activos intangiveis inclui 801 m.euros relativos ao valor liquido de direitos de arrendamento de espagos para instalagao de balcées.
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4.10. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos em empresas filiais, associadas e entidades sob controlo conjunto correspondem a:

- ) Valor de balango
Participacao efectiva (%)

31 Dez. 11 31 Dez. 10 31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma Proforma
Investimentos em filiais
Banco de Fomento Angola, S.A. 50,1% 50,1% 15119 15119
Banco Portugués Investimento 100,0% 100,0% 29 130 29130
BPI Capital Finance 100,0% 100,0% 4 4
BPI Dealer - Soc. Fin. Cor. (Mogambique) 92,7% 92,7% 21 21
BPI Gesté&o de Activos 100,0% 100,0% 5192 5192
BPI Global Investment Fund 100,0% 100,0% 150 150
BPI Incorporated 100,0% 100,0% 4 4
BPI Locacgdo de Equipamentos 100,0% 100,0% 150 150
BPI Madeira SGPS 100,0% 100,0% 150 000 150 000
BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros 100,0% 100,0% 178 516 178 516
BPI Private Equity - Soc. Cap. Risco 100,0% 100,0% 24 534 24 534
Investimentos em associadas
Banco Comercial e de Investimentos, SARL 29,7% 29,7% 9786 9786
Companhia de Seguros Allianz Portugal 35,0% 35,0% 41 680 41 680
Cosec - Companhia de Seguros de Crédito 50,0% 50,0% 7 051 7 051
TC Turismo Capital - SCR, S.A. 25,0% 25,0% 1247 1247
Finangeste - Emp.Fin.Gestéo e Desenvolvimento 32,8% 32,8% 27 045 27 045
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito 20,7% 20,7% 5389 5389
Viacer - Soc.Gest.Part.Sociais 25,0% 52 353
Petrocer - SGPS 31,2% 31,2% 1 1

495 019 547 372

Prestag6es suplementares de capital

BPI Locacdo de Equipamentos 7 000 7 000
RVA de Colaboradores de empresas filiais (Nota 2.10) (21) 135
BPI INC - Caucdes 626 606

502 624 555113

Em Julho de 2010, o Banco BPI procedeu a liquidacédo da Simofer, empresa que era detida a 100% pelo Banco BPI.
No exercicio de 2010, a BPI Vida aumentou o capital social em 70 000 m.euros, passando de 105 000 m.euros para 175 000 m.euros.

No exercicio de 2010, o Banco BPI adquiriu 3.4% do capital social da Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., passando a deter
uma participacéo de 20.7% no capital daquela empresa.

Durante o exercicio de 2010, a designacgédo social da Inter-Risco - Sociedade de Capital de Risco, S.A, foi alterada para BPI Private
Equity - Sociedade de Capital de Risco, S.A..

Durante o exercicio de 2011 ocorreu a fusdo da BPI Vida — Companhia de Seguros de Vida e da BPI Pensdes passando a existir uma
empresa Unica com a designacao social de BPI Vida e Pensfes — Companhia de Seguros.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 56



Durante o exercicio de 2011, o Banco BPI alterou a sua participagéo no capital social da Viacer - Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, Lda de 25% para 14%, através da contribuicdo em espécie para o fundo de pensdes do Banco BPI de 11% do capital social
daquela sociedade. A participagcdo actualmente detida deixou de ser registada na rubrica Investimentos em associadas nas contas
individuais do Banco BPI por ter deixado de existir influéncia significativa sobre a sua gestdo e a sua politica financeira. Em 31 de
Dezembro de 2011, esta participacédo esta registada na carteira de Activos financeiros disponiveis para venda, conforme previsto na
IAS 28 - Investimentos em associadas (Nota 4.5) Conforme previsto na IAS 28 - Investimentos em associadas, na sequéncia desta
contribuicdo o Banco BPI reconheceu em resultados uma mais valia correspondente a diferenca entre: (i) o justo valor da participacéo
de 14% mantida, acrescido do justo valor da participagdo de 11% que foi transferida para o fundo de pensdes; e (ii) o valor de balanco
do investimento de 25% na Viacer na data em que o Banco BPI deixou de ter influéncia significativa (Nota 4.41).

4.11. Activos por impostos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez. 11 i Pez 10
Proforma
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 7 700 2129
7 700 2129
Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 770 121 461 033
Por prejuizos fiscais 82 459 2 965
852 580 463 998
860 280 466 127

A andlise da rubrica “Activos por impostos diferidos” é apresentada na Nota 4.40.
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4.12. Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Devedores, outras aplica¢cfes e outros activos
Suprimentos e prestacdes suplementares de capital em activos
financeiros disponiveis para venda 22 039 8223
Devedores por operacdes sobre futuros 4638 6 045
Outras aplicagbes 8 334 16 328
IVA a recuperar 5344 13
Devedores por bonificacdes a receber 7 688 12 216
Outros devedores 138 187 166 315
Devedores e outras aplicagdes vencidos 161 216
Provisbes e imparidades (Nota 4.19)
Devedores diversos ( 66) ( 98)
Risco-pais de outras aplicagdes (13 139) (15 342)
Outras aplicagdes ( 42) ( 66)
Suprimentos e prestagdes suplementares de capital em activos financeiros
disponiveis para venda (18 352) (5252)
Outros activos
Ouro 61 51
Outras disponibilidades e outros activos 814 823
155 667 189 472
Activos tangiveis detidos para venda
Activos por recuperagdo de crédito 141 037 116 506
Outros activos tangiveis 4314 407
Imparidade (54 534) (40 829)
90 817 76 084
Rendimentos a receber
Por compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 255 315
Por servigos bancérios prestados 17 210 19 428
Outros rendimentos a receber 26 266 24 176
43 731 43919
Despesas com encargo diferido
Responsabilidades com pensdes - Impacto do IAS 19
Colaboradores 59 993 95 465
Administradores 64 127
Rendas 1961 2315
Outras despesas com encargo diferido 5287 5 459
67 305 103 366
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 4.24)
Valor patrimonial do fundo de pensées
Pensionistas e Colaboradores 2389 354
Administradores 26 756
Responsabilidades por servicos passados
Colaboradores (2 286 825)
Administradores (26 719)
Alteragao das condigdes do Plano de Pens@es por amortizar
Colaboradores 69
Administradores 69 162
69 102 797
Outras contas de regularizagao
Operacdes cambiais a liquidar 43 147 48 586
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 17 328 34973
Operacdes activas a regularizar 346 331 149 621
406 806 233180
764 395 748 818
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outras aplica¢des inclui 7 456 m.euros e 15 904 m.euros relativos a um colateral dado
em garantia no ambito de operagdes de derivados relacionadas com as emissdes de obrigacdes efectuadas através da Sagres -

Sociedade de titularizagdo de créditos, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outros devedores inclui 131 386 m.euros e 153 420 m.euros relativos a valores a
receber pela venda de 49,90% do Banco de Fomento Angola, S.A., cujo recebimento é efectuado em prestacdes anuais de 2009 a
2016, acrescidas de uma compensacao devida a titulo de correc¢cdo monetaria. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010,

0s montantes registados na rubrica Provisdes para risco-pais de outras aplicagdes referem-se a esta operacao.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outros devedores inclui ainda 1 351 m.euros e 3 129 m.euros, respectivamente, de

adiantamentos efectuados a BPI Vida e Pensoes relativos a operacdes de taxa garantida.

O movimento ocorrido nos activos tangiveis detidos para venda durante o exercicio de 2011 foi 0 seguinte:

Saldo em 31 Dez. 10 Proforma

Saldo em 31 Dez. 11

Valor
bruto

Impari-  Valor
dade liquido

Aquisi-
Valor Impari- Valor coes
bruto dade liquido
Activos por recuperacgéo de
crédito
Imoéveis 114102  (39939) 74163 50679
Equipamento 2343 ( 731) 1612 4 855
Outros 61 ( 61)
Outros activos tangiveis
Iméveis 407 ( 98) 309 3907

138 905
2071
61

4314

(53516) 85389
( 751) 1320
( 61)

( 206) 4108

116 913 (40 829) 76 084 59441

145 351

(54534) 90817

O valor das aquisi¢Bes referentes a Outros activos tangiveis - iméveis inclui o montante de 3 904 m.euros relativo a um imovel

transferido durante o exercicio de 2011 da rubrica Outros activos tangiveis - iméveis de servigo préprio (Nota 4.8).

O movimento ocorrido nos activos tangiveis detidos para venda durante o exercicio de 2010 foi 0 seguinte:

Saldo em 31 Dez. 09 Proforma

Saldo em 31 Dez. 10 Proforma

Valor
bruto

Impari- Valor
dade liquido

Aquisi-
Valor Impari- Valor coes
bruto dade liquido
Activos por recuperacgéo de
crédito
Iméveis 94582 (31473) 63109 41718
Equipamento 5579 (4164) 1415 6 260
Outros 61 ( 61)
Outros activos tangiveis
Imoveis 407 ( 98) 309

114 102
2343
61

407

(39939) 74163
( 731) 1612
( 61)

( 98) 309

100629 (35 796) 64 833 47978

116 913 (40 829) 76 084

A rubrica Rendimentos a receber — por servicos bancarios prestados inclui comissées a pagar pela BPI Gestdo Activos pela

comercializagdo de Fundos na rede do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outros rendimentos a receber inclui 18 575 m.euros e 16 609 m.euros,
respectivamente, relativos a periodificagdo de comissdes por participacéo nos resultados de seguros (Notas 2.14 e 4.34).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outros rendimentos a receber inclui adicionalmente 4 657 m.euros e 5 637 m.euros,
respectivamente, relativos a periodificagdo de comissdes de colocagéo de produtos da BPI Vida e Pensdes (Nota 4.34).
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Os valores registados em Despesas com encargo diferido - Responsabilidades com pensfes estéo relacionados com o impacto da
introducdo do IAS 19 na transigdo para as Normas de Contabilidade Ajustadas que, até 30 de Junho de 2008, estava a ser amortizado
por contrapartida de Resultados Transitados pelo periodo de 5 anos com inicio no exercicio de 2005, conforme previsto pelos Avisos
4/2005, de 28 de Fevereiro e 12/2005, de 30 de Dezembro do Banco de Portugal, excepto no que respeita aos beneficios de saude e
alteragdo de pressupostos relativos a tdbua de mortalidade cujo periodo de diferimento terminava em Dezembro de 2011. Decorrente
da entrada em vigor do Aviso n° 7/2008 do Banco de Portugal, o montante relativo ao impacto a data de transicdo que ainda se
encontrava por reconhecer a data de 30 de Junho de 2008 passou a ser diferido por um periodo adicional de trés anos face ao prazo

inicialmente previsto (Nota 2.6).

Responsabilidades com pensdes a diferir -

Impacto do IAS 19 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Responsabilidades de Colaboradores
SAMS e Tabua de mortalidade 159 393 136 623 113 852 91 082 73 566 61 305 49 044 36 783 24 522 12 261
Outras responsabilidades 348 154 278 523 208 893 139 261 92 841 69 631 46 421 23210
507 547 415 146 322 745 230 343 166 407 130 936 95 465 59 993 24 522 12 261
Responsabilidades de Administradores 956 765 574 382 255 191 127 64
508 503 415911 323 319 230 725 166 662 131 127 95 592 60 057 24 522 12 261

Em Dezembro de 2011 e 2010, o saldo da rubrica operag¢des activas a regularizar inclui:

. 202 787 m.euros e 81 144 m.euros, respectivamente, relacionados com as operagdes de titularizagdo realizadas pelo Banco BPI
(Notas 4.7 e 4.18), tendo origem na diferenga temporal entre a liquidagdo dos créditos titularizados e a amortizagdo do passivo

por activos ndo desreconhecidos;

. 15 960 m.euros e 16 209 m.euros, respectivamente, relativos a impostos a regularizar, sendo nas referidas datas 11 977 m.euros

relativos a impostos em contencioso pagos ao abrigo do Decreto-Lei n°® 248-A / 02, de 14 Novembro;

. 12 419 m.euros e 11 090 m.euros, respectivamente, referente a empréstimos a habitacéo a liquidar;

. 13 311 m.euros e 9 358 m.euros, respectivamente, referente a transferéncias no ambito da SEPA (Single Euro Payments Area);

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidades durante os exercicios de 2011 e 2010 é apresentado na Nota 4.19.
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4.13. Recursos de bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Recursos do Banco de Portugal
Depdsitos 2 300 000 1051 639
Juros a pagar 2379 864
Recursos de Outros Bancos Centrais
Depositos 196 818 193 034
2499 197 1245 537

Durante os exercicios de 2011 e 2010 o Banco tomou fundos junto do Eurosistema, utilizando uma parcela da sua carteira de activos

elegiveis para esse fim (Nota 4.30).

4.14. Passivos financeiros detidos para negociacéo

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31Dez. 11 SrPez 10
Proforma
Vendas a descoberto
Instrumentos de divida
De emissores publicos estrangeiros 126 340
Instrumentos derivados com justo valor negativo (Nota 4.4) 299 155 326 207
425 495 326 207
4.15. Recursos de outras instituicdes de crédito
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31Dez 11 orDez10
Proforma
Recursos de institui¢cdes de crédito no pais
Recursos a muito curto prazo 522 265 491 666
Depositos 2017 273 2932274
Operacdes de venda com acordo de recompra 15 469
Outros recursos 138 211 139 945
Juros a pagar 24 104 8 453
2717 322 3572338
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos de organismos financeiros internacionais 404 654 327 248
Recursos a muito curto prazo 37 423 44 381
Depdsitos 1375073 1157729
Operagdes de venda com acordo de recompra 1072633 3321 747
Outros recursos 98 768 134 437
Juros a pagar 3022 3 466
2991573 4989 008
Correcgbes de valor de passivos objecto de operagcbes de
cobertura 8793 4289
Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas) (3757) (5990)
5713931 8 559 645

O saldo da rubrica operagdes de venda com acordo de recompra corresponde a operagdes de reporte efectuadas em mercado
monetario, sendo um instrumento para a gestéo de tesouraria do banco.
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4.16. Recursos de Clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Depésitos a ordem 4 666 327 5035 008
Depésitos a prazo 12 807 853 10 965 785
Depositos de poupanca 313025 376 927
Depositos obrigatdrios 7279 11 270
Cheques e ordens a pagar 33728 30 809
Outros recursos de clientes 1884 1489
Empréstimos 41 000 41 000
Passivos por activos ndo desreconhecidos 80 813 88 549
17 951 909 16 550 837
Juros a pagar 157 557 83931
Correcgbes de valor de passivos objecto de operacdes de
cobertura 30 031 21 306
18 139 497 16 656 074

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os recursos de Clientes incluem, respectivamente, 65 608 m.euros e 94 027 m.euros de
depdsitos de fundos de investimento e de fundos de pensées geridos pelo Grupo BPI.

A rubrica Passivos por activos ndo desreconhecidos reflecte a componente a pagar ao abrigo de swaps nos quais o Banco mantém
também os riscos e beneficios de uma carteira de titulos vendida (Notas 2.3, 4.5 e 4.7).
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4.17. Responsabilidades representadas por titulos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Taxa de Taxa de
juro juro
Emissdes Recompras Saldo média Emissdes Recompras Saldo média
Obrigagbes Colateralizadas
EUR 4525000 (1845150) 2679850 2,7 3725000 (1200000) 2525000 2,5
4525000 (1845150) 2679 850 3725000 (1200000) 2525000
Obrigagdes de taxa fixa
EUR 2997 262 (467 633) 2529629 3,5 3267 633 (280091) 2987542 3,3
CzZK 19 951 19 951 3,7
CHF 819 ( 58) 761 2,3 796 796 1,3
USD 150 487 (20 315) 130 172 2,8 150 617 (4 648) 145 969 2,1
CAD 22910 (3000) 19 910 3,3 22 726 ( 435) 22 291 2,2
JPY 39 920 39 920 2,5 36 815 36 815 2,5
3211 398 (491 006) 2 720 392 3498 538 (285 174) 3213 364
Obrigag6es de taxa variavel
EUR 1027 217 (392 146) 635 071 2,5 1676572 (505 258) 1171314 1,6
1027 217 (392 146) 635 071 1676 572 (505258) 1171314
Obrigagdes de rendimento variavel
EUR 807 209 (288 153) 519 056 1339829 (545 472) 794 357
usD 34392 (27 408) 6 984 33303 (19 534) 13 769
841 601 (315 561) 526 040 1373132 (565 006) 808 126
9605216 (3043863) 6561353 10273242  (2555438) 7717 804
Juros a pagar 81 244 82 957
Correcges de valor de passivos objecto de operagbes
de cobertura 111 670 90 373
Prémios e comissdes liquidos (19 228) (35 653)
173 686 137 677
6 735 039 7 855 481

As taxas de juro médias, referidas no quadro acima, foram calculadas através da ponderagdo da taxa de juro de cada emissdo pelo respectivo valor nominal. No caso das Obrigacdes de
Rendimento Variavel ndo é possivel calcular essa taxa por o rendimento das obriga¢6es s6 ser conhecido no seu vencimento.
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O Banco BPI emite obrigacdes de caixa como parte integrante do seu plano de financiamento de médio e longo prazo. Parte das
obrigacdes séo emitidas ao abrigo de um programa de Euro Medium Term Notes (EMTN).

O montante maximo possivel para emissées ao abrigo do programa EMTN é de EUR 10 000 000 000.

As obrigacdes de caixa s6 podem ser emitidas por instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal. Sdo um instrumento
correntemente utilizado pelo Banco BPI para proporcionar solugbes de investimentos aos seus Clientes, funcionando como alternativa
aos depdsitos a prazo.

As obrigag6es emitidas, sejam de caixa ou ao abrigo do Programa EMTN, podem ser denominadas em diferentes moedas.

Durante o exercicio de 2008, o Banco BPI constituiu dois programas de emissfes colateralizadas (de obrigagdes hipotecéarias e de
obrigacdes sobre o sector publico), ao abrigo do Decreto-Lei n.° 59/2006. No ambito destes programas, o Banco BPI, efectuou trés
emissdes de obrigacdes hipotecarias e uma emissdo de obriga¢des do sector publico durante o exercicio de 2010 e duas emissdes de
obrigacdes hipotecarias em 2011.

Nos termos da lei, os detentores das obrigacdes colateralizadas possuem um privilégio creditorio especial sobre o patriménio
auténomo, o qual constitui uma garantia da divida a qual os obrigacionistas terédo acesso em caso de insolvéncia do emitente.

Obrigag¢des hipotecérias

O programa de obrigacdes hipotecérias foi constituido até ao montante maximo de EUR 7 000 000 000.

As obrigacdes hipotecarias estdo garantidas por uma carteira de empréstimos hipotecéarios e outros activos que conjuntamente
constituem um patriménio autbnomo.

Poderédo ser afectos ao patriménio autbnomo os créditos hipotecéarios destinados a habitagdo ou para fins comerciais situados num
Estado membro da Uniéo Europeia e outros activos elegiveis, nomeadamente depdsitos junto do Banco de Portugal, depésitos junto de
instituicGes financeiras com notacéo de risco igual ou superior a “A -“ e outros activos de baixo risco e elevada liquidez. O valor total
dos outros activos ndo podera exceder 20% do patriménio afecto. O montante dos créditos hipotecarios afectos ndo pode exceder 80%
do valor dos bens hipotecados, no caso de iméveis destinados & habita¢do, nem 60% do valor dos bens hipotecados, para os iméveis
destinados a fins comerciais.

A legislacéo aplicavel as obrigagdes hipotecéarias impde limites prudenciais que dever&o ser verificados durante o periodo de vigéncia
das emissdes:

. O valor nominal global das obrigagBes hipotecarias em circulacdo ndo pode ultrapassar 95% do valor global dos créditos
hipotecarios e outros activos afectos as obrigagoes;

. O vencimento médio das obrigag8es hipotecarias em circulagdo ndo pode ultrapassar, em cada momento, o vencimento médio
dos créditos hipotecarios e dos restantes activos que lhes estejam afectos;

. O montante global dos juros a pagar relativos as obrigacdes hipotecarias ndo deve exceder, em cada momento, o montante dos
juros a receber referentes aos créditos hipotecarios e aos outros activos afectos as obrigagdes hipotecarias;

. O valor actual das responsabilidades assumidas pelo conjunto das obriga¢des hipotecarias em circulagdo, ndo pode ultrapassar,
em cada momento, o valor actual do patriménio afecto a garantia dessas obrigagbes, apdés consideragdo de eventuais
instrumentos financeiros derivados. Adicionalmente, essa relagcao devera manter-se quando se consideram deslocacdes paralelas
da curva de rendimentos de 200 pontos base, para cima ou para baixo.

e O conjunto das posi¢cdes em risco sobre instituicdes de crédito, com excepgéo das posi¢cdes com prazo de vencimento residual
inferior ou igual a 100 dias, ndo pode exceder 15% do valor nominal global das obrigacdes hipotecarias em circulagao.
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Em 31 de Dezembro de 2011, o montante das emissdes de obrigacdes hipotecarias efectuadas pelo Grupo BPI era de EUR 4 125 000
000, repartido por 8 emissdes com as seguintes caracteristicas:

OH - Serie 5 OH - Serie 6 OH - Serie 7 OH - Serie 8 OH - Serie 9 OH - Serie 10 OH - Serie 11 OH - Serie 12
Data de Emissédo 28/05/2009 17/07/2009 15/01/2010 12/02/2010 21/05/2010 05/08/2010 25/01/2011 25/08/2011
Montante Nominal EUR 175000 000 EUR 1000 000 000 EUR 1000000000 EUR 200 000 000 EUR 350 000 000 EUR 600 000 000 EUR 200 000 000 EUR 600 000 000
Cédigo ISIN PTBB1XOEO0006 PTBB240OE0000 PTBB5JOE0000 PTBB5WOE0003 PTBBP60E0023 PTBBQQOE0024 PTBBPMOE0029 PTBBWAOE0024
Data de Vencimento 28/05/2016 17/07/2012 15/01/2015 12/02/2017 21/05/2025 05/08/2020 25/01/2018 25/08/2018
Rating (Moody's/S&P/Fitch ) Aaal-/- Aaa/AAAIAAA Aaa/AAAIAAA Aaal-/- Aaal-I- -I-IAAA Aal/AAIAA+
Reembolso Integral na data de  Integral na data de Integral na datade  Integral na data de Integral na data de Integral na data de Integral na data de Integral na data de
vencimento vencimento vencimento vencimento vencimento vencimento vencimento vencimento
Frequéncia de Pagamento de Juros Trimestral Anual Anual Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Taxa de Cupdo Euribor 3 m + 1,20% 3,00% 3,25% Euribor 3m +0,84% Euribor 3m + 0,65% Euribor 3m +0,65% Euribor 3 m + 4,60% Euribor 3 m + 0,65%
Obrigacgdes readquiridas - EUR 13 300 000 EUR 31 850 000 - EUR 350 000 000 EUR 600 000 000 - EUR 600 000 000

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o patriménio auténomo afecto as obriga¢es hipotecarias ascendia respectivamente a 5 798 469
m.euros e 4 292 188 m.euros, sendo de crédito 5 423 645 m.euros e 4 080 757 m.euros (Nota 4.7).

Obrigagdes sobre o sector publico
O programa de obrigacdes sobre o sector publico foi constituido até ao montante maximo de EUR 2 000 000 000.

As obrigag6es sobre o sector publico estdo garantidas por uma carteira de empréstimos a entidades do sector publico e outros activos
gue conjuntamente constituem um patrimoénio autbnomo.

Podem ser afectos a este patriménio auténomo os créditos sobre administrag@es centrais ou autoridades regionais e locais de um dos
Estados membros da Uniao Europeia e créditos com garantia expressa das mesmas entidades.

Os limites prudenciais aplicaveis as obrigagdes sobre o sector publico sédo idénticos aos aplicaveis as obrigagGes hipotecarias com
excepcao do limite relativo ao valor nominal maximo de obrigacdes em circulagéo face aos créditos e outros activos afectos, que, para
as obrigagGes sobre o sector publico, é de 100%.

Em 31 de Dezembro de 2011, o montante das emissGes de obrigacdes sobre o sector publico em vida detidas pelo Banco BPI era
de EUR 400 000 000, repartido por 2 emissdes com as seguintes caracteristicas:

OSP - Serie 1 OSP - Serie 2

Data de Emissé&o 17/07/2008 30/09/2010
Montante Nominal EUR 150 000 000  EUR 250 000 000
Codigo ISIN PTBP140E0006 PTBBRHOE0024
Data de Vencimento 15/06/2016 30/09/2017
Rating ( Moody's/S&P/Fitch ) -IAAA/- -IAI-

Integral na data de  Integral na data de
Reembolso . .

vencimento vencimento

Frequéncia de Pagamento de Juros Trimestral Trimestral
Taxa de Cupéo Eug%o()r;@m i Euribor 3 m + 0,4%

Obrigacdes readquiridas - EUR 250 000 000

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o patriménio autonomo afecto as obrigacdes sobre o sector publico ascendia, respectivamente, a
672 298 m.euros e 503 245 m.euros, sendo de crédito 530 848 m.euros e 392 870 m.euros (Nota 4.7).

O Banco BPI emite regularmente obriga¢8es com diferentes condi¢des de remuneragéao:

e Taxa fixa — obrigagdes emitidas relativamente as quais o Banco BPI se compromete a pagar um rendimento previamente
conhecido, calculado com base numa taxa de juro fixada na emisséo e que vigorara até a respectiva maturidade;

e Taxa variavel — obrigacGes emitidas relativamente as quais o Banco BPI se compromete a pagar um rendimento calculado com
base num determinado indexante divulgado por fontes externas (de mercado);

e Rendimento variavel — obrigagbes emitidas cujo rendimento ndo é conhecido, ou certo, na data de emissédo, podendo estar sujeito
a variagdo e comportamento de determinados activos subjacentes (indices ou indexantes) anunciados na data da emissdo. Estas

obrigacdes tém implicitos derivados que séo registados em contas proprias, conforme determinado pelo IAS 39 (Nota 4.4).

Adicionalmente, o Banco BPI dispde de opgdes para cobertura dos riscos de variagao dos custos suportados com estas obrigagoes.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 65



O movimento ocorrido na divida emitida pelo Banco BPI durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

Obrigaces ObrigacBes de ObrigacOes de Obrigagdes de

Colateralizadas taxa fixa taxa variavel rendl.n:\ento Total
variavel
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 Proforma 2 525 000 3213 364 1171 314 808 126 7 717 804
Emissdes efectuadas no periodo 800 000 1020 174 94 100 1914 274
Emissdes reembolsadas (1 315 007) (649 355) (626 720) (2 591 082)
Recompras (liquidas de revendas) (645 150) (205 689) 113112 250 084 (487 643)
Variagdo cambial 7 550 450 8 000
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 2 679 850 2720 392 635 071 526 040 6 561 353
O movimento ocorrido na divida emitida pelo Banco BPI durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:
ObrigacOes ObrigacBes de ObrigacOes de Obrlga_\(;oes de
; ; - rendimento Total
Colateralizadas taxa fixa taxa variavel L,
variavel
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 2 325 000 2 686 967 2 133 696 1036 458 8182 121
Emissdes efectuadas no exercicio 2 400 000 776 068 550 000 252 556 3978 624
Emissdes reembolsadas (1 900 000) (62 108) (1 275 416) (596 772) (3 834 296)
Recompras (liquidas de revendas) (300 000) (1196 590) (236 966) 115 661 (617 895)
Variagdo cambial 9 027 - 223 9 250
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 Proforma 2 525 000 3213 364 1171314 808 126 7 717 804
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Em 31 de Dezembro de 2011, a divida emitida pelo Banco BPI apresenta a seguinte composicao por maturidade contratual:

2012 2013 2014 2015-2018 > 2018 Total
Obrigag6es Colateralizadas
EUR 986 700 1693 150 2 679 850
986 700 1693 150 2 679 850
Obrigagoes de taxa fixa
EUR 1119576 814 319 352 597 198 094 45043 2529629
CHF 761 761
usb 119 120 11 052 130 172
CAD 19910 19910
JPY 39 920 39920
1119576 954 110 363 649 198 094 84963 2720392
Obrigacgoes de taxa variavel
EUR 520 071 115 000 635 071
520 071 115 000 635 071
Obrigag6es de rendimento variavel
EUR 98 674 278 878 122 527 18 977 519 056
usD 2328 4 656 6 984
101 002 283 534 122 527 18 977 526 040
Total 2727349 1237644 601176 1910221 84963 6561 353

Em 31 de Dezembro de 2010, a divida emitida pelo Banco BPI apresenta a seguinte composi¢cao por maturidade contratual:

2011 2012 2013 2014-2017 > 2017 Total
Obrigag6es Colateralizadas
EUR 1 000 000 1525 000 2525 000
1 000 000 1525 000 2 525 000
Obrigag6es de taxa fixa
EUR 1166994 1269 195 222 674 270 568 58 111 2987 542
CzK 19 951 19 951
CHF 796 796
usD 16 206 129 763 145 969
CAD 22 291 22 291
JPY 36 815 36 815
1203151 1269 195 375 524 270 568 94926 3213364
Obrigag6es de taxa variavel
EUR 529 614 526 700 115 000 1171314
529 614 526 700 115 000 1171314
Obrigag6es de rendimento variavel
EUR 296 320 112 992 259 330 125715 794 357
USD 2322 11 447 13 769
296 320 115 314 270 777 125 715 808 126
Total 2029085 2911209 646 301 2 036 283 94926 7717 804
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4.18. Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes
de titularizagdo (Nota 4.7)
Crédito néo titulado
Crédito a PMEs 3423 422 151 341
Crédito a habitagao 5107 409 5287 472
Risco / beneficio cedido de crédito a habitacéo (772 593) (835 615)
Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas) (3235) (1829)
Juros a pagar 10 631 6 776
7 765 634 4 608 145

O Banco BPI, SA lancou um conjunto de operagdes de titularizagdo, cujas principais caracteristicas se resumem nos quadros abaixo,
tendo as emissdes sido efectuadas através da Sagres — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA.

Em Dezembro de 2007 o Banco vendeu ao Fundo de Pens6es dos Colaboradores do Banco BPI uma parcela equivalente a 35% das
obrigacdes de maior risco, normalmente referidas como "equity pieces", resultantes das operacdes de titularizacdo de crédito a
habitacdo, tendo dessa forma cedido parte dos riscos e beneficios destas operagbes. Os activos e passivos associados a estas
operacdes foram desreconhecidos pela percentagem cedida, sendo a diferenca para o produto da venda considerada em resultados.

DOURO SME SERIES 1
Activos titularizados: Crédito a PMEs Data de emisséo: 06-04-2005  Montante inicial: 500 000

Montante Vida média residual Rating
Descritivo estimada (Moody's, S&P, Garantia Spread
31 Dez. 11 ;
(anos) Fitch)
= Class A Notes 44 322 0,59 Baal/AA-/A Sem garantia 0,10%
» Class B Notes 26 000 1,27 AaalAAAIAAA Fundo Europeu de 0,08%
Investimento
» Class C Notes 24 000 1,64 nr Fundo de Garantia de 1,00%
Titularizagdo de Créditos
= Class D Notes 5010 1,64 nr Sem garantia 2,00%
Total de emissdes 99 332
Fundo de reserva (1 250)
Outros fundos ( 449)
Valor total 97 633
DOURO SME SERIES 2
Activos titularizados: Crédito a PMEs Data de emisséo: 11-02-2011  Montante inicial: 3 472 400
Descritivo Montante v r:;?rlw?arciezldual . Rating Garantia Spread
31 Dez. 11 (Fitch / DBRS)
(anos)
= Class A Notes 1819 400 3,43 AIAA Sem garantia 0,15%
= Class B Notes 1317 500 7,69 nr Sem garantia 0,10%
= Class C Notes 52 500 0,71 nr Sem garantia 0,10%
= Class D Notes 220 300 7,69 nr Sem garantia Juro Residual
Total de emissdes 3409 700
Fundo de reserva (83911)
Valor total 3325 789
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DOURO MORTGAGES N° 1
Activos titularizados: Crédito a habitagcdo

Data de emissédo: 24-11-2005

Montante inicial: 1 500 000

Vida média

Descritivo ?l’\/log;?tli residual estimada Ratmsipl é’i\fgﬁ)dy& Spread !
(anos)

= Class A Notes 492 994 3,26 A1/AA-IA+ 0,14%
= Class B Notes 10 432 3,26 AL/AA-IA+ 0,17%
= Class C Notes 9483 3,26 Al1/AIA+ 0,27%
= Class D Notes 7 903 3,26 Baal/BBB/A- 0,47%
= Class E Notes 8 333 3,26 nr/nr/nr Juro residual
Total de emissdes 529 145

Fundo de reserva (8333)

Outros fundos 3

Risco / beneficio cedido (182 285)

Valor total 338 530

1 Até a data da opgcéo call (Setembro de 2014); ap6s esta data o spread duplica se a opgdo néo for exercida.

DOURO MORTGAGES N° 2
Activos titularizados: Crédito a habitacéo

Data de emissédo: 28-09-2006

Montante inicial: 1 500 000

Descritivo Montante resi\(/jlljj:l r(Ta]set(ijrlnaada Rating  (Moody's, Spread *
31 Dez. 11 S&P, Fitch)
(anos)

= Class Al Notes 6 501 0,21 Baal/AA-/IA 0,05%
= Class A2 Notes 657 113 6,21 Baal/AA-IA 0,14%
= Class B Notes 16 209 6,28 Ba3/A-/BBB 0,17%
= Class C Notes 10514 6,28 B2/BB+/BB 0,23%
= Class D Notes 8 323 6,28 B3/BB/B 0,48%
= Class E Notes 8 384 6,28 nr/nr/nr Juro residual
Total de emissdes 707 044

Fundo de reserva (8384)

Risco / beneficio cedido (244 531)

Valor total 454 129

1 Até a data da opgcao call (Abril de 2015); apds esta data o spread duplica se a opgéo néo for exercida.

DOURO MORTGAGES N° 3
Activos titularizados: Crédito a habitacao

Data de emissdo: 31-07-2007

Montante inicial: 1 500 000

Vida média

Descritivo ;\?ILOS;?]E residual estimada RatInS%‘P’ Si\f;?)dys’ Spread *
(anos)

= Class A Notes 947 103 9,05 Baal/AA-/A 0,16%
= Class B Notes 24 283 9,05 nr/BBB-/BBB 0,17%
= Class C Notes 14 438 9,05 nr/BB+/BB 0,23%
= Class D Notes 12 469 9,05 nr/BB-/B 0,48%
= Class E Notes 370 0,39 nr/A-/BBB- 0,50%
= Class F Notes 1251 9,05 nr/nr/nr Juro residual
Total de emissdes 999 914

Fundo de reserva (11 980)

Risco / beneficio cedido (345 777)

Valor total 642 157

1 Até a data da opgcéo call (Agosto de 2016); ap6s esta data o spread passa a ser 1.5x o inicial se a opgdo néo for exercida.
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DOURO MORTGAGES N° 4

Activos titularizados: Crédito a habitacédo Data de emisséo: 09-01-2009 Montante inicial: 1 522 500
- Montante Yida méQia .
Descritivo residual estimada Rating (S&P/DBRS) Spread
31 Dez. 11
(anos)

= Class A Notes 1275 000 8,70 AA-IAA 0,15%
= Class B Notes 180 000 22,84 nr/nr 0,20%
= Class C Notes 45 000 26,48 nr/nr 0,25%
= Class D Notes 22 500 26,48 nr/nr Juro residual
Total de emissdes 1522 500
Fundo de reserva (22 500)
Valor total 1 500 000

DOURO MORTGAGES N° 5
Activos titularizados: Crédito a habitacédo Data de emisséo: 06-08-2010 Montante inicial: 1 421 000

Montante Vida média
Descritivo residual estimada Rating (S&P/DBRS) Spread
31 Dez. 11
(anos)
= Class A Notes 1 099 000 8,75 AA-IAA 0,20%
= Class B Notes 301 000 21,73 nr/nr 0,00%
= Class C Notes 21 000 21,73 nr/nr Juro residual
Total de emissdes 1421 000
Fundo de reserva (21 000)
Valor total 1 400 000
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4.19. Provisdes e imparidades

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidades do Banco BPI durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

Saldo Variagdo Reposi¢cdes / | Utilizagdes Saldo
31 Dez.10 . Aumentos - em
cambial Reversdes e outros

Proforma 31 Dez. 11
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 4.5) 59 371 24 403 088 ( 487) ( 400 549) 61 447
Instrumentos de capital 53 592 24 1653 55 269
Instrumentos de divida 2558 401 085 ( 487) (400 549) 2 607
Oultros titulos 3221 350 3571
Aplicagdes em instituic6es de crédito (Nota 4.6) 1131 (8) 8 ( 110) ( 371) 650

Aplicagdes vincendas 379 (8) ( 371)
Risco pais 752 8 ( 110) 650
Crédito a clientes (Nota 4.7) 405 480 220 204 282 (11 530) (81127) 517 325
Crédito vencido 374 839 129 641 ( 80) (73 069) 431 331
Cobranca duvidosa 6 957 954 (2279) 5632
Risco pais - crédito concedido 12 048 (5377) 6671
Crédito titulado 11 636 220 73 687 (3794) (8058) 73 691
Outros activos (Nota 4.12) 61 587 36 754 (8 395) (3813) 86 133
Suprimentos e prestagdes suplementares de capital 5252 13100 18 352
Risco pais de outras aplicagdes 15 342 (2203) 13139
Devedores diversos 98 ( 32) 66
Outras aplicagdes 66 ( 24) 42
Activos tangiveis detidos para venda 40 829 23 654 (6168) (3781) 54 534
Outras provisdes 247 377 13 806 (18 975) ( 240) 241 968

Risco Gerais de Crédito

Crédito concedido 171 640 8 (13 598) 158 050
Crédito por assinatura 25 665 (3834) 21831
Risco palis - crédito por assinatura 589 ( 467) 122
Provisdes diversas 49 483 13798 (1076) ( 240) 61 965
774 946 236 657 938 (139 497) (486 100) 907 523

No exercicio de 2011, a rubrica imparidades em activos financeiros disponiveis para venda — instrumentos de divida inclui a constituicéo e posterior utilizagdo de imparidades para titulos de divida
publica emitidos pela Grécia no montante de 400 549 m.euros (Nota 4.5). Adicionalmente, a rubrica imparidades em crédito a Clientes inclui a constituicdo de imparidades para titulos de divida
publica emitidos pela Grécia no montante de 68 349 m.euros (Nota 4.7 e Nota 4.41).

As utilizagBes de provisdes para crédito a clientes efectuadas durante o exercicio de 2011 correspondem a write-offs e a venda de créditos, no montante de 72 274 m.euros e 1 901 m.euros,
respectivamente.
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O movimento ocorrido nas provisdes e imparidades do Banco BPI durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:

Saldo Saldo
em Varlac;go Aumentos Reposu;?es /| Utilizagdes em
31 Dez.09 cambial Reversdes e outros 31 Dez.10
Proforma Proforma

Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 4.5) 61 208 52 2139 ( 590) (3438) 59 371

Instrumentos de capital 54 297 52 148 ( 905) 53 592

Instrumentos de divida 2284 864 ( 590) 2 558

Outros titulos 4627 1127 (2533) 3221

Aplicagdes em instituic6es de crédito (Nota 4.6) 3430 219 419 (1321) (1616) 1131

Aplicagdes vincendas 159 2 399 ( 39) ( 142) 379
Aplicagdes vencidas 1617 217 ( 360) (1474)

Risco pais 1654 20 (1 922) 752

Crédito a clientes (Nota 4.7) 382613 489 107 681 (12 195) (73 108) 405 480

Crédito vencido 351 097 100 918 (4 068) (73 108) 374 839

Cobranca duvidosa 4961 6713 (4717) 6 957

Risco pais - crédito concedido 15 458 (3410) 12 048

Crédito titulado 11 097 489 50 11 636
Investimentos em filiais e associadas (Nota 4.10) 3 (3)
Filiais 3 (3

Outros activos (Nota 4.12) 59 662 18 463 (6 864) (9674) 61 587

Suprimentos e prestages suplementares de capital 6 833 264 (1845) 5252

Risco pais de outras aplicacdes 16 660 (1318) 15 342

Devedores diversos 174 ( 76) 98

Oultras aplicagdes 199 66 ( 199) 66

Activos tangiveis detidos para venda 35796 18 133 (5546) (7554) 40 829

Outras provisdes 252 875 8 551 (13 605) ( 444) 247 377

Risco Gerais de Crédito

Crédito concedido 184 471 (12 831) 171 640

Crédito por assinatura 25598 301 ( 234) 25 665

Risco pais - crédito por assinatura 543 46 589

Provisdes diversas 42 263 8 204 ( 540) ( 444) 49 483

759 791 760 137 253 (34 575) (88 283) 774 946

As utilizagBes de provisdes para crédito a clientes efectuadas durante o exercicio de 2010 correspondem a write-offs e a venda de créditos, no montante de 65 648 m.euros e 7 460 m.euros,
respectivamente.

Nos exercicios de 2011 e 2010, as provis@es para risco-pais de outras aplicacdes referem-se a valores a receber pela venda do Banco de Fomento, S.A. (Nota 4.12).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Provisdes diversas inclui provisdes para contingéncias fiscais e para fazer face a processos judiciais em curso.
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4.20. Passivos por impostos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez. 11 S1Dez10
Proforma
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 3313 2 361
Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 8 108 6 789
11 421 9 150

A andlise da rubrica “Passivos por impostos diferidos” € apresentada na Nota 4.40.

4.21. Titulos de participacao

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Taxa de Taxa de
Emissdes Recompras Saldo juro média EmissGes Recompras Saldo juro média
Titulos de Participagéo
EUR 28 081 (23 486) 4 595 2,4% 28 081 (20 959) 7122 1,6%

28 081 (23 486) 4 595 28 081 (20 959) 7 122

Juros a pagar 42 45

4637 7167

Os Titulos de Participagdo podem ser reembolsados ao par quer por iniciativa dos participantes com acordo do Banco quer por
iniciativa do Banco mediante pré-aviso de 6 meses.
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4.22. Passivos subordinados

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Taxa de Taxa de
EmissGes Recompras Saldo juro média EmissGes Recompras Saldo juro média
Obrigagdes Perpétuas
EUR 325 000 (196 573) 128 427 2,9% 325 000 325 000 2,5%
JPY 74 850 (74 850) 0,3% 69 029 69 029 4,0%
399 850 (271 423) 128 427 394 029 394 029
Outras Obrigacdes
EUR 404 200 (242 533) 161 667 2,5% 434 200 (96 974) 337 226 2,4%
JPY 174 651 (174 651) 2,8% 161 068 161 068 2,8%
578 851 (417 184) 161 667 595 268 (96 974) 498 294
978 701 (688 607) 290 094 989 297 (96 974) 892 323
Juros a pagar 517 3989
Correcgdes de valor de passivos
objecto de opera¢Ges de cobertura 99 25 227
Prémios liquidos ( 66) ( 702)
290 644 920 837

Durante o exercicio de 2011, o Banco BPI recomprou a totalidade das emissdes subordinadas BPI Cayman 13/03/2036 2,76 % JPY,
BPI Obrigagbes Perpétuas Subordinada / 96 - JPY- Cayman e parte significativa da emissdo BPI Cayman 2003 Perpétuas

Subordinadas (Nota 4.35).

O movimento ocorrido em divida subordinada, emitida pelo Banco BPI durante o exercicio de 2011, foi o seguinte:

Obrigacdes Qutras Total
Perpétuas Obrigacdes
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 Proforma 394 029 498 294 892 323
EmissGes reembolsadas (/30 000) (/30 000)
Recompras (liquidas de revendas) (271 423) (320 210) (591 633)
Variacdo cambial 5821 13 583 19 404
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 128 427 161 667 290 094

O movimento ocorrido em divida subordinada, emitida pelo Banco BPI durante o exercicio de 2010, foi o seguinte:

Obrigacdes Qutras Total
Perpétuas Obrigacbes
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 681 323 537250 1218573
Emissbes reembolsadas (300 000) (/300 000)
Recompras (liquidas de revendas) (38 603) (38 603)
Variacdo cambial 12 706 ( 353) 12 353
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 Proforma 394 029 498 294 892 323
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Em 31 de Dezembro de 2011, a divida subordinada emitida pelo Banco BPI apresenta a seguinte composicéo por maturidade
contratual:

Maturidade
2013 2015-2018 Total

Obrigacdes Perpétuas @

EUR 128 427 128 427

128 427 128 427

Outras Obrigacoes

EUR 2 369 159 298 161 667

2 369 159 298 161 667
Total 130 796 159 298 290 094

(1) Na data da primeira opgéo call. Ap6s esta data, a remuneragdo tem um step-up se a opgao nao for exercida.

Em 31 de Dezembro de 2010, a divida subordinada emitida pelo Banco BPI apresenta a seguinte composicéo por maturidade
contratual:

Maturidade

2011 2013 2014-2017 > 2017 Total
Obrigacdes Perpétuas @
EUR 325 000 325 000
JPY 69 029 69 029

69 029 325000 394 029
Outras Obrigacdes
EUR 30 000 2 369 304 857 337 226
JPY 161 068 161 068

30 000 2 369 304 857 161 068 498 294

Total 99 029 327 369 304 857 161 068 892 323

(1) Na data da primeira opgéo call. Ap6s esta data, a remuneragédo tem um step-up se a opgéo nao for exercida.
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4.23. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Credores e outros recursos
Recursos consignados 13 543 15630
Recursos conta cativa 6 798 5036
Recursos conta caugéo 15 090 16 200
Sector publico administrativo
IVA a pagar 4572 5674
Retencéo de impostos na fonte 14 907 16 095
Contribui¢bes para a Seguranga Social 4379 2463
Contribuigbes para outros sistemas de salde 1390 1406
Credores por contratos de factoring 14 177 10 682
Credores por fornecimentos de bens 7 102 7939
Credores por operagdes de leasing 3722 3487
Contribuicio devida ao Fundo de Pensbes (Nota 4.24)
Pensionistas e Colaboradores 37 888
Administradores 2729
Credores diversos 89 619 91 328
Despesas com encargo diferido ( 85) ( 69)
215831 175 871
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota
4.24)
Responsabilidades por servigos passados
Colaboradores 824 169
Administradores 28 429
Valor patrimonial do fundo de pensdes
Pensionistas e Colaboradores (786 281)
Administradores (25 700)
40 617
Encargos a pagar
Credores e outros recursos 303 295
Gastos com pessoal 72 329 93 293
Gastos gerais administrativos 16 953 15958
Contribuigbes para o Sistema de Indemnizagdo ao Investidor 5799
Outros 1179 1116
96 563 110 662
Receitas com rendimento diferido
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 5290 5617
Outras 4 589 4 064
9879 9 681
Outras contas de regularizagao
Operag0es sobre valores mobiliarios a regularizar 4394 2916
Operacdes passivas a regularizar 188 140 104 462
Outras operagdes a regularizar 61 181 53 862
253 715 161 240
616 605 457 454

Em 31 de Dezembro de 2010 a rubrica encargos a pagar - gastos com pessoal inclui 13 000 m.euros relativos a acréscimos de custos
com um programa de reformas antecipadas, que se previa abranger 65 colaboradores do Banco e que foi concretizado em 2011 (Nota
4.24).

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica encargos a pagar — contribuigdes para o Sistema de Indemnizacdo ao Investidor refere-se a

contribuicdo a pagar pelo Banco BPI, conforme regulamento da CMVM, relativamente ao processo do Banco Privado Portugués (Nota
4.36).
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar - operagdes fora de bolsa
corresponde a compra de valores mobiliarios cuja liquidagéo s6 foi efectuada no més seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica operac¢des passivas a regularizar inclui:
. 75 429 m.euros e 49 425 m.euros, respectivamente, de operagdes relativas a transferéncias electrénicas interbancarias;
e 31292 m.euros e 10 860 m.euros, respectivamente, respeitantes a operagées com fundos de titularizacéo de créditos.
. 13 993 m.euros e 10 178 m.euros, respectivamente, de operagbes ATMs/POS a regularizar com a SIBS;
. 26 362 m.euros e 1 213 m.euros, respectivamente, referentes a transferéncias efectuadas através do SPGT;

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica outras operag¢ées a regularizar inclui:
. 26 202 m.euros e 14 405 m.euros, respectivamente, referente a transferéncias no &mbito da SEPA (Single Euro Payments Area);
. 7 529 m.euros e 7 514 m.euros, respectivamente, de reavaliacdo das opgbes ndo exercidas dos programas de RVAs (esta
rubrica tem contrapartida nos outros activos);
e 4 212 meuros e 5 662 m.euros, respectivamente, de liquidacbes de pagamentos e recebimentos de operagbes de
Leasing/ALD/Factoring.

4.24. Responsabilidades com pensdes e outros beneficios

As responsabilidades por servigos passados de Pensionistas, de Colaboradores e de Administradores que estdo, ou estiveram, ao
servico do Banco BPI e cuja cobertura se encontra assegurada por fundos de pensdes sdo calculadas em conformidade com o
estabelecido no IAS 19.

Com a publicacédo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancérios beneficiarios da CAFEB — Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social, a partir de 1 de Janeiro de
2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopcéo, cujos encargos o Banco deixara de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas regras do
Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Banco continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios que sejam
pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranca Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do referido
Acordo.

Na sequéncia das instrugdes do Conselho Nacional dos Supervisores Financeiros, o valor das responsabilidades com servigos
passados manteve-se inalterado em 31 de Dezembro de 2010. O custo do servigo corrente reduziu-se a partir de 2011 e o Banco
passou a suportar Taxa Social Unica (TSU) de 23.6%.

Em relacdo a estes trabalhadores, mantém-se a cargo do Banco as responsabilidades pelo pagamento das pensdes de invalidez e
sobrevivéncia e os subsidios de doenga.

Em Dezembro de 2011, o Banco BPI acordou com o Estado Portugués a transferéncia parcial para o ambito da Seguranga Social de
responsabilidades com pensdes de reformados e pensionistas, que em 31 de Dezembro de 2011 se encontravam abrangidos pelo
regime de seguranca social substitutivo constante de instrumento de regulamentacéo colectiva de trabalho vigente no sector bancéario
(ACT). Este acordo incluiu igualmente a transferéncia do valor do fundo de pensdes correspondente as responsabilidades transferidas.

O Decreto-Lei n° 127/2011, de 31 de Dezembro, prevé a transferéncia para a Seguranga Social das responsabilidades pelos encargos
com as pensOes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas no que se refere aos beneficios previstos no Acordo
Colectivo de Trabalho (Pilar 1). O Banco BPI, através do respectivo fundo de pensdes, mantém a responsabilidade pelo pagamento (i)
das actualizagBes do valor das pensfes referidas anteriormente, de acordo com os critérios previstos nos instrumentos de
regulamentacéo colectiva de trabalho aplicavel aos Bancos; (ii) dos beneficios de natureza complementar as pensées de reforma e
sobrevivéncia assumida pelo ACT do Sector Bancario; (iii) da contribuicdo para os Servigos de Apoio Médico-Social das associagdes
sindicais do sector bancéario (SAMS) sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia; (iv) do subsidio por morte; (v) da pensdo de
sobrevivéncia a filhos; (vi) da pensdo de sobrevivéncia a filhos e conjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador; e (vii)
da penséo de sobrevivéncia devida a familiar de actual reformado, cujas condi¢Ges de atribuicdo ocorram a partir de 1 de Janeiro de
2012.

O valor dos activos dos fundos de pensdes transferidos para o Estado deve ser igual ao valor das responsabilidades assumidas pela
Seguranca Social e foi determinado, tendo em consideragéo os seguintes pressupostos: (i) taxa de desconto de 4 %; (ii) tabuas de
mortalidade, nos termos da regulamentagao definida pelo Instituto de Seguros de Portugal: populagdo masculina: TV 73/77 menos 1
ano; populacéo feminina: TV 88/90.
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A transferéncia de activos do fundo de pensdes pode ser constituida por numerario e, até 50% do valor dos activos a transmitir, por
titulos da divida publica portuguesa, neste caso valorizados pelo respectivo valor de mercado.

A transmissao da titularidade dos activos sera realizada pelo Banco nos seguintes termos: (i) até 31 de Dezembro de 2011, o valor
equivalente a, pelo menos, 55% do valor actual provisério das responsabilidades; (ii) até 30 de Junho de 2012, o valor remanescente
para completar o valor actual definitivo das responsabilidades, como resultado da conclusdo do processo de apuramento final das
responsabilidades transferidas, realizado por uma entidade independente especializada e contratada para o efeito pelo Ministério das
Financas.

Dado que a transferéncia para a Seguranca Social configura uma liquidagdo, com a extin¢cdo das correspondentes responsabilidades
por parte do Banco BPI, a diferenca entre o valor dos activos do fundo de pensdes transferidos e a transferir para o Estado Portugués e
o valor das responsabilidades transferidas determinado com base em pressupostos actuariais utilizados pelo Banco BPI ascende a 99
304 m.euros e foi registada em resultados na rubrica Ganhos e perdas operacionais (Nota 4.36), conforme previsto no paragrafo 61 do
IAS 19.

A BPI Vida e Pensdes é a entidade a quem compete a responsabilidade de elaborar as avaliagGes actuariais necessarias ao calculo
das responsabilidades por pens@es de reforma e sobrevivéncia bem como a de gerir os fundos de pensdes respectivos.

Os métodos de valorizagdo actuarial utilizados séo o “Projected Unit Credit”, para o calculo do custo normal e das responsabilidades
com servigos passados por velhice, e os Prémios Unicos Sucessivos, para o calculo dos custos relativos aos beneficios de invalidez e

sobrevivéncia.

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no calculo das responsabilidades por pensées sdo:

Pressupostos Realizado
31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma 31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma

Pressupostos demogréficos:
TV73/77-H-1ano ! TV 73/77-H-1ano !

Tabua de mortalidade . .
TV 88/90-M -1 ano TV 88/90-M -1 ano

Tébua de invalidez EKV 80 EKV 80

Taxa de rotagdo do pessoal 0,00% 0,00%

Decrementos Por mortalidade Por mortalidade

Pressupostos financeiros:

Taxa de desconto activos 2 5,83% 5,25%

Taxa de desconto reformados 2 5,00% 5,25%

Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis 2,00% 3,00% 1,70% °® 3,10%
Taxa de crescimento das pensoes 1,25% 1,75% 0,00% * 1,00%

Taxa de rendimento dos activos dos fundos de

N 5.50% 5,50% -7,25% 2,85%
pensoes

! Considerou-se uma esperanga de vida superior em um ano face a tdbua de mortalidade utilizada.

2 0 valor das responsabilidades com pensdes que resultam da utilizagdo das taxas de desconto indicadas no quadro para a populacdo de activos e de
reformados em 31 de Dezembro de 2011 é semelhante a que se obteria caso fosse utilizada uma taxa de desconto Unica de 5,50% para a totalidade da
populacéo.

3 Calculada com base na variagio dos salarios pensionaveis dos trabalhadores que se encontram simultaneamente no activo no inicio e no final de ano (inclui
alteragdes de nivel remuneratério e nédo reflecte entradas e saidas de Colaboradores).

4 Corresponde a taxa de actualizagédo da tabela do ACTV.

Para efeitos de apuramento do valor da pensdo da seguranca social que, nos termos do ACT do sector bancéario, devera abater a
penséo prevista no referido ACT, foram utilizados os seguintes pressupostos:

Taxa de crescimento dos salarios para efeitos do célculo da penséo da Seguranca Social 3%

Taxa de revalorizacdo dos salarios para efeitos do célculo da pensao da Seguranc¢a Social 2%

Taxa de crescimento das pensfes da Seguranga Social 1,25%
Factor de sustentabilidade Aumento médio da

esperanca de vida de 0,1
anos por cada ano
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os Pensionistas e Colaboradores beneficiarios de planos de pensdes financiados pelos fundos

de pensdes sdo em nimero de:

31 Dez. 10

31 Dez. 11 Proforma
Pensionistas por reforma 6 850 6443
Pensionistas por sobrevivéncia 1182 1123
Colaboradores em actividade 6 233 6 669
Ex-trabalhadores (clausulas 137° A e 140° do ACTV) 2729 2 656
16 994 16 891

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as responsabilidades por servi¢cos passados de Pensionistas e Colaboradores do Banco BPI e a

respectiva cobertura no Fundo de Pensées é:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Responsabilidades totais por servigos passados
Responsabilidades por pensdes em pagamento 476 824 1742233
Das quais : [acréscimo de responsabilidades resultante de
reformas antecipadas] [ 45 991] [ 19 809]
Responsabilidades por servigos passados de Colaboradores no
activo e de ex-Colaboradores 347 345 544 592
824 169 2 286 825
Situacdo patrimonial dos Fundos de Pensb6es 786 281 2389 354
Contribuigbes a transferir para o fundo de pensées 37 888 1297
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 103 826
100% 105%

Grau de cobertura das responsabilidades

Em 31 de Dezembro de 2011 o Banco registou na rubrica Outros Passivos — Contribuicdes devidas ao fundo de pensées (Nota 4.23) o
montante de 37 888 m.euros relativo a contribuicdo de 2011 a efectuar em 2012, ap6s a qual o grau de cobertura das
responsabilidades é de 100%. Esta contribui¢&o foi efectuada em Janeiro de 2012.

A evolucéo do grau de cobertura das responsabilidades nos ultimos cinco anos é a seguinte:

2010
Proforma

2009 2008 2007

Responsabilidades totais por servigos passados
Situag&o patrimonial dos Fundos de Pensdes

824 169 2286 825
786 281 2389354

2 255 652 2278 654 2423 657
2444033 2130010 2776 386

Contribui¢des a transferir para o fundo de pensbées 37 888 1297 119 286
Excessol/(Insuficiéncia) de cobertura 103 826 188 381 (29 358) 352 729
100% 105% 108% 99% 115%

Grau de cobertura das responsabilidades

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2011 e 2010 relativo ao valor actual das responsabilidades por servigos passados foi o

seguinte:
31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Responsabilidades no inicio do exercicio 2 286 825 2 255 652
Custo do servigo corrente
Do Banco BPI 5432 28 777
Dos Colaboradores 3403 3393
Custo dos juros 117 697 116 574
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades (235522) (9104)
Reformas antecipadas 45991 19 809
Pensdes estimadas pelo Fundo de Pensdes (1130 400) (128 276)
Transferéncias 1715
Transferéncia parcial de responsabilidades com pensdes de
reformados e pensionistas para a Seguranca Social (1270 972)
824 169 2 286 825

Responsabilidades no fim do exercicio

No exercicio de 2011, a redugéo com o custo de servigo corrente decorre da transferéncia de responsabilidades de Colaboradores no
activo para o regime Geral da Seguranca Social, decorrente da publicacéo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro.
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O movimento ocorrido durante o exercicio de 2011 e 2010 no fundo de pensdes foi 0 seguinte:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Situagdo patrimonial do fundo de Pensdes no inicio do exercicio 2389 354 2 444 033
Contribui¢des efectuadas
Pelo Banco BPI 66 798
Pelos Colaboradores 3403 3393
Rendimento dos fundos de pensdes (liquido) (173 111) 69 569
Pensdes pagas pelos Fundos de Pensdes (131 602) (127 641)
Transferéncias 1715
Transferéncia parcial de responsabilidades com pensdes de
reformados e pensionistas para a Seguranga Social (1370 276)
Situacdo patrimonial do Fundo de Pensdes 786 281 2 389 354

No exercicio de 2011 as contribui¢cBes efectuadas pelo Grupo para o fundo de pensdes foram realizadas da seguinte forma: (i) em
imoveis no montante de 27 661 m.euros (Notas 4.8 e 4.36); (ii) em dinheiro no montante de 1 297 m.euros; e (iii)) pela transmissao de
11% da participagdo no capital social da Viacer — Sociedade Gestora de Participages Sociais, Lda no montante de 37 840 m.euros
(Nota 4.11 e 4.36). No exercicio de 2010, as contribui¢cBes para os fundos de pensdes foram realizadas em dinheiro.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os elementos que compdem o valor do activo dos Fundos de Pensbes apresentam a seguinte
o~ 1
COMpOSIcao

31 Dez. 11 31 Dez. 10

Liquidez 15,9% 13,8%
Obrigacdes Taxa Fixa 20,3% 34,6%
Obrigacdes Taxa Indexada 7.2% 8,5%
Accdes Portuguesas 27,3% 19,9%
Accdes Estrangeiras 0,0% 6,5%
Imobilario 26,2% 14,2%
Outros 3,2% 2,6%

100,0% 100,0%

* Considera a totalidade de activos do fundo em 31-Dez-11, incluindo o montante, no
valor de 606 052 m.euros, a transferir para o Estado até ao final de Junho de 2012,
de acordo com o DL 127/2011, de 31/12.

No exercicio de 2011, o movimento no justo valor dos activos dos fundos de pensdes utilizados por entidades do Banco BPI ou

representativos de titulos emitidos por essas entidades decompdem-se da seguinte forma:
31 Dez. 10 Variag6es no

Aquisicdes Alienagdes 31 Dez. 11
Proforma quisic justo valor ¢
Justo valor dos activos do plano:
Instrumentos financeiros emitidos pelo Banco BPI
Acgdes 7119 (4 398) 2721
Obrigacdes 79 242 143 19 297 60 088
86 361 (4 255) 19 297 62 809
Imoveis utilizados pelo Banco BPI 202 363 27 660 (4988) 1180 223 855
288 724 27 660 (9243) 20477 286 664

No exercicio de 2010, o movimento no justo valor dos activos dos fundos de pensdes utilizados por entidades do Banco BPI ou
representativos de titulos emitidos por essas entidades decompdem-se da seguinte forma:

31 Dez. 09 R Variagdes no . - 31 Dez. 10
Aquisicdes . Alienagdes
Proforma justo valor Proforma
Justo valor dos activos do plano:
Instrumentos financeiros emitidos pelo Banco BPI

Accdes 10 896 (3777) 7119
Obrigagtes 164 411 (5 169) 80 000 79 242
175 306 (8946) 80 000 86 361
Iméveis utilizados pelo Banco BPI 199 242 1605 1516 202 363
374 548 1605 (7 430) 80 000 288 724

Conforme referido na Nota 2.1 e 2.7, no exercicio de 2011, o Banco alterou a politica contabilistica de reconhecimento de desvios
actuariais relativos a planos de penstes e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, deixando de utilizar o método do
corredor e passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais directamente em capitais proprios, na Demonstracéo de rendimento
integral, no periodo em que ocorrem, conforme permitido pelo paragrafo 93A do IAS 19.
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Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as despesas com encargo diferido que seréo reconhecidas por contrapartida de
Resultados Transitados nos termos do Aviso 4/2005 do Banco de Portugal ascendem a 59 993 m.euros e 95 465 m.euros,
respectivamente (Nota 4.12).

O movimento ocorrido nos desvios actuariais' durante os exercicios de 2007 a 2011 foi o seguinte:

Valor em 31 de Dezembro de 2006 (41 604)
Actualizacdo acima do previsto da Tabela ACTV (16 668)
Alteracéo de pressupostos actuariais e financeiros (164 195)
Desvios de rendimento do fundo de pensdes 266 376
Desvios de pensdes pagas (1024)
Valor em 31 de Dezembro de 2007 42 885
Actualiza¢do acima do previsto da Tabela ACTV (2 445)
Alteracao de pressupostos actuariais e financeiros 199 579
Desvios de rendimento do fundo de pensdes (730 850)
Desvios de pensdes pagas ( 115)
Desvios de mortalidade (8 000)
Outros desvios (1007)
Valor em 31 de Dezembro de 2008 (499 953)
Amortizagao de desvios fora do corredor 10 728
Actualizacéo abaixo do previsto da Tabela ACTV 17 231
Alteracéo de pressupostos actuariais e financeiros 82 864
Desvios de rendimento do fundo de pensdes 194 474
Desvios de pensdes pagas (1635)
Desvios de mortalidade (5545)
Outros desvios (4 506)
Valor em 31 de Dezembro de 2009 Proforma (206 342)
Amortizac¢éo de desvios fora do corredor 673
Actualizagéo abaixo do previsto da Tabela ACTV 16 995
Desvios de rendimento do fundo de pensdes (59 284)
Desvios de pensdes pagas 635
Desvios de mortalidade (6621)
Outros desvios (1269)
Valor em 31 de Dezembro de 2010 Proforma (255 213)
Actualizac&o abaixo do previsto da Tabela ACTV 39 317
Alteracao de pressupostos actuariais e financeiros 177 246
Desvios das pensdes CGA 2 16 370
Desvios de rendimento do fundo de pensdes (299 335)
Desvios de pensdes pagas (1202)
Outros desvios 2 590
Valor em 31 de Dezembro de 2011 (320 227)

! Ganhos e perdas actuariais resultantes de diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros e os valores efectivamente realizados e de alteragdes nos pressupostos actuariais e
financeiros.

2 Alteragdo das regras de apuramento e pagamento das pensdes CGA - Caixa Geral de
Aposentacdes, que teve por consequéncia a reducdo do valor da pensdo a cargo do Banco
relativamente aos colaboradores a quem foi reconhecido tempo de servigo na Funcéo Publica.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as demonstracbes financeiras individuais registam nas rubricas juros, ganhos e perdas
financeiros com pensdes (Nota 4.35), em perdas operacionais (Nota 4.36) e em custos com o pessoal (Nota 4.37) os seguintes valores
relacionados com a cobertura de responsabilidades com pensées:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensdes
Custo dos juros 117 697 116 574
Rendimento esperado do fundo de pensdes (126 224) (128 853)
(8527) (12 279)
Custos com o pessoal
Custo do servigo corrente 5432 28 777
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas® 34 786 31059
Compensacao por reformas antecipadas® 4393 5010
Alteracdo das condi¢des do plano de pensdes 70 69
44 681 64 915
Perdas operacionais 99 304

(1) Em Dez 10 inclui 11 250 m.euros relativos ao programa de 65 reformas antecipadas aprovado no final do més de Dezembro
de 2010 (Nota 4.23).

(2) Em Dez 10 inclui 1 750 m.euros relativos ao referido programa (Nota 4.23).

Os Administradores que integram a Comissdo Executiva do Banco BPI, S.A. beneficiam de um plano complementar de pensdes de
reforma e sobrevivéncia. Em 31 de Dezembro de 2006 foi constituido um fundo de pensdes para cobertura destas responsabilidades.

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no céalculo das responsabilidades por pensées dos Administradores s&o:

Pressupostos Realizado
31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma 31 Dez. 11 3|‘31ronii.ml;)

Pressupostos demograéficos:
Tébua de mortalidade TV73/77-H-1ano ' TV73/77-H-1ano *

TV 88/90-M-1ano ! TV 88/90-M-1ano !
Tébua de invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa de rotagdo do pessoal 0,00% 0,00%
Decrementos Por mortalidade Por mortalidade
Pressupostos financeiros:
Taxa de desconto 5,50% 5,25%
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis

1,25% 2,00% 1,20% 2 1,00% 2

Taxa de crescimento das pensdes 3 1,75% 1,75% 1,40% 0,00%
Taxa de rendimento dos activos dos fundos de 5.50% 5,50% -1,14% 2,46%

pensodes

! Considerou-se uma esperanca de vida superior um ano face a tabua de mortalidade utilizada.

2 Calculada com base na variagéo dos salarios pensionaveis dos Administradores que se encontram simultaneamente no activo no inicio e no final de ano
(inclui alteracdes de nivel remuneratério e néo reflecte entradas e saidas de Administradores).

3 Aumento igual a taxa de variacéo do IPC conforme regras do plano de pensdes.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as responsabilidades por servigos passados e respectiva cobertura deste plano apresentam a
seguinte composi¢ao:

31 Dez. 10

31Dez 11 Proforma

Valor actual das responsabilidades por servigos passados:
Responsabilidades por pensdes em pagamento 15 962 10 709
Responsabilidades por servigos passados de Administradores

no activo e de ex-Administradores 12 467 16010

28 429 26 719

Situacao patrimonial do Fundo de Pens6es 25 700 26 756
Contribui¢des a transferir para o fundo de pensdes 2729

Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 37

Grau de cobertura das responsabilidades 100% 100%

Em Janeiro de 2010 foi efectuada uma contribuicdo em dinheiro para o Fundo de Pensdes no montante de 1 308 m.euros.

Em 31 de Dezembro de 2011 o Banco registou na rubrica Outros Passivos - Contribui¢cdo devida ao Fundo de Pensfes (Nota 4.23) o
montante de 2 729 m.euros relativo a contribuicdo de 2011, apés a qual o grau de cobertura das responsabilidades é de 100%. Esta
contribuicao foi efectuada em Janeiro de 2012.

A evolucdo do grau de cobertura das responsabilidades nos altimos cinco anos é a seguinte:
2010

2011 Proforma 2009 2008 2007
Responsabilidades totais por servigcos passados 28 429 26 719 25213 21993 19 936
Situagao patrimonial dos Fundos de Pensées 25700 26 756 23 905 19 852 19 923
Contribuigdes a transferir para o fundo de pensdes 2729 1308 1511
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 37 ( 630) ( 13)
Grau de cobertura das responsabilidades 100% 100% 100% 97% 100%

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2011 e 2010 relativo ao valor actual das responsabilidades por servigos passados
deste plano foi 0 seguinte:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Responsabilidades no inicio do exercicio 26 719 25213
Custo do servigo corrente 1309 1236
Custo dos juros 1487 1389
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades ( 589) ( 239)
Pensbes a pagar (valor esperado) ( 874) ( 880)
Outros 377
Responsabilidades no fim do exercicio 28 429 26 719
O movimento ocorrido durante o exercicio de 2011 e 2010 no fundo de pensdes foi 0 seguinte:
31 Dez. 10
31Dez. 11 Proforma
Situagéo patrimonial do Fundo de Pensdes no inicio do exercicio 26 756 23 905
ContribuicGes efectuadas 3008
Rendimento dos Fundos de Pensges (liquido) ( 305) 589
Pensdes pagas pelos Fundos de Pensbes ( 751) ( 746)
Situacao patrimonial do Fundo de Pensdes 25 700 26 756

No exercicio de 2010 a contribuigdo para o fundo de pensdes foi realizada em dinheiro.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os elementos que compdem o valor do activo dos Fundos de Pensbes apresentam a seguinte

composicéo:
31 Dez.11 31 Dez. 10

Liquidez 15,8% 15,7%
Obrigacdes Taxa Fixa 37,5% 37,6%
Obrigagtes Taxa Indexada 6,5% 6,5%
Accdes 33,7% 33,7%
Imobiliario 2,2% 2,2%
Outros 4,3% 4,3%

100,0% 100,0%

Conforme referido na Nota 2.1 e 2.7, no exercicio de 2011, o Banco decidiu alterar a politica contabilistica de reconhecimento de
desvios actuariais relativos a planos de pensoes e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, deixando de utilizar o método
do corredor e passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais directamente em capitais préprios, na Demonstracdo de
rendimento integral, no momento em que ocorram, conforme permitido pelo paragrafo 93A do IAS 19.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as despesas com encargo diferido que serdo reconhecidas por contrapartida de
Resultados Transitados nos termos do Aviso 4/2005 do Banco de Portugal ascendem a 64 m.euros e 127 m.euros, respectivamente

(Nota 4.12).

O movimento ocorrido nos desvios actuariais durante os exercicios de 2007 a 2011 foi o seguinte:

Valor em 31 de Dezembro de 2006

627

Desvios de rendimento dos fundos de pensdes
Alteracao de pressupostos actuariais e financeiros
Desvios de pensdes pagas

Outros desvios

( 331)
1361
2
356

Valor em 31 de Dezembro de 2007

2015

Amortizac&o de desvios fora do corredor

Desvios de rendimento dos fundos de pensdes
Alteracéo de pressupostos actuariais e financeiros
Desvios de pensdes pagas

Outros desvios

(17)
(2679)
1062

(39)
( 757)

Valor em 31 de Dezembro de 2008

( 415)

Desvios de rendimento dos fundos de pensdes
Alteracéo de pressupostos actuariais e financeiros
Desvios de pensdes pagas

Outros desvios

495
891
(29)
( 744)

Valor em 31 de Dezembro de 2009 Proforma

202

Desvios de rendimento dos fundos de pensdes
Desvios de pensdes pagas
Outros desvios

( 718)
134
239

Valor em 31 de Dezembro de 2010 Proforma

( 143)

Desvios de rendimento dos fundos de pensdes
Alteracdo de pressupostos actuariais e financeiros
Desvios de pensdes pagas

(1745)
589
123

Valor em 31 de Dezembro de 2011

(1176)
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as demonstracbes financeiras individuais registam nas rubricas juros, ganhos e perdas

financeiros com pensées (Nota 4.35) e em custos com pessoal (Nota 4.37) os seguintes valores relacionados com a cobertura de
responsabilidades com pensdes de Administradores:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Juros, ganhos e perdas financeiras
Custo dos juros 1487 1389
Rendimento esperado do fundo (1440) (1307)
47 82
Custos com o pessoal
Custo do servigo corrente 1309 1236
Custo dos servigos passados 377
Amortizacédo de desvios actuariais e de alteragao dos pressupostos
Alteracdo das condicdes do plano de pensdes 93 114
1779 1350
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4.25. Capital

Em 27 de Abril de 2011, a Assembleia Geral de Accionistas aprovou um aumento do capital social do Banco BPI de 900 000 m.euros
para 990 000 m.euros através da emissdo de 90 000 000 acg¢bes ordinarias nominativas e escriturais com o valor nominal de 1 euro por
incorporacao de reservas.

Em 2011, a Assembleia Geral de 27 de Abril atribuiu ao Conselho de Administragéo do Banco BPI poderes para, no prazo de dezoito
meses:

a) adquirir ac¢Bes do Banco BPI representativas de até 10% do seu capital social, desde que se trate:

i) de aquisicao realizada em mercado registado na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios por um preco que nao
ultrapasse 110% da média ponderada das médias diarias ponderadas da cotacdo das ac¢bes do Banco BPI nas 10 sess6es do
mercado de cotagfes oficiais gerido pela Euronext Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. anteriores
a data da aquisicdo e o minimo de € 1; ou

ii)  de aquisicao decorrente de acordo de dagdo em pagamento destinada a extinguir obrigacdes emergentes de contratos de
financiamento celebrados pelo Banco BPI e desde que as accdes seja, para o efeito e por referéncia a data de celebragéo
daquele acordo, atribuido um valor que nao ultrapasse o valor determinado por aplicagéo do critério definido em (i);

b) alienar ac¢bes do Banco BPI desde que se trate:

i) de alienacdo aos Administradores e Colaboradores do Banco BPI e de Sociedades por ele dominadas, de ac¢des, incluindo
as que resultem do exercicio de op¢des de compra de ac¢bes do Banco BPI por aqueles Administradores e Colaboradores,
nos termos e condi¢des constantes do Regulamento em vigor para o Programa de Remuneracéo Variavel em Accdes (RVA);
ou

ii) de alienacéo a terceiros em que se cumpram 0s seguintes dois requisitos:

- alienacéo em mercado registado na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios; e
- alienacéo por um preco gque néo seja inferior a 90% da média ponderada das médias diarias ponderadas da cotacéo das
accdes do Banco BPI nas 10 sessdes do mercado de cotacdes oficiais gerido pela Euronext Lisboa - Sociedade Gestora
de Mercados Regulamentados, S.A. anteriores a data da alienacéo;
c) realizar operagdes de reporte ou empréstimo de accdes do Banco BPI, desde que tais operacdes sejam realizadas com

investidores qualificados que relinam os requisitos para serem contrapartes elegiveis do Banco BPI, nos termos dos artigos 30° e

317°-D do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

4.26. Prémios de emisséao

O movimento ocorrido nos prémios de emisséo durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 ( Proforma) 441 306

Utilizagao de prémios de emissao para cobertura de
resultados transitados negativos (Nota 4.29)

Saldo em 31 de Dezembro de 2011 128 432

(312 874)

Em 27 de Abril de 2011, a Assembleia Geral de Accionistas aprovou a utilizacdo de 312 874 m.euros de prémios de emissdo para
cobertura de resultados transitados negativos.

Durante o exercicio de 2010 ndo houve movimentos nesta rubrica.

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica - | Série B, n°® 129, os prémios de emissdo ndo
podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a aquisi¢éo de acgdes proprias.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstracdes financeiras individuais | Banco BPI | 86



4.27. Outros instrumentos de capital e ac¢Bes proprias

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

31Dez. 11 D€z 10
Proforma
Outros instrumentos de capital
Custos com acgdes a disponibilizar a Colaboradores do Grupo
RVA 2007 664
RVA 2008 49 78
RVA 2009 12 15
RVA 2010 65 13
RVA 2011 3
Custos com op¢des nado exercidas (prémios)
RVA 2005 1230
RVA 2007 5725 5729
RVA 2008 828 830
RVA 2009 814 814
RVA 2010 401 521
RVA 2011 133
8 030 9 894
Accdes proprias
Accdes a disponibilizar a Colaboradores do Grupo
RVA 2007 613
RVA 2008 43 85
RVA 2009 14 22
RVA 2010 6
Accdes para cobertura de opgbes do RVA
RVA 2005 1806
RVA 2007 14 619 12 813
RVA 2008 3045 3045
RVA 2009 3147 3315
RVA 2010 146
21020 21 699

A rubrica outros instrumentos de capital inclui o valor dos custos do RVA ja periodificados com accdes a disponibilizar e op¢des ainda
ndo exercidas.

O detalhe da informag&o relacionada com o Programa de Remuneracéo Variavel (RVA) é apresentado na Nota 4.42.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, nas demonstrag6es financeiras do Banco BPI estéo reconhecidas 7 071 117 e 6 647 837 acgbes
proprias, respectivamente, das quais 46 737 e 255 553 correspondem a acg8es a disponibilizar no &mbito do RVA e cuja propriedade
foi transferida para os Colaboradores na data de atribui¢éo.

No exercicio de 2011, o Banco reconheceu, directamente nos capitais proprios, 1 218 m.euros de mais valias na venda de acgdes

préprias associadas a cobertura do RVA. No exercicio de 2010, o Banco reconheceu, directamente nos capitais proprios, 348 m.euros
de mais valias na venda de acgdes préprias associadas a cobertura do RVA.
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4.28. Reservas de reavaliacédo

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez. 11 SrDez 10
Proforma
Reservas de reavaliagao
Reservas resultantes da valorizac¢éo ao justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 4.5):
Instrumentos de divida
Titulos (1307 315) (697 671)
Derivados de cobertura (460 050) (293 543)
Instrumentos de capital 7 335 10 992
Qutros 535 ( 119)
Reserva; associadas a diferengas cambiais em investimentos em entidades ( 100) ( 112)
estrangeiras
(1 759 595) (1980 453)
Reservas por impostos diferidos
Resultantes da valorizag&o ao justo valor de activos financeiros disponiveis
para venda (Nota 4.40):
Impostos activos 510 839 275039
Impostos passivos (1940) (3250)
508 899 271789
(1 250 696) (708 664)

Os impostos diferidos foram calculados com base na legislacéo actualmente em vigor e correspondem a melhor estimativa do impacto
da realizac&o das mais e menos valias potenciais incluidas nas reservas de reavaliacéo.

4.29. Outras reservas e resultados transitados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Reservas

Reserva legal 68 377 149 463
Reserva de fusao (2463) (2463)
Desvios actuariais (1321 403) (255 356)
Impostos associados a desvios actuariais 92 789 73 645
Outras reservas 595 044 514 818
432 344 480 107
Menos valias em ac¢des proprias (4510) (5727)
Impostos associados a valias em acgdes préprias 1132 1483
Resultados transitados (25 294) (313 353)
403 672 162 510

De acordo com o disposto no art. 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n° 298/91, de 31 de Dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n°® 201/2002, de 25 de Setembro, o Banco BPI deve destinar uma
fracgdo ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formagdo de uma reserva legal, até um limite igual ao
valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

No exercicio de 2011 foi efectuado um aumento de capital no montante de 90.000 m.euros por incorporagdo de Reserva legal (Nota
4.25).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os Resultados transitados incluem (35 535) m.euros e (412 911) m.euros, respectivamente,

relativos a amortizagdo de custos com pensdes (impacto do IAS 19), nos termos do Aviso 4/2005 do Banco de Portugal e 10
241 m.euros e 111 317 m.euros, respectivamente, relativos a impostos associados a esses custos com pensoes.
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No exercicio de 2011 foram utilizados prémios de emissdo no montante de 312 874 m.euros para cobertura de resultados transitados
negativos (Nota 4.26).

No exercicio de 2011, o Banco decidiu alterar a politica contabilistica de reconhecimento de desvios actuariais relativos a planos de
pensdes e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, deixando de utilizar o método do corredor e passando a reconhecer os
ganhos e perdas actuariais directamente em capitais proprios (Notas 2.1, 2.7 e 4.24). O enquadramento fiscal desta alteracédo esta
previsto na Lei n°® 64 — B/2011, de 30 de Dezembro, relativa ao Orgcamento de Estado para 2012, que estabelece que as variagbes
patrimoniais negativas registadas no periodo de tributacdo de 2011 decorrentes da alteracdo da politica contabilistica de
reconhecimento dos desvios actuariais serd aceite fiscalmente, em partes iguais, no periodo de tributacdo que se inicie em 1 de
Janeiro de 2012 e nos nove periodos de tributacéo seguintes, pelo que foram registados os respectivos impostos diferidos activos.
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4.30. Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 2 305 830 2638611
Transacgdes com recurso 17 500 17 500
Cartas de crédito "stand-by" 26 349 27 217
Créditos documentarios abertos 70 733 94 261
Fiancas e indemnizag¢des 75 80
2 420 487 2777 669
Activos dados em garantia
Sistema Europeu de Bancos Centrais 7 451 090 5665 419
Fundo Garantia de Depésitos 44 442 38533
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores 4 205 4 688
Bolsas Estrangeiras 328 287
7 828 024 5 708 640
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Opcoes sobre activos 54 780 66 087
Linhas de crédito irrevogaveis 1152 2292
Responsabilidades a prazo de contribuigbes anuais para o Fundo
de Gparantia de Depc’)sri)tos ‘ P 37613 37244
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagéo
aos FI)nvestidores P P i 9390 9567
Subscri¢éo de titulos 179 400 419 191
Outros compromissos irrevogaveis 4970 698 5000 307
Compromissos revogaveis 2401 130 3280 583
7 654 163 8815 271
Responsabilidades por prestacédo de servigos
Por dep6sito e guarda de valores 16 384 177 17 467 045
Por cobranga de valores 150 259 197 393
Por valores administrados pela instituicdo 769 102 826 944
QOutros 240 17
17 303 778 18 491 399

Durante os exercicios de 2011 e de 2010, o Banco BPI procedeu ao aumento da sua carteira de activos elegiveis para obter
financiamento junto do Banco Central Europeu (BCE). Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo da rubrica Activos dados em
garantia — Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui, respectivamente, 549 450 m.euros e 786 544 m.euros de crédito cativo e 6 901
640 m.euros e 4 878 875 m.euros de titulos. Durante os exercicios de 2011 e 2010 o Banco recorreu ao financiamento junto do BCE
(Nota 4.13).

Adicionalmente, em 31 de Dezembro 2011, o saldo da rubrica activos dados em garantia inclui titulos dados em garantia ao Banco
Europeu de Investimento no montante de 328 287 m.euros.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo da rubrica responsabilidades a prazo de contribui¢cdes anuais para o Fundo de Garantia
de Depositos corresponde ao compromisso irrevogavel que o Banco BPI assumiu, por forga da lei, de entregar aquele Fundo, em caso
de solicitagéo deste, as parcelas néo realizadas das contribuicdes anuais.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo da rubrica responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores corresponde a obrigacéo irrevogavel que o Banco BPI assumiu, por forga da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em
caso de accionamento deste, 0os montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas
aos investidores.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica opgdes sobre activos refere-se a opgdes sobre acgbes emitidas pelo Banco BPI no
ambito do programa RVA — Remuneragéo variavel em accdes.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo da rubrica subscrigdo de titulos em compromissos perante terceiros, corresponde ao
valor em que o Banco BPI se compromete a subscrever de papel comercial, caso as emissdes ndo sejam total ou parcialmente
colocadas no mercado.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica outros compromissos irrevogaveis inclui, respectivamente, 4 970 294 m.euros e 4

999 020 m.euros relativos a garantia de pagamento de possiveis emissdes de papel comercial ao abrigo do programa de “Euro
Commercial Paper” do Banco BPI Cayman Ltd.

4.31. Margem financeira estrita

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades 5758 4073
Juros de aplicagdes em Instituicdes de Crédito 13 285 20976
Juros de crédito a Clientes 860 548 672 609
Juros de crédito vencido 5016 6 643
Juros de titulos detidos para negociagéo e disponiveis para venda 299 451 288 414
Juros de derivados 744 418 803 109
Juros de devedores e outras aplicacdes 4173 5247
Outros juros e rendimentos similares 5929 7 604
1938578 1808 675
Juros e encargos similares
Juros de recursos
De Bancos Centrais 21202 24 493
De outras Instituicdes de Crédito 142 993 80 089
Depdsitos de Clientes 326 175 193 666
Débitos representados por titulos 217 498 246 582
Juros de vendas a descoberto 1408 219
Juros de derivados 776 327 781 085
Juros de passivos relacionados com activos ndo desreconhecidos
em opera?;ﬁes de titularizagédo 100 363 48693
Juros de passivos subordinados 20 387 25076
Outros juros e encargos similares 2338 2275
1608 691 1402 178

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 91



4.32. Rendimento de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez 11 Srbez 10
Proforma
Activos financeiros disponiveis para venda
Digitmarket - Sist. Inf. 50 64
SIBS 969 981
Unicre 1991
Visa Europe Distribution 9 10
Unicampus 173 107
Outros 65 73
Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos
Allianz 13 758 5343
BCI (Mogambique) 1545 1124
BFA (Angola) 57 493 56 659
Banco Portugués de Investimento 4622 3890
BPI Gestéo de Activos 11 547 6 803
BPI Global Investment Fund 910 886
BPI Madeira, SGPS Unipessoal 25
BPI Pensdes 3586 3008
Unicre 1512
Cosec 2237 1218
F. Turismo 20 43
Finangeste - Emp. Fin. Gestédo e Desenv. 1524 933
Viacer 2 875 2 025
102 920 85 158
4.33. Comissdes liquidas associadas ao custo amortizado
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Comiss0es recebidas associadas ao custo amortizado
De crédito a clientes 35 400 38111
De outras operacdes 2043 2151
Comissfes pagas associadas ao custo amortizado
De crédito a clientes (7 355) (7974)
De outras operacgdes (2119) (2087)
27 969 30 201
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4.34. Comissdes liquidas

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
ComissGes recebidas
Por garantias prestadas 22219 22 632
Por compromissos assumidos perante terceiros 1476 1836
Por servigos bancérios prestados 155 341 153 476
Por servigcos de mediagéo de seguros 43 045 42 971
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 5018 5 507
Outras 4 200 9670
231 299 236 092
Comissfes pagas
Por servigos bancarios prestados por terceiros 33941 33 442
Por operacdes realizadas por terceiros 6 689 7941
Outras 1130 1044
41 760 42 427
Outros proveitos liquidos
Reembolso de despesas 24 146 25561
Rendimentos de prestacéo de servicos diversos 7 085 8 142
Encargos equiparados a comissdes (9 304) (9214)
21927 24 489

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outras comiss@es recebidas inclui operacdes de montagem e estruturacdo de

operagdes de project finance.

As comissdes por prestacéo de servicos de mediacdo de seguros apresentam a seguinte reparticao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Ramo Vida

Poupancga 4 657 5638
Habitacao 19 186 17 763
Consumo 3631 3345
Outros 4639 3779
32 113 30 525

Ramo Néo Vida
Habitacao 4105 4 500
Consumo 2498 4422
Outros 4329 3524
10 932 12 446
43 045 42 971

As remuneragdes por servicos de mediacao de seguros foram recebidas integralmente em numerario e mais de 80% das comiss@es
resultaram da intermediacéo de seguros da Allianz.

As comissdes por prestacdo de servicos de mediagdo de seguros que se encontram por receber em 31 de Dezembro de 2011 sédo
registadas numa rubrica de Outros Activos (Nota 4.12).
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4.35. Resultados liquidos em operac8es financeiras

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez 11 Sibez 10
Proforma
Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor
Operagbes cambiais 7 199 4 330
Activos financeiros detidos para negociagéo
Instrumentos de divida 2 257 529
Instrumentos de capital (42 389) (9782
Instrumentos derivados 42 570 9164
Outros activos financeiros avaliados ao justo valor através da conta de
resultados (1440) 2233
Passivos financeiros de negociagao (3891) 83
Activos e passivos cobertos por derivados 467 320 165 837
Instrumentos derivados de cobertura (268 502) (160 072)
Outras operacgdes financeiras 1736 2391
204 860 14 713
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda
Alienacéo de créditos a clientes (2838) (1796)
Activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida ( 429) (4957)
Instrumentos de capital 79 196
Outros 213 302
(2975) ( 6 255)
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensdes (Nota 4.24)
Custo dos juros (119 184) (117 963)
Rendimento esperado do fundo 127 664 130 160
8 480 12 197

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Instrumentos derivados em Activos financeiros detidos para negociagéo inclui
362 m.euros e 10 293 m.euros, respectivamente, referentes a equity swaps, efectuados com Clientes cuja cobertura é feita com ac¢des

classificadas na rubrica Instrumentos de capital.

Em 31 de Dezembro de 2011, as rubricas activos e passivos cobertos por derivados e instrumentos derivados de cobertura incluem um
ganho no montante de 74 238 m.euros da recompra da totalidade das emissdes subordinadas BPI Cayman 13/03/2036 2,76 % JPY e
BPI Obriga¢des Perpétuas Subordinada / 96 - JPY- Cayman, um ganho de 98 268 m.euros da recompra de parte significativa da
emissdo BPI Cayman 2003 Perpétuas Subordinadas (Nota 4.22) e um ganho de 18 285 m.euros da recompra da emissdo BPI STEP

UP 16-04-2017 (Nota 4.17).
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4.36. Rendimentos e encargos operacionais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Rendimentos e receitas operacionais
Ganhos na alienagéo de investimentos em filiais e associadas 33 647
Ganhos em activos tangiveis detidos para venda 837 1184
Ganhos em outros activos tangiveis 21552 9 049
Outras receitas operacionais 18 834 3930
74 870 14 163
Encargos e gastos operacionais
Quotizacdes e donativos 3593 4 361
Contribui¢es para o fundo de garantia de depdsitos 3323 3478
Contribuic@o para o Sistema de Indemnizacéo aos Investidores 5802
Perdas em investimentos em filiais e associadas 6
Perdas em activos tangiveis detidos para venda 753 7 343
Perdas em outros activos tangiveis e intangiveis 14 929 6 266
Transferéncia parcial das responsabilidades com pensdes para a
Seguranga Social 99304
QOutros gastos operacionais 1201 2 269
128 905 23723
Qutros impostos
Impostos indirectos 2 605 2289
Impostos directos 7 144 7214
9749 9 503

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Ganhos na alienacédo de investimentos em filiais e associadas refere-se a contribuicdo em
espécie para o fundo de pensdes do Banco BPI de 11% do capital social da Viacer e a reavaliagdo ao justo valor da participacédo
actualmente detida de 14% que foi transferida para a carteira de Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 2.2, 4.5 e 4.10).

Em 31 de Dezembro de 2011, as rubricas Ganhos em outros activos tangiveis inclui 9 649 m.euros relativos a contribuicdo em espécie
(iméveis) para o Fundo de Pensdes do Banco BPI (Nota 4.8 e 4.24).

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Outras receitas operacionais inclui 13 331 m.euros relativos a recuperacao do IVA dos
exercicios de 2007, 2008 e 2009.

A perda incluida na rubrica Transferéncia parcial de responsabilidades com pensdes de reformados e pensionistas para a Seguranca
Social resulta da utilizagdo de pressupostos actuariais distintos pelo Banco BPI e pelo Estado Portugués na avaliacdo das

responsabilidades transferidas (Nota 4.24).

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Outros impostos directos inclui respectivamente 5749 m.euros e 5 666 m.euros,
relativos ao imposto retido sobre os dividendos do Banco de Fomento S.A. (Angola).
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4.37. Custos com o pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez 11 orDez 10

Proforma
Remuneracgdes 223 265 238 202
Prémios de antiguidade (Nota 2.7) 1811 2250
Fundos de pensdes (Nota 4.24) 7281 30 196
Reformas antecipadas (Nota 4.24) 39179 36 069
Encargos sociais obrigatérios 63 489 44 960
Outros custos com o pessoal 7 552 8 036
342 577 359 713

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica remuneragdes inclui os seguintes custos relativos a remuneragdes atribuidas aos
membros do Conselho de Administragcéo do Banco BPI:
e 4108 m.euros e 4 573 m.euros, respectivamente, relativo a remuneragdes pagas em numerario; e
. 132 m.euros e 122 m.euros, respectivamente, relativo a periodificacdo de custos com remuneragGes pagas em accdes e
opcdes (RVA) nos termos do IFRS2.

4.38. Efectivos

Nos exercicios de 2011 e 2010, o niimero de efectivos', em média e no final do periodo, eram os seguintes:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma

Média do Final do Média do Final do

periodo periodo periodo periodo
Administradores 7 7 7 7
Quadros superiores 460 446 472 468
Outros quadros 5137 4967 4082 4165
Admnistrativos 1230 1071 2691 2417
Outros colaboradores 111 105 118 118
6 945 6 596 7 370 7175

! Inclui os efectivos ao servigo das sucursais do Banco BPI no exterior. Inclui 2 Administradores do Banco Portugués de
Investimento que sdo quadros do Banco BPI.
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4.39. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma

Gastos gerais administrativos

Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 8 866 8574
Material de consumo corrente 3911 4 604
Outros fornecimentos de terceiros 367 462

Com servigos
Rendas e alugueres 43 887 43 910
Comunicagéo e informatica 35588 33016
Deslocag6es, estadas e representacdes 3811 4983
Publicidade e edi¢édo de publicacdes 10 217 11 677
Conservagao e reparagdo 12 819 13 542
Seguros 3265 4103
Avencas e honorarios 1815 2876
Servicos judiciais, contencioso e notariado 2049 1506
Seguranga, vigilancia e limpeza 4 565 4625
Servico de informagdes 1827 1654
Ma&o de obra eventual 3259 3744
Estudos, consultas e auditoria 6 460 4702
SIBS 16 346 15792
Outros servigos de terceiros 12 739 14 559

171791 174 329

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica estudos, consultas e auditoria inclui a remuneracéo atribuida a Deloitte e a sua rede (a rede de
auditores do BPI compreende a Deloitte e a Deloitte & Associados, SROC, S. A, e esta de acordo com a definicdo de rede
estabelecida pela Comissdo Europeia na sua Recomendagédo n.° C (2002) 1873, de 16 de Maio de 2002) por servigos prestados ao
Banco BPI durante o exercicio de 2011, no montante de 1 038 m.euros. Este valor tem a seguinte composicéo:

31 Dez.11 % do total

Reviséo legal de contas 616 59%
Revisdo de contas associada a emissao de obrigagdes 101 10%
Outros servicos de garantia e fiabilidade 101 10%
Consultoria fiscal 113 11%
Outros servigos 108 10%

1038 100%

A Deloitte e a sua rede ndo prestaram ao Banco BPI nenhum servico em &reas relacionadas com tecnologias da informacéo financeira,
auditoria interna, avaliacdes, defesa em justica, recrutamento, entre outras, susceptiveis de gerar situacdes de conflitos de interesses
ou eventual prejuizo para a qualidade do trabalho de auditoria e de reviséo legal das contas.

Todos os servigos prestados pela Deloitte, incluindo as respectivas condi¢bes de remuneracdo sao, independentemente da sua
natureza, objecto de apreciacdo prévia e aprovagdo por parte do Conselho Fiscal, o que constitui um mecanismo adicional de
salvaguarda da independéncia do Auditor Externo.
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4.40. Impostos sobre os lucros

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o custo com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados, bem como a carga fiscal,
medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos e o lucro do exercicio antes daquela dotacdo, podem ser resumidos como se
segue:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
Proforma
Impostos correntes sobre os lucros
Do exercicio 2372 6 802
Correccgéo de exercicios anteriores ( 20) 21
2 352 6 823
Impostos diferidos
Registo e reversdo de diferencas temporarias (41512) ( 239)
Alteracao da taxa de imposto ( 113) (8471)
Por prejuizos fiscais reportaveis (79 494) (2388)
(121 119) (11 098)
Contribuicéo sobre o sector financeiro 13 954
Total do imposto registado em resultados (104 813) (4 275)
Resultado antes de impostos (321 583) 85 343
Carga fiscal 32.6% -5.0%

Na sequéncia da entrada em vigor da Lei n°12 - A/2010 de 30 de Junho, que aprova um conjunto de medidas fiscais, foi introduzida
uma Derrama estadual de 2.5% a incidir sobre a parte do lucro tributavel que exceda 2 000 m.euros. Face a esta alteracdo, os
impostos diferidos do Banco BPI, em 31 de Dezembro de 2009, foram ajustados, induzindo o impacto relevado na rubrica Impostos
diferidos - Alteracdo da taxa de imposto em 31 de Dezembro de 2010.

A Lei do Orgcamento do Estado, Lei n°® 55-A/2010, de 31 de Dezembro, no seu artigo 141°, veio aprovar uma contribuigao sobre o sector
bancario. No dia 30 de Marco de 2011, foram publicadas as condi¢Ges de aplicabilidade da nova contribuicdo sobre o sector bancario,
através da Portaria n® 121/2011. Face a esta alteragao legislativa, o Banco registou em 2011 um encargo de 13 954 m.euros relativo a
esta contribuicao.

Adicionalmente, nos exercicios de 2011 e 2010, o Banco reconheceu directamente em resultados transitados impostos sobre lucros no

valor de:
e 351 m.euros e 100 m.euros, respectivamente, resultantes de valias em acgdes préprias reconhecidas em capitais proprios

(Nota 4.27);
. 10 241 m.euros e 10 230 m.euros, respectivamente, resultantes de custos com pensdes pela amortizacdo do impacto do IAS

19 na transigéo para as normas de contabilidade ajustadas (NCA).

Nos exercicios de 2011 e 2010, foram igualmente reconhecidos em capitais proprios (Nota 4.29) 92 789 m.euros e 73 645 m.euros,
respectivamente, de impostos associados a desvios actuariais com pensdes.
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A reconciliagdo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal verificada nos exercicios de 2011 e 2010, bem como a reconciliagdo
entre o custo / proveito de imposto e o produto do lucro contabilistico pela taxa nominal de imposto, pode ser analisada como se segue:

31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Taxa de Taxa de
imposto Valor imposto Valor

Lucro antes de impostos (321 583) 85 343
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto 28.9% (92 841) 28.8% 24 613
Efeito das taxas de imposto aplicadas em sucursais no estrangeiro -0.1% 207 6.9% 5 856
Lucros isentos de impostos (SFEs) 0.4% (1 246) -0.2% ( 144)
Mais-valias e imparidades em participagoes (liquidas) 1.7% (5448) 0.0% 23
Mais-valias em activos tangiveis (liquidas) 0.8% (2551) -0.1% ( 68)
Dividendos n&o tributaveis 9.1% (29 364) -30.6% (26 141)
Beneficios fiscais 0.6% (2010) -2.2% (1874)
Impostos sobre dividendos de empresas filiais e associadas -0.6% 1793 0.2% 176
Custos com pensdes ndo aceites 9 -0.2% ( 142)
Resultado do Banco BPI Cayman -0.3% 991 1.1% 952
Correccdes de exercicios anteriores 0.7% (2205) -1.0% ( 885)
Efeito da alteracao de taxa de imposto (derrama) 0.0% ( 113) -9.9% (8471)
Contribuic&o sobre o sector financeiro -4.3% 13954
Tributagdo autbnoma -0.7% 2 165 1.1% 946
Diferencial de taxa de imposto nos prejuizos fiscais * -3.6% 11 525 0.3% 219
Outros proveitos e custos ndo relevantes fiscalmente -0.1% 321 0.8% 664

32.6% (104 813) -5.0% (4 276)

1 O calculo dos impostos diferidos sobre prejuizos fiscais tem por base a taxa de IRC de 25% e nédo a taxa nominal de impostos (esta inclui a derrama
municipal e estadual).

Os lucros distribuidos ao Banco BPI por empresas filiais e associadas localizadas em Portugal ndo sao tributados na esfera deste em
resultado da aplicacdo do regime previsto no artigo 51° do CIRC que prevé a eliminagdo da dupla tributagdo econémica dos lucros
distribuidos.

Os impostos correntes sdo calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, para o periodo a que se reportam 0s
resultados. A taxa nominal de imposto decompde-se da seguinte forma:

31 Dez. 11 31 Dez. 10

Proforma
IRC 25.0% 25.0%
Derrama *: 3.9% 3.8%
Taxa nominal de imposto (%) 28.9% 28.8%

! Taxa média ponderada em func&o do universo dos municipios em que o Banco BPI
possui estabelecimentos estéveis. Inclui também a taxa de 2,5% relativa a derrama
estadual.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e

os créditos fiscais ddo também origem ao registo de impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o valor dos impostos diferidos activos e passivos é o seguinte:
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31 Dez. 10

31 Dez. 11 Proforma
Impostos diferidos
Activos (Nota 4.11) 852 580 463 998
Passivos (Nota 4.20) (8108) (6789)
844 472 457 209
Registados por contrapartida de:
Resultados transitados 121 665 100 481
Outras reservas - desvios actuariais (Nota 4.29) 92 789 73 645
Reserva de reavaliagdo (Nota 4.28)
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 508 899 271789
Resultado liquido 121 119 11 294
844 472 457 209

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que

acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

Saldo em Por resultados Por reservas e res. trans.
31 Dez 10 - — Saldo em
Custos Proveitos Aumentos Diminuicbes 31 Dez. 11
Proforma
Impostos diferidos activos
Responsabilidades com pensdes 8 861 (6207) 6 839 9493
Reformas antecipadas 23 480 2568 3402 29 450
Campanhas de publicidade 907 ( 646) 261
Concurso Banco Universo 174 (4 170
Desvios actuariais * 73 645 19 144 92 789
Provisdes e imparidades tributadas 71512 19 860 91372
Prémio de Antiguidade 7 063 ( 393) 6 670
Prejuizos fiscais 2 965 79 494 1 82 460
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 275 052 200 235615 510 867
Resultados do Banco BPI Cayman 225 225
RVAs - periodificacéo 114 40 154
Transferéncia parcial de responsabilidades com pensdes de
reformados e pensionistas para a Seguranca Social 2 28 669 28 669
463 998 (7 250) 130 831 265 001 852 580
Impostos diferidos passivos
ReavaliagBes de imobilizado corpéreo (1878) 1123 ( 755)
Reavaliagéo de titulos (1463) ( 444) 1464 ( 443)
RVAs - cobertura de opgoes 351 ( 351)
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (3448) (4 956) 1494 (6910)
(6 789) (5 400) 2938 1494 ( 351) (8108)
457 209 (12 650) 133 769 266 495 ( 351) 844 472

! Enquadramento fiscal descrito na Nota 2.1.
2 Enquadramento fiscal descrito na Nota 2.7.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados durante o exercicio de 2010 foi 0 seguinte:
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Por resultados Por reservas e res. trans. Saldo em
Saldo em - — 31 Dez. 10
31 Dez.09 Custos Proveitos Aumentos Diminuicbes
Proforma
Impostos diferidos activos
Responsabilidades com pensées 7530 (6164) 663 6 832 8 861
Reformas antecipadas 16 742 3340 3398 23480
Campanhas de publicidade 2 087 (1180) 907
Concurso Banco Universo 174 174
Desvios actuariais 54 318 ( 194) 19 327 194 73 645
Provisdes e imparidades tributadas 58 869 12 643 71512
Prémio de Antiguidade 6576 487 7 063
Prejuizos fiscais 577 2388 2965
Diferimento fiscal do impacto da transicdo para as NCAs 467 ( 467)
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 56 334 96 218 622 275 052
Resultados do Banco BPI Cayman 206 19 225
RVAs - periodificagao 114 114
203 706 (8 005) 19 924 248 179 194 463 998
Impostos diferidos passivos
Reavalia¢es de imobilizado corpéreo (1799) ( 79) (1878)
Reavaliagéo de titulos ( 547) ( 916) (1463)
RVAs - cobertura de opgées 100 ( 100)
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (6464) 76 2 940 (3448)
(8810) ( 919) 100 2940 ( 100) (6789)
194 896 (8924) 20 024 251119 94 457 209
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4.41. Riscos financeiros

Justo valor

O justo valor dos instrumentos financeiros é estimado sempre que possivel recorrendo a cotagdes em mercado activo. Um mercado é
considerado activo, e portanto liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efectuam transacgées de
forma regular.

A valorizacéo de instrumentos financeiros para os quais ndo existam cotagfes em mercado activo € descrita nos pontos seguintes.
Instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor

Instrumentos de divida e instrumentos de capital

Para instrumentos de divida em que nédo exista mercado activo, por falta de liquidez e auséncia de transacgdes regulares, séo utilizados
métodos alternativos de avaliagdo, nomeadamente:

— avaliagdo com base em pregos de compra de terceiros (bids indicativos) considerados fidedignos;

— avaliagdo com base no Net Asset Value actualizado e divulgado pelos respectivos gestores;

— avaliagdo com base em precos indicativos divulgados pelas entidades que participam na estruturagdo das operagoes; ou,

— avaliacao por realizagéo de testes de imparidade com base nos indicadores de performance das operagdes subjacentes (grau
de proteccao por subordinacéo as tranches detidas, taxas de delinquéncia dos activos subjacentes, evolugdo dos ratings).

No caso de ac¢Bes ndo cotadas, o justo valor é estimado com base na analise da posigdo financeira e resultados do emitente, perfil de
risco e de valoriza¢des de mercado ou transacgdes para empresas com caracteristicas idénticas.

Sempre gue nédo esteja disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos
de capital encontram-se reconhecidos ao custo histérico e sdo sujeitos a testes de imparidade.

Instrumentos financeiros derivados

As transacg6es de derivados financeiros, sob a forma de contratos sobre taxas de cambio, sobre taxas de juro, sobre acc¢des ou indices
de acc0es, sobre a inflagdo ou sobre uma combinac¢éo destes subjacentes sé@o efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-The-
Counter) e em mercados organizados (especialmente bolsas de valores).

Para as operacdes de derivados OTC (swaps, fras, caps, floors e opges normalizadas) a respectiva avaliagédo é calculada com base em
métodos geralmente aceites:

. a partir do valor actual dos fluxos futuros (cash flows), com base na curva de taxa de juro relevante vigente no momento do
célculo (mark to market: ex. swaps) ou,

. por recurso a modelos que procuram determinar o preco a partir de modelos estatisticos (por exemplo Black & Scholes), com
base em principios geralmente aceites no mercado (mark to model: ex. opgdes).

As técnicas de valorizagdo utilizam como inputs variaveis representativas das condicdes de mercado a data das demonstracdes
financeiras.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacédo difundida pelos fornecedores de conteddos financeiros (ex:
Bloomberg, Reuters), e ajustadas em func¢ao da liquidez e do risco de crédito.

As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacéo adequados. As mesmas
curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecc¢ao dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

No caso de derivados em que se tenha verificado incumprimento pela contraparte no pagamento de fluxos contratuais, o justo valor
corresponde ao seu valor de substituicdo na data de liquidagao antecipada, ajustado pela expectativa de recebimento.

Na determinacdo do justo valor de derivados sdo ainda utilizadas valorizagdes especificas fornecidas pelas contrapartes das operagdes
ou por entidades externas, assegurando-se neste Ultimo caso a fiabilidade da informacgéo fornecida através da monitorizacéo e validacédo
regular das valorizag6es obtidas, e através de backtesting periddico face a operagdes observaveis no mercado.
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Para efeitos de apresentacéo nesta nota, os instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor sdo classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 7:

* Nivel 1 - cotagGes em mercado activo

Esta categoria, para além dos instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores, inclui os instrumentos financeiros valorizados com
base em precos de mercados activos (bids executaveis) divulgados através de plataformas de negociagao.

* Nivel 2 — técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de valorizagdo baseadas em dados de
mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Banco, incluindo pregos
observaveis no mercado para activos financeiros em que se tenham observado redugdes significativas no volume de transacgdes, ou em
modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de
cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a precos de compra de terceiros (bids indicativos),
baseados em dados observaveis no mercado.

« Nivel 3 — técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados observaveis em mercado

Os activos e passivos financeiros séo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporg¢ao significativa do seu valor de balango
resulta de inputs ndo observaveis em mercado, nomeadamente:

. acgOes ndo cotadas, obrigacdes e instrumentos financeiros derivados que sé@o valorizados com recurso a modelos internos,
néo existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; e

. obrigagdes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos teoricos.

Instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, o Banco BPI apura o respectivo justo valor com recurso a
técnicas de valorizacdo. Nesta nota, estes instrumentos financeiros séo apresentados no nivel 3, na medida em que se considera que o
seu justo valor depende de dados relevantes nao observaveis em mercado.

Refira-se que o justo valor apresentado pode ndo corresponder ao valor de realizagdo destes instrumentos financeiros num cenério de
venda ou de liquidagéo, ndo tendo sido determinado com esse objectivo.

As técnicas de valorizagao utilizadas tém por base as condigées de mercado aplicaveis a operagdes similares na data de referéncia das
demonstracdes financeiras, nomeadamente o valor dos respectivos cash flows descontados com base nas taxas de juro consideradas
mais apropriadas, ou seja:

- nas operagles interbancarias (Aplicagdes em instituicdes de crédito e Recursos de outras instituices de crédito),
aplicam-se as curvas de taxa de juro para operacdes interbancarias na data de referéncia das demonstracGes financeiras.

- nas operacdes com Clientes (Crédito a clientes e Recursos de clientes e outros empréstimos), considera-se a média
ponderada dos spreads sobre as taxas de referéncia utilizadas pelo Banco no més anterior para operagdes similares,
considerando para cada classe de produtos uma amostra significativa de operacoes.

- nas emissdes de obrigacdes (Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados) sdo aplicadas as
taxas de juro de referéncia e os spreads disponiveis no mercado, tendo em conta o prazo residual e o grau de
subordinacéo. Para 2011, dada a falta de outras referéncias no mercado, foram utilizados pontos da curva de divida
publica portuguesa acrescidos de spread no caso de emissdes seniores e para a divida subordinada foi usada como
referéncia a venda de uma emisséo subordinada do Grupo BPI efectuada em Dezembro de 2011.
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As taxas de referéncia utilizadas para célculo dos factores de desconto em 31 de Dezembro de 2011 sdo as constantes no seguinte
quadro. Para cada conjunto de operagfes sdo somados a essas taxas 0s spreads aplicaveis de acordo com o exposto acima.

Taxas de juro de referéncia

31 Dez 2011

1 més 3 meses 6 meses 1 ano 2 anos 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos 30 anos
EUR 1,02% 1,36% 1,62% 1,95% 1,31% 1,38% 1,74% 2,08% 2,39% 2,55%
GBP 0,77% 1,08% 1,38% 1,87% 1,32% 1,37% 1,56% 1,87% 2,29% 2,99%
uUsD 0,30% 0,58% 0,81% 1,13% 0,72% 0,82% 1,22% 1,63% 2,01% 2,57%
JPY 0,14% 0,20% 0,34% 0,55% 0,38% 0,39% 0,48% 0,65% 0,98% 1,76%

Nas operages a vista (nomeadamente Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicdes de crédito e
depositos & ordem incluidos em Recursos de clientes e outros empréstimos) o justo valor corresponde ao respectivo valor de balanco.
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Em 31 de Dezembro de 2011, o justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumido conforme quadro seguinte:

Activos e passivos valorizados ao justo valor Activos
valorizados
Tipo de instrumento financeiro Metodologia de apuramento do justo valor ao cust?l?lsténco Valor
Técnicas de contabilistico
Valor Cotagdes em valorizagao total
contabilistico mercado activo Dados de Total Diferenga Va!qr .
o ) Justo valor contabilistico
(liquido) (Nivel 1) mercado Modelos
(Nivel 2) (Nivel 3)
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 223 704 223704 223704 223 704
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 175914 175914 175914 175914
Activos financeiros detidos para negociagédo
e ao justo valor através de resultados 105 374 83 275 16 549 5550 105 374 105 374
Activos financeiros disponiveis para venda 10 943 659 4123162 63 054 6 757 443 10 943 659 10516 10954 175
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2 086 205 2083474 2083474 (2731) 2 086 205
Crédito a clientes 26 779 877 23732 807 23732 807 (3047 070) 26 779 877
ProvisGes para riscos gerais de crédito (179 881) (30 858) (30 858) 149 023 (179 881)
Derivados de negociacdo 312 289 1194 234 233 76 862 312 289 312 289
Derivados de cobertura 280 338 451 188 093 91 794 280 338 280 338
40 727 479 4208 082 501 929 33 116 690 37 826 701 (2 900 778) 10 516 40 737 995
Passivos
Recursos de bancos centrais 2499 197 2 499 360 2 499 360 ( 163) 2499 197
Passivos financeiros detidos para negociagao 126 340 126 340 126 340 126 340
Recursos de outras instituigdes de crédito 5713931 5 755 667 5 755 667 (41 736) 5713931
Recursos de clientes e outros empréstimos 18 139 497 18 121 544 18 121 544 17 953 18 139 497
Responsabilidades representadas por titulos 6 735 039 6 394 042 6 394 042 340 997 6 735 039
Passivos financeiros associados a activos transferidos 7 765 634 6 497 070 6 497 070 1268 564 7 765 634
Derivados de negociacéo 299 155 29 224 604 74 522 299 155 299 155
Derivados de cobertura 662 050 5727 603 875 52 448 662 050 662 050
Passivos subordinados 290 644 148 052 148 052 142 592 290 644
Titulos de participacédo 4637 2298 2298 2339 4637
42 236 124 132 096 828 479 39 545 003 40 505 578 1730 546 42 236 124
(1 508 645) 4 075 986 (326 550) (6 428 313) (2 678 877) (1170 232) 10516 (1 498 129)
Diferencas de valorizagao de activos financeiros reconhecidas em reservas de reavaliacdo (1 759 495)
Total (2 929 727)

@ Titulos n3o cotados para os quais n&o é possivel determinar de forma fiavel o justo valor.
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Em 31 de Dezembro de 2010, o justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumido conforme quadro seguinte:

Activos e passivos valorizados ao justo valor Activos
valorizados
Tipo de instrumento financeiro Metodologia de apuramento do justo valor ao custc:l)hlsténco Valor
Técnicas de contabilistico
Valor Cotagdes em valorizagéo total
contabilistico mercado activo Dados de Total Diferenca Va!()'r .
P P Justo valor contabilistico
(liquido) (Nivel 1) mercado Modelos
(Nivel 2) (Nivel 3)
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 475515 475515 475515 475 515
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 152 619 152 619 152 619 152 619
Activos financeiros detidos para negociagédo
e ao justo valor através de resultados 199 491 142 409 51 852 5230 199 491 199 491
Activos financeiros disponiveis para venda 9 042 010 5556 540 217 235 3268 235 9042 010 13 139 9 055 149
Aplicacdes em instituiges de crédito 1461 424 1457 755 1457 755 (3669) 1461 424
Crédito a clientes 28 380 527 26 840 595 26 840 595 (1539 932) 28 380 527
ProvisGes para riscos gerais de crédito (197 305) (29 123) (29 123) 168 182 (197 305)
Derivados de negociacéo 335 564 10 213 046 122 508 335 564 335564
Derivados de cobertura 267 538 245 179 704 87 589 267 538 267 538
40 117 383 5 699 204 661 837 32 380 923 38 741 964 (1 375 419) 13 139 40 130 522
Passivos
Recursos de bancos centrais 1245537 1245 561 1245 561 ( 24) 1245537
Recursos de outras instituicdes de crédito 8 559 645 8581 949 8581 949 (22 304) 8 559 645
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 656 074 16 604 469 16 604 469 51 605 16 656 074
Responsabilidades representadas por titulos 7 855 481 7 420 048 7 420 048 435 433 7 855 481
Passivos financeiros associados a activos transferidos 4 608 145 4596 310 4596 310 11835 4 608 145
Derivados de negociacédo 326 207 15 207 253 118 939 326 207 326 207
Derivados de cobertura 470 867 35844 375873 59 150 470 867 470 867
Passivos subordinados 920 837 884 383 884 383 36 454 920 837
Titulos de participagéo 7 167 6 759 6 759 408 7 167
40 649 960 35 859 583 126 39 517 568 40 136 553 513 407 40 649 960
(532 577) 5 663 345 78 711 (7 136 645) (1 394 589) (862 012) 13 139 (519 438)
Diferencas de valorizagdo de activos financeiros reconhecidas em reservas de reavaliagio (1980 341)
Total (1 842 353)

@ Titulos n&o cotados para os quais nao é possivel determinar de forma fiavel o justo valor.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os activos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor através de resultados incluidos no
nivel 3 referem-se principalmente a obrigag6es valorizadas através de bids indicativos baseados em modelos teéricos ou através de
modelos desenvolvidos internamente.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os activos financeiros disponiveis para venda incluidos no nivel 3 incluem obrigagbes
colateralizadas por activos (ABS) nomeadamente as obrigagfes associadas as operacdes de titularizagdo detidas pelo Banco, e
investimentos em private equity.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os derivados de negociacdo e cobertura incluidos no nivel 3 referem-se principalmente a:

. opcdes ou swaps negociados com clientes em que exista uma componente opcional e respectivas coberturas com o
mercado;

. opcdes embutidas em obrigag6es estruturadas emitidas pelo Banco BPI, com remuneracédo indexada a cabazes de acgfes /
indices de accBes, commodities e taxas de cambio, e operagées negociadas com o mercado para cobertura do risco
opcional destas obrigacoes.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, 0 movimento ocorrido entre 31 de Dezembro de 2010 e 31 de
Dezembro de 2011 nos activos e passivos classificados no nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Detidos para

negociacio e Disponiveis Derivados de Derivados de
9 ¢ P negociacéo cobertura Total
ao justo valor para venda (Liquido) (Liquido)
através de
resultados
Activos e passivos financeiros
Valor de balango liquido em 31 Dez.10 Proforma 5230 3268 235 3569 28 439 3305 473
Juros corridos (valor em 31 Dez.10 Proforma) (4) (5771) (1424) 24 845 17 646
Resultados em operagdes financeiras ( 227) 373 ( 86) (2736) (2676)
Valias potenciais ( 227) ( 86) (2736) (3049)
Valias efectivas 373 373
Imparidades ( 539) ( 539)
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de
reservas de reavaliagdo (14 409) (14 409)
Aquisi¢cdes 246 3537926 3538172
Vendas / Reembolsos ( 129) (37824) (37 953)
Transferéncias de outros niveis 432 184 616
Juros corridos (valor em 31 Dez.11) 2 9268 281 (11 202) (1651)
Valor de balanco liquido em 31 Dez.11 5 550 6 757 443 2340 39 346 6 804 679

As aquisicOes de Activos disponiveis para venda incluem o montante de 3 472 400 m.euros relativo as obrigacdes emitidas no ambito
da operacéo de titularizagéo Douro SME Series 2 concretizada em Fevereiro de 2011.
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Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o0 movimento ocorrido entre 31 de Dezembro de 2009 e 31 de
Dezembro de 2010 nos activos e passivos classificados no nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Detidos para

. ] oo Derivados de Derivados de
negociagao e Disponiveis o
H negociagao cobertura Total
ao justo valor para venda (Liquido) (Liquido)
através de q a
resultados
Activos e passivos financeiros
Valor de balanco liquido em 31 de Dezembro de 2009 53 256 1960 729 93 (15 192) 1 998 886
Juros corridos (valor em 31 de Dezembro de 2009) 7 (4049) (1326) 47511 42143
Resultados em operacdes financeiras 65 1085 3378 20 965 25493
Valias potenciais 65 3378 20 965 24 408
Valias efectivas 1085 1085
Imparidades 448 448
Ganhos / (perdas) reconhecidos por contrapartida de
reservas de reavaliagao (22 157) (22157)
Aquisicdes 6 1428 508 1428514
Vendas / Reembolsos (1849) (163 071) (164 920)
Transferéncias de outros niveis 4 102 009 102 013
Transferéncias para outros niveis (46 263) (41 038) (87301)
Juros corridos (valor em 31 de Dezembro de 2010) 4 5771 1424 (24 845) (17 646)
Valor de balanco liquido em 31 de Dezembro de 2010 5 230 3268 235 3 569 28 439 3305 473

As vendas / reembolsos nos Activos disponiveis para venda referem-se essencialmente a titulos que atingiram a sua maturidade.

A continuada melhoria da base de informacéo relativa & metodologia de apuramento do justo valor efectuada de acordo com a
hierarquia prevista no IFRS 7, originou reclassificages entre os varios niveis que explicam o movimento ocorrido nas transferéncias no
exercicio de 2010.

Desreconhecimento de instrumentos financeiros

Durante os exercicios de 2011 e 2010, n&o foram desreconhecidos instrumentos financeiros para os quais ndo fosse possivel
determinar de forma fiavel o justo valor, pelo que o impacto em resultados é nulo.

Reclassificacao de activos

O Banco BPI procedeu a reclassificacdo de obrigagdes de Activos financeiros detidos para negocia¢do para Activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 4.5) e Crédito a clientes (Nota 4.7) e a reclassificagdo de obrigacdes de Activos financeiros disponiveis
para venda (Nota 4.5) para Crédito a clientes (Nota 4.7) de acordo com o seguinte detalhe:

31 Dez.11 31 Dez.10 Proforma
Valor de balango Valor de bal Valor de bal Valor d Taxa de juro
da reclassificacéo
reclassificagdo 31 Dez.11 81Dez.11 reclassificagdo 31 Dez. 10 81Dez. 10 ¢
Obrigacdes reclassificadas no exercicio de 2008
Activos financeiros detidos para negociagao (1638) (31741)
Activos financeiros disponiveis para venda 1638 370 370 31741 30 072 30072 5,90%
Obrigacdes reclassificadas no exercicio de 2011
Activos financeiros disponiveis para venda (182 184)
Crédito titulado 182 184 124 030 98 808 11,14%
124 400 99178 30072 30072

No exercicio de 2008, no contexto da falta de liquidez no mercado de obrigagGes, os precos de valorizagédo possiveis de obter para os
titulos em questéo nao reflectiam cotagdes num mercado activo com transacgdes de forma regular. O Banco BPI optou por isso por os
reclassificar da carteira de negociagdo para a carteira de disponiveis para venda. Na determinagdo do justo valor dos activos
financeiros disponiveis para venda, foram utilizados métodos alternativos de avaliagdo, conforme descrito anteriormente nesta nota.

No exercicio de 2011, dada a significativa diminuicdo dos volumes transaccionados dos titulos de divida soberana emitidos pela

Grécia, o Banco BPI reclassificou os titulos da carteira de activos disponiveis para venda para a carteira de crédito titulado pelo seu
justo valor na data de reclassifica¢é@o (31 de Outubro de 2011).
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A data da reclassificaco, para efeitos de determinacéo da taxa efectiva dos activos reclassificados, o Banco BPI estimou recuperar a
totalidade dos fluxos de caixa futuros associados as obrigacdes objecto de reclassificagédo, excepto na posicéo sobre divida Grega em
gue se estimou receber metade desses fluxos.

Apb6s a data de reclassificagdo, os ganhos/(perdas) associadas a variagédo no justo valor ndo reconhecidos em resultados e os outros
ganhos/(perdas) reconhecidos em reservas e em resultados do exercicio para as obrigacdes reclassificadas na carteira de Activos
Financeiros de Negociacéo, apresentam o seguinte detalhe:

31 Dez.11 31 Dez.10 Proforma
Ganhos / Ganhos /
(perdas) (perdas)
associadas a Outros ganhos / (perdas) associadas a Outros ganhos / (perdas)
variacéo no justo reconhecidas em: variacéo no justo reconhecidas em:
valor ndo valor nédo
reconhecidas em reconhecidas em
resultados Reservas Resultados resultados Reservas Resultados
Activos financeiros disponiveis para venda 970 970 933 (12) (12) 1160
970 970 933 (12) (12) 1160

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados a variagcdo no justo valor ndo reconhecidos em resultados do exercicio
correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam resultados caso as obrigacdes se mantivessem na carteira de Activos financeiros
detidos para negociagéo.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em resultados do exercicio incluem os montantes relativos a juros,
prémios / descontos e outras despesas. Os valores apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se a
variac¢ao no justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda apds a data de reclassificagéo.

Relativamente aos titulos de divida soberana emitidos pela Grécia reclassificados da carteira de activos financeiros disponiveis para
venda para a carteira de crédito titulado n&do existem impactos ndo reconhecidos em resultados, dado que foram registadas as
correspondentes perdas por imparidade determinadas com base no valor actual dos novos titulos recebidos na Oferta de Troca
(explicacdo apresentada na Seccédo "Exposi¢do a divida soberana"). O diferencial entre o valor de balan¢o liquido de imparidades
destes titulos e o seu justo valor, determinado com base nos precos em 31 de Dezembro de 2011, ascende a 25 222 m.euros.
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Riscos resultantes de Instrumentos financeiros

A avaliacdo e controlo do Risco é feita no Banco BPI de acordo com as melhores praticas e em cumprimento das normas e
regulamentos prudenciais, seguindo os preceitos, definicdes e valorimetria estipulados, de acordo com as recomendacdes do Comité
de Basileia de Supervisdo Bancaria nos seus trés pilares.

O Relatério de Gestdo apresentado em simultaneo com as Notas as demonstragfes financeiras do Banco BPI inclui também uma
seccao relativa & Gestdo dos riscos, na qual é apresentada informagdo complementar sobre a natureza e extensdo dos riscos
financeiros do Banco BPI.
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Exposicao a divida soberana

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposi¢do do Banco BPI a divida publica emitida pelos paises que solicitaram apoio financeiro a Unido
europeia, Banco Central Europeu e Fundo Monetario Internacional, é a seguinte:

valor Valor de 'Val.las Efe_lt.o da Imparidade
nominal balan¢o liquidas contabilidade de hecida®
liquido em titulos cobertura reconhecida
Negociacao e reavaliados ao justo valor através
de resultados 73 55 (2)
Portugal 73 55 (2
Disponiveis para venda 2 808 799 2 355007 (982 306) (226 138)
Portugal 2808 799 2 056 958 (1916 062) (195 063)
Irlanda 298 049 (66 244) (31075)
Crédito e outros valores a receber 480 000 124 030 468 898
Grécia 480 000 124030 468 898
Total da exposi¢édo 3288 872 2 479092 (982 308) (226 138) 468 898

* Inclui 61 298 m.euros relativos ao efeito da contabilidade de cobertura do risco de taxa de juro.

O valor de balanco liquido apresentado para as exposi¢@es de Portugal e Irlanda corresponde ao justo valor, que foi determinado com
base nos precos praticados nos mercados internacionais, estando as valias potenciais e o efeito da contabilidade de cobertura
reflectidos em contas préoprias de reservas ou de resultados, dependendo dos titulos estarem classificados na carteira de titulos
disponiveis para venda ou na carteira de titulos detidos para negociagéo, respectivamente. No que diz respeito a estas exposi¢des
(Portugal e Irlanda), o Banco BPI considera que a esta data ndo existe qualquer evidéncia objectiva de imparidade.

Relativamente a exposicéo aos titulos de divida publica emitidos pela Grécia, o Banco BPI registou imparidades de 468 898 m.euros no
exercicio de 2011. A determinagao destas perdas foi efectuada nos seguintes termos:

e Com referéncia a 31 de Outubro de 2011, o Banco BPI reconheceu imparidade para os titulos de divida publica emitidos pela
Grécia na carteira de activos financeiros disponiveis para venda (valor nominal de 480 000 m.euros). As perdas por imparidade
registadas em resultados no montante de 400 549 m.euros, tiveram por base o preco de mercado na data de reclassificagdo
(36,25%) e incluiram 54 346 m.euros de menos-valias potenciais decorrentes do efeito da contabilidade de cobertura do risco de
taxa de juro (Nota 4.5). Estas perdas por imparidade foram reconhecidas na rubrica de Imparidade e outras provisdes liquidas —
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 4.19).

Dada a significativa diminuicdo dos volumes transaccionados dos titulos de divida publica emitidos pela Grécia, apds o
reconhecimento da imparidade, o Banco BPI reclassificou estes titulos da carteira de activos financeiros disponiveis para venda
para a carteira de crédito titulado em 31 de Outubro de 2011, pelo seu justo valor na data de reclassificacéo (182 184 m.euros). A
taxa de juro efectiva na data da reclassificagdo foi determinada com base na informacéo disponivel a data e considerando uma
expectativa de um valor recuperavel equivalente a 50% do capital e juros destas obrigag6es. Conforme previsto no IAS 39, esta
passou a ser a taxa de juro relevante para o célculo do custo amortizado destes titulos na carteira de Crédito e Outros Valores a
Receber, ap6s a reclassificagao.

e Em 21 de Fevereiro de 2012, foram anunciados os termos do acordo sobre o envolvimento do sector privado na reestruturagao da
divida publica grega, tendo sido emitidos varios documentos relativamente a esta matéria: “Comunicado do Eurogroup”,
“Comunicado do Ministério das Finangas da Republica Grega” e “Invitation Memorandum da Republica Grega”. Os principais
termos do acordo anunciado séo os seguintes:

« perdao de divida de 53,5% do valor nominal dos titulos de divida publica emitidos pela Grécia detidos pelos privados;
« troca de 46,5% dos anteriores titulos de divida publica emitidos pela Grécia por:
(i)  novos titulos de divida publica a serem emitidos pela Grécia com um valor nominal total igual a 31,5% do valor nominal
dos titulos detidos em 31 de Dezembro de 2011. Estes novos titulos tém maturidade em 2042, com reembolsos
parciais a partir de 2023 e a seguinte remuneragao: 2% anual até 2015; 3% anual entre 2015 e 2020; 3,65% em 2021 e
4,3% anual apos 2021; e
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(ii)  titulos de divida do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira com maturidade de um e dois anos e com um valor
nominal total igual a 15% do valor nominal dos titulos de divida publica emitidos pela Grécia detidos em 31 de
Dezembro de 2011.

* emissdo de titulos da Republica Grega (“Detachable GDP-Linked Securities”), de valor nominal igual ao valor nominal dos
novos titulos da divida publica grega, que podem ter uma remuneracédo anual de 1% a partir de 2015 se o Produto Interno
Grego atingir determinadas metas;

« troca dos juros corridos até 24 de Fevereiro de 2012 associados aos anteriores titulos de divida publica grega por titulos de
divida do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira com maturidade de seis meses.

Tendo em consideragdo que os termos do acordo sobre o envolvimento do sector privado na reestruturacéo da divida publica grega
foram clarificados apds a data de referéncia das demonstrac¢des financeiras consolidadas do Banco BPI, mas previamente a sua data
de autorizag&o para emisséo, este evento corresponde a um “adjusting event post balance sheet” nos termos previstos no IAS 10 —
Eventos apo6s a data de balancgo.

O Banco BPI decidiu aceitar os termos da Oferta de Troca, tendo a transacgéo ocorrido em 12 de Margo de 2012.

Os termos da Oferta de Troca representam uma perda de aproximadamente 77%, em termos de valor actual dos novos titulos
recebidos na Oferta de Troca face ao valor nominal dos titulos de divida publica emitidos pela Grécia detidos pelo Banco BPI em 31 de
Dezembro de 2011. O valor actual dos novos titulos recebidos na Oferta de Troca foi determinado da seguinte forma:

(i)  pregos de mercado na data da Oferta de Troca (12 de Margo de 2012) dos novos titulos de divida publica emitidos pela
Grécia e dos titulos de divida emitidos pelo Fundo Europeu de Estabilidade Financeira;

(i)  actualizagdo dos valores considerados no paragrafo (i) acima, para o dia 31 de Dezembro de 2011 com base na taxa de juro
efectiva original dos anteriores titulos de divida publica emitidos pela Grécia;

(iii)  atribuicdo de um valor nulo aos titulos da Republica Grega “Detachable GDP-Linked Securities”.

Deste modo, o Banco BPI reconheceu perdas por imparidade adicionais nos titulos de divida publica emitidos pela Grécia registados
na carteira de Crédito e Outros Valores a Receber no montante de 68 349 m.euros nas demonstragdes financeiras do exercicio de
2011, incluindo 6 952 m.euros relacionados com o efeito da contabilidade de cobertura. Este montante foi registado em resultados na
rubrica de Imparidade e provisdes liquidas para crédito e garantias (Nota 4.19).

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposi¢do do Banco BPI a divida dos paises que solicitaram apoio financeiro a Unido Europeia, Banco
Central Europeu e Fundo Monetario Internacional, apresenta a seguinte reparticdo por prazos residuais de vencimento:

Maturidades 2012 2013 2014 a 2019 > 2020 Total
Portugal 1105 403 6 951 586 18 2057 013
Grécia 124 030 124 030
Irlanda 298 049 298 049

1105 403 6 1373 665 18 2 479 092

Os prazos residuais de vencimento apresentados no quadro acima relativamente aos titulos de divida publica emitidos pela Grécia ndo
incorporam o efeito do acordo sobre o envolvimento do sector privado na reestruturagdo da divida publica grega anunciado em 21 de
Fevereiro de 2012.

Os ratings de Portugal, Grécia e Irlanda séo os seguintes:

31 Dez. 11 31 Dez. 10
S&P Moody's Fitch S&P Moody's Fitch
Portugal BBB- Ba2 BB+ A- Al A+
Grécia CcC Ca CCcC BB+ Bal BBB-
Irlanda BBB+ Bal BBB+ A Baal BBB+
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Risco de crédito

Exposicdo maxima ao risco de crédito

O risco de crédito é um dos riscos mais relevantes da actividade do Banco BPI. Mais informac&o relativa a este risco, nomeadamente
guanto ao processo de gestédo para os diversos segmentos de crédito pode ser encontrada na secgéo relativa a Gestédo de Riscos do
Relatdrio de Gestéo.

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode ser resumida como
segue:

valor Valor Valor
Tipo de instrumento financeiro ) contabilistico Provisdes contabilistico
nominal S
bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 175914 175914 175914
Activos financeiros detidos para negociacéo
e ao justo valor através de resultados 259 806 105 374 105 374
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2083 526 2 086 855 ( 650) 2 086 205
Activos financeiros disponiveis para venda 12 249 112 11 015 622 (61447) 10 954 175
Crédito a clientes 27 180 077 27 297 202 (675 375) 26 621 827
Derivados:
De negociacdo 1 312 289 312 289
De cobertura 280 338 280 338
41 948 435 41 273 594 (737 472) 40 536 122
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 2420 487 2 420 487 (21942) 2398 545
Linhas de crédito irrevogaveis 1152 1152 (11) 1141
2421639 2421 639 (21 953) 2 399 686
44 370 074 43 695 233 (759 425) 42 935 808

* No balango este montante é apresentado na linha de Activos financeiros detidos para negociag&o e ao justo valor através de resultados.
As provisdes para crédito a clientes incluem 158 050 m.euros de provisGes para riscos gerais de crédito (crédito concedido).
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Em 31 de Dezembro de 2010, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode ser resumida como

segue:
valor Valor Valor
Tipo de instrumento financeiro ) contabilistico Provisdes contabilistico
nominal P
bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 152 504 152 619 152 619
Activos financeiros detidos para negociagédo
e ao justo valor através de resultados 316 045 199 490 199 490
AplicagBes em institui¢cGes de crédito 1458 127 1462 555 (1131) 1461 424
Activos financeiros disponiveis para venda 9709 579 9114 520 (59 371) 9 055 149
Crédito a clientes 28 702 831 28 786 007 (577 120) 28 208 887
Derivados:
De negociacéo 1 335 565 335 565
De cobertura 267 538 267 538
40 339 086 40 318 294 (637 622) 39 680 672
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 2777 669 2 777 669 (26 233) 2751436
Linhas de crédito irrevogaveis 2292 2292 (21) 2271
2779 961 2779 961 (26 254) 2753707
43119 047 43 098 255 (663 876) 42 434 379

! No balango este montante é apresentado na linha de Activos financeiros detidos para negociag&o e ao justo valor através de resultados.
As provisdes para crédito a clientes incluem 171 640 m.euros de provisdes para riscos gerais de crédito (crédito concedido).

Composicao do crédito vencido

Em 31 de Dezembro de 2011, as aplica¢Bes em instituicdes de crédito e o crédito e juros vencidos ndo titulados apresentam a seguinte
decomposicéo por classes de incumprimento:

Classes de incumprimento

©3m de 3 meses de 6 meses de 1 ano mais de Total
ate eses a 6 meses a 1l ano a 3 anos 3anos ota
Crédito vencido
Valor bruto 37 016 43 716 97 443 255 285 228126 661 586
ProvisGes ( 360) (5239) (29 188) (181 052) (215 492) (431 331)
36 656 38 477 68 255 74 233 12 634 230 255

Na&o inclui provisdes para crédito de cobranga duvidosa e pararisco-pais.

Em 31 de Dezembro de 2010, as aplicagdes em instituigdes de crédito e o crédito e juros vencidos néo titulados apresentam a seguinte
decomposicdo por classes de incumprimento:

Classes de incumprimento

. de 3 meses de 6 meses de 1 ano mais de
até 3 meses Total
a 6 meses alano a 3 anos 3 anos
Crédito vencido
Valor bruto 38 213 48 100 81 385 276 256 131 989 575 943
Provisdes ( 347) (6019) (28 929) (217 399) (122 145) (374 839)
37 866 42 081 52 456 58 857 9844 201 104

N&o inclui provisdes para crédito de cobranga duvidosa e para risco-pais.
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Colaterais

No ambito da actividade de concesséo de crédito, o Banco recebe, entre outras, as seguintes garantias reais (colaterais):
. hipotecas sobre habitagdo prépria;

e hipotecas sobre iméveis e terrenos;

. depdsitos junto do Grupo BPI;

. penhor de valores mobiliarios;

. garantias prestadas por outras instituicées de crédito.

O justo valor dos colaterais recebidos é apurado com base no valor de mercado tendo em conta as suas especificidades. Por exemplo,

os imoveis recebidos em garantia sdo avaliados através de avaliadores externos ou por unidades do Banco com métodos julgados
adequados.

Em 31 de Dezembro de 2011, o grau de cobertura do crédito vencido por garantias reais apresenta a seguinte decomposicao:

Grau de cobertura Crédito com incumprimento Colaterais * Provistes
Vincendo Vencido Total Hipotecas Outras Gar. Créd. Vencido Cred. Cob Riscos Gerais de
associado a Reais 2 Duvidosa Crédito
cred. vencido
>=100% 208 556 222 031 430 587 394 207 36 380 126 606 314 975
>=75% e <100% 71179 59 011 130 190 111 766 9418 36 197 2709 467
>=50% e <75% 1714 10 507 12 221 6 791 1132 7708 174 4
>=25% e <50% 946 3497 4443 1494 327 3106 9 4
>=0 e <25% 85 2 095 2180 129 150 1702 1
Sem garantia 61 094 364 445 425 539 256 012 1359 387
Total 343 574 661 586 1005 160 514 387 47 407 431331 4566 1837

“Ovalorapresentado de Colaterais corresponde ao minimo entre o justo valor dos colaterais recebidos e o valorem dividaem 31 de Dezembro de 2011.
2 Outras garantias reais incluem penhor de depésitos e de valores mobiliarios.

Em 31 de Dezembro de 2010, o grau de cobertura do crédito vencido por garantias reais apresenta a seguinte decomposicao:

Grau de cobertura Crédito com incumprimento Colaterais * Provistes
Vincendo Vencido Total Hipotecas Outras Gar. Créd. Vencido Cred. Cob Riscos Gerais de
associado a Reais 2 Duvidosa Crédito
cred. vencido
>=100% 153 883 200 555 354 438 351 055 3383 123 238 279 850
>=75% e <100% 55 408 43518 98 926 84 555 8734 27 597 137 408
>=50% e <75% 2953 6 651 9 604 4924 1191 5015 86 22
>=25% e <50% 635 3065 3700 786 662 2447 133 1
>=0 e <25% 874 2081 2955 36 302 1611 39 1
Sem garantia 114 499 320073 434 572 214 931 4847 860
Total 328 252 575943 904 195 441 356 14 272 374 839 5521 2142

© 0 valor apresentado de Colaterais corresponde ao minimo entre o justo valor dos colaterais recebidos e o valor em divida em 31 de Dezembro de 2010.
2 Outras garantias reais incluem penhor de depdsitos e de valores mobiliarios.

Qualidade do risco de crédito (rating)

Nesta seccao é apresentada informacéao relativamente a qualidade do risco de crédito dos principais activos financeiros do Banco BPI,
excluindo instrumentos financeiros derivados que sao analisados detalhadamente na Nota 4.4.. Relativamente aos activos financeiros
para os quais se encontra disponivel o rating atribuido pelas agéncias internacionais de rating (Moody, Standard & Poor e Fitch) foram
seguidas as normas constantes na regulamentacao prudencial emitida pelo Banco de Portugal, escolhendo-se o segundo melhor no
caso de haver ratings externos diferenciados para o mesmo instrumento. No caso de ndo haver ratings externos especificos para o
instrumento em causa sao utilizados os ratings externos atribuidos ao emissor para instrumentos com 0 mesmo grau de subordinagao.
No caso dos 6rgaos de poder local, bancos e outras instituicdes equiparadas, o rating usado é baseado no rating externo atribuido ao
Estado onde a referida entidade tenha a sua sede. No caso especifico dos bancos centrais parte da zona Euro o rating € AAA. O rating
externo é um elemento importante a ter em conta na gestdo de posigdes, sobretudo nas carteiras de titulos, sendo igualmente utilizado
para efeitos de calculo dos ponderadores a utilizar no apuramento do capital prudencial pelo método standard, de acordo com os
normativos emitidos pelo Banco de Portugal.
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Para o crédito, as exposi¢Ges sem rating externo atribuido foram divididas pelas classes de rating (para exposi¢do de empresas), por
niveis de qualidade (para project finance) ou por scorings (para exposigdo sobre Clientes particulares). Os ratings, quer internos quer
externos, quando existentes, sdo um indicador com crescente importancia para efeitos de gestéo interna do crédito no Banco BPI,
utilizado pelas equipas responséaveis pelo acompanhamento dos Clientes, com vista a informar a deciséo relativa a novos créditos ou a
situagdo das exposicdes existentes.

Os actuais sistemas de ratings/scorings internos incluem dez classes para operagfes regulares, de E01/01 (menor probabilidade de
incumprimento) a E10/10 (maior probabilidade de incumprimento); duas classes (ED1/D01 e ED2/D02) para “incidentes” (situagdes em
gue héa atrasos no pagamento inferiores a 60 e 90 dias, respectivamente) e, finalmente, uma classe para incumprimentos (ED3/D03),
gue ocorre sempre que a falha de pagamento de um dado montante por uma dada contraparte exceda os 90 dias.

As operagbes de Project Finance tém uma classificagdo interna distinta das restantes operacdes de crédito, em funcdo da sua
especificidade e que visa indicar a cada momento a qualidade do risco de crédito (de Fraco até Forte).
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Em 31 de Dezembro de 2011 a decomposicéo das disponibilidades e aplicagdes em instituicées de crédito por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante
Disponibilidades e aplicagBes em instituicdes de crédito AAA a AA- 1280984
A+ aA- 12 191
Rtg Externo BBB+ a BBB- 106 956
BB+ a BB- 754 582
B+ a B- 2 866
N/D N/D 1776
Exposicéo Bruta 2 159 355
Provisdes 650
Exposicao Liquida 2 158 705

Nota: A exposigao bruta corresponde ao valor nominal ajustado pelas correc¢des de valor. Nao inclui cheques a cobrar.

Em 31 de Dezembro de 2011 a decomposicéo dos titulos em carteira por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante
Titulos AAA a AA- 3084 498
Rtg Externo A+ a A- 2181176
BBB+ a BBB- 961 650
BB+ a BB- 2146 475
B+ a B- 23516
<B- 28 764
N/D N/D 2 694 917
Exposicédo Bruta 11 120 996
Imparidade 61 447
Exposicéo Liquida 11 059 549

Em 31 de Dezembro de 2011 a decomposicéo do crédito a Clientes por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante

Crédito a clientes AAA a AA- 7729
A+ a A- 110 662
Rtg Externo BBB+ a BBB- 19 456
BB+ a BB- 1657 662
B+ aB- 48 839
< B- 303 231
Forte 258 543
Rtg Project Bom 977 338
Finance Satisfatorio 143 413
Fraco 259 609
EO1 a EO3 1696 416
E04 a E06 2922 064

Rtg Interno
EO07 a E10 1650 124
ED1 a ED3 446 395
01a03 8012 127
Scoring 04 a 06 3086 983
07 a 10 1023528
D01 a D03 569 497
N/D N/D 4 022 350
Exposicéo Bruta 27 215 966
Provisdes 517 325
Exposicéo Liquida 26 698 641

Nota: A exposi¢do bruta corresponde ao valor nominal ajustado pelas correccdes de valor.
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Em 31 de Dezembro de 2010 a decomposicéo das disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante
Disponibilidades e aplicagBes em instituicdes de crédito AAA a AA- 1054 182
Rtg Externo Arah 404703
BBB+ a BBB- 44 029
B+ a B- 2781
N/D N/D 4 007
Exposicéo Bruta 1509 702
Provisdes 1131
Exposicéo Liquida 1508 571

Nota: A exposigao bruta corresponde ao valor nominal ajustado pelas correc¢des de valor. Nao inclui cheques a cobrar.

Em 31 de Dezembro de 2010 a decomposicéo dos titulos em carteira por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante
Titulos AAA a AA- 2704613
Rig Externo A+aA- 4080 021
BBB+ a BBB- 1075401
BB+ a BB- 429 810
B+ aB- 33930
< B- 35
N/D N/D 990 200
Exposicéo Bruta 9 314 010
Imparidade 59 371
Exposicéo Liquida 9 254 639

Em 31 de Dezembro de 2010 a decomposicéo do crédito a Clientes por ratings era a que segue:

Tipo de instrumento financeiro Origem Rtg Grade Class Montante

Crédito a clientes AAA a AA- 105 230
A+ a A- 1617 227
BBB+ a BBB- 231 940
Rtg Externo BB+ a BB- 593
B+ a B- 109 144
< B- 3742
Forte 303 995
Rtg Project Bom 1438 664
Finance Satisfatorio 171 599
Fraco 80 928
EO1 a EO3 2191 465
E04 a EO6 3177 933

Rtg Interno
EO7 aE10 1996 450
ED1 a ED3 421 334
01a03 8 340 696
) 04 a 06 3015028

Scoring

07 a10 1095 382
D01 a DO3 504 228
N/D N/D 3922778
Exposicéo Bruta 28 728 356
Provisdes 405 480
Exposicao Liquida 28 322 876

Nota: A exposi¢do bruta corresponde ao valor nominal ajustado pelas correccdes de valor.
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Crédito reestruturado

Foram consideradas como operagfes de crédito reestruturado as operacdes cujas condi¢cdes e garantias foram renegociadas em
virtude da degradacgéo do risco de crédito (podendo ou néo estar em incumprimento), apés reforgo de garantias ou pagamento integral
dos juros e outros encargos vencidos, e para as quais ndo se encontra registada Imparidade por andlise individual nas demonstracdes
financeiras consolidadas do Banco BPI. Refira-se que as operagdes de crédito renegociadas com imparidade por andlise individual ndo
séo apresentadas nesta seccao.

O Banco BPI continua a desenvolver esforcos no sentido de melhorar a informacéo disponivel sobre as diversas alteragdes das
operacOes de crédito ao longo do tempo, nomeadamente sobre situagdes de reestruturacéo. Por isso, no exercicio de 2011, foi alterada
a forma como é recolhida a informagéo tendo os valores deixado de ser comparaveis com o ano anterior pelo que ndo é apresentada
informagéo para o exercicio de 2010.

A carteira de crédito ndo titulado e garantias esta sujeita a constituicdo de provisbes nas demonstra¢des financeiras individuais e a
imparidades nas consolidadas.

Foram identificadas as seguintes operagdes de crédito reestruturado, sem imparidade por analise individual, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2011:

Crédito Provisdes
Vivo Vencido Total especificas
Sem imparidade
Empresas 280 311 3854 284 166 1148
Particulares
Habitacao 56 946 26 080 83026 13430
Outros créditos 28 438 3395 31834 2485
365 696 33 329 399 025 17063

Risco de liquidez

De seguida apresentam-se os mapas preparados com base nos requisitos definidos no IFRS 7 relativamente a Risco de Liquidez,
considerando a totalidade dos cash-flows contratuais ndo descontados que se prevéem vir a ser pagos ou recebidos nos periodos
indicados relativos a operagfes em vida na data de referéncia.

Os principais pressupostos utilizados na construcdo dos quadros abaixo apresentados sé&o o0s seguintes:

- no caso de juros dependentes de indexantes de mercado ou outros referenciais apenas determinaveis em data futura (por exemplo os
juros baseados na Euribor) foram feitas hip6teses quanto ao valor futuro desses referenciais, baseadas no Ultimo valor conhecido;

- ndo séo considerados incumprimentos ou reembolsos antecipados (salvo no caso de instrumentos de divida perpétuos);

- as acgoes e o crédito vencido séo incluidos (pelo seu valor de balango) na coluna “indeterminado”;

- 0s depdsitos a ordem (incluindo juros) e as notas e moedas em “caixa” séo considerados na coluna “a vista”;

- as operagdes da carteira de negociacdo e de todos os derivados, séo consideradas nestes mapas pelos cash flows previsionais ou
estimados, nas datas contratuais, e ndo pelo valor de mercado que seria obtido por uma sua eventual alienagdo a curto prazo.
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Em 31 de Dezembro de 2011, os cash-flows contratuais ndo descontados dos activos e passivos financeiros apresentam a seguinte estrutura:

a vista até 3 meses de 3 meses dela mais de Indeterminado Total
alano 5 anos 5 anos
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 223 386 223 386
Disponibilidades em outras instituigcées de crédito 75 747 100 167 175914
Activos financeiros detidos para negociagdo

e ao justo valor através de resultados 138 5521 35 99 680 105 374
Activos financeiros disponiveis para venda 1376 880 948 710 788 120 7 622 213 218 252 10954 175
Aplicacdes em instituigdes de crédito 1983 406 4 836 47 849 47 435 2 083 526
Crédito a clientes 4 370 659 2483911 6 638 915 13 025 006 661 586 27 180 077
Derivados de negocia¢ao ! 293 490 652 059 3875041 4009 128 8829 718
Derivados de cobertura * 1553720 5101 418 7 487 042 3475 323 17 617 503

Cash flow de juros contratuais
De activos financeiros 318 250 766 1 440 546 2 691 064 4221511 8 604 205
De derivados 112 639 334 141 817 246 538 826 1802 852
299 451 10 041 727 10 965 759 22 350 798 32939 477 979 518 77 576 730

Passivos

Recursos de bancos centrais 496 818 2 000 000 2 496 818
Passivos financeiros detidos para negociagéo 126 340 126 340
Recursos de outras instituicdes de crédito 4204 618 1182 125 224 570 70 456 5681 769
Recursos de clientes e outros empréstimos 4744 839 5496 008 7 035 786 622 292 52 984 17 951 909
Responsabilidades representadas por titulos 1123554 1592 864 3340 636 504 299 6 561 353
Passivos financeiros associados a activos transferidos 1532 441 6 225 797 7 758 238
Derivados de negociacgo * 347 232 644 974 3852 085 3984779 8829 070
Derivados de cobertura * 1541193 5107 869 7 483 977 3465 993 17 599 032
Passivos subordinados 131019 159 075 290 094
Titulos de participagdo 4 595 4 595

Cash flow de juros contratuais
De passivos financeiros 417 257 495 786 620 770 545 439 2079 252
De derivados 123 094 379 629 1334 286 774 458 2 611 467
4744 839 13749 774 16 439 033 21142 076 15914 215 71989 937

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 120



Em 31 de Dezembro de 2010, os cash-flows contratuais ndo descontados dos activos e passivos financeiros apresentam a seguinte estrutura:

de 3 meses

dela

mais de

a vista até 3 meses 21 ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 475 245 475 245
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 50 127 102 377 152 504
Activos financeiros detidos para negociagao

e ao justo valor através de resultados 2391 4 395 3158 189 546 199 490
Activos financeiros disponiveis para venda 19 649 1560 959 1743 887 5614 063 116 591 9 055 149
Aplicacdes em instituicdes de crédito 1316 941 51 868 49 989 39 329 1458 127
Crédito a clientes 4217 947 2 860 358 7 760 075 13 288 507 575 944 28 702 831
Derivados de negociagéo t 80 753 4617 851 8479 115 10 098 240 23 275 959
Derivados de cobertura * 540 838 2648 304 9299 010 5500 905 17 989 057

Cash flow de juros contratuais
De activos financeiros 385 219 092 1467 075 2549 025 3636 289 7 871 866
De derivados 206 655 456 238 1451 250 846 984 2961 127
525 757 6 704 252 13 665 044 31 336 746 39 027 475 882 081 92 141 355

Passivos

Recursos de bancos centrais 1051013 193 660 1244673
Recursos de outras instituicdes de crédito 6 303 607 1673 692 394 290 177 838 8 549 427
Recursos de clientes e outros empréstimos 5058 191 5 005 683 5402 712 1012 670 71581 16 550 837
Responsabilidades representadas por titulos 663 629 1356 727 5 050 038 647 410 7 717 804
Passivos financeiros associados a activos transferidos 99 280 52 061 862 765 3589 092 4603 198
Derivados de negociagéo t 68 966 4702 176 8 557 373 9 947 445 23 275 960
Derivados de cobertura * 544 788 2 655 396 9323138 5490 533 18 013 855
Passivos subordinados 99 056 327 459 465 808 892 323
Titulos de participacdo 7122 7122

Cash flow de juros contratuais
De passivos financeiros 163 674 266 426 684 422 586 070 1700 592
De derivados 193 364 494 432 1908 839 1184 640 3781275
5058 191 14 094 004 16 702 678 28 314 654 22 167 539 86 337 066

* Inclui o valor nocional das operacdes de swap.

O Banco acompanha em permanéncia a evolugdo da sua liquidez, monitorizando em tempo real as entradas e saidas de fundos. S&o efectuadas projec¢Oes de liquidez de curto e de médio prazo
gue tém por objectivo ajudar a planear a estratégia de financiamento no mercado monetario e no mercado de capitais.

Durante o exercicio de 2011, o Grupo BPI reembolsou divida de médio e longo prazo no valor de 958 859 m.euros (valor liquido de recompras) e emitiu nova divida num total de 200 000 m.euros. O
valor do financiamento obtido junto do BCE era de 1 800 000 m.euros em Dezembro de 2011. O Banco disp8e de uma carteira de activos que pode utilizar a qualquer momento para obter
financiamento junto do BCE cujo valor, liguido das margens de avaliagdo do BCE era, a 31 de Dezembro de 2011, de 6 855 532 m.euros. Deste montante, 3 416 656 m.euros estavam disponiveis
para utilizacdo imediata. No Relatério de Gestao, na secgéo relativa ao Risco de Liquidez, sdo apresentados elementos complementares utilizados pelo Grupo na gestéo corrente do seu risco de
liquidez.

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 121



Risco de Mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, pre¢o das acgOes, pre¢co de mercadorias e spread) define-se como a possibilidade
de incorrer em perdas, devido a variag6es inesperadas do preco de instrumentos ou de operagfes (“pre¢o” inclui o valor de um indice,
da taxa de juro ou da taxa de cambio). O risco de spread é o risco proveniente da variabilidade das taxas de juro de algumas
contrapartes relativamente a taxa de juro tomada como referéncia.

A gestdo do risco de mercado no Grupo BPI é da responsabilidade da Comissdo Executiva para Riscos Globais (CERG) e é
diferenciada no que concerne a carteira de negociacédo (trading) relativamente a restante actividade. No caso especifico do risco
cambial, a avaliagéo é feita para a actividade como um todo (trading e ndo-trading).

Mais informacé&o sobre os riscos de mercado no Grupo BPI esta disponivel no capitulo Gestéo dos Riscos do Relatério de Gestéo.

Carteira de negociacao (trading)

As posicdes de trading sdo geridas autonomamente pelos traders, dentro dos limites estabelecidos pelo Manual da Sala de Mercados,
Unico para todo o Grupo BPI, aprovado pela Comissao Executiva do Conselho de Administragdo. A carteira de negociagao é definida
para efeitos de gestéo financeira e de risco de forma independente da classificagéo contabilistica (embora os conceitos coincidam em
boa parte) e inclui todo o tipo de instrumentos financeiros negociados pelas Salas de Mercados (derivados, reportes, accbes e
obrigacdes) que produzem vérios tipos de risco de mercado, nomeadamente os riscos de taxa de juro, ac¢des, cambial, mercadorias e
spread.

A avaliagdo e controlo dos riscos de mercado em operagfes de trading € executada diariamente mediante o uso de uma rotina de
calculo do VaR — Value at Risk — que utiliza um modelo standartizado (do tipo “variancia co-variancia”), com base na actividade dos
Bancos do Grupo BPI no seu conjunto, pelo que os valores abaixo se referem a actividade consolidada.

O VaR calculado equivale a perda méaxima potencial, com um nivel de confianca de 99%, resultante de uma evolucdo desfavoravel dos
factores de risco num horizonte temporal de duas semanas (factores de risco sé@o as taxas de crescimento dos prec¢os, indices e taxas
de juro que informam o valor da carteira, ou que sdo tomados como representativos desses mesmos pregos, indices e taxas). O
modelo utiliza como volatilidade dos factores de risco os desvios padréo de amostras histéricas dos seus valores com uma dimenséo
anual e ponderacéo uniforme. No calculo do risco global o efeito de diversificagao dos investimentos é capturado no modelo a partir da
considerac@o do efeito estatistico da correlagdo entre factores de risco (a correlagdo utilizada é calculada a partir de amostras
histéricas de dimens&o anual e ponderacéo uniforme dos pares de factores de risco relevantes). E assumida uma distribuicdo normal
dos factores de risco, com média zero e desvio padrao que leve ao nivel de confianca acima referido.

No exercicio de 2011 e 2010, o VaR nos livros de trading do Banco foi o seguinte:

31 Dez.11 31 Dez.10 Proforma
VaR VaR VaR VaR
Médio Maximo Médio Maximo
Risco de taxa de juro 660 8323 205 780
Risco cambial 273 1418 729 2277
Risco de acgdes 505 2632 475 2993
Mercadorias 1 14 14

Nota: A gestdo do risco de mercado é efectuada numa base consolidada, pelo que os valores acima apresentados
correspondem ao VaR do Grupo.

No cumprimento das suas obrigag@es legais o Banco BPI produz igualmente informag&o prudencial para efeitos de controlo pelo

supervisor e célculo do capital regulamentar relativo a riscos de mercado de acordo com metodologia standard constante das normas
publicadas pelo Banco de Portugal.

Carteira bancaria (ndo-trading)

O Comité Financeiro, presidido pelo elemento da Comissdo Executiva com o pelouro Financeiro, acompanha e faz a gestao corrente
das posi¢Oes que fazem parte da carteira bancaria, a partir de relatérios produzidos para o efeito e dentro das orientagdes da CERG.
Quando necessario é pedida uma reuniéo extraordinaria da CERG para tomada de decisbes mais importantes.
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Risco de taxa de juro

De seguida apresentamos a andlise de sensibilidade da margem financeira do Banco BPI a uma descida de 2% das taxas de juro de
referéncia, considerando a totalidade dos instrumentos da carteira bancéria sensiveis a taxa de juro.

31 Dez.11 31 Dez.10 Proforma
Margem financeira
. Factor de Posicéo - x Factor de Posicéo
Posicéao ~ Posicéo <
Banda temporal ponderacgao ponderada ponderagéo ponderada
a vista 1704 508 2,00% 34 090 1179 245 2,00% 23585
avista - 1 més (2 628 193) 1,92% (50 461) (1 377 345) 1,92% (26 445)
1-2 meses 904 884 1,75% 15835 881 447 1,75% 15 425
2 - 3 meses 3637528 1,58% 57 473 2611 020 1,58% 41 254
3 -4 meses 79 891 1,42% 1134 (266 947) 1,42% (3791)
4 -5 meses (198 187) 1,25% (2477) (127 014) 1,25% (1588)
5 - 6 meses 2 570 956 1,08% 27 766 3310 580 1,08% 35754
6 - 7 meses (492 058) 0,92% (4527) (93 628) 0,92% ( 861)
7 - 8 meses ( 151) 0,75% (1) (9381) 0,75% ( 70)
8 - 9 meses (137 280) 0,58% ( 796) (116 018) 0,58% ( 673)
9 - 10 meses (70 255) 0,42% ( 295) (113 857) 0,42% ( 478)
10 - 11 meses (102 922) 0,25% ( 257) (56 558) 0,25% ( 141)
11 - 12 meses (15 744) 0,08% ( 13) 55 265 0,08% 44
Total 77 471 82 015

Nota: As posi¢des foram distribuidas pelas colunas de activo, passivo e pelas respectivas classes de maturidade.

Os valores das posi¢des ponderadas indicam uma estimativa do impacto na margem financeira obtida no final dos 12 meses iniciados
a 1 de Janeiro do respectivo ano provenientes em cada caso de uma variacédo Unica e instantanea de 2% no conjunto das taxas de juro
de mercado que afectam as respectivas posi¢des. Assim, o valor do impacto em cada data depende da existéncia e distribuicdo no
tempo dos gaps de repricing.

Nas operagdes de médio e longo prazo com taxa de juro fixa, o Banco BPI tem por politica cobrir o risco de taxa de juro, que por norma
é feita para a globalidade da exposicdo. O Banco BPI também pode cobrir fluxos futuros (forward start). Em 31 de Dezembro de 2011 e
2010, o Banco BPI néo detinha exposi¢des significativas de médio e longo prazo com taxa de juro fixa ao longo da vida da operagéo.

Risco accoes

De acordo com os requisitos prudenciais, o0 Banco BPI apura o impacto da descida de 20% da cotacdo das acc¢des e das unidades de
participagdo classificadas em Activos financeiros disponiveis para venda e Activos financeiros valorizados ao justo valor através de

resultados. A realizacdo deste stress test teve por base as seguintes exposicdes em acgdes e unidades de participagdo:
31 Dez.10
Proforma

31 Dez.11

Activos financeiros ao justo valor através
de resultados 16549 51421

Activos financeiros disponiveis para venda

- ao justo valor e sem imparidade 149991 87882
Activos financeiros disponiveis para venda
- ao justo valor e com imparidade 9584 15570
Activos financeiros disponiveis para venda
valorizados ao custo histérico 10516 13139
186 640 168 012

Nota: N&o inclui a carteira de negociacéo que esta incluida no risco de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a descida de 20% da cotacédo dos titulos acima referidos (excepto titulos a custo histérico e
unidades de participacdo em fundos imobilidrios e assumindo que n&o séo identificadas situages adicionais de imparidade face as
gue existam na data de referéncia das demonstracdes financeiras) traduzir-se-ia numa reducao do respectivo justo valor em 35
225 m.euros e 30 970 m.euros, respectivamente, implicando o reconhecimento de um custo no montante de 5 227 m.euros e 13 394
m.euros, respectivamente, sendo a restante desvalorizacéo reflectida na reserva de justo valor.

Risco cambial
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Em 31 de Dezembro de 2011, a reparticdo dos activos e passivos financeiros por moeda apresenta a seguinte estrutura:

Moeda
Euros Délare_s Norte Outras Total
Americanos moedas
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 213679 6 842 3183 223704
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 139 776 7571 28 567 175914
Activos financeiros detidos para negociagéo
e ao justo valor através de resultados 376 123 41 300 240 417 663
Activos financeiros disponiveis para venda * 12 566 008 147 301 361 12 713 670
Aplicagbes em instituicdes de crédito 1542 320 534 044 9841 2 086 205
Crédito a clientes 26 430 994 186 815 162 068 26 779 877
Derivados de cobertura 267 751 5204 7383 280 338
Outros activos 54 837 131 386 6 186 229
41591 488 1060 463 211 649 42 863 600
Passivos
Recursos de bancos centrais 2499 197 2499 197
Passivos financeiros detidos para negociagao 402 083 23 240 172 425 495
Recursos de outras instituigdes de crédito 4722 806 927 736 63 389 5713931
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 907 014 1083 629 148 854 18 139 497
Responsabilidades representadas por titulos 6 526 842 140 570 67 627 6 735 039
Passivos financeiros associados a activos transferidos 7 765 634 7 765 634
Derivados de cobertura 641 386 20 200 464 662 050
Passivos subordinados 290 644 290 644
Titulos de participacédo 4 637 4637
39 760 243 2195 375 280 506 42 236 124
Operac6es cambiais a liquidar (1 136 353) 1128 031 51 947 43 625
Exposicao liquida (6881) (16 910)
Stress Test (1376) (3382)

* Exclui os valores registados na reserva de justo valor.
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Em 31 de Dezembro de 2010, a reparticdo dos activos e passivos financeiros por moeda apresenta a seguinte estrutura:

Moeda
Délares Norte Outras
Euros ; Total
Americanos moedas
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 468 263 4769 2483 475515
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 138 538 3281 10 800 152 619
Activos financeiros detidos para negociacéo
e ao justo valor através de resultados 457 678 76 413 964 535 055
Activos financeiros disponiveis para venda * 9 736 185 288 438 10 867 10 035 490
Aplicacbes em instituicdes de crédito 1 006 064 428 130 27 230 1461 424
Crédito a clientes 27 937 207 264 352 178 968 28 380 527
Derivados de cobertura 207 743 7 655 52 140 267 538
Outros activos 55 655 153 454 31 209 140
40 007 333 1226 492 283 483 41 517 308
Passivos
Recursos de bancos centrais 1193 896 51 640 1 1245 537
Passivos financeiros detidos para negociagéo 301 829 23 564 814 326 207
Recursos de outras instituicdes de crédito 7678214 821176 60 255 8 559 645
Recursos de clientes e outros empréstimos 15592 738 935 218 128 118 16 656 074
Responsabilidades representadas por titulos 7 605 992 163 244 86 245 7 855 481
Passivos financeiros associados a activos transferidos 4 608 145 4 608 145
Derivados de cobertura 424 616 33093 13 158 470 867
Passivos subordinados 657 559 263 278 920 837
Titulos de participacéo 7 167 7 167
38 070 156 2027 935 551 869 40 649 960
Operagdes cambiais a liquidar (1 026 565) 797 146 277 629 48 210
Exposigéo liquida (4 297) 9243
Stress Test ( 859) 1849

* Exclui os valores registados na reserva de justo valor.

O stress test realizado consiste em avaliar o impacto da variagdo de 20% no cambio de cada moeda contra o euro. Os valores
apresentados sdo valores absolutos e correspondem ao impacto potencial (antes de impostos) no total dos capitais proprios.

Contabilidade de cobertura

O Banco BPI aplica Contabilidade de Cobertura de justo valor em varias linhas de negdcio, entre as quais a cobertura de:
e  depdsitos a taxa fixa;
. emissoes de divida a taxa fixa;
. emissoes de divida estruturada;
. titulos em carteira remunerados a taxa fixa.

O Banco BPI dispde de rela¢des de cobertura “back-to-back” e de macro-coberturas.

O Banco BPI assegura a cobertura do risco de taxa de juro e do risco cambial associado aos elementos cobertos acima descritos.
Os principais instrumentos de cobertura utilizados para o efeito séo swaps de taxa de juro e os forwards cambiais.

De referir que a aplica¢éo de Contabilidade de Cobertura permite eliminar o “accounting mismatch” que resultaria do reconhecimento
ao custo amortizado dos elementos cobertos, enquanto os instrumentos de cobertura (instrumentos financeiros derivados) teriam de

ser obrigatoriamente registados ao justo valor através de resultados. O valor dos instrumentos financeiros cobertos € a sua exposi¢éo
(valor nominal contratado).
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Em 31 de Dezembro de 2011, os saldos de balancgo relativos a elementos cobertos e a instrumentos de cobertura tém a seguinte

decomposicédo:

Elementos cobertos

Instrumentos de cobertura

Juros,
Tipo d_e coberturas Montz_ante prémjos € brovisdes Correcgdes Total Mon_tante Julr0§ e Reavaliagio Justo
de justo valor nominal valias de valor nocional prémios valor
potenciais
Activos
Aplicagdes em instituicdes de crédito 100 000 2706 83 102 789 108 981 ( 679) (8147) (8826)
Crédito a clientes 999 629 (290 663) (66 296) 35 889 678 559 840 455 (7375) (58 504) (65879)
Titulos em carteira a taxa fixa 5172500 (1537 298) 460 050 4095 252 6 070 817 (61332) (461 861) (523 193)
6272129 (1825255) (66 296) 496 022 4 876 600 7 020 253 (69 386) (528 512) (597 898)
Passivos
Recursos de institui¢des de crédito 65 792 812 8793 75397 65 835 658 8778 9436
Depésitos de clientes 5631 407 78 829 30 031 5 740 267 5979 808 53 817 11713 65 530
Passivos por activos desreconhecidos
Emissdes de divida 5203 267 37077 111 769 5352113 6578 923 14 255 126 966 141 221
Outros
10 900 466 116 718 150 593 11 167 777 12 624 566 68 730 147 457 216 187

Nao foi incluido neste quadro o montante nocional das op¢des embutidas.

Em 31 de Dezembro de 2010, os saldos de balango relativos a elementos cobertos e a instrumentos de cobertura tém a seguinte

decomposicao:

Elementos cobertos

Instrumentos de cobertura

Juros,
Tipo d.e coberturas Montgnte prém‘ios € Provisdes Correcgbes Total Mon_t ante Julros. e Reavaliagdo Justo
de justo valor nominal valias de valor nocional prémios valor
potenciais
Activos
Aplicacdes em instituicoes de crédito 100 000 2512 1448 103 960 100 567 ( 363) (4511) (4874)
Crédito a clientes 573 098 3326 (5883) 25524 596 065 622 984 (5 484) (25 415) (30 899)
Titulos em carteira a taxa fixa 6 045 137 (621 317) 293 540 5 717 360 14 695 572 (75 451) (292 750) (368 201)
6718235  (615479)  (5883) 320512 6417 385 15419123  (81298)  (322676) (403 974)
Passivos
Recursos de instituicdes de crédito 43548 815 4289 48 652 43 659 654 4180 4834
Depésitos de clientes 4 654 215 62 053 21 306 4737574 4 640 503 49 224 22218 71442
Emissdes de divida 6 283 573 26 493 115 600 6 425 666 7 826 358 8 607 115 761 124 368
10 981 336 89 361 141 195 11 211 892 12 510 520 58 485 142 159 200 644

Nao foi incluido neste quadro o montante nocional das op¢des embutidas.

S&o apresentados 0s montantes nominais dos elementos cobertos para 0s quais se encontra a ser aplicada contabilidade de cobertura.
O valor nocional dos instrumentos de cobertura apresentado corresponde ao somatério dos nocionais dos derivados de cobertura
contratados, incluindo os forward start (swaps e futuros), pelo que este valor nocional pode ser superior aos valores nominais dos
elementos cobertos. Para um determinado activo ou passivo (nomeadamente em titulos de taxa fixa) podem existir varios derivados a

cobrir os respectivos fluxos futuros.

Nos exercicios de 2011 e 2010, os resultados em operagdes financeiras reconhecidos nos instrumentos financeiros derivados de
cobertura e nos elementos cobertos foram os seguintes:

e oei  poetd

Derivados de cobertura (268 502) (160 072)
Aplicacdes em ICs (1365) 919
Crédito a clientes 17 317 3258
Titulos em carteira a taxa fixa 269 057 176 312
Recursos de ICs (4504) (1924)
Depositos de clientes (8726) 2 253
Emiss@es de divida 195 541 (14 981)
467 320 165 837

198 818 5 765

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica ganhos em emissGes de divida inclui 172 506 m.euros relativos a ganhos na recompra de

obrigacdes proprias.
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4.42. Programa de remuneracédo variavel em accdes (RVA)

O Programa de Remuneragdo Variavel em Acgdes (RVA) é um programa que prevé gue, sempre que seja decidida a atribuicdo de
remuneracao variavel aos Administradores Executivos e aos Colaboradores do Grupo BPI (neste caso, desde que superior a 2500
euros), esta seja, em parte, composta por acgdes representativas do capital social do Banco BPI (ac¢des BPI) e em opcdes de compra
de acgdes BPI. A parcela de remuneracdo variavel individual que corresponde ao RVA oscila entre 10% e 50%, sendo a percentagem
tanto maior quanto maior for o nivel de responsabilidade do seu beneficiario.

No que respeita aos Colaboradores as acgdes atribuidas no &mbito do RVA transmitem-se. na sua totalidade, na data da atribuigdo,
para a titularidade dos mesmos, mas essa transmisséo fica, quanto a 75% das acgbes em causa, sujeita a condi¢do resolutiva
(traduzida na cessacgédo da relagéo laboral, salvo se feita com justa causa do Colaborador), sujeicdo essa que cessa de uma forma
gradual ao longo dos trés anos seguintes a data de atribuicdo (25% em cada ano). As opg¢des de compra de acgdes podem ser
exercidas entre 0 90° dia e o0 quinto ano a contar da data de atribuicdo. A cessagéo da relagéo laboral do Colaborador com o Grupo BPI
afecta, também, nos termos previstos no Regulamento do RVA, as opgdes atribuidas.

No caso dos Administradores Executivos, até ao RVA 2009, inclusive, as condigbes de atribuicdo das accBes e das opgdes sobre
accdes eram idénticas as referidas anteriormente para os Colaboradores. A partir do RVA 2010, as acgdes e opcdes sobre accdes
atribuidas aos Administradores Executivos no ambito do RVA ficam sujeitas a seguinte condigdo suspensiva: a situagdo liquida do
Banco BPI, apurada com base nas suas contas consolidadas relativas ao terceiro exercicio posterior aquele a que respeita a
remuneracao variavel ser de valor superior a situacéo liquida do Banco BPI, apurada com base nas suas contas consolidadas relativas
ao exercicio a que respeita a remuneragdo variavel, observados, para o efeito, os pressupostos previstos no Regulamento do RVA. A
atribuicdo de accdes fica, ainda, sujeita, também como condi¢cdo suspensiva, a ndo verificacdo da cessacdo da relagdo de
administragao ou laboral nos termos previstos pelo Regulamento do RVA. Para além das condicdes referidas, a atribuicdo de accGes
fica também sujeita a um termo suspensivo de 3 anos a contar da data de atribuicdo e o periodo para as opc¢des sobre acges inicia-se
ap6s o decurso desse mesmo prazo. O periodo do exercicio para as opgdes sobre acgdes é também de 3 anos.

No RVA 2007, os colaboradores cujo montante de remuneragado variavel atribuido foi superior ou igual a 2 500 euros e inferior ou igual
a 10 000 euros puderam optar, por receber esse valor totalmente em "cash". Nos RVAs 2008, 2009 e 2010 os Administradores
Executivos e os colaboradores, cujo montante de remuneracéo variavel atribuido foi superior ou igual a 2 500 euros, puderam optar por
receber a remuneracéo variavel totalmente em "cash”, sem prejuizo da aplicagdo das regras do diferimento da disponibilizagédo e
sujeicdo a Condigdo de Acesso acima referidos ao valor de até 50% da remuneragao variavel paga aos Administradores Executivos.

Em 2006 n&o houve RVA por o Banco se encontrar sob uma oferta publica de aquisi¢éo. Todos os outros programas de RVA mantém-
se em vigor, nas condi¢6es referidas nesta nota.

O preco de atribuigdo das acgOes resulta da média ponderada pelas quantidades transaccionadas das cotacdes das acgdes BPI nas
Ultimas dez sessdes de bolsa anteriores a data de atribuicdo das referidas acgbes. O prego de atribuicdo das acgbes corresponde
igualmente ao prec¢o de exercicio das opcoes.

A disponibilizagcdo das accdes e das opgdes sobre accdes aos Administradores Executivos esta condicionada a uma clausula
suspensiva, conforme descrito anteriormente. Os pregos de atribuicho bem como o periodo de disponibilizagdo das acgdes e das
opcdes sobre accBes encontram-se resumidos nos quadros seguintes:

Accgdes

Programa Data de

Data de atribuicdo Valor de atribuicdo  disponibilizacéo
RVA 2010 29-04-2011 1,25 29-04-2014

Opcdes

Programa Preco de exercicio Periodo de exercicio

Data de atribuicdo @ De A
RVA 2010 29-04-2011 1,13 29-04-2014 29-04-2017

@ Preco de exercicio apés o efeito do aumento de capital do BBPI, realizado em Maio de 2011.
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A disponibilizacdo das acgfes (nos trés anos subsequentes a atribuicdo) esta condicionada a permanéncia dos Colaboradores no
Grupo BPI. Os pregos de atribuigdo (os pregos abaixo, depois de 2007, estdo corrigidos apds o aumento de capital ocorrido em Maio
de 2011), bem como o periodo de disponibilizacdo das ac¢des encontram-se resumidos no quadro seguinte:

Accdes
Programa Data de disponibilizagdo das tranches
Data de atribuicdo Valor de atribuicao 22 32 42
RVA 2007 21-03-2008 3,33 21-03-2009 21-03-2010 21-03-2011
RVA 2008 16-03-2009 1,29 16-03-2010 16-03-2011 16-03-2012
RVA 2009 11-03-2010 1,76 11-03-2011 11-03-2012 11-03-2013
RVA 2010 29-04-2011 1,25 29-04-2012 29-04-2013 29-04-2014

As opg0es sdo exerciveis pelos Colaboradores entre 0 90° dia e o final do 5° ano a contar da data de atribuicdo. A cessacéo da
permanéncia dos Colaboradores no Grupo BPI interfere com o vencimento e exercicio das opgoes.

Os pregcos de exercicio das opgbes, bem como o respectivo periodo de exercicio encontram-se resumidos no quadro
seguinte:

Opcoes
Programa Preco de exercicio Periodo de exercicio
Data de atribuicdo @ De A
RVA 2004 28-02-2005 2,98 28-02-2006 28-02-2010
RVA 2005 23-02-2006 4,27 24-05-2006 23-02-2011
RVA 2007 21-03-2008 2,91 23-06-2008 21-03-2013
RVA 2008 16-03-2009 1,29 17-06-2009 16-03-2014
RVA 2009 11-03-2010 1,76 12-06-2010 11-03-2015
RVA 2010 29-04-2011 1,13 30-07-2011 29-04-2016

® Preco de exercicio apos o efeito do aumento de capital do BBPI, realizado em Maio de 2011.

O numero de colaboradores abrangidos pelos programas RVA 2010 e pelo RVA 2009 é o seguinte:

RVA 2010 RVA 2009
Administradores 6 3
Colaboradores 85 177
91 180

O custo do total dos Programas RVA de Administradores e Colaboradores do Banco BPI encontra-se resumido no quadro seguinte:

Programa Custo total
Accdes Opcdes Total

RVA 2001 1790 1790 3580
RVA 2002 1974 1974 3948
RVA 2003 2611 1765 4376
RVA 2004 3211 1768 4979
RVA 2005 3338 2 507 5845
RVA 2007 2 446 4461 6 907
RVA 2008 113 441 554
RVA 2009 27 608 635
RVA 2010 27 544 571
RVA 2011 8 187 195

15 545 16 045 31 590

Os valores do programa RVA 2011 sé&o estimados para o exercicio.

MODELO DE VALORIZACAO DOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL ATRIBUIDOS AOS
COLABORADORES DO GRUPO BPI

Accldes
Para as remunerag6es variaveis em acc¢des, o Banco adquire uma carteira de ac¢des BPI e transmite a propriedade das acgfes para
os Colaboradores na data de atribuicdo do RVA.
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Nos exercicios de 2011 e 2010, o movimento ocorrido no nimero de acg8es ainda nédo disponibilizadas aos Colaboradores do Banco BPI, bem como o justo valor dos respectivos instrumentos de
capital é o seguinte:

RVA 2007 RVA 2008 RVA 2009 RVA 2010
Justovalor Justo valor Justovalor Justo valor
Namero NGmero Namero Namero

Nadata de Na datade Na datade Na data de Na data de Nadatade Nadatade Na data de

Atribuicao Referencia Atribuic&o Referencia Atribuicao Refer encia Atribuic&o Referencia
Accdes atribuidas até 2009 735371 2 449 1559 125 322 177 266
Accdes disponibilizadas até 2009 367505 1224 779 31 398 44 67
Acgdes disponibilizadas antecipadamente até 2009 13409 45 28
Accdes recusadas até 2009 1727 6 4
Accdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2009 352730 1175 748 93 924 133 199
Accdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2009 de Partidpadas 24368 81 52 2193 3 5
Total de Acgdes néo disponiveis em 31 de Dezembro de 2009 377098 1 256 800 96 117 136 204
Acgdes atribuidas em 2010 13825 27 19
Accdes disponibilizadas em 2010 173857 579 241 29 437 42 41 3496 7 5
Accoes disponibilizadas antecipadamente em 2010 6745 22 9 5 659 8 8
Accdes recusadas em 2010 212 1
Acgdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2010 171916 572 238 58 828 83 81 10329 20 14
Acgdes nédo disponiveis em 31 de Dezembro de 2010 de Partidpadas 12184 41 17 1462 2 2 834 2 1
Total de Acgdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2010 184100 613 255 60 290 85 83 11163 22 15
Acgdes atribuidas em 2011 2981 4 1 714 1 7 059 8 3
Accdes disponibilizadas em 2011 171916 500 83 29 414 38 14 3403 6 2 1651 2 1
Accoes disponibilizadas antecipadamente em 2011 120
Accoes recusadas em 2011
Acgdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2011 32 395 42 16 7520 13 4 5 408 6 3
Accdes nao disponiveis em 31 de Dezembro de 2011 de Partidpadas 803 1 611 1
Total de Acgdes ndo disponiveis em 31 de Dezembro de 2011 33 198 43 16 8131 14 4 5 408 6 3

Em caso de morte, invalidez ou reforma do Colaborador, as ac¢des indisponiveis sdo antecipadamente disponibilizadas, passando a estar livremente a sua disposicéo ou a disposicéo dos
respectivos herdeiros.

As accdes recusadas incluem as acgdes atribuidas mas néo disponiveis, as quais os colaboradores perderam o direito por terem deixado de estar ao servigo do Banco.
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Opcodes

Nos exercicios de 2011 e 2010, o movimento ocorrido no nimero de opg8es sobre ac¢des em circulagéo detidas pelos Colaboradores do Banco BPI (opg6es que podem ser exercidas), bem como

o0 respectivo justo valor é o seguinte:

RVA 2005 RVA 2007 RVA 2008 RVA 2009 RVA 2010
Justo valor Justo valor Justo valor Justo valor Justo valor
Nimero ~ ~ Nadatade  Nadatade | Namero Na data de Na data de Numero ~ Nadatade  Nadatade | Numero ~ ~ Nadatade  Nadatade | Ntmero Na data de Na data de
Atribuigao Referencia Atribui¢do Referencia Atribuigao Referencia Atribuigao Referencia Atribuicao Referencia
Opgodes atribuidas até 2009 5658 488 2546 40 11 325 405 4643 2186 2539502 950 1988
Opgdes de Colaboradores transferidos para o Banco BPI
Opgdes disponibilizadas até 2009 5 658 488 2546 40 11 325 405 4643 2186 2539502 950 1988
Opgdes canceladas até 2009 9581 4 126 280 52 24
Opgoes exercidas até 2009 3538043 1592 25 1878 1 849 104 318 665
Opgdes em circulagéo e exerciveis em 31 de Dezembro de 2009 2110 864 950 15 11 197 247 4591 2161 1690 398 632 1324
Opgdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2009 de Participadas 734 527 331 5 3371274 1382 651 722 863 270 566
Total de opcdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2009 2845 391 1281 20 14 568 521 5973 2812 2413 261 902 1890
Opgdes em circulagdo em 31 de Dezembro de 2009 2110 864 912 11197 247 4412 168 1690 398 632 423
Opgdes atribuidas em 2010 1622121 595 230
Opgdes disponibilizadas em 2010 1622121 595 230
Opgdes canceladas em 2010 1000 28172 11
Opcdes exercidas em 2010 103 336 39 26
Opgdes em circulagéo e exerciveis em 31 de Dezembro de 2010 2109 864 911 11 169 075 4401 168 1587 062 594 397 1622121 595 230
Opgdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2010 de Participadas 734 527 317 3371274 1328 51 632 373 237 158 457 871 168 65
Total de opgdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2010 2844 391 1228 14 540 349 5729 219 2219 435 831 555 2079 992 763 295
Opgdes em circulagdo em 31 de Dezembro de 2010 2109 864 911 11 169 075 3999 1587 062 540 9 1622121 542 4
Opgdes atribuidas em 2011 3705 2 1026 968 368 155 056 53 1 162 116 54 743177 187 14
Opgoes disponibilizadas em 2011 3705 2 1026 968 368 155 056 53 1 162 116 54 743177 187 14
Opgdes canceladas em 2011 2113 569 913 11 946 4 4853 2
Opgdes exercidas em 2011
Opgdes em circulagéo e exerciveis em 31 de Dezembro de 2011 12 184 097 4362 1737 265 591 10 1784 237 596 4 743 177 187 14
Opgdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2011 de Participadas 3631483 1300 686 773 234 4 503 648 168 1 94 304 24 2
Total de opgdes exerciveis em 31 de Dezembro de 2011 15 815 580 5 662 2424038 825 14 2 287 885 764 5 837 481 211 16

As disponibilizagdes e atribuicbes de Acgbes e Opgdes ocorridas em 2011 no ambito dos programas RVA de 2005, 2007, 2008 e 2009 resultam do aumento de capital por incorporagéo de reservas

ocorrido em Maio de 2011.

Para o programa RVA 2010 as quantidades atribuidas por via do aumento de capital foram de 533 acgdes e 76 099 opcdes.
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Quando o Colaborador deixa de estar ao servigo do Grupo BPI, perde o direito as opg6es que lhe tinham sido atribuidas e que ainda
estavam indisponiveis. No caso das opcdes ja disponiveis mas que ainda néo tinham sido exercidas, os colaboradores dispdem de um
prazo maximo de 30 dias para o exercicio das opg¢oes, a contar da data da cessacdo da relagéo de trabalho, findo o qual as opgdes
expiram (opg¢Oes canceladas).

Em caso de morte, invalidez ou reforma dos Colaboradores, as op¢des atribuidas tornam-se imediatamente exerciveis, devendo esse
exercicio ocorrer (sob pena de caducidade das opgBes) no prazo maximo de 2 anos a contar da data de ocorréncia do evento
respectivo. As opcdes canceladas incluem as opc¢des ndo exercidas durante este periodo.

No exercicio de 2010, o preco médio ponderado das accdes na data em que foram exercidas as opgdes foi 0 seguinte:
Opcoes exercidas em 2010

Programa Namero de Prego médio

opgdes das accgdes

RVA 2008 103 336 1.91

No exercicio de 2011 ndo foram exercidas op¢des.

Para a determinagéo do nimero de opg¢8es a atribuir aos Colaboradores e Administradores, o Banco BPI apura, a data de atribuigdo
das opgdes, o valor econémico da opgéao.

O prémio das opgdes sobre ac¢des do Banco BPI foi apurado de acordo com um modelo desenvolvido internamente, baseado na
metodologia “Black-Scholes” para os Programas RVA 2003 a RVA 2010.

Os factores criticos do modelo utilizado para efeitos de gestdo do programa RVA s&o os seguintes:
e Volatilidade das ac¢des do Banco BPI, a qual é apurada da seguinte forma:

Ll 60% da volatilidade histérica das acg6es do Banco BPI nos Ultimos 3,33 anos;

. 10% da volatilidade do indice VIX;

= 10% da volatilidade do indice VDAX;

. 20% da volatilidade implicita nas op¢des cotadas transaccionadas em Espanha sobre ac¢es de bancos espanhdis com
caracteristicas semelhantes ao Banco BPI.

e Vida média esperada da opcéo, a qual depende, entre outros, dos seguintes factores:
= Nivel de responsabilidade dos beneficiarios: Administradores e restantes Colaboradores;
= Réacio entre o preco de mercado e o preco de exercicio (strike); e

= Volatilidade do preco das acc¢oes.

O modelo permite igualmente determinar o nimero necessario de ac¢des do Banco BPI para assegurar uma adequada cobertura do
risco inerente a emissdo de opgdes no ambito do RVA.

Os parametros utilizados para a determinagdo, na data de atribui¢édo, do valor econémico da opgéo de cada um dos Programas RVA
encontram-se resumidos no quadro seguinte:

RVA 2005 RVA 2007 RVA 2008 RVA2009 RVA2010

Cotacéo BPI 4,47 3,33 141 1,94 1,25
Preco de exercicio 4,44 3,33 1,41 1,94 1,25
Volatilidade implicita 17,10% 29,34% 44.27% 32,25% 35,97%
Taxa de juro 3,08% 3,73% 3,10% 2,68% 5,15%
Dividendos esperados 0,12 0,19 0,07 0,08 0,00
Valor da opcéo 0,45 0,41 0,37 0,37 0,28

(1) O prego de exercicio ndo considera o efeito do ajustamento relacionando com os aumentos de capital de Junho de 2008 e Maio de 2011.
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Em 31 de Dezembro de 2011, o nimero de opg¢les outstanding, de colaboradores do Banco BPI, relativamente a cada um dos
Programas RVA, bem como o respectivo justo valor pode ser resumido da seguinte forma:

RVA 2007 RVA 2008 RVA2009 RVA 2010

N° opgdes outstanding 12184097 1737265 1784237 743 177
Prego de exercicio 291 1,29 1,76 1,13
Valor da opgéo 0,00 0,01 0,00 0,02

Em 31 de Dezembro de 2010, o numero de opg¢les outstanding, de colaboradores do Banco BPI, relativamente a cada um dos
Programas RVA, bem como o respectivo justo valor pode ser resumido da seguinte forma:

RVA 2005  RVA 2007 RVA 2008 RVA 2009

N° opg¢bes outstanding 2109864 11169 075 1587 062 1622121
Preco de exercicio 4,27 3,20 1,41 1,94
Valor da opcéo 0,00 0,02 0,25 0,14

IMPACTO CONTABILISTICO DO PROGRAMA RVA
Accdes

Para cobertura das remuneragdes variaveis em acgdes dos Colaboradores do Banco BPI e das suas Participadas, o Banco adquire
uma carteira de acg6es proprias no momento da atribuicdo do RVA. Estas ac¢des permanecem na carteira do Banco BPI até & data de
disponibilizacdo aos Colaboradores do Grupo BPI. Na data da disponibilizagdo, as accdes proprias sdo desreconhecidas em
contrapartida dos custos acumulados na rubrica Outros Instrumentos de Capital.

Nos exercicios de 2011 e 2010, a composigao dos saldos contabilisticos e do justo valor relativo & componente de ac¢des do Programa
RVA ainda néo disponibilizadas aos Colaboradores / Administradores nestas datas, € a seguinte:

31.Dez. 11 31.Dez. 10 Proforma
Acgoes Programa Valor Numero Justo Valor Namero Justo
contabilistico de accdes valor contabilistico de accdes valor
No Banco BPI RVA 2007 625
RVA 2008 48 75
RVA 2009 11 14
Custo reconhecido nos Capitais RVA 2010 65 13
Préprios com acgdes a disponibilizar
a Colaboradores RVA 2011 3
127 727
Nas Participadas 2 43
Total 129 770
No Banco BPI RVA 2007 26
RVA 2008 2 16
RVA 2009 2 6
Custo néo reconhecido nos Capitais RVA 2010 ( 59) 14
Préprios com acgdes a disponibilizar RVA 2011 5
a Colaboradores
( 50) 62
Nas Participadas 0 91
Total ( 50) 153
Custo Total 79 46 737 23 923 255 553 354
RVA 2007 0 79
Ac:_;oes préprias disponibilizadas RVA 2008 8 8
antecipadamente a Colaboradores do
Grupo 8 87
Total 8 87
RVA 2007 572 171916 238
RVA 2008 42 32395 16 83 58828 81
AcgBes proprias a disponibilizar a No Banco BPI RVA 2009 13 7520 4 20 10 329 14
Colaboradores RVA 2010 6 5408
61 45 323 20 675 241073 333
Nas Participadas 2 1414 3 45 14 480 21
Total 63 46 737 23 720 255 553 354
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Opcodes

Para as remuneragdes variaveis em opg¢des dos Colaboradores do Banco BPI e das suas Participadas, o Banco BPI constituiu uma
carteira de acgbes BPI de modo a assegurar a cobertura das responsabilidades decorrentes da emissdo de opg¢des de compra de
accdes BPI de acordo com uma estratégia de cobertura de delta (determinada por um modelo de avaliacdo de opgdes do BPI
desenvolvido internamente e baseado na metodologia Black-Scholes). Esta estratégia corresponde a constituir uma carteira com delta
accdes por cada opgdo emitida, sendo que o montante delta corresponde a relacédo entre a variagdo do preco de uma opgéo e a
variagdo do preco da acgdo subjacente. As acgdes préprias detidas para cobrir o risco de variacdo do valor das opgdes vendidas sdo

registadas na rubrica de Accdes Préprias para cobertura do RVA onde permanecem enquanto estiverem afectas aquela finalidade.

Na data de exercicio das opcdes, as ac¢les proprias sdo desreconhecidas em simultdneo com a transmissdo de propriedade para os
Colaboradores do Banco BPI e das suas Participadas. Nesta data é reconhecida uma mais ou menos-valia correspondente a diferenga
entre o preco de exercicio e o custo médio de aquisi¢do da carteira de accdes proprias afecta a cobertura de cada um dos programas,
deduzida dos custos com prémios de opg6es acumulados na rubrica Outros Instrumentos de Capital.

Nos exercicios de 2011 e 2010, a composicdo dos saldos contabilisticos e do justo valor relativo a componente de opgées outstanding
do Programa RVA atribuidas aos Colaboradores / Administradores nestas datas, é a seguinte:

Opcodes 31.Dez. 11 31.Dez. 10 Proforma
Programa Valor Justo Mais / (menos) Valor Justo Mais / (menos)
contabilistico valor valia potencial contabilistico valor valia potencial
Pré;?itgsrigi? :fnzggsq%zg;ﬂz:g" No Banco BPI RVA 2005 911
(prémios) RVA 2007 4362 4401
RVA 2008 591 594
RVA 2009 596 595
RVA 2010 187 384
RVA 2011 118
5854 6 885
Nas Participadas 2047 2239
Total 7901 9124
RVA 2010 160
Custo n&o reconhecido nos Capitais No Banco BPI RVA 2011 69
Préprios com opgdes "outstanding” 69 160
(prémios) Nas Participadas 9 57
Total 78 217
Custo Total 7979 708 7271 9341 1970 7371
No Banco BPI RVA 2005 1806 554 (1252)
RVA 2007 14 619 2149 (12 470) 12813 5072 (7741)
Accdes préprias para cobertura de
opgGes do RVA RVA 2008 3045 711 (2334) 3045 1861 (1184)
RVA 2009 3147 495 (2652) 3315 1366 (1949)
RVA 2010 146 23 (123)
Total 20 957 3378 (17 579) 20 979 8853 (12 126)
Mais / (menos) valias potenciais (10 308) (4 755)

As mais e menos-valias realizadas em acgBes proprias na cobertura e exercicio de opgbes do RVA, bem como os respectivos
impostos, séo registadas directamente em capitais proprios ndo afectando o resultado do exercicio.
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Nos exercicios de 2011 e 2010, os resultados realizados na disponibilizagdo de acgdes e no exercicio de opgdes, bem como na
respectiva cobertura, registadas em capitais proprios, podem ser resumidas como se segue:

Mais - menos valia Programa 31 Dez. 2011 31 Dez. 2010
Proforma
RVA 2009 ( 21)
Accles Na disponibilizagéo de ac¢bes RVA 2010 ( 14)
(14 ( 21)
RVA 2004 461
No exercicio de opgdes RVA 2005 (7
o) RVA 2008 ( 93)
Opcoes
(7 368
Na venda de acgdes de cobertura RVA 2005 1166
1166
Custos de transacgéo 73 1
1218 348

Os custos com o programa de remuneracdes varidveis em acgdes sdo periodificados em custos com pessoal pela parte
correspondente aos Colaboradores do Banco BPI e na rubrica de Investimentos em filiais e associadas pela parte correspondente aos
Colaboradores das suas participadas, em contrapartida da rubrica Outros Instrumentos de Capital, conforme definido na IFRS 2 para
programas de share-based payment. O custo das acc¢des e dos prémios das opgdes na data de atribuicdo sdo periodificados de forma
linear desde o inicio do ano do programa (1 de Janeiro) até a respectiva data de disponibilizacéo ao Colaborador.

Nos exercicios de 2011 e 2010, o custo total reconhecido relativo aos programas de share-based payment, pode ser resumido da
seguinte forma:

Programa 31 Dez. 11 31 Dez. 10 Proforma
Accles Opcoes Total Accdes Opc¢des Total

RVA 2007 ( 53) ( 4 ( 57) 201 ( 12) 189
RVA 2008 13 (2 11 36 36
RVA 2009 4 4 ( 63) (1 ( 64)
RVA 2010 56 ( 37) 19 13 384 397
RVA 2011 3 118 121

Total 23 75 98 187 371 558
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4.43. Gestado do capital

O Banco BPI tem como politica de distribuigdo de resultados, a distribuigdo de um dividendo anual, mediante proposta a submeter pelo
Conselho de Administragcdo a Assembleia Geral, tendencialmente néo inferior a 40% do lucro liquido apurado nas contas consolidadas
do exercicio a que se reporta, salvo se circunstancias excepcionais justificarem a distribuicdo de um dividendo inferior.

Relativamente ao exercicio de 2010, perante as circunstancias que prevaleceram nos mercados financeiros internacionais e na
economia portuguesa, o Conselho de Administracdo do Banco BPI propds a Assembleia Geral que os resultados do exercicio de 2010
fossem incorporados em reservas na sua totalidade, ndo tendo havido portanto lugar a distribuicdo de dividendos.

As componentes potenciais dos Fundos Préprios Tier | (incluindo Core Tier 1) e Tier Il (incluindo upper Tier Il e lower Tier Il), seguem o
gue esta estabelecido regulamentarmente pelo Banco de Portugal no Aviso 6/2010.

No final de 2011, o Banco BPI acordou com o Estado Portugués a transferéncia para a Seguranca Social de parte das
responsabilidades com pensfes em pagamento. Conforme previsto no Aviso 1/2012 do Banco de Portugal, o impacto desta operacéo
no core capital sera reflectido apenas em 30 de Junho de 2012.

Conforme estabelecido no Aviso 6/2010 do Banco de Portugal, em 2011 o Banco passou a considerar no core capital o valor das

imparidades para crédito reconhecidas na situagao liquida consolidada e ndo o valor das provisGes regulamentares totais em base
individual.

De acordo com as normas do Banco de Portugal, os Fundos Préprios do Banco BPI tém a seguinte composi¢do:

31 Dez.11 31 Dez.10
Proforma

Fundos préprios de base
Capital, prémios e reservas 1620 064 1751013
Acc0es proprias (112 990) (11 805)
Pensdes (8649) ( 231)
Activos intangiveis (7743) (5710)
Impacto IAS a diferir (12 054) (24 108)
Fundos préprios de base 1578 628 1709 159
Fundos préprios complementares
Reservas de reavaliagao 3709 3338
Divida subordinada perpétua 128 427 394 029
Imparidade 69 132 110 416
Outra divida subordinada 164 841 480 469
Fundos préprios complementares 366 109 988 252
Deducdes
Dedugbes em ICs e seguradoras (162 319) (52 124)
Outras deducdes (6123) (5589)
Deducbes (168 442) (57 713)
Total de fundos préprios 1776 295 2 639 698
Activos ponderados pelo risco * 22 672 780 23 786 512
Tier | 2 6,6% 7,1%
Tier Il 1,2% 4,0%
Racio de requisitos de fundos proprios 7,8% 11,1%

! Requisitos totais X 12.5.

2 Calculado de acordo com a instrugdo 16/2004 do Banco de Portugal.
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Em Maio de 2011, o Banco de Portugal estabeleceu que os bancos deveriam atingir racios de Core Tier |, em base consolidada, de 9%
no final de 2011 e de 10% no final de 2012.

De acordo com a Recomendacgdo da European Banking Authority (EBA), de 8 de Dezembro de 2011 (EBA/REC/2011/1), as
autoridades de supervisdo devem determinar aos bancos que constituam um buffer temporario de capital que lhes permita atingir um
racio de Core Tier 1 de 9% em 30.06.2012, considerando as exposi¢des de divida soberana valorizadas a precos de mercado. Esta
Recomendacéo foi acolhida pelo Banco de Portugal através do Aviso 5/2012. Para efeitos da determinagdo da componente do buffer
temporario de capital destinada a fazer face a valorizagdo a pregos de mercado da exposi¢ao a divida soberana, foi definido por aquela
Recomendagéo que os precos de mercado relevantes fossem os precos do dia 30 de Setembro de 2011. No caso do Banco BPI, com
referéncia a 30 de Setembro de 2011, foi definido um buffer de capital de 1 389 milhdes de euros, dos quais 1 359 milhGes de euros
relativos a exposigdo a divida soberana.

Neste contexto, a Lei n°® 63 — A/20081, de 24 de Novembro, tal como republicada pela Lei n® 4/2012, de 11 de Janeiro, estabelece
medidas de reforgo da solidez financeira das instituicdes de crédito no ambito da iniciativa para o refor¢co da estabilidade financeira e da
disponibilizacéo de liquidez nos mercados financeiros. Em 20 de Janeiro de 2012, o Banco BPI entregou as autoridades um “Plano de
Capitalizagdo” que inclui as medidas a implementar para cumprimento dos racios de solvabilidade referidos acima, nomeadamente a
utilizacéo da linha de recapitalizacéo publica temporaria e reembolsavel prevista na Lei n® 63 — A/2008.
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4.44, Partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2011, as entidades relacionadas do Banco BPI sdo as seguintes:

Participagéo

Participagéo

Nome da entidade relacionada Sede efectiva directa
Accionistas do Banco BPI
Grupo Itad Brasil 18,9% 18,9%
Grupo La Caixa Espanha 30,1% 30,1%
Empresas associadas e de controlo conjunto
Banco de Fomento Angola, S.A. Angola 50,1% 50,1%
Banco Portugués Investimento, S.A. Portugal 100,0% 100,0%
BPI Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund Portugal 85,5%
BPI Capital Finance, Ltd Ilhas Cayman 100,0% 100,0%
BPI Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem (Mogambique) Mogambique 92,7% 13,5%
BPI Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliarios, S.A. Portugal 100,0% 100,0%
BPI - Global Investment Fund Management Company, S.A. Luxemburgo 100,0% 100,0%
BPI Incorporated E.UA 100,0% 100,0%
BPI Locagao de Equipamentos, LDA Portugal 100,0% 100,0%
BPI Madeira SGPS Portugal 100,0% 100,0%
BPI Private Equity — Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 100,0% 100,0%
BPI Taxa Variavel Portugal 65,6%
BPI Vida e Penses - Companhia de Seguros, S.A.. Portugal 100,0% 100,0%
Inter-Risco — Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 49,0%
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. Mogambique 30,0% 29,7%
Companhia de Seguros Allianz Portugal, SA Portugal 35,0% 35,0%
Cosec - Companhia de Seguros de Crédito, SA Portugal 50,0% 50,0%
TC Turismo Capital - SCR, SA Portugal 25,0% 25,0%
Finangeste — Empresa Financeira de Gestdo e Desenvolvimento, SA Portugal 32,8% 32,8%
BPI (Suisse), S.A. Suica 99,9%
BPI Capital Africa (Proprietary) Limited Africa do Sul 100,0%
Banco BPI Cayman, Ltd. Ilhas Cayman 100,0%
Ulissipair ACE Portugal 50,0%
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal 21,0% 20,7%
Membros do Conselho de Administragao do Banco BPI
Artur Santos Silva
Carlos da Camara Pestana
Fernando Ulrich
Alfredo Rezende de Almeida
Antonio Domingues
Antonio Farinha Morais
Antoénio Lobo Xavier
Armando Leite de Pinho
Carlos Moreira da Silva
Edgar Alves Ferreira
Henri Penchas
Allianz Europe Ltd. - Representada por Herbert Walter
Ignacio Alvarez-Rendueles
Isidro Fainé Casas
José Pena do Amaral
Juan Nin Génova
Klaus Duhrkop
Manuel Ferreira da Silva
Marcelino Armenter Vidal
Maria Celeste Hagatong
Mario Leite da Silva
Pedro Bissaia Barreto
Ricardo Villela Marino
Tomaz Jervell
Fundos de Pensdes de Colaboradores do Grupo BPI
Fundo de Pensbes Banco BPI Portugal 100,0% 100,0%
Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgbes Portugal 16,1% 16,1%
Fundo de Pensdes Aberto BPI Valorizagéo Portugal 29,4% 29,4%
Fundo de Pensdes Aberto BPI Seguranca Portugal 30,8% 30,8%
Fundo de Pensdes Aberto BPI Garantia Portugal 16,4% 16,4%
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De acordo com o IAS 24, sdo consideradas entidades relacionadas, aquelas em que o Banco BPI, directa ou indirectamente, controla
ou sobre as quais exerce uma influéncia significativa sobre a sua gestéo e a sua politica financeira — Empresas filiais, associadas e de
controlo conjunto e Fundos de pensbes — e as entidades que exercem uma influéncia significativa sobre a gestdo do Banco —
Accionistas e Membros do Conselho de Administracéo do Banco BPI.

Em 31 de Dezembro de 2011, o montante global dos activos e passivos, resultados e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a
operacOes realizadas com empresas filiais, associadas e de controlo conjunto e com os Fundos de Pensfes de colaboradores do
Banco BPI tém a seguinte composi¢&o:

Empresas Fundos de
associadas e Pensdes de
de controlo  Colaboradores
conjunto do Grupo BPI Total
Activos
Aplicacdes financeiras 68 953 68 953
Activos financeiros detidos para negociacéo e derivados 34 142 34 142
Crédito 38711 38711
Outros activos 18 875 18 875
160 681 160 681
Passivos
Passivos financeiros de negociacéo e derivados 2769 2769
Depdsitos e provisdes técnicas 3785241 715 3785 956
Outros recursos financeiros 288 260 288 260
QOutros passivos 27 589 27 589
4 103 859 715 4104 574
Resultados
Margem financeira estrita (196 686) ( 16) (96 702)
Comissoes liquidas 13 607 13 607
Ganhos e perdas em operacdes financeiras 103 101 103 101
Rendimentos e encargos operacionais 59 43 297 43 356
Gastos gerais administrativos (2257) (14 118) (16 375)
17 824 29 163 46 987
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 14 600 14 600
Responsabilidades por prestagdo de servi¢cos
De depositos e guarda de valores 27 279 27 279
Operacdes cambiais e instrumentos de derivados
Compra 369 706 369 706
Venda (1394 541) (1394 541)
Servigos prestados por terceiros 71501 71501
88 545 88 545
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Em 31 de Dezembro de 2011, o montante global dos activos e passivos, resultados e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a
operacOes realizadas com accionistas, membros de Conselho de Administracdo e sociedades em que estes tém influéncia significativa
tém a seguinte composicao:

Sociedades onde

0s Membros do

Conselho de

Membros do Administragdo do
Conselho de Banco BPI tém

Accionistas do  Administragéo influéncia
Banco BPI do Banco BPI significativa Total
Activos
Aplicagdes financeiras 34 388 34 388
Activos financeiros detidos para negociagédo e derivados 5210 5210
Activos financeiros disponiveis para venda 8 8
Crédito 410 10 914 259 657 270981
Outros activos 1 67 68
40 069 10 914 259 732 310 715
Passivos
Passivos financeiros de negociacéo e derivados 5153 5153
Depositos e provisdes técnicas 130 020 3342 10 233 143 595
Outros passivos 222 25 122 369
135 395 3367 10 355 149 117
Resultados
Margem financeira estrita 1713 ( 48) 122 1787
Comissoes liquidas 1 1 2
Ganhos e perdas em operacdes financeiras (3365) (3365)
(1652) (47) 123 (1576)
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 94 93 69 875 70 062
Responsabilidades por prestagéo de servicos
De dep6sitos e guarda de valores 3121 116 808 119 929
Operagdes cambiais e instrumentos de derivados
Compra 400 000 50 241 450 241
Venda (400 000) (50 275) (450 275)
94 3214 186 649 189 957

' Com influéncia significativa sobre a gestdo do Banco. Como regra geral, presume-se que existe influéncia significativa quando a participagéo de capital
é superior a 20%.
2 Em nome individual.
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Em 31 de Dezembro de 2010, o montante global dos activos e passivos, resultados e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a
operacOes realizadas com empresas filiais, associadas e de controlo conjunto e com os Fundos de Pensfes de colaboradores do
Banco BPI tém a seguinte composicéo:

Empresas Fundos de
associadas e Pensdes de
de controlo  Colaboradores
conjunto do Grupo BPI Total
Activos
Aplicacdes financeiras 85114 85114
Activos financeiros detidos para negociacéo e derivados 87 897 87 897
Activos financeiros disponiveis para venda 8 8
Crédito 115727 115727
QOutros activos 22 933 22 933
311 679 311 679
Passivos
Passivos financeiros de negociagéo e derivados 59 353 59 353
Depositos e provisdes técnicas 4070 704 2588 4073 292
Outros recursos financeiros 489 960 489 960
Qutros passivos 11801 11 801
4 631 818 2 588 4 634 406
Resultados
Margem financeira estrita (40 389) (7 (40 396)
Comissoes liquidas 14 726 14 726
Ganhos e perdas em operacgdes financeiras 3199 3199
Rendimentos e encargos operacionais 70 70
Gastos gerais administrativos (2084) (13 255) (15 339)
(24 478) (13 262) (37 740)
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 24 817 24 817
Responsabilidades por prestacéo de servigos
De depositos e guarda de valores 4729 4729
Operagdes cambiais e instrumentos de derivados
Compra 13298 733 13298 733
Venda (13 321 927) (13 321 927)
6 352 6 352

31 Dez. 2011 | Notas as demonstragdes financeiras individuais | Banco BPI | 140



Em 31 de Dezembro de 2010, o montante global dos activos e passivos, resultados e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a
operacOes realizadas com accionistas, membros de Conselho de Administracdo e sociedades em que estes tém influéncia significativa
tém a seguinte composicao:

Sociedades onde

0s Membros do

Conselho de

Membros do Administragdo do
Conselho de Banco BPI tém

Accionistas do  Administragéo influéncia
Banco BPI do Banco BPI significativa Total
Activos
Aplicagdes financeiras 78 832 78 832
Activos financeiros detidos para negociagéo e derivados 14 697 14 697
Activos financeiros disponiveis para venda 28 975 28 975
Crédito 204 10 924 143 136 154 264
122 708 10 924 143 136 276 768
Passivos
Passivos financeiros de negociagéo e derivados 9788 9788
Depésitos e provisdes técnicas 129 208 1718 83 655 214 581
Qutros passivos 713 25 196 934
139 709 1743 83 851 225 303
Resultados
Margem financeira estrita 4143 ( 15) 444 4572
Comissdes liquidas 1 5 6
Ganhos e perdas em operacdes financeiras 3822 3822
7 965 (14) 449 8 400
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 94 93 41918 42 105
Responsabilidades por prestagéo de servigos
De dep6sitos e guarda de valores 6 801 123 240 130 041
Operagdes cambiais e instrumentos de derivados
Compra 400 000 149 956 549 956
Venda (400 000) (149 994) (549 994)
94 6 894 165 120 172 108

! Com influéncia significativa sobre a gestao do Banco. Como regra geral, presume-se que existe influéncia significativa quando a participagéo de capital
é superior a 20%.
2 Em nome individual.
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Nos exercicios de 2011 e 2010, as remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo do Banco BPI apresentam a
seguinte composi¢ao:

o B

Remunerag¢des em numerario 4108 4573
Remunerag¢des com base em instrumentos de capital 150
Pensbes pagas 1030 971
5138 5694

De acordo com a politica definida, os membros da Comissdo Executiva do Banco BPI beneficiam do Regime de Concesséo de Crédito
a Habitagdo em vigor nos Bancos para todos os seus Colaboradores. Deste modo, em 31 de Dezembro de 2011, o saldo global do
crédito hipotecério concedido aos membros da Comiss@o Executiva por Bancos do Grupo com vista & aquisicao de habitagao prépria
ascendia a 1 884 m.euros.

No ambito do programa RVA - Remuneragéo Variavel em Acgdes, os membros da Comissdo Executiva do Banco BPI beneficiaram do
regime de concesséao de crédito para aquisi¢do de accdes BPI pelo exercicio das opgdes atribuidas no RVA, em vigor nos Bancos para
todos os seus Colaboradores. Em 31 de Dezembro de 2011, o saldo do crédito concedido aos membros da Comisséo Executiva neste
ambito ascendia a 5 619 m.euros.

Foi igualmente disponibilizada uma linha de crédito em vigor nos Bancos para todos os seus colaboradores para aquisicdo de acgdes
BPI no ambito do aumento de capital. Em 31 de Dezembro de 2011, o saldo do crédito concedido aos membros da Comissdo
Executiva neste &mbito ascendia a 942 m.euros.

Deste modo, em 31 de Dezembro de 2011, o saldo global destes créditos concedidos aos membros da Comissdo Executiva por
Bancos do Grupo ascendia a 6 561 m.euros.
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BANCO BPI, S.A.
Sociedade com o capital aberto ao investimento do publico
Matricula na Conservatéria do Registo Comercial do Porto e Pessoa Colectiva sob o nimero tnico 501 214 534
Sede: Rua Tenente Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto, PORTUGAL

Capital Social: 990 000 000 euros
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