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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

l. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A primeira metade de 2004 ficou marcada pda manutengdo de um forte ritmo de crescimento nos Estados
Unidos e por sinais de recuperacdo no Japdo e na Europa. Assim, os Estados Unidos apresentaram um
crescimento de 4,5% no 1° trimestre, tendo desacelerado para 3% no trimestre findo em Junho, ainda assim
um ritmo aprecidvel. No entanto, a subida dos precos do petréleo desde meados de Abril e a sua manutencdo
no patamar dos 40 Délares tem ensombrado as perspectivas de crescimento para o resto do ano, apesar do
impacto inflacionista dai decorrente ser ainda bastante mitigado. Desequilibrios entre a oferta e a procura
conjugados com a instabilidade militar no Irague e com os problemas legais da petrolifera russa Y ukos, tém
explicado esta subida de pregos que, apesar dos esforgos da OPEP no sentido de aumentar a produgéo, néo
parece vir aser invertidano curto prazo.

O semestre ficou, ainda, marcado pela primeira subida de taxas de juro da FED desde 2001, no Ultimo dia de
Junho, com a Fed Funds Rate a subir 25 pontos base para 1,25%. A evolugdo da politica monetéria norte-
americana foi, de resto, o principal tema de debate ao longo de todo o semestre, dada a opinido generalizada
de que o nivel de taxas (1%) era francamente desajustado ao ritmo de crescimento evidenciado pela economia
norte-americana. Contudo, e na medida em que esse crescimento tem sido feito sem impacto inflacionista
imediato, a Reserva Federal tem sublinhado que, embora sgja efectivamente necessario repor a sua taxa de
referéncia a um nivel neutral (ataxa de juro real mantém-se negativa), essa subida devera acontecer de uma
forma gradual. Este discurso, repetido em vérias instancias, levou 0 mercado a incorporar expectativas de
subidas na casa dos 25 pontos base por reunido até ao final do ano (num total de mais 1% para 2,25%).

O forte ritmo da economia norte-americana ao longo do semestre foi sendo visivel na maioria dos indicadores
de confianga, da indlstria e do consumo mas ndo se estendeu de forma sélida ao mercado de trabalho, que
continua a apresentar um ritmo de recuperagdo pouco consistente com a taxa de crescimento global do
produto. Para além de levar alguns analistas a questionarem-se sobre a sustentabilidade dos actuais ritmos de
crescimento, a reduzida criagdo de novos empregos tem sido igualmente apontada como explicacgo para o
facto de a inflagdo permanecer em niveis pouco preocupantes. Efectivamente, embora a taxa de inflagdo
homdloga tenha subido de 1,9% em Dezembro para 3,3% em Junho, essa subida é grandemente explicada
pela escalada dos precos do petréleo, j& que a inflagdo subjacente (excluindo aimentagdo e energia)
apresentou uma subida mais contida, de 1,1% para 1,9%, para 0 mesmo periodo. Importa salientar que a
subida deste indicador foi bem-vinda, precisamente por ter eliminado os receios deflacionistas que vinham
preocupando as autoridades monetarias ao longo de todo o Ultimo ano.

No entanto, a manutencdo sustentada dos precos do petr6leo acima dos 40 Délares, configurando ja um
choque petrolifero — o petréleo subiu cerca de 13% na primeira metade de 2004 e o preco médio do 2°
trimestre esteve ja 36% acima do trimestre homdlogo de 2003 — tem levantado questdes sobre a
sustentabilidade da retoma global e da norte-americana em particular, ja que grande parte do crescimento foi
até agora estimulado, essencialmente, por factores exdgenos a actuar sobre o consumo, nomeadamente os
beneficios fiscais concedidos em 2003 e o facto de as taxas de juro muito baixas permitirem o
refinanciamento freguente dos créditos hipotecarios. Com o esgotamento destes dois suportes, na auséncia de
uma retoma sustentada do mercado de trabalho e num cenério de pregos de petréleo elevados, as dividas
quanto ao cendrio a esperar para o 2° semestre de 2004 continuam a acumular-se.

A melhoria da economia norte-americana foi também sentida a nivel global. Pela primeira vez em vérios
anos, 0 Japdo deu sinais de recuperacdo, com o crescimento do PIB no 1° trimestre de 2004 a situar-se em
6,1%, superando largamente as expectativas. Apesar do crescimento ter desacelerado novamente no 2°
trimestre para 1,7%, a producdo industrial apresentou taxas de variagdo homologa superiores a 5% ao longo
do semestre, com 0 més de Junho a registar um crescimento de 8,9%, 0 maior dos Ultimos seis anos,
paral elamente a despesa dos consumidores, que tem igualmente apresentado variagdes homdlogas positivas
na casa dos 5%. A melhoria da conjuntura econémica atenuou, mas ndo colocou ainda fim, a persistente
tendéncia deflacionista da economia japonesa: as taxas de variagdo homoélogas dos precos oscilaram entre —
0,5% e 0% (valor de Junho) face a cerca de —1% nos Ultimos dois anos.



A Europa partilhou também desta tendéncia de recuperagdo, estimulada particularmente pelo desempenho da
procura externa, que motivou uma melhoria acentuada dos indices de confianca dos empresarios. Assim, a
producdo industrial apresentou um crescimento homdlogo de 2,7% em Junho, tendo permanecido em
territério positivo ao longo de todo o semestre. O consumo privado tem apresentado menos vigor, com as
vendas a retalho a evidenciarem um comportamento bastante volétil ao longo do semestre, sem tendéncia
definida, a que ndo sera de todo alheia a manutencdo da taxa de desemprego em torno dos 9%, sem evidentes
sinais de melhora.

Apesar disso, a economia europeia acelerou a medida que o semestre foi evoluindo, com o crescimento do 2°
trimestre a situar-se ja em 2% em termos homoélogos face a 1,3% no trimestre findo em Margo. O
comportamento da inflagdo tem sido consistente com este padr&o, tendo acelerado de 1,9% em Dezembro de
2003 para 2,4% no fim de Junho. Contudo, e provavelmente por reflectir sobretudo os precos do petréleo em
alta, esta subida ndo implicou para ja qualquer movimentagdo do Banco Central Europeu, que mantém a sua
taxa em 2% desde Junho de 2003.

Em Portugal, e depois de assumida a recessdo econémica em 2003, ano em que o produto caiu —1,2%, 0s
sinais evidenciados ao longo do primeiro semestre de 2004 permitiram uma melhoria significativa das
perspectivas para 0 ano, levando o Banco de Portugal a subir a sua projecgdo para o crescimento do PIB de
0,75% para 1,25% (ponto médio do intervalo de projeccdo). Assim, para além da subida generalizada dos
niveis de confianga, quer de empresarios, quer de consumidores, o0s sectores industrial e externo revelaram ja
sinais claros de recuperagéo, evidentes ndo s6 no aumento da producgdo industrial mas também nas vendas de
veiculos comerciais e de cimento. No que diz respeito a inflagdo, os precos do petréleo afectaram
negativamente os dois Ultimos meses do semestre, com a inflagdo homologa a fechar 0 més de Junho em
3,7%, face aum valor médio de 2,3% durante os meses anteriores.

O primeiro semestre de 2004 constituiu um tempo de incerteza para a economia brasileira. A inversdo de
expectativas sobre a evolugdo da politica monetéaria norte-americana, no sentido de uma subida das taxas de
juro mais cedo do que o antecipado, determinou uma forte correcgdo dos mercados obrigacionistas a partir de
Fevereiro, que teve reflexos no cambio face ao délar. Assim, o Real depreciou cerca de 6,7% no semestre, 0
que, associado a subida dos pregos do petroleo, teve um impacto negativo sobre ainflacdo e viria a travar a
descida das taxas de juro pelo Banco Central. A taxa de referéncia SELIC mantém-se assim nos 16% desde
Abril, momento em que o Banco Central a desceu em 25 pontos base. Apesar da manutencao das taxas de
juro, a economia brasileira tem dado sinais positivos em termos de producgdo industrial, vendas a retalho e
desemprego, que fazem antever um crescimento real do produto em linha com o antecipado para este ano
(3%).

Em termos cambiais, o semestre ficou marcado pela apreciacdo do Délar face ao Euro em cerca de 2%,
devido a0 alargamento do diferencial de ritmo de crescimento entre os dois blocos, o que acarretou
expectativas de subidas de taxas nos Estado Unidos face a uma estabilidade na Europa. Ainda assim, as
perspectivas continuam a apontar para uma desvalorizagdo do Délar no médio prazo, devido ao desequilibrio
simultaneo nas contas publicas e externas do pais.

Quanto aos mercados de capitais, os prindpais indices apresentaram um desempenho bastante modesto: o
Standard& Poor’ s 100 subiu cerca de 2,6% e o Nasdaq 2,2% enquanto o Dow Jones perdeu 0,2%. A incerteza
quanto a0 rumo concreto da politica monetéria norte-americana e a elevada volatilidade dos yields das
obrigagdes, sobretudo no prazo a 10 anos, explicam a auséncia de tendéncia dos mercados americanos. A
Europa acompanhou este padrdo, com o Eurostoxx50 a subir 2,1%, embora Portugal tenha constituido uma
excepedo, ja que o indice PSI20 acumulou um ganho de 8,5% no fim de Junho, um dos melhores
desempenhos a nivel europeu, espelhando a expectativa de recuperacdo da economia.

. ACTIVIDADE DO GRUPO BANIF
No final do 1° semestre de 2004, a estrutura do Grupo Banif e a composi¢do da sua rede de pontos de venda,
eram as constantes das paginas seguintes:



DIAGRAMA DE PARTICIPACOES DO GRUPO BANIF
em 30/06/2004
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1. BANIF SGPS, SA

Durante o 1° semestre de 2004, a Sociedade centrou a sua actividade na gestdo das suas participacOes
financeiras, consubstanciada na gestdo da sua tesouraria e na determinacdo e dinamizacdo de estratégias a
serem implementadas nas diferentes sociedades do Grupo Banif.

Ao nivel do endividamento da Sociedade, sdientase que 0 mesmo € composto por dois empréstimos
obrigacionistas, nos montantes de 50 milhdes de Euros e 70 milhdes de Euros, com vencimentos em 30 de
Setembro de 2006 e em 15 de Dezembro de 2008, respectivamente.

Para fazer face a tesouraria de curto prazo, a Sociedade obteve, em 30 de Dezembro de 2003, um
financiamento de apoio de tesouraria de 20 milhGes de Euros, junto da empresa mée Rentipar Financeira,
SGPS, SA.

A Sociedade recebeu dividendos das suas participadas no montante globa de 6.651,4 milhares de Euros e
colocou a disposicao dos seus accionistas dividendos no valor de 10 milhdes de Euros, traduzido num
dividendo por acgdo de € 0,25.

No que se refere aos principais indicadores, salienta-se que o Activo Liquido da Sociedade ascendia a 421,6
milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, enquanto no periodo homdlogo de 2003 atingia 0 montante
de 374,8 milhdes de Euros, representando um crescimento de 12,48%. A Sociedade obteve um Resultado
Liquido Individual de 4.338,2 milhares de Euros contra os 557,2 milhares de Euros obtidos no 1° semestre de
2003 e possui capitais proprios de 278,4 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, enquanto no
periodo homélogo de 2003, este indicador atingiao valor de 272,3 milhdes de Euros.

2. BANIF COMERCIAL SGPS, SA
A actividade da Sociedade durante o 1° semestre de 2004 consistiu, exclusivamente, na gestéo das
participagdes financeiras ligadas & actividade da banca comercial e crédito especializado.

Mantendo uma dindmica de reforco das participagdes financeiras, a Sociedade adquiriu, em 13 de Fevereiro
de 2004, mais 9,13% do capital social do Banco Banif Primus, SA, passando a deter uma participagdo de
84,13%.

Na sequéncia da Oferta Publica de Aquisi¢do langada sobre as acgdes representativas do Capital Social do
Banco Comercial dos Acores, SA, ocorrida durante o exercicio de 2003, a Sociedade tornou publico, através
da emissdo de anlincio preliminar em 23 de Fevereiro de 2004, a sua decisdo de adquirir potestivamente as
44.246 acgbes ordindrias, escriturais € nominativas representativas de 0,426% do capital social daguela
Instituicdo de Crédito, cujo registo foi feito pelaCMVM em 13/11/2003, sob o n°. 9045.

Em resultado desta ac¢go a Banif Comercial SGPS, SA, adquiriu, ainda durante o 1° trimestre de 2004, as
44.246 accles do Capital Social do Banco Comercial dos Agores, SA, pelo que passou a deter 100% daquele
Banco.

No que se refere aos principals indicadores relativos ao 1° semestre de 2004, o Activo Liquido da Sociedade
atingiu o valor de 353,6 milhdes de Euros, contra 338,2 milhdes de Euros no 1° semestre de 2003, tendo sido
obtido um Resultado Liquido de 15.472,2 milhares de Euros, contra 12.219,2 milhares de Euros em igual
periodo de 2003, variagdo que resultou essencialmente do aumento de dividendos recebidos das sociedades
participadas.

2.1 Banif —Banco Internacional do Funchal, SA

1. Negdcio na Regido Auténoma da Madeira

A actividade do Banco na RAM, durante o primeiro semestre de 2004, foi desenvolvida num contexto de
reanimacao econdmica, derivado, sobretudo dos altos niveis de investimento do Sector Publico.



A evolucdo da captacdo de recursos evoluiu favoravelmente em relacdo ao ano anterior (+ 4%), em resultado
da poupanca da populagdo residente, que compensou 0 contributo negativo dos ndo residentes, face a
evolugdo da situagdo politico-econdmica e das restrigdes |egais dos paises de acol himento.

O crédito concedido voltou a registar um importante crescimento (10%), sendo de salientar, o crédito ao
investimento, e a continuada reducdo dos valores do crédito ao consumo, mantendo-se o crédito vencido a
niveis muito reduzidos.

A orientacdo estratégica de reforgar a nossa presenca no crédito a particulares obrigou a criagdo dos meios
necessarios para esse efeito e traduziu-se na criagdo do Gabinete de Canais Agenciados na DCRAM. O seu
objectivo é o de proporcionar aos nossos clientes e aos promotores imobilidrios e comerciais, um melhor
servico, com qualidade acrescida e assente na rapidez de decisdo e execugdo processual.

Como reflexo da sua actividade, o nimero de promotores imobiliarios com acordos com o Banco aumentou
significativamente, dando um contributo importante ao forte aumento registado no crédito a habitacdo.

Desenvolveram-se acordos comerciais com empresas da Regido, visando a colocagdo do crédito no ponto de
venda (lojas) e estabeleceram-se linhas de crédito a taxas de juro bastante competitivas para venda de
produtos de gama alta aos bal cdes (Campanha Digital Pack).

A venda de produtos das vérias empresas do Grupo continuou a situar-se em niveis muito elevados, reflexo da
forte implantagdo do Banco, de uma vigorosa actividade comercia dirigidaa ampliacdo da base de clientes e
do aumento do grau de penetracdo de produtos por cliente, permitindo acréscimos de rentabilidade e de

fidelizacso.

Com o objectivo de proporcionar melhores condicdes de atendimento na nossa Rede de Agéncias (RERAM)
e de aproximar 0 Banco dos clientes, foi inaugurada a Agéncia da Cancela e remodeladas as Agéncias da
Quinta Dedo e Canico.

No seu segundo ano de actividade, o Banif Privado (CPIRAM), com a sua actividade orientada para um
segmento médio/alto de clientes particulares e institucionais, atingiu elevados niveis de desempenho nos
servigos prestados, traduzidos nas boas performances de captagéo e recuperacdo de clientes.

A actividade do Centro de Empresas (CERAM), orientada por critérios de seguranca, rentabilidade e
acréscimo de qualidade de servico, permitiu alargar ainda mais a base de clientes, consolidando a posi¢éo de
lideranca do Banco na Regiéo.

No ambito de uma actividade orientada pelo importante papel que a nossa Instituicdo assume na RAM e pelo
conhecimento profundo dos clientes, foram promovidos e apoiados diversos eventos cientificos, desportivos e
culturais, dos quais é de referir o Tornelo de Golfe Banif, 0 “Prémio Zarco” e o 3° Encontro de Geragles,
realizado em Caracas junto da comunidade madeirense na Venezuela, o patrocinio ao Clube Sport Maritimo e
a0 programa“ Jogos Escolares’ promovido pela Secretaria Regional de Educacéo.

Em termos globais, o desenvolvimento da actividade do Banco foi, também, marcado por uma intensa
concorréncia, tendo-se no entanto invertido a tendéncia de estreitamento das margens financeiras de crédito o
que, ligado ao forte crescimento verificado, bem como a significativa expansdo da cobranca de comissdes,
permitiu alcangar um crescimento significativo no produto bancério.

Variagdo Junho 2004/ Junho 2003
Crédito +10%
Recur sos + 4%
Base de clientes + 5%




2. Negdécio no Continente

21 Negdcio no Segmento de Empresas

No primeiro semestre de 2004, a Direccéo de Centros de Empresas (DCE) manteve a fungdo tradicional de
gestéo e acompanhamento da carteira de crédito de empresas de pequena e média dimensdo, através dos 19
Centros (e Delegages) no Continente.

Simultaneamente, manteve-se a estratégia de colocagdo de produtos do Grupo e reforgou-se o papel de canal
fornecedor de negécios para outras areas do Banco. De destacar, também, o assinaldvel éxito na
comercializag8o do factoring, iniciada no fina de 2003, e o inicio da colocagéo do renting.

Visando a maximizag&o do contributo total em termos financeiros, manteve-se a orientacdo de crescimento
moderado e cuidadoso na concessdo de crédito e uma politica agressiva na captagdo de operagdes de factoring
e naprestagdo de servicos, geradoras de comissdes.

Na area do negdcio tradicional, a DCE acompanhou de perto os clientes que evidenciaram sinais de derta e
prosseguiu 0 objectivo, tragado no inicio do ano, de minimizar os riscos da carteira de crédito,
designadamente:

- desmobilizando e reduzindo o envolvimento do Banco nos clientes de maior risco;

- diversificando o risco e reduzindo o grau de concentragéo do crédito;

- diminuindo a exposi¢do em alguns sectores onde a conjuntura desfavoravel se faz sentir com maior
intensidade;

- captando novos clientes de comprovado bom risco;

- aumentando o envolvimento em clientes de baixo risco, onde a posicdo do Banco era muito
diminuta.

Naéareado cross-selling com outras empresas do Grupo, é de salientar:

- ocrescimento de 291% na colocacdo de leasing imobiliario, face ao primeiro semestre de 2003;
- o crescimento dos prémios de seguros (de todos os ramos) em 148%, em termos homologos;
- osvolumes colocados em fundos ao longo do primeiro semestre, num total de 6 milhdes de Euros.

No primeiro semestre de 2004, a DCE reforgou igualmente a canalizagéo de clientes e negécios para outras
Direcgdes Comerciais do Banco no Continente (DRA e DPAR), assumindo-se como um cana de venda
indirecta.

A nova estratégia tem sido implementada com resultados muito animadores, em especia ao nivel davendade
cartdes de crédito, adesdo ao Banif @st e indicagéo de clientes para a Conta de Gestéo de Tesouraria e para 0
Banif Privado.

De destacar a celebracdo de 181 protocolos com empresas, visando 0 pagamento de salérios por intermédio
do Banco, com a abertura de 2.087 contas aos empregados dessas empresas, contribuindo assim,
significativamente, para o grande objectivo do Banco definido para o ano de 2004 de alargamento da sua base
declientes.

A comercializaggo do factoring — iniciada no fina de 2003 — atingiu ja no primeiro semestre de 2004
montantes significativos, que comprovam o éxito deste produto. Com efeito, em 6 meses a DCE celebrou 64
contratos, que representam 43.883 milhares de Euros de cedéncias, cobrando 164 milhares de Euros de
comissdes, e gerando um contributo total financeiro de 241 milhares de Euros.

Neste periodo, foram apreciadas 219 propostas remetidas pelos Centros de Empresas, tendo sido aprovadas
191 e, destas, contratadas 64. As restantes serdo contratadas no segundo semestre de 2004, o que, aiado as
novas propostas que estdo em apreciacdo, perspectiva que o factoring assuma ja no fina de 2004 um peso
com algum significado no total do crédito, prevendo-se que atinja uma quota de 1% no final do ano.



Como resultado de toda a acgdo comercial descrita, a DCE cresceu, em termos homélogos, 2% no crédito
total, significando uma variac&o de 29 milhGes de Euros, e 4% nos recursos, captando 15 milhdes de Euros
adicionais. Por sua vez, as comissdes cresceram 11%, o que somado ao crescimento do contributo financeiro
do crédito e dos recursos, representa um acréscimo no contributo financeiro total de, aproximadamente, 1,5
milhdes de Euros, isto &, 6,3% mais do que no primeiro semestre de 2003.

Variagdo Junho 2004/Junho2003

Créditototal + 2%

Recur sos +4%

Base de Clientes + 8%
22 Negdcio no Segmento Alto de Particulares

Durante o primeiro semestre do corrente ano, a Direcgdo de Particulares consolidou a reorganizacgdo do
negaécio dirigido ao segmento médio-alto e alto de particulares, nomeadamente através de

- criacdo dos Centros Banif Privado: Lisboa ( com delegagcdo em Faro ) e Porto;

- evolugdo na abordagem ao segmento alvo, com um servico de aconselhamento adequado as
necessi dades financeiras globais dos clientes

- divulgagdo do “Banif Privado” através da realizagdo do 1° Coloquio Banif Privado no Porto e em
Lisboa.

O ndmero de clientes geridos pelo Banif Privado cifrase em cerca de 1.300, sendo o patriménio financeiro
sob gestdo de 510 milhdes de Euros de recursos e 33 milhdes de Euros de crédito.

Continua a verificar-se um incremento no nimero médio de produtos por cliente no Banif Privado, fruto da
estratégia de cross-selling, que se traduz num elevado grau de envolvimento e fidelizag8o dos clientes ao
Grupo Banif.

Como aspectos que marcaram o 1° semestre de 2004, salientam-se, ainda:
- aconsolidagdo da articulacdo com o Banif - Banco de I nvestimento;
- 0desenvolvimento de sinergias com outras Direcgdes Comerciais do Banco;
- o esforgo desenvolvido na colocagdo de produtos de investimento que se traduz num asset allocation
meédio de 66% em depdsitos e de 34% em produtos estruturados e fundos de investimento;
- forte adesdo a utilizag8o do servico Banif @st, que proporciona um canal de acesso aos clientes com
consideravel comodidade e rapidez.

23 Negdcio no Segmento de Retalho
A Direcgdo da Rede de Agéncias (DRA) mantém a sua principal vocacdo de venda de produtos e prestacdo de
Servicos, orientada essencialmente a particulares, profissionais liberais e pequenas empresas.

O papel principal na comercializagdo de produtos estratégicos (crédito imobiliario, Conta Gestdo de
Tesouraria, cartdes e crédito pessoal) € assumido pelas agéncias, bem como a manutengdo de um bom nivel
de captagéo de recursos e a exploragdo do potencial de cross- selling entre empresas do Grupo.

Assentando numa estrutura de, actualmente, 117 agéncias, a DRA encontra-se em curso de expansao, estando
prevista a abertura de novos balcdes jano inicio do 2° Semestre.

Num contexto cada vez mais competitivo, a DRA tem mantido uma especia atencdo a constante actualizagéo
da rede, por forma a racionalizar processos. Neste ambito, ja se encontra em curso o projecto “Solugdo de
Balcdes’, que permitirg, entre outros aspectos, proporcionar uma solugdo interactiva e intuitiva para o
utilizador, optimizar circuitos aplicacionais, aceder a varias aplicagfes de negécio e suprimir a utilizagdo de
impressos tipogréficos.



Tendo como objectivo o continuo aumento da sua base de clientes, 0 1° semestre na DRA foi marcado pelo
“Projecto 50 000" . Trata-se de um projecto que retine o envolvimento de todo o Banco e igualmente dos seus
actuais clientes. Aliado a uma forte campanha publicitéria, este projecto visa ndo so afidelizagdo dos actuais
clientes, mas também a captacdo de novos clientes. Nesse sentido, tem sido reforgada a interaccdo entre a
DRA e as restantes DirecgBes do Banco. Até ao final do semestre foram captados cerca de 22.000 novos
clientes.

No periodo de Junho 2003 a Junho 2004 registou-se o crescimento de 15% no total dos recursos captados de
clientes, correspondendo a uma variagdo de +134 milhdes de Euros. Relativamente ao crédito tota, este
registou uma variagdo positiva de 10%, correspondente a um aumento de 130 milhdes de Euros, destacando-
se o crédito imobiliario, cujo crescimento foi de 15% face ao periodo homdlogo. Em 30 de Junho, o valor
global dacarteira de crédito ascendia a 1.454 milhGes de Euros.

O contributo financeiro total registado no 1° semestre de 2004, apresentou uma variagdo negativa de 3%,
relativamente ao periodo homélogo do ano anterior, devido essencialmente ao recebimento de comissdes
extraordindrias no 1° semestre do ano transacto, relacionadas com a operacdo de 500 milhdes de Euros de
securitizag&o de crédito imobilidrio, efectuada em Fevereiro de 2003.

De sdlientar 0 esforgo de colocagéo do Banif @st, numa perspectiva de aproximacdo do Banco aos clientes,
com reducdo dos custos de operacéo, neste momento com uma taxa de penetracao de 49,4%, significando um
aumento substancial do nimero de contratos activos face ao periodo homadlogo.

Manteve-se durante o corrente ano o reforco da interligagdo com o Gabinete de Canais Agenciados,
potenciando-se um maior volume de negdcios para as agéncias.

Variagdo Junho 2004/Junho2003

Rubrica Variagéo
Crédito +10%
Recur sos +15%
Basedeclientes +12%

24 Crédito Imobiliario
No 1° semestre de 2004 foram contratados 2.341 processos no valor total de 142,9 milhfes de Euros, dos
quais:

- 1.963 processos no Continente no valor de 112,6 milhdes de Euros,

- 378 processos na Regido Auténoma da Madeirano vaor de 30,3 milhdes de Euros;

Relativamente a igual periodo do ano passado, verificou-se um aumento de 317 processos 0 que equivale a
17,4 milhGes de Euros, ou sgja, 13,9%.

O saldo da carteira de crédito imobiliario do Banco ascendia, assim, a 892 milhdes de Euros, dos quais 236
milh8es de Euros na Regi&o Auténoma da Madeira. Por seu turno, saldo da carteira de crédito securitizado
ascendiaa 437 milhdes de Euros.

Os canais agenciados de venda de crédito imobiliario, nomeadamente promotores Assurfinance, comerciais e
mediadores imobiliérios, tém aumentado 0 seu peso no volume de propostas enviadas, atingindo ja cerca de
25% do total.



E esperada a continuagdo do crescimento até agora verificado, dada a dinamizag8o dos projectos e o aumento
do ndmero de promotores.

De sdientar que, numa conjuntura de claro abrandamento do mercado, foi possivel aumentar o nivel de
contratagdo face a0 ano transacto e, correspondentemente, a nossa quota de mercado.

Para estes resultados contribuiram, para além da dinamizacdo comercia e do jareferido contributo dos canais
agenciados, a criacdo de alguns novos produtos como o Banif Habitacdo — Casa Férias e o Banif Crédito
Habitagdo — Capital +.

25 Crédito a Particulares e Negécios
- Cartdes e Outros Meios Electr6nicos de Pagamento
O numero de cartBes de crédito emitidos pelo Banif aumentou cerca de 4% face ao primeiro semestre de
2003, enquanto o valor da facturagdo aumentou 7%.
Ja quanto aos cartdes de déhito, os aumentos foram de cerca de 10% em ambos os indicadores.
Outros aspectos salientes da actividade da érea de cartées no 1° semestre de 2004, foram os seguintes,

- langamento da campanha Visa “Va aos Jogos Olimpicos com a Visd', no intuito de incentivar a
utilizagdo dos cartdes, com producgéo de folhetos e cartazes e o envio de mailing a todos os clientes
titulares de cartdes Banif. Nesta campanha foram atribuidos prémios a 3 clientes Banif;

- actualizacdo das CondicOes Gerais de Utilizacdo de todos os cartBes, com envio de mailing a todos
os clientes titulares de cartGes Banif;

- criagdo de um novo cartdo, alangar no 2° semestre de 2004

- revisdo do lay out de todos os cartfes Banif;

- preparagdo da producéo de novos folhetos de cartdes - Privilege, Excellence e Banif Classic

- Negociagdo com fornecedores de POS tendo em vista o lancamento de cartdes com chip (EMV), a
concretizar-se no 2° semestre de 2004.

No find do primeiro semestre estavam em funcionamento cerca de 200 ATM’s e 1.900 Terminais de
Pagamento Autométicos ligados ao Banif. O valor das transacgdes processadas através destes meios tem
continuado a crescer de uma forma sustentada.

- Conta Gestéo de Tesouraria
Conjunturalmente, o periodo em apreco, continuou a evidenciar um comportamento caracterizado por alguma
estagnac@o do negdcio ao nivel das pequenas empresas e empres&rios em nome individual, clientes avo
deste produto.

A carteira do produto Conta de Gestdo de Tesouraria (CGT) continua a evidenciar caracteristicas
directamente relacionadas com a sua fase de maturidade, com boas perspectivas de crescimento, apesar de
este ocorrer de uma formamuito mais lenta.

A Conta de Gest@o de Tesouraria continua a ser um produto estratégico Banif, sendo a principal oferta do
Banco para 0 segmento, atras mencionado, de pequenas empresas, profissionais liberais e empresérios em
nome individual .

Continua-rse a privilegiar a sua comercializacdo através da celebragdo de protocolos com associacdes
empresarials, para colocagdo deste produto junto dos seus associados, mantendo-se a distribuic&o normal
através da Rede de Agéncias e da Rede de Canais Agenciados.

Durante o primeiro semestre verificou-se uma grande estabilidade da carteira, quer em nimero de clientes
quer em volume de crédito concedido, traduzida em cerca de 226,5 milhdes de Euros de crédito utilizado,
num total de 16.245 clientes.

A carteira de operacOes passivas associada a este produto registou 0 mesmo tipo de comportamento estavel,
tendo atingido um saldo global de 31,0 milhdes de Euros.



Para 0 segundo semestre do corrente ano perspectiva-se a colocagdo do produto, de forma ainda mais vincada,
através da subscricdo de protocol os com associagfes empresarials.

Est&o em langamento novos produtos financeiros a serem associados a esta conta, por forma a conferirem-lhe
uma maior notoriedade e simultaneamente uma maior flexibilidade.

- Credito Pessoal
Neste primeiro semestre de 2004 continuou a verificar-se uma significativa desaceleragdo da procura de
crédito para financiar a aquisicao de bens de consumo duradouro, claramente relacionada com a deterioragdo
da conjuntura macro-econdémica.

O Banif ndo registou uma realidade diferente da vivida no mercado, continuando a verificar-se um claro
abrandamento na entrada de “negdcio novo” que, associado a uma elevada idade média de carteira deste
produto, produz uma reducdo significativa do saldo da mesma.

Para esta situagdo contribuiu também o acordo de parceria celebrado com o Banco CETELEM SA, para a
colocagéo de produtos de crédito pessoal.

Este acordo, que entrou em vigor em Dezembro de 2003, produziu um nimero interessante de novas
operacOes que, obviamente, foram registadas “ fora” do Balango do Banif.

Neste primeiro semestre contabilizamos a contrataco de 1.103 novas propostas de Crédito Pessoa Banif,
num total de 11,3 milhdes de Euros, acompanhada por uma melhoria na margem financeira de cerca de 0,4 %,
fruto das decisdes de politica de pricing assumidas em 2003.

As razles atrés referidas conduziram a uma reducéo 6bvia do volume globa do crédito da carteira, que se
situava, em 30 de Junho Ultimo, em 70,3 milhdes de Euros.

26 Novos Canais de Distribuic&o e de Apoio as Areas de Negocio

26.1  Actividade do Call Center

A Direcgdo da Rede Directa (DRD) desenvolveu, durante o 1° semestre de 2004, a sua accdo de venda e
promogdo dos produtos estratégicos do Banco com a realizagdo de campanhas de telemarketing a clientes e
prospects sobre o Crédito Pessoal Banif e Oferta Audiovisua Prestige, Crédito Habitagdo Sénior, Linha
Complementar de Gestéo de Tesouraria e Conta Gest&o de Tesouraria.

Para as empresas do Grupo foi realizado um conjunto de campanhas relacionadas com o leasing mobiliario da
Banif Leasing, o crédito pessoal revolving e cartdes de crédito do Banco Comercia dos Agores (BCA).

A area do Contact Center manteve 0 seu contributo, assegurando a resposta ao Crédito Pessoal no ponto de
venda, tanto na RAM como no BCA, verificando-se um aumento do nimero de propostas entradas de,
respectivamente, 34% e 84% relativamente aigual periodo de 2003.

As chamadas recebidas nas linhas de apoio a clientes registaram um forte incremento de 94% durante o
semestre, fruto das campanhas publicitarias promovidas pelo Banco.
O ndmero das chamadas reali zadas na vertente outbound aumentou 56% face a 2003.

No ambito do Programa 50 000, foram realizados inquéritos sobre uma amostra dos actuais clientes para
preparacdo das iniciativas Member Get Member e Reactivagdo de Clientes, actividades em que a DRD foi
integrada a partir de Maio do corrente ano.

26.2 CanaisAgenciados
Decorridos mais de 3 anos desde o inicio de actividade do Gabinete de Canais Agenciados (GCA), pode
considerar-se estar esta vertente de negécio a alcangar a sua fase de consolidagdo e maturidade.



Aquando do seu surgimento, a figura do “promotor” era praticamente uma realidade pioneira no mercado.
Contudo, o tempo veio confirmar o interesse da aposta neste canal de distribuicdo inovador, com excelentes
potencialidades para dlavancar 0 negécio do Banco e que ainda suporta um crescimento organico e funcional
consideravel.

Pretende-se incrementar uma filosofia de permanente broad marketing com os promotores Banif, com a
principal finalidade de suportar a continuidade do crescimento da base de clientes, consequente potenciagdo
do cross-selling eincremento da fidelizag&o tanto de promotores como dos seus clientes.

No ambito do “Projecto 50.000", o GCA tem encetado esforgos no sentido de dinamizar e motivar os seus
promotores para a captacdo de novos clientes para 0 Banco. Esta campanha tem sido bem sucedida até ao
momento, na medida em que, no fina do semestre, os canais agenciados ja haviam captado 2.368 novas
contas de depésitos a ordem, mais 33,1% do que no periodo homdlogo do ano passado. Os saldos médios a
mesma data totalizavam cerca de 13,3 milhdes de Euros, traduzindo um crescimento de 50,1% face a Junho
de 2003.

Em Junho de 2004 a rede era congtituida por 683 promotores Banif, menos 3,1% do que no final do ano
passado, confirmando-se a tendéncia de maior rigor na selecgdo de promotores (que revelem potencialidades
e motivagdo para 0 negécio) e de exclusdo dos inactivos. Cerca de 54% destes promotores ja contratou
negdcio para 0 Banco desde o inicio do ano, totalizando uma produgdo bruta acumulada de cerca de 49,3
milhdes de Euros.

O produto que mais contribui para 0 negécio dos canais agenciados foi o crédito imobiliario, com 60,6%. Os
depositos, por sua vez, tém um contributo de 27,0% e o crédito pessoa regista o menor contributo individual,
com cercade 1,7%.

O crédito imobiliario tem registado val ores satisfatérios, tendo cumprido praticamente os objectivos definidos
para o primeiro semestre. Os depositos tém vindo a aumentar satisfatoriamente desde o inicio do ano,
apresentando um comportamento mensal francamente positivo, esperando-se um aumento ainda mais
significativo no segundo semestre, fruto do esforgo de captagdo de novos clientes ao abrigo do “Projecto
50.000".

O crédito pessoal sofreu gradualmente uma quebra na distribuicdo, com o principal intuito de evitar niveis de
incumprimento ndo desgjavels. Actualmente, a tendéncia é inversa, tendo sido criadas condicdes para que no
segundo semestre se verifigque um crescimento.

Relativamente a CGT, a comercializagdo tem ficado agquém das expectativas geradas, fundamentalmente
pelas grandes dificul dades sentidas nos pegquenos negdcios, essencialmente ao nivel do comércio tradicional.

O leasing também apresenta negdcios em sentido descendente, nomeadamente face as limitagdes ao nivel das
politicas de crédito.

Em termos de producdo bruta do crédito estratégico, o contributo do GCA no negécio dos particulares
durante o primeiro semestre foi de aproximadamente 23,8% (em Junho de 2003 era de 22,6%), sendo 0 maior
contributo proveniente do crédito imobiliario com 26,6%.

A actividade de dinamizagdo comercial, em funcdo das naturais exigéncias impostas pelo aumento de
qualidade da rede de canais agenciados e pelo esforgo realizado pel os dinamizadores comerciais no sentido de
dar um acompanhamento mais proximo e personalizado aos promotores, registou um crescimento de 69,6%
(em relagdo a Junho de 2003) namédia mensal de visitas efectuadas aos mesmos.

O servico de apoio telefénico ao promotor (Help-Desk GCA) continuou a ter uma acgdo preponderante no
esclarecimento de questdes e dlvidas colocadas pelos promotores, assistindo-se a um volume idéntico ao
verificado em Junho de 2003, no nimero médio de chamadas recebidas diariamente (cerca de 9).



26.3 Cross Sdling e Banca Electronica
No primeiro semestre de 2004 o Banif continuou a ter, tal como nos dois anos anteriores, crescimentos nas
vendas em todos os grandes grupos de produtos, especial mente nos produtos de i nvestimento e nos seguros.

Na &rea de banca de investimento sdientam-se os crescimentos nos fundos imobilidrios, de 282%, e nos
fundos mobiliérios, de 16%, reflectindo a pronta resposta das areas comerciais na campanha promovida neste
primeiro semestre. No leasing destaca-se a performance no leasing imobiliario, que permitiu um crescimento
de 36% face ao periodo homadlogo. Os seguros também reflectiram o bom desempenho das areas comerciais,
tendo os seguros financeiros crescido 73% e 0s seguros ndo financeiros 19%.

Foram finalizados vérios projectos facilitadores da accdo comercial, destacando-se o de “Protocolos’ uma vez
que esta a operar em pleno e no ambito do “Projecto 50.000".

No ambito da banca electrénica, a taxa de penetraco dos canais electrénicos no universo de clientes do
Banco continuaav”. A &ea de empresas mantém-se como 0 segmento com maior indice de adesdo (61,4%).
No segmento de particulares, 33,8% dos clientes do Banco ja aderiram ao Banif @st.

Em termos de utilizag8o sucede 0 mesmo que nataxa de penetracdo, umavez que € igualmente o segmento de
empresas que regista a percentagem mais significativa (41,6% contra 16,5% no segmento de particulares).
Estes valores permitem ao Banif @st alcangar uma taxa de utilizagéo global de 18,3%.

Neste semestre, 0 Banco alargou 0 nimero de canais electronicos através do lancamento do SMSBanif,
colocando-se, desta forma e neste momento, como um dos poucos Bancos no mercado com uma oferta global
de banca electréonica.

Igualmente, alargou-se 0 nimero de funcionalidades disponiveis aos utilizadores e iniciaram-se projectos que
permitirdo melhorar a oferta existente, indo, a0 mesmo tempo, de encontro as expectativas dos nossos
clientes.

3. Marketing e Desenvolvimento de Novos Negécios
De entre as principais ocorréncias verificadas ao longo do 1° semestre de 2004, na &ea de marketing e
publicidade, refira-se a produgéo de duas campanhas, umainstitucional e outra promocional.

As novas campanhas foram lancadas em Maio para incrementar o potencial de captacgo de novos clientes
para o Banco, no ambito do “Projecto 50.000”. Com a campanha institucional pretende-se o reforco da
imagem de “bem receber” os novos Clientes; ja relativamente & campanha promocional, incentivase
directamente a abertura de novas contas, através de um sorteio final de dois automdveis Porsche.

Foi, ainda, relangada a campanha publicitaria de apoio a divulgagdo do produto “Poupanca 4” e promovidos o
4° e 5° torneios de golfe, dirigidos a alguns dos principais clientes Banif.

Integrado nas Festas da Cidade do Porto — 2004, realizou-se um concerto no dia 10 de Junho, no Jardim da
Cordoaria no Porto. O concerto teve a participagdo do Maestro Rui Macena, do cantor Rui Veloso e dos”Ala
dos Namorados’.

Na érea da comunicacdo, e ainda no ambito do “Projecto 50.000”, foram desenvolvidas vérias actividades, de
ambito interno e externo, de apoio ao referido projecto. Como facto relevante na comunicagéo e informagéo,
refira-se 0 langamento de uma monofolha mensal sobre o “Projecto 50.000”, assim como a disponibilizagdo
damesma no porta interno do Banco.

Para terminar, s80 de referir outras actividades desenvolvidas, designadamente ao nivel da gestéo do precario
do Banco (através da actualizagdo de precos e sua automatizacao) e da atribuicdo de patrocinios e donativos.
Estes foram objecto, ao longo do 1° semestre, de uma andlise criteriosa, na qual esteve sempre subjacente a
salvaguarda dos interesses da Instituicdo. A este nivel enquadrase a continuagdo do patrocinio da equipa
principa de futebol do Clube Sport Maritimo.



O apoio a abertura de novas agéncias e 0 acompanhamento das redes de distribui¢do, incluindo a rede de
canais agenciados e 0 e-banking, foram objecto de atengdo permanente do Gabinete de Marketing, visando
uma boa exposi¢do, nos pontos de venda, do merchandising ao portofolio de produtos oferecidos.

4, Recuperacédo de Crédito Vencido e Crédito em Contencioso

A recuperacdo de créditos vencidos afectos ao Contencioso atingiu no final do 1° semestre de 2004, o
montante globa de 14,0 milhdes de Euros, (8,7 milhes de Euros no periodo homdélogo de 2003), aqui se
incluindo a verba de 1,6 milh&es de Euros de recuperacdo de créditos ja abatidos ao Activo (895 milhares de
Euros em periodo homdlogo de 2003)

As provisdes para riscos especificos de crédito (incluindo crédito e juros vencidos e créditos de cobranca
duvidosa, conforme definido no Aviso 3/95 e 8/2003 do Banco de Portugal) elevavam-se, na mesma data a
57.377 milhares de Euros.

Os indicadores da qualidade da carteira de crédito registaram uma melhoria face ao final do ano anterior,
tendo o crédito vencido, em contencioso, representado 1,64% do crédito total, comparado com 1,70% no
periodo homadlogo de 2003.

No 1° semestre de 2004, foram efectuados abates ao Activo num total de 10,6 milhdes de Euros de créditos
considerados incobraveis e que se encontravam ja integrdmente provisionados (19,5 milhdes de Euros no
periodo homdlogo de 2003).

Durante o 1° semestre de 2004 concluiram-se algumas aplicagBes informaticas no ambito do crédito em
contencioso que permitiram passar a elaborar, diariamente, os inventarios do crédito vencido.

Igualmente foi prosseguida a politica no sentido de dotar a Direcgdo Juridica e de Recuperagéo de Crédito de
colaboradores polivalentes e tecnicamente experientes, vindos de outras areas do Banco, designadamente, da
areacomercial.

5. Recursos Humanos

Durante o 1° semestre de 2004, para além das accoes relativas ao papel principal da Direc¢do de Recursos
Humanos (DRH) — admissdo, formagdo, administragdo de salérios e movimentag&o interna de pessoal -, foi
concluida a digitalizagdo e classificagdo dos processos individuais, €, bem assm, os médulos informéticos
integrados no RH-Web sobre férias, cadastro, ponto e inquérito de qualidade e satisfacdo (1QS), e o
desenvolvimento da aplicagdo que gere o relatério da Medicina no Trabal ho.

O quadro de pessoal durante este periodo passou de 1.478 para 1.565 empregados, em virtude de se proceder
a0 reforco do pessoa para o periodo de Verdo e de acorrer & maiores necessidades actividade comercial,
concretamente, para o “Projecto 50.000”. Foram admitidos 120 empregados e sairam 33, no mesmo periodo.
No que respeita a totalidade dos efectivos das empresas do Grupo Banif, verificou-se um aumento liquido de
107 empregados, passando o efectivo global, no final do semestre, para 2.923 empregados. Este aumento
verificou-se, sobretudo, ao nivel do Banif, SA, pelos motivos ja apontados.

No que se refere a formagdo, vestibular e profissional, foram realizadas 147 acces, envolvendo 1.031
participantes, num total aproximado de 13.800 horas de formagdo. O destague nestas accles foi dado a
formagéo dos empregados polival entes sobre o Projecto 50.000 e a formagdo vestibular, que ocorre nas 1%as
quinzenas de cada més, tendo participado, também, neste programa, elementos de outras empresas do Grupo.

6. Executivo de Operagdes
A Direccéo do Executivo de Operagdes (DEO) prosseguiu, no 1° semestre do corrente ano, 0s seus objectivos
de melhoria dos indices de produtividade e qualidade, os quais constituem duas prioridades absol utas.



Os gjustamentos nos fluxos das operagBes de crédito por contrato e a continua formacdo dos empregados
afectos a esta area, vieram trazer maior rapidez aos processos com uma maior disponibilidade paraa andlise e
discussdo da“excepcdo aregra’.

Foi grande o esfor¢o realizado, com outros 6rgdos, na revisao de normativos e de suportes de informagao.

A entrada em producdo de uma nova aplicacdo de valores mobilidrios, o CAF, obrigou a uma grande
disponibilidade de elementos da Direcgdo para a sua fase de desenvolvimento. O Trade Innovation, também
uma solugdo inovadora para as operagdes com o exterior, continua 0 seu percurso lento mas seguro. Também
aqui, apresenca da DEO tem sido importante no desenvolvimento dos trabal hos.

O trabalho de parceria desenvolvido em vérias éreas com o Banco Comercial dos Agores comegou a dar 0s
seus frutos e um projecto relevante de reavaliagdes de iméveis dados de garantia nasceu e foi ja apresentado
paraimplementac&o nas duas instituicoes.

A digitalizagdo de documentos, contratos e outros processos, bem como o tratamento das garantias de crédito,
ocuparam amplos recursos e fizeram sentir 0 seu impacto no esforgo exigido.

A DEO participa também do esfor¢o para a concretizagdo do grande objectivo que se fixou para 2004 de
captacdo liquida de 50.000 novos clientes, tendo integrado a equipa que colocou este projecto de pé. Por outro
lado, pela primeira vez foram criadas as condigdes necessérias para a abertura centralizada de novos contratos
para novos clientes e foi assegurada uma adequada solucéo para dar resposta ao ambicioso programa de
protocolos que, desta forma, ganhou solidez.

7. Sistemas de | nformagéo

No dominio dos sistemas de informagdo, 0 Banco iniciou o levantamento e identificagdo da disponibilidade
dos dados necessérios a satisfagio dos requisitos dos processos Basileia || e Normas Internacionais de
Contabilidade.

Os dois processos atras referidos vao determinar um esforgo significativo de adaptacdo dos sistemas de
informagdo, com incidénciaprovavel nos préximos dois anos.

No ambito dos canais de distribuicdo foi iniciada a instalacgo na rede de balcdes e Centros de Empresa de
uma nova solugdo de Balcdo que traz como valor acrescentado uma maior cobertura transacciona e melhor
ergonomia do posto de trabaho e foi também langado um projecto de ATMs multifuncionais, para instal agdo,
em rede prépria, nas agéncias do Banif.

No &mbito dos novos produtos foi instalado um sistema de Factoring e Confirming e terminado um novo
sistema de Depdsitos a Prazo e Poupangas e finalizado e instalado em producdo o sistema de Titulos e
Fundos.

Em paraelo, continuou-se o esforgo de robustecimento dos sistemas informaticos e de implementagdo de
novas solugoes.

Merecem referéncia, neste Ultimo dominio, a reformulacdo do processo de abertura de conta e contrato,
tendo-se mel horado a navegabilidade e diminuido os tempos envolvidos nesta operagao.

Foi ainda dado o suporte necessario ao “Projecto 50.000” e foi instalado um Sistema de Gest&o de Protocolos
Comerciais.

Foi finalizado um Sistema de Gestdo de Acessos, a colocar em producao no segundo semestre de 2004, que
permite controlar |ogicamente todos 0s acessos a informacao com base em perfis de utilizagao.

8. Controlo dos Riscos de Actividade
Foi prosseguido, no primeiro semestre de 2004, o desenvolvimento de projectos de caracter estrutural que
visam adequar o Banco as melhores préticas de gestdo de risco e as futuras exigéncias regulamentares de



calculo de capital, mantendo em paralelo a sua actividade regular de gestdo, controlo e monitorizagdo dos
riscos de actividade.

Um dos projectos de maior dimensdo e que mais contribuird para o desenvolvimento da gestdo de risco é o
designado “Programa Basileiall” cujo planeamento visa atingir objectivos de curto e médio prazo, em funcéo
quer da natureza quer da complexidade dos temas envolvidos. No ambito do risco de crédito encontram-se em
curso os projectos de reformulagdo dos modelos internos de Scoring e de Rating, de segmentacdo da carteira
de crédito e de melhoria da base de dados de clientes, a par das adaptacdes técnicas das aplicacdes
informéticas. A gestdo do risco operaciona esta a dar os primeiros passos no ambito das novas exigéncias
regulamentares, tendo-se concluido o Plano Director e 0 modelo organizacional que conduzira a gestdo
integrada de risco operacional nas principais areas identificadas.

As politicas de crédito estabelecidas tiveram como objectivo um crescimento sustentado da carteira de
crédito, com particular incidéncia nos instrumentos de mitigagdo e na seleccdo de clientes com melhores
nivels de risco. O acompanhamento e monitorizacdo do risco de crédito so efectuados numa base regular,
considerando quer a exposi¢cdo individual quer a exposicdo colectiva dos diversos segmentos e produtos,
considerando-se igualmente os niveis de concentragdo de risco por areas geogréaficas, por sector de actividade
e por maturidade.

A gestéo de liquidez é garantida por um conjunto de politicas de financiamento gjustadas as necessidades
considerando os recursos provenientes da actividade comercial e financeira assegurando os melhores niveis
rendibilidade e a reducdo do liquidity gap para os vérios prazos, nunca ultrapassando os stress limits
estabelecidos. O risco de taxa de juro éavaliado regularmente tendo em conta os periodos de repricing entre
0S respectivos activos e passivos.

Os riscos cambiais S30 pouco expressivos, mantendo-se, no entanto, uma avaliagdo tempestiva dos nivels de
exposicdo e dos prazos de liquidagdo. A este nivel a maioria das operagdes de natureza comercial esté ao
abrigo de limites devidamente avaliados e com cobertura de col aterais adegquadas.

9. Actividade Financeira

A Direcgdo Financeira manteve como principal fungdo a gestdo integrada dos activos e passivos do Banco,
assegurando a intervencgéo deste e de algumas empresas do Grupo Banif nos mercados monetério e cambia e,
ainda, a coordenacdo da actividade do Banco com outras instituigdes financeiras nacionais e estrangeiras.

Embora os factores de incerteza permanecam, assistiu-se a uma ligeira recuperagdo do crescimento
econémico mundial. Este crescimento foi mais visivel nos EUA do que na Europa, o que podera levar o
Banco da Reserva Federal a rever a sua politica monetéria durante o segundo semestre, com a subida das
taxas de juro americanas. A continuagdo do conflito no Irague, os receios de ataques terroristas e a subida do
preco do petréleo para os seus valores mais altos de sempre, foram factores que levaram a que os investidores
continuassem a procurar aplicagdes de menor risco e maior liquidez, refugiando-se em aplicagfes bancérias e
em fundos de obrigagdes e tesouraria, em detrimento de aplicagdes nos mercados bolsistas e em fundos de
risco elevado.

Face a volétilidade dos mercados, o Banif procurou diversificar as suas areas de actuagdo para uma melhor
rentabilidade das aplicaches, pelo que limitou as suas carteiras de acgdes, privilegiando a liquidez e o
mercado obrigacionista.

Os resultados liquidos em operacdes financeiras registaram um decréscimo de 73,4%, cifrando-se em 1,5
milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, facto que se explica pela obtencdo, no 1° semestre de 2003,
de uma mais valia com a venda da carteira de crédito a habitacdo para a operagdo de securitizagdo Atlantes
Mortgage n°1, no montante de 5 milhdes de Euros .

Na sequéncia da politica adoptada, os resultados obtidos nas carteiras de titulos de investimento e negociacdo
no 1° semestre de 2004 ascenderam a um resultado positivo de 850 milhares de Euros, contra os 37,2 milhares
de Euros negativos no periodo homélogo de 2003.



O lucro registado com outras operagdes financeiras ascendeu a 316 milhares de Euros, contra 5,2 milhdes de
Euros no 1° semestre de 2003, resultante damais valia atrés referida, obtida no ano anterior.

O mercado cambia foi marcado por uma grande volatilidade durante o 1° semestre de 2004, com umaligeira
valorizago do Ddlar Americano face ao Euro, em consequéncia dos bons indicadores econémicos nos EUA,
das perspectivas de subida das taxas de juro americanas, da subida do preco do petrdleo e de uma recuperacéo
mais lenta na zona Euro. Estes factores originaram uma reducdo da actividade cambial resultante de
operacBes comerciais, verificando-se que as empresas com pagamentos em Dolares recorreram de novo a
financiamentos externos naguela divisa, beneficiando de uma taxa de juro mais favoravel e perspectivando
uma desval orizagdo da moeda americana durante o 2° semestre do ano em curso.

A volatilidade dos mercados accionistas e obrigacionistas foi também um factor conducente a ndo obtencdo
de resultados significativos nas operacfes de risco do Banco. Os referidos acontecimentos originaram um
decréscimo nos resultados cambiais do Banco, que ascenderam a 370 milhares de Euros no final do semestre,
contra os 610 milhares de Euros obtidos no periodo homdélogo de 2003.

No &mbito dos mercados de capitais, durante o 1° semestre de 2004, a Direccdo Financeira participou ha
preparagdo de uma 22 tranche da operag&o de European Medium Term Notes no montante de 225 milhdes de
Euros, com o prazo de 5 anos e que viriaa ser concluida durante o més de Julho.

10. Actividade I nternacional

Continuou a atribuir-se grande importancia a divulgagdo do Banco e do Grupo junto dos bancos nossos
correspondentes, tendo-se concretizado um nimero significativo de visitas em paises da Unido Europeia e
fora dela, incluindo a dois dos novos paises aderentes a UE, a Republica Checa e a Hungria. A oficializagéo
da adesdo dos 10 novos paises em Maio passado, e as perspectivas de negdcio futuro, tém levado a que o
nosso Banco acompanhe com particular atengdo as oportunidades de negdcio que se proporcionam na
Comunidade alargada a 25 Paises.

Tem-se dado prioridade a racionalizagdo do nimero de contas mantidas junto dos nossos correspondentes,
pelo que se verificaram alguns encerramentos de contas Nostro, em Euros e noutras moedas.

Foram confirmadas, em Marco de 2004, as notagdes de rating atribuidas pelas agéncias Moody’s e Fitch em
Janeiro de 2003, de Baal e BBB+ de longo prazo e P-2 e F2 de curto prazo, facto muito relevante e positivo
para a actividade do Banco nos mercados internacionais de capitais. Em consequéncia, foi possivel colocar no
mercado, em Abril passado, um empréstimo sindicado, inicialmente previsto de 75 milhdes de Euros, a 3
anos, e que devido a boa procura atingiu um montante final de 90 milhdes de Euros.

Continuou a desenvolver-se a captacdo de operacbes de trade finance risco Brasil, de curto prazo (até 1 ano)
inteiramente concedidas em Ddlares, e que ascendiam a 17,1 milhdes de Euros no final do primeiro semestre.

Com o intuito de diversificar o risco a outros paises, foram aprovadas e concretizadas outras operagdes trade
related de curto prazo (prazo méximo de 1 ano), a institui¢fes financeiras de paises como o Kazakhstan,
Turquia e RUssia, num total de apenas USD 3 milhdes. Foi também aprovada e concretizada uma operacao
sindicada de risco Brasil no montante de USD 2 milhdes, no dmbito de um empréstimo “B Loan” da
International Finance Corporation (IFC).

O total global desta carteira de crédito internacional era de 33,6 milhdes de Euros no final do semestre,
representando apenas 0, 78% do total consolidado do crédito do Grupo Banif.

Fruto da boa actividade desenvolvida pela Banif Mortgage Company na concessao de crédito imobiliario na
Florida, continuou a proceder-se ao funding da sua carteira, 0 que, no final do semestre, se traduziu num
financiamento total de USD 11,8 milhdes.

Em finais de Maio tiveram lugar em Lisboa, este ano organizadas pelo Banco, as reunides do GEB
(Groupement Européen de Banques), associacao de bancos regionais europeus de onze paises, da qua o Banif
€ membro desde 2000. O principal objectivo desta associagdo, que integra 11 bancos, € o de promover atroca



de informagdes e cooperagdo entre os seus membros, permitindo-lhes providenciar produtos e servigos aos
seus clientes na Uni&o Europeia.

Face a0 interesse sempre demonstrado pelo mercado de operagBes a forfait, o Banif candidatou-se a membro
da International Forfaiting Association (IFA), tendo a nossa admissdo sido recentemente aceite nesta
importante organizag&o, que congrega como associados mais de centena e meia de bancos e trading houses.

11. I nternational Private Banking
O International Private Banking (IPB) pretende disponibilizar aos seus clientes de &mbito naciona e
internacional uma vasta gama de produtos e servicos de alta qualidade, préprios ou de terceiros.

Este servico tem como principal vantagem competitiva a sua inovagéo no modelo de operativa por duas vias;
uma, que privilegia o acompanhamento e o aconselhamento especializado e personalizado do cliente através
de um Gestor de Conta tradicional, e uma outra, suportada num veiculo informético transaccional, via
Internet, e que proporciona uma interaccdo directa com o Portal Banif IPB, que funciona também como um
Gestor de Conta on-line. S8o, pois, de salientar a confidencialidade, a facilidade e a conveniéncia deste
Servico.

A proposta de valor do IPB, aiando as vantagens do offshore banking a seguranca, comodidade e rapidez de
um sofisticado Internet banking, permite disponibilizar e aceder, a partir de qualquer lugar, a qualquer hora e
em qualquer dia, via Internet, ao Portal Banif IPB, para consultar o patrimoénio financeiro, efectuar
transaccOes bancérias ou redizar outras operagdes de um vasto leque de produtos e servicos, bem como,
aceder ainformagao Util para a gestao dos negdcios.

Os segmentos alvo que se pretende servir sdo os clientes de potencial financeiro médio/alto para investir,
sejam particul ares ou empresas offshore.

No que concerne o desenvolvimento desta actividade, o volume dos activos sob gestdo manteve-se
sensivelmente a0 nivel de Dezembro de 2003, cifrando-se em USD 1.074 milhdes.

12. Residentes no Exterior

O valor das remessas de emigrantes recebidas no 1° semestre de 2004 foi ligeiramente inferior ao registado
em idéntico periodo do ano transacto. No entanto, representou ja a retoma do movimento normal, pois foi
muito superior ao verificado no 2° semestre de 2003. Afigurase, assim, que as perspectivas de crescimento
econdmico e a consequente melhoria do ambiente social nos paises de residéncia das nossas comunidades de
emigrantes, justificam o acréscimo na captacdo de recursos.

Internamente, a Direccéo de Residentes no Exterior (DRE) promoveu diversas acgdes tendentes a obter uma
melhor qualidade de servico prestado, envolvendo outras areas do Banco e das quais a mais significativa tera
sido aformag&o ministrada a elementos das unidades de negécios, nomeadamente agéncias.

Iniciou-se também um processo de abordagem ao mercado suico e luxemburgués. Para além das campanhas
de promog&o daimagem do Banco naqueles paises, foram realizados contactos com entidades seleccionadas e
com perfil para actuarem como angariadores de negdcios para o Banco.

Este novo conceito de abordagem comercial, dirigida a emigrantes de paises europeus, pemite reforcar o
NOSSO posicionamento neste segmento de elevado potencial.

A Sucursal Financeira Exterior (SFE), enquadrada numa &rea de negécios exclusivamente virada para
entidades ndo residentes em territério nacional, continuou a desenvolver a sua actividade de uma forma
normal, ainda que reservando uma especia atengdo para algumas alteracOes de fundo que, a muito curto
prazo, irdo ser implementadas a nivel internacional, ateragdes essas que poderdo resultar em alguma quebra
de negdcio, de umaforma especial, dentro do espago comunitério europeu.



No actual contexto dos offshore a nivel mundial, a credibilidade da Zona Franca da Madeira € um dado
adquirido, pelo que as boas oportunidades de negécio com os utentes desta praca offshore continuaram a ser
exploradas pela SFE, através de um envolvimento directo no universo das operagdes de mercado externo e da
captacdo de fluxos provenientes do estrangeiro. Parece claro que a marca Banif tem vindo a ganhar um maior
impacto na sua internacionalizacdo, em consequéncia do elevado padrédo de qualidade e eficiéncia dos
servigos prestados pela SFE a sua clientela especifica. Assim, seré prosseguido o esfor¢o desenvolvido com
vista a melhoria da qualidade de servigo e na busca de novos produtos e servicos financeiros capazes de
proporcionar um grau de satisfagdo acrescido junto dos nossos clientes.

13. Provedoria do Cliente
O Gabinete de Provedoria do Cliente registou, no primeiro semestre de 2004, a entrada de 146 reclamages, o
que representa, relativamente ao periodo homdlogo de 2003, um decréscimo de cercade 21%.

Sendo a actividade do Gabinete, que foi criado em Novembro de 2000, cada vez mais conhecida dos clientes
do Banco, dada a publicidade que vem sendo feita, podera inferir-se que aquele decréscimo podera
corresponder, nalgumas areas, uma mel horia da qualidade dos servicos prestados.

No periodo em aprego foram resolvidas 128 reclamagdes, o que evidencia uma boa taxa de atendimento das
exposi ¢coes apresentadas pel os clientes.

Das reclamagBes apresentadas no 1° semestre de 2004 verificase, relativamente aos anteriores periodos
homdlogos, um aumento acentuado da diversificagdo das questBes apresentadas, continuando a ter certa
preponderancia as respeitantes a meros acidentes operacionais.

14. Andlise as Contas
A andlise comparativa dos documentos contabilisticos pe em evidéncia as principais caracteristicas
regi stadas na actividade desenvolvida no primeiro semestre de 2004.

14.1 Balanco

- Caixae Disponibilidades em Bancos Centrais, rubrica que é constituida na sua maior parte por depdsitos
a ordem pontuais junto do Banco de Portugal, para fazer face as reservas legais de caixa, registou um
decréscimo de 32,2% face ao valor atingido no final do 1° semestre de 2003, cifrando-se em 75,7 milhdes
de Euros.
A rubrica“Disponibilidades a vista sobre I nstitui¢cBes de Crédito” apresentava, no final do 1° semestre de
2004 um saldo de 44,7 milhdes de Euros, (-20,2% que o saldo verificado no final do 1° semestre de 2003)
e era constituida na sua maioria por Valores a Cobrar no montante de 27,5 milh8es de Euros. O peso na
estrutura do Balango do Banif, das duas rubricas acima mencionadas desceu de 3,6% no 1° semestre de
2003 para 2,9% no 1° semestre de 2004.

- A partir de Setembro de 2003 (inclusive) o Banco passou a consolidar contabilisticamente as operaces

entre o Offshore da Madeira e a Sede, com a correspondente anulacgo das operagBes cruzadas num
montante aproximado de 534,6 milhdes de Euros no final de Junho de 2004, pelo que a rubrica “ Outros
Créditos sobre Institui¢des de Crédito” totaliza 260 milhdes de Euros, no final do 1° semestre de 2004,
registando um decréscimo de 770,9 milhdes de Euros (-74,7%) relativamente ao semestre homélogo de
2003. O seu peso no Activo Liquido era de 6,2% no fina do 1° semestre de 2004 (22,1% no final do 1°
semestre de 2003).
Por seu turno, a rubrica “ Débitos para com I nstituicoes de Crédito” regista um decréscimo de 26,9% (ou
506,2 milhdes de Euros) totalizando 1.378,9 milhdes de Euros, no final do primeiro semestre de 2004,
diminuindo o seu peso na estrutura do Balanco de 40,3% no final do primeiro semestre de 2003 para
32,8% no final do primeiro semestre de 2004.

- O“Crédito sobre Clientes’ em termos liquidos aumentou 266,6 milhdes de Euros (+8,5%) no 1° semestre
de 2004, quando comparado com o0 1° semestre de 2003, totalizando 3.401 milhdes de Euros. Destaca-se,
a0 nivel do Crédito Concedido, o Crédito Imobiliario que, no periodo em andlise, cresceu 28,2%,
cifrando-se em 1.137,9 milhdes de Euros, tendo 0 seu peso no total da carteira de crédito, passado de
27,9% no fina do 1° semestre de 2003 para 32,9% no final do 1° semestre de 2004. O Tota do Credito



Concedido, em termos brutos, aumentou o seu peso no Activo Bruto do Banif de 65,8% para 79,4% no
mesmo periodo.

Apesar do impacto da situagdo econdmica nacional e internacional claramente desfavoravel, o peso do
Crédito Vencido no total da carteira de crédito continuou a evolugdo descendente que se tem vindo a
verificar passando de 2,34% no final do 1° semestre de 2003, para 2,11% no fina do 1° semestre de
2004.

As Provisfes para Riscos de Crédito totalizavam 90,2 milh8es de Euros no final do 1° semestre de 2004,

um aumento de 14,9% quando comparadas com o periodo homdlogo de 2003. Para este aumento
contribuiram por um lado, a politica orientada para o reforgo das provisdes, atendendo a actua situacéo
econémica, e por outro, a aplicacdo do Aviso 8/2003 do Banco de Portugal. Este aviso veio aterar a
estrutura das provisdes, agravando as provisdes para crédito de cobranca duvidosa e introduzindo
também ateracBes no regime de constituicdo das provisdes especificas de crédito vencido e de
provisionamento genérico do crédito imaobilidrio. Pela aplicacdo do aviso, as provisdes para crédito de
cobranga duvidosa registaram um aumento de 12.355 milhares de Euros, totalizando 14.948 milhares de
Euros no final do semestre. As provisdes para risco especifico de crédito (incluindo crédito e juros
vencidos e créditos de cobranga duvidosa, conforme definido no Aviso 3/95 do Banco de Portugal)
elevavam-se a 57.461 milhares de Euros, no final do 1° semestre de 2004, um aumento de 42% quando
comparadas com o fina do 1° semestre de 2003, representando 69,19% do tota do crédito em
incumprimento e 78,92 % do total do crédito vencido.

As provisdes para riscos especificos de crédito, adicionadas as provisdes para riscos gerais de crédito
totalizavam os referidos 90,2 milhdes de Euros, no final do 1° semestre de 2004 (78,5 milhdes de Euros
no final do 1° semestre de 2003) e correspondiam a 2,61% da carteira total de crédito e a 123,93% do
total do crédito vencido (2,47% e 105,92% no final do 1° semestre de 2003).

O crédito em incumprimento (Carta Circular 99/2003 do Banco de Portugal de 5 de Novembro), que
agrega o crédito vencido hd mais de 90 dias e o crédito de cobranga duvidosa reclassificado como
vencido para efeitos de provisionamento, representava 2,4% do crédito total.

Durante 0 1° semestre de 2004 procedeu-se ao abate ao balancgo, por utilizaggo de provisdes, de créditos
de muito dificil recuperag8o, ou mesmo irrecuperaveis, no montante de 10.613 milhares de Euros (19.496
milhares de Euros, no 1° semestre de 2003).

Como resultado da operacdo de reorganizecdo interna ao nivel do Grupo Banif que consistiu na
alienagdo dos imbveis afectos ao servico a Banif Imobiliéria, ocorrida no segundo semestre de 2003, as
rubricas de Imobilizado (“Imobilizagbes Incorpéreas’ e “Imobilizagbes Corpéreas’) registaram, em
termos globais, uma redugéo no seu valor, liquido de amortizagdes de 86,4 milhBes de Euros, totaizando
22,6 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004 (contra 109,1 milhdes de Euros no final do 1°
semestre de 2003). Como resultado o0 peso das rubricas “Imobilizado” na estrutura do Balango diminuiu
para 0,5% (2,3% no 1° semestre de 2003).

O Ré&cio de Imobilizado registado pela actividade do Banif (que inclui o Imobilizado Financeiro),
determinado de acordo com as regras definidas pelo Banco de Portugal, passou de 40,00% no final do 1°
semestre de 2003 para 17,1% no final do 1° semestre de 2004, como resultado da alienagdo de iméveis ja
referida.

A rubrica“Outros Activos’ em termos liquidos evidenciou um crescimento de 23,2%, no 1° semestre de
2004, quando comparado com o 1° semestre de 2003, elevando-se a 65,2 milhBes de Euros. Estarubricaé
constituida fundamentalmente por “Imaéveis ndo afectos ao Servigo”, num total de 42,0 milhdes de Euros
e por “Devedores’ num total de 19,4 milhdes de Euros. O peso desta rubrica no total do Activo Liquido
aumentou de 1,1% no final do 1° semestre de 2003 para 1,5% no final do primeiro semestre de 2004.

As Contas de Regularizag8o Activas e Passivas apresentaram, no final do 1° semestre de 2004, um saldo
liquido devedor de 23,3 milhGes de Euros o que reflecte um ligeiro acréscimo quando comparado com o
saldo devedor de 15,0 milhdes de Euros registados no final do 1° semestre de 2003. O seu peso no Activo
Liquido e no Passivo passou de 1,5% e 1,2% respectivamente, no 1° semestre de 2003 para 2,6% e 2,0%
respectivamente, no 1° semestre de 2004.



Relativamente ao Passivo, 0s Recursos Alheios que se cifraram em 3.915,7 milhdes de Euros no final do
primeiro semestre de 2004, registaram um decréscimo de 10,7% quando comparados com 0 mesmo
periodo do ano anterior. Por seu turno, a cobertura de Activo Liquido pelos Recursos Alheios decresceu
ligeiramente de 93,8% para 93,1%.

No final do 1° semestre de 2004 os Depdsitos Totais de Clientes totalizavam 2.231,1 milhGes de Euros
registando um decréscimo de 0,5% quando comparados com o fina do 1° semestre de 2003. Os
Depdsitos & Ordem apresentavam um acréscimo de 7,4% atingindo 808,8 milhdes de Euros no final de
2004 (753,1 milhdes de Euros, no 1°semestre de 2003), enquanto que os Depdsitos a Prazo e de
Poupanca apresentavam uma reducdo de 4,5% cifrando-se em 1.422,3 milhGes de Euros (1.489,6 milhdes
de Euros no final do 1° semestre de 2003). A apeténcia dos clientes para outros produtos alternativos
levou a oferta pelo banco de um leque mais variado de produtos de investimento, tendo-se verificado um
expressivo aumento da colocagdo destes produtos (nomeadamente produtos estruturados, fundos de
investimento imobilidrio e mobiliario, com crescimentos de 8,0%, 281,6% e 16,4% respectivamente), e
de seguros financeiros (+73,4%).

A rubrica“ Débitos representados por Titulos’ sofreu um decréscimo no final do 1° semestre de 2004, de
5,7 milhGes de Euros.

Como resultado do atrés referido, os Recursos Totais de Clientes sofreram um decréscimo de 0,8% entre
o final do 1° semestre de 2004 e o final do 1° semestre de 2003, elevando-se a 2.298,8 milhdes de Euros
no final do periodo em apreciacdo (2.316,2 milhdes de Euros no final do 1° semestre do ano anterior). O
peso dos Recursos Totais de Clientes no total do Activo Liquido, no periodo em andlise, aumentou de
49,6% para 54,6%.

Os Capitais Proprios do Banco atingiram os 262,3 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, um
acréscimo de 4,5% quando comparados com os 250,9 milhSes de Euros registados no fina do 1°
semestre de 2003, devido a um aumento das reservas de 11,2 milhdes de Euros, por acumulagdo dos
resultados do exercicio de 2003 ndo distribuidos. O peso dos Capitais Préprios no total do Activo
L iquido aumentou de 5,4% para 6,2% no periodo em andlise.

O Ré&cio de Solvabilidade (calculado de acordo com as instrugdes do Banco de Portugal) situou-se, no
final do 1° semestre de 2004, em 9,98% (10,12% no primeiro semestre de 2003) enquanto que a nivel de
Tier | atingiu 6,53% (7,0% no primeiro semestre de 2003). Os Fundos Préprios (cal culados nos termos
das Instrucdes do Banco de Portugal) ascendiam a 344,7 milhdes de Euros no final do 1° semestre de
2004 (344,5 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2003).

Evolugéo da Estrutura do Balango
Em percentagem

2004 | 2003 |Var% 2004 | 2003 |Var%
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 1,8 2,4| -0,2| Débitos paracom Institui¢des de Crédito 32,8/ 40,3| -0,2
Disponibilidades em Instituicdes de Crédito 1,1 1,2| -0,1| Débitosparacom ClientesaVista 19,2| 16,1 0,2
Créditos sobre I nstitui¢des de Crédito 6,2| 22,1 -0,7| Débitosparacom ClientesaPrazo 33,8/ 31,91 0,1
Créditos sobre Clientes 80,8 67,1| 0,2| Débitosrepresentados por Titulos 1,6 1,6/ 0,0
Aplicagbes em Titulos 5,0 1,9 1,7 Outros Passivos 1,0 0,3 25
Part. e Partes de Capital em Emp. Coligadas 0,5 0,4| 0,2 Contasde Regularizacio 2,0 1,2 0,7
ImobilizagBes Incorpéreas 0,1 0,1| -0,2| Passivos Subordinados 2,7 24 01
ImobilizacBes Corporeas 0,4 2,2| -0,8] Provisdes Diversas 0,7 09| -0,2
Accoes Proprias 0,0 0,0/ 0,0] CapitaisPropriose Resultados 6,2 53| 0,2
Qutros Activos 1,5 1,1 04
Contas de Regularizag&o 2,6 1,5 0,7

100,0] 100,0{ -10,0 100,0| 100,0f -10,0




14.2 Demonstracdo de Resultados

- A margem de intermediagdo financeira do Banco apresentou um ligeiro acréscimo, tendo subido 9 b.p.,
de 3,10% registados no fina do 1° semestre de 2003 para 3,19% no fina do 1° semestre de 2004,
resultado do gjustamento dos spreads praticados as variagdes das taxas de mercado. Assim a Margem
Financeira, incluindo Rendimento de Titulos apresentou um acréscimo de 9,0%, para o periodo em
andlise, cifrando-se em 55.897 milhares de Euros.

- A rubrica “Lucros Liquidos de Operagdes Financeiras’ registou um decréscimo de 4.263 milhares de
Euros relativamente ao periodo homdlogo, cifrando-se em 1.544 milhares de Euros, em resultado de, no
1° semestre de 2003, se ter registado uma mais valia de 5 milhdes de Euros no ambito da operagéo de
titularizagdo efectuada em Fevereiro de 2003, de créditos a habitagdo (Atlantes Mortgage n°l).

- A rubrica“Outros Proveitos Liquidos’ cifrou-se em 20.112 milhares de Euros no final do 1° semestre de
2004, um decréscimo de 1,5% quando comparada com o semestre homélogo de 2003. No 1° semestre de
2003 foram registados como “Outros Proveitos de Exploragdo” comissdes relativas a operagdo de
titularizag&o ja mencionada, no valor de aproximadamente 2 milhdes de Euros. Retirado este efeito, esta
rubrica teria apresentado um crescimento de 8,3% para o periodo em andlise.

- A Margem Bruta de Exploragdo estabilizou nos 77.553 milhares de Euros (77.520 milhares de Euros no
1° semestre de 2003). A esta margem correspondem taxas anuaizadas de rendibilidade de 58,47% e
3,72%, respectivamente, (62,5% e 3,22% no 1° semestre de 2003, respectivamente), a valores médios dos
Capitais Proprios e do Activo Liquido para o periodo em andlise.

- Os Gastos Gerais Administrativos (rubrica que inclui Custos com o Pessoa e com Fornecimentos e
Servicos de Terceiros) que ascenderam a 44.361 milhares de Euros no 1° semestre de 2004, sofreram um
acréscimo de 9,6% (contra 40.472 milhares de Euros no 1° semestre de 2003). Apesar do refor¢o do
quadro de pessoal em 44 novos empregados, 0s Custos com 0 Pessoal estabilizaram nos 24.570 milhares
de Euros, tendo o custo médio por empregado também descido de 32,4 mil /ano, no 1° semestre de 2003
para 31,4 mil/ano no 1° semestre de 2004.

- Quanto a rubrica “Outros Gastos Administrativos’ (Fornecimentos e Servigos de Terceiros), 0 seu
montante ascende a 19.791 milhares de Euros no final do 1° semestre de 2004, contra os 15.855 milhares
de Euros registados no fina do 1° semestre de 2003, um acréscimo de 24,8%, e que resulta sobretudo do
efeito desfavoravel resultante das rendas que 0 Banco passou a pagar a Banif Imobiliéria apds a aienagdo
de todos os imdveis afectos a exploragdo, conforme atras referido.

- Como resultado do acima exposto o racio “Cost-to-lncome’ (Gastos Gerais Administrativos +
Amortizacbes/Margem Bruta de Exploracao) registou uma diminuicao de eficiéncia de 3,5 p.p., passando
de 59,2% no 1° semestre de 2003 para 62,7% no 1° semestre de 2004.

- Consequentemente, 0 Cash Flow de Exploragdo atingiu de 33.193 milhares de Euros no final do 1°
semestre de 2004, um decréscimo de 10,4% quando comparado com os 37.047 milhares de Euros
apurados do 1° semestre de 2003 e a0 qua correspondem taxas de remuneracéo de 1,6% e de 25,0%,
(1,5% e 29,3% para 0 1°semestre de 2003) respectivamente, a valores médios do Activo Liquido e dos
Capitais Proprios.

- Por outro lado, a alienagdo dos iméveis afectos ao servico a Banif Imobiliéria reflectiu-se, entretanto, na
reducdo das Dotagdes para Amortizagdes que apresentam um decréscimo de 21,5% (passando de 5.448
milhares de Euros no final do 1° semestre de 2003 para 4.279 milhares de Euros no final do 1° semestre
de 2003). Também as Dotagles para Provisdes (liquidas de reposi¢ies), prudentemente apuradas e dando
cumprimento ao disposto no Aviso 3/95 do Banco de Portugal, registaram um decréscimo de 13,4%,
cifrando-se em 20.692 milhares de Euros. Ha, no entanto, que referir que no 1° semestre de 2003 foi
necessario constituir Provisdes para Outros Riscos e Encargos no montante de 7,5 milhdes de Euros, para
fazer face a um incidente detectado numa Agéncia do Banco conforme oportunamente divulgado.



- Os Resultados do Exercicio, depois de impostos, no final do 1° semestre de 2004 atingiram os 5,984
milhares de Euros, um crescimento de 3,1% quando comparado com 5,804 milhares de Euros obtidos no
1° semestre de 2003.

Resumo dos principais indicadores econémicos

Expresso em milhares de Euros

30-06-2004  30-06-2003  Variacdo Variagdo

absoluta %

Activo Liquido 4.207.782 4.673.513 -465.731 -10,0%
Crédito Liquido 3.401.031 3.134.448 266.583 8,5%
Imobilizado Liquido 22.627 109.078 -86.452 -79,3%
Recursos de Clientes 2.298.808 2.316.231 -17.423 -0,8%
Capitais Proprios 262.270 250.899 11.370 4,5%
Margem Financeira (inc. Rend. de Titulos) 55.897 51.286 4611 9,0%
Lucros em Operag@es Financeiras (liq) 1.544 5.807 -4.263 -73,4%
Outros Proveitos (liq) 20.112 20.427 -315 -1,5%
Margem Bruta 77.553 77.520 33 0,0%
Gastos Gerais Administrativos -44.361 -40.472  -3.888 9,6%
Cash Flow de Exploragéo 33.193 37.047 -3.855 -10,4%
Amortizagbes -4.279 -5.448 1.169 -21,5%
ProvisGes (liq) -20.692 -23.895 3.202 -13,4%
Resultados de Exploracéo 8.221 7.705 516 6,7%
Ganhos Extraordinarios (Liquidos) -693 -545 -148 27,1%
Prov para impostos s/ lucros -1.545 -1.357 -188 13,9%
Resultado do exercicio (Lig. de imposto ) 5.984 5.804 180 3,1%
ROE 4,55% 4,63%

ROA 0,29% 0,24%

Cost to Income 62,7% 59,2%

2.2 Banco Comercial dosAcores, SA

As grandes orientagdes para 0 desenvolvimento do negdcio do Banco mantiveram-se estéveis e coerentes com
as definicles estratégicas neste dominio: orientagdo para o cliente, abordagem segmentada do mercado,
distribuicéo multiproduto e multicanal, desenvolvimento sistemético do cross-selling, reafirmando-se, assim,
a vocagdo universal do Banco no seu ambito de actuagdo natural, que é o mercado das ilhas e,
complementarmente, da emigracéo acoriana nos Estados Unidos e Canada.

A lbgica de crescimento organico sustentado, transversal a estratégia global do Banco, obriga a um
continuado esforgo de desenvolvimento de novos produtos e servigos e, simultaneamente, de melhoria das
propostas de valor dos que constituem o portfolio ja existente.

Nesta linha, durante o 1° semestre do ano em curso, 0 Banco desenvolveu e colocou em comercializagdo um
novo produto — BCA Habitagdo Casa Sénior —, concluiu o projecto do seu novo site, tornando-o mais
interactivo e com novas funcionalidades, e através de uma acgdo articulada da Direccdo Comercia e do



Gabinete de Marketing, desenvolveu diversas iniciativas de melhoramento de produtos e servigos do Banco,
acompanhadas de campanhas especificas e segmentadas, das quais se destaca a intervengdo ao nivel dos
cartdes de crédito, produto tido como estratégico no negécio de particulares.

Estas acc¢les, acompanhadas da habitual pré-actividade das redes comerciais do Banco, permitiram concluir o
primeiro semestre com 0s objectivos comerciais projectados para este periodo todos alcangados, com
destaque para a producdo de crédito imobiliario e crédito ao consumo, cujo ritmo excedeu mesmo as
expectativas.

O comportamento do crédito e dos recursos esté sintetizado no quadro abaixo:

(Milhdes de Euros)

Junho 2003 Dez. 2003 Junho 2004
Crédito 904 919 985
Recur sos 832 799 796

O ritmo de crescimento do crédito estd, como referido, dentro dos valores perspectivados para o periodo em
andlise. O comportamento menos interessante registado ao nivel dos recursos de clientes enquadra-se,
igualmente, nas expectativas orcamentadas, sendo, porém, de realcar que os produtos estruturados fora de
balango duplicaram os seus saldos face ao inicio do ano fazendo com que 0s recursos totais tenham tido um
crescimento real.

Para dém da actividade comerciad e de marketing que se deixa sintetizada, outros projectos de
desenvolvimento estrutural acompanharam a actividade ao longo do 1° semestre.

Desde logo merece destague, na &rea dos sistemas de informagdo, o projecto de substituicdo da plataforma
informética de balcdes, uma iniciativa tomada em conjunto com o Banif, que consubstancia o primeiro grande
projecto transversal e comum aos dois bancos comerciais do Grupo. Entre outros beneficios, este projecto
visa permitir a generalizagdo do atendimento a clientes do BCA e do Banif em qualquer ponto de venda
destes dois Bancos, sendo particularmente relevante para 0 BCA poder fazé-lo em qualquer ponto do
Continente ou da Madeira. O projecto esta numa fase muito adiantada, tendo ja o BCA trés unidades piloto
em funcionamento com 0 novo sistema e estando prevista a sua extensdo a toda a rede e a entrada em
producdo plena até finais de Outubro, apos testes finais e formagao.

No que respeita as areas de patrimoénio, destague para a conclusdo das remodelagcdes profundas, concluidas
em todas as unidades de negécio dailha do Pico, o arranque das obras de reconstrucdo da agéncia de Angra
do Heroismo, cujo prazo de conclusdo — finais do corrente ano — se mantém, bem como o inicio efectivo do
projecto de construcéo da nova agéncia de Vila Franca do Campo. Embora néo estivesse previsto no plano
director desta &rea de actividade, optou-se, j& em 2004, pela construcdo de uma agéncia na freguesia das
Furnas, estando as obras em curso e a abertura prevista para breve.

As areas de executivos de operagdes dos dois Bancos continuam o seu programa conjunto de harmonizagéo e
racionalizacdo e 0 BCA mantém a sua presenca activa nos grupos de trabal ho relativos ao projecto Basileialll,
gue visa novos ainhamentos no que concerne aos riscos de actividade e, igualmente, no projecto de
adaptacdo e preparacdo do Banco para as novas regras e exigéncias que decorrerdo da implementagéo das
Normas Internacionais de Contabilidade.

No que concerne a area de recursos humanos, referéncia para um programa extraordinario de reformas
antecipadas, aprovado ja no decurso do corrente ano e que tem como objectivo: (i) racionalizar a estrutura,
procurando-se novos ganhos de produtividade, nomeadamente nas areas de back-office e (ii) rejuvenescer a
estrutura etéria da populagdo do Banco, com maior incidéncia nas areas comerciais. Este programa, que jase
iniciou e que decorrerd até ao final do ano, prevé cerca de 40 reformas e 12 admissdes. No fecho do semestre
0 nimero de empregados era de 439, (443 um ano antes) e o nimero de pontos de venda era de 53, mais um
do que no fecho do 1° semestre de 2003.



Ao nivel dos principais projectos em curso, uma nota final para referir os trabalhos tendo em vista uma
operagcdo de securitizagdo de crédito imobiliario da carteira do BCA, que se prevé que venha a ser
concretizada até fina do 3° trimestre do corrente ano.

Descrito o0 essencia da actividade do Banco ao longo do primeiro semestre de 2004, sintetizam-se em quadro
final aguns dos indicadores da actividade, merecendo previamente destaque:

a) O bom comportamento geral da carteira de crédito que, a par do cuidadoso acompanhamento que é
efectuado, permite manter indices de performance interessantes: o crédito vencido em 30 de Junho de
2004 representava 1,22% do total do crédito (1,51% um ano antes). No fecho do 1° semestre do
corrente ano, a cobertura de crédito vencido por provisdes especificas atingiu 79,5% e por provisdes
totais para risco de crédito, 144,3%, quando em idéntico periodo do exercicio anterior, agqueles
indicadores eram de, respectivamente, 65,2% e 131%.

b) Em Junho de 2004, e apds a devida autorizagdo do Banco de Portugal, o Banco anulou o saldo de
Despesas de Custos Diferidos verificado em 31 de Maio de 2004, no valor de 7.728 milhares de Euros
relativo a contribui¢des extraordindrias por reformas antecipadas e anteriores a 2004, directamente por
contrapartida de Resultados Transitados.

¢) O Resultado Liquido no fecho do semestre foi de 5.500 milhares de Euros o que representa um

crescimento significativo de 61,1%, em boa parte explicado pelo menor esfor¢co na constituicdo de
provisdes liquidas verificado no primeiro semestre do corrente exercicio.

(Milhares de Euros)

Jun-04 Jun-03 Variacao %
Activo Liquido
1.161.731 1.150.954 0,9%
Crédito Concedido
984.943 904.237 8,9%
Recursosde Clientes
795.836 832.358| -4,4%
Capitais Proprios e Resultados
79.826 82.558 -3,3%
Cash Flow de Exploracéo
8.710 8.636 0,9%
Resultado do Exercicio
5.500 3.415 61,1%
ROE
14,8% 9,3% +5,5p.p.
ROA
0,9% 0,6% + 0,3 p.p.
Racio de Solvabilidade
11,1% 11,2% -0,1p.p.
Cost to Income
58,3% 57,6% +0,7 p.p.
Crédito Vencido/Crédito Total
1,23% 1,51% -0,28 p.p.
Provisdes Totais para Crédito/Crédito Vencido
144,3% 131,0% +13,3 p.p.
Crédito com Incumprimento/Cr édito Total
1,22% 1,51% -0,29 p.p.




2.3 Banif Leasing, SA

A producgdo global, no 1° semestre de 2004, foi de cerca de 67,9 milhGes de Euros, dos quais, 57,4 milhdes
de Euros so referentes a contratos de locagdo financeira mobiliaria e 10,4 milhdes de Euros a contratos de
locagdo financeira imobilidria. Em relagdo ao periodo homélogo anterior, estes valores representam um
acréscimo global de 8,5%, com destaque para o crescimento de 21,2% nalocagéo financeiraimobiliaria.

As redes de distribuicgio do Banif contribuiram para a produggo de leasing mobilidrio com cerca de 42,7% e
sdo aprincipal origem dos contratos de leasing imobiliario (85,0%).

A carteira de crédito, no final do semestre em andlise, ascendia a 143,5 milhdes de Euros, ou sga, um
crescimento de 46,4% relativamente ao igual periodo de 2003. Entre os finais dos 1°s semestres de 2003 e
2004, foram efectuadas foram efectuadas cedéncias de crédito no montante global de 16,4 milhSes de Euros,
enguadradas na operagao de titularizacdo Atlantes Finance NR.2.

A margem financeira cresceu 14,7%, passando de 2.247 milhares de Euros, no 1° semestre de 2003, para
2.577 milhares de Euros, no 1° semestre de 2004.

Por seu turno, no mesmo periodo, o produto lease de exploracdo subiu de 3.192 milhares de Euros para 3.487
milhares de Euros, ou sgja, um crescimento de 9,2%.

O cost to income (relagdo entre os custos operativos e o produto lease), melhorou, passando de 48,5% para
41,1%.

O lucro liquido apresenta um crescimento de 88,0%% face ao periodo homdlogo de 2003, fixando-se nos
737 milhares de Euros. O cash-flow gerado atingiu 2.259 milhares de Euros, representando um crescimento
de 33,4% face ao periodo homdlogo do ano anterior e onde se destaca o valor das provisdes constituidas, no
montante de 1.929 milhares de Euros (+74.3% do que em Junho de 2003).

Em 30 de Junho de 2004, o nimero de empregados da Sociedade era de 37.

Com areestruturac&o organizativa operada no ano de 2004, a Direcgdo Comercial da Banif Leasing passou a
dispor do Canal Banca para as operagdes com origem has redes comerciais do Banif e do BCA e do Cana
Fornecedores para as operagfes originadas nos fornecedores e nos canais agenciados, confinando a sua
presenca fisica geogréfica as delegagdes do Porto, Leiriae Lisboa

(Milhares de Euros)

Junho 2004 Junho 2003 Var %
Activo Liquido 210.111 146.086 +43,8
Crédito Total 210.047 143.474 +46,4
Capitais Préprios 12.782 12.373 +33
Cash-Flow 2.259 1.694 + 334
Resultado Liquido 737 392 + 88,0
ROE 11,5% 6,3% +825
ROA 0,7% 0,5% + 40,0
Récio de Solvabilidade 8,9% 9,0% -11
Cost to Income 41,1% 48,5% -15,3

2.4 Banif Crédito- SFAC, SA
No 1° semestre de 2004 a Sociedade realizou 1.110 contratos novos, no valor de 11,3 milhdes de Euros, o que
representa uma reducéo de 13% relativamente aigual periodo de 2003.



A carteira de crédito evidenciava, no fina do semestre em apreciacdo, o valor de 41,1 milhdes de Euros, o
que representa um acréscimo de 17,3% relativamente ao ano anterior

A maioria dos contratos objecto de financiamento continuaram a ser respeitantes a veiculos usados tendo
como mutudrios clientes particulares.

O Resultado Liquido no final de Junho de 2004, atingiu os 464 milhares de Euros, contra 35 milhares de
Euros em igual periodo do ano transacto.

O cost to income evoluiu favoravelmente, de 36,4 % para 32,3%.

(Milhares de Euros)

Junho 2004 Junho 2003 Var. %
Activo Liquido 42.078 35.528 +18,4
Crédito Liquido 41.156 35.100 +17,3
Capitais Préprios 4.663 4.003 +16,5
Cash-Flow 1.573 1.124 +40,0
Resultado Liquido 464 35 +1225,7
ROE 19,9% 1,7% sS.
ROA 2,2% 0,2% sS.
Récio de Solvabilidade 8,8% 9,4% -6,4
Cost to Income 32,3% 36,4% -11,2

25 Banif Rent, SA.

Da actividade da Banif Rent no 1° semestre de 2004, regista-se a realizacéo de 351 novos contratos com um
valor de 4.658 milhares de Euros de investimento.

A Banif Rent encerra 0 1° semestre de 2004 com uma frota de 461 viaturas, das quais 153 com contrato de
manutencao.

As contas da Banif Rent apresentam um Resultado antes de impostos negativo em cerca de —182,6 milhares
de Euros.

Foi redizado no fina do més de Junho um diagndstico comercia da empresa, que evidenciou algumas
insuficiéncias da organizacdo, umas de resolucéo imediata, outras de resolugdo mediata.

Tal levou a0 arranque de vaérios projectos em simulténeo (a0 nivel da operacdo, da venda e do controlo de
gestéo) com o objectivo de afirmar a Banif Rent como solugdo automével competitiva para o mercado, dando
prioridade & base de clientes Banif ( via cross-selling).

O esforgo de relangamento da empresa, a ser materializado essencialmente no Ultimo semestre, bem como o
conjunto de acgBes em curso sdo de molde a permitir recuperar e atingir o volume de negdcios que havia sido
projectado para 2004.

(Milhares de Euros)

1° semestre 2004 1° semestre % semest.
2003 04/03
Activo 7.008 2.773 253%
Capitais Préprios -23 524 -104%
Cash-Flow 154 621 -75%
Resultado Antes | mpostos -183 113 -262%




2.6 BancoBanif Primus, SA

Atento as tendéncias do mercado, o Banco Banif Primus, SA, manteve uma politica dinamica relativamente a
conquista de quota de mercado, mas conservadora no tocante aos riscos de crédito, privilegiando o
financiamento das actividades empresariais de menor risco, com enfoque principalmente nas operagdes de
crédito comercia e de comércio externo, e nas operagdes de tesouraria e cAmbio, tendo conseguido aumentar
gradualmente a base de clientes e melhorar o nivel de rendibilidade.

As operagdes de crédito comercia tém um ciclo muito rdpido, pois sdo de curto prazo e, estdo suportadas por
garantias de pagamentos comerciais e de imobilidrio, enquanto as operactes de crédito consignado sdo
efectuadas contra débito directo nas contas de sal&rio dos financiados.

Na carteira de comércio externo, continuou-se a atender e a originar operagdes com 0s principais
exportadores e importadores do pais e, apesar da grande competitividade do negécio, o Banco vem operando
com os principais clientes locais, de maior tradicdo e renome, e inclusive com as grandes empresas
multinacionais com presenca no Brasil.

A estratégia prosseguida vai no sentido da reducdo da dependéncia do funding do Banco relativamente aos
financiamentos externos, principalmente no tocante ao funding das operacBes de crédito domésticas. Nessa
perspectiva, proceder-se-4, no segundo semestre, a inauguragdo de 2 novas agéncias do Shopping Andia
Franco, em S&o Paulo, e no Down Town Shopping Center, no Bairro da Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, as
quais aumentardo a proximidade aos clientes e 0 potencia de captagdo de recursos. Estas agéncias estaréo
especia mente vocacionadas para 0 segmento de clientes particulares da classe média-alta, em particular com
potencial de private banking, alem de darem apoio as carteiras comercia e de cdmbio do Banco.

Apresentam-se de seguida os dados econdmicos e financeiros do Banco Banif Primus, SA e da Banif Primus
Corretora, conforme Bdanco de 30 de Junho de 2004:
(Milhares de Reais)

30/06/04 30/06/03 Var. %
Activo Liquido 690.209 602.823 14,50%
Crédito 607.782 523.580 16,08%
Recur sos de Clientes 95.280 64.630 47,42%
Capitaisproprios 36.025 36.491 (1,28%)
Cash-Flow 799 (1.869) 142,76%
Resultado Liquido 156 (824) 118,98%

1 Real = 0,2643 Euros

3. BANIF SEGUROSSGPS, SA
A actividade da Sociedade, durante o 1° semestre de 2004, consistiu, exclusivamente, na gestdo da
participacdo financeira detida na Companhia de Seguros Agoreana, SA.

Em consequéncia, a sociedade apresenta uma estrutura de balango bastante simples, salientando-se ao nivel
dos principais indicadores que, quer o valor dos capitais proprios, quer o valor do Activo Liquido, ascendiam
em 30 de Junho de 2004 a 32,0 milhdes de Euros, contra 31,7 milhes de Euros em 30 de Junho de 2003. A
sociedade registou, no 1° semestre de 2004, um prejuizo de 12,2 mil Euros, contra um prejuizo de 2,8 mil
Euros verificado no 1° semestre de 2003.




3.1 Companhia de Seguros Agoreana, SA

Ap6s um periodo particularmente dificil, marcado pelas consequéncias dos atentados terroristas de 11 de
Setembro e pela crise dos mercados financeiros, o Sector Segurador iniciou, ja em 2003, um processo de
recuperacdo que se traduziu na melhoria da situagdo econdmica e dos resultados das seguradoras. Esta
recuperagéo, reflecte, sobretudo, a melhoria dos resultados financeiros decorrente do comportamento positivo
dos indices bolsistas mas, também, a melhoria das condi¢des de exploragdo técnica resultante da gradual
reducéo das taxas de sinistralidade e da contencao das despesas administrativas.

No 1° semestre de 2004, o Sector Segurador registou um acréscimo do volume de prémios de 18,7%,
impulsionado pelo crescimento do ramo Vida que ultrapassou os 34%. Por seu lado a produgdo do conjunto
dos ramos Né&o Vida registou um incremento de 2,4%, abaixo da inflagdo, 0 que em termos reais se traduziu
num crescimento negativo. Esta situagdo €, fundamentalmente, reflexo do periodo de recessdo que a
Economia Portuguesa viveu, sendo ainda mais perceptivel se analisarmos o fraco desempenho dos principais
ramos, nomeadamente o Automovel (3,4%) e o Acidentes de Trabalho (-0,7%).

Com a economia portuguesa a apresentar sinais de retoma, ainda que apoiada pela recuperagdo do consumo
privado, e perspectivando-se a manutengdo da tendéncia de crescimento durante o 2° semestre de 2004,
encontram-se reunidas as condicfes que, seguramente, irdo impulsionar e consolidar a trgectéria de
recuperacdo da actividade seguradora.

A Companhia de Seguros Agoreana tem vindo a prosseguir a sua actuagdo apoiada em cinco vectores
fundamentais:

- Refor¢o do posicionamento da Companhia e aumento da eficcia darede comercid;

- Inovagdo e desenvolvimento de novas solugdes e produtos,

- Méehoriados indicadores de gestéo técnica;

- Prosseguimento dos programas de modernizagdo das operativas e melhoria dos niveis de produtividade;
- Melhoria dos padrfes de qualidade e servico ao cliente.

Para alcancar o primeiro objectivo, a Companhia tem vindo a intensificar e reforgar o cross-selling, nas
vertentes Assurfinance e Bancassurance, procurando tirar o maior proveito dos diferentes canais de
distribui¢do e captando a maior quota de valor dos clientes. Igualmente, tem vindo a ser dlavancada a parceria
com a rede de mediagdo através de uma estratégia selectiva, com uma proposta de valor diferenciadora,
orientada e destinada a valorizar a fixagdo dos agentes de maior potencial.

Retomar o esforgo de inovagdo e desenvolvimento de novas solugdes e produtos, alargando a oferta de
produtos disponivel e promovendo, também, a renovacdo e rejuvenescimento de algumas das actuais
solugBes, constitui 0 segundo eixo de actuacdo para 2004.

Melhorar os resultados da gestéo técnica, optimizar os resultados do underwritting através de rigorosos
critérios de selectividade e avaliagdo de riscos, no que constitui condicdo decisiva para assegurar a
manutencdo e salvaguarda de adequadas margens de negdcio, bem como a perenidade e a solvéncia a prazo
das aplicagbes da Companhia, trata-se do terceiro vector de actuagéo.

No &mbito da modernizacdo das operativas e melhoria da produtividade, a Companhia de Seguros Agoreana
tem vindo a intensificar a utilizaggo da tecnologia Web como instrumento para melhorar o desempenho dos
negoécios, interligar cadeias de valor, ligar a Companhia aos seus fornecedores de servicos €, nas areas da
formagdo, valorizar os recursos humanos, através de accfes de e-learning.

No &mbito da melhoria dos padrdes de quaidade e servico, ao longo de 2004, tem vindo a ser feito um
esforco de melhoria incremental e continua em todas as areas e servigos da Companhia, tendo em vista a
mel horia da precisdo, da velocidade, dos tempos de resposta e a diminuic¢éo dos ciclos dos processos.



O volume de negécios da Companhia de Seguros Acoreana, SA atingiu durante o 1° semestre de 2004 o
montante global 177 629 milhares de Euros, dos quais 95 391 milhares de Euros no ramo Vida e 82 238
milhares de Euros nos ramo Nao Vida, correspondendo, respectivamente, a acréscimos de 16,8%, 21,5% e
11,7%, comparativamente aos valores verificados no periodo homdlogo do ano anterior. De destacar o
importante crescimento registado nos ramos Nao Vida, dado que o sector registou, no mesmo periodo, um
incremento de 2,4%, o0 que situa a quota de mercado da CSA, neste ramos, nos 3,8%. No ramo Vida a quota
de mercado atingiu os 3,3%, e globalmente, ascendeu aos 3,5%.

Em termos de resultados liquidos é de salientar a excelente performance conseguida. Os resultados liquidos
registados foram de 5 879 milhares de Euros, o que traduz um crescimento superior a 19% relativamente aos
resultados obtidos no 1° semestre do ano de 2003.

Esta evolucdo, fruto da melhoria dos resultados técnicos e de significativas melhorias de produtividade e
eficiéncia, evidencia, também, a capacidade intrinseca e sustentada de gerar resultados por parte da
Companhia de Seguros Agoreana.

O cash-flow operacional da Companhia de Seguros Acgoreana, SA reflecte, também, uma dindmica de
crescimento e a melhoria da situagdo econémica e financeira, tendo atingido o montante de 9 442 milhares de
Euros, cerca de 11% acima do periodo homologo de 2003. Em termos de solvabilidade, a margem de
solvéncia e o fundo de garantia, calculados de acordo com o modelo em vigor, reflectem ter a Companhia de
Seguros Acoreana uma capacidade excedentaria para cumprir 0s seus compromissos futuros, evidenciando
um grau de cobertura de 122%.

O Activo Liquido da Companhia, no 1° semestre de 2004, atingiu 0 montante de 613 320 milhares de Euros,
que comparado com o Activo Liquido de 575 423 milhares de Euros no inicio do ano, reflecte um acréscimo
patrimonial de cerca de 6,6%. Comparativamente ao periodo homélogo do ano anterior o Activo Liquido
registou uma variacdo positiva de 15,5%.

Os Capitais Proprios evoluiram de 64 198 milhares de Euros para cerca de 66 097 milhares de Euros,
assinalando um acréscimo de 3% no 1° semestre de 2004, pese embora o facto de ter ocorrido distribuicdo de
dividendos aos Accionistas, ja este ano, no montante de 3 625 milhares de Euros. Se compararmos com o
periodo homdlogo do ano de 2003, o acréscimo situa-se nos 8,9%.

A rentabilidade dos capitais proprios do periodo em andlise, em termos anualizados, foi de cercade 18,3%.

(Milhares de Euros)

Junho  Dezembro  Junho Jun. 04/Jun. 03 1° Sem. 2004
2004 2003 2003 Valor % Valor %
Volume Negécios 177629 318418 152089 25539 16,8%
Vida 95 391 171846 78492 16899 21,5%
Né&o Vida 82238 146572 73598 8641 11,7%
Activo Liquido 613 320 575423 531104 82216 155% 37897 6,6%
Capitais Proprios 66 097 64198 60715 5382 8,9% 1900 3,0%
Investimentos 556 324 519249 468211 88113 18,8% 37075 7,1%
Cash Flow Operacional 9442 13767 8518 925  10,9%

Resultados Liquidos 5879 10120 4918 962 19,6%




4, BANIF INVESTIMENTOS SGPS, SA

A actividade da Sociedade consistiu fundamentalmente na gestdo das suas participacfes sociais, as quais
estdo predominantemente ligadas as &reas do mercado de capitais e da gestdo de activos, nacionais e
internacionais.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade elevava-se a 104,7 milhdes de
Euros no final do 1° semestre de 2004, contra 54,0 milhSes de Euros no periodo homdlogo de 2003, tendo
sido apurado um Resultado Liquido de impostos de 1.320,5 milhares de Euros, enquanto no 1° semestre de
2003 havia sido obtido um Resultado Liquido de impostos de 454,6 milhares de Euros. Os capitais proprios
da Sociedade ascendiam, em 30 de Junho de 2004, ao valor de 13.388 milhares de Euros, contra 12.531
milhares de Euros no periodo homélogo de 2003.

4.1 Banif —Banco delnvestimento, SA

O Banif — Banco de Investimento, SA. (“Banif Investimento”) é a instituicdio do Grupo Banif que
actualmente centraliza e coordena toda a actividade nacional e internacional do Grupo Banif na area da banca
de investimento.

As actividades de gestdo de fundos (mobilidrios e imobilidrios e de pensdes) e de capita de risco sdo
desenvolvidas pelas sociedades participadas do Banif Investimento, enquanto que todas as restantes
actividades sdo desenvolvidas no ambito do préprio Banco de Investimento.

No decurso do primeiro semestre de 2004 procedeu-se a uma alteracdo da estrutura organizaciona do Banco,
tendo em vista, por um lado, a sua adequagdo as caracteristicas dos mercados em que opera e, por outro,
potenciar sinergias e a continua especializagdo dos seus recursos humanos.

Nesse contexto, procedeu-se a cisdo da Direccdo de Gestdo de Investimentos, em Direccdo de Gestéo de
Investimentos Mobiliarios e em Direccdo de Gestdo de Investimentos Imobilidrios (especiaizagdo por
produto), e & cisdo da Direccdo Comercial, em Direcgdo de Cross-Selling e em Direcgdo de Produtos de
Gestéo de Activos (especiaizagdo por actividade).

Simultaneamente procedeu-se ao reposicionamento de algumas actividades no &mbito da estrutura existente,
pelo que a Direcgéo de Corporate Finance e M& A passou a designar-se por Direcgéo de Project e Corporate
Finance e a Direcgdo de Project Finance e Securitizagdo passou a designar-se apenas por Direccdo de
Securitizagdo. Ainda neste ambito, a Direcgdo de Private Banking passou a designar-se por Direccdo de
Corporate e Private Banking.

O principal activo do Banif Investimento, a carteira de obrigagOes, atingiu um valor global de cerca de 152
milhdes de Euros em 30 de Junho de 2004.

Na actividade de trading da carteira prépria de accOes, a deterioracdo das condigdes dos principais mercados
de accles, observadas no segundo trimestre do ano, obrigou a uma redefini¢éo da politica de investimentos. A
carteira, que era inicialmente composta por posi¢des direccionais, foi objecto de uma ateragdo profunda de
modo a poder gerar valor num cendrio adverso de mercado. As apostas de investimento passaram, assim, a ter
como objectivo areducdo da exposi¢ao ao risco direccional do mercado.

No que se refere a operagdes de derivativos e cambiais, 0 Banif Investimento realizou diversas operagdes cujo
valor nominal total ascendeu a cerca de 75 milhdes de Euros, sempre associadas a operacdes de mercado de
capitais, ndo tendo envolvido por isso qualquer risco financeiro para o balanco do Banco.

A nivel consolidado o Banif Investimento gerou no primeiro semestre de 2003 um produto bancério de 8,0
milhdes de Euros, um cash-flow de 3,4 milhdes de Euros e um resultado liquido de 2,0 milhdes de Euros.



(Expresso em milhares de Euros)

Contas Consolidadas 30/06/2004 30/06/2003 Variagéo %
Activo Liquido 304.994,28 335.142,03 -9,0%
Capitais Préprios 25.070,77 23.024,20 8,9%
Produto Bancério 8.009,66 7.547,48 6,1%
Cash-Flow 3.447,28 3.789,36 -9,0%
Resultado do Exercicio 2.023,39 1.749,02 15,7%
ROA 1,26% 1,38% -
ROE 17,37% 15,78% -
Cost-to-Income 63,94% 59,03% -

Os principais elementos caracterizadores do desempenho do Banif - Banco de Investimento, S.A. no primeiro
semestre de 2004, por actividade, foram os seguintes:

1. Project e Corporate Finance

No 1° semestre de 2004, a Direcgao de Project e Corporate Finance prosseguiu com a consolidagdo da sua
actividade de prestacdo de servicos de assessoria financeira, sendo ainda de sublinhar o continuo
envolvimento na organizagdo e montagem de operagdes de financiamento estruturadas, em diversos sectores
de actividade.

No &mbito da assessoria financeira € de realcar o papel activo da Direccdo em processos de privatizagdo
nomeadamente (i) no servigo de consultoria prestado ao Governo Regional dos Acores no &mbito do processo
de privatizacdo da EDA — Electricidade dos Acores, SA; (ii) na assessoria financeira prestada a Camara
Municipal de Lisboa no ambito do processo de privatizagdo da EMEL - Empresa Plblica Municipal de
Estacionamento de Lisboa e respectiva avaliagdo da empresa; e (iii) na assessoria financeira prestada na
avaliacdo econdmico-financeira de uma empresa no sector de construcado e obras publicas.

Este periodo foi igualmente pautado pela organizacdo e montagem de algumas operacdes de papel comercial,
designadamente paraaMTO SGPS, S.A. (holding do Grupo Martifer) e parao Grupo Inapa.

A Direccdo de Project e Corporate Finance continuou a participar na intermediacdo de ofertas publicas,
destacando-se 0 envolvimento na Oferta Plblica de Aquisicdo Potestativa langada pela Banif Comercial
SGPS, SA sobre as acgles representativas do capital social do Banco Comercial dos Acores, SA e ainda a
participagdo no consorcio de colocagdo das acgBes do Grupo Media Capital SGPS, SA no dmbito da Oferta
Plblica de Venda e da Venda Institucional .

2. Mercado de Capitais- Divida

Durante o primeiro semestre de 2004 registou-se uma quebra no volume da actividade no Mercado Primario
de Renda Fixa Internaciona face ao periodo homdlogo de 2003. No entanto, este contexto menos favoravel
ndo condicionou a actividade de estruturagdo do Banif Investimento, que esteve envolvido num total de 12
operacOes entre liderangas e participacOes em sindicatos de colocagdes de diversas emissoes para entidades
internacionais e locais.

Na lideranca de emissdes de obrigacOes, destacase a estruturagdo de uma emissdo de Notas a 5 anos para a
Brasturinvest — Investimentos Turisticos, SA (Grupo Pestana) com um montante global de 18 milhSes de
Euros. Adicionalmente registou-se o envolvimento do Banco na montagem de duas operagOes para emitentes
do Grupo Banif, designadamente uma emissdo de obrigacdes indexadas a taxa de cambio EUR/USD para o



Banif — Banco Internaciona do Funchal (Cayman) Ltd., no valor de 12,5 milhGes de Euros, e uma emissdo de
obrigagdes de caixa para a Sucursal Financeira Exterior do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A., no
valor de 15 milhdes de Délares Americanos, com remuneracdo indexada a performance da Taxa Libor do
Ddlar Americano.

Em resultado do reforco das credenciais do Banif Investimento na area de mercado de capitais, conseguido ao
longo dos Ultimos 4 anos, a instituicdo foi convidada para participar no Sindicato de Tomada Firme de
diversas emissdes de emitentes europeus, incluindo a emissdo de Floating Rate Notes (“ FRN”) da EBS
Building Society (Sociedade de Crédito Irlandesa), no vaor total de 500 milhdes de Euros, a emissio de FRN
da Modelo Continente SGPS, S.A., no valor total de 100 milhdes de Euros, e ainda a emissdo de Notas da
Sagres STC Explorer 2004 Series 1 (Titularizag8o dos Créditos Fiscais do Estado Portugués), no valor total
de 1.610 milhdes de Euros.

No Brasil, o Banif Investimento manteve-se activo na procura de solugdes de financiamento externo para
entidades brasileiras, tendo estruturado duas emissdes de Certificados de Depdsito para o Banco Banif
Primus, S.A., no montante global de 25 milhdes de Euros e participado no sindicato de tomada firme de
algumas emissdes de Notas de entidades de renome internacional. O Banco assumiu, assim, o estatuto de Co-
Lead Manager na emissdo de Fixed Rate Notes do BNP Paribas Brasil, S.A., no valor total de 60 milhGes de
Ddlares Americanos, e assumiu o estatuto de Manager na emisso de Fixed Rate Notes do Banco Nossa
Caixa, no valor total de 100 milhdes de Ddélares Americanos. Adicionamente, o Banif Investimento
participou no sindicato bancario do financiamento do IDB “B-Syndicated Loan Facilitiy’, no valor global de
100 milhdes de Délares Americanos, para a Bandeirante Energia, S.A.

No segmento de derivativos, o Banif Investimento “desenhou” e concretizou uma operacdo de cobertura de
risco de taxa de juro paraa ANAM — Aeroportos e Navegacdo Aérea da Madeira, S.A., no montante de cerca
de 25 milhdes de Euros.

Relativamente a actividade de mercado secundério do Banif Investimento destaca-se um volume de
transacgdes de renda fixa superior a 1,1 bilides de Euros e a entrada em funcionamento do servico de market
making através de uma plataforma electrénicada Bloomberg.

3. Mercado de Capitais- AcgOes

O 1° semestre de 2004 ficou marcado pela melhoria do volume de negécio, com especial énfase para os
primeiros trés meses do ano (+85% de comissOes brutas). Constatou-se igualmente uma melhoria do
turnover, tendo este passado de cerca de 573 milhdes de Euros no primeiro semestre de 2003 para cerca de
612 milhdes no periodo homdlogo de 2004. Esta performance ficou a dever-se & maior receptividade dos
investidores para investimentos no mercado accionista e & manutencdo das principais linhas de orientagdo que
suportaram a reorganizacdo do negécio de corretagem em 2003, nomeadamente a concentragdo das
actividades de vendas e recepcdo de ordens em Lisboa, o alargamento da gama de produtos e da base de
clientesinstitucionais.

Ao longo dos primeiros meses do ano, o mercado de acgdes portugués, agora integrado no nicleo da
Euronext, destacou-se pela sua performance extraordinéria, evidenciando uma taxa de valorizagao proxima de
2 digitos (cerca de 9.4%). Ndo obstante esta situagdo, o peso das comissdes geradas no mercado Euronext
Lisboa pelos clientes do Banif Investimento reduziu-se ligeiramente em relag8o ao nivel do ano anterior, para
perto de 41% do volume total de comissdes.

A reorganizacdo do research em 3 polos de cobertura, incluindo o Brasil (Banif Primus CVC), a América
Latina (Banif Securities) e a Peninsula Ibérica (Banif Investimento) v&o potenciar matéria prima para
desenvolver um conceito inovador e integrado de ideias de trading, apostando assim o Banif Investimento,
mais umavez, numa estratégia de diferenciacdo em relaco aos restantes operadores em Portugal .

Por dltimo gostariamos de realcar a abertura do mercado primério portugués, no qual o Banif Investimento
assumiu uma posic¢ao de destague, participando como co-manager no 1PO da Media Capital (num valor total
de cercade 217,4 milhdes de Euros), uma das principais operagdes no primeiro semestre de 2004.



Em consequéncia do esforgo de diversificagdo das fontes de receita por mercado, 0 volume transaccionado
nas bolsas estrangeiras no primeiro semestre de 2004 representou ja 45% do volume total, quando no periodo
homdlogo de 2003 tinha representado apenas 35%.

Neste contexto, 0 volume de comissdes brutas totais foi de 1,14 milhdes de Euros no primeiro semestre de
2004, um aumento de 35,9% face ao periodo homologo de 2003.

4. Gestao deActivos

A actividade de gestdo de activos foi desenvolvida pelo Banif Investimento, na gestdo de patriménios de
clientes particulares e institucionais, pela Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidrio, S.A., nos fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio e pela Banif Acor
Pensdes— Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A., nos fundos de pensies.

Em 30 de Junho de 2004 a érea de gestdo de activos administrava um volume total de activos de 828,1
milhdes de Euros, que compara com 604,9 milhdes de Euros em 31 de Dezembro de 2003, ou sgja, um
crescimento de 36,9%.

4.1 Banif Gest8o de Activos (Fundos de | nvestimento Mobiliério e Imobiliario)

Atendendo aos vectores estratégicos tragados para a area de Gestdo de Activos, a sociedade colocou o
acento tonico no posicionamento regular dos seus fundos acima da média de rendibilidades das
respectivas classes e a promogdo de um leque de fundos adequado ao interesse comercial por eles
suscitado.

Assim, depois de em 2002 ter colocado mais de metade dos seus fundos no Top 3 das suas classes, e de
em 2003 ter posicionado 9 dos 11 fundos geridos no Top 5 dessas classes, em 30 de Junho de 2004 a
Banif Gestdo de Activos tinha 6 dos 11 fundos geridos ha mais de 1 ano no Top 3 de rendibilidades a 12
meses das respectivas classes, confirmando a consisténcia da gestédo implementada. Neste contexto,
salientam-se 0s 4 fundos posicionados no 1° lugar (2 imobiliérios e 2 mobiliarios). Em consequéncia, a
Banif Gestdo de Activos continua a apresentar-se como uma das Sociedades Gestoras de Fundos de
Investimento com o melhor ranking médio dos respectivos fundos geridos.

E ainda de registar o facto de a Banif Gestdo de Activos ter sido galardoada com 4 prestigiados prémios
de 1° lugar na 12 edi¢&o dos prémios Di&rio Econémico / Standard & Poor’s, destinados a sdientar os
mel hores fundos comercializados em Portugal.

Em 30 de Junho o volume de activos sob gestéo cifrava-se em 531,2 milhfes de Euros, o que representou
um acréscimo de 142,0% relativamente ao valor gerido no final de 30 de Junho de 2003. Neste contexto,
a quota de mercado da Banif Gest&o de Activos, que se situava nos 0,82% em Junho de 2003, devera ter
aumentado para cercade 1,8% no final do 1° semestre de 2004.

No que diz respeito aos fundos mobilidrios, os activos geridos passaram de 153,7 milhGes de Euros em
30 de Junho de 2003 para 220,5 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004 (43,4% de
crescimento), ao passo que os fundos imobiliérios mantiveram o elevado ritmo de crescimento, evoluindo
de 65,8 para 310,8 milhdes de Euros, no mesmo periodo, o que representou uma subida de 372,3%.

A atitude de inovagdo da Sociedade materializou-se no langamento e colocagéo do Art Invest - FEI, que
foi 0 1° fundo especial de investimento e, simultaneamente, o 1° fundo de arte existente em Portugal. Em
Abril, a Banif Gest&o de Activos constituiu um novo fundo especial de investimento, o Banif Gestdo
Patrimonial — FEI, que investe em activos tradicionais (mercados monetérios, obrigacfes e acgdes), e
ainda em imobiliério, hedge funds, arte, private equity, commodities ou outros investimentos alternativos.

A Sociedade constituiu, em Marco, um fundo imobiliério fechado de subscrigéo particular, o Citation, e
concretizou, ainda, no segundo trimestre, um novo aumento de capital de 40 milhdes de Euros do fundo
fechado Imogest.



Estas operagOes permitiram reforgar muito significativamente o peso de investidores institucionais e
empresas exteriores a0 Grupo Banif, nos participantes dos fundos geridos, tendéncia que se pretende
reforcar ao longo dos proximos anos.

4.2 Banif Acor Pensdes (Fundos de Pensbes)

A Sociedade tem vindo a desenvolver uma actividade comercial extremamente intensa e que se traduziu
no estabelecimento de contactos com 87 empresas, com o intuito de obter novos mandatos de gestéo de
fundos de pensdes.

A estratégia de investimento prosseguida nos fundos sob gestdo manteve-se bastante conservadora, no
periodo, pelo que as rendibilidades atingidas no semestre (ndo anualizadas) variaram entre 0,83% e
3,54%.

O volume de activos sob gest&o passou de 117,3 milhdes de Euros no 1° semestre de 2003 para 127,8
milhdes no final deste semestre, 0 que representou um aumento de 9%.

4.3 Banif I nvestimento (Gestao de Patrimanios)

A actividade de Gestdo de Patrimoénios foi bastante af ectada pelo clima de incerteza geopolitica e macro-
econdmica, que condicionaram os mercados financeiros no 1° semestre de 2004, situacdo que funcionou
como um travao ao crescimento dos activos geridos no periodo.

O Banif Banco de Investimento detinha, em 30 de Junho de 2004, um total de activos sob gestdo de
143,5 milhdes de Euros, contra os cerca de 121,1 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2003,
evidenciando, ainda assim, um crescimento de 18,6%.

5 Cross-Sdling

Depois do enorme crescimento registado em 2003 nos indicadores de cross-selling de produtos de
investimento nas redes de comercializacdo do Grupo Banif, os principais eixos estratégicos da Direccdo de
Cross-Selling do Banif Investimento centram-se em:

- Reforcar o carécter recorrente da comerciaizagdo de fundos de investimento e produtos estruturados
junto dos Clientes do Grupo;

- Promover a comercializagdo de produtos destinados a segmentos distintos de Clientes, fortalecendo ainda
aimagem de inovagéo do Grupo (exemplos: Fundos Especiais de Investimento Art Invest e Banif Gestéo
Patrimonial);

- Desenvolver a qualidade da venda de produtos de investimento nas redes do Grupo, mediante a execugdo
de adequados planos de formagéo levados a cabo por esta Direccéo.

No 1° semestre do corrente ano foram colocados 172,2 milhGes de Euros de fundos de investimento e
produtos estruturados, o que se situa cerca de 19,7% acima dos 143,9 milhdes comercializados em idéntico
periodo do exercicio de 2003.

6 Corporate e Private Banking

Com o objectivo de prosseguir a estratégia de criacdo de uma érea integrada da gestdo da relagdo comercial
do Banif Investimento com os seus Clientes particulares desenvolveram-se, no primeiro semestre de 2004,
diversas acgOes tendo em vista a captagdo de Clientes directos para a actividade de Corporate e Private
Banking, sendo esta area uma das grandes apostas do Banco para 0 ano em curso.

A proposta de valor para esta area de negdcio passa pela prestagdo aos Clientes de um servico de consultoria
financeira integrado, através, nomeadamente, da criacdo e oferta de produtos especificos destinados a este
segmento de Clientes, sendo exemplo desta estratégia a criagdo da Conta Gestdo Investimento (CGl), que
combina o acesso a um diversificado leque de produtos de investimento com uma linha de crédito automatica
associada, de montante variavel em fungéo dos activos afectos a conta.



A actividade da Direcgéo de Corporate e Private Banking evoluiu de uma forma muito positiva ao longo do
1° semestre do ano 2004, com o numero de clientes a subir cerca de 75%, o total de activos de clientes a
quase duplicar o seu valor no final de 2003, e o crédito concedido a registar um crescimento de 150%.

7  Securitizagdo

Para dém do acompanhamento das operagBes de titularizacdo de contratos de crédito imobiliario, crédito
pessoal e de leasing do Grupo Banif ja em curso, no primeiro semestre de 2004, a Direc¢do de Securitizagdo
iniciou os trabalhos com vista a concretizagdo de uma nova operacao de titularizacdo de contratos de crédito
imobilidrio no valor de cerca de 275 milhes de Euros para o Banco Comercial doas Acores, SA.. Esta
operacdo tem a sua concretizagdo prevista para o segundo semestre do corrente ano e o Banif Investimento, a
exemplo do que sucede com as restantes operagcdes do Grupo, prestard assisténcia permanente ao BCA na
monitorizagdo das caracteristicas dos contratos titularizados e dos fluxos financeiros inerentes a operago.

8 Private Equity
A NewCapital, Sociedade de Capital de Risco, SA. (“NewCapital”) é a sociedade de capital de risco
congtituida pelo Banif — Banco de Investimento, S.A., para concretizar a sua actividade de Private Equity.

No primeiro semestre de 2004, a NewCapital adquiriu acgdes ordinérias representativas de 4% do capital
socia da EID e de 6,5% da Quinta de Pancas — Vinhos, SA., a0 mesmo tempo em que concluiu a alienagéo
das posic¢des que detinha na CPTP— Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Construgdes, S.A. e na
Imobiliaria Construtora Gréo Para.

No final do semestre a NewCapital passou a ser a entidade gestora do Fundo CAPVEN e langou um novo
Fundo de Capita de Risco parainvestidores qualificados — NEW EARLY STAGE FUND. Este novo fundo é
participado pelo Fundo de Sindicagéo de Capital de Risco — PME — IAPMEI (FSCR — PME — IAPMEI), pela
AEP - Associagdo Empresarial de Portugal, pela FLAD — Fundagdo Luso Americana para 0O
Desenvolvimento e pelo Fundo CAPVEN.

O NEW EARLY STAGE FUND tem como objectivo a tomada de participactes temporarias em pequenas e
meédias empresas nacionais numa fase inicial do seu ciclo de vida, desde que as mesmas apresentem um forte
potencial de crescimento e sgjam lideradas por equipas de gestdo profissionais, dotadas de uma visdo
estratégica do negaécio.

Adicionamente, a NewCapital foi seleccionada para ser a sociedade gestora de um novo Fundo de Capital de
Risco que vai ser subscrito pelo IDE Madeira, e que se vai designar MADEIRA CAPITAL. Este novo Fundo
deverainiciar a sua actividade no 3° trimestre do corrente ano.

O Fundo CAPVEN, agora gerido pela NewCapital, participou ho aumento de capital da Money Media —
Edicéo e Publicages, Lda (“Money Media”), sociedade editora da revista Carteira, no montante de 158,25
milhares de Euros. A Carteira € a Unica publicagio em Portugal destinada exclusivamente a area das finangas
pessoais.

4.2 Banif — Banco I nternacional do Funchal (Cayman), Ltd
A angariacdo de novos clientes manteve uma boa evolucdo durante este semestre, tendo o nimero de contas
abertas registado um acréscimo de 8% em relagdo ao periodo homdlogo de 2003.

Foi possivel manter o nivel de captacdo de depésitos, pelo que o total da carteira de recursos de clientes
registava um montante de 783 milhdes de Euros no fina do semestre, 0 que representa um acréscimo de
8,8% quando comparado com o semestre homdlogo de 2003.

Verificou-se ainda uma captagdo adicional de recursos para o Banco, através de uma emissao de obrigacoes
(Banif Cayman 4,5% Euro-Dollar, 2004/2007) de 12,5 milhGes de Euros e que foi, na sua totalidade,
colocada junto da rede de clientes do Grupo Banif.

No que respeita ao crédito concedido, verificou-se um aumento importante da carteira respectiva, ao
compararmos 0 1° semestre de 2004 com o periodo homélogo de 2003. Assim, esta rubrica registava um total



de 135,5 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2004 contra 99,9 milhdes de Euros em 30 e Junho de 2003,
reflectindo um crescimento de 35,6%. Este aumento da carteira foi inteiramente explicado pelo crescimento
do crédito de curto prazo concedido a clientes (+ 44,5% do que em Junho de 2003) uma vez que a carteirade
trade finance a0 Brasil, totalmente denominada em Ddlares, baixou de 15,0 milh8es de Euros para 12,1
milhdes de Euros, o que representa um decréscimo de 19,3% em relacdo a Junho de 2003, em resultado da
menor procura de crédito neste segmento.

O total do Activo liquido do Banco registou um acréscimo importante de 14,7%, atingindo o montante de
900,5 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, contra 785,4 milhdes de Euros em 30 de Junho de
2003, devido essencialmente ao aumento das operagdes interbancérias dentro do Grupo Banif.

Os resultados liquidos registados no final do semestre representam um lucro de 1.279 milhares de Euros, em
consequéncia principalmente do bom comportamento da margem financeira e do aumento das comissdes
cobradas.

(Milhares de Euros)

Jun. 2004 Jun. 2003 Variacéo %
Activo 900.539 785.397 14,7%
Crédito 135.458 99.902 35,6%
Recursosde Clientes 783.528 720.224 8,8%
Capitais Proéprios 43.153 27.778 55,4%
Resultados L iquidos 1.279 -620 SS.

4.3 Banif Securities, In

No primeiro semestre de 2004 e com o objectivo de descontinuar as actividades ndo lucrativas, a Banif
Securities, Inc. deixou de estar presente no floor da Bolsa de Vaores de Nova York (NYSE) e reduziu
significativamente as operagdes de carteira propria, o que se traduziu numa reducdo de 40% no quadro de
pessoa e de 50% nos custos de estrutura.

A énfase da actividade foi assim colocada no negécio com clientes institucionais nos Estados Unidos, que se
traduziu numa melhoria da qualidade do servigo prestado e da eficiéncia operacional, tendo, nesse contexto,
sido efectuados aguns investimentos em recursos tecnolégicos e renegociados os contratos com o
custodiante e os fornecedores de servicos.

Outro vector de actuacdo da Banif Securities, Inc. foi o daidentificagdo e aproveitamento de oportunidades de
cross-selling com outras entidades do Grupo Banif, constituindo exemplos desta actuagdo a presenca em
Miami, vocacionada para operagdes de renda fixa, e a divulgagdo nos Estados Unidos dos relatérios de
research elaborados, em Portugal e no Brasil, por outras entidades do Grupo Banif.

O resultado liquido da actividade desenvolvida no primeiro semestre de 2004 foi negativo em cerca de 609
mil dolares americanos, sendo que cerca de 70% deste valor resultou dos custos associados a decisdo de
abandonar o floor do NY SE.

5. OUTRASEMPRESASDO GRUPO BANIF

5.1 Banif Imobiliaria, SA

Na sequéncia da decisdo estratégica tomada pela Banif, SGPS, SA, em 31/10/2003, que redefiniu uma nova
missdo para a Banif - Imobilidria, SA, consubstanciada na gestéo dos iméveis de exploragdo do Grupo Banif,
bem como na promogdo e venda dos imoveis “ndo afectos a exploracdo” das sociedades do Grupo Banif
dependentes da Banif Comercial, SGPS, SA, foi, em 29/11/2003, concretizada a aquisicdo da totalidade dos
activos imobiliarios “afectos’ a exploragdo dos bancos comerciais do Grupo, que ascendeu a 94 milhdes de
Euros, pelo que o valor total dos activos sob gestéo, reportado a 30 de Junho de 2004, erade 112,8 milhGes
de Euros.



O montante dos imdéveis sob gestdo, “ndo afectos a exploragdo”, ascendia, no finad do semestre em
apreciacdo, a 46,1 milhdes de Euros, contra 43,4 milhdes de Euros no periodo homdlogo do ano anterior,
traduzindo-se num acréscimo de 6 %.

Durante o 1°. semestre de 2004, a Sociedade contratou vendas no montante de 1.879 milhares de Euros,
contra os 574 milhares de Euros em igual periodo do ano anterior, representando um significativo acréscimo
na actividade de promocao e vendas.

Em consequéncia da nova missdo atribuida a Banif Imaobiliaria, em 30 de Junho de 2004 os proveitos gerados
ascenderam a 3,31 milhdes de Euros, essencialmente provenientes do arrendamento do seu patrimoénio
imobiliario as diferentes sociedades do Grupo Banif, tendo os seus custos atingido o montante de 2,6 milhdes
de Euros. Em consequéncia, a Sociedade obteve neste periodo resultados liquidos de 701,8 milhares de Euros.

Também no decurso do 1°. semestre de 2004, prosseguiu um conjunto de accdes tendentes a aquisicao,
valorizag8o, alienagdo e arrendamento dos imdvels de maior expressdo financeira, tendo, para o efeito, sido
estabelecidos contactos com as entidades competentes e com potenciais interessados, encontrando-se em
Ccurso negociagoes respeitantes a algunsimaéveis de elevado montante.

(Milhares de Euros)

1° Semestre 2004 1° Semestre 2003 % Variagéo
Activo Liquido 112.801 8.154 SS.
Capitais Proprios 2.030 1.290 57,4%
Resultado Liquido 702 6 S.S.

5.2 Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de I nformacgéo, ACE

A estabilizagdo dos sistemas e aplicagbes em producdo tem vindo a permitir focalizar a actividade da
Banifserv no desenvolvimento de projectos, muito embora se tivesse verificado algum aumento do esforgo e
recursos de manutencdo, essencia mente derivado de necessidades ja relacionadas com o processo Basileiall,
nomeadamente com o levantamento e identificacdo da disponibilidade de dados necessarios aguele processo.

Os canais de distribuicao e as fungdes de suporte ao negdcio e disponibilizagdo de novos produtos tém sido as
areas privilegiadas no desenvolvimento de projectos, sem, no entanto, descurar as areas da venda cruzada e
das aplicagles estruturantes.

No ambito dos canais de distribuicdo foi instalada a primeira fase da nova Aplicacdo de Balcdo, ja em
funcionamento em seis balcdes, iniciando-se brevemente a instalagdo da mesma na totalidade das redes de
agéncias do Banif e do BCA, incluindo os Centros de Empresas. Este novo sistema veio aumentar a cobertura
transaccional, melhorar o funcionamento do balcdo e incrementar significativamente os niveis de controlo das
operagdes realizadas. Ainda no dominio dos canais de distribuicdo procedeu-se também ao langamento de um
projecto de ATMs multifuncionais, parainstalagdo, em redeprépria, nas agéncias do Banif.

No ambito do apoio ao negdécio e novos produtos foi colocado em produgdo um sistema de suporte as
operagdes de factoring e confirming e concluido um novo sistema de depdsitos a prazo e poupangas cuja
implementagdo ocorrera no inicio do segundo semestre.

Foram, ainda, introduzidas melhorias significativas no tratamento da imagem dos cheques. O projecto de
titulos e fundos foi também finalizado e instalado em produgdo, tanto no Banif como no BCA. Foi
reformulado todo o processo de abertura de conta e respectivo contrato, diminuindo-se os tempos envolvidos
nesta operagdo e dado o suporte necessario ao “ Projecto 50.000".

No a&mbito das aplicagBes estruturantes foi finalizado um Sistema de Gestdo e Controlo de Acessos que
permite, com base em perfis de utilizag8o, controlar logicamente todos os acessos a informagéo e, de forma
parametrizada e automética, determinar o acesso de cada utilizador a cada fungéo de negécio. Este sistema
cumpre as regras de rastreabilidade e auditabilidade.



Foi iniciado o trabalho de adaptacao dos sistemas de informagéo decorrente das necessidades de Basileiall e
das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS).

Na &rea das infraestruturas encontrase em implementacdo um Plano de Continuidade de Operagfes, com
replicacdo on-line das transacgBes num site remoto, que substituira com vantagem o actual processo de
recuperacdo em caso de desastre. Adicionalmente, procedeu-se a mudanga do Centro de Processamento de
Dados do Banif para novas instalagfes e renovou-se o complexo computacional central.

No primeiro semestre de 2004, a BanifServ apresentou proveitos de 4.568 milhares de Euros, sendo 3.219
milhares de Euros respeitantes a prestagéo de servicos as Agrupadas e 1.349 milhares de Euros de trabalhos
para o préprio ACE.

. ANALISE ASCONTASINDIVIDUAISE CONSOLIDADAS

1. Contasindividuais
Da andlise comparativa dos documentos contabilisticos destacam-se as seguintes situagdes:

Balanco
- O Activo Liquido que se eleva a 421,6 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004, registou um
crescimento de 12,5% quando comparado com 374,8 milhdes de Euros em igual periodo de 2003.

- A rubrica*Partes de Capital em Empresas Coligadas’ totalizou 272,4 milhGes de Euros, um decréscimo
de 13,6% relativamente ao 1° semestre de 2003. E nesta rubrica que se encontram registadas a
totalidade das participactes directas da Sociedade nas empresas do Grupo.

- A rubrica*Outros Activos’, que atingiu 141,4 milhes de Euros no final do primeiro semestre de 2004,
apresentou um acréscimo de 164,1%. Esta rubrica inclui empréstimos concedidos a titulo de
suprimentos pela Sociedade a empresas suas filiais (Banif Seguros SGPS, SA, e Banif Imobilidria, SA)
no montante total de 138,6 milhdes de Euros.

- A rubrica “Débitos para com Ingtitui¢des de Crédito” apresenta um saldo nulo em virtude de se ter
processado o reembolso do financiamento concedido pelo Banco Comercial dos Acores a Sociedade,
no montante de 31 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2003 a Sociedade procedeu a emissdo de um empréstimo por obrigagdes no montante de 70
milhdes de Euros, que foi integralmente colocado nas redes comerciais do Grupo Banif.

Demonstracgéo de Resultados

A Margem Financeira, incluindo Rendimento de Titulos, apresentava no fina do 1° semestre de 2004 um
montante de 4.563 milhares de Euros o que representa um acréscimo de 3.759 milhares de Euros
relativamente ao periodo homologo do ano anterior, devido ao pagamento de dividendos pelas sociedades
participadas no montante de 4.974 milhares de Euros, o qual foi suficiente para cobrir os custos com juros
inerentes aos financiamentos obtidos.

- A Margem Bruta de Explorag&o cifrou-se em 4.459 milhares de Euros (um acréscimo de 3.471 milhares
de Euros), enquanto que o Cash Flow de Exploracdo atingiu 4.214 milhares de Euros (um acréscimo de
3,133 milhares de Euros quando comparado com o periodo homdlogo de 2003).

- Por seu turno, o Resultado Liquido de Impostos registado pelo Banif SGPS, no 1° semestre de 2004,
apresentou um acréscimo de 3.549 milhares de Euros, quando comparado com o 1° semestre de 2003,
ascendendo a 4.388 milhares de Euros.



2. Contas Consolidadas
A andlise dos documentos contabilisticos consolidados do Grupo Banif evidencia algumas das caracteristicas
dominantes da actividade desenvolvida ao longo do 1° semestre de 2004 e dos respectivos resultados:

Os lucros consolidados da Banif SGPS, SA, a holding do Grupo Banif, atingiram, no primeiro semestre de
2004 os 15,3 milhGes de Euros, 0 que representa um acréscimo de 66% em relagdo ao periodo homadlogo do
ano anterior, como resultado da expansdo do volume de negécios, reflectida no aumento verificado quer a
nivel dos recursos, quer anivel do crédito concedido, e, ainda, da melhoria da eficiéncia operativa e fiscal.

Neste mesmo periodo, o volume de negdcios apresenta um crescimento moderado, sendo mais expressivo ao
nivel do Crédito sobre Clientes (+ 8,9%) do que ao nivel do Activo Liquido (+6,5%) e dos Recursos Totais de
Clientes (+5%)

Os principais indicadores de rendibilidade registaram também uma evolugdo positiva pelo que a rendibilidade
dos capitais préprios médios (ROE) cifrou-se em 9,48% (6,03% no final de Junho de 2003) e a rendibilidade
dos activos médios (ROA) atingiu 0,55% (0,33% no final de Junho de 2003).

Da evolugao registada ao nivel das principais rubricas do Balango Consolidado referem-se algumas situagdes
merecedoras de destague:

- O Activo Liquido do Grupo Banif apresentou um acréscimo de 6,5%, passando de 5.471,0 milhdes de
Euros, em Junho de 2003, para 5.824,5 milh8es de Euros no final do 1° Semestre do corrente exercicio.

- No periodo em andlise o volume do Crédito Concedido sobre Clientes fixou-se nos 4.657,7 milhdes de
Euros, superior em 8,9% ao vaor registado no periodo homélogo de 2003. Destacase o0 crédito
imobili&rio que no semestre em apreciagdo cresceu 26,1% cifrando-se em 1.487,6 milhdes de Euros,
tendo o0 seu peso aumentado na carteira de crédito, passando de 27,6% no final do 1° semestre de 2003
para 31,9% no fina do 1° semestre de 2004.

- Apesar da actual conjuntura econdémica, a manutencao de apertados controlos sobre o risco de crédito, a
andlise criteriosa das operagfes e seu acompanhamento e a consequente redugcdo do nimero de novas
situacBes de incumprimento, diada ainda a uma permanente actuacdo sobre o crédito vencido, tém
permitido a manutencdo de niveis adequados da qualidade da carteira de crédito. Como resultado, o peso
do Crédito Vencido no Crédito Total continuou a decrescer, de 2,34% para 2,14%, enquanto a cobertura
do crédito vencido por provisdes totais para riscos de crédito aumentou, passando de 106,06% para
119,11% entre osfinais dos 1°s semestres de 2003 e 2004.

O crédito em incumprimento (de acordo com a Carta Circular 99/03 do Banco de Portugal e que agrega o
crédito vencido hd mais de 90 dias e o crédito de cobranca duvidosa reclassificado como vencido para
efeitos de aprovisionamento) representava 2,3% do Crédito Total, no final do 1° semestre de 2004.

- Os Recursos Totais de Clientes (Dep6sitos mais Débitos representados por Titulos) cifraram-se em
4.250,9 milhdes de Euros, um acréscimo de 5% quando comparado com o 1° semestre de 2003. Os
Depositos a Ordem cresceram 7,4%, totalizando 1.245 milhdes de Euros, enquanto os Depdésitos a Prazo
e Poupanca decresceram 5,4%, atingindo 2.465,5 milhdes de Euros. Em contrapartida, na é&rea do cross
seling, sdientarse 0 expressivo aumento da colocagdo nas redes bancérias do Grupo de produtos de
investimento (nomeadamente fundos de investimento imobilidrio e mobilidrio, com crescimentos de
296% e 58% respectivamente), de leasing imobilidrio (+35%), de seguros financeiros (+71%) e de
seguros ndo financeiros (+19%).

A rubrica “Débitos Representados por Titulos’ apresenta um acréscimo de 92,1% relativamente ao 1°
semestre de 2003, cifrando-se em 540,4 milhdes de Euros, que incluem as obrigacfes emitidas pela Banif
SGPS SA, no montante de 120 milhdes de Euros e pela Banif Finance Ltd no montante de 200 milhdes
Euros, colocadas em clientes e investidores institucionais nacionais e estrangeiros.



O récio de conversdo de Recursos de Clientes em Crédito, continua com a sua tendéncia moderadamente
crescente tendo aumentado de 105,7% no final de 1° semestre de 2003 para 109,6% no final do 1°
semestre de 2004 o que permite ndo s6 manter niveis razoaveis de liquidez como também assegurar um
equilibrio entre as posi¢des do Grupo nos mercados interbancarios como colocador e tomador de fundos
nesses mercados.

O Ré&cio de Solvahilidade do Grupo Banif, calculado nos termos das Instrucdes do Banco de Portugal,
diminuiu apenas de 9,11% para 8,83% entre os finais do 1° semestre de 2003 e 2004, como resultado do
crescimento da actividade que apesar de tudo foi compensado por uma eficiente afectagdo de capital
traduzida no menor crescimento dos requisitos de fundos préprios. Os Fundos Préprios do Grupo
ascendiam a 454,3 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2004 (434,5 milhdes de Euros no final do
1° semestre de 2003).

Por seu turno, da andlise da Demonstragdo de Resultados Consolidados do Grupo Banif, destacam-se os
seguintes factos acorridos ao nivel dos seus principais agregados, e que conduziram ao resultado final atrés
indicado:

A Margem Financeira apresentou um expressivo acréscimo de 14,6% relativamente a0 semestre
homdlogo de 2003, elevando-se a 79.617 milhares de Euros, como resultado do aumento de volume
registado na actividade crediticia e no aumento das margens de intermediacdo financeira. Com efeito a
margem de intermediacdo financeira do Banif SA apresentou um ligeiro acréscimo, tendo subido 9 b.p.,
de 3,10% registados no final do 1° semestre de 2003 para 3,19% no final do 1° semestre de 2004.

Os Proveitos Liquidos de Servigos Bancarios registaram um decréscimo de 2,3% totalizando 30.505
milhares de Euros, reduzindo o seu peso na Margem Bruta de Exploragdo de 27,7% no final do 1°
semestre de 2003 para 26,4% no final do 1° semestre de 2004. O volume de comissdes e outros proveitos
associados a servicos bancérios atingiram 22.441 milhares de Euros, um crescimento significativo de
25%, que reflecte o crescimento do Grupo Banif em novas areas de actividade, geradoras de comissies e
outros proveitos, nomeadamente gestdo de activos (+81,01%) e intermediacéo financeira (+53,5%), mas
que ndo foram suficientes para compensar 0 decréscimo de 16,2% evidenciado ao nivel dos Qutros
Proveitos de Exploragdo Liquidos, verificado em especid ao nivel do Banif S.A., sendo, a este respeito,
de destacar o facto do 1° semestre de 2003 ter sido influenciado positivamente pelas comissies obtidas
no &mbito da operagdo de securitizacdo Atlantes Mortgage n°1.

Os Gastos Gerais Administrativos cifraram-se em 66.111 milhares de Euros, no final do 1° semestre de
2004, registando um aumento de 6,8% quando comparados com 0 1° semestre de 2003. O peso desta
rubrica no total da Margem Bruta de Exploracdo aumentou para o periodo em andlise situando-se em
57,3% em Junho de 2004 contra 54,8% em Junho de 2003.

Para este aumento contribuiram os acréscimos de 4,4% ao nivel ao nivel dos Custos com o Pessod e de
10,6% a0 nivel dos Fornecimentos e Servicos de Terceiros.

O récio Cost to Income do Grupo Banif (Gastos Gerais Administrativos + Amortizagdes / Margem Bruta
de Explorag&o) passou de 63,68% no final do 1° semestre de 2003 para 65,14% no final do 1° semestre
de 2004 devido ao desempenho menos favoravel evidenciado pelos Gastos Gerais Administrativos, dado
que as AmortizagOes, para o periodo em andlise, decresceram 8,6%.

O sddo da rubrica Provisdes Liquidas apresenta um decréscimo de 18,9% relativamente ao 1° semestre
de 2003, cifrando-se em 23,2 milhdes de Euros. O decréscimo registado decorre do facto de no 1°
semestre de 2003 se ter constituido Provisdes para Outros Riscos e Encargos no montante de 8,5 milhdes
de Euros, dos quais 7,5 milhdes de Euros para fazer face a um incidente detectado numa das agéncias do
Banif — Banco internacional do Funchal, SA.

O Lucro Liquido depois de Impostos do Grupo Banif apresenta um significativo crescimento de 66%
passando de 9.211 milhares de Euros no final do 1° semestre de 2003 para 15.288 milhares de Euros no
final do 1° semestre de 2004, tendo beneficiado da diminuicdo da carga fiscal de 29,3% para 20,6%,
resultado das medidas tomadas com o objectivo de melhorar a eficiéncia fiscal da estrutura financeira e
organica do Grupo Banif.



Analise Comparativa
Grupo Banif

Activo Liquido

Crédito Concedido Bruto
Crédito Concedido Liquido
Imobilizado Total Liquido
Depdsitos Totais
Recursos de Clientes
Capitais Proprios*

Interesses Minoritarios

Margem Financeira

Lucros em Operacgdes Financeiras (liq)
Outros Proveitos (liq)

Margem Bruta

Gastos Gerais Administrativos
Cash Flow

Amortizagbes

Provisdes (liq)

Resultado da Exploragéo

Ganhos Extraordinarios (Liquidos)
Provisdo para Impostos s/ Lucros
Interesses Minoritarios

Resultados Empresas Associados Exclui. Cons. (lig.)
Resultado do Exercicio ( Lig. de impostos)

ROE
ROA
Cost to Income**

30-06-2004 30-06-2003

Expresso em milhares de Euros

Variagdo Variacéo

absoluta %
5.824.464 5.470.958 353.506 6,5%
4.657.686 4.276.495 381.191 8,9%
4582.871 4.222.435 360.437 8,5%
143.281 157.638 -14.357 -9,1%
3.710.460 3.765.287 -54.827 -1,5%
4.250.894 4.046.676 204.218 5,0%
323.015 307.354 15.660 5,1%
40.126 22.856 17.270  75,6%
79.617 69.482 10.135 14,6%
3.848 10.049 -6.201 -61,7%
30.505 31.231 -726 -2,3%
115.476 112.882 2.594 2,3%
-66.111 -61.909 4.202 6,8%
49.365 50.973 -1.608 -3,2%
-9.110 -9.971 -861 -8,6%
-23.163 -28.569 -5.406 -18,9%
17.091 12.433 4658 37,5%
-1.348 -2.201 -853 -38,8%
-3.954 -3.814 140 3,7%
-169 -338 -169  -50,0%
3.668 3.131 537 17,2%
15.288 9.211 6.077 66,0%
9,48% 6,03%
0,55% 0,33%
65,14% 63,68%

* - Deduzidos das Dif. de Consolidagdo. e Reav.- Equiv. Patrimonial activas e acrescidos das Dif. de Consolidagdo. e Reav. Patrimonial passivas.

** - R4cio "(Gastos Gerais Administrativos + Amortiza¢Ges) / Margem Bruta de Exploragéo”
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IV. DEMONSTRAGOESFINANCEIRAS

BANIF SGPS
BALANGCO em 30 de Junho de 2004

(Expresso em milhares de Euros)

ACTIVO

30-06-2004

30-06-2003

BRUTO

PROV.E
AMORT.

LiQUIDO

LIQUIDO

. Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
. Dispon. avista sobre Institui¢oes de Crédito
. Outros Créditos sobre Institui¢ces de Crédito
4. Créditos sobre Clientes
5. Obrigac@es e outros Titulos de Rendimento Fixo
a) De Emissores Publicos
b) De Outros Emissores
¢) Titulos proprios
6. Accdes e Outros Titulos de Rendimento Variével
7. Participagdes
8. Partes de Capital em Empresas Coligadas
9. ImobilizagBes Incorpéreas
10. Imobilizagdes Corpbéreas
(Dosquais: Imoveis)
11. Acgdes Proprias
12. Outros Activos
13. Contas de Regularizagéo
14. Prejuizo do Exercicio

W N P

TOTAIS

3.241

272.364
257

141.379
4.565

207

3.241

272.364

141.379
4.565

3.945

315.264
130

53.525
1.970

421.806

207

421.599

374834

(Expresso em milhares de Euros)

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

30-06-2004

30-06-2003

1. Garantias Prestadas e Passivos Eventuais
Dos quais:
1.1. Aceites e Endossos
1.2. Garantiase Avales
1.3. Outros
2. Compromissos
Dos quais:
2.1. Resultantes de operagdes de venda com
opgao de recompra
2.2. Outros

TOTAIS

O Técnico Oficial Contas

O Conselho de Administragdo



(Expresso em milhares de Euros)

PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 30-06-2004 30-06-2003
1. Déhitos para com InstituicBes de Crédito 31.000
a) A Vista
b) A Prazo ou com Pré-Aviso 31.000
2. Débitos paracom Clientes 20.000 20.000
a) Depdsitos de Poupanca
b) Débitos a Vista
c¢) Débitos a Prazo 20.000 20.000
3. Débitos representados por Titulos 120.000 50.000
a) Obrigacdes em Circulacéo 120.000 50.000
b) Outros
4. Outros Passivos 136 34
5. Contas de Regularizacéo 2.499 874
6. Provisdes para Riscos e Encargos 578 578
a) Provisdes p/Pensdes e encargos similares
b) Outras Provisbes 578 578
7. Fundo para Riscos Bancérios Gerais
8. Passivos Subordinados
9. Capita Subscrito 200.000 200.000
10. Prémios de Emisséo 58.214 58.214
11. Reservas 15.784 14.660
12. Resultados Transitados (1.083)
13. Lucro do Exercicio 4.388 557
TOTAIS 421.599 374.834

Técnico Oficial Contas

O Conselho de Administragdo




DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

em 30 de Junho de 2004
(Expresso em milhares de Euros)
DEBITO 30-06-2004| 30-06-2003 CREDITO 30-06-2004| 30-06-2003
1. Juros e Custos Equiparados 4.601 2.498(1. Juros e Proveitos Equiparados 4.190 560
2. Comissdes 58 114{2. Rendimentos de Titulos 4974 3.242
3. Prejuizos em OperagBes Financeiras 3. Comissdes
4. Gastos Gerais Administrativos 245 93|4. Lucros com Operagdes Financeiras
4.1. Custos com o Pessoal 53 6
4.2. Outros Custos Administrativos 192 87
5. AmortizacBes do Exercicio 36 43|5. Reposicies e Anulagdes de Provisdes
6. Outros Custos de Exploracéo 6. Resultados em Empresas Associadas
e em Filiais excluidas da consolidagdo
7. Provisdes para Crédito Vencido e
para Outros Riscos 7. Outros Proveitos de Exploragdo
8. ProvisBes p/Imobiliz. Financeiras 8. Ganhos Extraordinérios 235 78
9. Perdas Extraordinérias 25 277(9. Interesses minoritérios
10. Impostos sobre Lucros 10. Prejuizo do Exercicio
11. Outros Impostos 46 298
12. Lucro do Exercicio 4.388 557
TOTAIS 9.399 3.880 TOTAIS 9.399 3.880

O Técnico Oficia Contas

O Conselho de Administrag@o




GRUPO BANIF
BALANCO em 30 de Junho de 2004

(Expresso em milhares de Euros)

30-06-2004 30-06-2003
PROV. E p .
ACTIVO BRUTO AMORT. LIQUIDO LIQUIDO
1. Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 93.084 93.084 142.491
2. Dispon. avista sobre Institui¢des de Crédito 87.831 46 87.785 93.236
3. Outros Créditos sobre Instituictes de Crédito 120.996 120.996 161.943
4. Créditos sobre Clientes 4.657.686 74.814 4.582.872 4.222.435
5. Obrigagdes e outros Titulos de Rendimento Fixo 374.416 770 373.646 338.421
a) De Emissores Publicos 58.202 20 58.182 66.538
b) De Outros Emissores 316.215 750 315.465 271.883
¢) Titulos préprios
6. Accles e Outros Titulos de Rendimento Variavel 107.738 9.844 97.894 47.858
7. Partes de Capital em Empresas Associadas
8. Partes de Capital em Empresas Filiais Excluidas
da Consolidacéo 49.295 49.295 36.668
9. Outras ParticipagOes Financeiras 4.598 307 4.291 2.840
10. ImobilizagBes Incorporeas 61.628 40.465 21.163 24.009
11. ImobilizagBes Corporeas 193.246 71.129 122117 133.629
(Dos quais; Imdveis) (113.336) (9.460) (103.876) (116.028)
12. Diferencas de Reavaliagdo-Equiv.Patrimonia 2.070 116 1.954 17
13. Diferencas de Consolidagdo 26.849 11.212 15.637 16.947
14. Capital Subscrito ndo Realizado
15. AcgBes Proprias
16. Outros Activos 109.766 6.066 103.700 91.859
17. Contas de Regularizacdo 150.030 150.030 158.605
18. Prgjuizo Consolidado do Exercicio
19. Interesses Minoritérios
TOTAIS 6.039.233 214.769 5.824.464 5.470.958
(Expresso em milhares de Euros)
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 30-06-2004 | 30-06-2003
1. Garantias Prestadas e Passivos Eventuais 773.101 718.997
Dos quais:
1.1. Aceites e Endossos
1.2. Garantiase Avales 549.588 546.343
1.3. Outros 223513 172.654
2. Compromissos 714.214 759.195
Dos quais:
2.1. Resultantes de operacdes de venda com
op¢ao de recompra
2.2. Outros 714.214 759.195
TOTAIS 1.487.315 1.478.192

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracéo




(Expresso em milhares de Euros)

PASSIVO E CAPITAISPROPRIOS 30-06-2004 30-06-2003
1. Débitos paracom InstituicOes de Crédito 809.808 760.633
a) A Vista 34.874 12.743
b) A Prazo ou com Pré-Aviso 774934 747.890
2. Débitosparacom Clientes 3.710.460 3.765.287
a) Depositos de Poupanca 174.861 157.454
b) DébitosaVista 1.244.989 1.159.391
c¢) Débitos aPrazo 2.290.610 2448442
3. Débhitos representados por Titulos 540.434 281.389
a) Obrigacdes em Circulago 466.054 190.390
b) Outros 74.381 90.999
4. Outros Passivos 56.159 26.780
5. Contas de Regularizagéo 127563 75.408
6. Diferencas de Reavaliacdo-Equiv.Patrimonial 3.629 5.450
7. Diferencas de Consolidagéo 6.200 5191
8. Provisfes para Riscos e Encargos 44944 54.027

a) Provisbes p/Pensbes e encargos similares

b) Outras Provisdes 44944 54.027
9. Fundo paraRiscos Bancéarios Gerais 1556 2016
10. Passivos Subordinados 153.297 153581
11. Capital Subscrito 200.000 200.000
12. Prémios de Emissdo 58.214 58.214
13. Reservas 52.764 50.059
14. Reservasde Reavaliagdo 1.940 1.940
15. Resultados Transitados 2.082 (1.083)
16. Interesses minoritarios 40.126 22.856
17. Lucro Consolidado do Exercicio 15.288 9.210
TOTAIS 5.824.464 5.470.958

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracéo




DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

em 30 de Junho de 2004
(Expresso em milhares de Euros)
DEBITO 30-06-200430-06-2003 CREDITO 30-06-200430-06-2003
1. Juros e Custos Equiparados 85.316 89.785|1. Juros e Proveitos Equiparados 164.933 159.267
2. Comissdes 3.240 3.130|2. Rendimentos de Titulos 1.506 2119
3. Prejuizos em Operagdes Financeiras 58.375 54.804|3. Comissdes 25.681 21.054
4. Gastos Gerais Administrativos 66.111 61.909|4. Lucros com OperagBes Financeiras 62.224 64.854
4.1. Custos com 0 Pessoa 39.508 37.855
4.2. Outros Custos Administrativos 26.603 25.054
5. AmortizacOes do Exercicio 9.110 9.971(5. ReposicOes e AnulacBes de Provisdes 15.204 8.618
6. Outros Custos de Exploragéo 4.630 2.738(6. Resultados em Empresas Associadas
e em Filiais excluidas da consolidacdo 3.936 3.180
7. ProvisOes para Crédito Vencido e
para Outros Riscos 38.366 37.187|7. Outros Proveitos de Exploracdo 14.668 17.504
8. Provisdes p/Imobiliz. Financeiras 1 1|8. Ganhos Extraordinarios 2.383 2.043
9. Perdas Extraordinarias 3.732 4.245|9. Interesses minoritarios
10. Impostos sobre Lucros 3.954 3.814(10. Prejuizo Consolidado do Exercicio
11. Qutros Impostos 1.975 1.458
12. Resultados em Empresas Associadas
e em Filiais excluidas da consolidacéo 268 49
13. Interesses minoritarios 169 338
14. Lucro Consolidado do Exercicio 15.288 9.210
TOTAIS 290.535( 278.639 TOTAIS 290.535( 278.639

O Técnico Oficia de Contas

O Conselho de Administracéo




V. DOCUMENTACAO ANEXA ASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS
1. ANEXO ASCONTAS
1.1 Notas Explicativas as Demonstr a¢cdes Financeiras

1.1.1 Banif SGPS, SA — Contas | ndividuais

30 de Junho de 2004
(expressas em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

No cumprimento das normas emanadas pelo Banco de Portuga relativamente aos elementos para publicacdo oficial
explicitam-se a seguir, pela ordem especificada na Instrugdo 4/96, de 17 de Junho de 1996, as informagBes sobre as
rubricas mencionadas no Baanco e na Demonstracdo de Resultados.

1. N&o foram efectuados quaisguer ajustamentos aos valores publicados no exercicio anterior.

2. Né&o existem situactes de ambiguidade ou incorreccdo quanto a sua relevacao contabilistica.

3. As contas foram elaboradas segundo a convencdo contabilistica do custo histérico, em conformidade com o Plano
de Contas para 0 sector bancario estabelecido pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi
atribuida pelo art® 115° do Decreto Lei nr. 298/92, de 31 de Dezembro, e de acordo com os principios
contabilisticos aceites para 0 sector bancario.

Em 30 de Junho de 2004 ndo se verificaram quaisquer diferencas relativamente as bases de apresentacéo e
principais politicas contabilisticas adoptadas em 30 de Junho de 2003.

a) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sao registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacéo dos exercicios. Nos termos
das normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os juros sobre o crédito vencido que ndo estejam cobertos por
garantias reais so reconhecidos como proveitos, apenas quando recebidos.

b) Instrumentos Financeiros Derivados

A sociedade classifica os instrumentos financeiros derivados em funcéo da sua intencdo de negociacdo ou para
outros fins que ndo de negociacdo (cobertura). Os instrumentos financeiros utilizados para efeitos de cobertura
do risco inerente a operacBes de negociacdo sdo classificados como operagcdes de negociacdo.

Os instrumentos financeiros derivados, utilizados como operacfes de negociacdo e de cobertura sGo, como se
segue:
- Operagdes de permuta de divisas (Currency Swaps);
- Operagdes a prazo de fixacdo de taxa de juro (FRA Forward Rate Agreements);
- Futuros;
- Operages de permuta de taxa de juro (IRS-Interest Rate Swaps), operagdes de permuta de taxa de juro e
cotacoes (Equity Swaps) e operacles de permuta de taxa de juro e risco de crédito (Credit Default Swaps);
- Operagdes de permuta de taxa de juro e moeda (CIRS — Currency Interest Rate Swaps);
- Opcdes cambiais, taxa de juro, sobre cotactes e sobre swaps (Currency Options, Interest Rate Options, Equity
Options e Swaptions);
- Contratos de garantia de taxa de juro (Interest Rate Caps and Floors)

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, identificados como tal no inicio do
contrato, destinam-se a eliminacdo ou reducdo substancial da exposicao ao risco de mercado ou a modificacdo
dos perfis de exposicdo ao risco de variacdo da taxa de juro inerente a determinados elementos activos e
passivos, fluxos de caixa ou extrapatrimoniais.



Desta forma, as variagbes no valor de mercado dos instrumentos derivados tém de estar fortemente
correlacionados com as variag6es no valor de mercado e nos fluxos de caixa do elemento caoberto, desde o inicio
do contrato e até ao seu vencimento.

Se um instrumento financeiro derivado, classificado como de cobertura, for vendido ou abandonado antes do seu
vencimento, o seu ganho ou perda é reconhecido por contrapartida de proveitos ou custos. Se o € emento coberto
for vendido ou abandonado, ou a cobertura deixar de ser efectiva, o correspondente instrumento derivado é
imediatamente reclassificado para a carteira de negociacéo.

Os ganhos ou perdas nos instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos conforme abaixo mencionado
para cadatipo de instrumento.

Operaces de permuta de divisas (Currency Swaps)

As operacles de permuta de moeda (Currency Swaps) e as operagdes da posicao cambial a vista cobertas por
operagdes a prazo, destinadas a eiminacdo ou reducdo substancial do risco inerente aos activos e passivos
(operactes de cobertura), ndo sdo consideradas na reavaliagdo das posicoes a vista e a prazo. Os prémios e
descontos destas operagdes sdo amortizados até a data do seu vencimento por contrapartida de custos ou
proveitos.

Operaces de IRS, CIRS, Equity Swaps, Credit Default Swaps e FRA
As operagOes referidas permanecem registadas nas rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional até ao seu
vencimento, sendo classificadas de acordo com a suaintencdo de negociacéo ou cobertura.

As operagBes de negociagdo, incluindo operagBes inicialmente classificadas como sendo de cobertura
transferidas para a carteira de negociacédo por deixarem de cumprir 0s requisitos necessarios a sua classificagédo
como tal, so valorizadas ao seu valor de mercado, sendo os resultados inerentes a estas operagdes reconhecidos
como custos e proveitos do exercicio.

As operacOes destinadas a gestdo do risco inerente aos activos e passivos (operacGes de cobertura), sdo
valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com o critério aplicavel aos elementos cobertos.

Futuros

As posicdes de negociacdo em contratos de futuros transaccionados em mercados organizados so registadas
pelo seu vaor nocional e sdo valorizadas com base nas cotagdes de mercado, sendo que as perdas e 0s ganhos,
realizados e ndo realizados (proveitos ou custos necessarios ao encerramento das posi¢des), sdo relevados em
resultados do exercicio.

Opcdes Cambiais, de Taxa de Juro, sobre cotacBes e sobre swaps (currency options, interest rate options,
equity options e swaptions) e contratos de garantia detaxa de juro (interest rate caps and floors).

Contratos de opcdes transaccionados em mercados organi zados

Os contratos de opgdes cambiais, de taxa de juro e sobre cotagBes, permanecem registados nas rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional até ao seu vencimento. Estes contratos sdo valorizados com base nas
cotacdes de mercado sendo as perdas e os ganhos decorrentes da reavaliacdo didria relevados em resultados do
exercicio.

Contratos de opgBes transaccionados em mercado de balcdo (OTC)
Os contratos de opgBes cambiais, de taxa de juro, sobre cotagdes e sobre swaps e os contratos de garantia de taxa
de juro permanecem registados nas rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional até ap seu vencimento.

Os prémios relativos aos contratos de opgdes sdo contabilizados na rubrica de contas de regularizacdo até a data de
exercicio, venda ou abandono da opgdo, momento em que sdo reconhecidos em resultados. Estes contratos sdo
avaliados com base no valor de mercado

¢) Juros
Os juros decorrentes das operagOes activas e passivas sdo contabilisticamente relevados como Proveitos e Custos
dia adia, independentemente do momento do seu vencimento.



4. Nao existem derrogactes dos critérios valorimétricos definidos pelo Plano de Contas em vigor.

5. A avaliagdo efectuada no Balanco ndo difere, significativamente, das avaliagGes que tém por base o Ultimo preco de
mercado conhecido antes da data de encerramento de contas.

6. Asempresas nas quais a sociedade detém uma percentagem igual ou superior a 20% sa0 as seguintes:

Nome e Sede Capital % de Valor Capitais Resultados Diferenca entre
Socid Participacéo Participacéo Préprios 30deJdunho  valor participacdo
30 de Junho 2004 eaparte
2004 proporcional
capitais proprios
Banif Comercial - SGPS, SA
Av. José Mahoa, Lote 1792
Lisboa 280.000 84.80% 239.325 299.916 15.472 (15.004)
Banif Seguros - SGPS, SA
Av. José Mahoa, Lote 1792
Lisboa 23.300 100% 23.325 23.702 (12) (377)
Banco Investimentos — SGPS, SA
Rua Jodo Tavira, 30
Funchal 8.750 100% 8.729 13.388 1.320 (4.659)
Banif Imobiliaria, Sa
Av. José Mahoa, Lote 1792
Lisboa 750 100% 985 2.030 702 (1.045)
7. N&o existem “ Obrigagdes e Outros Titulos de Rendimento Fixo” venciveis em 2005.
8. CREDITOS SOBRE EMPRESAS ASSOCIADAS E PARTICIPADAS
A Banif SGPS, SA nao possui Créditos concedidos a empresas associadas ou participadas.
9. CREDITOS SOBRE EMPRESAS FILIAISCOLIGADAS
30/06/04 30/06/03
Disponibilidades | Outras Aplicactes Cred_l to Tituos| Tota | Total
De: Com: em IC em IC Concedido
Banif SGPS Banif SA 3.201 - - { 3201 3.905
BCA 40 - - - 40 40
TOTAL 3.241 - - 4{ 3241  3.945




10. Inventério de Titulos

(veloresem EUR)
MOEDA VALOR VALOR VAL. M EQI O| VALOR VALOR TOTAL VALOR TOTAL
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANTIDADE | DENOMINAGCAO | NOMINAL UNIT. | NOMINAL | AQUISICAO |COTACAO COTACAO BALANCO
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

D. IMOBILIZACOESFINANCEIRAS 410.963.535 410.963.535
Participagdes

Partes de Capital em Empresas coligadas 272.363.535 272.363.535

- Em instituicdes de crédito no Pais 271.378.160 271.378.160

Banif Investimentos, SGPS, SA 1.750.000 EUR 5 8.750.000 4.99 4.99 8.728.963 8.728.963

Banif Comercial SGPS, SA 47.488.000 EUR 5|  237.440.000 5.04 5.04 239.324.647 239.324.647

Banif Seguros, SGPS, SA 4.660.000 EUR 5 23.300.000 5.01 5.01 23.324.550 23.324.550

- Em outras empresas no Pais 985.375 985.375

Banif Imobilidria, SA 150.000 EUR 5 750.000 6.57 6.57 985.375 985.375

Outras Participagdes Financeiras 138.600.000 138.600.000

- Contratos de Suprimentos 138.600.000 138.600.000

Banif Comercial SGPS, SA EUR 35.100.000 35.100.000

Banif Imobiliaria, SA EUR 103.500.000 103.500.000

TOTAL 410.963.535 410.963.535




11. IMOBILIZACOES INCORPOREAS E CORPOREAS
(Valores em Eur)

Saldo do exercicio anterior Aumentos
Amortizagdes Abates Valor
CONTAS Transferéncias do Regularizacdes liquido
Valor bruto Amortizagdes Aquisi¢des ReavaliacOes exercicio (liquido) em 30.06.04
acumuladas (liquido)
IMOBILIZACOES INCORPOREAS 257.565 171.427 0 0 0 35.891 0 0 50.247
Trespasses ........coeevevenne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Despesas de estabelecimento . . 257.565 171.427 0 0 0 35.891 50.247
Custos plurianUais ..........coeeereeieinenieerinieirennns 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Despesas de investigag&o e desenvolvimento.. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sistemas de tratamento automético de dados
(Software) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OULIBS ..ttt
IMOBILIZACOES CORPOREAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Imoveis de Servigo proprio ..........cccceeeeeerenee 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obras em imoveis arrendados ...........cccccevueeee 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OULIOS IMOVEIS .....ceeiieecieieeeree s 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Equipamento ........ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Patrimonio artistico .. . 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras imobilizacOes corporeas .................... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IMOBILIZACOES EM CURSO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ImobilizagBes iNcorporeas ...........ccccovvcereeeee 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IMOVEIS o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Equipamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Patrimonio artistico .......coeveeveenirieccieieene 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras imobilizacOes corpéreas ...........coce.... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Adiantamentos por conta de imobilizagGes ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAIS 257.565 171.427 0 0 0 35.891 0 0 50.247




12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

N&o existem no Balango da Sociedade Activos com carécter subordinado.

N&o existem Activos cedidos com acordo de recompra.

N&o existem Outros Créditos sobre Institui¢des de Crédito e Créditos sobre Clientes

REAVALIACOES DE IMOBILIZADO
N&o existem Reavaliagtes de Imobilizado.

TRESPASSES, DESPESAS DE ESTABELECIMENTO E DESPESAS DE INVESTIGAGAO E DE

DESENVOLVIMENTO.

Em 30 de Junho de 2004, encontram-se registados 257 mil Euros relativos a Despesas de Congtituicdo da

Sociedade (Escrituras e Registos).

N&o foram introduzidas quaisquer correccdes ao Activo ndo imobilizado, motivados por alteracdes de carécter

fiscal.
RECURSOS OBTIDOS

DEBITOS PARA COM INSTITUIGOES DE CREDITO

O saldo dos Débitos para com I nstituicdes de Crédito decompde-se da seguinte forma:

30/06/04 30/06/03
A Prazo
No Pais
Mercado Monetério Interbancario - -
Depositos a Prazo e outros recursos - 31.000
- 31.000
No Estrangeiro
Depositos a Prazo e outros recursos - -
- 31.000
Quanto ao prazo residual para 0 vencimento, a situagao apresenta-se da seguinte forma:
30/06/04 30/06/03
Até 3 meses - 31.000
De 3 mesesalano - -
De 1 ano a5 anos - -
Mais de 5 anos - -
Duracdo indeterminada - -
- 31.000
DEBITOS PARA COM CLIENTES
O saldo dos Déhitos para com Clientes decompde-se da seguinte forma:
30/06/04 30/06/03
Depositos a Ordem - -
Deptsitos a Prazo 20.000 20.000
Depdsitos de Poupanca - -
Chegues e Ordens a pagar - -
Outros Recursos - -
20.000 20.000



Quanto ao prazo residual para 0 vencimento, a situagdo apresenta-se da seguinte forma:

Até 3 meses

De3 mesesalano
De1anoab5 anos
Maisde 5 anos
Duracdo indeterminada

30/06/04 30/06/03
20.000 20.000
20.000 20.000

N&o existem Débitos Representados por Titulos correspondentes a certificados de depdsitos, aceites proprios e
outras responsabilidades representadas por titulos.

19. Em 30 de Junho de 2004 existem obrigacBes em circulagdo emitidas pela Banif SGPS, SA no montante de

120.000 mil Euros.

Banif SGPS, SA 2003/2006 50.000
Banif SGPS, SA 2003/2008 70.000
120.000
20. DEBITOS PARA COM EMPRESAS ASSOCIADAS E PARTICIPADAS
A Banif SGPS, SA nao possui Débitos para com empresas associadas e participadas
21. DEBITOS PARA COM EMPRESAS FILIAISICOLIGADAS
30/06/04 30/06/03
Débitos para| Débitos para | Déhitos Rep. Passivos Totd Totd
De Com: comIC's Clientes por Titulos | Subordinados
Banif SGPS, SA BCA, SA - - - - 31.000
Banif Banco Investimentos - - 165 165
TOTAL - 165 165 31.000,

22, N&o existem passivos subordinados do Banif SGPS.

23. A sociedade Banif SGPS, SA ndo assumiu compromissos, incluindo os relativos a prestacéo de garantias.



24. PROVISOES

MOVIMENTO ACUMULADO DAS PROVISOES

RUBRICA DE PROVISOES SALDO NOINICIO | DOTACOES |UTILIZACOES E| TRANSFERENCIAS| AJUST. POR DIF.| SALDO FINAL
DO EXERCICIO REPOSICOES (+1-) CAMBIAIS (+/-)
(1) (2 (3 (4 (5 (6)=(1)+...+(5)

1. PARA CREDITO DE COBRANCA DUVIDOSA 0 0 0 0 0 0
1.1 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO PAIS 0 0 0 0 0 0
1.2 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO ESTRANGEIRO 0 0 0 0 0 0
1.3 EMPRESAS PARTICIPADAS 0 0 0 0 0 0
1.4 EMPRESAS COLIGADAS 0 0 0 0 0 0
1.3 OUTROS CREDITOS 0 0 0 0 0 0
2. PARA CREDITO VENCIDO 0 0 0 0 0 0
2.1 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO PAIS 0 0 0 0 0 0
2.2 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO ESTRANGEIRO 0 0 0 0 0 0
2.3 EMPRESAS PARTICIPADAS 0 0 0 0 0 0
2.4EMPRESAS COLIGADAS 0 0 0 0 0 0
2.5 OUTROS CREDITOS 0 0 0 0 0 0
3. PARA DEPRECIAGAO DE TiTULOS - NEGOCIAGOES 0 0 0 0 0 0
4. PARA DEPRECIACAO DE TITULOS— INVESTIMENTO 0 0 0 0 0 0
5. PARA RISCO PAIS 0 0 0 0 0 0
5.1 APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 0 0 0 0 0 0
5.2 CREDITO 0 0 0 0 0 0
53TITULOS 0 0 0 0 0 0
54 0UTRAS 0 0 0 0 0 0
6. PARA OUTRAS APLICACOES 0 0 0 0 0 0
7. PARA IMOBILIZACOES FINANCEIRAS 0 0 0 0 0 0
8. PARA RISCOS GERAIS DE CREDITO 0 0 0 0 0 0
9. PARA RISCOS DE FLUTUACAO DE CAMBIOS 0 0 0 0 0 0
10. PARA PENSOES DE REFORMA E DE SOBREVIVENCIA 0 0 0 0 0 0
11. PARA RISCOS BANCARIOS GERAIS 0 0 0 0 0 0
12. OUTRAS 578 0 0 0 0 578

TOTAIS 578 0 0 0 0 578




25.

TiTULOS DE NEGOCIAGAO, DE INVESTIMENTO E PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

SAo registados como Titulos de Negociacdo os titulos que sgiam adquiridos com a intencdo de venda no
periodo dos seis meses seguintes e que ndo oferecam quaisguer davidas quanto a sua liquidez no mercado,
com vista a beneficiar de potenciais mais-valias obtidas com a sua venda.

S4o registados como Titulos de Investimento os titulos que sgjam adquiridos com a finalidade de os conservar
por um prazo superior a seis meses. S80 também registados como Titulos de Investimento, titulos
anteriormente registados como sendo de Negociacdo, mas que ndo foram alienados no periodo de seis meses
seguintes & sua aquisicao.

As Participagbes Financeiras sdo compostas por titulos adquiridos com o objectivo de permanéncia na
instituicdo, de uma forma duradoura, através de participacOes e partes de capital em empresas coligadas e
outras aplicacOes financeiras com carécter de imobilizacao.

Séo registados como Titulos a Vencimento, os titulos adquiridos com a intencdo de manter os titulos até ao
Seu respectivo reembol so.

26. N&o existem Titulos a Vencimento que tenham sido alienados ou transferidos durante este exercicio, e antes
do seu vencimento, para outras rubricas de Titulos.
27. CONTAS DE REGULARIZACAO
ACTIVAS 30/06/04 30/06/03
Proveitos a Receber 3.754 537
Despesas com Custo Diferido - -
Outras Contas de Regularizacgo 811 1.433
4.565 1.970
PASSIVAS 30/06/04 30/06/03
Receitas com Proveito Diferido - 874
Custos a Pagar 2.499 -
Responsabilidades c/Férias e Sub.Férias - -
Outras Contas de Regularizacdo - -
2.499 874
28. CARTEIRA DETITULOS

29.

30.

A sociedade Banif SGPS, SA ndo adquiriu titulos para as carteiras de Negociacdo, Investimento e a
Vencimento.

CAPITAL SOCIAL
Em 30 de Junho de 2004, o capital socia da Banif SGPS, SA é de Eur.: 200.000.000,00 representado por

40.000.000 de accoes ordindrias, nominativas e escriturais de valor nominal de 5 Euros.

N&o existem partes de capital beneficidrias, obrigacdes convertiveis, nem titulos ou direitos similares.



31. OUTROS ACTIVOS

30/06/04 30/06/03
Devedores 2.779 3.617
Ouro e O/Materiais Preciosos, Numismética,
Medalhistica e O/Disponibilidades - -
Im6veis ndo afectos ao servigo - -
Outras Aplicacdes - -
Outras Imobilizagdes Financeiras 138.600 49.908
141.379 53.525
Provisfes para Outras Aplicacles, Iméveis ndo
Afectos a0 Servico e O/lmobilizacbes
Financeiras - -
Saldo Liquido 141.379 53.525
OUTROS PASSIVOS
30/06/04 30/06/03
Exigibilidades Diversas 36 -
Credores 100 34
Fornec.de Imobilizado em Locagéo - -
Outros Passivos - -
136 34

32. FUNDOS QUE ADMINISTRA EM NOME PROPRIO, MAS POR CONTA DE OUTREM

A Banif SGPS, SA, ndo administra nenhum Fundo de Investimento em nome préprio, nem por conta de
outrém.

33. CONTRATOS POR VENCER, BEM COMO AS POSICOES EM ABERTO COM CONTRATOS DE
DERIVADOS.

1. Reparti¢éo por tipo de instrumento e mercado do valor nocional dos contratos, por maturidade residual, e do valor de

mercado
30/06/2004 30/06/2003
Vaor Nociona (1)
I nstrumentos Até3 | De3ab6 De6 Dela5 | Maisde Tota Vaor de Valor Vaor de
meses meses meses anos 5 anos Mercado | Nocional | Mercado
alano (2) (1) (2)
Contratos sobre Taxa de Juro
Mercado de Balcdo (OTC) 240.000 240.000 100.000
- Instituicdes Financeiras 240.000 240.000 100.000
- Clientes
Mercado Organizados (Bolsa)
TOTAL 240.000 240.000 100.000

(1) vaor do contrato, valor tedrico ou nocional

(2) Vaor de Mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corresponde ao valor de cotacdo.

Valor de Mercado de restantes produtos. corresponde ao proveito/custo que seria obtido no eventual encerramento das
posicBes em aberto, tendo em consideracdo as condi¢cBes de mercado e os modelos de avaliagcdo correntemente
utilizados na instituicéo.




2. Reparticéo detalhada por instrumento em 30/06/2004

Milhares de Euros

Instrumento Vaor de Vaor de Vaor de Risco de
Contrato (1) Mercado (2) Balanco (3) Crédito (4)
Contratos transaccionados em Mercado
Balcdo (OTC)
Interest Rate Swaps
Cobertura
Compra 120.000)
1.
Venda 120.000 665
TOTAL 240.000 1.665

(1) Vador do contrato, valor tedrico ou nocional.

(2) - Valor de Mercado de produtos transaccionados em mercados organizados. corresponde ao valor de cotacdo;
- Vaor de Mercado de restantes produtos. corresponde ao proveito ou custo que seria obtido no eventua
encerramento das posi¢des em aberto, tendo em consideracdo as condi¢des de mercado e os modelos de avaliacéo

correntemente utilizados na institui¢&o.

(3) O Vaor de Balango corresponde aos proveitos ou custos corridos e ainda ndo vencidos, inerentes as posicGes em

aberto.

(4) O Risco de Crédito corresponde a diferenca positiva entre os montantes a receber e a pagar decorrentes das

operacOes em aberto.

3. Reparticéo por rating externo de contrapartes em 30/06/2004

Milhares de Euros

Valor de Valor de Risco de
Instrumento
Contrato Mercado Crédito
Contratos transaccionados em M ercado Balcdo (OTC)
AAA
AA
A
BBB 240.000 1.665
BB
B
Outras classificacdes
N.R.
TOTAL 240.000 1.665
Contratos transaccionados em M ercado Organizados (Bolsa)
Vaor dos contratos
Total 240.000 1.665
Acordos de reducdo de risco crédito
TOTAL 240.000 1.665

Nota:

Os valores sd0 agregados por notas de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida sénior de médio e
longo/prazo atribuidos pelas agéncias de rating (Moody, Standard & Poor's, Fitch Ratings etc.), vigentes na data de

referéncia.

A escolha da nota de rating para uma dada contraparte, segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (havendo
ratings divergentes, deve-se escolher a segunda melhor nota). Em termos de mapping, considerou-se uma
correspondéncia entre os niveis atribuidos pelas trés agéncias a partir do topo (Aaa=AAA;Aal=AA+, €tc.). As
operagdes com entidades sem rating (N.R.), deverdo corresponder sobretudo a contrapartes com nota de rating atribuida

internamente.



34. A Banif SGPS ndo possui quadro de empregados proprio.

CUSTOS COM O PESSOAL

30/06/04 30/06/03

Remuneragdo dos Orgéos de Administracéo
e Fiscalizacdo 53 -
Remuneracdo de Empregados - -
Encargos com Pensbes - -
Outros Encargos - 6
53 6

35. Os elementos constituintes dos Orgdos de Administraciio e Fiscalizagio auferiram 53 mil Euros de

remuneracles pelo desempenho das suas fungdes na Banif SGPS, SA.

No entanto, considerando as responsabilidades em empresas dominadas directa ou indirectamente por esses
membros do Orgdo de Administraczo e Fiscalizagso, o seu total em 30 de Junho de 2004, eleva-se a 1.482 mil
Euros, cuja discriminacéo se encontra no ponto 15 do Anexo as Contas Consolidadas.

36. O Grupo ndo dispde de servico de gestdo e representacdo de terceiros com dimensdo significativa.

37. A Banif SGPS, SA ndo possui Activos e Passivos expressos em moeda estrangeiras, em 30 de Junho de 2004.



38. RELATO POR SEGMENTOS

RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Corporate Trading and | Corretagem Banca de | Banco Pagamentos | Custédias | Gestdo Outros Reconciliagdo | TOTAL
Finance sales (retalho) Retalho Comercial e de
LiquidacOes Activos
Juros e Proveitos Equiparados 4.190
Juros e Custos Equiparados 4.601
Margem Financeira (411)
Comissdes (proveito) e outros proveitos 0
Comisséo (custo) e outros custos 58
Rendimento de titulos 4.974
Lucros em Operagdes Financeiras 0
Prejuizos em Operaces Financeiras 0
Outros Impostos 46
Produto Bancario 4.459
Custos com o Pessoal 53
Outros Gastos Administrativos 192
Cash Flow 4.214
Reposi¢éo e anulagdo provisdes 0
Provisdes do exercicio 0
Amortizagdes do exercicio 36
Resultado de exploragéo 4.178
Ganhos (perdas) Extraordinarias 210
Resultado antes de impostos 4.388
Impostos sobre lucros 0
Resultado liquido do exer cicio 4.388
Crédito obtido 20.000
Crédito Concedido 0
Activo liquido total 421.599




RELATO POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS

Portugal Resto da Uni&o Resto da Europa Américado América Asa Africa | Restodo | Outros | Reconciliagho | TOTAL
Europeia Norte Latina Mundo
Juros e Proveitos Equiparados 4.190
Juros e Custos Equiparados 4.601
Margem Financeira (411)
ComissOes (proveito) e outros proveitos 0
Comisséo (custo) e outros custos 58
Rendimento de titulos 4.974
Lucros em OperacOes Financeiras 0
Prejuizos em OperacOes Financeiras 0
Outros Impostos 46
Produto Bancario 4.459
Custos com o Pessoal 53
Outros Gastos Administrativos 192
Cash Flow 4.214
Reposi¢éo e anulagdo provisdes 0
Provisdes do exercicio 0
Amortizagdes do exercicio 36
Resultado de exploragéo 4.178
Ganhos (perdas) Extraordinarias 210
Resultado antes de impostos 4.388
Impostos sobre lucros 0
Resultado liquido do exer cicio 4.388
Crédito obtido 20.000
Crédito Concedido 0
Activo liquido total 421.599




39. PERDAS EXTRAORDINARIAS

30/06/04 30/06/03

Menos Vdias naVenda de Imobilizado - 3

Prejuizos de Exercicios Anteriores 5 78

Outros 20 196

25 277

GANHOS EXTRAORDINARIOS

30/06/04 30/06/03

Indemnizactes - -

Lucros na Venda de Imévels - -

Lucros de Exercicios Anteriores - 9

Outros 235 69

235 78

40. N&o existem custos com juros de Passivos Subordinados emitidos pela Banif SGPS, SA.

41, CARGA FISCAL
Esta nota ndo se aplica as contas semestrais.

42, PROPORCAO DO I.S.L. QUE INCIDE SOBRE OS RESULTADOS CORRENTES E OS RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS
Esta nota ndo se aplica as contas semestrais.

43. As contas do Banif SGPS, SA sdo consolidadas pela Sociedade Rentipar Financeira — Sociedade Gestora de
Participacfes Sociais, S.A., ha qualidade de Companhia Financeira, de acordo com a classificacdo efectuada
em 24 de Dezembro de 1997, pelo Banco de Portugal .

44, A Banif SGPS, SA, ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados membros da Comunidade Europeia,
dispensadas da fiscalizacdo e da publicacdo da Demonstracdo de Resultados.

45, N&o existem no Balanco de 30 de Junho de 2004, operactes de locacdo financeira.

46. N&o existem compensactes entre saldos devedores e credores, em contas de terceiros e em Contas I nternas de
Regularizaco.

47. As operacOes realizadas com entidades em relacdo as quais exista relacdo de dominio ou que sgjam filiais da
mesma empresa mée geraram os seguintes valores (de acordo com as respectivas rubricas da Demonstracdo de
Resultados, e excluindo os juros recebidos ou pagos relativos a operagdes de tomadas e cedéncias de fundos
nos mercados interbancarios):

(em mil Euros)
DEBITO
1. Juros e Custos Equiparados 1.875
2. Comissdes 33
1.908
(em mil Euros)
CREDITO
1. Juros e Proveitos Equiparados 4.190
2. Rendimentos de Titulos 4,974
N y 9.164

48. OPERACOES DE TITULARIZACAO
A Banif SGPS, SA néo realizou operagles de titularizacao.

49, A Banif SGPS, SA, ndo tem responsabilidades de pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia

a0s seus empregados ou as suas familias, umavez que ndo possui quadro proprio de pessoal.



50.

INFORMAGCOES SOBRE PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

(valores expressos em EUR)

Parti ci pacoes \Valorizacdo Provisbes | Vaor Mais [Menos
\Valor \Valor \Valor
N° Acgles [AquisicBo  [Mercado [Transaccdo IAcumuladas |Liquido Vadlias [Vdlias
Banif — Investimentos SGPS, SA[1.750.000 [8.728.963 |0 8.728.963 0 8.728.963 [0 0
Banif Comercial SGPS, SA 47.488.000|239.324.646 |0 239.324.646 [0 282.225.126(0 0
Banif Seguros SGPS, SA 4.660.000 |23.324.551 |0 23.324.551 0 23.324.551 [0 0
Banif Imobiliaria, SA 150.000 [985.376 0 985.376 0 985.376 0 0

Os critérios val orimétricos adoptados para a contabilizacdo das participagdes financeiras estéo de acordo com o
disposto no Aviso 3/95, de 30 de Junho e no Aviso 4/2002, de 30 de Junho.

N&o existem instrumentos de reducéo de risco que cubram riscos de desval orizag&o destas participagles.

51.

OUTRAS INFORMAGOES COMPLEMENTARES

a) DISPONIBILIDADESA VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Depositos a Ordem
Vaores aCobrar

Outras Disponibilidades

b) PREMIOS DE EMISSAO

30/06/04 30/06/03
3.241 3.945
3.241 3.945

Os Prémios de Emissao estdo expressos no Balanco da Banif SGPS, SA, os quais resultaram da alteracéo
da firma social do antigo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA. Estes referem-se a prémios de
emissao resultantes dos aumentos de capital outorgados por escritura publica em 26 de Julho de 1988, 31
de Janeiro de 1989, 02 de Setembro de 1996, e de 29 de Setembro de 1998, de, respectivamente, 19.952
mil Euros, 12.470 mil Euros, 2.494 mil Euros, 23.658 mil Euros e da incorporacdo de reservas no Capital
Social de 360 mil Euros, resultantes da redenominagéo do Capital Social em Euros.

<)

publicos.

f)

FINANCIAMENTO A TiTULO DE SUPRIMENTOS

N&o existem dividas em situacdo de mora para com o Estado, Seguranca Socia e outros Organismos

A Sociedade Banif SGPS, SA, concedeu empréstimos a titulo de suprimentos as suas filiais Banif
Comercial, SGPS, SA e Banif Imobiliaria, SA nos montantes de Eur.: 35.100.000,00 e Eur.: 103.500.000,
respectivamente.




1.1.2 Banif SGPS, SA
Contas Consolidadas

30 de Junho de 2004
(expressas em milhares de euros, excepto quando expressamente indicado)

No cumprimento das normas emanadas pelo Banco de Portugal relativamente aos elementos para publicacdo oficial
explicitam-se a seguir, pela ordem especificada na Instrugdo 71/96, de 17 de Junho de 1996, as informacdes sobre as
rubricas mencionadas no Balanco e na Demonstragdo de Resultados.

1.1  Nao foram efectuados quaisquer gjustamentos aos valores publicados no exercicio anterior.
1.2 Né&o existem situagdes de ambiguidade ou incorreccdo quanto a suarelevacdo contabilistica.

1.3 As demonstracdes financeiras foram consolidadas e estdo apresentadas de acordo com as disposi¢des do
Decreto-Lei n° 36/92, de 28 de Marco e as Instructes Técnicas de Consolidagdo de Contas do Banco de Portugal,
fixadas ao abrigo do art® 7° daquele Diploma.

As participagdes financeiras em filiais, aquelas que a empresamée controla, directa e/ou indirectamente, de
modo exclusivo, estdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral. Os saldos e transacges significativas
existentes entre as empresas do conjunto, estdo eliminados.

As participagdes financeiras em empresas associadas, aquelas nas quais a empresamae exerce, directa e/ou
indirectamente, uma nfluéncia significativa sobre a sua gestéo e sobre a sua politica financeira, bem como as
participagdes financeiras em empresas abrangidas pelo n° 1 art®° 5° do D.L. n° 36/92, de 28 de Mar¢o, foi aplicado
0 método da equivaléncia patrimonial .

As diferencas entre o valor contabilistico dos investimentos financeiros nas empresas englobadas na
consolidacéo e o valor da proporgdo que 0os mesmos representam nos Capitais Préprios respectivos estdo
demonstradas no Balango narubrica de Diferengas de Consolidag&o.

As diferencas entre o valor contabilistico das empresas reavaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial e o
valor da propor¢do que os mesmos representam nos Capitais Proprios respectivos estdo relevadas no Balango em
Diferencas de Reavaliag&o - Equivaléncia Patrimonial.

Em 30 de Junho de 2004 ndo se verificaram quaisquer diferencas relativamente as bases de apresentacdo e
principais politicas contabilisticas adoptadas em 30 de Junho de 2003.

a) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. Nos
termos das normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os juros sobre o crédito vencido que ndo estejam
cobertos por garantias reais sdo reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

b) Transacgbes em Moeda Estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema multi-currency, sendo
cada operacdo registada exclusivamente em funcd@o das respectivas moedas. Este método prevé que todos os
saldos expressos em moeda estrangeira, excepto notas e moedas, sgjam convertidos para Euros, com base no
cambio indicativo do dia para as operacdes a vista, divulgado pelo Banco de Portugal.

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sdo imediatamente
registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operagfes conduzam a variagbes dos saldos liquidos das
diferentes moedas, ha lugar a movimentagdo das contas de posic¢éo cambial, a vista ou a prazo, cujo contetdo e
critério sdo como segue.

Posicdo Cambial aVista
A posicao cambial a vista em cada moeda € dada pelo liquido dos activos e passivos dessa moeda, excluindo a
posicdo cambial a vista coberta por operacdes a prazo e adicionando os montantes das operacles a vista a



aguardar liquidacéo e das operacdes a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes. A posi¢do cambial
a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios indicativos do dia divugados pelo Banco de Portugal,
dando origem a movimentagdo da conta de posi¢cdo cambial (moeda nacional), por contrapartida de custos ou
proveitos.

Posi¢&o Cambial aPrazo

A posicdo cambial a prazo em cada noeda € dada pelo saldo liquido das operacBes a prazo aguardando
liguidacéo e que néo estejam a cobrir a posi¢cdo cambial avista, com exclusdo das que se vencam dentro dos dois
dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operagdes, forwards cambiais, sdo reavaliados as
taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro
aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. As diferencas para os contravalores em Euros, as taxas
contratadas, representam o proveito ou o custo da reavaliagdo da posi¢do a prazo, sendo registadas numa conta
de reavaliagéo da posicéo cambial por contrapartida de custos ou proveitos.

¢) Instrumentos Financeiros Derivados

O Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados em fungdo da sua intengdo de negociagdo ou para
outros fins que ndo de negociacéo (cobertura). Os instrumentos financeiros utilizados para efeitos de cobertura
do risco inerente a operacdes de negociagdo sdo classificados como operacdes de negociagéo.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados como operagdes de negociacéo e de cobertura sdo como se
segue:

- Operagdes de permuta de divisas (Currency Swaps);

- Operagdes a prazo de fixagdo de taxa de juro (FRA Forward Rate Agreements);

- Futuros;

-OperacOes de permuta de taxa de juro (RS- Interest Rate Swaps), operactes de permuta de taxa de juro e
cotacdes (Equity Swaps) e operacdes de permuta de taxa de juro e risco de crédito (Credit Default Swaps);

- OperacOes de permuta de taxa de juro e moeda (CIRS — Currency Interest Rate Svaps);

- Opgdes cambiais, taxa de juro, sobre cotagdes e sobre swaps (Currency Options, Interest Rate Options, Equity
Options e Swaptions);

- Contratos de garantia de taxa de juro (Interest Rate Caps and Floors)

Os instrumentos financeiros derivados, utilizados para fins de cobertura, identificados como tal no inicio do
contrato, destinam-se a eliminagéo ou reducdo substancial da exposi¢do ao risco de mercado ou a modificagéo
dos perfis de exposicdo ao risco de variacdo da taxa de juro inerente a determinados elementos activos e
passivos, fluxos de caixa ou extrapatrimoniais.

Desta forma, as variagbes no valor de mercado dos instrumentos derivados tém de estar fortemente
correlacionados com as variagfes no valor de mercado e nos fluxos de caixa do elemento coberto, desde o inicio
do contrato e até ao seu vencimento.

Se um instrumento financeiro derivado, classificado como de cobertura, for vendido ou abandonado antes do seu
vencimento, o seu ganho ou perda é reconhecido por contrapartida de proveitos ou custos. Se o elemento coberto
for vendido ou abandonado, ou a cobertura deixar de ser efectiva, o correspondente instrumento derivado é
imediatamente reclassificado para a carteira de negociacao.

Os ganhos ou perdas nos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos conforme abaixo mencionado para
cadatipo de instrumento.

Operacdes de permuta de divisas (Currency Swaps)

As operagdes de permuta de moeda (Currency Swaps) e as operagles da posicao cambial a vista cobertas por
operacdes a prazo, destinadas a eliminagdo ou redugdo substancial do risco inerente aos activos e passivos
(operacBes de cobertura), ndo sdo consideradas na reavaliacdo das posicdes a vista e a prazo. Os prémios e
descontos destas operacBes sd@o amortizados até a data do seu vencimento por contrapartida de custos ou
proveitos.

OperagBes de IRS, CIRS, Equity Swaps, Credit Default Svapse FRA
As operacdes referidas permanecem registadas nas rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional até ao seu
vencimento, sendo classificadas de acordo com a suaintencdo de negociagdo ou cobertura.




As operagdes de negociagdo, incluindo operagBes inicialmente classificadas como sendo de cobertura
transferidas para a carteira de negociagdo por deixarem de cumprir 0s requisitos necessarios a sua classificacéo
como tal, sdo valorizadas ao seu valor de mercado, sendo os resultados inerentes a estas operagfes reconhecidos
como custos e proveitos do exercicio.

As operacBes destinadas a gestdo do risco inerente aos activos e passivos (operagdes de cobertura), sdo
valorizadas e reconhecidas em resultados, de acordo com o critério aplicavel aos elementos cobertos.

Futuros

As posicdes de negociacdo em contratos de futuros transaccionados em mercados organizados sdo registadas
pelo seu valor nocional e sdo valorizadas com base nas cotagdes de mercado, sendo que as perdas e os ganhos,
realizados e ndo realizados (proveitos ou custos necessarios ao encerramento das posicdes), sdo relevados em
resultados do exercicio.

Opcdes Cambiais, de Taxa de Juro, sobre cotagdes e sobre swaps (currency options, interest rate options,
equity options e swaptions) e contratos de garantia de taxa de juro (interest rate caps and floors).

Contratos de opgdes transaccionados em mercados organizados

Os contratos de opgBes cambiais, de taxa de juro e sobre cotacBes permanecem registados nas rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional até ao seu vencimento. Estes contratos séo valorizados com base nas
cotacBes de mercado sendo as perdas e os ganhos decorrentes da reavaliacdo diaria relevados em resultados do
exercicio.

Contratos de opces transaccionados em mercados de balcdo (OTC)
Os contratos de op¢Oes cambiais, de taxa de juro, sobre cotagdes e sobre swaps e o0s contratos de garantia de taxa
de juro permanecem registados nas rubricas extrapatrimoniais pel o seu valor nocional até ao seu vencimento.

Os prémios relativos aos contratos de opgfes séo contabilizados na rubrica de contas de regularizagdo até a data
de exercicio, venda ou abandono da opg¢&o, monento em que sdo reconhecidos em resultados. Estes contratos sdo
avaliados com base no valor de mercado

d) Juros

Os juros decorrentes das operacdes activas e passivas sdo contabilisticamente relevados como Proveitos e Custos
dia a dia, independentemente do momento do seu vencimento. N&o sdo registados em Proveitos quaisquer juros
sobre crédito vencido sem garantias reais, até que a cobranca dos mesmos se efective. Também ndo sdo
registados em Proveitos os juros vencidos e ndo pagos desse crédito, com antiguidade superior a 90 dias.

€) Imobveise Equipamento

As imobilizagBes corpéreas sdo registadas pelo custo de aquisicdo e liquidas de amortizagbes. Algum
imobilizado corpéreo adquirido até 31 de Dezembro de 1992 encontra-se registado ao custo, reavaliado ao abrigo
das disposi¢des legais aplicaveis.

As amortizagdes do Imobilizado corpéreo sdo calculadas pelo método das quotas constantes (exceptuando certas
aquisicdes de 1989 e 1991, as quais sdo amortizadas pelo método das taxas degressivas) de forma a amortizar os
activos durante a suavida Util.

As amortizacBes referentes ao imobilizado adquirido desde 1994 a 2003 estdo calculadas pelo método dos
duodécimos, de acordo com o disposto no Aviso n°9/94, de 2 de Novembro.

Imobilizado incorpéreo integra os imobilizados intangiveis, que pelos seus elevados montantes ndo devem ser
considerados como custos de um s6 exercicio, mas sim considerados imobilizados passiveis de amortizacao.

f)  Provisdes para crédito, parariscos gerais de crédito e créditos de cobranca duvidosa

Foram constituidas as provisdes impostas pelos Avisos n°3/95 e 8/2003 do Banco de Portugal, para riscos
especificos de crédito, riscos gerais de crédito, menos-valias de titulos e imobilizagdes financeiras, risco pais e
menos-valias de outras aplicagoes.

Foi também considerado o Aviso n° 4/2002 relativo as mais-valias e menos-valias latentes nas ImobilizacGes
Financeiras.
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g) BensObtidos por Recuperacéo de Créditos

Os imoveis e outros bens arrematados, obtidos por recuperagéo de créditos vencidos, sdo registados em “Qutros
Activos’ pelo valor de arrematacdo, por contrapartida da respectiva conta de crédito vencido.

Caso o valor de mercado dos bens recuperados segja inferior aos montantes registados nesta rubrica, as
respectivas menos valias sdo integral mente provisionadas.

h) Fundo de Garantia de Depositos

Conforme previsto no DL n.° 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado, em Novembro de 1994 o Fundo de
Garantia de Dep06sitos, cujo objectivo é garantir os depdsitos constituidos nas Instituicdes de Crédito, de acordo
com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. As contribuicfes iniciais para o
Fundo, fixadas por Portaria do Ministério das Financas, efectuadas através da entrega de titulos de depésito,
foram amortizadas por um periodo de 60 meses.

Adicionalmente, as contribuigdes anuais regulares para o Fundo sdo reconhecidas como custo do exercicio aque
se referem ou mediante a assumpgao de compromisso irrevogavel caucionado por penhor de Titulos de Deposito.

i) Titulos de Negociacdo, de I nvestimento e Participagdes Financeir as

Os Titulos de Negociagdo de Rendimento Fixo sdo registados pelo valor de aquisi¢do e reavaliados diariamente
com base na cotacdo de mercado, capital mais juros corridos. Na auséncia de cotagdo, o valor da componente
capital corresponde a diferenca entre o valor de aquisi¢do e os juros corridos, calculados a taxa nominal. Os
Titulos de Negociag@o de Rendimento Varidvel que fazem parte do indicador PSI 20, sdo igual mente registados
pelo valor de aquisicdo e reavaliados diariamente com base na cotagcdo do mercado. As diferencas de reavaliagéo
apuradas sdo registadas em Contas de Proveitos ou Custos por Natureza. Se os titulos ndo estiverem inseridos no
indicador PSI 20 entdo as diferencas entre o custo de aquisicao e 0 seu valor de mercado sdo registadas em
Contas Internas e de Regularizagéo e sd sdo relevadas em Custos ou Proveitos apds a ef ectivagéo da venda.

Os Titulos de Investimento de Rendimento Fixo, emitidos com base no valor nominal, sdo registados pelo valor
de aquisi¢do e os emitidos a valor descontado so registados pelo valor de reembolso (nominal).

Os Titulos de Investimento de Rendimento Varidvel e as Participacdes Financeiras, sdo mantidos ao custo de
aquisicdo. As menos valias resultantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado estéo
integralmente cobertas por provisoes.

N3&o existem derrogagdes dos critérios val orimétricos definidos pelo Plano de Contas em vigor.

A avaliacdo efectuada no Balango ndo difere, significativamente, das avaliagdes que tém por base o Gltimo preco
de mercado conhecido antes da data de encerramento de contas.



1.6 PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

As empresas nas quais a Banif SGPS, SA, na qualidade de empresamée do Grupo, detém uma percentagem igual

ou superior a 20% directa ou indirectamente, so as seguintes:

Nome e Sede

Capital
Social

Participagédo do

Grupo Banif
(Plefeitos de
consolidacéo)

Valor
Participac&o

Resultados
Junho
2004

Capitais
Préprios
Junho
2004

Diferenca valor

dapart. e parte

correspondente
capitais
proprios

Banif Comercial - SGPS, SA
Rua Jodo Tavira, 30
Funchal

Banif — Banco
Funchal, SA

Rua Jodo Tavira, 30
Funchal

Banco Comercial dos Agores,SA
Largo daMatriz, 42

Ponta Delgada

Banif Leasing SA.

Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A
—812° Lishoa

Banif Crédito— SFAC, S.A.

Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A
—812° Lishoa

Banco Banif Primus, SA

Av. Republicado Chile, 230-9°

Rio de Janeiro— Brasil

Banif ( Agores) SGPS, SA

RuaDr. José Bruno Tavares Carreiro
Edificio Sol Mar - Ponta Delgada
Banif — I mobiliaria, S.A.

AvaJosé Mahoa, lote 1792,

1099-012 Lisbhoa

Banif Seguros— SGPS, SA

Av2José Mahoa, lote 1792,

1099-012 Lisboa

Banif Investimentos— SGPS, SA
Rua Jodo Tavira, 30— Funchal
(Ambito Institucional da Zona Franca
daMadeira)

Banif — Banco de Investimento, S.A.
Av2José Malhoa, lote 1792,

1099-012 Lisboa

Banif-Banco Internacional do
Funchal (Cayman) Ltd

P.O. Box 30124 Georgetown

Grand Cayman

Banif Gestao Activos

RuaTierno Galvan, Torre 3 — 14°

Lisboa

Banif (Brasil),SA

Alameda Jad, nr. 389 — 14° Sala 141
Sdo Paulo— Brasil

Banif Information Technology
Holdings, Ltd

Genesis Building- 3rd Floor

Grand Cayman

Internacional do

280.000

240.000

51.892

10.000

3.000

8.193

25.075

750

23.300

8.750

20.000

34.554

2.000

100

100 %(13)

100% (1)

100%(1)

100%(1)

100%(1)

84.13%(1,3)

100% (8)

100%

100%

100 %

100% (6)

100% (6,11)

100% (5)

100% (2)

70%(7)

289.545

240.451

70.888

12.563

4.133

12.276

24.932

985

23.325

8.729

21.879

21.588

2.137

70

299.916 15.472 (10.371

262.270 5.984 (21.819

79.826 5.500 (8.938

12.782 737 (219

4.663 464 (530

9.521 41 4.26¢

20.304 218 4.62¢

2.030 702 (1.045

23.702 12) (377

13.388 1.320 (4.659

22.700 901 (821

41.513 1.279 (19.925

4113 964 (1.976
19 1) 2

(70) (21) (



Nome e Sede

Capital
Social

Participacéo do

Grupo Banif
(Plefeitos de

consolidagéo)

Valor
Participacéo

Capitais
Proéprios
Junho
2004

Resultados
Junho
2004

Diferencavalor
dapart. e parte
correspondente

capitais
proprios

Banif SecuritiesHoldi ng, Ltd
Genesis Building- 3rd Floor
Grand Cayman

Banif SecuritiesInc.

40 Wall Street 33 floor

New York NY 10005-1304
U.SA.

Banif Financial Services, Inc
1001 Brickell Bay Drive
Suite 1712

Miami — USA

Banif Mortgage Company
1001 Brickell Bay Drive
Suite 1712

Miami — USA

FINAB

P.O. Box 30124

GeorgeTown — Grand Cayman
Cayman Islands, B.W.I.
Econofinance

Av. Republicado Chile, 230 - 8° andar

Cep 20031-170 Rio de Janeiro
Brasil

Banif International Asset

M anagement

Genesis Building, 3rd Floor

P.O. Box 32338-SMB, Grand Cayman

Cayman Islands
Banif Finance Ltd

PO BOX 1093 GT Queensgate House
South Church Street, George Town

Grand Cayman

Newcapital

RuaTierno Galvan, Torre 3 — 14°
Lishoa

Sociedade Imobiliaria Piedade

Av. José Mahoa, lote 1792, 9°
Lisboa

Com. Agores— San José

2 B North 33 rd Street

S. José Cdliférnia

Com. Acores—Fall River

1645, Pleasant Street

Fal River — Massachusetts

(1) A participagdo indicada corresponde a participacdo detida pela Banif Comercial SGPS, S.A.
(2) Participagdo detida em 20% pelo Banif, SA e em 80% pela Banif Investimentos, SGPS, SA

1.734

1.306

305

247

745

a4

750

82

85% (6)

859%(14)

100% (6)

100% (6)

60%(4)

70%(15)

100%(5)

100%(12)

80%(5)

100%(9)

100%(10)

100%(10)

1.474

1.839

305

247

17

745

41

600

70

82

1.058

(453)

45

373

82

(207)

169

25.015

778

(130)

82

(43)

(325)

(502)

(61)

(12)

122

59

11

4

575

2.224

260

(126)

(32)

890

(128)

(25.014)

(22)

200

(3) Valores consolidados com a Banif Primus— Corretora de Valores e Cambios, S.A. e Banif Primus Asset Manag.
(4) A participagdo indicada corresponde & participacdo detida pelo Banif Cayman Ltd
(5) A participac&o indicada corresponde a participac&o detida pelo Banif — Banco de Investimento, SA
(6) A participagdo indicada corresponde a participacéo detida pela Banif Investimentos SGPS, S.A.

(7) Participacdo detida por: Banif (Cayman), em 30%; BCA, em 10%; Banif Investimentos — SGPS, SA, em 30%;

CSA, em 20%.

(8) A participacéo indicada corresponde a participagéo detida pelo Banif — Banco de Internacional do Funchal, SA

(9) Participacéo detida pela Banif Imobiliaria, SA.



(10) Participacdo detida pelo Banco Comercial dos Agores.

(11) A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social constituido por: 26.000.000 de
accOes ordindrias de valor nominal USD 1 e 16.000.000 de acgles preferenciais sem voto, de valor nominal de
USD 1.

(12) A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social constituido por: 1.000 ac¢des
ordinarias de valor nominal unitério de USD 1 e 5.000 acg¢des preferenciais sem voto de valor nominal unitario de
EUR 1.

(13) Participacéo detidaem 15.20% pelo Banif Investimentos SGPS, SA e em 84.80% pela Banif SGPS, SA.

(14) Participacdo detida pela Banif Securities Inc.

(15) Participacédo detida pelaBanif Inf. Tech. Holdings.

As restantes participagOes superiores a 20% mas que se encontram excluidas da consolidagdo estdo referidas no ponto 6
deste Anexo. A BanifServ, ACE, por ndo ter capital social, encontra-se discriminada no ponto 5 deste Anexo.

1.7 TITULOSDE RENDIMENTO FIXO VENCIVEIS EM 2004 e 2005

As “ObrigagOes e Outros Titulos de Rendimento Fixo” vencivels em 2004 e 2005, totalizam 59.445 mil euros e
encontram-se discriminadas a seguir :

Titulos Venciveis em 2004 e 2005 Valor Balango
BANCO ESPIRITO SANTO 05 800
BANCO NAC DESENV ECON 02/05 95
BANCO NAC DESENV ECON 02/05 45
BANCO NAC DESENV ECON 04/05 1
BANCO VOTORANTIM 4 1/8 11/05 203
BUNDESSCHATZANW 2 06/17/05 577
BUNDESSCHATZANW 4 1/4 03/12/04 2.506
CAIXA BCP/1995-2005 748
CARRIS 98-05 36
CEDULA PRODUTOR RURAL 375
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO 534
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO 65
DIVIDAS SECURITIZADAS 23
EDA-ELECTRICIDADE ACORES 232 EM. 2.000
EDA-ELECTRICIDADE ACORES 232 EM. 2.494
G. R. ACORES 92/05 76
G. R. ACORES 93/05 1.995
HERTZ CORP 08/04 2.057
J.B. FERNANDES 482 EMISSAO 1.250
LETRAS DO TESOURO NACIONAL 12.103
LETRAS DO TESOURO NACIONAL 14.262
NOTAS DO TESOURO NACIONAL 1.753
LISGRAFICA 312EMISSAO 500
LISGRAFICA 322 EMISSAO 500
LISGRAFICA 332 EMISSAO 500
NOTAS DO TESOURO NACIONAL 1753
OB TESOURO MEDIO PRAZO 05 32
OB TESOURO MEDIO PRAZO 05 1
OB TESOURO MEDIO PRAZO 99-2004 2.214
PAVIA - PAVIMENTOSE VIAS SA. 300
PETROGAL 94-04 737
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUT 07/04 2.502
PORTUGAL TELECOM INT AN 05 2.212
RENAULT CREDIT INTL 05 99

SECIL/CMP 95- 01/03/2005 72



Titulos Venciveis em 2004 e 2005

SONAE IMOBILIARIA 98-05

TERTIR

TRADE INVEST LIMITED 0 12/18/05
US TREASURY N/B 07/04
XEROX CAP EUROPE 5 1/4 12/03/04

Valor Balango

473

1.237

447

1.647

200

59.445

1.8 CREDITOS SOBRE EMPRESAS ASSOCIADASE PARTICIPADAS

A Banif SGPS, SA, enquanto empresa mae do Grupo Banif, ndo possui Créditos concedidos a empresas associadas

ou participadas.

1.9 CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS

No &mbito das operacdes de consolidac&o, os créditos concedidos entre empresas coligadas sdo
discriminados a seguir (valores em milhares de euros) :

30/06/04 30/06/03
Disponibilidades Crédit.o Titulos Total Total
De: Com: EmIC Concedido

Banif, SA Banif Primus 154 154 100
BanifServ 13.953 13.953 13.205
Banif (Cayman). Ltd 2570 12.341 14.911 20.302
Banif Leasing 118.960 9.200 128.160 85.247
Banif Crédito 28.864 28.869 23.56(0
Banif Banco de Investimento 823 1.645 2.468 77.776
BCA 35 197.40( 197.435 124.870

Banif Comercial SGPS 13.25( 13.25(Q
Banif Mortgage Company 11.131 11.131 2.103
SIP 249 249 217
1.012 388.027] 21.541] 410.580, 347.380
Banif Investimentos SGPS. SA Banif. SA 8.541 8.54]] 6.162
8.541 8.541 6.162
Banif (Acores) SGPS. SA Banif. SA 233 233 18.514
BCA 5 5 11
238 238 18.525]
Banif Primus Banif. SA 255 255 200
Banif SecuritiesInc 123
255 255 323
Banif (Cayman). Ltd Banif. SA 6.549 683.38¢ 689.937 610.419
Banif Investimentos SGPS. SA 71.214 71.216 20.982
Banif Primus 7.993 7.993 14.985
BCA 10.714
FINAB 15§ 158 189
Banif Banco Investimentos 2.219 20.00( 22.219 20.000
Banif Inf. Tech. Holdings Ltd 1.48] 1.481 1.475




30/06/04 30/06/03
Disponibilidades Credlt.o Titulos Total Total
De: Com: EmIC Concedido
Banif (Cayman). Ltd Banif securities Holdings Ltd 5.114 5.114 5.496
Banif Finance 629 629
8.768 789.350 629 798.747| 684.260
Banif Crédito Banif. SA 3 3 2
BCA jl il jl
4 4 3
Banif Leasing Banif. SA 2 2 2
BCA 10
2 2 12
Banif Gestdo Activos Banif. SA 122 122 A
Banif Banco de Investimento 3.881; 3.881 2.605
4.003 4.003 2.639
Banif Banco de Investimento Banif. SA 9.087 9.087 656
Banif (Cayman). Ltd 580 680 1.260 5
Banif Leasing 299 299 300
BCA 5 5 5
Banif SGPS 169 165
NewCapital 2.25( 2.250
Banif Inter, Asset Manag. 3 3
Banif Primus 4.54(0
9.672 2253 1.144 13.069 5.506
Banif Imobiliaria Banif. SA 10.225 10.225 221
10.225 10.225 227
BCA Banif. SA 2.391 77.22" 79.616 85.944
Banif Leasing 3.049 2.90Q 5.949 7.743
Banif Crédito 99¢ 998 998
Banif Banco de Investimento 1.979 1.979 10.500
Banif SGPS 31.000
4.370 81.272  2.900 88.542  136.185
Banif Inf. Tech. HoldingsLtd Banif (Cayman). Ltd 28 28
28 28
Banif Securities Holdings. Ltd Banif SecuritiesInc 4,114 4.114 4.376
4.114 4.114 4.376
Banif Comercial SGPS. SA  Banif. SA 2.203 2.203 3.578
2.203 2.203 3.578
Banif SGPS. SA Banif. SA 3.201 3.201 3.905
BCA 40 40 40
3.241] 3.241] 3.945




30/06/04 30/06/03
Disponibilidades Crédit.o Titulos Total Total
De: Com: EmIC Concedido

Banif Seguros SGPS Banif. SA 384 384 213

384 384 213

New Capital Banif Banco Investimentos 29 29 751
Banif. SA 6 g

3] 31 751
Banif Inter, Asset Manag. Banif Banco Investimentos 244 244
244 244
Banif Finance Banif Cayman 32.067 192.200 224.267|
32.067 192.200 224.267

SIP Banif. SA 1 7 4
Banif Imobiliaria 1.85¢ 1.859

7 1.859 1.866 4

TOTAIS 85.295 1.454.961] 30.328| 1.570.584] 1.214.532
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GrupoBanif
(emeuros)
MOEDA VALOR VALORTOTAL VAL. MEDIO VALOR VALORTOTAL VALORTOTAL
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANTIDADE DENOMINAGAO NOMINAL NOMINAL AQUISIGAO COTAGAO COTAGAO BALANGO
EUR EUR EUR EUR EUR

A TITULOS - NEGOCIAGAO 22.737.854,25| 22.737.854,29
Titulosde Rendimentofixo 3.890.141,39) 3.890.141,39

Emitidos por residentes 163.848,23 163.848,2
DeDividaPublicaPortuguesa 10.718,75 10.718,79
- A curto prazo 10.718,75 10.718,79
OB TESOURO MEDIO PRAZO 05 EUR 10.000,00 1,07 1,07 10.718,75 10.718,79
DeOutros Residentes 153.129,48] 153.129,4¢}

- A curto prazo 153.129,48 153.129,4
RENTIPAR SGPS EUR 100.000,00] 0,86 0,86 86.495,07 86.495,07
SOIL SGPS, SA EUR 81.000,00 0,82 0,82 66.634,41 66.634,41]
Emitidos por néo residentes 3.726.293,16| 3.726.203,1¢f

De Emissores Piblicos Estrangeiros 527.553,36] 527.553,3

- A curto prazo 527.553,36] 527.553,3
BANCO DO ESTADO SAO PAULO 07/06 usb 541.341,21] 0,97 0,97 527.553,36] 527.553,3¢f
DeOutros Nzo Residentes 3.198.739,80) 3.198.739,8(

- A curto prazo 648.323,88] 648.323,8
TRADE INVEST LIMITED 012/18/05 usD 440.970,95 1,01 1,01 447.175,17 447.175,17]

CIA SIDERURGICA PAULISTA usb 8.227,07] 1,05 1,05 8.620,60 8.620,6
BANCO NAC DESENV ECON 02/05 EUR 90.000,00 1,05 1,05 94.660,07 94.660,07
PETROBRASINTL FINANCE EUR 50.000,00 1,06 1,06 52.885,62 52.885,67
BANCO NAC DESENV ECON 02/05 EUR 44.962,83 1,00 1,00 44.982,42 44.982,47
- A médio elongo prazo 2.550.415,92 2.550.415,9
BANCO NAC DESENV ECON 04/05 usD 12.340,61 1,01 1,01 12.476,86 12.476,89)
MERRILL LYNCH 09/08 usD 181.818,25| 1,02 1,02 185.122,54] 185.122,54)
BANCOVOTORANTIM 4 U8 11/05 usb 205.676,75| 0,99 0,99 202.865,55/ 202.865,554
HBOSPLC6.85 usb 853.147,16| 0,98 0,98 836.403,17] 836.403,17]
BNPPARIBASBRAZIL usD 37.021,82 1,00 1,00 36.952,39 36.952,39
BANCONOSSA CAIXA SA usb 213.903,82| 1,01 1,01 215.971,55] 215.971,54

UNIBANCOCY 08/15 usD 148.087,26| 0,98 0,98 144.403,59 144.403,5
BRASKEM SA usD 16.454,14 111 111 18.299,06 18.299,09)

TRIKEM SA. 07 EUR 103.000,00] 0,99 0,99 101.455,00] 101.455,0

TRADE INVEST LIMITED 4.7 12/18/06 EUR 37.000,00 1,01 1,01 37.370,00 37.370,01
VOTO-VOTORANTIM O/S|I EUR 34.000,00 1,03 1,03 35.103,27 35.103,27]
BPI CAPFINLTD EUR 675.000,00) 1,00 1,00 677.095,87] 677.095,87]

ARISCO PROD ALIMENTICIOS EUR 11.000,00 1,01 1,01 11.119,78 11.119,7

COMPANHIA SIDERURGICA PA EUR 35.000,00 1,02 1,02 35.777,29 35.777,2
Titulosderendimentovariavel 18.847.712,86 18.847.712,89
Emitidos por residentes 18.709.261,58| 18.709.261,5¢

- Acgdes 5.776.649,99) 5.776.649,9¢

EDP 298.358,00] EUR 1,00 298.358,00) 2,30 2,30 686.223,40) 686.223,4(
PORTUGAL TELECOM 145.000,00] EUR 1,00 145.000,00) 8,87 8,87 1.286.150,00| 1.286.150,00

PTMULTIMEDIA 181,00] EUR 0,50 90,50 18,00 18,00 3.258,00 3.258,0

SONAE SGPS 80.000,00 EUR 1,00 80.000,00 0,90 0,90 72.000,00 72.000,0!
BRI 1.000.000,00 EUR 1,00 1.000.000,00 3,00 3,00 3.000.000,00) 3.000.000,00f
BCP 15.000,00 EUR 1,00 15.000,00 1,92 1,92 28.800,00 28.800,00
PT MULTIMEDIA SERVIGOS 33.188,00 EUR 0,50 16.594,00 18,00 18,00 597.390,59) 597.390,59
TEIXEIRA DUARTE 85.690,00 EUR 1,00 85.690,00 1,20 1,20 102.828,00 102.828,09
- Unidades de Participacéo 12.932.611,59 12.932.611,59
BANIFIMOPREDIAL 1.509.189,00 EUR 1,00 1.509.189,00 591 591 8.919.457,91, 8.919.457,91}
BANIFIMOGEST 134.591,00] EUR 1,00 134.591,00) 29,82 29,82 4.013.153,68 4.013.153,69

Emitidos por néo residentes 138.451,28] 138.451,2

- Acgdes 138.451,28 138.451,2
CREDIT AGRICOLE 1.000,00 EUR 1,00 1.000,00 20,00 20,00 20.000,00 20.000,00

FORTIS 1.000,00 EUR 1,00 1.000,00 18,14 18,14 18.140,00 18.140,0

PFIZERINC COM 2.930,00 usD 0,82 2.410,53] 28,20 28,20 82.627,48 82.627,41

PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000,00 EUR 1,00 30.000,00 011 011 3.300,00 3.300,0

LLOYDSBANK TSB BANK PLC6,625 549,00/ EUR 1,00 549,00] 26,20 26,20 14.383,80 14.383,8
B TITULOS - INVESTIMENTO 455.540.317,33] 459.416.191,59
Titulosde Rendimento fixo 368.838.929,98| 368.129.146,04
Emitidos por residentes 42.494.015,58| 42.384.974,34
DeDividaPublicaPortuguesa 22.585.240,15| 22.067.728,2]]
- A médio elongo prazo 22.585.240, 15| 22.067.728,2]]
OB TESOURO MEDIO PRAZO 97-23/02/07 EUR 5.704.267,00| 1,05 1,09 6.217.651,03 5.998.870,81}
0B TESOURO MEDIO PRAZO 98-23/06/08 EUR 100,00] 1,02 1,06 105,61 101,83
OB TESOURO MEDIO PRAZO 3% 2006 EUR 8.500.000,00| 1,00 1,01 8.551.000,00) 8.495.526,19
OB TESOURO MEDIO PRAZO 05 EUR 32.000,00 1,02 1,03 33.109,76 32.496,8

OB TESOURO MEDIO PRAZO5,45 EUR 93.600,00 1,01 1,08 101.481,12 94.238.51
OB TESOURO MEDIO PRAZO 9,5% EUR 1.250,00 1,06 111 1.382,66 1.330,89

OB TESOURO MEDIO PRAZO 98-2013 EUR 4.987.980,00| 1,05 1,09 5.456.850,12 5.231.597,9:
OB TESOURO MEDIO PRAZO 99-2004 EUR 2.210.837,00) 1,00 1,01 2.223.659,85) 2.213.565,17)
Deoutros emissores piblicos nacionais. 2.107.064,85) 2.071.158, 74
- A médio elongo prazo 2.107.064,85) 2.071.158,74
G.R.AGORES 92/05 EUR 75.959,81 1,00 1,00 75.959,81 75.967,14
G.R. AGORES93/05 EUR 1.995.191,59 1,00 1,02 2.031.105,04) 1.995.191,59

DeOutros Residentes 17.801.710,58] 18.246.087,3;

- A curto prazo 8.781.008,29) 8.781.008,2¢
Papel Comercial 8.781.008,29| 8.781.008,29
TERTIR EUR 1.237.018,79 1,00 1,00 1.237.018,79 1.237.018,79
PAVIA - PAVIMENTOSE VIASSA. EUR 300.000,00] 1,00 1,00 300.000,00] 300.000,09
LISGRAFICA 31*EMISSAO EUR 500.000,00] 1,00 1,00 500.000,00 500.000,09
LISGRAFICA 32*EMISSAO EUR 500.000,00] 1,00 1,00 500.000,00! 500.000,00f
JB. FERNANDES 48°EMISSAO EUR 1.250.000,00 1,00 1,00 1.250.000,00| 1.250.000,00
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GrupoBanif
(emeuros)
MOEDA VALOR VALORTOTAL VAL. MEDIO VALOR VALORTOTAL VALORTOTAL
NATUREZA E ESPECIE DOSTITULOS QUANTIDADE DENOMINAGAO NOMINAL NOMINAL AQUISIGAO COTAGAO COTAGAO BALANGO
EUR EUR EUR EUR EUR

LISGRAFICA 33*EMISSAO EUR 500.000,00] 1,00 1,00 500.000,00! 500.000,00
EDA-ELECTRICIDADE AGORES 23°EM EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.000.000,00) 2.000.000,00f
EDA-ELECTRICIDADE AGORES 23°EM EUR 2.493.989,50| 1,00 1,00 2.493.989,50) 2.493.989,50)

- A médio elongo prazo 9.020.702,29) 9.465.079,04
CARRIS 98-05 EUR 35.913,44 1,00 1,00 35.913,44 35.913,44
FNI 2003/2008 EUR 1.495.000,00 1,00 1,00 1.495.000,00| 1.495.000,00
METRO95-07 EUR 99.800,00 1,00 1,00 99.800,00 99.800,00
PARTEST 98-08 EUR 498.797,90 1,00 0,98 488.572,54 498.797,91
PETROGAL 94-04 EUR 737.422,90) 1,00 1,00 735.431,86] 737.400,91}
SECIL/CMP95- 01/03/2005 EUR 71.826,39 1,00 1,00 71.754,56 71.826,39
SONAE IMOBILIARIA 98-05 EUR 473.843,04 1,00 0,99 470.999,98] 473.147,91}
CREDITO PREDIAL PORTUGUES 06/49 EUR 36.497,00 0,64] 0,61 22.080,69 23.358,84
BCPFINANCE BANK LTD EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 1.994.880,00) 1.993.865,3¢
MODELO CONTINENTE SGPS EUR 3.450.000,00| 1,00 1,00 3.452.415,00 3.443.678,1¢
EDP/1996-2006 - 22* Emissdo EUR 154.627,35| 1,00 1,00 153.854,21] 154.627,34f
FNACINVESTE/9L EUR 387.772,90 1,00 0,00 0,00 387.772,9
COBRE/87- SERIEA EUR 24.950,00 1,00 0,00 0,00 24.950,0!
AGERG EUR 24.939,89 1,00 0,00 0,00 24.939,89
Enmitidos por no residentes 326.344.914,40| 325.744.171,69

De Emissores Piblicos Estrangeiros 33.505.744,93] 33.524.451,14

- A curto prazo 2.224.778,90) 2.223.644,1
USTREASURY N/B 07/04 usD 1.645.414,00 1,00 1,00 1.646.634,90| 1.646.832,91]
BUNDESSCHATZANW 206/17/05 EUR 580.000,00] 0,99 1,00 578.144,00 576.811,19

- A médio elongo prazo 31.280.966,03] 31.300.807,04
REPBRAZIL 11,25 26)UL2007 usb 617.030,03] 1,10 1,07 660.839,16] 676.166, 14}
LETRASDO TESOURO NACIONAL BRL 12.103.294,81] 1,00 1,00 12.108.294,81, 12.103.294,80f
LETRASDO TESOURONACIONAL BRL 14.262.280,49 1,00 1,00 14.262.280,49 14.262.280,49
NOTASDO TESOURO NACIONAL BRL 1.752.926,57 1,00 1,00 1.752.926,57 1.752.926,5¢
BUNDESSCHATZANW 4 1/4.03/12/04 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.501.625,00 2.506.139,09)

De Organismos Financeiros I nternacionais 1.355.886,96| 1.266.735,99

- A médio elongo prazo 1.355.886,96| 1.266.735,99
BEI/1996-2006 EUR 748.196,85| 1,04 1,10 826.158,96| 774.877,5¢4
BEI/1997-2007 EUR 496.000,00 0,99 1,07 529.728,00] 491.858,41

DeOutrosNzo Residentes 291.483.262,51, 290.952.984,5¢

- A curto prazo 8.863.200,03) 8.867.627,24]
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO BRL 534.099,03| 1,00 1,00 534.099,03] 534.099,0
DIVIDASSECURITIZADAS BRL 22.985,63 1,00 1,00 22.985,63 22.985,63
CEDULA PRODUTOR RURAL BRL 375.242,88| 1,00 1,00 375.242,88] 375.242,8
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO BRL 65.435,00 1,00 1,00 65.435,00 65.435,01
HERTZ CORP08/04 usb 2.056.767,50) 1,00 1,00 2.056.767,50) 2.056.816,39
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUT 07/04 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.500.000,00 2.501.751,54
PORTUGAL TELECOM INT FIN 05 EUR 2.200.000,00| 1,01 1,00 2.207.700,00 2.212.216,24
BANCOESPIRITO SANTO05 EUR 650.000,00) 1,23 123 799.500,00] 799.500,00
RENAULT CREDIT INTL 05 EUR 100.000,00] 0,99 1,00 100.070,00] 99.397, 7
XEROX CAP EUROPE 5 1/4 12/03/04 EUR 200.000,00] 1,00 1,01 201.400,00] 200.182,84)

- A médio elongo prazo 620.082,48 085.357,37
AMSTEL SEC. 15AG02013 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.006.200,00 2.000.000,00
ATHLON SEC FLOAT 26MAR2013 EUR 3.000.000,00] 1,00 1,01 3.015.000,00 3.000.000,00
AURUM INVESTMENTS SA EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.000.000,00) 2.000.000,00
AUTOSTRADE FLT JUN11 EUR 10.000.000,00 1,00 1,00 9.985.000,00) 9.980.794,3
BANCAJA FONDO TITACT FLOAT 18ABR2035 EUR 2.000.000,00| 1,01 1,01 2.010.680,00) 2.011.108,53
BANCO BRADESCO 008/20/10 usD 2.056.767,50) 1,00 1,00 2.056.767,50) 2.056.767,5(
BANCOITAU EUR FLOAT 24JUL06 EUR 11.000.000,00 1,00 1,00 11.019.800,00} 10.993.272,7¢
BANCOITAU, SA (CAYMAN) usb 2.673.797,75| 1,00 1,00 2.673.797,75) 2.673.796,29
BAYERISCHE HY POTEKEN 97-2007 EUR 498.797,90 1,00 1,00 498.797,90 498.797,91
BCO BRADESCO 3,625% 3JAN2007 usb 761.003,70) 1,00 0,96 732.466,06] 757.748,69
BEAR STEARNS CO 01/09 usD 10.695.188,94] 1,00 1,00 10.702.099,67 10.702.183,24
BNP PARIBAS 3,875% 27DEZ2006 usD 822.706,71] 1,00 0,96 789.798,44) 819.191,7
BPI CAPITAL FIN FLOAT PERP EUR 500.000,00] 1,03 1,03 513.750,00] 512.500,0
BRE FINANCE FRANCE SA EUR 1.400.000,00| 1,00 1,00 1.399.986,00| 1.397.451,6]
BROOKLANDSEURO REFERENCED LINKED N EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.500.000,00) 2.500.000,00)
BROOKLANDSFLT DEZ54 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.500.000,00) 2.500.000,00)
CAMBER FLOAT 11FEV2052 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.500.000,00) 2.500.000,00
CASTANEA FLT JAN19 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 5.000.000,00) 5.000.000,00
CIT GROUPINC EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.499.750,00 2.500.000,00
CLARISLTD/MILLESIME CDO EUR 2.000.000,00| 0,98 0,98 1.967.000,00| 1.967.090,37
CORSAIR JERSEY NO.3#9 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 1.997.200,00| 1.997.205,11]
CORSAIRJY FLT JUNOT EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.000.000,00) 2.000.000,00f
COUNTRYWIDE HOME LOAN 11/08 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 4.995.800,00 5.000.000,00f
DAIMLERCHRY SLER FLOAT 2JUL07 EUR 12.500.000,00 1,00 1,00 12.488.280,00| 12.489.000,0
EFGHELLASPLC 10/08 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.503.000,00 2.498.854,14
EIGER TRUST CLASSC L 11/15/2010 EUR 2.107.389,95| 1,00 1,01 2.118.137,64 2.107.389,94
EUROINVEST LIMITED 403/31/07 EUR 5.986.000,00| 1,00 1,00 6.000.965,00) 6.011.074,69
FRANCE TELECOM FLOAT 23JANO7 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 5.000.000,00) 4.995.709,0
FRENCH RESASSET FLOAT MAR43 EUR 2.250.000,00| 1,00 1,00 2.256.075,00 2.250.000,00)
FRIESLAND BANK FLOAT 05/06 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.505.500,00 2.498.629,80)
GALPINVESTMENT PLC EUR 500.000,00] 1,00 1,01 503.850,00] 500.000,00f
GE CAPITAL EURO FUNDING EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 4.979.300,00 4.985.430, 74
GENERAL MOTORS CORP06/09 EUR 4.000.000,00| 1,00 1,00 3.999.200,00 3.990.720,0¢
GOLDMAN SACHSFLOAT 210UT08 EUR 10.000.000,00 1,00 1,00 10.030.825,00 10.032.301, 7
GRANITE MORTGAGESFLT MAR44 EUR 1.000.000,00 1,00 1,00 1.004.000,00| 1.000.000,0
HARVEST CLOSA EUR 1.500.000,00 1,00 1,00 1.502.250,00| 1.500.000,00
HBOSFLOAT PERPETUAL EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.497.500,00 2.498.750,0(
HIPO-BANK 2007 EUR 1.246.994,75| 1,00 1,00 1.246.994,75| 1.246.994,79
HOLMESFINANCING FLOAT JUL40 EUR 2.500.000,00| 1,00 1,01 2.525.000,00 2.506.097,04
HVB FLOAT 6DEZ2009 EUR 2.500.000,00| 0,98 0,98 2.458.175,00 2.455.883,5¢
HYPOREAL ESTATEINT EUR 2.500.000,00| 1,00 1,00 2.495.150,00) 2.495.492,49
IBOND SECSPLCBX 100 EUR 1.000.000,00 1,00 0,99 989.400,00] 1.000.000,0
KENSINGTON GROUPPLC EUR 1.000.000,00 1,00 1,01 1.010.300,00| 1.000.000,0
LA DEFENSEPLC EUR 1.500.000,00 1,00 1,00 1.500.000,00| 1.500.000,00
LEEK FIN FLT MAR36 EUR 1.500.000,00 1,00 1,00 1.498.500,00| 1.500.000,0
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LEHMAN B H ABR2011 EUR 12.000.000,00 1,00 1,00 11.980.800,00} 11.996.221,0
LEHMAN BROSFLOAT 21 FEV 2006 EUR 500.000,00] 1,00 1,00 501.200,00] 501.311,10
LEHMAN BROSHLDG EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 1.997.000,00| 1.999.649,3]
LEHMAN BROSHOLDINGS 04/11 EUR 4.000.000,00| 1,00 1,00 3.994.000,00) 3.994.982,89
MARBLE ARCH FLOAT 20MAR2036 EUR 3.000.000,00] 1,00 1,00 3.010.500,00) 3.000.593,84
MERRILL LYNCH 03/11 EUR 20.000.000,00 1,00 1,00 19.960.119,48 19.972.974,19
METROAG 005/29/06 EUR 4.000.000,00| 1,00 1,01 4.043.200,00 4.018.699,99
MIDGAARD FINANCE FLOAT 23ABR2029 EUR 1.500.000,00 1,00 1,00 1.506.000,00| 1.500.000,00
MORGAN 97-07 EUR 349.300,00 1,00 1,00 349.300,00] 349.300,0
MORGAN STANLEY GROUP usD 3.290.828,00| 1,00 1,00 3.202.473,41, 3.286.397,71)
NYMPHENBURGLTD EUR 2.000.000,00| 0,99 1,00 1.991.000,00| 1.983.041,24
OLIVETTI FIN FLOAT 3JAN2006 EUR 3.000.000,00] 1,02 1,02 3.046.200,00 3.046.621,0¢)
OTEPLC EUR 1.250.000,00 1,00 1,00 1.254.875,00 1.249.715,24}
PALAZZO FINANCE TRE SRL EUR 1.000.000,00 1,00 1,01 1.005.700,00| 1.004.981,74
PARAGON MORTGAGESPLC EUR 1.500.000,00 1,00 1,00 1.500.000,00| 1.500.000,0
PQU 007/19/04 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 4.994.000,00 4.991.766,77)
PROMISEPLC COL-03B EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.001.200,00) 2.000.000,00f
PROVIDE FLOAT 27DEZ2039 EUR 2.411.298,57| 0,82 1,00 2.400.688,86) 1.987.943,7
PROVIDE FLOAT 28JUL 2055 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,01 2.013.000,00 2.001.974,5¢
PROVIDEPLC EUR 1.250.000,00| 1,00 1,00 1.251.250,00| 1.250.000,00
RCI BANQUE FLOAT 03MAR2006 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 2.006.060,00) 2.000.000,00
RCI BANQUE FLOAT 17SET2007 EUR 1.000.000,00 1,00 1,00 1.002.770,00) 1.002.033,54
RENAUL 009/17/07 EUR 4.000.000,00| 1,00 1,00 4.012.600,00 4.006.249,424
RMS 14X M23,597% 10JUN2036 EUR 1.000.000,00 1,00 1,01 1.010.300,00| 997.082,6
SAECURE FLOAT 31AG02070 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,01 2.023.200,00 2.001.973,0
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAO EUR 4.000.000,00| 1,01 1,00 4.018.000,00 4.020.786,0¢f
SAGRESSTC FLOAT 25SET2012 EUR 4.000.000,00| 1,00 1,00 4.016.000,00) 4.000.000,00f
SAGRESSTC FLOAT 25SET2012 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 5.022.500,00) 5.000.000,00)
SCIPFLOAT 260UT2008 EUR 2.500.000,00| 1,01 1,00 2.500.000,00) 2.517.402,24
SLM FLOAT 26ABR2011 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 4.984.250,00) 5.002.411,84
SOCIETA CARTOIMMOBILI EUR 2.500.000,00| 1,01 1,00 2.500.000,00) 2.517.704,67)
TEMPOCDO1LTD EUR 1.000.000,00 1,00 1,00 1.000.000,00| 1.000.000,00
TRADE INVEST LIMITED 7,125% EUR 10.900.000,02 1,00 1,00 10.900.000,02 10.900.000,07
TRADE INVEST LIMITED 8,125% EUR 4.300.000,00| 1,00 1,00 4.300.000,00 4.300.000,00)
VIVENDI UNIVERSAL 07/07 EUR 2.000.000,00| 1,00 1,00 1.998.800,00| 1.997.080,0
VOLKSWAGEN LSG FLOAT 22JANO7 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 4.987.450,00 4.995.709,79
VOLVO TREASURY FLOAT 08/06 EUR 5.000.000,00| 1,00 1,00 5.016.600,00) 5.010.513,6¢
WINDERMERE CMBSPLC EUR 2.750.000,00| 1,00 1,00 2.752.750,00) 2.750.000,00
Titulosderendimentovariavel 84.404.814,78] 88.889.915,24

Emitidos por residentes 30.415.869,20) 34.826.521,89

- Acgoes 4.977.680,25) 6.413.031,99
BANCOBPI 615,00/ EUR 1,00 615,00] 2,43 3,00 1.845,00 1.495,64
BEIRA VOUGA 20.317,00 EUR 5,00 101.585,00 0,47 0,47 9.627,41 9.627,41]
BEIRA VOUGA ACGOES PREFERENCIAIS 21.500,00 EUR 5,00 107.500,00] 0,47 0,47 10.187,99 10.187,9
BRISA 360,00/ EUR 1,00 360,00] 4,80 5,93 2.134,80 1.727,0
CIPAN 17.803,00 EUR 1,00 17.803,00 1,74 1,66 29.552,98 30.993,24
DIDIER& QUEIROZ, SA. 50.000,00 EUR 5,00 250.000,00] 3,00 2,96 147.870,00 150.000,00
EDP 122.350,00] EUR 3,00 122.350,00) 276 2,29 279.740,77] 337.443,454
EID £8.080,00 EUR 1,00 £8.080,00 5,68 5,68 500.000,21] 500.000,21f
ESTORIL PRAIA FUTEBOL SAD 13.601,00 EUR 1,00 13.601,00 6,17 5,00 68.005,00 83.918,17]
FUTEBOL CLUBE DO PORTO 23.000,00 EUR 5,00 115.000,00] 3,32 3,09 71.070,00 76.295,93
GALERIASNAZONI 750,00 EUR 1,00 750,00] 9,98 4,99 3.741,00 7.481,99
IMOVALOR 19.890,00 EUR 4,99 99.251,10 14,12 15,66 311.477,40) 280.766,854
IMPRESA SGPS - NOM 23.648,00 EUR 1,00 23.648,00 6,23 3,98 94.119,04 147.416,4
INAPA 416.372,00 EUR 10,99 1.182.992,00 5,58 3,10 1.290.753,20)| 2.323.029,37)
MACEDO & COELHO 188,00] EUR 4,99 938,12] 033 0,03 5,64 62,04
NOVA C. GRANDE HOTEL 50.300,00 EUR 1,00 50.300,00 3,66 3,66 184.255,94] 184.255,94}
PORTUGAL TELECOM 18.495,00 EUR 1,00 18.495,00 9,05 8,87 164.050,65/ 167.367,59
PTMULTIMEDIA 10.450,00 EUR 1,50 5.225,00| 11,45 18,00 188.100,00] 119.621,49
QUINTA PANGAS 38.997,00 EUR 1,00 38.997,00 6,41 6,41 250.000,00] 250.000,00
REAL SEGUROS 2.116,00 EUR 5,00 10.580,00 107,76 46,91 99.261,26 228.014,4¢
RENDIMO 97.000,00 EUR 4,99 484.030,00 4,41 345 334.721,18] 427.388,3:
SCBRAGA SAD 20,00 EUR 5,00 100,00] 16,14 16,14 322,81/ 322,81}
SEMAPA SGPS 58.265,00 EUR 1,00 58.265,00 3,97 385 224.320,25] 231.162,05}
SONAE SGPS 556.000,00] EUR 2,00 556.000,00] 0,92 0,90 500.400,00! 509.981,69
TERTIR 73.721,00 EUR 5,00 307.735,00) 4,54 2,88 212.117,72] 334.471,8

- Quotas 475.603,80 475.603,8
PRETORIA - VIAGENSE TURISMOSLDA 5.736,18] EUR 1,00 5.736,18| 1,00 1,00 5.736,18 5.736,1
PORTICENTROLDA 469.867,62 EUR 1,00 469.867,62 1,00 1,00 469.867,62 469.867,6]

- Unidadles de Participaéo 24.962.585, 16| 27.937.886,07
BANIFUNDO EURO ACGOES 1.299.278,00 EUR 5,00 6.496.390,00| 5,00 221 2.871.924,00) 6.496.390,00)
BANIFUNDO ESTRATEGIA CONSERVADORA 79.927,00 EUR 5,00 399.635,00] 5,00 5,03 402.088,76| 399.635,00f
BANIFUNDO ESTRATEGIA EQUILIBRADA 49.951,00 EUR 5,00 249.755,00) 5,00 4,07, 203.070,80] 249.755,0
BANIFUNDO ESTRATEGIA AGRESSIVA 24.975,00 EUR 5,00 124.875,00) 5,00 2,77 69.138,29 124.875,0
BANIFESTRATEGIA AGRESSIVA 498.570,00 EUR 5,00 498.570,00 2,66 272 1.358.254,25| 1.325.009,44
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN 1.000,00 EUR 5.000,00 750.450,00) 5.000,00| 5.006,22 5.006.219,05| 5.000.000,00f
BANIFIMOGEST 444.499,00 EUR 1,00 7.347.592,00) 28,77 30,37 13.497.489,92 12.787.821,61]
ART INVEST 310.880,00] EUR 1,00 310.880,00) 5,00 5,00 1.554.400,00| 1.554.400,0

Emitidos por néo residentes 53.988.945,58] 54.063.393,4]]

- Acgdes 5.201.747,43 5.187.794,6
ABBOT LABORATORIES 3.563,00 usb 0,82 2.087,50] 36,08 33,53 119.465,90 128.552,77]
ALCOA INC. 2.872,00 usD 0,82 16,52 26,34 27,17 78.043,74 75.643,01
ALLTEL CORP 1.766,00 usD 0,00 1.023,67 40,54 41,27 72.877,47 71.599,71]
ALTERA CORP 2.729,00 usD 0,08 22,45 19,48 18,23 49.752,89 53.157,0!
ANDRX CORP 2.716,00 usD 0,00 15,64 2392 22,98 62.408,79 64.960,49
AUTOMATIC DATA PROCESSING 2.797,00 usb 0,01 1.617,76 31,75 34,45 96.370,51 88.809,49
AXCELIS TECHNOLOGIES 6.098,00 usb 0,01 3.554,87| 8,93 10,23 62.409,81 54.446,59
BANK OF AMERICA 1.153,00 usb 0,82 9,49 63,63 69,62 80.268,91 73.360,74
BAXTER 3.419,00 usb 0,82 984,78| 2524 28,39 97.070,91 86.278,64
BED BATH & BEYOND 2.688,00 usD 0,08 2211 33,77 31,63 85.029,70 90.777,79
BELL SOUTH CORP 3.624,00 usD 0,00 2.096,15| 22,69 21,57 78.174,64 82.216,7:
BRASIL FAST FOOD CORP 37.500,00 usD 0,82 30.851,51 3,29 026 9.872,48 123.406,05f
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CARDINAL HEALTH INC 1.620,00 usD 0,00 13,33 49,83 57,63 93.361,58 80.719,2:
CHIRON CORP 1.856,00 usD 0,01 10,69 34,98 36,73 68.162,76 64.930,2:
CIA SIDERURGIA PAU PRF 300.000,00] BRL 0,26 79.283,28 012 021 64.219,46 35.228,20
CISCOSYSTEMS 3.350,00 usb 0,82 1.926,78 19,34 19,50 65.318,80 64.788,09
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS 2.021,00] usD 0,01 1.169,93 37,85 30,40 61.436,40 76.488,7:
DIGITALNET HOLDINGSINC 3.482,00 usb 0,82 1.757,60 15,24 15,23 53.024,68 53.048,81]
DOUBLECLICK INC 4.977,00 usD 0,01 40,95 7,95 6,39 31.815,13 39.566,44
EMBRATEL 1.140,36 BRL 1,00 1.140,36 1,00 1,00 1.140,36 1.140,39
EMCCORP 5.542,00 usD 0,01 3.205,78| 11,92 9,38 51.977,62 66.052,67
EXPRESSSCRIPTSINC 1.001,00 usD 0,82 8.24 54,65 65,18 65.248,24 54.703,9:
EXXON MOBIL CORP 1.253,00 usb 0,05 1.030,85 29,35 36,54 45.780,12 36.774,11]
FAIR ISAAC CORP. & CO. INC. 2.780,00 usb 0,08 15,99 27,25 27,46 76.344,22 75.747,99
FAIRMONT HOTELS 3.577,00 usD 0,82 29,43 21,39 2217 79.309,05 76.513,37]
FIFTH THIRD BANCORP 2.318,00 usb 0,01 1.342,60 47,84] 44,25 102.560,30] 110.887,77]
FIRST DATA CORP 2.659,00 usD 0,82 21,88 31,02 36,63 97.390,93 82.491,21)
GAPINCDELAWARE 958,00] usD 0,82 7,88 16,96 19,95 19.112,71 16.251,39
GENERAL ELECTRICCO 4.173,00 usD 0,82 152,46 21,82 26,66 111.234,22] 91.062,0!
GENERAL MILLSINC 2.811,00 usD 0,01 2313 4211 38,52 108.292,13] 118.368, 7¢f
HEWLETT PACKARD CO 4.433,00 usb 0,01 2.452,74] 18,67 17,36 76.952,94 82.778,89
HOME DEPOT 2.829,00 usb 0,82 23,27 30,71 28,96 81.925,79 86.874,1)
IACI 1.507,00 usb 0,00 12,40 25,06 24,80 37.368,14 37.7715:
INTERACTIVE CORP. 649,00/ usb 0,82 533,94] 25,05 24,80 16.092,85 16.258,37]
JPMORGAN CHASE & CO 2.576,00 usD 0,82 6,36 30,30 31,90 82.164,97 78.048,24
| JOHNSON & JOHNSON 2.617,00 usD 0,00 1.514,47 42,37 45,82 119.923,41] 110.893,39
K FORCE 5.000,00 usD 0,02 41,14 5,69 7,77 38.831,76 28.435,67
KOPIN CORP. 11.282,00 usD 0,04 92,82 5,64 4,20 47.429,88 63.685,89
L 3COMMUNICATIONSHLDGSINC 1.266,00 usb 0,82 10,42 38,46 54,96 69.575,32 48.686,61
LINEAR TECHNOLOGY 1.760,00 usb 0,04 10,13 30,70 32,47 57.151,13 54.028,49
LOCKEED MARTIN CORP 1.556,00 usb 0,01 898, 14] 38,11 42,85 66.669,26 59.297,41
MACROVISION CORP 4.399,00 usb 0,01 2.363,16| 17,52 20,59 90.585,74 77.056,17]
MERIDIAN BIOSCIENCE INC 7.566,00 usD 0,01 4.112,61] 877 912 68.968,56 66.360,80
MICROSOFT CORP 4.119,00 usD 0,82 33,89 21,86 23,50 96.782,10 90.050,20
MILLENIUM 945.400,25| EUR 1,00 945.400,25| 1,00 1,00 945.400,25] 945.400,25f
NABORSINDUSTRIESLTD 2.224,00 usD 0,08 1.282,37 31,18 37,20 82.739,02 69.348,81]
NEWELL RUBBERMAID INC 5.661,00 usb 0,01 46,57 19,11 19,33 109.447,56| 108.184,82§
NOBEL CORP. 617,00 usb 0,01 5,08 31,43 31,17 19.233,34 19.390,7
PFIZERINC 3.304,00 usb 0,82 103,36/ 28,81 28,14 92.985,03 95.202,8¢
SATYAM COMPUTER SERVICES 1.150,00 usb 0,82 946,11 16,91 15,22 17.503,09 19.452,09)
SOUTHWEST AIRLINES 6.492,00 usD 0,82 37,35 13,05 13,80 89.568,77 84.730,0!
STATE STREET CORP 1.653,00 usD 0,04 10,28 40,30 40,35 66.691,17 66.608, 7!
SYSCO CORP 2.459,00 usD 0,01 14,14 30,75 29,51 72.566,29 75.623,04
TELE NORDESTE CELULAR-CM RC 2.298,00 BRL 0,26 607,31 0,00 0,00 174 1,9
THE GAPINC 2.228,00 usb 0,82 1.832,99 16,17 19,95 44.450,02 36.025,90
TIMEWARNER INC 6.049,00 usb 0,82 4,976,565/ 13,00 14,46 87.487,80 78.645,51]
UNIAO BANCOS BRASILEIROS 6.000.000,00] BRL 0,00 15.856,66 0,01 0,01 88.004,44 68.365,97
UNITEDHEALTH GROUPINC 1.288,00 usb 0,82 1.059,65 44,76 51,21 65.962,98 57.656,21]
UNIVISION COMMUNICATIONS 3.310,00 usD 0,82 2.723,16| 27,56 26,27 86.950,47 91.225,13
VERIZON COMMUNICATIONS 2.883,00 usD 0,82 2.371,86] 30,89 29,77 85.837,74 89.067,1
VIACOM INC 2.215,00 usD 0,82 1.822,30 34,41 29,39 65.092,39 76.228,19
WALGREEN CONEW 3.182,00 usD 0,82 2.617,85| 28,62 29,79 94.792,45 91.061,44
WHITE ELECTR DESIGNS CORP 11.398,00 usb 0,82 9.377,21] 679 431 49.136,59 77.377,61
- Unidades de Participacio 9.526.657,75| 9.615.058,39
AGGRESSIVE STRATEGY FUND 5.000,00 usb 0,82 289.181,41] 81,35 76,36 381.795,35] 406.762,6
BALANCED STRATEGY FUND 7.500,00 usD 0,82 433.772,11 82,93 84,59 634.441,20) 621.966,34)
BRAZILIAN BOND FUND 15.000,00 usD 0,82 867.544,22] 80,97 78,72 1.180.749,03] 1.214.537,39
BRAZILIAN EQUITY FUND 5.000,00 usD 0,82 289.181,41] 81,48 73,30 366.480,13] 407.404,4
BRAZILIAN MONEY MARKET FUND 13.670,30 usD 0,82 6.420.814,48| 91,56 92,11 1.250.117,78 1.251.620,87
CONSERVATIVE STRATEGY FUND 9.113,53] usb 0,82 4.280.542,99) 96,73 100,21 913.311,91/ 881.510,17]
EUROPEAN BOND FUND 15.000,00 EUR 100,00 7.804.500,00| 105,34 107,73 1.615.999,65| 1.580.139,79
EUROPEAN EQUITY FUND 2.500,00 EUR 100,00 101.500,00] 90,00 76,26 190.649,45] 225.000,00
EUROPEAN MONEY MARKET FUND 12.000,00 EUR 100,00 7.801.500,00] 102,40 103,80 1.245.615,15| 1.228.808,29
FINEART FUND 1,00 usD 1,00 1,00 822.707,00 822.707,00 822.707,00 822.707,0
ISHARESRUSSELL 1000 3.358,00 usD 0,82 2.762,65| 38,72 39,37 132.192,76| 130.010,27}
PORTUGAL EQUITY FUND 7.500,00 EUR 100,00 2.851.500,00| 101,18 93,05 697.900,70] 758.867,5
UTILITIESSECTOR INDEX 4.537,00 usD 0,82 3.732,62] 18,89 18,89 85.697,64 85.723,8
- OutrosValores 39.260.540,40) 39.260.540,4(
ATLANTESN.2 EUR 10.915.241,49) 100,00 100,009 12.029.262,02 12.029.262,07
ATLANTESNCL EUR 4.645.358,46| 100,00 100,009 4.645.358,46) 4.645.358,49
ATLANTESMORTGAGE N°1 EUR 13.750.000,00 100,00 100,00 13.750.000,00 13.750.000,00
BMC/POOL N°1 FUNDED SRP usD 8.140.900,64| 100,00 100,00 8.140.900,64, 8.140.900,644
MADRAGOA EXPEDIGAO SGPS- A EUR 166.667,00) 120,839 120,83 201.378,74) 201.378, 74§
MADRAGOA EXPEDIGAO SGPS- B EUR 166.667,00) 120,83% 120,83 201.378,74] 201.378, 74}
MADRAGOA EXPEDIGAO SGPS-C EUR 166.666,00) 120,83% 120,83 201.377,53] 201.377,5
SBGH U.S. DOLLAR RESERVE FUND usb 90.884,28 100,009 100,00% 90.884,28 90.884,21
Titulos Subordinados 2.296.572,57, 2.397.130,29
- A médio elongo prazo 2.296.572,57, 2.397.130,29
BANCO TOTTA & ACORES 07/06 20.000,00 EUR 1,00 20.000,00 0,00 0,00 99,36 96,99
CAIXA ECOMONTEPIO GERAL 12/06 12.000,00 EUR 1,00 12.000,00 0,00 0,00 59,38 59,8
BAYER HIPO 05MAI2014 1.250.000,00 EUR 1,00 1.250.000,00 1,00 0,92 1.150.000,00| 1.250.000,00
CAIXA BCP/1995-2005 74.819.685,00] EUR 0,01 748.196,85| 1,00 1,00 747.972,39) 748.030,0
CAIXA ESSI/1996-2006 8.000,00 EUR 49,88 399.040,00) 1,00 1,00 398.441,44) 398.943,4
D IMOBILIZAGOES FINANCEIRAS 74.068.249,84] 72.872.803,14
Participages 5.793.233,06) 4.597.786,3¢
- 5.778.668,46| 4.587.061,5¢
AMBELIS 400,00] EUR 5,00 2.000,00] 49,88 0,00 0,00 19.951,97
Atlantico Clubelnt. Férias Agores 250,00/ EUR 4,99 1.247,50 4,99 0,00 0,00 1.246,99
Cabo TV Acoreana, SA 66.000,00 EUR 5,00 330.000,00] 5,39 539 355.543,14] 355.543,14)
CABOTV MADEIRENSE SA 87.860,00 EUR 5,00 439.300,00 5,74 20,28 1.781.704,98| 503.980,41}
CENTRO DE EMPRESASE INOVAGAO DA MADEIRA, LDA 800,00/ EUR 5,00 4.000,00] 4,99 7,77 6.212,64 3.990,3
ColiseuMicaelense, SA 83,00 EUR 0,50 41,50 0,60 0,60 49,88 49,89
FINANGEST 526,00] EUR 5,00 0,00] 1.017,55| 675,51, 355.316,84] 535.230,1
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HABIPREDE 5.000,00 EUR 5,00 25.000,00 250,00 250,00 1.250.000,00| 1.250.000,00
NORMA Agores-Soc. Est. Apoio Des. Reg, SA 10.000,00 EUR 5,00 50.000,00 4,99 4,99 49.879,79 49.879,79

SIBS- SOC INTERBANCARIA DE SERVIGOS,SA 103.436,00] EUR 5,00 344.785,00) 4,30 6,41 663.363,03] 444.807,8
SOGEO-Soc. Geotermicados Agores, SA 24.529,00 EUR 5,00 122.645,00) 4,99 4,99 122.350,14] 122.350,14}
Teatro Micaelense, SA 83,00 EUR 0,50 41,50 0,60 0,60 49,88 29,89
TRANSINSULAR (Agores)-Transp.M.Insul.,SA 2.000,00 EUR 5,00 10.000,00 5,49 5,49 10.973,55 10.973,59
UNICRE- CARTAO INTERNACIONAL DE CREDITO, SA 24.335,00 EUR 5,00 41.250,00 20,44 20,28 493.531,67 497.370,09

VIALITORAL, SA 4.750,00 EUR 1,00 4.750,00 166,64 145,20 689.692,92] 791.547,5
- Em outrasempresasno Estrangiro......... 14.564,60 10.724,77]
SWIFT Financial T 11,00 EUR 125,00 125,00] 957,77 1.306,79 14.374,66 10.535,5
EURONEXTNV 206,00 EUR 2,00 103,00] 0,92 0,92 189,94 189,29
OutrasParticipagdes Financeiras 18.980.309,78 18.980.309, 7
- Contratos de Suprimentos 14.640.625,00 14.640.625,0(
VIALITORAL EUR 890.625,00] 890.625,00
HABIPREDE - SOCIEDADE DE CONSTRUGOES, SA EUR 13.750.000,00} 13.750.000,00
-Outras 4.339.684,78 4.339.684,7¢)
RENDIMO 1.612,78 EUR 1,00 1.612,79 1,00 1,00 1.612,78 1.612,7
VISA 14.963,94 EUR 1,00 14.963,94 1,00 1,00 14.963,94 14.963,94
TITULOSPATRIMONIAIS 3.893.540,42| BRL 1,00 3.893.540,42| 1,00 1,00 3.893.540,42, 3.893.540,424
AGOES EMPRESARIAIS DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA 406.963,97 BRL 1,00 406.963,97 1,00 1,00 406.963,97 406.963,97]
OUTROSINVESTIMENTOS 22.603,67 BRL 1,00 22.603,67 1,00 1,00 22.603,67 22.603,67]
- Partes decapitais em empresasfiliadas

excluidas de consolidago 49.294.707,00] 49.294.707,0(
ESPAGO DEZ EUR 1.359,00 1.359,0
COMPANHIA DE SEGUROSAGOREANA EUR 43.875.366,00| 43.875.366,0
BANIFAGOR PENSOES EUR 1.545.415,00| 1.545.415,0
EUR 3.872.567,00) 3.872.567,0(

INVESTAGOR

TOTAL

552.346.421,42,

555.026.848,97




111 ImobilizagGes I ncor poreas e Cor poreas

Saldo do exercicio anterior Aumentos
Amortizagdes Abates Valor
CONTAS Transferéncias do Regularizacdes Liquido
Valor bruto Amortizages Aquisi¢des ReavaliacOes exercicio (liquido) em 30.06.04
acumuladas (liquido)

IMOBILIZACOES INCORPOREAS 48.606 37.797 3.457 0 1.015 4.088 242 0 10.951
Trespasses 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Despesas de estabel ecimento 3.691 3.347 6 0 0 91 193 0 65)

Custos 3.520 3.055 0 0 0 130 0 0 335
Despesas de investigacéo e desenvolvimento 8.040 6.969 50 0 759 321 0 0 1.559

Sistemas de tratamento automético de dados (Software) 33.186 24.341 3.401 0 256 3.538 12 0 8.954]

Outras 169 85 0 0 0 8 37 0 38

IMOBILIZACOES CORPOREAS 189.796 71.220 3.486 0 1.101 4.040 (221) 155 119.189
Imdveis de servigo proprio 96.891 1.529 145 0 0 656 (216) 0 95.067

Obras em imoéveis arrendados 13.239 7.434 568 0 1.063 517 8 111 6.802

Outros imoéveis 25 10 0 0 0 0 0 0 14

Equipamento 72.739 58.135 2.764 0 38 2.646 (12) 44 14.727|

Patriménio artistico 690 0 0 0 0 0 0 0 690

Imobilizado em locagdo financeira - equipamento 610 610 0 0 0 0 0 0 0
Outras imobilizacOes corpéreas 5.602 3.502 9 0 0 221 0 0 1.889

IMOBILIZACOES EM CURSO 13.965 0 3511 0 (2.116) 0 (21 2.239 13.141]
Imobilizagbes incorpdreas 10.277 0 2.175 0 0 0 0 2.239 10.213

Iméveis 2.563 0 492 0 (1.062) 0 0 0 1.993

Equipamento 262 0 789 0 (262) 0 0 0 789

Patrimonio artistico 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Outras imobilizacOes corpéreas 124 0 55 0 (33) 0 1 0 144

Adiantamentos por conta de imobilizagGes 739 0 0 0 (759) 0 (22) 0 2
TOTAIS 252.367 109.018 10.455 0 0 8.128 0 2.394 143.281




112 TITULOS SUBORDINADOS

Os activos com caracter subordinado, contabilizados na conta 255 - Titulos de Investimento, e com reflexo na

rubrica 5b) do Balanco, referem-se a

Valor de Balango

BAYER HIPO 05MAI12014 1.250
BCP/1995-2005 748
ESSI/1996-2006 399

2.397

1.13 ACTIVOS CEDIDOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os activos cedidos com acordo de recompra, no montante de 126.093 mil euros, dizem respeito a operactes do
Banif Primus, SA e do Banif — Banco de Investimento, SA.

1.14 OUTROSCREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE CLIENTES

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO
O saldo dos outros Créditos sobre outras Institui¢gdes de Crédito decompde-se da seguinte forma:

Aplicagtes em IngtituicBes de Crédito no Pais

30/06/04 30/06/03
- Mercado Monetério Interbancério e Tit.Dep 24.878 56.046
- EmMpréstimos e 14.170 20.302
- Outras AplicagBes .o 43.803 13.520
- 82.851 89.868
Aplicactes em Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
30/06/04 30/06/03
- EmMpréstimos e 9.704 6.868
- OutrasAplicagBes e 28.441 65.207
- 38.145 72.075
- Saldo Bruto 120.996 161.943
- ProvisBes e - -
Saldo Liquido 120.996 161.943

O escalonamento dos valores desta rubrica, por prazos residuais para 0 vencimento, apresenta-se da seguinte

forma:
30/06/04 30/06/03
m A AE3MESES e 97.320 138.244
- De3mesesaland e 6.214 8.998
- Delannabanos e 17.462 14.701
= MaSAE5AN0S e - -

- Duragdo Indeterminada ..o

120.996 161.943



CREDITOS SOBRE CLIENTES

- Desconto Comercial
- Crédito Titulado por Efeitos
- Créditos em Conta Corrente
- Descobertosem D.O.
- Qutros Créditos

- Crédito e Juros Vencidos

- Sddo Bruto

- ProvisBes p/Crédito, Juros Vencidos, Crédito

- de Cobranca Duvidosa e Risco Pais

Saldo Liquido

30/06/04 30/06/03
168.985 169.801
182.534 212.039

1.261.560 1.332.812
83.365 80.891
2.862.090 2.381.292
4.558.534 4.176.835
99.152 99.660
4.657.686 4.276.495
74.814 54.061
4.582.872 4.222.435

O escalonamento dos Créditos sobre Clientes por prazos de vencimento apresenta-se da seguinte forma:

30/06/04 30/06/03
- AE3MESES e 1.803.022 1.880.545
- De3messsalane s 337.323 450.739
- Delanoab5anos s 621.888 488.723
- Masde5an0s e, 1.796.301 1.356.828
- Duragdoindeterminada .o
- (Crédito Vencido) 99.152 99.660
4.657.686 4.276.495
115 REAVALIACOESDE IMOBILIZADO
(milhares de euros)
Rubrica/ Activo Custo Amort. Acum. | Reavaliagdo | Reavaiacdo | Movimentosaos | TOTAL | Diploma
Historico Histéricas Custo Amortizacdo | Cap. Proprios Legd
Imobilizado Financeiro 232 - 36 - - 36 *)
Imobilizado Corp6reo 8.864 1.583 2.566 411 -785 1370, DL 31/98
Imobilizado Corp6reo 5.598 252 560 26 - 534| DL 31/98
Total 14.694 1.835 3.162 437 -785|  1.940

(*) Accles recebidas gratuitamente por incorporagdo de reservas no Capital Social.

N&o foram efectuadas reavaliactes de Imobilizado durante o primeiro semestre de 2004.




116  TRESPASSES, DESPESAS DE ESTABELECIMENTO E DESPESAS DE INVESTIGACAO E DE
DESENVOLVIMENTO
Em 30 de Junho de 2004, encontram-se registados 2.121 mil euros relativos a despesas de estabel ecimento e 8.849
mil euros relativos a despesas de investigacdo e desenvolvimento.

Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento

Os montantes despendidos com Investigacdo e Desenvolvimento sdo referentes, principalmente, aos seguintes
projectos:

- Reestruturacéo do “core business’ (vertente comercial) do Banif. SA

Esta reestruturacdo incidiu na definicdo e segmentacdo dos segmentos-alvo a atingir de acordo com a
estratégia comercia definida, resultando uma segmentacdo em PME'S, Particulares e Pequenos Negécios e em
alteragbes a propria rede de retalho.

Estes projectos sdo responsavels por 3.973 mil euros.

- Desenvolvimento e | mplementacao de novos Sistemas | nfor méticos

Para adaptar a Instituicdo as novas necessidades do mercado, foram desenvolvidos dois projectos na area dos
sistemas informéticos centrais. Pretende-se uma melhor funcionalidade de toda a base de dados e ferramentas
postas a disposi¢cao das areas comerciais.

Este projecto absorveu 1.959 mil euros.

- Projecto Omega

Reestrutracdo da area dos Recursos Humanos, com enfase na gestdo de carreiras profissionais.
Este projecto € responsavel por 154 mil euros.

- Projectosvisando a dinamizacg&o da vertente comer cial do Banco

Doais projectos realizados para a melhoria e dinamizag&o da rede comercial.
Estes projectos sdo responsaveis por 856 mil euros.

117 ALTERAGOESDE CARACTER FISCAL

N&o foram introduzidas quaisgquer correccdes ao Activo ndo imobilizado, motivados por alteragdes de caracter
fiscal.

1.18 RECURSOS OBTIDOS

DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO
O saldo dos Débitos para com I nstituicdes de Crédito decompde-se da seguinte forma:

30/06/04 30/06/03
A Vista
= NOPAS e 15.618 11.715
- NOESIrangeiro .o 19.256 1.028
34.874 12.743
A Prazo ou com pré-aviso
No Pais
- Mercado Monetério Interbanc&rio — ................ 112.500 158.658
- Depdsitos a Prazo e outrosrecursos ——............ 89.021 110.295
201.521 268.953
No Estrangeiro
- Depdsitos a Prazo e outrosrecursos ... 573.413 478.937
- 774.934 747.890
809.808 760.633
Quanto ao prazo residual para 0 vencimento, a situagao apresenta-se da seguinte forma:
30/06/04 30/06/03
- AE3MESES e 508.857 470.170
- De3mesesalane e, 241.701 227.063
- Delanoab5anos i 59.250 63.400

Maisde5anos  ....oooeiiiiiiii - -
- Duragdo Indeterminada  .....ccoceevvvvinncine

809.808 760.633



DEBITOSPARA COM CLIENTES

O saldo dos Débitos para com Clientes decompde-se da seguinte forma:

30/06/04 30/06/03
- DepoOsitosaOrdem .o 1.244.989 1.159.391
- DeplsitosaPrazo .o 2.259.972 2.412.038
- DepdsitosdePoupanca ...ococcceeevereeeenenineneenen. 174.861 157.454
- ChegueseOrdensapagar  ...cccecveverveerieennns 2.815 14.827
- OUrOSRECUISOS i 27.823 21.577
3.710.460 3.765.287
Quanto ao prazo residual para 0 vencimento, a situagao apresenta-se da seguinte forma:
30/06/04 30/06/03
- AtE3MESES e 2.169.442 2.968.124
- De3mesesalan0 i 1.225.626 765.218
- Delannabanos  .eiiiiineeee e 315.392 31.945
- Maisde5an0S e - -
- Duragdo Indeterminada  ......cccoveevivccninene - -
3.710.460 3.765.287
DEBITOS REPRESENTADOS POR TiTULOS
30/06/04 30/06/03
- Certificadosde DepOSito  ....ccccvvveveeerenerineeene. 74.381 90.999
A compoasicdo por prazos residuais para 0 vencimento é a seguinte:;
30/06/04 30/06/03
- AtE3MESES i 2.170 11.068
- De3mesesalan0 ..o 29.365 2.530
- Delannab5anos .ociciviene e 42.846 77.401
- Maisde5an0s ..o - -
- Duragdo Indeterminada  ......cccoveevceenecnienne - -
74.381 90.999

119 OBRIGACOESEM CIRCULACAO

Em 30 de Junho de 2004 existiam obrigaces em circulagéo emitidas pelo Grupo Banif no montante de 479.872

mil euros. Deste montante total, 13.818 mil euros eram detidos por entidades do Grupo Banif.

Banif, SA ..o 12.341 mil euros
Banif —Banco de Investimento  ................ 15.000 mil euros
Banif Leasing (papel comercial) .o 36.500 mil euros
Banif (Cayman) .o 52.700 mil euros
Banif Primus e 43.331 mil euros
Banif SGPS. SA ..ot 120.000 mil euros
Banif FiINanCe........ooovviii e 200.000 mil euros

479.872 mil euros
Detidospelo Grupo Banif ...............ccceee. -13.818 mil euros

466.054 mil euros

1.20 DEBITOSPARA COM EMPRESASPARTICIPADAS

A Banif SGPS, SA, enquanto empresa mde do Grupo Banif, ndo possui Débitos para com empresas associadas e

participadas.



121 DEBITOSPARA COM EMPRESAS COLIGADAS
No ambito das operacGes de consolidacdo, os débitos concedidos entre empresas participadas sdo discriminados
aseguir (valores em milhares de euros):

30/06/04 30/06/03
Débitos para |[Débitos Rep.| Passivos
comIC'se Totd Totd
De: Com: clientes por Titulos |Subordinados
Banif, SA Banif Investimentos SGPS, SA 8.541] 8.541 6.162
Banif (Acores) SGPS, SA 233 233 18.514
Banif Primus 255 255 200
BanifServ 443
Banif (Cayman) Ltd 689.937 689.937| 610.419
Banif Leasing 2 2 2
Banif Crédito 3 3 2
Banif Gestéo activos 122 122 34
Banif Banco de Investimento 9.087 9.087 656
Banif Imobiliéria 10.225 10.225 227
BCA 79.616 79.616] 85.944
Banif Comercia SGPS, SA 2.203 2.203 3.578
Banif SGPS. SA 3.201] 3.201 3.905
Banif Seguros SGPS 384 384 213
SIP 7 7 4
Newcapital 6 6l
803.822 803.822| 730.303
Banif
Investimentos
SGPS, SA Banif (Cayman) Ltd 71.216 71.216] 20.982
71.216 71.216] 20.982
Banif Primus |Banif. SA 154 154 100
Banif (Cayman) Ltd 7.993 7.993 14.985
Banif Securities Inc 477 477
Banif Banco I nvestimentos 4,540
8.624 8.624 19.625
BanifServ Banif, SA 16.350 16.350, 13.204
16.350 16.350 13.2049
Banif
(Cayman), Ltd [Banif, SA 2.570 12.341f 14911 20.302
Banif Banco de Investimento 580 680 1.260] 5
Banif Inf. Tech. Holdings 28 28
Banif Finance 224.267 224.267
227.445 13.021f 240.466| 20.307
Banif Leasing [Banif, SA 118.960 9.200 128.160] 85.247]
Banif Banco de Investimento 299 299 300
BCA 3.049 2.900 5.949 7.743
122.009 12.100 299 134.408] 93.290
Banif Crédito [Banif, SA 28.869 28.869 23.560
BCA 998 998 998




29.867| 29.867| 24.558
30/06/04 30/06/03
Débitos para |[Débitos Rep.| Passivos
comIC'se Total Total
De: Com: clientes por Titulos |Subordinados
Banif Banco de
Investimento [Banif, SA 2.468 2468 77.776
Banif Gestéo Activos 3.881 3.881 1.560
BCA 1.979 1.979] 10.500
Banif Cayman 22.219 222190 21.560
Newcapital 29 29 751
Banif Intern. Asset Manag. 244 244
Banif Primus 1.045
30.820 30.820] 113.192
Banif
Imobilidria  Banif SGPS, SA 6.788
6.788
BCA Banif. SA 197.435 197.435( 124.870
Banif (Acores) SGPS, SA 5 5 11
Banif (Cayman) Ltd 10.714
Banif Leasing 10
Banif Crédito 1 1 1
Banif Banco de Investimento 5 & 5
Banif SGPS. SA 40 40 40
197.486 197.486( 135.651
FINAB Banif (Cayman) Ltd 158 158 189
158 158 189
Banif Inf.
Tech. HoldingsBanif (Cayman) Ltd 1.481 1.481 1.475
1.481 1.481 1.475
Banif
Securities
Holding Ltd  |Banif (Cayman) Ltd 5.114 5.114] 5.496
5.114 5.114] 5.496
Banif
Securities Inc |[Banif Securities Holding Ltd 4.114 4114 4.639
Banif Primus 123
4,114 4.114 4.762)
Banif
Comercid
SGPS, SA Banif SGPS, SA 35.100 35.100f 43.100
Banif SA 13.250 13.250)
48.350 48.350| 43.100
Banif SGPS,
SA Banif. SA
Banif Banco de Investimento 165 165
BCA 31.000
165 165 31.000




30/06/04 30/06/03
Débitos para [Débitos Rep.| Passivos
comIC'se Total Total
De: Com: clientes por Titulos |Subordinados
Banif Seguros
SGPS. SA Banif SGPS, SA 20
20
SIP Banif, SA 249 249 217
Banif Imobiléria 1.859 1.859 1.859
2.108 2.108 2.076
Banif
Mortgage
Company Banif, SA 11.131 11.131 2.103
11.131 11.131 2.103
Banif Inter..
Asset manag.  Banif Banco | nvestimentos 3 3
3 3
Newcapital Banif Banco |nvestimentos 2.250 2.250)
2.250 2.250)
Banif Finance |Banif Cayman 629 629
629 629
TOTAIS 1.578.234 12.100 18.228 1.608.562( 1.268.122

122 PASSIVOS SUBORDINADOS

Os passivos subordinados do Grupo Banif referem-se aos empréstimos de obrigactes de caixa subordinadas, no
montante de 170.297 mil euros, dos quais se encontram fora do Grupo Banif 153.297 mil euros, encontrando-se
discriminados da seguinte forma:

- Em 9 de Dezembro de 1996, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obrigac6es de Caixa
Subordinadas no montante de 24.940 mil euros representado por 2.493.989.488 titulos de 0.01 euros cada.
Os juros destas obrigacfes vencem-se semestral e postecipadamente em 9 de Junho e 9 de Dezembro de
cada ano e foram calculados para 0 1° cup@o com base na taxa de 7,25% e para 0s cupdes seguintes de
acordo com ataxa Lisbor a6 meses que resultar da média aritmética nos Ultimos 5 dias (teis anteriores ao
penultimo dia Util do inicio do periodo semestral, acrescida de 0,25% e arredondada para 1/16 do ponto
percentual superior. O empréstimo serd amortizado ao par de uma s6 vez, em 9 de Dezembro de 2006
podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por opcdo do Banco (“call option”), mediante
autorizacéo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14°, 16° e 18° cupdes, aos quais ndo
acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

- Em 2 de Dezembro de 1997, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obrigac6es de Caixa
Subordinadas no montante de 24.940 mil euros representado por 2.493.989.488 titulos de 0.01 euros cada.
Os juros destas obrigacfes vencem-se semestral e postecipadamente em 2 de Junho e 2 de Dezembro de
cada ano e foram calculados para 0 1° cup@o com base na taxa de 5,75% e para 0s cupdes seguintes de
acordo com ataxa Lisbor a 6 meses que resultar da média aritmeética nos Ultimos 5 dias Uteis anteriores ao
penultimo dia Util do inicio do periodo semestral, acrescida de 0,30% e arredondada para 1/16 do ponto
percentual superior. O empréstimo sera amortizado ao par de uma s6 vez, em 2 de Dezembro de 2007
podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por op¢do do Banco (“call option”), mediante
autorizacéo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14°, 16° e 18° cupdes, aos quais ndo
acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

- Em 31 de Julho de 2000, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obrigactes de Caixa
Subordinadas no montante de 25.000 mil euros representado por 25.000 titulos de 1.000 euros cada. Os
juros destas obrigacBes vencem-se semestral e postecipadamente em 31 de Janeiro e 31 de Julho de cada



ano e foram calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de 5,648% e para os cupdes seguintes (até ao 10°
cupdo), de acordo com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia Gtil anterior ao inicio de cada
periodo semestral, acrescida de 0,75% e arredondada para 1/16 do ponto percentual superior. A partir do
11° cupdo, a taxa de juro sera a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. O empréstimo serd amortizado ao
par de uma sd vez, em 31 de Julho de 2010 podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por opcéo
do Banco (“call option™), mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°,
14°, 16° e 18° cupdes, aos quais nao acresce nenhum prémio sobre o valor reembol sado.

Em 8 de Dezembro de 2000, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obrigactes de Caixa
Subordinadas no montante de 25.000 mil euros representado por 25.000 titulos de 1.000 euros cada. Os
juros destas obrigagdes vencem-se semestral e postecipadamente em 8 de Junho e 8 de Dezembro de cada
ano e foram calculadas para o 1° cupédo com base na taxa de 5,701% e para os cupdes seguintes (até ao 10°
cupdo), de acordo com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia Gtil anterior ao inicio de cada
periodo semestral, acrescida de 0,75% e arredondada para 1/16 do ponto percentual superior. A partir do
11° cupdo, a taxa de juro sera a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. O empréstimo serd amortizado ao
par de uma sb vez, em 8 de Dezembro de 2010 podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por
opcao do Banco (“call option”), mediante autorizacéo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°,
120, 149°, 16° e 18° cuples, aos quais ndo acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

Em 16 de Julho de 2001, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu ObrigacGes de Caixa
Subordinadas no montante de 12.500 mil euros, representado por 12.500 titulos de 1.000 euros cada. Os
juros destas obrigacBes vencem-se semestral e postecipadamente em 16 de Janeiro e 16 de Julho de cada
ano e foram calculados para 0 1° cupdo com base na taxa de 5,375% e para 0s cupdes seguintes de acordo
com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia (til anterior ao inicio de cada periodo semestral,
acrescida de 0,75%.

O empréstimo sera amortizado ao par de uma s6 vez, em 16 de Julho de 2011 podendo, contudo ser
reembolsado antecipadamente por opcao do Banco (“call option”), mediante autorizacéo prévia do Banco
de Portugal. no vencimento do 10°, 12°, 14°, 16° e 18° cupdes, aos quais ndo acresce nenhum prémio sobre
o valor reembolsado.

Obrigacbes de caixa subordinadas Mundileasing/97 ( actual Banif Leasing, SA), no valor de 3.741 mil
euros efectuada em 6 de Junho de 1997 pelo prazo de 10 anos, de taxa variavel, indexada a Lisbor + 0,30%
e arredondada para 1/16 do ponto percentual imediatamente superior.

Obrigagdes de Caixa Subordinadas BCA/98 Taxa Variavel - 1998 - 2008

Em 27 de Novembro de 1998, o BCA emitiu ObrigacBes de Caixa Subordinadas no montante de
1.000.000 contos, representado por 100.000 titul os de 10.000$00 cada.

Em 25 de Outubro de 2001, procedeu-se a redenominacdo deste empréstimo obrigacionista, passando
esta emissdo a estar representada por 498.797.897 obrigacfes de valor nominal de um céntimo, no
montante total de 4.987.978,97 euros.

Os juros destas obrigactes vencem-se semestral e posteci padamente em 27 de Maio e 27 de Novembro e
foram calculados, para o 1° cupdo. com base na taxa de 4,5%, e para o0s cupdes seguintes a taxa de juro
nominal é a que resulta da média aritmética simples das taxas Lisbor a6 meses, registadas nos ultimos
cinco dias Uteis anteriores ao penultimo dia Gtil anterior ao inicio do periodo semestral de contagem de
juros, adicionada de 0,5% e arredondada para 1/16 do ponto percentual superior. As taxas dos 2°, 3°, 4°,
5°, 6° e 7° cupbes foram, respectivamente, de 3,1875%, 4,0625%, 5,25%, 5,75%,5,125% e 3,875%. O
empréstimo sera amortizado ao par, de uma sO vez, em 27 de Novembro de 2008, podendo ser
reembolsado antecipadamente por opcao do Banco (“call option™), mediante autorizacdo prévia do Banco
de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14°, 16° e 18° cupdes.

ObrigagBes de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Variavel - 2000 - 2010 - 12 Emissdo

Em 23 de Outubro de 2000, o BCA emitiu Obrigacdes de Caixa Subordinadas no montante de 1.000.000
contos, representado por 100.000 titulos de 10.000$00 cada.

Em 25 de Outubro de 2001, procedeu-se a redenominagdo deste empréstimo obrigacionista, passando esta
emissdo a estar representada por 498.797.897 obrigagOes de valor nomina de um céntimo, no montante
total de 4.987.978,97 euros.

Osjuros destas obrigagdes vencem-se semestral e posteci padamente em 23 de Abril e 23 de Outubro e séo
calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6
meses, em vigor no segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida
de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a



1.23

equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. As taxas de juro do 1°, 2° e 3° cupdes foram de
5,847%, 5,369% e 4,249 %.

Obrigagdes de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Variavel - 2000 - 2010 - 22 Emissdo

Em 4 de Dezembro de 2000, o BCA emitiu ObrigacGes de Caixa Subordinadas no montante de
10.000.000 Euros, representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

Os juros destas obrigagdes vencem-se semestral e posteci padamente em 4 de Junho e 4 de Dezembro e
sd0 calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6
meses, em vigor no segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida
de 0.75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a
equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. As taxas de juro do 1°, 2° e 3° cupdes foram de
5,848%; 5,258% e 4,037%.

ObrigacGes de Caixa Subordinadas BCA/02 Taxa Variavel - 2002 - 2012

Em 25 de Setembro de 2002, o BCA emitiu ObrigacBes de Caixa Subordinadas ho montante de 10.000.000

Euros, representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

Os juros destas obrigaces vencem-se semestral e posteci padamente em 25 de Marcgo e 25 de Setembro e séo

calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6
meses, em vigor no segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida
de 0.75%. A partir do 11° cupéo (inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a
equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1.15%. A taxa de juro do 1° cupéo é de 4.022%.

Emissdo de obrigagBes de caixa subordinadas Banif (Cayman), Ltd., totalmente detidas pelo Banif-Banco
Internacional do Funchal. SA (de um montante total de 15.000 mil USD) efectuada em 15 de Junho de
1998 pelo prazo de 10 anos, de taxa varidvel, indexada a Lisbor 6 meses + 2,50%. O empréstimo sera
amortizado a0 par, de uma s6 vez, em 27 de Novembro de 2008, podendo ser reembolsado
anteci padamente por opc¢éo do Banif (Cayman) ("call option"), totalmente ou parcialmente em tranches de
3.000.000 USD, a partir do vencimento do 10° cup&o.

Obrigactes de Caixa do Banif — Banco de Investimento, SA, Taxa Variavel — 2001 — 2011 — 12 Emissdo

Em 29 de Junho de 2001, o Banif — Banco de Investimento, SA, emitiu Obrigacdes de Caixa Subordinadas
no montante de 7.500.000 Euros representado por 7.500.000 titulos de 1 Euro cada.

Os juros destas obrigacfes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Dezembro e 29 de Junho de

cada ano e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a

Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de

juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, ataxa de

juro seré a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%.

Obrigagdes de Caixa Banif Securities Inc., taxa variavel 2005

Em 26 de Julho de 2002, a Banif Securities Inc., emitiu Obrigaces de Caixa Subordinadas no montante de
5.000.000 USD, com juros a vencerem-se trimestralmente e sdo calculados a taxa indexante Libor a 3
meses acrecida de 1,5%. Estas obrigacdes sdo detidas no fina do primeiro semestre de 2004 pela Banif
Securities Holding, Ltd.

Prestacdo Suplementar da Econofinance no valor de 932.923 BRL (246 mil euros) realizada pela Banif Inf.
Tech. Holdings.

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

30/06/04 30/06/03
- Garantiase Avaes Prestados ..........ccccvevveeneenens 549.588 546.343
S © U1 {0 S 223513 172.654
- Compromissos perante Terceiros ................ 714.214 759.195

1.487.315 1.478.192



1.24 Provisdes

MOVIMENTO ACUMULADO DAS PROVISOES

RUBRICA DE PROVISOES SALDONOINICIO | DOTACOES |UTILIZACOES E| TRANSFERENCIAS| AJUST. POR DIF.| SALDO FINAL
DO EXERCICIO REPOSICOES (+1-) CAMBIAIS (+/-)
_ (1) (2 (3 (4 (5 (6)=(1)+...+(5)

1. PARA CREDITO DE COBRANCA DUVIDOSA 12.752 9.312 3.180 0 0 18.884
1.1 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO PAIS 0 0 0 0 0 0
1.2 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO ESTRANGEIRO 0 0 0 0 0 0
1.3 EMPRESAS PARTICIPADAS 0 0 0 0 0 0
1.4 EMPRESAS COLIGADAS 0 0 0 0 0 0
1.3 OUTROS CREDITOS 12.752 9.312 3.180 0 0 18.884
2. PARA CREDITO VENCIDO 0 0 0 0 0 0
2.1 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO PAIS 50.428 21.423 16.308 (38) 27 55.532
2.2 APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO NO ESTRANGEIRO 0 0 0 0 0 0
2.3 EMPRESAS PARTICIPADAS 0 0 0 0 0 0
2.4EMPRESAS COLIGADAS 0 0 0 0 0 0
2.5 OUTROS CREDITOS 50.428 21.423 16.308 (38) 27 55.532
PARA TiTULOS REND. FIXO VENCIDOS 437 1 0 0 0 438
3. PARA DEPRECIACAO DE TiTULOS—NEGOCIAGOES 0 0 0 0 0 0
4. PARA DEPRECIACAO DE TITULOS— INVESTIMENTO 13.624 1.656 5.261 119 0 10.138
5. PARA RISCO PAIS 521 184 222 0 0 483
5.1 APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 43 32 29 0 0 46
5.2 CREDITO 437 145 183 0 0 399
53TITULOS 41 7 10 0 0 38
6. PARA OUTRAS APLICACOES 4118 1.762 211 397 0 6.066
7. PARA IMOBILIZACOES FINANCEIRAS 313 1 7 0 0 307
8. PARA RISCOS GERAIS DE CREDITO 37.998 3.225 873 0 ©) 40.348
9. PARA RISCOS DE FLUTUACAO DE CAMBIOS 0 0 0 0 0 0
10. PARA PENSOES DE REFORMA E DE SOBREVIVENCIA 0 0 0 0 0 0
11. PARA RISCOS BANCARIOS GERAIS 1.854 271 569 0 0 1.556
12. OUTRAS 5.834 532 1.293 (478) 0 4.596

TOTAIS 127.879 38.367 27.924 0 24 138.347




1.25 TITULOSDE NEGOCIAGAO, DE INVESTIMENTO E PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Sao registados como Titulos de Negociacdo os titulos que sgjam adquiridos com a intencdo de venda no

periodo dos seis meses seguintes e que ndo oferecam quaisquer dlvidas quanto a sua liquidez no mercado, com

vista a beneficiar de potenciais mais-valias obtidas com a sua venda. Sdo registados como Titulos de

Investimento os titulos que sejam adquiridos com a finalidade de conservar os titulos por um prazo superior a

seis meses. S&o também registados como Titulos de Investimento, titul os anteriormente registados como sendo

de Negociacéo, mas que ndo foram alienados no periodo de sei's meses seguintes & sua aquisicao.

As Participagbes Financeiras sdo compostas por titulos adquiridos com o objectivo de permanéncia na
instituicdo, de uma forma duradoura, através de participaces e partes de capital em empresas coligadas e outras
aplicacOes financeiras com carécter de imobilizacao.

S4o registados como Titulos a Vencimento os titulos adquiridos com a intencdo de manter os titulos até ao
respectivo reembol so.

126 TITULOSA VENCIMENTO

N&o existem Titulos a Vencimento que tenham sido adquiridos, alienados ou transferidos durante este
exercicio.

1.27 CONTASDE REGULARIZACAO

ACTIVAS
30/06/04 30/06/03
- ProveitosaReceber ........cccveivninniininnens 41.030 48.728
- Despesas com Custo Diferido ...........cceuee.... 12.167 14.250
- Outras Contas de Regularizag@o .................. 96.833 95.627
- 150.030 158.605
PASSIVAS
30/06/04 30/06/03
- Receitas com Proveito Diferido .........ccoeuuee 10.659 2.566
- CustosaPagar ... 33.555 35.477
- Responsahilidades c/Férias e Sub.Férias ....... 6.867 10.817
- Outras Contas de Regularizago .................. 76.482 26.548
127.563 75.408

1.28 CARTEIRA DE TiTULOS

OBRIGAGOESE OUTROS TiTULOS DE RENDIMENTO FIXO

A composi¢do desta rubrica encontra-se discriminada no Inventario de Titulos e Participagdes Financeiras,
incluida neste Relatério.
Sinteticamente, a composicao é a seguinte:

30/06/04 30/06/03
Obrigagdes Emitidas Emissores Publicos:
- Titulos de Divida Piblica Portuguesa............... 22.079 13.731
- Obrigactes de O/Emissor. Pdblicos .................. 2071 3.893
- Titulos de Divida Piblica Estrangeiros ............. 34.052 48.932
- Sado Bruto 58.202 66.556
- Provisfes ... 20 18

Sado Liquido 58.182 66.538



ObrigagBes Emitidas por Outros Emissores, Residentes:

30/06/04 30/06/03
- ObrigacBes de Caixa Subordinadas.................... 1.147 1.147
- Outras Obrigagfes, ndo Vencidas ...........cceeuee.. 9.182 15.061
- Papel Comercial ......ccooveeeenrineereneeene s 8.781 13.755
- Outras Obrigagles, Vencidas .........ccceerrerernne 437 437
19.547 30.400
Obrig. Emitidas p/ O/Emissores N&o Residentes
- Obrigactes de Caixa Subordinadas 1.250 1.250
- Outras Obrigagfes, ndo Vencidas .........c.ccceeuee.. 295.418 241.215
- Papel Comercial ... - -
296.668 242.465
Saldo Bruto 316.215 272.865
ProviSDES oo 750 982
Saldo Liquido 315.465 271.883

Titulos Proprios ........coovvvveiiini e - -
ACCOESE OUTROSTITULOSDE RENDIMENTO VARIAVEL

A composicdo desta rubrica do Balango encontra-se discriminada no Inventério de Titulos incluido neste
Relatério, sendo:

30/06/04 30/06/03

- AcgOes, emitidas por Residentes ..o 12.665 12.496
- Unidades de Participacéo emitidos p/Residentes 40.871 9.018
- Accles, emitidas por N&o Residentes................. 5.326 1.837
- Unidades de Participacéo, N80 Residentes ........ 9.615 7.226
- Outros Titulos 39.261 32.780
- SaldoBruto 107.738 63.357

- ProvisBes 9.844 15.499
Saldo Liquido 97.894 47.858

a) As diferencas, em 30 de Junho de 2004, entre o valor contabilistico dos Titulos de Investimento e o seu valor
nominal, apresenta a seguinte forma

- Titulos emitidos por valor inferior ao

- vaordereembolSO .......cccevveivviieie e, 662 mil euros
- Titulos adquiridos por valor superior ao

- sauvaor NOMINAl ......ooceveeiveeeeeeee e, 1.047 mil euros
- Titulos adquiridos por valor inferior ao

- Sauvalor NOMINA .....oovceeeeeeeeeee e 39 mil euros
- Titulos avencimento, alienados antes do

- respectivo reembolSo ......coeeveeeririnenenenen. O mil euros

b) Asdiferencas de valorizacdo verificadas para Obrigagdes e outros Titulos de Rendimento Fixo decompdem-se, em
30 de Junho de 2004, da seguinte forma

Emissores PUblicos — Residentes Maisvalias Menos valias

OB TESOURO MEDIO PRAZO 97-23/02/07 219 -
OB TESOURO MEDIO PRAZO 3% 2006 55 -
OB TESOURO MEDIO PRAZO 5,45 7 -
OB TESOURO MEDIO PRAZO 98-2013 225 -
OB TESOURO MEDIO PRAZO 99-2004 10 -

516 -



Emissores Publicos — Residentes

G. R. ACORES 93/05

Titulos Vencidos

FNACINVESTE/91
COBRE/87 - SERIE A
AGERG

De Outros Emissores — Residentes

PARTEST 98-08

PETROGAL 94-04

SONAE IMOBILIARIA 98-05

BCP FINANCE BANK LTD

MODELO CONTINENTE SGPS
EDP/1996-2006 - 222 Emiss&o

CREDITO PREDIAL PORTUGUES 06/49

Emissores Plblicos - Ndo Residentes

BUNDESSCHATZANW 2 06/17/05
REP BRAZIL 11,25 26JUL 2007
BUNDESSCHATZANW 4 1/4 03/12/04

De Organismos Financeiros | nternacionais

BEI/1996-2006
BEI/1997-2007

De Outros Emissores - Nao Residentes

PINAULT-PRINTEMPS-REDOUT 07/04
PORTUGAL TELECOM INT FIN 05
RENAULT CREDIT INTL 05

XEROX CAP EUROPE 5 1/4 12/03/04
AMSTEL SEC. 15AG02013
ATHLON SEC FLOAT 26MAR2013
AUTOSTRADE FLT JUN11

BANCO ITAU EUR FLOAT 24JUL06
BEAR STEARNS CO 01/09

BCO BRADESCO 3,625% 3JAN2007
BNP PARIBAS 3,875% 27DEZ2006
BPI CAPITAL FIN FLOAT PERP
BRE FINANCE FRANCE SA
COUNTRYWIDE HOME LOAN 11/08

Maisvalias Menos valias

36 -

36 -
Maisvalias Menos valias

- 388

- 25

- 25

- 438
Maisvalias Menos valias

- 10

- 2

- 2

1 -

9 -

- 1

- 1

10 16
Maisvalias Menos valias

1 -

- 15

- 5

1 20
Maisvalias Menos valias

51 -

38 -

89 -
mais valias menos valias

- 2

- 5

1 -

1 -

6 -

15 -

4 -

26 -

6 -

- 25

- 30

1 -

2 -

- 4



De Outros Emissores - Nao Residentes

DAIMLERCHRY SLER FLOAT 2JULO7
EFG HELLAS PLC 10/08

EIGER TRUST CLASS C FL 11/15/2010
EURO INVEST LIMITED 4 03/31/07
FRANCE TELECOM FLOAT 23JANO7
FRENCH RES ASSET FLOAT MARA43
FRIESLAND BANK FLOAT 05/06
GALPINVESTMENT PLC

GE CAPITAL EURO FUNDING
GENERAL MOTORS CORP 06/09
GOLDMAN SACHS FLOAT 210UT08
GRANITE MORTGAGES FLT MAR44
HARVEST CLO SA

HBOS FLOAT PERPETUAL

HOLMES FINANCING FLOAT JUL40
HVB FLOAT 6DEZ2009

IBOND SECSPLCIBX 100
KENSINGTON GROUP PLC

LEEK FIN FLT MAR36

LEHMAN B H ABR2011

LEHMAN BROS HLDG

LEHMAN BROS HOLDINGS 04/11
MARBLE ARCH FLOAT 20MAR2036
MERRILL LYNCH 03/11

METRO AG 0 05/29/06

MIDGAARD FINANCE FLOAT 23ABR2029
MORGAN STANLEY GROUP
NYMPHENBURG LTD

OTEPLC

PQU 0 07/19/04

PROMISE PLC COL-03 B

PROVIDE FLOAT 27DEZ2039
PROVIDE FLOAT 28JUL2055
PROVIDE PLC

RCI BANQUE FLOAT 03MAR2006
RCI BANQUE FLOAT 17SET2007
RENAUL 0 09/17/07

RMS 14X M2 3,597% 10JUN2036
SAECURE FLOAT 31AGO2070
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAO
SAGRES STC FLOAT 25SET2012
SAGRES STC FLOAT 25SET2012
SCIP FLOAT 260UT2008

SLM FLOAT 26ABR2011

mais valias menos valias

- 1
4 -
10 -
- 10
4 -
6 -
7 -
4 -
- 6
8 -

- 2
4 -
2 -

- 1
19 -
2 -

- 11
10 -
- 2

- 15

- 3

- 1
10 -
- 13
24 -
6 -
6 -
8 -
5 -
2 -
1 -
412 -
11 -
1 -
6 -
1 -
6 -
13 -
21 -
- 3
16 -
22 -
- 17

- 18



De Outros Emissores - Nao Residentes

SOCIETA CARTO IMMOBILI
VIVENDI UNIVERSAL 07/07
VOLKSWAGEN LSG FLOAT 22JANO7
VOLVO TREASURY FLOAT 08/06
WINDERMERE CMBSPLC

Titul os subordinados

mais valias

menos valias

18

BAYER HIPO 05MAI12014
CAIXA ESSI/1996-2006

As diferencas de valorizag&o verificadas nos Titulos de Rendimento Varidvel decompdem-se, em 30 de Junho de

2004, da seguinte forma, em milhares de euros:

Accles - Residentes

724

mais valias

195

menos valias

100
1

Mais-Valias

101

Menos-Valias

CIPAN

DIDIER & QUEIROZ, SA.
EDP

ESTORIL PRAIA FUTEBOL SAD
FUTEBOL CLUBE DO PORTO
GALERIAS NAZONI
IMOVALOR

IMPRESA SGPS - NOM

INAPA

PORTUGAL TELECOM

PT MULTIMEDIA

REAL SEGUROS

RENDIMO

SEMAPA SGPS

SONAE SGPS

TERTIR

Unidades de Participacdo - Residentes

1

2
58
16
5

4
53
1.032
3
129
93
7
10
122

Mais-Valias

1.535

Menos-Valias

BANIFUNDO EURO ACCOES

BANIFUNDO ESTRATEGIA CONSERVADORA
BANIFUNDO ESTRATEGIA EQUILIBRADA
BANIFUNDO ESTRATEGIA AGRESSIVA
BANIF ESTRATEGIA AGRESSIVA

FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN

BANIF IMOGEST

33

710

3.624
47
56

751

3.727



Accdes - Ndo Residentes

MaisVadias Menos-Valias

ABBOT LABORATORIES
ALCOA INC.

ALLTEL CORP

ALTERA CORP

ANDRX CORP

AUTOMATIC DATA PROCESSING
AXCELIS TECHNOLOGIES
BANK OF AMERICA

BAXTER

BED BATH & BEYOND

BELL SOUTH CORP

BRASIL FAST FOOD CORP
CARDINAL HEALTH INC
CHIRON CORP

CIA SIDERURGIA PAU PRF
CISCO SYSTEMS

CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS
DOUBLECLICK INC

EMC CORP

EXPRESS SCRIPTSINC

EXXON MOBIL CORP

FAIR ISAAC CORP. & CO. INC.
FAIRMONT HOTELS

FIFTH THIRD BANCORP

FIRST DATA CORP

GAP INC DELAWARE
GENERAL ELECTRIC CO
GENERAL MILLSINC
HEWLETT PACKARD CO
HOME DEPOT

JP MORGAN CHASE & CO
JOHNSON & JOHNSON

K FORCE

KOPIN CORP

L 3COMMUNICATIONSHLDGSINC
LINEAR TECHNOLOGY
LOCKEED MARTIN CORP
MACROVISION CORP
MERIDIAN BIOSCIENCE INC
MICROSOFT CORP

NABORS INDUSTRIESLTD
NEWELL RUBBERMAID INC
PFIZER INC

SATYAM COMPUTER SERVICES
SOUTHWEST AIRLINES

SY SCO CORP

THE GAPINC

TIME WARNER INC

UNIAO BANCOS BRASILEIROS
UNITEDHEALTH GROUP INC

2N

~ 00 O

11



(1) As menos valias reflectem as provisdes constituidas para crédito securitizado (crédito vivo, crédito de cobranca

AccOes - Ndo Residentes

Mais-Valias

Menos-Valias

UNIVISION COMMUNICATIONS
VERIZON COMMUNICATIONS
VIACOM INC

WALGREEN CO NEW

WHITE ELECTR DESIGNS CORP

Unidades de Participacdo - Ndo Residentes

4
3
11

29

Mais-Valias

276

Menos-Valias

AGGRESSIVE STRATEGY FUND
BALANCED STRATEGY FUND
BRAZILIAN BOND FUND
BRAZILIAN EQUITY FUND
BRAZILIAN MONEY MARKET FUND
CONSERVATIVE STRATEGY FUND
EUROPEAN BOND FUND
EUROPEAN EQUITY FUND
EUROPEAN MONEY MARKET FUND
ISHARES RUSSELL 1000

PORTUGAL EQUITY FUND

Outros Vaores (1)

12

7
32
36

17
2

25

34
41

61

106

Mais-Valias

195

Menos-Valias

ATLANTES FINANCE N.°2
ATLANTES CERTIFICATES N°1
ATLANTES MORTGAGE N.°1

Risco-Pais

2.378
1.047
648

UNIAO BANCOS BRASILEIROS
CIA SIDERURGIA PAU PRF

TOTAL DE PROVISOES

4.073

Menos-Valias

22
16

38

10.614

duvidosa e crédito vencido) de acordo com o Aviso 3/95 do Banco de Portugal.

c) e d)

Os Titulos de Negociacdo apresentavam, em 30 de Junho de 2004, um valor contabilistico superior ao valor que lhe

corresponderia caso a avaliagdo se fizesse com base no custo de aquisicdo em 412 mil euros.
Encontram-se relevados em Custos e Proveitos 0s seguintes montantes associados :

L ucros ndo realizados com origem nareavaliacéo da carteira de Negociacdo
Prejuizos nédo realizados com origem nareavaliacdo da carteira de Negociacdo

1.29. Em 30 de Junho de 2004, o capital socia da Banif SGPS, SA é de Eur.: 200.000.000,00 representado por

40.000.000 de acgdes ordinarias, nominativas e escriturais de valor nominal de 5 euros.

414

— @2
412

1.30. Nao existem partes de capital beneficiarias, obrigacdes convertivels, nem titulos ou direitos similares.
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OUTROSACTIVOS

- Ouro e O/Materiais Preciosos, Numismé

- tica, Medahistica e O/Disponibilidades ...

- Imoéveis ndo afectos ao servigo.................

- Outras ApliCaghes ......ccooeeereeererererieneeen.

- Outras Imobilizages Financeiras..............
Saldo Bruto

ProvisBes para Outras Aplicacfes, Iméveis ndo

Afectos ao Servigo e O/Imobilizagdes Financeiras

Saldo Liquido
OUTROSPASSIVOS
- Exigibilidades Diversas .........cccoeeeveeninenns
SR O = o (o] (=< T
- Fornec.de Imobilizado em Locag&o ..............
- OUtroS PassiVOS .......... ceceveerieereeenieenieeens

1.32

30/06/04 30/06/03
33.830 35.439
602 5.381
56.344 49.041
10 4
18.980 5.586
109.766 95.451
6.066 3.592
103.700 91.859
30/06/04 30/06/03
8.521 10.581
46.233 16.199
1.405 0
0 0
56.159 26.780

FUNDOS QUE ADMINISTRA EM NOME PROPRIO, MAS POR CONTA DE OUTREM

O Grupo administra em nome proprio, mas por conta de outrém, sem representacdo patrimonial os seguintes

fundos de investimento:

BANIF ACCOES PORTUGAL

BANIF EURO ACCOES

BANIF EURO OBRIGACOES

BANIF EURO RENDA MENSAL
BANIF EURO TESOURARIA

BANIF PPA

BANIF ESTR. AGRESSIVA

BANIF ESTR. CONSERVADORA
BANIF ESTR. EQUILIBRADA

ART INVEST FUNDO ESPECIAL DE |
BANIF IMOPREDIAL

BANIF GESTAO PATRIMONIAL
EUROPEAN BOND FUND
EUROPEAN EQUITY FUND
EUROPEAN MONEY MARKET FUND
PORTUGAL EQUITY FUND
AGGRESSIVE STRATEGY FUND
BALANCED STRATEGY FUND
BRAZILIAN BOND FUND
BRAZILIAN EQUITY FUND
BRAZILIAN MONEY MARKET FUND
CONSERVATIVE STRATEGY FUND

NVEST.

MOEDA

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb



133 CONTRATOS POR VENCER, BEM COMO AS POSICOES EM ABERTO COM

CONTRATOSDE DERIVADOS

1 - Decomposicao do valor nocional, em 30 de Junho de 2004, dos contratos por maturidade residua e
por tipo de mercado (Mercado de Balcdo (OTC), Mercado Organizado) e posi¢do comparativa em
30/06/2004 e 30/06/2003 dos instrumentos utilizados e respectivos valores nocionais e de

mercado.

- (Indicador de actividade por tipo de instrumento, por mercado e por maturidade residual)

30/06/2004 30/06/2003
Valor Nocional (1)
Instrumentos Até3 De3ab6 De6 Dela5 | Maisde Total Vaor de Vaor Vaor de
meses meses meses a anos 5 anos Mercado | Nocional | Mercado
1ano 2 (€8] 2
Contratos sobre Taxa de
Cambio
Mercado de Balcéo (OTC) 345.827 | 507.749 19.384 81.535 0 954.495 (586) | 1.247.382 | 231.556
- Ingtituigdes Financeiras 328.189 | 504.291 14.967 73.422 0 920.869 (345) | 1.182.322 | 223.540
- Clientes 17.638 3.458 4.417 8.113 0 33.626 (241) 65.060 8.016
M er cado Or ganizados (Bolsa) 9.974 0 0 0 0 9.974 9.974 0 0
Contratos sobre Taxade Juro
Mercado de Balcéo (OTC) 0 26.956 | 139.870 | 1.277.927 | 996.833 | 2.441.586 (234) | 1.941.212 -2.038
- Ingtituigdes Financeiras 0 26.956 | 139.870 | 1.222.927 | 947.013 | 2.336.766 (1.202) | 1.941.212 -2.038
- Clientes 0 0 0 55.000 | 49.820 104.820 968 0 0
M er cado Or ganizados (Bolsa) 12.998 31.142 113 25.290 0 69.543 69.543 0 0
Contratos sobre AcgBes/i ndices
Mercado de Balcéo (OTC) 0 0 3.000 9.000 2.000 14.000 (75) 5.000 97
- Instituicdes Financeiras 0 0 1.500 9.000 2.000 12.500 (68) 5.000 97
- Clientes 0 0 1.500 0 0 1.500 ) 0 0
Mer cado Organizados (Bolsa) 67 0 0 0 0 67 67 0 0
Contratos sobre Crédito
Mercado de Balcéo (OTC) 0 0 40.000 130.000 0 170.000 (205) 58.000 1.305
- Ingtituigdes Financeiras 0 0 40.000 130.000 0 170.000 (205) 58.000 1.305
- Clientes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mer cado Organizados (Bolsa) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Contratos sobreMercadorias
Mercado de Balcéo (OTC) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Intituiges Financeiras 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Clientes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M er cado Or ganizados (Bolsa) 452 0 0 0 0 452 452 0 0
TOTAL (3) | 369.318 | 565.847 | 202.367 | 1.523.752 | 998.833 | 3.660.117 78.936 | 3.251.594 | 230.920
Notas:

(1) Vador do contrato, valor tedrico ou nocional.
(2) Vaor de Mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corresponde ao valor de
cotacdo. O Valor de Mercado para os restantes produtos, corresponde ao proveito/custo incorrido
no eventual encerramento das posi¢des em aberto, tendo em considerag&o as condi¢des de mercado
em 30 de Junho de 2004.
(3) Valores apresentados representam a soma algébrica das posicbes em aberto com contratos de

derivados




2 - Decomposi¢ao detalhada por instrumento em 30 de Junho de 2004:

Milhares de Euros

Instrumento Valor de Valor de Valor de Risco de
Contrato (1) Mercado (2) Balanco (3) Crédito (4)
M ercado de balcdo (OTC)
Forward 84.475 954 954 1.355
Cobertura
Compra 42.606}
954 954 1.355
Venda 41.869
Currency Swaps 776.069 (1.189) 667 3.472
Cobertura
Compra 387.194
1.189 667 3.472
Venda 388.875 ( )
I nterest Rate Swaps 2.441.587| (235) 173 10.517
Negociagdo
Cobertura 2.441.587| (235) 173 10.517,
Currency Interest Rate Swaps 70.760 (351) 7 466
Cobertura
Compra 35.136]
351 7 466
Venda 35.624 (35D)
Credit Default Swaps 170.000| (205) (416) 476
Negociacdo 20.000 ) (12) 476
Cobertura 150.000) (298) (404)
Equity Swaps 14.000 (79) (25) 191
Negociagdo
Cobertura 14.000 (79) (25) 191
Forward Currency Swap 23.191 762,
Negociagdo
Cobertura 23.191 762,
TOTAL 3.580.081 (1.100) 1.360) 17.239
Contratostranaccionados em Mercado
Organizado (Bolsa)
Forward 9.974 9.974
Cobertura
Compra 5.630] 5.630
Venda 4.344 4.344
Equity Options 67 67
Negociagdo
Cobertura 67 67




Futurosdetaxadejuro 69.543 60.543
Negociacdo

Cobertura 69.543 60.543

Milhares de Euros
Instrumento Valor de Valor de Valor de Risco de
Contrato (1) Mercado (2) Balanco (3) Crédito (4)

M ercadorias 452 452
Negociacdo

Cobertura 452 452

TOTAL 80.036 80.036

Notas:
(1) Vador do contrato, valor tedrico ou nocional.

(2) Vdor de Mercado de produtos transaccionados em mercados organizados: corresponde ao valor de
cotacdo. Valor de Mercado para os restantes produtos, corresponde ao proveito/custo incorrido no
eventual encerramento das posi¢des em aberto tendo em consideracdo as condicfes de mercado.

(3) Valor de Balango corresponde aos proveitos ou custos corridos e ainda ndo vencidos, inerentes as

posicdes em aberto.

(4) Risco de Crédito corresponde a diferenca positiva entre 0s montantes a receber e a pagar

decorrentes das operacfes em aberto.

3 - Reparticdo a 30 de Junho de 2004 das operagdes derivadas por rating externo de contrapartes.

Milhares de Euros

Valor de Valor de Risco de
Instrumento
Contrato Mercado Crédito
Contratos transaccionados em Mercado Balcdo (OTC)
AAA 0 0 0
AA 525.236 519 2.012
A 2.620.405 (3.162) 10.866
BBB 20.000 (8) 0
BB 0 0 0
B
Outras classificagtes
N.R. 414.440 1.55]] 4.361]
TOTAL 3.580.081] (1.100) 17.239
Contratos transaccionados em Mer cado Or ganizados (Bolsa)
Valor dos contratos 80.036 80.036
Total 3.660.117] 78.936 17.239
Acordos de reducdo de risco crédito
TOTAL 3.660.117] 78.936 17.239

Nota:

Os valores sd0 agregados por notas de rating das contrapartes, tomando em conta os ratings da divida
sénior de médio e longo/prazo atribuidos pelas agéncias de rating (Moody, Standard & Poor's, Fitch
Ratings etc.), vigentes na data de referéncia. A escolha da nota de rating para uma dada contraparte,
segue a regra aconselhada pelo Comité de Basileia (havendo ratings divergentes, escolhe-se a segunda
melhor nota). Em termos de mapping, considerou-se uma correspondéncia entre os niveis atribuidos
pelas trés agéncias a partir do topo (Aaa=AAA;Aal=AA, etc.). As operacOes com entidades sem rating
(N.R.), correspondem sobretudo a contrapartes com nota de rating atribuida internamente.



1.34 A informagdo referente ao niUmero de trabalhadores do Grupo Banif e suas categorias profissionais encontram-

sereferidas nanota 12.

CUSTOS COM O PESSOAL

- Remuneraggo dos Orgaos de Administragio
- eFiscdizacéo
- Remuneracdo de Empregados
- Encargos Sociais obrigatorios ..
- Outros Encargos

1.35 As remuneracdes dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizagdo, assim COMO 0S COMpromissos surgidos ou
contratados em matéria de pensBes de reforma para antigos membros dos Orgéios supracitados, encontram-se

referidos nanota 15.

Os adiantamentas, créditos ou compromissos tomados por conta dessas pessoas a titulo de garantia de qualquer

espécie, encontram-se referidos na nota 16.

30/06/04 30/06/03
2.315 2.154
27.809 25.894
8.786 8.833
598 974
39.508 37.855

1.36 O Grupo ndo dispde de servico de gestéo e representacdo de terceiros com dimensdo significativa.

1.37 Os Activos e Passivos expressos em moeda estrangeira, em 30 de Junho de 2004, correspondem a 1.113.883 mil

euros.

1.38 ELEMENTOS DA DEMONSTRAGAO DE RESULATDOSVENTILADOS POR LINHA DE NEGOCIO

E POR MERCADO GEOGRAFICO

Estainformac&o encontra-se referida nanota 11.

1.39 OUTROS CUSTOS E PROVEITOS DE EXPLORAGAO E PERDAS E GANHOS EXTRAORDINARIOS

OUTROS CUSTOS DE EXPLORACAO

- Donativos e Quotizagtes

- Custos de Avaliacles
- Menosvalias vendalmob. Loc Financeira
N © (11 =

PERDAS EXTRAORDINARIAS

- MenosVdiasnaVendadelmobilizado ...
- Prguizos de Exercicios Anteriores =~ ..o
I © (U1 =R

OUTROS PROVEITOS DE EXPLORAGCAO
- Proveitos por Prestacdo de Servicos ...

- Reembolsos de Despesas
- Rendimentos de Iméveis

- Maisvalias venda Imobiliz. de Locagdo Financeira.....

- Outros Proveitos

30/06/04 30/06/03
189 290
119 -
4.322 2.448
4.630 2.738
30/06/04 30/06/03
397 16
2.755 2112
580 2.117
3.732 4.245
30/06/04 30/06/03
2.705 3.648
7.323 6.786
128 105
95 55
4.417 6.910
14.668 17.504



GANHOS EXTRAORDINARIOS

30/06/04 30/06/03
- IndemnizagBes e 176 49
- LucrosnaVendade Iméveis .ooiveeeeeennn, 175 83
- Lucrosde Exercicios Anteriores ~ .oveeeeen. 841 1.283
m  OUITOS e 1.191 628
- 2.383 2.043

140 PASSIVOS SUBORDINADOS

Relativamente a passivos subordinados, estdo imputados ao primeiro semestre de 2004 o montante de 2.103 mil
euros de juros, dos quais 739 mil euros encontram-se na conta “Custos a Pagar”, respeitantes aos empréstimos
obrigacionistas no montante global de 170.297 mil euros, dos quais se encontram em circulagdo 153.297 mil
euros.

141 CARGA FISCAL
Esta informacBes encontra-se referida na nota 14.

142 PROPORCAO DO |.SL. QUE INCIDE SOBRE OS RESULTADOS CORRENTES E OS

RESUL TADOS EXTRAORDINARIOS
Esta nota ndo é aplicavel as contas semestrais.

143 As contas da Banif SGPS SA sdo consolidadas como Empresa-Mae, que por sua vez sdo consolidadas pela
sociedade Rentipar Financeira SGPS S.A., na qualidade de Companhia Financeira, de acordo com a classificacéo
efectuada em 24 de Dezembro de 1997, pelo Banco de Portugal.

1.44 O Grupo ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados membros da Comunidade Europeia, dispensadas da

fiscalizac8o e da publicacgo da Demonstracdo de Resultados.

145 O Baango de 30 de Junho de 2004 contempla na rubrica “Créditos sobre Clientes’ operacfes de locacéo
financeirareferentes a créditos outorgados pela Banif Leasing, no valor bruto de 202.233 mil euros.

1.46 N&o existem compensacOes entre saldos devedores e credores, em contas de terceiros e em Contas Internas de
Regularizacéo, com excepcao da conta 59 — Outras Contas Internas (posicao cambial), que se devera apresentar
saldada no final de cadadia



147 CUSTOSE PROVEITOSCOM ENTIDADES DO GRUPO

As operagdes realizadas com entidades em relagdo as quais exista relacdo de dominio ou que sgjam filiais da
mesma empresa mée geraram 0s seguintes valores, de acordo com as seguintes rubricas:

(em mil euros)

DEBITO

Juros e Custos Equiparados 39.093
Comissdes 1.085
Outros Custos Administrativos 6.399
Outros Custos de Exploracéo 548
47.125
; (em mil euros)

CREDITO
Juros e Proveitos Equiparados 39.079
Rendimentos de Titulos 23.902
Comissdes 874
Outros Proveitos de Exploracdo 7.173

71.028

1.48 OPERACOESDE TITULARIZACAO

A exemplo de outros grupos financeiros nacionais, 0 Grupo Banif concretizou, até a data, varias operacfes de
titularizacdo de créditos, a saber:

- Duas operacdes de titularizacdo de créditos pessoais e de contratos de leasing, em 17 de Novembro de 1999 e

em 10 de Maio de 2002, designadas “ Atlantes Finance n° 1" e “Atlantes Finance n° 2", respectivamente;
- Uma operagdo de titularizacdo de créditos hipotecarios em 13 de Fevereiro de 2003, designada “Atlantes
Mortgage N°1".

Na operacdo “Atlantes Finance N° 1", no valor de 200 milhdes de Euros, estiveram envolvidos, na qualidade de
cedentes de créditos pessoais, 0 Banif — Banco Internacional do Funchal, SA (com cerca de 57,5 milhGes de Euros), o
Banco Comercial dos Acores, SA (com cerca de 32,1 milhdes de Euros) e a Banif Crédito — Sociedade Financeira para
Aquisicdes a Crédito, SA, (com cerca de 25,5 milhdes de Euros) e, na qualidade de cedente de contratos de leasing, a
Banif Leasing, SA (com cerca de 84,9 milhGes de Euros).
Esta operacdo “ Atlantes Finance N° 1" tem uma duragdo maxima previstade 9,5 anos e teve um periodo de revolving de
2,5 anos, que terminou em Maio de 2002, durante o qual as entidades envolvidas puderam proceder, trimestralmente, a
alienacdo de novos créditos pessoais e contratos de leasing, destinados a substituir os créditos e contratos entretanto
reembolsados. Esta faculdade de reposicéo do valor dos créditos e contratos cedidos estava condicionada a verificacdo
de uma série de condigbes relacionadas com as caracteristicas desses créditos e contratos e a manutencdo de nivels de
performance dentro de limites definidos na documentacdo da operacdo. De notar que esta faculdade de reposicéo de
créditos foi exercida pela totalidade das entidades participantes.
No ambito da operagdo “Atlantes Finance N° 2", no valor total de 300 milhSes de Euros, foram cedidos créditos no
valor de 150 milhGes de Euros, tendo participado, na qualidade de cedentes de créditos pessoais, 0 Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA (com cerca de 65,4 milhdes de Euros) e o Banco Comercial dos Acores, SA (com cerca
de 24,6 milhdes de Euros) e, na qualidade de cedente de contratos de leasing, a Banif Leasing, SA (com cerca de 60,0
milhdes de Euros).



Esta operacéo “ Atlantes Finance N° 2" tem uma duragéio maxima prevista de 9,5 anos e um periodo de revolving de 2,5
anos.

A semelhanca do verificado na operacdo “Atlantes Finance n° 1", durante periodo de revolving da operacio “Atlantes
Finance N° 2", as entidades envolvidas podem proceder, trimestralmente, a alienagcdo de novos créditos pessoais e
contratos de leasing, destinados a substituir os créditos e contratos entretanto reembolsados. Esta faculdade de
reposicao do valor dos créditos e contratos cedidos esta também condicionada a verificagdo de uma série de condigdes
relacionadas com as caracteristicas desses créditos e contratos e a manutencdo de niveis de performance dentro de
limites definidos na documentagéo da operacao.

No ambito desta operacdo “Atlantes Finance n° 2" e ao abrigo da legislacdo em vigor, foi constituido um Fundo de
Titularizacdo de Créditos designado Atlantes Finance No. 2 Fundo, actualmente administrado pela Navegator —
Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, SA, que adquiriu aos cedentes os créditos pessoais e 0s
contratos de leasing, financiando-se através da emissio de unidades de participacdo do Fundo.

Na operagdo “Atlantes Mortgage n° 1", no vaor total de 500 milhSes de Euros e com uma duragdo maxima prevista de
33 anos, apenas foram cedidos créditos hipotecérios originados pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
(“Banif”).

Na estruturacéo desta operacéo “ Atlantes Mortgage n° 1" foram incluidas algumas caracteristicas no sentido de conferir
uma maior flexibilidade ao originador, nomeadamente a possibilidade de substituicdo, dentro de determinados limites,
dos contratos em que, por motivos comerciais, 0 Banif decida alterar as respectivas caracteristicas fundamentais
(montante, taxa de juro, indexante, spread, prazo, etc.), por outros idénticos, bem como a existéncia de um “step-up
date’ ao fim de 7 anos, que permite, entre outros aspectos, o eventual refinanciamento da operacéo.

No ambito desta operacao “ Atlantes Mortgage n° 1" e ao abrigo da legislaco em vigor, foi igualmente constituido um
Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes Mortgage Finance No.1 Fundo, administrado pela Navegator —
Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os créditos hipotecarios,
financiando-se através da emissdo de unidades de participacéo do Fundo.

Através destas operacOes de titularizacdo, o risco associado aos créditos pessoais, aos contratos de leasing e aos créditos
hipotecérios cedidos pelas entidades do Grupo Banif foi integralmente transferido para sociedades veiculo, no caso da
operacdo “Atlantes n® 17, para a sociedade Atlantes No. 1 Limited sediada em Jersey, nas Channel I1slands, no caso da
“Atlantes N° 2", para a sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc, sediada em Dublin, na Irlanda e no caso da “Atlantes

Mortgage N° 1", para a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc, igualmente sediada em Dublin, na Irlanda.

Para se financiar a sociedade Atlantes Finance no. 1 Limited emitiu titulos de divida (Notes) no valor global de 200
milhdes de Euros, com uma vida maxima de 9,5 anos, garantidos exclusivamente por esses créditos pessoais e contratos
de leasing, e Certificados Residuais (Residual Certificates), titulos com maior grau de subordinacdo e sem notagéo de
rating, adquiridos por empresas do Grupo Banif, com um vaor nominal de 16,768 milhdes de Euros e a mesma
maturidade.

A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc, para se financiar, emitiu igualmente titulos de divida (Notes) no valor global
de 160,325 milhdes de Euros, com uma vida maximade 9,5 anos, garantidos exclusivamente por esses créditos pessoais
e contratos de leasing. O montante referido inclui 10,325 milhGes de Euros de “Class D Notes’, titulos com o0 maior
grau de subordinac@o e sem notagdo de rating que foram igualmente adquiridos por entidades do Grupo Banif.

A sociedade Atlantes Mortgage No.1 Plc, para se financiar, emitiu também titulos de divida (Notes) no valor global de
515,4 milhdes de Euros, com uma vida méxima de 33 anos, garantidos exclusivamente pelos créditos hipotecérios
cedidos. O montante referido inclui 15,4 milhdes de Euros de “Class E Notes*, titulos com o maior grau de
subordinacdo e sem notacdo de rating que foram adquiridos pelo Banif.

As sociedades Atlantes Finance no. 1 Limited, Atlantes Finance No. 2 Plc e Atlantes Mortgage No.1 Plc tém como
Unica actividade deter as carteiras de créditos pessoais, de contratos de leasing e de contratos hipotecarios vendidas pelo
Grupo Banif, pelo que o pagamento do capital e juros das Notes emitidas por estas entidades dependera exclusivamente
da performance dessas carteiras e dos valores obtidos com a emissdo dos Residual Certificates das Class D Notes e das
Class E Notes, respectivamente.

O Grupo Banif ndo podera, assim, ser responsabilizado por um eventual montante de incumprimento das carteiras de
crédito ao consumo, de contratos de leasing e de créditos hipotecarios vendidas, superiores aos valores de Balango dos
referidos Residual Certificates, Class D Notes e Class E Notes escriturados nos seus livros.



Dos 200 milhGes de Euros de Notes emitidas pela Atlantes Finance no. 1 Limited foram atribuidas, pelas Agéncias de
Rating Standard & Poor’s e Fitch Ratings, as notacBes de rating “AAA” a 182 milhdes de Euros (Senior Secured
Floating Rate Notes), “AA” a 10 milhdes de Euros (Mezzanine Secured 5,515% Notes) e “A” a 8 milhdes de Euros
(Junior Secured Floating Rate Notes). As Notes com as notagBes de rating “AAA” e“A” foram emitidas a taxas de juro
variaveis indexadas a taxa Euribor a 3 meses, enquanto que as Notes com a notacéo de rating “AA” foram emitidas a
taxa fixa

A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc emitiu 150 milh8es de Euros de Notes com as seguintes notagfes de rating
atribuidas pelas Agéncias de Rating Sandard & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings. “AAA” a 139,5 milhSes de Euros
(Class A Secured Floating Rate Notes); “A”, “Al1” e “A+", respectivamente, a 7,35 milhdes de Euros (Class B Secured
Floating Rate Notes); e “BBB”, “Baa2” e “BBB”, respectivamente, a 3,15 milhdes de Euros (Class C Secured Floating
Rate Notes). Todas estas Notes com notacdo de rating foram emitidas a taxas de juro variaveis indexadas a taxa Euribor
a3 meses.

A sociedade Atlantes Mortgage No.1 Plc emitiu 500 milhGes de Euros de Notes com as seguintes notacdes de rating
atribuidas pelas Agéncias de Rating Standard & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings: “AAA” a 462,5 milhdes de Euros
(Class A Mortgage Backed Floating Rate Notes); “A”, “A2" e “A”, respectivamente, a 22,5 milhdes de Euros (Class B
Mortgage Backed Floating Rate Notes); “BBB”, “Baa3” e “BBB”, respectivamente, a 12,5 milhdes de Euros (Class C
Mortgage Backed Floating Rate Notes); e “BB”, “Ba2” e “BB”, respectivamente, a 2,5 milhfes de Euros (Class D
Mortgage Backed Floating Rate Notes). Todas estas Notes com notacdo de rating foram emitidas a taxas de juro
variavels indexadas a taxa Euribor a 3 meses.

As remuneragtes dos Residual Certificates emitidos pela Atlantes Finance no. 1 Limited, das Class D Notes emitidas
pela Atlantes Finance No. 2 Plc e das Class E Notes emitidas pela Atlantes Mortgage No.1 Plc, e adquiridas pelo Grupo
Banif sdo variaveis e dependentes do comportamento dos créditos cedidos, correspondendo as mais valias e aos lucros
residuais apurados nas Sociedades Veiculo, sendo pagas trimestralmente e reconhecidas como proveito na conta de
exploracéo das entidades detentoras dos titulos.

Em 30 de Junho de 2004, o valor nominal das Senior Secured Floating Rate Notes emitidos pela Atlantes No. 1 Limited,
apos os reembol sos parciais ja ocorridos, era de 62,8 milhdes de Euros. Na mesma data o valor nominal das Mortgage
Backed Floating Rate Notes com notacdo de rating emitidas pela Atlantes Mortgage No.1 Plc era de 458 milhdes de
Euros. N&o ocorreu ainda qualquer reembolso dos 150 milhes de Euros de Notes com notagéo de rating emitidas pela
Atlantes Finance No. 2 Plc.

As Notes com notacéo de rating, emitidas pelas referidas sociedade veiculo, foram integralmente colocadas junto de
investidores pelo Deutsche Bank AG e pelo Credit Suisse First Boston (Europe) Limited nos mercados financeiros
internacionais, pelo que nenhuma sociedade do Grupo Banif as detém nos seus activos ou as transaccionou até 30 de
Junho de 2004.

Os Residual Certificates emitidos pela Atlantes Finance no. 1 Limited, as Class D Notes emitidas pela Atlantes Finance
No. 2 PIc e as Class E Notes emitidas pela Atlantes Mortgage No.1 Plc, por outro lado, sdo detidos na sua totalidade por
sociedades do Grupo Banif, sendo o seu valor bruto de balanco em 30 de Junho de 2004 de cerca de 4,645 milhdes de
Euros, 12 milhdes de Euros e 13,280 milhdes de Euros, respectivamente. Nos termos do recente entendimento do Banco
de Portugal relativamente a classificacdo das provisdes para os créditos cedidos no dmbito das operacdes de
titularizagdo, conforme o disposto na Instrugdo n° 27/2000, existem no Grupo Banif, em 30 de Junho de 2004, provisdes
totais afectas a estes créditos no valor de, respectivamente, 2,475 milhGes de Euros, 2,378 milhdes de Euros e 648 mil
Euros.

De referir que, actualmente, os Residual Certificates emitidos pela Atlantes Finance no. 1 Limited representam, na sua
quase totalidade, as disponibilidades de caixa (Cash Reserve) da sociedade veiculo (3,139 milhdes de Euros). No que
diz respeito aos valores das Class D e Class E Notes emitidas, respectivamente pela Atlantes Finance n° 2 plc e Atlantes
Mortgage n° 1 plc, parte substancial do seu valor representa igualmente as disponibilidades de caixa das sociedades
emitentes, ascendendo o seu valor a 9,500 e 5,0 milhdes de Euros, respectivamente.

Para além das ja referidas entidades do Grupo Banif, que intervém nestas operacGes de titularizacéo na dupla qualidade
de entidades cedentes dos créditos e de agentes administradores (servicers) dos mesmos por conta e em representacao
das sociedades Atlantes Finance no. 1 Limited, Atlantes Finance No. 2 Plc e Atlantes Mortgage No.1 Plc e da
Navegator — SGFTC, SA, na sua qualidade de sociedade gestora dos fundos Atlantes Finance No. 2 Fundo e Atlantes
Mortgage No.1 Fundo, intervém ainda nesta operacdo vérias entidades do Grupo Deutsche Bank e do Grupo Credit



Suisse First Boston, na qualidade de entidades adquirentes, agentes, agentes pagadores, gestores de liquidez (cash
administrators), contrapartes de swaps e trustees.

Pelo servico administrativo de gestdo e cobranca dos créditos objecto das operacfes de titularizacdo, cada entidade do
Grupo Banif que efectuou a venda dos créditos ou dos contratos de leasing recebe, trimestralmente, uma comissao
(Servicing Fee) calculada sobre o valor em vida da carteira por si titularizada, comissdo essa que é de 1%, ao ano, para
os créditos pessoais e os contratos de leasing, e de 0,15%, ao ano, para os créditos hipotecarios.

No registo destas transacgoes e dos fluxos associados, tém sido seguidos pelas sociedades do Grupo Banif os principios
e politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal, tendo, assim, os activos cedidos deixado de constar dos
balancos das entidades cedentes, estando registados em contas de ordem e sendo imediatamente reconhecidos como
proveitos as diferengas entre o valor da cedéncia e o valor nomina dos créditos cedidos. No que respeita ao
provisionamento dos activos cedidos tem sido seguido o disposto no Aviso n° 3/95 e na Instrugdo n° 27/2000 do Banco
de Portugal .

Neste contexto e com referéncia a 31 de Maio de 2004, data do ultimo Investor Report produzido até 30 de Junho de
2004, a sociedade veiculo Atlantes Finance n° 1, Limited tinha riscos associados a

0) Contratos de crédito pessoal cedidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA no valor de
cerca de 13,1 milhGes de Euros, com uma duragcdo média remanescente de 18,8 meses e uma taxa de
juro média ponderada de 11,4%;

(i) Contratos de crédito pessoa cedidos pelo Banco Comercial dos Acores, SA no valor de cercade 7,4
milhdes de Euros, com uma duracdo média remanescente de 23 meses e uma taxa de juro média
ponderada de 11,9%;

(iii) Contratos de crédito pessoal cedidos pela Banif Crédito — SFAC, SA no valor de cercade 6,9 milhGes
de Euros, com uma duracgo média remanescente de 20,7 meses e uma taxa de juro média ponderada
de 14,47%; e

(iv) Contratos de leasing cedidos pela Banif Leasing, SA no valor de cerca de 22,3 milhdes de Euros, com
uma duragdo média remanescente de 17,2 meses e uma taxa de juro média ponderada de 6,83%.

Com referéncia a 30 de Junho de 2004, a sociedade veiculo Atlantes Finance No. 2 Plc tinha riscos associados a:

0) Contratos de crédito pessoal cedidos pelo Banif — Banco Internaciona do Funchal, SA no valor de
cerca de 47,3 milhGes de Euros, com uma duragdo média remanescente de 32,2 meses e uma taxa de
juro média ponderada de 11,9%;

(i) Contratos de crédito pessoal cedidos pelo Banco Comercial dos Acores, SA no vaor de cerca de
47,39 milhdes de Euros, com uma duracdo média remanescente de 46,7 meses e uma taxa de juro
média ponderada de 13,03%; e

(iii) Contratos de leasing cedidos pela Banif Leasing, SA no valor de cerca de 39,2 milh8es de Euros, com
uma duragdo média remanescente de 27,3 meses e uma taxa de juro média ponderada de 5,69%.

Com referéncia a 30 de Junho de 2004, a sociedade veiculo Atlantes Mortgage No.1 Plc tinha riscos associados a
contratos de crédito hipotecario cedidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA no valor de cerca de 437,1
milhdes de Euros, com uma duragcdo média remanescente de 269,99 meses e uma taxa de juro média ponderada de
3,80%;

No &mbito das operagtes de titularizagdo “ Atlantes Finance n° 1" e “Atlantes Finance n° 2” foram ainda contratadas
entre o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA e o Deutsche Bank AG, um total de quatro operacBes de swap de
taxa de juro, duas para cada uma das operacoes.

No contexto da operacdo “Atlantes Finance n° 1" foram contratadas uma operacdo de swap de taxa variavel contra taxa
variavel e outra operagdo de swap de taxa fixa contra taxa variavel, cujos valores nocionais, a data de 30 de Junho de
2004, eram, respectivamente, de 28,02 e de 24,84 milhdes de Euros. No contexto da operacdo “Atlantes N° 2" foi
igualmente contratada uma operacéo de swap de taxa variavel contra taxa variavel e outra operacdo de swap de taxa
fixa contra taxa variavel, cujos valores nocionais, a data de 30 de Junho de 2004, eram, respectivamente, de 44,96 e de

105,04 milhdes de Euros.

De referir que, as duas operagdes de swap de taxa de juro fixa contra taxa variavel se encontram cobertas, por duas
outras operacdes de swap de sinal contrario.



No &mbito da operacdo de titularizagdo “ Atlantes Mortgage N° 1" foram igualmente contratadas entre o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA e o Credit Suisse First Boston International, duas operacBes de swap de taxa de juro,
ambas de taxa variavel contra taxa variavel, cujos vaores nocionais, a data de 30 de Junho 2004, eram, de 25,2 e de
433,1 milhdes de Euros.

149 PENSOESDE REFORMA E SOBREVIVENCIA

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario, o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA, assume a responsabilidade do pagamento de pensdes de reforma, invalidez e
sobrevivéncia aos seus empregados ou as suas familias, complementares a0 sistema nacional de seguranca
social.

O Banif — Banco Internaciona do Funchal, SA, com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste
dominio, constituiu, en 7 de Dezembro de 1989, ao abrigo do Decreto-Lei n° 396/86, de 25 de Novembro, um
Fundo de PensBes auténomo. A entidade gestora deste Fundo de PensBes é a Banif Acor Pensfes — Sociedade
Gestora de Fundos de PensBes, SA.

A partir do exercicio de 2001, inclusivé, a cobertura destas responsabilidades e o reconhecimento do custo com
as contribuicdes para o Fundo de Pensbes passaram a observar o regime estabelecido no Aviso 12/2001 do
Banco de Portugal, de 23 de Novembro.

Em 31 de Dezembro de 2003, o Fundo abrangia uma populacdo de 41 pensionistas e 1.381 activos.
?? Asresponsabilidades e respectivas coberturas eram, naguela data:
Responsabilidades

Valor Actual das PensBes em Pagamento 7.860
Valor Actual das Responsabilidades com Servigos Passados 23.103
Total 30.963

Cobertura das Responsabilidades
Valor do Fundo de Pensbes 32.561
Provisdo Matemética dos Seguros de Renda 1.536
Total 34.097

O Vaor Actua da Responsabilidade por Servicos Futuros, a data de 31 de Dezembro de 2003, era de 20.617
milhares de euros.

No exercicio de 2003, o Banco reconheceu os seguintes custos com cobertura de responsabilidades por pensbes
de reforma e sobrevivéncia:

Custo do servico corrente +1.152
Custo dos juros +2.069
Rendimento esperado dos activos do Fundo -1.932

Total 1.289

Em virtude da alteracdo do plano de pensBes concretizada no exercicio de 2003, o plano de amortizagdo das
responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro de 1994 cuja data presumivel
de reforma viesse a ocorrer apos 31 de Dezembro de 1997 - previsto na alinea ¢) do n° 1 do Aviso 12/2001 do
Banco de Portugal - foi extinto em 31 de Dezembro de 2003, com reconhecimento, nesse exercicio, do valor
ainda ndo financiado , no montante de 2.757,8 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2003, o Banco registou em conta especifica de “Flutuacdo de Vaores’, até ao limite do
“corredor” fixado naaineae€) do n° 1) do n° 2° do Aviso 12/2001, o montante acumulado de 3.409,6 milhares de
euros. O valor das perdas actuariais ocorridas naquele exercicio, no montante de 720,4 milhares de euros, foi
registado na respectiva conta de custos diferidos adicionado do acréscimo do saldo de “ Flutuag&o de Valores’ do
ano, no montante de -38,2 milhares de euros, assim como o valor dos cortes e liquidacBes, no montante de
8.494,4 milhares de euros, foi registado na respectiva conta de proveitos diferidos.

Durante 0 ano de 2003, o Fundo de Pensdes pagou pensdes no valor de 518 milhares de euros e recebeu
contribuicBes correntes no valor de 363 milhares de euros, realizadas em numerario.

O valor total dos im6veis que constituem activos do Fundo de Pensdes e que sdo utilizados, por arrendamento,
guer pelo Banco, quer por sociedades que com ele se encontrem em relac@o de grupo, ascende a 6.696 milhares
de euros.



?? Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados foram:

Método de valorizacdo actuarial: Unit Credit Projected (UCP)

Taxa de desconto: 6,00%

Taxa de rendimento esperado dos activos do fundo: 6,00%

Taxa esperada de crescimento dos salarios e out. benef . 3,00%

Taxa esperada de crescimento das pensdes: 2,00%

Téabua de mortalidade: TV 73/77

Tébuadeinvalidez: EVK 80

Téabua de turnover: N&o aplicada

Tipo de decrementos utilizados: Invalidez 3) art® 7° Aviso 12/2001
Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

Taxa de rendibilidade do valor do fundo de pensdes: 6,31%

Taxa de crescimento dos salarios e out. benef . 5,56%

Taxa de crescimento das pensdes: 11,31%

Taxa de mortalidade: 1,30%0

Taxadeinvalidez: 0,70%o0

Taxa de turnover: 7,58%

- Paraaém do Fundo de Pensbes existem dois contratos de seguro de Rendas Vitalicias para cobertura da Pensdo de
Reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras distintas cujas sociedades ndo estéo em relacdo de
grupo com 0 Banco. A pensdo segura € fixa, paga 14 vezes por ano, sendo reversivel em 40% por morte do
pensionista nos termos do Plano de Pensfes, sendo os respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de
Pensdes.

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario, o0 Banco Comercial dos
Acores, SA, assume a responsabilidade do pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus
empregados ou as suas familias, uma vez que estes ndo se encontram integrados no sistema nacional de seguranca
social.

O Banco Comercial dos Agores, SA, com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste dominio, constituiu,
em 30 de Dezembro de 1988, ao abrigo do Decreto-Lei n® 396/86, de 25 de Novembro, um Fundo de Pensbes
auténomo. A entidade gestora deste Fundo de Pensbes € a Banif Acor Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensfes, SA.

A partir do exercicio de 2001, inclusive, a cobertura destas responsabilidades e o reconhecimento do custo com as
contribui¢des para o Fundo de PensBes passaram a observar o regime estabelecido no Aviso 12/2001 do Banco de
Portugal, de 23 de Novembro.

Em 31 de Dezembro de 2003, o Fundo abrangia uma populacdo de 184 Pensionistas e 439 Activos.
As responsabi lidades e respectivas coberturas eram naquela data:
Responsabilidades

Valor Actual das PensBes em Pagamento 28.393
Valor Actual da Responsabilidade por Servicos Passados 31.271

Total 59.664

Cobertura das Responsabilidades

Valor do Fundo de Pensdes 53.614
Saldo Plano Amortizagéo (al.c), n°1 do Aviso 12/2001) 5.406
Valores a Pagar 644

Total 59.664

O plano de amortizacao, previsto na alinea c) do n° 1 do Aviso 12/2001 do Banco de Portugal, respeita a insuficiéncia
de financiamento das responsabilidades por servicos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro de 1994, cuja
data presumivel de reforma tenha ocorrido, ou venha a ocorrer, depois de 31 de Dezembro de 1997, e que esta a ser
reconhecido como custo e financiado de acordo com aquele plano de amortizag&o, de prestagdes uniformes por 20 anos,
gue termina em 31/12/2014.



Os valores a pagar correspondem a parte ndo financiada das responsabilidades, nos termos do n° 5° do Aviso 12/2001,
gue se encontram reconhecidas como um passivo do Banco, relevadas na conta “395- Outras Exigibilidades —
Contribuicdes para Fundo de Pensbes’.

O Vdor Actua da Responsabilidade por Servicos Futuros, a data de 31 de Dezembro de 2003, era de 24.094 milhares
de euros.

No exercicio de 2003, o Banco reconheceu os seguintes custos com cobertura de responsabilidades por pensdes de
reforma e sobrevivéncia:

+ Custo do servico corrente 1.286
+ Custo dosjuros 3.381
- Rendimento esperado dos activos do Fundo 3.022
+ Custo dos servigos passados (al. C) do n° 1° do Aviso 320
Custo de programas de reformas anteci padas 1.844
Total 3.809

De acordo com a alinea €) do n° 1) do n° 2° do Aviso 12/2001, o Banco registou os ganhos actuariais verificados no
exercicio de 2003, no montante de 316 milhares de euros, em conta especifica de “Flutuacéo de Vaores’, cujo saldo em
31 de Dezembro de 2003 ascendia a 4.342 milhares de euros, dentro dos limites do “ corredor”.

Durante o ano de 2003, o Fundo de PensBes pagou pensdes no valor de 1.993 milhares de euros e recebeu contribuicdes
no valor de 3.309 milhares de euros, dos quais 2.454 milhares de euros relativos a contribuicbes correntes e 855
milhares de euros de contribuigdes extraordinarias. As contribuicdes foram realizadas em numerario, 1.609 milhares de
euros, e com a dotacdo de dois iméveis no montante de 1.700 milhares de euros. O Banco utiliza, por arrendamento,
iméveis que constituem activos do Fundo de PensBes, cujo valor ascende a 5.584 milhares de euros.

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados foram:

Método de valorizagdo actuarial: Unit Credit Projected (UCP)

Taxa de desconto: 6,00%

Taxa de rendimento esperado dos activos do fundo: 6,00%

Taxa esperada de crescimento dos salarios e out. benef . 3,00%

Taxa esperada de crescimento das pensdes: 2,00%

Téabua de mortalidade: TV 73/77

Tébuadeinvalidez: EVK 80

Téabua de turnover: N&o aplicada

Tipo de decrementos utilizados: Invalidez 3) art® 7° Aviso 12/2001
Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

Taxa de rendibilidade do valor do fundo de pensdes: 5,74%

Taxa de crescimento dos salarios e out. benef . 4,73%

Taxa de crescimento das pensdes: 1,82%

Taxade mortalidade: 0,00%

Taxadeinvalidez: 0,48%

Taxa de turnover: 2,47%

Em Junho de 2004, na sequéncia de autorizaco concedida pelo Banco de Portugal e do parecer favoravel do Revisor
Oficia de Contas, 0 Banco Comercia dos Acores reconheceu em resultados transitados o montante de 7.728 mil euros
referente a acréscimos de responsabilidades com reformas anteci padas ocorridas até 31 de Dezembro de 2003. Estes
acréscimos de responsabilidades, que se encontravam registados em custos diferidos, estavam a ser reconhecidos como
custos no prazo de 10 anos, de acordo com alegislacdo actualmente em vigor.



1.50 INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES FINANCEIRAS
Parti cipacoes Valorizaggo Provisdes Valor mais menos
Valor
Valor Valor Presumivel de
N° Acgbes| Aquisicdo | Mercado | Transaccdo |Acumuladas] Liquido Valias | vdlias
IAMBELIS 400 19.952 - o 19.952 0 o
CABO TV MADEIRENSE SA. 87.860 503.98() - 2.672.557| 0 503.980] 2.168.577
CENTRO DE EMP.E INOVACAO DA MADEIRA,
LDA 800} 3.990 - 9.319 o 3.990 5.329 0
FINANGEST 526} 535.230) - 5.162 179.913] 355.317| 0 350.155
S.I.B.S.- SOC. INTERBANCARIA DE
SERVICOS,SA 103.436 444,898 - 995.044 o 444.898| 550.146 0
UNICRE- CARTAO INTER. DE CREDITO, SA 24.335 497.370 - 746.055] 3.838 493.532| 244.847 0
[VIA LITORAL, SA 4.750 791.548 - 1.034.539 101.855 689.693| 141.136 0
IATLANTICO CLUBE INT. FERIAS ACORES 250§ 1.247 - 0 1.247] 0 0 0
CABO TV ACOREANA, SA 66.000) 355.543 - 533.314] 0 355.543| 177.771 0
Coliseu Micaelense, SA 83 50 - 75 0 50) 25 [0
Teatro Micaelense, SA 83 50 - 75 0 50) 25 [0
NORMA Acores- Soc. Est. Apoio Des. Reg., SA 10.000 49.880 - 74.820 0 49.880| 24.940) [0
SOGEO- Soc. Geotermicados Agores, SA 24.529 122.350) - 183.525] 0 122.350 61.175 [0
TRANSINSULAR (Acores)- Transp. M. Insul., SA 2.000% 10.974 - 16.46]] 0 10.974 5.487 0
S.W.I.F.T. Soc. Worldwide Interbank Financial
 Telecomunications,SC 11 10.534 - 21.562 0 10.536] 11.026 [0
EURONEXT N. V. 206 189 - 284 o 189 95 0
Habiprede 5.000 1.250.000 - 1.250.000 o 1.250.000 o 0

Os critérios valorimétricos adoptados para a contabilizacdo das participacGes financeiras estdo de acordo com o disposto
no Aviso 3/95, de 30 de Junho e no Aviso 4/2002, de 30 de Junho;
O valor presumivel de transaccéo € determinado pelo produto da parte correspondente a situacéo liquida da entidade

participada pelo factor 1,5.

N&o existem instrumentos de reducdo de risco que cubram riscos de desval orizag8o destas parti cipagdes.
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a) CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

- Notas e Moedas Nacionais

- Notas e Moedas Estrangeiras

- Depdsitos a Ordem no Banco Centrais

OUTRASINFORMAGOES COMPLEMENTARESAS CONTAS CONSOL IDADAS

b) DISPONIBILIDADESA VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Disponibilidades Sobre Institui¢ces de Crédito no Pais

- Depositos a Ordem
- VaoresaCobrar
- Outras Disponibilidades

30/06/04 30/06/03
24.317 24.605
3.384 3.103
65.383 114.783
93.084 142.491

30/06/04 30/06/03
4.863 6.950
36.436 54.388
41.299 61.338



Disponibilidades Sobre I nstitui¢des de Crédito no Estrangeiro

30/06/04 30/06/03
- Depbsitosalrdem s 44.883 30.051
- VaoresaCobrar = e 1.649 1.899
- 46.532 31.950
- Sddo Bruto 87.831 93.288
- Provishes e 46 52
Saldo Liquido 87.785 93.236

¢) PREMIOSDE EMISSAO
Os Prémios de Emissdo estdo expressos no Balango da Banif SGPS, SA, o qual resultou da alteracdo da firma social
do antigo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA. Estes referem-se a prémios de emissdo resultantes dos
aumentos de capital outorgados por escritura publica em 26 de Julho de 1988, 31 de Janeiro de 1989, 02 de
Setembro de 1996, e de 29 de Setembro de 1998, de respectivamente, 19.952 mil euros, 12.470 mil euros, 2.494 mil
euros, 23.658 mil euros, descontados da incorporacéo de reservas no Capital Socia de 360 mil euros, resultantes da
redenominacédo do Capital Socia em Euros.

d) Néo existem dividas em situacéo de mora para com o Estado, Seguranca Social e outros Organismos Publicos.

2. Os critérios valorimétricos aplicados as diversas rubricas das contas consolidadas, bem como os métodos de
cdculo das provisdes e amortizagdes e 0 méodo de conversdo utilizado para os elementos originariamente
expressos em moeda estrangeira encontram-se discriminados no ponto 1.3.

3. DIFERENGASDE CONSOLIDAGAO

Célcul os efectuados na determinacdo das “ Diferencas de Consolidacdo”

A rubrica “ Diferencas de Consolidacdo” que integra o Balanco Consolidado, traduz a contribuicéo liquida para o
Grupo Banif das empresas englobadas pelo método da consolidacdo integral, contribuicdo esta que é dada pela
diferenca entre o valor contabilistico da participacdo no Capital Socia de cada empresa e a parte proporcional dos
respectivos Capitais Proprios e Resultados Transitados, apurada na primeira consolidacéo.
As “Diferencas de Consolidacgo” estéo discriminadas da seguinte forma (val ores em milhares de euros):

Diferencas de Consolidacéo

Activas Passivas
Empresa— Filia Vaor Bruto Amortiz. Vaor
Liquido
Banif Leasing - Soc. Locagéo Fin. 188
FINAB- Int. Corp. Management Services. Ltd 3
Banif Securities Holding. Inc 2
Banif Investimentos SGPS. SA 4,722
Banco Comercia Acores 1.285
Banif Banco de Investimento. SA 755 755 0
Banif (Brasil) 21 4 17
Banif Information Technology Holdings 21 7 14
Banif Financial Services 1 0 1
Banif (Acores) SGPS 1574 532 1.042
Banif Imobilidria. SA 20 19 1
Sociedade Imobiliaria Piedade. SA 200 50 150
Banco Comercia dos Acores 15.355 6.175 9.180
Banif Crédito 9 9 0
Banif Primus 8.831 3.653 5.178
Banif Gestéo Activos 36 5 31
Com. Acores San José 26 3 23

26.849 11.212 15.637 6.200



A diferenca de Consolidacéo do Banif (Acores) SGPS é apurada da seguinte forma:

A primeira diferenca de consolidag8o resulta do processo de reestruturagéo do Grupo Banif donde
resultou a venda das participacdes da Banif (Acores), SA, no Banco Comercia dos Acores, SA, e
na Companhia de Seguros Acoreana. SA, pelo que se devera considerar a Diferenca da 12
Consolidacdo aguela data. Assim, efectuaram-se movimentos nas contas de Capitais Proprios em
consonéncia com esta realidade, conforme se descrimina a seguir:

- Capital Socia adatada 12 Diferenca Consolidacao 25.075
- Resultados Transitados a data da 12 Consolidacao - 641
- 24.434
- Custo do Investimento 23.021
- 12Diferenca Consolidagdo 1.413

- Capital Social adatada 2*diferenca Consolidacéo 25.075
- Resultados Transitados a data da 22 Diferenca Consolidacéo -7.567
. 17.508
- 10% dos Capitais Proprios 1.750
- Custo investimento 1911
22 Diferenca Consolidaggo 161

Totd 1574

A Diferenca de Consolidacdo do Banif Acores SGPS sera amortizada num prazo de 20 anos, tendo sido imputado ao
primeiro semestre de 2004 a amortizacdo de 39 mil euros.



A Diferenca de Consolidag8o do Banco Banif Primus, SA, foi calculada da seguinte forma:

Capital Social adata da 12 Consolidacéo (51%) - 17.264
Reservas a data da 12 Consolidacdo (51%) - 358
Resultados Transitados a data da 12 Consolidacao (51%) - =97
Resultado do Exercicio a data da 12 Consolidacao (51%) - 612
- - 18.137
51% dos Capitais Préprios - 9.249
Custo do Investimento - 16.172
- Diferencadal2Consolidagdo - 6.923
Capital Social adata da 22 Consolidacao (15%) - 16.336
Reservas a data da 22 Consolidacdo (15%) - 416
Resultados Transitados a data da 22 Consolidacao (15%) - 1.239
Resultado do Exercicio a data da 22 Consolidagdo (15%) - -
- 17,991
15% dos Capitais Préprios - 2.699
Custos do Investimento - 3739
Flutuagdo de Valores - 86
- Diferencada22Consolidagdo - 1.126
Capital Social adata da 32 Consolidacéo (4%) - 11.009
Reservas a data da 32 Consolidacdo (4%) - 855
Resultados Transitados a data da 3* Consolidagéo (4%) - -530
Resultado do Exercicio a data da 32 Consolidagao (4%) - 1272
- 12.606
4% dos Capitais Préprios - 504
Custos do Investimento - 796
Flutuagdo de Vaores - -106
- Diferenca da3.2Consolidacdo - 186
Capital Socia a data da 42 Consolidacdo (5%) - 9426
Reservas a data da 42 Consolidacdo (5%) - 729
Resultados Transitados a data da 4% Consolidacgo (5%) - 1191
Resultado do Exercicio a data da 42 Consolidacéo (5%) - -251
- 11.095
5% dos Capitais Préoprios - 567
Custo do investimento - 661
- Diferencada4.2 Consolidacéo - A
Capital Social a data da 52 Consolidagao (9.13%) - 8739
Reservas a data da 52 Consolidacao (9.13%) - 666
Resultados Transitados a data da 5* Consolidacao (9.13%) - 735
Resultado do Exercicio a data da 5% Consolidacéo (9.13%) - -101

- 10.039



- 9.13% dos Capitais Proprios 917

- Custo do investimento 1.419
Diferenca da 5.2 Consolidacéo 502
Total da diferenca de consolidacdo 8.831

A Diferenca de Consolidagdo do Banco Banif Primus, SA, seréd amortizada num prazo de 10 anos tendo sido imputado
a0 semestre de 2004 a amortizag&o de 442 mil euros.

A diferenca de Consolidacéo do Banco Comercial dos Acores, SA foi cal culada da seguinte forma:

12 Diferenca de Consolidaggo (Activa) 15.355

22 Diferenca de Consolidacdo

Aumento na participacdo (74.202 m.euros X 5.56%) 4.126
Custo do Investimento 3.284
Nova diferenca de consolidacdo (Passiva) 842

3 Diferenca de Consolidacdo
Aumento na participacdo (74.202 m.euros X 5.77%) 4.281
Custo do Investimento 4.062

Nova diferenca de consolidag&o (Passiva), reconhecida em proveitos no
exercicio de 2002 219

42 Diferenca de Consolidacdo

Aumento na participacdo (89.574 m. euros x 25.59%) 22.922
Custo do Investimento 15.898
Nova diferenca de consolidacéo (passiva) 7.024
Valor reconhecido em diferencas de consolidac&o passivas 3.553
Valor reconhecido em proveitos no exercicio de 2003 3471

A nova diferenca de consolidac&o passiva no montante de 3.553 mil euros corresponde a perdas futuras que se referem
a contribuicéo extraordinaria para fundos de pensdes relativas a reformas antecipadas e a insuficiéncia de cobertura das
responsabilidades por servigos passados de pessoa no activo em 31.12.1994, ou sqja, deve ser reconhecido como
proveito quando os gastos futuros forem reconhecidos. O montante de 3.471 mil euros é o excedente da diferenca de
consolidacéo relevados como proveitos no exercicio de 2003.

ApGs o reconhecimento em resultados transitados das perdas futuras que se referem a contribuicdo para fundos de
pensdes relativas a reformas antecipadas, efectuado pelo Banco Comercial dos Acores em Junho de 2004, conforme
referido na Nota 1.48, o valor correspondente da diferenca de consolidacdo passiva constituida no exercicio de 2003, no
montante de 2.082 mil euros, foi, em consequéncia, também reconhecido em resultados transitados



52 Diferenca de Consolidagéo

Aumento na participacao (89.949 m. euros x 0.43%) 387
Custo do Investimento 266
Nova diferenca de consolidacéo (passiva) 121
Valor reconhecido em proveitos no primeiro semestre de 2004 121

A Diferenca de Consolidag@o do Banco Comercia dos Acores. SA. ser4 amortizada num prazo de vinte anos, tendo
sido imputado ao primeiro semestre de 2004 a amortizagao de 382 mil euros.

A diferenca de consolidacéo da Banif Crédito SFAC, S.A, é discriminada da seguinte forma:

Diferenca 12 Consolidacéo 9
9

A diferenca de consolidagéo da Banif Crédito SFAC, SA serd amortizada em 10 anos, tendo sido imputado ao primeiro
semestre de 2004 a amortizacdo de 0,5 mil euros.

I nteresses Minoritérios

A rubrica “Interesses Minoritérios’ refere-se ao valor proporcional dos Capitais Préprios das empresas incluidas na
consolidacdo pelo método integral, correspondente a parte ndo detida pelo Grupo Banif.

Em 30 de Junho de 2004 esta rubrica é discriminada da seguinte forma:
I nteresses Minoritarios

Empresa Participada

Banif Primus 1441
Banif Cayman (acctes preferénciais) 13.497
Banco Comercia dos Acores 14
FINAB 33
Banif Inf. Tech. Holdings (21)
Banif Securities Holdings 159
Econofinance (84)
Banif SecuritiesInc (68)
Banif Finance (acgOes preferénciais) 25.000
Newcapital 155

40.126



Diferencas de Reavaliacdo-Equival éncia Patrimonial

A rubrica “Diferencas de Reavaiagdo-Equivaléncia Patrimonial” resulta da diferenca entre o valor contabilistico da
participacdo nas empresas reavaliadas pelo método de equivaléncia patrimonia e o valor da propor¢do que 0s mesmos
representam nos Capitais PrOprios respectivos.

O valor apresentado no Balanco Consolidado do Grupo Banif por esta rubrica, desdobra-se como segue (valores em
milhares de euros):

Diferencas de Equival éncia Patrimonia

Activas Passivas
Valor Valor
Bruto Amortiz. Liquido
Banif Acor Pensbes, SA 34 11 23 22
Companhia de Seguros Agoreana, SA - - - 3.579
Espaco Dez - Sociedade Imobilidria, Lda 4 3 1 i
Banif Rent 28
Investagor 2.032 102 1.930
2.070 116 1.954 3.629

As Diferencas de Reavaliacdo-Equivaléncia Patrimonial estdo a ser amortizadas pelo prazo de vida Util esperado dos
investimentos, que se fixou em 10 anos.

4. ESTRUTURA DO GRUPO BANIF

A estrutura do Grupo Banif, o seu organigrama e a sua evolucdo no decorrer do primeiro semestre de 2004
encontram-se descritos no capitulo Actividade do Grupo Banif, deste Relatério e Contas.

5. EMPRESASFILIAIS/COLIGADAS, INCLUIDASNA CONSOLIDACAO

Nome e Sede Participacéo do Filiais que detem
Grupo Banif a participacdo directa

Banif Imobiliaria, SA 100% Banif SGPS.SA 100%
Av. José Malhoa, Lote 1792
Lisboa
Soc. Imobiliaria Piedade, SA 100% Banif Imobiliaria. SA 100%
Av. José Malhoa, Lote 1792
Lisboa
Banifserv, ACE 100% e ACE. ----- *)
Rua de Jodo Tavira, 30
Funchd
Banif Comercial SGPS, SA 100% Banif SGPS, SA 84.80%
Av. José Mahoa, Lote 1792 Banif Investimentos SGPS, SA 15.20%
Lisboa
Banif I nvestimentos SGPS, SA 100% Banif SGPS, SA 100%
Rua de Jodo Tavira, 30
Funcha
Banif-Banco I nternacional do Funchal, SA 100% Banif Comercia SGPS, SA 100%
Rua de Jodo Tavira, 30
Funcha
Banif (Acores) SGPS, SA 100% Banif-Banco Internaciona do 100%
Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro Funchal, SA

Edificio Sol Mar — Ponta Delgada



Filiais que detém
a participacdo directa

Nome e Sede Participacéo do
Grupo Banif
Banco Comercial dos Acores, SA 100%

Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro
Edificio Sol Mar - Ponta Delgada

Comercial dosAcores, Inc 100%
1645. Pleasant Street - Fall River
Massachusetts - EUA

Comercial dos Acores, Inc. 100%
2B 33rd North Street - San José
Cdiférnia. EUA

Banif Leasing. SA 100%
Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A —81 2°
Lisboa

Banif Crédito SFAC, SA 100%
Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A —81 2°
Lisboa

Banco Banif Primus, SA 84.13%
Av. Republica do Chile, 230-9°

Rio de Janeiro — Brasil

Banif Primus Corretora 84.13%
Av. Republicado Chile. 230-9°

Rio de Janeiro — Brasil

Banif Primus Asset M anagement 84.13%
Av. Republicado Chile, 230-9°
Rio de Janeiro — Brasil

Banif Banco de | nvestimento. SA 100%
Rua Tierno Galvan, Torre 3 — 14°
Lisboa

Banif Gest&o Activos 100%
Rua Tierno Galvan, Torre 3 — 14°
Lisboa

Banif (Cayman), Ltd 100%
P.O. Box 30124 Georgetown
Grand Cayman

FINAB 60%
Genesis Building. 3rd Floor

PO Box 32338-SMB

Georgetown, Cayman Islands. BWI

Banif SecuritiesHoldings Ltd 85%
Genesis Building. 3rd Floor

PO Box 32338-SMB

Georgetown, Cayman Islands. BWI

Banif SecuritiesInc 85%
1001 Brickell Bay Drive

Suite 1712

Miami, Fl. 33131 — USA

Banif Comercia SGPS.SA

Banco Comercia dos Agores. SA

Banco Comercial dos Agores. SA

Banif Comercial SGPS. SA

Banif Comercial SGPS. SA

Banif Comercial SGPS. SA

Banco Banif Primus. SA

Banco Banif Primus. SA
Banif Primus Corretora

Banif Investimentos SGPS. SA

Banif Banco de Investimento. SA

Banif Investimentos SGPS. SA

Banif (Cayman) Ltd

Banif Investimentos SGPS. SA

Banif Securities Holdings Ltd

100%

100%

100%

100%

100%

84.13%

100%

90%

10%

100%

100%

100%

60%

85%

100%



Nome e Sede Participacéo do Filiais que detém

Grupo Banif a participacdo directa

Banif (Brasil). Ltd 100% Banif-Banco Internacional do Funchal. SA  20%
Alameda Jal n° 389.14° sala 141 Banif Investimentos SGPS. SA 80%
S&o Paulo — Brasil

Banif Inf. Tech. Holdings 83.28% Banif Investimentos SGPS . SA 30%
Genesis Building-3 Floor Banco Comercial dos Agores. SA 10%
Grand Cayman Banif (Cayman) Ltd 30%

Companhia de Seguros Acgoreana 20%

Econofinance 83.28% Banif Inf. Tech. Holdings 100%
Av. Republicado Chile, 230-8°

Rio de Janeiro — Brasil

Banif Finantial ServicesInc 100% Banif Investimentos SGPS. SA 100%
1001 Brickell Bay Drive

Suite 1712

Miami, FI. 33131- USA

Banif Mortgage Company 100% Banif Investimentos SGPS. SA 100%
1001 Brickell Bay Drive

Suite 1712

Miami, FI. 33131- USA

Banif Seguros, SGPS 100% Banif SGPS. SA 100%
Av. Jos2 Mahoa, Lote 1792

Lisboa

Newcapital 80% Banif Banco de Investimento. SA 80%
RuaTierno Galvan, Torre 3 — 14°

Lisboa

Banif International Asset Management 100% Banif Banco de Investimento. SA 100%

Genesis Building, 3rd Floor
P.O. Box 32338-SMB, Grand Cayman
Cayman Islands

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Grupo Banif:

- Banif —Banco Internacional do FUNChal, SA e
- Banco Comercial dOSAGOIES, SA e
- Companhiade SEgUroS AGOrEaNa, SA Lo
- Banif GestAo ACtIVOS, SA s
- Banif Investimentos, SGPS, SA e st ere s
- Banif Crédito,SFAC
- Banif Banco de INVeStiMENtO, SA o e



6. EMPRESASFILIAIS/COLIGADAS, EXCLUIDAS DA CONSOLIDAGAO

Nome e Sede Participacéo do Filiais que detém
Grupo Banif a participacdo directa

Companhia Seguros Acoreana, SA 66.38% Banif Seguros, SGPS, SA 52.31%
Largo da Matriz, 45-52 Banco Comercial dos Agores, SA 14.07%
Ponta Delgada

Banif Acor Pensbes, SA 71.01% Banif Banco de Investimento, SA 47.57%

R: Dr. José Bruno T. Carreiro Banco Comercia dos Acores, SA 10.81%
Edificio BCA - 9°- Ponta Delgada Companhia de Seguros Agoreana, SA 29.19%
Espaco Dez 25% Banif Investimentos SGPS. SA 25%
Av. Barbosa du Bocage, 83 a85 - 5°

Lishoa

Banif Rent 70% Banif Comercial SGPS, SA 70%
Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A —81

2° Lishoa

7. EMPRESASINCLUIDASNA CONSOLIDACAO PELO METODO PROPORCIONAL
N&o existem empresas que tenham sido consolidadas pelo método proporcional.

8. EMPRESASASSOCIADAS
N&o existem outras empresas, para além das ja referidas nos pontos 5. e 6, cuja participacdo directa ou indirecta
seja superior ou igual a 20%.

9. No Baango Consolidado figuram 1.796.301 mil euros de dividas cujo prazo residual € superior a 5 anos, ndo
havendo destas, dividas contraidas pelo Grupo Banif.

10. Os compromissos financeiros assumidos pelo Grupo Banif, relevados em contas extrapatrimoniais e ndo
eliminados no processo de consolidagdo ascendem a 1.302.772 mil euros.
Destes, 5.236 mil euros sdo referentes a compromissos assumidos com o0 pagamento de pensoes.



11. Elementos da demonstracao de resultados ventilados por linha de negdcio e por mer cados geogr éficos

RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Corporate Trading and | Corretagem Banca de | Banco Pagamentos | Custédias | Gestdo Outros Reconciliagdo | TOTAL
Finance sales (retalho) Retalho Comercial e de
Liquidacbes Activos

Juros e Proveitos Equiparados 64.172 58.876 80.797 41 126 | 39.079 164.933
Juros e Custos Equiparados 60.969 21.640 40.721 231 848 | 39.093 85.316
Margem Financeira 3.203 37.236 40.076 (190) (722) | (14) 79.617
Comissdes (proveito) e outros proveitos | 2.518 5.545 2911 10.160 13.023 6.380 523 2.902 4.434 | 8.047 40.349
Comisséo (custo) e outros custos 1.988 443 2177 2.464 242 4 763 1.422 | 1.633 7.870
Rendimento de titulos 25.408 23.902 1.506
Lucros em Operagdes Financeiras 61.956 7 261 62.224
Prejuizos em Operages Financeiras 58.223 14 138 58.375
Outros Impostos 2 1.419 4 202 292 36 3 1 16 1.975
Produto Bancario 2,516 34.482 2457 45.140 50.343 6.102 516 1.948 2.274 | 30.302 115.476
Custos com o Pessoal 609 7.489 655 11.583 16.049 2.008 196 117 802 39.508
Outros Gastos Administrativos 516 8.536 553 9.175 11.780 1.552 159 99 632 | 6.399 26.603
Cash Flow 1391 18.457 1.249 24.382 22514 2.542 161 1.732 840 | 23.903 49.365
Reposi¢éo e anulagdo provisdes 5.140 5.553 3.928 582 15.203
Provisdes do exercicio 71 4.475 4 16.520 15.036 2.261 38.367
Amortizagdes do exercicio 138 2.693 146 2.011 2.610 337 36 25 1.114 9.110
Resultado de exploragao 1.182 16.429 1.099 11.404 8.796 2.205 125 1.707 (1953) | 23.903 17.091
Ganhos (perdas) Extraordinarias (34) (20) 9) 151 225 1.858 2151
Resultado antes de impostos 1.148 16.419 1.090 11.555 9.021 2.205 125 1.707 (125) | 23.903 19.242
Impostos sobre lucros 105 1.501 100 1.056 824 201 11 156 3.954
Resultado liquido do exer cicio 1.043 14.918 990 10.499 8.197 2.004 114 1.551 (125) | 23.903 15.288

A rubricaoutrosinclui : amortizagdo das diferencas de consolidacéo, resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidacéo e interesses minoritarios.




RELATO POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS

Portugal Resto da Uni&o Resto da Europa Américado América Asa Africa | Restodo | Outros | Reconciliagho | TOTAL
Europeia Norte Latina Mundo

Juros e Proveitos Equiparados 170.214 20.055 13.743 39.079 164.933
Juros e Custos Equiparados 97.924 17.852 8.633 39.093 85.316
Margem Financeira 72.290 2.203 5.110 (19 79.617
Comissdes (proveito) e outros proveitos 44.096 2.566 1.734 8.047 40.349
Comisséo (custo) e outros custos 5.907 2.065 1531 1.633 7.870
Rendimento de titulos 25.067 20 321 23.902 1.506
Lucros em Operagdes Financeiras 35.142 350 26.732 62.224
Prejuizos em Operages Financeiras 31.325 159 26.891 58.375
Outros Impostos 942 115 918 1.975
Produto Bancario 138.421 2.800 4557 30.301 115.476
Custos com o Pessoal 36.409 979 2.120 39.508
Outros Gastos Administrativos 29.697 1.096 2.210 6.399 26.603
Resultado da Actividade Bancéria 72.315 725 228 23.903 49.365
Reposi¢éo e anulagdo provisdes 14.351 852 15.203
Provisdes do exercicio 38.223 144 38.367
AmortizagBes do exercicio 7.864 157 107 982 9.110
Resultado de exploragao 40.579 1.420 (23) (982) 23.903 17.091
Ganhos (perdas) Extraordinarias (1.139) (261) 52 3.499 2151
Resultado antes de impostos 39.440 1.159 29 2517 23.903 19.242
Impostos sobre lucros 3.903 51 3.954
Resultado liquido do exercicio 35.537 1.108 29 2.517 23.903 15.288

A rubricaoutrosinclui : amortizaggo das diferencas de consolidacao, resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagéo e interesses minoritarios.




12. O Grupo Banif apresentava, no final do 1.° Semestre de 2004, o seguinte quadro de pessoal distribuido pelas

vérias categorias profissionais:

30/06/04 30/06/03

- DITECCAD e 188 148
S <o o Too <R 565 495
- QuadrosIntermédios . 365 353
- Administrativos 1.175 1.083
- Outros 43 47

2.336 2.126
Nr. Médio de efectivosno ano..................... 2.284 2.059

Os quadros de pessoal da Companhia de Seguros Acoreana, SA, Banif Acor Pensbes, SA e Banif Rent (ndo incluidos
nos nimeros indicados) discriminam-se da seguinte forma.:

30/06/04 30/06/03
Companhia de Seguros Agoreana, SA 585 589
Banif Agor Pensbes, SA 2 3
587 592

13. Nao existem empresas do Grupo Banif que sgjam consolidadas pelo método proporcional .

14. CARGA FISCAL

Esta nota ndo é aplicavel as contas semestrais.
15. REMUNERACAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

As remuneragdes dos Orgdos de Administraco e Fiscalizagio, considerando as responsabilidades de empresas
dominadas directa ou indirectamente por membros do érgéo de administracéo e fiscalizagcéo, o seu total, em 30 de
Junho de 2004, eleva-se a 1.482 mil euros.

Os membros do Conselho de Administracdo do Banif, S.A., auferiram uma remuneragéo total de 1.443 mil euros,
pelo desempenho das fungdes nos orgaos de administragdo do Banif (Cayman), Ltd, Banco Comercial dos Acores,
SA, Banif —Banco de Investimento, SA, Banif — Banco Internaciona do Funchal, SA e da Banif SGPS, SA.

Os membros do 6érgéo de fiscalizac8o do Banif (excluindo os respectivos ROC'S) auferiram uma remuneracéo total
de 39 mil euros pelo desempenho das fungbes no érgéo da fiscalizacdo do Banif — Banco Internacional do Funchal,
SA e do Banco Comercia dos Agores, SA.

Existem 5.326 mil euros de compromissos surgidos ou contratados em matéria de pensdes de reforma para antigos
membros dos Orgdos supracitados.

N&o existem quaisguer créditos concedidos aos membros destes 6rgdos, para além dos que resultam de politicas de
pessoa e parafins sociais.

16. Nao existem quaisquer créditos concedidos aos membros destes 6rgdos, para além dos que resultam de politicas de
pessod e parafins sociais.



17. a) FORMACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

O resultado consolidado do Grupo Banif, foi determinado da seguinte forma:

30/06/04 30/06/03
Banif SGPS, SA 4.388 557
Banif Comercia SGPS, SA 15.472 12.219
Banif Investimentos SGPS, SA 1.321 455
Banif Seguros SGPS, SA (12) (3)
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA 5.984 5.804
Banco Comercia dos Acores, SA 5.500 2.575
Companhia de Seguros Agoreana, SA 3.903 3.094
Banif Banco de Investimento, SA 901 1.428
Banif (Acores) SGPS, SA 218 363
Banif (Cayman) Ltd 1.279 (620)
Banif Agor Pensbes, SA 34 7
Banif (Brasil), SA (1) 9
Banif Financial ServicesInc (61) 9)
Banif Imobilidria, SA 702 6
Banif Inf. Tech. Holdings (15) (65)
Banif Mortage Company 43 16
Banco Banif Primus 35 (369)
Banif Securities Holding Ltd (277) (68)
Banif Securities Inc (427) (157)
Banif Gestéo Activos 964 319
Com. Acores—Fall River 0 (14
Com. Acores — San José 0 0
Econofinance SA (7 (100)
Espaco Dez (19 (49)
FINAB 28 (7)
Banif Crédito SFAC, SA 464 35
Banif Leasing SA 737 392
Sociedade Imobilidria Piedade 4 4
Banif Finance 59 -
Banif Rent (128) 79
Newcapital 9 3
Banif Inter. Assent Management 122 -
Investagor (121) -
41.091 25.896

Ajustamentos ao resultado liquido do Grupo
Anulacdes Provisdes (696) (360)
Anulagdo dividendos (24.236) (15.688)

Amortizacdo diferencas de consolidagéo e

outras operacdes entre o grupo (871) (638)
(25.803) (16.685)

Resultado consolidado 15.288 9.210



17. b) Transicdo para as Normas Inter nacionais de Reporte Financeiro (IASIFRYS)

Na sequéncia do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n.° 1606/2002, de 19 de Julho de 2002, as
demonstracGes financeiras consolidadas do Grupo Banif, para os exercicios com inicio em ou apés 1 de Janeiro de
2005, devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IASIFRS), com
comparativos com o periodo homélogo anterior.

Neste contexto, o Grupo Banif iniciou, em 2003, com 0 apoio de um consultor externo independente, um programa com
vista a preparacao das suas demonstracGes financeiras de acordo com as IAS/IFRS a partir de 1 de Janeiro de 2005.

A primeira fase desse programa, desenvolvida no segundo semestre de 2003, compreendeu um diagnéstico global das
divergéncias face as politicas contabilisticas actuais do Grupo e a realizacdo de formacao tedrica sobre as IAS/IFRS.

Ainda no ambito da primeira fase, foi elaborado um Plano de Acges de Alto Nivel que constituiu a base da segunda
fase do programa, actualmente em curso, que compreende os planos detalhados e implementacdo das ateracBes em
processos e sistemas, quantificacdo dos ajustamentos de transicdo, preparacdo das demonstractes financeiras “pro
forma’ e as divulgacdes a apresentar.



2. Fluxos de Caixa da Actividade Operacional
2.1 Banif SGPS, SA (Individual)

(Expresso em milhares euros)
1.FLUXOS DE CAIXA DA

ACTIVIDADE OPERACIONAL Jun-04
1.1 Resultado da Exploracéo Lucro do Exercicio 4.388
Amortizacdes do Exercicio 36
Lucros Excepcionais, Liquidos 210 4.634
1.2 Variagdes nos Activos e Passivos Operacionais Jun-04
Reducé&o de Outros Activos 8.114
VariagGes em Contas de Regularizagdo activas -1.351
Variacdes em Contas de Regularizacdo passivas 1411
Reducé&o de Outros Passivos -297
Total de Fluxos de Caixa da Actividade Operacional 7.877
12,511
3.FLUXOS DA ACTIVIDADE FINANCIAMENTO Jun-04
Dividendos distribuidos,ref.ao Exercicio de 2003 -10.000
Ganhos Excepcionais -210
-10.210
2.301

4. FLUXOS DE CAIXA E
EQUIVALENTES Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 940
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.241
2.301



2, Grupo Banif (Contas Consolidadas)

1.FLUXOS DE CAIXA DA
ACTIVIDADE OPERACIONAL

1.1 Resultado da Exploragdo Lucro do Exercicio

1.2 VariagBGes nos Activos e
Passivos Operacionais

2.FLUXOS DE CAIXA DA
ACTIVIDADE INVESTIMENTO

3.FLUXOS DA ACTIVIDADE

FINANCIAMENTO

4.FLUXOS DE CAIXA E

EQUIVALENTES

Provisdes para Credito Vencido

Outras Provisdes

Amortizacdes do Exercicio

Dotagéo para Impostos

Lucros Excepcionais, Liquidos

Interesses Minoritarios

Resultado de empresas Excluidas da Consolidagéo

Aumento de Aplicacdes em Outras Instituicdes de Crédito
Aumento de Aplicagdes em Titulos

Aumento de Crédito a Clientes

Aumento de Outros Activos

Variagdes em Contas de Regularizacdo activas

Variacdes em Contas de Regularizagéo passivas
Aumento de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
Aumento de Recursos de Clientes

Aumento de Outros Passivos

Total de Fluxos de Caixa da Actividade Operacional

Aquisi¢do de Imobilizado

Alienacéo de Imobilizado (liquido)

Variagdo em Participagdes Financeiras

Dif. de Consolid. e de Reav.de Equival. Patrimonial ACTIVAS
Dif. de Consolid. e de Reav.de Equival. Patrimonial PASSIVAS
Amort. Exerc Dif. Consol. e Reav.de Equival.Patrimonial
Amort. Exerc Dif. Primeira Consol. (Goodwill)

Interesses Minoritarios

Dividendos distribuidos,ref.ao Exercicio de 2003
Utilizag8o e Reposicdo de Provisdes

Varia¢cdes Cambiais em Provisdes

Dotagdo p/ Impostos s/Lucros do Exercicio de 2003
Resultado de Empresas Excluidas da Consolidagéo
Ganhos Excepcionais

Passivos Subordinados

Outras Variagdes na Situagéo Liquida

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

(Expresso em milhares euros)

Jun-04

15.288
21.423
16.945
9.110
3.954
1.348
169
-3.668

Jun-04

-354
-63.448
-250.783
1.090
10.074
1.046
62.812
31.443
24.783

Jun-04

-10.455
2.394
-1.160
-502
-2.264
-104
-879
-2.060

Jun-04

-10.000
-27.924
-24
-3.954
3.668
-1.348
-299

-7.793

362.387
180.915
-181.472

64.569

-183.337

-118.768

-15.030

-47.674

-181.472



3,.DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR FUNGCOESEM 30 DE JUNHO DE 2004

3.1 BANIF SGPSINDIVIDUAL

(Expresso em milhares de Euros)

1. Margem financeira -411
2. Provisdes para riscos de crédito 0
3. Margem financeiraliquida -411
4. Comissoes liquidas -58
5. Outros resultados de exploragao liquidos -46
6. Margem de servigos -104
7. Rendimentos de titulos 4974
8. Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da 0
9. Resultados de operacdes financeiras 0
10. ProvisGes para depreciacao de titulos 0
11. Amortizagdo do "goodwill" 0
12. Resultado operacional antes dos custos de transfor macdo 4.459
13. Custos com pessoal 53
14. Outros custos administrativos 192
15. Amortizacdes 36
16. Custosdetransformagéo 281
17. Resultado operacional 4.178
18. Outras provisfes 0
19. Resultados na alienacéo de participagdes financeiras 0
20. Outros resultados extraordinérios 210
21. Resultado antes deimpostos e de inter esses minoritarios 4.388
22. Impostos 0
23. Interesses minoritarios 0
24. Resultado liquido 4.388
25. Resultado por acgdo 0,11
Outros Proveitos / Total de Proveitos 108,8%
Custos Transformacao / Total de Proveitos 6,0%



3. DEMONSTRACAO DE RESUL TADOS POR FUNCOESEM 30 DE JUNHO DE 2004

3.2 GRUPO BANIF

(Expresso em milhares de Euros)

1. Margem financeira 79.617
2. Provis@es para riscos de crédito 27.395
3. Margem financeiraliquida 52.222
4. Comiss0es liquidas 22.441
5. Outros resultados de exploracao liquidos 8.064
6. Margem de servigos 30.505
7. Rendimentos de titulos 1.505
8. Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagéo 3.668
9. Resultados de operacdes financeiras 3.848
10. ProvisGes para depreciacao de titulos -3.606
11. Amortizacao do "goodwill" 982
12. Resultado operacional antes dos custos de transfor macao 94.373
13. Custos com pessoal 39.508
14. Outros custos administrativos 26.603
15. Amortizacbes 8.128
16. Custos de transfor magéo 74.239
17. Resultado operacional 20.134
18. Outras provisbes -626
19. Resultados na alienacéo de participagdes financeiras 0
20. Outros resultados extraordinérios -1.348
21. Resultado antes deimpostos e de inter esses minoritarios 19.411
22. Impostos 3.954
23. Interesses minoritarios -169
24. Resultado liquido 15.288
25. Resultado por accéo 0,38
Outros Proveitos / Total de Proveitos 324%
Custos Transformacao / Total de Proveitos 63,0%



V1. OUTRASINFORM AQOES
1. Orgaos Sociais e Estatutarios

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente: Prof. Doutor Anténio Soares Pinto Barbosa
Secretérios: Comendador Jorge de Sa

Dr. José Lino Tranquada Gomes

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Presidente: Comendador Horécio da Silva Roque

Vice-Presidentes: Dr. Joaguim Filipe Marques dos Santos
Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Anténio Manuel RochaMoreira
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes
Dr. Artur de Jesus Marques

Dr. José Marques de Almeida

Suplente: Dr. Fernando José Inverno da Piedade
CONSELHO FISCAL

Presidente: Dr. Carlos Alberto Rosa

Vogais Efectivos: Ernst & Young Audit & Associados — Sociedade de

Revisores Oficiais de Contas, SA, representada por
Dr. Alfredo Guilherme da Silva Gandara
Dr. José L uis Pereirade Macedo
Vogais Suplentes: Dr. Luciano Joaquim Jardim
Dr. Pedro Manuel Travassos de Carvalho (ROC n° 634)

CONSELHO CONSULTIVO
Presidente: Comendador Horacio da Silva Roque, em representacdo da
Rentipar Financeira— Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA
Vice-Presidentes: Dr. Fernando José Inverno da Piedade, em representagdo da Renticapital -
Investimentos Financeiros, SA
Comendador Jo&o Francisco Justino

Dr. Fernando Mério Teixeirade Almeida

Dr. Rui Alberto Faria Rebelo, em representacdo da
Empresa de Electricidade daMadeira, SA.

Dr. Gongalo Cristbvam Meirellesde Araljo Dias

Prof. Doutor Luis Manuel Moreira Campos e Cunha

Eng® Ant6nio Fernando Couto dos Santos

Dr. Miguel José Luis de Sousa

Eng® Nicolau de SousaLima

COMISSAO DE REMUNERACOES

Rentipar Financeira SGPS, SA, representada pela Senhora Dra. Teresa Henriques da Silva Moura Roque
Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA, representada pel o Senhor Dr. Carlos Gomes Nogueira
Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, representada pelo Senhor Vitor Hugo Simons.

2. CarteiradeAccgdesProprias

N&o se verificava, quer em 1/01/2004, quer em 30/06/2004, a existéncia de acgdes proprias ou equiparadas
nos termos do art® 325° A do Cadigo das Sociedades Comerciais, ndo tendo, do mesmo modo, havido
transaccOes daguel as acgdes no 1° semestre de 2004.

3. Titularesde Participagdes Sociais Qualificadas



Nos termos do art® 9 n°1 d) do Regulamento n°4/2004 da CMV M, informa-se sobre os accionistas titulares de
participacdes qualificadas, com referéncia ao final do 1° semestre, de acordo com o artigo 20° do CVM, em
conformidade com os elementos existentes na sociedade:

- HORACIO DA SILVA ROQUE, residente na Av. Conde de Barcelona, 4, Estoril, detinha
directamente 124.656 accOes da Banif — SGPS, SA., correspondentes a 0,31% do capital socid,
sendo-lheimputavels os direitos de voto correspondentes a

- 22468.280 acches detidas pela Rentipar Financeira SGPS, SA (sociedade — detida
maioritariamente por Horacio da Silva Roque), correspondentes a 56,17% do capital social;

- 93.056 accles detidas por membros do Conselho de Administracéo da Rentipar Financeira,
SGPS, SA correspondentes a 0,23% do capitd socid;

- 3.989.998 acches detidas pela Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A.(sociedade
maioritariamente detida pela Rentipar Financeira, SGPS, SA), correspondentes a 9,97% do capital
socid;

- 1.853 acgles detidas pela Mundiglobo — Habitagdo e Investimentos, S.A. (sociedade detida
maioritariamente e indirectamente por Horécio da Silva Roque), correspondentes a 0,005% do
capital social.

- 40.000 accles da Espaco Dez — Sociedade I mobiliaria, Lda (sociedade detida maioritariamente
e indirectamente por Horécio da Silva Roque), correspondentes a 0,1% do capital social;

- 30.000 acgdes detidas por um gerente da Espago Dez — Sociedade Imobilidria, Lda,
correspondentes a 0,075% do capital social.

- SEGUROS E PENSOES GERE, SGPS, SA, titular do carto de pessoa colectiva n® 502 352
914, com sede na Rua Alexandre Herculano, 53, em Lisboa, com o capital social de 380.765.000
Euros e matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o n° 1532, ndo detinha,
directamente, acces da Banif SGPS, SA, tendo contudo como sociedades dependentes a Império
Bonanga — Companhia de Seguros, SA, Auto Gere — Companhia Portuguesa de Seguros, SA,
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, SA, e Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, SA, que detinham globamente uma participagdo correspondente a
1.631.700 acgOes representativas de 4,08% do capital social. A Ocidental — Companhia
Portuguesa de Seguros de Vida, SA detinha, individualmente, uma participacéo de 875.830
accOes, representativas de 2,19% do capital socia e que se integra na participacéo global
correspondente a4,08% do capital socia acimareferida

- INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL — FUNDO DE GARANTIA AUTOMOVEL,
pessoa colectiva n® 501 328 599, com sede na Av. de Berna, n° 19, 1050-037, Lisboa, eratitular
de 1.528.560 ac¢Bes da Banif SGPS, SA representativas de 3,82% do capital social.

- FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BANCO COMERCIAL PORTUGUES, gerido por
Pensbes Gere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, SA, pessoa colectiva n® 503 455 229,
com sede na Rua Alexandre Herculano, 53, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo
Comercia de Lisboa com o n°04529 e com o capital social de 1.200.000 Euros, era titular de
1.468.877 acgOes representativas de 3,67% do capital social.

- VESTIBAN — GESTAO E INVESTIMENTOS, SA — Pessoa colectiva n° 505 775 212, com
sede na Av. José Mahoa Lote 1792, em Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercia de Lisboa sob 0 nimero 12161 e com o capital socia de 250.000 Euros, eratitular de
1.381.666 acgdes, correspondentes a 3,45% do capital social.

A esta participagdo imputam-se direitos de voto correspondentes a 10.666 accOes detidas por
membros do Conselho de Administragdo da Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA,
correspondentes a 0,03% do capital social. (Nota: Verificando-se a existéncia de dois membros
comuns aos Conselhos de Administracdo da Rentipar Financeira SGSP, SA e da Vestiban —
Gestédo e Investimentos, SA, as acgOes da Banif SGPS, SA por eles detidas sdo apenas



consideradas uma vez - na primeira daquelas empresas - para efeitos de imputacdo de direitos de
Voto).

- JORGE SA, residente & Rua do Til, n.° 56, no Funchal, detinha directamente 833.933 accdes,
correspondentes a 2,08% do capital social, sendo-lhe ainda imputéveis os direitos correspondentes
a 13.450 acgoes (correspondentes a 0,03% do capital socia) e 147.870 acgdes (correspondentes a
0,37% do capital social) daBanif SGPS, SA, detidos pelas sociedades por si controladas J. Sa &
Filhos, Lda eOliveira, Freitas& Ferreira, Lda, respectivamente.

Participante N° de Accles % Direitos devoto
(total imputéavel) (total imputéavel)

Hor &cio da Silva Roque 26.747.843 66,87%

Segur os e Pensdes Gere, SGPS, SA 1.631.700 4,08%

Instituto de Seguros de Portugal - 1.528.560 3,82%

FGA

Fundo de Pensdes do Grupo BCP 1.468.877 3,67%
Atlantico

Vestiban — Gestdo e | nvestimentos, 1.392.332 3,48%

SA
Jorge Sa 999.253 2,49%

4. Valores Mobilidrios emitidos pela Banif SGPS, SA e Sociedades do Grupo Banif detidos por
Titulares de Or géos Sociais

Em conformidade com o disposto no art® 9° n°1 b) do Regulamento n°4/2004 da CMV M, informa-se sobre o

nimero de valores mobiliarios emitidos pela Banif SGPS, SA e sociedades que com ela estejam em relacdo

de dominio ou de grupo, detidos, adquiridos, onerados ou transmitidos por titulares dos 6rgéos sociais durante

o periodo a que serefere o presente relatorio.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Prof. Doutor Anténio Soares Pinto Barbosa

Detinha em 30/06/04 15.000 acgdes da Banif SGPS, SA, ndo tendo efectuado quaisquer transacgdes durante o
1° semestre de 2004.

Dr. JoséLino Tranquada Gomes

Detinha, em 30/06/04, 25 obrigagdes Banif SGPS, SA, 2003/2006, adquiridas 31/03/2003, pelo vaor de
25.000 Euros e 100 ObrigagGes Banif SGPS, SA, 2003/2008, adquiridas em 16/12/2003 pelo montante de
100.000 Euros.

Comendador Jorge Sa
Detinha, em 30/06/04, 833.933 ac¢des da Banif SGPS, SA, tendo, durante o periodo considerado, efectuado
as seguintes aquisi¢des daquelestitul os:

Data Quantidade Preco
21.01.2004 133 5.91 Euros
22.01.2004 1.220 5.91 Euros
23.01.2004 147 5.91 Euros
28.01.2004 676 5.91 Euros
09.02.2004 1.798 5.91 Euros
17.02.2004 220 5.94 Euros

04.03.2004 1171 6.17 Euros



05.03.2004 1.342 6.17 Euros

08.03.2004 1.000 6.17 Euros
11.03.2004 1.433 6.17 Euros
12.03.2004 267 6.17 Euros
17.03.2004 1.175 6.20 Euros
18.03.2004 146 6.30 Euros
19.03.2004 1.000 6.31 Euros

Durante o periodo em causa procedeu, ainda, as seguintes alienacdes:

14.06.2004 3.341 5.87 Euros
23.06.2004 485 5.88 Euros
30.06.2004 1174 6.00 Euros

CONSELHO DE ADMINI STRAQAO

Comendador Horacio da Silva Rogque

Detinha directamente, em 30/06/2004, 124.656 acc¢Oes da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, 1 ac¢éo do Banco
Banif Primus, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, SA, ambas acgdes preferenciais
sem direito a voto, sendo as quantidades de ac¢Oes detidas idénticas as ja detidas em 31/12/2003.

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Detinha, em 30/06/2004, 100.676 acgbes da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, ainda, 1 ac¢do do Banco Banif
Primus, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Vaores e Cambio, SA, ambas acgOes preferenciais, sem
direito avoto, ndo tendo efectuado quaisquer transacgdes durante o 1° semestre de 2004.

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Detinha, em 30/06/2004, 15.000 accOes da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, 1 accdo do Banco Banif Primus,
SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, SA, ambas accOes preferenciais, sem direito a
voto, ndo tendo efectuado quaisguer transacgdes durante o 1° semestre de 2004.

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira
Detinha, em 30/06/2004, 6.666 accOes da Banif SGPS, SA, ndo tendo efectuado quaisquer transaccOes
durante o 1° semestre de 2004.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Detinha, em 30/06/2004, 1 acc¢éo do Banco Banif Primus, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Valores
e Cambio, SA, ambas accles preferenciais sem direito a voto, ndo tendo efectuado quaisguer transacgOes
durante o 1° semestre de 2004.

Dr. Artur de Jesus Marques
Detinha, em 30/06/2004, 6.666 accdes da Banif SGPS, SA., ndo tendo efectuado qualquer movimento destes
titulos no periodo em aprego.

Dr. José Marquesde Almeida

Detinha, em 30/06/2004 90.942 acgdes da Banif SGPS, SA. Detinha, ainda, EUR 39.903,83 em Obrigagdes
de Caixa Subordinadas BANIF/96/2005, EUR 410.000,00 em Obrigactes de Caixa Subordinadas BANIF
2000/10 — 22 Emisséo e EUR 50.000,00 em Obrigagbes BANIF SGPS 2003/2008. N&o efectuou quai squer
transacgOes durante o 1° semestre de 2004.

CONSELHO FISCAL
Dr. Carlos Alberto Rosa
Detinha, em 30/06/2004, os seguintes titulos, ja detidos em 31 de Dezembro de 2003



22.024  acgbesdaBanif - SGPS, SA
738.221 obrigagoes de Caixa Banif 96/2006
5 obrigagdes Banif 2000/2010 22 emissdo
5 obrigagdes Banif 2001/2011
10  obrigagOes Rentipar SGPS, SA 2002/2007
50  obrigagbes Banif SGPS, SA 2003/2008

Adquiriu, em 16/02/2004, 1 Obrigagédo Banif Cayman 4,5% E-D 04/07 Estrangeiros, por subscri¢ao publica,
a0 preco unitério de 1.000,00 Euros. Alienou, em sessdo de bolsa de 31/03/2004, 20 obrigagdes da Banif
SGPS, 2003/2006. Exerceu a call option relativa as obrigacdes Banif Cayman Capital Portugal 2002/2005,

tendo deixado de ser titular das que detinha, em 14 de Junho de 2004. As obrigagBes Banif Europa
2000/2003, que detinha, foram amortizadas ainda em 2003.

Dr. José LuisPereira de Macedo
Detinha, em 30/06/2004, 5.000 ac¢fes da Banif SGPS, SA, nimero idéntico ao detido em 31/12/2003.



RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO
NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

Introducao

1. Paraos efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 Nosso
Relatério de Revisio Limitada sobre a informagao do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2004, do BANIF — SGPS, SA., incluida: no Relatorio de Gestao, no Balango
(que evidencia um total de 421.599 milhares de euros e um total de capital proprio de
278.386 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 4.388 milhares de euros) e

na Demonstragao dos resultados do periodo findo naguela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragoes financeiras, bem como as da informagao financeira

adicional, sio as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade:

a) ainformagao financeira histérica, que seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geramente aceites e que sgja completa, verdadeira, actual, clara,
objectivae licita, conforme exigido pelo CVM;

b) aadopg¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados,

C) amanutengao de um sistema de controlo interno apropriado;

d) ainformaciao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,

posi¢ao financeira ou resultados.



4.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um

relatorio profissiona e independente baseado no nosso trabal ho.

Ambito

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a
se a informagao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢oes materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de

acordo com aguele objectivo, e consistiu:

a)  principamente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados arever:

- a fiabilidade das asser¢des constantes da informagao financeira;

- a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao;

- aaplicagdo, ou nao, do principio da continuidade;

- a apresentacao dainformagao financeira;

- se a informagao financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita

O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatorio de gestao com os restantes documentos anteriormente referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do

presente relatorio sobre ainformagao semestral.



Par ecer

8. Com base no trabaho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢ao de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento gque nos leve a concluir que a
informagao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2004, do BANIF
— SGPS, SAA. nao esteja isenta de distorgoes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geramente aceites em Portugal para o

sector bancario e que nio segja completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

Lisboa, 24 de Setembro 2004

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara



RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO
NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducao

1. Paraos efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 Nosso
Relatorio de Revisio Limitada sobre a informagao consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2004, do BANIF — SGPS, S.A, incluida: no Relatorio de Gestao,
no Balango consolidado (que evidencia um total de 5.824.464 milhares de euros e um total
de capital proprio de 330.288 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 15.288
milhares de euros e na Demonstragao consolidada dos resultados do periodo findo naquela

data e no correspondente Anexo .

2. As quantias das demonstragoes financeiras, bem como as da informagdo financeira

adicional, sio as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade:

a) a preparagio de informagdao financeira consolidada que apresente de forma
verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidagao, o resultado consolidado das suas operagoes,

b) ainformagao financeira historica, que seja preparada de acordo com o0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que segja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

c) aadop¢io de politicas e critérios contabilisticos adequados;



d) amanuten¢do de um sistemade controlo interno apropriado;

e) ainformaciao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,

posi¢ao financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um

relatorio profissiona e independente baseado no nosso trabal ho.

Ambito

5.  Otrabaho aque procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a

se a informagao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢oes materialmente

relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de

Revisiao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de

acordo com aguele objectivo, e consistiu:

a)  principamente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados arever:

a fiabilidade das asser¢des constantes da informagao financeira;

a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao;

aaplicacao, ou nao, do principio da continuidade;

a apresentagao dainformagao financeira;

se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,

objectivaelicita.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informagao financeira

consolidada constante do relatorio de gestao com os restantes documentos anteriormente

referidos.



7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do

presente relatorio sobre ainformagao semestral.

Par ecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢ao de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento gque nos leve a concluir que a
informagao financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2004,
do BANIF — SGPS, SA, nio estga isenta de distorgoes materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancario e que nao seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva

elicita

Lishoa, 24 de Setembro de 2004

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara



