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Sintese de Indicadores Grupo Teixeira Duarte

12 Sem. 12 Sem. 12 Sem. 12 Sem. 12Sem.  Crescim.

1998 1999 2000 2001 2002  2002/2001

Trabalhadores 7.457 7.727 7.023 7.490 6.963 -7,0%
Vendas / Prestacbes de Servicos (milhdes de euros) 355 300 329 320 344 7,4%
Proveitos Operacionais (milhGes de euros) 375 305 332 347 382 10,1%
VAB (milhdes de euros) 81 76 75 94 102 8,6%
Cash Flow (milhdes de euros) 29 25 27 30 30 -2,0%
Investimentos Financeiros + Titulos Negocidveis (milhdes de euros) 21 31 390 565 474 -16,1%

Observacoes: Os valores da coluna "Crescimento 2002/2001" foram calculados tendo por base os valores das demonstragdes financeiras.

Sintese de Indicadores Teixeira Duarte, S.A.

12 Sem. 12 Sem. 12 Sem. 12 Sem. 12Sem.  Crescim.

1998 1999 2000 2001 2002  2002/2001

Trabalhadores 2.491 2.298 2102 2.026 2.082 2,8%
Vendas / Prestagdes de Servigos (milhdes de euros) 218 164 193 181 205 12,7%
Proveitos Operacionais (milhdes de euros) 220 165 192 190 213 12,0%
VAB (milhdes de euros) 46 4 44 48 57 18,6%
Cash Flow (milhdes de euros) 18 20 22 18 18 -1,3%
Investimentos Financeiros + Titulos Negocidveis (milhdes de euros) 176 213 243 255 361 41,6%
Capital Proprio (milhdes de euros) 206 230 260 289 285 -1,3%
Resultados Liquidos (milhdes de euros) 12 12 14 14 14 -3,5%

Observagdes: Os valores da coluna "Crescimento 2002/2001" foram calculados tendo por base os valores das demonstragdes financeiras.
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l. - INTRODUCAO

Apresentamos o relatério da Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. referente ao primeiro semestre de
2002, abrangendo quer a actividade individual quer a consolidada, deste modo cumprindo com as disposicoes legais
e regulamentares que regem as sociedades abertas ao investimento do publico.

II. - ENQUADRAMENTO ECONOMICO

No panorama econdémico nacional, esta instalado um clima de falta de confianca que atinge os valores mais baixos
registados, pelo menos, nos ultimos cinco anos, sucedendo-se as revisdes em baixa sobre as previsdes de
crescimento da economia portuguesa, mesmo quando elaboradas pelas mais diferentes entidades.

No sector da construcéo, 0 consumo de cimento tem vindo a diminuir, o que é sintomatico de um declinio da producéo.
O valor das obras licitadas também foi dos mais baixos dos ultimos anos, 0 que ira reflectir-se na actividade a
curto/médio prazo.

No exterior, temos a referir uma melhoria da conjuntura do mercado angolano, na sequéncia das alteragdes muito
positivas no plano politico-militar. Na Venezuela, a situagdo mantém-se perturbada, recomendando muita prudéncia
na condugéo dos negocios.

lll. - APRECIACAO GLOBAL

As repercussdes das mudangas de conjuntura econémica sobre a actividade da construcdo tém uma inércia
apreciavel, isto é, ndo se fazem sentir de imediato. Como tal, no semestre em andlise 0s nossos niveis de actividade
foram ainda bastante interessantes mas, no entanto, é previsivel que a crise instalada venha a produzir os seus efeitos
ja parcialmente no 2° semestre, e talvez ainda mais acentuadamente, em 20083.

No periodo em andlise, os proveitos operacionais consolidados alcangaram cerca de 381,8 milhdes de euros, com um
crescimento de 10,1% sobre 0 semestre homdlogo anterior, enquanto os da empresa matriz atingiram 212,8 milhdes,
representando um incremento de 12%.

Sao de salientar os excelentes resultados operacionais, de 27 milhdes de euros, superiores em 19% aos do 1°
semestre de 2001. Por seu lado, os resultados liquidos atingiram 13,9 milhdes de euros, incorporando os custos
financeiros associados a privatizagao da Cimpor, que ocorreu no 2° semestre de 2001.

A Construgao foi responsavel por 60,5% do volume de negécios, a Imobilidria e Hotelaria por 9,2%, o Comércio de
Combustiveis e Automdveis por 27,2% € o Comércio Alimentar por 2,9%.

Tal como cuidadosamente planeado e metodicamente concretizado, procedemos @ mudanga das nossas instalagdes
e escritérios para edificios do Lagoas Park, no Concelho de Oeiras. Igualmente, as nossas principais empresas
participadas e subsididrias procederam a essa deslocagéo, pelo que reunimos num s¢ parque de escritorios a
actividade nuclear do nosso Grupo Empresarial. Assim, foram criadas novas condi¢des para uma ainda maior eficacia
e produtividade das nossas actividades, o que os resultados do 1° semestre, de algum modo, ja reflectem.

Entretanto, prosseguiu o esforco de mobilizagdo de toda a Empresa no sentido de se obter durante o corrente
exercicio a certificacdo do sistema de Gestao da Qualidade.
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IV. - ANALISE SECTORIAL

IV.1. - CONSTRUCAQ CIVIL E OBRAS PUBLICAS

IV.1.1. - MERCADO INTERNO

Sintomatico do inicio do abrandamento que se detecta na actividade relacionada com a construgéo, em particular nas
obras de engenharia civil, é a descida da taxa de ocupacao do equipamento, que se cifrou em 63%, valor que compara
com 68% do semestre homologo, do ano anterior, ja de si também relativamente baixo por razes que se prenderam
com as adversas condicoes climatéricas.

Algumas importantes obras incluidas nos grandes eixos rodoviarios, tanto no Continente como na Madeira, bem como
nas principais linhas da rede ferrovidria nacional, permitiram, apesar de todo 0 mais, uma dinamica geradora de
volumes de produco e de resultados bastante positivos.

Por outro lado, nos segmentos da construcé@o de edificios nao residenciais € no da geotecnia e fundagoes, o nivel de
actividade beneficiou ainda de obras e contratos angariados no ano anterior, pelo que foi possivel manter razodveis
patamares de producao.

IV.1.2. - MERCADO EXTERNO

A ocorréncia dos relevantes factos politico-militares que se fizeram sentir em Angola, deverao ter criado, finalmente,
as condicdes basicas para um relangcamento sustentado da economia, que porém nao sera visivel no imediato mas
que a médio prazo ndo deixara de ser patente.

Entretanto, a grande escassez de recursos financeiros disponiveis fez-se sentir no semestre. Como obras mais
importantes que realizdmos e temos em curso, destacamos as seguintes: viaduto e acessos na rotunda do aeroporto
em Luanda; parque de combustiveis para a Total Fina EIf; clinica para o Ministério das Pescas; agéncia para o Banco
Africano de Investimentos; recuperacdo e ampliagdo do Hospital do Prenda; recuperagdes da ponte do Kwanza e da
ponte sobre o rio Giraul; ampliagdo da Maternidade Augusto N'Gangula; execugdo dos acabamentos do Hotel
Alvalade. Foram também reunidas as condi¢des para o prosseguimento da construcéo da sede da Angola Telecom.

Em Mogambique o mercado da constru¢cdo mantem-se apatico, com escassos concursos para novas obras. Demos
continuidade a construcdo de um edificio para a nossa imobilidria e a algumas agéncias bancarias, tendo sido iniciada
a construcao e 8 moradias para a Administragéo Nacional de Estradas (ANE).

Na Venezuela, o 1% semestre ficou marcado pelo acentuado clima de instabilidade politico-militar e por uma
elevadissima desvalorizacdo da moeda em relagdo ao ddlar norte-americano, na ordem dos 80%. A actividade
econdmica estd a ser fortemente afectada em todos os seus sectores. A principal obra que temos em curso € a
ampliacéo do Aeroporto Internacional de Caracas.

IV.2. - IMOBILIARIA, HOTELARIA E COMERCIO ALIMENTAR

IV.2.1. - MERCADO INTERNO

Neste periodo semestral investimos 26 milhdes de euros no conjunto dos 17 empreendimentos que temos em carteira.
O destaque vai para o “Lagoas Park”, que por si captou 70% desse total, onde estdo ja concluidos 4 edificios e outros
4 em construgao.
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Os trés Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A. tinham, no final do semestre, um valor liquido do patriménio sob gestao de 546 milhdes de euros.

Os Hotéis do Grupo tiveram um aumento de receitas de 10,4% sobre o periodo homélogo de 2001, apesar do
significativo decréscimo de turistas estrangeiros. A taxa de ocupagao média das nossas unidades no Algarve situou-
se nos 76%, valor 10,5% superior a média na regido. Foi concluida a constru¢@o do Hotel Apartamento Alpinus, em
Albufeira, que entrou em exploragdo, tendo-se procedido a alienagao da participada Uranus, sociedade exploradora
do Hotel Apartamento Olympus.

No comércio alimentar, continudmos com a exploracéo do refeitdrio na TAP e abrimos um novo restaurante em Lagoas
Park.

IV.2.2. - MERCADO EXTERNO

Em Luanda reabrimos o restaurante Pintos e a Esplanada, agora com a designacédo de Esplanada Nilo, que tém tido
boa aceitagdo por parte do publico. O Hotel Tropico registou no semestre uma taxa de ocupag@o média de 76%, tendo
sido cenario da realizacdo de varios congressos, semindrios e semanas de gastronomia, com o sector de F&B a ter
um peso importante na explorag@o global. O Hotel Alvalade encontra-se em fase de finalizagao e de formacéo das
equipas necessarias ao seu funcionamento, estando marcada a sua abertura para a ultima semana de Agosto.

No comércio alimentar, continuamos a sentir dificuldade nos circuitos de desalfandegamento das mercadorias,
esperando que se trate de uma situag@o transitoria. A abertura do novo cash-carry em Luanda tem vindo a permitir
um aumento das vendas, sendo de equacionar a possibilidade de se avancar para um espaco de maiores dimensdes.

Em Mocgambique registou-se uma ligeira melhoria nas taxas de ocupag@o dos Hotéis, designadamente no Tivoli
Maputo. O Polana Shopping Center constitui a referéncia em Centros Comerciais na Cidade de Maputo.

IV.3. - COMERCIALIZACAQ DE VIATURAS E COMBUSTIVEIS

IV.3.1. - MERCADO INTERNO

Manteve-se a tendéncia de quebra acentuada na venda de viaturas, em relagao ao periodo homélogo do ano anterior.
Ainda assim, os resultados de uma boa prestacéo na assisténcia apds venda permitiram atenuar as consequéncias
desta prolongada crise no sector.

Nos combustiveis e lubrificantes, houve um desenvolvimento das vendas conforme as nossas previsdes, embora
prejudicado pelo agravamento do prego dos produtos, que néo foi compensado pela melhoria no cdmbio do US délar.

IV.3.2. - MERCADO EXTERNO

Em Angola, registamos a recente aprovagao de uma nova lei que vem regular a comercializagdo de viaturas, a qual
tenderd a proporcionar uma maior liberalizagdo do mercado e um incremento da concorréncia. As estruturas de
funcionamento que fomos aperfeicoando ao longo dos anos, o prestigio das marcas que representamos e a qualidade
da nossa assisténcia pos-venda permitem-nos encarar o futuro com confiang¢a. Durante o semestre continuaram a
realizar-se elevados nlimeros de vendas directas, através de financiamentos internacionais, nomeadamente da “Land
Rover”. Entretanto, temos em andlise e estudo, a situagdo decorrente da compra da Daewoo pela General Motors e
as alteragdes de estratégias comerciais que esta aquisi¢cao ird provocar.

IV.4. - PARTICIPACOES FINANCEIRAS

No quadro das participagdes financeiras detidas, mantém-se como mais revelantes as participacoes no BCP - Banco
Comercial Portugués e na CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. que, igualmente, encerram natureza
estratégica.
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V.- PERSPECTIVAS PARA O EXERCICIO DE 2002

Os resultados alcancados durante o primeiro semestre estdo em linha com os objectivos que tragamos para a
totalidade do exercicio, tanto em proveitos como em margens. Deste modo, apesar de ser expectavel que o segundo
semestre venha a sentir, ja mais acentuadamente, o impacto das dificuldades econdémicas do Pais, mantemos as
nossas previsoes de atingir no ano em curso proveitos operacionais de 730 milhdes de euros para o Grupo, com um
resultado liquido na casa dos 22 milhdes de euros, enquanto para a empresa matriz perspectivamos uma producéo
de 420 milhdes de euros.

VI. - FACTOS OCORRIDOS APOS A CONCLUSAO DO SEMESTRE

Em 30 de Julho foi assinado o contrato de concessd@o entre o Estado e a sociedade “MTS -
- METRO, TRANSPORTES DO SUL, S.A”, de que somos accionista fundador, assim ficando reguladas todas as
multiplas actividades necessarias para pér em servico um sistema de metropolitano ligeiro na margem sul do Tejo.
Trata-se de um projecto de grande alcance social e econémico, que arrancara com a constru¢éo no terreno em 2003
e tera em 2005 a entrada em servigo das primeiras linhas.

Entretanto, foi também constituido um ACE construtor, denominado “METROLIGEIRO - CONSTRUQAO DE
INFRAESTRUTURAS, ACE”, cuja lideranga é assegurada pela Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A..

Com repercussdes ja na actividade do 2° semestre, foi recentemente realizado o langamento da primeira pedra do
projecto SATU - SISTEMA AUTOMATICO DE TRANSPORTE URBANO, OEIRAS. Trata-se de um sistema de
transporte urbano publico no concelho de Oeiras, pioneiro no nosso pais, que numa primeira fase se desenvolverd
entre a estacdo de Paco de Arcos na linha de Cascais e o Oeiras Parque, chegando numa segunda fase ao Lagoas
Parque e podendo vir a ser ampliado para outras areas préximas. A obra encontra-se ja em curso, prevendo-se para
final de 2003 a entrada em servico da primeira fase.

Porto Salvo, 26 de Agosto de 2002

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Gofe i Gotds Foriniin Dniad®

Eng.° Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte

P T s B b
Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

Dr. Manuel Ferreira
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Eng.° Anténio José Lobo Ferrenra Gongalves
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Eng.° José Alves Pereira

\MM ‘/m&_ Q\ tA c.-r.,\)

Eng.° Anténio Manuel Pires Carreto
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Eng.° Fernando Lopes do Rosario Vilel
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Anexo ao Relatério do Conselho de Administragdo

Posicéo Accionista na TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. de membros do Conselho de Administragao e movimentos:

Posicéo Accionista Accoes 2002/06/30
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte 28.849.440
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte 7.812.300
José Alves Pereira 3.304.328
Manuel Ferreira 2.362.520
Anténio Manuel Pires Carreto 417.568
Fernando Lopes do Rosério Vilela 203.804
Movimentos efectuados no 12 semestre de 2002 Operacao Qt. Accoes Data Preco €
Antdnio José Lobo Ferreira Gongalves Venda 15.319 06/03/2002 1,18
Venda 1.860 07/03/2002 1,18
Venda 37.042 25/03/2002 1,17
Venda 5.680 26/03/2002 1,17
Venda 2.898 27/03/2002 1,17
Venda 295 28/03/2002 1,17
Venda 209.902 23/04/2002 1,11
Fernando Lopes do Rosario Vilela Venda 15.000 16/01/2002 1,18

Participacoes Qualificadas

1) A Teixeira Duarte - SGPS, SA ¢ imputada, nos termos do disposto no artigo 20° do CVM e de entendimento da CMVM, a participacdo qualificada de 228.907.760
acgdes, correspondente a 54,5% do capital e dos direitos de voto, por forca de:

50.604.500 acgdes detidas directamente, correspondentes a 12% dos direitos de voto;

58.700.000 acgdes detidas pela sociedade GRATAC - SGPS, SA, correspondentes a 14% dos direitos de voto;

42.105.000 acgdes detidas pela sociedade TDG - SGPS, SA, correspondentes a 10% dos direitos de voto;

61.237.250 acgdes detidas pelos membros dos Conselhos de Administragao das trés sociedades anteriormente identificadas, correspondentes a 14,6% dos direitos
de voto;

8.448.710 acgdes detidas pela sociedade TDP - SGPS, SA, correspondentes a 2% dos direitos de voto, e 7.812.300 acgdes detidas pelos membros do respectivo
Conselho de Administragao, correspondentes a 1,9% dos direitos de voto, imputéveis a Teixeira Duarte - SGPS, SA em conformidade com entendimento da CMVM do
qual se discorda e é objecto de recursos contenciosos.

2o o e

Ko

2) AGRATAC - SGPS, SA é imputada, nos termos do disposto no artigo 20° do CVM, a participacéo qualificada de 83.332.694 acgdes, correspondente a 19,8% do capital
e dos direitos de voto, por forca de:

a) 58.700.000 acgdes detidas directamente, correspondentes a 14% dos direitos de voto;
b) 24.632.694 acgdes detidas pelos membros do respectivo Conselho de Administracéo, correspondentes a 5,9% dos direitos de voto.

3) ATDG - SGPS, SA é imputada, nos termos do disposto no artigo 20° do CVM, a participacao qualificada de 61.237.250 acgdes, correspondente a 14.5% do capital e
dos direitos de voto, por forca de:

a) 42.105.000 accdes detidas directamente, correspondentes a 10% dos direitos de voto;
b) 18.898.326 acgdes detidas pelos membros do respectivo Conselho de Administracéo, correspondentes a 4,5% dos direitos de voto.

4) ATDP - SGPS, SA é imputada, nos termos do disposto no artigo 20° do CVM, a participacdo qualificada de 16.261.010 acgdes, correspondente a 3,9% do capital e
dos direitos de voto, por forca de:

a) 8.448.710 acgbes detidas directamente, correspondentes a 2% dos direitos de voto;
b) 7.812.300 accdes detidas pelos membros do respectivo Conselho de Administracao, correspondentes a 1,9% dos direitos de voto.

5) A Eng. Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte é imputada a participagdo qualificada de 28.849.440 acgdes, correspondente a 6,9% do capital e dos direitos de voto.

6) A Eng. Manuel Pereira Coutinho Teixeira Duarte é imputada a participacao qualificada de 11.126.964 acgdes, correspondente a 2,6% do capital e dos direitos de voto.

7) A Seguros e Pensdes Gere, SGPS, SA é imputada, nos termos do disposto no artigo 20° do CVM, a participacéo qualificada de 16.546.680 acgdes, correspondente
a 3,9% do capital e dos direitos de voto, por forga de:

4.756.260 acgdes detidas pela sociedade integralmente por si detida Império Bonanca - Companhia de Seguros, SA, correspondentes a 1,1% dos direitos de voto;
378.648 acgdes detidas pela sociedade integralmente por si detida Auto Gere - Companhia Portuguesa de Seguros, SA, correspondentes a 0,1% dos direitos de voto;
165.780 acgdes detidas pela sociedade integralmente por si detida Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros, SA, correspondentes a 0.04% dos direitos de voto;

11.245.992 acgdes detidas pela sociedade integralmente por si detida Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, SA, correspondentes a 2,7% dos direitos
de voto.

I )

e o

8) AWEB-LAB SGPS, SA é imputada a participaco qualificada de 12.039.564 ac¢des, correspondente a 2,9% do capital e dos direitos de voto.

9) A Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, SA. é imputada a participacéo qualificada de 11.245.992 acgdes, correspondente a 2,7% do capital e dos
direitos de voto.
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W TEIXEIRA DUARTE

Balanco em 30 de Junho de 2002

ACTIVO

IMOBILIZADO:
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de instalacao
Trespasses

Imobilizagdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobilizagbes corpéreas
Imobilizagbes em curso

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo
Partes de capital em empresas associadas
Empréstimos a empresas associadas
Titulos e outras aplicages financeiras
Outros empréstimos

CIRCULANTE:

Existéncias:
Matérias - primas, subsididrias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso
Produtos acabados e intermédios

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:

Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Outros devedores

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente

Clientes de cobranga duvidosa
Empresas do grupo

Empresas participadas e participantes
Adiantamentos a fornecedores

Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Depésitos bancérios e caixa:
Depdsitos bancarios
Caixa

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos

Custos diferidos

Activos por impostos diferidos

Total de amortizacoes
Total de provisdes
Total do activo

Notas

10e16
10e 16
10e 16
10e16
10e 16

34ed
42
42

23e34

49
23034

50
50
6e50

12 Semestre
2002 2001
Activo Amortizacoes Activo Activo
bruto e provisoes liquido liquido

216 (180) 36 108
310.271 (24.197) 286.074 2.607
310.487 (24.377) 286.110 2.7115
- - 3
4.448 (2.963) 1.485 1.665
52.851 (43.456) 9.395 7.793
7.637 (6.571) 1.066 1.079
22.027 (18.395) 3.632 3.957
12.568 (10.884) 1.684 1.195

164 (164)
- - 242
99.695 (82.433) 17.262 15.934
133.010 133.010 140.919
6.314 6.314 2.053
596 596 596
218.255 218.255 108.576
2.947 2.947 2.947
361.122 - 361.122 255.091
1.869 (8) 1.861 1.938
18.688 18.688 15.053
302 302 473
20.859 (8) 20.851 17.464
135.270 135.270 25.957
13.246 13.246 -
1.033 1.033 1.033
149.549 - 149.549 26.990
203.052 203.052 213.678
41.358 (41.207) 151 1.602
12.480
3.885 3.885 7.314
1.829 1.829 341
400 - 400 423
9,087 (2.322) 6.765 5.923
259.611 (43.529) 216.082 241.761
4.086 4.086 8.156
585 585 432
4.671 4.671 8.588
1.833 1.833 648
593 593 698

45 45

2.471 2.471 1.346

(106.810)

(43.537)
1.208.465 (150.347) 1.058.118 569.889
(mEur.)
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital

Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas:
Ajustamentos de transicéo e outras variagdes nos capitais proprios
Lucros néo atribuidos

Reservas de reavaliagao

Reserva legal

Outras reservas

Resultados transitados:
Resultados transitados
Lucros néo atribuidos

Resultado liquido do exercicio

Total do capital préprio

PASSIVO:
Provisdes para riscos e encargos:
Outras provisdes para riscos e encargos

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Dividas a instituicdes de crédito
Adiantamentos de clientes
Empresas do grupo

Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicdes de crédito
Fornecedores, conta corrente
Empresas do grupo
Adiantamentos de clientes
Outros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Estado e outros entes publicos
Outros credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos
Proveitos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

0O anexo faz parte integrante do balanco para o semestre findo em 30 de Junho de 2002.

Notas

36640
40
40
40
40
40
40

40
40

34

48

16

48

16

49

50
50
6e50

12 Semestre
2002 2001
210.000 210.000
14.910 30.932
50.254 42.371
6 1.322
5.999 4.547
33.498 22.133
6.764 5.497
(50.254) (42.371)
13.916 14.417
285.093 288.848
661 299
661 299
535.567 26.386
26.772 23.772
66 66
562.405 50.224
200 31.923
96.588 91.005
603 616
273 3.326
5.348

82 644
9.442 13.664
1.758 3.098
114.294 144.276
23.190 11.216
72.077 75.026
398 -
95.665 86.242
773.025 281.041
1.058.118 569.889
(mEur.)
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Demonstracdes dos Resultados por Naturezas

12 Semestre

2002 2001
CUSTOS E PERDAS Notas
Custo das matérias consumidas 41 29.150 33.414
Fornecimentos e servicos externos 125.536 108.172
Custos com o pessoal:
Remuneracées 25.864 24.130
Encargos sociais:
Outros 7.046 6.344
32.910 30.474
Amortizacées do imobilizado corpéreo e incorpéreo 10 3.275 3.077
Provisoes 34 724 650
3.999 3.727
Impostos 1.267 530
Outros custos e perdas operacionais 524 778
(A) et 193.386 177.095
Custos e perdas financeiros 45 25.897 8.516
(C) ottt 219.283 185.611
Custos e perdas extraordinarios 46 1.438 517
() severeereeieeeieeese ettt 220.721 186.128
Imposto sobre o rendimento do exercicio 6e49 4.705 3.891
(B) o 225.426 190.019
Resultado liquido do exercicio 13.916 14.417
239.342 204.436
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 44 184.649 159.994
Prestacoes de servicos 44 19.915 21474
204.564 181.468
Variagao da producéao 42 6.719 7.580
Trabalhos para a propria empresa 16 7
Proveitos suplementares 1.477 976
(B) cooseeevveeeeseesseeeeesees s msseseeee s 212.776 190.031
Proveitos e ganhos financeiros 45 25.606 13.396
(D) oo 238.382 203.427
Proveitos e ganhos extraordindrios 46 960 1.009
(F) ot 239.342 204.436
(mEur.)
Resultados operacionais: (B) - (A) =. 19.390 12.936
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) (291) 4.880
Resultados correntes: (D) - (C) = .......... 19.099 17.816
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = ... esisessessssessnesnenes 18.621 18.308
Resultado liquido do eXercicio: (F) = (G) = o ssssssesnes 13.916 14.417
(mEur.)

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo para o semestre findo em 30 de Junho de 2002.
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Anexo as Demonstragées Financeiras

1 - Nota introdutdria

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. (“TEIXEIRA DUARTE" ou "Empresa") tem sede em Lisboa, foi constituida em 4 de Janeiro de
1934 e tem como actividade principal a Construgéo Civil e Obras Publicas.

Em 3 de Maio de 2002 foi deliberado em Assembleia Geral proceder a deslocagéo da Sede Social da Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes,
S.A. da Av. das Forcas Armadas, 125 - Piso 4, Letra A, em Lisboa, para o Edificio 2 do Lagoas Park, em Porto Salvo, Concelho de Oeiras, tendo
posteriormente sido celebrada a correspondente escritura notarial e promovidos o0s respectivos registos que se encontram pendentes.

De igual modo, foram deslocadas as Sedes Sociais de diversas outras sociedades que integram o Grupo Teixeira Duarte para o Lagoas Park, ndo s6
para o seu Edificio 2, como também para o Edificio 1, onde se passardo a concentrar a maioria das participadas.

As demonstracdes financeiras anexas referem-se & Empresa em termos individuais, tendo o0s investimentos financeiros sido registados pelo método
da equivaléncia patrimonial, tal como explicado na nota 3 d), infra.

A Empresa ird preparar e apresentar em separado demonstragdes financeiras consolidadas nas quais vao ser incluidas demonstragdes financeiras
das empresas em que participa.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeragao se encontra ausente
deste anexo ndo séo aplicaveis a Empresa, ou a sua apresentacéo nao é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

Todos os valores deste anexo estéo expressos em milhares de Euros - mEur.
3 - Bases de apresentacéo e principais critérios valorimétricos

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos
da Empresa, mantidos de acordo com principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagéo das demonstraces financeiras foram os seguintes:
a) Imobilizagdes incorpéreas

As imobilizagdes incorporeas compreendem essencialmente as despesas relacionadas com os aumentos de capital e com o processo de
admissao das respectivas acgdes a cotagdo na Bolsa de Valores bem como os trespasses (diferencas apuradas na compra das participagdes
financeiras). As imobilizagdes incorpdreas sdo amortizadas pelo método das quotas constantes, durante um periodo de trés anos, a excepcéo
dos trespasses que sdo amortizados num periodo de dez ou vinte anos, correspondentes aos periodos expectaveis de recuperacdo dos
investimentos nas empresas participadas.

o
-

Imobilizagdes corpdreas

As imobilizagbes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997 encontram-se registadas ao custo de aquisicéo, reavaliado de acordo com
as disposicoes legais (Nota 12), com base em coeficientes oficiais de desvalorizagdo monetaria. As imobilizagbes corpdreas adquiridas apos
aquela data encontram-se registadas ao custo de aquisicéo.

As amortizages sao calculadas, sobre o custo historico ou reavaliado, a partir do ano de entrada em funcionamento ou inicio de utilizagao dos
bens, de acordo com 0 método das quotas constantes. As taxas de amortizagéo praticadas correspondem as seguintes vidas Uteis estimadas:

Vidas uteis estimadas

Edificios e outras construgdes 10
Equipamento basico 4a8
Equipamento de transporte 4a7
Ferramentas e utensilios 4a7
Equipamento administrativo 3a10
Outras imobilizacbes corpdreas 1

c) Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, s&o
contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpdreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagéo do activo, calculada conforme descrito na alinea
anterior, s&o registados como custos na demonstragdo de resultados do exercicio a que respeitam.
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Anexo as Demonstracées Financeiras

d) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas séo registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo as
participacdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicéo, o qual foi acrescido ou reduzido pela diferenca entre esse custo de
aquisicdo e o valor proporcional & participagdo nos capitais proprios dessas empresas, reportado & data de aquisicdo ou da primeira
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. As diferencas entre o custo de aquisicdo dos investimentos nessas empresas e o valor
proporcional a participacdo da Empresa nos capitais proprios, a data de aquisicdo ou da primeira aplicagdo do referido método, foram
registadas na rubrica "Ajustamentos de partes de capital’, incluida nos capitais proprios, com excepgdo das diferencas apuradas na
aquisicdo das empresas mencionadas na Nota 10, as quais foram registadas na rubrica "Trespasses".

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacdes financeiras sdo ajustadas anualmente pelo valor correspondente a
participac@o nos resultados liquidos das empresas do grupo e associadas por contrapartida de ganhos ou perdas financeiros do exercicio,
e por outras variagdes ocorridas nos seus capitais proprios, por contrapartida da rubrica "Ajustamentos de partes de capital'. Adicionalmente,
os dividendos recebidos destas empresas séo registados como uma diminuigéo do valor dos investimentos financeiros.

Os investimentos financeiros em outras empresas participadas, outras aplicacdes financeiras e os empréstimos concedidos a empresas
participadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou ao valor nominal, o qual € inferior ao respectivo valor de mercado.

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em outras empresas participadas e em titulos e aplicacdes financeiras (dividendos)
séo registados na demonstragéo de resultados do exercicio em que € decidida e anunciada a sua distribuicéo.

Existéncias
As matérias-primas, subsidirias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao, o qual é inferior ao respectivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

@D
-—

A Empresa regista uma provisdo para depreciac@o de existéncias nos casos em que o valor de mercado das mercadorias € inferior ao seu
custo médio de aquisicéo.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de producéo, que inclui o custo dos materiais incorporados, mao-de-
obra directa e gastos gerais.

f) Reconhecimento dos proveitos e custos relativos a obras em curso
Para o reconhecimento dos proveitos e custos das obras em curso, foi adoptado 0 método da percentagem de acabamento. De acordo com
este método, no final de cada exercicio os custos e proveitos relacionados com obras em curso sdo reconhecidos na demonstragéo de
resultados do exercicio em funcéo do critério da percentagem de acabamento das obras, o qual é determinado pela comparacéo e aplicagdo
do menor dos racios obtido entre os custos incorridos até a data e os custos totais estimados e os proveitos incorridos até a data e os
proveitos totais estimados.

A Empresa difere proveitos de obras de acordo com a legislacéo aplicavel, que se destinam a cobrir eventuais custos a incorrer no periodo
de garantia das obras, bem como eventuais perdas estimadas em obras em curso.

g) Provisdo para dividas de cobranga duvidosa
A provisao para dividas de cobranga duvidosa foi calculada com base na avaliagéo das perdas estimadas pela ndo cobranca das contas a
receber de clientes e outros devedores (Notas 23 e 34).

h) Provisao para outros riscos e encargos
A provisdo para outros riscos e encargos foi calculada tendo em conta a provavel expectativa de ocorréncia, nos exercicios seguintes, de
riscos recorrentes da propria actividade desenvolvida pela empresa (Nota 34).

i) Trabalhos para a propria empresa
Os trabalhos para a propria empresa correspondem essencialmente aos custos associados & execugdo e reparacdo de equipamentos
proprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

j) Especializagdo de exercicios
As receitas e despesas so registadas de acordo com o principio da especializac@o de exercicios pelo qual estas séo reconhecidas a medida
em que s&o geradas, independentemente do momento em que s&o recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos
e as correspondentes receitas e despesas geradas séo registadas nas rubricas de "Acréscimos e diferimentos” (Nota 50).

[) Resultados em Agrupamentos Complementares de Empresas
Conforme disposto na Directriz Contabilistica n® 24, a Empresa néo integrou nas suas demonstragdes financeiras a propor¢ao dos activos,
passivos, proveitos e custos relativos aos Agrupamentos Complementares de Empresas ("ACE") em que participa, reconhecendo contudo,
através do método da equivaléncia patrimonial a sua proporgao nos capitais proprios e resultados desses ACE.
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Anexo as Demonstragées Financeiras

m) Saldos e transacgdes expressos em moeda estrangeira
Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros as taxas de cdmbio vigentes em 30 de Junho
de 2002. As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das
transacgdes e as vigentes na data das cobrancas, pagamentos, ou a data do balango, foram registadas como proveitos e custos na
demonstragéo dos resultados do semestre.

n) Impostos diferidos
A Empresa reconheceu, nas demonstracdes financeiras em 30 de Junho de 2002, o efeito das diferencas temporais entre o

reconhecimento de receitas e despesas para fins contabilisticos e para fins de tributacéo, pela aplicagéo da Directriz Contabilistica n® 28
- Impostos sobre 0 Rendimento (Nota 6).

4 - Cotacdes em moeda estrangeira

Foram utilizadas as seguintes taxas de cAmbio para converter para euros o0s principais activos e passivos expressos em moeda estrangeira:

Délar Americano (USD) 0,9975
Bolivar Venezuelano (VEB) 1.337,1490
Pataca Macaense (MOP) 8,0139
Kwanza Angolano (AON) 42,6371
Metical Mogambicano (MZM) 22.819,4000
6 - Impostos

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 30%, que pode ser incrementada pela
Derrama até a taxa maxima de 10%, resultando uma taxa de imposto agregada de 33%.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estéo sujeitas a revisao e correc¢@o por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (cinco anos até 1997), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou
estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das circunstancias os prazos sao prolongados ou
suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 1997 a 2001 poderdo vir ainda a ser sujeitas a reviséo. A Seguranca
Social pode ser revista durante um periodo de dez anos. O Conselho de Administrac@o entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes
e inspecgdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
em 30 de Junho de 2002.

Reconciliacao do imposto do exercicio e do imposto corrente:

Descricao Total Operacoes na Movimentacdes noutras
demonstracao rubricas de capitais proprios
dos resultados Reavaliagéo Outras

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

| - Imposto do exercicio 4.307 - 4.705 - (2) - (396)

Il - Gastos (proveitos) de impostos do exercicio
reconhecidos neste exercicio e anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos provenientes de:

Impostos diferidos pela reverséo de diferencas temporarias (44) - (44)
Imposto diferido relativo a realizagao da reserva de
reavaliagéo de imobilizagdes (1) - (1) - - - -
TOTALII (45) - (45) - - - -

lll-Gastos (proveitos) de impostos nédo reconhecidos
anteriormente como impostos diferidos:

Imposto diferido relativo a constituigdo da reserva

de reavaliacéo de imobilizagbes 2 - - - 2 -
Impostos diferidos com origem em diferencas temporarias 396 - - - - - 396
TOTAL Il 398 - - - 2 - 396

IV -Imposto diferido (Il +/- lll) (443) - (45) - (2) - (396)
V - Imposto corrente (I +/- 1V) 4.750 - 4.750 - - - -
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Anexo as Demonstracées Financeiras

Decomposicao dos activos e passivos por impostos diferidos por tipo de diferenca a data do balango:

Descricao Total Operacoes na Movimentac6es noutras
demonstracao rubricas de capitais préprios
dos resultados Reavaliacao Outras

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Diferencas temporarias que originaram activos por impostos diferidos
Provisbes nao aceites fiscalmente 134 - 134

TOTAL | 134 - 134 - - - - -

Diferencas temporarias que originaram passivos por impostos diferidos

Reavaliacéo de activos imobilizados 10 - 2 - 8
Diferimento de tributacdo das mais valias 1.199 - - - - - 1.199
TOTALII 1.209 - 2 - 8 - 1.199 -

Valores reflectidos no balanco
Activos por impostos diferidos (Total | x taxa) 45 - 45
Passivos por impostos diferidos (Total Il x taxa) 398 - 1 - 2 - 395

Decomposicao das reavaliagcdes e reconhecimentos iniciais de activos e passivos e outras variacoes:

Rubricas Reavaliacbes ~ Reconhecimentos Iniciais  Outras Variagoes

Valores das reservas de reavaliag@o ou equivalentes 1 )
Aumento do passivo por impostos diferidos (reavaliagao)
Variagdo do trespasse - imposto diferido

7 - Numero médio de pessoal
Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, o nimero médio de empregados ao servico da Empresa foi de 2.082 pessoas.

8 - Despesas de instalagao

As despesas de instalacéo incluem essencialmente as despesas suportadas com o aumento de capital e com a admisséo a cotagdo na Bolsa
de Valores das ac¢des da Empresa durante o exercicio de 1998, quer ainda com a redenominagdo do capital para euros e subsequente
aumento realizado durante o exercicio de 2000.

9 - Amortizacao de "trespasses" para além de cinco anos

Procedeu-se, neste semestre, & amortizagéo do Goodwill/Trespasse relativo a participagao na Cimpor, cuja expectativa de retorno estimada
em 2001 se mantém para um prazo de 20 anos, conforme aplicagéo da Directriz Contabilistica n°1/91.
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Anexo as Demonstragées Financeiras

10 - Movimento do activo imobilizado

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorpdreas, imobilizagdes corpdreas e
investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas e provisoes, foi 0 seguinte:

Activo bruto

Rubricas Saldo  Aumentos  Alienacdes  Equivaléncia Transferéncias/ Saldo
inicial patrimonial Abates final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalacéo 216 216
Trespasses 310.271 - - 310.271
310.487 - - - - 310.487
Imobilizagdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 3 - 3 - -
Edificios e outras construgdes 4.419 71 (22) (20) 4.448
Equipamento basico 52.087 1.680 (797) (119) 52.851
Equipamento de transporte 7.627 240 (182) (48) 7.637
Ferramentas e utensilios 21.555 495 - (23) 22.027
Equipamento administrativo 11.918 924 (274) 12.568
Outras imobilizagdes corpdreas 164 - 164
Imobilizacdes em curso 7 - - - (7) -
97.780 3.410 (1.004) - (491) 99.695
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 129.794 3.216 - 133.010
Partes de capital em empresas associadas 6.324 (10) - 6.314
Empréstimos a empresas associadas 596 - - - 596
Titulos e outras aplicages financeiras 220.067 630 (2.442) - 218.255
Outros empréstimos 2.947 - - - - 2.947
359.728 630 - 764 - 361122
Amortizacbes acumuladas
Rubricas Saldo Aumentos Alienagoes  Transferéncias/ Saldo
inicial Abates final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalacéo 144 36 180
Trespasses 16.354 7.843 - 24.197
16.498 7.879 - - 24,377
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes 2.846 157 (22) (18) 2.963
Equipamento bésico 42.634 1.729 (790) (117) 43.456
Equipamento de transporte 6.571 221 (77) (44) 6.571
Ferramentas e utensilios 17.582 835 - (22) 18.395
Equipamento administrativo 10.862 297 (275) 10.884
Outras imobilizagdes corpdreas 164 - - - 164
80.659 3.239 (989) (476) 82.433

Os aumentos ocorridos durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, nas rubricas de "Investimentos financeiros" resultam dos seguintes

aumentos e aquisi¢des de partes de capital:

- Titulos e outras aplicagdes financeiras:

Aumento de Capital da EIA - Ensino, Investigacdo e Administracao, S.A.

Constituicdo da MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A.

174
456
630

U

O aumento verificado durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, na rubrica “Amortizacdes acumuladas” - “Imobilizagdes incorpdreas”
- “Trespasses” encontra-se registado na demonstracéo dos resultados na rubrica de “Custos e perdas financeiros”.
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Os ajustamentos registados nas rubricas de investimentos financeiros no semestre findo em 30 de Junho de 2002, em consequéncia da

aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, resultam das seguintes situagdes:

Ganhos em empresas do grupo e associadas ( Nota 45 )
Perdas em empresas do grupo e associadas ( Nota 45 )
Ajustamentos de partes de capital
Distribuicao de dividendos/lucros:
EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda.
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.
ACESTRADA - Construcao de Estradas, ACE
CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

13.786
(1.052)
1,568

(37)
(162
(3.885
(9.454)

12 - Reavaliagdes de imobilizagées corpdreas (Legislacéo)

A Empresa procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizagbes corpdreas ao abrigo da legislacéo aplicavel, nomeadamente:

- Decreto-Lei N2 430/78, de 27 de Dezembro

- Decreto-Lei N2 219/82, de 2 de Junho

- Decreto-Lei N2 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei N© 118-B/86, de 27 de Maio

- Decreto-Lei N2 111/88, de 2 de Abril

- Decreto-Lei N2 49/91, de 25 de Janeiro

- Decreto-Lei N2 264/92, de 24 de Novembro

- Decreto-Lei N2 31/98, de 11 de Fevereiro

13 - Reavaliagdes de imobilizagdes corpdreas

O detalhe dos custos histéricos de aquisicao de imobilizagdes corpéreas e correspondente reavaliagao, liquidos de amortizagbes acumuladas,

é em 30 de Junho de 2002 o seguinte:

Rubricas Custos histéricos Reavaliagoes Valores
reavaliados
Edificios e outras construgdes 198 9 207
Equipamento bésico 50 1 51
Ferramentas e utensilios 65 2 67
Equipamento administrativo 23 1 24
336 13 349
14 - Imobilizacoes corpdreas e em curso

Em 30 de Junho de 2002 a Empresa possui 0 seguinte imobilizado corpdreo localizado no estrangeiro (valores liquidos):
Equipamento basico 15
Equipamento administrativo 9
24
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16 - Empresas do grupo, associadas e participadas

Em 30 de Junho de 2002, os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, bem como a principal informagao financeira
respeitante as mesmas era como segue:

Firma/Sede Capital Resultados  Percentagem Valor da
préprio liquidos participacao participacao

Partes de capital em empresas do grupo:

TEIXEIRA DUARTE - Gestao de Participacdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 97.560 (983) 100,00% 97.560
Av. das Forgas Armadas, 125 - 4° C - Lishoa

GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. 9453 365 99,95% 9.449
Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° C - Lisboa

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. 230 16 80,00% 184
Av. Praia Grande, 693 - Edificio Tai Wha, 8% A - B - Macau

EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 6128 691 50,00% 3.064
Av. Casal Ribeiro, 18 - 5° - Lisboa

TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA 2.611 2.415 17,04% 445
Av. Este, 6 - Ed. Centro Parque Carabobo, Piso 6, Of. 601 - Caracas - Venezuela

SEIUR - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 928 44 100,00% 928
Av. Defensores de Chaves, 83 - 2° - Lishoa

SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 21.606 416 60,00% 12.963
Av. da Republica, 42 - 32 - Lisboa

TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 2.063 279 40,00% 825
Av. das Forgas Armadas, 125 - 4° D - Lisboa

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 3.307 363 43,00% 1.423
Av. 24 de Julho, 141 - Maputo - Mogambique

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. 6.107 1.366 80,00% 4.885
Rua Amilcar Cabral, 27 C - Luanda - Angola

AVENIDA - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. 1.402 52 80,00% 1.123
Av. 24 de Julho, 141 - Maputo - Mogambique

TDCIM - Concessao da Construcao de Instalacdes, Exploragéo, 247 (2) 65,00% 161
Movimentag@o e Armazenamento de Cimentos, S.A.
Rua Marqués de Pombal, 167 - Sines

133.010
Empresas associadas:
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 27.995 - 20,00% 5.599
Rua da Senhora do Porto, 930 - Porto
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 1.122 (68) 20,00% 225
Parque de Estacionamento da Praga do Municipio - Lisboa
RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. (1.824) (85) 33,33%
Rua Castilho, 59 - 7° Esq. - Lisboa
SATU OEIRAS - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. 1.001 6 49,00% 490
Edificio Pago de Arcos E.N. 249/3 Paco de Arcos - Oeiras
6.314
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Em 30 de Junho de 2002, a rubrica "Titulos e outras aplicagdes financeiras" tinha a seguinte composi¢éo:

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF 46.563

Outras participacoes financeiras:

CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 108.291
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 55.085
LUSOPONTE - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 1.875
CIMILONGA - Imobilidria, S.A. 670
IMOCIPAR - Imobiliria, S.A. 670
MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A. 456
LONGAVIA - Imobiliaria, S.A. 335
EIA - Ensino, Investigagdo e Administracdo, S.A. 299
INDAQUA - Indstria e Gestéo de Aguas, S.A. 175
TDO - Investimento e Gestéo, Lda. 161
BESCLEASING - Sociedade de Locagéo Financeira Mobiliria, S.A. 99
BESCLEASING - Sociedade de Locacéo Financeira Imobilidria, S.A. 70
CONSTRULINK - Tecnologias de Informagéo, S.A. 50
Engenharia Hidraulica de Macau, Lda. 40
TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 30
INDAQUA FEIRA - Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. 25
TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. 5
168.336
Agrupamentos Complementares de Empresas (a):

ACESTRADAS - Construcéo de Estradas, ACE 2.792
NOVAPONTE - Agrupamento para a Construcdo da Segunda Travessia do Tejo, ACE 553
FERPONTE - Agrupamento para a Execuc@o das Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE 8
TEISOMAR - Obras Maritimas, ACE 3
3.356

218.255

(a) A participagao da Empresa nos Agrupamentos Complementares de Empresas supra indicados resultou da apropriagao, na propor¢ao da sua participagao,
dos resultados acumulados dessas entidades reportados a 30 de Junho de 2002, tal como indicado na Nota 3 I).

Em 30 de Junho de 2002 os empréstimos concedidos a empresas associadas e outras empresas participadas, correspondiam a prestacoes
acessorias concedidas as seguintes entidades:

RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminag&o de Residuos, S.A. 596
LUSOPONTE - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 2.619
INDAQUA - Industria e Gestéo de Aguas, S.A. 328
2.947
3.543

Conforme disposto na legislacao comercial, as prestacoes acessdrias nao vencem juros e s6 poderao ser reembolsadas pelas empresas a que foram concedidas
quando, ap6s 0 seu pagamento, 0s respectivos capitais proprios nao forem inferiores a soma do capital com a reserva legal.
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Saldos e transac¢des com empresas do grupo
Para além do referido anteriormente, os saldos em 30 de Junho de 2002 com empresas do grupo eram como segue:

Empresas do grupo Clientes, Dividas de Outros  Fornecedores  Adiantamentos Dividas a
conta corrente  empresas do grupo  devedores  conta corrente de clientes  empresas do Grupo

Epos, Lda. 617 3.926

Belbetdes, Lda. 180 - 2.451

Somafel, S.A. 649 - 86 4458 -

GPCC, ACE 10 555 - 433 -

Molinorte, ACE 472 - 234 -

T.D. (Sucursal Angola), S.A. - 20.033 - 66

T.D. (Mogambique), Lda. 2.164 77 2 - -

Acestrada, ACE 5.390 3.885 - 51 7.542

Grupo C. Feira, ACE 1.498 - 550 - -

Scutvias, S.A. 545 3435 -

Metropaco, ACE 5.652 - 2.181 -

TDCIM, S.A. 76 2.050 -

Seiur, S.A. 11 883 - -

TD.-GP.IL, SA. 20.211 111.224 - -

Alpinus, S.A. 477 - - -

CPE, SA. 7.039 4383 -

Angoimo, Lda. 36.982 - 1.033

Maxi, Lda. 574 - - - -

Avenida, Lda. 57 1.004 2 -

Serafim L. Andrade, S.AR.L. 4.041 - - 2 -

Alvalade, Lda. 6.444 - - -

Petrin, S.A. 24 - 482 -

Vauco, Lda. 892 - -

TDA - Com. Industria, Lda. 1.202 - - - -

Eurogtd, S.A. - - 827

Indaqua, S.A. - 3.227 - - -

Fundo de Invest. Imobilidrio TDF 1.727 - - 935 -

MTS - Metro, Transp. Sul, S.A. - - - - 437

Lusoponte - Conc. Trav. Tejo, S.A. 92 1.306 - -

Qutros 1.373 339 - 514 - 166

98.399 152.401 1.119 16.113 8.477 669

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, as transaccbes com empresas do grupo foram como segue:

Empresas do grupo Custo das Forn.serv.  Custos e perdas  Vendas Prestacao Proveitos  Prov. e ganhos
mercadorias externos financeiros servicos suplementares financeiros
Epos, Lda. 1.621 - - 102 4
Belbetdes, Lda. - 6.013 - 117 230 188
Somafel, S.A. 7 4119 - 1 190 421
GPCC, ACE - 96 8 2 7 1
OFM, S.A. 90 - 115 49 85
T.D. (Mocambique), Lda. - - - 49 347 -
Acestrada, ACE 1 - 19.749 213 135 -
Grupo C. Feira, ACE 926 2 1125 125 - 11
Metropaco, ACE 3.312 - 6.699 193 10 12
TDCIM, S.A. - - 28 - - 17
TDE, SA - - - - 48 -
TD.-G.P.LL, SA. - 545 - 19.852 85 2.498
TD Via, S.A. - - 120 12 -
Alpinus, S.A. - 1.704 31
Bonaparte, S.A. - - 4 - -
CPE, S.A. - 407 - 234
Angoimo, Lda. - 3.331 2.114 -
Maxi, Lda. - - - 12 90 -
TDGI, S.A. 274 - 2 124 22
Esta, S.A. - - - 101 9
Serafim L. Andrade, S.A.R.L. - 295 (81) (23) -
Alvalade, Lda. - 1.544 3 -
VTD, S.A. - 29 - - 111 1
Petrin, S.A. 1.074 - 562 130 4
Vauco, Lda - - - 133 109 -
TDA - Com. IndUstria, Lda. - - 98 205 - -
Eurogtd, S.A. 176 559 - - - (1) -
Indaqua, S.A. - - - - - 162
Fundo Invest. Imobiliario TDF - 1.907 - - -
Outros - 9 - 27 56 1 32
183 18.668 10 57.920 4,594 894 2.966
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Os valores de contas a receber de empresas participadas sediadas em Angola, bem como do investimento financeiro nessas empresas,
ascendem em 30 de Junho de 2002 a, aproximadamente, mEur. 133.000. Os valores a receber de terceiros sediados nesse pais estao
adequadamente cobertos por provisdes constituidas.

23 - Dividas de cobranca duvidosa

Em 30 de Junho de 2002, existiam dividas classificadas como de cobranca duvidosa nos montantes de mEur. 41.358 em clientes de cobranca

duvidosa e mEur. 2.322 em outros devedores. Estas dividas encontram-se provisionadas com base nas expectativas de perda pela nao cobranca
dessas contas a receber, tendo sido registadas provisoes para essas dividas de mEur. 41.207 e mEur. 2.322, respectivamente ( Nota 34 ).

31 - Compromissos financeiros assumidos e nao incluidos no balan¢o
Em 30 de Junho de 2002, estavam vigentes contratos de factoring, os quais foram registados como redugéo de contas a receber, no montante
de mEur. 4.582. Deste montante mEur.159 estdo contratados sem direito de regresso e de acordo com as condi¢des contratuais, a

responsabilidade da Empresa restringe-se, essencialmente, & garantia de aceitacéo por parte dos clientes das facturas objecto de factoring.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2002, a Empresa possuia responsabilidades por letras descontadas e nao vencidas no montante de
mEur. 86.

32 - Garantias prestadas

Em 30 de Junho de 2002, a Empresa tinha prestado garantias bancérias a clientes para efeito de concursos, adiantamentos ja recebidos e
como garantia de boa execucdo de obras no montante de, aproximadamente, mEur. 138.094.

Adicionalmente, a Empresa tem garantias prestadas a empresas do grupo, sob a forma de avales bancarios, nos seguintes montantes:

Beneficiario Divisa Valor em divisa Valor em
mEur.
TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 132.181
GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobilidrio, S.A.,
TEIXEIRA DUARTE - Gestéo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 74.820
TDO - Investimento e Gestao, Lda. usb 30.000.000 30.075
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 28.930
BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participacdes, S.A. 22.737
TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA usDb 5.364.539 5.378
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. usD 5.330.000 5.343
AVENIDA - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. usD 4.000.000 4.010
SEIUR - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 3.921
GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. 3.571
VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 3.517
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gés Natural, S.A.,
PTG - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 3.492
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. usb 3.000.000 3.008
TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA VEB 3.620.671.365 2.708
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gés Natural, S.A.,
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. 2.494
TEIXEIRA DUARTE - Gestéo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 1.496
TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. 1.496
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF 1.247
ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda. usD 1.000.000 1.003
TDA - Comércio e Industria, Lda. usb 1.000.000 1.003
ESTA - Gestao de Hotéis, S.A. 998
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gas Natural, S.A. 748
ALPINUS - Sociedade Hoteleira, S.A. 499
AUTO DINIS de Almeida e Freitas, S.A. 249
RECOLTE - Recolha, Tratamento, Eliminacéo de Residuos, S.A. 182
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. MZM 3.000.000.000 131
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. 100
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 4
335.341
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34 - Movimento ocorrido nas provisoes

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, ocorreram 0s seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisées:

Rubricas Saldo inicial Aumento Reducéo Saldo final
Provisbes para dividas de cobranca duvidosa 42.805 724 - 43.529
ProvisGes para riscos e encargos 604 555 (498) 661
Provisdes para depreciagéo de existéncias 8 - - 8

O aumento do valor de provisdes para riscos e encargos inclui um montante de mEur. 28 correspondente a participagéo em perdas de empresas participadas (Nota 45).

36 - Composicao do capital

Em 30 de Junho de 2002, o capital da TEIXEIRA DUARTE encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo composto por 420.000.000
accdes com o valor nominal de cinquenta céntimos de euro cada.

40 - Variagdo nas rubricas de capital proprio

O movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002, foi como segue:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuicdes  Transferéncias Saldo final
Capital 210.000 - - - 210.000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas:
Ajustamentos de transicéo 13.661 - - - 13.661
Lucros nao atribuidos 42.371 - - 7883 50.254
Outras variagbes nos capitais proprios 209 2.850 (1.810) - 1.249
Reservas de reavaliagdo 1.322 - ) (1313) 6
Reserva legal 4.546 - - 1453 5.999
Reservas livres 22.133 - - 11365 33.498
Resultados transitados:
Resultados transitados 4812 35 (2.896) 4813 6.764
Lucros néo atribuidos (42.371) - - (7 883) (50.254)
Resultado liquido do exercicio 20.518 13.916 (4.200) (16 318) 13.916
277.201 16.801 (8.909) - 285.093
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Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas

A variagdo verificada nesta rubrica resulta:

i) da diferenga no valor de mEur. 7.883 entre os resultados de 2001 das empresas do grupo e associadas, considerados na aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial, e os resultados distribuidos por essas empresas durante o semestre findo em 30 de Junho de 2002,
registada por contrapartida de resultados transitados, e ii) de variages nos capitais proprios das empresas do grupo e associadas, que ndo

as motivadas pelo resultado do semestre.

Reserva legal

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforco da reserva legal até que
esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacéo da empresa, mas pode ser

utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Aplicacéo de resultados de 2001

Em reunido de Assembleia Geral de Accionistas realizada em 3 de Maio de 2002 foram aprovadas as demonstracdes financeiras do exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2001, tendo sido deliberado a seguinte aplicagéo de resultados:

Exercicio 2001
Dividendos 4.200
Distribuicéo aos trabalhadores 3.500
Reserva legal 1.453
Reservas livres 11.365
20.518
41 - Custo das matérias consumidas
O custo das matérias consumidas no semestre findo em 30 de Junho de 2002, foi determinado como segue:
Existéncias iniciais 1.829
Compras 29.047
Regularizagéo de existéncias 143
Existéncias finais (1.869)
29.150

42 - Variacao da producéo

A demonstracéo da variagdo da produgao ocorrida no semestre findo em 30 de Junho de 2002, é como segue:

Rubricas Produtos acabados Produtos e trabalhos
e intermédios em curso

Existéncias finais 302 18.688

Regularizagéo de existéncias 139

Existéncias iniciais (389) (12.021)

Diminuic&o no exercicio 52 6.667
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43 - Remuneracao dos membros dos 6rgaos sociais

As remuneracoes atribuidas aos membros dos 6rgaos sociais no semestre findo em 30 de Junho de 2002, foram respectivamente:

Fixas Variaveis Totais

Conselho de Administragao 268 105 373
Fiscal Unico 19 - 19
287 105 392

44 - Vendas e prestacdes de servicos por actividade e mercados geograficos

As vendas e prestagdes de servicos no semestre findo em 30 de Junho de 2002, distribuem-se da seguinte forma:

Mercados
Interno Externo Total
Construgéo civil e obras publicas 179.482 5.167 184.649
Prestacoes de servicos 2.397 17.518 19.915
181.879 22,685 204.564

45 - Demonstracoes de resultados financeiros

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2002 e 2001, tém a seguinte composicao:

Custos e perdas 12 semestre Proveitos e ganhos 12 semestre

2002 2001 2002 2001
Juros suportados 12.431 2.403  Juros obtidos 3.631 50
Perdas em emp. do grupo e associadas (Nota 10) 1.052 643  Ganhos em emp. do grupo e associadas (Nota 10) 13.786 7.683
Provisdes para aplicagdes financeiras (Nota 34) 28 299  Rendimentos de participagao de capital 3.301 2.687
Diferencas de cadmbio desfavoraveis 3.105 3.069 Diferencas de cambio favoraveis 3.97 2.549
Outros custos e perdas financeiros (a) 9.281 2.102  Descontos de pronto pagamento obtidos 662 360

25.897 8.516  Outros proveitos e ganhos financeiros 255 67
Resultados financeiros (291) 4.880

25.606 13.396 25.606 13.396

(a) Esta rubrica inclui 0 montante de mEur. 7.843 referente a amortizagéo dos trespasses (Nota 10).

46 - Demonstracoes de resultados extraordinarios

Os resultados extraordindrios dos semestres findos em 30 de Junho de 2002 e 2001, tém a seguinte composigao:

Custos e perdas 12 semestre Proveitos e ganhos 12 semestre
2002 2001 2002 2001

Perdas em existéncias 3 4 Ganhos em existéncias 7 6
Perdas em imobilizagdes 10 22  Ganhos em imobilizagdes 181 162
Donativos 3 281 Reducdes de amortizagdes e de provisdes 498 12
Multas e penalidades 10 24 Outros proveitos e ganhos extraordindrios 274 829
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 848 53
Insuficiéncia da estimativa para impostos 494
Outros custos e perdas extraordinarios 70 133

1.438 517
Resultados extraordinarios (478) 492

960 1.009 960 1.009
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48 - Empréstimos obtidos

Em 30 de Junho de 2002, a rubrica "Dividas a instituicdes de crédito" tem a seguinte composicao:

Empréstimos a médio e longo prazo 535.567

Contas correntes caucionadas 200

Em 24 de Agosto de 2001, a Empresa contratou junto do Banco Comercial Portugués e da Caixa Geral de Depésitos dois empréstimos, de valor idéntico, no
montante total de mEur. 410.567, cujo vencimento ocorrera em 24 de Agosto de 2005, vencendo juros a taxa Euribor a noventa dias acrescidos de um spread
de 1%.

Em 28 de Dezembro de 2001 foi contratado empréstimo junto do Banco Comercial Portugués no montante de mEur. 125.000, cujo vencimento ocorrerd em 28
de Dezembro de 2005, vencendo igualmente juros & taxa Euribor a 90 dias acrescida de um spread de 1%.

As dividas a instituicdes de crédito a curto prazo vencem juros a taxas normais de mercado.

Em 30 de Junho de 2002 encontrava-se contratado um empréstimo no valor de mEur. 5.349 relativos ao financiamento concedido pelo Instituto Nacional de
Habitacdo para a contrugéo de 198 fogos em regime de custos controlados.

A Empresa tem contratado com um sindicato bancério a colocacéo e tomada em firme de emissdes particulares de papel comercial até ao limite de mEur.24.940.
Esta colocagdo ndo estava a ser utilizada em 30 de Junho de 2002 e o mencionado contrato é valido até 6 de Janeiro de 2006.

49 - Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2002, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composigao:

Saldos devedores:

Imposto sobre o Valor Acrescentado 400

Saldos credores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC:

Estimativa de imposto (a) 4.750
Retencéo na fonte (1.219)
3.531

Imposto sobre o Valor Acrescentado 3.793
Imposto sobre 0 Rendimento - retengao na fonte 930
Contribuic@o para a Seguranca Social 1.188
T e

(a) Por aplicagao da Directriz Contabilistica n® 28, de 06 de Junho de 2001 - Imposto sobre o Rendimento, 0 montante de mEur. 4.750 relativo & estimativa de
Imposto é apenas de mEur. 4.705 na Demonstragao de Resultados (Nota 6).

28



W TEIXEIRA DUARTE

Anexo as Demonstragées Financeiras

50 - Acréscimos e diferimentos

Em 30 de Junho de 2002, os saldos destas rubricas tinham a seguinte composigao:

Acréscimos de proveitos:
Juros a receber
Outros

Custos diferidos:
Seguros pagos antecipadamente
Rendas
Grandes reparagoes

Acréscimos de custos:
Seguros a liquidar
Encargos com férias e subsidio de férias
Encargos financeiros vencidos e ndo pagos
Outros

Proveitos diferidos:
Proveitos diferidos em obras ( Nota 3 ) )
Trabalhos facturados e nao executados
Juros de letras a receber diferidos
Diferencas de cambio favoraveis

Impostos diferidos:
Activos (Nota 6)
Passivos (Nota 6)

492
1.341
1.833

267
294

32
593

1.242
8.080
9.534
4.334
23.190

55.741
13.143
2.505
688
tam

45
(398)
(353)

Os proveitos diferidos em obras correspondem a valores néo reconhecidos como resultados e que se destinam a fazer face a custos a incorrer no periodo de

garantia das obras, tal como indicado na Nota 3 f).

Os trabalhos facturados e nao executados resultam da aplicagéo do método da percentagem de acabamento, tal como indicado na Nota 3 f).

51 - Discriminacao de caixa e seus equivalentes

A discriminagéo de caixa e seus equivalentes em 30 de Junho de 2002 e de 2001 é como segue:

2002 2001
Numerario 585 432
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 4.086 8.156
4.671 8.588
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Ay

RELATORIO DE AUDITORIA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO
NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

SR

INTRODUCAO

1. Para os efeitos do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o
nosso Relatorio de Auditoria sobre a informag@o do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2002, da TEIXEIRA DUARTE - ENGENHARIA E
CONSTRUCOES, S.A., incluida: no Relatério de Gestdo, no Balanco (que
evidencia um total de 1.058.118 milhares de euros e um total de capital proprio de
285.093 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 13.916 milhares de
euros) e na Demonstracdo dos resultados por naturezas do periodo findo naquela
data, e no correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES
2. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a preparacdo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posi¢@o financeira da empresa e o resultado das suas operagdes;

b) a informac@o financeira histérica, que seja preparada de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cdédigo dos Valores
Mobilidrios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado; €

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posi¢do financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informac@o financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Coédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

Sede: Rua do Visconde Moreira de Rey, 14 o Linda-a-Pastora 2795-762 Queijas e Tels.: 21 424 88 40 - Fax: 21 424 88 50
E-mail: sroc@mca.pt ® Delegagdo: Estrada Nacional 125, 51 R/C # 8700 Olhé&o
Member of ACPA International - Affiliated Conference of Practising Accoutants




Mariquito, Correia & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo na CMVM N° 2235 e Inscrigdo na OROC N° 31

- a verificacfio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administrag¢do, utilizadas na
sua preparagao;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstracgoes financeiras; e

- a apreciagdo se a informac@o financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo
financeira constante do relatério de gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressao da nossa opinido.

OPINIAQ

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira da TEIXEIRA DUARTE — ENGENHARIA E CONSTRUCOES, S.A.
em 30 de Junho de 2002 e o resultado das suas operacdes no periodo de seis meses
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites e a informacido nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Linda-a-Pastora, 20 de Setembro de 2002

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS - SROC.
Inscricdo na CMVM n.? 2235
Representada por )
A é._-(lﬁ""“
- L —

ANTONIO FRANCISCO ESCARAMEIA MARIQUITO - ROC.

: Sede: Rua do Visconde Moreira de Rey, 14 ¢ Linda-a-Pastora 2795-762 Queijas e Tels.: 21 424 88 40 - Fax: 21 424 88 50
" E-mail: sroc@mca.pt » Delegagdo: Estrada Naclonal 125, 51 R/C ¢ 8700 Olhédo
Twriamaticnat Member of ACPA International - Affiliated Conference of Practising Accoutants
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Balanco Consolidado em 30 de Junho de 2002

ACTIVO

IMOBILIZADO:

Imobilizagdes incorpéreas:

Despesas de instalacéo

Despesas de investigacao e desenvolvimento
Propriedade industrial e outros direitos

Trespasses

Diferengas de consolidagdo

Imobilizagdes em curso

Adiantamentos por conta de imobilizado incorpéreo

Imobilizacdes corporeas:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construges

Equipamento basico

Equipamento de transporte

Ferramentas e utensilios

Equipamento administrativo

Outras imobilizagbes corpéreas

Imobilizacdes em curso

Adiantamentos por conta de imobilizado corpdreo

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo
Empréstimos a empresas do grupo

Partes de capital em empresas associadas
Empréstimos a empresas associadas
Titulos e outras aplicagdes financeiras

Adiantamentos por conta de investimentos financeiros

CIRCULANTE:

Existéncias:

Matérias-primas, subsidiérias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso

Produtos acabados e intermédios
Mercadorias

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes de cobranga duvidosa

Empresas do grupo

Empresas associadas

Outras empresas participadas

Outros accionistas

Adiantamentos a fornecedores

Outros devedores

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente

Clientes, titulos a receber

Clientes de cobranga duvidosa
Empresas do grupo

Empresas associadas

Outras empresas participadas
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a fornecedores de imobillizado
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Titulos negociaveis:
Outros titulos negocidveis
Outras aplicagdes financeiras

Depésitos bancérios e caixa:
Depdsitos bancarios
Caixa

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos

Custos diferidos

Impostos diferidos

Total de amortizagoes
Total de provisdes
Total do activo

27e50
27 e 50
27 e 50
27 e 50
27 e 50
27 e 50

46

46

46

46

46

57
46

46

12 Semestre

2002 2001
Activo Amortizagoes Activo Activo
bruto e provisoes liquido liquido

4.544 (4.007) 537 699
854 (265) 589 72
4101 (1.015) 3.086 500
2.910 (56) 2.854 -
543.927 (43.641) 500.286 8.472
183 - 183 -
233 - 233 6
556.752 (48.984) 507.768 9.749
25.956 - 25.956 4.881
199.210 (30.029) 169.181 82.938
139.260 (100.778) 38.482 28.677
15.108 (12.525) 2.583 3.129
23.583 (19.633) 3.950 4.242
22.489 (16.931) 5.558 9.756
8.946 (3.381) 5.565 1.970
75.628 - 75.628 32.714
395 - 395 826
510.575 (183.277) 327.298 169.133
2.758 2.758 1.072
- - 82
222.196 222.196 3.830
596 596 596
245.086 245.086 548.180
2.758 2.758 10.907
473.394 - 473.394 564.667
5.237 (14) 5.223 4.272
41.245 - 41.245 61.783
2.946 - 2.946 2.104
45.227 (1.129) 44.098 76.424
94.655 (1.143) 93.512 144.583
7.367 (7.367) - 2
754 - 754 -

3.643 3.643
1.875 1.875 -
67 67 118
9 9 -
56 - 56 61
13.771 (7.367) 6.404 181
225.083 (9.437) 215.646 275.422
40.554 (16.567) 23.987 27.637
44,962 (44.838) 124 1.993
2.909 - 2.909 5.200
155 155 2.062
4.664 4.664 4.256
20.389 20.389 4.620
3.483 3.483 3.254
15.663 - 15.663 4.376
46.437 (3.073) 43.364 33.005
404.299 (73.915) 330.384 361.825
440 (33) 407 62
- - - 150
440 (33) 407 212
37.986 37.986 41.581
2.349 2.349 2.495
40.335 40.335 44.076
7.833 7.833 6.054
15.212 15.212 14.806
10.854 10.854 -
33.899 33.899 20.860

(232.261)
(82.458)

2.128.120 (314.719) 1.813.401 1.315.286
(mEur.)
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CAPITAL PROPRIO, INTERESSES MINORITARIOS E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital

Ajustamentos de partes de capital em associadas

Diferencas de consolidacao

Reserva de reavaliacao

Reserva legal

Outras reservas

Ajustamentos de conversao cambial

Resultados transitados

Resultado consolidado liquido do exercicio
Total do capital préprio

INTERESSES MINORITARIOS

PASSIVO:

Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes para impostos

Outras provisdes para riscos e encargos

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Dividas a instituicdes de crédito
Fornecedores, conta corrente

Empresas do grupo

Outros accionistas

Adiantamentos de clientes

Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Outros credores

Dividas a terceiros - Curto prazo:

Dividas a instituicdes de crédito
Adiantamentos por conta de vendas
Fornecedores, conta corrente

Fornecedores, facturas em recepcao e conferéncia
Fornecedores titulos a pagar

Empresas do grupo

Empresas associadas

Outras empresas participadas

Outros accionistas

Adiantamentos de clientes

Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Outros empréstimos obtidos

Estado e outros entes publicos

Outros credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos

Proveitos diferidos

Impostos diferidos

Total do passivo

Total do capital préprio, interesses minoritarios e passivo

O anexo faz parte integrante do balango em 30 de Junho de 2002.

12 Semestre

2002 2001
Notas
5253 210.000 210.000
53 (16.151)
10e 53 242 242
53 6 1.322
53 5.999 4.547
53 33.498 22133
53 (2.393) 4197
53 39.976 31.990
53 13.916 14.417
285.093 288.848
54 30.950 20.912
46 325
46 1.387 408
1.712 408
55 873.025 372173
72 325
722
46 81
16.777 23.017
5.046 3.715
952 242
895.918 400.275
55 246.786 256.452
14.766 15.239
140.911 139.518
5
858 943
197
61 560
1.037 984
272 274
14.443 18.596
3.850 3.378
55 5.349
57 15.009 16.997
19.284 26.068
462.626 479.211
58 35.024 26.762
58 97.435 98.870
58 4.643 -
137.102 125.632
1.497.358 1.005.526
1.813.401 1.315.286
(mEur.)

34



wf TEIXEIRA DUARTE

Demonstragées Consolidadas dos Resultados por Naturezas

12 Semestre

2002 2001
Notas
CUSTOS E PERDAS
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias 59 100.204 79.335
Matérias 59 36.273 40.947
136.477 120.282
Fornecimentos e servigcos externos 138.202 128.639
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 46.440 43.365
Encargos sociais 11.234 9.746
57.674 53.111
Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorpdreo 27 14.921 10.880
Provisdes 46 1.033 5.178
348.307 318.090
Impostos 5.204 4.082
Outros custos e perdas operacionais 1.289 2.017
354.800 324.189
Custos e perdas financeiros 44 56.138 36.213
(O OSSOSO 410.938 360.402
Custos e perdas extraordinarios 45 2.780 1.852
(=3 OO OO PP R 413.718 362.254
Imposto sobre o rendimento do exercicio 56 e 57 3.039 4.818
(B) corrreererree e 416.757 367.072
Interesses minoritarios 54 2.448 671
419.205 367.743
Resultado consolidado liquido do exercicio 13.916 14.417
433.121 382.160
PROVEITOS E GANHOS
Vendas:
Mercadorias 114.138 106.220
Produtos 146.170 150.928
260.308 257.148
Prestacoes de servicos 83.575 63.146
36 343.883 320.294
Variacéo da producéo 60 29.517 18.337
Trabalhos para a propria empresa 460 481
Proveitos suplementares 5.344 5.856
Outros proveitos e ganhos operacionais 2.642 1.949
(B) cevtreererieetees ettt 61 381.846 346.917
Proveitos e ganhos financeiros 44 46.471 31.445
(D) oot 428.317 378.362
Proveitos e ganhos extraordinarios 45 4.804 3.798
(F) ettt 433.121 382.160
(mEur.)
Resultados 0peracionais: (B) = (A) = c..ovrvrerrernrrrriesreressssesseessssssesssssessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessessasse 27.046 22.728
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) = ...t (9.667) (4.768)
Resultados correntes: (D) - (C) = 17.379 17.960
Resultados antes de impostos e interesses MiNOritArios: (F) - (E) = ......evvueeeerverenrererieesneeseeesesssenens 19.403 19.906
Resultado consolidado do exercicio antes de interesses minoritarios: (F) - (G) = ... 16.364 15.088
Resultado consolidado do exercicio depois de interesses MIiNOMANOS: = .........ccevereerrneierneerneeneereeienens 13.916 14.417
(mEur.)

O anexo faz parte integrante da demonstracéo em 30 de Junho de 2002.
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Nota Introdutdria

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. ("TEIXEIRA DUARTE" ou "Empresa"), é uma sociedade anénima, com sede em Lisboa,
foi constituida em 4 de Janeiro de 1934 e tem como actividade principal a Construgéo Civil e Obras Publicas.

Em 3 de Maio de 2002 foi deliberado em Assembleia Geral proceder & deslocacéo da Sede Social da Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes,
S.A. da Av. das Forcas Armadas, 125 - Piso 4, Letra A, em Lisboa, para o Edificio 2 do Lagoas Park, em Porto Salvo, Concelho de Oeiras, tendo
posteriormente sido celebrada a correspondente escritura notarial e promovidos os respectivos registos que se encontram pendentes.

De igual modo, foram deslocadas as Sedes Sociais de diversas outras sociedades que integram o Grupo Teixeira Duarte para o Lagoas Park,
ndo sd para o seu Edificio 2, como também para o Edificio 1, onde se passardo a concentrar a maioria das participadas.

O universo empresarial da Teixeira Duarte ("Grupo") é formado pelas empresas participadas indicadas nas Notas 1, 2 e 3. As principais
actividades do Grupo s@o as seguintes: Construcdo Civil e Obras Publicas; Imobilidria; Hotelaria; Comércio Alimentar; Distribuicdo de
Combustiveis; Comércio Automével e Participagdes Financeiras (Notas 36 e 61).

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade para apresentagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas. As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo s&o aplicaveis, ou a sua apresentagdo néo é
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

Todos os valores deste anexo estao expressos em milhares de euros - mEur.

1 - Empresas incluidas na consolidacéo

As empresas incluidas na consolidag&o, suas respectivas sedes sociais e a propor¢ao do capital detido em 30 de Junho de 2002, pelo Grupo,
por mercados e actividades sdo as seguintes:

Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
MERCADO INTERNO
CONSTRUGCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS
ACESTRADA - Construgéo de Estradas, ACE Praga de Alvalade, 6 - 7° 20,00% 0,00%  20,00%
Lisboa
BELBETOES - Fundacdes e Betdes Especiais, Lda. (a) Av. Defensores de Chaves, 83 - 2° 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa
EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. (b) Av. Casal Ribeiro, 18 - 5° 50,00% 0,00% 50,00%
Lisboa
GPCC - Grupo Portugués de Construgao Rua Senhora do Porto, 930 25,00% 0,00% 25,00%
de Infraestruturas de Gas Natural, ACE Porto
GPCIE - Grupo Portugués de Construcao Qta. Beirolas, Estaleiro Moscavide (Parque Expo) 25,00% 0,00%  25,00%
de Infraestruturas da Expo, ACE Lisboa
GCF - Grupo Construtor da Feira, ACE Rua da Paz, 66 - 12 - Sala 19 25,00% 0,00% 25,00%
Porto
METROPACO - Trabalhos de Construcao da Estacéo Av. das Forcas Armadas, 125 - 2° D 33,33% 0,00%  33,33%
do Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE Lisboa
MOLINORTE - Linha do Norte - Construgéo Civil, ACE Rua Senhora do Porto, 930 23,50% 0,00% 23,50%
Porto
OFM - Obras Publicas, Ferrovidrias e Maritimas, S.A. (a) Av. da Republica, 42 - 2° 0,00% 60,00% 60,00%
Lisboa
SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. (a) Av. da Republica, 42 - 3° 60,00% 0,00%  60,00%
Lisboa
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 93 - 7° 0,00% 36,00%  36,00%
Lisboa
TEISOMAR - Obras Maritimas, ACE Av. da Republica, 42 - 2° 50,00% 0,00% 50,00%

Lisboa
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Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
IMOBILIARIA
BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participagdes, S.A. (a) Rua Gongalo Sampaio, 350 0,00% 21,93%  21;,93%
Porto
GEDOISIS - Sociedade de Gestao Av. das Forgas Armadas, 125 - 4°C 99,95% 0,02%  99,97%
e Investimento Imobilidrio, S.A. (a) Lisboa
S. LUIS DE MARANHAO - Gestéo Imobiliria, S.A. (a) Largo Eng.? Anténio de Almeida, 70-11° - Sala 438 0,00% 100,00%  100,00%
Porto
SEIUR - Sociedade de Empreendimentos Av. Defensores de Chaves, 83 - 2° 100,00% 0,00%  100,00%
Imobiligrios e Urbanisticos, S.A. (a) Lisboa
SOPROCINE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. (a) Av. das Forgas Armadas, 125 - 4°C 0,00% 99,97% 99,97%
Lisboa
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. (a) Av. Defensores de Chaves, 83 - 2° 0,00% 99,97%  99,97%
Lisboa
TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. (a) Av. das Forgas Armadas, 125 - 4°C 0,50% 86,98%  87,48%
Lisboa
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Av. das Forgas Armadas, 125 - 4° D 40,00% 9,75%  49,75%
Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, S.A. (a) Av. das Forgas Armadas, 125 - 4°D 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa
TEIXEIRA DUARTE - Gestao de Participagdes Av. das Forgas Armadas, 125 - 4°C 100,00% 0,00%  100,00%
e Investimentos Imobiliarios, S.A. (a) Lisboa
TRATADO - Sociedade Imobilidria e de Gestao, S.A. (a) Praga do Bom Sucesso, 61 - 14° 0,00% 100,00%  100,00%
Porto
HOTELARIA
ALPINUS - Sociedade Hoteleira, S.A. (a) Pinhal do Concelho, Aldeia das Acoteias 0,00% 50,33%  50,33%
Albufeira
ESTA - Gestéo de Hotéis, S.A. (a) Praga Bernardo Santareno, 5 C 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa
EVA - Sociedade Hoteleira, S.A. (a) Av. Republica, 1 0,00% 100,00%  100,00%
Faro
SINERAMA - Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. (a) Av. das Forcas Armadas, 125 - 4°C 0,00% 89,97%  89,97%
Lisboa
DISTRIBUICAO DE COMBUSTIVEIS
DNGAS - Distribuigao e Comércio de Gas, Lda. Rua das Lagoas, Campo Raso 0,00% 40,00%  40,00%
Sintra
MERCAMONTA - Montagem e Assisténcia Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 87,18%  87,18%
a Postos de Abastecimento, Lda. (a) Leca da Palmeira
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. (a) Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 57,14% 57,14%
Leca da Palmeira
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Rua Laura Alves, 19 - 12 Esq. 0,00% 72,66% 72,66%
Lubrificantes e Gas Natural, S.A. (a) Lisboa
PETRIN - Petréleos e Investimentos, S.A. (a) Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 98,58% 98,58%
Leca da Palmeira
PETROBEIRAS - Produtos Petroliferos das Beiras, S.A. (a) Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 98,58% 98,58%
Leca da Palmeira
PTG - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (a) Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° A 0,00% 98,58% 98,58%
Lisboa
Rocha & Monteiro, Lda. (a) Largo Paiva Couceiro, Estagéo Servigo 0,00% 89,94%  89,94%
Oeiras
SPI - Sociedade de Petréleo Independente, S.A. (a) Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 94,44%  94,44%
Leca da Palmeira
SM - Companhia Portuguesa de Distribuicao Av. da Republica, 42 - 8° 0,00% 98,58%  98,58%
de Petroleos e Derivados, S.A. (a) Lisboa
Transportes Centrais de Matosinhos, Lda. (a) Rua Oscar da Silva, 2243 0,00% 86,76%  86,76%

Leca da Palmeira
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Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total

COMERCIO AUTOMOVEL

Auto Dinis de Almeida & Freitas, S.A. (a) Av. da Liberdade, 206 a 210 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa

Auto Garagem, Lda. (a) Av. Antdnio Augusto de Aguiar, 197 - 201 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa

TDO - Investimento e Gestéo, Lda. (a) Largo da Igrejinha, 4 - Fraccéo 4 D 0,46% 99,54%  100,00%
Funchal

VTD - Veiculos Automdveis, S.A. (a) Av. Defensores de Chaves, 83 - 2° 0,00% 100,00%  100,00%
Lisboa

PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Rua Alexandre Herculano, 35 10,05% 9,92%  19,97%
Lisboa

CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. (a) Parque de Estacionamento Subterraneo 20,00% 40,00%  60,00%
da Praga do Municipio - Lisboa

EUROGTD - Sistemas de Informagao, S.A. (a) Rua General Correia Barreto, 1 C 0,00% 78,56%  78,56%
Lisboa

GIMOB - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. Av. das Forcas Armadas, 125 - 4°C 0,00% 32,00%  32,00%
Lisboa

RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminacao de Residuos, S.A. Rua Castilho, 59 - 7° Esq. 33,33% 0,00%  33,33%
Lisboa

SATU OEIRAS - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. (a)  Edificio Pago de Arcos, E.N. 249/3 49,00% 0,00%  49,00%
Pago de Arcos

SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. Rua Senhora do Porto, 930 20,00% 0,00%  20,00%
Porto

TDCIM - Concess@o da Construgao de Instalagdes, Exploragdo,  Rua Marqués de Pombal, 167 65,00% 1,00%  66,00%

Movimentagao e Armazenamento de Cimento, S.A. (a) Sines

TDO - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (a) Largo da Igrejinha, 4 - Fracgéo 4 D 0,00% 100,00%  100,00%
Funchal

TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (a) Av. das Forcas Armadas, 125 - 4°B 0,01% 99,99%  100,00%
Lisboa

MERCADO EXTERNO

GIBRALTAR

CONSTRUGAOQ CIVIL E OBRAS PUBLICAS

TEIXEIRA DUARTE INTERNATIONAL, LTD. (a) 23, Portland House - Glacis Road 0,00% 100,00%  100,00%
Gibraltar

HOTELARIA

HEATHER PROPERTIES Limited (a) 23, Portland House - Glacis Road 0,00% 100,00%  100,00%
Gibraltar

MACAU E VENEZUELA

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA (b) Av. Este, 6-Edif. Centro Parque Carabobo, 17,04% 14,67% 31,71%
Piso 6, Of. 601 - Caracas - Venezuela

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construcbes (Macau), Lda. (a) Av. Praia Grande, 693 - Edificio Tai Wah, 8° A-B 80,00% 20,00%  100,00%

Macau
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Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
MOCAMBIQUE
CONSTRUCAOQ CIVIL E OBRAS PUBLICAS
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construcoes Av. 24 de Julho, 141 43,00% 21,19%  64,19%
(Mogambique), Lda. (a) Maputo
HOTELARIA
AVENIDA - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. (a) Av. 24 de Julho, 141 80,00% 20,00%  100,00%
Maputo
Sociedade Hotel Alfacinha, Lda. (Tivoli - Beira) (a) Av. de Bagamoio, 363 0,00% 95,00%  95,00%
Beira
IMOBILIARIA
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, SARL Av. 24 de Julho, 141 0,00% 29,78%  29,78%
Maputo
IMOPAR - Centro Comercial de Maputo, SARL (a) Av. 24 de Julho, 141 0,00% 100,00%  100,00%
Maputo
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, Lda. Av. 24 de Julho, 141 0,00% 51,35%  51,35%
Maputo
ANGOLA
IMOBILIARIA
AFRIMO - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C 0,00% 4590%  45,90%
Luanda
ANGOPREDIAL - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C 0,00% 85,50% 85,50%
Luanda
ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 35 - 5° C 0,00% 90,00% 90,00%
Luanda
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 27 C 80,00% 20,00%  100,00%
Luanda
HOTELARIA
ALVALADE - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. (a) Rua Comandante Cheguevara, 67 - 12D 0,00% 100,00%  100,00%
Luanda
SERAFIM L. ANDRADE, SARL (a) Rua da Missao, 103 0,00% 80,00%  80,00%
Luanda
COMERCIO ALIMENTAR
MAXI - Comércio Geral, Importacéo e Exportagao, Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C 0,00% 4725%  47,25%
Luanda
COMERCIO AUTOMOVEL
COMERCIO DE AUTOMOVEIS, Lda. (a) Rua Frederich Engels, 9 0,00% 92,50%  92,50%
Luanda
TDA - Comércio e Industria, Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 107 C 0,00% 72,00%  72,00%
Luanda
VAUCO - Automéveis e Equipamentos, Lda. (a) Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C 0,00% 47,18%  47,18%

Luanda

(a) - Estas empresas subsididrias foram incluidas na consolidagao, pelo método de integracéo global, com base no estabelecido na alinea a) do n® 1 do Artigo
12 do Decreto-Lei n® 238/91, de 2 de Julho (maioria dos direitos de voto).

(b) - Estas empresas, foram ainda incluidas pelo método de integracéo global, com base no estabelecido na alinea e) do Artigo 12 do Decreto-Lei n® 238/91,

de 2 de Julho, as referidas empresas (Contrato de Gestéo).
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2 - Empresas excluidas da consolidacao

Os investimentos financeiros em empresas excluidas da consolidacéo, registadas nas rubricas partes de capital em empresas do Grupo e
associadas (Nota 50), suas respectivas sedes sociais e a proporgao do capital detido pelo Grupo em 30 de Junho de 2002, séo as seguintes:

Denominacéo social

Agrupamento para a Construgao da Ponte do Sado, ACE
Alvaro Luis & Rui, Lda.
AVIA PORTUGAL - Produtos Petroliferos, S.A.
CINTEL - Construtora do Interceptor
de Esgotos de Lisboa, Lda.
ECT - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda.
ENGIL - MOTA - TEIXEIRA DUARTE
- Requalificagbes Urbanas, ACE
FERDOURO - Construcao de Pontes e Ferrovias, ACE
FERPONTE - Agrupamento para a Execucéo
de Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE
GASOARCO - Comércio de Combustiveis, S.A.
IMOAFRO - Empreendimentos Imobiliarios, Lda.
JUPITER - Industria Hoteleira, S.A.
LOTE SEIS - Infraestruturas de Gas Natural, ACE
MANNESMANN - SUDROHRBAU - ENGIL-
- SOARES DA COSTA - TEIXEIRA DUARTE - MOTA-
- Agrupamento de Infraestruturas de Gas Natural, ACE
METROLIGEIRO - Construcéo de Infraestruturas, ACE
METROTUNEL - Trabalhos de Construgdo em Ttnel dos
52° e 53° Trocos Parciais da Linha Amarela, ACE
PARCAUTO - Sociedade Imobilidria, S.A.
PROMOCIONES INMOBILIARIAS, 3003, CA
QUINTA DE CRAVEL - Imobilidria, S.A
S. BENTO - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A.
Sociedade HOTEL TIVOLI, Lda.
SOCONSTROI - TEIXEIRA DUARTE - Construtores
de Parque de Estacionamento, ACE
TDU - Urbanizagdes, S.A.
TECNOCEANO - Grupo de Empresas
de Construgao Civil, ACE
TEDEVEN INMOBILIARIA, CA
TRES PONTO DOIS - Trabalhos Gerais de Construgéo Civil
Via e Catendria de Modernizagao da Linha do Norte, ACE
URBAFRICA - Sociedade Imobiliéria, Lda.
V8 - Gestdo Imobilidria, S.A.

VIJOL - Comércio de Lubrificantes
e Combustiveis, Lda.

Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total

Bairro do Forno da Cal 33,33% 0,00% 33,33%

Alcacer do Sal

Rua Treze de Janeiro, 38 0,00% 98,58% 98,58%

Cadaval

Rua do Alecrim, 38 0,00% 48,72%  48,72%

Lisboa

Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° C 25,00% 0,00%  25,00%

Lisboa

Rua A (& Rua Egas Moniz), Lote C-10 0,00% 98,58%  98,58%

Damaia

Av. Fabril do Norte, 1601 33,33% 0,00% 33,33%

Matosinhos

Rua Senhora do Porto, 930 45,00% 0,00% 45,00%

Porto

Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° A 50,00% 0,00% 50,00%

Lisboa

Rua Capitao Eliseu de Azevedo - Arco de Badlhe 0,00% 98,58% 98,58%

Cabeceiras de Basto

Rua Amilcar Cabral, 51 - 1° C - Luanda 0,00% 81,00% 81,00%

Angola

Hotel Jupiter - Praia da Rocha 0,00% 8,88% 8,88%

Portimao

Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° A 50,00% 0,00%  50,00%

Lisboa

Alto do Seixal - Asseiceira 12,25% 0,00% 12,25%

Rio Maior

Estrada da Luz, 90 - 6° E 26,80% 0,00%  26,80%

Lisboa

Av. das Forcas Armadas, 125 -2°C 28,00% 8,00% 36,00%

Lisboa

Av. das Forcas Armadas, 125 - 4°C 0,00% 99,80%  99,80%

Lisboa

Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque Carabobo, Of. 601 0,00% 19,00%  19,00%

Caracas - Venezuela

Quinta de Cravel, Mafamude 0,00% 99,80% 99,80%

Vila Nova de Gaia

Estrada Nacional 109 - Orada 0,00% 98,58% 98,58%

Ovar

Av. 25 de Setembro, 1321 - Maputo 0,00% 65,00% 65,00%

Mogambique

Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, 74 - 6° - Miraflores 50,00% 0,00% 50,00%

Algés

Av. das Forcas Armadas, 125 - 4°C 0,00% 50,98%  50,98%

Lisboa

Doca dos Olivais 25,00% 0,00% 25,00%

Lisboa

Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque Carabobo, Of. 601 0,00% 29,17% 29,17%

Caracas - Venezuela

Av. das Forcas Armadas, 125 -2°C 50,00% 0,00%  50,00%

Lisboa

Rua Amilcar Cabral, 51 - 1° C - Luanda 0,00% 4590%  45,90%

Angola

Rua Faria Guimaraes, 829 - 4° 0,00% 99,90% 99,90%

Porto

Rua D. Jerénimo Osdrio, 11 - 1° 0,00% 98,58% 98,58%

Lisboa

Estas empresas néo foram consolidadas dado serem imateriais, individualmente e no seu conjunto, para a apresenta¢éo de uma imagem fiel e verdadeira da
situacdo financeira e resultados das operagdes do Grupo (n° 1 do Artigo 4° do Dec.-Lei n° 238/91, de 2 de Julho).
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3 - Empresas registadas pelo método da equivaléncia patrimonial

As empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, suas respectivas sedes e a proporcéo do capital detido em 30 de Junho

de 2002, sdo as seguintes:

Denominacéo social

Sede

Percentagem do capital detido

Directa Indirecta Total

AFRIMO - Empreendimentos Imobilidrios, Lda.

Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C

0,00% 4590%  45,90%

Luanda
CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Rua Alexandre Herculano, 35 10,05% 9,92% 19,97%
Lisboa
DNGAS - Distribuigdo e Comércio de Gés, Lda. Rua das Lagoas, Campo Raso 0,00% 40,00%  40,00%
Sintra
GIMOB - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais., S.A. Av. das Forcas Armadas, 125, 42 C 0,00% 32,00%  32,00%
Lisboa
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, SARL Av. 24 de Julho, 141 - Maputo 0,00% 29,78%  29,78%
Mogambique
RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminagéo Rua Castilho, 59 - 7° Esq. 33,33% 0,00% 33,33%
de Residuos, S.A. Lisboa
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. Rua Senhora do Porto, 930 20,00% 0,00%  20,00%
Porto
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Av. das Forgas Armadas, 125 - 4° D 40,00% 9,75%  49,75%
Investimento Imobilirio, S.A. Lisboa
TDGI - Tecnologia de Gestéo de Iméveis, Lda. Av. 24 de Julho, 141 0,00% 51,35%  51,35%
Maputo

Estas empresas foram incluidas na consolidagao pelo método da equivaléncia patrimonial, com base no estipulado no n® 13.6 das normas de consolidagao de
contas estabelecidas pelo Decreto-Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

A participacao na CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., apesar de néo atingir 20%, foi consolidada de acordo com este metddo pela relevancia do
investimento e tendo presente as obrigagdes resultantes para a accionista Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. do Concurso Publico relativo a 42
Fase de Reprivatizagdo da Cimpor, SGPS, S.A.

As empresas NOVAPONTE - Agrupamento para a Construcdo da Segunda Travessia do Tejo, ACE e VSL Sistemas Portugal - Pré-Esforgo, Equipamento e
Montagens, S.A , foram excluidas do perimetro de consolidagao de contas em 30 de Junho de 2002, tendo as mesmas sido incluidas em 31 de Dezembro de
2001 pelo método de Equivaléncia Patrimonial.

4 - Participac6es materialmente irrelevantes em empresas associadas

O Grupo possuia participacdo em partes de capital de um conjunto de empresas que foram excluidas do processo de consolidac&o, por serem
materialmente irrelevantes para a obten¢@o de uma imagem verdadeira e apropriada da situagéo financeira e dos resultados do Grupo (Nota 50).
5 - Empresas consolidadas pelo método proporcional

As Empresas consolidadas pelo método proporcional, suas respectivas sedes e a propor¢ao do capital detido em 30 de Junho de 2002, séo
COMO Ssegue:

Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
ACESTRADA - Construgéo de Estradas, ACE Praca de Alvalade, 6 - 7° 20,00% 0,00%  20,00%
Lisboa
GPCC - Grupo Portugués de Construcao Rua Senhora do Porto, 930 25,00% 0,00%  25,00%
de Infraestruturas de Gas Natural, ACE Porto
GPCIE - Grupo Portugués de Construgéo Qta. Beirolas, Estaleiro Moscavide (Parque Expo)  25,00% 0,00%  25,00%
de Infraestruturas da Expo, ACE Lishoa
GCF - Grupo Construtor da Feira, ACE Rua da Paz, 66 - 12 - Sala 19 25,00% 0,00% 25,00%
Porto
METROPAGCO - Trabalhos de Construgao da Estagdo Av. das Forcas Armadas, 125 - 2°D 33,33% 0,00%  33,33%
do Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE Lisboa
MOLINORTE - Linha do Norte - Construgéo Civil, ACE Rua Senhora do Porto, 930 23,50% 0,00%  23,50%
Porto
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 93 - 7° 0,00% 36,00%  36,00%
Lisboa
TEISOMAR - Obras Maritimas, ACE Av. da Republica, 42 - 2° 50,00% 0,00% 50,00%
Lisboa

Estas entidades foram consolidadas pelo método de consolidagdo proporcional, ja que se tratam de Agrupamentos Complementares de Empresas onde a
gestdo é exercida conjuntamente entre as empresas agrupadas.
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7 - Numero médio de pessoal

Durante o 12 semestre de 2002, o nimero médio de empregados ao servigco das empresas incluidas na consolidacéo foi o seguinte:

Método de Consolidacao

Integral Proporcional

Quadros superiores 484 6
Enquadramento 919 3
Pessoal especializado 3.895 3
Outros 1.644 9
6.942 21

10 - Diferencas de Consolidacao

O saldo da rubrica de "Diferengas de consolidag@o" incluida nas imobilizagdes incorpdreas compreende as diferencas entre o custo de
aquisicdo e o valor proporcional dos capitais préprios das empresas do Grupo e associadas, apuradas em aquisicdes de participacdes
financeiras apds a primeira consolidagdo ou durante o 12 semestre de 2002 e apresenta a seguinte composigao:

Percentagem Custode  Diferencasde  Amortizacdes

de participacdo aquisicao consolidacao acumuladas

Auto Dinis de Almeida & Freitas, S.A. 100,00% 2.089 2.367 706
Auto Garagem, Lda. 100,00% 669 791 243
CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 19,97% 737518 531.373 39.853
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. 57,14% 895 811 284
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gas Natural, S.A. 72,66% 2.079 625 218
PETRIN - Petréleos e Investimentos, S.A. 98,58% 1.225 423 148
PETROBEIRAS - Produtos Petroliferos das Beiras, S.A. 98,58% 1.400 510 179
Rocha & Monteiro, Lda. 89,94% 110 28 10
SEIUR - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 100,00% 261 217 54
SM - Companhia Portuguesa de Distribuicao de Petrdleos e Derivados, S.A. 98,58% 1.398 734 257
SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferroviarias, S.A. 60,00% 9.477 3.230 1.130
SOPROCINE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 99,97% 809 988 247
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 99,97% 19.287 1.644 247
TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 100,00% 299.965 9 3
Transportes Centrais de Matosinhos, Lda. 86,76% 54 21 7
TRATADO - Sociedade Imobiliaria e de Gestéo, S.A. 100,00% 17.000 156 55
543.927 43.641

O movimento no saldo desta rdbrica durante o0 1% semestre de 2002 resultou, essencialmente, da diferenca apurada na aquisicao da participac@o na Auto Dinis
de Almeida & Freitas, S.A.

Adicionalmente, a rubrica "Diferengas de consolidacao" incluida nos capitais proprios inclui essencialmente, os efeitos derivados de movimentos de capitais
préprios de empresas participadas.
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14 - Composicao do conjunto das empresas incluidas na consolidacéo

A Empresa consolidada pela primeira vez no 1% semestre de 2002 pelo método de integragé@o global, respectiva sede e principal informacéo
financeira a 30 de Junho de 2002, é a seguinte:

Denominacao social/Sede Activo Passivo Capitais
proprios
BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participagdes, S.A. 43.480 32.092 11.388

Rua Gongalo Sampaio, n® 350 - Porto

A Empresa voltou a ser incluida no perimetro de consolidacéo de contas em Junho de 2002 (esteve excluida nos exercicios de 2000 e 2001).

As empresas excluidas da consolidago no 1% semestre de 2002 e que foram consolidadas pelo método de integracéo global no exercicio de
2001, sdo as seguintes:

Denominacéo social Sede

METROTUNEL - Trabalhos de Construgao em Ttnel dos Av. das Forgas Armadas, 125 - 2% C - Lisboa
52° e 53° Trogos Parciais da Linha Amarela, ACE (a)

URANUS - Exploragao Hoteleira, Lda. (b) Av. da Marina - Edificio Olympus - Vilamoura

(a) - Esta empresa foi excluida do perimetro de consolidacéo, visto que é materialmente irrelevante para a obtencdo de uma imagem verdadeira e apropriada
da situagéo financeira e dos resultados do Grupo.

(b) - A participac@o financeira desta empresa foi alienada no 12 semestre de 2002.

15 - Consisténcia na aplicacéo dos critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados pelas empresas englobadas na consolidagéo foram consistentes entre si e s&o 0s descritos na Nota 23.

17 - Amortizacédo das diferencas de consolidacao

Conforme indicado na Nota 10, o Grupo registou em imobilizado incorpéreo, o valor relativo as diferencas de aquisicéo de partes de capital ("Goodwill")
em diversas empresas, as quais comegaram a ser amortizadas no exercicio de 1999 considerando um periodo de dez anos, correspondente ao
periodo estimado de recuperagdo dos investimentos realizados, com excepgao da diferenca de compra apurada na aquisicdo da participagdo na
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. a qual esta a ser amortizada em 20 anos por ser esse 0 periodo estimado de recuperagéo do investimento.

18 - Critérios de Contabilizacdo das Participacdes em associadas

Os critérios de contabilizac&o utilizados na valorizag@o das participagdes financeiras em empresas associadas, sao 0s descritos na Nota 23 d).

21 - Compromissos financeiros assumidos e nao incluidos no balango consolidado

Em 30 de Junho de 2002 estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, os quais foram registados como uma redugéo de
contas a receber, no montante de mEur. 4.582. Deste montante mEur. 159 estdo contratados sem direito de regresso e de acordo com as
condices contratuais, a responsabilidade do Grupo restringe-se, essencialmente, & garantia de aceitagéo por parte de clientes das facturas
objecto de factoring.

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2002, o Grupo possuia responsabilidades por letras descontadas nao vencidas no montante de mEur. 264.
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22 - Garantias prestadas

Em 30 de Junho de 2002, as seguintes empresas do Grupo tinham prestado garantias a terceiros, como se segue:

Entidade Garantias Bancarias  Garantias Reais Caucoes

ACESTRADA - Construgéo de Estradas, ACE 11.698

ALPINUS - Sociedade Hoteleira, S.A. 1.602

ANGOIMO - Empreendimentos e Construcdes, Lda. 28

Auto Dinis de Aimeida & Freitas, S.A. 117

BELBETOES - Fundagdes e Betdes Especiais, Lda. 596

BONAPARTE - Iméveis Comerciais € Participagdes, S.A. 15.249

CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 342

COMERCIO DE AUTOMOVEIS, Lda. 60

EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 8.476

ESTA - Gestéo de Héteis, S.A. 4

EUROGTD - Sistemas de Informagao, S.A. 1 -

EVA - Sociedade Hoteleira, S.A. 1.247 1.671

GPCC - Grupo Portugués de Construcdo de Infraestruturas de Gas Natural, ACE 270

GPCIE - Grupo Portugués de Construcéo de Infraestruturas da Expo, ACE 543

GCF - Grupo Construtor da Feira, ACE 1.535 -

GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobilidrio, S.A. 3.884 2.102

MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. 6

METROPAGO - Trabalhos de Construgdo da Estacéo do Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE 3.356

OFM - Obras Publicas, Ferrovidrias e Maritimas, S.A. 5.542

PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gas Natural, S.A. 79

PETRIN - Petréleos e Investimentos, S.A. 6.720

S. LUIS DE MARANHAO - Gestao Imobiliaria, S.A. 1.560

SEIUR - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 46

SINERAMA - Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. 52

SM - Companhia Portuguesa de Distribuicéo de Petréleos e Derivados, S.A. 2 -

SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 7.978 3.414

TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. - 224

TDA - Comércio e Industria, Lda. 159

TDE - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 1.656

TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, S.A. 25

TDO - Investimentos e Gestao, Lda. 11.831

TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA 10.529

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 554

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. 138.094

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. - Sucursal - Angola 2

TEIXEIRA DUARTE - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilirios, S.A. 12.449

TEIXEIRA DUARTE INTERNATIONAL, LTD. 451

VAUCO - Automdveis e Equipamentos, Lda. 60

VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 2.826 - -
249.629 3.997 3.414

As garantias bancdrias foram prestadas fundamentalmente para efeitos de concursos, adiantamentos recebidos e como garantia de boa execugéo de obras.

A SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A., tem um seguro de caugao prestado como garantia de boa execugéo de obra.

A BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participacdes, S.A. tem uma garantia prestada a DGCI no montante de mEur. 15.249, necessaria para requerer a

suspensao do processo de execugao fiscal.

A ALPINUS - Sociedade Hoteleira, S.A. , tem uma garantia prestada @ DGCI - SIVA no montante de mEur. 1.477, referente ao pedido de reembolso de IVA.

As garantias reais prestada pela Eva - Sociedade Hoteleira, S.A. e GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. correspondem a hipotecas

sobre imdveis para garantia de pagamento de empréstimos internos obtidos por estas empresas.

A garantia real prestada pela TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. corresponde a reserva de compra de um terreno.
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23 - Bases de apresentacéo e principais critérios valorimétricos utilizados

Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto de continuidade das operagdes das empresas incluidas na
consolidacdo (Notas 1, 3 e 5), a partir dos seus livros e registos contabilisticos, mantidos de acordo com principios de contabilidade

geralmente aceites em Portugal.

As demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2001, apresentadas para efeitos comparativos, foram convertidos para Euros ao cdmbio de
200,482 Escudos / Euro de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica n® 21 - Contabilizag@o dos efeitos da introdugéo do Euro.

Principios de Consolidacéao

A consolidagdo das empresas referidas na Nota 1, efectuou-se pelo método de integragdo global. As transacgdes e saldos significativos entre

as empresas foram eliminadas no processo de consolidagao e o valor correspondente a participagéo de terceiros nos capitais proprios e nos

resultados dessas empresas é apresentado no balango e na demonstragao de resultados na rubrica "Interesses minoritarios".

A consolidag@o das entidades referidas na Nota 5, efectuou-se pelo método proporcional. De acordo com este método foram integradas nas

demonstragdes financeiras consolidadas os activos, passivos, proveitos e custos destas entidades, na propor¢do em que o Grupo nelas

participa, tendo procedido a anulagéo de saldos e transagdes pela referida proporc¢ao.

Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacéo das demonstracdes financeiras consolidadas, foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorpéreas
As imobilizagdes incorpéreas compreendem, essencialmente, as despesas de instalagdo, as quais incluem as despesas com aumentos
de capital e com o processo de admissao das acgdes & cotacao na Bolsa de Valores, bem como as diferencas apuradas na compra das
participacdes financeiras (Nota 10). As imobilizagdes incorpdreas sdo amortizadas pelo método das quotas constantes, durante um
periodo de trés anos, a excepgao das diferencas de consolidagdo amortizadas durante um periodo de 10 anos ou 20 anos (Nota 17),
correspondente ao periodo estimado de recuperacdo dos respectivos investimentos financeiros.

b) Imobilizagdes corporeas
A generalidade das imobilizagdes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997, encontram-se registadas ao valor de aquisi¢@o
reavaliado de acordo com as disposicdes legais (Nota 41). As imobilizagdes corpdreas adquiridas apds aquela data encontram-se

registadas ao custo de aquisicao.

As amortizacdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de vida util

Edificios e outras construcoes 5a20
Equipamento basico 4a8
Equipamento de transporte 3a7
Ferramentas e utensilios 3a7
Equipamento administrativo 2a10
Outras imobilizagbes corpéreas 1ad

c) Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagéo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades sao
contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método o custo do activo é registado no imobilizado corpdreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagéo do activo, calculada conforme descrito
na alinea anterior, s@o registados como custos na demonstragao de resultados do exercicio a que respeitam.
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Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros nas entidades indicadas na Nota 3 encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo
as participaces inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢do, o qual foi acrescido ou reduzido da diferenca entre esse custo e o
valor proporcional a participago nos capitais préprios dessas empresas reportado a data de aquisi¢ao ou da primeira aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial. Estas diferencas encontram-se registadas na rubrica "Diferencas de consolidacéo" (Notas 10 e 17). De acordo
com o método de equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras sdo ajustadas pelo valor correspondente a participagdo nos
resultados liquidos dessas empresas por contrapartida de ganhos e perdas do exercicio e por outras variages ocorridas nos capitais
préprios, por contrapartida da rubrica "Ajustamentos de partes de capital em associadas" (Capital préprio). Adicionalmente, os dividendos
recebidos destas empresas s&o registados como uma diminui¢@o do valor dos investimentos financeiros.

Os investimentos financeiros em outras empresas participadas excluidas da consolidacéo e em titulos e outras aplicacdes financeiras
encontram-se registados ao custo de aquisicao ou ao valor nominal no caso dos empréstimos concedidos a empresas participadas, sendo
0 seu valor total superior ao valor total de mercado (Notas 4 e 50).

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em outras empresas participadas e em titulos e aplicagdes financeiras
(dividendos e juros) séo registados na demonstragdo dos resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuicéo.

Existéncias

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual € inferior ao
respectivo valor de mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

O Grupo regista uma provisao para depreciacdo de existéncias nos casos em que o valor de mercado das mercadorias € inferior ao seu
custo de aquisicao.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de producéo, que inclui o custo dos materiais incorporados, méao-
de-obra directa e gastos gerais.

Os produtos acabados e intermédios encontram-se valorizados ao custo de producéo, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado.

f) Reconhecimento dos proveitos e custos relativos as obras em curso

9

Para reconhecimento dos proveitos e dos custos das obras em curso, foi adoptado 0 método da percentagem de acabamento. De acordo
com este método, no final de cada exercicio 0s custos e proveitos relacionados com obras em curso sdo reconhecidos na demonstracao
dos resultados do exercicio em funcéo da percentagem de acabamento das obras, a qual é determinada pela comparagéo e aplicagdo do
menor dos racios obtido entre os custos incorridos até a data e os custos totais estimados e os proveitos incorridos até & data e os proveitos
totais estimados. Sao diferidos proveitos para fazer face a custos estimados com obras durante o periodo de garantia, de acordo com a
legislagdo aplicavel, bem como eventuais perdas estimadas em obras em curso.

Proviséo para dividas de cobranga duvidosa

A provisao para dividas de cobranca duvidosa foi calculada com base na avaliagéo das perdas estimadas pela ndo cobranga das contas
a receber de clientes e outros devedores (Nota 46).

h) Titulos negociaveis

Os titulos negocidveis sdo registados ao mais baixo do custo de aquisi¢ao ou de valor de mercado.

i) Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a prépria empresa correspondem essencialmente a grandes reparagdes de equipamentos proprios efectuados pelas
empresas do Grupo e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

j) Especializagdo de exercicios

As despesas e receitas séo registadas de acordo com o principio da especializagdo do exercicio, pelo qual estas s&o reconhecidas a
medida em que s&o geradas, independentemente do momento em que s&o recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas séo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos (Nota 58).

46



w TEIXEIRA DUARTE

Anexo as Demonstracao Financeiras Consolidadas

k) Saldos, transacgdes e investimentos financeiros expressos em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira, a excepgao dos relativos a entidades sediadas em Angola e Mogambique, foram
convertidos para Euros as taxas de cambio vigentes em 30 de Junho de 2002. As diferencas de cambio, favordveis e desfavoraveis,
originadas pelas diferengas entre as taxas de cambio em vigor na data das transacgdes e as vigentes na data das cobrancas, pagamentos,
ou & data do balanco, foram registadas como proveitos e custos na demonstragdo dos resultados do semestre.

O proveito financeiro proveniente da conversdo dos activos localizados na Venezuela foi diferido, por se considerar poder ser reversivel.

As diferengas de cambio originadas na conversao para Euros das demonstragdes financeiras de empresas participadas, expressas em
moeda estrangeira foram incluidas no capital prdprio na rubrica de " Ajustamentos de convers@o cambial ". A conversdo daquelas
demonstragdes financeiras é efectuada considerando as seguintes taxas de cambio: i) taxa de cAmbio vigente a data do balango para
converter todos 0s activos e passivos, i) taxa de cdmbio média do exercicio para converter as rubricas da demonstra¢@o dos resultados
e iii) taxa de cambio historica para converter as restantes rubricas de capital proprio.

) Impostos diferidos

O grupo reconheceu, nas demostragdes financeiras em 30 de Junho de 2002, o efeito das diferencas temporais entre o reconhecimento
de receitas e despesas para fins contabilisticos e para fins de tributagéo, pela aplicag@o da Directriz Contabilistica n® 28 - Impostos sobre
0 Rendimento (Nota 56).

24 - Cotacoes em moeda estrangeira

Em 30 de Junho de 2002 foram utilizadas as seguintes taxas de cambio para converter para euros 0s principais activos e passivos expressos
em moeda estrangeira:

Pataca Macaense (MOP) 8,0139
Bolivar Venezuelano (VEB) 1.337,149
Délar Americano (USD) 0,9975
Kwanza Angolano (AON) 42,6371
Metical Mogambicano (MZM) 22.819,40
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27 - Movimento do activo imobilizado

Durante 0 1° semestre de 2002, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorpéreas, corporeas e investimentos financeiros, bem
como nas respectivas amortizacdes acumuladas e provisdes, foi 0 seguinte:

Activo bruto

Rubricas Saldo Ajustamentos Equivaléncia Aumentos  Alienagées Transferéncia Saldo
inicial patrimonial Abates final
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de instalac@o 4.622 (12) 5 (71) 4.544
Despesas de investigacéo e desenvolvimento 339 - - 515 854
Propriedade industrial e outros direitos 2.830 (176) 1.447 - 4.101
Trespasses 3.286 (376) - 2.910
Diferengas de consolidagéo 543.519 - 408 543.927
Imobilizagbes em curso 94 89 183
Adiantamentos por conta de imob. incorpéreas 6 - 227 - 233
554,696 (564) - 2.176 444 556.752
Imobilizagdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 14.016 10.203 - (3) 1.740 25.956
Edificios e outras construgbes 134.363 24.533 10.805 (4.504) 34.013 199.210
Equipamento basico 131.319 1031 7.428 (1.183) 665 139.260
Equipamento de transporte 16.070 (1.042) 738 (612) (46) 15.108
Ferramentas e utensilios 23.006 (33) 641 (7) (24) 23.583
Equipamento administrativo 21.875 (573) 1.504 (43) (274) 22.489
Outras imobilizaces corpdreas 9.969 (980) 235 (279) 1 8.946
Imobilizagbes em curso 40.810 (1.103) 83.531 (47.610) 75.628
Adiantamentos por conta de imob. corpéreas 284 - 367 (256) 395
391.712 32.036 - 105.249 (6.631) (11.791) 510.575
Investimentos financeiros:
Partes capital em empresas do grupo 494 55 244 49 (203) 2.119 2.758
Partes capital em empresas associadas 225.626 (2.729) (443) (258) 222.196
Empréstimos a empresas associadas 596 - - - - 596
Titulos e outras aplicagdes financeiras 236.054 8.774 258 245.086
Adiantamentos por conta de invest. financeiros 4.811 - - 66 (2.119) 2.758
467.581 55 (2.485) 8.889 (646) - 473.394
Amortizacées acumuladas
Rubricas Saldo Ajustamentos Reforco  Diminuicbes Transferéncia Saldo
inicial Abates final
Imobilizacdes incorporeas:
Despesas de instalagdo 3.846 20 211 (70) 4.007
Despesas de investigacéo e desenvolvimento 123 - 142 - 265
Propriedade industrial e outros direitos 988 (4) 31 1.015
Trespasses 56 - - 56
Diferengas de consolidagéo 29.729 - 13.912 - 43.641
34,742 16 14.296 (70) 48.984
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes 22.464 2175 5.583 (205) 12 30.029
Equipamento basico 95.181 865 5.808 (938) (138) 100.778
Equipamento de transporte 13.068 (834) 723 (389) (43) 12.525
Ferramentas e utensilios 18.759 (54) 957 (7) (22) 19.633
Equipamento administrativo 16.710 (230) 761 (36) (274) 16.931
Outras imobilizagdes corpéreas 3.218 (344) 705 (191) (7 3.381
169.400 1.578 14.537 (1.766) (472) 183.277

Os montantes incluidos na coluna de "Ajustamentos" correspondem essencialmente a: (i) saldos iniciais das empresas consolidadas pela primeira vez no 1° semestre
de 2002 e aos saldos finais do exercicio de 2001 das empresas excluidas neste 1° semestre da consolidacéo e que tinham sido consolidadas no exercicio de 2001 (Nota
14); e (i) efeito cambial na converséo dos saldos iniciais das empresas cujas demonstragdes financeiras séo expressas em moeda estrangeira.
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Os ajustamentos nas rubricas de "Investimentos financeiros" sdo como segue:

Partes de capital em empresas do Grupo:

URANUS - Exploragao Hoteleira, Lda. d) 203
AFRIMO - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. a) (50)
Alvaro Luis & Rui, Lda. b) (5)
E.C.T. - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda. c) (2)
S. BENTO - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A. ¢) (59)
GASOARCO - Comércio de Combustiveis, S.A. ¢) (32)

55

a) Empresa detida maioritariamente pela ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda..

b) Empresa detida pela PTG - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. e pela Petrin - Petrdleos e Investimentos, S.A..

c) Empresas detidas pela PTG - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A..

d) Empresa consolidada pela integracéo global em 31 de Dezembro de 2001, e que em Junho de 2002 foi excluida do perimetro de consolidagao pelo facto de
0 grupo ter a alienado.

Conforme referido na Nota 10, o aumento ocorrido durante o 1° semestre de 2002 na rubrica de "Diferencas de consolidagao" resulta da
aquisicdo da participacdo financeira na seguinte entidade:

Auto Dinis de Almeida & Freitas, S.A. 408
408

A aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial aos investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, tem o seguinte impacto:

Outras variagoes Resultados Total
nos capitais préprios

Partes de capital em empresas do grupo:

AFRIMO - Empreendimentos Imobiliarios, Lda. - 210 210
FERPONTE - Agrupamento para a Execu¢éo de Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE - (1) (1)
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, Lda. (4) 39 35
4) 248 244

Partes de capital em empresas associadas:
CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. (a) (18.785) 16.100 (2.685)
TDF - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. (b) (230) 139 (91)
GIMOB - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. - 3 3
DNGAS - Distribuicao e Comércio de Gas, Lda. - 45 45
AVIA PORTUGAL - Produtos Petroliferos, S.A. (1) 1)
(19.015) 16.286 (2.729)

(a) O valor apresentado na coluna " Outras variagdes nos Capitais Prdprios " refere-se a dividendos recebidos.
(b) Na coluna " Outras variagdes nos Capitais Proprios " estao incluidos dividendos no montante de mEur. 162.
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Os aumentos ocorridos nas rubricas de "Investimentos financeiros”, no 12 semestre de 2002, foram como segue:

Partes de capital em empresas do Grupo:
ECT - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda. 49
49

Titulos e outras aplicacdes financeiras:

BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 4214
ETERGEST - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais., S.A. 2.924
Sociedade de Construgdes Soares da Costa, S.A. 806
MTS - Metro Transportes do Sul, S.A. 456
EUR ACCRUAL NOTES 2007 200
EIA - Ensino, Investigagao e Administracéo, S.A. 174

8.774

Os investimentos financeiros nestas empresas encontram-se registados ao custo de aquisicéo (Nota 50).

Adiantamentos por conta de investimentos financeiros:

S. BENTO - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A. 65
GASOARCO - Comércio de Combustiveis, S.A. 1
66

As alienagdes de investimentos financeiros foram como segue:

Partes de capital em empresas do Grupo:
URANUS - Exploragao Hoteleira, Lda. 203
203

Partes de capital em empresas associadas:
FUTOP - Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A. 443
443
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36 - Informacéo por segmentos

Em termos operacionais, 0 Grupo encontra-se organizado em 6 Segmentos principais:
- Construcéo civil e obras publicas;

- Imobiliario;

- Hotelaria;

- Comércio alimentar;

- Distribuic@o de combustiveis;

- Comércio automével.

A principal informagao financeira por cada um dos segmentos de negdcio, no 1° semestre de 2002, é a seguinte:

Construcdo Civil Imobilidrio  Hotelaria ~ Comércio  Distribuicio ~ Comércio Participaces Eliminacdes Consolidado

e Obras Publicas Alimentar Combustiveis Automével  Financeiras

Réditos:
Vendas externas 208.115 13.775 17.843 9.957 74.368 18.985 840 - 343.883
Vendas intersegmentais 84.370 1.432 3.311 1.057 4.857 3.422 2132 (100.581) -

Réditos Totais 292.485 15.207 21.154 11.014 79.225 22.407 2972  (100.581) 343.883
Resultado segmentado 41.622 2317 2676 (92) 1.423 1.537 81 816 50.380
Gastos da empresa ndo imputados (11.916) (1.405) (1.159) (103) (482) (420) (222) - (15.707)
Resultados operacionais 29.706 912 1.517 (195) 941 1117 (141) 816 34.673
Gastos de juros (16.507) (11.415) (1.114) (124) (830) (358) (1.554) 3270 (28.632)
Proveitos de juros 5.823 261 22 9 122 275 25 (3.263) 3.274
Partes de lucros liquidas em Associadas 379 (223) 210 - (87) - 2.384 - 2.663
Ganhos em outros investimentos 3.376 4104 235 - (81) - 614 (823) 7.425
Impostos s/ lucros (5.592) 2.284 326 - - (32) (25) - (3.039)
Resultados de actividades ordindrias 17.185 (4.077) 1.196 (310) 65 1.002 1.303 - 16.364
Interesses minoritarios 2.706 (202) (12) (164) (24) 157 (13) - 2448
Resultado liquido 14.479 (3.875) 1.208 (146) 89 845 1.316 - 13.916
Outras informagoes:
Activos do segmento 1.136.993 770918 175472 13.338 65.612 58.231 356.748  (986.359)  1.590.953
Investimento em associadas 114.753 363 415 - 25 - 106.892 - 222.448

Activos totais consolidados 1.813.401
Passivos do segmento 906.290 616.710  133.755 13.189 49.411 22.569 75653  (320.219)  1.497.358

Passivos totais consolidados 1.497.358
Depreciacbes 6.586 3.746 2.896 72 813 660 148 - 14.921
Outros gastos ndo desembolsados
diferentes da depreciagéo 762 61 - - 210 - - - 1.033

As vendas e prestagdes de servigos por mercados geograficos no 1° semestre de 2002, distribuem-se da seguinte forma:

12 semestre de 2002

Réditos de vendas por mercados geograficos

Portugal 298.715
Angola 42.227
Mogambique 2.393
Macau e Venezuela 548

T 343883

Activos e investimentos em imobilizagbes corpdreas e incorpdreas no 12 semestre de 2002:

Activos liquidos segmentais Investimentos
Portugal 1.594.693 955.013
Angola 190.475 99.675
Mogambique 21.271 11.705
Macau e Venezuela 6.962 934
Totais 1.813.401 1.067.327
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39 - Remuneragdes dos membros dos drgaos sociais

As remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais da Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. no 12 semestre de 2002,

foram as seguintes:

Fixas Variaveis Totais

Conselho de Administragao 268 105 373
Fiscal Unico 19 - 19
287 105 392

41 - Reavaliacéo de imobilizag6es corporeas

O Grupo procedeu a reavaliacao das suas imobilizagdes corpdreas ao abrigo da legislacao aplicavel, nomeadamente:

- Decreto-Lei N° 430/78, de 27 de Dezembro

- Decreto-Lei N2 219/82, de 2 de Junho

- Decreto-Lei N2 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei N2 118-B/86, de 27 de Maio

- Decreto-Lei N° 111/88, de 2 de Abril

- Decreto-Lei N2 49/91, de 25 de Janeiro

- Decreto-Lei N2 264/92, de 24 de Novembro

- Decreto-Lei N° 31/98, de 11 de Fevereiro

42 - Reavaliagdes de imobilizagdes corpdreas

O detalhe dos custos histdricos de aquisicao de imobilizacbes corpdreas e correspondente reavaliagao, liquidos de amortizagdes acumuladas,

em 30 de Junho de 2002, é o seguinte:

Rubricas Custos histdricos Reavaliacoes Valores
reavaliados

Terrenos e recursos naturais 7.611 4173 11.784
Edificios e outras construgbes 29.574 17.543 47117
Equipamento basico 947 631 1.578
Ferramentas e utensilios 67 2 69
Equipamento administrativo 67 2 69
Outras imobilizagdes corpéreas 10 1 11
38.276 22.352 60.628

Face a legislacao em vigor, 40% do montante das amortizacdes relativas a parcela reavaliada nao é aceite como custo para efeitos da determinagao da matéria

colectavel em sede do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

No exercicio de 1999 foi efectuada reavaliagdo livre aos iméveis pertencentes a empresa BONAPARTE - Imdveis Comerciais e Participagdes, S.A., da qual

resultou uma reserva de reavaliagdo de mEur. 10.774, sendo mEur. 3.433 relativo a parcela de Terreno.

44 - Demonstracdo consolidada dos resultados financeiros

Os resultados financeiros em 30 de Junho de 2002 e 2001, tém a seguinte composic&o:

Custos e perdas 12 semestre Proveitos e ganhos 12 semestre

2002 2001 2002 2001
Juros suportados 25.053 17.010  Juros obtidos 2.243 1.857
Perdas em empresas do grupo e associadas 8 218 Rendimentos de titulos de participagdo (b) 6.731 13.448
Provisdes para aplicagdes financeiras (Nota 46) 31 308  Rendimentos de iméveis 548 531
Diferencas de cambio desfavoraveis 15.426 16.785  Ganhos em empresas do grupo e associadas 16.614 343
Descontos de pronto pagamento concedidos 2 18  Diferengas de cambio favoraveis 19.304 14.692
Outros custos e perdas financeiros (a) 15.618 1.874  Descontos de pronto pagamento obtidos 728 408

56.138 36.213  Outros proveitos e ganhos financeiros 303 166
Resultados financeiros (9.667) (4.768)

46.471 31.445 46.471 31.445

(a) - Esta rubrica inclui um montante de mEur. 13.912 correspondente a amortizacao das diferengas de consolidacéo.
(b) - Esta rubrica inclui, essencialmente, os dividendos recebidos do BCP - Banco Comercial Portugués, S.A.
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45 - Demonstragéo consolidada dos resultados extraordinarios

Os resultados extraordinarios em 30 de Junho de 2002 e 2001, tém a seguinte composicao:

Custos e perdas 12 semestre Proveitos e ganhos 12 semestre
2002 2001 2002 2001
Donativos 18 285  Restituicdo de impostos 480 -
Dividas incobréaveis 1 19 Ganhos em existéncias 7 35
Perdas em existéncias 25 15 Ganhos em imobilizagdes 1.054 1.380
Perdas em imobilizagoes 158 131 Beneficios de penalidades contratuais 1 34
Multas e penalidades 297 351  Reducéo de amortizagdes e provisoes (Nota 46) 624 37
Aumentos de amortizagdes e provisoes 277 - Correcgdes relativas a exercicios anteriores 2.169 738
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 1.220 411 Outros proveitos e ganhos extraordindrios 469 1.240
Outros custos e perdas extraordinarios 784 640
2.780 1.852
Resultados extraordindrios 2.024 1.946
4.804 3.798 4.804 3.798

46 - Movimento ocorrido nas provisoes

Durante 0 12 semestre de 2002, ocorreram 0s seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisdes:

Saldo inicial ~ Ajustamentos Aumentos Reducao Saldo final

Provisdes para cobrancas duvidosas 80.642 (622) 1.272 (10) 81.282
Provisdes para riscos e encargos 1.255 - 1.065 (608) 1.712
Provisbes para depreciagao de existéncias 1.416 (157) - (116) 1.143
Provisdes para aplicagdes de tesouraria 38 (5) - - 33
83.351 (784) 2.337 (734) 84.170

Os montantes incluidos na coluna de "Ajustamentos” correspondem essencialmente a: (i) saldos iniciais das empresas consolidadas pela primeira vez no 1°
semestre de 2002 e aos saldos finais do exercicio de 2001 das empresas excluidas neste 12 semestre da consolidagao e que tenham sido consolidadas no exercicio
de 2001 (Nota 14); e (ii) efeito cambial na conversao dos saldos iniciais das empresas cujas demonstragdes financeiras séo expressas em moeda em estrangeira.
O aumento da provisao para cobrancas duvidosas inclui um montante de mEur. 277 registado por contrapartida de aumentos de amortizagdes e provisoes (Nota 45).

O aumento da provisao para riscos e encargos inclui um montante de mEur. 31 correspondente a participacéo em perdas de empresas participadas (Nota 44), e
montante de mEur. 38 correspondente a processos judiciais.

A redugao nos saldos das rubricas de provisao foi registada, essencialmente, por contrapartida de proveitos extraordinarios (Nota 45) no montante de mEur. 624

e por contrapartida de ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota 44) no montante de mEur. 72.

47 - Bens em regime de locacao financeira

Em 30 de Junho de 2002, o Grupo mantém os seguintes bens de regime de locacéo financeira:

Rubrica Custo aquisicdo ~ Amortizacdes Liquido
Acumuladas

Imobilizagdes corporeas:

Terreno e recursos naturais 543 - 543

Edificios e outras construgoes 1.237 192 1.045

Equipamento basico 10.767 3.202 7.565

Equipamento de transporte 999 240 759

Ferramentas e Utensilios 639 40 599
14.185 3.674 10.511

Conforme indicado na Nota 23 c), o Grupo regista pelo método financeiro os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacao financeira.

Em 30 de Junho de 2002, encontra-se registado em imobilizado corpéreo um montante de mEur. 14.185. relativo ao valor de aquisicao desses bens e na rubrica
"Fornecedores de imobilizado, conta corrente" o montante de mEur. 7.428 , relativo a contas a pagar as locadoras, dos quais mEur. 5.046 estéo classificados
a médio e longo prazo por se vencerem a mais de um ano.
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50 - Investimentos financeiros

Em 30 de Junho de 2002, os investimentos financeiros tinham a seguinte composicao:

Partes de capital em empresas do grupo:

a) - Estas empresas encontram-se registadas pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme descrito nas notas 3 e 23 d).

S. Bento - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A. 1.280
Gasoarco - Comércio de Combustiveis, S.A. 750
AFRIMO - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. 415 a)
Alvaro Luis & Rui, Lda. 168
ECT - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda 47
Atlasgeste - Hotelaria, Turismo e Comércio Internacional, S.A. 19
Ferponte - Agrupamento para a Execucao de Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE 7
TDU - Urbanizagdes, S.A. 7
Urbéfrica - Sociedade Imobilidria, Lda. 2
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, Lda. 38 a)
Outros 25
2.758
Partes de capital em empresas associadas:
CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.A. 215.181 a)
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 5599 a)
TDF - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 1.026 a)
GIMOB - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 95 a)
Lima Petrdleos, Lda. 67
Link Trade & Investments, Ltd. 60
Petrosdrio - Combustiveis e Lubrificantes, Lda. 37
DNGAS - Distribuigdo e Comércio de Gés, Lda. 69 a)
Petropais - Combustiveis e Lubrificantes, Lda. 17
Avia Portugal - Produtos Petroliferos, S.A. 25
Lubrilameirdo - Comércio de Combustiveis, Lda. 20
222.196
Empréstimos a empresas associadas: -
Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. 596
596
Titulos e outras aplicagdes financeiras:
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO TDF 70.968
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 118.850 b)
Sociedade de Construgdes Soares da Costa, S.A. 29.258 b)
BCP - Capital Finance Limited 6.495
ETERGEST - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 5.004
LUSOPONTE - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 4.494
WEB-LAB - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 2.997
COBA - Consultores para Obras, Barragens e Planeamento, S.A. 980
JUPITER - IndUstria Hoteleira, S.A. 748
CIMILONGA - Imobilidria, S.A. 670
IMOCIPAR - Imobiliaria, S.A. 670
NOVAPONTE - Agrupamento para a Construcdo da Segunda Travessia do Tejo, ACE 553
INDAQUA - Industria e Gestao de Aguas, S.A. 503
MTS - Metro Transportes do Sul, S.A. 456
Banco DEPFA 449
LONGAVIA - Imobiliaria, S.A. 335
Matadouro de Macau, S.A.R.L. 317
EIA - Ensino, Investigacdo e Administragéo, S.A. 299
VSL Sistemas Portugal - Pré-Esforgo, Equipamento e Montagens, S.A. 258
Companhia de Parques de Macau, S.A.R.L. 205
EUR ACCRUAL NOTES 2007 200
BESCLEASING - Sociedade de Locagéo Financeira Mobilidria, S.A. 99
Avia Development, AG 75
BESCLEASING - Sociedade de Locacéo Financeira Imobilidria, S.A. 70
Construlink - Tecnologias da Informagéo, S.A. 50
Engenharia Hidraulica de Macau, Lda. 40
Indaqua - Feira 25
Outros 18
174.118
245.086
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros: -
Quinta de Cravel - Imobiliaria, S.A. 1.542
V8 - Gestéo Imobilidria, S.A. 769
PARCAUTO - Sociedade Imobiligria, S.A. 432
VILFER, S.A. 15
2.758
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b) - Em 30 de Junho de 2002, a percentagem de participacéo do Grupo no capital destas empresas era a seguinte:

Empresas Percentagem
participacao

BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 1,85%

Sociedade de Construgdes Soares da Costa, S.A. 18,70%

Conforme referido na nota 27, os investimentos financeiros no BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. encontravam-se registados ao custo de aquisicao. O
valor de mercado destes investimentos financeiros, com base na cotagdo de mercado dos respectivos titulos em 30 de Junho de 2002 é superior ao custo de
aquisicao em, aproximadamente, meur. 34.355.

O valor de investimentos financeiros em empresas participadas sediadas em Angola e contas a receber dessas empresas e da Delegacdo ascende em 30 de

Junho de 2002 a mEur. 133.000. De referir que o valor a receber de terceiros sediados naquele pais e ndo pertencentes ao grupo, esta devidamente coberto
por provisdes constituidas.

52 - Composicao do capital
Em 30 de Junho de 2002, o capital da TEIXEIRA DUARTE encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo composto por 420.000.000 de

accdes com o valor nominal de cinquenta céntimos de euro cada.

53 - Variagdo nas rubricas de capital proprio
O movimento ocorrido nas rubricas de capital préprio durante o 1° semestre de 2002, foi como segue:

Saldo inicial Aumentos Diminuicdes  Transferéncias Saldo final

Capital 210.000 - - - 210.000
Ajustamentos partes de capital em associadas (16.079) - (72) - (16.151)
Diferencas de consolidagéo (Nota 10) 289 - (47) - 242
Reservas de reavaliag@o 1.322 - (1.316) - 6
Reserva legal 4.546 - - 1.453 5.999
Reservas livres 22133 - - 11.365 33.498
Ajustamentos de conversao cambial 3.793 - (6.186) - (2.393)
Resultados transitados 30.679 9.297 - - 39.976
Resultado liquido do exercicio 20.518 13.916 (7.700) (12.818) 13.916
277.201 23.213 (15.321) - 285.093

Reservas de reavaliagao

Estas reservas resultam da reavaliagdo do imobilizado corpdreo efectuada nos termos da legislac@o aplicavel (Nota 41). De acordo com a
legislagdo vigente e as praticas contabilisticas seguidas em Portugal, estas reservas ndo podem ser distribuidas aos accionistas e sé podem
ser utilizadas em determinadas condicdes para futuro aumento do capital.

Reserva legal
A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao refor¢o da reserva legal até que
esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo € distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa, mas pode ser

utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Aplicacao de resultados de 2001

Em reunido de Assembleia Geral de Accionistas realizada em 3 de Maio de 2002 foram aprovadas as demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2001, tendo sido deliberada a seguinte aplicagéo de resultados:

Exercicio 2001

Dividendos 4.200
Distribui¢ao aos trabalhadores 3.500
Reserva legal 1.453
Reservas livres 11.365
20.518
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54 - Interesses minoritarios

Em 30 de Junho de 2002, os interesses minoritarios tinham a seguinte composi¢ao:

Interesses Minoritarios

Capitais Resultados Total
ANGOPREDIAL - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. (6) 17 11
ALPINUS - Sociedade Hoteleira, S.A. 719 (372) 347
ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda. 372 54 426
BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participagdes, S.A. 9.106 (216) 8.890
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 476 (27) 449
COMERCIO DE AUTOMOVEIS, Lda. - 21 21
EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterréneas, Lda. 2.7117 347 3.064
EUROGTD - Sistemas de Informagao, S.A. 399 12 41
GEDOISIS - Sociedade de Gestao e Investimento Imobilidrio, S.A. 3 - 3
MAXI - Comércio Geral, Importagéo e Exportagéo, Lda. 218 (163) 55
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. (108) (40) (148)
OFM - Obras Publicas, Ferrovidrias e Maritimas, S.A. - 7 7
PETRAS - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gas Natural, S.A. 660 13 673
PETRIN - Petréleos e Investimentos, S.A. - 5 5
PTG - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 28 4) 24
Rocha & Monteiro, Lda. - (1) (1)
SATU - OEIRAS - Sistema Automatica de Transporte Urbano, E.M. 507 3 510
SERAFIM L. ANDRADE, S.AR.L. 2.593 303 2.896
SINERAMA - Organizacdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. 633 (4) 629
Sociedade Hotel Alfacinha, Lda. ( Tivoli - Beira ) 52 8 60
SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 8.473 161 8.634
SPI - Sociedade de Petrdleo Independente, S.A. 7 3 10
TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA 163 2.003 2.166
TDA - Comércio e Industria, Lda. 55 120 175
TDCIM - Concessao da Construcéo de Instalagdes, Exploracao, Movimentagéo
e Armazenamento de Cimento, S.A. 85 (1) 84
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes (Mocambique), Lda. 1.501 186 1.687
TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. 121 3 118
TDE - Empreendimentos Imobiligrios, S.A. 5 - 5
VAUCO - Automéveis e Equipamentos, Lda. (277) 16 (261)
28.502 2.448 30.950
55 - Dividas a Instituicoes de Crédito
Em 30 de Junho de 2002, o detalhe das dividas a instituicdes de crédito era o seguinte:
Curto prazo Médio e
longo prazo
Empréstimos obtidos:
Empréstimos bancérios:
Empréstimos internos 39.222 848.010
Empréstimos externos 8.309 2.005
Contas caucionadas 156.122 23.010
Descobertos autorizados 18.193 -
Emissao papel comercial 24940
Outros empréstimos obtidos 5.349 -
252.135 873.025
Em 30 de Junho de 2002, os empréstimos classificados a médio e longo prazo, tinham o seguinte plano de reembolso previsto:
2003 20.779
2004 12.026
2005 818.966
2006 21.254
2007 e seguintes -
873.025
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Em 30 de Junho de 2002, os empréstimos bancérios em moeda estrangeira encontravam-se expressos nas seguintes moedas:

Valor em divisa Empréstimos internos Empréstimos externos Total em milhares

milhares Euros milhares Euros Euros

Kwanza Angolano (AON) 127.488.973 - 2.976 2.976
Délares Americanos (USD) 24.000.000 23.058 1.003 24.061
23.058 3.979 27.037

Em 30 de Junho de 2002, os empréstimos bancarios internos, os descobertos bancarios e as contas correntes caucionadas venciam juros a taxa média de
4,83%. Relativamente aos empréstimos externos a taxa de juro esta indexada a Libor, a 30 dias, acrescida de 0,5%.

O Grupo tem contratado com sindicatos bancérios a colocacéo e tomada em firme de emissoes particulares de papel comercial até ao limite de mEur. 24.940.
Esta colocag@o estava a ser utilizada na totalidade em 30 de Junho de 2002 e 0 mencionado contrato é valido até 6 de Janeiro de 2006, renovavel por periodos
de um ano.

56 - Impostos

A Empresa-mae e as empresas subsididrias incluidas na consolidacdo s&o tributadas individualmente em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, a uma taxa de 30% acrescida de derrama as taxas aplicaveis.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correccao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de cinco anos para os exercicio findos até 31 de Dezembro de 1998 e de quatro anos para os subsequentes (dez anos para a
Seguranga Social). Deste modo, as declaracdes fiscais da Empresa-mée e suas subsidirias dos anos de 1997 a 2001 poderéo ainda vir a
ser sujeitas a revisao. O Conselho de Administracdo da Empresa entende que eventuais correcgdes resultantes de tais revisdes néo poderéo
ter um efeito significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2002.

Reconciliagéo do imposto do exercicio e do imposto corrente:

Descricéo Total Operacdes na Movimentagdes noutras
demonstracao rubricas de capitais proprios
dos resultados Reavaliacao Outras

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

| - Imposto do exercicio 6.546 - 3.039 - (4.249) - 7.756 -

Il - Gastos (proveitos) de impostos do exercicio
reconhecidos neste exercicio e anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos provenientes de:

Impostos diferidos ¢/ origem em diferencas temp. (3.114) - 2.706 - - - (5.819)
Impostos diferidos pela reversao de dif. temp. 31 - 46 - - - (14)
Reporte de prejuizos anteriormente reconhecidos
como impostos diferidos (2.559) - (370) - - - (2.189)
Imposto diferido relativo & realizagéo da reserva de
reavalicdo de imobilizacdes 1.677 - (6) - 1.683 - - -
TOTAL (3.964) - 2376 - 1.683 - (8.023) -

Il - Gastos (proveitos) de impostos nao reconhecidos
anteriormente como impostos diferidos:

Reporte de prejuizos 193 - 322 - - - (129)
Imposto diferido relativo & constituicdo da reserva
de reavaliag@o de imobilizagoes 2,572 - 6 - 2566 -
Impostos diferidos com origem em diferencas temp. 396 - - - - - 396 -
TOTAL 3.162 - 329 - 2.566 - 267 -
IV - Imposto diferido (Il +/- 1ll) (802) - 2.705 - 4.249 - (7.756) -
V - Imposto corrente (I +/- 1V) 5.744 - 5.744 - - - - -
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Decomposicao dos Activos e Passivos por impostos diferidos por tipo de diferenca a data do balango:

Descricao Total Operacdes na Movimentagdes noutras
demonstracao rubricas de capitais proprios
dos resultados Reavaliacao Outras

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Diferencas temporarias que originaram activos por impostos diferidos

Provisbes nao aceites fiscalmente 134 134 -

Prejuizos fiscais 37.265 - 10.093 27.172

TOTAL 37.399 - 10.227 - 27472 -

Diferencas temporarias que originaram passivos por impostos diferidos

Reavaliagdes de activos imobilizados (14.051) (41) (14.026) -

Diferimento de tributacdo das mais valias (1.251) - (52) - (1.200)

TOTAL (15.318) - (94) (14.026) - (1.200) -

Valores reflectidos no balango

Activos por impostos diferidos 11.221 3.070 - 8.151

Passivos por impostos diferidos 4.676 31 4.249 396

57 - Estado e outros entes publicos

Em 30 de Junho de 2002, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composigao:

Saldos devedores:

Imposto sobre o Valor Acrescentado 15.663
15.663
Saldos credores: -
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas - IRC
Estimativa do imposto 5.744
Imposto a Recuperar (308)
Pagamentos por conta e retengéo na fonte (2.161)
3.275
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - retencéo na fonte 1.313
Imposto sobre o Valor Acrescentado 8.355
Restantes impostos 160
Contribuicao para a seguranca social 1.884
Outras tributagdes 22
15.009

58



w TEIXEIRA DUARTE

Anexo as Demonstragées Financeiras

58 - Acréscimos e diferimentos

Em 30 de Junho de 2002, os saldos destas rubricas tinham a seguinte composicao:

Acréscimos de proveitos:

Juros a receber 858
Valores a facturar 3.170
Outros acréscimos de proveitos 3.805
7.833
Custos diferidos:

Seguros pagos antecipadamente 321
Outros custos diferidos 14.891
15.212

Impostos diferidos:
Impostos diferidos activos 10.854

Acréscimos de custos:

Seguros a liquidar 1.465
Encargos com férias e subsidio de férias 12.777
Encargos financeiros vencidos e ndo pagos 10.058
Outros acréscimos de custos 10.724

35.024

Proveitos diferidos:

Trabalhos facturados n&o executados 24.995
Juros de letras a receber 688
Proveitos diferidos de obra 57.081
Diferencas de cambio favoraveis 3.286
Outros proveitos diferidos 11.385

97.435
Impostos diferidos:
Impostos diferidos passivos 4.643

Os proveitos diferidos de obras correspondem a valores ndo reconhecidos como resultados e que se destinam a fazer face a custos a incorrer no periodo de
garantia das obras, tal como indicado na Nota 23 ).
Os trabalhos facturados e ndo executados resultam da aplicagéo do método da percentagem de acabamento, tal como indicado na Nota 23 f).

59 - Demonstragéo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas no 1° semestre de 2002, foi determinado como segue:

Movimentos Mercadorias Matérias-primas,
subsidiarias e de consumo
Existéncias iniciais 59.888 5.071
Compras 90.322 36.295
Regularizagdes de existéncias (4.779) a) 144 b)
Existéncias finais 45.227 5.237

Custos no exercicio 100.204 36.273

a) Este montante € relativo a custos apurados pela Soprocine - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. pela venda de iméveis que se encontravam registados
na rubrica "Produtos acabados e intermédios", bem como pelas regularizagdes originadas pela inclusao de novas empresas no perimetro de consolidagéo
(Nota 14) e regularizacbes originadas pela Teixeira Duarte - Gestao de Participagoes e Investimentos Imobilidrios, S.A. e a transferéncia verificada na TDE
- Empreendimentos Imobiliarios, S.A. e TDA - Comércio e Industria, Lda. de Produgao e trabalhos em curso para mercadorias.

b) Este montante ¢é relativo as regularizagdes originadas pela alterag@o do perimetro de consolidagéo (Nota 14), e a regularizagdes originadas pela Sinerama
- Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. e pela Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A..

59



W TEIXEIRA DUARTE

Anexo as Demonstracao Financeiras Consolidadas

60 - Demonstracéo da variacéo da producao

A demonstrag@o da variag@o da producédo ocorrida no 1% semestre de 2002, € como segue:

Movimentos Produtos acabados Produtos e trabalhos

e intermédios em curso
Existéncias finais 2.946 41.245
Regularizagdes de existéncias 1.744 a) 64.641 b)
Existéncias iniciais 1.468 79.591
Aumento/reducéo no exercicio 3.222 26.295

a) Este montante inclui essencialmente as regularizacdes de existéncias relativas a Soprocine - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. (Nota 59) bem como a
regularizagdes originadas pela Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.

b) Este montante é relativo as regularizagdes originadas pela inclus&o de novas empresas no perimetro de consolidagao (Nota 14), bem como a regularizagdes

originadas pelas empresas Teixeira Duarte International, Ltd. , Teixeira Duarte - Gestdo de Participacdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. e TDE -
Empreendimentos Imobiliarios, S.A., Angoimo - Empreendimentos e Construcdes, Lda. e TDA - Comércio e Industria, Lda..

61 - Proveitos operacionais por actividade e mercados geograficos

O conjunto dos proveitos operacionais no 1° semestre de 2002, possui 0 seguinte detalhe:

Mercado interno Mercado externo Total

Construcao civil e obras publicas 208.981 9.873 218.854
Imobilidria 37.327 342 37.669
Hotelaria 5.184 13.334 18.518
Comeércio alimentar - 9.957 9.957
Distribuicdo de combustiveis 74.486 - 74.486
Comércio automével 6.843 14.303 21.146
Participagdes financeiras 1.207 9 1.216
334.028 47.818 381.846
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RELATORIO DE AUDITORIA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO
NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1. Para os efeitos do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o
nosso Relatério de Auditoria sobre a informagdo consolidada do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2002, da TEIXEIRA DUARTE — ENGENHARIA E
CONSTRUCOES, S.A., incluida: no Relatério de Gestdo das contas consolidadas,
no Balango consolidado (que evidencia um total de 1.813.401 milhares de euros e
um total de capital proprio de 285.093 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido de 13.916 milhares de euros) e na Demonstracdo consolidada dos resultados
por naturezas do exercicio findo naquela data, e no correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES
2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolidagéo e o resultado consolidado das suas operagdes;

b) a informacdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios;

¢) aadopcio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidacfio, a sua posicao financeira ou 0s
resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Coédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame
incluiu:

Sede: Rua do Visconde Moreira de Rey, 14 e Linda-a-Pastora 2795-762 Queijas e Tels.: 21 424 88 40 - Fax: 21 424 88 50
E-mail: sroc@mca.pt » Delegagdo: Estrada Nacional 125,51 R/C ® 8700 Olhéo
Member of ACPA International - Affiliated Conference of Practising Accoutants




Mariquito, Correia & Associados
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a verificagdio de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para 08 casos
significativos em que o ndo tenham sido, a verificagio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas constantes e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administrag@o, utilizadas na sua preparacio;

- a verificacdo das operacdes de consolidacio e da aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial,

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstracdes financeiras; e

- a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concorddncia da informagdo
financeira consolidada constante do relatério de gestdao com os restantes documentos
anteriormente referidos.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a
expressao da nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinifio, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira consolidada da TEIXEIRA DUARTE - ENGENHARIA E
CONSTRUCOES, S.A. em 30 de Junho de 2002 e o resultado consolidado das suas
operag¢des no periodo de seis meses findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e a informagdo nelas constante €
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Linda-a-Pastora, 20 de Setembro de 2002

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS - SROC.
Inscricdo na CMVM n.” 2235

Representada,por:
1,.%_,_._.E*/—~ -

ANTONIO FRANCISCO ESCARAMEIA MARIQUITO — ROC.
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