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Sintese de Indicadores W TEIXEIRA DUARTE

Grupo Teixeira Duarte

12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. Crescimento
2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003

Trabalhadores 7.023 7490 6.963 6.614 6.233 -5,8%
Vendas/Prestagdes de Servicos (milhdes de euros) 329 320 344 301 352 17,3%
Proveitos Operacionais (milhdes de euros) 332 347 382 331 365 10,3%
VAB (milhdes de euros) 75 94 102 90 93 3,4%
EBITDA (milhdes de euros) 26 39 43 29 30 4,4%
ImobilizagGes Incorpdreas Liquidas (milhdes de euros) 10 10 508 484 457 -5,7%
Imobilizagdes Corpdreas Liquidas (milhdes de euros) 143 169 327 310 366 18,2%
Investimentos Financeiros + Titulos Negocidveis - Provisoes (milhdes de euros) 390 565 474 497 = 391 -21,4%

Observagdes: Os valores da coluna "Crescimento 2004/2003” foram calculados tendo por base os valores das demonstragées financeiras.

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.

12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. Crescimento
2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003

Trabalhadores 2102 2.026 2082 1.942 1.789 -7,9%
Vendas/Prestacdes de Servigos (milhdes de euros) 193 181 205 167 187 12,1%
Proveitos Operacionais (milhdes de euros) 192 190 213 182 187 2,7%
VAB (milhGes de euros) 44 48 57 45 43 -4,6%
EBITDA (milhdes de euros) 14 17 23 13 9 -28,9%
Investimentos Financeiros + Titulos Negocidveis (milhdes de euros) 243 255 361 273 = 283 3,7%
Capital Préprio (milhdes de euros) 260 289 285 248 254 2,5%
Resultados Liquidos (milhdes de euros) 14 14 14 9 19 123,2%

Observagdes: Os valores da coluna "Crescimento 2004/2003" foram calculados tendo por base os valores das demonstragdes financeiras.
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Relatério de Gestdo W TEIXEIRA DUARTE

l. - INTRODUCAO

Apresentamos o relatdrio da “Teixeira Duarte — Engenharia e Construgdes, S.A." (TD), referente ao 1° semestre de
2004, quer na versdo individual quer abrangendo toda a actividade consolidada, deste modo cumprindo as
disposicoes legais e regulamentares que regem as sociedades com o capital aberto ao investimento do publico.

II. - ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O 12 semestre do ano n&@o evidenciou sinais claros de melhoria da actividade econdémica nacional, em particular no
mercado da construgdo, que continua a viver tempos de indefinicdo. Confirmaram-se as nossas previsdes de um
periodo bastante complicado, de forte contengdo, com acentuada queda do investimento publico e com o sector
privado a caracterizar-se por uma prudéncia maxima e um risco minimo. Tiveram, por conseguinte, pleno cabimento,
todas as medidas que preconizdmos no sentido de um esforgo acrescido no rigor e na racionalidade dos custos.

lll. - APRECIACAO GLOBAL

Os proveitos operacionais consolidados atingiram 365 milhdes de euros, o que representa um aumento de 10,3 %
em relagdo ao periodo homdlogo do ano anterior. A construcdo representou 55,2 % deste total, a Imobiliaria e
Hotelaria 10,7 %, o Comércio de Combustiveis e Automdveis 26,6 %, 0 Comércio Alimentar 5,6 % e as Participacdes
Financeiras 1,9 %. O mercado interno contribuiu com 79,6 % desse valor global e o externo com 20,4 %.

Os resultados liquidos alcangaram 19,3 milhdes de euros, uma subida de 123,2 % sobre o semestre homdlogo de
2003, dos quais 11,3 milhdes respeitam a ajustes financeiros referentes as cotagdes dos titulos BCP, pela anulagéo
parcial da provisdo que, no cumprimento da legislacéo e regulamentacao aplicavel, havia sido efectuada no final do
exercicio.

Ainda a respeito de legislacdo aplicavel, a TD encontra-se ja a tomar as medidas necessarias para a transi¢éo e
aplicacéo, a partir do exercicio que se inicia em 1 de Janeiro de 2005, das Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS/IFRS) adoptadas no seio da Unido Europeia. Com efeito, na sequéncia do quanto indicamos em Maio passado,
aquando da divulgacdo do Relatério de Gestéo referente ao exercicio de 2003, cumpre-nos referir que através de
uma equipa propria com apoio de consultoria externa, continuamos a desenvolver a implementacdo dos
procedimentos necessarios para o rigoroso e atempado cumprimento dessa obrigacao, tendo-se vindo a efectuar de
acordo com a calendarizagéo previamente definida as sucessivas etapas que vao possibilitando a formagao gradual
dos profissionais do Grupo que lidam com esta area.

Actualmente, a Empresa procede a uma avaliagéo qualitativa do impacto das mencionadas IAS, ponderando-se 0s
varios aspectos consoante os diferentes departamentos da Empresa, as mdltiplas actividades por ela desenvolvidas
e as diversas normas em causa, sendo que, genericamente, podemos adiantar que as questoes que mais afectardo
as contas séo relacionadas com a valorizac@o e a divulgacdo dos elementos que as integram, cujos critérios e
obrigacOes passarao a ser divergentes dos actuais, alvitrando-se, em alguns casos, hipoteses alternativas que ainda
estamos a ponderar.
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W TEIXEIRA DUARTE

Porém e embora ainda ndo seja adequado fazer um balango quantitativo da relevancia material de um eventual
impacto que as IAS poderdo ter na Empresa e no Grupo — uma vez que apenas depois de avaliadas as questdes
qualitativas e de ponderadas as opgdes que iremos assumir € que poderemos estimar possiveis consequéncias
praticas —, estamos em condicdes de assegurar que a partir de 1 de Janeiro de 2005 produziremos uma informagao
contabilistica de acordo com as mencionadas normas, obtendo, simultaneamente, elementos homdlogos,
comparaveis, relativos ao exercicio de 2004.

Inserido no objectivo de racionalizar todos os custos e elevar o respectivo controlo a niveis cada vez mais exigentes,
dedicamos particular aten¢&o aos principais factores de producéo, designadamente mao de obra e equipamento.

Em relacdo aos Recursos Humanos, procurou-se minimizar a inactividade, tendo-se registado descida dos
respectivos custos com relagao ao semestre homélogo passado. Também neste capitulo, e dando seguimento a uma
estratégia de potenciar sinergias dentro do Grupo, foram implementados os Servigos Partilhados, o que permitiu
reducéo de custos e aumento de eficacia, tendo passado a ser processados através dos servicos da Empresa matriz
mais 423 trabalhadores de 13 Empresas do Grupo.

Uma referéncia a recente publicagéo oficial da regulamentacéo do Novo Cddigo do Trabalho. Se bem que tenha de
ser reconhecido um esforgo no sentido da sua modernizagao e adequacgao as novas realidades do mercado global,
é ainda por demais evidente um pesado lastro de carga ideoldgica, que o mantém muito rigido, sem flexibilidade para
poder responder aos desafios dos tempos modernos, implicando custos, encargos e burocracias as empresas, que
Ihes retiram competitividade.

No que concerne aos equipamentos, temos em curso um processo de reavaliagdo de todo o parque existente, em
funcdo da sua natureza, versatilidade e flexibilidade de utilizagdo, analisando as respectivas taxas médias de
ocupagao ao longo dos anos, e tendo também presente as alternativas que o mercado oferece. Deste modo se define
um “parque base”, mais equilibrado e concentrado, com o que isso implica de economia de custos de operacéo, de
manutencao e de espacgo de parqueamento.

No &mbito dos concursos para as parcerias em saude na Construcao e Gestdo de Hospitais, inicidmos a nossa
associagao com o Grupo Caixa Geral de Depdsitos, tendo concorrido ao Hospital de Loures e estando em curso o
de Cascais.

Uma referéncia também para a associagéo realizada com a Brisa para o concurso de “Concesséo do Douro Litoral”,
que tem por objecto a concepcao, construcdo, alargamento de vias, financiamento, conservacéo e exploragéo de
120Km de langos vidrios, dos quais 72Km em Auto-Estrada e cujo desfecho s6 sera conhecido no préximo ano.

No concernente aos titulos da Teixeira Duarte, salientamos que os mesmos tiveram no semestre uma valorizagdo de
0,75 € para 1,2 € (+ 60%) e que, ja desde o passado dia 1 de Julho do corrente ano passaram a integrar de novo o
indice PSI 20 da Euronext Lisboa.
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IV. - ANALISE SECTORIAL
IV.1. - CONSTRUGAQ CIVIL E OBRAS PUBLICAS
IV.1.1. - MERCADO INTERNO

A escassez da procura tem conduzido a uma concorréncia demasiado agressiva, com o inevitavel aviltamento de
precos. Nao pactuamos com esses procedimentos, embora a custa de alguma reducdo da nossa carteira de
encomendas. Apesar disso, conseguimos algum equilibrio da actividade no conjunto dos diversos centros de
exploragdo. Também as nossas principais participadas, com interven¢bes mais especializadas, tanto nas obras
ferroviarias, como subterraneas ou maritimas, atingiram desempenhos compativeis com a conjuntura envolvente,
adequando e racionalizando os seus recursos operacionais de tal modo que foram alcangados patamares de
producdo e rentabilidade bastante satisfatorios.

Fazemos uma especial referéncia a duas das principais obras que temos contratadas, que, por circunstancias
diversas, merecem alguns comentarios.

A primeira é a da Construgdo da Estacdo do Metropolitano de Lisboa no Terreiro do Pago. A obra conseguiu vencer
recentemente a sua etapa mais critica e decisiva: a conclusao da laje de fundo, ou soleira, da estagao. Foi um facto
que mereceu o justo reconhecimento e celebragéo por parte do construtor, dono de obra e demais intervenientes no
processo.

Esta empreitada tem proporcionado, ou devia proporcionar, grandes ensinamentos a todas as entidades envolvidas,
ou que se envolveram. Ensinamentos - ndo s6 de ordem técnica, em particular geotécnica e geohidraulica - que
deveriam servir de licdo, para que ndo se tomem atitudes e juizos precipitados ou se fagam afirmagdes de caracter
demagdgico no exercicio de episodicas fungdes em cargos de representatividade.

A segunda obra que merece também uma mencéo particular é a da construcdo da sede da Policia Judiciaria em
Caxias. Como é do conhecimento publico, em resultado de diversos litigios judiciais entre varias entidades a obra foi
suspensa, com tudo o que isso implica de desperdicio, custos e encargos adicionais, atrasos, etc.. E um caso que
ilustra e documenta, de forma exemplar e paradigmatica, as consequéncias irreversiveis de esbanjamento de meios
que o actual modelo de centros de poder e de decisdo ndo tem conseguido evitar.

IV.1.2 - MERCADO EXTERNO

Em Angola, a grande escassez de concursos publicos e a tendéncia para se fazerem contratagdes com propostas
que aportem financiamentos, tem conduzido a dificuldades na angaria¢éo de novas empreitadas.

Em Mogambique, o mercado de construgdo evidencia certas melhorias, o que permite algum optimismo sobre o
futuro da actividade.

Na Venezuela prossegue a empreitada de ampliacdo do Aeroporto Internacional de Maiquetia, estando toda a
actividade do Pais pendente da evolug¢@o dos delicados processos politicos e sociais em curso.

Na Argélia, demos continuidade ao trabalho de prospeccéo e estudo de mercado, tendo ja participado em alguns
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concursos, em associagdo com empresas do Grupo e também com parceiros locais, aguardando-se o resultado
dessas actividades para podermos aferir e desenvolver as futuras diligéncias.

V.2 - IMOBILIARIA, HOTELARIA E COMERCIO ALIMENTAR
IV.2.1. - MERCADO INTERNO

Centramos a nossa actividade no desenvolvimento dos dezassete principais empreendimentos em carteira, tendo
investido cerca de 14 milhdes de euros, dos quais 60% se destinaram a construgcdo de edificios de habitacdo na
“Quinta do Cravel’, “Forum Oeiras” e “Terragos do Moinho”. No “Lagoas Park” assinalamos a tramitacdo do
licenciamento de mais um edificio com 16.000 m? de drea de constru¢do acima do solo, tendo a boa receptividade
do mercado permitido o inicio da respectiva construgdo ja no segundo semestre.

Foi também aprovada a operagao de loteamento de “Villa Park”, na Amadora, para o qual se prevé a construcéo de
26.400 m,

Os trés Fundos de Investimento Imobilidrio geridos pela TDF — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobilidrio, S.A., tinham, no final do semestre, o valor liquido de 552 milhdes de euros.

Os hotéis do Grupo registaram um total de proveitos de cerca de 2,3 milhdes de euros, uma diminui¢éo de 2,5% em
relagéo a igual periodo do ano anterior, o que resulta de uma redugao de 5% das taxas de ocupacao, apesar de tudo
menos gravosa do que 0s 15% de quebra que se verificaram na Regido do Algarve e Costa Azul.

Em “Lagoas Park” prosseguimos a exploragéo de um restaurante.

IV.2.2. - MERCADO EXTERNO

Em Angola e como previsto, foi concluida a obra do Edificio Millenium, tendo o mesmo sido totalmente arrendado a
EXXON. Actualmente ndo temos fraccdes por comercializar em qualquer dos nossos imoveis, estando em
preparagao o projecto para execugdo de um edificio de escritérios na Alameda Manuel Van Dunem.

No Sector da Hotelaria consideramos que tivemos um bom semestre, com taxas de ocupacao de 85% € 92% nos
Hotéis “Trépico” e “Alvalade”. Igualmente a pastelaria, esplanada e fabrica “Nilo” registaram um bom movimento,
assim como o restaurante “Pinto’s”, que melhorou a sua performance em relag@o ao ano passado, embora ainda com
potencial de crescimento por desenvolver.

No Comércio Alimentar, estdo em curso as operagdes para abertura de lojas na Gabela, Lobito e Malange, bem como
se executam as medidas convenientes no sentido de ir dotando cada vez mais a “MAXI” com as necessarias infra-
estruturas ao nivel de instalagdes, recursos humanos, informatica e comunicagdes, desse modo permitindo o seu
desenvolvimento e ampliagdo de forma sustentada.

Em Mogambique, o “Polana Shopping Center” tem todas as suas lojas ocupadas e mantém-se como o centro
comercial de referéncia no Maputo. O “Hotel Avenida” cumpriu, de forma muito satisfatéria, o seu primeiro ano de
exploragdo apds as obras de ampliagéo e requalificagao; o “Hotel Tivoli Beira” continua a funcionar bem e o “Tivoli
Maputo”, apesar de algumas dificuldades, regista uma gestéo financeira equilibrada. A manutengéo de todas estas
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unidades em Mogambique é, ou ira ser, assegurada pela TDGI, que no futuro prevé funcionar ndo sé no Grupo TD
como também perspectiva alguns negdcios no exterior.

IV.3. - COMERCIALIZACAQ DE VIATURAS E COMBUSTIVEIS
IV.3.1. - MERCADO INTERNO

Verificou-se uma ligeira tendéncia de melhoria do mercado de viaturas, mas ainda timida e irregular, o que nos leva
a prever so para 2005 uma retoma mais significativa. As oficinas da VTD foram mudadas para Alfragide e estd em
curso a preparagdo das instalagdes da Andrade Corvo para poderem ser recomendadas pela Mercedes Benz.

Nos combustiveis e lubrificantes, a tendéncia foi para uma forte subida dos pregos dos produtos petroliferos, com
consequéncias desfavoraveis na rentabilidade da nossa actividade.

IV.3.2 - MERCADO EXTERNO
Em Angola o mercado de viaturas novas continua em crescimento, sendo de destacar no semestre o inicio das
vendas da “Chevrolet” na Vauco, com boa aceitagdo do publico, bem como a aquisi¢@o da empresa “Autocompeticao”,

que ira comercializar viaturas e motociclos da marca Honda.

IV.4 — PARTICIPACOES FINANCEIRAS

A TD manteve a sua participagdo na CIMPOR - Cimentos de Portugal - SGPS, S.A. nos mesmos termos e
proporcdes em que havia terminado 0 ano anterior, ou seja, com uma participacao total de 19,97% do capital social,
sendo o accionista de referéncia dessa sociedade.

O BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A. continuou a assumir uma relevancia estratégica e de longo prazo,
permanecendo, desse modo, a TD fitular, indirecta, de uma participa¢éo qualificada de 2,32% do capital social
daquela instituicdo que neste semestre contribuiu de forma positiva para os resultados das empresas do Grupo TD.

Conforme referido logo no inicio deste relatdrio a propdsito da “Apreciacdo Global”, recordamos aqui o impacto
significativamente positivo que a anulagao parcial da provisao constituida no final do exercicio anterior veio a ter nos
resultados deste primeiro semestre de 2004, reforcando a ideia por nds sempre sustentada de que tal provisao
resulta de meros circunstancialismos pontuais € que nao traduzem de forma adequada o efectivo valor desta
importante e relevante participacéo financeira.

Relativamente a sociedade GRUPO SOARES DA COSTA, SGPS, S.A., da qual a 30 de Junho de 2004 a TD, através
da sua participada TEDAL, detinha 19,99% do capital social, cumprira referir que foi assumido o propdsito de
equacionar a melhor solugdo para as multiplas parcerias que os dois Grupos tém vindo a manter em diversas
sociedades.

Neste enquadramento, a TD decidiu promover a alienagao da participacéo financeira de que é titular na sociedade
GRUPO SOARES DA COSTA, SGPS, S.A.
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A proposito da realidade que se descreveu no paragrafo anterior, cabe referir que esta ja programado que a TD venha
a deter a totalidade do capital social da RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminacao de Residuos, S.A.,
sociedade da qual é actualmente titular de 60% das acg¢des e cuja actividade se pretende dinamizar, ampliando a
sua darea de intervencdo e adoptando uma maior e mais intensa politica comercial num sector relativamente ao qual
se continuam a revelar algumas indecisdes politicas condicionantes do seu normal desenvolvimento.

Por outro lado e na sequéncia do que acima se referiu e do quanto haviamos indicado no nosso Relatério Anual, esta
também previsto que a TD aliene a participacio de 14% do capital social da INDAQUA - Industria e Gestao de
Aguas, S.A. a empresas do Grupo SOARES DA COSTA, consumando-se, desse modo, uma verdadeira “separago
de aguas” entre ambos os Grupos neste sector.

No &mbito do processo de consolidag@o da posicdo da TD na empresa sedeada em Espanha GSC - Compania
General de Servicios Y Construccion, S.A., foi adquirido ainda durante o primeiro semestre do ano em curso um
novo lote de acgdes, sendo que em 30 de Junho de 2004 a TD era j4 titular de 80,37% do capital social daquela
empresa, que tem prosseguido a sua actividade de acordo com o previsto.

A SATU-OEIRAS - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M., lancou em exploragao comercial, no dia 7
de Junho, a sua 12 fase entre a Estacéo dos Navegantes em Pago de Arcos e a Estagdo do Forum em Oeiras Park.
Encontra-se em montagem o estaleiro de apoio as obras da 22 fase — Oeiras Park até Lagoas Park — cujo arranque
dos trabalhos se perspectiva para o 2° semestre do corrente ano.

O MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A.; o ACE construtor, Metroligeiro — Construcao de Infra-estruturas e o
ACE Metro de Superficie, desenvolveram, na medida em que lhes foi permitido, os seus trabalhos nos Concelhos
de Aimada e Seixal. S&o j& sensiveis alguns atrasos no desenvolvimento deste projecto, os quais estdo a introduzir
dificuldades e encargos adicionais na gestao e exploragdo do sistema, que terdo de ser devidamente equacionados
a luz dos contratos que vinculam todas as partes envolvidas.

V.- FACTOS OCORRIDOS APOS A CONCLUSAOQ DO SEMESTRE

Terminou no passado dia 9 de Agosto de 2004 o prazo de indisponibilidade das ac¢des da CIMPOR - Cimentos de
Portugal - SGPS, S.A. adquiridas pela TD no &mbito do processo de reprivatizagdo daquela sociedade, tendo a
Empresa confirmado o carécter estratégico e relevante desta participagdo qualificada para o Grupo Teixeira Duarte,
ao assumir que na@o € seu propdsito proceder a sua alienagao.

VI. - PERSPECTIVAS PARA O EXERCICIO DE 2004
Mantemos a andlise que fizemos no Relatdrio Anual do exercicio de 2003, onde se previa um ano de 2004 de grandes

dificuldades, exigindo muita prudéncia, rigor e racionalidade na tomada de decisées.
Continuamos a apontar como objectivos para 2004 proveitos operacionais de 770 milhdes de euros para o Grupo,
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W TEIXEIRA DUARTE

400 milhdes de produgdo para a casa matriz TD e resultados liquidos de 20 milhdes de euros. Quanto a estes, ndo
€ demais voltar a dizer, tudo vai depender da evolugdo do mercado financeiro e da volatilidade da Bolsa,
particularmente na influéncia que isso possa ter na cotagdo dos titulos BCP.

Lagoas Park, 24 de Setembro 2004

O Conselho de Administragéo

Eng.? Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte
Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

Dr. Manuel Ferreira

Eng.? Anténio José Lobo Ferreira Gongalves

Eng.? José Alves Pereira
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Anexo ao Relatdrio do Conselho de Administracdo U TEIXEIRA DUARTE

Em cumprimento dos deveres de informagao a que esta vinculada pelas novas normas normas regulamentares em vigor, a Teixeira Duarte indica, de seguida,
o niimero de valores mobilidrios emitidos pela Sociedade e por sociedades com as quais esteja em relagéo de dominio ou de grupo detidos por titulares dos
orgaos de Administracéo e de Fiscalizagao, bem como todas as aquisicdes, oneragdes ou transmissoes durante o primeiro semestre do ano de 2004.

I - Nimero de acgdes detidas pelos Membros do Orgao de Administragao
(Artigo 9.2, n.2 1, alinea b) do Regulamento CMVM, n.® 4/2004)

Nome Sociedade N.2 de Acgdes em 30.06.2004
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 9.165.652
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 42.000
Manuel Ferreira Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 2.000.000
Anténio José Lobo Ferreira Gongalves Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 0
José Alves Pereira Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 2.350.000

Il - Operagdes com acgdes detidas pelos Membros do Orgdo de Administragdo
(Artigo 9.2, n.2 1, alinea b) do Regulamento CMVM, n.% 4/2004)

Nome Sociedade Operagéao Data  N.2de Accoes Preco por Acgao
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. Transmissao 13-Jan-04 80.000 0,74 €
Transmiss@o 03-Fev-04 300.000 0,73€

Transmissao* 25-Jun-04 19.303.788 0,75 €

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte  Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. Aquisicao 31-Mai-04 399.980 1,19€
Transmissao* 25-Jun-04 399.980 0,75 €

Manuel Ferreira Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.  Transmiss&o 20-Abr-04 98.039 1,15 €
Transmissao 21-Abr-04 82.049 1,15 €

22-Abr-04 1.340 1,13€

Transmisséo 22-Abr-04 18.572 1,12 €

Transmissao 29-Abr-04 100.000 1,20 €

Transmissao 30-Abr-04 100.000 1,21 €

José Alves Pereira Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. Transmissao 26-Fev-04 500.000 1,04 €
03-Mar-04 304.340 1,05 €

30-Abr-04 700 121 €

03-Mai-04 4.000 121 €

06-Mai-04 145.300 1,20 €

* - Para os devidos efeitos informa-se que estas duas transmissdes foram efectuadas no ambito de uma operagéo de aumento de capital em espécie na sociedade Teixeira
Duarte - SGPS, S.A., a qual passou a ser titular dessas accdes, conforme, alids, oportunamente foi divulgado ao Mercado pelos meios oficiais da Empresa.

Il - Nimero de acgdes detidas pelo Orgdo de Fiscalizagdo
(Artigo 9.2, n.2 1, alinea b) do Regulamento CMVM, n.® 4/2004)

Nos termos e para os efeitos do mesmo normativo acima referido, mais se informa que o Orgéo de Fiscalizagao da Sociedade nao detém quaisquer acgdes
da mesma, nem de qualquer outra entidade que com ela esteja em relagao de dominio ou de grupo.
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Titulares de Participacdes Qualificadas em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

1. A TEIXEIRA DUARTE - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. € imputdvel, nos termos do disposto no
Artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios e ainda do entendimento da Comissdo de Mercado de Valores
Mobilidrios, uma participagao qualificada de 241.211.684 acgdes, correspondente a 57,43% do capital e dos direitos
de voto, por forca de:

a) 41.600.020 acgoes por ela detidas directamente, correspondentes a 9,90% do capital social e dos direitos de voto;

b) 175.619.516 ac¢des imputdveis, nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, & sociedade sua
participada TDG - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A., correspondentes a uma participagao
qualificada de 41,81% do capital e dos direitos de voto, por via de:

1. 161.000.000 accdes detidas directamente, correspondentes a 38,33% do capital e dos direitos de voto;
2. 14.619.516 acgBes detidas pelos membros do respectivo Conselho de Administragéo, correspondentes a 3,48%
do capital e dos direitos de voto.

c) 9.165.652 acgdes detidas pelo Presidente do Conselho de Administragdo da sociedade TEIXEIRA DUARTE -
Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A., Senhor Eng.2 Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte,
correspondentes a 2,18% do capital e dos direitos de voto.

d) 21.146.012 acgbes detidas pelos restantes membros do Conselho de Administragdo de TEIXEIRA DUARTE -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. e dos membros dos Conselho de Administragdo de TDG -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A., correspondentes a 5,03% dos direitos de voto (nas quais se
incluem as 14.619.516 acgdes acima indicadas no n.® 2 da alinea b) deste ponto 1.);

e) 8.300.000 acgdes detidas pela Sociedade TDP - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A.,
correspondentes a uma participacéo de 1,98% do capital e dos direitos de voto, imputados a TEIXEIRA DUARTE -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. em conformidade com o entendimento da Comiss&o de Mercado
de Valores Mobilidrios, do qual se discorda e que é objecto de recursos contenciosos.

2. Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués é titular de uma participacdo qualificada de 46.092.716
accdes, correspondente a 10,97% do capital e dos direitos de voto.

3. AFUNDACAO JOSE BERARDO é imputada, nos termos do disposto no artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
uma participacdo qualificada de 23.836.168 accOes, detidas directamente pela sociedade sua participada
METALGEST - Sociedade de Gestao - S.G.P.S., S.A., correspondente a 5,68% do capital e dos direitos de voto.

4, A Banco Comercial Portugués, S.A. é imputada, nos termos do disposto no artigo 20.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, uma participagao qualificada de 16.706.547 acces, correspondente a 3,98% do capital e dos direitos de
voto, por forga de:

a) 16.546.680 accdes imputdveis nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios & sociedade sua
participada Seguros e Pensoes Gere, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A., correspondentes a
uma participagao qualificada de 3,94% do capital e dos direitos de voto, por via de:

1. 11.245.992 acgbes detidas pela sociedade sua participada Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A., correspondentes a uma participa¢do qualificada de 2,68% do capital e dos direitos de voto;

2. 5.134.908 acgdes detidas pela sociedade sua participada Império Bonanga - Companhia de Seguros, S.A.,
correspondentes a uma participagdo de 1,22% do capital e dos direitos de voto;

3. 165.780 acgdes detidas pela sociedade sua participada Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros, S.A.,
correspondentes a uma participagdo de 0,04% do capital e dos direitos de voto.

b) 159.867 acgdes detidas pela sociedade sua participada BCP Investimento - Banco Comercial Portugués de
Investimento, S.A., correspondentes a uma participa¢@o de 0,04% do capital e dos direitos de voto.
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Demonstragoes Financeiras




Balancos em 30 de Junho de 2004 e 31 de Dezembro de 2003

W TEIXEIRA DUARTE

ACTIVO

IMOBILIZADO:
Imobilizagdes incorpéreas:
Trespasses

Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construgdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobilizagdes corpdreas
Imobilizagbes em curso

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo
Partes de capital em empresas associadas
Empréstimos a empresas associadas
Titulos e outras aplicagdes financeiras
Outros empréstimos

CIRCULANTE:

Existéncias:
Matérias - primas, subsididrias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso
Produtos acabados e intermédios

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Empresas do grupo

Empresas participadas e participantes
Outros devedores

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente

Clientes, titulos a receber

Clientes de cobranga duvidosa
Empresas do grupo

Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Depédsitos bancérios e caixa:
Depésitos bancarios
Caixa

Acréscimos e Diferimentos:
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos

Total de amortizacoes
Total de provisdes
Total do activo

Junho de 2004 Dezembro de 2003
Activo Amortizacoes Activo Activo
bruto e provisoes liquido liquido
Notas
10 313.016 (55.761) 257.255 264.704
10 4.519 (3.492) 1.027 1.179
10 49.911 (45.422) 4.489 5.675
10 5.688 (5.381) 307 452
10 22.103 (20.469) 1.634 2.098
10 14.400 (12.313) 2.087 2.169
10 164 (164)
10 284 - 284
97.069 (87.241) 9.828 11.573
10e 16 109.448 109.448 88.692
10e 16 10.882 10.882 10.489
10e 16 1.932 1.932 1.232
10e 16 157.110 (2) 157.108 158.897
10e 16 3.459 3.459 2.724
282.831 2 282.829 262.034
3441 1.799 ®) 1.793 1.848
42 35.488 35.488 33.848
42 4.553 4.553 8.656
41.840 (6) 41.834 44.352
16 31.227 31.227 29.965
16 20.664 20.664 20.820
719 719 719
52.610 - 52.610 51.504
169.900 169.900 158.835
303 303 240
23 34 42.457 (41.573) 884 764
16 186.697 186.697 189.656
581 581 248
49 1.160 1.160 845
2334 5.167 (2.201) 2.966 2.283
406.265 (43.774) 362.491 352.871
1.436 1.436 2.258
471 471 466
1.907 1.907 2.724
50 1.531 1.531 3.198
50 8.111 8.111 1.061
9.642 9.642 4.259
(143.004)
(43.780)
1.205.180 (186.784) 1.018.396 994.021

(milhares de Euros)
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U TEIXEIRA DUARTE

Junho de 2004 Dezembro de 2003

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas

CAPITAL PROPRIO:

Capital 3640 210.000 210.000

Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas 40 39.466 22.704

Reservas de reavaliagdo 13e40 2 3

Reserva legal 40 7.700 7.100

Outras reservas 40 48.665 45510

Resultados transitados 40 (71.335) (58.030)

Resultado liquido do exercicio 40 19.309 10.874
Total do capital proprio 253.807 238.161

PASSIVO:

Provisdes para riscos e encargos:

Outras provisdes para riscos e encargos 34 2.167 1.272

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Empréstimos por obrigaces:

Nao convertiveis 48 200.000 -
Dividas a instituicbes de crédito 48 343.983 535.567
Adiantamentos de clientes 19.625 19.840
Empresas do grupo 16 216 216
Empresas participadas e participantes 16 456 456
Outros credores 1.796 1.519

566.076 557.598

Dividas a terceiros - Curto prazo:

Dividas a instituicbes de crédito 48 2.613
Fornecedores, conta corrente 85.760 88.706
Empresas do grupo 16 1.797 2.058
Adiantamentos de clientes 10.944 10.271
Outros empréstimos obtidos - 5.270
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 1.328 1.707
Estado e outros entes publicos 49 7.466 11.409
Outros credores 3.313 3.746
113.221 123.167

Acréscimos e Diferimentos:

Acréscimos de custos 50 17.804 9.986
Proveitos diferidos 50 65.127 63.613
Passivos por impostos diferidos 6e50 194 224
83.125 73.823
TOTAL DO PASSIVO 764.589 755.860
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 1.018.396 994.021

(milhares de Euros)
0 anexo faz parte integrante do balango em 30 de Junho de 2004.
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Demonstracoes dos Resultados por Naturezas em 30 de Junho de 2004 e 2003 U TEIXEIRA DUARTE

12 Semestre
Junho de 2004 Junho de 2003
CUSTOS E PERDAS Notas
Custo das matérias consumidas 41 20.459 21.745
Fornecimentos e servicos externos 123127 114121
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 27.442 25.779
Encargos sociais 6.250 6.243
33.692 32.022
Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 10 2.820 2.923
Provisdes 34 903 343
3.723 3.266
Impostos 701 1.369
Outros custos e perdas operacionais 290 3n
(A) ettt 181.992 172.894
Custos e perdas financeiros 45 20.166 30.581
(O OSSR 202.158 203.475
Custos e perdas extraordinarios 46 151 126
(=3O 202.309 203.601
Imposto sobre o rendimento do exercicio 6e49 970 2.775
(B) worrermereieresi st 203.279 206.376
Resultado liquido do exercicio 19.309 8.651
222.588 215.027
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 44 165.373 139.780
Prestacdes de servicos 44 21.479 26.874
186.852 166.654
Variacéo da producéo 42 (2.332) 11.898
Trabalhos para a propria empresa - 4
Proveitos suplementares 2.730 3.695
(B) coosetreveeeeeessesemesseeessesssmsseseees s 187.250 182.251
Proveitos e ganhos financeiros 45 34.660 28.383
(D) vttt 221.910 210.634
Proveitos e ganhos extraordinarios 46 678 4.393
(F) cevrrereeeeriseeesieess bbbt 222.588 215.027
(milhares de Euros)
Resultados operacionais: (B) - (A) = .... 5.258 9.357
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) = 14.494 (2.198)

Resultados correntes: (D) - (C) = ..... 19.752 7.159
Resultados antes de impostos: (F) - (E 20.279 11.426
Resultado liquido do exercicio: (F) - (G) 19.309 8.651

(milhares de Euros)

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo dos resultados por naturezas para o semestre findo em 30 de Junho de 2004.
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Anexo as Demonstragcoes Financeiras em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

1-NOTA INTRODUTORIA

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. ("Teixeira Duarte" ou "Empresa") tem sede em Porto Salvo, foi constituida em 4 de Janeiro de
1934 e tem como actividade principal a Construgéo Civil e Obras Publicas.

As demonstracdes financeiras anexas referem-se & Empresa em termos individuais, tendo os investimentos financeiros sido registados pelo método
da equivaléncia patrimonial, tal como explicado na nota 3 d), infra.

A Empresa ir4 preparar e apresentar em separado demonstragdes financeiras consolidadas nas quais vao ser incluidas demonstragées financeiras
das empresas em que exerce o dominio da gest&o.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade para a apresentacéo de demonstragdes
financeiras individuais. As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste anexo néo s&o aplicaveis a Empresa, ou a sua apresentagao nao é
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

Todos os valores deste anexo estdo expressos em milhares de Euros.

3 - BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos
da Empresa, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstrag@es financeiras reflectem as contas individuais da Empresa, preparadas nos termos legais conforme o artigo 246° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios. Embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, 0 que esta de acordo com
0s principios da contabilidade geralmente aceites, estas demonstracdes financeiras somente incluem o efeito da consolidagdo dos resultados e
capitais préprios das empresas participadas, mas néo incluem o efeito da consolidacéo integral ao nivel dos activos, passivos, proveitos e custos. O
efeito desta consolidagao consiste em aumentar o activo e o passivo (incluindo interesses minoritarios) em, aproximadamente, 850.000 milhares de
Euros e os proveitos em, aproximadamente, 191.000 milhares de Euros.

Na Nota 16 é apresentada informacéo financeira relativa as empresas do Grupo e associadas.
Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacéo das demonstragdes financeiras anexas foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorpéreas
As imobilizagdes incorporeas compreendem os trespasses correspondentes as diferengas apuradas na compra das participages financeiras, 0s
quais sdo amortizados num periodo de dez ou vinte anos, correspondente aos periodos expectaveis de recupera¢@o dos investimentos nas
empresas participadas.

b) Imobilizagdes corpéreas
As imobilizagdes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997 encontram-se registadas ao custo de aquisi¢ao, reavaliado de acordo com
as disposicoes legais (Nota 12), com base em coeficientes oficiais de desvalorizagdo monetéria. As imobilizagdes corpéreas adquiridas apds
aquela data encontram-se registadas ao custo de aquisi¢&o.

As amortizagbes sao calculadas, sobre o custo histérico ou reavaliado, a partir do ano de entrada em funcionamento ou inicio de utilizagdo dos
bens, de acordo com o método das quotas constantes. As taxas de amortizagéo praticadas correspondem as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de vida util

Edificios e outras construgdes 10
Equipamento basico 4a8
Equipamento de transporte 4a7
Ferramentas e utensilios 4a7
Equipamento administrativo 3ai0
Outras imobilizagdes corpdreas 1

c) Locagdo financeira
Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagéo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sdo
contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagéo do activo, calculada conforme descrito na alinea
anterior, s&o registados como custos na demonstragéo dos resultados do exercicio a que respeitam.
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Anexo as Demonstragcoes Financeiras em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

d) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas s&o registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo as
participagdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi acrescido ou reduzido pela diferenca entre esse custo de
aquisicdo e o valor proporcional & participagdo nos capitais proprios dessas empresas, reportado & data de aquisicdo ou da primeira
aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial. As diferengas entre o custo de aquisicdo dos investimentos nessas empresas e o valor
proporcional a participagdo da Empresa nos capitais proprios, & data de aquisiao ou da primeira aplicacdo do referido método, foram
registadas na rubrica "Ajustamentos de partes de capital’, incluida nos capitais proprios, com excepgdo das diferengas apuradas na
aquisicdo das empresas mencionadas na Nota 10, as quais foram registadas na rubrica "Trespasses".

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participagdes financeiras s&o ajustadas pelo valor correspondente a participagao
nos resultados liquidos das empresas do grupo e associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas financeiros do exercicio, e por outras
variagdes ocorridas nos seus capitais proprios, por contrapartida da rubrica "Ajustamentos de partes de capital’. Adicionalmente, os
dividendos recebidos destas empresas séo registados como uma diminuicdo do valor dos investimentos financeiros.

Os investimentos financeiros em outras empresas participadas, outras aplicagdes financeiras e os empréstimos concedidos a empresas participadas
encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou ao valor nominal, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado ou de recuperagéo.
Exceptuam-se as unidades de participacdo no Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF, as quais, a partir do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2003, inclusive, passaram a estar valorizadas pela aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial as respectivas participagdes
financeiras (Nota 10).

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em outras empresas participadas e em titulos e aplicagdes financeiras (dividendos)
séo registados na demonstracdo dos resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuicéo.

Existéncias

As matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao, o qual ¢ inferior ao respectivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. E registada uma provis@o para depreciagdo de existéncias nos casos em
que o valor de mercado das matérias-primas € inferior ao seu custo médio de reposicao.

e

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgéo, que inclui o custo dos materiais incorporados, mao-de-
obra directa e gastos gerais.

f) Reconhecimento dos proveitos e custos relativos a obras em curso
Para o reconhecimento dos proveitos e custos das obras em curso, foi adoptado o método da percentagem de acabamento. De acordo com
este método, no final de cada exercicio, os custos e proveitos relacionados com obras em curso s@o reconhecidos na demonstragéo dos
resultados do exercicio em fungéo do critério da percentagem de acabamento das obras, o qual é determinado pela comparagéo e aplicagao
do menor dos racios obtido entre os custos incorridos até a data e os custos totais estimados e os proveitos incorridos até a data e os
proveitos totais estimados.

Séo diferidos proveitos de obras de acordo com a legislagéo aplicavel, que se destinam a cobrir eventuais custos a incorrer no periodo de
garantia das obras, bem como eventuais perdas estimadas em obras em curso.

g) Provis&o para dividas de cobranga duvidosa
A provisao para dividas de cobranca duvidosa foi calculada com base na avaliagéo das perdas estimadas pela ndo cobranga das contas a
receber de clientes e outros devedores (Notas 23 e 34).

h) Provisdo para outros riscos e encargos
A provisdo para outros riscos e encargos destina-se a cobrir responsabilidades decorrentes da actividade da Empresa e perdas em empresas
participadas com capitais proprios negativos (Nota 34).

i) Trabalhos para a propria empresa
Os trabalhos para a propria empresa correspondem essencialmente aos custos associados & execu¢do e reparacdo de equipamentos
préprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

j) Especializagdo de exercicios
As receitas e despesas sao registadas de acordo com o principio da especializagéo de exercicios pelo qual estas séo reconhecidas a medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que sao recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos
e as correspondentes receitas e despesas geradas sao registadas nas rubricas de "Acréscimos e diferimentos” (Nota 50).

I) Resultados em Agrupamentos Complementares de Empresas
Conforme disposto na Directriz Contabilistica n® 24, a Empresa no integrou nas suas demonstragdes financeiras a propor¢do dos activos,
passivos, proveitos e custos relativos aos Agrupamentos Complementares de Empresas ("ACE") em que participa, reconhecendo contudo,
através do método da equivaléncia patrimonial a sua proporcéo nos capitais préprios e resultados desses ACE.

m) Saldos e transacgdes expressas em moeda estrangeira
Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros as taxas de cambio vigentes em 30 de Junho
de 2004. As diferencas de cambio, favoraveis e desfavordveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de cAmbio em vigor na data das
transacgdes e as vigentes na data das cobrangas, pagamentos, ou a data do balanco, foram registadas como proveitos e custos na
demonstrag@o dos resultados do semestre.
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n) Impostos diferidos
Os impostos diferidos referem-se as diferencas tempordrias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico
e 0s respectivos montantes para efeitos de tributagéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e periodicamente avaliados utilizando as taxas de tributacdo que se espera
estarem em vigor & data da reversao das diferencas tempordrias.

Os activos por impostos diferidos s&o registados unicamente quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes
para os utilizar. Na data de cada balango é efectuada uma reapreciagao das diferencas temporarias subjacentes aos activos por impostos
diferidos no sentido de os reconhecer ou ajustar, em fung¢é@o da expectativa actual da sua recuperacao futura.

4 - COTAGOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 30 de Junho de 2004 foram utilizadas as seguintes taxas de cAmbio, para converter para Euros os principais activos e passivos expressos
em moeda estrangeira:

Délar Americano (USD) 1,2155
Bolivar Venezuelano (VEB) 2.330,8400
Pataca Macaense (MOP) 9,7647
Kwanza Angolano (AON) 101,5529
Metical Mogambicano (MZM) 27.803,9000
6 - IMPOSTOS

A Empresa encontra-se sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25%, que pode ser incrementada pela
Derrama até a taxa maxima de 10%, resultando uma taxa de imposto agregada de 27,5%.

A Empresa (enquanto sociedade dominante) e algumas das suas participadas (localizadas em Portugal e onde a percentagem de participagao
€ igual ou superior a 90%) encontra-se sujeita, por op¢ao, ao Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo
63° do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estéo sujeitas a revis@o e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), excepto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que,
dependendo das circunstancias os prazos sao prolongados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2000
a 2003 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisao. O Conselho de Administrago entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes e
inspecgbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes
financeiras em 30 de Junho de 2004.

Nos termos do artigo 812 do Cédigo do Imposto sobre 0 Rendimento de Pessoas Colectivas, a Empresa encontra-se sujeita adicionalmente a
tributacdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O encargo de imposto registado no semestre findo em 30 de Junho de 2004 corresponde essencialmente a:

Base Fiscal Imposto
Resultado antes de imposto 20.279
Diferencas permanentes (17.318)
Diferengas tempordrias 109
3.070
Encargo normal de imposto - 838
Deducdes a colecta 4)
Tributagdes auténomas 166
Imposto corrente (Nota 49) 1.000
Imposto corrente 1.000
Imposto diferido (30)
Encargo do periodo 970

As diferencas permanentes incluem, essencialmente, a anulagéo dos efeitos de equivaléncia patrimonial e a amortizagao dos trespasses.
Todas as situagdes que possam vir a afectar significativamente os impostos futuros encontram-se relevadas por via da aplicagéo dos normativos dos impostos diferidos.
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Os movimentos ocorridos no semestre, em resultado da adopg¢éo deste normativo, quanto a sua natureza e impacto sdo como se segue:

Saldo Reversao Saldo
inicial final

Passivos por impostos diferidos:
Mais-valias fiscais com tributagéo diferida 224 (30) 194

7 - NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004 o nimero médio de empregados ao servigo da Empresa foi de 1.789 pessoas.

9 - AMORTIZAGAO DE "TRESPASSES" PARA ALEM DE CINCO ANOS

O trespasse apurado na aquisicdo de uma participagéo financeira na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. estd a ser amortizado,
conforme previsto na Directriz Contabilistica n® 1/91, durante um periodo de 20 anos tendo em conta a expectativa de retorno do referido
investimento (Nota 10).

Os restantes trespasses apurados nas aquisicdes da Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. e G.S.C. - Compafia General de

Servicios y Construccion, S.A. estéo a ser amortizados durante um periodo de 10 anos.

10 - MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, 0 movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorpdreas, imobilizagdes corpdreas e
investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foi o seguinte:

Activo bruto

Rubricas Saldo Aumentos Alienagoes Equivaléncia  Transferéncias/ Saldo
inicial patrimonial abates final

Imobilizagdes incorpéreas:
Trespasses 312.484 532 - - - 313.016
312.484 532 - - - 313.016

Imobilizagdes corporeas:

Edificios e outras construgdes 4548 14 (43) - - 4519
Equipamento basico 50.308 271 (574) (94) 49.911
Equipamento de transporte 6.356 34 (692) (10) 5.688
Ferramentas e utensilios 22.094 104 - - (95) 22.103
Equipamento administrativo 14.033 440 (73) 14.400
Outras imobilizagbes corpéreas 164 - - - - 164
Imobilizagbes em curso - 284 - - - 284
97.503 1.147 (1.309) - (272) 97.069
Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo 88.692 3.464 - 17.292 - 109.448
Partes de capital em empresas associadas 10.489 490 - (97) - 10.882
Empréstimos a empresas associadas 1.232 700 - - - 1.932
Titulos e outras aplicages financeiras 158.898 47 - (1.835) - 157.110
Outros empréstimos 2.724 735 - - - 3.459
262.035 5.436 - 15.360 - 282.831

Relatério de Gestdo do Conselho de Administragéo - 12 Semestre 2004 23



Anexo as Demonstragcoes Financeiras em 30 de Junho de 2004 U TEIXEIRA DUARTE

Amortizages acumuladas

Rubricas Saldo Aumentos Alienagdes  Transferéncias/ Saldo
inicial abates final

Imobilizagdes incorpdreas:
Trespasses (Nota 45) 47.780 7.981 - - 55.761
47.780 7.981 - - 55.761

Imobilizagdes corpdreas:

Edificios e outras construgdes 3.369 155 (32) - 3.492
Equipamento basico 44.633 1.425 (554) (82) 45.422
Equipamento de transporte 5.904 160 (674) (9) 5.381
Ferramentas e utensilios 19.996 558 - (85) 20.469
Equipamento administrativo 11.864 522 - (73) 12.313
Outras imobilizagdes corpdreas 164 - - - 164
85.930 2.820 (1.260) (249) 87.241

Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicacbes financeiras 1 1 - - 2
1 1 - - 2

O aumento ocorrido durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, na rubrica de "Trespasses" resulta do reconhecimento da diferenca entre o custo de
aquisicdo das acgdes representativas de 15,77% do capital da G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccién, S.A., e o valor proporcional da
participagao no respectivo capital proprio, no montante de 532 milhares de Euros.

0 aumento ocorrido durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, na rubrica de "Investimentos financeiros" resulta de:

- Partes de capital em empresas do grupo:

Aquisico de participacdo na BEL-ERE - Engenharia e Reabilitagdo de Estruturas, S.A. 2.942
Aquisicao de participacéo na G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccién, S.A. 522
3.464

- Partes de capital em empresas associadas:
Subscricdo do aumento de capital na SATU-Oeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, S.A. 490

- Empréstimos a empresas associadas:
Aumento nas prestacdes acessorias na Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. 700

- Empréstimos a outras empresas:
Converséo de suprimentos em prestacdes acessorias na Indaqua - Industria e Gestéo de Aguas, S.A. 735

As amortizages dos "Trespasses" encontram-se registadas na demonstragao dos resultados na rubrica "Custos e perdas financeiros" (Nota 45).

Os ajustamentos registados nas rubricas de investimentos financeiros no semestre findo em 30 de Junho de 2004, em consequéncia da
aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, resultam das seguintes situages:

Ganhos  Dividendos Ajustamentos Provisoes Total
Iperdas recebidos  partes capital (Nota 34)
(Nota 45) (Nota 40)
Partes de capital em empresas do grupo:
Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimento Imobilidrios, S.A. 12.666 - 2.640 - 15.306
Gedoisis - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. 24 - - 24
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. - - 1 - 1
Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, S.A. 8 (50) (50) - (92)
Tegaven - Teixeira Duarte y Associados, CA (20) - (17) - (37)
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 439 (225) (71) - 143
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 63 (118) (15) - (70)
Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes (Mogambique), Lda. 786 - 53 - 839
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. 1.218 - 316 - 1.534
Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. 104 - 21 - 125
Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. (160) - - 160 -
G.S.C. Compaiia General de Servicios y Construccion, S.A. (440) - - - (440)
BEL-ERE - Engenharia e Reabilitagdo de Estruturas, S.A. (15) - (26) - (41)
14.673 (393) 2.852 160 17.292
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Ganhos  Dividendos  Ajustamentos Provisdes Total
Iperdas recebidos  partes capital (Nota 34)
(Nota 45) (Nota 40)

Partes de capital em empresas associadas:
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A.

~
N
[}

CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. (87) (87)
SATU-Oeiras - Sistema Automético de Transporte Urbano, E.M. (16) - (16)
(99) - 2 - (97)

Partes de capital em outras empresas:
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 9.070 (11.479) - - (2.409)
TDO - Investimento e Gestéo, Lda. 3 - - - 3
Tedal - SGPS, S.A. 2 2
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. (80) (80)
Teisomar - Obras Maritimas, ACE (1) - - - (1)
Acestradas - Construgao de Estradas, ACE 8 - - - 8
Trés Ponto Dois, ACE 8 (1.309) - - (1.301)
Engil / Mota / Teixeira Duarte - Requalificacbes Urbanas, ACE 2) - - 2 -
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado - TDF 1.340 - 603 - 1.943
10.348 (12.788) 603 2 (1.835)
24,922 (13.181) 3.457 162 15.360

12 - REAVALIACOES DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS (LEGISLAGAO)
A Empresa procedeu em anos anteriores & reavaliagdo das suas imobilizagdes corpéreas ao abrigo da legislacéo aplicavel, nomeadamente:

- Decreto-Lei N2 430/78, de 27 de Dezembro

- Decreto-Lei N2 219/82, de 2 de Junho

- Decreto-Lei N° 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei N2 118-B/86, de 27 de Maio

- Decreto-Lei N2 111/88, de 2 de Abil

- Decreto-Lei N2 49/91, de 25 de Janeiro

- Decreto-Lei N2 264/92, de 24 de Novembro

- Decreto-Lei N2 31/98, de 11 de Fevereiro

13 - REAVALIAGOES DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS

O detalhe dos custos histéricos de aquisi¢ao de imobilizagdes corpdreas e correspondente reavaliagéo, liquidos de amortizagdes acumuladas,
€ em 30 de Junho de 2004 o seguinte:

Rubricas Custos Reavaliagoes Valores
histéricos reavaliados

Imobilizagdes corpéreas
Edificios e outras construcdes 90 2 92
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16 - EMPRESAS DO GRUPO, ASSOCIADAS E PARTICIPADAS

Em 30 de Junho de 2004, os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, bem como a principal informagao financeira
respeitante as mesmas era como segue:

Firma/Sede Capital Resultados  Percentagem Valor da
préprio liquidos participacao participacdo

Partes de capital em empresas do grupo:

Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 64.871 12.666 100,00% 64.871
Edificio 2, Lagoas Park - Porto Salvo

Gedoisis - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. 10.464 24 99,95% 10.459
Edificio 2, Lagoas Park - Porto Salvo

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. 47 - 80,00% 38
Av. Praia Grande, 693 - Edificio Tai Wha, 8% A - B - Macau

Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 5.968 17 50,00% 2.984
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo

Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA 1.579 (116) 17,04% 269
Av. Este, 6 - Ed. Centro Parque Carabobo, Piso 6, Of. 601 - Caracas - Venezuela

Somafel - Engenharia e Obras Ferrovirias, S.A. 24.352 731 60,00% 14.611
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo

TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 2.024 159 40,00% 810
Edificio 2, Lagoas Park - Porto Salvo

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 4.626 1.829 43,00% 1.989
Av. 24 de Julho, 141 - Maputo - Mogambique
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgbes (Angola), Lda. 9.597 1.522 80,00% 7.678
Rua Amilcar Cabral, 27 C - Luanda - Angola
Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. 778 130 80,00% 622
Av. 24 de Julho, 141 - Maputo - Mogambique
Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. a) 457 (266) 60,00%
Rua Castilho, 59 - 7° Esq. - Lisboa
G.S.C. - Compania General de Servicios y Construccion, S.A. 2.756 (547) 80,37% 2.215
Rua Pintor Juan Gris, 5 - Madrid - Espanha
BEL-ERE - Engenharia e Reabilitacdo de Estruturas, S.A. 2.902 (15) 100,00% 2.902
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo
_109.448
Partes de capital em empresas associadas:
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 49.222 21 20,00% 9.844
Rua da Senhora do Porto, 930 - Porto
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 298 (436) 20,00% 60
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo
SATU-Oeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. 1.995 (32) 49,00% 978
Edificio Pago de Arcos E.N. 249/3 Pago de Arcos - Oeiras
10.882

a) Na aplicag@o do método da equivaléncia patrimonial, ao valor do capital préprio foi deduzido o valor das prestagdes acessdrias no montante de 2.754 milhares
de Euros.
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Em 30 de Junho de 2004, a rubrica "Titulos e outras aplicagdes financeiras" tinha a seguinte composicéo:

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF 53.575
Outras participacoes financeiras:

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 94.119
Lusoponte - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 1.875
Longapar - SGPS, S.A. 1.006
Indaqua - Industria e Gestao de Aguas, S.A. 700
Imocipar - Imobiliaria, S.A. 670
MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A. 455
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobiliarios e Urbanisticos, S.A. 34
EIA - Ensino, Investigagdo e Administragéo, S.A. 300
Besleasing & Factoring - Instituicao Financeira de Crédito, S.A. 169
TDO - Investimento e Gestéo, Lda. 167
Construlink - Tecnologias de Informagao, S.A. 50
Engenharia Hidraulica de Macau, Lda. 40
Tedal - SGPS, S.A. 26
Indaqua Feira - Industria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. 25
TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. 5
99.948

Agrupamentos Complementares de Empresas (a):
Acestradas - Construcéo de Estradas, ACE 3.107
Trés Ponto Dois, ACE 8
Novaponte - Agrupamento para a Construgao da Segunda Travessia do Tejo, ACE 553
Ferponte - Agrupamento para a Execugéo das Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE 9
Teisomar - Obras Maritimas, ACE 2
3.679
Investimentos financeiros em iméveis 108
157.110

(a) A participagdo da Empresa nos Agrupamentos Complementares de Empresas supra indicados resultou da apropriagdo, na proporcéo da sua participagéo,
dos resultados acumulados dessas entidades reportados a 30 de Junho de 2004, tal como indicado na Nota 3 I).

Em 30 de Junho de 2004, os empréstimos concedidos a empresas do grupo e outras empresas participadas, correspondiam a prestacoes
acessorias concedidas as seguintes entidades:

Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagdo de Residuos, S.A. 1.932
Lusoponte - Concessionaria para a Travessia do Tejo, S.A. 2.619
Indaqua - Industria e Gestdo de Aguas, S.A. 840
3.459
5.391

As prestacdes acessorias ndo vencem juros e, conforme disposto na legislagdo comercial, s6 poderéo ser reembolsadas pelas empresas a quem foram concedidas
quando, apés 0 seu pagamento, 0s respectivos capitais proprios nao forem inferiores a soma do capital com a reserva legal.
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Saldos e transac¢des com empresas do grupo
Os saldos em 30 de Junho de 2004 com empresas do grupo e relacionadas eram como segue:

Empresas do grupo Clientes, Dividas de Outros  Fornecedores, Adiantamentos Dividas a Outros
conta corrente  empresas do grupo devedores  conta corrente de clientes empresas do grupo  credores
Acestrada, ACE 290 - - 12 2.601 - 3
Alvalade, Lda. 5.355 - - - - - -
Angoimo, Lda. 34.171 - 712 - - -
Avenida, Lda. 1.117 742 - 1 - - -
BEL-ERE, S.A. 97 272 - 2.230 - 9% -
CPE, SA. 10.473 11.159 - 1 - - -
Epos, Lda. 1.803 50 - 10.085 - - -
Eurogtd, S.A. - - - 887 - - 657
Fundo Inv. Imob. Fechado TDF 5.008 - - - - - -
Grupo C. Feira, ACE 1.051 - - 88 - - -
Indéqua, S.A. 600 2239 - 4 - -
Lusoponte, S.A. 117 742 - 4 - -
Maxi, Lda. 1.194 - - - - - -
Metro de Superficie, ACE 446 - - 923 - -
Metroligeiro, ACE 5.894 - - 1.791 - - -
Metropago, ACE 3.871 - - 173 - - -
MTS, S.A. - 456 - 8 - 456 -
OFM, S.A. 661 - - - - -
Qta. do Cravel Imobiliaria, S.A. 1.198 - - - - 10
Scutvias, S.A. 1.448 4.736 - - - - -
Somafel, S.A. 309 - - 2.453 - - -
T.D. (Sucursal Angola), S.A. - 20.194 - - - - -
TD/Opca - Fungere, ACE 7.374 - 5.530 - -
TDA - Com. Industria, Lda. 958 - - - -
Tedal - S.G.P.S, SA. 1 - - - - 657 -
TD.-GP.LIL, SA. 1.777 196.223 - - - 184 -
T.D.(Mogambique), Lda. 3.817 30 - 2 - - -
Trés Ponto Dois, ACE 291 - - 6.391 - - -
Vauco, Lda. 1.039 - - - - - -
Outros 3315 1.745 127 1.144 - 1.068 491
93.675 238.588 839 31.727 2.601 2.469 1.151

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, as transac¢des com empresas do grupo foram como segue:

Empresas do grupo Compras  Custodas Forn.serv. Custos e perdas Custos e perdas Vendas Prestacdo Proveitos Prov. e ganhos
imobilizado mercadorias  externos financeiros  extraordinarias servicos suplementares  financeiros
Alvalade, Lda. - - - - - 115 224 - -
Angoimo, Lda. - - - - - 3.735 2.076 - -
EIA, SA. - 13 1.216 - - 10 180 158 -
CPE, S.A. - - 1 - - 3616 1 - 213
Epos, Lda. - - 4.470 - - - 114 496 -
Eurogtd, S.A. 384 - 651 - - - - -
Fundo Inv. Imob. Fechado TDF - - 14 - - 2976 - - -
Grupo C. Feira, ACE - - 231 2 - 288 66 - 15
Indaqua-Feira, S.A. - - - - - - - - 137
Maxi, Lda. - - - - - 23 182 - -
Metro de Superficie, ACE - - 1.164 - - 175 218 66 -
Metroligeiro, ACE - - 3.342 42 9 7.014 172 488 1
Metropago, ACE - - 746 3 - 2773 196 62 2
OFM, S.A. - - 7 - - 722 19 21 -
Petrin, S,A. - 50 487 - - 6 117 - -
Qta. de Cravel Imobiliaria, S.A. - - - - - 2895 34 - -
Scutvias, S.A. - - - - - 196 - 7 306
Serafim L. Andrade, S.A.R.L. - - - - - 229 346 - -
Somafel, S.A. - - 5.691 - - 27 121 591 -
TDF, S.A. - - - - - 139 165 - -
TD Via, S.A. - - - - - 924 38 - -
TD/Opca - Fungere, ACE - - 11.200 28 - 14.556 - 129 98
TDA - Com. Industria, Lda. - - - - - 94 276 - -
TDGI, S.A. - - 391 - - - 293 51 -
TD.-GP.l, SA - - 901 - - 1.027 189 - 3.207
T.D. (Angola), Lda. - - - - - - 152 - -
T.D. (Mogambique), Lda. - - - - - 84 400 -
Trés Ponto Dois, ACE - - 6.210 - - 380 416 326
V8, S.A. - - - - - 113 54 - -
Outras 2 2 167 9 20 208 407 5 151
386 65 36.889 84 29 42325 6.456 2.400 4.130

Os valores de contas a receber de empresas participadas sediadas em Angola, bem como o investimento financeiro nessas empresas, ascendem em 30 de
Junho de 2004 a, aproximadamente, 132.000 milhares de Euros. Os valores a receber de terceiros sediados nesse pais estdo adequadamente cobertos por
provisdes constituidas.
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Nas operagdes comerciais bem como nas operagdes financeiras, efectuadas entre a Empresa e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a qual esteja
em situagdo de relagbes especiais, sdo contratados, aceites e praticados termos ou condi¢des substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

Para atestar o mais elevado grau de comparabilidade entre as referidas operages e as que séo praticadas em situagdes normais de mercado ou de auséncia
de relagdes especiais, a Empresa adopta os seguintes métodos:

- Partilha de custos;

- Preco compardvel de mercado; e
- Custo majorado.

23 - DIVIDAS DE COBRANGA DUVIDOSA

Em 30 de Junho de 2004, existiam dividas classificadas como de cobranga duvidosa nos montantes de 42.457 milhares de Euros em clientes
de cobranca duvidosa e 2.201 milhares de Euros em outros devedores. Estas dividas encontram-se provisionadas com base nas expectativas
de perda pela ndo cobranga dessas contas a receber, tendo sido registadas provisdes para essas dividas de 41.573 milhares de Euros e 2.201
milhares de Euros, respectivamente (Nota 34).

31 - COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANGO

Em 30 de Junho de 2004, estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, 0s quais foram registados como redugéo de contas
a receber, no montante de 68.055 milhares de Euros. De acordo com as condig¢des contratuais, a responsabilidade da Empresa restringe-se,
essencialmente, & garantia de aceitagdo por parte dos clientes das facturas objecto de factoring.

Em 30 de Junho de 2004, a Empresa possuia responsabilidades por letras descontadas e ndo vencidas no montante de 627 milhares de Euros.

32 - GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2004, a Empresa tinha prestado garantias bancdrias a clientes para efeito de concursos, adiantamentos j& recebidos e
como garantia de boa execugédo de obras no montante de 115.157 milhares de Euros.

Adicionalmente, a Empresa tem garantias prestadas a empresas do grupo, sob a forma de avales bancarios, nos seguintes montantes:

Beneficiario Divisa Valor em divisa  Milhares de Euros
Bonaparte - Iméveis Comerciais e Participagdes, S.A. 35.207
Tedal - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 32.422
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 28.930
TDO - Investimento e Gestdo, Lda. usD 25.000.000 20.568
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 15.580
Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 15.001
TD Via - Sociedade Imobiliaria, S.A. 8.496
Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. usb 9.000.000 7.404
G.S.C. - Compaiiia General de Servicios y Construccion, S.A. 7.000
VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 6.266
Metroligeiro - Construgéo de Infraestruturas, A.C.E. 5.000
Teixeira Duarte - Engenharia e Construges (Angola), Lda. usD 5.330.000 4.385
Petras, S.A./ PTG - SGPS, S.A. 3.492
EVA, S.A./ Sinerama, S.A. 2.494
Petras, S.A./ Mercapetro, S.A./ Petrobeiras, S.A./ Petrin, S.A. 2.494
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. usD 3.000.000 2.468
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado TDF 1.247
Alpinus - Sociedade Hoteleira, S.A. 1.199
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 1.000
OFM - Obras Publicas, Ferrovidrias e Maritimas, S.A. 1.000
Esta - Gestéo de Hoéteis, S.A. 998
Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda. usD 1.000.000 823
TDA - Comércio e Industria, Lda usb 1.000.000 823
Petras - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gés Natural, S.A. 748
Recolte - Recolha, Tratamento, Eliminago de Residuos, S.A. 847
Sociedade Hotel Tivoli, Lda. usb 300.000 247
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. MZM 3.000.000.000 108
Mercapetro - Produtos Petroliferos, S.A. 100
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 4

206.351
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34 - MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, ocorreram 0s seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisoes:

Rubricas Saldo Aumento Saldo

inicial final
Provisdes para cobrancas duvidosas 43.604 170 43.774
Provisbes para riscos e encargos 1.272 895 2.167
ProvisGes para depreciagao de existéncias 6 - 6

O aumento de provisdes para riscos e encargos inclui os montantes de 733 milhares de Euros e 162 milhares de Euros correspondentes, respectivamente ao valor
estimado do imposto de correcgdes resultantes de revisdes e inspecgdes por parte das autoridades fiscais e a participagdo em perdas do exercicio de empresas
participadas (Nota 45).

36 - COMPOSICAO DO CAPITAL

Em 30 de Junho de 2004, o capital da Empresa encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo composto por 420.000.000 ac¢des com
o valor nominal de cinquenta céntimos de Euro cada.

40 - VARIAGAO NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas outras rubricas de capital proprio durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, foi como segue:

Rubricas Saldo Aumentos Diminui¢des Transferéncias / Saldo
inicial ajuste final
Capital 210.000 - - - 210.000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas:
Ajustamentos de transicao 13.661 45 - - 13.706
Lucros néo atribuidos 63.808 - - 13.306 77114
Outras variagdes nos capitais proprios (54.765) 3.635 (224) - (51.354)
Reservas de reavaliagao 3 - - (1) 2
Reserva legal 7.100 - - 600 7.700
Reservas livres 45510 - - 3.155 48.665
Resultados transitados:
Resultados transitados 5.778 - - 1 5.779
Lucros néo atribuidos (63.808) - (13.306) (77.114)
Resultado liquido do exercicio 10.874 19.309 - (10.874) 19.309
238.161 22.989 (224) (7.119) 253.807
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Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas

A variagdo verificada nesta rubrica resulta: i) da diferenca no valor de 13.306 milhares de Euros entre os resultados de 2003 das empresas
do grupo e associadas, considerados na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, e os resultados distribuidos por essas empresas
no semestre findo em 30 de Junho de 2004, registada por contrapartida de resultados transitados; e ii) de variagdes nos capitais préprios das
empresas do grupo e associadas, que ndo as motivadas pelo resultado do exercicio.

Reserva legal

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao refor¢o da reserva legal até que
esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva néo ¢ distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Aplicacéo de resultados de 2003

Em reunido de Assembleia Geral de Accionistas realizada em 30 de Abril de 2004 foram aprovadas as demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2003, tendo sido deliberada a seguinte aplicagéo de resultados:

Exercicio 2003
Dividendos 3.969
Distribuicao aos trabalhadores 3.150
Reserva legal 600
Reservas livres 3.155
10.874
41 - CUSTO DAS MATERIAS CONSUMIDAS
O custo das matérias consumidas no semestre findo em 30 de Junho de 2004, foi determinado como segue:
Existéncias iniciais 1.854
Compras 20.322
Regularizagéo de existéncias 82
Existéncias finais (1.799)
20.459

42 - VARIAGAO DA PRODUCAO

A demonstracdo da variagdo da produgdo ocorrida no semestre findo em 30 de Junho de 2004, é como segue:

Produtos acabados Produtos e trabalhos

e intermédios em curso
Existéncias finais 4.553 35.488
Regularizacéo de existéncias 131 -
Existéncias iniciais (8.656) (33.848)
Diminuicao/aumento no semestre (3.972) 1.640
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43 - REMUNERAGCAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneragdes atribuidas aos membros dos drgaos sociais no semestre findo em 30 de Junho de 2004, foram respectivamente:

Fixas Variaveis Totais

Conselho de Administrag@o
Membros Executivos 183 306 489
Membros ndo Executivos 48 8 56
Fiscal Unico 20 - 20
251 314 565

44 - VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS POR ACTIVIDADE E MERCADOS GEOGRAFICOS

As vendas e prestagOes de servicos no semestre findo em 30 de Junho de 2004, distribuem-se da seguinte forma:

Mercados
Interno Externo Total
Construgao civil e obras publicas 160.387 4.986 165.373
Prestacbes de servicos 2.764 18.715 21.479
163.151 23.701 186.852

45 - DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte composicéo:

Custos e perdas 12 Semestre Proveitos e ganhos 12 Semestre
2004 2003 2004 2003

Juros suportados 9.235 10.594  Juros obtidos 3.610 13.000
Perdas em emp. do grupo e associadas (Nota 10) 660 384  Ganhos em emp. do grupo e associadas (Nota 10) 25.744 12.039
Amortizagdes de investimentos em imdveis (Nota 10) 1 - Rendimentos de iméveis 11
Provisdes para aplicagdes financeiras (Nota 10 e 34) 162 23 Rendimentos de participagéo de capital 120 35
Diferengas de cambio desfavoraveis 976 10.750  Diferencas de cambio favoraveis 4.384 2.047
Outros custos e perdas financeiros (a) 9.132 8.830  Descontos de pronto pagamento obtidos 502 607

20.166 30.581  Outros proveitos e ganhos financeiros 289 655
Resultados financeiros 14.494 (2.198)

34.660 28.383 34.660 28.383

(a) Os outros custos e perdas financeiros incluem 7.981 milhares de Euros relativos a amortizagéo dos trespasses (Nota 10).

46 - DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordindrios dos semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte composi¢&o:

Custos e perdas 12 Semestre Proveitos e ganhos 12 Semestre
2004 2003 2004 2003

Perdas em existéncias 2 4 Ganhos em existéncias 6 3
Perdas em imobilizagdes 24 39  Ganhos em imobilizagdes 585 289
Donativos 14 10 Outros proveitos e ganhos extraordinarios 87 4.101
Multas e penalidades 5 4
Correcgdes relativas a exercicios anteriores - 12
Insuficiéncia da estimativa para impostos 22
Qutros custos e perdas extraordinarios 84 57

151 126
Resultados extraordinérios 527 4.267

678 4.393 678 4.393
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48 - EMPRESTIMOS OBTIDOS

Em 30 de Junho de 2004, a rubrica "Dividas a instituicbes de crédito", a médio/longo prazo, respeita a dois empréstimos de 205.284 milhares
de Euros e de 138.699 milhares de Euros, contratados junto da Caixa Geral de Depdsitos e Banco Comercial Portugués, respectivamente,
cujo vencimento ocorrerd em 24 de Agosto de 2005, vencendo juros a taxa Euribor a noventa dias acrescidos de 1%.

As "Dividas a instituicbes de crédito", a curto prazo, vencem juros a taxas normais de mercado.

Em 30 de Junho de 2004, a rubrica "Empréstimos por obrigagdes - ndo convertiveis" respeita aos seguintes empréstimos por obrigagdes:

- Um empréstimo obrigacionista no montante de 120.000 milhares de Euros, com emissdo em 29 de Marco de 2004, por um periodo de 5
anos, correspondentes a 2.400.000 obrigagdes, ndo convertiveis, ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e
postcipadamente, a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%. O reembolso é efectuado numa dnica prestagéo, em 29
de Marco de 2009.

- Um empréstimo obrigacionista no montante de 80.000 milhares de Euros, com emiss&o em 12 de Maio de 2004, por um periodo de 5 anos,
correspondentes a 1.600.000 de obrigacbes, ndo convertiveis, ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e

postcipadamente, a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%. O reembolso é efectuado numa dnica prestagéo, em 12
de Maio de 2009.

49 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de Junho de 2004, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composig&o:

Saldos devedores:
Imposto sobre o Valor Acrescentado 1.160

Saldos credores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC:

Imposto estimado 1.000
Retengdes na fonte (103)
897

Imposto sobre o Valor Acrescentado 4.676
Imposto sobre 0 Rendimento - retencéo na fonte 757
Contribuigo para a Seguranca Social 1.135
Restantes impostos 1
7.466
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50 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 30 de Junho de 2004, os saldos destas rubricas tinham a seguinte composi¢ao:

Acréscimos de proveitos:

Juros a receber 399
Outros 1.132
1.531
Custos diferidos:
Gastos com emisséo de obrigacoes 6.792
Seguros pagos antecipadamente 224
Rendas 165
Outros 930
8.111
Acréscimos de custos:
Encargos com férias e subsidio de férias 8.242
Encargos financeiros vencidos e ndo pagos 2.358
Contencioso 799
Seguros a liquidar 416
Outros 5.989
17.804
Proveitos diferidos:
Proveitos diferidos em obras ( Nota 3 f) ) 48.784
Trabalhos facturados e ndo executados 15.655
Juros de letras a receber diferidos 688
65.127

Os proveitos diferidos em obras correspondem a valores n@o reconhecidos como resultados e que se destinam a fazer face a custos a incorrer no periodo de
garantia das obras, tal como indicado na Nota 3 f).
Os trabalhos facturados e nao executados resultam da aplicagdo do método da percentagem de acabamento, tal como indicado na Nota 3 f).
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

I. Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o0 nosso
Relatorio de Revisdo Limitada sobre a informagio do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2004, da TEIXEIRA DUARTE — ENGENHARIA E CONSTRUCOES, S.A.,
incluida: no Relatorio de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 1.018.396
milhares de euros e um total de capital proprio de 253.807 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 19.309 milhares de euros) e na Demonstragado dos resultados do
periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informacdo financeira
adicional, s3o as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio:
a) a informagdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios

contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

b) aadopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag¢do financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informacao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de

Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

- a fiabilidade das asser¢des constantes da informag@o financeira;
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- a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias
€ a consisténcia da sua aplicagdo;

I

a aplicagdo, ou nio, do principio da continuidade;

- a apresentagao da informagao financeira; e

I

se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagio financeira
constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do
presente relatorio sobre a informagao semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informag@o financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2004 ndo esteja
isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e que néo seja completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

Linda-a-Pastora, 27 de Setembro de 2004

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS - SROC
Inscrigdo na CMVM n.” 2235

Representadd por: P
ey

e

Antonio Francisco Escarameia Mariquito — ROC
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Balangos Consolidados em 30 de Junho de 2004 e 31 de Dezembro de 2003 W TEIXEIRA DUARTE

Junho de 2004 Dezembro de 2003
Activo Amortizacoes Activo Activo
bruto e provisoes liquido liquido
ACTIVO Notas
IMOBILIZADO:
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalacdo 27 3.439 (3.351) 88 178
Despesas de investigacéo e de desenvolvimento 27 135 (130) 5 6
Propriedade industrial e outros direitos 27 4.875 (1.137) 3.738 3.905
Trespasses 27 25 (1) 24 24
Diferencas de consolidacéo 10e27 548.764 (100.063) 448.701 462.323
Imobilizagées em curso 27 4.079 4.079 3.486
561.317 (104.682) 456.635 469.922
Imobilizagdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 27 33.053 33.053 31.742
Edificios e outras construcdes 27 280.901 (34.407) 246.494 244.611
Equipamento basico 27 146.001 (114.355) 31.646 34.502
Equipamento de transporte 27 17.515 (13.381) 4.134 4.002
Ferramentas e utensilios 27 23.926 (21.952) 1.974 2412
Equipamento administrativo 27 35.139 (23.019) 12.120 12.674
Outras imobilizages corpdreas 27 3.080 (1.906) 1.174 1.842
Imobilizagbes em curso 27 35.596 35.596 28.440
Adiantamentos por conta de imobilizagdes corpéreas 27 74 74 7
575.285 (209.020) 366.265 360.232
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 27,46 e 50 75 (33) 42 42
Partes de capital em empresas associadas 2750 199.513 - 199.513 204.653
Titulos e outras aplicagdes financeiras 27,46 e 50 213.591 (23.991) 189.600 184.764
413.179 (24.024) 389.155 389.459
CIRCULANTE:
Existéncias:
Matérias-primas, subsidiérias e de consumo 46 e 59 9.419 (42) 9.377 7.115
Produtos e trabalhos em curso 46 e 60 107.323 (92) 107.231 97.452
Produtos acabados e intermédios 60 4.739 - 4.739 8.842
Mercadorias 46 e 59 110.215 (1.451) 108.764 97.953
231.696 (1.585) 230.111 211.362
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes de cobranga duvidosa 46 44 (43) 1 1
Empresas do grupo - - - 1.997
Empresas associadas 7.598 - 7.598 4.980
Outras empresas participadas 5.692 - 5.692 7.033
Outros accionistas 67 - 67 77
Outros devedores 852 - 852 218
14.253 (43) 14.210 14.306
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente 46 210.949 (7.125) 203.824 195.367
Clientes, titulos a receber 46 44,012 (26.544) 17.468 17.441
Clientes de cobranga duvidosa 46 66.390 (56.632) 9.758 7.636
Empresas do grupo 22 - 22 146
Empresa associadas 187 = 187 155
Outros accionistas 780 - 780 -
Adiantamentos a fornecedores 16.994 - 16.994 13.375
Adiantamentos a fornecedores de imobillizado 3.244 - 3.244 3.244
Estado e outros entes publicos 57 14.807 14.807 11.065
Outros devedores 46 39.923 (2.920) 37.003 38.478
397.308 (93.221) 304.087 286.907
Titulos negociaveis:
Outros titulos negocidveis 1.646 1.646 2
Depdsitos bancérios e caixa:
Depositos bancarios 55.118 55.118 49.826
Caixa 2.846 2.846 2.277
57.964 57.964 52.103
Acréscimos e Diferimentos:
Acréscimos de proveitos 58 10.130 10.130 9.323
Custos diferidos 58 20.099 20.099 15.317
Activos por impostos diferidos 38 18.081 18.081 17.144
48.310 48.310 41.784
Total de amortizacoes 27 (313.704)
Total de provisdes 46 (118.871)
Total do activo 2.300.958 (432.575) 1.868.383 1.826.077

(milhares de Euros)
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W TEIXEIRA DUARTE

Junho de 2004 Dezembro de 2003

Notas

CAPITAL PR()PRIO, INTERESSES MINORITARIOS E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital 5253 210.000 210.000
Ajustamentos de partes de capital em associadas 53 (74.868) (74.851)
Diferencas de consolidacéo 10e53 242 242
Reservas de reavaliagao 53 2 3
Reserva legal 53 7.700 7.100
Outras reservas 53 48.665 45510
Ajustamentos de conversdo cambial 53 (11.730) (11.335)
Resultados transitados 53 54.487 50.618
Resultado liquido do exercicio 53 19.309 10.874

Total do capital préprio 253.807 238.161
INTERESSES MINORITARIOS 54 23.386 23.326
PASSIVO:

Provisoes para riscos e encargos:

Outras provisdes para riscos e encargos 46 1.435 397
1.435 397

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:

Empréstimos por obrigaces:

Nao convertiveis 55 200.000 -
Dividas a instituicbes de crédito 55 706.710 897.706
Empresas do grupo - 556
Empresas associadas 578 -
Qutras empresas participadas 496 456
Outros accionistas 46 53
Adiantamentos de clientes 19.625 19.840
Fornecedores, titulos a pagar 858 -
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 47 4.691 6.082
Outros empréstimos obtidos 55 2.296 2422
Outros credores 8.305 8.273

943.605 935.388
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicdes de crédito 55 288.449 253.214
Adiantamentos por conta de vendas 2.130 3.023
Fornecedores, conta corrente 132.233 138.183
Fornecedores, facturas em recepcao e conferéncia 2.035 606
Fornecedores, titulos a pagar 474 1.550
Empresas do grupo - 61
Empresas associadas 61 704
Outras empresas participadas 879 -
Outros accionistas 13 11
Adiantamentos de clientes 25.923 25.185
Outros empréstimos obtidos 55 125 5.813
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 30.252 29.131
Estado e outros entes publicos 57 13.368 19.589
Outros credores 21.085 30.806

517.027 507.876
Acréscimos e Diferimentos:
Acréscimos de custos 58 29.889 22.154
Proveitos diferidos 58 92.341 90.185
Passivos por impostos diferidos 38 6.893 8.590

129.123 120.929
Total do passivo 1.591.190 1.564.590
Total do capital proprio, interesses minoritarios e passivo 1.868.383 1.826.077

(milhares de Euros)
0 anexo faz parte integrante do balango consolidado em 30 de Junho de 2004.
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Demonstrac6es Consolidadas dos Resultados por Naturezas em 30 de Junho de 2004 e 2003 U TEIXEIRA DUARTE

12 Semestre
2004 2003
Notas
CUSTOS E PERDAS
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias 59 94.252 77.828
Matérias 59 38.241 36.235
132.493 114.063
Fornecimentos e servigcos externos 133.361 120.816
Custos com o pessoal:
Remuneracdes 50.003 46.344
Encargos sociais 11.609 11.182
61.612 57.526
Amortizacoes do imobilizado corpdreo e incorporeo 27 11.895 11.563
Provisdes 46 1.837 1.438
341.198 305.406
Impostos 6.309 6.308
Outros custos e perdas operacionais 774 3.108
(A) cerirereerer s 348.281 314.822
Custos e perdas financeiros 44 40.650 55.013
(O IO PR 388.931 369.835
Custos e perdas extraordinarios 45 4.854 1.282
(=3 TR 393.785 371.117
Imposto sobre o rendimento do exercicio 38 e 56 (460) 1.583
(B) vertrerreeeee s 393.325 372.700
Interesses minoritarios 54 1.244 1.597
394.569 374.297
Resultado liquido do exercicio 19.309 8.651
413.878 382.948
PROVEITOS E GANHOS
Vendas:
Mercadorias 124.180 103.030
Produtos 134.201 126.174
258.381 229.204
Prestacoes de servicos 94.100 71.415
36 352.481 300.619
Variagao da producéo 60 5.454 12.208
Trabalhos para a propria empresa 1.699 9.102
Proveitos suplementares 3.759 6.443
Outros proveitos e ganhos operacionais 1.524 2.550
364.917 330.922
Proveitos e ganhos financeiros 44 32.977 45.706
(0 OO 397.894 376.628
Proveitos e ganhos extraordinarios 45 15.984 6.320
(F) ettt essens 413.878 382.948
(milhares de Euros)
Resultados 0peracionais: (B) = (A) = ...t 16.636 16.100
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) = (7.673) (9.307)
Resultados correntes: (D) - (C) = .... 8.963 6.793
20.093 11.831
20.553 10.248
19.309 8.651

. - . (milhares de Euros)
O anexo faz parte integrante da demonstragao dos resultados por naturezas para o semestre findo em 30 de Junho de 2004.
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Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

NOTA INTRODUTORIA

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. ("TEIXEIRA DUARTE" ou "Empresa"), com sede em Porto Salvo, foi constituida em 4 de
Janeiro de 1934 e tem como actividade principal a Construcéo Civil e Obras Publicas.

O universo empresarial da Teixeira Duarte ("Grupo") é formado pelas empresas participadas indicadas nas Notas 1, 3 e 5. As principais
actividades do Grupo sdo as seguintes: Construcdo Civil e Obras Publicas; Imobilidria; Hotelaria; Comércio Alimentar; Distribuicdo de
Combustiveis; Comércio Automével e Participagdes Financeiras (Nota 36).

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade para apresentagéo das demonstragdes
financeiras consolidadas. As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo séo aplicveis, ou a sua apresentagdo néo é

relevante para a leitura das demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

Todos os valores deste anexo estéo expressos em milhares de Euros.

1- EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagdo pelo método de integragédo global, suas respectivas sedes sociais e a propor¢do do capital detido em
30 de Junho de 2004 pelo Grupo, por mercados e actividades, so as seguintes:

Denominagao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
MERCADO INTERNO
CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS
BEL - ERE - Engenharia e Reabilitagéo de Estruturas, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00% 100,00%
Porto Salvo
EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. (a) Edificio 1, Lagoas Park 50,00% 50,00%
Porto Salvo
OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 60,00%  60,00%
Porto Salvo
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 60,00% 60,00%
Porto Salvo
IMOBILIARIA
Cerrado dos Outeiros - Sociedade Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,99%  99,99%
Porto Salvo
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF Edificio 2, Lagoas Park 60,33% 39,62% 99,95%
Porto Salvo
Gedoisis - Sociedade de Gestao Edificio 2, Lagoas Park 99,95% 0,02%  99,97%
e Investimento Imobilidrio, S.A. Porto salvo
Parcauto - Sociedade Imobiliaria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,80%  99,80%
Porto Salvo
Quinta de Cravel - Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,80%  99,80%
Porto Salvo
S. Luis de Maranh&o - Gestdo Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%  100,00%
Porto Salvo
Soprocine - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,97%  99,97%
Porto salvo
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,97%  99,97%
Porto salvo
TD Via - Sociedade Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 0,50% 86,98%  87,48%
Porto salvo
TDGI - Tecnologia de Gestéo de Imoveis, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00%  100,00%
Porto salvo
Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes Edificio 2, Lagoas Park 100,00% 100,00%
e Investimentos Imobiliarios, S.A. Porto salvo
Tratado - Sociedade Imobilidria e de Gestao, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%  100,00%
Porto Salvo
V8 - Gestéo Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,90%  99,90%

Porto Salvo
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Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004

W TEIXEIRA DUARTE

Denominacao social

Sede

Percentagem do capital detido

Directa Indirecta Total

HOTELARIA
Esta - Gestao de Hotéis, S.A.
EVA - Sociedade Hoteleira, S.A.
Heather Properties, SGPS, S.A.
Sinerama - Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A.
DISTRIBUICAO DE COMBUSTIVEIS
Alvaro Luis & Rui, Lda.
E.C.T. - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda.
Gasoarco - Comércio de Combustiveis, S.A.
Mercamonta - Montagem e Assisténcia
a Postos de Abastecimento, Lda.
Mercapetro - Produtos Petroliferos, S.A.
Petras - Sociedade Distribuidora de Combustiveis,
Lubrificantes e Gas Natural, S.A.
Petrin - Petréleos e Investimentos, S.A.
Petrobeiras - Produtos Petroliferos das Beiras, S.A.
PPS - Produtos Petroliferos, S.A.
PTG - SGPS, S.A.
Rocha & Monteiro, Lda.
S. Bento - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A.
SPI - Sociedade de Petréleo Independente, S.A.
SM - Companhia Portuguesa de Distribuicéo
de Petrdleos e Derivados, S.A.
Transportes Centrais de Matosinhos, Lda.
COMERCIO AUTOMOVEL
TDO - Investimento e Gestao, Lda.
VTD - Veiculos Automéveis, S.A.
PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A.

Eurogtd - Sistemas de Informagao, S.A.

RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminag&o de Residuos, S.A.

SATU Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. (a)

TDO - SGPS, SA.

Tedal - SGPS, S.A.

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Av. Republica, 1

Faro

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Rua Treze de Janeiro, 38
Cadaval

Rua Elias Garcia, 410
Amadora

Rua Capitdo Eliseu de Azevedo - Arco de Badlhe

Cabeceiras de Basto

Rua Oscar da Silva, 2243
Leca da Palmeira

Rua Oscar da Silva, 2243
Leca da Palmeira

Rua Laura Alves, 19 - 12 Esq.
Lisboa

Rua Oscar da Silva, 2243
Leca da Palmeira

Rua Oscar da Silva, 2243
Leca da Palmeira

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Largo Paiva Couceiro, Estagdo Servico
Oeiras

Estrada Nacional 109 - Orada
Ovar

Rua Oscar da Silva, 2243
Leca da Palmeira

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua das Pretas, 4 - Fracg@o 4 D
Funchal

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua Castilho, 59 - 7° Esq.
Lisboa

Edificio Pago de Arcos, E.N. 249/3
Paco de Arcos

Rua das Pretas, 4 - Fracg@o 4 D
Funchal

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

100,00%  100,00%

100,00%  100,00%

100,00%  100,00%

89,96%  89,96%

98,58%  98,58%

98,58%  98,58%

98,58%  98,58%

97,47%  97,47%

55,93%  55,93%

85,06%  85,06%

98,58%  98,58%

98,27%  98,27%

98,58%  98,58%

98,58%  98,58%

94,08%  94,08%

98,58%  98,58%

94,44%  94,44%

98,58%  98,58%

98,58%  98,58%

0,46% 99,54%  100,00%

100,00%  100,00%

20,00% 40,00%  60,00%

78,69%  78,69%

60,00% - 60,00%

49,00% - 49,00%

100,00%  100,00%

0,01% 99,99%  100,00%
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Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004

W TEIXEIRA DUARTE

Denominacao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total

MERCADO EXTERNO

ANGOLA

IMOBILIARIA

Afrimo - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 51 - 1°C 51,00%  51,00%
Luanda

Angopredial - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%  100,00%
Luanda

Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%  100,00%
Luanda

Casangol - Gestao Imobilidria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%  100,00%
Luanda

Imoafro - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%  100,00%
Luanda

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C C 80,00% 20,00%  100,00%
Luanda

TDGI - Tecnologia de gestéo de Iméveis, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 12D 100,00%  100,00%
Luanda

Urbafrica - Sociedade Imobilidria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 35 - 5° C 51,00%  51,00%
Luanda

Urbango - Gestao Imobiliaria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%  100,00%
Luanda

HOTELARIA

Alvalade - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1° D 100,00%  100,00%
Luanda

Serafim L. Andrade, S.A.R.L. Rua da Misséo, 103 80,00%  80,00%
Luanda

COMERCIO ALIMENTAR

Maxi - Comércio Geral, Importacéo e Exportagao, Lda. Rua Joao Rodrigues, 30 90,00%  90,00%
Luanda

COMERCIO AUTOMOVEL

Comércio de Automdveis, Lda. Rua Frederich Engels, 9 100,00%  100,00%
Luanda

TDA - Comércio e Industria, Lda. Rua Francisco das Necessidades Castelo Branco, 39 a 45 100,00%  100,00%
Luanda

Vauco - Automéveis e Equipamentos, Lda. Rua Ho Chi Min (Largo 1° de Maio) 51,00% 51,00%
Luanda

PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

Angocime - Cimentos de Angola, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1°D 100,00%  100,00%
Luanda

Betangola - Betes e Pré-Fabricados de Angola, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 12D 100,00%  100,00%
Luanda

ESPANHA

PARTICIPACOES FINANCEIRAS

G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A. Rua Pintor Juan Gris, 5-12 A 80,37% 80,37%
Madrid

GIBRALTAR

CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Teixeira Duarte International, Ltd. 23, Portland House - Glacis Road 100,00%  100,00%

Gibraltar

Relatdrio de Gestao do Conselho de Administragéo - 1° Semestre 2004

43



Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

Denominacao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total

MACAU E VENEZUELA

CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA (a) Av. Este, 6-Edif. Centro Parque Carabobo, 17,04% 14,67% 31,711%
Piso 6, Of. 601 - Caracas - Venezuela

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. Rua de Xangai, 175, Edif. Assoc. Comercial Macau 10°A  80,00% 20,00%  100,00%
Macau

MOCAMBIQUE

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. Av. 24 de Julho, 141 43,00% 21,19%  64,19%
Maputo

HOTELARIA

Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. Av. 24 de Julho, 141 80,00% 20,00%  100,00%
Maputo

Sociedade Hotel Alfacinha, Lda. (Tivoli - Beira) Av. de Bagamoio, 363 98,21% 98,21%
Beira

Sociedade Hotel Tivoli, Lda. Av. 25 de Setembro, 1321 65,00% 65,00%
Maputo

IMOBILIARIA

Imopar - Centro Comercial de Maputo, S.A.R.L. Av. 24 de Julho, 141 100,00%  100,00%
Maputo

TDGI - Tecnologia de gestéo de Iméveis, Lda. Av, 24 de Julho, 141 51,35%  51,35%
Maputo

Estas empresas subsididrias foram incluidas na consolidag&o, pelo método de integragéo global, com base no estabelecido na alinea a) do n® 1 do Artigo 1°
do Decreto-Lei n® 238/91, de 2 de Julho (maioria dos direitos de voto).

(a) - Estas empresas, foram ainda incluidas pelo método de integragéo global, com base no estabelecido na alinea e) do Artigo 1° do Decreto-Lei n® 238/91,

de 2 de Julho, as referidas empresas (Contrato de Gestao).

2 - EMPRESAS EXCLUIDAS DA CONSOLIDAGAO

Os investimentos financeiros em empresas excluidas da consolidagéo, registados nas rubricas partes de capital em empresas do grupo e
associadas (Nota 50) ao custo de aquisi¢ao, suas respectivas sedes sociais € a propor¢ao do capital detido pelo Grupo em 30 de Junho de

2004, sdo as seguintes:

Denominacao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
Agrupamento para a Construcéo da Ponte do Sado, ACE Bairro do Forno da Cal 33,33% 33,33%
Alcécer do Sal
Avia Portugal - Produtos Petroliferos, S.A. Rua do Alecrim, 38 4387%  43,87%
Lisboa
Cintel - Construtora do Interceptor de Esgotos de Lisboa, Lda.  Av. das Forgas Armadas, 125 - 4° C 25,00% 25,00%
Lisboa
Ferdouro - Construgéo de Pontes e Ferrovias, ACE Rua Senhora do Porto, 930 45,00% 45,00%
Porto
Ferponte - Agrupamento para a Execucéo Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° A 50,00% 50,00%
de Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE Lisboa
Jupiter - Industria Hoteleira, S.A. Hotel Jupiter - Praia da Rocha 8,88% 8,88%
Portiméo
Lote Seis - Infraestruturas de Gas Natural, ACE Av. das Forcas Armadas, 125 - 4° A 50,00% 50,00%

Lisboa
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Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004 U TEIXEIRA DUARTE

Denominacao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
Mannesmann - Sudrohrbau - Engil- Alto do Seixal - Asseiceira 12,25% - 12,25%
- Soares da Costa - Teixeira Duarte - Mota - Rio Maior
- Agrupamento de Infraestruturas de Gas Natural, ACE
Metrotunel - Trabalhos de Construgéo em Tunel dos Av. das Forgas Armadas, 125 - 2°C 28,00% 8,00%  36,00%
52¢ e 53° Trogos Parciais da Linha Amarela, ACE Lisboa
MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A. Campo Grande, 382-4° C 9,11% - 9,11%
Lisboa
Novaponte - Agrupamento para a Construcéo Rua Cintura do Porto de Lisboa 9,00% - 9,00%
da Segunda Travessia do Tejo, ACE Matinha - Lisboa
Promociones Inmobiliarias, 3003, CA Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque Carabobo, Of. 601 - 19,00% 19,00%
Caracas - Venezuela
Soconstréi - Teixeira Duarte - Construtores Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, 74 - 6° - Miraflores ~ 50,00% - 50,00%
de Parque de Estacionamento, ACE Algés
Tecnoceano - Grupo de Empresas Doca dos Olivais 25,00% - 25,00%
de Construgao Civil, ACE Lisboa
Tedeven Inmobiliaria, CA Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque Carabobo, Of. 601 - 29,17% 29,17%
Caracas - Venezuela
Vijol - Comércio de Lubrificantes e Combustiveis, Lda. Rua D. Jerénimo Osdrio, 11 - 1° - 98,58% 98,58%
Lisboa

Estas empresas ndo foram consolidadas dado serem imateriais, individualmente e no seu conjunto, para a apresentacdo de uma imagem fiel e verdadeira da
situagao financeira e resultados das operagées do Grupo (n® 1 do Artigo 4° do Dec.-Lei n® 238/91, de 2 de Julho).

3 - EMPRESAS REGISTADAS PELO METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

As empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, suas respectivas sedes e a propor¢éo do capital detido em 30 de Junho
de 2004, sdo as seguintes:

Denominagao social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
Alpinus - Sociedade Hoteleira, S.A. Pinhal do Concelho, Aldeia das Agoteias - 24,95%  24,95%
Albufeira
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Rua Alexandre Herculano, 35 10,05% 993%  19,97%
Lisboa
DNGAS - Distribuicio e Comércio de Gés, Lda. Rua das Lagoas, Campo Raso - 40,00%  40,00%
Sintra
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. Av. 24 de Julho, 141 - Maputo - 29,78%  29,78%
Mogambique
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. Rua Senhora do Porto, 930 20,00% - 20,00%
Porto
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Edificio 2, Lagoas Park 19,00% - 19,00%
Imobiliarios e Urbanisticos, S.A. (a) Lisboa
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Edificio 2, Lagoas Park 40,00% 9,75%  49,75%
Investimento Imobilidrio, S.A. Porto Salvo

Estas empresas foram incluidas na consolidacéo pelo método da equivaléncia patrimonial, com base no estipulado no n® 13.6 das normas de consolidagao de
contas estabelecidas pelo Decreto-Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

A participagdo na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., apesar de néo atingir 20%, foi consolidada de acordo com este método pela relevancia do
investimento e tendo presente as obrigacdes resultantes para a accionista Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. do Concurso Pdblico relativo a 42
Fase de Reprivatizagdo da Cimpor, SGPS, S.A.

(a) - A Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobilirios e Urbanisticos, S.A. detém a totalidade do capital da Bonaparte - Iméveis Comerciais e Participagoes,
S.A., a qual se encontra registada pelo método da equivaléncia patrimonial.

4 - PARTICIPAGOES MATERIALMENTE IRRELEVANTES EM EMPRESAS ASSOCIADAS

O Grupo possuia participagdes em partes de capital de um conjunto de empresas que foram excluidas do processo de consolidagéo, por
serem materialmente irrelevantes para a obtencdo de uma imagem verdadeira e apropriada da situagéo financeira e dos resultados do Grupo
(Nota 50).
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5 - EMPRESAS CONSOLIDADAS PELO METODO PROPORCIONAL

As entidades consolidadas pelo método proporcional, suas respectivas sedes e a propor¢ao do capital detido em 30 de Junho de 2004, séo

Como segue:
Denominacéo social Sede Percentagem do capital detido
Directa Indirecta Total
Acestrada - Construgao de Estradas, ACE Praga de Alvalade, 6-7° 20,00% - 20,00%
Lisboa
Engil/Mota/Teixeira Duarte - Requalificagdes Urbanas, ACE Av. Fabril do Norte, 1601 33,33% - 33,33%
Matosinhos
GPCC - Grupo Portugués de Construcéo Rua Senhora do Porto, 930 25,00% - 25,00%
de Infraestruturas de Gas Natural, ACE Porto
GPCIE - Grupo Portugués de Construgéo Qta. Beirolas, Estaleiro Moscavide (Parque Expo) 25,00% - 25,00%
de Infraestruturas da Expo, ACE Lisboa
GCF - Grupo Construtor da Feira, ACE Rua da Paz, 66 - 12 - Sala 19 25,00% - 25,00%
Porto
Metroligeiro - Construgéo de Infraestruturas, ACE Estrada da Luz, 90-6° E 26,80% - 26,80%
Lisboa
Metropago - Trabalhos de Construgdo da Estacéo Av. das Forgas Armadas, 125 - 2° D 33,33% - 33,33%
do Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE Lisboa
Molinorte - Linha do Norte - Construgéo Civil, ACE Rua Senhora do Porto, 930 23,50% - 2350%
Porto
Somafel/Ferrovias, ACE Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 93 - 7° - 36,00%  36,00%
Lisboa
Teixeira Duarte/Opca - Fungere - Parcela 1.18 do Parque Edificio 2, Lagoas Park 60,00% - 60,00%
das Nagdes em Lisboa - 32 Fase - Empreitada de Acabamentose  Porto Salvo
Instalages Especiais dos Edificios para o Hotel e Escritdrios, ACE
Teixeira Duarte - Sopol - Metro Superficie, ACE Edificio 2, Lagoas Park 57,30% - 57,30%
Porto Salvo
Teisomar - Obras Maritimas, ACE Av. da Republica, 42 - 2° 50,00% - 50,00%
Lisboa
Trés Ponto Dois - Trabalhos Gerais de Construgéo Civil, Av. das Forgas Armadas, 125 -2°C 50,00% - 50,00%
Via e Catenéria de Modernizagéo da Linha do Norte, ACE Lisboa

Estas entidades foram consolidadas pelo método de consolidagao proporcional, j& que se tratam de Agrupamentos Complementares de Empresas onde a
gestéo € exercida conjuntamente entre as empresas agrupadas.

6 - PARTICIPACOES EM EMPRESAS NAO MENCIONADAS NAS NOTAS ANTERIORES

As seguintes empresas, em que o Grupo detém participagdes inferiores a 20% ou onde ndo exerce uma influéncia significativa na gestao, néo
sdo incluidas no perimetro de consolidagao, estando valorizadas ao custo, deduzido de uma provisao para perdas estimadas na sua realizagao:

Empresa Sede Participacdo

Companhia de Parques de Macau, S.A.R.L. Av. Praia Grande, 693 - Edificio Tai Wah, 14° 15,00%
Macau

Construlink - Tecnologias da Informagéo, S.A. Travessa do Conde da Ponte, 24-1° 17,96%
Lisboa

Engenharia Hidraulica de Macau, Lda. Rua Pedro José Lobo, 1 e 3-27°-B 10,00%
Macau

Indagua - Industria e Gestao de Aguas, S.A. Av. da Boavista, 3521 - 2° 14,00%
Porto

Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A. Rua Senhora do Porto, 930 19,99%
Porto

VSL Sistemas Portugal - Pré-Esforco, Equipamento Estrada do Outeiro, Lote C - Piso 1 - Abéboda 11,25%

e Montagens, S.A. Cascais

Web-Lab - SGPS, S.A. Rua do Noronha, 1-1° 14,74%

Lisboa
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7 - NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante 0 12 semestre de 2004, o nimero médio de empregados ao servico das empresas incluidas na consolidacgéo foi o seguinte:

Método de consolidagéo

Integral Proporcional

Quadros superiores 495 1
Enquadramento 854 1
Pessoal especializado 3.126 12
Outros 1.737 7
6.212 21

10 - DIFERENGAS DE CONSOLIDAGAO

A rubrica de "Diferengas de consolidag&o” incluida em imobilizagdes incorpdreas compreende as diferencas entre o custo de aquisi¢o € o
valor proporcional dos capitais proprios das empresas do grupo e associadas na data da sua aquisicéo e apresenta a seguinte composicéo:

Participacao Custode  Diferencas de  Amortizages

aquisicdo  consolidacao acumuladas

Aivaro Luis & Rui, Lda. 98,58% 289 289 130
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 19,97% 737.518 531.373 92.990
Gasoarco - Comércio de Combustiveis, S.A. 98,58% 781 631 158
G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A. 80,37% 5.451 2.962 290
Mercapetro - Produtos Petroliferos, S.A. 55,93% 895 811 446
Petras - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gas Natural, S.A. 85,06% 2.079 625 343
Petrin - Petroleos e Investimentos, S.A. 98,58% 1.225 423 233
Petrobeiras - Produtos Petroliferos das Beiras, S.A. 98,27% 1.400 510 281
Rocha & Monteiro, Lda. 94,08% 110 28 15
S. Bento - Comércio de Combustiveis e Lubrificantes, S.A. 98,58% 1.338 1.172 293
SM - Companhia Portuguesa de Distribuicéo de Petréleos e Derivados, S.A. 98,58% 1.398 734 404
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 60,00% 9.477 3.230 1.777
Soprocine - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 99,97% 809 988 444
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 99,97% 19.287 1.644 575
Tedal - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 100,00% 299.965 9 5
Transportes Centrais de Matosinhos, Lda. 98,58% 54 21 12
Tratado - Sociedade Imobilidria e de Gestéo, S.A. 100,00% 17.000 156 86
VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 100,00% 2.758 3.158 1.581
548.764 100.063

O movimento no saldo desta rubrica durante o 12 semestre de 2004 (Nota 27) resultou, essencialmente, da diferenca apurada na aquisicéo da participagéo na
G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A.

A diferenca de consolidagao relativa a VTD - Veiculos Automéveis, S.A., incorpora o valor das diferencas de consolidagéo apuradas na aquisicao da Auto Dinis
de Almeida & Freitas, S.A. e da Auto Garagem, Lda., as quais, 31 de Dezembro de 2003, foram objecto de um processo de fuséo por incorporagéo na VTD -
Veiculos Automéveis, S.A..

O saldo da rubrica de "Diferencas de consolidag@o" em capitais préprios inclui, essencialmente, os efeitos derivados de movimentos de capitais proprios de
empresas participadas.
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14 - COMPOSICAO DO CONJUNTO DAS EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO

As empresas consolidadas pela primeira vez no 1° semestre de 2004, pelo método de integragdo global, bem como a principal informagéo
financeira em 30 de Junho de 2004, s&o as seguintes:

Denominacéo social Activo Passivo Capital
proprio

Casangol - Gestao Imobilidria, Lda. 409 258 151

Urbango - Gestéo Imobilidria, Lda. 66 71 (5)

15 - CONSISTENCIA NA APLICACAO DOS CRITERIOS VALORIMETRICOS

Os principais critérios valorimétricos utilizados pelas empresas englobadas na consolidagéo foram consistentes entre si e s&o os descritos na
Nota 23.

17 - AMORTIZAGAO DAS DIFERENGCAS DE CONSOLIDAGAO

Conforme indicado na Nota 10, o Grupo registou em imobilizado incorpdreo, o valor relativo as diferengas de aquisi¢io de partes de capital
("Goodwill") em diversas empresas, as quais comegaram a ser amortizadas no exercicio de 1999, ou na data de aquisicdo quando posterior,
considerando um periodo de dez anos, correspondente ao periodo estimado de recuperagdo dos investimentos realizados. Exceptua-se a
diferenga de compra apurada na aquisicdo da participagdo na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. a qual esta a ser amortizada em
20 anos por ser esse o periodo estimado de recuperagéo do investimento.

18 - CRITERIOS DE CONTABILIZAGAOQ DAS PARTICIPAGOES EM ASSOCIADAS

As empresas englobadas na consolidagdo que detém participagdes financeiras em associadas, adoptam o critério de as valorizar nas suas
demonstragdes financeiras individuais pelo método da equivaléncia patrimonial.

Os critérios de contabilizagdo utilizados para a valorizagéo das participacdes financeiras em empresas associadas ndo consolidadas, sao 0s
expostos na Nota 23 d).

21 - COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANGO CONSOLIDADO

Em 30 de Junho de 2004, estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, os quais foram registados como redugéo de contas
a receber, no montante de 68.055 milhares de Euros. De acordo com as condi¢es contratuais, a responsabilidade do Grupo restringe-se,

essencialmente, & garantia de aceitagao por parte dos clientes das facturas objecto de factoring.

Em 30 de Junho de 2004, o Grupo possuia responsabilidades por letras descontadas ndo vencidas no montante de 1.145 milhares de Euros.
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22 - GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2004, as seguintes empresas do Grupo tinham prestado garantias a terceiros, como se segue:

Entidade Garantias bancarias  Garantias reais Caucoes
Acestrada - Construgao de Estradas, ACE 10.997
Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda. 24
BEL-ERE - Engenharia e Reabilitagéo de Estruturas, S.A. 1.128
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 1.935
Comércio de Automdveis, Lda. 49
Engil / Mota / Teixeira Duarte - Requalificagdes Urbanas, ACE 288
Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 8.517 -
EVA - Sociedade Hoteleira, S.A. 356 860
Gasoarco - Comércio de Combustiveis, S.A. 75 49
GPCC - Grupo Portugués de Construcéo de Infraestruturas de Gas Natural, ACE 270
GPCIE - Grupo Portugués de Construgéo de Infraestruturas da Expo, ACE 543
GCF - Grupo Construtor da Feira, ACE 1.584
Gedoisis - Sociedade de Gestao e Investimento Imobiliario, S.A. 130 941
G.S.C. - Compaiia General de Servicios y Construccion, S.A. 1.981
Metroligeiro - Construgéo de Infraestruturas, ACE 2.110
Metropago - Trabalhos de Construgéo da Estacéo do Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE 2.695 - -
OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A. 5.990 - 1.638
Petras - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Géas Natural, S.A. 104 - -
Petrin - Petréleos e Investimentos, S.A. 6.722
Quinta de Cravel - Imobilidria, S.A. 1.000
Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagéo de Residuos, S.A. 282
SATU-Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. 59
S. Luis de Maranh&o - Gestao Imobiliria, S.A. - 1.496
Sinerama - Organizac@es Turisticas e Hoteleiras, S.A. 626 -
SM - Companhia Portuguesa de Distribuicéo de Petrdleos e Derivados, S.A. 9 - -
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 9.805 - 2.115
Teixeira Duarte/Opca - Fungere - Parcela 1.18 do Parque das Nagoes em Lisboa - 3¢ Fase
- Empreitada de Acabamentos e Instalagdes Especiais dos Edificios para o Hotel e Escritdrios, ACE 2.820 -
TD Via - Sociedade Imobiliaria, S.A. 1.044 224
TDA - Comércio e Industria, Lda. 321 -
TDE - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 350
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, S.A. 54
TDO - Investimentos e Gestao, Lda. 14.049
Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA 2.287
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 3.270
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 115.157
Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 9.692
Teixeira Duarte International, Ltd. 5.389
Trés Ponto Dois - Trabalhos Gerais de Construgao Civil, Via e Catenaria de Modernizagdo da Linha do Norte, ACE 3
Vauco - Automéveis e Equipamentos, Lda. 49
VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 1.429 - -
213.193 3.570 3.753

As garantias bancérias foram prestadas fundamentalmente para efeitos de concursos, adiantamentos recebidos e como garantia de boa execucéo de obras.

A Somafel - Engenharia e Obras Ferroviarias, S.A. e a OFM - Obras Publicas, Ferroviérias e Maritimas, S.A., tém um seguro de cauc&o prestado como garantia
de boa execucéo de obras.

A garantia real prestada pela TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. corresponde a reserva de compra de um terreno.

As garantias reais prestadas pela S. Luis de Maranh&o - Gestao Imobilidria, S.A. e pela Gedoisis - Sociedade de Gestdo e Investimento Imobilirio, S.A.
correspondem a hipoteca de um terreno e de um edificio, respectivamente.

A garantia real prestada pela Eva - Sociedade Hoteleira, S.A. corresponde & hipoteca sobre um imével para garantia de pagamento de empréstimos internos
obtidos por esta empresa.

A garantia real prestada pela Gasoarco - Comércio de Combustiveis, S.A. corresponde a hipoteca sobre um posto de combustivel para garantia de pagamento
de empréstimo interno obtido por esta empresa.
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23 - BASES DE APRESENTA(;AO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS
Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto de continuidade das operagdes das empresas incluidas na
consolidagdo (Notas 1, 3 e 5), a partir dos seus livros e registos contabilisticos, mantidos de acordo com principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal.

Principios de consolidagao

A consolidagdo das empresas referidas na Nota 1, efectuou-se pelo método de integragéo global. As transacgdes e saldos significativos entre
as empresas foram eliminadas no processo de consolidacdo e o valor correspondente a participacéo de terceiros nos capitais préprios e nos
resultados dessas empresas é apresentado no balango e na demonstragao dos resultados na rubrica "Interesses minoritarios".

A consolidagéo das entidades referidas na Nota 5, efectuou-se pelo método proporcional. De acordo com este método foram integradas nas
demonstragdes financeiras consolidadas os activos, passivos, proveitos e custos destas entidades, na propor¢do em que o Grupo nelas
participa, tendo procedido a anulagdo de saldos e transacgdes pela referida proporgéo.

Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacéo das demonstragdes financeiras consolidadas, foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorpéreas
As imobilizagdes incorpéreas compreendem, essencialmente, as despesas incorridas em projectos especificos com valor econémico
futuro, bem como as diferencas apuradas na compra das participacbes financeiras (Nota 10). As imobilizagdes incorpéreas s@o
amortizadas pelo método das quotas constantes, durante um periodo de trés anos, & excepgao das diferengas de consolidagdo que séo
amortizadas durante um periodo de 10 anos ou 20 anos (Nota 17), correspondente ao periodo estimado de recuperagéo dos respectivos
investimentos financeiros.

b) Imobilizagdes corpdreas
A generalidade das imobilizagdes corporeas adquiridas até 30 de Dezembro de 1997, encontram-se registadas ao valor de aquisicdo
reavaliado de acordo com as disposicdes legais (Nota 41). As imobilizagdes corpéreas adquiridas apds aquela data encontram-se
registadas ao custo de aquisicdo, excepto alguns dos terrenos e edificios relacionados com a actividade imobilidria, os quais foram

reavaliados com base em estudos técnicos realizados por entidades especializadas.

As amortizaces sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de vida util

Edificios e outras construgdes 5a20
Equipamento basico 4a8
Equipamento de transporte 3a7
Ferramentas e utensilios 3a7
Equipamento administrativo 2a10
Outras imobilizagbes corpéreas 1a4

c) Locagao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades sao
contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método o custo do activo é registado no imobilizado corpdreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagao do activo, calculada conforme desctrito na
alinea anterior, sao registados como custos na demonstragéo dos resultados do exercicio a que respeitam.

Investimentos financeiros

o
R=—p

Os investimentos financeiros nas entidades indicadas na Nota 3 encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo
as participagdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢ao, o qual foi acrescido ou reduzido da diferenca entre esse custo e o valor
proporcional a participagdo nos capitais proprios dessas empresas reportado a data de aquisi¢o ou da primeira aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial. Estas diferengas encontram-se registadas na rubrica "Diferencas de consolidacéo” (Notas 10 e 17). De acordo com
0 método da equivaléncia patrimonial, as participaces financeiras sdo ajustadas pelo valor correspondente a participagdo nos resultados
liquidos dessas empresas por contrapartida de ganhos e perdas do exercicio e por outras variagdes ocorridas nos capitais proprios, por
contrapartida da rubrica "Ajustamentos de partes de capital em associadas". Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas sao
registados como uma diminuic&o do valor dos investimentos financeiros.
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Os investimentos financeiros em outras empresas participadas excluidas da consolidagdo e em titulos e outras aplicagdes financeiras
encontram-se registados ao custo de aquisi¢o ou ao valor nominal no caso dos empréstimos concedidos, estando eventuais diferencas para
valores de mercado, ou de recuperagao cobertos por provisdes (Notas 4 e 50).

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em outras empresas participadas e em titulos e aplicagdes financeiras (dividendos
e juros) sdo registados na demonstragéo dos resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuigao.

e) Existéncias

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢@o, o qual € inferior ao
respectivo valor de mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. E registada uma provisdo para depreciagdo de
existéncias nos casos em que o valor de mercado das mercadorias é inferior ao seu custo de aquisicao.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgéo, que inclui o custo dos materiais incorporados, mao-de-
obra directa e gastos gerais.

Os produtos acabados e intermédios encontram-se valorizados ao custo de produgao, o qual € inferior ao respectivo valor de mercado.
f) Reconhecimento dos proveitos e custos relativos as obras em curso

Para reconhecimento dos proveitos e dos custos das obras em curso, foi adoptado o método da percentagem de acabamento. De acordo
com este método, no final de cada exercicio os custos e o0s proveitos relacionados com obras em curso s@o reconhecidos na demonstragéo
dos resultados do exercicio em funcdo da percentagem de acabamento das obras, a qual é determinada pela comparagéo e aplicagdo do
menor dos racios obtido entre os custos incorridos até & data e os custos totais estimados e os proveitos incorridos até 4 data e os proveitos
totais estimados. S&o diferidos proveitos para fazer face a custos estimados com obras durante o periodo de garantia, de acordo com a
legislagdo aplicavel, bem como eventuais perdas estimadas em obras em curso.

g) Provisdo para dividas de cobranga duvidosa

A provisdo para dividas de cobranga duvidosa foi calculada com base na avaliagdo das perdas estimadas pela néo cobranga das contas
a receber de clientes e outros devedores (Nota 46).

h) Titulos negociaveis
Os titulos negociaveis sao registados ao mais baixo do custo de aquisicéo ou de valor de mercado.
i) Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a prépria empresa correspondem essencialmente a construcdo e grandes reparagdes de equipamentos proprios
efectuados pelas empresas do Grupo e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

j) Especializagdo de exercicios

As receitas e despesas sao registadas de acordo com o principio da especializagdo do exercicio, pelo qual estas s&o reconhecidas & medida
em que sao geradas, independentemente do momento em que séo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos
e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos (Nota 58).

k) Saldos, transac¢des e investimentos financeiros expressos em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira, foram convertidos para Euros as taxas de cambio vigentes em 30 de Junho de 2004.
As diferencas de cambio, favordveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de cdmbio em vigor na data das transacgoes
e as vigentes na data das cobrancas, pagamentos, ou a data do balango, foram registadas como proveitos e custos na demonstragao dos
resultados do semestre. Exceptuam-se as diferencas cambiais favoraveis, que quando ndo realizadas, sdo diferidas sempre que exista
expectativa de reversibilidade das mesmas no futuro.

As diferengas de c&mbio originadas na convers@o para Euros de demonstracdes financeiras de empresas participadas, expressas em
moeda estrangeira foram incluidas no capital préprio na rubrica de "Ajustamentos de conversdo cambial'. A conversdo daquelas
demonstragdes financeiras € efectuada considerando as seguintes taxas de cdmbio: i) taxa de cmbio vigente & data do balango para
converter todos os activos e passivos, ii) taxa de cAmbio média do exercicio para converter as rubricas da demonstracéo dos resultados
e iii) taxa de cambio histérica para converter as restantes rubricas de capital prdprio.
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) Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico
e 0s respectivos montantes para efeitos de tributacéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos s&o calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributacdo que se esperam
estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos séo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes
para os utilizar. Na data de cada balango é efectuada uma reapreciagao das diferencas temporarias subjacentes aos activos por impostos
diferidos no sentido de os reconhecer ou ajustar em fungéo da expectativa actual da sua recuperagao futura.

m) Subsidios obtidos
Os subsidios atribuidos ao Grupo por investimentos efectuados s@o registados como proveitos diferidos, na rubrica de acréscimos e
diferimentos, e reconhecidos nas demonstragdes dos resultados de forma consistente e proporcional as amortizagdes dos bens a cuja

aquisicao se destinaram.

Os subsidios a exploragéo séo reconhecidos em resultados quando recebidos.

24 - COTAGCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 30 de Junho de 2004 foram utilizadas as seguintes taxas de cdmbio para converter para Euros 0s principais activos e passivos expressos
em moeda estrangeira:

Pataca Macaense (MOP) 9,7647
Bolivar Venezuelano (VEB) 2.330,84
Délar Americano (USD) 1,2155
Kwanza Angolano (AON) 101,5529
Metical Mogambicano (MZM) 27.803,9
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27 - MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorpdreas, corpéreas e investimentos
financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas e provisoes, foi o seguinte:

Activo bruto

Rubricas Saldo Ajustamentos Equivaléncia Aumentos  Alienagbes Transferéncias Saldo
inicial patrimonial e abates final
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de instalagéo 3.541 25 - - - (127) 3.439
Despesas de investigacéo e de desenvolvimento 350 - - - - (215) 135
Propriedade industrial e outros direitos 4.739 129 - 3 - 4 4.875
Trespasses 24 1 - - - - 25
Diferencas de consolidagéo 548.232 - - 532 - - 548.764
Imobilizagbes em curso 3.486 - - 593 - - 4.079
560.372 155 - 1.128 - (338) 561.317
Imobilizagdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 31.742 (11) - 662 (345) 1.005 33.053
Edificios e outras construgdes 275.238 3.159 - 3.593 (1.621) 532 280.901
Equipamento bésico 146.353 202 - 2.388 (2.665) (277) 146.001
Equipamento de transporte 17.667 (5) - 888 (954) (81) 17.515
Ferramentas e utensilios 23.834 - - 196 (29) (75) 23.926
Equipamento administrativo 34.063 554 - 825 (85) (218) 35.139
Outras imobilizagdes corpéreas 3.787 63 - 159 (1) (928) 3.080
Imobilizagdes em curso 28.440 474 - 6.996 1) (313) 35.596
Adiantamentos por conta de imobiliz. corpdreas 7 67 - - - - 74
561.131 4.503 - 15.707 (5.701) (355) 575.285
Investimentos financeiros:
Partes capital em empresas do grupo 75 (1.053) - 1.053 - - 75
Partes capital em empresas associadas 204.653 - (5.140) - - - 199.513
Titulos e outras aplicagdes financeiras 220.103 - - 783 (200) (7.095) 213.591
424.831 (1.053) (5.140) 1.836 (200) (7.095) 413.179
Amortizacoes acumuladas
Rubricas Saldo Ajustamentos Reforco  Diminuicoes Transferéncias Saldo
inicial e abates final
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de instalagéo 3.363 22 87 - (121) 3.351
Despesas de investigacéo e de desenvolvimento 344 - 2 - (216) 130
Propriedade industrial e outros direitos 834 7 201 - 95 1.137
Trespasses - - - - 1 1
Diferencas de consolidagéo 85.909 - 14.154 - - 100.063
90.450 29 14.444 - (241) 104.682
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes 30.627 497 3.309 (284) 258 34.407
Equipamento bésico 111.851 117 5.076 (2.616) (73) 114.355
Equipamento de transporte 13.665 19 809 (865) (247) 13.381
Ferramentas e utensilios 21.422 - 643 (29) (84) 21.952
Equipamento administrativo 21.389 211 1.643 (82) (142) 23.019
Outras imobilizagbes corpéreas 1.945 23 128 - (190) 1.906
200.899 867 11.608 (3.876) (478) 209.020
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes financeiras 1 - 1 - - 2

Os montantes incluidos na coluna de "Ajustamentos” correspondem essencialmente a: (i) saldos em 31 de Dezembro de 2003 das empresas consolidadas pela primeira
vez em 30 de Junho de 2004 e aos saldos naquela data das empresas excluidas da consolidacao neste semestre e que tinham sido consolidadas no exercicio anterior
(Nota 14); e (ii) efeito cambial da conversao dos saldos das empresas englobadas na consolidacéo cujas demonstragdes financeiras séo originalmente expressas em
moeda estrangeira.

O reforco de amortizacdes inclui um montante de 3 milhares de euros que foi registado como custo extraordinario (Nota 45).

O reforco de amortizacdes para investimentos financeiros foi registado como custo financeiro (Nota 44).
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Os ajustamentos nas rubricas de "Investimentos financeiros" sdo como segue:

Partes de capital em empresas do grupo:
G.S.C. Compaiiia General de Servicios Y Construccion, S.A. (a) (1.053)

(a) Empresa detida maioritariamente pela Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.

Conforme referido na Nota 10, o aumento ocorrido, durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, na rubrica de " Diferengas de consolidagéo" resulta da
diferenca apurada na aquisicao da participagéo financeira na G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A..

A aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial aos investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, tem o seguinte impacto:

Ganhos/(Perdas) Dividendos  Ajustamentos de partes Total
(Nota 44) recebidos de capital (Nota 53)

Partes de capital em empresas associadas:
Alpinus - Sociedade Hoteleira, S.A. (243) - - (243)
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 18.030 (22.819) - (4.789)
DNGAS - Distribuigio e Comércio de Gés, Lda. 53 - - 53
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 4 2 6
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. (80) - - (80)
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 79 (147) (19) (87)
17.843 (22.966) (17 (5.140)

Os aumentos ocorridos na rubrica de "Investimentos financeiros", foram como segue:

Partes de capital em empresas do grupo:
G.S.C. Compafiia General de Servicios Y Construccion, S.A. 1.053

Titulos e outras aplicagoes financeiras:

Indaqua - Industria e Gestdo de Aguas, S.A. 735
Outros 48
783

Os investimentos financeiros nestas empresas encontram-se registados ao custo de aquisicéo deduzidos por provisao por perdas estimadas, quando aplicavel (Nota 50).

As alienagdes de investimentos financeiros foram como segue:

Titulos e outras aplicacdes financeiras:
Eur Accrual Notes 2007 200

34 - DIVIDAS A TERCEIROS COBERTAS POR GARANTIAS REAIS

Em 30 de Junho de 2004 existiam dividas a terceiros no montante de 3.570 milhares de Euros garantidas por hipotecas sobre posto de combustivel, iméveis e
terrenos pelo montante de 3.570 milhares de Euros (Nota 22).
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36 - INFORMAGAOQ POR SEGMENTOS

Em termos operacionais, 0 Grupo encontra-se organizado em seis segmentos principais:
- Construcéo civil e obras publicas;

- Imobiliario;

- Hotelaria;

- Comércio alimentar;

- Distribuicao combustiveis;

- Comércio automdvel.

A principal informagao financeira por cada um dos segmentos de negdcio, no semestre findo em 30 de Junho de 2004, é a seguinte:

Construcao civil Imobilidrio Hotelaria ~ Comércio  Distribuicdo ~ Comércio Participacdes Eliminacdes Consolidado

e obras publicas alimentar combustiveis automével financeiras

Réditos:
Vendas Externas 198.928 9.464 19.978 20.541 77.624 19.025 6.921 - 352.481
Vendas Intersegmentais 49.445 2.736 832 1.778 598 6.492 1.413 (63.294) -

Réditos Totais 248.373 12.200 20.810 22.319 78.222 25517 8.334 (63.294) 352.481
Resultado Segmentado 25.150 4.808 4.969 2490 100 1.052 (273) (5) 38.291
Gastos da empresa nao imputados (15.050) (247) (379) (109) (308) (314) (1.183) - (17.590)
Resultados Operacionais 10.100 4.561 4.590 2.381 (208) 738 (1.456) (5) 20.701
Gastos de Juros (11.247) (10.571) (1.157) (29) (698) (170) (3.474) 5.052 (22.294)
Proveitos de Juros 4.619 1.189 5 - 187 277 251 (5.018) 1.510
Partes de Lucros liquidas em Associadas 1.078 (473) - - (262) - 3.346 - 3.689
Ganhos em outros investimentos 236 2.197 15 - - 30 14.038 (29) 16.487
Impostos s/ lucros (1.313) 1.467 72 - 9 (17) 242 - 460
Resultados de actividades ordinarias 3473 (1.630) 3.525 2.352 (972) 858 12.947 - 20.553
Interesses Minoritarios 1.120 139 228 146 (22) 52 (419) - 1.244
Resultado Liquido 2.353 (1.769) 3.297 2.206 (950) 806 13.366 - 19.309
Outras informagées:
Activos do segmento 1.106.574 950.944  163.051 25.344 72.738 57.219 492.848 (1.199.363)  1.669.355
Investimento em associadas 105.116 944 - - - - 92.968 - 199.028

Activos totais consolidados 1.868.383
Passivos do segmento 897.187 743601 115277 21.647 61.384 20.141 225688  (493.735)  1.591.190

Passivos totais consolidados 1.591.190
Depreciagdes 6.056 1.202 2438 103 715 449 932 - 11.895
Outros gastos ndo desembolsados
diferentes da depreciagéo 1.200 - - - 156 481 - - 1.837

As vendas e prestacdes de servigos por mercados geogréaficos no semestre findo em 30 de Junho de 2004, distribuem-se da seguinte forma:

Portugal 279.632
Angola 61.892
Mogambique 5511
Espanha 5.348
Macau e Venezuela %8
352.481

O conjunto dos proveitos operacionais no semestre findo em 30 de Junho de 2004, possui o seguinte detalhe por mercado geogréfico:

Mercado interno Mercado externo Total

Construg&o civil e obras publicas 188.110 13.420 201.530
Imobiliaria 16.558 1.540 18.098
Hotelaria 2.586 18.103 20.689
Comércio alimentar - 20.551 20.551
Distribuicdo de combustiveis 77.818 - 77.818
Comércio automovel 3.890 15.403 19.293
Participagdes financeiras 1.655 5.283 6.938
290.617 74.300 364.917
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Os activos e investimentos em imobilizagbes corpéreas e incorpdreas por mercado geografico em 30 de Junho de 2004, s@o como segue:

Activos liquidos segmentais Investimentos

Portugal 1.627.949 12.588
Angola 201.563 3.216
Mogambique 22.376 909
Espanha 13.708 122
Macau e Venezuela 2.787 -
1.868.383 16.835

38 - DIFERENCAS ENTRE O RESULTADO CONTABILISTICO E FISCAL

As diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos activos e passivos e a correspondente base fiscal foram registadas conforme
disposto na Directriz Contabilistica n® 28 - Imposto sobre o rendimento (Nota 23 alinea I).

No apuramento da matéria colectdvel, a qual é aplicada a taxa de imposto referida, sao adicionados e subtraidos aos resultados contabilisticos
montantes ndo aceites fiscalmente. Estas diferencas entre os resultados contabilisticos e fiscal podem ser de natureza temporaria ou
permanente.

Todas as situagdes que possam vir a afectar significativamente os impostos futuros encontram-se relevadas por via da aplicagdo dos
normativos dos impostos diferidos. Os movimentos ocorridos no 1° semestre de 2004, em resultado da adopgéo deste normativo, quanto a
sua natureza e impacto sao como segue:

Constituicao Reversao

Saldo Resultado Capitais Resultado  Capitais Saldo

Inicial Ajustamento  liquido préprios liquido  préprios final
Activos por impostos diferidos:
Provisbes para depreciacéo existéncias 42 - - - (29) - 13
Provisdes para prejuizos em obras 29 - - - (18) - 11
Prejuizos fiscais reportaveis 17.011 (4) 2.108 - (1.120) - 17.995
Outros 62 - - - - - 62

17.144 4) 2.108 - (1.167) - 18.081
Passivos por impostos diferidos:
Reavaliagbes de imobilizagbes corpéreas 1.705 (20) (482) 1.203
Ganhos tributados em periodos futuros 278 - - - (40) - 238
Mais-valias fiscais com tributagdo suspensa 6.320 - - - (1.150) - 5.170
Outras diferencas temporarias 287 - - - (5) - 282

8.590 - - - (1.215) (482) 6.893
A composigao do Imposto sobre 0 Rendimento em 30 de Junho de 2004, é a seguinte:
Imposto corrente 1.696
Imposto diferido (2.156)
Imposto exercicio (460)

39 - REMUNERAGOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneragdes atribuidas aos membros dos drgaos sociais da Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. no semestre findo em 30
Junho de 2004, foram as seguintes:

Fixas Variaveis Totais
Conselho de Administragéo:
Membros executivos 183 306 489
Membros nédo executivos 48 8 56
Fiscal Unico 20 - 20
251 314 565
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41 - REAVALIACOES DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS

As diversas empresas que integram o Grupo, procederam & reavaliagdo das suas imobilizagdes corpdreas ao abrigo da legislacéo aplicavel,

nomeadamente:

- Decreto-Lei N2 430/78, de 27 de Dezembro

- Decreto-Lei N° 219/82, de 2 de Junho

- Decreto-Lei N2 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei N© 118-B/86, de 27 de Maio

- Decreto-Lei N2 111/88, de 2 de Abril

- Decreto-Lei N2 49/91, de 25 de Janeiro

- Decreto-Lei N2 264/92, de 24 de Novembro

- Decreto-Lei N2 31/98, de 11 de Fevereiro

42 - REAVALIACOES DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS

O detalhe dos custos histdricos de aquisicdo de imobilizagbes corpdreas e correspondente reavaliagdo, liquidos de amortizagdes acumuladas,

em 30 de Junho de 2004, é o seguinte:

Rubricas Custos histdricos Reavaliacoes Valores
reavaliados

Terrenos e recursos naturais 706 505 1.211
Edificios e outras construgdes 8.153 6.894 15.047
Equipamento basico 423 49 472
Ferramentas e utensilios 1 - 1
Equipamento administrativo 9 1 10
Outras imobilizages corpdreas 5 1 6
9.297 7.450 16.747

Face a legislacdo em vigor, 40% do montante das amortizagdes relativas a parcela reavaliada ndo é aceite como custo para efeitos da determinacao da matéria
colectavel em sede do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

Adicionalmente, conforme mencionado na nota 23 b), alguns dos terrenos e edificios relacionados com a actividade imobilidria foram reavaliados com base em

estudos técnicos realizados por entidades especializadas. O acréscimo de amortizagdes correspondente a estas reavaliagdes nao é aceite como custo para
efeito de determinago da matéria colectavel em sede do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

44 - DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte composicao:

Custos e perdas 12 Semestre Proveitos e ganhos 12 Semestre

2004 2003 2004 2003
Juros suportados 20.094 22.005  Juros obtidos 1.170 10.785
Amortizagdes de investimentos em imdveis (Nota 27) 1 - Rendimentos de titulos de participacdo b) 4.661 5.402
Perdas em empresas do grupo e associadas (Nota 27) 323 Rendimentos de imdveis 447 790
Provisbes para aplicagbes financeiras (Nota 46) - 1 Ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota27)  18.166 17.988
Diferencas de cadmbio desfavoraveis 4.193 17.939  Diferengas de c&mbio favoraveis 7.582 8.015
Descontos de pronto pagamento concedidos 11 14 Descontos de pronto pagamento obtidos 612 654
Outros custos e perdas financeiros a) 16.028 15.054  Outros proveitos e ganhos financeiros 339 2.072

40.650 55.013
Resultados financeiros (7.673) (9.307)

32.977 45.706 32.977 45.706

a) Esta rubrica inclui 14.154 milhares de Euros correspondente a amortizagao das diferengas de consolidacéo (Notas 10 e 27).
b) Esta rubrica inclui 4.541 milhares de Euros, correspondente aos dividendos recebidos do BCP - Banco Comercial Portugués, S.A.
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45 - DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordindrios dos semestres findos em 30 de Junho de 2004 e 2003, tém a seguinte composicéo:

Custos e perdas 12 Semestre Proveitos e ganhos 12 Semestre
2004 2003 2004 2003
Donativos 17 24 Restituicdo de impostos 2
Dividas incobraveis 5 - Recuperacéo de dividas - 196
Perdas em existéncias 189 10 Ganhos em existéncias 13 19
Perdas em imobilizagbes 150 358  Ganhos em imobilizagbes 1.351 633
Multas e penalidades 235 191 Beneficios de penalidades contratuais 3 -
Aumento das amortizagdes e provisdes (Nota 27) 3 - Reducéo de amortizagdes e provisoes (Nota 46) 11.550 30
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 518 138  CorrecgOes relativas a exercicios anteriores 16 168
Qutros custos e perdas extraordinarios 3.737 561  Outros proveitos e ganhos extraordinarios 3.051 5.272
4.854 1.282
Resultados extraordinarios 11.130 5.038
15.984 6.320 15.984 6.320
46 - MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES
Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, ocorreram os seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisoes:
Saldo  Ajustamentos Aumentos Reducéo / Saldo
inicial Utilizacao final
Provisbes para cobrangas duvidosas 92.903 92 521 (252) 93.264
ProvisGes para riscos e encargos 397 3 1.035 - 1.435
Provisbes para depreciacéo de existéncias 1.433 45 285 (178) 1.585
Provisdes para investimentos financeiros (Nota 45) 35.371 - (11.349) 24.022
Provisbes para aplicagdes de tesouraria 26 1 - (27) -
130.130 141 1.841 (11.806) 120.306

Os montantes incluidos na coluna de "Ajustamentos" correspondem essencialmente a: (i) saldos em 31 de Dezembro de 2003 das empresas consolidadas pela
primeira vez em 30 de Junho de 2004 e aos saldos naquela data das empresas excluidas da consolidagéo neste semestre e que tinham sido consolidadas no
exercicio anterior (Nota 14); e (ii) efeito cambial na converséo dos saldos das empresas consolidadas cujas demonstracdes financeiras sao expressas em moeda

estrangeira.

A reducdo de provisdes para cobranca duvidosa, inclui 23 milhares de Euros, que foram registados como proveito extraordinério (Nota 45).

0 aumento de provisdes para riscos e encargos, inclui 4 milhares de Euros, que foram registados como outros custos com o pessoal.

47 - BENS EM REGIME DE LOCAGAO FINANCEIRA

Em 30 de Junho de 2004, as empresas do grupo mantém os seguintes bens de regime de locagdo financeira:

Rubrica Custo Amortizacdes Valor
aquisicao acumuladas liquido

Imobilizagoes corpéreas:
Terreno e recursos naturais 1.010 - 1.010
Edificios e outras construgdes 393 122 271
Equipamento basico 10.253 3.544 6.709
Equipamento de transporte 406 184 222
Ferramentas e utensilios 13 13 -
12.075 3.863 8.212

Conforme indicado na Nota 23 c), o Grupo regista pelo método financeiro os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locago financeira.

Em 30 de Junho de 2004, encontra-se registado em imobilizado corpdreo um montante de 12.075 milhares de Euros, relativo ao valor de aquisicao desses bens
€ na rubrica "Fornecedores de imobilizado, conta corrente” o montante de 7.115 milhares de Euros, relativo a contas a pagar as locadoras, dos quais 4.691

milhares de Euros estdo classificados a médio e longo prazo por se vencerem a mais de um ano.
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50 - INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Em 30 de Junho de 2004, os investimentos financeiros tinham a seguinte composigao:

Partes de capital em empresas do grupo:

Produciones Verdi, S.L. 60
Ferponte - Agrupamento para a Execucéo de Obras na Ponte sobre o Tejo em Lisboa, ACE 8
TDU - Urbanizagdes, S.A. 7
75
Partes de capital em empresas associadas:
Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 187.088 a)
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 9.845 a)
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 1.007 a)
Alpinus - Sociedade Hoteleira, S.A. 662 a)
Seiur - Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios e Urbanisticos, S.A. 341 a)
Lima Petrdleos, Lda. 140
Gimob - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 122
Petroscrio, Lda. 100
DNGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, Lda. 85 a)
Link Trade & Investments, Ltd. 60
Avia Portugal - Produtos Petroliferos, S.A. 25
Lubrilameirdo - Comércio de Combustiveis, Lda. 20
Petropais - Combustiveis e Lubrificantes, Lda. 17
Outros 1
199513
Titulos e outras aplicagdes financeiras:
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 166.379 b)
Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A. 30.090 b)
Lusoponte - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 4.494
Web-Lab - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 2.997
Etergest - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 2.080
Indagua - Industria e Gestdo de Aguas, S.A. 1.540
Longapar - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 1.006
Coba - Consultores para Obras, Barragens e Planeamento, S.A. 980
Jupiter - Industria Hoteleira, S.A. 748
Imocipar - Imobilidria, S.A. 670
Novaponte - Agrupamento para a Construgdo da Segunda Travessia do Tejo, ACE 553
MTS - Metro Transportes do Sul, S.A. 456
Matadouro de Macau, S.A.R.L. 317
EIA - Ensino, Investigagao e Administracéo, S.A. 299
VSL Sistemas Portugal - Pré-Esforco, Equipamento e Montagens, S.A. 258
Companhia de Parques de Macau, S.A.R.L. 205
Besleasing e Factoring 169
Euravia, AG 75
Construlink - Tecnologias da Informagéo, S.A. 50
Engenharia Hidraulica de Macau, Lda. 40
Vilfer, S.A. 36
Indaqua - Feira 25
Outros 124
213.591
413.179

a) Estas empresas encontram-se registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, conforme descrito nas Notas 3 e 23 d)
b) Em 30 de Junho de 2004, a percentagem de participagdo do Grupo no capital destas empresas era a seguinte:

Empresas Percentagem
participacao

BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 2,32%

Grupo Soares da Costa, SGPS, S.A. 19,99%

No semestre findo em 30 de Junho de 2004, foram utilizadas provisdes de 11.349 milhares de Euros (Nota 46) para ajustar o valor da participagao no BCP ao
correspondente valor de mercado, ou de recuperagéo.
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52 - COMPOSICAO DO CAPITAL

Em 30 de Junho de 2004, o capital da Teixeira Duarte encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo composto por 420.000.000 de
acgdes com o valor nominal de cinquenta céntimos de Euro cada.

53 - VARIA(;i\O NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
O movimento ocorrido nas rubricas de capital proprio durante o semestre findo em 30 de Junho de 2004, foi como segue:

Saldo inicial Aumentos Diminuicdes Transferéncias/Ajuste Saldo final

Capital 210.000 - - - 210.000
Ajustamentos de partes de capital em associadas (Nota 27) (74.851) - (17) - (74.868)
Diferencas de consolidacéo (Nota 10) 242 - - - 242
Reservas de reavaliagdo 3 - - (1) 2
Reserva legal 7.100 - - 600 7.700
Reservas livres 45510 - - 3.155 48.665
Ajustamentos de converséo cambial (11.335) - (395) - (11.730)
Resultados transitados 50.618 3.868 - 1 54.487
Resultado liquido do exercicio 10.874 19.309 - (10.874) 19.309
238.161 23.177 (412) (7.119) 253.807

Reservas de reavaliacao

Estas reservas resultam da reavaliagdo do imobilizado corpdreo efectuada nos termos da legislagéo aplicavel (Nota 41). De acordo com a
legislagdo vigente e as praticas contabilisticas seguidas em Portugal, estas reservas ndo podem ser distribuidas aos accionistas e sé podem
ser utilizadas em determinadas condices para futuro aumento do capital.

Reserva legal

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao refor¢o da reserva legal até que
esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva néo € distribuivel a ndo ser em caso de liquidacéo da empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Aplicacdo de resultados de 2003

Em reunido de Assembleia Geral de Accionistas realizada em 30 de Abril de 2004 foram aprovadas as demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2003, tendo sido deliberada a seguinte aplicagéo de resultados:

Dividendos 3.969
Distribuicdo aos trabalhadores 3.150
Reserva legal 600
Reservas livres 3.155

10.874
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54 - INTERESSES MINORITARIOS

Os interesses minoritérios registados no balango consolidado em 30 de Junho de 2004 e na demonstragéo dos resultados do semestre findo
naquela data, respeitam a participacéo de terceiros nos capitais proprios e resultados das seguintes empresas do Grupo:

Capitais Resultados
proprios
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 117 (176)
E.C.T. - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda. 2) 2)
Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 2.984 8
Eurogtd - Sistemas de Informagao, S.A. 408 (12)
Fundo Investimento Imobiliario Fechado TDF 44 1
Gedoisis - Sociedade de Gestao e Investimento Imobilidrio, S.A. 3 -
G.S.C. - Compaiiia General de Servicios y Construccion, S.A. 541 (107)
Maxi - Comércio Geral, Importacéo e Exportagéo, Lda. 370 146
Mercapetro - Produtos Petroliferos, S.A. 118 (8)
Petras - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, Lubrificantes e Gés Natural, S.A. 345 (1)
Quinta de Cravel - Imobilidria, S.A. 27 -
SATU - Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. 1.017 (17)
Serafim L. Andrade, S.A.R.L. 2.901 230
Sinerama - Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. 615 (3)
Sociedade Hotel Alfacinha, Lda. (Tivoli - Beira) 3 3
Sociedade Hotel Tivoli, Lda. 163 (3)
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 9.679 234
Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA 1.310 (96)
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgées (Mogambique), Lda. 2.335 908
TD Via - Sociedade Imobilidria, S.A. 113 2
Outros 295 141
23.386 1.244
55 - DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO
Em 30 de Junho de 2004, o detalhe das dividas a instituicbes de crédito era o seguinte:
Curto prazo Médio e
longo prazo
Empréstimos obtidos:
Empréstimos por obrigagdes:
Nao convertiveis - 200.000
Empréstimos bancérios:
Empréstimos internos 47.125 667.468
Empréstimos externos 16.836 3.243
Contas caucionadas 132.667 35.999
Descobertos autorizados 66.881 -
Papel comercial 24.940 -
Outros empréstimos obtidos 125 2.296
288.574 909.006

Em 30 de Junho de 2004, os empréstimos classificados a médio e longo prazo, tinham o seguinte plano de reembolso previsto:

2005 655.486
2006 8.332
2007 11.780
2008 e seguintes 233.408

909.006

Em 30 de Junho de 2004, os empréstimos bancarios em moeda estrangeira encontravam-se expressos nas seguintes moedas:

Valor em divisa Valor em

milhares Euros

Kwanza Angolano (AON) 705.597.883 6.948
Délares Americanos (USD) 9.684.850 7.968
14.916

Relatério de Gestdo do Conselho de Administragéo - 12 Semestre 2004 61



Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2004 W TEIXEIRA DUARTE

Em 30 de Junho de 2004, os empréstimos bancarios internos, os descobertos bancarios e as contas correntes caucionadas venciam juros a taxa média anual
de 3,05%.

Os empréstimos bancdrios internos contratados pelo Grupo, resultam essencialmente de:

Empréstimo contratado pelo Grupo junto do Banco Comercial Portugués em 13 de Abril de 1998, no montante actual de 27.933 milhares de Euros, cujo
vencimento total ocorrerd em 8 de Abril de 2008.

Empréstimo contratado pelo Grupo em 24 de Agosto de 2001 junto da Caixa Geral de Depdsitos, no montante total de 205.284 milhares de Euros, cujo
vencimento ocorrerd em 24 de Agosto de 2005.

Empréstimo contratado pelo Grupo em 24 de Agosto de 2001 junto do Banco Comercial Portugués, de montante actual de 138.700 milhares de Euros, cujo
vencimento ocorrerd em 24 de Agosto de 2005.

Em 28 de Dezembro de 2001 foi contratado empréstimo junto do Banco Comercial Portugués no montante de 275.000 milhares de Euros, cujo vencimento
ocorrera em 28 de Dezembro de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2003, o Grupo contratou empréstimo junto do Banco Popular Espafiol, no montante total de 25.000 milhares de Euros, cujo vencimento
ocorrera em 30 de Novembro de 2008.

Em 4 de Junho de 2004 foi contratado empréstimo junto do Banco Portugués de Investimento no montante de 5.000 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrera
em 2 de Julho de 2004.

Em 11 de Junho de 2004 foi contratado empréstimo junto do Banco Comercial Portugués no montante de 4.980 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrera
em 9 de Julho de 2004.

Em 18 de Junho de 2004, o Grupo contratou dois empréstimos junto da Caixa Geral de Depdsitos e do Banco Portugués Investimento, de valor idéntico, no
montante de 12.000 milhares de Euros, cujos vencimentos ocorrerao em 16 de Julho de 2004.

Em 25 de Junho de 2004 foi contratado empréstimo junto do Banco Nationale de Paris no montante de 2.500 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrera em
23 de Julho de 2004.

O Grupo tem contratado com sindicatos bancérios a colocagéo e tomada em firme de emissdes particulares de papel comercial até ao limite de
24.940 milhares de Euros, ao abrigo de um contrato programa valido até 6 de Janeiro de 2006, renovavel por periodos de um ano. Em 30 de Junho de 2004
esta colocagao estava a ser utilizada na totalidade.

Em 29 de Margo de 2004 o Grupo emitiu um empréstimo obrigacionista no montante de 120.000 milhares de Euros por um periodo de 5 anos, correspondentes
a 2.400.000 de obrigagdes ndo convertiveis ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e postecipadamente a uma taxa indexada a
Euribor a seis meses acrescida de 0,875%.

O reembolso é efectuado numa Unica prestagao, no final do prazo de emisséo, em 29 de Margo de 2009.

Em 12 de Maio de 2004 o Grupo emitiu um empréstimo obrigacionista no montante de 80.000 milhares de Euros por um periodo de 5 anos, correspondentes
a 1.600.000 de obrigagdes ndo convertiveis ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e postecipadamente a uma taxa indexada a
Euribor a seis meses acrescida de 0,875%.

O reembolso é efectuado numa Unica prestagéo, no final do prazo de emisséo, em 12 de Maio de 2009.

56 - IMPOSTOS

A Empresa encontra-se sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25%, que pode ser incrementada pela Derrama até a
taxa méaxima de 10%, resultando uma taxa de imposto agregada de 27,5%.

De acordo com a legislagéo fiscal em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais durante um periodo
de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham
sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos
serdo prolongados ou suspensos. Deste modo, as declarages fiscais da Empresa e das suas participadas dos anos de 2000 a 2003 poderao vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo da Empresa entende que eventuais correcgdes resultantes de tais revisoes nédo poderdo ter um efeito
significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2004.
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57 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de Junho de 2004, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composigao:

Saldos devedores:

Imposto sobre o Valor Acrescentado 14.807
Saldos credores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC
Estimativa do imposto 1.696
Pagamentos por conta e retengéo na fonte (1.077)
619
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares - retencéo na fonte 1.008
Imposto sobre o Valor Acrescentado 9.757
Contribuic@o para a Seguranca Social 1.905
Outras tributagdes 79
13.368
58 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 30 de Junho de 2004, os saldos destas rubricas tinham a seguinte composicao:
Acréscimos de proveitos:
Juros a receber 299
Valores a facturar 2.481
Outros acréscimos de proveitos 7.350
10.130
Custos diferidos:
Seguros pagos antecipadamente 441
Juros a pagar 41
Diferencas cambio desfavoraveis 2.917
Encargos comerciais com beneficio futuro 2.039
Capitalizagéo de encargos financeiros 3.670
Contratos de fornecimento e publicidade 1.323
Outros custos diferidos 9.668
20.099
Acréscimos de custos: -
Seguros a liquidar 579
Encargos com férias e subsidio de férias 12.525
Juros a liquidar 3.288
Outros acréscimos de custos 13.497
29.889
Proveitos diferidos:
Trabalhos facturados néo executados 22.932
Juros de letras a receber 688
Subsidios ao investimento 2.256
Proveitos diferidos de obras - periodo de garantia 54170
Diferencas de cambio favoraveis 124
Outros proveitos diferidos 12.171
92.341

Os proveitos diferidos de obras correspondem a valores néo reconhecidos como resultados e que se destinam a fazer face a custos a incorrer no periodo de

garantia das obras, tal como indicado na Nota 23 f).

Os trabalhos facturados e ndo executados resultam da aplicagdo do método da percentagem de acabamento, tal como indicado na Nota 23 f).
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59 - DEMONSTRAGAO DO CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas no semestre findo em 30 de Junho de 2004, foi determinado como segue:

Movimentos Mercadorias Matérias-primas,
subsidiarias e de consumo
Existéncias iniciais 99.073 7.168
Compras 105.404 40.581
Regularizagbes de existéncias (10) a) (89) b)
Existéncias finais 110.215 9.419

Custos no semestre 94.252 38.241

a) Este montante é relativo as regularizagdes originadas pelas empresas Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. e Sociedade Hotel Tivoli, Lda.

b) Este montante é relativo as regularizagdes originadas pelas empresas Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. e Sociedade Hotel Tivoli, Lda.

60 - DEMONSTRAGAO DA VARIACAO DA PRODUGAO

A demonstragao da variagdo da produgéo ocorrida no semestre findo em 30 de Junho de 2004, é como segue:

Movimentos Produtos acabados Produtos e trabalhos

e intermédios em curso
Existéncias finais 4.739 107.323
Regularizages de existéncias - 54 a)
Existéncias iniciais 8.842 97.712
Aumento/reducédo no semestre (4.103) 9.557

a) Este montante é relativo as regularizagdes originadas pelas empresas Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda., VTD - Veiculos Automéveis, S.A.,
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A., TD Via - Sociedade Imobilidria, S.A., Parcauto - Sociedade Imobilidria, S.A. e V8 - Gestao Imobilidria, S.A.

Em 30 de Junho de 2004, os produtos e trabalhos em curso respeitam ao seguinte:

Obras em curso - diferenga entre custos incorridos e valores facturados (Nota 23 f) ) 41.545
Empreendimentos imobilidrios 65.778
107.323

Os empreendimentos imobilidrios em 30 de Junho de 2004 estdo a ser desenvolvidos pelas seguintes entidades:

Quinta de Cravel - Imobiliaria, S.A. 24.610
TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. 18.892
V8 - Gestéao Imobilidria, S.A. 12.873
TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. 4.558
Parcauto - Sociedade Imobilidria, S.A. 3.330
S. Luis de Maranhé&o - Gestéo Imobilidria, S.A. 1.117
Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda. 398

65.778
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Inscrigdo na CMVM N° 2235 e Inscrigdo na QROC N° 31

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

I. Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisao Limitada sobre a informagdo consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2004, da TEIXEIRA DUARTE — ENGENHARIA E
CONSTRUCOES, S.A., incluida: no Relatério de Gestdo, no Balango consolidado (que
evidencia um total de 1.868.383 milhares de euros e um total de capital proprio de
253.807 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 19.309 milhares de euros) ¢
na Demonstra¢do consolidada dos resultados do periodo findo naquela data e no
correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informacdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administra¢do:

a) a preparagao de informag¢ado financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao,
o resultado consolidado das suas operagoes;

b) a informac¢do financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

¢) aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢ao financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informacao financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
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Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

a fiabilidade das asser¢des constantes da informagao financeira;

a adequagao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias
¢ a consisténcia da sua aplicagdo;

a aplicagdo, ou nao, do principio da continuidade;

a apresentagdo da informagao financeira; e

1

se a informacdo financeira consolidada € completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informag¢do financeira
consolidada constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do
presente relatdrio sobre a informagdo semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2004 ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e que ndo seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Linda-a-Pastora, 27 de Setembro de 2004

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS - SROC
Inserigdo na CMVM n." 2235
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