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Sintese de Indicadores

w TEIXEIRA DUARTE

Sintese de Indicadores Consolidados

12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. 12Sem. Crescimento
2003 2004 2005 2006 2007 2006/2005

Trabalhadores 6.614 6233 6.064 6.936 9.334 34,6%
Vendas/Prestacdes de Servigos 301 312 296 356 464 30,3%
Proveitos Operacionais 331 325 315 375 480 27,9%
EBITDA 29 29 37 38 45 20,8%
Margem EBITDA / Volume de Negdcios 97% 92% 125% 10,6% 9,8% -7,2%
EBIT 16 16 25 24 28 15,8%
Activos fixos tangiveis + Propriedade de Investimento 310 499 564 676 767 13,4%
Investimentos em associadas + Activos disponiveis para venda + Outros investimentos 497 848 1.095 1.088 1.719 58,0%
Total do Capital Préprio 272 338 467 536 1.049 95,7%
Resultados Liquidos 9 28 43 29 34 18,6%
Notas:
Os valores contabilisticos estdo expressos em milhdes de Euros.
Os valores apresentados relativamente ao 1° semestre de 2003 e 2004 estao de acordo com o POC, enquanto os restantes estéo de acordo com as IFRS.
O Total do Capital Préprio inclui os interesses minoritarios
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. INTRODUCAO

Nos termos das disposices legais e regulamentares aplicaveis, “Teixeira Duarte — Engenharia e
Construgdes, S.A." apresenta o Relatdrio referente ao primeiro semestre de 2007, onde expde em conjunto
0s seus ambitos individual e consolidado, e com que presta informagé@o sobre a actividade e os resultados
obtidos nesse periodo, permitindo, inclusivamente, a analise de tais elementos desde o encerramento do

exercicio de 2006, bem como a evolugdo previsivel até ao final do ano em curso.

As demonstracdes financeiras consolidadas estdo elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS) e as demonstragdes financeiras individuais de "TEIXEIRA DUARTE -
Engenharia e Construgdes, S.A." s&o apresentadas e conformidade com o normativo contabilistico nacional

em vigor.

Ao abrigo das alteracdes introduzidas pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2006 e sem prejuizo da fiscalizagao,
pelos orgdos sociais competentes, das contas e dos documentos produzidos no &mbito da prestacéo de
contas semestral, ndo foi elaborado qualquer relatério por auditor registado na CMVM.

Il. ENQUADRAMENTO ECONOMICO

Durante os primeiros seis meses do ano a economia nacional apresentou alguns sinais de recuperacao,
confirmando-se um ligeiro crescimento do PIB, que se supde podera fixar-se no final do ano num valor

proximo de 1,8%.

Embora a maioria dos indicadores de acompanhamento da conjuntura do sector da constru¢do ainda
apresentem valores negativos, como seja o das vendas de cimento que decresceram 3,2%, € notério que

essa variacdo negativa € menor do que a registada nos ultimos anos.

De assinalar as boas perspectivas para o Sector, quer em resultado do forte crescimento do volume de
adjudicacdes de obras publicas, que subiu 41,3% em relagdo ao primeiro semestre de 2006, quer pelo menor
desvio entre o valor de langcamento e o valor de adjudicacdo, que agora regista reducdo de apenas 13%,

quando em igual periodo do ano passado tal indicador atingia 20,4%.

No que se refere aos principais mercados externos em que as empresas do Grupo Teixeira Duarte actuam,
assinale-se os crescimentos sustentados nos paises Africanos, nomeadamente na Argélia, em Angola e em

Mogambique.
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lll. APRECIAGAO GLOBAL

Os resultados liquidos consolidados atribuiveis a dtenetores de capital alcangaram os 34.025 milhares de Euros,
reflectindo um crescimento de 18,6% em relac@o a 2006.

As vendas e prestacoes de servicos consolidadas atingiram o montante de 463.951 milhares de Euros,
superiores em cerca de 30,3 % face ao periodo homélogo do ano passado.

Proveitos Operacionais por Actividade e Mercados Geograficos

Sector de Actividade Mercado Interno Mercado Externo Total
2007 2006 Var (%) 2007 2006 Var (%) 2007 2006 Var (%)
Construcdo Civil e Obras Publicas 140.030 135.390 3,4% 85.165 42.004 102,8% 225.195 177.394 26,9%

Cimentos, Betoes e Agregados - - - 9.039 1.641 450,8% 9.039 1.641 450,8%
Concessdes e Servigos 7407 5397 372% 10.704  9.740 9,9% 18.111  15.137 19,6%
Imobilidria 34614 31212  10,9% 2293 4830 -52,5% 36.907 36.042  2,4%
Hotelaria 4792 3245  477% 25975 25.135 3,3% 30.767 28.380  8,4%
Comércio Alimentar - - - 39.230 34.874 12,5% 39.230 34.874 12,5%
Comercializagdo de Combustiveis  62.270  38.493  61,8% - - - 62.270 38.493 61,8%
Comercializagao de Viaturas 3.018 3686 -18,1% 55.661 39.696  40,2% 58.679  43.382 35,3%
Total dos Sectores: 252131 217.423 16,0% 228.067 157.921  44,4% 480.198 375.344 27,9%
(mEuros)

Os proveitos operacionais consolidados foram superiores a 480.198 milhares de Euros, revelando um incremento
de 27,9% face ao periodo homologo do ano passado, reflexo do bom crescimento do mercado interno e do ainda
melhor aumento no mercado externo, onde este representa 47,5% do valor global indicado.

Os contributos para os proveitos operacionais consolidados de cada um dos sectores de actividade foram os
seguintes:

Comercializagédo de Viaturas
12%

Construgéo Civil e Obras Publicas
47%

Comercializagéo de Combustiveis
13%

Comércio Alimentar
8%

Hotelaria
6%

Cimentos, Betdes e Agregados
2%

Imobiliaria - -
8% Concessdes e Servigos
o

4%
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O EBITDA subiu 20,8% em relag&o a Junho de 2006 e alcangou 45.430 milhares de Euros.

A margem EBITDA / Volume de Negécios registou um ligeiro decréscimo face aos primeiros seis meses de
2006, passando de 10,6% para 9,8% em Junho de 2007.

Apesar das subidas da taxa de juro e do comportamento do Délar Americano face ao Euro, os resultados
financeiros foram positivos em 6.247 milhares de Euros, devido, essencialmente, aos resultados relativos a
actividades de investimento, dos quais destacamos a mais valia de 6.291 milhares de Euros na alienacéo de
4.165.229 acgdes do “Banco Comercial Portugués, S.A.”.

No ambito da estratégia de desenvolvimento da sua actividade e valorizagao do seu activo, no primeiro
semestre aqui em andlise a Teixeira Duarte reforgou a sua participag@o no “Banco Comercial Portugués, S.A”
em mais 59.239.138 accdes, através de diversas operacdes de Bolsa no valor global de 229.917 milhares de
Euros, do mesmo modo que iniciou o investimento estratégico de aquisicdo de uma participagdo no BBVA, no
valor de 17.992 milhares de Euros e prosseguiu os investimentos no sector imobiliario, nomeadamente nos
empreendimentos "Lagoas Park" e "Gaia Nova". Estes foram os mais significativos contributos para o aumento
de 269.014 milhares de Euros no valor do endividamento do Grupo durante o primeiro semestre deste ano,
que em 30 de Junho de 2007, totalizava 1.688.620 milhares de Euros.

Esta politica de investimentos tem permitido a empresa aumentar o seu activo de forma significativa,
entendendo-se oportuno a este propdsito referir que, s6 as participacdes sociais detidas no “Banco Comercial
Portugués, S.A.” e "CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.", valorizadas em 1.804.265 milhares de Euros
de acordo com as respectivas cotagdes de mercado a 30 de Junho de 2007, somadas aos espagos ocupados
do empreendimento de “Lagoas Park”, valorizado em 197.075 milhares de Euros de acordo com uma taxa de
capitalizag@o de 8% sobre os respectivos rendimentos, representam 118% do valor de endividamento do Grupo.

Na sequéncia do quanto referimos acima, registamos a subida de 22% do valor total do activo e de 34% do
valor dos capitais proprios relativamente ao final do ano anterior.

A autonomia financeira registou um crescimento de 9,7% face a 31 de Dezembro de 2006, passando de 28,6%
para 31,4% em 30 de Junho de 2007.

No que se refere ao perimetro de consolidagao assinalamos a entrada das sociedades MARINERTES, S.A.
e KARIBIB PORTLAND CEMENT, que actuam, respectivamente, na area dos agregados em Portugal e dos
cimentos na Namibia, bem como a aquisic@o de participagdes maioritarias em sete sociedades que se dedicam
a comercializagdo de combustiveis gasosos, no &mbito de acordo celebrado com 0 nosso parceiro para este
sector de actividade.

Informagéo Semestral 2007 9
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Neste contexto, referimos ainda a constituicdo das seguintes sociedades:

- “TEPORSET - Terminal Portuario de Setubal, S.A”, que actua na area dos cimentos betdes e agregados, em
Portugal;

- “‘EDUCARE - Actividades Educativas e Culturais, Lda”’, constituida, em parceria com outra entidade
portuguesa, para a gestdo de um colégio em Luanda.

- a2 “RIO PIRAJUI - Empreendimentos Imobiliarios, Ltda.”, “RIO TARUNA — Empreendimentos Imobiliarios, Ltda.”,
“RIO TERERE — Empreendimentos Imobiliarios, Ltda”, “RIO TAQUARI — Empreendimentos Imobiliarios, Ltda”,

todas elas afectas ao desenvolvimento de diversos empreendimentos imobiliarios em Sao Paulo, no Brasil.
No semestre em andlise foi dissolvida e liquidada a sociedade “ALTO DA PECA — Imobilidria, S.A.".

Quanto aos recursos humanos, o numero total de trabalhadores das empresas do Grupo Teixeira Duarte
aumentou 28%, tendo-se fixado, em 30 de Junho de 2007, em 9.691, destacando-se ainda os continuos
processos de formacdo de pessoal em diversas areas, incluindo os de certificacao profissional.

Na area da Seguranca, Qualidade e Ambiente a "Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A." deu
continuidade a implementagdo do Sistema de Gestdo Ambiental, assumindo-o como melhor caminho para
alcancar um desempenho sdlido no controlo e minimizacdo dos impactes ambientais resultantes da sua
actividade, do mesmo modo que prosseguiu com uma vasta campanha de sensibiliza¢do e formacgao através de
um conjunto de acgdes diversificadas.

Em matérias Societarias, recorda-se aqui parte do que oportunamente divulgado por varios comunicados
emitidos para 0 mercado, nomeadamente a realizagdo, no passado dia 2 de Maio, da Assembleia Geral Anual
dos accionistas da “Teixeira Duarte — Engenharia e Construcdes, S.A”, a qual, registando a expressiva
participacdo de mais de 78% da totalidade do capital, veio a aprovar todas as propostas a ela submetidas a
apreciagdo, nomeadamente as subscritas pelo Conselho de Administrag&o.

Na mesma reunido de accionistas foi deliberada a alteragdo parcial dos Estatutos, para sua actualizacéo e
adequacao as modificagdes impostas pela nova legislagéo sobre Sociedades Comerciais, consagrando-se um
modelo monista de Governo Societario, ou seja, continuando a Sociedade a ter Assembleia Geral, Conselho de
Administracdo, mas passando a dispor de dois Orgdos de Fiscalizagdo auténomos: o Conselho Fiscal e o
Revisor Oficial de Contas.

Procedeu-se, ainda na mesma sede, & eleicao dos membros dos Orgaos Sociais, em conformidade com as suas
novas estruturas aprovadas nos termos acima referidos, para exercerem fun¢bes durante o quadriénio
2007/2010, elegendo novos membros da Mesa e do Conselho Fiscal, os quais cumprem os requisitos de
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independéncia e nao incompatibilidade previstos nos normativos de Governo Societario aplicaveis, do mesmo
modo que se reconduziu integralmente o Conselho de Administrag&o.

Posteriormente e no dia em que completou 65 anos de idade, o Administrador, Senhor Eng.® José Alves Pereira,
apresentou renuncia ao cargo que vinha exercendo, tendo o Conselho de Administragcao deliberado na sua
reunido de 29 de Junho, proceder a respectiva cooptagao, designando em sua substituicdo, o Senhor Eng.® Jodo
José do Carmo Delgado.

Na sequéncia da deliberagéo de aplicacéo de resultados, foram cumpridas todas as formalidades e distribuidos
os dividendos aos accionistas mediante pagamentos efectuados a partir de 1 de Junho de 2007.

Os titulos da “Teixeira Duarte - Engenharia e Construcoes, S.A.” registaram no semestre uma valorizagao
de 103,5% subindo de 1,99€ para 4,05€, atingindo em Maio um maximo histdrico de 4,23€ e fixando-se em 27
de Setembro a sua cotagdo em 2,00€.

Quanto a liquidez durante o periodo em andlise, foram transaccionadas em bolsa 191.229.821 ac¢des, o que
compara com as 36.554.165 transaccionadas em igual periodo do ano anterior.

IV. ANALISE SECTORIAL

Neste capitulo analisamos a actuacdo das empresas do Grupo nos diferentes sectores de actividade,
procedendo ao descritivo do desempenho levado a cabo nos primeiros seis meses do ano e fazendo referéncia
aos respectivos indicadores numa perspectiva nao consolidada, por forma a permitir uma melhor percep¢ao dos
niveis atingidos em cada um deles.

IV.1. - CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

No &mbito do core business do Grupo, realca-se o facto de, em resultado de um ja longo trabalho de estudo de
mercados e de angariac@o de obras nos paises em que actuamos no exterior, termos atingido 183.817 milhares
de Euros de obras contratadas, o que apesar de significar uma reducéo de 2% em relacéo ao primeiro semestre
do ano passado, consideramos um bom impulso para a actividade produtiva deste sector, nomeadamente em
Portugal, porquanto tal valor representa um crescimento de cerca de 78%.

IV.1.1. - MERCADO INTERNO

Num mercado que se mantém muito competitivo, 0 bem servir com cumprimento integral de prazos e a
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satisfacdo sistematica dos clientes, contribuiram de forma decisiva para a obter neste primeiro semestre novo

aumento de 3,4% dos proveitos operacionais consolidados no core business do Grupo em Portugal.

Contudo, por forca da redugdo da actividade deste Sector para empresas do Grupo, o nivel dos proveitos
operacionais nao consolidados, decresceu 11,3% em relacao aos primeiros seis meses do ano passado, tendo
atingido 162.570 milhares de Euros.

O Centro de Exploracédo de Geotecnia e Fundagées manteve niveis de actividade semelhantes aos do
periodo homdlogo, embora o volume e a dimensdo das obras adjudicadas seja muito significativo e permita
perspectivar um segundo semestre com uma plena ocupacdo de meios e aumento da actividade e dos

proveitos.

Nos Centros de Exploracéo de Construcao destacamos as seguintes obras:
- as intervengdes no Hospital de S. Jodo, no Porto;

- as obras de grande ritmo da remodelagdo do Forte da Ameixoeira;

- a Construcdo da Agéncia Europeia de Seguranca Maritima e Observatdrio Europeu de Droga e de

Toxicodependéncia;

- a execucdo das instalagdes para a Presidéncia Portuguesa de Unido Europeia na EXPO em Lisboa;
- conclus@o da Obra de Reabilitacdo da Levada de Tornos;

- 0 Hospital dos Lusiadas;

- a Requalificagdo Ambiental da Zona Norte de Coimbra;

- 0 Tunel do Loureiro - Alvito no Sistema Primario de Rega do Alqueva e a Barragem do Pisé&o, decorrendo no
momento os respectivos processos de Recepgao Provisoria;

- continuacéo da reabilitagdo de betdes na Obra de reparag@o da Ponte da Barra, em Aveiro, procedendo-se
agora a delicada fase de substituicio dos aparelhos de apoio a qual deve concluir até final do ano;

- inicio de quatro obras neste periodo onde se salientam as Obras de construgao das Barragens de Pretarouca
e de Odelouca.

Ja depois de encerrado o primeiro semestre de 2007, arrancdmos com a obra da Via Expresso de S. Jorge, Arco

de S. Jorge, — que assegura a continuidade de operagdes na Regido Auténoma da Madeira —, bem como a
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contratacdo da nova Ponte Ferrovidria sobre o Rio Sado, em Alcécer do Sal, para a REFER.

A proposito das perspectivas para o futuro deste sector no mercado interno, assinalamos que o valor das obras
abertas aumentou significativamente em relagéo ao primeiro semestre de 2006, 0 mesmo sucedendo com o
valor das propostas estudadas, cujo o numero, apesar disso, até diminuiu.

Em relacao a BEL - ere - Engenharia e Reabilitacao de Estruturas, S.A. referimos que as dificeis condi¢des
do seu mercado especifico de actuacdo em Portugal, nomeadamente o abaixamento de pre¢os, ndo tém
permitido tirar partido do aumento do nuimero de obras apresentadas a concurso, pelo que, neste &mbito do
mercado interno, a actividade continuou a diminuir, ao contrario do que tem sucedido no estrangeiro, em
particular em Mogambique e na Argélia, cujos contributos permitiram que, no cdmputo geral e em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, esta nossa participada tenha registado um aumento de 90,99% nos proveitos
operacionais: 6.826 milhares de Euros em 2007 e 3.574 milhares de Euros em 2006.

A E.P.O.S. - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda., manteve, no primeiro semestre de 2007, a
sua producdo centrada, como sempre, na realizacdo de obras subterréneas, neste caso nas areas de
construcdo de infra-estruturas mineiras e de obras hidraulicas, tendo os proveitos operacionais mantido a
tendéncia de crescimento e atingido o montante de 23.426 milhares de Euros, ultrapassando em 63,4% 0s
14.340 milhares de Euros obtidos em igual periodo do ano anterior.

A SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferroviarias, S.A. é uma sociedade detida a 60% pela “Teixeira Duarte —
Engenharia e Construcdes, S.A” e particularmente vocacionada para trabalhos ferrovidrios, cujo mercado
nacional continua em decréscimo, pelo que ndo se prevé que seja alcangavel a recuperacdo desejada em
Portugal, embora tal situagdo venha sendo compensada com as prestagdes no mercado externo, o qual ja
representa actualmente 42% do total dos proveitos.

A OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A. é uma sociedade detida a 100% pela referida
SOMAFEL, S.A. e especializada em obras ferroviarias e maritimas, cujo mercado nacional tem sido bastante
penalizado, embora as obras angariadas nas ilhas e a actividade no mercado internacional, permitem

perspectivar um acréscimo do volume de negdcios relativamente a 2006.

Durante os primeiros seis meses deste ano, a actividade em Portugal contribuiu com 85% dos proveitos, em
relacdo aos quais as obras maritimas representam cerca de 80% e as ferroviarias 20%.
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IV.1.2 - MERCADO EXTERNO

Para além da nossa actuacao em outros paises como a Franga, Ucrania, Marrocos, S. Tomé e Venezuela, em
especial através de sociedades nossas participadas, destacaremos aqui apenas os mais significativos
mercados externos para este sector da construcao.

Em Espanha, o Centro de Exploragdo de Geotecnia e Fundagdes da "TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e
Construgdes, S.A." registou um volume de proveitos acima da média que vinhamos alcangando nos ultimos
tempos, fruto de aumento significativo da produgc@o naquele pais, nomeadamente pela obra do Metro de
Malaga, embora tais indicadores devam voltar a estabilizar no segundo semestre.

A “GSC - Compaiia General de Servicios y Construccion, S.A”” deu continuidade a sua actividade nesta area
continuando a construg¢éo do parque de estacionamento subterraneo para 720 lugares e requalificagdo urbana
da Avenida da Europa em San Sebastian de los Reyes (Madrid) e dando inicio a construcéo do “Complexo
Deportivo Eras de Cristo” em Robledo de Chavela (Madrid).

Na Argélia, decorre em bom ritmo a actividade desenvolvida em todos os estaleiros abertos, o que se reflectiu
num significativo aumento dos proveitos obtidos neste pais do Magrebe.

Durante este primeiro semestre, destacamos ainda a inauguragdo da moderna fabrica de tubos em BPAT,
Fornaka, por Sua Exceléncia o Presidente da Republica da Argélia Abdelaziz Bouteflika, bem como a realizagao
do concurso para a Construgdo do Tramo Ferrovidrio entre Ténia e Tizi Ouzou, cujo resultado nos favorece e
onde actuaremos em conjunto com a nossa participada SOMAFEL, S.A..

A este propdsito, referimos que a consolidacdo da actuagdo da "Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes,
S.A." neste mercado, tem permitido criar oportunidades para as nossas participadas que actuam em sectores
especificos desta area da construcao.

Em Angola, apesar das crescentes dificuldades logisticas que se verificaram ao longo do semestre — generalizada
falta de cimento, congestionamento do Porto de Luanda e morosidade na obtengé@o de vistos de trabalho —, foi
possivel aumentar a nossa produgao em cerca de 57% relativamente ao periodo homélogo do ano anterior.

As novas adjudicacdes durante o periodo em andlise, no valor de 73.952 milhares de Euros, assim como a
carteira de obras anteriormente existente, levam-nos a manter os objectivos inicialmente apontados de
aumentar o volume de negécios.

Em Mocambique, confirmdmos as boas expectativas que fomos alimentando desde finais do ano passado,
consolidando uma boa posicao comercial, aumentando significativamente o volume de negdcios e executando
diversas obras de referéncia, tais como a empreitada da ponte sobre o Rio Limpopo, para a Administracéo
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Nacional de Estradas, a Construgdo do Campus Universitario, para o Instituto Superior de Relagdes
Internacionais, em Maputo e a Construcdo do Edificio da Reitoria, para a Universidade Eduardo Mondlane,
igualmente em Maputo.

O actual dinamismo do mercado da construcdo e as adjudicacdes que temos conseguido obter, confirmam o
nosso optimismo para este pais, onde a nossa participada BEL, S.A. também tem vindo a aumentar o seu nivel
de actividade.

IV.2. - CIMENTOS BETOES E AGREGADOS

IV.2.1. - MERCADOQ INTERNO

Dando continuidade ao processo para a concessao de uma parcela de terreno afecto a “APSS — Administracéo
dos Portos de Setubal e Sesimbra”, constituimos a sociedade “TEPORSET - Terminal Portuario de Setubal,
S.A”, a qual concluiu os estudos e os projectos que permitiram o inicio dos trabalhos de construgao do cais
privativo da unidade de moagem ja no segundo semestre.

Em Fevereiro, a "Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A." adquiriu uma participagdo maioritaria na
sociedade “MARINERTES, S.A”, que se dedica a comercializagéo de areias e outros agregados e que tem
actualmente em curso diversos estudos de impacte ambiental que permitirdo futuras exploragdes ao longo da

costa portuguesa.

IV.2.2. - MERCADQO EXTERNO

Em Espanha, a “C+P.A. - Cimento e Produtos Associados, S.A.” reforcou em 10% a participacéo na sociedade
ARENOR,SL, que se dedica a exploragdo de agregados, fabricacdo e comercializacdo de betdo pronto, na
regido de Sevilha, passando a ser titular de 48,5% dessa participada que, durante os primeiros seis meses do
ano registou proveitos operacionais 15.262 milhares de Euros.

Na Ucrénia, demos seguimento as obras de ampliac@o e reabilitagdo da fabrica de cimento detida pela nossa
participada “CEMENT, LTD”, em Odessa, bem como prosseguimos o esfor¢o de racionalizacdo da sua gestao, o que
permitiu ja no semestre registar substancial aumento da rentabilidade e dos proveitos operacionais, que passaram
de 3.980 milhares de Euros em 30 de Junho de 2006 para 8.250 milhares de Euros no final deste semestre.

A “C+PA. - Cimento e Produtos Associados, S.A.” continuou a prospecgdo de mercados em outras frentes,
tendo, inclusivamente, formalizado a constituicdo de uma sociedade em Macau, com 0s nossos parceiros locais
e com a “CIMPOR" e a aquisicao de uma outra na Namibia, denominada “KARIBIB PORTLAND CEMENT".
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Em Angola, esta area de actuagdes foi bastante penalizada pela falta de cimento generalizada e de condi¢cdes
operacionais e de logistica locais, embora o Grupo tenha prosseguido a sua actuagéo atraves da “ANGOCIME,
Lda” e da “BETANGOLA, Lda.” — a primeira na area dos cimentos e a segunda na area dos betdes e agregados
-, bem como através da exploragcdo da central de britagem detida pela "Teixeira Duarte - Engenharia e
Construgdes, S.A.".

IV.3. - CONCESSOES E SERVICOS

IV.3.1. - MERCADO INTERNO

Em Portugal, o Grupo Teixeira Duarte desenvolve a sua actividade nestes sectores através das sociedades em
baixo indicadas, detendo ainda participagdes em “SATU — Sistema Automatico de Transportes Urbanos -
Oeiras, E.M, “SCUTVIAS - Auto-Estradas da Beira Interior, S.A.”, “LUSOPONTE - Concessionaria para a
Travessia do Tejo, S.A.” e “MTS — Metro, Transportes do Sul, S.A”.

A “CPE — Companhia de Parques de Estacionamento, S.A.”, continuou a sua actuagéo, sendo que, em resultado

da consolidagéo da clientela dos diversos parques detidos, registou um aumento dos proveitos operacionais que
passaram de 2.158 milhares de Euros no fim do primeiro semestre de 2006, para 2.387 milhares de Euros
alcancados a 30 de Junho do ano em curso.

A “RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminacdo de Residuos, S.A.” actuou em ambiente de mercado bastante

competitivo, mas a consolidacao da prestacao de servicos de Recolha de Residuos Urbanos para Empresa de
Ambiente de Cascais, bem como as restantes adjudicagdes e renovacdes de contratos, contribuiram para o
incremento substancial dos proveitos operacionais, que subiram de 1.731 milhares de Euros em finais de Junho
de 2006 para 3.021 milhares de euros.

Face a participacdo da RECOLTE, S.A. em vérios Concursos Publicos, quer no sector da Recolha de Residuos
Sélidos Urbanos e Limpeza Urbana, quer na area da Manutengao de Jardins, perspectivamos com optimismo o
substancial incremento da nossa carteira de contratos.

A “TDGI — Tecnologia de Gestao de Imdveis, S.A.” aumentou 0s seus proveitos operacionais de 2.825 milhares

de Euros, registados em 30 de Junho de 2006, para 3.625 milhares de Euros, essencialmente em resultado de
um esforco comercial que permitiu obter diversos contratos com empresas externas ao Grupo e em outros
mercados regionais, como, por exemplo, a Madeira.

IV.3.2.- MERCADO EXTERNO

No estrangeiro, a actuag@o nesta area é levada a cabo pelas sociedades “GSC - Compafia General de
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Servicios Y Construccion, S.A”, em Espanha, “TDGI — Tecnologia de Gestao de Imdveis, Lda. (Angola)” e “TDGl
- Tecnologia de Gestdo de Imdveis, Lda. (Mogambique)”, bem como pela participagdo detida na “CPM -
Companhia de Parques de Macau, Lda.”.

Em Espanha, a “GSC” prosseguiu a sua actividade, aumentando ligeiramente o volume de negdcios no &mbito
dos contratos angariados, sendo que, no final do primeiro semestre deste ano 0s proveitos operacionais
atingiram 9.944 milhares de Euros.

Em Angola, a “TDGI” reforgou os seus quadros técnicos, permitindo-lhe aumentar a sua capacidade de trabalho
e por essa forma incrementar os proveitos em 74% relativamente ao semestre homadlogo, do mesmo modo que
prossegue a angariacao de novos contratos.

Em Mocambique, a “TDGI” continuou a prestar servicos de manuten¢do de multiplos empreendimentos tais
como edificios de escritdrios, centros comerciais e hotéis, ganhando maior protagonismo num mercado no qual
se vislumbram boas possibilidades de alargar a sua actuacdo em empresas fora do Grupo Teixeira Duarte.

IV.4 - IMOBILIARIA

IV.4.1. - MERCADO INTERNO

Centramos a nossa actividade no desenvolvimento dos empreendimentos em carteira, tendo investido 12.900
milhares de Euros, dos quais 53% se destinaram a construcao de edificios no “Gaia Nova” e no “Lagoas Park’.

Assinalamos a obtenc&o de rendas no valor de 11.468 milhares de Euros, contribuindo “Lagoas Park” com 7.796
milhares de Euros para esse total.

No semestre em andlise, o valor liquido global do “Fundo de Investimento Imobiliario Fechado TDF”, cujas
unidades de participac@o s&o detidas integralmente por sociedades do Grupo Teixeira Duarte, atingiu 95.855
milhares de Euros.

IV.4.2. - MERCADO EXTERNO

Para além das actividades normais de continuagdo dos trabalhos de desenvolvimento e gestéo de activos e
prospeccdo de mercado, respectivamente, na Venezuela e em Espanha, assinalamos com maior destaque as
actuagdes nos seguintes paises:

Em Angola, o sector imobiliario continuou a registar um nivel de procura muito superior a oferta existente,
apesar dos inumeros projectos que tém crescido na cidade de Luanda, pelo que 0s nossos espagos afectos ao
arrendamento se encontram integralmente ocupados.
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Com vista a alargarmos a nossa carteira de iméveis, prosseguimos a construcdo de dois edificios, um de
habitacdo outro de servigos, estamos prestes a arrancar mais um edificio de habitac@o, enquanto temos outros
empreendimentos em fase de projecto e licenciamento.

Em Mocambique, o Polana Shopping Center continua a ser a referéncia em termos de centros comerciais na
cidade de Maputo, 0 que aliado a uma conjuntura favoravel que tem permitido elevar os critérios de seleccao
dos nossos clientes.

No Brasil, em parceria com socios locais, prosseguimos o reforco de investimento em S&o Paulo, com a
aquisic@o de varias sociedades e de quatro terrenos com um potencial construtivo previsto de 336.000 m2 de
area bruta de construc@o acima do solo.

No mesmo periodo e igualmente em associagdo com uma promotora imobilidria paulista, promovemos o
lancamento do Edificio Crystal, empreendimento com 12.500 m2 de &rea bruta de construcdo acima do solo,
localizado no bairro de Campo Belo, em Sao Paulo.

IV.5 - HOTELARIA

IV.5.1. - MERCADO INTERNO

Os proveitos operacionais do Grupo nesta area registaram, no semestre, um total de 5.126 milhares de Euros,
que reflectem um crescimento de 1.831 milhares de Euros em relacéo a igual periodo do ano anterior.

Tal aumento resulta, essencialmente, da exploragdo do Lagoas Park Hotel, com 182 quartos, em Porto Salvo,
unidade que iniciou a sua actividade em Outubro de 2006.

No &mbito das actividades conexas, prosseguimos, na industria do Wellness, a gestao do “CLUB L’ em “Lagoas
Park”, realcando-se o bom ritmo de angariacdo de novos sdcios e, mais importante, a excelente taxa de

retencdo dos membros, afinal, 0 melhor indicador da qualidade dos nossos servicos.

IV.5.2. - MERCADO EXTERNO

Em Angola, os héteis “Tropico” e “Alvalade” continuam a merecer a preferéncia do publico, traduzida numa
excelente taxa de ocupag@o, encontrando-se ja em construcdo um novo hotel de quatro estrelas em Luanda que
complementara a oferta do Grupo Teixeira Duarte neste pais.

As pastelarias “Nilo” e o restaurante “Pinto’s”, continuam a ter um bom desempenho, com um aumento de 13%
dos seus proveitos, estando em curso novas iniciativas no dominio da restaura¢éo e hotelaria.
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Em Mocambique, registamos o facto de o hotel “Avenida” prosseguir a consolidagdo da sua posi¢édo no
mercado, pese embora, comparativamente com os primeiros seis meses de 2006, 0 seu volume de proveitos
seja inferior, em resultado de evento extraordinario verificado em tal periodo do exercicio passado e que fez
aumentar significativamente a taxa de ocupagéo do hotel.

Os hotéis “Tivoli Maputo” e “Tivoli Beira” aumentaram significativamente os seus proveitos e a sua rentabilidade,
em funcéo do excelente desempenho comercial.

IV.6 - COMERCIO ALIMENTAR

Esta actividade, desenvolvida apenas no mercado de Angola, alcangou proveitos operacionais de 41.249
milhares de Euros, reflectindo um aumento de 12,34% em rela¢&o ao primeiro semestre de 2006.

Nos seis meses do ano aqui em analise, prosseguimos a constru¢do da Central de Distribuicao e do novo “Cash-
and-Carry” do Morro Bento, nos arredores de Luanda e, com vista a dar continuidade & expanséo da rede,
adquirimos alguns terrenos para a construcdo de novas unidades da MAXI em varias provincias e
desenvolvemos o0s respectivos projectos para o inicio da sua construgao.

IV.7 - COMERCIALIZACAO DE COMBUSTIVEIS

Ainda durante o primeiro trimestre do ano, concretizdmos, com 0 nosso parceiro neste sector, a concentragao
de empresas numa sociedade gestora de participacdes sociais denominada “TDARCOL — SGPS, S.A” com
vista a conglomerar as actividades de comercializagdo de combustiveis liquidos, gas e energia.

Quanto aos combustiveis liquidos, referimos que, apesar do mercado nacional ter mantido uma tendéncia de
alta de precos e de abrandamento na procura, a nossa actividade foi marcada por uma recuperacéo de 26% no
volume das vendas e de 22% nos proveitos, o que reflecte o esfor¢o comercial desenvolvido junto dos grandes
clientes, com os quais temos procurado concretizar parcerias e acordos que permitiram desenvolver
relacionamentos empresariais mais consistentes.

No que se refere ao gas, a actividade de importacao e distribuicdo decorreu dentro das expectativas, marcadas
pela ligeira quebra de mercado que se vem registando transversalmente a todos os produtos petroliferos, em
conjugagdo com a subida, face aos periodos homologos dos anos transactos, das temperaturas médias
verificadas nesse periodo, sazonalmente o de maior consumo.
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E de registar, contudo, uma melhoria de prestagdo nesta area de negécio, apesar da volatilidade das cotagdes
internacionais de propano/butano e das dificuldades logisticas que condicionam o abastecimento a partir de
Espanha e Franca.

Na energia solar, as sociedades agora integradas maioritariamente no Grupo Teixeira Duarte representam
duas das principais marcas mundiais de equipamentos solares térmicos: a Solahart, desde ha duas décadas, e
a Sonnenkraft, desde 2006, as quais registaram um aumento significativo das suas prestacées, gracas,

essencialmente, ao crescimento geral do mercado.

IV.8. - COMERCIALIZACAO DE VIATURAS

IV.8.1. - MERCADO INTERNO

Mantém-se a conjuntura desfavoravel a nivel nacional para este sector, situacdo agravada com a baixa

prestacdo da marca representada nas nossas concessoes, a Mitsubishi.

E mesmo apesar da boa prestagao na area da assisténcia pds venda, em particular as viaturas Mercedes Benz,
os resultados foram, uma vez mais, insuficientes para garantir o nivel de prestacdo pretendido, pelo que

assumimos o propdsito de desinvestimento neste sector em Portugal.

IV.8.2. - MERCADQO EXTERNO

A nossa actuag@o neste sector no estrangeiro cinge-se a Angola, onde representamos as marcas NISSAN,
CHEVROLET, RENAULT, HONDA, PEUGEQT e DACIA, que prosseguem a sua afirmacéo crescente no mercado
de viaturas novas e onde inicidmos uma nova actividade no dominio das viaturas pesadas, através das
representacdes das marcas RENAULT TRUCKS e NISSAN DIESEL, que tém merecido boa aceitagéo do publico.

Tais factos permitiram que as empresas do Grupo Teixeira Duarte tenham aumentado os proveitos operacionais
em 49,5% em relacao ao primeiro semestre de 2006, tendo tal indicador atingido 63.597 milhares de Euros em
30 de Junho de 2007.

Prosseguimos também a construcdo das novas instalagdes do Pdlo Automdvel, que nos irdo permitir reforcar a

nossa posi¢ao no mercado e aumentar significativamente a oferta dos servigos pés-venda.
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IV.9 - PARTICIPACOES QUALIFICADAS EM SOCIEDADES COTADAS

As varias empresas do Grupo Teixeira Duarte mantiveram as perspectivas estratégicas em relacdo as duas
participacdes qualificadas de que séo titulares em sociedades cotadas, ou seja, a “CIMPOR - Cimentos de
Portugal — SGPS, S.A” e “Banco Comercial Portugués, S.A..

Em relacéo a "CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A.", a "Teixeira Duarte - Engenharia e Construcoes,
S.A." e as demais empresas do Grupo mantiveram inalterada a sua participacdo de 134.490.000 de acgoes,
correspondentes a 20,01% do capital social, mantendo, no entanto, o propdsito aumentar tal quantitativo
consoante as condi¢des de mercado se revelem favoraveis.

Relativamente ao "Banco Comercial Portugués, S.A.", refira-se que, na sequéncia de um processo iniciado junto
do Banco de Portugal ainda em Marco de 2007, as empresas dominadas pela "Teixeira Duarte - Engenharia e
Construcdes, S.A." reforcaram a sua participacdo no “Banco Comercial Portugués, S.A” em mais 59.239.138
accoes, aumentando, desse modo, de 4,14% do capital social detidos no final do ano, para 5,76% em 30 de
Junho ultimo.

De salientar ainda neste capitulo que, no primeiro trimestre do exercicio foi dado inicio a aquisicdo de uma
participacao no BBVA, a qual atingia em finais de Junho o valor de 17.992 milhares de Euros e que se assume
como um investimento estratégico para o desenvolvimento das actividades das empresas do Grupo Teixeira
Duarte em Espanha.

V. FACTOS OCORRIDOS APOS A CONCLUSAO DO SEMESTRE

Em 14 de Setembro, a "Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A." celebrou com a “Soares da Costa
Concessodes, SGPS, S.A” contrato de transmiss@o de acc¢des e de cedéncia de créditos com vista a alienacéo
da participacéo de 20% (vinte por cento) de que é titular no capital social de “SCTUVIAS — Auto Estradas da
Beira Interior, S.A”, pelo preco de 55.000.000 € (cinquenta e cinco milhdes de euros), sendo que, com a
concretizacdo da identificada operacdo as empresas do Grupo Teixeira Duarte deixam de ter qualquer
participacdo naquela sociedade.

Na mesmo data, a sociedade do Grupo Teixeira Duarte, “TEDAL — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
S.A”, celebrou com a “Soares da Costa Concessoes, SGPS, S.A.” contrato de transmiss@o de accoes e de
cedéncia de créditos com vista a alienag@o da participacdo de 60% (sessenta por cento) no capital social de
“CPE — Companhia de Parques de Estacionamento, S.A”, pelo preco de 32.500.000 € (trinta e dois milhdes e
quinhentos mil euros), sendo que, com a concretizagdo da identificada operacao, as empresas do Grupo Teixeira
Duarte deixam de ter qualquer participacdo naquela sociedade.
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VI. PERSPECTIVAS PARA O EXERCICIO DE 2007

Apesar dos 34 milhdes de Euros alcancados no final dos primeiros seis meses deste ano traduzirem um
aumento em relacdo ao primeiro semestre do exercicio anterior, por tudo quanto referimos ao longo deste
relatdrio, entendemos manter as mesmas perspectivas de atingir os 850 milhdes de Euros de proveitos
operacionais consolidados para o final do ano em curso, bem como resultados liquidos consolidados ndo
inferiores a 90 milhdes de Euros.

Lagoas Park, 28 de Setembro 2007

O Conselho de Administragao,

Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

Jodo Salvador dos Santos Matias

Manuel Maria Calainho de Azevedo Teixeira Duarte

Joel Vaz Viana de Lemos

Jorge Ricardo de Figueiredo Catarino

Carlos Gomes Baptista

Jodo José de Gouveia Capelao

Jodo José do Carmo Delgado
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Em cumprimento dos deveres de informagdo a que esta vinculada pelos diversos normativos em vigor, em particular o artigo 9.2, n.1, alinea b) do
Regulamento da CMVM N.2 4/2004, a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. apresenta, de seguida, a lista de valores mobiliarios emitidos pela
Sociedade e por sociedades com as quais esteja em relagdo de dominio ou de grupo, detidas por titulares dos érgaos de Administracéo e de Fiscalizagao,
bem como todas as aquisicbes, oneragdes ou transmissdes durante o primeiro semestre de 2007, especificando o montante, a data do facto e a
contrapartida paga ou recebida.

I - Ntimero de acgdes detidas, directa e indirectamente, pelos Membros do Orgao de Administracdo a 31 de Dezembro de 2006:

Nome Sociedade N.2 de Accdes em 30.12.2006
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgges, S.A. (a) 10.013.672
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. (b) 742.000
José Alves Pereira Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. (c) 100.000
Manuel Maria Calainho de Azevedo Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 5.432.262
Joel Vaz Viana de Lemos Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 433.862
Jorge Ricardo de Figueiredo Catarino Teixeira Duarte - Engenharia e Construg@es, S.A. 170.670
Carlos Gomes Baptista Teixeira Duarte - Engenharia e Construg@es, S.A. 30.634
Jodo José Gouveia Capeldo Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. 10.387

(a) - 848.020 acgdes sao detidas em comum e sem determinacéo de parte ou direito, com sua mulher.

(b) - 700.000 acgdes sao detidas, indirectamente, através de sociedade por si dominada, com a firma "PASIM - Sociedade Imobilidria, S.A."

(c) - Substituido por cooptagao no cargo de Administrador da "Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A." em 29 de Junho de 2007, na sequéncia de renuncia por ele
apresentada.

Il - Operagdes com acgdes detidas, directa e indirectamente, pelos Membros do Orgdo de Administragdo durante o periodo
compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2007:

Nome Sociedade Operagéao Data N.2de Acgdes Preco por Accao
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.  Aquisi¢ao 20-Mar-07 1.328 2,61€
Manuel Maria Calainho de Azevedo Teixeira Duarte  Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.  Transmiss@o  31-Mai-07 50.000 410 €
Transmissdo ~ 01-Jun-07 36.309 415€
Transmissdo  05-Jun-07 20.000 415€
Transmissdo ~ 22-Jun-07 50.000 4,00 €
Transmissdo  25-Jun-07 36.378 410€
Transmissdo  29-Jun-07 50.000 4,05 €

IIl - Nimero de acgdes detidas pelos Membros do Orgéo de Administragdo a 30 de Junho de 2007

Nome Sociedade N.2 de Acgoes em 30.6.2007
Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construg@es, S.A. (a) 10.015.000
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. (b) 742.000
Manuel Maria Calainho de Azevedo Teixeira Duarte Teixeira Duarte - Engenharia e Construcges, S.A. 5.189.575
Joel Vaz Viana de Lemos Teixeira Duarte - Engenharia e Construcges, S.A. 433.862
Jorge Ricardo de Figueiredo Catarino Teixeira Duarte - Engenharia e Construg@es, S.A. 170.670
Carlos Gomes Baptista Teixeira Duarte - Engenharia e Construg@es, S.A. 30.634
Jodo José Gouveia Capeldo Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. 10.387
Jo@o José do Carmo Delgado Teixeira Duarte - Engenharia e Construcges, S.A. (c) 27.160

(a) - 848.020 acgdes sao detidas em comum e sem determinagdo de parte ou direito, com sua mulher.

(b) - 700.000 acgdes sao detidas, indirectamente, através de sociedade por si dominada, com a firma "PASIM - Sociedade Imobilidria, S.A."

(c) - Nomeado, por cooptagédo deliberada em reunido do Conselho de Administragdo de 29 de Junho de 2007, para exercer o cargo de Administrador até ao final do mandato
em curso (2007/2010)

o

IV - Niimero de accdes detidas pelo Orgdo de Fiscalizagdo

Nos termos e para os efeitos dos normativos aplicaveis, mais se informa que nenhum dos membros do Conselho Fiscal nem a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas ou o seu representante detém quaisquer accdes da "Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A.", nem de qualquer outra entidade
que com ela esteja em relagéo de dominio ou de grupo.
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Dando cumprimento as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente ao previsto na alinea e), do n.° 1 do artigo 9.2 do
Regulamento CMVM n.2 4/2004, é com base nos registos da Sociedade e nas informagdes recebidas que a "TEIXEIRA DUARTE - Engenharia
e Construgdes, S.A." divulga aqui a lista dos titulares de participagdes qualificadas no seu capital social a data de 30 de Junho de 2007, com
indicacdo do numero de ac¢des detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do Cédigo

dos Valores Mobilidrios.

1. A “TEIXEIRA DUARTE - SGPS, S.A.” é imputével, nos termos do disposto no Artigo 20° do Cédigo dos Valores Mobilidrios e em
conformidade com entendimento da CMVM — do qual se discorda quanto & matéria constante da alinea f) infra—, a participacéo qualificada
de 232.855.205 acgbes, correspondente a 55,44% dos direitos de voto, por forca de:

a. 42.300.000 acgbes por ela detidas directamente, correspondentes a 10,07% do capital social e dos direitos de voto;

b. 161.000.000 acgdes detidas pela Sociedade sua participada “TDG - SGPS, S.A.”, correspondentes a 38,33% do capital
social e dos direitos de voto;

c. 236.900 acgdes detidas pela Sociedade sua participada “GRATAC - SGPS, S.A.”, correspondentes a 0,06% do capital
social e dos direitos de voto;

d. 10.015.000 acgbes detidas pelo Presidente do Conselho de Administracdo da sociedade TEIXEIRA DUARTE - SGPS, S.A.,
Senhor Eng.? Pedro Pereira Coutinho Teixeira Duarte, correspondentes a 2,31% do capital e dos direitos de voto;

e. 9.716.071 acgbes detidas pelos restantes membros do Conselho de Administragdo de TEIXEIRA DUARTE - SGPS, S.A,,
correspondentes a 2,30% dos direitos de voto (nenhum destes alcangando, individualmente, qualquer participacdo
qualificada);

f.  9.587.234 accdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo de TDG — SGPS, S.A. que ndo sejam membros do
Conselho de Administragdo da sociedade indicada na alinea d) anterior, correspondentes a 2,28% dos direitos de voto
(nenhum destes alcangando, individualmente, qualquer participacéo qualificada), imputagao esta feita em conformidade com

entendimento da CMVM do qual se discorda.

2. A "Banco Comercial Portugués, S.A." s@o imputéveis, nos termos do disposto no Artigo 20° do Cddigo dos Valores Mobilidrios e em
conformidade com entendimento da CMVM, a participa¢do qualificada de 42.049.716 acgdes, correspondente a 10,01% do capital social
e dos direitos de voto, por forga de:
a. 50.000 accbes detidas pela sua participada “Banco Millennium BCP Investimentos, S.A.”, correspondentes a 0,01% do capital
social e dos direitos de voto;
b. 41.999.716 accdes detidas pelo Fundo de Pensées Grupo Banco Comercial Portugués correspondentes a 9,99% do capital

social e direitos de voto ().

(*) - Nota - Através de comunicado recebido do "Banco Comercial Portugués, S.A." em 8 de Fevereiro de 2007, foi indicado que a sociedade gestora do Fundo
de Pensdes do Grupo BCP exerce de forma independente os respectivos direitos de voto.
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Balancos em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 TEIXEIRA DUARTE

Junho 2007 Dezembro 2006
Activo Amortizacoes Activo Activo
bruto e ajustamentos liquido liquido
ACTIVO Notas
IMOBILIZADO:
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de Instalacao 10 5 (3) 2 2
Trespasses 10 189.493 (61.376) 128.117 135.175
189.498 (61.379) 128.119 135.177
Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construgoes 10 6.325 (4.198) 2.127 1.268
Equipamento bésico 10e 15 66.844 (50.636) 16.208 7.567
Equipamento de transporte 10 13.006 (10.303) 2.703 530
Ferramentas e utensilios 10 23.924 (21.810) 2.114 1.071
Equipamento administrativo 10e 15 11.986 (9.886) 2.100 2.308
Outras imobilizagbes corpéreas 10 178 (178) - -
Imobilizagdes em curso 10 13.774 ° 13.774 50
136.037 (97.011) 39.026 12.794
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 10e 16 254.501 254.501 233.584
Partes de capital em empresas associadas 10e 16 13.742 13.742 15.151
Empréstimos a empresas associadas 10e 16 20.955 20.955 20.955
Titulos e outras aplicagdes financeiras 10e 16 77.365 (9) 77.356 81.677
Outros empréstimos 10e 16 1.046 1.046 1.046
Adiantamentos por conta de invest. financeiros 10e 16 440 440 -
368.049 9) 368.040 352.413
CIRCULANTE:
Existéncias:
Matérias - primas, subsididrias e de consumo 21 e 41 8.172 (54) 8.118 1.962
Produtos e trabalhos em curso 42 23.964 - 23.964 20.839
Produtos acabados e intermédios 42 1.310 = 1.310 1.954
33.446 (54) 33.392 24.755
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Empresas do grupo 16 17.200 - 17.200 24.737
Empresas participadas e participantes 16 7.937 - 7.937 7.295
Outros devedores 683 - 683 683
25.820 - 25.820 32.715
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente 194.957 - 194.957 151.612
Clientes, titulos a receber 124 - 124 11.857
Clientes de cobranga duvidosa 21e23 16.697 (15.813) 884 2.504
Empresas do grupo 16 120.377 - 120.377 112.327
Empresas participadas e participantes 16 1.481 ° 1.481 -
Adiantamentos a fornecedores 5.860 = 5.860 1.769
Estado e outros entes publicos 49 722 - 722 638
Outros devedores 21e23 16.416 (2.072) 14.344 2.970
356.634 (17.885) 338.749 283.677
Titulos negociaveis:
Outros titulos negociaveis 17 57.877 - 57.877 56.205
Depésitos bancérios e caixa:
Depdsitos bancarios 21.548 21.548 2.309
Caixa 1.954 1.954 443
23.502 23.502 2.752
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos 50 14.750 14.750 5.101
Custos diferidos 50 8.797 8.797 7.193
Activos por impostos diferidos 6 7.240 7.240 4.583
30.787 30.787 16.877
Total de amortizacoes (158.399)
Total de ajustamentos (17.939)
Total do activo 1.221.650 (176.338) 1.045.312 917.365

(milhares de Euros)
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Junho 2007 Dezembro 2006
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas
CAPITAL PROPRIO:

Capital 3640 210.000 210.000
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas 40 100.366 103.357
Reserva legal 40 15.100 12.600
Outras reservas 40 155.971 120.810
Resultados transitados 40 (163.919) (158.475)
Resultado liquido do exercicio 40 24134 49.301

Total do capital proprio 341.652 337.593
PASSIVO:

Provisdes 34 3.411 2.563
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:

Empréstimos por obrigagdes:

Nao convertiveis 48 200.000 200.000
Dividas a instituices de crédito 48 103.751 121.987
Adiantamentos de clientes 52.320 25.564
Empresas do grupo 16 35.470 803
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 15 3.834 3.835

395.375 352.189

Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicdes de crédito 48 42.270 35.193
Fornecedores, conta corrente 109.542 87.005
Empresas do grupo 16 1.584 1.584
Adiantamentos de clientes 55.720 20.653
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 15 869 792
Estado e outros entes publicos 49 7.633 5.855
Outros credores 3.859 4.238
221.477 155.320

Acréscimos e Diferimentos:

Acréscimos de custos 50 19.462 11.882
Proveitos diferidos 50 63.905 57.774
Passivos por impostos diferidos 6 30 44
83.397 69.700
Total do passivo 703.660 579.772
Total do capital préprio e do passivo 1.045.312 917.365

0O anexo faz parte integrante do balanco em 30 de Junho de 2007.

(milhares de Euros)
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Junho 2007 Junho 2006
CUSTOS E PERDAS Notas
Custo das matérias consumidas 41 58.959 30.211
Fornecimentos e servigos externos 111.158 126.162
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 38.208 27.897
Encargos sociais 9.257 7.7113
47.465 35.610
Amortizagoes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 10 4.935 1.815
Ajustamentos 21 376 276
Provisoes 34 - 50
5.311 2141
Impostos 6.283 1.435
Outros custos e perdas operacionais 461 397
(A) ettt 229.637 195.956
20.679 24.511
250.316 220.467
2.348 2.024
252.664 222.491
Imposto sobre o rendimento 6 (2.512) (4.336)
(G) cerreeeeeire s 250.152 218.155
Resultado liquido do periodo 24134 13.312
274.286 231.467
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 44 149.148 142.894
Prestacdes de servigos 44 62.715 43.630
211.863 186.524
Variacéo da produgéo 42 2.481 4317
Trabalhos para a propria empresa 179 7
Proveitos suplementares 12.156 1.798
Reversoes de ajustamentos 21 144 -
(B) cerereereeree ettt 226.823 192.646
Proveitos e ganhos financeiros 45 45.613 37.611
(D) ettt 272.436 230.257
Proveitos e ganhos extraordinarios 46 1.850 1.210
(F) oottt 274.286 231.467
(milhares de Euros)
Resultados 0peracionais: (B) = (A) = ..vveeeerrerrereminieereeissessessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessns (2.814) (3.310)
Resultados financeiros: (D-B) - (C-A) = 24,934 13.100
Resultados COMTENtes: (D) = (C) = vttt bsseees 22120 9.790
Resultados antes de impostos: (F) - (E) 21.622 8.976
Resultado liquido do periodo: (F) - (G) = 24134 13.312

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo dos resultados por naturezas para o semestre findo em 30 de Junho de 2007.

(milhares de Euros)
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TEIXEIRA DUARTE - ENGENHARIA E CONSTRUGOES, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2007
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS)
1- NOTA INTRODUTORIA

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. (‘Teixeira Duarte" ou "Empresa"), sociedade aberta, tem sede em Porto Salvo, foi
constituida em 4 de Janeiro de 1934 e tem como actividade principal a Construgéo Civil e Obras Publicas.

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a Empresa em termos individuais, tendo os investimentos financeiros sido registados pelo
método da equivaléncia patrimonial, tal como explicado na nota 3 c), infra.

A Empresa ird preparar e apresentar em separado demonstragdes financeiras consolidadas nas quais vao ser incluidas demonstragdes
financeiras das empresas em que exerce o dominio da gestdo.

As notas que se seguem respeitam a numeracéo sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade para a apresentagéo de demonstragdes

financeiras individuais. As notas cuja numeracgéo se encontra ausente deste anexo ndo sé&o aplicaveis & Empresa, ou a sua apresentacdo nao
é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

2 - COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 2007
Com o objectivo de uniformizar o método aplicado na integracdo dos movimentos contabilisticos das suas sucursais a Empresa passou a
aplicar, desde o inicio do presente exercicio, a integracdo "linha a linha" das contas dessas sucursais, ou seja, passou a integrar todas as contas

referentes aos seus activos, passivos, proveitos e custos.

Em virtude deste processo de uniformizagéo o contetido de algumas contas do Balango e da Demonstragdo de Resultados deixa de ser
comparavel com o do exercicio anterior.

Assim, nas préximas notas e sempre que se justifique, serd efectuada uma referéncia a justificar tais variagdes.

3 - BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstragdes financeiras reflectem as contas individuais da Empresa, preparadas nos termos legais conforme o artigo 246° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios. Embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo método da equivaléncia patrimonial, o que esta de
acordo com os principios da contabilidade geralmente aceites, estas demonstracdes financeiras somente incluem o efeito da consolidagao dos
resultados e capitais proprios das empresas participadas, mas néo incluem o efeito da consolidagéo integral ao nivel dos activos, passivos,
proveitos e custos.

Na Nota 16 é apresentada informagao financeira relativa &s empresas do grupo e associadas.
Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacéo das demonstragdes financeiras anexas foram os seguintes:
a) Imobilizagdes incorpdreas
As imobilizagdes incorpdreas sdo referentes a trespasses correspondentes as diferencas apuradas na compra de participages financeiras,

as quais sdo amortizadas no periodo expectavel de recuperacdo dos investimentos e a despesas de instalagéo inerentes & constituicdo da
Sucursal de Espanha.
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Imobilizages corpdreas

As amortizagdes s&o calculadas, sobre o custo histdrico ou reavaliado, a partir do ano de entrada em funcionamento ou inicio de utilizagao dos
bens, de acordo com 0 método das quotas constantes. As taxas de amortizagao praticadas correspondem as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de vida util

Edificios e outras construgdes 10
Equipamento basico 4a8
Equipamento de transporte 4a7
Ferramentas e utensilios 4a7
Equipamento administrativo 3a10
Outras imobilizagdes corpéreas 1

Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas s@o registados pelo método da equivaléncia patrimonial, sendo as
participacdes inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi acrescido ou reduzido pela diferenca entre esse custo de
aquisicdo e o valor proporcional & participagdo nos capitais proprios dessas empresas, reportado & data de aquisicdo ou da primeira
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. As diferengas entre o custo de aquisicdo dos investimentos nessas empresas e o valor
proporcional a participacdo da Empresa nos capitais proprios, & data de aquisicdo ou da primeira aplicagcdo do referido método, foram
registadas na rubrica "Ajustamentos de partes de capital’, incluida nos capitais préprios, com excep¢do das diferencas apuradas na
aquisicdo destas empresas, as quais foram registadas na rubrica "Trespasses".

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacdes financeiras séo ajustadas pelo valor correspondente & participacéo
nos resultados liquidos das empresas do grupo e associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas financeiros do exercicio, e por outras
variagbes ocorridas nos seus capitais proprios, por contrapartida da rubrica "Ajustamentos de partes de capital'. Adicionalmente, os
dividendos recebidos destas empresas séo registados como uma diminui¢éo do valor dos investimentos financeiros.

Os investimentos financeiros em outras empresas participadas, outras aplicagdes financeiras e os empréstimos concedidos a empresas
participadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou ao valor nominal, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado ou de
recuperagao.

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em outras empresas participadas e em titulos e aplicagdes financeiras (dividendos)
sdo registados na demonstracéo de resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuicéo.

Existéncias

As matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao, o qual é inferior ao respectivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. E registado um ajustamento para depreciacéo de existéncias nos casos em
que o valor das matérias-primas € inferior ao seu custo médio de aquisico.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgéo, que inclui o custo dos materiais incorporados, mao-de-
obra directa e gastos gerais.

Titulos negociaveis

Na sequéncia do processo de reorganizagéo das participagdes financeiras do grupo, a participagdo no Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado TDF, anteriormente registada em "Investimentos financeiros", foi reclassificada em "Titulos negociaveis" (Nota 17), encontrando-
se a aguardar a concluséo do seu processo de alienagéo para dentro do grupo. Deste modo, entendeu-se por mais adequado manter o
método de contabilizagéo aplicado as empresas do grupo e associadas mencionado na alinea c).

f) Reconhecimento dos proveitos e custos relativos a obras em curso

Para o reconhecimento dos proveitos e custos das obras em curso, foi adoptado o método da percentagem de acabamento. De acordo com
este método, no final de cada semestre, os custos e proveitos relacionados com obras em curso séo reconhecidos na demonstragéo dos
resultados do semestre em fungdo do critério da percentagem de acabamento das obras, o qual é determinado pela comparagao e
aplicacéo do menor dos récios obtido entre os custos incorridos até a data e os custos totais estimados e os proveitos incorridos até a data
e 0s proveitos totais estimados.

Sao diferidos proveitos de obras de acordo com a legislagéo aplicavel, que se destinam a cobrir eventuais custos a incorrer no periodo de
garantia das obras, bem como eventuais perdas estimadas em obras em curso.
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g) Ajustamentos de dividas a receber

0O ajustamento para dividas a receber foi calculado com base na avaliagéo das perdas estimadas pela ndo cobranca das contas a receber
de clientes e outros devedores (Notas 21 e 23).

h) Provisdes

As provisOes destinam-se a cobrir responsabilidades decorrentes de perdas em empresas participadas com capitais proprios negativos
(Nota 34).

i) Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a prépria empresa correspondem essencialmente aos custos associados & execucdo e reparagdo de equipamentos
préprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e gastos gerais.

j) Especializagdo de exercicios
As receitas e despesas sdo registadas de acordo com o principio da especializagdo de exercicios pelo qual estas s&o reconhecidas a
medida em que séo geradas, independentemente do momento em que s&o recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos
€ pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sao registadas nas rubricas de "Acréscimos e diferimentos” (Nota 50).

k) Resultados em Agrupamentos Complementares de Empresas
Conforme disposto na Directriz Contabilistica n°24, a Empresa nao integrou nas suas demonstragdes financeiras a proporgéo dos activos,
passivos, proveitos e custos relativos aos Agrupamentos Complementares de Empresas ("ACE") em que participa, reconhecendo contudo,
através do método da equivaléncia patrimonial a sua propor¢éo nos capitais proprios e resultados desses ACE.

) Saldos e transacgdes expressas em moeda estrangeira
Todos 0s activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros as taxas de cdmbio vigentes em 30 de Junho
de 2007 (Nota 4). As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na
data das transacgdes € as vigentes na data das cobrangas, pagamentos, ou a data do balango, foram registadas como proveitos e custos
na demonstragéo dos resultados do semestre.

m) Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporérias entre 0s montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico
e 0s respectivos montantes para efeitos de tributagéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente avaliados utilizando as taxas de tributagdo que se espera
estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes

para os utilizar. Na data de cada balango é efectuada uma reapreciacéo das diferengas temporarias subjacentes aos activos por impostos
diferidos no sentido de os reconhecer ou ajustar, em fungdo da expectativa actual da sua recuperacao futura.

4 - COTAGOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 30 de Junho de 2007 foram utilizadas as seguintes taxas de cambio, para converter para Euros os principais activos e passivos expressos
em moeda estrangeira:

Délar Americano (USD) 1,3505
Bolivar Venezuelano (VEB) 2.899,9300
Pataca Macaense (MOP) 10,8736
Kwanza Angolano (AON) 100,8160
Metical Mogambicano (MZN) 35,1900
Dinar Argelino (DZD) 94,2987

Em 30 de Junho de 2007 foram utilizadas as seguintes taxas de cAmbio médias, para converter para Euros as integragdes dos custos e
proveitos das sucursais:

Kwanza Angolano (AON) 104,3939
Dinar Argelino (DZD) 94,5606
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6 - IMPOSTOS

A Empresa encontra-se sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25% e a Derrama a taxa de 1,5%.

A Empresa (enquanto sociedade dominante) e algumas das suas participadas (localizadas em Portugal e onde a percentagem de participacéo
€ igual ou superior a 90%) encontra-se sujeita, por op¢ao, ao Regime Especial de Tributac&o dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 63°
do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragdes fiscais estéo sujeitas a reviséo e correc¢do por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), excepto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnacdes, casos em que,
dependendo das circunstéancias os prazos s&o prolongados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2003
a 2006 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracéo entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes e
inspecgdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
em 30 de Junho de 2007.

Nos termos do artigo 81° do Cédigo do Imposto sobre 0 Rendimento de Pessoas Colectivas, a Empresa encontra-se sujeita adicionalmente a
tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

0 encargo de imposto registado no semestre findo em 30 de Junho de 2007 corresponde essencialmente a:

Base fiscal Imposto
Resultado antes de imposto 21.622
Diferencas permanentes (33.812)
Diferencas temporéarias 26
(12.164)
Tributacdes auténomas 155
Imposto corrente 155
Imposto corrente 155
Imposto diferido (2.667)
Encargo do semestre (2.512)

As diferengas permanentes incluem, essencialmente, a anulagéo dos efeitos da equivaléncia patrimonial e a amortizagéo dos trespasses.

Todas as situacbes que possam vir a afectar significativamente os impostos futuros encontram-se relevadas por via da aplicagdo dos normativos dos impostos diferidos.

Os movimentos ocorridos no semestre, em resultado da adopgéo deste normativo, quanto a sua natureza e impacto sdo como se segue:

Saldo Efeito  Ajustamento Saldo
inicial no semestre final
Activos por impostos diferidos:
Prejuizos fiscais reportaveis 4.583 2.653 4 7.240
Passivos por impostos diferidos:
Mais-valias fiscais com tributagéo diferida 44 (14) - 30

O movimento ocorrido na coluna de ajustamentos é referente a utilizagéo de prejuizos fiscais no ambito do Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de
Sociedades.

7 - NUMERO MEDIO DE PESSOAL
Durante 0 semestre findo em 30 de Junho de 2007, o nimero médio de empregados ao servico da Empresa foi de 1.700 pessoas.

O numero médio de empregados contratados directamente pelas sucursais no exterior foi de 2.773 pessoas.
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9- AMORTIZAQI\O DE "TRESPASSES" PARA ALEM DE CINCO ANOS

Os trespasses apurados nas aquisi¢des das participagdes financeiras na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. e Marinertes, S.A., estao
a ser amortizados, conforme previsto na Directriz Contabilistica n® 1/91, durante um periodo de 20 e 14 anos, respectivamente, tendo em conta
a expectativa de retorno do referido investimento (nota 10).

10 - MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorpdreas, imobilizagdes corpdreas e
investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foi o seguinte:

Activo bruto

Rubricas Saldo Aumentos Alienacdes Equivaléncia  Transferéncias/ Saldo
inicial patrimonial abates final

Imobilizagdes incorporeas:

Despesas de instalacéo 3 - - - 2 5
Trespasses 193.107 931 (4.545) - - 189.493
193.110 931 (4.545) - 2 189.498
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes 5.253 980 (30) 122 6.325
Equipamento bésico 50.900 5.136 (590) 11.398 66.844
Equipamento de transporte 4.951 1.511 (26) 6.570 13.006
Ferramentas e utensilios 22.492 1.426 (22) 28 23.924
Equipamento administrativo 15.344 329 - - (3.687) 11.986
Outras imobilizagdes corpdreas 178 - - - 178
Imobilizagbes em curso 50 106 - - 13.618 13.774
99.168 9.488 (668) - 28.049 136.037
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 233.584 382 - 20.535 - 254.501
Partes de capital em empresas associadas 15.151 - - (1.409) - 13.742
Empréstimos a empresas associadas 20.955 - - - - 20.955
Titulos e outras aplicages financeiras 81.685 - (1.787) (2.533) - 77.365
Outros empréstimos 1.046 - - - - 1.046
Adiantamentos por conta de invest. financeiros 440 - - - 440
352.861 382 (1.787) 16.593 - 368.049
Amortizacoes
Rubricas Saldo Aumentos Alienacoes  Transferéncias / Saldo
inicial Abates final
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de instalagéo 1 - - 2 3
Trespasses (Nota 45) 57.932 4.807 (1.363) - 61.376
57.933 4.807 (1.363) 2 61.379
Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construgdes 3.985 160 (30) 83 4.198
Equipamento bésico 43.333 2.538 (590) 5.355 50.636
Equipamento de transporte 4.421 1.110 (26) 4.798 10.303
Ferramentas e utensilios 21.421 400 (22) 11 21.810
Equipamento administrativo 13.036 727 - (3.877) 9.886
Outras imobilizagbes corpéreas 178 - - - 178
86.374 4.935 (668) 6.370 97.011
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagbes financeiras 8 1 - - 9
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O aumento ocorrido durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007 na rubrica "Imobilizagdes incorpéreas" resulta de :
- Trespasses:

Aquisicéo de participacdo na Marinertes, S.A. 931
A diminuigéo verificada durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, na rubrica "Imobilizagbes incorpdreas" resulta de:

- Trespasses:
Alienagéo de parte da participagéo na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 4.545

As transferéncias verificadas durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, na rubrica "Imobilizagdes incorpdreas" resultam da alterag@o de critério na
integrag@o dos movimentos contabilisticos das sucursais, tal como referido na Nota 2.

As transferéncias verificadas durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, na rubrica "Imobilizagdes corpéreas” incluem o seguinte
impacto resultante da alteragdo de critério na integragdo dos movimentos contabilisticos das sucursais, conforme mencionado na Nota 2:

Activo  Amortizacao
Bruto  Acumulada

Edificios e outras construgdes 122 70
Equipamento bésico 11.426 5.320
Equipamento de transporte 6.594 4.782
Ferramentas e utensilios 76 53
Equipamento administrativo 674 457
Imobilizagbes em curso 13.618 -

32,510 10.680

O aumento ocorrido durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007 na rubrica "Investimentos financeiros" resulta de :

- Partes de capital em empresas do grupo:

Aquisicao de participacdo na Marinertes, S.A. 25
Aumento de capital na Marinertes, S.A. 357
382

A diminuic&o verificada durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, na rubrica "Investimentos financeiros" resulta de:

- Titulos e outras aplicagdes financeiras:
Alienagéo de parte da participag@o na Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 1.787

As amortizagbes dos "Trespasses" encontram-se registadas na demonstragao dos resultados na rubrica "Custos e perdas financeiros" (Nota 45).
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Os ajustamentos registados nas rubricas de investimentos financeiros no semestre findo em 30 de Junho de 2007, em consequéncia da
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, resultam das seguintes situagdes:

Ganhos/perdas  Dividendos  Ajustamentos Total
(Nota 45) recebidos  partes capital

Partes de capital em empresas do grupo:

Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 15.730 - (1.670) 14.060
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. 6 - (2) 4
Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, S.A. 1.545 (100) (75) 1.370
Tegaven - Teixeira Duarte y Associados, C.A. (148) - (22) (170)
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 201 (168) (65) (32)
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 28 (38) - (10)
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 1.061 - (93) 968
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. 4.181 - (403) 3.778
Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. 140 - (221) (81)
G.S.C. - Compaiiia General de Servicios y Construccion, S.A. 218 - - 218
Bel-ere, Engenharia e Reabilitagdo de Estruturas, S.A. 397 - (101) 296
Teix.Co, SPA 137 - 2 135
Teixeira Duarte Algérie, SPA (1) - 1) 2
Marinertes, S.A. 1 - - 1
23.496 (306) (2.655) 20.535
Partes de capital em empresas associadas:
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 3.517 (4.926) - (1.409)
Partes de capital em outras empresas:

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 8.256 (8.923) (1.179) (1.846)
TDO - Investimento e Gestao, Lda. 13 - (14) (1)
Acestrada - Construgao de Estradas, ACE 8 (540) - (532)

Trés Ponto Dois - Trabalhos Gerais de Construgao Civil, Via e Catendria
de Modernizagéo da Linha do Norte, ACE - (154) - (154)
8.277 (9.617) (1.193) (2.533)
35.290 (14.849) (3.848) 16.593

14 - IMOBILIZADO LOCALIZADO NO ESTRANGEIRO

No semestre findo em 30 de Junho de 2007, a Empresa possui 0 seguinte imobilizado corpdreo localizado no estrangeiro (valores liquidos):

Valor liquido
Edificios e outras construgdes 1.847
Equipamento bésico 11.948
Equipamento de transporte 2.605
Ferramentas e utensilios 410
Equipamento administrativo 430
- 17.240
15 - IMOBILIZADO EM REGIME DE LOCA(}AO FINANCEIRA
No semestre findo em 30 de Junho de 2007, a empresa utilizava os seguintes bens em regime de locagéo financeira:
Rubricas Valor de Amortizacao Valor Capital
aquisicao acumulada liquido em divida
Imobilizagdes corpéreas:
Equipamento basico 5.946 2.688 2.258 4.282
Equipamento administrativo 552 167 385 422
5.498 2.855 2.643 4.704
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16 - EMPRESAS DO GRUPO, ASSOCIADAS E PARTICIPADAS

Em 30 de Junho de 2007, os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas, bem como a principal informagéo financeira
respeitante as mesmas era como segue:

Firma/Sede Capital Resultados  Percentagem Valor da
proprio liquidos participacao participacao

Partes de capital em empresas do grupo:

Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. 190.080 15.730 100,00% 190.080
Edificio 2, Lagoas Park - Porto Salvo

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. 88 7 80,00% 70
Av. Praia Grande , 693 - Edificio Tai Wha, 8% A - B - Macau

Epos - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. 9.701 3.090 50,00% 4,851
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo

Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA 272 (867) 17,04% 46
Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque Carabobo, Piso 6, Of. 601 - Caracas - Venezuela

Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 26.788 335 60,00% 16.073
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo

TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 2.293 80 40,00% 917
Edificio 2, Lagoas Park - Porto Salvo

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. 9.531 2.468 43,00% 4.098
Av. Vinte e Quatro de Julho, n® 141 - Maputo - Mogambique

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. 31.174 5.227 80,00% 24.939
R. Amilcar Cabral, n® 27 C - Luanda - Angola

Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. 991 234 80,00% 793
Av. Vinte e Quatro de Julho, n® 141 - Maputo - Mogambique

G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A. 7.493 218 100,00% 7.493
Rua Pintor Juan Gris, 5 - Madrid - Espanha

Bel-ere, Engenharia e Reabilitagdo de Estruturas, S.A. 4.225 397 100,00% 4.225
Edificio 1, Lagoas Park - Porto Salvo

Teixeira Duarte Algérie, SPA 105 (1) 99,94% 105
Parc Miremont, Rue A, n°136 - Argel - Argélia

Teix.Co, SPA 856 273 50,00% 428
Parc Miremont, Rue A, n°136 - Argel - Argélia

Marinertes, S.A. 750 1 51,00% 383
Av. 25 de Abril, Edificio Alvorada, n® 672 - Cascais
254.501

Partes de Capital em Empresas Associadas:

Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 68.708 17.585 20,00% 13.742
Rua da Senhora do Porto, n® 930 - Porto

SATU Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. (a) (6.712) (1.779) 49,00%
Edificio Pago de Arcos E.N. 249/3 Pago de Arcos - Oeiras
13.742

a) Na aplicacao do método de equivaléncia patrimonial, ao valor do capital prdprio, foi deduzido o valor das prestacbes acessérias no montante de 20.955 milhares de euros.
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Em 30 de Junho de 2007, a rubrica "Titulos e outras aplicagdes financeiras" tinha a seguinte composicéo:

Outras participacdes financeiras:

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 72.312
Lusoponte - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 1.875
Longapar - SGPS, S.A. 1.006
Imocipar - Imobilidria, S.A. 670
MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A. 455
TDO- Investimento e Gestéo, Lda. 212

76.530

Agrupamentos Complementares de Empresas (a):

Aestradas - Construgao de Estradas, ACE 625

Metrotunel - Trabalhos de Construgcdo em Tunel dos 52° e 53° Trogos Parciais da Linha Amarela, ACE 51

Novaponte - Agrupamento para a Construgao da Segunda Travessia do Tejo, ACE 50

Teisomar - Obras Maritimas, ACE 1

727

Investimentos financeiros em iméveis 108
77.365

a) A participagdo da Empresa nos Agrupamentos Complementares de Empresas supra indicados resultou da apropriagéo, na propor¢éo da sua participagéo,
dos resultados acumulados dessas entidades reportados a 30 de Junho de 2007, tal como indicado na Nota 3 k).

Em 30 de Junho de 2007 os empréstimos concedidos a empresas do grupo e outras empresas participadas, correspondiam a prestagdes
acessorias concedidas as seguintes entidades:

SATU Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. 20.955
Lusoponte - Concessiondria para a Travessia do Tejo, S.A. 914
MTS - Metro, Transportes do Sul, S.A. 132

1.046

As prestacdes acessdrias, conforme disposto na legislagéo comercial, s poderao ser reembolsadas pelas empresas a quem foram concedidas quando, ap6s
0 seu pagamento, 0s respectivos capitais proprios nao forem inferiores a soma do capital com a reserva legal.
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Saldos e transac¢des com empresas do grupo
Os saldos em 30 de Junho de 2007 com empresas do grupo e relacionadas eram como segue:

Empresas do grupo Clientes, Dividas de Outros  Fornecedores, Outros Dividas a
conta corrente empresas do grupo devedores  contacorrente  credores  empresas do grupo
Alvalade, Lda. 5.345 - - - 22.704
Angoimo, Lda. 21.718 3.142 661 6.787 - -
Autocompeticdo, Lda. 8 885 - - -
Avenida, Lda. 1.103 93 1 - -
BEL-ere, S.A. 498 130 1.675 - 4
Betangola, Lda. 27 - - - - 722
Epos, Lda. 74 - 921 - -
Eurogtd, S.A. 2 - 1.226 -
Fundo Inv. Imob. Fechado, TDF 3.801 - - 6 - -
GSC, SA. 649 18.000 - 14 - 4
Méxi, Lda. 964 1.365 - - - -
Metroligeiro, ACE 2.326 - - -
Metropaco, ACE 1.210 - - -
MTS, S.A. - 608 - -
Quinta de Cravel, S.A. 585 44 -
SATU-Ogeiras, E.M. 30 2.370 - - -
Scutvias, S.A. 616 6.063 - -
Serafim L. Andrade, S.AR.L. 547 164 1
Somafel. S.A. 536 - - 213 - -
T.D.-G.P.LL, SA. 2.689 106.880 - 381 - 870
T.D. (Mogambique), Lda. 1.391 2.259 - 1 - -
T.D. (Sucursal Mogambique) - - - - - 1.652
TDA - Com. Industria, Lda. 2.087 - - 6.015
TDCIM - SGPS, S.A. - - - 438
TDGlI, S.A. 22 236 539 - 3
Tedal - SGPS, S.A. - 390 - - - 47
Tegaven, CA 83 706 - 14 - -
V8, S.A. 472 - 12 - 4
Vauco, Lda. 1.032 712 - - - -
Outros 1.941 2.948 - 773 - 4591
49.756 146.995 661 12.564 - 37.054

No semestre findo em 30 de Junho de 2007, as transacgdes com empresas do grupo foram como segue:

Empresas do grupo Compras de Custodas Forn.serv.  Vendas  Prestacao Proveitos Prov. e ganhos Prov. e ganhos
Imobilizado mercadorias externos servicos suplementares financeiros financeiros

Alvalade, Lda. - 208 104 14 82 -
Angoimo, Lda. - 10.298 3.168 - 238 157
BEL-ere, S.A. 1.780 44 1.006 1.036 1
Cement, Ltd. - - - - 562 - - -
Epos, Lda. - 6.554 5 122 1 613 -
Eurogtd, S.A. 47 - 599 - 4 -
Ferrovial / T.D., ACE - - - - 152 49 -
Fundo Inv. Imob. Fechado TDF - - 21 2.203 - - - -
GSC, S.A. - - - 76 - 239 -
Lagoas Hotel, S.A. - (133) 15 9 -
Méxi, Lda. - - 6 214 -
Metro de Superficie, ACE - - - 18 65 - - -
Metroligeiro, ACE - 1.695 2.763 151 95 12 -
Petrin, S.A. 181 769 - 65 22 -
Quinta do Cravel, S.A. - 1.035 26 2 - -
SATU-Oeiras, E.M. - - 3 - - - 774 -
Scutvias, S.A. - 86 22 273 -
Serafim L. Andrade, S.A.R.L. - 75 165 - -
Somafel, S.A. - - 143 - 274 - -
T.D.-G.P.LL, SA. 37 - 1.069 2.697 715 1.671 2.960 -
T.D. (Mogambique), Lda. - - - 126 678 - - -
TDA - Com.IndUstria, Lda. - - 223 - -
TDE, S.A. - - 593 - -
TDGI, Lda. - - - 188 - -
TDGI, S.A. - - 11 10 -
V8, S.A. 28 1.093 47 1 -
Vauco, Lda. - - 96 37 - -
VTD, SA. - - - - 44 8 - -
Outros 46 53 201 1.491 310 104 106 4
130 234 12.719 22.168 8.923 3.322 5.297 162
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Nas operagdes comerciais bem como nas operagdes financeiras, efectuadas entre a Empresa e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a qual
esteja em situacdo de relacdes especiais, sdo contratados, aceites e praticados termos ou condi¢cbes substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

Para atestar o mais elevado grau de comparabilidade entre as referidas operagdes e as que séo praticadas em situagdes normais de mercado ou de auséncia
de relagdes especiais, a Empresa adopta os seguintes métodos:

- Partilha de custos;

- Preco compardvel de mercado; e
- Custo majorado.

17 - PARTICIPAGAO INCLUIDA NA RUBRICA "TiITULOS NEGOCIAVEIS"

Em 30 de Junho de 2007, a rubrica "Outros titulos negociéveis" tinha a seguinte composicao:

Participacéo Quantidade % Valor Valor
titulos detidos Participacdo  nominal balango/mercado

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF 3.622.800 60.38% 18.070 57.877

21 - AJUSTAMENTOS A RUBRICAS DO ACTIVO CIRCULANTE

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, ocorreram 0s seguintes movimentos nos saldos das rubricas de ajustamentos:

Rubricas Saldo Saldo
inicial Reforco Reversdo Regularizacéo final

Existéncias
Matérias-primas, subsididrias e de consumo - - - 54 54

Dividas de terceiros

Dividas de cobranga duvidosa 11.456 376 - 3.981 15.813
Outros devedores 2.216 - (144) - 2.072
13.672 376 (144) 3.981 17.885

Os montantes referidos na coluna de "Regularizagdo" resultam da alteragéo de critério na integragdo dos movimentos contabilisticos das sucursais, conforme
mencionado na Nota 2.

23 - DiVIDAS DE COBRANGA DUVIDOSA

Em 30 de Junho de 2007, existiam dividas classificadas como de cobranga duvidosa nos montantes de 16.697 milhares de Euros em clientes
de cobranca duvidosa e 2.072 milhares de Euros em outros devedores. Estas dividas encontram-se ajustadas com base nas expectativas de
perda pela ndo cobranca dessas contas a receber, tendo sido registados ajustamentos para essas dividas de 15.813 milhares de Euros e 2.072
milhares de Euros, respectivamente (Nota 21).

31 - COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANCO

Em 30 de Junho de 2007, estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, 0s quais foram registados como redugéo de contas
a receber, no montante de 124.020 milhares de Euros. De acordo com as condices contratuais, a responsabilidade da Empresa
restringe-se, essencialmente, & garantia de aceitacéo por parte dos clientes das facturas objecto de factoring.

Em 30 de Junho de 2007, a Empresa possuia responsabilidades por letras descontadas e ndo vencidas no montante de 420 milhares de Euros.
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32 - GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2007, a Empresa tinha prestado garantias bancdrias e seguros caugao a clientes para efeito de concursos. adiantamentos ja
recebidos e como garantia de boa execucdo de obras no montante de, respectivamente, 210.901 milhares de Euros e 49.750 milhares de Euros.

Para garantia de contrato mutuo, no valor de 200.000 milhares de Euros, outorgado pela participada Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e
Investimentos Imobilidrios. S.A., a Empresa deu em penhor & Caixa Geral de Depdsitos. 33.042.230 acgdes da Cimpor - Cimentos de Portugal,
SGPS, SA..

Adicionalmente, a Empresa tem garantias prestadas a empresas do grupo, sob a forma de avales bancérios, nos seguintes montantes:

Beneficiario Divisa Valor em divisa  Milhares de Euros
Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobiliarios, S.A. 48.423
Teixeira Duarte International, LTD. usD 65.000.000 48.130
Bonaparte - Iméveis Comerciais e Participagdes, S.A. 43.538
Tedal - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 32.422
TDE - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. 29.930
G.S.C. - Compania General de Servicios y Construccion, S.A. 29.317
TDO - Investimento e Gestao, Lda. usbD 25.000.000 18.512
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. usb 16.550.000 12.255
Petrin - Petréleos e Investimentos, S.A./ PTG - SGPS, S.A. 10.000
TDO - Investimento e Gestao, Lda. 10.000
Tegaven - Teixeira Duarte y Associados, CA VEB 28.355.279.356 9.778
TD Via - Sociedade Imobilidria, S.A. 8.996
Avenida - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. usb 9.000.000 6.664
VTD - Veiculos Automdveis, S.A. 6.266
Rochaoriental - Sociedade Hoteleira, S.A. 6.070
Metroligeiro - Construgéo de Infraestruturas, ACE 5.000
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. usD 5.330.000 3.947
Lagoas Hotel, S.A. 2.524
EVA - Sociedade Hoteleira, S.A./ Sinerama - Organizacgdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. 2.494
Petrin - Petréleos e Investimentos, S.A. 1.748
Recolte - Recolha, Tratamento e Eliminagdo de Residuos, S.A. 1.515
BEL-ere, Engenharia e Reabilitagéo de Estruturas, S.A. 1.500
Fundo de Investimento Imobiliério Fechado TDF 1.247
Quinta do Cravel - Imobilidria, S.A. 1.000
Somafel - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. 1.000
OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A. 1.000
Esta - Gestdo de Hotéis, S.A. 998
Angoimo - Empreendimentos e Construgdes, Lda. usb 1.000.000 740
Auto Competicao Angola, Lda. usD 1.000.000 740
TDA - Comércio e IndUstria, Lda. usb 1.000.000 740
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 503
EVA - Sociedade Hoteleira, S.A. 249
Sociedade Hotel Tivoli, Lda. usb 300.000 222
TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, S.A. 150
CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. 150
Parcauto - Sociedade Imobilidria, S.A. 100
Mercapetro - Produtos Petroliferos, S.A. 100
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgées (Mogambique), Lda. MZN 3.000.000 85
V8 - Gestédo Imobilidria, S.A. 50

348.103

34 - MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, ocorreram os seguintes movimentos nos saldos das rubricas de provisoes:

Rubricas Saldo Saldo
inicial Aumento Reducéo Abate final

ProvisGes para impostos 42 - (42)

Outras provisdes 2.521 915 - (25) 3.411

0 aumento de “Outras provisdes” ¢ referente a participagéo em perdas do semestre de empresas participadas (Nota 45).
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36 - COMPOSIGAO DO CAPITAL

Em 30 de Junho de 2007, o capital da Empresa encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo composto por 420.000.000 ac¢bes com
o valor nominal de cinquenta céntimos de Euro cada.

37 - PARTICIPAGCAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS COLECTIVAS QUE NELE DETENHAM PELO
MENOS 20%

Em 30 de Junho de 2007, as participagdes no capital da Empresa acima dos 20% eram como segue:

Accionista N2 Accoes % de participacao

TDG - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 161.000.000 38,33%

40 - VARIACAO NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas outras rubricas de capital proprio durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, foi como segue:

Rubricas Saldo Aumentos Diminuicdes  Transferéncias Saldo
inicial final
Capital 210.000 - - - 210.000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas:
Ajustamentos de transicao 13.325 - - 503 13.828
Lucros néo atribuidos 158.067 - - - 158.067
Outras variagdes nos capitais proprios (68.035) (3.919) 425 (71.529)
Reservas de reavaliagdo - - - - -
Reserva legal 12.600 - - 2.500 15.100
Reservas livres 120.810 - - 35.161 155.971
Resultados transitados:
Resultados transitados (408) - - (5.444) (5.852)
Lucros néo atribuidos (158.067) - - (158.067)
Resultado liquido do exercicio 49.301 24.134 - (49.301) 24.134
337.593 24.134 (3.919) (16.156) 341.652

Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas
A variacdo verificada nesta rubrica resulta de variagdes nos capitais proprios das empresas do grupo e associadas, que nao as motivadas
pelo resultado do semestre.

Reserva legal

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos. 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que
esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva nao € distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Aplicacdo de resultados de 2006
Em reunido de Assembleia Geral de Accionistas realizada em 2 de Maio de 2007 foram aprovadas as demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006, tendo sido deliberado a seguinte aplicagdo de resultados:

Exercicio de 2006

Dividendos 7.140
Distribuicdo aos trabalhadores 4.500
Reserva legal 2.500
Reservas livres 35.161
49.301
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41 - CUSTO DAS MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das matérias consumidas no semestre findo em 30 de Junho de 2007, foi determinado como segue:

Existéncias iniciais 1.962
Compras 60.534
Regularizagéo de existéncias 4.635
Existéncias finais (8.172)

58.959

A regularizagdo de existéncias no montante de 4.635 milhares de Euros, € referente a alteragéo de critério na integragdo dos movimentos contabilisticos das
sucursais, mencionada na Nota 2.

42 - VARIACAO DA PRODUCAO

A demonstragao da variag@o da produgéo ocorrida no semestre findo em 30 de Junho de 2007, é como segue

Produtos acabados Produtos e trabalhos

e intermédios em curso
Existéncias finais 1.310 23.964
Regularizagéo de existéncias - -
Existéncias iniciais (1.954) (20.839)
Diminuigdo / Aumento no semestre (644) 3.125

43 - REMUNERAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais no semestre findo em 30 de Junho de 2007, foram respectivamente:

Fixas Variaveis Totais

Conselho de Administragéo
Membros Executivos 453 1.012 1.465
Membros ndo Executivos 58 150 208
Revisor Oficial de Contas 33 - 33
544 1.162 1.706

44 - VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS POR ACTIVIDADE E MERCADOS GEOGRAFICOS

As vendas e prestagdes de servicos no semestre findo em 30 de Junho de 2007, distribuem-se da seguinte forma:

Mercados
Interno Externo Total
Vendas 103.226 45.922 149.148
Prestaces de servicos 3.541 59.174 62.715
106.767 105.096 211.863

Informagdo Semestral 2007 42



Anexo as Demonstrag6es Financeiras em 30 de Junho de 2007 TEIXEIRA DUARTE

45 - DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, tém a seguinte composicéo:

Custos e perdas Semestres Proveitos e ganhos Semestres
2007 2006 2007 2006

Juros suportados 11.016 9.360  Juros obtidos 5.853 5.390
Perdas em empresas do grupo e associadas 149 12 Ganhos em empresas do grupo e associadas 37.181 30.316
Amortizagdes Investimentos em Iméveis 1 1 Rendimentos de Iméveis 16 20
ProvisGes para aplicagdes financeiras (Nota 34) 915 742 Rendimentos de participagao de capital 772 448
Diferengas de c&mbio desfavoraveis 560 6.307  Diferencas de cambio favoraveis 847 517
Custos com emissao de obrigagdes 707 707  Descontos de pronto pagamento obtidos 310 428
Outros custos e perdas financeiros (a) 7.331 7.382  Outros proveitos e ganhos financeiros 634 492

20.679 24.511
Resultados financeiros 24.934 13.100

45.613 37.611 45.613 37.611

(a) Esta rubrica inclui o montante de 4.807 milhares de Euros referente a amortizagao dos trespasses (Nota 10).

46 - DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordindrios dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 20086, tém a seguinte composi¢ao:

Custos e perdas Semestres Proveitos e ganhos Semestres
2007 2006 2007 2006

Donativos 79 40  Ganhos em existéncias 12 11
Perdas em existéncias 6 7 Ganhos em imobilizacdes 1.534 275
Perdas em imobilizagdes 8 1.292  Beneficios e penalidades contratuais 63 432
Multas e penalidades 4 25  Reducbes de provisdes 42 476
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 23 - Indemnizagdes 138 5
Qutros custos e perdas extraordinarios 2.228 660  Outros proveitos e ganhos extraordinarios 61 11

2.348 2.024
Resultados extraordinérios (498) (814)

1.850 1.210 1.850 1.210

48 - EMPRESTIMOS OBTIDOS
Em 30 de Junho de 2007, a rubrica "Empréstimos por obrigagdes - ndo convertiveis" respeita aos seguintes empréstimos por obrigagdes:

- Um empréstimo obrigacionista no montante de 120.000 milhares de Euros, com emissao em 29 de Margo de 2004, por um periodo de 5
anos, correspondentes a 2.400.000 obrigagdes, ndo convertiveis, ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e
postecipadamente, a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%. O reembolso é efectuado numa Unica prestagao em 29
de Margo de 2009.

- Um empréstimo obrigacionista no montante de 80.000 milhares de Euros, com emiss&o em 12 de Maio de 2004, por um periodo de 5 anos,
correspondentes a 1.600.000 de obrigages, ndo convertiveis, ao valor nominal de 50 Euros cada, remunerando juros semestral e
postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%. O reembolso é efectuado numa Unica prestagdo em 12
de Maio de 2009.

Em 30 de Junho de 2007, a rubrica "Dividas a instituicdes de crédito", a médio/longo prazo, respeita aos seguintes empréstimos:

- Um empréstimo no montante de 113.750 milhares de Euros, contratado junto do Banco Comercial Portugués, vencendo juros a taxa Euribor
a noventa dias acrescidos de 1%. O capital sera amortizado em sete prestagdes semestrais, iguais e sucessivas, no valor de 16.250 milhares
de Euros cada, vencendo-se a seguinte em 31 Dezembro de 2007 e a Ultima em 31 de Dezembro de 2010. As duas préximas prestagdes
estdo consideradas no balango a curto prazo uma vez que o0 seu prazo de vencimento & inferior a um ano.
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- Um programa grupado de emissdes de papel comercial, por subscricdo particular contratado em 14 de Outubro de 2005 com o Banco
Comercial Portugués, no montante global de 150.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Empresa e a sua associada Teixeira
Duarte - Gestao de Participagdes de Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 15.000 milhares de Euros e 135.000 milhares de
Euros, respectivamente. A participacao de cada sociedade no programa podera ser varidvel em cada uma das utilizagdes do programa, tendo
a Empresa que participar, no minimo, com 10% do valor total. Estdo contratadas dezasseis emissdes semestrais e sucessivas pelo valor
nominal total do programa, vencendo juros semestrais e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%
e determinada em fungéo da data de realizagéo do leildo, procedendo-se ao reembolso da ultima emiss&o a 14 de Outubro de 2013.

- Um programa grupado de emissdes de papel comercial contratado em 14 de Fevereiro de 2006 com o Banco Comercial Portugués, no
montante global de 50.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Empresa e a sua associada Teixeira Duarte - Gestédo de Participagdes
de Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 5.000 milhares de Euros e 45.000 milhares de Euros, respectivamente. A participacéo
de cada sociedade em cada programa podera ser varidvel em cada uma das utilizagdes do programa, tendo a Empresa que participar no
minimo, com 10% do valor total. Estdo contratadas dezasseis emissdes semestrais e sucessivas pelo valor nominal total do programa,
vencendo juros semestrais e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875% e determinado em fungéo
da data de realizagao de cada leildo, procedendo-se ao reembolso da Ultima emiss&o a 14 de Fevereiro de 2014.

- Um programa grupado de emissées de papel comercial. por subscri¢ao particular contratado em 6 de Janeiro de 2006 com o Banco Comercial
Portugués, no montante utilizado de 25.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Empresa e a sua associada Teixeira
Duarte - Gestao de Participacbes de Investimentos Imobilidrios. S.A., pelos montantes de 2.500 milhares de Euros e 22.500 milhares de Euros,
respectivamente. A participacdo de cada sociedade no programa poderd ser varidvel em cada uma das utilizagbes do programa, tendo a
Empresa que participar, no minimo, com 10% do valor total. O programa tem uma duragdo de cinco anos, a contar da data de assinatura do
contrato, os juros vencem-se postecipada e semestralmente, sendo a taxa de intervencdo indexada a Euribor de um a seis meses por leildo
competitivo ou 7 a 180 dias por colocagdo directa. acrescida de 0,4% e determinada em fung¢@o da data de realizagdo de cada leildo,
procedendo-se ao reembolso da ultima emissao a 6 de Janeiro de 2011.

Em 30 de Junho de 2007, a rubrica "Dividas a instituicdes de crédito", a curto prazo. respeita aos seguintes empréstimos:
- Um contrato de cessdo de créditos celebrado em 30 de Maio de 2006 com o Banco Comercial Portugués no montante de 1.987 milhares
de Euros. A Empresa assume o risco de ndo pagamento dos créditos cedidos trinta dias apds a data limite de pagamento, que ocorre em 30

de Junho de 2008. Os encargos com esta operag¢ao s@o de conta do cliente.

As restantes "Dividas a instituices de crédito”, a curto prazo, vencem juros a taxas normais de mercado.

49 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de Junho de 2007, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composicéo:

Saldos devedores:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas - IRC:

Imposto estimado (506)
Pagamento especial por conta 105
Retengdes na fonte 1.030
629

Imposto sobre o Valor Acrescentado 93
722

Saldos credores

Imposto sobre o Valor Acrescentado 1.263
Imposto sobre o Rendimento - retengéo na fonte 1.662
Contribuic@o para a Seguranca Social 1.272
Restantes impostos 3.436
7.633

Os montantes referidos nas rubricas “Imposto estimado”, Pagamento especial por conta" e "Retengdes na fonte" dizem respeito ao apuramento do Imposto
sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) no &mbito do Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades, conforme mencionado na Nota 6.

Os montantes individuais da empresa, para as rubricas de "Imposto estimado" e "Retencdes na fonte" séo, respectivamente, 155 milhares de Euros e 158
milhares de Euros.
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50 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 30 de Junho de 2007, os saldos destas rubricas tinham a seguinte composig&o:

Acréscimos de proveitos:

Juros a receber 2.770
Outros 11.980
14.750
Custos diferidos:
Gastos com emisséo de obrigacoes 2.548
Gastos com emissao de papel comercial 2.334
Seguros pagos antecipadamente 478
Rendas 3n
Outros 3.066
8.797
Acréscimos de custos:
Encargos com pessoal 12.716
Encargos financeiros vencidos e ndo pagos 2.581
Contencioso 196
Outros 3.969
19.462
Proveitos diferidos:
Proveitos diferidos em obras ( Nota 3 f) ) 42.908
Trabalhos facturados e ndo executados 17.099
Outros 3.898
63.905

Os proveitos diferidos em obras correspondem a valores ndo reconhecidos como resultados e que se destinam a fazer face a custos a incorrer no periodo de
garantia das obras, tal como indicado na Nota 3 f). Os trabalhos facturados e ndo executados resultam da aplicagéo do método da percentagem de acabamento,
tal como indicado na Nota 3 f).
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Junho de 2007 Dezembro de 2006
Notas
Activos ndo correntes:
Goodwill 13 46.880 34.320
Outros activos intangiveis 7.713 6.751
Activos fixos tangiveis 14 426.078 371.709
Propriedades de investimento 15 340.468 352.504
Investimentos em associadas 7e16 823.912 795.307
Activos financeiros disponiveis para venda 18 882.380 418.600
Outros investimentos 12.688 10.742
Activos por impostos diferidos 19 46.380 36.294
Outros activos néo correntes 28.816 9.954
Total de activos nao correntes 2.615.315 2.036.181
Activos correntes:
Existéncias 257.709 222.494
Clientes 226.453 290.351
Outros devedores 46.326 35.566
Caixa e equivalentes a caixa 21 117.839 102.714
Outros activos correntes 70.696 46.680
Total de activos correntes 719.023 697.805
TOTAL DO ACTIVO 3.334.338 2.733.986
Capital préprio:
Capital 22 210.000 210.000
Ajustamentos de partes capital em associadas (19.773) (45.826)
Ajustamentos de conversao cambial (23.492) (14.286)
Reservas e resultados transitados 23 634.860 368.411
Resultado liquido consolidado 34.025 114.248
Capital préprio atribuivel a accionistas 835.620 632.547
Interesses minoritarios 213.001 150.259
Total capital préprio 1.048.621 782.806
Passivos nao correntes:
Empréstimos 24 1.243.611 1.109.983
Provisdes 574 578
Locagdes financeiras 35.202 35.200
Passivos por impostos diferidos 19 52.917 39.422
Outros passivos nao correntes 121.833 99.430
Total de passivos nao correntes 1.454.137 1.284.613
Passivos correntes:
Empréstimos 24 445.009 309.623
Provisdes 2.250 5.118
Fornecedores 161.409 147.170
Locagdes financeiras 4576 4.308
Outros credores 34.672 16.628
Outros passivos correntes 183.664 183.720
Total de passivos correntes 831.580 666.567
TOTAL DO PASSIVO 2.285.717 1.951.180
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 3.334.338 2.733.986

(milhares de Euros)
0 anexo faz parte integrante do balango consolidado em 30 de Junho 2007.
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Demonstrac6es Consolidadas dos Resultados dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006

[—U TEIXEIRA DUARTE

Proveitos operacionais:

Vendas e prestagdes de servigos

Outros proveitos operacionais
Total de proveitos operacionais

Custos operacionais:
Custo das vendas
Variac&o de producéo
Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal
Amortizagdes e depreciagdes
Provisdes e perdas por imparidade
Outros custos operacionais

Total de custos operacionais

Resultados operacionais

Custos e perdas financeiros
Proveitos e ganhos financeiros

Resultados relativos a actividades de investimento

Resultados financeiros

Resultados antes de impostos

Impostos sobre o rendimento

Resultado liquido do semestre

Atribuivel a:
Detentores de capital
Interesses minoritarios

Resultado por acgéo:
Basico
Diluido

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo consolidada dos resultados do semestre findo em 30 de Junho 2007.

Notas

7e8

7e14

7e9
7e9
7e9

7e10

1
1

2007 2006
463.951 356.113
16.247 19.231
480.198 375.344
199.154 135.404
(672) (12.304)
131.634 128.841
86.377 73.454
17.778 14.050
(19) (361)
18.275 12.356
452.527 351.440
27.671 23.904
48.174 39.178
7.953 4.919
46.468 30.504
6.247 (3.755)
33.918 20.149
(5.399) (8.102)
39.317 28.251
(Milhares de Euros)
34.025 28.698
5.292 (447)
0,08 0,07
0,08 0,07
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Demonstracdes Consolidadas das Alteracdes no Capital Préprio dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006

| TEIXEIRA DUARTE

Reservas e Resultados transitados

Capital Ajustamentos de Ajustamentos Reserva Reservas Reserva Resultados Resultado Interesses Total
partes de capital de conversdo legal livres dejusto transitados liquido minoritarios
Notas em associadas cambial valor

Saldo em 1 de Janeiro de 2007 210.000 (45.826) (14.286) 12.600  120.810  44.987 190.014  114.248 150.259  782.806
Aplicagéo do resultado consolidado de 2006:
Transferéncia para reserva legal e livre - - 2500 35.161 - - (37.661) - -
Dividendos distribuidos 12 - - - - - - (7.140) - (7.140)
Transferéncia para resultados transitados - - - - - 69.447  (69.447) - -
Variag@o nos ajustamentos de conversao cambial - (9.206) - - - - - - (9.206)
Variagéo do justo valor e da alienagao

dos activos financeiros disponiveis para venda 18 - - - - - 150.666 - - - 150.666
Efeito da aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial 16 - 26.053 - - - - - - - 26.053
Outros - - - - - 8.675 - 57.450  66.125
Resultado consolidado liquido do semestre - - - - - - 34.025 5292  39.317
Saldo em 30 de Junho de 2007 210.000 (19.773) (23.492) 15.100 155.971  195.653 268.136 34.025 213.001 1.048.621
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 210.000 (24.532) 455  9.200 68.353  10.905 136.238  108.283 25230 544.132
Aplicagéo do resultado consolidado de 2005:
Transferéncia para reserva legal e livre - - 3400 52.457 - - (55.857) - -
Dividendos distribuidos 12 - - - - - - (6.300) - (6.300)
Transferéncia para resultados transitados - - - - - 46126  (46.126) - -
Variag&o nos ajustamentos de conversao cambial - (11.821) - - - - - - (11.821)
Variag&o do justo valor e da alienagéo

dos activos financeiros disponiveis para venda 18 - - - - (4.508) - - - (4.508)
Efeito da aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial 16 - (21.389) - - - - - - - (21.389)
Outros - - - - - 8.917 - (1.476) 7.441
Resultado consolidado liquido do semestre - - - - - - 28698 (447)  28.251
Saldo em 30 de Junho de 2006 210.000 (45.921) (11.366) 12.600  120.810 6.397 191.281  28.698 23.307 535.806

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes no capital préprio do semestre findo em 30 de Junho de 2007.
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Demonstracdes Consolidadas dos Fluxos de Caixa dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 W TEIXEIRA DUARTE

2007 2006
Notas
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 540.903 423.808
Pagamento a fornecedores (390.189) (282.563)
Pagamento ao pessoal (82.482) (71.582)
Fluxo gerado pelas operacdes 68.232 69.663
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (4.266) (3.201)
Outros recebimentos/pagamentos relativos & actividade operacional 1 (61.957)
Fluxos das actividades operacionais (1) 63.967 4.505
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 21 24.070 31.040
Propriedades de investimento e activos fixos tangiveis 12.387 3.610
Juros e proveitos similares 4.479 1.522
Dividendos 21 42.062 33.262
82.998 69.434
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 21 (286.797) (21.615)
Propriedades de investimento e activos fixos tangiveis (61.642) (22.350)
Activos intangiveis - (1.450)
(348.439) (45.415)
Fluxos das actividades de investimento (2) (265.441) 24.019
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 778.156 532.409
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (516.868) (513.278)
Juros e custos similares (37.963) (28.740)
Dividendos (7.138) (6.297)
(561.969) (548.315)
Fluxos das actividades de financiamento (3) 216.187 (15.906)
Variacéo de caixa e seus equivalentes  (4)=(1)+(2)+(3) 14.713 12.618
Efeito das diferencas de cambio (675) (1.775)
Caixa e seus equivalentes alteracéo perimetro 5 1.087 -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 21 102.714 76.153
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 21 117.839 86.996

(milhares de Euros)

0O anexo faz parte integrante da demonstragao dos fluxos de caixa do semestre findo em 30 de Junho de 2007.
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Anexo as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2007 TEIXEIRA DUARTE

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 30 DE JUNHO DE 2007

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS)

1- NOTA INTRODUTORIA

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. - "Sociedade Aberta" ("Teixeira Duarte" ou "Empresa") tem sede em Porto Salvo, foi
constituida em 4 de Janeiro de 1934 e tem como actividade principal a Construgéo Civil e Obras Publicas.

O universo empresarial da Teixeira Duarte ("Grupo") é formado pelas empresas participadas indicadas nas Notas 4, 16 e 17. As principais

actividades do Grupo s&o as seguintes: Construcdo Civil e Obras Publicas; Cimentos, Betdes e Agregados; Concessdes e Servicos;
Imobiliaria; Hotelaria; Comércio Alimentar; Comercializagdo de Combustiveis e Comercializagéo de Viaturas.

2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 - Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro ("IAS / IFRS") e em conformidade com as disposices da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar.

2.2 - Politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a convengdo do custo histérico, excepto no que respeita as propriedades de
investimento e aos instrumentos financeiros.

As politicas contabilisticas adoptadas s&o consistentes com as seguidas na preparagao das demonstragdes financeiras do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006 e referidas no respectivo anexo.

3- ALTERA(;C)ES DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS
Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007 n&o ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas, face as consideradas na preparagao

da informagao financeira relativa ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 e referidas no respectivo anexo, nem foram registados erros
materiais relativos a exercicios anteriores.

4 - EMPRESAS INCLUIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

Em 30 de Junho de 2007 foram incluidas na consolidacéo, pelo método integral, a Empresa-mae, Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes,
S.A., e as seguintes empresas controladas:

Denominacéo Social Sede Percentagem de
participacao efectiva

MERCADO INTERNO

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

BEL-ere - Engenharia e Reabilitagéo de Estruturas, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

EPOS - Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, Lda. Edificio 1, Lagoas Park 50,00%
Porto Salvo
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Anexo as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2007 TEIXEIRA DUARTE

Denominacéo Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

OFM - Obras Publicas, Ferrovidrias e Maritimas, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 60,00%
Porto Salvo

SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 60,00%
Porto Salvo

CIMENTOS, BETOES E AGREGADOS

C + PA. - Cimento e Produtos Associados, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 52,00%
Porto Salvo

TEPORSET - Terminal Portudrio de Settbal, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 52,00%
Porto Salvo

MARINERTES, S.A. Rua José Carlos dos Santos, 12-1° 51,00%
Lisboa

CONCESSOES E SERVICOS

CPE - Companhia de Parques de Estacionamento, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 60,00%
Porto Salvo

EUROGTD - Sistemas de Informagéo, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 75,00%
Porto salvo

RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminag&o de Residuos, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

SATU Qeiras - Sistema Automatico de Transporte Urbano, E.M. Edificio Paco de Arcos, E.N. 249/3 49,00%
Paco de Arcos

TDGI - Tecnologia de Gestéo de Iméveis, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

IMOBILIARIA

BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participacdes, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

GFF - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Av. Infante Santo, n® 64 C, 1° Esq. 100,00%
Lisboa

IMOTD - SGPS, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

MARTINS & ESTEVES, S.A. Av. Infante Santo, n° 64 C, 12 Esq. 100,00%
Lisboa

PARCAUTO - Sociedade Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,80%
Porto Salvo

QUINTA DE CRAVEL - Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

TDE - Empreendimentos Imobilidrios, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 93,75%
Porto Salvo

Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A.  Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

TEJO VILLAGE - Promogao Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 93,75%
Porto Salvo

TRANSBRITAL - Transportes e Britas Pio Monteiro & Filhos, S.A. Pedreira das Perdigueiras - Laveiras 100,00%
Paco de Arcos

V8 - Gestéo Imobilidria, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 99,90%

Porto Salvo
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Denominacao Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

HOTELARIA

ESTA - Gestao de Hotéis, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

EVA - Sociedade Hoteleira, S.A. Av. Republica , n® 1 100,00%
Faro

LAGOASFUT - Equipamento Recreativo e Desportivo, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

LAGOAS HOTEL, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

ROCHORIENTAL - Sociedade Hoteleira, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

SINERAMA - Organizagdes Turisticas e Hoteleiras, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

TDH - SGPS, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

COMERCIALIZAGAO DE COMBUSTIVEIS

ACG - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 34,50%
Sintra

AP Gas - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 34,50%
Sintra

DIGAL - Distribuicao e Comércio, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 32,04%
Sintra

DNGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 49,29%
Sintra

E.C.T. - Empresa de Comércio de Tabacos, Lda. Rua Elias Garcia, 410 98,58%
Amadora

GOMES & OLIVEIRA, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 34,50%
Sintra

LUBRILAMEIRAO, Lda. Av. da Liberdade, n® 666 65,66%
Fafe

MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 27,97%
Porto Salvo

MULTIGAS - Sociedade Comercial e Distribuidora de Gas, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 34,50%
Sintra

PETRIN - Petréleos e Investimentos, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 47,14%
Porto Salvo

PETROSORIO - Combustiveis e Lubrificantes, Lda. Estrada Exterior da Circunvalagao 49,31%
Rio Tinto

PPS - Produtos Petroliferos, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 49,29%
Porto Salvo

PTG - SGPS, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 98,58%
Porto Salvo

TANQUIGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. Rua das Lagoas - Campo Raso 34,50%
Sintra

TDARCOL - SGPS, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 49,29%
Porto Salvo

Transportes Centrais de Matosinhos, Lda. Edificio 1, Lagoas Park 98,58%
Porto Salvo

COMERCIALIZAGAO DE VIATURAS

TDO - Investimento e Gestéo, Lda. Rua das Pretas, 4 - Fraccdo 4 D 100,00%
Funchal

VTD - Veiculos Automdveis, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 100,00%

Porto Salvo
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Denominacao Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

OUTRAS

TDO - SGPS, S.A. Rua das Pretas, 4 - Fracg@o 4 D 100,00%
Funchal

TEDAL - SGPS, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

TDCIM - SGPS, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 100,00%
Porto Salvo

MERCADO EXTERNO

ANGOLA

CIMENTOS, BETOES E AGREGADOS

ANGOCIME - Cimentos de Angola, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1° D 100,00%
Luanda

BETANGOLA - Betdes e Pré-Fabricados de Angola, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1° D 100,00%
Luanda

CONCESSOES E SERVICOS

TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1°D 100,00%
Luanda

EDUCARE - Actividades Educativas e Culturais, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1° D 100,00%
Luanda

IMOBILIARIA

AFRIMO - Empreendimentos Imobiliarios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 51 - 1°C 51,00%
Luanda

ANGOPREDIAL - Empreendimentos Imobilidrios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%
Luanda

CASANGOL - Gestao Imobiliaria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%
Luanda

IMOAFRO - Empreendimentos Imobiliarios, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%
Luanda

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Angola), Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/IC D 100,00%
Luanda

URBAFRICA - Sociedade Imobiliéria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 35 - 52 C 90,00%
Luanda

URBANGO - Gestéo Imobilidria, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%
Luanda

HOTELARIA

ALVALADE - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. Rua Comandante Che Guevara, 67 - 1° D 100,00%
Luanda

ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda. Rua Amilcar Cabral, 27 - R/C D 100,00%
Luanda

Serafim L. Andrade, S.A.R.L. Rua da Misséao, 103 80,00%
Luanda

COMERCIO ALIMENTAR

MAXI - Comércio Geral, Importacéo e Exportagao, Lda. Rua Joao Rodrigues, 30 100,00%

Luanda
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Denominacao Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

COMERCIALIZAGCAO DE VIATURAS

Auto Competicao Angola, Lda. Rua Eugénio de Castro, Instalacdes do 70,00%
Cine Atlantico - Luanda

Comércio de Automdveis, Lda. Rua Frederich Engels, 9 100,00%
Luanda

TDA - Comércio e Industria, Lda. Rua Francisco das Necessidades 100,00%
Castelo Branco, 39 a 45 - Luanda

TOPCAR - Aluguer de Viaturas, Lda. Rua Amilcar Cabral, n® 27 R/C, Letra C 100,00%
Luanda

VAUCO - Automéveis e Equipamentos, Lda. Rua Ho Chi Min (Largo 1° de Maio) 51,00%
Luanda

ARGELIA

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

TEIX.CO, SPA BP 62B Zone D'Active Dar El Beida 50,00%
Alger

TEIXEIRA DUARTE ALGERIE, SPA Parc Miremont 99,94%
Rue A, n® 136 Bouzareah
Alger

BRASIL

IMOBILIARIA

RIO PIRAJUI - Empreendimentos Imobiliarios, Ltda. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, Conjunto 1401 93,00%
Itaim Bibi - Sao Paulo

RIO TARUNA - Empreendimentos Imobiliarios, Ltda. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, Conjunto 1401 93,00%
[taim Bibi - Sao Paulo

RIO TERERE - Empreendimentos Imobilidrios, Ltda. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, Conjunto 1401 93,00%
Itaim Bibi - Sao Paulo

RIO TAQUARI - Empreendimentos Imobilirios, Ltda. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, Conjunto 1401 93,00%
[taim Bibi - Sao Paulo

TDPG - Empreendimentos Imobilidrios e Hoteleiros, S.A. Avenida Domingos Ferreira n® 4060, sala 301 100,00%
Boa Viagem - Cidade de Recife

TDSP - Participagdes, Ltda. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, Conjunto 1401 100,00%
[taim Bibi - Sao Paulo

TDSP - Elisa de Moraes Empreendimentos Imobilidrios, Ltda. Rua Afonso Sardinha, n° 95, Conjunto 52, Sala 37 90,00%
Lapa - Séo Paulo

ESPANHA

CONCESSOES E SERVICOS

G.S.C. - Compafiia General de Servicios y Construccion, S.A. Av. Alberto Alcocer, 24 - 7° 100,00%

SOCIEDAD UNIPERSONAL Madrid

GIBRALTAR

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Teixeira Duarte International, LTD. 23, Portland House - Glacis Road 100,00%
Gibraltar

MACAU

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Macau), Lda. Rua de Xangai, 175 100,00%

Edificio Assoc. Comercial de Macau, 10 A
Macau
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Denominacéo Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

MOCAMBIQUE

CONSTRUCAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes (Mogambique), Lda. Av. 24 de Julho, 141 72,66%
Maputo

CONCESSOES E SERVICOS

TDGI - Tecnologia de Gestao de Iméveis, Lda. Av. 24 de Julho, 141 67,41%
Maputo

IMOBILIARIA

IMOPAR - Centro Comercial de Maputo, S.A.R.L. Av. 24 de Julho, 141 100,00%
Maputo

HOTELARIA

AVENIDA - Empreendimentos Turisticos e Hoteleiros, Lda. Av. 24 de Julho, 141 100,00%
Maputo

TIVOLI BEIRA - Hotelaria e Servigos, Lda. Av. de Bagamoio, 363 98,63%
Beira

Sociedade Hotel Tivoli, Lda. Av. 25 de Setembro, 1321 65,00%
Maputo

NAMIBIA

CIMENTOS, BETOES E AGREGADOS

Karibib Portland Cement (PTY) P O Box 9574 Windhoek 52,00%
Namibia

UCRANIA

CIMENTOS, BETOES E AGREGADOS

Limited Liability Company Cement Khutorskya Str., 70 52,00%
Odessa

VENEZUELA

CONSTRUGAO CIVIL E OBRAS PUBLICAS

TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque 31,71%

Carabobo, Piso 6, Of. 601 - Caracas
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5 - ALTERACOES NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAQ

As principais alteragdes ocorridas no perimetro de consolidagdo no semestre findo em 30 de Junho de 2007, foram as seguintes:

Entradas:

Percentagem do capital detido
Denominacao social Sede Directo Total
ACG - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. ("ACG") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 34,50%
AP Gas - Distribuicéo e Comércio de Gas, S.A. ("APGAS") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 34,50%
DIGAL - Distribuicdo e Comércio, S.A. ("DIGAL") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 32,04%
DNGas - Distribuicao e Comércio de Gas, S.A. ("'DNGAS") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 49,29%
Gomes & Oliveira, S.A. ("GOMES & OLIVEIRA") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 34,50%
Karibib Portland Cement (PTY) ("KARIBIB") P O Box 9574 Windhoek - Namibia - 52,00%
Marinertes, S.A. ("MARINERTES") Rua José Carlos dos Santos, 12-1¢ - Lisboa 51,00%  51,00%
Muttigas - Sociedade Comercial e Distribuidora de Gés, S.A. ("MULTIGAS") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 34,50%
Tanquigas - Distribuicao e Comércio de Gés, S.A. (TANQUIGAS") Rua das Lagoas - Campo Raso - Sintra - 34,50%

Estas aquisicoes foram contabilizadas utilizando o método da compra.

O justo valor dos activos liquidos adquiridos e o goodwill resultante, € como segue:

ACG APGAS DIGAL DNGAS GOMES & KARIBIB MARINERTES MULTIGAS TANQUIGAS TOTAL

OLIVEIRA
Activos e passivos liquidos adquiridos:
Activos tangiveis (Nota 14) 18 - 10.589 260 68 38 - 28 - 11.001
Activos intangiveis - - 937 - - - - - - 937
Outros investimentos - - 539 - - - - - - 539
Existéncias - 2.558 18 263 - - 46 - 2885
Clientes e outros devedores 1.662 44 2404 12 416 - 50 57 316 4.961
Caixa e equivalentes a caixa 39 13 293 152 41 457 - 89 3 1.087
Outros activos correntes 4 45 886 18 4 - - 106 53 1.116
Empréstimos - - (7.726) - - - - - - (7.726)
Fornecedores e outros credores (878) (30) (5.720) (16) (235) (24) (1) (89) (104) (7.097)
Provisdes - - (86) - - - - - - (86)
Outros passivos correntes (308) (12)  (586) (22) (254) - - (86) (6) (1.274)
537 60  4.088 422 303 47 49 151 262 6.343
Situagao liquida adquirida 376 42  2.657 422 212 471 25 106 184 4.495
Goodwill (Nota 13) - - 5985 - - 5.644 931 - - 12,560
Preco de aquisicdo 376 42 8.642 422 212 6.115 956 106 184 17.055
Pagamentos efectuados 96 42 8.642 122 212 6.115 956 4 184 16.373
Montantes a pagar no futuro 280 - - 300 - - - 102 - 682
376 42  8.642 422 212 6.115 956 106 184 17.055
Saidas:

N&o ocorreram quaisquer saidas do perimetro de consolidagdo no semestre findo em 30 de Junho de 2007.
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6 - COTACOES

As cotagdes utilizadas para converter para Euros os activos e passivos expressos em moeda estrangeira em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de
2006, bem como os resultados dos segmentos geogréficos, que ndo Portugal, dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, foram as seguintes:

Cambio de fecho Cambio médio
Junho de Dezembro de Junho de Junho de

Divisa 2007 2006 2007 2006

Délar Americano 1,3505 1,3170 1,3309 1,2287
Pataca Macaense 10,8736 10,5481 10,7095 9,8163
Metical Mogambicano 35,1900 34,4700 35,0229 30.478,4857
Bolivar Venezuelano 2.899,9300 2.827,9900 2.859,4657 2.638,4800
Kwanza Angolano 100,8160 105,5124 104,3939 98,5818
Dinar Argelino 94,2987 93,6519 94,5606 90,3654
Dirham Marroquino 11,1811 11,1354 11,1499 10,9776
Real Brasileiro 2,6024 2,8118 2,7213 N/A
Hryvnia Ucraniana 6,7660 6,6522 6,7056 N/A
Délar Namibiano 9,5531 9,2124 9,52473 N/A

7 - SEGMENTOS DE NEGOCIO E GEOGRAFICOS

As principais actividades desenvolvidas pelo Grupo s&o agrupadas nos seguintes segmentos de negécio:

- Construgao civil e obras publicas
- Cimentos, betdes e agregados

- Concessdes e servigos

- Imobilidria

- Hotelaria

- Comércio alimentar

- Comercializagdo de combustiveis
- Comercializagdo de viaturas

Os resultados de cada um dos segmentos de negécio acima mencionados, nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, foram os seguintes:

2007
Construcdo Cimentos, Concessoes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ.  N&o Eliminagdes Consolidado
civileobras  betdese e servicos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas segmentos
Vendas e prestagdes de servigos
Vendas - clientes externos 218.940 17.797 9.039 30.041  30.228 39.214 60.377 58.315 463.951
Vendas - intragrupo 50.208 4.893 2.755 6.900 2910 1.999 1.025 9.113 (79.803)
Total de vendas e prestagoes servicos 269.148 22.690 11.794 36.941 33.138 41.213 61.402 67.428 (79.803) 463.951
Resultados das operacdes 5.262 191 659 8685 8702 3.569 3494 11997  (14.203) (685) 27.671
Custos e perdas financeiras 48.174
Proveitos e ganhos financeiros 7.953
Resultados relativos a actividades de investimento 46.468
Resultados financeiros 6.247
Resultados antes de impostos 33918
Imposto sobre o rendimento (5.399)
Resultado liquido do semestre 39.317
Atribuivel a:
Detentores de capital 34.025
Interesses minoritarios 5.292
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2006

Construcdo Cimentos, Concessdes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ.  N&o Eliminagoes Consolidado

civileobras  betdese e servicos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas segmentos

Vendas e prestacdes de servicos
Vendas - clientes externos 172.969 1.641 14.877 24425  26.058 34.854 38.304 42.985 - - 356.113
Vendas - intragrupo 37.267 2.476 3.036 4570 2.294 1.856 2.545 3.590 - (57.634) -
Total de vendas e prestagdes servicos 210.236 4117 17.913 28.995 28.352 36.710 40.849 46.575 - (57.634) 356.113
Resultados das operacoes 6.392 159 (67) 11.343 7.419 3.386 910 7916  (13.546) 8) 23.904
Custos e perdas financeiras 39.178
Proveitos e ganhos financeiros 4919
Resultados relativos a actividades de investimento 30.504
Resultados financeiros (3.755)
Resultados antes de impostos 20.149
Imposto sobre o rendimento (8.102)
Resultado liquido do semestre 28.251
Atribuivel a:

Detentores de capital 28.698

Interesses minoritarios (447)

As transacgdes inter-segmento s&o realizadas a pregos de mercado.

Outras informagoes:

2007
Construcdo Cimentos, Concessdes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ. Nao Consolidado
civileobras  betdese e servicos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas  segmentos
Dispéndios de capital fixo 29.376 3513 25.040 10.227 6.081 9.970 10.613 321 2495 97.636
Depreciagdes e amortizagbes em resultados 8.761 2.224 750 891 2.862 366 1.465 457 2 17.778
ProvisGes e perdas por imparidade (19) - - - - - - - - (19
2006
Construgdo Cimentos, Concessdes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ. Ndo Consolidado
civile obras  betdese e servicos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas  segmentos
Dispéndios de capital fixo 11.367 1.813 2.282 7871 10211 1.719 498 241 12.010 48.012
Depreciagdes e amortizagdes em resultados 6.556 278 1.962 830 2.991 271 665 496 1 14.050
ProvisGes e perdas por imparidade (427) - 8) 53 21 - - - - (361)
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Adicionalmente, os itens do activo e passivo por segmento, em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2008, e a respectiva reconciliagdo com o
total consolidado s&o como segue:

2007
Construcao Cimentos, Concessdes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ.  N&o Eliminacoes Consolidado
civile obras  betdese e servicos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas segmentos
Activos relativos aos segmentos 932.948  404.331 159.281 1.688.348  199.256 55.977 98.928 88.678  817.075 (1.934.396) 2.510.426
Investimentos em associadas 289.832 29.318 - 1.218 - - 92 - 503452 - 823.912
Total do activo consolidado 3.334.338
Passivos relativos aos segmentos 782.508 61.470 127245 1.335.084 133.873 47.101 67.602 41.062  150.067 (460.295) 2.285.717
Total do passivo consolidado 2.285.717
2006
Construcdo Cimentos, Concessoes Imobilidria Hotelaria Comércio Comercializ. Comercializ.  N&o Eliminagdes Consolidado
civile obras  betoes e e servigcos alimentar de de afectos a
publicas agregados combustiveis  viaturas segmentos
Activos relativos aos segmentos 935.199  244.255 126,520 1.532.309  207.053 43.770 63.752 105498  393.746 (1.713.423)  1.938.679
Investimentos em associadas 288.820 22.299 - 383 - - 92 - 483.713 795.307
Total do activo consolidado 2.733.986
Passivos relativos aos segmentos 814.033  121.387 59.218 1.233.800 163.892 30.118 54.874 59.042 15530  (600.714)  1.951.180
Total do passivo consolidado 1.951.180

As vendas e prestacdes de servicos por segmento geografico apresentam a seguinte composicéo nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006:

2007 2006

Portugal 239.672 201.219
Angola 151.158 124.083
Argélia 33.255 7.413
Mogambique 15.076 7.106
Espanha 12.426 13.012
Ucrania 8.250 302
Marrocos 3.609 2.613
Franga 463 344
Macau 17 18
Outros 25 3

463.951 356.113
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8 - PROVEITOS OPERACIONAIS

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2008, os proveitos operacionais distribuiam-se como segue:

2007 2006
Vendas e prestacoes de servigos:
Vendas 349.231 256.610
Prestaces de servicos 114.720 99.503
463.951 356.113
Outros proveitos operacionais:
Trabalhos para a prépria empresa (a) 5.575 10.378
Alienagéo de activos (b) 2.522 1.867
Proveitos suplementares 2.674 5.721
Reversao de ajustamentos de existéncias 527 46
Reversao de ajustamentos de contas a receber 394 115
Beneficios de penalidades contratuais 327 445
Subsidios para investimento 257 49
Variag&o justo valor de propriedades de investimento (Nota 15) 67
Subsidios a exploracéo 2 3
Outros proveitos operacionais 3.902 607
16.247 19.231
480.198 375.344

(a) Os trabalhos para a prépria empresa correspondem essencialmente a custos relativos a construgao de imdveis no Lagoas Park.
(b) Os ganhos indicados foram obtidos, essencialmente, com a alienagao de activos fixos tangiveis no montante de 2.522 milhares de Euros (1.368 milhares de Euros em 2006).

9 - RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 foram os seguintes:

2007 2006
Custos e perdas financeiros:
Juros suportados 36.837 26.242
Diferengas de cambio desfavoraveis 7.009 9.377
Outros custos e perdas financeiros 4.328 3.559
48.174 39.178
Proveitos e ganhos financeiros:
Juros obtidos 4.628 1.511
Diferengas de cambio favoraveis 2.675 2.732
Descontos de pronto pagamento obtidos 349 474
Outros proveitos e ganhos financeiros 301 202
7.953 4.919
Resultados relativos a actividades de investimento:
Resultados relativos a empresas associadas (a) (Nota 16) 32.005 29.304
Dividendos (b) 8.172 3.826
Outros investimentos - 12
Ganhos / perdas em activos disponiveis para venda (Nota 18) 6.291 (2.638)
46.468 30.504
Resultados financeiros 6.247 (3.755)

(a) Os resultados relativos a empresas associadas, no semestre findo em 30 de Junho de 2007, incluem o efeito da aplicacdo da equivaléncia patrimonial aos investimentos em
associadas de 31.348 milhares de Euros (30.539 milhares de Euros no semestre findo em 30 de Junho de 2006) (Nota 16), bem como a mais valia de 657 milhares de Euros apurada
na alienagdo de um lote de acgdes da CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (menos valia de 1.235 milhares de Euros no semestre findo em 30 de Junho de 2006).

(b) Os valores apresentados correspondem essencialmente, a dividendos recebidos dos activos financeiros disponiveis para venda (7.176 milhares de Euros e 3.126 milhares de Euros,
nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, respectivamente) (Nota 18).
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10 - IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Teixeira Duarte - Engenharia e Construcdes, S.A. encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas ("IRC"),
actualmente a taxa de 25%, que pode ser incrementada pela Derrama até a taxa maxima de 1,5% do lucro tributdvel, resultando numa taxa de
imposto agregada méxima de 26,5%.

No apuramento da matéria colectavel, & qual é aplicada a referida taxa de imposto, s@o adicionados e subtraidos aos resultados contabilisticos
montantes n&o aceites fiscalmente. Estas diferengas entre os resultados contabilistico e fiscal podem ser de natureza temporaria ou permanente.

A Empresa e as participadas detidas em pelo menos 90%, localizadas em Portugal, encontram-se sujeitas ao regime especial de tributacao dos
grupos de sociedades (desde o exercicio de 2003). Este regime consiste na agregacéo dos resultados tributéveis de todas as sociedades incluidas
no perimetro de tributagdo, conforme estabelecido no artigo 63° do Cédigo do IRC, deduzidos dos dividendos distribuidos, aplicando-se ao
resultado global assim obtido a taxa de IRC, acrescida da respectiva derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000, inclusivé e cinco anos apds 2001), excepto quando tenham havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes casos estes em que,
dependendo das circunstéancias, os prazos séo alargados ou suspensos. Assim, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2003 a 2006
ainda poderdo estar sujeitas a revisao. O Conselho de Administracao entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes/inspeccdes fiscais
aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 30 de Junho de 2007.

O Grupo procede ao registo de impostos diferidos correspondentes as diferencas temporérias entre o valor contabilistico dos activos e passivos
e a correspondente base fiscal (Nota 19).

0 encargo de imposto registado nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 pode ser apresentado do seguinte modo:

2007 2006
Imposto corrente:
Imposto sobre o rendimento em Portugal 3.336 1.502
Imposto sobre o rendimento em outras jurisdi¢des 2.154 901
5.490 2403
Imposto diferido (Nota 19): (10.889) (10.505)

(5.399) (8.102)

Para além dos impostos diferidos registados directamente na demonstragéo dos resultados, foram registados impostos diferidos de 14.272 milhares de Euros,
(1.760 milhares de Euros no semestre findo em 30 de Junho de 2006) directamente como variagéo dos capitais préprios, relativos essencialmente, a variagéo
na valorizagao dos activos financeiros disponiveis para venda (Notas 18 e 19).

11 - RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por acgéo dos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, foram calculados tendo em consideragao os seguintes montantes:

2007 2006
Resultado basico por ac¢cdo
Resultado para efeito de calculo dos resultado liquido por acgéo basico (resultado liquido do semestre) 34.025 28.698
Numero médio ponderado de ac¢des para efeito de calculo do resultado liquido por acgéo basico (milhares) 420.000 420.000
Resultado liquido por ac¢ao basico 0,08 0,07

Pelo facto de, nos semestre findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 néo existirem efeitos diluidores do resultado por acgéo, o resultado diluido por acgéo é igual
ao resultado basico por acgao.
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12 - DIVIDENDOS

Conforme deliberag@o da Assembleia Geral de Accionistas realizada em 2 de Maio de 2007, no semestre findo em 30 de Junho de 2007 foram
atribuidos dividendos de 0,017 Euros por ac¢éo (0,015 Euros por ac¢do em 2006), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
tendo sido liquidados 7.138 milhares de Euros (6.297 milhares de Euros em 2006).

13 - GOODWILL

Durante os semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, o movimento ocorrido nos valores do goodwill apurados na aquisicdo de
empresas subsididrias ou controladas conjuntamente, bem como nas respectivas perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

2007 2006
Activo bruto:
Saldo inicial 34.320 2.753
Aquisicdes (Nota 5) 12.560 -
Saldo final 46.880 2.753
Perdas por imparidade acumuladas
Activo liquido 46.880 2.753
Os valores do goodwill em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 respeitam as seguintes entidades:
Participada Segmento de negécio 2007 2006
CEMENT Limited Liability Company Cimentos, betdes e agregados 23.761 23.761
C+PA - Cimento e Produtos Associados, S.A. Cimentos, betdes e agregados 7.806 7.806
Digal - Distribuicdo e Comércio, S.A. Comercializagdo de combustiveis 5.985 -
Karibib Portland Cement (PTY) Cimentos, betdes e agregados 5.644 -
Bonaparte - Imdveis Comerciais e Participagdes, S.A. Imobilidria 1.979 1.979
Marinertes, S.A. Concessdes e servicos 931 -
Martins & Esteves, S.A. Imobilidria 774 774

46.880 34.320

Os goodwill relativos a empresas associadas encontram-se evidenciados na Nota 16.
Os valores do gooadwill sao sujeitos a testes de imparidade anualmente, ou sempre que existam indicios de que os mesmos possam estar em imparidade.

As andlises de imparidade s&o efectuadas atendendo aos fluxos de caixa descontados de cada uma das unidades geradoras de caixa a que se encontram
afectos, tendo por base as projecgdes financeiras mais recentes aprovados pelos respectivos Conselhos de Administragao.
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14 - ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, os movimentos ocorridos nos activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas
depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos Edificios Equipamento Equipamento Ferramentas Equipamento  Outros Activos fixos  Adiantam. por Total

€ recursos e outras basico de transporte e utensilios administrativo activos fixos tangiveis  conta activos
naturais construgoes tangiveis emcurso fixos tangiveis

Activo bruto

Saldo em 1 de Janeiro de 2006  50.590 231.053 172.669 23.026 24.283 33.760 2973 58.750 8 597112
Efeito de conversao cambial - (5.580) (1.375) (794) (15) (1.245) (63) (846) (1) (9.919)
Adicoes - 928 7.340 4530 270 1.581 481 18.038 5 33173
Transferéncias e abates (412) 309 332 (197) (20) 43 (53) (1.278) 63 (1.213)
Alienagdes - (1) (3.402) (2.452) - (38) - - (5.893)
Saldo em 30 de Junho de 2006  50.178 226.709 175.564 24113 24518 34.101 3.338 74.664 75 613260
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 41.280 226.772 188.745 25.049 25.465 32.688 4.457 78.667 482  623.605
Alteracéo de perimetro (Nota 5) 2.233 2.378 12.366 532 79 537 222 1.150 - 19.497
Efeito de conversao cambial - (1.606) (669) (603) (20) (335) (59) (437) (12)  (3.741)
Adicbes - 4.327 18.589 7.308 1.916 1.087 1.463 40.252 696  75.638
Transferéncias e abates - 6.941 2.428 (69) (158) (4.408) (3.697) (15.947) - (14.905)
Alienagdes (1.638) (478) (1.262) (171) (29) (157) (60) (79) - (3.874)
Saldo em 30 de Junho de 2007 ~ 41.875 238.334 220.197 32.046 27.253 29.417 2.326 103.606 1.166  696.220
Depreciacdes e perdas por

imparidade acumuladas:

Saldo em 1 de Janeiro de 2006 164 47.791 130.900 15.460 22.651 23.524 2.102 - - 242592
Efeito de converséo cambial - (1.887) (892) (521) 7 (741) (49) - - (4.097)
Reforgos - 4.303 6.049 1.376 404 1.232 135 - - 13.499
Transferéncias e abates - - (111) (176) (29) 32 (42) - - (326)
Alienagdes - (1) (2.170) (911) - ()] - - - (3.085)
Saldo em 30 de Junho de 2006 164 50.206 133.776 15.228 23.019 24.044 2.146 - - 248583
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 164 48.499 137.764 15.962 23.461 23.038 3.008 - - 251.896
Alteragéo de perimetro (Nota 5) - 910 6.632 332 70 386 166 - - 8.496
Efeito de conversao cambial - (592) (330) (172) ) (251) (30) - - (1377)
Reforgos - 4.364 8.690 2.011 546 1.324 261 - - 17.196
Transferéncias e abates - 64 765 4 (28) (4.351) (713) - - (4259
Alienagbes - (277) (1.185) (171) (29) (111) (37) - - (1.810)
Saldo em 30 de Junho de 2007 164 52.968 152.336 17.966 24.018 20.035 2.655 - - 270142
Valor Liquido

Em 30 de Junho de 2006 50.014 176.503 41.788 8.885 1.499 10.057 1.192 74.664 75  364.677
Em 30 de Junho de 2007 41.711 185.366 67.861 14.080 3.235 9.382 (329) 103.606 1.166  426.078

15 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Durante os semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, o movimento ocorrido nas propriedades de investimento foi 0 seguinte:

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 352.504 309.601
Efeito de conversao cambial (571) (1.821)
Aumentos / alienagbes (11.532) 5.197
Variag&o no justo valor (Nota 8) 67 (1.392)
Saldo em 30 de Junho 340.468 311.585

O justo valor de cada propriedade de investimento em exploragao foi determinado através de avaliagdes reportadas as datas dos balangos, efectuadas em alguns
casos por uma entidade especializada independente e de acordo com critérios de avaliag@o geralmente aceites para o mercado imobilidrio. Nos restantes casos,
a determinacéo do valor de mercado foi efectuada internamente, com base em critérios similares aos considerados pelos avaliadores externos, atendendo aos
fluxos de caixa descontados expectaveis.
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Os principais pressupostos e métodos inerentes as avaliagbes de suporte ao valor de mercado das propriedades de investimento foram os seguintes:

- Yield entre 6,5% e 10%;
- Média do método comparativo e de mdiltiplos de rendimento;
- Média do método comparativo e do custo.

Os rendimentos obtidos com propriedades de investimento decorrentes da existéncia de contratos de locagéo operacional ascenderam a 11.753 milhares de
Euros no semestre findo em 30 de Junho de 2007 (12.839 milhares de Euros no semestre findo em 30 de Junho de 2006). As despesas operacionais directas
com propriedades de investimento no semestre findo em 30 de Junho de 2007 ascenderam a 2.930 milhares de Euros (4.099 milhares de Euros no semestre

findo em 30 de Junho de 2006).

16 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

As empresas associadas que, em 30 de Junho de 2007, foram registadas pelo método de equivaléncia patrimonial, s@o as seguintes:

Denominacao Social Sede Percentagem de
participacao efectiva

ALSOMA, GEIE 3 Av André Malraux 27,00%
Levallois Peret - Franca

ARENOR, S.L. Calle Monte Carmelo, n® 1, 5°C 25,26%
Sevilha - Espanha

CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Rua Alexandre Herculano, 35 20,01%
Lisboa - Portugal

IMOC - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.R.L. Av. 24 de Julho, 141 46,40%
Maputo - Mogambique

SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. Rua Senhora do Porto, 930 20,00%
Porto - Portugal

SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. Rua Iguatemi, n® 448, 14° andar, 50,00%
Conjunto 1401 - Itaim Bibi - S&o Paulo - Brasil

STELGEST - Gestéo Hoteleira, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 45,00%
Porto Salvo - Portugal

TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 49,75%

Porto Salvo - Portugal

As partes de capital detidas em empresas associadas, tiveram os seguintes movimentos nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006:

Partes de capital Goodwill Total
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 445115 470.096 915.211
Efeitos da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial:
- Efeito no resultado do exercicio (Nota 9) 30.539 30.539
- Efeito em capitais proprios (21.389) (21.389)
- Dividendos recebidos (29.439) - (29.439)
Aumentos 9.154 12.010 21.164
Alienacdes (9.014) (17.753) (26.767)
Outros 120 - 120
Saldo em 30 de Junho de 2006 425.086 464.353 889.439
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 344.543 450.764 795.307
Efeitos da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial:
- Efeito no resultado do exercicio (Nota 9) 31.348 31.348
- Efeito em capitais proprios 26.053 26.053
- Dividendos recebidos (33.890) - (33.890)
Aumentos 4.836 6.307 11.143
Alienagbes (2.520) (3.420) (5.940)
Alteragao de perimetro (a) (177) - (177)
Outros 68 - 68
Saldo em 30 de Junho de 2007 370.261 453.651 823.912

a) Correspondente ao valor de balango da DNGAS - Distribuicdo e Comércio de Gés, Lda., a qual foi incorporada no perimetro de consolidagéo no semestre findo

em 30 de Junho de 2007.
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O detalhe dos investimentos em associadas em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 é como se segue:

2007 2006
Partes de Valor de Partes de Valor de

Associadas capital ~ Goodwill balango capital  Goodwill  balango
Cimpor - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. 339.736 437.555 777.291 317.151 438.681 755.832
Arenor, S.L. 13.285 16.033 29.318 10.156 11.946 22.102
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 12.458 12.458 13.839 13.839
IMOC - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.R.L. 2.185 - 2.185 1.645 - 1.645
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 1.019 - 1.019 1.051 - 1.051
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. 955 63 1.018 - - -
DNGAS - Distribuicio e Comércio de Gés, Lda. - - - 177 - 177
Outros 623 - 623 524 137 661

370.261 453.651 823.912 344.543  450.764 795.307

As referidas participagdes estao relevadas pelo método de equivaléncia patrimonial, que, nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e

2006, teve os seguintes impactos:

2007
Ganhos e perdas Ajustamentos  Dividendos Total
em empresas de partes
associadas capital
Associadas (Nota 9)
Cimpor - Cimentos de Portugal, S.G.PS., S.A. 26.368 26.122 (28.916) 23.574
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. 589 (49) - 540
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 3.546 (4.927) (1.381)
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 35 (20) (47) (32)
Arenor, S.L. 721 - - 721
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. 2 2
Outros 91 - - 91
31.348 26.053 (33.890) 23.511
2006
Ganhos e perdas  Ajustamentos  Dividendos Total
em empresas de partes
associadas capital
Associadas (Nota 9)
Cimpor - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. 28.507 (21.300) (26.821)  (19.614)
C+PA - Cimento e Produtos Associados, S.A. (1.690) - - (1.690)
DNGAS - Distribuicio e Comércio de Gés, Lda. 9 69 78
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. 31 (129) - (98)
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 3.615 (2.364) 1.251
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 67 (26) (254) (213)
Outros - (3) - (3)
30.539 (21.389) (29.439)  (20.289)
A principal informacéo financeira consolidada a respeito das empresas associadas, € a seguinte:
2007 2006
Total activo 5.395.940 5.026.843
Total passivo 3.513.533 3.058.988
Total activos liquidos 1.882.407 1.967.855
Total quota parte do Grupo nos activos liquidos 370.682 344.543
Vendas e prestagdes de servigos 1.011.947 882.236
Resultado liquido do semestre 154.093 155.254
Total quota parte do Grupo no resultado liquido do semestre 31.348 30.539
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17 - EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 30 de Junho de 2007, as seguintes empresas participadas foram consolidadas pelo método proporcional, dado que a gestéo e controlo
das mesmas sao exercidos conjuntamente com os outros socios/accionistas ao abrigo do estabelecido contratualmente:

Denominacéo Social

Sede

Percentagem de
participacao efectiva

ACESTRADA - Construcédo de Estradas, ACE Praga de Alvalade, 6 - 7° 20,00%
Lisboa
ENGIL/MOTA/TEIXEIRA DUARTE - Requalificagdes Urbanas, ACE Av. Fabril do Norte, 1601 33,33%
Matosinhos
FERROVIAL / TEIXEIRA DUARTE - Obras Hidraulicas do Alqueva, ACE Edificio Central Park 50,00%
Rua Alexandre Herculano, N° 3, 2¢ - Linda-a-Velha
GPCC - Grupo Portugués de Construgdo de Infraestruturas de Rua Senhora do Porto, 930 25,00%
Gés Natural, ACE Porto
GPCIE - Grupo Portugués de Construgéo de Infraestruturas da Edificio Sagres 25,00%
Expo, ACE Rua Professor Henrique de Barros, n° 4, 2 A - Prior Velho
METROLIGEIRO - Construcéo de Infraestruturas, ACE Estrada da Luz, 90 - 6° E 26,80%
Lisboa
METROPAGO - Trabalhos de Construgao da Estagao do Av. das Forgas Armadas, 125 - 2° D 33,33%
Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE Lishoa
SOMAFEL E OFM - Obras do Metro, ACE Edificio 1, Lagoas Park 60,00%
Porto Salvo
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 93 - 7° 36,00%
Lisboa
TEIXEIRA DUARTE/OPCA - Fungere - Parcela 1.18 do Parque das Edificio 2, Lagoas Park 60,00%
Nacdes em Lisboa - 32 Fase - Empreitada de Acabamentos Porto Salvo
e Instalagbes Especiais dos Edificios para o Hotel e
Escritérios, ACE
TEIXEIRA DUARTE - SOPOL - Metro Superficie, ACE Edificio 2, Lagoas Park 57,30%
Porto Salvo
TEISOMAR - Obras Maritimas, ACE Av. da Republica, 42 - 2° 50,00%
Lisboa
TRES PONTO DOIS - Trabalhos Gerais de Construgao Civil, Via e Av. das Forcas Armadas, 125-2°C 50,00%
Catendria de Modernizagéo da Linha do Norte, ACE Lisboa

Em resultado da consolidagdo daquelas participadas, pelo método de consolidagéo proporcional, foram incluidos os seguintes montantes nas

demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

2007 2006
Activos correntes 14.695 12.771
Activos ndo correntes 71 86
Passivos correntes 13.817 11.555
Passivos nao correntes 112
Total de proveitos 6.999 6.429
Total de custos 6.836 6.386

18 - ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, os movimentos ocorridos nos activos financeiros disponiveis para venda foram como

seqgue:
2007 2006
Justo valor em 1 de Janeiro 418.600 200.430
Aquisigbes durante o semestre 265.382 -
Alienagdes durante o semestre (11.663) (3.545)
Aumento / (diminuic&o) no justo valor 210.061 (9.295)
Justo valor em 30 de Junho 882.380 187.590
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Os activos financeiros disponiveis para venda, e 0s respectivos valores de custo e de mercado, em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro
de 2006, sdo como seguem:

2007 2006

V.custo V. mercado V.custo V. mercado
Banco Comercial Portugués, S.A. 552.629 864.180 316.422 418.600
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 17.992 18.200

570.621 882.380 316.422 418.600

A diferenca entre o valor de custo e o valor de mercado encontra-se registado em Reserva de justo valor, liquido dos correspondentes efeitos fiscais.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, e através de diversas operagdes de bolsa, o Grupo alienou 4.165.229 acgdes que detinha no Banco
Comercial Portugués, S.A., por 17.473 milhares de Euros. Decorrente dessa alienagao foi apurada uma mais valia de 6.291 milhares de Euros.

Adicionalmente, o Grupo adquiriu através de diversas operacdes de bolsa, 63.404.367 acgdes do Banco Comercial Portugués, S.A. por 247.390 milhares de
Euros e 1.000.000 acgdes do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por 17.992 milhares de Euros.

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, o Grupo detinha, respectivamente 208.739.138 acgdes e 149.500.000 acgdes do Banco Comercial
Portugués, S.A..

19 - IMPOSTOS DIFERIDOS

Todas as situagdes que possam vir a afectar significativamente os impostos futuros encontram-se relevadas por via da aplicagdo do normativo
dos impostos diferidos.

0O movimento ocorrido nos activos e passivos por impostos diferidos nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, de acordo com as
diferengas temporarias que os geraram, € o seguinte:

2007
Constituicao Reverséo
Saldo Resultado Capitais Resultado Capitais Saldo
inicial liquido (Nota 10) préprios liquido (Nota 10) préprios Ajustamento final
Activos por impostos diferidos:
Ajustes de existéncias 1.008 - - - - - 1.008
Ajustes de clientes cobranca duvidosa 1.153 - (133) - - 1.020
Prejuizos fiscais reportaveis 30.245 8.862 - 91) - (47) 38.969
Propriedades de Investimento 3.750 353 - - - - 4.103
Outros 138 1.147 - (5) - - 1.280
36.294 10.362 - (229) - (47) 46.380
Passivos por impostos diferidos:
Ganhos tributados em periodos futuros 3 - - - 3
Mais-valias fiscais com tributacao suspensa 4.963 - (14) - - 4,949
Activos financeiros disponiveis para venda 7.577 - 14.277 - - - 21.854
Propriedades de investimento 20.682 - - (520) (5) - 20.157
Reavaliages de activos fixos tangiveis 5.428 - - (91) - - 5.337
Outros 769 - (131) - (21) 617
39.422 - 14.277 (756) (5) (21) 52.917
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2006
Constituicéo Reversao
Saldo Resultado Capitais  Resultado Capitais Saldo
inicial liquido (Nota10) préprios liquido (Nota 10) préprios Ajustamento final

Activos por impostos diferidos:
Ajustes de existéncias 1.386 14 - (1) - - 1.399
Ajustes de clientes cobranca duvidosa 1.432 - - (142) - - 1.290
Activos financeiros disponiveis para venda 871 - - - (871) - -
Prejuizos fiscais reportéveis 24.074 8.739 50 (218) - - 32.645
Propriedades de Investimento 1.398 253 - - - - 1.651
Outros (175) 1.177 - (3) - - 999

28.986 10.183 50 (364) (871) - 37.984
Passivos por impostos diferidos:
Ganhos tributados em periodos futuros 202 - - 1) - - 201
Mais-valias fiscais com tributac@o suspensa 5.040 - - - - - 5.040
Activos financeiros disponiveis para venda 5.007 - - - (2.581) - 2.426
Propriedades de investimento 18.252 - - (496) - 17.756
Reavaliagdes de activos fixos tangiveis 6.087 - - (106) 5.981
Outros 571 - - (83) - - 488

35.159 - - (686) (2.581) - 31.892

Foram avaliados os impostos diferidos tendo sido apenas registados na medida em que se considera provavel que ocorram lucros tributaveis no futuro que
possam ser utilizados para recuperar as perdas fiscais ou diferengas tributarias dedutiveis. Esta avaliagdo baseou-se nos planos de negécios das empresas do
Grupo, periodicamente revistos e actualizados, e nas oportunidades de planeamento fiscal disponiveis e identificadas.

20 - PARTES RELACIONADAS

As transagdes e saldos entre a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. ("Empresa-mée") e empresas do Grupo, que s&o partes
relacionadas, foram eliminados no processo de consolidagao, ndo sendo alvo de divulgagdo na presente nota. Os saldos e transac¢des entre
o Grupo e as empresas associadas, relacionadas e individuos com poder de voto significativo com empresas préprias, estdo detalhadas abaixo.

Os termos ou condicdes praticados entre a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. e partes relacionadas s&o substancialmente
idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

Os principais saldos com entidades relacionadas em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 podem ser detalhados como segue:

Junho de 2007

Saldosa  Saldosa Empréstimos  Outras
receber pagar  concedidos dividas

ALSOMA, GEIE 2.533 - 148

ARENOR, S.L. 297 - -

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 43 -
Cimpor - Industria de Cimentos, S.A. 633 44
Cimpor Betéo - Industria de Betdo, S.A. 1 239 -
IMOC - Empreendimentos Imobilirios, S.A.R.L. - 246 - 247
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 616 4.736 1.327
STELGEST - Gestao Hoteleira, S.A. 44 3 900 -
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. - 5 - -
4.167 537 5.784 1.574
Dezembro de 2006

Saldosa  Saldosa Empréstimos  Outras
receber pagar  concedidos dividas

ALSOMA, GEIE 1.752 3 148

Cimpor - Industria de Cimentos, S.A. 501 47 -
Cimpor Betéo - Industria de Betdo, S.A. - 174 - -
DNGAS - Distribuicio e Comércio de Gés, Lda. - 4 - -
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. - 264 - (247)
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 339 - 4,736 -

STELGEST - Gestao Hoteleira, S.A. 43 - 908
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 153 15 - -
2.788 507 5.792 (247)
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As principais transacgdes realizadas nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 com entidades relacionadas foram como segue:

2007

Vendase Compras e Juros
prestacoes de servicos  debitados

servicos obtidos

ALSOMA, GEIE 799

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 51 -

Cimpor - Industria de Cimentos, S.A. 1.289 198
Cimpor Betéo - Industria de Betéo, S.A. 1 173 -
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 109 - 273
STELGEST - Gestao Hoteleira, S.A. 8 2 30
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 35 172 -
2.292 545 303

2006

Vendas e Compras e Juros
prestacoes de servicos  debitados

servicos obtidos

Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. 8 -

Cimpor - Industria de Cimentos, S.A. 976 243

Cimpor Betéo - Industria de Betao, S.A. - 835

Cimbetao - Cimpor Betdo Mogambique, SARL 1 56
DNGAS - Distribuicio e Comércio de Gés, Lda. - 116 -
Scutvias - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 301 - 387
TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 112 163 -
1.398 1.413 387

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgaos sociais da Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A., nos semestres findos em
30 de Junho de 2007 e 2006, foram as seguintes:

2007 2006
Fixas Varidveis Totais Fixas  Varidveis Totais
Conselho de Administragéo:
Membros executivos 453 1.012 1.465 443 889 1.332
Membros nédo executivos 58 150 208 57 148 205
511 1.162 1.673 500 1.037 1.537

21 - NOTAS AS DEMONSTRA(}@ES DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADAS
Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2007 2006
Depésitos a ordem 75.032 51.440
Depésitos a prazo 37.746 46.669
Numerdrio 5.060 4.253
Outras aplicagdes de tesouraria 1 352

117.839 102.714

A rubrica de caixa e equivalentes a caixa compreende os valores de caixa, depésitos imediatamente mobilizaveis, aplicagdes de tesouraria e depésitos a prazo
com vencimento a menos de trés meses, € para 0s quais o risco de alteracéo de valor é insignificante.
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Investimentos financeiros

Os recebimentos provenientes de investimentos financeiros nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 respeitam a alienacéo de
partes de capital nas seguintes entidades:

2007 2006
Banco Comercial Portugués, S.A. 17.473 1.223
CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. 6.272 25.533
TD VIA - Sociedade Imobilidria, S.A. - 552
Grupo Soares da Costa, S.G.PS., S.A. - 2.761
Outros 325 971

24.070 31.040

Os pagamentos respeitantes a investimentos financeiros no semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 respeitam & aquisicéo de partes
de capital nas seguintes entidades:

2007 2006
Banco Comercial Portugués, S.A. 247.390
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 17.992
DIGAL - Distribuicéo e Comércio, S.A. 8.642
ARENOR, S.L. 6.495 -
CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. 3.520 21.164
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. 1.020 -
Marinertes, S.A. 956
Gomes & Oliveira, S.A. 212
TANQUIGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. 184 -
DNGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, Lda. 122 120
ACG - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. 96 -
AP GAS - Distribuicio e Comércio de Gas, S.A. 42
MULTIGAS - Sociedade Comercial e Distribuicdo de Gés, S.A. 4 -
CRAVELGEST - Gestao Imobilidria, Lda. - 234
QUINTA DE CRAVEL - Imobilidria, S.A. - 18
Outros 122 79
286.797 21.615
Dividendos

Os dividendos recebidos nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006 foram como segue:

2007 2006
CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. 28.916 26.821
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.176 3.126
SCUTVIAS - Autoestradas da Beira Interior, S.A. 4.927 2.364
Outros 1.043 951

42.062 33.262

22 - CAPITAL

Em 30 de Junho de 2007, o capital totalmente subscrito e realizado estava representado por 420.000.000 ac¢des com o valor nominal de
cinquenta céntimos de Euro cada uma. Nos semestres findos em 30 de Junho de 2007 e 2006, ndo houve movimentos no capital emitido.

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, a TDG - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. detinha directamente,
161.000.000 acgdes representativas da Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A., correspondentes a 38,33% do respectivo capital social.

23 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal: De acordo com a legislagdo em vigor, a Empresa é obrigada a transferir para reserva legal pelo menos 5% do resultado liquido
anual, até que a mesma atinja, no minimo, 20% do capital. Esta reserva néo é distribuivel aos accionistas, podendo contudo ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Reserva de justo valor: A reserva de justo valor resulta da diferenga entre o valor de custo e o valor de mercado dos activos financeiros
disponiveis para venda, liquido de efeitos fiscais (Notas 18 e 19).

Informagdo Semestral 2007 71



Anexo as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas em 30 de Junho de 2007 TEIXEIRA DUARTE

24 - EMPRESTIMOS

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, os empréstimos obtidos eram como segue:

2007 2006
Passivos ndo correntes:
Empréstimos por obrigacdes 197.452 196.744
Papel comercial 317.512 316.738
Empréstimos bancarios 728.260 595.858
Outros empréstimos obtidos 387 643
1.243.611 1.109.983
Passivos correntes:
Empréstimos bancarios 444622 309.107
Outros empréstimos obtidos 387 516
445.009 309.623
1.688.620 1.419.606

Empréstimos por obrigagoes

Em 29 de Margo de 2004 o Grupo emitiu um empréstimo obrigacionista de 120.000 milhares de Euros por um periodo de 5 anos,
correspondentes a 2.400.000 obrigagdes ndo convertiveis ao valor nominal de 50 Euros cada, vencendo juros semestral e postecipadamente
a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%.

O reembolso é efectuado numa dnica prestagéo, no final do prazo de emissao, em 29 de Margo de 2009.

Em 12 de Maio de 2004 o Grupo emitiu um empréstimo obrigacionista de 80.000 milhares de Euros por um periodo de 5 anos, correspondentes
a 1.600.000 obrigagdes ndo convertiveis ao valor nominal de 50 Euros cada, vencendo juros semestral e postecipadamente a uma taxa
indexada a Euribor a seis meses acrescida de 0,875%.

O reembolso é efectuado numa dnica prestagéo, no final do prazo de emisséo, em 12 de Maio de 2009.

Empréstimos bancérios

Em 30 de Junho de 2007, os empréstimos bancérios internos, os descobertos bancarios e as contas correntes caucionadas venciam juros a
taxa média anual ponderada de 4,48%.

Os empréstimos bancarios contratados pelo Grupo, correspondem essencialmente a:

- Empréstimo contratado junto do Banco Comercial Portugués em 23 de Dezembro de 2003 no montante total de 2.500 milhares de Euros,
cujo vencimento ocorrerd em 23 de Dezembro de 2007;

- Empréstimo contratado em 30 de Dezembro de 2004 junto da Caixa Geral de Depdsitos, de 200.000 milhares de Euros, cujo vencimento
ocorrerd em 30 de Outubro de 2009;

- Empréstimo contratado junto do Banco Comercial Portugués em 31 de Dezembro de 2004, no montante actual de 350.000 milhares de
Euros, cujo reembolso serd em 7 prestagbes semestrais iguais e sucessivas, com termo em 31 de Dezembro de 2010;

- Empréstimo contratado junto do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria em 31 de Dezembro de 2004 no montante actual de 12.500 milhares de
Euros, cujo reembolso serd em 31 de Dezembro de 2007;

- Empréstimo contratado junto do Banco Comercial Portugués em 18 de Julho de 2005, de 6.983 milhares de Euros, cujo reembolso serd em
8 de Abril de 2008;

- Empréstimo contratado junto do Banco Popular Espafiol em 25 de Novembro de 2005 de 25.000 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrera
em 30 de Novembro de 2008;

- Contrato de Cess&o de créditos celebrado com o Banco Comercial Portugués no montante de 1.987 milhares de Euros, celebrado em 30 de
Maio de 2006. O Grupo assume o risco de ndo pagamento de créditos cedidos trinta dias apds a data limite de pagamento, 30 de Junho de
2008. Os encargos desta operacéo sdo de conta do cliente;

- Empréstimo contratado junto do Fortis Bank em 2 de Outubro de 2006 de 10.000 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrerd em 2 de
Outubro de 2008;

- Empréstimo contratado junto da Caixa Geral de Depdsitos em 29 de Junho de 2007 de 100.000 milhares de Euros, cujo vencimento ocorrerd
em 29 de Maio de 2012;
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Em 30 de Junho de 2007 e Dezembro de 2006, os empréstimos bancarios incluem ainda as contas caucionadas.
Em 30 de Junho de 2007, o Grupo tem negociado os seguintes programas de papel comercial:

- Programa grupado de emissbes de papel comercial, por subscri¢do particular contratado junto do Banco Comercial Portugués em 14 de
Outubro de 2005, no montante global de 150.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes,
S.A. e a sua associada Teixeira Duarte - Gestéo de Participaces de Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 15.000 milhares
de Euros e 135.000 milhares de Euros, respectivamente. A participacéo de cada sociedade no programa podera ser varidvel, em cada uma
das utilizagbes do programa, tendo a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. que participar, no minimo, com 10% do valor total.
Estdo contratadas dezasseis emisses semestrais e sucessivas pelo valor nominal total do programa, vencendo juros semestrais e
postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de um spread de 0,875%, procedendo-se ao reembolso da Ultima
emissao a 14 de Outubro de 2013;

- Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado junto dos Banco Espirito Santo de Investimento e Banco Espirito Santo em
16 de Dezembro de 2005, no montante de 50.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes,
S.A. e a sua associada Teixeira Duarte - Gestéo de Participages de Investimentos Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizagéo pela
Teixeira Duarte - Gestéo de Participagdes de Investimentos Imobilidrios, S.A.. A participacdo de cada sociedade no programa podera ser
varidvel em cada uma das utilizagdes. O programa tem uma durac&o de cinco anos menos um dia, a contar da data de assinatura do contrato,
0s juros vencem-se antecipada e semestralmente, sendo a taxa de intervengao indexada & Euribor de um a seis meses acrescidos de 0,25%
e determinada em fungéo da data de realizagdo de cada leildo;

- Programa grupado de emissées de papel comercial, por subscri¢do particular contratado em 6 de Janeiro de 2006 com o Banco Comercial
Portugués, no montante utilizado de 25.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. e a
sua associada Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes de Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 2.500 milhares de Euros e
22.500 milhares de Euros, respectivamente. A participagéo de cada sociedade no programa podera ser varidvel em cada uma das utilizagbes
do programa, tendo a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. que participar, no minimo, com 10% do valor total. O programa tem
uma duragéo de cinco anos, a contar da data de assinatura do contrato, os juros vencem-se postecipada e semestralmente, sendo a taxa de
interveng@o indexada a Euribor de um a seis meses por leildo competitivo de 7 a 180 dias por colocagéo directa , acrescidos de 0,40% e
determinada em fungdo da data de realizagéo de cada leildo, procedendo-se ao reembolso da Ultima emiss&o a 06 de Janeiro de 2011;

- Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado em 14 de Fevereiro de 2006 com o Banco Comercial Portugués, no montante
global de 50.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada Teixeira
Duarte - Gestéo de Participagdes de Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 5.000 milhares de Euros e 45.000 milhares de
Euros, respectivamente. A participagdo de cada sociedade em cada programa podera ser varidvel em cada uma das utilizagdes, tendo a
Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. que participar no minimo , com 10% do valor total. Estdo contratadas dezasseis emissdes
semestrais e sucessivas pelo valor nominal total do programa, vencendo juros semestral e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor
a seis meses acrescida de 0,875% e determinado em fungéo da data de realizagdo do leildo, procedendo-se ao reembolso da Ultima emissao
a 14 de Fevereiro de 2014;

- Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado junto dos Banco Espirito Santo de Investimento e Banco Espirito Santo em
21 de Agosto de 2006 , no montante de 50.000 milhares de Euros, no qual tomam parte a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgoes, S.A.
e a sua associada Teixeira Duarte - Gestdo de Participacbes de Investimentos Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizacéo pela
Teixeira Duarte - Gestédo de Participagdes de Investimentos Imobilidrios, S.A.. A participacdo de cada sociedade no programa podera ser
varidvel em cada uma das utilizagdes. O programa tem uma duragdo de cinco anos menos um dia, a contar da data de assinatura do contrato,
0s juros vencem-se antecipada e semestralmente, sendo a taxa de intervengéo indexada a Euribor de um a seis meses acrescidos de 0,25%
e determinada em fungéo da data de realizagdo de cada leildo.

Decorrente do compromisso de renovagdo sucessiva durante o periodo dos contratos programa, as emissoes existentes em 30 de Junho de
2007 encontram-se classificados como passivo ndo corrente.

Outros empréstimos obtidos

Os outros empréstimos obtidos pelo Grupo correspondem, essencialmente a:

- Empréstimo contratado junto do IAPMEI no montante actual de 524 milhares de Euros, cujo reembolso serd em 15 de Fevereiro de 2009;

- Empréstimo contratado junto do Fundo Turismo no montante actual de 250 milhares de Euros, cujo reembolso sera em 31 de Janeiro de 2009.
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Os empréstimos bancérios ndo correntes sdo reembolsaveis nos seguintes anos:

2007 2006
2008 146.528 193.907
2009 502.409 499.331
2010 152.160 150.004
2011 75.000 74.744
2012 e seguintes 367.514 191.997

1.243.611 1.109.983

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2008, os financiamentos em moeda externa encontravam-se expressos nas seguintes moedas:

2007 2006
Divisa Divisa Euros Divisa Euros

usb 10.106 7.483 7.009 5.322

Os empréstimos denominados em moeda externa vencem juros a taxa de mercado e foram convertidos para Euros tomando por base a taxa
de cambio existente a data do balango.

25 - OUTROS COMPROMISSOS FINANCEIROS
Controlo de Empresas Participadas

A maior parte das opera¢des de financiamento tomadas por empresas operacionais ou por sub-holdings n&o prevé, nos respectivos contratos,
a manutencéo do controlo da maioria do seu capital por parte da Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.. Todavia, as cartas de
conforto que séo solicitadas a Empresa - mae para efeitos de contratacdo destas operagdes, contém habitualmente o compromisso de néo
alienacao do controlo (directo e/ou indirecto) dessas associadas.

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 20086, as cartas de conforto prestadas pela Empresa - mée e outras filiais ascendiam a 461.592
milhares de Euros e 394.333 milhares de Euros, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, os quais foram
registados como redugdo de contas a receber, no montante de 124.020 milhares de Euros e 116.642 milhares de Euros, respectivamente. De

acordo com as condicdes contratuais, a responsabilidade do Grupo restringe-se essencialmente, a garantia de aceitagéo por parte dos clientes
das facturas objecto de factoring.

26 - ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2008, o conjunto de empresas incluidas na consolidago tinha prestado garantias a terceiros,

Como segue:
2007 2006
Garantias prestadas:
Bancarias 367.354 327.731
Reais 238 240
367.592 327.971
Seguros de caugdo 59.373 57.333

As garantias bancérias e seguros de caugdo foram prestadas fundamentalmente para efeitos de concursos, adiantamentos recebidos e como
garantia de boa execucéo de obras.

ATeixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A., a SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A., a OFM - Obras Pdblicas, Ferrovidrias
e Maritimas, S.A. e a RECOLTE - Recolha, Tratamento e Elimina¢&o de Residuos, S.A. tém seguros de caucdo prestados como garantia de
boa execucédo de obras e prestacdo de servigos.
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As garantias reais foram prestadas pelas seguintes empresas do grupo:
- TDVIA - Sociedade Imobiliaria, S.A. correspondente a reserva de compra de terreno.

- G.S.C. - Compafia General de Servicios y Construccion, S.A. correspondente a hipoteca sobre um edificio para garantia de pagamento de
empréstimo obtido por esta empresa.

Além das garantias indicadas anteriormente, foram prestados os penhores seguintes:

Para garantia de contrato de mutuo, no valor de 200.000 milhares de Euros, outorgado pela Teixeira Duarte - Gestéo de Participagdes e
Investimentos Imobilidrios, S.A., a Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. e a TDCIM - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais,
S.A., deram em penhor 33.042.230 ac¢des e 11.050.000 ac¢des da CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A., respectivamente.

Para garantia de dois contratos de mdtuo, no montante actual de 12.500 e 75.000 milhares de Euros, outorgados pela Teixeira Duarte - Gestao
de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., a TEDAL - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A. deu em penhor 47.000.000
acgdes do Banco Comercial Portugués, S.A..

Para garantia de dividas a terceiros, no valor de 18.699 milhares de Euros, a IMOTD - SGPS, S.A., deu em penhor 47.870 acges da V8, S.A.
e 47.780 acgdes da Parcauto, S.A..

Foi ainda constituida uma promessa de hipoteca sobre os lotes 7, 8, 9, 10, 11, 12, 15, 16 e 23, sitos em Lagoas Park, propriedade da Teixeira
Duarte - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., para garantia de contratos de mdtuo outorgados pela Teixeira Duarte -
Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. e pela Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A. nos valores actuais de
236.250 milhares de Euros e 113.750 milhares de Euros, respectivamente.

Adicionalmente:

A TEDAL - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A. assumiu perante o Banco Comercial Portugués, S.A. a obrigacdo de manter
depositadas em conta prépria nessa instituicdo, 1.400.000 acgdes da CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A., comprometendo-se a
ndo onerar as mesmas a favor de outras entidades, autorizando o Banco a transmitir ao mercado por venda em caso de incumprimento do
contrato de mutuo celebrado pela Teixeira Duarte - Gestao de Participacdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., no montante de 6.983 milhares
de Euros.

Para garantia dos contratos de papel comercial celebrados com o Banco Espirito Santo e Banco Espirito Santo de Investimento, no valor de
100.000 milhares de Euros, outorgados pela Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. e Teixeira Duarte -
Engenharia e Construgdes, S.A., a TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. e a TDCIM - Sociedade Gestora de Participagoes
Sociais, S.A. deram em penhor 13.350.000 acg¢es e 10.650.000 acgdes da CIMPOR - Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A., respectivamente.

Para garantia de dois contratos de mutuo celebrados entre a Teixeira Duarte - Gestao de Participagdes e Investimentos Imobilirios, S.A. e a
Caixa Geral de Depositos, a TEDAL - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. deu em penhor 3.000.000 accées da CIMPOR -
Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. e 29.500.000 acgbes Banco Comercial Portugués, S.A., bem como assumiu a obrigacdo de manter
depositadas em conta propria nessa instituicdo 9.000.000 acgdes da CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., comprometendo-se a ndo
onerar as mesmas a favor de outras entidades, e autorizando o Banco a transmitir ao mercado por venda em caso de imcumprimento do
contratos de muto celebrado entre as partes.

Para garantia de contrato de mutuo celebrado entre a C+PA - Cimentos e Produtos Associados, S.A., e 0 Banco Espirito Santo, a C+PA deu
em penhor 21.627.982 ac¢bes do Banco Comercial Portugués.

27 - APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras intercalares do semestre findo em 30 de Junho de 2007 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em
10 de Setembro de 2007.
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28 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Neste &mbito cumpre-nos destacar os seguintes factos ocorridos apds o encerramento do semestre:

Em 14 de Setembro, a "Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A." celebrou com a “Soares da Costa Concessdes, SGPS, S.A” contrato
de transmissdo de acgdes e de cedéncia de créditos com vista & alienagéo da participacéo de 20% (vinte por cento) de que é titular no capital
social de “SCTUVIAS - Auto Estradas da Beira Interior, S.A”, pelo prego de 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de euros), sendo que,
com a concretizagdo da identificada operagdo as empresas do Grupo Teixeira Duarte deixam de ter qualquer participagdo naquela sociedade.

Na mesmo data, a sociedade do Grupo Teixeira Duarte, “TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.", celebrou com a “Soares
da Costa Concessdes, SGPS, S.A”” contrato de transmisséo de accdes e de cedéncia de créditos com vista a alienagéo da participagao de
60% (sessenta por cento) no capital social de “CPE — Companhia de Parques de Estacionamento, S.A”, pelo prego de 32.500.000 € (trinta e
dois milhdes e quinhentos mil euros), sendo que, com a concretizagao da identificada operagéo, as empresas do Grupo Teixeira Duarte deixam
de ter qualquer participagdo naquela sociedade.
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Sede

Lagoas Park, Edificio 2

2740-265 Porto Salvo - PORTUGAL
Tel.: (+351) 217 912 300

Fax: (+351) 217 941 120/21/26

Direccéo de Equipamento
Quinta das Maroitas

Vale Figueira

2695-595 S&o Jodo da Talha
Tel.: (+351) 219 948 000
Fax: (+351) 219 554 536

COC - Centro Operacional de Cofragens e Pré-esforco
Av. 1° de Dezembro de 1640, EN 10 - km 16

2840-601 Aldeia de Paio Pires

Tel.: (+351) 210 096 800

Fax: (+351) 210 096 888

Escritorios

* Vila Nova de Gaia

Edificio Tower Plaza

Rotunda Eng® Edgar Cardoso, n® 23, Piso 1 - Fraccdo A
4400-676 Vila Nova de Gaia

Tel.: (+351) 226 166 180

Fax: (+351) 226 104 297

* Madeira

Rua das Pretas, 4 - 22 Dto.
9000-049 FUNCHAL

Tel.: (+351) 291 206 930
Fax: (+351) 291 225 331

* Espanha

Avenida Alberto Alcocer, n224 - 7° C
28036 Madrid

Tel.: (+3491) 55 50 903

Fax: (+3491) 59 72 834

* Argélia

Parc Miremont - Rue A, N2 136 Bouzareah
16000 Alger - Algérie

Tel.: (+21321) 93 62 83

Fax: (+21321) 93 65 66

* Angola

Rua Amilcar Cabral, 27 C - R/C

Caixa Postal 2857 - Luanda

Tel.: (+244222) 33 41 38/33 19 76/33 02 36/39 39 27
Fax: (+244222) 39 39 33

* Mogambique

Av. Julyus Nyerere, 130 - R/C

Maputo

Tel.: (+25821) 49 14 01/49 72 44/49 69 80
Fax: (+25821) 49 14 00

* Venezuela

Tegaven - Teixeira Duarte y Asociados, CA
Av. Este 6 - Entre N© Pastor y Puente Vitoria
Edificio Centro Parque Carabobo

Torre A, Piso 6 - Of. 601/602

La Candelaria - Caracas

Tel.: (+58212) 577 04 93/574 76 45

Fax: (+58212) 576 39 06

* Brasil

Rua Iguatemi, 448 - 14° Andar, Conjunto 1401
CEP 01451 - 010 - Itaim Bibi

Séo Paulo

Tel.: (+5511) 214 457 00

Fax: (+5511) 214 457 04
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