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Relatorio do Conselho de Administracéo

Senhores Accionistas,

Em conformidade com o disposto no Codigo dos Vaores Mobiliérios,
apresentamos 0 Relatorio do Conselho de Administracdo, o Balanco e a
Demonstracao dos Resultados e respectivos anexos reportados ao primeiro
semestre da época desportiva de 2003/2004, que compreende o periodo de
1 de Agosto de 2003 a 31 de Janeiro de 2004. As Demonstracoes
Financeiras sdo apresentadas com os valores comparativos de igual periodo
do exercicio econémico anterior.

As grandes metas definidas pelo Conselho de Administracéo da Empresa
para 0o ano em Curso eram:

Retomar a senda dos éxitos desportivos, de acordo com o historial do
Clube, permitindo em ssimultaneo um aumento das receitas correntes.

Continuar a reduzir o desequilibrio entre receitas e despesas
correntes, em linha com o plano de negdcios da Sociedade, de modo
a satisfazer 0S NOSS0S parceiros e accionistas.

Continuar na linha do que se encontra fixado no plano de negocios,
com uma rigorosa politica de controlo de custos, por forma a
colmatar os défices de exploracdo e absorver os aumentos de custos
resultantes dos termos e condigdes de utilizagdo das novas infra-
estruturas do Grupo Sporting.



Prosseguir o esforgo de rentabilizac&o do Investimento na Academia,
controlando os custos inerentes ao seu funcionamento.

No balanco deste primeiro semestre, é fécil concluir que, se alguns dos
objectivos parecem ser perfeitamente atingiveis durante o corrente
exercicio, jaoutros, ficaram aguém das expectativas.

Com €feito e pela positiva € de destacar:

A continuagdo da reducéo da estrutura de custos com pessoal, fruto
de uma continuada politica de racionalizacdo de meos e
remuneragoes em toda a estrutura da Sporting, SAD abrangendo
directores, administrativos, técnicos e atletas. Com efeito os custos
com opessoad tiveram um decréscimo de m€ 1 128, ou sga,
representam menos 9 % do que no exercicio homélogo do ano
anterior.

A continuagcdo de uma rigorosa politica de controlo de custos
operacionails e de estrutura, que se traduziu nadiminuicdo de
m€ 1 056 na rubrica Fornecimentos e Servicos Externos, ou sga,
representam menos 24 % do que em igua periodo do exercicio
transacto.

A politica desportiva adequada as limitacfes de ordem financeira da
Sociedade. Com efeito, o reinvestimento na equipa profissona de
futebol foi efectuado apenas com a mais valia originada com a
cedéncia definitiva dos direitos desportivos do atleta Ricardo
Quaresma, j& que da operacéo de cedéncia dos direitos desportivos
do Cristiano Ronaldo a0 Manchester United, no decurso deste
primeiro semestre, resultou um encaixe financeiro totamente
destinado a abater o défice de tesouraria.

A boa performance da rubrica de proveitos operacionais que atingiu
0s mE 21 913, ou sgja, mais 125 % do que no mesmo periodo do ano
anterior, incluindo a mais-valia gerada pela cedéncia definitiva dos
direitos desportivos dos jogadores Cristiano Ronaldo e Jodo Paiva.

Que o pagamento de remuneracdes fixas com o futebol profissiona e
de formacdo, sofreu uma reducdo superior a trinta por cento nos
ultimos trés anos.



A consolidagéo de um grupo profissional de atletas, cuja composi ¢ao
€ propicia a projeccdo de jogadores oriundos da formagdo, condicdo
essencial para a readlizagd de mais-valias, que nos dois ultimos
exercicios atingiram uma verba superior ao investimento realizado
na Academia pelo Sporting Clube de Portugal.

Que a Sportingg SAD foi das primeras Sociedades
Desportivas/Clubes a entregar 0 processo de candidatura ao
licenciamento para a competicao nas provas da UEFA.

A forma como a Sociedade Desportiva tem sabido rentabilizar o
investimento na Academia, promovendo-a aém fronteiras. Neste
sentido, para aém de inUmeras acgOes/eventos com empresss,
tivemos e iremos ter a estagiar connosco equipas europeias de
prestigio. De salientar o facto da nossa Academia ter sido escolhida
para“ Quartel General” da nossa Seleccao durante o Euro 2004.

O facto da equipa profissona do Sporting ainda estar a disputar
arduamente o Campeonato, 0 que aumenta a possibilidade de uma
presenca na 32 pré—eliminatéria da Liga dos Campedes. De relembrar
gue, de acordo com os coeficientes da UEFA 2002/2003, o Sporting,
Campedo Naciona na época desportiva de 2001/2002, ndo teve
acesso directo a“ Liga Milionaria“, o que acarretou a perda de um
enorme potencia de receitas, cerca de m€ 8 000.

Que as equipas pertencentes aos restantes escaldes de futebol, se
apuraram categoricamente para as fases finais dos respectivos
campeonatos e 0s seus atletas estdo maioritariamente representados
nas respectivas seleccdes nacionais.

Por outro lado e pela negativa é de realcar:

Que a equipa profissonal de futebol A se viu afastada na
22 diminatéria da Taca UEFA pelo Genclerbirligi SK, equipa que
havia afastado o Blackburn Rovers e que haveria de afastar o Parma,
tendo sido eliminado pelo Valéncia, apds prolongamento, bem como
da Taca de Portugal pelo Vitéria de Setubal.

Que a equipa B fruto de maus resultados, tem vindo a lutar pela
permanéncia na 22 divisdo B. A equipa, muito jovem, ndo s réo foi



reforgcada, como viu sair para a equipa principal os internacionais
sub-21, Miguel Garcia, Custodio Castro e Lourenco.

Actividade da Empresa

Apesar de, infelizmente, a época desportiva ter corrido abaixo das
expectativas, muito fruto das eliminatérias precoces da Taca UEFA e da
Taca de Portugal, o desempenho na Super Liga tem permitido um aumento
dos proveitos correntes, nomeadamente da bilheteira, decorrente de um
acréscimo da assisténcia média aos jogos.

Os proveitos operacionais foram positivamente influenciados pela cedéncia
dos direitos desportivos do jogador Cristiano Ronaldo a0 Manchester
United. Esta operacdo planeada pela Sporting, SAD para a época
2004/2005, tornou-se inevitavel pelas razbes que, a seu tempo, foram
publicamente explicadas.

A cedéncia dos direitos desportivos dos jogadores Ricardo Quaresma e
César Prates no exercicio economico anterior, permitiu colmatar algumas
lacunas na equipa profissona com alguns atletas que a vieram
efectivamente reforcar.

Em Janeiro, ingressou no Sporting o médio internacional brasileiro Tinga,
gue se encontrava livre, numa perspectiva de renovacéo do plantel dentro
dos pressupostos financeiros adequados.

Foram rescindidos os contratos com os atletas Bruno Caires e Filipe Costa.

Com o objectivo de valorizar desportivamente atletas da sociedade, foram
cedidos, até ao final da época 2003/2004, os jogadores Paulo Sérgio, Luis
Filipg, Danny Gomes, Diogo Matos e Nuno Santos, a Associacéo
Académica de Coimbra, Unido Desportiva de Leiria, Maritimo da Madeira,
Alverca Futebol e Futebol Clube Penafiel, respectivamente.

A actividade da Sporting, SAD durante o primeiro semestre esta em linha
com o orcamento. O resultado liquido deste periodo de m€ 161 positivo e
um cash-flow de m€ 5 476, igualmente positivo, permitem-nos pensar gque,
0 objectivo definido pelo Conselho de Administracéo, de encerrar o
exercicio econémico de 2003/2004 com um cash-flow positivo, sera
alcancgado.



Sem demagogias e anuncios de politicas desportivas expansionistas,
incompativeis com a realidade dos nimeros e o0 estado do mercado em
geral, temos vindo a dar passos firmes no sentido do equilibrio inequivoco
da exploragéo, fiéls a0 NOSSO coMpPromisso Serio com 0S accionistas,
associados, adeptos e demais parceiros, sem descurar o nivel competitivo a
gue a histéria do Sporting Clube de Portugal nos obriga.

Factosrelevantes apés o termo do primeiro semestre

N&o ocorreram factos relevantes entre o termo do primeiro semestre e a
data de emissdo do presente Relatorio do Conselho de Administracdo com
Impacte na actividade e demonstracdes financeiras agora apresentadas.

Evolucao previsivel da sociedade

N&o se prevé relativamente ao segundo semestre do presente exercicio
econdémico qualquer alteracéo relevante em relacéo a estratégia delineada
para a época desportiva de 2003/2004.

Por despacho de 5 de Marco de 2004, do Exmo. Sr. Subdirector-Geral da
DGCI — Direccéo de Servicos do IRC, foi deferido o pedido, do Clube e
das varias sociedades do Grupo Sporting, para aplicacd de um novo
periodo de tributacdo, o qual tera inicio em 1 de Julho de 2004. Esta
dteracd visa gustar 0 exercicio econdmico ao periodo da época
desportiva, o qual vai de 1 de Julho a 30 de Junho.

Face a alteracdo atras referida o exercicio economico de 2003/2004 sera de
apenas 11 (onze) meses, terminando em 30 de Junho de 2004.

Encontrase em fase adiantada de desenvolvimento o processo de
recomposi¢ao do capital da sociedade, trabalho que esta a ser redlizado em
conjunto com o Banco Comercial Portugués e o Banco Espirito Santo,
sendo expectavel que estgja mncluido até ao final do presente exercicio
econdmico.



Accoes proprias

A Sporting,SAD ndo detém accbes proprias, nem adquiriu ou alienou
accoes durante o primeiro semestre do exercicio.

Negocios entr e a sociedade e os seus administrador es

N80 se registaram quaisquer negocios entre a sociedade e 0s seus
administradores, nem foi emitida qualquer autorizacéo para o efeito.

Lisboa, 9 de Abril de 2004

O Conselho de Administragdo

Dr. Antonio Augusto Serra Campos Dias da Cunha

Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt

Dr. Filipe Soares Franco



Anexo 1 ao Relatdrio do Conselho de Administracao

Em conformidade com o nimero 5 do Artigo 4472 do Codigo das
Sociedades Comerciais apresenta-se relativamente a cada um dos membros
do Consedlho de Administracéo, o niumero de acgdes da SPORTING —

Sociedade Desportiva de Futebol, SAD, por s detidas:

Membros do Conselho de Administragdo N° de Acgdes
Dr. Anténio Augusto S. C. Dias da Cunha 10 000
Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt 92
Dr. Filipe Soares Franco 772

N&o se verificaram transac¢Oes durante o exercicio econémico.

De acordo com a dinea €) do n°1 do Art° 6 do Regulamento 24/2000, séo
as seguintes as participagoes qualificadas da SPORTING — Sociedade

Desportiva de Futebol, SAD:

Par ticipactes Qualificadas

% de
NUumero | Diretos
de Acgbes | deVoto

SPORTING — S. Gest. ParticipagGes Sociais, SA

4690423 42,6

Sporting Clube de Portugal

1929371 17,5

SPORTINVESTE — S. Gest. Participages Sociais, SA

1982569| 18,0




Anexo 2 ao Relatorio do Conselho de Administracao

Em conformidade com o regulamento n® 07/2001 — Governo das
Sociedades Cotadas, apresenta-se de seguida relatorio sobre as préticas de
governo societé&rio. As notas ndo consideradas neste anexo ndo Sao
aplicaveis a Empresa.

Divulgacéo de informacéao
1. Remetemos, em anexo, o0 organigrama da Sociedade.
3. Apresentamos de seguida o quadro resumo da evolucéo das acches da

Sociedade durante o primeiro semestre da época desportiva de 2003/2004
(Agosto 2003 a Janeiro de 2004):

NUmero de negdcios realizados 2 025
Quantidade de acgdes transaccionadas 496 683
Volume de negécios € 149 696
Cotacdo maxima €345
Cotacdo minima €261
Melhor cotacdo de fecho €3,38
Pior cotacdo de fecho €273

4. O resultado liquido do primeiro semestre do exercicio foi positivo. A
Sociedade n&o distribuiu qualquer dividendo aos accionistas.

5. N&o existem planos de atribuicdo de opgdes de aquisicao de acgoes.

6. A Sociedade ndo tem constituido nenhum Gabinete de Apoio ao
Investidor, no entanto todas as questdes formuladas pel os investidores séo
centralizadas no Representante para as Relagbes com o Mercado (Dr. Rui
Bacelar Meireles).

A informacdo estatutéria, econdmica e financeira e demais documentacdo
prevista no Artigo 3°A no Regulamento da CMVM n° 07/2001, esta
disponivel no sitio do Sporting Clube de Portugal na Internet (www.scp.pt),
na seccdo Investor Relations.



Exercicio de direito de voto e representacdo de accionistas

2. Os accionistas com direito de voto poderéo, de harmonia com o disposto
no art. 22° do Cddigo dos Vaores Mobiliarios, exercélo por
correspondéncia, através de declaragdo por s assinada, onde manifestem,
de forma inequivoca, o sentido do seu voto em relagcdo a cada um dos
pontos da Ordem de Trabalhos da Assembleia. Para o efeito, existem na
Sociedade boletins de voto a disposicdo dos accionistas, que |hes poderéo
ser facultados.

A declaracdo de voto deve ser acompanhada de fotocopia do bilhete de
Identidade do accionista, no caso de accionista que sgja pessoa colectiva, a
declaracdo de voto deverd ser assinada por quem O represente, com a
assinatura reconhecida notarialmente nessa qualidade.

As declaracOes de voto, acompanhadas dos elementos referidos no
parégrafo anterior, deverdo ser inseridas em envel ope fechado, enderecado
a0 Presidente da Mesa da Assembleia Geral, apresentadas em méo na Sede
da Sociedade, ou ai recebidas, através de correio registado, até ao dia 24 de
Outubro de 2003.

O escrutinio dos votos por correspondéncia serd feito pela Mesa da
Assembleila Geral, por adicdo aos votos expressos na Assembleia,
consderando-se, na hipotese de agrupamento, 0s votos relativos aos quais
os diversos titulares indiguem a vontade de agrupar e preencham os
requisitos paratal.

6. Nos termos estatutarios, a cada cem acgdes corresponde um voto.

Regras Societarias

1. A Sociedade tem um Unico cédigo de conduta que versa matérias de
natureza ética, de confidencialidade e de conflito de interesses.

2. Nao existem unidades organicas dedicadas a auditoria interna e/ou a
gestéo de riscos.

3. O Sporting Clube de Portuga é titular da totalidade das accdes da
Categoria A (1 929 371 acgoes), auferindo dos seguintes direitos especiais.



(@ A Assambleia Geral ndo podera funcionar nem deliberar, em primeira
convocatoria, sem gue estgja representada a totalidade das acgdes da
Categoria A;

(b) E necesséria a unanimidade dos votos correspondentes as accdes da
Categoria A para se considerarem aprovadas as deliberactes da Assemblela
Geral sobre temas como:

- alienacdo ou oneracdo, a qualquer titulo, de bens que integrem o
patrimonio imobiliario da Empresa;

- criagéo de novas categorias de acgoes,

- cisdo, fusdo, transformacao ou dissolucao da sociedade, aumento
ou reducéo do capital social, outras alteracbes dos estatutos e
supressao ou limitagdo do direito de preferéncia dos accionistes;

- distribuicdo de bens aos accionistas que ndo consista em
distribuicdo de dividendos;

- eleicdo dos membros dos orgéos sociais, salvo o disposto no n°3
do artigo 392 do Cadigo das Sociedades Comerciais,

- emissdo de obrigacbes ou outros vaores mobiliarios, ou
autorizacdo para a mesma, remicdo de acches preferenciais e
amortizac&o de accOes;

- mudanca da localizacdo da sede da sociedade ou consentimento
para amesma;

(c) O titular destas acgoes terd o direito de designar um dos membros do
Conselho de Administracéo, o qual tera direito de veto sobre as matérias
referidas no ponto anterior;

(d) As acches da categoria A sO s80 susceptiveis de apreensio judicial ou
oneracao afavor de pessoas colectivas de direito publico.

Quando as accdes da categoria A mudarem de titular passaréo a ser accOes
da Categoria B.

Orgao de Administragio

1. Na Assembleia Geral de 31 de Outubro de 2003 foi eleito para o
quadriénio que termina em Julho de 2007 o seguinte Conselho de
Administragao:



Dr. Antonio Augusto Serra Campos Dias da Cunha - Presidente
Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt
Dr. Filipe Soares Franco

Apenas o0 Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt tem funcdes
executivas na Sociedade.

Todos os administradores sdo independentes e nenhum por s SO influencia
a gestéo da Sociedade.

O Dr. Anténio Augusto Serra Campos Dias da Cunha €, também,
Presidente do Sporting Clube de Portuga e do Conselho de Administragdo
das sociedades SportingSGPS,SA, Est&dio Jose AlvaladeSA, Novo
Estadio José AlvaladeSA, Sporting.Com,SA e Sporting Comércio e
Servicos,SA.

O Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt €, também, vogal do
Conselho de Administracdo da Sporting-SGPS, SA.

O Dr. Filipe Soares Franco €, também, VicePresdente do Conselho
Directivo do Sporting Clube de Portugal, Presidente do Conselho de
Administracdo das sociedades SPORTING-Consultoria e Gestdo
Empresarid,SA, OPCA — Obras Publicas e Cimento Armado,SA e
Administrador da Pinto Basto Il SGPS,SA. e Vogad do Consdho de
Administracdo das sociedades Sporting SGPS,SA, Edté&dio José
Alvadade SA, Novo Estadio Jose AlvaadeSA, Sporting.Com,SA e
Sporting Comércio e Servigos,SA.

2. A Sociedade ndo tem comissdo executiva ou qualquer outra comissao
com competéncia em matéria de gestéo.

3. O Consalho de Administragdo retine forma mente uma vez por més, para
andise, discussdo e decisdo de assuntos com relevancia para a vida da
Sociedade, sem prgjuizo da existéncia de encontros semanais dos seus
administradores para resolucdo de assuntos da sua gestéo corrente. Durante
0 primeiro semestre da época desportiva de 2003/2004 o Conselho reuniu
formalmente por 10 vezes.

4. As remuneragdes atribuidas aos titulares do 6rgao de administracdo ndo
estdo dependentes dos resultados da Sociedade ou da evolugdo da cotagao
das acgoes.
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Balanco em 31 de Janeiro de 2004 e 31 de Janeiro de 2003

(Valores expressos em milhares de Euros)

31 JAN 04 31 JAN 03 31 JAN 04 31 JAN 03
Activo Amortizacdes Activo Activo
ACTIVO bruto e provisdes liquido liquido CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Imobilizado Capital Préprio
ImobilizagBes Incorpéreas: Capital 54 890 54 890
Despesas de Instalagao 776 ( 771) 5 17 Reserva Legal 0 0
Propriedade Industrial e Outros Direito: 66 038 ( 32 050) 33988 38844 Outras Reservas 5 5
Adiantamento por c/Imobiliza¢cdes 0 0 0 0 Reserva de Reavaliagcdo 0 0
66 814 ( 32821) 33993 38 861 Resultados Transitados (1 92919) ( 65 608)
Imobiliza¢es Corpéreas: Resultado Liquido do Exercicio 161 ( 15673)
Edificios e O. Construcbes 570 ( 570) 0 133
Equipamento Bésico 317 ( 207) 110 153 Total do Capital Préprio ( 37 863) ( 26 386)
Equipamento de Transporte 544 ( 407) 137 89
Ferramentas e Utensilios 4 (4 0 1 Provisfes para Riscos e Encargos
Equipamento Administrativo 212 ( 145) 67 78 Outras Provis@es para Riscos e Encar 807 924
Outras ImobilizacGes Corpdreas 81 ( 38) 43 52
1728 (1371) 357 506 Dividas de Terceiros - m/longo prazo
Dividas a Instituicdes de Crédito 19 796 17 396
Investimentos Financeiros Outros Credores 9944 3607
Empresas Associadas 0 0 0 0 29 740 21003
Dividas de Terceiros - m/longo prazos: Dividas a Terceiros - curto prazo
Outros Devedores 8378 0 8378 5735 Adiantamento de Clientes 0 0
Dividas a Instituicdes de Crédito 21372 18724
Circulante Fornecedores, Conta Corrente 9482 6 382
Dividas de Terceiros - curto prazo: Fornecedores, Titulos a Pagar 1492 0
Clientes, Conta Corrente 15371 0 15371 18 536 Accionistas 35236 24 853
Clientes Titulos a Receber 1800 0 1800 0 Estado e Outros Entes Publicos 560 1136
Fornecedores 0 0 0 0 Outros Credores 15510 16 143
Estado e Outros Entes Publicos 0 0 0 4 83 652 67 238
Accionistas 0 0 0 1
Outros Devedores 13 689 0 13 689 9155 Acréscimos e Diferimentos
30 860 0 30 860 27 696 Acréscimos de Custos 3281 6 273
Depdsitos Bancérios e Caixa: Proveitos Diferidos 8 954 7179
Depositos Bancarios 4595 0 4595 1786 12 235 13 452
Caixa 4 0 4 8
4599 0 4599 1794
Acréscimos e Diferimentos
Acréscimos de Proveitos 7 362 0 7 362 667
Custos Diferidos 3022 0 3022 972
10 384 0 10 384 1639
Total de AmortizacGes ( 34192)
Total de Provisdes 0
Total do Activo 122 763 ( 34192) 88 571 76 231 Total do Capital Proprio e do Passi 88 571 76 231




Demonstracéo dos Resultados em 31 de Janeiro de 2004 e 31 de Janeiro de 2003

(Vaores expressos em milhares de Euros)

31JANO4 31JANO3 31JANO4 31JANO3
CUSTOS E PERDAS (6 meses) (6 meses) PROVEITOS E GANHOS (6 meses) (6 meses)
Fornecimentos e Servigos Externos 3 264 4320 Prestacdes de Servicos 13 054 9 564
Custos com o Pessoal:
Remunerac¢des 10 647 11708  Subsidios a Exploragéo 0 0
Encargos Sociais Proveitos Suplementares 4 103
Qutros 573 640  Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 8 855 90
11 220 12 348 8 859 193
Amortizagbes do Imobilizado (B) 21913 9 757
Corporeo e Incorpéreo 5315 6 942  Outros Juros e Proveitos Similares 350 692
Provisbes 0 0 (D) 22 263 10 449
5315 6 942  Proveitos e Ganhos Extraordinérios 303 409
Impostos 45 47
Outros Custos e Perdas Operacionais 298 356
343 403
(A) 20 142 24 013
Juros e Custos Similares 1712 1934
© 21854 25 947
Custos e Perdas Extraordinarios 551 584
(E) 22 405 26 531
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 0 0
(G) 22 405 26 531
Resultado Liquido do Exercicio 161 (15673)
22 566 10 858 (F) 22 566 10 858
Resultados Operacionais: (B)-(A) 1771 (14 256)
Resultados Financeiros: (D-B) - (C-A) (1362) (1242)
Resultados Correntes: (D) -(C) 409 (15 498)
Resultados Antes de Impostos: (F) - (E) 161 (15673)
Resultado Liquido do Exercicio: (F)-(G) 161 (15673)
Cash Flow: (RLE) + (AmortizacGes + Provisdes) 5476 (8731)



Anexo ao Balanco e a Demonstracéo dos Resultadosem 31 de
Janeiro de 2004 (valor es expressos em milhares de eur 0s)

Nota 1— Introducéo

A SPORTING — Sociedade Desportiva de Futebol, SAD (adiante designado apenas
por Sporting, SAD ou Empresa) foi constituida por escritura pablica de
28 OUT 97, com um capital de m€ 34 915,85, com apelo a subscricdo publica,
regendo-se pelo regime juridico especial estabelecido no Decreto-Le n° 67/97, de
3 de Alil.

Por escritura publica redlizada em 31 JUL 01, o capital social da sociedade foi
elevado de m€ 34 915,85 para m€ 54 867,77. Este aumento foi concretizado por
conversdo de créditos detidos pelo Sporting Clube de Portugal e SPORTING —
Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, SA, nos montantes parciais de
me€ 3 042,67 e m€ 16 909,25, respectivamente.

Foi por escritura publica realizada em 31 JUL 01 redenominado o capital socia

para Euros, mediante a aplicagdo do método padréo, convertendo o valor nominal

de cada accéo de mil escudos para € 4,99, com arredondamento para o céntimo de
euro mals proximo e consequente aumento de capitd de mE 22,23
(Esc. 4 456 980), por contrapartida de resultados transitados, ascendendo o capital

social da Empresa a m€ 54 890. A operacionalizacdo da redenominacao do capital
foi concretizada em 11 OUT 01. Em 02 SET 02 foram admitidas a hegociacéo no
Segundo Mercado as 4 000 000 accgdes correspondentes ao aumento do capital

social atrés mencionado.

Em 12 JUN 02 a Empresa concretizou um empréstimo obrigacionista por Oferta
Plblica de Distribuicdo destinada ao publico em geral, sendo realizada por
subscricdo publica e directa, no valor de m€ 11 996, representativo de 2 399 288
obrigactes. O respectivo pedido de admissdo a negociacdo em Mercado ja foi
efectuado.

A Sporting, SAD com sede socia no Est&dio José de Alvalade, resultou da
personalizacao juridica da equipa do Sporting Clube de Portugal e tem por objecto
socia “a participacdo em competicbes profissionais de futebol, a promocéo e
organizacdo de espectéculos desportivos e 0 fomento ou desenvolvimento de
actividades relacionadas com a prética desportiva profissionalizada da modalidade
de futebol”.



As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas com o objectivo de obter uma
imagem verdadeira e apropriada da situacdo financeira e dos resultados das
operagbes da Empresa, em conformidade com os principios contabilisticos da
continuidade das operacdes, da especializacdo dos exercicios, do custo histérico,
da prudéncia, da substancia sobre aforma, da materialidade e da consisténcia, com
excepcdo do tratamento contabilistico das mais valias na alienagéo de direitos
desportivos, as quais passaram a ser reconhecidas como um proveito operacional,
na rubrica Outros Proveitos Operacionais, quando anteriormente vinham sendo
registadas como um Proveito Extraordinério, pratica que vem sendo seguida por
outras sociedades andnimas desportivas e clubes.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Plano Oficia de
Contabilidade. As notas ndo consideradas neste Anexo ndo sdo aplicaveis a
Empresa, ou a sua apresentacdo nao € relevante para a leitura das Demonstractes
Financeiras.

Nota 3— Principaiscritérios valorimétricos utilizados
a) ImobilizagBes Incorporeas

Esta rubrica compreende essencialmente os custos incorridos com a agquisicdo dos
direitos desportivos dos jogadores profissionais de futebol, nos quais se incluem os
valores de transferéncia para a Empresa dos jogadores do Sporting Clube de
Portugal, no montante residual de m€ 4 190 (valor inicial de m€ 29 429). Inclui,
ainda, os encargos relativos a comissdo de organizacdo e montagem da Oferta
PUblica de Subscricdo de 2 000 000 accles e a comissao de colocacdo das referidas
accoes junto dos Socios do Sporting Clube de Portugal e do publico em gerdl.

A Sporting,SAD tem vindo a negociar, desde Julho de 2002, com o First
Portuguese Football Players Fund,SA (Fundo de Investimento) a partilha de
receitas futuras relacionadas com parte dos direitos desportivos de vérios
jogadores, os quais foram objecto de avaliacdo independente por um comité de
investimento desse Fundo. Decorrente de orientagdo da Comissdo do Mercado de
Vaores Mobili&rios a Empresa apenas tem reconhecido como mais vaias a
proporcéo da partilha de receitas futuras dos direitos desportivos detida pelo
Fundo.

Em virtude do valor residual estimado dos direitos desportivos (proporcéo da
partilha de receitas futuras detida pela Sporting,SAD) corresponder ao valor da
avaiacdo, as correspordentes Imobilizagbes Incorporeas deixam de ser
amortizadas para este conjunto de direitos.



Os direitos desportivos dos restantes jogadores sdo amortizados por duodécimos,
em quotas constantes, durante o periodo de vigéncia do contrato. As restantes
Imobilizacbes Incorpdreas sdo amortizadas num periodo de trés anos.

b) Imobilizactes Corpéreas

As ImobilizacBes Corpdreas estdo registadas ao custo de aquisicdo e incluem os
bens adquiridos, em estado de uso, afectos ao ex-Departamento de Futebol do
Sporting Clube de Portugal.

As amortizagOes sdo calculadas por duodécimos, de acordo com o0 método das
guotas constantes, as taxas maximas previstas na legislacéo em vigor. No caso dos
bens adquiridos em estado de uso as amortizagoes foram cal culadas de acordo com
o tempo de vida Util esperado para cada bem.

c) Locacdo Financeira

Os activos imobilizados adquiridos em regime de contratos de locacdo financeira,
bem como as correspondentes responsabilidades, encontram-se reflectidos no
Balanco sendo amortizados de acordo com as taxas referidas na nota anterior. As
rendas relativas aos contratos de locacdo financeira sdo registadas como reducéo
daquel as responsabilidades e como custos financeiros na parcela dos juros.

d) Acréscimos e Diferimentos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principio da
especiaizacdo dos exercicios, sendo registados nas rubricas de acréscimos e
diferimentos o0s custos e proveitos que respeitam a Varios exercicios e gue séo
imputados aos resultados de cada um desses exercicios pelo vaor que lhes
corresponde.

€) Férias, Subsidio de Férias e Subsidio de Natal

As Férias, Subsidio de Férias e Subsidio de Natal sdo registados como custo do
ano em que os colaboradores da Empresa adquirem o direito ao seu recebimento.
Consequentemente, o valor de férias, subsidio de férias e subsidio de Natal vencido
e ndo pago a data de 31 de Janeiro de 2004, foi estimado e incluido na rubrica
Acréscimos de Custos.

f) Saldos e TransaccOes em Moeda Estrangeira

Os activos e passivos em moeda estrangeira, para 0s quais o cambio n&o foi fixado,
foram actuaizados a taxa de cambio em vigor a 31 de Janeiro de 2004. As



diferencas de cambio apuradas foram reconhecidas como custos e proveitos do
exercicio.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, verificadas entre a data das
operacOes e a data do seu recebimento ou pagamento, foram registadas como
custos e proveitos do exercicio.

g) Reconhecimento de Proveitos

As receitas de jogos sao reconhecidas como proveitos no periodo em que estes se
realizam.

Os proveitos de publicidade, patrocinios e direitos de transmissdo de jogos de
futebol sdo reconhecidos de acordo com o periodo de duracdo dos respectivos
contratos.

As receitas decorrentes da resarva de Bilhetes de Epoca s30 reconhecidas ao longo
da(s) época(s) desportivas) em que o direito se vence

Por acordo celebrado com o Sporting Clube de Portugal a Empresa recebe uma
percentagem da quotizacéo cobrada aos Socios do Clube. Tendo em consideracéo a
incerteza de cobrabilidade das quotas, a data da sua emissdo, o proveito da
quotizacdo so é reconhecido em proveitos aquando da sua efectiva cobranca.

Para 0 primeiro semestre da época desportiva de 2003/04, foi transferido do
Sporting Clube de Portugal para a Sporting, SAD, 75% da quotizacdo anua
cobrada.

h) Instrumentos Financeiros

Referem-se exclusivamente a contratos de fixagdo cambial de responsabilidades de

€ para com terceiros.

Nota 4 — CotacOes utilizadas par a conver sdo de saldos em moeda estrangeira

M oeda 31 JAN 04
UsD 1,2384
GBP 0,6846




Nota 6 — Impostos

A Empresa encontra-se sujeita aimpostos sobre lucros em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Col ectivas, ataxa de 30%, acrescida da derrama.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragOes fiscals estéo sujeitas arevisao

e correccdo por parte das autoridades fiscais, durante um periodo de quatro anos
(dez anos para a Seguranca Social).

Nota 7— Numero médio de pessoas ao servigo da Empresa

Distribuicdo 31JANM | 31 JANGOGS
Administragdo, Servigos Centrais e Pessoal de Apoio 11 11
Futebol Profissional (Jogadores, Técnicos e Pessoal de Apoio) 56 90
Futebol Formacéo (Jogadores, Técnicos e Pessoa de Apoio) 78 82

Nota 8 — Despesas de | nstalacéo

Compreende ¢s custos relativos ao processo da Oferta Publica de Subscricéo da
emissdo de 2 000 000 acgBes nominativas, ordinarias e escriturais, destinadas a

constituicao da Empresa.

Nota 10 — Activo Imobilizado

a) Imobilizacbes Incorporeas

S. Inicial S. Final
31JANO3 | Aumentos | Alienacdes| Tr/Abates | 31JAN 04
Activo Bruto
Desp. Instalacdo 776 0 0 0 776
Prop. I. e O. Direitos 71 322 13774 (14 112) (4 946) 66 038
Sub-total 72 098 13774 (14 112) (4 946) 66 814
AmortizacOes
Desp. Instalacéo (759) (12) 0 0 (771)
Prop. |. e O. Direitos (32 478) (15 037) 10 546 4919 (32050)
Sub-total | (33237) (15 049) 10 546 4919 (32821)
Total 38861 (1275) (3 566) (27) 33993




O valor registado como aumento do exercicio inclui as operagdes efectuadas como
Fundo de investimento no valor de m€ 2 153.

b) Imobilizacbes Corporeas

S. Inicial S. Final

31JANO3 | Aumentos | Alienagdes| Tr/Abates | 31 JAN 04

Activo Bruto
Edificios e O. Consir. 570 0 0 0 570
Equip. Bésico 313 4 0 0 317
Equip. Transporte 476 105 (37 0 544
Ferram. Utensilios 4 0 0 0 4
Equip. Administrativo 212 7 ) 0 212
O. Imob. Corp6reas 81 0 0 0 81
Imobilizag. em Curso 0 0 0 0 0
Sub-total 1 656 116 (44) 0 1728

AmortizacOes
Edificios e O. Constr. (437) (133) 0 0 (570)
Equip. Basico (160) (47) 0 0 (207)
Equip. Transporte (387) (51) 31 0 (407)
Ferram. Utensilios (3) Q) 0 0 4
Equip. Administrativo (134) (19) 8 0 (145)
O. Imob. Corporeas (29 (9) 0 0 (38)
Sub-total (1 150) (260) 39 0 (1371
Total 506 (144) (5) 0 357

Nota 15 — Bens em regime de locacgao financeira

Activo Bruto | Amortizagbes | Activo Liquido

Equipamento de Transporte

Contrato n® 12676 41 24 17
Contrato n° 10164 73 8 65
Contrato n° 12206 45 26 19

Equipamento Administrativo

Contrato n° 15906 32 20 12
Total 191 78 113




Nota 25 — Dividas activas e passivas com o Pessoal

Natureza Curto Prazo M éd/L ongo Prazo
Activas 53 0
Passivas 4129 1073

As dividas para com 0 pessoa compreendem, essencialmente, as prestaces
vincendas relativas aos prémios de assinatura celebrados com Jogadores aguando
da celebracao dos respectivos contratos de trabal ho.

Nota 34 — Movimento de Provisdes

Natureza S. Inicial | Aumento | Reducédo | S. Final
31JAN 03 31 JAN 04
Provisdes p/Riscos e Encargos 924 0 117 807

A provisdo residual existente visa cobrir uma eventual ndo cobranca de uma
parcela de USD 1 000 000, relativa ao contrato de cedéncia dos direitos
desportivos do jogador José Vidigal a Societa Sportiva Calcio Napoli Sp.a. A
reducdo registada resulta da actualizacdo cambial a data de 31 de Janeiro de 2004.

Nota 36 —Composicao do Capital

Categoria das Accoes Quantidade

Categoria A 1929 371
Categoria B 9070 629
Total 11 000 000

O Sporting Clube de Portugal é titular da totalidade das accOes da Categoria A,
auferindo dos seguintes direitos especiais:

(@ A Assembleia Gera ndo poderd funcionar nem deliberar, em primeira
convocatoria, sem que esteja representada a totalidade das accbes da Categoria A;

(b) E necessaria a unanimidade dos votos correspondentes as accdes da
Categoria A para se considerarem aprovadas as deliberagdes da Assembleia Gera
sobre temas como:



- dienacdo ou oneracdo, a qualquer titulo, de bens que integrem o
patrimonio imobiliario da Empresa;

- criagéo de novas categorias de accoes;

- cisdo, fusdo, transformagdo ou dissolucdo da sociedade, aumento ou
reducao do capital social, outras alteracOes dos estatutos e supressao ou
limitac&o do direito de preferéncia dos accionistas;

- distribuicdo de bens aos accionistas que ndo consista em distribuicdo de
dividendos,

- eleicdo dos membros dos orgdos sociais, salvo o disposto no n°8 do
artigo 392 do Cddigo das Sociedades Comerciais;

- emissdo de obrigacdes ou outros valores mobiliérios, ou autorizacdo para
amesma, remicao de acches preferenciais e amortizacdo de accoes;

- mudanca da localizaggdo da sede da sociedade ou consentimento para a
mesma;

(c) Otitular destas acgdes tera o direito de designar um dos membros do Conselho
de Administracdo, o qual tera direito de veto sobre as matérias referidas no ponto
anterior;

(d) As acches da categoria A sO s80 susceptivels de apreensdo judicial ou oneragéo
afavor de pessoas colectivas de direito publico.

Quando as accles da categoria A mudarem de titular passaréo a ser accOes da
Categoria B.

Nota 37 — Pessoas Colectivas com mais de 20% do Capital

Pessoa Colectiva % Detidaem 31JAN 04
SPORTING — Socied. Gestora de Participagdes Sociais, SA 42,6%

A participacdo de capital detida pelo Sporting Clube de Portugal, iniciamente de
21,4%, temvindo aser reduzidapor efeito da atribuicdo aos Socios do Clube de
accOes da Empresa, por troca dos valores por estes entregues a titulo de quota
extraordinaria, conforme deliberacdo da Assembleia Geral do Sporting Clube de
Portugal, de 17 de Maio de 1997. Em 31 de Janeiro de 2004 e apOs aumento do
capital social para mE€ 54 890 o Sporting Clube de Portuga detém uma
participacéo de aproximadamente 17,5%.



Nota 40 — Movimento dasrubricas do Capital Préprio

S. Inicial | Aumento | Diminuicdo | S. Final
Capital 54 890 0 0 54 890
Outras Reservas 5 0 0 5
Resultados Transitados (65 608) (27 311) 0 (92 919)
Resultado Liquido do Exercicio (15673) (11 477) 27 311 161
Total (26 386) (38 788) 27 311 (37 863)
Nota 43 — Remuneracéo dos Orgéos Sociais
Orgaos Sociais 31JANO4 | 31JANO3
(6 meses) (6 meses)
Conselho de Administracéo 108 116
Revisor Oficia de Contas 9 9
Nota 45 — Demonstracao dos Resultados Financeir os
31JAN 04 | 31JAN 03 Proveitos e 31JAN 04 | 31 JAN 03
Custos e Perdas (6 meses) | (6 meses) Ganhos (6 meses) | (6 meses)
Juros Suportados 904 1129 | Juros Obtidos 136 251
Dif. C. Desfavoraveis 525 730 | Dif. C. Favoraveis 214 441
O. Custos e P. Financ. 283 75 | Desc. P. Pag. Obtidos 0 0
Resultado Financeiro (1 362) (1242) | O. Prov G Financeiros 0 0
Total 350 692 Total 350 692

O sado da rubrica Diferencas Cambiais Desfavoravels esta essencialmente
relacionado com a perda verificada nas operacdes em dolares para as quais ndo foi
possivel fixar o cambio, nomeadamente nos créditos detidos sobre o Napoles e 0
Marselha.



Nota 46 — Demonstragdo dos Resultados Extraor dinarios

Custos e Perdas 31JANO04 | 31JANO3 | Proveitose Ganhos | 31 JAN 04 | 31 JAN 03
(6 meses) (6 meses) (6 meses) | (6 meses)

Donativos 0 7 | Ganhos em Imokhiliz. 110 0
Dividas Incobraveis 0 0 | Beneficios Contratuais 2 2
Perdas em Imobilizag. 0 40 | Reducdo de Provisdes 0 0
Multas e Penalidades 14 21| Corr. R. Ex. Anterior. 3 5
Corr. R. Ex. Anterior. A 48| O Prov. e G. Extraord. 188 402
O. Custos P. Extraord. 443 468 0 0
Resultado Extraord. (249) (175) 0 0
Total 303 409 Total 303 409

O sado da rubrica Outros Custos e Perdas Extraordinarias inclui os encargos
suportados com indemnizactes por rescisao de contratos de trabal ho.

Nota 47 — I nformac0es exigidas por diplomas legais

Em conformidade com o artigo n°® 447 do Cédigo das Sciedades Comerciais,
presta-se a seguinte informacdo quanto as participacdes financeiras detidas pelos
membros do Conselho de Administracéo em 31 de Janeiro de 2004

Membros do Conselho de Administracdo N° de Accles
Dr. Antonio Augusto Serra campos Diasda Cunha 10 000
Dr. José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt 92
Dr. Filipe Soares Franco 772

Nota 48 — Outros Devedores

Do saldo desta rubrica assume especial relevancia os créditos vincendos detidos
sobre 0 Manchester United, Newcastle e N&poles, no vaor globa de
aproximadamente m€ 17 9%65. Deste montante, m€ 8 378 constituem créditos de

meédio e longo prazo.




Nota 49 — Outros Credores

A rubrica Outros Credores, a curto e a médio/longo prazo, inclui os debitos a
clubes desportivos relacionados com 0s investimentos na agquisicao de jogadores
num valor total de m€ 8 965 e as prestagtes vincendas dos encargos relacionados
com os contratos de trabalho celebrados com os jogadores no montante global de
mE 4 249.

Nota 50 — Proveitos Diferidos

Compreende as verbas recebidas até 31 de Janeiro de 2004, cujos proveitos seréo
reconhecidos no semestre seguinte e nos exercicios seguintes. Entre os valores
registados nesta rubrica, destaca-se as receitas antecipadas relativas aos bilhetes de
época e a direitos de transmissdo televisiva a reconhecer no segundo semestre
deste exercicio, no valor de m€ 5 751.

Nota 51 — Gar antias Prestadas

No ambito dos contratos de aquisicéo dos direitos desportivos dos jogadores Mario
Jardel, Ricardo Pereira e Anderson Polga existem, a nosso pedido, a favor de
clubes terceiros, garantias bancarias no valor total de m€ 4 711.

Nota 52 — Garantias Prestadas a Terceros

Para caucionamento de financiamentos bancarios contraidos junto do Banco
Comercia Portugués e do Banco Espirito Santo, quer pela prépria Sociedade, quer
pelos seus accionistas de referéncia, Sporting Clube de Portugal e SPORTING —
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA, foi dado como garantia aos
respectivos Bancos o penhor sobre os direitos desportivos de um conjunto de
jogadores.

Nota 53 — Compromissos Financeir os

Decorrente dos contratos celebrados com os jogadores, existem compromissos
financeiros assumidos relacionados com as peformances desportivas,
nomeadamente, vitdria nas competicdes desportivas e nimero de jogos realizados
na qualidade de titular.



Nota 54 — Project Finance

No ambito do processo de financiamento (Project Finance) para a construcéo do
complexo Alvalade XXI a Sociedade teve necessidade de intervir em duas fases.
Numa primeira fase (periodo de construcéo) cedeu os direitos de transmisséo
televisiva até 2007/08, o que permitiu um aporte de capitais proprios vitais para o
projecto, obrigando-se a Novo Estédio José Alvalade, SA (NEJA) areembolsar a
Sporting, SAD pelo capital cedido, através do encaixe de receitas provenientes da
venda de camarotes e business seats a empresas.

Nota 55 — Reestruturacdo Financeira

O Sporting, o BCP Investimento e o BES Investimento estdo em conjunto a
desenvolver um modelo de reestruturacéo financeira global do Grupo Sporting
(Project Finance e Extra-Project Finance), cujas medidas a adoptar vao implicar
uma reducdo de custos na Sporting,SAD, algumas das quais com impacto no
presente exercicio economico.

Nota 56 — Oper acbes com Empresas do Univer so Sporting
A Sporting,SAD redliza operagdes significativas com as varias empresas que

integram o Grupo Sporting, entre as quais se destacam as relacionadas com
suprimentos, quotizacdo, royalties, rendas, servigos de gestéo e relagbes publicas.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

Introduciio

1. Para os efeitos do artigo 246° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o
nosso relatorio de revisdo limitada sobre a informacio do periodo de seis meses findo em
31 de Janeiro de 2004, da SPORTING — Sociedade Desportiva de Futebol, SAD,
incluida: no Relatério de Gestdo, no Balanco (que evidencia um total de 88 571 milhares
de euros e um total de capital préprio negativo de 37 863 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido positivo de 161 milhares de euros) e na Demonstracdo dos Resultados
do periodo findo naguela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Adminisiragio: (i) a informagio financeira
histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites € que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (i) a adopgfo de politicas e critérios contabilisticos
adequados; (11i) a manutencio de um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a
informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigio
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores
Mobilirios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aguele objectivo e consistiu:

Sociedade de Revisores Oficiais de Conta
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a) principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

- a fiabilidade das assercdes constantes da informagdo financeira;

- a adequagiio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstineias e a consisténcia da sua aplicacio;

- a aplicagfio, ou ndo, do principio da continuidade;

- a apresentagio da informacgdo financeira;

- se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita: e

b) em testes substantivos as transaccdes de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concorddncia da informagéo
financeira constante do relatorio de gestio com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissio
do presente relatorio sobre a informagéo semestral.

Reservas

8. Conforme divulgado no Relatério do Conselho de Administracio e no Anexo &s
contas, as mais-valias relacionadas com direitos desportivos de § 855 milhares de euros
foram relevadas como proveitos operacionais, integrando os resultados correntes, na linha
das normas internacionais de contabilidade, quando, de acordo com o Plano Oficial de
Contabilidade (POC) em vigor, deveriam ter sido apresentadas nos resultados
extraordindrios. A Administragdo da Sporting, SAD, considera que a classificacéio
adoptada reflecte melhor a realidade economica e os resultados das operagdes atendendo
4 natureza especifica da actividade, pratica que vem sendo seguida por outras Sociedades
Anodnimas Desportivas e Clubes,

Parecer

9. Excepto quanto aos efeitos da situagdo descrita no paragrafo 8 anterior, com base no
trabalho efectuado. o qual foi executado tendo em vista a obtengfdo de uma segurancga
moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagio
financeira do periodo de seis meses findo em 31 de Janeiro de 2004 nfo esteja isenta de
distorgbes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites ¢ gue nfo s¢ja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.
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trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencio de uma seguranca
moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagio
financeira do periodo de seis meses findo em 31 de Janeiro de 2004 nio esteja isenta de
distorgdes materialmente relevanies que afectem a sua conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites ¢ que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.





