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DEMONST] D

{Montantes expressos em milhares de Euro)

CTIV! PERACIONAL

Juros, comissdes ¢ outros proveitos equiparados recebidos
Juros, comissbes e outros custos equiparados pagos

P,

P a empreg;

d 4

e for
Resultados extraordinarios operacionais
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos
Diminui¢des (aumentos) em:
Outros activos e contas de regularizagio
Fluxo liquido proveniente dos activos operacionais
Aumentos (diminuigdes) em:
Outros passivos ¢ contas de regularizagio
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais

ACTIVIDAD INVESTIMENTO

AquisigSes de partes de capital em empresas coligadas:
BPI Fundos - Gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
BPI Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.
CrédiUniverso - Servigos de Marketing, S.A

Vendas de participagbes:
CrédiUniverso - Servigos de Marketing, S.A.

Aquisi¢des de imobilizado corpéreo e incorpéreo

Vendas de imobilizado corpéreo e incorporeo

Dividendos recebidos ¢ outros pr

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Emissdes de divida titulada e subordinada:
Papel Comercial (fluxo liquido de amortizagoes)
Aumento de capital
Yalor nominal
Prémios de emissdo
Juros de divida titulada e subordinada
Distribuigdo de resultados do exercicio anterior

Diminuigio de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes.

O Técnico Oficial de Contas
Domi Antonio Baptista Vieira

& P

XA INDIVIDUAIS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998

1S 339

1999 1998
1646 2384
( 52 (79
(3028) ( 50)
( 8) ( 2788)
{ 1442) ( 529)
3 339
3 339
(n ( 100)
(n ( 100)
{ 1446) ( 290)
( 4493)
( 1544)
( 6983)
42
{ 703)
b 19
42 345 34 966
35 652 28 002
( 112429) 9477
45237
80115
(4824) ( 6659)
( 42 767) ( 38871)
( 34 668) ( 36 053)
( 462) ( 8341)
941 9282
479 941
O Conselho de Administragdo
Artur Santos Silva
Vice-Presidentes: Carlos da Cimara Pestana
Fermando Ulrich
Ruy Matos de Carvalho
Alfredo Resende de Almeida

Antdnio Seruca Salgado
Anténio Domingues
Armando Leite de Pinho
Alfons Maristany

Isidro Fainé Casas

Jodo Sanguinetti Talone
Jorge Holtreman Roguette
José Pena Amaral

Klaus Diihrkop

Manuel de Oliveira Violas
Detlev Bremkamp
Roberto Egydio Setabal
Tomas Jervell

Vitor Constincio
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
E

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

(Montantes expressos em milhares de Euro - mEuro)

Introducao

1. Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e o Relatério de
Auditoria sobre o Relatério de Gestdo do exercicio de 1999 e as demonstragdes financeiras individuais
anexas do BPI - SGPS, S.A. (Sociedade), as quais compreendem os balangos individuais em 31 de
Dezembro de 1999 e 1998, as correspondentes demonstragdes de resultados e dos fluxos de caixa para os
exercicios findos nestas datas e as respectivas notas, documentos que evidenciam os seguintes totais:

1999 1998
Balango (activo liquido) 904.337 884.232
Capitais préprios, incluindo o lucro do exercicio 796.738 665.975
Lucro do exercicio 48.178 83.536

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparacgio do relatério de gestio e de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Sociedade e os correspondentes resultados das suas operagdes e fluxos de caixa, bem como a adopgio de
politicas e critérios adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos documentos de prestacdo de
contas acima referidos, designadamente o cumprimento, para todos os aspectos materialmente relevantes,
dos principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Cédigo do Mercado de
Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional ¢ independente, baseada na
nossa auditoria, sobre essa informagio financeira.

Ambito

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorcdes
materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e informages divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio da Sociedade, utilizadas na sua preparagio.
Uma auditoria inclui, igualmente, a verificagio da adequagio das politicas contabilisticas adoptadas e da
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, de ser valido o principio da continuidade das operagoes e
de ser adequada a apresentagéo global das demonstragdes financeiras. A nossa auditoria abrangeu ainda o
relatdrio de gestdo do exercicio de 1999, tendo incluido a verificacdo da sua concordéncia com a
informag@o financeira constante dos restantes documentos de prestagio de contas, bem como a verificagdo
de estarem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade definidos pelo
Cddigo do Mercado de Valores Mobilidrios. Entendemos que a nossa auditoria proporciona uma base
aceitdvel para a expressio da nossa opinido.




MAGALHAES, NEVES E ASSOCIADOS

4. As demonstragGes financeiras individuais anexas da Sociedade foram preparadas para dar cumprimento 3
legislagdo em vigor e aos requisitos de apresentagio de contas determinados pelo Banco de Portugal. No
entanto, as demonstra¢des financeiras consolidadas, apresentadas separadamente, sdo aquelas que
reflectem de forma mais adequada a situagfo financeira da Sociedade e os resultados das suas operagdes.
Os efeitos da consolidagio de contas em 31 de Dezembro de 1999 e 1998 consistem num aumento do
activo de mEuro 15.646.203 e mEuro 14.695.646, numa diminuigio das reservas de
mEuro 222.612 e mEuro 153.004 e num aumento dos resultados do exercicio de mEuro 76.621 e
mEuro 53.459, respectivamente.

Opiniio

5. Em nossa opinido, a informag¢#o financeira constante dos documentos de prestacdo de contas mencionados
no parégrafo 1 acima:

(i) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os
fins descritos no pardgrafo 4 acima, a posi¢io financeira individual do BPI - SGPS, S.A. em 31 de
Dezembro de 1999 e 1998, bem como os resultados individuais das suas operacdes e os seus fluxos
de caixa individuais para os exercicios findos nestas datas, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal relativos & preparagdo de contas individuais de
institui¢des financeiras os quais, excepto conforme descrito no parigrafo 6 abaixo, foram aplicados
de forma consistente entre exercicios; e

(ii) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobili4rios.

6. Em 1998, na sequéncia da alteragdo introduzida pelo Banco de Portugal através da sua instrugdo
n°7/98, de 15 de Maio, a Sociedade registou ganhos extraordinérios nas demonstragdes financeiras
individuais no montante de mEuro 59.038, referentes a vendas de titulos a empresas relativamente is
quais existem relagSes de dominio, efectuadas em exercicios anteriores, e que até ento se
encontravam diferidos em “Contas de regularizagdo” do passivo (Nota 4.20).

Enfase

7. Em 1999 o Banco Portugués de Investimento, S.A. antecipou a distribui¢io de dividendos relativos
ao exercicio de 1999 no montante de mEuro 7.000 e, nos termos do Plano de Contas para o Sistema
Bancirio, a Sociedade reconheceu esses dividendos como proveitos na sua demonstragio de
resultados individuais (Nota 4.18).

Porto, 1 de Margo de 2000

Qu%fa -i;;a WS o)

Magalhaes, P(q)/es e Associados - SROC
Representada por Maria Augusta Cardador Francisco
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BPI SGPS, S. i %

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS == § '

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 EZEMBR 1999

(M P em mi de Euro)
198¢ 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros, i e outros provei quiparados r i 1272728 1498 299
Juros, comissSes e outros custos equiparados pagos . { 719 108) { 927 510)
Pagamentos a empregados e fomecedores { 264 486) { 318 023)
RecuperagSes de crédito e juros vencidos 25 560 21907
Resultados extraordinarios operacionais { 10675) { 14 814)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos 304 018 259 858
Diminuigbes (aumentos) em:
Outros créditos sobre instituicSes de crédito 464 556 681 991
Créditos sobre clientes (1955971) (1335796)
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo 931 049 425819
Acgdes e outros titulos de rendimento varidve! 10872 20 585
Outros activos e contas de regularizagio : 150 893 171 607
Fluxo liquido pi i dos activos op ionai { 398 501) ( 35 794)
Aumentos (diminuigdes) em:
Débitos para com instituicdes de crédito - a prazo ou com pré-aviso { 142 960) ( 61277)
Débitos para com clientes 295 988 45 680
Qutros passivos e contas de regularizacio 5 525 { 145 295)
Fluxo liguido p i dos passi peracionai 158 553 {160 892)
Contribuicdes para Fundos de Pensbes ( 44 510) { 3129)
Pagamento de impostos sobre lucros (27613) ( 26 935)
( 8052) 33115
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigio / constituicao de partes de capital:
Universo Banco Directo, S.A. ( 40702)
CrediUniverso - Servigos de Marketing, S.A. { 6983)
Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A. ( 19703) .
Viacer - Soc de Participagdes Sociais, Lda (7532
Luségua - Gestéo de Aguas, SA. ( 471)
BPI Locagiio de Equipamentos, Lda ( 150)
Outras empresas { 286) ( 4444)
Venda de partes de capital:
Eurovalor - Sociedade Gestora de Fundos de investimento Mobilidrio, S.A- 1127
Qutras empresas 354 50
Venda de partes de capital a empresas associadas do Grupo BPI
Qutras empresas X 32 65
Aquisigbes de participagbes ( 131947) { 237 988)
Vendas de participagdes 11217 91 425
Aquisigdes de imobil incorpéres e corporeo ( 114 515) ( 43 580)
Vendas de imabilizado carpéreo
Imdveis de servigos proprio 218 1880
QOutros 1448 1182
Qutras variaghes em imobilizado corpéreo e incorpéreo 14746 3197
Dividendos recebidos e outros proveitos 11924 4 878
{ 234 665) ( 229 881)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTQ
Emiss&es de divida titulada e subordinada 812280 408 762
Amortizagdes de divida titulada ( 122785) { 27 015)
Aquisicbes e vendas de divida titulada e subordinada propria ( 131021 { 125837)
Aumento de capitat 125 351
Interesses minoritarios 748
Juros de divida titulada e subordinada T ( 30724) ( 75493)
Distribuigio de dividendos de acgdes preferenciais { 16 685) { 15408)
Distribuicio de resultados do exercicio i ( 42 787) { 38871)
584 387 127 138
Aumento (diminuigio) de caixa e seus equivaientes 351670 { 69 628)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 479 383 550 837
Caixa e seus equivalentes do UBD e da CrediUniverso em 31JulS8 { 1816)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 831063 479 393
As notas anexas fazem parte integrante destas d ¢S
O Técnico Oficial de Contas O Consetho de Administragio
Domingos Anténio Baptista Vieira Presidente Artur Santos Siiva
Vice-Presidentes Carlos da Camara Pestana
Femando Ulrich
Ruy Matos de Carvaiho
Vogais Alfredo Resende de Almeida
Anténio Seruca Salgado
Anténio Domingues
Armando Leite de Pinho
Alfons Maristany
Isidro Fainé Casas
Jo&o Sanguinetti Talone
Jorge Holtreman Roquette
José Pena Amaral
Klaus Diihrkop
Manuel de Oliveira Violas
Detlev Bremkamp
Roberto Egydio Setubal
Tomas Jerveli

Vitor Constancio



MAGALHAES, NEVES E ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

INSCRIGAO N.# 95
REGISTO NA CMVM n® 223 1 -
NIPC 502 558 610 c |COMIEZED DO K

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS
i

E T %

S
¥ “
pe
&
B

- i o 5
RELATORIO DO AUDITOR EXTE%SQ Ik‘uf‘ T
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(Montantes expressos em milhares de Euro ~ mEuro)

Introducio

L

Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e o Relatério de
Auditoria sobre o Relatério de Gestio do exercicio de 1999 e as demonstragdes financeiras anexas do
BPI - SGPS, S.A. (Sociedade), as quais compreendem os balangos consolidados em 31 de Dezembro
de 1999 e 1998, as demonstragdes consolidadas de resultados e dos fluxos de caixa para os exercicios
findos nestas datas e as correspondentes notas, documentos que evidenciam os seguintes totais:

1999 1998

Balango (activo liquido) 16.550.540 15.579.878
Capitais préprios (incluindo o lucro consolidado do exercicio) 650.747 566.430
Lucro consolidado do exercicio 124.799 136.995

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparagio do relatério de gestdo
e de demonstrag3es financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
consolidada da Sociedade e os correspondentes resultados das operagdes e fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.
A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos documentos de
prestagdo de contas acima referidos, designadamente o cumprimento, para todos os aspectos
materialmente relevantes, dos principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade,
exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma opinido
profissional e independente, baseada na nossa auditoria, sobre essa informacio financeira.

Ambito

3.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo
de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distorgSes materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagio, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras, a verificacio das
operagGes de consolidagdo e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, utilizadas na sua preparagio. Uma auditoria inclui,
igualmente, a verificag4o da adequagio das politicas contabilisticas adoptadas e da sua divulgagdo,
tendo em conta as circunstancias, de ser valido o principio da continuidade das operagBes e de ser
adequada a apresentacio global das demonstragdes financeiras. A nossa auditoria abrangeu ainda o
relatério de gestdo do exercicio de 1999, tendo incluido a verificagio da sua concordincia com a
informag@o financeira constante dos restantes documentos de prestacio de contas, bem como a
verificagdo de estarem satisfeitos os principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade
definidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios. Entendemos que a nossa auditoria
proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa opiniio.



MAGALHAES, NEVES E ASSOCIADOS

Opinido

4. Em nossa opinido, a informacgao financeira constante dos documentos de prestagao de contas
mencionados no pardgrafo 1 acima:

(i) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira consolidada do BPI - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 1999 e 1998, bem
como os correspondentes resultados das suas operacdes e os seus fluxos de caixa para os
exercicios findos nestas datas, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para o sector; e

(ii) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobiliérios.

Enfase

5. Conforme referido na Nota 2, em 1999 a Sociedade amortizou por contrapartida de reservas as
despesas com custo diferido relativas a cobertura do acréscimo de responsabilidades por reformas
antecipadas nio relevadas como custo em 31 de Dezembro de 1998 (Notas 4.13 e 4.25). Este
procedimento mereceu o acordo do Banco de Portugal e implicou uma reducdo do activo e das
reservas no montante de mEuro 112.180.

Porto, 1 de Marcgo de 2000
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Magalhies,Kches e Associados - SROC
Representada por Maria Augusta Cardador Francisco
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