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RESULTADOS - 1° Semestre 2003

Relatério de Gestéo
EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre

O Grupo ParaRede reforca a tendéncia de evolugéo positiva dos resultados durante o primeiro semestre de 2003, de acordo
com o objectivo de reequilibrio operacional daempresa.

=  EBITDA regista melhoria de 65%

= Resultado Liquido melhora 42%

= Volume de Negécios consolidado cresce 6%

= Custos Fixos reduzem 30% (reducéo de 25% nos Custos com Pessoal e de 41% nos FSE's)
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Nota: os valores do 1° semestre de 2003 sdo comparados com os valores proforma do periodo homélogo, uma vez que o Grupo ParaRede alienou a empresa Rumos no final de
2002 (valores de 2002 n&o incluem as contas da empresa Rumos)

Evolucé&o da Actividade

Demonstracdo de Resultados Consolidada Proforma Proforma
(valores em Eur '000) 1°S 2002 1°S 2002* 1°S 2003 Variacdo _ Variacdo
Vendas 2.255 2.156 2.338 3,7% 8,4%
Prestagéo de Servigos 9.710 7.239 7.649 -21,2% 57%
Receitas Totais 11.965 9.395 9.987 -16,5% 6,3%
CMVMC 679 596 1.470 116,7% 146,5%
Subcontratos 2.523 2411 2.149 -14,8% -10,8%
Margem Bruta 8.764 6.388 6.367 -27,3% -0,3%
Margem Bruta 73,2% 68,0% 63,8%
TPE's 177 108 172 -3,0% 59,7%
Qutros Proveitos 1.409 43 0 -100,0% -99,6%
FSE's 6.343 3.825 2.270 -64,2% -40,7%
Custos com Pessoal 9.009 8.063 6.061 -32,7% -24,8%
Impostos e Outros Custos Operacionais 113 102 137 21,4% 33,6%
EBITDA -5.115 -5.452 -1.928 62,3% 64,6%
Margem EBITDA -42,8% -58.0% -19.3%
Amortizacdes 5.864 5.657 3.986 -32,0% -29,5%
Provisdes 494 494 596
EBIT -11.474 -11.603 -6.511 43,3% 43,9%
Margem EBIT -95,9% -123,5% -65,2%
Resultados Financeiros -3.872 -3.803 700

7,01%
Resultados Extraordinarios 630 627 -2.732

-27,4%
Resultados Antes de Impostos -14.715 -14.779 -8.543 41,9% 42.2%
Resultado Liquido -14.752 -14.801 -8.572 41,9% 42,1%
Margem Liquida -123,3% -157,5% -85,8%

NOTA: a comparabilidade das contas do primeiro semestre de 2003 com as do periodo homélogo carece de ajustamentos decorrentes da alteracédo do perimetro de consolidagéo.
Neste sentido os valores de 2002 proforma encontram-se ajustados pela exclusdo do Grupo Futursis/Rumos.
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Volume de Negécios

Apesar da continuada contracgdo do mercado das tecnologias de informacéo, o Volume de Neg6cios consolidado do Grupo
ParaRede ascendeu a 9.987 mil euros no primeiro semestre de 2003, registando um crescimento de 6% face aos valores
proforma do periodo homélogo. Esta evolugao foi suportada pelo aumento quer da Prestacdo de Servigos quer das Vendas de
Produtos / Mercadorias.
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O crescimento global do Volume de Negdcios foi acompanhado pelo aumento de receitas verificado em todas as Areas de Negdcio
a excepcdo da area de IT Consulting que apresentou um pequeno decréscimo motivado essencialmente pela redugédo dos pregos
praticados no mercado (horalhomem). As restantes Areas apresentaram crescimentos assinalaveis destacando-se a Area de
Enterprise Management Solutions com um crescimento de 27%. O bom desempenho comercial do grupo vem comprovar as
medidas implementadas que visam o reforgo e dinamizagao da equipa comercial bem como o aprofundamento dos lagos com um
numero cada vez maior de grandes Clientes.
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Receitas por Area de Negdcio Proforma Proforma
(valores em EUR'000) 1°S 2002 1°S 2002 1°S 2003 Variacdo _ Variacéo IT Consulting
Information Infrastructure 2.942 2.942 3.180 8,1% 8,1% & Custom
Enterprise Management Solutions 830 830 1.044 25,8% 25,8% Information Solutions
Web Serw.ces ) 2.793 2.793 3.069 9,9% 9,9% Infrastructur 27%
IT Consulting & Custom Solutions 2.831 2.831 2.694 -4,8% -4,8% e
Outsourcing & Training 3.936 - - -100,0% - o
Total 13.331 9.395 9987 -251% 6,3% 32%

Relativamente ao primeiro trimestre de 2003, as receitas consolidadas do Grupo, apresentaram um crescimento de 7,2%, um
desempenho que permite perspectivar um crescimento sustentado durante o exercicio de 2003.
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Custos Fixos Operacionais

Resultado das medidas de restruturagdo implementadas e em curso, os custos fixos operacionais registaram face aos valores
proforma do periodo homélogo uma reducéo significativa, tanto ao nivel dos FSE’s, como dos Custos com Pessoal:

=  Redugdo de 25% nos Custos com Pessoal, resultado da diminuicdo do quadro de colaboradores e da flexibilizagdo da
massa salarial verificada no Grupo.

= Reducé&o de 41% no total dos custos com FSE's, resultado das medidas de racionaliza¢&o de custos fixos e de controlo
orgamental.
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Comparativamente ao primeiro trimestre de 2003, foi possivel alcangar uma redugéo significativa dos custos fixos operacionais
do Grupo, que apresentaram um decréscimo de 16%, o que vem comprovar 0 sucesso das medidas de restruturacéo e
racionalizacdo actualmente em curso.
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Cash Flow Operacional (EBITDA)

O valor do EBITDA do Grupo ParaRede apresentou uma melhoria de 65% face ao valor proforma do primeiro semestre de
2002, situando-se nos -1.918 mil euros. Esta evolugdo foi acompanhada por uma melhoria significativa da Margem EBITDA,
que registou um valor de -19% comparativamente aos -58% das contas proforma do periodo homélogo.

No segundo trimestre de 2003, fruto do aumento das receitas do Grupo e da acentuada reducd@o de custos fixos, o EBITDA
registou uma forte recuperacéo face ao primeiro trimestre:

= O valor do EBITDA apresentou uma melhoria de 52%.

= A margem EBITDA recuperou para os -12,3%, aproximando-se do break-even.
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De facto, é visivel a consolidagdo da tendéncia de recuperagéo do EBITDA, confirmando o objectivo de reequilibrio operacional
da empresa no curto prazo.

Evolugéo Trimestral do EBITDA proforma (Eur '000)
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Resultado Liguido

O Resultado Liquido apresentou uma melhoria de 42% face ao valor proforma do periodo homélogo, registando um valor de —
8.572 mil euros.

As AmortizagGes registaram um decréscimo de 30%, fundamentalmente pelo facto da empresa Futursis ter sido alienada no final
de 2002, o que determinou a extingdo do goodwill existente e respectivas amortizagoes.

Os Resultados Financeiros foram positivos (700 mil euros) representando uma melhoria de 4.503 mil euros face ao primeiro
semestre de 2002. Esta situacdo ficou a dever-se essencialmente a diferengas de cambio favoraveis de 1.944 mil euros,
decorrentes dos investimentos efectuados no Brasil.

Os Resultados Extraordinarios reflectem em grande medida os custos decorrentes da execugdo do plano de restruturagéo no valor
de cerca de 2.172 mil euros.
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Mercado de Capitais

A evolugdo do mercado de capitais no 1° semestre do ano 2003 ficou marcada por uma certa estagnagéo e reduzido volume de
negdcios. Acompanhando esta conjuntura pouco favoravel, as acgdes da ParaRede, a semelhanga das suas congéneres nacionais e
estrangeiras, apresentaram durante o primeiro semestre de 2003, uma desvalorizacéo de cerca de 5%, tendo terminado o periodo com
um valor de 0,19 Euros e uma capitalizacdo bolsista de aproximadamente 23 milhées de euros. De referir que no mesmo periodo o
indice PSI20 sofreu uma quebra de cerca de 2%.

Comparacdo da Performance Bolsista da ParaRede e do
PSI 20 no 1° Semestre de 2003
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Recursos Humanos

A politica de recursos humanos do Grupo ParaRede manteve-se centrada na continuagdo da execucéo do Plano de Restruturagao do
Grupo.

O Grupo ParaRede contava, em 31 de Dezembro de 2002, com 344 colaboradores nos seus quadros. No final do primeiro semestre de
2003, o nimero de colaboradores era de 287, dos quais 248 em empresas subsidiarias em Portugal e 39 afectos a ectividade no
estrangeiro. Esta variagéo representa uma diminui¢éo de 17% do nimero total de colaboradores do Grupo, relativamente a Dezembro
de 2002 e de 34% relativamente a Junho de 2002.

O Quadro de Recursos Humanos do Grupo ParaRede registou a evolugao a seguir indicada:

Evolug&o de Recursos Humanos

Empresa 2000 2001 Jun-02 2002 Jun-03
ParaRede SGPS, SA 28 21 14 5 1
ParaRede — Electronic Business Solutions, SA 133 83 73 68 49
ParaRede — Information and Communication Technologies, SA 157 144 44 43 35
ParaRede - Servi¢os Financeiros e Administrativos, SA 35 50 38 53 43
ParaRede — Investments, SA - 1 - - -
ParaRede Brasil, Ltda. 31 4 - - -
ParaRede Internacional, S.A. - 1 1 - -
Parared - Tecnologias de la Comunicacion, SA 13 - - - -
BJS - Software, SL 42 50* 40 41 39
NetPeople — Contetdos Multimédia e Comércio Electrénico, SA 29 - - - -
Rumos — Comunicagdo e Formagao, SA 34 59 75 - -
GRECE - Gestédo de Rede Empresarial de Comercio Electrénico, SA 9 2 - - -
AgeFinan — Agencia de Noticias Financeiras, SA 5 - - - -
Certipor — Sociedade Portuguesa de Certificados Digitais, SA 16 1 - - -
Portalimentar, SA - 2 - - -
Eurociber - 132 106 122 106
EZTrade - 30 34 - -
Catélogo Electrénico de Produtos, SA - - 12 12 11
Total 532 580 437 344 284
Média Etaria 32 31 31 31 31

* Inclui os colaboradores da ParaRed — Tecnologias de la Comunicacion, SA
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A evolucdo do nimero de colaboradores reflecte o esforgo de racionalizagéo da estrutura e do seu correcto dimensionamento face as
condi¢Bes do mercado.

N° de Colaboradores do Grupo ParaRede
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Factos relevantes

= ParaRede amplia Plataforma de Gest&@o de Redes de Clientes da PT Prime — A PT Prime adjudicou a ParaRede a actualizagao
da sua Plataforma de Gestdo de Redes de Clientes. Trata-se de um upgrade da actual solugdo da PT Prime que tem como
objectivo escalar a Solugdo de Gestédo de acordo ndo s6 com a dimensao do actual universo de clientes a gerir, mas também
preparé-la para responder as perspectivas de evolugao.

Esta solugdo permitird aos operadores de rede da PT Prime conhecer permanentemente o estado geral dos equipamentos de
comunicacdo de dados que suportam a rede, e actuar pro-activamente na previsao e resolucéo de problemas. Por outro lado, a PT
Prime podera medir o nivel de servigo prestado e fornecer esses indicadores aos seus clientes através de um portal de informacéo
de gestéo de rede.

A solugdo é baseada num modelo distribuido HP OpenView Network Node Manager e implementada pela unidade de negécio da
ParaRede dedicada a Gestéo de Tecnologias de Informagao. Este projecto vem comprovar a ex celéncia técnica e qualidade de
servico da ParaRede no dominio das solu¢Ges de Gestédo de TI, distinguidos pela HP com o prémio HP Business Partner of the
Year.

= Pararede - SGPS, SA informa sobre alteracdo do Conselho de Administragéo e da Comissao Executiva — A 27 de Fevereiro
de 2003, a ParaRede informou o mercado que, na sequéncia de proposta da Comisséo Executiva e de deliberacéo do Conselho de
Administragcdo desta mesma data, procedeu-se a restruturacdo da Comissdo Executiva da sociedade, através dos seguintes actos:
(i) o Senhor Engenheiro Silva Correia e o Senhor Dr. Jodo Nuno Palma deixaram de integrar a Comissédo Executiva da sociedade,
mantendo-se como Administradores ndo executivos, tendo sido substituidos pelo Senhor Dr. Paulo Miguel de Sousa Gongalves
Ramos (na qualidade de novo Presidente da Comissao Executiva) e pelo Senhor Engenheiro Paulo Jorge Tavares Guedes; (i) ha
sequéncia de carta de renlncia apresentada pelo Senhor Dr. Jorge de Brito Pereira, este cessou as suas fun¢Ges como
Administrador da sociedade, tendo sido substituido pelo Senhor Dr. Pedro Rebelo Pinto, designado por cooptacdo, que fara
também parte da Comissao Executiva.
Adicionalmente, por solicitagdo do Conselho de Administragdo, e com plena concordancia do Senhor Eng. Silva Correia e do
Senhor Dr. Jodo Nuno Palma, tendo em vista facilitar e promover o devido acompanhamento da nova Comissao Executiva estes
aceitaram manter-se como Administradores ndo executivos da sociedade nas func¢des de, respectivamente, Presidente e Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo, tendo assumido a sua permanéncia até a préxima Assembleia Geral.

= EZTrade encerra actividades operacionais no Brasil - A EZTrade, sociedade do Grupo ParaRede actuante no mercado
brasileiro, encerrou as suas actividades @eracionais no dia 27 de Fevereiro, tendo no entanto a administracdo mantido a sua
existéncia juridica como “dorment company”. Adicionalmente, e de acordo com comunicado da sociedade datado de 15 de
Novembro de 2002, o Grupo ird manter a sua presenca no Brasil através de um acordo para a utilizagédo da tecnologia WebEDI da
ParaRede, no territdrio brasileiro, pela Sterling Commerce.

= ParaRede na modernizacao e uniformizacdo das infraestruturas tecnologicas da rede comercial do Grupo Totta - O Grupo
Totta seleccionou a ParaRede para o projecto de modernizagéo e uniformizac@o das infraestruras dos balcdes do Grupo em
Portugal — Totta, CPP e Santander —, uma intervengao que representa um investimento de cerca de 1 Milh&o de Euros.
A ParaRede serd responsavel designadamente pelo fornecimento, instalagdo e configuracdo dos novos equipamentos de
impressoras certificadoras PR2, destinados aos Postos de Caixa de balcdes do Grupo Totta, pela actualizacdo do software de
antivirus em toda a rede comercial do Grupo e pela instalagéo do “PC Net Banco” - um posto que permite aos clientes acederem a
internet e sistemas de online banking num espaco concebido para o efeito - nas agéncias do Grupo.

= ParaRede participa no Euro 2004 — A solugédo tecnoldgica da ParaRede, desenvolvida especificamente para os Estadios do Euro
2004, foi seleccionada pela LeiriSport para o projecto de sistemas de informacgéo do novo Estadio Municipal de Leiria.
Representando cerca de 400 mil Euros para a ParaRede, é o primeiro projecto a utilizar componentes da plataforma integrada
desenvolvida pela ParaRede para servir as necessidades tecnoldgicas especificas dos novos Estadios do Euro 2004. A opgéo por
uma solucdo integrada traduz -se numa proposta de elevado valor para as entidades gestoras dos novos estadios, ao nivel da
gestéo dos espagos e eventos.
A solucdo apresentada pela ParaRede assenta maioritariamente em tecnologia Microsoft. Inclui um ERP Microsoft Navision, um
Portal Transaccional baseado em Microsoft Content Manager, uma Loja Virtual suportada pelo Commerce Server, um Sistema de
Gestdo Documental OfficeWorks.net, uma Bilheteira Virtual e Pagamentos. Esta solugdo estard integrada com o sistema de
controlo de acessos ao estadio e proporcionara facilidades para venda de bilhetes on-line.
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Deliberagdes tomadas em Assembleia Geral relativas a reducéo e aumento de capital— A 2 de Junho de 2003, a ParaRede,
SGPS, S.A. informou que a Assembleia Geral Anual de Accionistas desta Sociedade realizada a 30 de Maio de 2003 deliberou o
seguinte:

1. Areducdo do capital social da sociedade de 50.035.000 euros para 25.017.500 euros, destinada a cobertura de perdas, por
via da redugao do valor nominal das acgdes para 0,20 euros;

2. O aumento subsequente do capital social da sociedade de 25.017.500 euros até um montante maximo de 48.017.500 euros,
na modalidade de entradas em espécie resultante da conversao dos créditos detidos sobre a ParaRede, SGPS, S.A. pelas
Sociedades actualmente detentoras dos créditos adiante respectivamente indicados - Finibanco, S.A. (1.000.000 euros),
Banco BPI, S.A. (4.385.306 euros), Banco Espirito Santo, S.A. (17.824.745 euros) e Banco Comercial Portugués, S.A.
(4.551.531 euros) - através da emissdo de novas acc¢des da sociedade até um maximo de 115.000.000 acgbes com o valor
nominal de 0,20 euros cada uma.

3. Em caso de subscricdo incompleta, o aumento de capital ficaria reduzido ao montante correspondente as subscricdes
efectivamente recolhidas;

4. Caso resulte da conversdo da totalidade dos créditos um montante superior ao valor maximo do aumento e capital
deliberado, a subscri¢do efectiva far-se-& por rateio entre os subscritores do aumento de capital na proporgao do valor dos
respectivos créditos;

5. Fixar o prazo de um més (ou seja, até ao final de Junho de 2003) aos credores supra referidos para comunicarem ao
Conselho de Administragdo da ParaRede SGPS o montante exacto dos créditos a converter caso pretendam participar na
operacao.

6. Delegar os necesséarios poderes ao Conselho de Administragcdo para receber dos credores titulares dos créditos a conveter a
indicacdo exacta dos respectivos créditos e montantes, confirmar o valor da subscri¢do e realizacédo de capital a que cada
credor se vincula e, em consequéncia, fixar o valor exacto do aumento de capital até ao maximo que resultar da deliberagao
desta Assembleia e da tomada de posigao dos credores por forma a executar os actos e diligéncias necessarias a outorga da
escritura de aumento de capital, competentes registos e demais formalidades que venham a ser necessarias para o efeito.

Alteragcao dos orgaos sociais — Em Assembleia Geral realizada no dia 30 de Maio foi deliberada a redugao do n.° de membros do
Conselho de Administracdo de nove para sete membros. O Conselho de Administragdo para o triénio 2001/2003 passou a ter a
seguinte composi¢éo:

Presidente Dr. Paulo Miguel de Sousa Gongalves Ramos *

Vogal Eng. Paulo Jorge Tavares Guedes *

Vogal Dr. Pedro Miguel Marques Rebelo Pinto *

Vogal Eng. Nuno Miguel Pombeiro Gomes Diniz Clemente
Vogal Dr. Rui Manuel Rego Lopes Ferreira

Vogal Dr. Luis Paulo de Almeida Lagarto

Vogal Dr. Luis Manuel Abrantes Marques

* membro da Comisséo Executiva

Foi ainda aprovada a passagem para o regime de Fiscal Unico, tendo sido eleitos, para o triénio em curso 2001-2003, como Fiscal
Unico Efectivo a Vitor Oliveira e Hélia Félix, SROC (SROC n.° 165), representada pelo Senhor Dr. Vitor Manuel Rodrigues de
Oliveira (ROC n.° 482), e como Fiscal Unico Suplente a Senhora Dra. Hélia Santos Duarte Félix (ROC n.° 991), que anteriormente
exerciam as fungdes de Vogal efectivo e suplente do Conselho Fiscal, respectivamente.

Factos relevantes ocorridos apds o termo do semestre

Aumento de capital subscrito por BES, BPl e BCP — A 4 de Julho de 2003, A ParaRede veio informar que o Conselho de
Administracéo recebeu a 30 de Junho a indicacdo exacta dos credores que vao efectivamente subscrever o referido aumento de
capital através da referida conversdo de créditos, a indicagcdo exacta dos créditos, e do seu montante, que serdo objecto de
conversao em capital, como adiante respectivamente indicados - Banco Espirito Santo, S.A. (12.235.217 euros correspondentes a
subscricdo de 61.176.085 novas acgdes da Sociedade), Banco BPI, S.A. (4.385.306 euros correspondentes a subscricdo de
21.926.530 novas acgOes da Sociedade) e Banco Comercial Portugués, S.A. (2.161.977 euros correspondentes a subscrigdo de
10.809.885 novas acgOes da Sociedade).

Nestes termos, o capital social da ParaRede SGPS, S.A. de 25.017.500 euros sera aumentado para 43.800.000 euros através da
emissdo de 93.912.500 novas acgBes na modalidade de entradas em espécie resultante da conversao parcial dos créditos detidos
pelas entidades supra identificadas sobre a ParaRede, SGPS, S.A..

Realizagéo da escritura publica de reducdo e aumento do capital social — A 13 de Agosto de 2003, ParaRede, SGPS, S.A.
informou que, nessa mesma data, foi outorgada a escritura publica de reducdo do capital social de 50.035.000 euros para
25.017.500 euros e subsequente aumento de 25.017.500 euros para 43.800.000 euros e respectiva alteragdo aos Estatutos da
Sociedade, incluindo a alteracdo da redaccéo do Artigo Quarto dos Estatutos da Sociedade, em consequéncia da mencionada
reducéo e aumento de capital social.
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AccOes proprias

Nao foram adquiridas nem alienadas quaisquer acgGes préprias da ParaRede SGPS durante o primeiro semestre de 2003, sendo o
saldo final de accdes proprias de duzentas e doze mil, oitocentas e seis (212.806). Todas as acgdes admitidas a cotagdo na Euronext
Lisboa durante o periodo do 1° semestre tém o valor nominal de 0,2 euros.

Negdcios com a sociedade

N&o foram concedidas quaisquer autorizagfes para a realizacdo de negdcios entre a sociedade e os seus Administradores durante o
primeiro semestre de 2003.

Sucursais
A sociedade néo tem sucursais.
Perspectivas Futuras

Apbs um periodo marcado por uma profunda restruturagdo empresarial, que coincidiu com uma fase de acentuada contracgdo do
mercado das tecnologias de informac&o, o Grupo ParaRede vive actualmente um novo ciclo empresarial, caracterizado por uma nova
dindmica face ao mercado e aos seus Clientes.

Este novo ciclo, que ja permitiu apresentar no primeiro semestre do ano um significativo crescimento do negécio do Grupo e uma
assinalavel recuperacéo financeira, foi recentemente suportado pelo reforgo da confianga dos nossos accionistas. De facto, o Grupo
ParaRede conta hoje com uma sélida estrutura accionista, onde se incluem os Grupos BES, Totta, BPI, BCP e CBI.

Para melhor reflectir e transmitir a mudancga ocorrida a todos os niveis no Grupo ParaRede, foi decidida a mudanca da sua imagem
corporativa. Deste modo, pretendemos transmitir de uma forma clara aos nossos clientes e parceiros, a nossa maior solidez,
dinamismo e nova postura perante o mercado.

Apesar da previsivel evolucéo da actual conjuntura de mercado indiciar uma retoma lenta do investimento, quer publico, quer privado,
as medidas de ajustamento empresarial actualmente em curso, associadas ao refor¢o da actividade comercial do Grupo, permitem-nos
perspectivar uma continua melhoria da situagao econdémica e financ eira da ParaRede no sentido do seu equilibrio operacional.

AADMINISTRACAO




@ PraraRede
T ——

Anexo ao Relatério de Gestao
EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre

Artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais

Anexo ao Relatério de Gestéo do 1° Semestre de 2003
Participacdo dos Membros dos Orgéos
de Administracéo e Fiscaliza¢&o, na Sociedade e em Sociedades em relacdo
de dominio ou de Grupo

Adquiridas Oneradas Vendidas Accoes detidas
Conselho de Administracéo - ParaRede, SGPS, SA Quantidade Data__Preco(Eur) Quantidade Data___Preco(Eur) 30-Jun-03

Paulo Miguel Gongalves Ramos - - - - - - -
Pedro Rebelo Pinto* - - - - - - -

Paulo Tavares Guedes - - - - - - -

N . .2
Joaquim Silva Correia - - - - - - -

x 2
Jo&do Nuno Palma - - - - - - -

Nuno Clemente - - - - - - -

Rui Lopes Ferreira - - - - - - -

Luis Lagarto - - - - - - -

Luis Manuel Marques - - - - - - -

Jorge Brito Pereira 3 - - - - - - - 1.652

Conselho Fiscal - ParaRede, SGPS, SA *

Raul Bordalo Junqueiro - - - - - - - 15.000
Manuel Pinto Machado - - - - - - - 99.252
Vitor Rodrigues de Oliveira - - - - - - -

Fiscal Unico- ParaRede, SGPS, SA*
Vitor Oliveira e Hélia Félix SROC - - - - - - -

* passou a pertencer ao Conselho de Administracéo da Pararede a apartir do dia27 de Fevereiro de 2003.

“ Deixou de pertencer ao Conselho de Administracdo da ParaRede a 30 de Maio de 2003.

3Deixou de pertencer ao Conselho de Administracdo da ParaRede a 27 de Fevereiro de 2003.

* Em Assembleia Geral de Accionistas, realizada a 30 de Maio de 2003, foi deliberada a passagem ao regime de Fiscal Unico

Participagbes Qualificadas

Para efeitos da alinea e) do n° 1 do artigo 6° do regulamento 11/2000, apresenta-se a lista de titulares de participacbes qualificadas
conhecidas a 30/06/03 calculadas nos termos do art.20° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, e também, para efeitos do artigo 448° do
Cadigo das Sociedades Comerciais, quando a lista dos accionistas que na data do encerramento do 1° semestre de 2003, s&o titulares
de pelo menos um décimo do capital da sociedade:

Participacdo gualificada na ParaRede, SGPS,S.A. n°de accdes % do Capital % Dtos de voto
Banco Espirito Santo, S.A. 10.622.510 8,49% 8,51%
Banco BPI, S.A. - total das accdes detidas/imputaveis 4.956.524 3.96% 3.97%
Banco BPI, S.A. 4.811.910 3,85% 3,85%
Banco Portugués de Investimento,S.A. 123.437 0,10% 0,10%
BPI Fundos - Gestédo de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. 21.177 0,02% 0,02%
Central Banco de Investimento 7.155.232 5,72% 5,73%
Grupo BSCH 40.000.000 31,98% 32,03%

A informac&o do quadro acima nao inclui o efeito da emissao de acgdes decorrentes do aumento de capital subscrito pelas entidades
BES, BPI, BCP (ver factos relevantes ocorridos apds o termo do semestre).




@ PraraRede
T ——

Demonstrag6es Financeiras Consolidadas
EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre

Balan¢o Consolidado
(valores em Euros)

ACTIVO 30-06-2003 30-06-2002
AB AP AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpéreas:
Despesas de Instalagio 2508010 2284777 223 233 1026 251
Despesas de Investimento e Desenvolvimento 7742 490 6578 585 1 163 905 2905 436
Prop. Intelectual e Outros Direitos 220007 214 950 5 057} 28 793
Imobilizagées em Curso 455 823 0 455 823 955911
Diferencas de Consolidacéo 45 758 601 22 812 390 22 946 2114 45 495 369
56 684 931 31890702 24 794 229 50411 760
Imobilizagdes Corpéreas:
Terrenos e Recursos Naturais 84 422 0 84 422 170 854
Edificios e Outras Construcdes 544 554 276 466 268 089 594 082
Equipamento Basico 1038114 814 184 223 930 2122294
Equipamento de Transporte 485 490 327 204 158 286 314773
Ferramentas e Utensilios 27 204 25670 1533 4428
Equipamento Administrativo 5925681 4444723 1 480 959 2 496 296
Outras Imobilizagdes Corpéreas 396 240 280 078 116 163 98 064
Imobilizacdes em Curso 0 0 0 0
8501 705 6 168 325 2 333 381} 5800 791
Investimentos Financeiros:
Partes de Capital em Empresas Associadas 78524 0 78 524 88 065
Partes de Capital em Empresas Participadas 104 707 87170 17 537 10 339
Titulos e Outras Aplicagdes Financeiras 0 0 0 0
183231 87170 96 061 98 404
Total do Activo Imobilizado 65 369 867 38146 197 27 223 6711 56 310 955
CIRCULANTE
Existéncias:
Matérias-Primas, Subsidiarias e de Consumo 21269 4701 16 568 16 568
Produtos Acabados e Intermédios 35914 21268 14 646 15 902
Mercadorias 3124072 2844 250 279 822 1315699
3181 255 2870219 311 036] 1348 169
Dividas de Terceiros - Curto Prazo:
Clientes c/c 10911 717 0 10 911 717] 10 007 305
Clientes de Cobranca Duvidosa 1311293 1311293 0 43 992
Accionistas 7194 0 7 194] 7194
Adiantamentos a Fornecedores 0 0 0 38 962
Estado e Outros Entes Publicos 2995 580 0 2 995 580 7 540 630
Subscritores de Capital 18 782 500 0 18 782 500 0
Outros Devedores 1329 443 84 311 1 245 132 3 206 903
35 337 727 1395 604 33 942 123 20 844 986
Titulos Negociaveis:
Outras Aplicagdes de Tesouraria 0 0 0 53 774
0 0 0| 53 774
Depositos Bancérios e Caixa:
Depésitos Bancarios 471764 471 764§ 1886017
Caixa 7993 7 993 21 610
479 757 0 479 757 1907 627
Total do Activo Circulante 38998 739 4 265 823 34 732 916 24 154 556

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de Proveitos 280 140 280 140] 129 657
Custos Diferidos 533 662 533 662 1221991
813 802 813 80: 1351648
Total de Amortizagdes 38146 197
Total de Provis6es 4 265 823
Total do Activo 105 182 408 42 412 020 62 770 389 81817 159

AADMINISTRACAO
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(valores em Euros)

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 30-06-2003 30-06-2002
CAPITAL PROPRIO
Capital 43 800 000 125 087 500
Accdes Préprias (647 320) (647 320)
Prémios de Emisséao de Acgbes 22 719 261 22 719 261
Reservas de Converséo 2 972 608] 1248 831
Diferengas de Consolidagao 103 241] 103 241
Ajustamentos de Partes de Capital 6 522 16 725
Reservas:
Reservas Legais 1 586 367 1586 367
Reservas Livres 1 345 415 1345 415
Resultados Transitados (50 201 729§ (105 904 966)
Subtotal 21 684 365 45 555 054
Resultado Liquido do Exercicio (8571 936)I (14 751 760)
Total do Capital Proprio 13 112 429l 30 803 294
Interesses Minoritarios 62 4361 550 370
PASSIVO
Prov. Riscos e Encargos
Outras Prov. P/ Riscos e Encargos 0 98 863
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo:
Dividas a InstituicBes de Crédito 2161 977 5453 378
Fornecedores de Imobilizado c/c 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 0 0
Outros Devedores e Credores 2 081 825 2775 787
4 243 8021 8229 165
Dividas a Terceiros - Curto Prazo:
Dividas a Instituicdes de Crédito 33 013 046 23 375 160
Fornecedores 5 388 042 5560 021
Accionistas 0 17 669
Fornecedores de Imobilizado c/c 240 504) 1109 464
Adiantamentos de Clientes 124 700 3645
Estado e Outros Entes Publicos 764 921] 1664 642
Outros Credores 240914 3 048 385
39 772 1217 34 778 986
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 3111 1717 2544 934
Proveitos Diferidos 2 468 4244 4811548
5 579 595 7 356 482
Total do Passivo 49 595 524| 50 463 496
Total do Capital Préprio, dos I. M. e do Passivo 62 770 3891 81817 159
|

AADMINISTRAGAO
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Demonstracdo de Resultados Consolidada

Descri¢do 30-06-2003 30-06-2002
CUSTOS E PERDAS
Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas:
Mercadorias 1470 240 678 611
Fornecimentos e Servigos Externos
Subcontratos 2149 200 2522 803
Outros 2 269 877 4419 077 6343 343 8 866 146
Custos com o Pessoal
Remunerac6es 4904 620 7508 399
Encargos Sociais 1 156 508 6 061 128 1 500 854 9 009 253
Amortizagdes do Imob. Corp. e Incorp. 3986 232 5864 077
Provisbes 596 391 4 582 623 494 393 6 358 470
Impostos 124 952 95 428
Outros Custos e Perdas Operacionais 11624 136 576 17 062 112 490
(A 16 669 644 25 024 970
Juros e Custos Similares: 1 261 460 4 148 108
(o) TN 17 931 104 29173 078
Custos e Perdas Extraordinarios 4210 139 12 712 267,
(S FOT— 22 141 243 41 885 345
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 30 533] 0
[(S) - 22171776 41 885 345
Interesses Minoritarios (1266) 36 497,
Resultado Liquido do Exercicio (8 571 936) (14 751 760)
13 598 574 27 170 082
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 2 337 630 2255248
Prestacdes de Servicos 7 649 156 9 986 786 9710 028 11 965 276
Variacdo da Producéo 0] 0
Trabalhos para a propria Empresa 172 072 177 312
Proveitos Suplementares 0 39 205]
Subsidios a Exploracéo 60 1 365 343
Outros Proveitos Operacionais 93] 4 077
[(S) — 10 159 010 13 551 213
Outros Juros e Proveitos Similares 1961 150 276 189
[(5) ISV 12 120 160 13 827 402,
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 1478 414 13 342 680
[( R 13 598 574 27 170 082
'RESUMO:
Resultados Operacionais (B) - (A) (6 510 634) (11 473 757),
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) 699 690 (3871 919),
Resultados Correntes (D) - (C) (5810 944) (15 345 676),
Resultados Antes de Impostos (F) - (E) (8 542 669) (14 715 263)
Resultados Liquido do Exercicio (F) - (G) - (IM) (8571 936) (14 751 760)

AADMINISTRACAO
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre
(valores expressos em euros)

INTRODUCAO

A ParaRede SGPS, SA foi constituida em Dezembro de 1995 com o objectivo de definir, rever e controlar periodicamente a missao,
linhas de orientagdo estratégica e objectivos do Grupo. Actualmente o Grupo ParaRede é um dos principais fornecedores na area das
Tecnologias de Informagdo assumindo-se como um integrador de sistemas.

No decorrer deste primeiro semestre, foi levado a cabo um plano de ajustamento da capacidade produtiva do Grupo a evolugéo
depressiva do mercado de Tecnologias de Informacéo. Este processo reflectiu-se no reducéo de efectivos e no aligeirar da estrutura de
custos, designadamente por via de redugdes salariais concertadas com os colaboradores, bem como, a eliminagdo de outros “fringe
benefits” em vigor. Simultaneamente operou-se, no final do semestre, uma mudan¢a de instalacdes, a qual, ira permitir uma
consideravel reducéo de custos, cujos efeitos se reflectirdo ja no decurso do segundo semestre.

Por outro lado, o refor¢o da estrutura comercial iniciado no final do ano passado, traduziu-se numa nova abordagem ao mercado, com
a segmentagdo em quatro areas verticais (Financial Services; TMT; Industria e Servicos e Governo e Administracdo Publica). Esta
reorientagdo comercial possibilitou, ja neste semestre, um franco incremento das oportunidades de negécio.

A empresa c oncluiu o processo de reducéo de capital (para cobertura de prejuizos) e de aumento de capital com entradas em espécie,
mediante a transformacé&o de créditos em capital por parte das principais entidades financiadoras. Esta operagédo, determinou a entrada
no capital de mais um accionista de relevo, na circunstancia, o Grupo BCP, que se junta assim, aos outros accionistas de referéncia,
demonstrando, desta forma, o apoio e confianca que a estrutura accionista deposita no futuro do Grupo.

As Demonstrac8es Financeiras consolidadas anexas da ParaRede SGPS, SA e suas subsidiarias foram preparadas, em todos os seus
aspectos materiais em conformidade com os principios contabilisticos e critérios valorimétricos estabelecidos no Plano Oficial de
contabilidade, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 410/89 de 21 de Novembro, com as alterac¢8es introduzidas pelo Decreto-Lei 239/91 de 2
de Julho.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no POC para apresentacdo de Demonstragfes Financeiras
Consolidadas. As notas cuja numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ou a sua apresentagdo ndo é
considerada relevante.

I. INFORMAGCAO RELATIVA AS EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO E OUTRAS EMPRESAS

1.Empresas incluidas na consolidagcao em 30.06.2003:

a) Firma e sede das empresas consolidadas e Capital e Resultado Liquido das empresas incluidas na consolidagéo:

30 de Junho de 2003
Nome Sede Social Capital Capital Resultado
Social Préprio Liquido
ParaRede SGPS, SA Lisboa 43 800 000 13 112 430 (8 571 935)
ParaRede — Electronic Business Solutions , SA Lisboa 175 000 5499 578 (213 208)
ParaRede — Information and Comunication Technologies , SA. Lisboa 1 000 000 (1 733 401) (868 659)
ETT - Equipamentos e Acessorios de Electronica e Telematica, SA Lisboa 24 940 166 994 (715)
ICE - InstalagBes de Cabos Especiais, SA Lisboa 24 940 210 140 (12 789)
ParaRede - Servigos Financeiros e Administrativos, SA Lisboa 50 000 (4 479 704) (2 557 297)
Datec - Sociedade Técnica de Sistemas, SA Lisboa 399 038 (57 009) (51 819)
AdmiRas — Gestéo Integrada de Redes Aplicacdes e Sistemas, SA Lisboa 24 940 107 588 (188)
Spades — Sistema de Apoio ao Desenvolvimento Informético, Lda Lisboa 29 928 (2 487) (2 738)
Parared - Tecnologias de la Comunicacion, SA Madrid 1899 198 (8 140 562) (63 032)
BJS — Software, SL Madrid 3005 (457 076) (338 090)
Orebron Business — Consultoria e Projectos SA Funchal 50 000 (7 488 913) (255 512)
ParaNet LLC Delaware - EUA 2 840 907 1710 750 0
NetPeople — Conteidos Multimédia e Comércio Electronico, SA Lisboa 2 500 000 (3 192 266) (106 687)
GRECE - Gestdo de Rede Empresarial de Comercio Electrénico, SA Lisboa 12 470 000 (1 001 584) (4 684)
ParaRede International, SA Lisboa 50 000 (799 606) (526)
ParaRede Investments, SGPS, SA Lisboa 50 000 (3 919 055) (12 048)
Eurociber, SA Lisboa 350 000 (863 625) (975 277)
EZTRADE, LTDA Sé&o Paulo 351 687 (9 975 806) (557 456)
Catélogo Electrénico de Produtos- Base de Dados, SA Lisboa 224 459 (6 334 616) (53 010)
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b) Proporcéo do capital detido nas empresas incluidas na consolidagéo:
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PARARED, OREBRON, INVEST,

SGPS, SA EBS, SA SFA, SA SA SA SGPS, SA TOTAL
ParaRede EBS, SA 100% - - - - - 100%
ParaRede ICT, SA - - - - - 100% 100%
ICE, SA 9% 91% - - - - 100%
ETT, SA. 100% - - - - - 100%
ParaRede SFA, SA 100% - - - - - 100%
Datec, SA - - 100% - - - 100%
Spades, Lda 100% - - - - - 100%
AdmiRas, SA 100% - - - - - 100%
Parared, SA 99% - - - - - 99%
BJS — Software, SL - - - 99% - - 99%
NetPeople, SA 40% - - - - 60% 100%
Orebron, SA 100% - - - - - 100%
ParaNet LLC - - - - 81% - 81%
Grece, SA 6% - - - - 69% 75%
ParaRede Internacional , SA 100% - - - - - 100%
ParaRede Investments, SA 100% - - - - - 100%
EZTRADE, LTDA 100% - - - - - 100%
Catélogo, SA 100% - - - - - 100%
Eurociber, SA 100% - - - - - 100%

c) Condigdes que determinaram a consolidagao:

A empresa consolidante detém o controlo sobre as empresas incluidas no perimetro de consolidagao através de participagao
maioritaria no capital destas ou do controlo sobre a gestdo, conforme previsto na alinea d) do artigo 1° e no artigo 2° do
Decreto-lei 238/91 de 2 de Julho.

3.Empresas Associadas

As empresas associadas do Grupo, suas respectivas sedes sociais e a proporcéo do Capital detido s&o como segue:

ASSOCIADA Sede % Detida
Plurirede, SA Aveiro 40%
LeadCom Lisboa 11%

7. Onumero médio de trabalhadores a data de fim do Semestre:

O nimero médio de empregados ao servico das empresas incluidas na consolidacdo em 30 de Junho de 2003 era de 284, dos quais
39 afectos a actividade no estrangeiro.

Il INFORMAQOES RELATIVAS AOS PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAQAO.

10. Diferencgas de Consolidagéo

As Diferengas de Consolidagdo foram determinadas pela diferenca entre o custo de aquisicéo atribuido as participagdes financeiras
nas empresas subsidiarias e o valor obtido pela respectiva proporcéo do capital préprio dessas empresas a data da respectiva
aquisigao.

As Diferengas de Consolidagdo positivas estdo contabilizadas nas Imobilizagdes Incorpéreas por um valor liquido de 22 964 212 euros
e pode ser demonstrado por:
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31.Dez.02 Aumentos Reducdes 30.Jun.03

ParaRede EBS, SA 763 676 - (763 676) 0
ParaRede SFA, SA 34 651 - (34 651) 0
ETT, SA 187 329 - (187 329) 0
Datec, SA 453 871 - (453 871) 0
ICE, SA (9%) 97 440 - (97 440) 0
Spades, Lda 12 949 - (12 949) 0
BJS, SL 3687129 - - 3687129
Netpeople, SA 310 697 - (310 697) 0
Catalogo Elect. Prod., SA 8324291 - (8 324 291) 0
Eztrade, Ltda 4 888 786 - (4 888 786) 0
Eurociber, SA 42 071 472 - - 42 071 472

Totais positivas 60 832 291 0 (15 073 690) 45 758 601

Amortizag6es Acumuladas
31.Dez.02 Aumentos Reducbes 30.Jun.03

ParaRede EBS, SA 763 676 - (763 676) 0
ParaRede SFA, SA 34 651 - (34 651) 0
ETT, SA 187 329 - (187 329) 0
Datec, SA 453 871 - (453 871) 0
ICE, SA (9%) 97 440 - (97 440) 0
Spades, Lda 12 949 - (12 949) 0
BJS, SL 1106 139 184 356 - 1290 495
Netpeople, SA 310 697 - (310697) 0
Catélogo Elect. Prod., SA 8 324 291 - (8 324 291) 0
Eztrade, Ltda 4888 786 - (4 888 786) 0
Eurociber, SA 19 418 320 2103575 - 21 521 895

Totais positivas 35 598 149 2287931 (15 073 690) 22 812 390

As Diferencas de Consolidacdo negativas estdo contabilizadas no

demonstradas por:

Capital Proprio por um valor de 103 241 euros, e podem ser

31.Dez.02 Aumentos Reducdes 30.Jun.03
ICE, SA (91%) 56 903 56 903
Sub-Grupo ParaRede, ICT, SA 46 338 46 338
Totais negativas 103 241 103 241

13. Datas de referéncia de consolidacao

Todas as DemonstragGes Financeiras incluidas na consolidagdo tém data de referéncia igual a da Empresa-Mae.

14. Mudangas de perimetro das empresas consolidadas

No decurso do exercicio de 2003 nao se registaram alteragdes relevantes no perimetro de consolidagao.

17. Amortizacao de diferengas de consolidacdo

As Diferengas de Consolidagé@o estdo a ser amortizadas num sistema de duodécimos pelo método das quotas constantes, num prazo

de cinco a dez anos, de acordo com o periodo de recuperacdo esperada do investimento.
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18. Métodos de relevagéo das partes de capital em associadas

Relativamente a estas empresas associadas € politica do grupo aplicar o método da equivaléncia patrimonial. No entanto, a 30 de
Junho de 2003, visto que todas as associadas apresentavam valores imateriais, este método nao foi aplicado.

IV. INFORMAGOES RELATIVAS A COMPROMISSOS

21. Compromissos financeiros

No desenvolvimento da negociacéo inerente ao processo de aquisi¢cdo das acgdes representativas do capital da Eurociber, SA foram
constituidos penhores a favor do Banco Espirito Santo, SA sobre a totalidade das acgdes da ParaRede EBS, SA, ParaRede ICT, SA,
bem como das ac¢bes da Eurociber, SA.

22. Responsabilidades por garantias prestadas

Em 30 de Junho de 2003 o Grupo tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no valor de 6 340 926 euros
discriminados como segue:

Beneficiarios Valor Observacdes
Antigos accionistas BJS 2608 393 | Garante o bom cumprimento da aquisi¢do da BJS
REN 566 715 | Garante da boa execugao de trabalhos
Outras Garantias 3165 818 | Garantias derivadas da actividade da empresa
6 340 926

V. INFORMAGCOES RELATIVAS A POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas foram elaboradas de acordo com os principios contabilisticos e normas de consolidagédo
do Plano Oficial de Contabilidade, com a alterag&o introduzida pelo Decreto - Lei N° 238/91, de 2 de Julho.

23. Bases de apresentagdo e principais critérios valorimétricos utilizados

a) Bases de apresentacédo

As DemonstragBes Hnanceiras Consolidadas anexas, foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos
livros e registos contabilisticos (posteriormente ajustados com as quantias ainda sem registo contabilistico) das empresas incluidas na
consolidagao, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

b) Principios de consolidagao

A consolidagdo das empresas referidas na nota 1, efectuou-se pelo método de consolidacéo integral. As transacdes e saldos
significativos entre as empresas foram eliminados no processo de consolidacéo. O valor correspondente a participagdo de terceiros

nas empresas subsidiarias € apresentado na rubrica interesses minoritarios.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas associadas encontram-se valorizados no Balanco
Consolidado, pelo método da equivaléncia patrimonial.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas participadas em menos de 20% foram valorizados ao
mais baixo de entre custo de aquisi¢ao e o seu valor estimado de realizagao.

c) Principais critérios valorimétricos
Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagao das Demonstragdes Financeiras Consolidadas, foram os seguintes:
Custo historico
As DemonstracGes Financeiras Consolidadas foram preparadas em observancia do custo histérico.
Bases de Consolidacéo

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas incluem a sociedade mée e as suas filiais. As transacgdes e os lucros entre
empresas do grupo foram eliminados.

Imobilizagdes Incorporeas
As Imobilizagbes Incorpéreas, que compreendem, para além das Diferencas de Consolidagéo abaixo referidas, as Despesas de
Instalacdo e Propriedade Intelectual, as Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento sdo amortizadas num sistema de
duodécimos pelo método das quotas constantes durante um periodo de trés anos.
As Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento dizem respeito a projectos e produtos de software desenvolvidos internamente

e que ja foram concluidos. Estas despesas sdo capitalizaveis, dado existir a expectativa fundamentada de que produzirdo
beneficios econémicos futuros.
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As Imobilizagcbes em Curso respeitam aos projectos (subsidiados e ndo subsidiados) e produtos de desenvolvimento interno de
software ainda em execucao, sendo valorizados em fungdo dos custos das horas gastas pelos colaboradores envolvidos, bem
como os custos directamente associados aos mesmos e, 0s custos incorridos com subcontratacdes de entidades externas. No
momento em que o projecto ou poduto tem o seu fim, estes valores sdo transferidos para Despesas de Investigacédo e
Desenvolvimento.

Imobilizag6es Corpéreas

As Imobiliza¢des Corporeas sao contabilizadas ao respectivo custo de aquisi¢cdo. As amortizagdes séo calculadas num sistemas
de duodécimos pelo método das quotas constantes, de acordo com o periodo de vida Util estimado que ndo diferem
substancialmente das taxas maximas anuais permitidas para efeitos fiscais.

RUBRICAS Anos
Edificios e outras construgdes 5a50
Equipamento basico 3alo
Equipamento de transporte 3alo0
Ferramentas e utensilios 3a6
Equipamentos administrativos 4a10
Outras imob. corpéreas 3al0

Diferencas de Consolidacéo

As Diferencas de Consolidagdo, quando positivas, correspondem ao excesso do custo de aquisi¢do sobre o valor atribuivel aos
capitais proprios, sendo politica do Grupo apresentar as Diferencas de Consolidagéo activas nas Imobilizagdes Incorpéreas,
assim como depreciar as mesmas num periodo de cinco a dez anos, de acordo com o periodo de recuperacao esperada do
investimento; quando negativas, representam o excesso dos Capitais Proprios relativamente ao custo de aquisi¢do. Quando o
valor de aquisigdo estiver dependente de eventos futuros, podendo por isso vir a ser ajustado, também as Diferencas de
Consolidacéo serdo ajustadas subsequentemente.

Locacéo Financeira
Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacao financeira bem como as correspondentes responsabilidades
sdo contabilizadas pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a
correspondente responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo,
calculada conforme descrito na nota anterior, sendo regis tados como custos na demonstragao de resultados do exercicio a que
respeitam.

Investimentos Financeiros

As participacdes de capital em empresas que nao sao do Grupo nem a ele associado, séo relevadas ao custo de aquisi¢cdo. No
caso de se verificarem perdas permanentes é constituida provisdo para o efeito.

Existéncias
As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢éo incluindo todas as despesas até a entrada em armazém.
O software adquirido para revenda é reconhecido como um bem activo ao custo de aquisicdo no momento da sua facturagao
pelos fornecedores.

Projectos de exploragéo em Curso
Os proveitos e custos referentes a projectos de exploragdo (néo se tratando de projectos de 1&D) substancialmente acabados no
final de cada exercicio sdo relevados na demonstracéo de resultados pelo método do grau de execugdo. Para os outros projectos
de exploragdo com incipiente grau de execucao, os proveitos e os custos so diferidos no Balancgo.

Provisdes
As provisdes sdo constituidas com base na avaliagéo das perdas econémicas estimadas.

Activos e Passivos em moeda estrangeira

As operacBes em moeda estrangeira sdo registadas ao cambio da data considerada para a operagdo. Sdo actualizadas no
contravalor em euros as taxas de cambio em vigor no final do periodo. As diferengas de cAmbio ocorridas na primeira metade do
exercicio realizadas ou potenciais sdo registadas nos resultados.

Reservas de Converséo
Relativamente aos investimentos financeiros detidos no exterior, foi efectuada a conversdo das Demonstraces Financeiras de
acordo com o entendimento de que se trata de uma entidade estrangeira sendo que os activos e passivos estéo valorizados ao

cambio em vigor no final do periodo, e os resultados do periodo convertidos a taxa média. O impacto liquido destas conversfes
esta reflectido numa Reserva de Conversao relevada nos Capitais Proprios.
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Impostos

A estimativa de Imposto sobre o Rendimento é determinada com base no resultado antes de impostos ajustado de acordo com a
legislagéo fiscal, tomando em consideracgao as diferengas temporarias existentes.

Subsidios

Os subsidios estao reflectidos nas contas quando s&o recebidos e sdo reconhecidos em proveitos de acordo com a amortizagéo
dos respectivos investimentos, ap6s a sua conclusao.

Caixa e Seus Equivalentes
Em Caixa e seus equivalentes estdo incluidos Depdsitos a Ordem, Caixa, Outras Aplicagbes de Tesouraria e outros meios
liquidos.
24. Cotagdes

As cotagdes utilizadas para as transac¢6es denominadas em moeda estrangeira foram as seguintes (valores em euros):

Moeda Média Compra/Venda
Délar EUA 1,1427
Real Brasil 3,2887

VI INFORMACOES RELATIVAS A DETERMINADAS RUBRICAS
25. “Despesas de Instalacéo” e “Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento”

A rubrica Despesas de Instala¢é@o diz respeito essencialmente a custos com a constituicdo das sociedades, aumentos de capital (na
ParaRede SGPS, SA) e certos custos de comunicacéo e imagem institucional.

As Despesas de Investigacéo e Desenvolvimento referem-se a projectos e produtos de software desenvalvidos internamente e que ja
foram concluidos, existindo expectativa de recuperar o seu valor liquido em exercicios econémicos futuros.

27. Movimentos do Activo Imobilizado

Activo Bruto
Rubricas S.0Inicial | Aumentos | Alienacdo. | Transf. Abates S.° Final
Dif. Cambio
IMOBILIZAQC)ES INCORPOREAS
Despesas de instalag&o 5064 081 - - -| (2556 071)( 2508010
Despesas de 1&D 13 201 222 - - 61 367 (5520 099) 7 742 490
Prop. intelectual e Outros Direitos 223082 - - (3076) - 220 007
Imobilizacdes em curso 461 968 172 498 -| (58292) (120 351) 455 823
Diferencas de consolidac&o 60 832 291 - -| (15073 690)| 45758 601
Total Imobilizagdes Incorporeas 79 782 644 172 498 0 0| (23270211)| 56 684 931
IMOBILIZA(;()ES CORPOREAS
Terrenos e recursos haturais 84 422 - - - - 84 422
Edificios e outras construgdes 828 321 - (3091) - (280 676) 544 554
Equipamento basico 1103 227 -| (263 228) 198 115 - 1038114
Equipamento de transporte 469 913 82 354 (66 777) - - 485 490
Ferramentas e utensilios 27 204 - - - - 27 204
Equipamento administrativo 6 586 250 23371 | (211825)| (472 115) - 5925 681
Outras imobilizagdes corpéreas 196 561 -| (74321)| 274000 - 396 240
Imobilizacdes em curso - - - - - 0
Total Imobilizagdes Corpéreas 9 295 898 105725 (619 242) 0 (280 676) 8501 705
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Partes capital emp. associadas 78 524 - - - - 78 524
Partes capital outras empresas 104 707 - - - - 104 707
Outros Investimentos financeiros 0 - - - - 0
Adiant® p/ conta Inv. Financeiros 0 - - - - 0
Total Investimentos Financeiros 183 231 0 0 0 0 183 231

17




@ PraraRede
T ——

Activo Bruto
Rubricas
S.2 Inicial Aumentos | Alienagdo. [ Transf. Abates S.° Final
Dif. Cambio

IMOBILIZAQC)ES INCORPOREAS
Despesas de Instalagéo 4 445 464 333 768 - -| (2494 455)( 2284777
Despesas de 1&D 11350022 747525 - 1138| (5520099)| 6578585
Prop. intelectual outros direitos 209670 6418 - (1138) - 214950
Diferencas de c onsolidagao 35598 149 | 2287931 - -| (15073 690) | 22 812 390

Total Amort. Imob. Incorpoéreo 51603305 3375642 0 0| (23 088 244) | 31 890 702
IMOBILIZAQC)ES CORPOREAS
Edificios e outras construcdes 527 353 30841 (1052) - (280 676) 276 466
Equipamento basico 704184| 118229| (133613)| 125384 -| 814184
Equipamento de transporte 359 596 29 060 (61452) - - 327 204
Ferramentas e utensilios 24 504 1166 - - - 25670
0utras |mob|||za(;6es Corpéreas 111 698 31 790 ( 21 378) 157 968 - 280 078

Total Amort. Imob. Corpéreo 6 180 029 610579| (341 607) o| (280676)| 6168325

A coluna das alienacdes apresenta valores mais expressivos que o habitual, pelo facto de o Grupo ter vendido muito imobilizado
decorrente da reducgao de efectivos e da mudanca de instalacdes ocorrida durante o primeiro semestre.

28. Custos Financeiros capitalizados

Nao foram capitalizados quaisquer custos financeiros em imobilizacGes.

29. Amortizac8es e Provisdes Extraordinarias parafins fiscais

Na&o se verificaram amortizacGes e provisdes extraordinarias apenas para fins fiscais.

36. Reparticao do valor liguido consolidado das vendas e das prestag8es de servigos, pormercados geograficos.

Mercado Interno Mercado Externo Total
Rubricas 30 de Junho de 30 de Junho de 30 de Junho de
2003 2002 2003 2002 2003 2002
Vendas 2 151 457 2229 343 186 172 25905 2337630 2 255 248
Prestacéo Servigos 7087 311 8 556 925 561 845 1153103 7 649 156 9710 028
Totais 9 238 769 10 786 268 748 017 1179 008 9 986 786 11 965 276

39. Remuneragdes dos Orgédos Sociais

As remuneragdes atribuidas aos membros dos Orgéos Sociais da Empresa Mae no exercicio foram as seguintes:

Euros
206 992
2993

Conselho de Administragéo

Conselho Fiscal

40. Empréstimos e adiantamentos activos e passivos respeitantes ao pessoal em 30 de Junho de 2003

Euros
Remuneracdes a liquidar (42 830)
Adiantamentos ao pessoal 13797
Despesas (215)

43. Valores Comparativos
Em Dezembro de 2002 alienou-se a participagdo no Grupo Futursis. Por via desta operagdo a comparacdo das demonstracOes

financeiras fica prejudicada, ficando a comparabilidade restabelecida apos efectuados os seguintes ajustamentos as contas
consolidadas de 30 de Junho de 2002 designadamente:
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Euros
Activo Liquido 9021 029
Passivo 7402 193
Vendas e Prestagao Servigos 3038 806
Resultado do Exercicio 49 460

44. Demonstracdo consolidada dos Resultados Financeros

Os Resultados Financeiros tém a seguinte composi¢&o:

CUSTOS E PERDAS 30.Jun.03 | 30.Jun.02 PROVEITOS E GANHOS 30.Jun.03 | 30.Jun.02
Juros suportados 790 023 646 170 | Juros obtidos 16 320 30 606
Perdas empresas associadas - - | Ganhos em Empresas A ssoc 0 4963
Prov. aplic. financeiras - - | Dif. cAmbio favoraveis 1944 819 238436
Dif. cambio desfavoraveis 404 466 3417 558 | Descontos p.p. obtidos 1 1890
Out. custos financeiros 66 971 84 380 | Outros prov. financeiros 10 294
Resultados Financeiros 699 690 (3871919) - -
Total 1961 150 276 189 Total 1961 150 276 189
As diferencas de cambio favoraveis decorrem essencialmente dos investimentos efectuados no Brasil.
45. Demonstracao consolidada dos Resultados Extraordinéarios
Os Resultados Extraordinarios tém a seguinte composicao:
CUSTOS E PERDAS 30.06.03 30.06.02 PROVEITOS E GANHOS 30.06.03 30.06.02
Dividas Incobraveis 623 499 598 031 Ganhos em existéncias - -
Perdas em Existéncias 6 35| Ganhos em imobilizado 13938 2339
Perdas em imobilizado 169 243 535 883 | Beneficios de Penalidades 42 261 .
Multas e penalidades 3253 16 453 Reducdes amort. prov. 625 293 9743 957
Aumentos amort. provisdes . 9498 013| correc. exerc. anteriores 321 446 130915
Correccdes exerc. anteriores 830 089 479701 out, p. ganhos. extraord. 475476 3465 469
Out. C. perdas extraordinarios 2584049 1584151
Resultados Extraordinarios (2731 725) 630413 ) B
Total 1478414 13342680 Total 1478 414 13 342 680

A rubrica de Outros Custos e Perdas Extraordinérias inclui essencialmente os custos com o processo de reestruturagao (2,1 milhdes de

euros).

46. Provisbes

Durante o ano de 2002 realizaram-se 0s seguintes movimentos nas contas de Provis@es:

Movimento nas contas de provisdes
PROVISOES Saldo Inicial Aumento Utilizacdo | Reducdes Saldo Final
Provisbes para investimentos financeiros 87170 - - - 87170
Provisbes para cobrangas duvidosas 1307 797 109 238 - (105 742) 1311293
ProvisGes para outros dev edores 3570 668 24739 | (2992 800) (518 292) 84 311
Provisdes depreciacdo de existéncias 2 409 062 462 414 - (1 257) 2870219
Totais 7 374 697 596 391 | (2992 800) (625 293) 4 352 995

A utilizacéo de provis6es para outros devedores diz respeito a anulagdo do saldo da Chaunet.
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47. Bens em regime de locagao financeira

Descricdo do Bem valor Amortizagao Valor liquido
Aquisicéo Acumulada

Viaturas 171118 101 146 69 972
Edificios 175577 27 653 147 924
Equipamento administrativo 546 476 304 307 242 169
Equipamento informatico 889 982 609 122 280 860

Totais 1783153 1042 228 740 925

VII. INFORMACOES DIVERSAS
50. Movimentos Ocorridos nos Capitais Proprios
Contas SO Inicial Aumentos DiminuigBes | Transferéncias S° Final

Capital Social 50 035 000 18 782 500 - (25 017 500) 43800 000
Acgdes Proprias (647 319) - - - (647 319)
Prémio de emissdo de acgdes 22 719 261 - - - 22719 261
Reservas de conversado cambial 4 203 583 _ (1230 975) _ 2972 608
Diferencas de consolidacéo 103 241 _ _ _ 103 241
Ajustamentos partes de capital 6522 R - - 6 522
Reservas legais 1586 367 - - - 1586 367
Reservas livres 1345 415 - - - 1345415
Resultados transitados (31710483)| (43538 298) 29 553 25017500| (50 201 729)
Res. Lig. Consolidado do periodo (43538298)| (8571 936) - 43538 298 (8 571 936)
Total dos Capitais Proprios 4103289 (33327734)| (1201422) 43 538 298 13 112 429

O resultado liquido do exercicio de 2002 foi integralmente transferido para a rubrica de resultados transitados.

O Grupo procedeu a reducéo e subsequente aumento do seu Capital Social, por escritura publica realizada a 13 de Agosto de 2003
(ver nota 51).

Este aumento de capital, em 30 de Junho encontravase subscrito, havendo no activo na rubrica outros devedores — subscritores de
capital um montante de 18 782 500 euros

A rubrica Reservas de Converséo Cambial sofreu um incremento de 1 230 mil euros que resulta essencialmente da valorizag&o do real
face ao euro.

O Capital Social € composto por 219 000 000 acgBes ao portador com o valor nominal de 0,20 Euro.

Durante o exercicio ndo houve movimento de acgdes proprias, encontrando-se em carteira 212 806 adquiridas ao preco médio de
3,042 euros.

51. Outras Informagdes Relevantes

a) As facturas cedidas a sociedades de Factoring, sujeitas a recurso, encontram-se classificadas na rubrica Clientes ascendendo em
31 de Dezembro a 2 393 mil euros.

b) Grande parte dos empréstimos bancarios do Grupo, apresentam-se sob a forma de contas correntes caucionadas com natureza de
curto prazo, sendo que os valores podem vir a ser exigidos no mesmo espaco de tempo. No entanto € expectativa do Grupo que estes
empréstimos serdo renovados por periodos futuros.

c) O periodo em andlise ficou marcado pela ocorréncia dos seguintes factos:

= Pararede - SGPS, SA informa sobre alteracdo do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva — A 27 de
Fevereiro de 2003, A ParaRede informou o mercado que, na sequéncia de proposta da Comissdo Executiva e de deliberac &
do Conselho de Administragéo desta mesma data, procedeu-se a reestruturagéo da Comisséo Executiva da sociedade, através
dos seguintes actos: (i) o0 Senhor Engenheiro Silva Correia e o Senhor Dr. Jodo Nuno Palma deixaram de integrar a Comissao
Executiva da sociedade, mantendo-se como Administradores ndo executivos, tendo sido substituidos pelo Senhor Dr. Paulo
Miguel de Sousa Gongalves Ramos (na qualidade de novo Presidente da Comissdo Executiva) e pelo Senhor Engenheiro
Paulo Jorge Tavares Guedes; (ii) na sequéncia de carta de rentncia apresentada pelo Senhor Dr. Jorge de Brito Pereira, este
cessou as suas fungdes como Administrador da sociedade, tendo sido substituido pelo Senhor Dr. Pedro Rebelo Pinto,
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designado por cooptacéo, que far4 também parte da Comissé@o Executiva.

Adicionalmente, por solicitagdo do Conselho de Administragdo, e com plena concordancia do Senhor Eng. Silva Correia e o
Senhor Dr. Jodo Nuno Palma, tendo em vista facilitar e promover o devido acompanhamento da nova Comissdo Executiva
estes aceitaram manter-se como Administradores ndo executivos da sociedade nas fungdes de, respectivamente, Presidente e
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, tendo assumido a sua permanéncia até a proxima Assembleia Geral.

= EZTrade encerra actividades operacionais no Brasil - A EZTrade, sociedade do Grupo ParaRede actuante no mercado
brasileiro, encerrou as suas actividades operacionais no dia 27 de Fevereiro, tendo no entanto a administragdo mantido a sua
existéncia juridica como “dorment company”. Adicionalmente, e de acordo com comunicado da sociedade datado de 15 de
Novembro de 2002, o Grupo ira manter a sua presencga no Brasil através de um acordo para a utilizagdo da tecnologia WebEDI
da ParaRede, no territorio brasileiro, pela Sterling Commerce.

. Deliberagdes tomadas em Assembleia Geral relativas a redugéo e aumento de capital- A 2 de Junho de 2003, a
ParaRede, SGPS, S.A. informou que a Assembleia Geral Anual de Accionistas desta Sociedade realizada a 30 de Maio de
2003 deliberou o seguinte:

1. A redugdo do capital social da sociedade de 50 035 000 euros para 25 017 500 euros, destinada a cobertura de perdas,
por via da reducgao do valor nominal das ac¢ées para 0,20 euros;

2. O aumento subsequente do capital social da sociedade de 25 017 500 euros até um montante maximo de 48 017 500
euros, na modalidade de entradas em espécie resultante da conversao dos créditos detidos sobre a ParaRede, SGPS, S.A.
pelas Sociedades actualmente detentoras dos créditos adiante respectivamente indicados - Finibanco, S.A. (1 000 000
euros), Banco BPI, S.A. (4 385 306 euros), Banco Espirito Santo, S.A. (17 824 745 euros) e Banco Comercial Portugués,
S.A. (4 551 531 euros) - através da emissao de novas ac¢des da sociedade até um maximo de 115 000 000 acgdes com o
valor nominal de 0,20 euros cada uma.

3. Em caso de subscricdo incompleta, o aumento de capital ficaria reduzido ao montante correspondente as subscrigdes
efectivamente recolhidas;

4. Caso resulte da conversao da totalidade dos créditos um montante superior ao valor maximo c aumento de capital
deliberado, a subscri¢éo efectiva far-se-a por rateio entre os subscritores do aumento de capital na proporcéo do valor dos
respectivos créditos;

5. Fixar o prazo de um més (ou seja, até ao final de Junho de 2003) aos credores supra referidos para comunicarem ao
Conselho de Administragdo da ParaRede SGPS o montante exacto dos créditos a converter caso pretendam participar na
operagao.

6. Delegar os necessarios poderes ao Conselho de Administragdo para receber dos credores titulares dos créditos a
converter a indicagdo exacta dos respectivos créditos e montantes, confirmar o valor da subscri¢do e realizagdo de capital
a gque cada credor se vincula e, em consequéncia, fixar o valor exacto do aumento de capital até ao maximo que resultar da
deliberacdo desta Assembleia e da tomada de posicdo dos credores por forma a executar os actos e diligéncias
necessarias a outorga da escritura de aumento de capital, competentes registos e demais formalidades que venham a ser
necessarias para o efeito.

= Alteracdo dos orgaos sociais — Em Assembleia Geral realizada no dia 30 de Maio foi deliberada a reducéo do n.° de
membros do Conselho de Administragdo de nove para sete membros. O Conselho de Administragéo para o triénio 2001/2003
passou a ter a seguinte composicao:

. Presidente Dr. Paulo Miguel de Sousa Gongalves Ramos *

= Vogal Eng. Paulo Jorge Tavares Guedes *

= Vogal Dr. Pedro Miguel Marques Rebelo Pinto *

= Vogal Eng. Nuno Miguel Pombeiro Gomes Diniz Clemente
= Vogal Dr. Rui Manuel Rego Lopes Ferreira

. Vogal Dr. Luis Paulo de Almeida Lagarto

. Vogal Dr. Luis Manuel Abrantes Marques

* membro da Comisséo Executiva

Foi ainda aprovada a passagem para o regime de Fiscal Unico, tendo sido eleitos, para o triénio em curso 2001-2003, como
Fiscal Unico Efectivo a Vitor Qiveira e Hélia Félix, SROC (SROC n.° 165), representada pelo Senhor Dr. Vitor Manuel
Rodrigues de Oliveira (ROC n.° 482), e como Fiscal Unico Suplente a Senhora Dra. Hélia Santos Duarte Félix (ROC n.° 991),
gue anteriormente exerciam as fun¢ées de Vogal efectivo e suplente do Conselho Fiscal, respectivamente.
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d) Programa de “Stock-Options”

A seguinte informag&o sumariza os dados principais sobre o plano de “Stock Option” do Grupo ParaRede:

Planos por N° de Accoes* N° de Opcdes sobre Data de Preco de
Anos a disponibilizar Acgodes atribuidas Exercicio Exercicio (Eur)
1999 2 400 000 2210 400 - -
Cons. Administragao 900 000 702 000 2002 2,425
Colaboradores 1 500 000 1508 400 2002 2,425
2000 2 400 000 2 400 000 - -
Cons. Administragio 900 000 900 000  2002-2003 2,633
Colaboradores 1 500 000 1 500 000 2002-2003 2,633
2001 2 500 000 - - -
Cons. Administragao 900 000 E 2004-2006 2,793
Colaboradores 1 600 000 E 2004-2006 2,793

A fim de criar fortes incentivos a retengdo dos principais colaboradores da ParaRede, as Assembleias Gerais de 1999, 2000 e
2001 autorizaram o Conselho de Administragao a instituir um programa de “stock options”, a exercer no periodo de 2002 a 2006,
conforme evidenciado no quadro acima.

f) Do final do exercicio até a data da elaboragéo do presente relatério, registou-se a ocorréncia dos seguintes factos:

= Aumento de capital subscrito por BES, BPI e BCP — A 4 de Julho de 2003, A ParaRede veio informar que o Conselho de
Administracdo recebeu a 30 de Junho a indicacéo exacta dos credores que vao efectivamente subscrever o referido aumento de
capital através da referida conversdo de créditos, a indicagdo exacta dos créditos, e do seu montante, que serdo objecto de
conversdo em capital, como adiante respectivamente indicados - Banco Espirito Santo, S.A. (12 235 217 euros correspondentes
a subscricdo de 61 176 085 novas accdes da Sociedade), Banco BPI, S.A. (4 385 306 euros correspondentes a subscricéo de 21
926 530 novas acgdes da Sociedade) e Banco Comercial Portugués, S.A. (2 161 977 euros correspondentes a subscri¢do de 10
809 885 novas acgdes da Sociedade).

Nestes termos, o capital social da ParaRede SGPS, S.A. de 25 017 500 euros serd aumentado para 43 800 000 euros através da
emissdo de 93 912 500 novas acg¢des na modalidade de entradas em espécie resultante da conversao parcial dos créditos
detidos pelas entidades supra identificadas sobre a ParaRede, SGPS, S.A..

= Realizagdo da escritura publica de reducdo e aumento do capital social — A 13 de Agosto de 2003, ParaRede, SGPS, S.A.
informou que, nessa mesma data, foi outorgada a escritura publica de reducéo do capital social de 50 035 000 euros para 25 017
500 euros e subsequente aumento de 25 017 500 euros para 43 800 000 euros e respectiva alteracdo aos Estatutos da
Sociedade, incluindo a alteragdo da redacgdo do Artigo Quarto dos Estatutos da Sociedade, em consequéncia da mencionada
reducdo e aumento de capital social.

Aconselha-se, para melhor compreensao dos pontos acima referidos, a leitura do Relatério de Gestéo.

A ADMINISTRAGAO

! Depois da correccéo do aumento de capital
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Relatério de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobrea I nformagéo Semestral Consolidada

Introducéo

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobiliérios, apresentamos o nosso Relatério de Revisdo Limitada sdore a informagéo
consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2003, da ParaRede SGPS, SA, incluida: no Relatério de Gesté&o, no Balango consolidado
que evidenciaum total de 62.770.389 euros, um total de interesses minoritérios de 62.436 euros e um total de capital préprio de 13.112.429 euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 8.571.936 euros e na Demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, do periodo findo naguela data e no
correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagéo financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos
(posteriormente aj ustadas com as quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabalho).

Responsabilidades

3 E da responsabilidade de Conselho de Administrago: (a) a preparagéo de informagao financeira consolidada que apresente de forma verdadeirae
apropriada a posi¢édo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo e o resultado consolidado das suas operagdes; (b) a informagao
financeira histérica, preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita, conforme exigido pelo CVM; (c) a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (d) a manutengéo de um sistema de controlo interno
apropriado; (e) ainformacéo de qual quer facto relevante que tenhainfluenciado a sua actividade, posi¢&o financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado
no nosso trabalho.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informag&o financeira anteriormente referida ndo
contém distor¢des materialmente rel evantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em indagacdes e procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢des constantes da informag&o financeira; (ii) a adequagédo das politicas contabilisticas adoptadas,
tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao; (iii) aaplicagéo, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) aapresentagéo dainformagéo
financeira; (v) se ainformag&o financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita e (b) em testes substantivos as transacgdes nao
usuais de grande significado e aquelas em que tenham sido obtidas informagdes contraditérias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informag&o financeira consolidada constante do relatério de gestdo com os
restantes documentos anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabal ho efectuado proporciona uma base aceitével paraaemissio do presente parecer sobre ainformacéo semestral.
Parecer
8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso

conhecimento que nos leve a concluir que ainformag&o financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2003 contém distor¢oes
materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

Enfase

9 Sem afectar a opinido expressa no parégrafo anterior, chamamos a atengéo para o facto de, tal como referido no Anexo ao Balango e a
Demonstracéo dos Resultados, as demonstrag@es financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade das operagdes, o que pressupde
que a empresa ird conseguir gerar autonomamente ou obter dos seus accionistas e/ou entidades financiadoras os meios monetérios que eventual mente se
venham a revelar necessé&rios para a sua actividade. Existem, a data do presente relatério, evidéncia de acordos com entidades bancérias que indiciam a
razoabilidade de tal assuncéo. No entanto, tal como relevado no seu balango, a empresa apresenta um capital proprio inferior ametade do seu capital social.
Deste modo, tal como previsto no Artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a Administragédo devera continuar o processo de resolugéo desta
situacéo, que a ndo ser ultrapassada até a aprovacéo das demonstragdes financeiras de 2004, dar& origem & sua dissol ug&o.

Lisboa, 25 de Setembro de 2003
Bernardes, Sismeiro & Associados, SROC, Lda

(inscritana Comisséo de Valores Mobiliérios sob o n° 219)
representada por:

Jorge Manuel Santos Costa, ROC

Bernardes, Sismeiro e Associados, S.R.O.C., Lda. Inscrita nalista dos Revisores Oficiais de Contas sob 0 n°25
Sede: Edificios"As Caravelas’, Rua Dr. Eduardo Neves 9 - 5° Dt°.,, 1050 - 077 Lisboa Inscrita na Comiss3o de Va ores Mobilidrios sob o n° 219
NIPC 501 255 958 Capital social Euros 11.200 Correspondente da PricewaterhouseCoopers

Meatriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o n°(em curso)
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Demonstragfes Financeiras Individuais
EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre

Balanco Individual

(valores em Euros)

Cadigo
das ACTIVO 30.06.2003 30.06.2002
Contas AB AP AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpéreas:
431 Despesas de Instalagédo 2020534| 1804129 216 405 955 365
432 Despesas de Invest. Desenvolvimento 14 964 9 560 5404 10 392
433 Prop. Industrial e Outros Direitos 17 248 17 237 11 1272
434 Trespasses 45758 601| 22 812 390 22 946 211 45 495 368
44 Imobilizagdes em Curso 0 0 0 0
47 811 347] 24 643 316] 23 168 031 46 462 397
Imobiliza¢des Corporeas:
426 Equipamento Administrativo 291 332 185 531 105 801 188 450
429 Outras Imobilizacdes Corpéreas 43789 15 053 28 736 34 210
44 Imobilizagdes em Curso 0 0 0 0
335121 200 584 134 537 222 660
41 Investimentos Financeiros:
4111 Partes de Capital em Empresas do Grupo 5927562 0 5 927 562 9 433 856
4112 Partes de Capital em Empresas Associadas 78 524 0 78 524 78 524
4113 Partes de Capital em Outras Empresas 97 510 87 170 10 340 10 340
447 Adiant. por conta Invest. Financeiros 0 0 0 0
6103 596 87 170 6 016 426 9 522 720
CIRCULANTE
Dividas de Terceiros - Curto Prazo:
211 Clientes c/c 3596 996 0 3596 996 3421928
252 Empresas do Grupo 102 443 952 0] 102 443 952 90 039 579
229 Adiantamentos a Fornecedores 24 740 0 24 740 24 740
24 Estado e Outros Entes Publicos 396 068 0 396 068 529 600
264 Subscritores de Capital 18 782 500 0| 18782500 0
26 Outros Devedores 815 720 51 446 764 274 3903 738
126 059 976 51 446] 126 008 530 97 919 585
Depdsitos Bancarios e Caixa:
12 Dep6sitos Bancarios 132 862 0 132 862 196 872
11 Caixa 52 0 52 256
132914 0 132 914 197 128
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
271 Acréscimos de Proveitos 0 0 0 0
272 Custos Diferidos 15538 0 15 538 94 706
15538 0 15 538 94 706
Total de Amortizagbes 24 843 900
Total de Provisbes 138 616
TOTAL DO ACTIVO 180 458 492| 24 982 516] 155 475 976 154 419 196
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS AADMINISTRACAO

23




@ PraraRede

(valores em Euros)

Cadigo
das CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 30.06.2003 30.06.2002
Contas
CAPITAL PROPRIO
51 Capital 43 800 000] 125 087 500
521 Accdes Proprias (212 806)) ( 212 806)
522 Accdes Proprias-Desc. e Prémios (434 513), (434 513)
54 Prémios de Emissédo de Accdes 22719 261] 22719 261
55 Ajust. Partes Cap. Em Filiais e Assoc. 6 522 6522
57 Reservas
571 Reservas Legais 1586 367 1586 367
574 Reservas Livres 698 096 698 096
578 Reservas Indisponiveis 647 319 647 319
59 Resultados Transitados (47 125 881), (104 542 691)
Subtotal 21 684 365 45 555 055
88 Resultado Liquido do Exercicio (8571 936), (14 751 760)
Total do Capital Proprio 13112 429] 30803 295
PASSIVO
Provisdes para Riscos e Encargos
298 Outras Prov. P/ Riscos e Encargos 103 018 789 89 833 980
103 018 789 89 833 980
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo:
231 Dividas a Instituicdes de Crédito 2161 977 0
2161 977 0
Dividas a Terceiros - Curto Prazo:
221 Fornecedores c/c 797 206 856 248
231 Dividas a Instituicdes de Crédito 31015 796 24700 298
261 Fornecedores Imobilizado c/c 20 195 86 454
25 Accionistas 294 576 188 106
24 Estado e Outros Entes Publicos:
241 Estimativa IRC a pagar 0 0
Outros 17 009 76 603
26 Outros Credores 4574 903 7 680 256
36 719 685 33587 965
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
273 Acréscimos de Custos 462 886 193 956
274 Proveitos Diferidos 210 0
463 096 193 956
Total do Passivo 142 363 547 123 615 901
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 155 475 976 154 419 196

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

AADMINISTRACAO
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Demonstracdo de Resultados Individual

(valores em Euros)

Cadigo
das Descrigao 30.06.2003 30.06.2002
Contas
CUSTOS E PERDAS
61 Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas:
Mercadorias 0 0
62 Fornecimentos e Servicos Externos 484 557 765 292
64 Custos com o Pessoal
641+642 Remuneragdes 264 605 804 465
645/8 Encargos Sociais 450873 715478 193097 997 562
66 Amortizacdes do Imob. Corp. e Incorp. 2646 982 3716 143
67 Provisbes 24 740 2671722 0 3716 143
63 Impostos 112521 61030
65 Outros Custos e Perdas Operacionais 2871 115392 7509 68 539
[02) T 3987149 5547 536
682 Perdas em Empresas do Grupo 6072475 8433780
683+684 | Amort. Prov. Apl. Invest. Financeiros 0 0 0 0
Outros Juros e Custos Similares 753961 6826 436 1248522 9 682 302
[(o) U 10 813 585 15 229 838
69 Custos e Perdas Extraordinarios 95 789 8592 792
(S ET— 10 909 374 23 822 630
86 Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 0 0
() T 10 909 374 23 822 630
88 Resultado Liquido do Exercicio (8571 936) (14 751 760)
2337438 9070870
PROVEITOS E GANHOS
71 |Vendas 0 0
72 Prestacdes de Servicos 350 000 350 000 88| 88|
74 Subsidios a Exploracdo 0 0
75 Trabalhos para a prépria Empresa 0 0
76 Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 0 0
[(=) IS 350 000 88
782 Ganhos em Empresas do Grupo 3517 225
Outros Juros e Proveitos Similares 1927152 1927152 212 410 3729635
[(5) RS 2277152 3729723
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios 60 286 5341 147
(F)........ 2 337 438 9 070 870
RESUMO:
Resultados Operacionais (B) - (A) (3637 149) (5 547 448),
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) (4899 284) (5 952 667)
Resultados Correntes (D) - (C) (8536 433) (11 500 115)
Resultados Antes de Impostos (F) - (E) (8571 936) (14 751 760)
Resultados Liguido do Exercicio (F) - (G) (8571 936) (14 751 760)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS AADMINISTRACAO
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EXERCICIO DE 2003 — 1° Semestre
(valores expressos em euros)

INTRODUCAO

A ParaRede SGPS, SA é a Holding do Grupo ParaRede, com sede na Avenida José Malhoa, n® 21, em Lisboa, registada na
Conservatoria do registo Comercial de Lisboa sob 0 n°04861, com o n° de contribuinte 503 541 320. Actualmente o Grupo ParaRede é
um dos principais fornecedores na area das Tec nologias de Informagéo assumindo-se como um integrador de sistemas.

A empresa concluiu o processo de redugdo de capital (para cobertura de prejuizos) e de aumento de capital com entradas em espécie,
mediante a transformacao de créditos em capital por parte das principais entidades financiadoras. Esta operagéo, determinou a entrada
no capital de mais um accionista de relevo, na circunstancia, o Grupo BCP, que se junta assim, aos outros accionistas de referéncia,
demonstrando, desta forma, o apoio e confiang a que a estrutura accionista deposita no futuro do Grupo.

1. INDICAGAO E JUSTIFICAGAO DAS DISPOSICOES DO POC

O registo dos factos contabilisticos e a elaboragdo e apresentacdo das demonstraces financeiras obedeceram ndo s6 as
caracteristicas qualitativas de relevancia, fiabilidade e comparabilidade como também aos principios contabilisticos da continuidade, da
consisténcia e da especializagdo, do custo histérico, da prudéncia, da substancia sob a forma e da materialidade conforme estao
definidos respectivamente nos capitulos 3 e 4 do Plano Oficial de Contabilidade aprovado pelo Decreto-Lei 410/89 de 21 de Novembro.
Deverao considerar-se sem aplicacdo as notas ndo mencionadas neste anexo.

3. CRITERIOS VALORIMETRICOS
Imobilizado Corpdéreo eincorpéreo

= O imobilizado corpéreo é valorizado ao custo de aquisicao, incluindo as despesas imputaveis a compra.

= O imobilizado incorpéreo compreende fundamentalmente as despesas de instalagdo e o valor dos trespasses que correspondem
ao excesso do custo de aquisigao sobre o valor atribuivel aos capitais proprios, tendo sido a partir do exercicio de 1998, politica do
grupo apresentar os investimentos financeiros pelo método da equivaléncia patrimonial.

= As amortizagdes do imobilizado s&o efectuadas pelo método das quotas constantes, de acordo com o periodo de vida Gtil estimado
gue nao diferem substancialmente das taxas maximas anuais permitidas para efeitos fiscais.

= As amortizagOes dos trespasses sdo efectuadas em 5 ou 10 anos, aplicando o método das quotas constantes, tendo em
consideragdo o periodo de recuperagao do investimento.

= As amortizagdes das despesas de investigacdo e desenvolvimento sdo efectuadas pelo método das quotas constantes num
periodo de 3 anos.

Activos em moeda estrangeira
As operagdes em moeda estrangeira sdo registadas ao cambio da data considerada para a operagdo. Sao actualizadas no contravalor

em Euros as taxas de cambio em vigor no final do exercicio. As diferencas de cambio ocorridas no exercicio realizadas ou potenciais
sédo registadas como Ganhos ou Perdas Financeiros.

Investimentos Financeiros
As participagdes financeiras em empresas do Grupo estdo relevadas pelo método de equivaléncia patrimonial, de modo a dar ao
utilizador das demonstra¢fes financeiras individuais da empresa, uma imagem proxima dos valores globais encontrados nas

Demonstracdes Financeiras Consolidadas do grupo a nivel de capitais préprios e resultados liquidos. No momento em que o Capital
Proprio da Participada passa a ter valor negativo é constituida uma proviséo para o efeito.

Imposto sobre o Rendimento

A estimativa do Imposto sobre o Rendimento é determinada com base nos Resultados Antes de Impostos, ajustados em conformidade
com a legislagao fiscal, tomando em consideracéo as diferengas temporais existentes.

Caixa e seus Equivalentes

Em Caixa e seus equivalentes estao incluidos depositos a ordem, caixa, outras aplicacdes de tesouraria .

4, COTAGOES UTILIZADAS

As operagdes em moeda estrangeira estdo registadas ao cambio da data considerada para a operagdo. Todas as diferengas de
cambio apuradas neste exercicio foram registadas em resultados, tendo sido utilizadas as taxas abaixo listadas a data de 30 de Junho
de 2003.

Moeda Média Compra/Venda ( Euro )
Franco Suico 1,5544
Libra Inglesa 0,6932
Real Brasileiro 3,2887
Dolar EUA 1,1427
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7. NUMERO MEDIO DE PESSOAS AO SERVIGO DA EM PRESA

Durante o primeiro semestre, a empresa teve ao seu servi¢o 1 empregado no seu quadro de pessoal.

8. DESPESAS DE INSTALAGAO E DESPESAS DE INVESTIGAGAO E DESENVOLVIMENTO

As despesas de instalagdo incluem, os custos com os aumentos do Capital Social. Incluem também todos os custos relacionados com
a entrada da empresa na Bolsa de Valores de Lisboa e respectiva campanha publicitaria.

10. MOVIMENTOS OCORRIDOS NA RUBRICA DE IMOBILIZAGOES E RESPECTIVAS AMORTIZACOES

Movimento do activo bruto

Activo Bruto

Rubricas
S.° Inicial Aumentos Alienacao Ajustam. Abates S.° Final
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Despesas de instalagéo 4 407 007 - - (60 406) (2 326 067) 2020534
Despesas de 1&D 14 964 - - - - 14 964
Prop. intelectual e Outros Direitos 17 248 - - - - 17 248
Diferencas de consolidac&o 59 256 450 - - (13497 849) | 45 758 601
Total Imobilizagdes Incorpdreas 63 695 669 0 0 (60 406) (15823 916) | 47811347
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Equipamento administrativo 293 947 - (2615) - - 291 332
Outras imobilizagdes corpéreas 43789 - - - - 43789
Total Imobilizagdes Corpéreas 337736 0 (2615) 0 0 335121
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Partes de Capital em Emp.do Grupo 6 266 366 - - | (338804) -| 5927562
Partes de Capital em Emp. Assoc. 78 524 - - - - 78 524
Partes de Capital em Out. Empresas 97 510 - - - - 97510
Adiant. Por conta de Inv. Financeiros 0 - - - - 0
Total Investimentos Financeiros 6 442 400 0 0 (338 804) 0 6 103 596
A coluna de ajustamentos reflete a aplicagdo de Método da Equivalencia Patrimonial, que devido ao Plano de Reestruturagéo
anunciado tornou os capitais préprios de algumas participadas negativos — para mais informacdes ver nota 34.
Movimento das amortizag8es e provisdes
Rubricas Amortizagdes Acumuladas
S.2 Inicial Reforcos Alienacoes Ajustam. Abates S.° Final
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Despesas de Instalacéo 3816 802 313 394 - - (2 326 067) 1804 129
Despesas de 1&D 7 066 2494 - - - 9 560
Propriedade intelectual outros direitos 17219 18 - - - 17237
Diferencas de consolidagao 34022308| 2287931 - -| (13497 849)| 22812390
Total Amortizagdes Imob. Incorpéreo 37863 395| 2603837 0 0| (15823916)| 24643316
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Equipamento administrativo 145955 40 409 (833) - - 185531
Outras imobilizagBes corpéreas 12316 2737 - - - 15053
Total Amortizag6es Imob. Corpéreo 158 271 43 146 ( 833) 0 0 200 584
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Partes de Capital em Emp.do Grupo - - - - - 0
Partes de Capital em Emp. Associadas 87170 - - - - 87 170
Partes de Capital em Out. Empresas - - - - - 0
Adiant. Por conta de Inv. Financeiros - - - - - 0
Total Provisdes Inv. Financeiros 87170 0 0 0 87 170
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15. BENS EM REGIME DE LOCAGAO FINANCEIRA.

A empresa mantém equipamentos em regime de locagao financeira, com os seguintes valores contabilisticos.

. Valor de o -
Descricéo do Bem . Amortizacéo Valor Liquido
Aquisicdo
Equipamento Informatico 162 904 81 453 81 451
Total 162 904 81 453 81451

16. PARTES DE CAPITAL EM EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

. Ultimas Contas Aprovadas
Capital —
Empresa detido Ano Capitais RL do
Proprios Exercicio
GRUPO:
ParaRede- Electronic Business Solutions, S.A. 100 2002 5712 787 1369 624
Sede-Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
ETT-Equip.Acessorios Elect. Telematica, S.A. 100 2002 167 709 (27 171)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
I.C.E. — Instala¢gBes de Cabos Especiais, SA. 9 2002 222 930 (2 450)
Sede: Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
ParaRede-Serv. Financeiros e Administrativos, S.A. 100 2002 (1922 407) (5077 813)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
AdmiRas-Gestéo Integrada de Redes, AplicacGes e Sistemas, S.A. 100 2002 107 777 (373)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
Spades-Sistemas de Apoio ao Desenvolvimento Informatico,Lda 100 2002 252 (384)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
ParaRed Tecnologias de la Comunicacion, SA 99 2002 (8072 991) (233 716)
Sede — Avenida Afonso XOO, 105 — Borjo dcha. — 28016 Madrid
Orebron Business-Consul. e Projectos,S.A. 100 2002 (7 233 400) (7 466 250)
Sede — Madeira
ParaRede Investments — SGPS, S.A. 100 2002 (3907 006) (3940 339)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
ParaRede International, S.A. 100 2002 (799 079) (710 464)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
Eurociber Portugal, S.A. 100 2002 111 651 (302 563)
Sede — R. Laura Alves, 12-3°- 1050-138 Lishoa
Eztrade 100 2002 (8311 613) (6 761 691)
Sede — Sédo Paulo — Brasil
Net People, S.A. 40 2002 (3081 383) (269 804)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
Catalogo Electronico de Produtos, S.A. 100 2002 (6 281 606) (573 055)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
Grece-Gestdo Rede Emp. Com. Electronico, S.A. 6 2002 (996 900) (13 336 369)
Sede- Avenida José Malhoa,21 —1070-157 Lisboa
ASSOCIADAS:
PluriRede — Sistemas de Comunicagéo, S.A. 40 2001 182 561 41 664
Sede-Rua de Anselmo Lopes, 46, S.Bernardo- 3810 Aveiro
Leadcom — Tel. Mdveis, S.A. 11 2001 - -
Sede - Lisboa
25. DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS RESPEITANTES A PESSOAL
Em 30 de Junho de 2003 existiam as seguintes dividas passivas:
Euros
Remuneracdes a pagar 25968
Despesas 27

28




@ PraraRede
T ——

32. RESPONSABILIDADES DA EMPRESA POR GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2003 a empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no valor de 3 403 188 euros, dos quais
se destacam:

Beneficiario Valor Observacoes
Antigos Accionistas da BJS 2 608 393 | Garante o bom cumprimento da aquisicdo da empresa BJS
Trés Colaboradores 448 918 | Garantir o rendimento obtido com o exercicio das “stock options”
Outras Garantias 345 877 | Garantias derivadas da actividade normal da empresa
3403 188

34. PROVISOES

_ Movimento nas contas de provisées
PROVISOES
Saldo Inicial Aumento Utilizacdo Saldo Final
ProvisGes para investimentos financeiros 87 170 - - 87 170
ProvisBes para outros devedores 3019 506 24 740 (2 992 800) 51 446
Provisdes para outros (MEP) 96 023 882 6 994 907 - 103 018 789
Totais 99 130 558 7 019 647 (2 992 800) 103 157 405

A Provisdo para Outros diz respeito as participacdes financeiras que tém a data de 30 de Junho de 2003 Capitais Préprios negativos,
resultando o valor da aplicagdo do método da equivalencia patrimonial

A utilizacéo de provis6es para outros devedores diz respeito a anulagdo do saldo da Chaunet.

36. FORMA DE REPRESENTAGAO DO CAPITAL SOCIAL

O Capital Social esta representado por 219 000 000 acgdes ao portador ao valor nominal de 20 céntimos/accao.

40. MOVIMENTOS OCORRIDOS NO EXERCICIO EM CAPITAIS PROPRIOS

Rubricas Saldo inicial Aumentos Dlmlz;::)goes ME P Saldo Final
Capital Social 50 035 000 18 782 500 (25 017 500) - 43 800 000
Acgbes Proprias (v. nom) (212 806) - - - (212 806)
Acg0es Proprias(desc./pr) (434 513) - - - (434 513)
Prémio Emissdo Acgoes 22 719 261 - - - 22719 261
Ajust. Partes de Capital 6 522 - - - 6 522
Reservas Legais 1586 367 - - - 1586 367
Reservas Livres 698 096 - - - 698 096
Reservas Indisponiveis 647 319 - - - 647 319
Resultados Transitados (27 403 662) (43538 297) 25017 500 (1201 422) (47 125 881)
Resultado Liquido (43538 297) (8 571 936) 43 538 297 - (8 571 936)

Total 4103 287 (33327 733) 43 538 297 (1201 422) 13112 429

O Resultado Liquido do exercicio de 2002 foi integralmente transferido para a rubrica de resultados transitados (43 538 297 euros).

O Grupo procedeu a redugdo e subsequente aumento do seu Capital Social, por escritura publica realizada a 13 de Agosto de 2003.

Este aumento de capital, em 30 de Junho encontravase subscrito, havendo no activo na rubrica outros devedores — subscritores de
capital um montante de 18 782 500 euros.
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Euros

Conselho de Administracdo

Conselho Fiscal

206 991
2993

44. REPARTICAO DO VALOR LIQUIDO DAS VENDAS E PRESTAGOES DE SERVIGOS

Mercados Prestacdes de Servicos
Mercado Interno 350 000
Mercado Externo -
Total 350 000

45. DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

CUSTOS E PERDAS 30.06.03 30.06.02 PROVEITOS E GANHOS 30.06.03 30.06.02
Juros suportados 725024 459 907 | Juros obtidos 13 664 26 537
Perdas empresas Grupo 6 072 475 8433 780 | Ganhos em Empresas Grupo 0 3517 225
Dif. cambio desfavoraveis 2 756 778 | Dif. cambio favoraveis 1913 477 185 873
Out. custos financeiros 28 935 31 837 Outros prov. financeiros 11 -

Resultados Financeiros (4899 284)| (5952667) - -
Total 1927 152 3729 635 Total 1927 152 3729 635

O valor de perdas em empresas do Grupo refere-se na sua maior parte aos custos do Plano de Reestruturagéo que foram reflectidos
nas contas individuais das participadas afectadas.

As diferencas de cambio favoraveis decorrem essencialmente dos investimentos efectuados no Brasil.

46. DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

CUSTOS E PERDAS 30.06.03 30.06.02 PROVEITOS E GANHOS 30.06.03 30.06.02
Perdas em imobilizado 197 - | Ganhos em imobilizado 264 -
Multas e penalidades 200 - | Reducdes amort. prov. - 4800918
Aumentos amort. provisdes - 8 522 472 | Correc. exerc. anteriores 57 253 76
Correcgles exerc. anteriores 35578 31879 Out. prov. G. Extraord. 2769 540 153
Out. C. perdas extraord. 59 814 38 442

Resultados Extraordinarios (35503)| (3251 646) - -
Total 60 286 5341 147 Total 60 286 5341 147

48. OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

a) Empresas do Grupo

Na sequéncia da centralizagao da gestao financeira do Grupo pela SGPS, no sentido da optimizagao dos recursos obtidos e aplicados,

esta Ultima contratou a maior parte dos financiamentos bancarios necessarios ao suporte do investimento e do ciclo de exploracdo.

b) Programa de “Stock-Option”

A seguinte informagao sumariza os dados principais sobre o plano de “Stock Option” do Grupo ParaRede:
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Planos por Ne de Acgbes” N° de Opgoes sobre Data de Preco de
Anos a disponibilizar Accdes atribuidas Exercicio Exercicio (Eur)
1999 2400 000 2210400
Cons. Administragdo 900 000 702 000 2002 2,425
Colaboradores 1500 000 1508 400 2002 2,425
2000 2400 000 2400 000
Cons. Administracdo 900 000 900 004 2002-2003 2,633
Colaboradores 1 500 000 1500009 2002-2003 2,633
2001 2 500 000 1 -
Cons. Administragao 900 000 {1 2004-2006 2,793
Colaboradores 1 600 000 41 2004-2006 2,793

A fim de criar fortes incentivos a retengdo dos principais colaboradores da ParaRede, as Assembleias Gerais de 1999, 2000 e
2001 autorizaram o Conselho de Administragdo a instituir um programa de “stock options”, a exercer no periodo de 2002 a
2006, conforme evidenciado no quadro acima.

c) O periodo em andlise ficou marcado pela ocorréncia dosseguintes factos:

= Pararede - SGPS, SA informa sobre alteracdo do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva — A 27 de
Fevereiro de 2003, A ParaRede informou o mercado que, na sequéncia de proposta da Comisséo Executiva e de deliberagao
do Conselho de Administracédo desta mesma data, procedeu-se a reestruturagéo da Comisséo Executiva da sociedade, através
dos seguintes actos: (i) o Senhor Engenheiro Silva Correia e o Senhor Dr. Jodo Nuno Palma deixaram de integrar a Comisséo
Executiva da sociedade, mantendo-se como Administradores ndo executivos, tendo sido substituidos pelo Senhor Dr. Paulo
Miguel de Sousa Gongalves Ramos (na qualidade de novo Presidente da Comissdo Executiva) e pelo Senhor Engenheiro
Paulo Jorge Tavares Guedes; (ii) na sequéncia de carta de renincia apresentada pelo Senhor Dr. Jorge de Brito Pereira, este
cessou as suas fungBes como Administrador da sociedade, tendo sido substituido pelo Senhor Dr. Pedro Rebelo Pinto,
designado por cooptagdo, que fara também parte da Comissao Executiva.

Adicionalmente, por solicitacdo do Conselho de Administragao, e com plena concordancia do Senhor Eng. Silva Correia e o
Senhor Dr. Jodo Nuno Palma, tendo em vista facilitar e promover o devido acompanhamento da nova Comissdo Executiva
estes aceitaram manter-se como Administradores ndo executivos da sociedade nas func¢des de, respectivamente, Presidente e
Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, tendo assumido a sua permanéncia até a proxima Assembleia Geral.

= EZTrade encerra actividades operacionais no Brasil - A EZTrade, sociedade do Grupo ParaRede actuante no mercado
brasileiro, encerrou as suas actividades operacionais no dia 27 de Fevereiro, tendo no entanto a administragdo mantido a sua
existéncia juridica como “dorment company”. Adicionalmente, e de acordo com comunicado da sociedade datado de 15 de
Novembro de 2002, o Grupo ira manter a sua presencga no Brasil através de um acordo para a utilizagdo da tecnologia WebEDI
da ParaRede, no territdrio brasileiro, pela Sterling Commerce.

= Deliberacbes bmadas em Assembleia Geral relativas a reducdo e aumento de capital- A 2 de Junho de 2003, a
ParaRede, SGPS, S.A. informou que a Assembleia Geral Anual de Accionistas desta Sociedade realizada a 30 de Maio de
2003 deliberou o seguinte:

1. A redugdo do capital social da sociedade de 50 035 000 euros para 25 017 500 euros, destinada a cobertura de perdas,
por via da redugéo do valor nominal das acg¢6es para 0,20 euros;

2. O aumento subsequente do capital social da sociedade de 25 017 500 euros até um montante maximo de 48 017 500
euros, na modalidade de entradas em espécie resultante da converséo dos créditos detidos sobre a ParaRede, SGPS, S.A.
pelas Sociedades actualmente detentoras dos créditos adiante respectivamente indicados - Finibanco, S.A. (1 000 000
euros), Banco BPI, S.A. (4 385 306 euros), Banco Espirito Santo, S.A. (17 824 745 euros) e Banco Comercial Portugués,
S.A. (4 551 531 euros) - através da emissdo de novas acg¢des da sociedade até um maximo de 115 000 000 acgdes com o
valor nominal de 0,20 euros c ada uma.

3. Em caso de subscri¢cdo incompleta, o aumento de capital ficaria reduzido ao montante correspondente as subscrigdes
efectivamente recolhidas;

4. Caso resulte da conversédo da totalidade dos créditos um montante superior ao valor maximo do aumento de capital
deliberado, a subscrigéo efectiva far-se-a por rateio entre os subscritores do aumento de capital na proporcéo do valor dos
respectivos créditos;

5. Fixar o prazo de um més (ou seja, até ao final de Junho de 2003) aos credores supra referidos para comunicarem ao
Conselho de Administragao da ParaRede SGPS o montante exacto dos créditos a converter caso pretendam participar na
operagao;

6. Delegar os necessarios poderes ao Conselho de Administracdo para receber dos credores titulares dos créditos a
converter a indicagao exacta dos respectivos créditos e montantes, confirmar o valor da subscri¢éo e realizagao de capital
a que cada credor se vincula e, em consequéncia, fixar o valor exacto do aumento de capital até ao maximo que resultar da

2 Depois da correccéo do aumento de capital
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deliberagdo desta Assembleia e da tomada de posi¢cdo dos credores por forma a executar os actos e diligéncias
necessarias a outorga da escritura de aumento de capital, competentes registos e demais formalidades que venham a ser
necessarias para o efeito.
L] Alteracé@o dos orgé&os sociais — Em Assembleia Geral realizada no dia 30 de Maio foi deliberada a redugéo do n.° de
membros do Conselho de Administragao de nove para sete membros. O Conselho de Administracéo para o triénio 2001/2003
passou a ter a seguinte composi¢ao:

L] Presidente Dr. Paulo Miguel de Sousa Gongalves Ramos *

= Vogal Eng. Paulo Jorge Tavares Guedes *

= Vogal Dr. Pedro Miguel Marques Rebelo Pinto *

= Vogal Eng. Nuno Miguel Pombeiro Gomes Diniz Clemente
= Vogal Dr. Rui Manuel Rego Lopes Ferreira

Ll Vogal Dr. Luis Paulo de Almeida Lagarto

Ll Vogal Dr. Luis Manuel Abrantes Marques

* membro da Comissao Executiva

Foi ainda aprovada a passagem para o regime de Fiscal Unico, tendo sido eleitos, para o triénio em curso 2001-2003, como
Fiscal Unico Efectivo a Vitor Oliveira e Hélia Félix, SROC (SROC n.° 165), representada pelo Senhor Dr. Vitor Manuel
Rodrigues de Oliveira (ROC n.° 482), e como Fiscal Unico Suplente a Senhora Dra. Hélia Santos Duarte Félix (ROC n.° 991),
gue anteriormente exerciam as fungdes de Vogal efectivo e suplente do Conselho Fiscal, respectivamente.

d) Eventos subsequentes a 30 de Junho de 2002

= Aumento de capital subscrito por BES, BPl e BCP — A 4 de Julho de 2003, A ParaRede veio informar que o Conselho de
Administracao recebeu a 30 de Junho a indicagéo exacta dos credores que vao efectivamente subscrever o referido aumento de
capital através da referida conversdo de créditos, a indicagdo exacta dos créditos, e do seu montante, que serdo objecto de
conversao em capital, como adiante respectivamente indicados - Banco Espirito Santo, S.A. (12 235 217 euros correspondentes
a subscricdo de 61 176 085 novas accdes da Sociedade), Banco BPI, S.A. (4 385 306 euros correspondentes a subscricdo de 21
926 530 novas acgdes da Sociedade) e Banco Comercial Portugués, S.A. (2 161 977 euros correspondentes a subscri¢éo de 10
809 885 novas acg¢des da Sociedade).

Nestes termos, o capital social da ParaRede SGPS, S.A. de 25 017 500 euros serd aumentado para 43 800 000 euros através da
emissdo de 93 912 500 novas acgdes na modalidade de entradas em espécie resultante da conversdo parcial dos créditos
detidos pelas entidades supra identificadas sobre a ParaRede, SGPS, S.A..

= Realizagdo da escritura publica de reducdo e aumento do capital social — A 13 de Agosto de 2003, ParaRede, SGPS, S.A.
informou que, nessa mesma data, foi outorgada a escritura publica de redugéo do capital social de 50 035 000 euros para 25 017
500 euros e subsequente aumento de 25 017 500 euros para 43 800 000 euros e respectiva alteracdo aos Estatutos da
Sociedade, incluindo a alteragao da redacgao do Artigo Quarto dos Estatutos da Sociedade, em consequéncia da mencionada
reducdo e aumento de capital social.

Aconselha-se, para melhor compreensao dos pontos acima referidos, a leitura do Relatério de Gestéo.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS AADMINISTRAGAO
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Relatorio de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre a I nformagao Semestral

Introducéo

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagép do
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2003, da Pararede SGPS, SA, incluida: no Relatério de Gestéo, no Balango (que evidencia um total de
155.475.976 euros e um total de capital proprio de 13.112.429 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 8.571.936 euros) e na Demonstracéo dos
resultados por naturezas do periodo findo naqueladata e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informagéo financeira adicional, sdo as que constam dos registos ontabilisticos
(posteriormente ajustadas com as quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabal ho).

Responsabilidades

3 E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo: (a) ainformagéo financeira histérica, preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM; (b) a adopg&o de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (c) a manutencéo de um sistema de ontrolo interno apropriado; e (d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a suaactividade, posic¢&o financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagédo financeira contida nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado
no nosso trabal ho.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informagéo financeira anteriormente referida ndo
contém distor¢des materialmente relevantes. O nosso trabal ho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aguele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em indagagdes e procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢Ges constantes da informagdo financeira; (ii) a adequag&o das politicas contabilisticas adoptadas,
tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo; (iii) a aplicagéo, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) aapresentagéo dainformagao
financeira; (v) se a informagéo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e (b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de
grande significado e aquelas em que tenham sido obtidas informagdes contraditérias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informaggo financeira constante do relatério de gestéo com os restantes
documentos anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabal ho efectuado proporciona uma base aceitével paraaemissdo do presente parecer sobre ainformagéo semestral.
Par ecer
8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso

conhecimento que nos leve a concluir que a informagéo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2003 contém distorcoes
materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectivaelicita.

Enfase

9 Sem afectar a opinido expressa no parégrafo anterior, chamamos a atengdo para o facto de, tal como referido no Anexo ao Balango e a
Demonstragdo dos Resultados, as demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade das operagdes, 0 que pressupde
que aempresa ird conseguir gerar autonomamente ou obter dos seus accionistas e/ou entidades financiadoras os meios monetéarios que eventualmente se
venham a revelar necessarios para a sua actividade. Existem, a data do presente relatério, evidéncia de acordos com entidades bancérias que indiciam a
razoabilidade de tal assunc&o. No entanto, tal como relevado no seu balanco, aempresa apresenta um capital préprio inferior ametade do seu capital social.
Deste modo, tal como previsto no Artigo 35° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a Administracdo devera continuar o processo de resolucéo desta
situacao, que ando ser ultrapassada até a aprovagdo das demonstragdes financeiras de 2004, daré origem & sua dissol ugéo.

Lisboa, 25 de Setembro de 2003
Bernardes, Sismeiro & Associados, SROC, Lda
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