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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

l. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O primeiro semestre de 2005 ficou marcado por varios eventos importantes. na Europa, o
inicio do processo de referendos ao Tratado da Constituicdo Europeia dominou as atengoes,
sobretudo depois da rejeicdo francesa, em fins de Maio, com implicagdes ao nivel do cambio;
nos Estados Unidos, a manutencdo de um forte ritmo de crescimento a par de niveis de
rendimento das obrigagdes de longo prazo a niveis minimos em termos histéricos gerou
grandes discussdes nos mercados financeiros, a manutencdo do petr6leo em patamares
historicamente elevados e sem dar sinais de queda, ao contrario das expectativas vigentes no
inicio do ano, continuou a ser fonte de preocupacdo, apesar dos efeitos mitigados sobre
crescimento e inflagéo.

Assim, os Estados Unidos apresentaram um crescimento de 3,6% no 1° trimestre, um
andamento apreciavel, com os dados preliminares para 0 2° trimestre a sugerirem a manutencao
desse ritmo. No entanto, a evolucéo ao longo do semestre ndo foi linear, ja que, na viragem do
1° para o0 2° trimestre, a acumulagdo de sinais de abrandamento, sobretudo ao nivel dos
indicadores de confianga empresarial, gerou receios sobre a possibilidade de deterioracéo
significativa do cen&rio macro-econdmico. Os receios foram particularmente empolados pelo
facto de a Reserva Federal (Fed) se mostrar inflexivel nas suas inten¢fes de continuar a subir
as taxas de juro, que acumulam ja uma subida de 225 pontos basicos no espaco de um ano. Os
dados mais recentes ndo tém, contudo, corroborado esses receios, pelo que o mercado
incorporou novamente expectativas de subidas da taxa de referéncia da Fed até ao fina do

corrente ano.

Num padr&o muito semelhante ao da primeira metade de 2004, parte das dividas sobre o ritmo
de crescimento da economia americana prendeu-se com o fraco desempenho do mercado de
trabalho, nomeadamente ao nivel dos postos de trabalho criados, cujo volume se mantém
abaixo do verificado noutras fases semelhantes de ciclos anteriores. Apesar disso, a taxa de

desemprego reduziu-se de 5,4% para 5,0% durante o primeiro semestre, o que se reflectiu



numa ligeira aceleracdo dos custos unitarios de trabalho. Ainda assim, a taxa de inflagdo
homologa reduziu-se de 3,3% em Dezembro para 2,5% em Junho, reflectindo a eliminacéo dos
efeitos de base relacionados com a tendéncia altista dos precos de petréleo em 2004, enquanto

ataxa de inflac&o subjacente se manteve estavel dentro do intervalo de 2,2%-2,0%.

No Jap&o, 0 ano comegou num tom mais optimista depois do ligeiro abrandamento notado no
final de 2004, com o 1° trimestre a apresentar um crescimento homologo do PIB de 1,3% face
a 0,6% no trimestre findo em Dezembro. A aceleracdo da procura interna, suportada na
reducdo do desemprego, que caiu de 4,5% em Dezembro para 4,2% no final de Junho,
paralelamente a ganhos salariais acrescidos e em conjunto com o bom desempenho do lado
empresarial, devera permitir um crescimento do produto em torno de 1,5% para o conjunto do
ano de 2005. Apesar da conjuntura mais favoravel em termos de PIB, o ritmo de crescimento
de pregos voltou a abrandar, com a taxa de inflagdo anual medida numa base homdloga a

situar-se em -0,5% em Junho face a 0,2% em Dezembro de 2004.

Na Europa, 0 1° semestre do ano comecou ensombrado pelos efeitos da forte apreciacdo do
Euro, iniciada ainda no final de 2004, sobre o sector exportador europeu, que se reflectiu numa
deteriorac@o generalizada dos principais indices de confianca empresariais e se traduziu numa
forte desacel eracédo do crescimento do produto face ao trimestre anterior nalguns dos principais
paises da Unido. Neste contexto, a taxa de desemprego ndo registou melhorias apreciaveis,
mantendo-se em torno de 9%, as vendas a retalho continuaram a evidenciar um comportamento
volatil e a producéo industrial apresentou varias quedas mensais ao longo do semestre. No que
diz respeito a inflagcdo, o abrandamento econdémico traduziu-se numa desaceleracdo ligeira,
com o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor a apresentar uma variagio homaéloga de
2,1% em Junho face a 2,4% em Dezembro, ainda acima do objectivo de 2% pretendido pelo
Banco Central Europeu (BCE). Apesar do cenario de quase estagnagcdo econémica observado
durante o semestre ter gerado frequentes expectativas sobre um possivel corte de taxas, 0 BCE
manteve a sua taxa de referéncia em 2%.

A evolucdo da economia portuguesa ao longo do 1° semestre ndo foi também particularmente

positiva, para 0 que contribuiram vérios factores. por um lado, a deterioracdo do cenério



externo, em particular do bloco europeu, que afectou 0 comportamento da balanga comercial e,
por outro, arealizacdo de eleicdes |egidativas e as novas orientagdes de politica orcamental, na
sequéncia de uma reavaliacdo do défice orcamental para 6,83% do PIB, bastante acima do
valor originamente contemplado no Orgamento. Assim, o PIB portugués registou um
crescimento de apenas 0,1% no 1° trimestre, quando comparado com o periodo homélogo, ao
mesmo tempo gue a taxa de desemprego atingia 0 maximo dos Ultimos quinze anos (7,5%) em
Margo passado. Neste contexto, o Banco de Portugal viria a rever as suas estimativas de
crescimento para 0 conjunto do ano em baixa, esperando-se agora que o PIB suba cerca de
0,5% face a 1,6% inicialmente estimado, devido a um contributo bastante inferior ao esperado

por parte da procura externa.

Depois do forte crescimento observado em 2004, acompanhado por uma subida da inflagéo, a
economia brasileira deu sinais de abrandamento logo no 1° trimestre, que registou um
crescimento do produto de 2,85% numa base homdloga, face a 4,7% no trimestre anterior.
Com efeito, a subida da inflagdo obrigou o Banco Centra a intervir no mercado por varias
vezes ao longo do semestre, com a taxa de referéncia SELIC a subir cerca de 200 pontos
basicos para 19,75% no fim de Junho. Este movimento aconteceu em paralelo com uma forte
apreciacdo do Real face ao Ddlar, em cerca de 12%, reforcando assim o grau de restri¢do
monetaria sobre a economia. Neste contexto, o governo brasileiro viria a rever em baixa as
suas estimativas de crescimento para 2005, de 4% para 3,5%, bem como de inflacdo, que
deverd situar-se em torno de 5,5% no final do ano. Ainda assim, cumpre real¢ar o facto de a
turbuléncia politica registada perto do final do semestre ter tido repercussdo reduzida nos
mercados de obrigacfes e cambial, ao contrario de situages semelhantes no passado, um sinal
positivo de confianga dos investidores na qualidade dos fundamentais macro-econémicos

brasileiros.

No gue diz respeito aos mercados cambiais, 0 semestre ficou marcado por alguma volatilidade:
o Euro iniciou 0 ano no seu maximo histérico contra o délar, a 1,35, mas viria a perder terreno
ao longo do semestre, devido, por um lado, & deterioracdo das perspectivas de crescimento do

bloco europeu bem como as pressdes geradas em torno do processo de aprovacdo da



Constituicdo Europeia e, por outro, a uma reavaliacdo das expectativas de subida das taxas de
juro no Estados Unidos. Assim, a 30 de Junho, o cadmbio situava-se em 1,21 ddlares por Euro,
representando um ganho acumulado no semestre de 10,3% por parte da moeda americana.

Quanto aos mercados de capitais, 0s principais indices apresentaram comportamentos
diferenciados entre os Estados Unidos e a Europa: enquanto, no primeiro caso, todos os
principais indices fecharam o semestre em territdrio negativo - o Standard& Poors 100 desceu
cerca de 1,7%, o Dow Jones 4,7% e o Nasdaq registou mesmo uma perda de 5,5% -, no
segundo, a generalidade dos mercados apresentou ganhos, com o indice Eurostoxx50 a registar
uma subida de 7,8%. Apesar do desempenho bastante encorajador registado no inicio do ano, o
PSI20 constituiu uma excepgdo a este padréo, tendo registado uma perda de 1,2% no final de
Junho.



1. ACTIVIDADE DO GRUPO BANIF
No fina do 1° semestre de 2005, a estrutura do Grupo Banif e a composi¢o da sua rede de

pontos de venda, eram as constantes das paginas seguintes:



DIAGRAMA DE PARTICIPAGOES DO GRUPO BANIF

30-06-2005

Banif - SGPS, SA
Capital Social: 200.000.000 €

Banif Imobiliaria

Cap. Social: 750.000 €

100%

BanifServ *

100%

Soc. Imobiliaria Piedade

Cap. Social: 50.000 €

84,80%

Banif Comercial-SGPS,SA
Cap.Social: 280.000.000 €

100%

Banif Investimentos
SGPS, SA
Cap. Social: 8.750.000 €

33,62%

14,07 %
>

Companhia de Seguros
Acoreana, SA
Cap. Social: 36.250.000 €

100%]

Banif Banco de
Investimento
Cap. Social: 20.000.000 Euros

15,20%
Banif (Agores)
100%; SGPS, SA
Banif - Banco Internacional Cap. Social:20.084.915 €
100%! do Funchal, SA
Cap.Social: 240.000.000 € o
P 100%) Banif Finance, Ltd
Cap. Social: ©
Banif & Comercial Agores, Inc
100% San José®
Banco Comercial Cap. Social: USD 1.000.000
100% dos Agores, SA
Cap. Social: 51.892.365 €
Banif & Comercial Agores, Inc
100% Fall River
Cap. Social: USD 100.000
Banif Leasing, SA
100%
Cap. Social: 10.000.000 €
Banif Crédito-SFAC, SA
100%
Cap. Social: 3.000.000 €
Banif Rent, SA
70%
Cap. Social: 300.000 €
Banif-Banco Internacional 75% Banif Primus
100% do Funchal (Brasil), SA Corretora
Cap. Social: R $ 41.000.000 Cap. Social: R $ 13.350.000
[100%
Banif Primus

Em virtude de ser um ACE, a sua localizagdo no diagrama

Asset Management
Cap. Social: R $ 400.000

Banif Gestdo de
100% Activos
Cap.Social: 2.000.000 €
29,19 % Banif
47,57 Acor Pensdes
10,81 %, | Cap. Social: 1.850.000 €
|
Newcapital
55%
Cap. Social: 750.000 €
Banif International
100%| Asset Management

Cap. Social: USD 50.000

| 100%

Banif Multi Fund ®
Cap. Social: USD 50.000

20%
>

100%

Banif (Cayman),Ltd?

Cap. Social: USD 42.000.000

Banif International
85% Holdings, Ltd
Cap. Social: USD 3.244.362

FINAB
60%

C. Social: USD 35.000

100% Banif Financial
Services Inc.
Cap. Social: USD 371.000
100% Banif Mortgage
Company

Cap. Social: USD 1.500.000

100%!

Banif Securities
Holdings, Ltd
Cap. Social: USD 2.108.000

100%!

Banif Securities Inc

C. Social: USD 3.820.000

80%

pode ser reequacionada face a legislagdo dos ACE.

Capital Social Realizado USD 100

A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social constituido por:
1.000 acgdes ordinarias de valor nominal unitario de USD 1 e 75.000 acgbes

preferenciais sem voto de valor nominal unitario de EUR 0,01.

A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social constituido por:
26.000.000 de acgdes ordinarias de valor nominal USD 1 e 16.000.000 de acgdes
preferenciais sem voto, de valor nominal de USD 1.
Capital Social Realizado USD 100.

0,1%

Banif (Brasil), Ltd 100%

Cap. Social: R $ 150.000

Econofinance, SA

C. Social: BRL: 2.817.750

99,9%

Cap. Social: 25.000.000 €

Banif International
Bank, Ltd




Redes de Distribuigcdo do Grupo Banif

Pontos de Venda em 30/06/05

Continente Madeira Acores Estrangeiro Total

Banif Comercial 155 39
1. Banif 148 39 0 2 189
- Agéncias 124 34 0 0 158
- Centros de Empresas/

/Clientes 19 2 0 0 21
- Call Centre 1 0 0 0 1
-S.F.E. 0 2 0 0 2
- Outros 4 1 0 2 7
2.BCA 1 0 49 5 55
- Agéncias 1 0 43 0 44
- Centros de Clientes 0 0 5 0 5
-S.F.E. 0 0 1 1 2
- Outros 0 0 0 4 4
3. Banif Leasing/Banif Crédito 3 0 0 0 3
4. Banif Crédito 3 0 0 0 3
5. Banif-Banco Internacional do Funchal (B 0 0 0 7 7

Banif Sequros

1.CSA 39 1 17 0 57

Banif Investimentos

1. Banif-Cayman 0 0 0 1 1
2. Banif International Bank 0 0 0 1 1
3. Banif Banco de Investimento 2 1 1 0 4
4. Outros 0 0 0 6 6
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1. BANIF SGPS, SA
Durante 0 1° semestre de 2005 a Sociedade centrou a sua actividade na gestdo das suas
participacOes financeiras, consubstanciada na gestdo da sua tesouraria e na definicéo e

dinamizagdo de estratégias a serem implementadas nas diferentes sociedades do Grupo Banif.

A semelhanca de anos anteriores, 0 Grupo Banif definiu como uma das suas principais
alavancas de desenvolvimento, para o ano de 2005, o incremento do cross selling entre as

empresas do Grupo.

Nos Ultimos trés anos o Grupo apresentou racios de crescimento bastante superiores aos do
mercado. Este ano mantém-se essa tendéncia e em alguns casos incrementa-se o diferencial de

crescimento afavor do Grupo, face ao sector.

O Grupo Banif prosseguiu a sua politica de expansao e diversificagdo das redes de distribuicéo,
a0 mesmo tempo que se empreenderam algumas medidas de racionalizagdo das mesmas. O
Grupo Banif contava em 30 de Junho de 2005 com um total de 326 pontos de venda (incluindo

202 agéncias bancarias em Portugal).

Ao nivel das acgBes de cross-selling desenvolvidas no Grupo Banif salienta-se o expressivo
aumento da colocacdo, nas redes bancarias do Grupo, de produtos de investimento
(nomeadamente fundos de investimento, com um crescimento liquido de cerca de 113 milhdes
de Euros), de leasing mobiliario e imobiliario (+44,6% que em igua periodo do ano anterior),

de seguros financeiros (+94,7%) e de seguros ndo financeiros (+28,4%).

No que diz respeito a actividade seguradora do Grupo Banif é de realcar o crescimento do
volume de prémios emitidos (+19% relativamente ao ano anterior, com um total de 211,4
milhdes de Euros, destacando-se o ramo vida com um acréscimo de 32,7 % relativamente ao

periodo homélogo do ano anterior). Também a actividade de gestdo de activos registou um
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forte crescimento, aumentando no mesmo periodo cerca de 39%, para atingir um volume total
de activos sob gestdo, no final do 1° Semestre de 2005, de cerca de 1.148 milhdes de Euros.

A actividade do Grupo Banif devera manter um crescimento moderado, ao nivel da actividade
bancéria tradicional, e um continuado reforco das posi¢oes actualmente detidas pelo Grupo em
actividades como a gestdo de activos, corporate finance, private banking, trading e
corretagem, seguros e cartbes de crédito, actividades estas que exigem menores esforgos em
termos de capitais proprios e nas quais ainda se reconhece ao Grupo Banif um forte potencial

de crescimento.

Na seguéncia da introducdo das IAS/IFRS, no ordenamento econdmico/contabilistico
portugués, o Grupo Banif, adoptou as Normas de Contabilidade Ajustadas, pelo que, todos os
indicadores referenciados no presente texto, foram calculados de acordo com as referidas
normas, tendo sido elaborado o respectivo pro-forma para se apurarem o0s vaores

correspondentes aos periodos homdlogos.

Em resultado da andlise efectuada aos impactos produzidos pela adopgdo das IASIFRS ao
nivel das contas consolidadas do Grupo Banif e tendo em conta as novas metodologias de
célculo dos fundos proprios relacionadas com o Acordo de Basileia |1, procedeu-se a algumas
alteracOes ao nivel da estrutura de participacdes financeiras do Grupo Banif, consubstanciadas
numa permuta de participagdes financeiras, que incluiram: a) A aienacéo pela Banif SGPS, SA
a SOIL — SGPS, SA, da totalidade do capital socia da Banif Seguros SGPS, SA, a qual
detinha 3.792.500 acgdes da Companhia de Seguros Acoreana, SA (CSA), correspondentes a
52,31% do respectivo capital social pelo valor de 44.642.800 Euros, ao preco de € 9,58 por
accdo e b) A aquisicdo a mesma Sociedade de 2.437.500 accles da CSA, representativas de
33,62% do respectivo capital social pelo valor de 28.275 milhares de Euros e ab mesmo prego
unitario. Este assunto foi objecto de informacdo ao mercado através de comunicado de facto
relevante de 13/05/2005.

Ao nivel do endividamento da sociedade, salienta-se que o mesmo é composto por dois

empréstimos obrigacionistas, nos montantes de 50 milhdes de Euros e 70 milhdes de Euros,
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com vencimentos em 30 de Setembro de 2006 e em 15 de Dezembro de 2008, respectivamente.
Para fazer face a tesouraria de curto e médio prazo, a Sociedade manteve, junto da accionista
Rentipar Financeira, SGPS, SA, dois financiamentos no montante global de 25 milhdes de

Euros.

A Sociedade recebeu dividendos das suas participadas no montante global de 11.038,8
milhares de Euros e colocou a disposicdo dos seus accionistas dividendos no valor de 14

milhdes de Euros, traduzindo um dividendo por ac¢do de€ 0,35.

No que se refere aos principais indicadores, salientamos que o Activo Liquido da Sociedade
ascendia a 454,0 milhdes de Euros, no final do 1° semestre de 2005, enquanto no periodo
homdlogo de 2004 atingia o montante de 4225 milhdes de Euros, representando um
crescimento de 7,7%. A Sociedade obteve um Resultado Liquido de 24,5 milhdes de Euros
contra 4,2 milhdes de Euros obtidos no 1° semestre de 2004 e possuia capitais proprios de
301,3 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2005, enquanto no periodo homdlogo de
2004, este indicador atingiao valor de 279,3 milhdes de Euros.

No que respeita as sociedades sub-holdings do Grupo, a actividade da Banif Comercial SGPS,
SA durante 0 1° semestre de 2005 consistiu, exclusivamente, na gestdo das participacoes

financeiras ligadas a actividade da banca comercial e crédito especializado.

No ambito da sua actividade a Banif Comercial SGPS realizou 0,01% do capital do Banif

International Bank, Ltd, no montante de 25 milhares de Euros.

A referida sub-holding recebeu dividendos das participadas no montante global de 18.666,2
milhares de Euros, tendo pago dividendos aos seus accionistas no valor de 6.720 milhares de

Euros.
No que se refere aos principais indicadores relativos ao 1° semestre de 2005, o Activo Liquido

da Banif Comercial SGPS atingiu o valor de 359,4 milhdes de Euros contra 342,8 milhdes de
Euros no 1° semestre de 2004, tendo sido obtido um Resultado Liquido de 18,6 milhdes de

13



Euros, contra 15,5 milhdes de Euros em igua periodo de 2004, variagdo que resultou

essencia mente do aumento de dividendos recebidos das sociedades participadas.

Os capitais proprios da Banif Comercial SGPS ascendiam, em 30 de Junho de 2005, a 313,2
milhdes de Euros, enquanto no periodo homologo de 2004 atingiam o valor de 289,1 milhdes

de Euros.

Também a actividade desenvolvida durante o semestre pela Banif Investimentos SGPS, SA
consistiu, fundamentalmente, na gestdo das suas participagbes socials, as quais estéo
predominantemente ligadas as areas do mercado de capitais e da gestao de activos, nacionais e
internacionais. Esta sub-holding realizou 99,9% do capital social do Banif International Bank,
Ltd, no valor de 24.975 milhares de Euros.

A Banif Investimentos SGPS recebeu dividendos das suas participadas no valor global de
5.104,6 milhares de Euros, tendo pago dividendos ao accionista Unico Banif SGPS, SA, no

valor de 2,1 milhdes de Euros

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Banif Investimentos SGPS
elevava-se a 130,5 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2005, contra 104,6 milhdes de
Euros no periodo homélogo de 2004, tendo sido apurado um Resultado Liquido de 467,6
milhares de Euros, enquanto no 1° semestre de 2004, havia sido obtido um Resultado Liquido
de 2.477,0 milhares de Euros. Os capitais proprios da referida sub-holding ascendiam, em 30
de Junho de 2005, a 11,7 milhdes de Euros, contra 13,3 milhdes de Euros no periodo homdlogo
de 2004.
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11 BANCA COMERCIAL

1.1.1 Actividade Comercial

1.1.1.1 Banif — Banco I nternacional do Funchal, SA

1. Negdcio na Regido Autbnoma da Madeira

A actividade econémica regional, no 1° semestre de 2005, sofreu um abrandamento face a
2004, reflexo da reducdo do investimento do sector publico, caracteristico do inicio de um

novo mandato governativo regional.

Apesar da retraccdo da conjuntura econdmica madeirense neste periodo, manteve-se o
crescimento sustentado do volume de negdcios da Direcgdo Comercia da RAM (DCRAM),
traduzido num acréscimo de 12% do volume de crédito concedido e no crescimento dos

recursos de Clientes em 3%.

Ao nivel da contribuicdo financeira total, a DCRAM obteve um apreciavel nivel de
crescimento (+9%, face ao periodo homdlogo), resultado de um continuo aumento das
comissdes cobradas (+13%) e da forte evolugcdo da contribuicdo financeira de recursos e
crédito (+8%).

O acréscimo de crédito ao investimento, reflexo do posicionamento do nosso Banco na
actividade empresarial regional, contrabalangou com a desacel eracédo do crescimento do crédito
ao consumo. Por formaareanimar a contratagdo de crédito de curto/médio prazo, e em parceria
com ingtituigdes regionais, a DCRAM promoveu também a concessdo de linhas de crédito

destinadas a aquisi¢do de bens de consumo especificos.

No ambito do “Programa 60.000 Clientes’ (projecto desenvolvido pelo Banco com o objectivo
de ampliar a base de Clientes activos em 60.000), celebraram-se mais alguns protocolos
comerciais com diversas entidades publicas e privadas, 0 que contribuiu para a manutencdo da

significativa quota de mercado regional e a angariacéo de novas contas activas (+6%).
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A inauguragéo do Centro Banif Privado, em conjunto com o Banif Banco de Investimento, SA,
e a criagdo de mais uma Equipa de Servico ao Cliente, permitiram maximizar a qualidade na
prestacao de servigos personalizados ao segmento mais elevado da nossa clientela.

A rede de agéncias, também contribuiu para melhorar os niveis de qualidade do servico

prestado, registando-se neste periodo a abertura da Agénciado Madeira Forum.

Com a vantagem de incrementar os indices de notoriedade do Banco na RAM, o Banif
celebrou novos contratos de patrocinio e mecenato, que confirmaram mais uma vez 0 apoio
social e cultural prestado pelo Banco no ambito da sociedade madeirense. No seio da
comunidade académica foi reiterado o apoio & reaizacdo dos “Jogos Escolares’, evento

desportivo que envolve os estabel ecimentos de ensino basico e secundario da Regido.
A presenca e 0 apoio junto da comunidade portuguesa no estrangeiro, além das deslocaces

periddicas, contou com a redizacdo de um “Torneio de Golfe Banif” na Africa do Sul, em
Janeiro.

Variagdo Junho 2005/ Junho 2004

Crédito +12%
Recur sos +3%
Basede Clientes +6%

Contributo Financeiro Total +9%

16



2. Negocio no Continente

2.1  Negdbcio no Segmento de Empresas

Durante 0 1° semestre de 2005 foi prosseguida pela DEP (Direc¢do de Empresas e Banca
Privada) afuncéo tradicional de coordenar e desenvolver as operagdes de banca de empresas
no Continente, efectuando a gestdo dos actuais Clientes e reforcando a captagcdo de novos, bem
como os negocios do Banco no segmento de particulares de médio/alto rendimento e Clientes

institucionais.

A concessdo de crédito manteve-se rigorosa, com crescimento moderado e assente nas
modalidades susceptiveis de proporcionar maior contributo, sobretudo através das comissoes,
com particular procura de operacOes de crédito com garantiareal.

A conjuntura desfavoravel da economia obrigou a um controlo ainda maior dos Clientes com

sinais de alerta, designadamente através de:

- planos de desmobilizac&o e reducéo do envolvimento nos Clientes de maior risco;

- reducdo da exposicdo global em alguns sectores onde a conjuntura desfavoravel se faz
sentir com maior intensidade;

- reforgo das garantiasreais e pessoais.

Na area do cross-selling com outras empresas do Grupo, € de salientar:

- 0 crescimento de 45% na colocagdo de leasing (mobilidrio e imobiliario), face ao 1°
semestre de 2004,

- o crescimento dos prémios de seguros em 30%;

- o volume colocado em fundos durante o 1° semestre, num total de 7 milhdes de Euros.

Em 2005 manteve-se a estratégia de colocacdo de novos produtos no segmento de empresas
(caso do factoring, dos cartdes de crédito e do renting), refor¢cando-se também a adesdo da
clientela a0 BaniF@st. Manteve-se a bom ritmo a indicagéo a rede de agéncias de potenciais
Clientes para Contas Gestao de Tesouraria (CGT) e para crédito a habitagao.

17



Merece particular destague o apoio do Banco ao financiamento de projectos imobiliarios de
habitacdo, com boa localizac8o e elevada qualidade. Através da celebragcdo de protocolos com
0s promotores desses projectos, tem-se conseguido um assinaldvel sucesso na captacdo de

crédito a habitacdo aos respectivos compradores, gerido narede de agéncias do Banco.

De salientar, também, o contributo para a realizagcdo do grande objectivo do Banco de captar,
em 2005, 60.000 novos Clientes.

No 1° semestre de 2005 celebraram-se 166 protocol os com empresas, visando 0 pagamento de
salarios por intermédio do Banco, de que resultou a abertura de 4.000 novas contas aos

empregados dessas empresas.

Como resultado de toda a accdo comercial descrita, a DEP cresceu 16% no crédito,
significando uma variagdo positiva na carteira de 212 milhdes de Euros. Por sua vez, as
comissdes cresceram 11%, o que somado ao contributo financeiro do crédito e dos recursos
(margem de intermediacdo financeira), representa um acréscimo no contributo financeiro total
de 10% relativamente ao periodo homologo de 2004. De referir a captagdo de 494 novas

empresas, verificando-se que no final do semestre o nimero de Clientes activos era de 5870.

Variagdo Junho 2005/ Junho 2004

Crédito +16%
Recur sos +6%
Basede Clientes +7%

Contributo Financeiro Total +10%
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2.2 Negdbcio no Segmento Médio/Alto de Particulares

A decisdo, tomada em 2004, de integrar numa Unica Direccdo — DEP - 0 negécio dos
particulares de médio/alto rendimento com o das empresas, teve sobretudo em vista aproveitar
e potenciar as sinergias entre aqueles dois segmentos de mercado, designadamente através da

captacdo das contas dos sdcios/accionistas e direccdo das empresas Clientes do Banco.

Contando com 12 Gestores Privados no Continente, 0 negdcio passou a ser assegurado por dois

Centros Banif Privado, um no Porto e outro em Lisboa (com uma Delegacdo em Faro).

Com a actividade cada vez mais direccionada para 0 segmento dos empresarios, os Gestores
Privados asseguram ndo so a captacdo de recursos e a colocagado de outros produtos e servigos
do Banco, mas também, numa estratégia de reforco da fidelizagdo do Cliente, a venda cruzada

de produtos e servicos das varias empresas do Grupo Banif.

Cada Gestor Privado desenvolve o seu trabalho em ligac8o estreita com os Directores de
Empresas da sua area de influéncia, aproveitando assim as sinergias geradas por essa nova
orientagdo. Os dois Centros Banif Privado gerem actualmente 1350 Clientes, com recursos na

ordem dos 520 milhdes de Euros e crédito concedido de 37 milhdes de Euros.

O objectivo de reforgar 0 nimero médio de produtos por cliente no Banif Privado tem sido um
éxito, consegquéncia da estratégia de cross-selling, aumentando-se, assim, o grau de fidelizacdo
dos Clientes ao Banco.

A articulagdo com o Banif - Banco de Investimento consolidou-se, permitindo um incremento
significativo na distribuicdo de produtos de investimento, quer de fundos, quer de produtos
estruturados. No final do 1° semestre de 2005, o Banif Privado tinha um saldo colocado de 90

milhdes de Euros de fundos e 79 milhdes de Euros de produtos estruturados.

A nova estratégia, definida no final de 2004, reforcara a consolidacdo da base actual de

Clientes e a captagdo de sociog/accionistas e directores de empresas Clientes do Banco, a
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melhoria da rentabilidade e a redugcdo do racio cost to income desta &rea de negdcio,

aproveitando-se as sinergias com os Centros de Empresas e 0 Banif - Banco de I nvestimento.

2.3  Negdcio no Segmento de Retalho
A Direccdo da Rede de Agéncias (DRA) tem como misséo a venda de produtos e prestacéo de

servigos, orientada essencialmente a particulares, profissionais liberais e pequenas empresas.

O papel principa na comercializagdo de produtos estratégicos (crédito imobiliario, Conta
Gestéo de Tesouraria, cartdes e crédito pessoal), é assumido pelas agéncias, bem como a
manutencdo de um bom nivel de captacdo de recursos e 0 aumento dos niveis de cross-selling.

A DRA dispbe actualmente de uma rede constituida por 124 Agéncias, sendo a mais recente a
Agénciade Telheiras, em Lisboa, que iniciou a sua actividade no més de Maio do corrente ano.
Aliada & expansdo da rede comercial, tém sido efectuadas varias intervencdes ao nivel dos
espacos fisicos das agéncias ja existentes, em ordem a sua modernizagdo e consequente

melhoria do atendimento dos nossos Clientes.

Tendo como objectivo a captacdo de novos Clientes e afidelizagdo dos actuais, verificou-se no
1° semestre de 2005 a manutencdo de um forte empenho e envolvimento da DRA, no
“Programa 60.000 Novos Clientes’. Até final do semestre, ja foram captados cerca de 24.500
novos Clientes, correspondendo a um ritmo de captacéo superior em 14% ao verificado no

periodo homdlogo do ano anterior.

De forma a melhorar a organizagdo da actividade comercial, foi disponibilizada a rede de
agéncias uma nova ferramenta informética denominada “Gestor de Oportunidades’ (Gop),
desenvolvida pelo Gabinete de Marketing Estratégico, a qual permite identificar oportunidades
de negdcio junto dos Clientes que cada agéncia acompanha. As varias campanhas de colocacdo
de produtos realizadas neste semestre, ja foram monitorizadas diariamente através deste

sistema de acompanhamento do negacio.
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No periodo em andlise, a Direccdo de Rede de Agéncias registou uma variagdo positiva nos
recursos de 174 milhdes de Euros (+17%), tendo atingido o montante total de 1.225 milhdes de
Euros. Relativamente ao crédito total, o valor global da carteira de crédito da DRA ascendia a
1.606 milhdes de Euros, correspondendo a um crescimento de cerca de +10%, destacando-se 0

crédito imobiliério com +12%.

De sdientar o esforco de colocagdo do servico de banca electronica BaniF@st, numa
perspectiva de aproximagdo do Banco aos Clientes e vice-versa, com reducdo dos custos
operacionais, que neste momento atinge ja uma taxa de penetracéo de 66% da base de Clientes
da DRA. A taxa de utilizagdo deste servigo, no final do 1° semestre de 2005, situava-se nos
14%.

A interligacdo com a Direccdo de Canais Agenciados, foi consideravelmente reforgada, o que

potenciou a canalizacdo de Clientes e de negdcios para as agéncias.
Ainda que se tenha verificado uma redugdo da margem financeira, a contribuicéo financeira
total registada apresentou um crescimento de 3 milhdes de Euros (+10%), tendo tido como

principal contributo o montante apurado em comissoes, cujavariagdo foi de +19%.

Variagdo Junho 2005/Junho2004

Rubrica Variagdo
Crédito +10%
Recur sos +17%
Base de Clientes +18%
Contribuicdo Financeira Total +10%

24 Crédito Imobiliario
Durante o 1° semestre de 2005 e contrariando a ideia de crise ao nivel do mercado imobiliério,

registou-se uma evolugdo positiva quer no mercado em geral quer no Banif.
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Assim, no referido semestre foram formalizados 2.527 contratos, no valor global de 159,0
milhdes de Euros, (Continente: 124,6 milhdes de Euros e Madeira: 34,4 milhdes de Euros),
representando um acréscimo em valor absoluto de 16,1 milhdes de Euros (+11,3 %),

relativamente ao periodo homologo do ano transacto.

A carteira de crédito imobilidrio do Banco, incluindo a parte securitizada, representava no
inicio do presente ano 1.418,8 milhdes de Euros (Continente: 1.162,9 milhdes de Euros e

RAM: 255,9 milhdes de Euros), correspondentes a aproximadamente 27.500 contratos.

Fruto da producéo verificada, a carteira do Banco teve um aumento liquido de 81,3 milhdes de

Euros, o que representa um acréscimo de 5,7 %.

O total sob gestdo do Banif, incluindo a carteira securitizada, elevava-se assim, no final de
Junho de 2005, a 1.500,1 milhdes de Euros (Continente: 1.225,0 milhdes de Euros e Madeira:

275,1 milhdes de Euros) que correspondia a cerca de 28.900 contratos.

O saldo de crédito securitizado era, no final do semestre, de 386,7 milhdes de Euros.

No que se refere as transferéncias de crédito, o Banif continuou a registar um saldo positivo,

mantendo a competitividade face as institui¢oes concorrentes.

Aspecto relevante, que continuou a caracterizar a actividade de crédito imobiliério, foi a forte
concorréncia entre os bancos que operam neste mercado. Face a esta situagdo, o Banif
procedeu no final do semestre a uma actualizacdo das condi¢Oes praticadas, passando a
diferenciar os spreads aplicados ndo apenas em funcdo dos loan to value mas também dos
montantes. Espera-se que as ateractes introduzidas permitam melhorar a competitividade dos
nossos produtos, manter um saldo positivo de transferéncias de crédito e consolidar a nossa
posi¢do no mercado.
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A destacar ainda, pelos seus efeitos positivos, as modificagdes em alguns dos produtos
existentes e o crescente dinamismo do crédito a habitacdo a ndo residentes, em relagdo ao qual
foram também introduzidas novas modalidades.

25  Creédito ao Consumo

- Cartdes de Pagamento
A &ea de cartdes de pagamento encontra-se actualmente a atravessar um processo de
reestruturacdo, que visa posicionar a médio prazo o Grupo Banif como uma referéncia em
Portugal nesta area.

O mercado dos cartdes de pagamento manteve uma tendéncia de ligeiro crescimento (+ 2% no
ano de 2004 e +5% no 1° Semestre de 2005), tendo o Banif apresentado uma evolugdo superior
a do mercado, com um crescimento de 9% no 1° semestre de 2005 e com perspectivas de
incrementar de forma substancial este diferencia no segundo semestre do ano. O nimero total
de cartbes de pagamento Banif ascende a cerca de 200.000, enquanto no BCA se situa em
torno de 80.000.

Importa salientar, ainda, que durante o primeiro semestre do ano de 2005 os proveitos obtidos
com cartbes tiveram um crescimento de 14% face ao periodo homélogo do ano anterior. O
principal contributo para este incremento proveio dos cartdes de débito, que apresentaram um

crescimento de 19% face aos 13% evidenciados pel os cartdes de crédito.

Durante o semestre em andlise foram desenvolvidos varios projectos que visam incrementar e
melhorar a actual proposta de valores destes produtos, como, por exemplo, a colaboracéo de
parcerias que oferecem descontos directos aos Clientes que utilizam os cartdes de crédito
Banif.

O crédito revolving merece também referéncia, tendo aumentado cerca de 20% em relagéo ao
ano transacto.
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- Crédito Pessoal
O negocio de crédito pessoal no Banif continuou, no primeiro semestre de 2005, aprivilegiar a
concessao de crédito a Clientes, mantendo-se como principal canal de venda a rede de

agéncias.

No primeiro semestre de 2005 foram efectuadas 1.903 novas operactes de crédito pessoal, no
montante global de 19,5 milhSes de Euros, o que representa um acréscimo, face aigual periodo

do ano anterior, de 7% em nimero de contratos e 14% em montante.

A carteira de crédito pessoa do Banco, que ascendia a 95,3 milhdes de Euros em Junho de
2004, registou um decréscimo de 6%, comparativamente ao final de Junho de 2005, em que o
saldo erade 90,1 milhdes de Euros.

A tendéncia de decréscimo da carteira e as condi¢les praticadas no mercado, justificaram a
alteracdo das condi¢cBes do Crédito Pessoal Banif e a sua divulgacdo a generalidade dos
Clientes, visando incrementar a producdo e inverter a tendéncia do saldo da carteira
Simultaneamente foram preparadas trés acgdes comerciais de direct marketing de venda de
crédito pessoal, a langar no inicio do segundo semestre, destinadas a Clientes Banif, com

condicdes promocionais, erelevante incidéncia ao nivel do Call Center.

O alargamento da of erta de produtos de crédito pessoa do Banco para segmentos especificos,
justificou o lancamento do Crédito Pessoal Banif Universitarios (destinado a financiar a
frequéncia de cursos de ensino superior) e 0 ajustamento do Crédito Pessoal Banif Protocolos

Ordenado (destinado a Clientes avo de protocolos com entidades empregadoras).
A oferta dos produtos de Crédito Pessoa Banif é complementada pelos produtos

comerciaizados pela parceria com o Banco Cetelem, SA, nomeadamente em produtos de

revolving e empréstimos de montante reduzido.
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2.5 Crédito Especializado
- Factoring
O negocio de factoring continuou, no primeiro semestre de 2005, a registar um bom nivel de

crescimento, tendo duplicado a carteira de Clientes face ao periodo homélogo do ano anterior.

Os 140 contratos activos em Junho de 2005 contribuiram com 103 milhdes de Euros de
créditos cedidos, dos quais 48 milhdes de Euros permaneciam em carteira no final do semestre
(24,8 milhdes de Euros em Junho de 2004).

Durante o primeiro semestre de 2005 foram cobradas comissdes no montante de 420 mil Euros
e juros no montante de 961 mil Euros, valores que representam acréscimos significativos face
aos montantes de 167 mil Euros de comissdes e 190 mil Euros de juros cobrados durante o

periodo homadlogo do ano anterior.

A quota de mercado do negdcio de factoring passou de 0,7% no final do primeiro semestre de
2004, para 1,4% no final do primeiro semestre de 2005.

- Conta Gestdo de Tesouraria (CGT)
Em conformidade com as decisbes estratégicas assumidas para o presente exercicio, o primeiro
semestre do corrente ano foi, fundamentamente, dedicado a criagdo de novos produtos

englobados nas “ Solugdes CGT”.

Estes novos produtos, criados a partir de uma base comum a anterior Conta de Gestdo de
Tesouraria, continuam a destinar-se exclusivamente ao segmento dos pequenos negécios, tendo
a sua comercializagdo sido iniciada em meados do més de Junho e ndo existindo ainda, por

esse facto, qualquer impacto significativo ao nivel do acréscimo da actividade.
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A carteira de operagdes passivas associada a CGT registou, a 30 de Junho de 2005, um saldo
global de 32,5 milhdes de Euros, a que corresponde um crescimento de 4,7% relativamente ao
final de Junho de 2004, cujo saldo se cifravaem 31,0 milhdes de Euros.

A carteira de crédito, que registava em 30 de Junho de 2005 um saldo de cerca de 234,8
milhdes de Euros de crédito utilizado, cresceu 3,7% face ao saldo de 226,5 milhdes de Euros
gue se registava no més homaologo do ano anterior.

2.7  Novos Canais de Distribuicio e de Apoio as Areas de Negdcio

2.7.1 Actividade do Call Center

A actividade da Direccdo da Rede Directa no primeiro semestre continuou a privilegiar a
captacdo de novos Clientes, através da colocagdo da Conta de Gestdo de Tesouraria no

segmento de empresas em nome individual e pequenas empresas.

No primeiro trimestre promoveu-se a venda de crédito a habitacdo, com a realizacdo de uma
campanha especifica, enquanto, na vertente dos recursos foi desenvolvida uma accdo para
Clientes particulares, com o produto Deposito 4X4.

Para o Banco Comercia dos Acores (BCA), foi realizada ao longo do semestre a campanha de
Crédito Pessoal revolving, estando em preparacdo outras campanhas para empresas associadas

ao longo do segundo semestre do corrente ano.
Na vertente outbound foram realizadas, durante o 1° semestre de 2005, cerca de 382 mil
chamadas. Por seu lado, na linha de apoio a Clientes, foram recebidas, no mesmo periodo,

cercade 19 mil chamadas.

O Contact Center manteve o suporte ao crédito pessoal no ponto de venda, tanto na RAM

como nos Acgores, relativamente ao BCA.

No final do semestre procedeu-se ao desenvolvimento de uma operativa especifica para a
realizac&o de iniciativas no @mbito do crédito a particulares.
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A DRD contava, no final do periodo em andlise, com uma equipade 22 comunicadores.

2.7.2 CanaisAgenciados

Durante 0 1° semestre do corrente ano foram desenvolvidas diversas acgdes no ambito do
Plano Estratégico para 2005, na formagdo e informacdo aos promotores, na comercializagdo de
novos produtos, no Programa 60.000 e na definicéo da estratégia comercial com as empresas
do Grupo Banif. Foram, assim, dados passos seguros para a consolidacdo de um projecto
iniciado em 2001 e que continua a ter uma boa margem de progressao.

Ao nivel do controlo de gestdo, foram desenvolvidas novas ferramentas de gestdo que
permitem o controlo mensal de todos os produtos de passivo canalizados pel os promotores. Foi
implementada a nova tabela de comissionamento e proporcionada aos promotores a
comercializag&o de novos produtos de passivo.

Apesar da conjuntura econdmica pouco favoravel, a Direccdo de Canais Agenciados (DCA)
assegurou, durante o 1° semestre do ano em curso, um crescimento significativo em relagéo ao
periodo homdlogo do ano anterior no negécio captado, com forte incidéncia nos depdsitos a
ordem (+ 52,6%) e depdsitos a prazo (+ 43,2%), no crédito imobiliario (+ 22,5%) e no crédito

pessoal (+ 8%).

A exemplo de anos anteriores, a DCA promoveu, no passado dia 9 de Abril, a sua Convengéo
Anua de Promotores. Este evento decorreu de forma bastante participada, confirmando, uma

vez mais, o interesse da sua realizacso.

No més de Marco, foram realizadas diversas accOes de formacdo, no sentido de garantir melhor
preparacdo para a promogdo dos produtos e servicos Banif, incluindo os produtos das
empresas do Grupo. Relativamente ao periodo homdlogo de 2004, o nimero de promotores
activos cresceu 18,4%, paraum total de 432.
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No semestre em apreciacao foram reforcadas as acgdes de cross-selling com as empresas do
Grupo: Banif Leasing, SA, Banif Crédito SFAC, SA e Banif Rent — Aluguer, Gestdo e
Comércio de Veiculos Automoéveis, SA, desenvolvendo-se de forma sistematizada as sinergias

entre os agentes comerciais das empresas e a DCA.

Aproveitando a experiéncia anteriormente adquirida, foram analisadas, com a Companhia de
Seguros Acoreana, SA diferentes vias de abordagem estratégica do negécio Assurfinance, no

sentido do seu desenvolvimento.

No ambito do Programa 60.000, foi aprovado um conjunto de medidas direccionadas a
dinamizacéo do contributo da DCA para aquele Programa, em articulagdo comercial com a

Direccéo da Rede de Agéncias.

2.7.3 CanaiseMeiosde Pagamento Electronicos
Na érea de banca €electrénica, deu-se continuidade ao esfor¢o de colocagdo do BaniF@st nos

actuais e futuros Clientes e & subsequente utilizagdo desse servico.

No final do 1° semestre de 2005, cerca de 50% dos Clientes do Banco ja tinham acesso aos
canais BaniF@st (Internet, telefone, WAP e SMS) e cerca de 20% desses utilizavam

regularmente um dos referidos canais.

Em termos de imagem, foi colocada uma nova pagina na entrada da area transaccional do canal
Internet, que esta mais de acordo com o que o Banco pretende disponibilizar a curto prazo aos
Clientes utilizadores deste canal.

No que respeita ao site do Banif, foram efectuadas vérias alteragdes aos contelidos existentes e
foram, igualmente, colocados novos contetidos de reconhecido interesse para os utilizadores,
sendo de destacar o Clube de Viagens Banif, o Banif Madeira e o Clube de Vinhos. Estas
parcerias resultaram de ac¢Oes desenvolvidas pela &rea de cartbes do Banco, com o objectivo

de oferecer as melhores solucBes aos nossos Clientes. Todas estas acgdes tiveram como
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consequéncia, quase imediata, a duplicacdo dos acessos a algumas areas do site, em

comparacao com igual periodo de 2004.

No inicio deste ano, os canais ATMs e TPAs (Terminais de Pagamento Automatico) foram
incorporados na area de canais electronicos do Banco. Esta reestrutura¢do permitiu uma gestdo

mais centralizada e uniforme de todos os canais de banca electronica.

A rede de ATMs registou um crescimento nas transaccdes realizadas de 12% face a igual
periodo de 2004, enquanto os proveitos gerados cresceram 11%. Da mesma forma, os TPAs
colocados nos Clientes do Banco registaram neste periodo um crescimento nos proveitos de
7% face a 2004.

No que concerne ao projecto das ATMs internas, foi desenvolvida toda a imagem da aplicagao,
bem como a decoracgdo exterior das maquinas. Estas ATMs vém proporcionar um amplo leque
de funcionalidades: depdsito de cheques ou de notas (na propria conta ou noutra),
transferéncias internas e interbancérias, requisicdio de cheques, pagamento de
servigos/compras, constituicdo/reforco de depositos a prazo, consulta de saldos e movimentos,
consulta de cotacdes e cdmbios e consulta de dossier de titulos.

3. Sintese da Actividade e Resultados do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
A analise dos elementos contabilisticos do Banco relativos ao primeiro semestre de 2005 e dos
seus principais indicadores, em compara¢do com igual periodo do ano anterior, conforme

quadro abaixo apresentado, permitem evidenciar o seguinte desempenho:

- A Margem Financeira (incluindo o “Rendimento de instrumentos de capital”) apresentou
um crescimento de 13,4% face ao periodo homdlogo de 2004, elevando-se para 63,3
milhGes de Euros, em resultado do aumento da actividade crediticia, apesar da margem de
intermediacdo financeira ter apresentado um ligeiro decréscimo de 2b.p. (3,19% registados
no final do 1° semestre de 2004, para 3,17% no final do 1° semestre de 2005).

- O Produto Bancério, formado pela Margem Financeira, Lucros de Operag6es Financeiras e

ComissBes e Outros Resultados Liquidos, apresentou igualmente a mesma tendéncia
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crescente, ultrapassando os 83,3 milhdes de Euros, ou seja, mais 12,0% do que em igual
periodo de 2004.

Apesar da expansdo da actividade, os Gastos Gerais Administrativos mantiveram-se
controlados, apresentando um acréscimo de apenas 0,2%, 0 que permitiu, em conjunto com
0 crescimento do Produto Bancario acima referido, baixar o racio do “Cost to Income” de
65,9%, no 1° semestre de 2004, para 61,6%, no 1° semestre de 2005.

Como reflexo da performance da exploracdo, o Cash-flow registou um aumento de 19,0%,
para 0s 35,1 milhGes de Euros, e os Resultados Liquidos elevaram-se a 11,8 milhGes de

Euros, ou seja, um aumento de 112,2%.

Ao nivel do Balanco, registe-se em primeiro lugar o desempenho do Banco na captacao de
recursos de clientes (Depositos de Clientes + Titulos), que apresentaram um crescimento de

17,4% face a Junho de 2004, elevando-se para 0s 2.707,5 milhdes de Euros.

Por sua vez, o Crédito a Clientes (bruto) apresentou um crescimento mais moderado do que
a captacdo de recursos, ou seja mais 15,9% do que no final do 1° semestre de 2004,
atingindo os 4.044,1 milhdes de Euros. Esta evolucdo foi acompanhada pela manutencéao de
niveis adequados da qualidade da carteira de crédito, em resultado das politicas de controlo
e acompanhamento do risco de crédito, e evidenciado no comportamento do racio de
“Crédito com Incumprimento / Crédito Total” que passou de 2,38%, em Junho de 2004,
para 2,23% em Junho de 2005. Paralelamente a esta evolugdo da qualidade da carteira,
registou-se ainda uma melhoria do racio de cobertura de crédito com incumprimento por
provisdes (Provisdes para Crédito / Crédito com Incumprimento), que passou de 99,93%,
no final do 1° semestre de 2004, para 105,14%, em Junho de 2005.

Os Capitais Proprios do Banco atingiram os 277,4 milhGes de Euros no final do 1° semestre
de 2005, um acréscimo de 7,3% face a Junho de 2004.

Por sua vez, o Racio de Solvabilidade (calculado de acordo com as Instru¢cdes do Banco de
Portugal) situou-se em 9,37% no final do primeiro semestre de 2005 (9,83% em Junho de
2004), enquanto a nivel da Tier I, atingiu 0s 6,31% (7,15% em Junho de 2004).
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(Em milhares de Euros)

Jun-04 Jun-05 [Variacdo %
Margem Financeira 55.804 63.290 13,4%
Produto Bancario 74.410 83.362 12,0%
Gastos Gerais Administrativos 20.341 20.387 0,2%
Cash-Flow 29.499 35.099 19,0%
Resultados Liquidos 5.541 11.760 112,2%
Depositos de Clientes + Titulos 2.305.561| 2.707.469 17,4%
Crédito s/ Clientes Bruto 3.489.108| 4.044.110 15,9%
Activo Liquido 4.214.256| 4.930.301 17,0%
Capitais Proprios 258.550 277.417 7,3%
Crédito com Incumprimento / Crédito Total (*) 2,38% 2,23% -
Crédito com Incumprimento Liquido / Crédito Total Liquido (*) 1,65% 1,64% -
Provisbes para Crédito / Crédito com Incumprimento 99,93% 105,14% -
Racio de Solvabilidade (Fundos Proéprios) (*) 9,83% 9,37% -
Racio de Solvabilidade (Fundos Préprios de Base) (*) 7,15% 6,31% -
Cost to Income 65,9% 61,6% -
Custos com Pessoal / Produto Bancario 33,0% 33,4% -
ROE (em final de periodo) 2,14% 4,24% -
ROA (em final de Periodo) 0,13% 0,24% -
Resultados antes de Impostos / Activo Liquido Médio (*) 0,15% 0,33% -
Produto Bancario / Activo Liquido Médio (*) 1,79% 1,71% -
Resultados antes de Impostos / Capitais Proprios Médios (*) 2,49% 5,95% -

(*) Indicadores de referéncia conforme definicdes constantes da Instrugdo n° 16/2004 do BdP

1.1.1.2 Banco Comer cial dos Acgores, SA

A actividade do Banco Comercial dos Acores no decurso do 1° semestre de 2005 visou 0 seu
crescimento organico sustentado, seguro e gjustado ao mercado, para 0 que se desenvolveram
politicas de incremento da relagéo bancéria com os Clientes, de reforco das propostas de valor
dos produtos e servicos do Banco e de melhoria da qualidade e conveniéncia dos servigos
prestados.

Neste contexto, merecem destague diversas iniciativas no ambito do crédito ao consumo,
traduzidas em campanhas de crédito pré-concedido, accbes de marketing relacionadas com os
cartdes de crédito, arevalorizacdo da Conta Nova Geragao, o reforco da oferta disponibilizada
na banca electronica e o langamento do produto renting no BCA. No que concerne a qualidade
do atendimento e ao conforto e conveniéncia oferecidos nas instalacbes do Banco, realce paraa
reconstrucdo da Agéncia de Vila Franca do Campo, S. Miguel, e para as intervengdes na

Graciosa, em Santa Cruz e Praiada Graciosa.
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Em geral, foram cumpridos todos os objectivos comerciais previstos para o periodo em reporte,

sintetizando-se no quadro abaixo o comportamento do crédito e dos recursos.

(Milhdes de Euros)

Junho 2005 Dez. 2004 Junho 2004 Var.%

€Y (2 (3 (3)
Crédito 816 740 985 -17,2%
Recur sos 822 855 796 + 3,3%

A variacdo do saldo de crédito entre Junho de 2004 e Dezembro do mesmo ano é influenciada
pelo crédito objecto de securitizagdo que ascendeu, no encerramento do exercicio, a 325
milhGes de Euros, dos quais 275 milhGes correspondem a uma sO operacdo de crédito
imobiliério, pelo que se torna constatavel que o ritmo do crescimento do crédito se mantém
estavel.

Outro dos vectores estratégicos para 0 desenvolvimento do Banco respeita a sua maior
eficiéncia, pelo que sdo permanentes os programas visando a racionalizacdo dos meios técnicos
e logisticos de suporte a actividade, tendo em vista ganhos de escala e acréscimo de
produtividade, sendo estes programas acompanhados das adequadas accbes de melhor

afectacdo dos recursos humanos disponivels.

Durante o 1° semestre de 2005, procedeu-se a desactivacdo da Agéncia do BCA em Lisboa,
dado que o Banco ja ndo desenvolvia no Continente qualquer operagdo de natureza comercial,
tendo esta iniciativa sido acompanhada pela possibilidade de os Clientes do BCA realizarem as

suas transacgoes correntes em qualquer agéncia do Banif no Continente e naMadeira.
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Também os centros de exploragdo de sistemas do BCA e do Banif foram instalados no mesmo
espaco fisico, partilhando recursos técnicos, materiais e humanos, medida que conduziu a

vérias economias de meios e a uma af ectacdo mais eficiente de recursos humanos.

Na sequéncia da publicagdo do DL n° 35/2005, de 17 de Fevereiro e da subsequente
regulamentacdo emitida pelo Banco de Portugal, o Banco Comercial dos Acores decidiu
adoptar as NCA, Normas de Contabilidade Ajustadas, no exercicio de 2005 e seguintes. Para
isso, desenvolveu e concluiu todos os trabalhos necessarios, nomeadamente, a identificagdo
das principais diferencas entre as politicas contabilisticas no quadro do PCSB e as IAS/IFRS, o
apuramento dos gjustamentos de transi¢ao e as alteraces nos seus sistemas informaticos.

Sintetizado o essencial da actividade do Banco no primeiro semestre de 2005, reflecte-se em
guadro final alguns dos seus principais indicadores, merecendo previamente destague:

a) Apesar das ja referidas operaces de securitizacdo, o comportamento da carteira de crédito
continua a permitir bons indicadores de performance: o crédito com incumprimento
representava, no final de Junho de 2005, 1,8% do total do crédito concedido. As provisdes para
crédito cobriam 117% desse crédito.

b) A evolucdo da margem financeira e o produto bancério reflectem as operacbes de
securitizagcdo, nomeadamente a do crédito imobilidrio, cuja concretizacdo ocorreu em
Novembro de 2004.

c) O aumento do Resultado Liquido em 18,3% no 1° semestre de 2005, relativamente ao
mesmo periodo de 2004, foi determinante para a melhor performance verificada nos
indicadores ROE e ROA; a performance do ROA aindafoi potenciada com a diminui¢cdo do
Activo Liquido, devido a operagéo de securitizacdo de crédito imobiliario.

d) A quebraregistada no indicador Cost to Income tem origem no aumento dos Gastos Gerais
Administrativos, devido a entrada em produgdo no 2° semestre de 2004 da nova plataforma
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de comunicacles, e devido a alteracbes no critério de contabilizagcdo dos gastos com

publicidade, em consequéncia datransicdo paraas NCA.

(Milhares de Euros)

Jun-05 | Jun-04 | Variacao
Y%

Margem Financeira 15437 15.139 2,0%
Produto Bancario 22.107| 21.237 4,1%
Gastos Gerais e Administrativos 13.423| 12.381 8,4%
Cash Flow 8.684 8.710 -0,3%
Resultados Liquidos 6.506 5.500 18,3%
Depositos de Clientes 822.016| 795.836 3,3%
Crédito ¢/ Clientes 816.349| 984.943 -17,1%
Activo Liquido 1.045.259(1.161.731 -10,0%
Capitais Proprios 86.805 79.826 8,7%
Crédito com incumprimento / crédito total (*) 1,8% 1,2% 0,6%
Crédito com incumprimento liquido / crédito
total liquido (*) i ; 05%  02%  03%
Provisdes para credito/ Credito com 116,6% 1443%| -27.7%
Incumprimento
Récio de Solvabilidade (Fundos Proprios) (*) 11,0% 11,1% 0,0%
Récio de Solvabilidade (Fundos Préprios de 6.9% 7.6% 0.7%
base) (*)
Cost to income (*) 65,3%| 63,1% 2,2%
Custos Pessoal / Produto Bancario (*) 36,6%| 39,1% -2,5%
ROE 16,2% 14,8% 1,4%
ROA 1,2% 0,9% 0,3%
I\R/Ieés(ljjil (t)aféli))s antes Impostos/ Activo Liquido 1.5% 1.2% 0,3%
Produto Bancario/Activo Liquido Médio (*) 4,1% 3,4% 0,7%
Resultados antes Impostos /Capitais Proprios 107%|  17.2% 2.5%

Médios (*)

(*) Indicadores de referéncia conforme definigdes constantes da Instrugdo n° 16/2004 do Banco

de Portugal
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1.1.1.3 Banif Leasing, SA
A producdo no primeiro semestre de 2005 ascendeu a 91,0 milhdes de Euros, dos quais, 75,2
milhdes de Euros referentes a contratos de locacdo financeira mobilidria e 15,8 milhdes de

Euros a contratos de locagdo financeiraimobiliaria.

Em relacdo ao periodo homdlogo do ano anterior, estes valores representam um acréscimo
global de 34,2%.

Em 30 de Junho de 2005, a Banif Leasing tinha uma quota de mercado na producéo de locacéo
financeira mobiliaria superior a 5% (4,5% em Junho de 2004) e de 2% na producdo de locagcdo
financeiraimobiliaria (1,8% em Junho de 2004).

A carteira de crédito, em Junho de 2005, ascendia a 282,5 milhdes de Euros, ou sgja, um

crescimento de 34,5% rel ativamente ao mesmo periodo de 2004.

A margem financeira cresceu 26,5%, passando de 2,6 milhdes de Euros, em 2004, para 3,3
milhdes de Euros em 2005. O produto bancario subiu de 3,5 milhdes de Euros, em 2004, para
4,7 milhdes de Euros, em 2005, ou sgja, um crescimento de 33,3%. O cost to income,
melhorou, passando de 41,1% para 30,2%.

O Lucro Liquido registou um ligeiro decréscimo em relagdo ao periodo homologo anterior,
ficando-se em 613 milhares de Euros, mas, em contrapartida, o cash flow gerado atingiu 3,5

milhdes de Euros, representando um crescimento de 53,5% face ao mesmo periodo de 2004.

(Milharesde Euros)

Junho 2005 | Junho 2004 | Var.%

Producéao global 90.981 67.772 34,2
Activo liquido 290417 210.111 38,2
Crédito Total 282.507 210.047 34,5
Capitais Proprios 13.251 12.782 3,7

Resultado liquido 613 737 -16,8
RAI/Activo Liquido Médio 0,4% 0,54% -25,9
Produto Bancario/Activo Liquido M édio 1,86% 1,96% -51
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RAI/Capitais Proprios M édios 7,4% 7,7% -39
ROE 4,6% 5,7% -19,3
ROA 0,21% 0,35% -40,0
Récio de Solvabilidade 9,6% 8,9% 7.9

Cost to Income 30,17% 41,08% -26,6
Custos Pessoal/Produto Bancario 13,22% 15,7% -15,8
Crédito Vencido/Crédito Total 2,4% 3,7% -35,1
Crédito c/incumprimento/Crédito Total 2,98% 4,12% -27,7
Crédito c/incumprimento, liquido/Crédito

Total liquido 1,67% 1,96% -14,8
Provisdes Totais/Crédito Vencido 128,08% 102,29% 25,2

1.1.1.4 Banif Crédito - SFAC, SA

No 1° semestre de 2005 foram concretizados 1.060 novos contratos, no valor de 11,9 milhdes
de Euros, 0 que representa uma diminuicéo de 4,4% em numero de contratos e um acréscimo
de 5% em montante, relativamente aigual periodo do ano anterior.

Os contratos continuam, na sua maioria, a ser efectuados sobre veiculos usados, sendo os

mutuarios Clientes particul ares.

O aargamento da rede de fornecedores, principal cand de distribuic&o, constituiu orientacéo
estratégica das del egagdes, recorrendo-se a prospeccdo comercial e a captacdo de fornecedores
na base de Clientes do Banco (em articulagcdo com a respectivas redes comerciais). Na segunda
metade do semestre, foi alargada a comerciaizacdo dos produtos da Banif Crédito ao canal

promotor, o qual representavaja, no final do semestre, cerca de 3% da producéo total .

A carteira de crédito, que ascendia a 41 milhdes de Euros em Junho de 2004, atingiu, em Junho

de 2005, 50 milhdes de Euros, o que representa um acréscimo de 21,5%.

No primeiro semestre de 2005, o resultado liquido alcancado de 898 mil Euros traduz um

crescimento de 93,3% face ao semestre homologo do ano anterior.
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Euros. O cost to income evoluiu favoravelmente, de 32,3% para 24,3%.

A margem financeira, registou uma evolucéo positiva de 13,9%, ascendendo a 2,4 milhdes de

(Milhares de Euros)

Junho 2005 | Junho 2004 | Var.%

Producéo Global 11.940 11.367 5,0
Activo Liquido 50.930 42.078 21,0
Carteirade Crédito Liquida 50.024 41.156 21,5
Margem Financeira 2.431 2.135 13,9
Capitais Proéprios 5.303 4.663 13,7
Resultado Liquido 898 464 93,3
RAI / Activo Liquido Médio 2,7% 1,9% 449
Produto Bancéario/ Activo Lig. Médio 5,9% 6,0% -0,9
RAI / Cap. Proprios M édios 23,8% 15,6% 52,6
ROE 8,5% 5,0% 70,0
ROA 1,8% 1,1% 59,7
Racio de Solvabilidade 8,6% 9,7% -11,3
Cost to Income 24,3% 32,3% -24,7
Custos com Pessoal / Prod. Bancario 13,3% 16,9% -21,6
Crédito Vencido/Creédito Total 6,5% 6,2% 41
Crédito Com Incumprimento / 7,3% 8,0% -8,8
Crédito Total

Crédito com Incumprimento Liquido 1,7% 1,0% 59,7
/ Crédito Total Liquido

Provisdes Totaisg/Crédito Vencido 109,1% 134,4% -18,8

1.1.1.5 Banif Rent, SA.
No primeiro semestre de 2005, o mercado portugués de aluguer operacional de viaturas (AOV)

continuou em fase ascendente, situac&o esta que se reflectiu na actividade da Banif Rent.
A frotatotal sob gestdo ultrapassou as 1200 viaturas, 0 que representa um crescimento de mais
de 130% relativamente a situagdo verificada em igual periodo do ano anterior e que, em termos

absolutos, se traduz num acréscimo superior a 10 milh&es de Euros.

O numero total de novos contratos originados em 2005 foi de 472, 0 que representa um
acréscimo de 33% em relacdo a producdo de igual periodo de 2004, para os quais foi
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necessario um investimento que ultrapassa os 7,5 milhdes de Euros. Este aumento explica-se,
pelo facto de, em 2005, se ter vindo a apostar numa maior divulgagcdo do produto junto dos
bal cdes e Centros de Empresa com o langamento de novos packs, sendo estes acompanhados
por desdobramentos do produto e manuais de apoio, originando uma resposta imediata,

condicao esta essencial paraa concretizacdo do negdcio.

A Banif Rent procurou seguir uma politica mais focada na rentabilidade dos negdcios, em
detrimento de objectivos de volume, tendo mantido uma forte concentragdo dos seus esforcos

nafidelizacdo de Clientes e namelhoria da qualidade do servico prestado.

Nesse sentido, foram desenvolvidas algumas actividades, de entre as quais ha que destacar a
introducdo de alteracdes na aplicacéo de gestéo de propostas, com vista a uma melhoria do
nivel da eficiéncia operaciona da empresa e aum aumento da rapidez de resposta aos Clientes,

e arealizacdo de eventos especificos com vista a fidelizaco e angariacéo de Clientes.

1.1.2 Recursos Humanos
No final do 1° semestre de 2005, o Grupo Banif contava com um total de 2.983 Colaboradores,
dos quais 1.616 faziam parte dos quadros do Banif, SA.

A gestdo de recursos humanos centrou-se neste periodo nas suas missoes tradicionais —
recrutamento e seleccdo, formagdo, processamento de remuneragdes — e, também, no
desenvolvimento do processo de avaliagdo de desempenho, na elaboracdo dos perfis de funcbes

e na preparacdo de planos de carreira.

No Banif, SA foram admitidos, no semestre, 144 Colaboradores, 75 dos quais se destinaram a
reforgos temporarios. Sairam, no mesmo periodo, 78 Colaboradores.

Dos réacios principais relativos a estrutura de pessoal, destaca-se a idade média, de 36,9 anos,

continuando devidamente controlada, e as habilitacOes escolares de base, que continuam a

subir paulatinamente, havendo j4 43% de Colaboradores com formagdo superior.
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Foi, também, prestada particular atencéo a formacao profissional, tendo-se concretizado 14.012
horas de formacéo interna e 2.450 horas de formacgéo externa, merecendo destague as accoes
sobre novas ferramentas e aplicacdes, tais como « O Gestor de Oportunidades » e a « RHWeb-
Avaliacdo de Desempenho », a formagdo em regime de outdoor dirigida ao quadro directivo,

assim como, o arranque da formac&o em regime de e-learning através da WebBancado |.F.B..

A avdiacdo de desempenho mereceu também atencdo especia tendo-se elaborado e
implementado uma aplicagéo informética de qualidade — RHWeb — para suportar o processo
administrativo, permitindo aos responsaveis e aos colaboradores actuar de forma mais agil e

participativa.

Na perspectiva da gestéo integrada dos recursos humanos, foi dado mais um passo através da
andlise e descricao dos perfis das fungdes internas visando a elaboragdo de planos de carreira.

As actividades anteriormente referidas foram também desenvolvidas nas restantes empresas de
banca comercia - BCA, Banif Crédito, Banif Leasing e Banif Rent -, no cumprimento dos
objectivos de seguir 0s mesmos processos e procedimentos em todas as empresas da Banif

Comercial, SGPS, salvaguardando-se as especificidades de cada uma dessas empresas.

1.1.3 OperativaeTecnologia
Toda a actividade desenvolvida nestas vertentes tem como objectivos principais, de umaforma
ou de outra, a disponibilizacdo de um bom nivel de servigo ao Cliente, a redugdo de custos e a

diminuicao do risco operacional ..

No primeiro semestre de 2005 continuou-se o trabalho de adequacdo dos sistemas de
informac&o aos requisitos dos acordos Basileia |1 e as novas regras derivadas das IAS/IFRS,
num esforco significativo que se cifra ja em cerca de 20% do esforco global. Estima-se, no

entanto, que venha a atingir os 30% com diminuic¢&o progressiva a partir de 2006.
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Os impactos colaterais destas novas realidades medem-se ainda na necessidade sentida de
melhoramento da qualidade das bases de dados, fundamentalmente de Clientes, decorrendo

projectos de actualizagdo e tratamento dos mesmos.

Concluiu-se com sucesso, durante este semestre, a integracéo do Centro de Processamento de
Dadosdo BCA.

No ambito do suporte ao negdcio, iniciou-se aimplementacdo da segunda fase da nova solugéo
de Balces, que tem revelado um sucesso assinaldvel no suporte as operaces. No termo do
semestre, 0 nimero de transacgdes disponiveis na rede de balcdes era de 116 (contra 87 no

termo da primeirafase e 28 narealidade operativa anterior).

Este novo sistema veio ndo sO aumentar consideravelmente o numero de funcles
automatizadas no balcdo mas também melhorar significativamente os tempos de resposta,

eliminar tarefas até ai manuais e minimizar o risco de falha na concretizagéo das operacoes.

O fornecimento de mecanismos de controlo e mapeamento operacional permitiu ainda gerar
indices de eficacia na detecgdo de irregularidades operativas, com evidentes beneficios na sua
prevencdo e rapida resolucdo. Ainda nesta solugdo, foram disponibilizadas as transaccdes
cruzadas entre o Banif e o BCA, 0 que permite aos Clientes de qualquer um dos bancos
movimentar as suas contas e efectuar operacOes nos balcdes de qualquer um dos bancos,

alargando assim significativamente o nimero de pontos de venda acessiveis aos Clientes.

Sendo os canais de distribuicdo um dos vectores estratégicos no desenvolvimento do negécio,
deu-se continuidade ao suporte a banca electrénica e arrancou-se com uma rede prépria de
ATMs multifuncionais, através da implementagcdo da primeira maguina em producdo. Esta
nova rede também vai servir o Banif e 0 BCA, podendo os Clientes dos dois bancos utilizar os
seus cartdes, indiferentemente, nas varias maquinas da rede, independentemente do Banco
onde estgjam instaladas.

Foram langados projectos importantes para 0 negdcio e a gestdo das operacoes, citando-se 0

novo sistema de empréstimos que, com base num catél ogo de produtos e servicos, possibilita o
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lancamento facil e rdpido de novos produtos, cujo arranque se prevé sgja feito no Ultimo
trimestre de 2005. Concluiu-se ainda o desenvolvimento da aplicacéo de crédito vencido, com

previsdo de arranque no terceiro trimestre do corrente ano.

O desenvolvimento do projecto de subsidiagdo cruzada de produtos, processo que ajudara a

aumentar a venda de produtos por Cliente sera concluido durante o corrente ano.

Uma nova solucdo para a sala de mercados esta j4 em fase de implementagdo, dotando os

Servicos de uma das mais robustas ferramentas de suporte a sua actividade.

Durante todo este 1° semestre foram ainda efectuadas importantes revisdes aos normativos
internos, factor determinante de clarificag&o e rigor na actuagdo global.

Deve ainda ser destacado o Plano de Recuperacdo de Desastre, entretanto actualizado de forma
acumprir 0s reguisitos necessarios, com teste regulares. Esta ja em implementacéo o Plano de
Continuidade de Negdcio, com recuperagdo por sincronizagdo on-line que abrangera todas as

agrupadas.

Finalmente, a disponibilizacdo genérica de imagens digitalizadas de documentos € ja um facto
que, de forma progressiva, determinard uma reducéo importante nos custos administrativos e

trar& nova acessi bilidade aos processos de utilizagdo mais frequente.

1.1.4 ControlodosRiscosdeActividade

- RiscodeCrédito

O crescimento da actividade, sobretudo nas areas relacionadas com a gestdo do crédito, tem
vindo a ser acompanhado de politicas de risco adequadas a actual conjuntura econémica,
pautadas por critérios de prudéncia quer na concessao de novos créditos quer na revisao e
manutencao dos créditos existentes, especialmente naqueles que se encontram engquadrados em
linhas ou limites de crédito. Os objectivos qualitativos, tracados para o exercicio de 2005,
encontram-se a par das expectativas, concluido o primeiro semestre do ano. Tal inclui um
conjunto de indicadores de gestdo de risco que visam estabelecer limites de concentragdo de
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risco por sector econdémico de actividade, segmentos, zonas geograficas, limites por entidade

ou grupos de entidades, rating e tipos de garantias.

Com efeito, a carteira de crédito concedido ao segmento de empresas encontra-se
convenientemente distribuida pelos diversos sectores de actividade econdmica, por niveis de
rating interno e “colaterizada’ por um conjunto de garantias que, em conjunto, defendem e
remuneram adequadamente o risco de crédito. No segmento de particulares e pequenos
negdcios, 0 Banco continua a manter um ritmo de crescimento mais acentuado sobretudo
assente em produtos tradicionais, como o crédito a habitacdo, o crédito pessoa e o
financiamento a tesouraria respectivamente. Para este segmento a avaliagdo dos riscos é

realizada com base em sistemas de notacdo de scoring.

As operacdes e limites de crédito que podem originar maior risco de incumprimento sdo
avaliados regularmente em comités de vigilancia, que incluem representantes das areas
comerciais do risco e da recuperacdo de crédito, com o objectivo de antecipar medidas de

accao que mitiguem os riscos detectados.

- Riscodeliquidezedetaxadejuro

A gestdo dos riscos de liquidez € garantida por politicas de financiamento gjustadas as
necessidades verifi cadas nos diversos prazos, visando a reducdo do respectivo liquidity gap e
respeitando os stress limits estabelecidos. O risco de taxa de juro € avaliado regularmente tendo

em conta os periodos de repricing de entre 0s respectivos activos e passivos.

Adequacao do Grupo Banif ao Acordo de Basileiall

O Programa Basileia |1, a decorrer no Grupo Banif, agora no seu terceiro ano de existéncia,
encontra-se na segunda fase do planeamento, no processo de implementacdo. Dada a
magnitude de um projecto desta natureza, a todos 0s niveis organizacionais, nas institui¢des do
Grupo Banif, considera-se como a principal tarefa da equipa de gestédo do programa, para além
da supervisdo dos projectos especificos que o integram (Risco de Crédito, Risco Operacional,
Risco de Mercado e Gestédo de Balango) a componente formativa e de sensibilizac&o dos novos

conceitos introduzidos pelo Acordo de Basileiall, aos Colaboradores do Grupo Banif.
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No Projecto de Risco de Crédito registaram-se as seguintes evol ugdes:

- No decorrer do periodo em andlise foi concluida a avaliagcdo efectuada aos modelos
internos de risco em vigor, encontrando-se agora a decorrer o desenvolvimento de novos
model os estatisticos de notacéo de risco de crédito;

- Foi realizado um diagnéstico a base de dados de Clientes com vista a uma adequada
segmentagéo;

- Asalteragdes aos sistemas informati cos encontram-se na sua fase final, com a participagdo
dos utilizadores no processo de validacéo da qualidade da informagéo;

- O processo de centralizagdo da andlise de crédito encontra-se encerrado para 0 segmento de

empresas, estando em curso a preparacao dos restantes segmentos de negdcio.

Quanto ao Projecto de Risco Operacional, a ordem dos trabalhos centrou-se nos seguintes

pontos:

- Foi elaborada e aprovada pelos 6rgdos de gestédo do Grupo a estratégia a adoptar pelo
Grupo Banif para enderecar de forma abrangente o tema da gestéo de risco operacional;

- Deu-se inicio ao desenvolvimento das politicas, procedimentos e metodologias de
identificacdo, controlo e mitigagdo de risco operacional no Grupo Banif;

- Foram ainda definidos quais os requisitos estruturantes da futura aplicagdo informatica de

gestdo de risco operacional.

Por ultimo, no Projecto de Risco de Mercado e Gestdo de Balanco, desenrolou-se a primeira
fase do processo de diagndstico interno, encontrando-se agora em curso a segunda fase do
processo, com a adopgdo de algumas das melhores préticas de mercado nestas éreas, bem como
a elaboracdo dos requisitos de informagdo a reunir, para uma aplicacdo informatica a

desenvolver posteriormente.

1.1.5 CréditoVencido/Imparidade
Apesar de se ter mantido uma situacdo econdémica nacional e internacional claramente
desfavoravel, a qualidade da carteira de crédito do Banif — Banco Internaciona do Funchal

apresenta, no 1° semestre de 2005, uma ligeira melhoria dos respectivos indicadores face ao
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periodo homdlogo do ano anterior, cifrando-se o crédito vencido em 2,0% do crédito total

(2,1% no periodo homdlogo de 2004).

Neste semestre, foram privilegiadas as intervengdes de acompanhamento quase permanente de
créditos vencidos de montante mais significativo, ainda domiciliados na area comercial, de
molde a evitar-se a sua transferéncia para contencioso e consequente morosidade no desfecho
de uma solucdo judicial. Por seu turno, intensificaram-se as acgdes de recuperacdo de crédito

em contencioso.

Os recebimentos de créditos vencidos afectos ao contencioso no Banif atingiram, no final do
primeiro semestre de 2005, o montante global de 14,4 milhdes de Euros (+36,0% que em
periodo homologo de 2004). Deste valor destaca-se a recuperacdo de créditos ja abatidos ao
activo, no montante de 2,2 milhdes de Euros ( +37,37% que em periodo homaologo de 2004).

No final do semestre, o0 montante dos créditos vencidos afectos ao contencioso no Banif erade
63,1 milhdes de Euros ( +11,2% que no periodo homdlogo de 2004). Por seu turno, e
igualmente, no final do semestre, o valor global do crédito vencido do Banco, ascendiaa 73,8

milhdes de Euros (+9,6% que em periodo homélogo de 2004).

As provisdes para riscos especificos de crédito (incluindo créditos vencidos e créditos de
cobranca duvidosa), com observéancia das normas do Banco de Portugal, ascendiam, no final
do periodo, a 65,5 milhdes de Euros, um aumento de 14,8%, quando comparadas com igual
periodo de 2004. Por seu turno, as provisdes totais para riscos de crédito elevavam-se a 98,6

milhdes de Euros, um crescimento de 13,9 % relativamente ao 1° semestre de 2004.
Durante o periodo procedeu-se, no Banif, ao abate ao activo de créditos sem garantias e de
muito dificil recuperagdo, ou mesmo irrecuperaveis, ja totalmente provisionados, no montante

de 9,8 milhdes de Euros ( -8,0% que em periodo homdlogo de 2004);

A actividade da Direccdo de Recuperacdo de Créditos, no periodo correspondente ao

1°semestre de 2005, teve como aspectos mais relevantes, no ambito do seu funcionamento

a4



administrativo, a melhoria da informagdo constante da base de dados, a racionalizacéo de
circuitos, a reducéo de custos e a uniformizagéo de procedimentos, a par da colaboracdo em

projectos estruturantes como o da Imparidade do Crédito.

Por razfes técnicas ndo foi ainda possivel a implementagdo da nova aplicacdo informética
especifica para crédito vencido, inicialmente prevista para o fina do 1° semestre de 2005,

esperando-se que tal venha a ocorrer antes do final do ano.

No Banco Comercial dos Acores, no final do semestre, o valor total dos créditos vencidos
ascendiaa 20,0 milhdes de Euros, dos quais 8,3 milhdes em contencioso.

As provisdes especificas para cobertura de riscos de crédito ascendiam, em 30 de Junho de
2005, a 10,6 milhdes de Euros, assegurando uma cobertura de 71,0% do crédito vencido ha

mais de 90 dias. Por seu lado, as provisdes totais ascendiam a 17,4 milhdes de Euros.

No final de 2004, o BCA realizou uma operacdo de securitizagdo de crédito a habitacdo que
ascendeu a 275 milhdes de Euros. Apesar desta operagcdo, 0 comportamento da carteira
continua a permitir bons indicadores de performance uma vez que o crédito com
incumprimento, segundo a metodol ogia do Banco de Portugal, representa 1,8% do crédito total
no final do 1° semestre de 2005.

- Imparidade do Crédito

O exercicio de 2005 conheceu, ainda, 0 desenvolvimento de outro projecto com uma
abrangéncia global no Grupo Banif - o Projecto de Imparidade do Crédito. Este projecto teve
como objectivo dotar o Grupo de um modelo conceptual de determinacdo de imparidade no
crédito para dar cumprimento a obrigatoriedade estabelecida pela EU, no seu Regulamento
1606/2002, de Junho, do Parlamento Europeu e Conselho de Ministros. O referido regulamento
determina que todas as sociedades com valores admitidos a cotacdo deverdo apresentar as suas
contas consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), a
partir de 2005.
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Assim, e no que respeita ao crédito, esta apresentacdo implica a mensuracdo do crédito, de

acordo com as linhas orientadoras definidas pelo IAS 39, complementada com as normas

referentes ainformacdo adivulgar.

O desenvolvimento do projecto foi caracterizado por diversas fases, nomeadamente:

Levantamento e andlise dainformag&o.

Nesta fase foram apreciados os resultados dos trabalhos internos desenvolvidos pelas
empresas do Grupo Banif relativamente ao grau de cobrabilidade do crédito e a sua
conversao para os IFRS. Foram igualmente analisados, o volume de informagao disponivel

bem como aflexibilidade dos sistemas de informagao utilizados.

Definicdo de conceitos/parametros
Com base nos indicadores de risco do crédito em vigor, ajustados a realidade crediticia de
cada uma das entidades que integram o perimetro de consolidacao, foram definidos

diversos conceitos e parametros chave essenciais aimplementacdo do Model o.

Definicdo funcional do modelo de imparidade do crédito:

Considerando as caracteristicas e o volume das operacles de crédito, a carteira global de
crédito foi segmentada em grupos com perfil de risco de crédito homogéneos, sendo que os
créditos de valores considerados elevados, foram agrupados num segmento ou grupo

designado por “significativos’.

O modelo foi calibrado com o apuramento de factores de conversdo das exposicoes
extrapatrimoniais com natureza de crédito e com indicadores apurados com base em
estimativas indicativas da probabilidade de um Cliente vir a apresentar exposicoes
deterioradas no prazo de um ano e em edimativas indicativas do volume de perdas
incorridas por segmento. Estas estimativas foram calculadas com base em informacéo

hi st6rica disponibilizada pel os sistemas de informacéo.

Andlise de gaps de bases de dados:
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Conjuntamente com a definicdo funcional do modelo de imparidade do crédito foi
efectuado o levantamento e andlise de gaps das bases de dados. Em face das conclusdes
retiradas do levantamento, foram definidos os necessarios procedimentos alternativos de

recolha de informagéo.

- Relevagdo contabilistica e politicas contabilisticas:
Nesta fase, foram definidas as rubricas contabilisticas adequadas ao reconhecimento de
imparidade. Os critérios e politicas contabilisticas foram discutidos e estabelecidos bem

como as divulgactes associadas aimparidade.

A aplicacdo dos |AS/IFRS ao crédito concedido veio aterar de forma significativa as regras de

provisionamento do crédito estabel ecidas até a data, bem como todo o processo de apuramento.

A alteracdo processual, bem como a atribuicdo de fungdes e responsabilidades necessérias ao
funcionamento do modelo teve em consideracdo também, a definicdo de medidas de controlo

interno por formaa garantir que a prestagdo da informacéo sejafidvel, completa e tempestiva.

1.1.6 Compliance e Auditoria
A funcdo auditoria interna € assegurada no Banif, pela Direccdo de Auditoria e Inspeccéo

(DAL), assumindo papel relevante na avaliagdo e validagdo do controlo interno instituido.

Sendo parte integrante do sistema de monitorizagdo continua do controlo interno do Banco
procede a verificagcdo independente da adequacdo e do cumprimento do normativo em vigor.
Cabe-1he, nomeadamente;

- Zelar pelo cumprimento das normas internas e das disposi¢oes legais em vigor, verificando
a eficacia dos métodos e procedimentos instituidos no Banco, obrigando-se a reportar os
factos e situagfes que se constituam como desvios as referidas normas,

- Verificar os controlos e niveis de seguranca estabelecidos ao nivel dos sistemas e
tecnologias de informagéo;

- Auditar regularmente as operagdes que envolvam riscos de actividade.
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A sua actuagdo estende-se a todas as areas de actividade do Banco, incluindo os sistemas

tecnol 6gicos de informagéo. Do seu plano anual de actividades constam accfes tais como:

- Auditorias a todas as unidades orgéanicas comerciais (agéncias, Centros de Empresas e
Particulares);

- Auditorias aos servicos centrais;

- Auditorias adistancia (controlo remoto);

- Auditorias aos sistemas de informagéo.

Até ao fina de Junho de 2005 foram realizadas as seguintes auditorias. 79 a agéncias, 14 a
Centros de Empresas e Particulares, 6 a servigos centrais, 26 auditorias a distancia e 3 aos

sistemas de informagéo.

Todas as accOes sdo objecto de respectivo follow-up e os relatérios sdo definitivamente

arquivados umavez verificadas as correcgdes das anomalias apontadas.

A Direccéo de Auditoria e Inspeccdo tem também efectuado trabalhos em empresas do Grupo

Banif, nomeadamente: Banif Leasing, Banif Crédito, Banif Rent e Banif (Cayman).

Do Grupo Banif também faz parte o BCA — Banco Comercial dos Acores que tem ingtituido
um o6rgéo préprio, o Gabinete de Inspeccdo e Auditoria (GIA), para assegurar a fungdo
auditoria interna. O funcionamento deste 6rgéo segue de perto os principios e orientagdes
aprovadas e em uso na Direccdo de Auditoriae Inspeccéo do Banif, SA .

1.1.7 Actividade Financeira

Durante o periodo em andlise, a Direcgdo Financeira do Banif — Banco Internaciona do
Funcha manteve como principal fungdo a gestdo integrada dos activos e passivos do Banco,
assegurando a intervencdo deste e de algumas empresas do Grupo Banif nos mercados
monetério e cambial, a coordenagdo da actividade do Banco com outras institui¢oes financeiras
nacionais e estrangeiras e, ainda, 0 apoio as Direcgdes Comerciais e de Produtos na sua &rea de
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actuacdo. Tem, também, colaborado na estruturacdo de produtos para venda nas redes

comerciais.

Face a elevada volatilidade registada ao nivel dos mercados financeiros no 1° semestre de
2005, o Banif continuou a diversificagdo das suas areas de actuagdo para uma melhor
rentabilidade das aplicacdes, tendo contudo limitado a exposi¢ao ao nivel das suas carteiras de

acces, privilegiando-se aliquidez e os mercados obrigacionistas.

A politica de investimentos continuou a ser conduzida com o apoio do Banif - Banco de
Investimento, seguindo-se um perfil conservador na seleccéo dos emitentes e uma acentuada

disperséo sectorial dosriscos.

Na sequéncia da politica adoptada, os resultados obtidos nas carteiras de titulos de
investimento e negociagéo Banif, no 1° semestre de 2005 ascenderam a um resultado positivo
de 1,14 milhdes de Euros, contra um resultado de 850 milhares de Euros obtido no periodo
homadlogo de 2004.

Os resultados liquidos globais em operagdes financeiras do Banif registaram, no entanto, um
decréscimo de 31,7%, cifrando-se em 1,05 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2005,

contra 1,5 milhdes de Euros alcangado no periodo homdlogo de 2004.

Por seu turno, o mercado cambial continuou marcado igualmente por elevada volatilidade ao
longo do semestre em andlise. Durante este periodo assistiu-se a uma valorizacdo do Délar
Americano face ao Euro, como consequéncia dos bons indicadores econémicos nos EUA, da
manutencdo da politica monetéria da Reserva Federal americana de subida das taxas de juro e

de uma recuperagdo econdémicamais lenta do que o previsto na zona Euro.

Estes factores originaram uma ligeira reducéo da actividade cambial, resultante de operagoes
comerciais, verificando-se que as empresas com pagamentos em Dolares recorreram a
financiamentos externos naquela divisa, na perspectiva de uma desvalorizagdo desta moeda

durante 0 2° semestre.
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A volatilidade a que se assistiu nos mercados financeiros foi também um factor que originou a
nao obtencdo de resultados significativos nas operactes de risco, originando um decréscimo
nos resultados cambiais do Banif, que ascenderam a 315 milhares de Euros no fina do 1°

semestre de 2005, contra os 370 milhares de Euros obtidos no periodo homélogo de 2004.

Foi mantida uma politica equilibrada de gestdo da liquidez com o intuito de minimizar os
riscos de mercado, apostando-se em aplicaces de menor risco, fazendo-se a cobertura de risco
nos activos mais volateis, reduzindo-se os mismatches de taxas de juro e, fazendo-se uma

avaliacdo periddicado risco de taxa de juro com o intuito de reduzir essa exposi¢ao.

A estabilidade da liquidez do Banif foi conseguida através do recurso a operacfes de
empréstimo nos mercados internacionais, por prazos mais alargados, nomeadamente através da
negociacdo de um empréstimo sindicado de 200 milh8es de Euros, a cinco anos, que foi

formalizado jano inicio de Julho.

Por outro lado, durante este semestre continuou a assistir-se a uma aposta dos Clientes do
Banco em aplicacBes de titulos de médio/longo prazo, com a perspectiva de que o Banco
Central Europeu mantera os actuais niveis das taxas de juro até ao final de 2005, aproveitando
assim as taxas de juro mais elevadas nos prazos mais longos. Face a este quadro verificou-se
um acréscimo no valor de CD’s de médio/longo prazo emitidos pelo Banco, que se elevavam a
108,9 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2005 (contra 55,4 milhdes de Euros em 30 Junho
de 2004).

Deste modo, assistiu-se durante o 1° semestre de 2005 a melhoria gradual da liquidez do
Banco, tendo o respectivo racio, conforme critérios do Banco de Portugal, passado de 75% no
1° semestre de 2004 para 94% no final do semestre em apreciacao.
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1.1.8 Actividadelnternacional

1. Banif Banco Internacional do Funchal, SA

Ao longo do semestre foi desenvolvida uma actividade significativa de visitas a bancos
correspondentes e a novos bancos com os quais se pretende estabel ecer cooperagao e negocios.
Verificaram-se mais de uma centena de contactos e o estabelecimento de novas relagtes
estendeu-se a0 Sudeste Asiatico. Foi reforcado o relacionamento na Europa, inclusive com os
novos paises aderentes a Unido Europeia. A abertura de um Escritério de Representacdo em
Londres, no final do ano passado, veio contribuir para este desiderato, sendo agora um apoio

importante nos negécios do Banco e do Grupo em t&o importante praga financeira.

Verificou-se 0 encerramento de algumas contas, equacionando-se nesta altura a abertura de
outras em paises na Uni&o Europeia, de modo a melhor poder servir os Clientes e 0s interesses

do Banco e do Grupo.

Por forca da manutencdo das notagdes de rating do Banco no final do ano passado (atribuidas
pelas Agéncias Moody’s e Fitch, de Baal e BBB+ de longo prazo e P-2 e F2 de curto prazo),
pelo bom comportamento evidenciado pelos varios indicadores de performance e fruto da
crescente notoriedade e visibilidade do nome do Banco nos mercados internacionais de
capitais, foi possivel tomar com grande sucesso um empréstimo  sindicado no montante de 200

milhdes de Euros e com prazo de 5 anos, inicialmente previsto para 150 milhdes de Euros.

Colocada junto de um conjunto de bancos internacionais muito diversificado e de elevado
prestigio, aoperagdo atingiu 0 montante mais elevado até hoje conseguido para aquele prazo e

tipo de operacéo.

Tem-se procurado manter uma crescente actividade na captacéo de operactes a forfait mas o
nivel das operagdes concretizadas, de bons Clientes acompanhados pel os Centros de Empresas,

tem sido pouco significativo, fruto da conjuntura econdmica menos favoravel.
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Verificou-se uma boa actividade na captacdo de operacOes de trade finance, risco Brasil, de
curto prazo (até 1 ano), concedidas na sua totalidade em Ddélares, e que ascendiam, no final do

semestre, a 35,2 milhdes de Euros.

Procurou-se diversificar o risco em operacOes trade related com prazo maximo até 1 ano,
concedidas a instituigdes financeiras de terceiros paises tais como a Russia, Ucrania,
Cazaguistdo, tendo sido concretizadas operagdes, todas denominadas em Délares, num total de

6,2 milhdes de Euros durante o semestre.

O total global da carteira de trade ascendia no final do semestre a 61,6 milhdes de Euros,

representando 1,08% do total consolidado do crédito do Grupo Banif.

Em consegquéncia da boa actividade desenvolvida pela Banif Mortgage Company, Miami, na
concessao de crédito hipotecario, maioritariamente nos EUA, continuou a assegurar-se 0

funding das suas operacdes, que ascendia a 36,7 milhdes de Euros no final do semestre.

Como habitualmente, tiveram lugar em Maio, em Dusseldorf, a convite do Bankhaus Lampe,
as reunides anuais do GEB (Groupement Européen de Banques) do qual o Banif € membro.
Este conjunto de onze bancos regionais de média dimensdo, de onze paises europeus, tem
aprofundado bastante a cooperagdo entre os seus membros, e perspectiva vir a integrar no seu

seio bancos regionais de outros paises da Unido Europeia.

- Residentes no Exterior/Sucursal Financeira Exterior

Os depdsitos totais denominados em Euros, atribuidos a ndo residentes, registaram uma subida,
decorrente, essencialmente, da valorizacdo do Délar Americano face ao Euro e da retoma,
ainda que timida, das remessas de emigrantes provenientes da Venezuela. Assim, verificou-se
um acréscimo dos depositos de cerca de 26 milhdes de Euros, representando aproximadamente
4,5% do saldo global dacarteira.
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Em Newark foi inaugurado mais um escritério comum ao Banif e ao BCA, com a presenca de
membros dos respectivos Conselhos de Administracdo, bem como de personalidades locais da
comunidade portuguesa ali residente.

No ambito da politica prosseguida com vista a assegurar uma presenca nos paises de emigracao
portuguesa, foi concluido um acordo de cooperagdo com um grande banco internacional, que

nos vai proporcionar, a curto prazo, a abertura de uma estrutura no Luxemburgo.

Cabe redlcar a actividade que vem sendo desenvolvida pelos Escritérios de Representacdo no
exterior, cada vez mais proxima de verdadeiras unidades comerciais, indispensaveis ja na
colocagdo de produtos estruturados originados no Banif - Banco de Investimento,
nomeadamente os emitidos pela Sucursal Financeira Exterior.

A entrada em vigor, a partir de 1 de Julho do ano corrente, da chamada “Directiva da
Poupanca’ e dalegislacdo que atranspds para a ordem nacional, Dec.-Lei n° 62/2005, de 11 de
Marco, implicou que o Banco, e em particular a SFE, desenvolvessem uma grande campanha
de divulgagdo e informac&o das suas implicagdes junto de todos os Clientes residentes em
paises comunitarios ou em paises terceiros subscritores da directiva. Esta accéo veio contribuir
para reforcar a imagem positiva de que o Banco desfruta junto dos Clientes ndo residentes,

pessoas singulares ou empresas, bem como a credibilidade da sua actuagéo.

2. Banif —Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

Desde 0 1° semestre de 2003 que tem vindo a verificar-se uma inversédo na tendéncia de
crescimento da carteira de Clientes, a qual, no final do ano, evidenciava um decréscimo de
11,5%. Neste semestre a tendéncia acentuou-se, diminuindo de novo mais 23%, o que reflecte
um decréscimo global de 32%, quando se comparam os nimeros no final de Junho de 2004
com Junho de 2005.

Apesar disso, 0 nivel de captacdo de depositos mostrou uma boa evolucéo, registando a carteira
um total de recursos captados de 1.002 milhdes de Euros no final do semestre, o que evidencia
um acréscimo de 28% em comparagdo com 0 1° semestre de 2004.
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No que respeita ao crédito concedido, houve um crescimento significativo da respectiva
carteira durante este semestre, quando comparado com o periodo homélogo de 2004. Assim,
esta rubrica registava um total de 201,5 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2005, contra

135,5 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2004, equivalente a um crescimento de 48,8%.

Desta carteira, a evolugdo mais significativa registou-se na carteira de trade finance Brasil,
totalmente denominada em Doélares, que registou uma forte subida, de 12,1 milh&es de Euros,
em Junho de 2004, para 32,5 milhdes de Euros no final do 1° semestre deste ano, montante
gue, mesmo assim, ainda se situa abaixo do maximo fixado pelo Banco para este tipo de

€XPOosi Gao.

O restante crédito, de curto prazo, concedido a Clientes, registou um crescimento de 32% no
periodo homalogo.

Em consequéncia do nivel de actividade desenvolvida, o Activo Liquido registou um
acréscimo importante de 26,5%, passando de 899 milhdes de Euros para 1.137 milhdes de
Euros, devido essencialmente ao crescimento das operagdes interbancarias dentro do Grupo

Banif.

Os resultados liquidos registados no final do semestre situam-se nos 1.265 milhares de Euros,

contra 1.279 milhares de Euros em 30 de Junho de 2004, o que representa um ligeiro desvio

negativo de 1%.
(Milhares de Euros)
Junho 2005 Junho 2004 Variagdo %

Activo 1.137.234 898.899 26,5

Crédito 201.516 135.458 48,8
Recursosde Clientes 1.002.993 783.528 28
CapitaisProéprios 41.948 41512 1
Resultados L iquidos 1.265 1.279 Q)
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3.Banif Mortgage Company

A Banif Mortgage Company (BMC) é uma sociedade estabelecida na Flérida, EUA,
desenvolvendo a sua actividade na érea do crédito hipotecario, sendo integralmente detida pela
Banif International Holdings, Ltd.

A BMC iniciou a sua actividade em 2002, consistindo esta, essencialmente, no financiamento
da aguisicdo ou construcdo de propriedade imobilidria, por residentes ou ndo residentes,
principalmente na Flérida, New Jersey, Massachussetts e Nova lorque, desenvolvendo ainda a

soci edade outros tipos de actividade crediticia.

Em 30 de Junho de 2005, os activos totais da BMC ascendiam a USD 46,6 milhdes, dos quais

USD 45,3 milhdes consistiam em empréstimos a Clientes (86 empréstimos).

Os empréstimos aprovados no primeiro semestre de 2005 ascenderam USD 44,1 milhdes (48
empréstimos), na linha dos objectivos para 0 ano em curso, sendo 0 Resultado Liquido para o

mesmo periodo de USD 88,6 milhares.

4. Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financia Services, Inc. (BFS) foi constituida na Flérida em 2001, desenvolvendo a
sua actividade como Investment Advisor. O seu objecto consiste em apoiar e desenvolver o
negdcio de Private Banking e operacdes internacionais do Grupo Banif em Cayman, no Brasil,
Venezuela, Argentina e Uruguai. A BFS é integralmente detida pela Banif International
Holdings, Ltd.

A principal fonte de proveitos da BFS resulta das comissdes de aconselhamento recebidas do
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA e do Banif — Banco Internacional do Funchal
(Cayman), Ltd. O Resultado Liquido no primeiro semestre de 2005 situou-se em USD 18,6

milhares.
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Os conselheiros de investimento da BFS gerem um total de 93 Clientes, 0 que representa um
acréscimo de 35% registado no primeiro semestre. O total de fundos sob gestédo situava-se, no
fina do 1° semestre, em USD 60,7 milhdes, o que traduz um crescimento de 243%
relativamente ao final de 2004.

De referir ainda, que durante o primeiro semestre de 2005, a BMC e a BFS mudaram para
novas, mais amplas e melhores instalagdes, as quais foram inauguradas com uma recepgdo que
contou com a presenca de representantes das autoridades locais, bem como de numerosos
Clientes.

5. Banif Brasil

Durante o primeiro semestre de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
(Banif Brasil) - anteriormente Banco Banif Primus, SA - manteve-se focado no
desenvolvimento e expansdo das operagdes de crédito comercial e de comércio externo, com
empresas de média e grande dimensdo, além de desenvolver grandes esforgos na captagdo local
de recursos para desenvolver sua actividade de crédito junto da clientela e instituicdes
financeiras, visando menor dependéncia de recursos externos. A expansdo nos volumes de
negocios reflecte a estratégia do Grupo Banif relativamente a desgjada expansdo dos seus

negdcios no Brasil eno exterior.

No desenvolvimento da actividade durante o periodo em causa, foi mantida uma politica de
crescimento e expansdo controlada do crédito, com especia prudéncia na renovacdo dos
empréstimos, em produtos de menor risco, exigindo garantias reais com o objectivo de

minimizar o risco, tendo, porém sempre em vista maximizar a rendibilidade do Banco.

As operacOes de crédito comercial, de crédito ao consumo e de comércio externo apresentaram
um crescimento gradual e significativo durante os Ultimos doze meses, atingindo no total um
acréscimo de 78% no periodo, evoluindo de R$206,8 milhdes, em 30 de Junho de 2004, para
R$.368,7 milhdes em 30 de Junho de 2005.
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No primeiro semestre, considerando o dificil e imprevisivel quadro politico, a gestéo do Banif
Brasil optou por manter aliquidez elevada. No momento mais agudo da crise, em 30 de Junho
de 2005, a liquidez disponivel (valores mobiliarios e derivativos) elevava-se a cerca de R$144
milhdes. Esta opcdo sem divida afectou e afecta fortemente a rentabilidade do Banco, mas
houve e continua a haver necessidade de agir de forma prudente nesta matéria, face a situagcéo

dificil em que se encontram alguns bancos brasileiros de menor porte.

O Banif Brasil manteve uma importante presenca no mercado de cambio, a exemplo de anos
anteriores, mantendo-se entre os 25 maiores bancos em operacfes de cambio no pais, segundo
ranking do Banco Central do Brasil, tendo movimentado no ultimo més de Junho de 2005 a
cifrade US$1,1 bili&o.

Na captacdo de recursos os depdsitos cresceram 140% nos Ultimos doze meses,
apresentando uma excelente performance. Em 30/06/2005 o total de depdsitos somou
R$228,6 milhdes, que comparam com R$95,3 milhdes em 30/06/2004.

No desenvolvimento da estratégia de expansdo da operagcdo no Brasil, angariagdo de
novos Clientes para o desenvolvimento das sociedades do Grupo naquele pais e do cross
selling com as sociedades do Grupo em Portugal, principalmente na actividade de private
banking, procedeu-se, durante o primeiro semestre, a abertura de duas novas agéncias:
Agéncia Analia Franco, na érea metropolitana de Sao Paulo, e Agencia Down Town, no
Bairro da Barra da Tijuca no Rio de Janeiro. Importa igualmente mencionar a mudanca
do Centro do Rio de Janeiro para a Agéncia Praia do Botafogo, que permitiu uma

importante reducéo de custos operacionais.

Ainda no semestre em causa foi aprovada pelo Banco Central do Brasil e autoridades
monetérias a transformagdo da Banif Primus Corretora de Valores Imobiliarios e Cambio,
no Banif Primus Banco de Investimento, SA, passando desta forma a operar num
modelo idéntico ao do Grupo em Portugal, com dois Bancos operando separadamente,
mas em sinergia, de acordo com as suas caracteristicas, e desta forma melhor gerindo as
respectivas performances.
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Complementando 0 modelo idedlizado estrategicamente, foi também aprovada pelo
Banco Central do Brasil a abertura danova corretora, a Banif Primus Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios e Cambio, SA (jaque alicenca anterior permitiu a criacéo do Banif
Investimento), podendo desta forma ser dada continuidade a actividade de investimento

em bolsa, corretagem e intermediac&o.

O resultado do primeiro semestre de 2005 foi fortemente influenciado pela estabilidade
verificada no Brasil e pela competicdo entre os bancos pelo crédito, resultando na reducéo
substancial dos spreads cobrados pelos mesmos. Nesse cendrio de elevada concorréncia, com
perda de receita para os Bancos, o Banif Brasil apresentou uma excelente performance no
primeiro semestre de 2005, atingindo um resultado liquido positivo de Reais$.2,9 milhdes,
suportado pelo excelente desempenho de sua equilibrada carteira de crédito comercial, crédito

ao consumidor e comércio externo.

Variagdo Junho 2005/2004
(Banif —Banco I nternacional do Funchal (Brasil), SA e Banif Primus Corretora
de Valores e Cambio, SA)
(Milhares de Reais)

Junho 2005 Junho 2004 Var.%
Activo Liquido 698.305 690.209 1,2%
Crédito 632.948 607.782 4,12%
Recursos de Clientes 228.802 95.280 140,12%
Capitaisproprios 50.098 36.025 39,1%
Cash-Flow 6.581 799 723, 7%
Resultado Liquido 2971 156 1.804%

1 Real = 0,3510 Euros

6. Finab - International Corporate Management Services
O aspecto mais relevante da actividade da Finab verificado durante o 1° semestre do ano em
curso traduz-se no aumento significativo de sociedades constituidas e sob gestdo, que passou
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de 104 em 31/12/2004 para 148 em 30/06/2005 (um aumento de 42%). Por seu turno, os
proveitos da Sociedade passaram de USD 133 milhares no 1° semestre de 2004, para USD 219
milhares no 1° semestre de 2005, 0 que representa um crescimento de 65%.

12 BANCA DE INVESTIMENTO

1.2.1 Banif —Banco delnvestimento, SA

O Banif — Banco de Investimento, SA (“Banif Investimento”) € a instituicdo do Grupo Banif
gue actualmente centraliza e coordena toda a actividade naciona e internacional do Grupo
Banif na area da banca de investimento, nomeadamente a actividade da Banif Securities, Inc.
(nos Estados Unidos da Ameérica) e do Banif Primus Banco de Investimento, SA (no Brasil).

As actividades de gestdo de fundos (mobiliarios, imobiliarios e de pensdes) e de capital de
risco sdo desenvolvidas pelas sociedades participadas do Banif Investimento, enquanto que

todas as restantes actividades sdo desenvolvidas no ambito do proprio Banco de I nvestimento.

O principa activo do Banif Investimento, a carteira propria de obrigacGes, atingiu um valor
global de cerca de 260 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2005. N&o obstante o primeiro
semestre de 2005 ter registado niveis elevados de volatilidade associados aos spreads de
corporate bonds (downgrade da General Motors e da Ford e risco de leverage buy-out), o
Banco manteve-se particularmente activo na tomada de posicdo e venda de instrumentos de
renda fixa pela clientela institucional. Neste sentido, esta actividade foi responsavel por uma

parte relevante dos resultados do Banif Investimento.

No primeiro semestre de 2005 a actividade de gestdo de carteira propria de accfes registou
uma excelente performance, com o capital investido a ser remunerado a uma taxa efectiva no
periodo de 6,96% (bruta). Este valor compara favoravelmente com a valorizagcdo dos mercados
de referéncia para esta actividade de —0,11%. Refirase que os resultados desta actividade
foram potenciados por uma politica de investimentos baseada numa gest&o de riscos selectivos
e com uma exposi¢cdo a direccionalidade dos mercados limitada, utilizando para este efeito
técnicas de pair trading e long/short.
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Em termos de politica de funding, manteve-se a estrutura ja existente, baseada em alguns
recursos de médio prazo, no capital disponivel do Banco, nas linhas de repo concedidas pelos

principais bancos internacionais e na emissao de certificados de deposito.

O Banif Investimento gerou, no periodo, um produto bancério de 7,5 milhdes de Euros, que se
traduziu num cash-flow de 3,2 milhdes de Euros e num resultado liquido individual de 2,3

milhdes de Euros:

(Milhares de Euros)

Contas Individuais Junho 2005 | Junho 2004 | Variagéo %
Activo Liquido 507.187,3 305.998,9 65,7%
Capitais Proprios 23.931,7 22.699,7 5,4%
Produto Bancario 7.542.7 6.012,0 25,5%
Cash-Flow 3,155.8 1.914,2 64,9%
Resultado do Exercicio 2.326,6 901,3 158,1%
ROA 1,02% 0,62% -
ROE 20,22% 8,10% -
Cost-to-Income 64,2% 77,0% -
Récio de Solvabilidade 8,9% 12,4% -

A nivel consolidado, os resultados liquidos do Banif Investimento cresceram 35,4% no
primeiro semestre de 2005 quando comparados com o periodo homélogo de 2004, atingindo
2,7 milhdes de Euros, tendo gerado no semestre um produto bancario de 9,5 milhGes de Euros

e um cash-flow de 4,1 milhdes de Euros:

(Milhares de Euros)

Contas Consolidadas Junho 2005 | Junho 2004 | Variacéo %
Activo Liquido 506.377,6 304.994,3 66,0%
Capitais Proprios 27.435.1 25.070,8 9,4%
Produto Bancario 0.484.9 8.009,7 18.4%
Cash-Flow 4,087.2 3.447,3 18,6%
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Resultado do Exercicio 2.739.5 2.023,4 35,4%

ROA 1,20% 1,40% -
ROE 20,96% 16,87% -
Cost-to-Income 61,9% 63,9% -

Os principais elementos caracterizadores do desempenho do Banif — Banco de Investimento,

SA no primeiro semestre de 2005, por actividade, foram os seguintes:

1. Financial Advisory

No 1° semestre de 2005 a Direccdo de Financial Advisory prosseguiu a consolidacdo da sua
actividade no &mbito da prestacdo de servigos de assessoria financeira e de apoio a montagem
de operacdes estruturadas, continuando a privilegiar a qualidade do trabalho executado e o

acompanhamento permanente dos seus Clientes.

Merece especial realce a assessoria a0 Governo Regional dos Acores na privatizagdo de
33,92% da EDA - Electricidade dos Acores, SA, operagdo no montante de 32,7 milhdes de
Euros. No seguimento desta transac¢do encontra-se prevista a execucdo, no 2° semestre de
2005, da Oferta Publica de Venda (OPV) de 5,98% do capital da EDA — Electricidade dos
Acores, SA, a qual se encontra reservada a trabalhadores, pequenos subscritores e emigrantes.

Foram igualmente concluidos projectos de assessoria financeira 8 ANAM — Aeroportos e

Navegacao Aérea da Madeira, SA e ao Grupo Custoitex.

A Direccdo de Financial Advisory continua a desenvolver diversos projectos de relevo
respeitantes a fusdes e aquisicOes, reestruturacdes financeiras, avaliacbes economico-

financeiras, entre outros, os quais deverdo estar finalizados no decorrer do 2° semestre de 2005.

No ambito das operacGes de securitizacdo e no decurso do 1° semestre de 2005 o Banif
Investimento continuou a ser responsavel pela gestdo das operacdes de titularizacdo de crédito
imobiliario e ao consumo e de contratos de leasing efectuadas pelo Grupo Banif. Esta funcédo

envolve, nomeadamente: a monitorizacdo dos créditos titularizados; o controlo dos fluxos
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financeiros das operacles;, a preparagdo de relatérios periddicos, 0 apoio & entidades
participantes nas operagoes; e a interaccdo com terceiros, nomeadamente agéncias de rating,
Banco de Portugal e investidores.

No decurso do primeiro semestre de 2005 foi efectuado um esforgo no sentido de se estender
este envolvimento para fora do universo Banif, através de diversos contactos, sobretudo com

entidades publicas e privadas que nunca utilizaram esta forma de financiamento.

2. Mercado de Capitais— Divida
No decurso do primeiro semestre de 2005, o Banif Investimento esteve envolvido num total de
13 operagOes, entre liderangas e participagdes em sindicatos de colocagbes de diversas

emissdes para entidades nacionais e internacionais.

Relativamente a emissdes estruturadas para emitentes do Grupo Banif, destacam-se as
seguintes operacdes: (i) duas emissdes de obrigacdes, uma para o Banif - Banco Internacional
do Funchal, SA (“Banif”), no valor de 10 milhdes de Euros, e outra para a Sucursal Financeira
Exterior do Banif (“Banif SFE”), no valor de 5 milhdes de Dolares Americanos, ambas sujeitas
a uma remuneracdo variavel indexada a performance de cinco indices (trés accionistas, um de
commodity e um de obrigacfes); (ii) emissao de Range Accrual Notes para o Banif, indexada a
performance dataxa Libor do Délar Americano a 3 meses, denominada em Euros, no montante
de 25 milhdes de Euros; (iii) emissdo Sep-Up Notes para o Banif SFE, com remuneracgéo fixa
crescente, no montante de 15 milhdes de Délares Americanos; (iv) emissdo para a Banif
Leasing, SA, indexada a taxa Euribor a 12 meses, no montante de 6 milhdes de Euros; e (V)
uma emissdo de Certificados de Depdsito para 0 Banco Banif Primus, SA, denominada em

Euros, no montante de 10 milhdes de Euros e prazo de 6 meses.

No que diz respeito a emitentes externos ao Grupo Banif, o Banif Investimento estruturou e
liderou as seguintes operacdes: (i) emissdo de Notes realizada pelo emitente Trade Invest
Limited, através do seu Programa de Asset Backed Notes, para a GP Investimentos, uma
empresa brasileira especializada na gestdo de fundos de investimento, com prazo de 4 anos e

cujo colateral consiste em acces da Telemar Participagdes, S.A., no montante global de 4,9
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milhdes de DdAlares Americanos; (ii) emissdo de Notes realizada pelo emitente Euro Invest
Limited, através do seu Programa de Asset Backed Notes, sob o formato de Credit Linked
Notes, indexada ao risco de crédito de um cabaz composto por titulos da Republica Federativa
do Brasil e de entidades brasileiras de referéncia, incluindo nomes como: CNO — Construtora
Norberto Odebrecht S.A, Petrobras — Petréleo Brasileiro SA, SABESP - Companhia de
Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo, CSN - Companhia Siderargica Nacional, Ipiranga
- Companhia Brasileira de Petréleo Ipiranga e Braskem SA, com o prazo de 3,5 anos e
montante global de 14,75 milhdes de Euros; e (iii) em conjunto com o Banco Ital Europa, SA,
uma emissao de Credit Linked Notes suportadas num financiamento a exportacéo paraa Dimon
do Brasil Tabacos Ltda., no montante de 2,5 milhdes de Dolares Americanos.

O Banif foi ainda convidado para participar no sindicato de tomada firme da emisséo de
Floating Rate Notes do Banco Ital Europa, SA (actuando através de sua Sucursal Financeira
Exterior na Zona Franca da Madeira), no valor total de 200 milhdes de Euros, no qual assumiu
o0 estatuto de Co-Lead Manager.

No segmento de empresas portuguesas, 0 Banif Investimento manteve uma presenca activa,
tendo concluido com sucesso as seguintes transacgdes: (i) operacdo de cobertura de risco de
taxa de juro paraa ANAM — Aeroportos e Navegacdo Aérea da Madeira, SA, no montante de
cercade 10 milhdes de Euros; (ii) financiamento para o Grupo Tiner com o intuito de financiar
projectos internacionais, no prazo de 5 anos e no montante de 2,5 milhdes de Euros; e (iii) um
empréstimo Schuldschein paraa APRAM — Administracdo dos Portos da Regido Auténomada
Madeira, SA, em conjunto com o Barclays Capital, no montante de 30 milhdes de Euros, com

0 estatuto de Joint Arranger.

3. Mercado de Capitais— Accgoes

Num ambiente cada vez mais competitivo, confirmado pela adesdo de 31 novos membros a
Euronext Lisboa em menos de 18 meses, a actividade de corretagem efectuou um volume de
intermediacdo de cerca de 500 milhdes de Euros no primeiro semestre de 2005. A conjuntura
econdmica caracterizada por um arrefecimento da economia norte-americana e uma forte

estagnacdo na Europa condicionou o apetite dos investidores por activos de risco. Neste
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cenario registou-se uma quebra de cerca de 18% dos volumes transaccionados pelo Banif
Investimento nas principals bolsas internacionais. No que se refere ao volume de receitas do
negacio corretagem, os 875 mil Euros registados até Junho do corrente ano estdo em linha com

as expectativas e dentro dos val ores orcamentados para o ano de 2005.

Seguindo uma estratégia orientada para a diversificagdo da base de clientes, com especial
énfase no segmento institucional ndo residente, o Banif Investimento intensificou os contactos
nos principais mercados de referéncia europeus (Londres e Madrid), promovendo o trabalho
efectuado pela sua equipa de equity research gque tem vindo a divulgar trading ideas assentes
num conceito de hedge, ou sgja, cujo resultado final ndo esta directamente correlacionado com
0 comportamento direccional do mercado global.

No segmento dos clientes particulares, a estratégia esta focada, por um lado, no alargamento da
gama de produtos oferecidos, designadamente através da disponibilizacdo de novos
instrumentos financeiros e de linhas de crédito especificas, e, por outro, no desenvolvimento de
parcerias com o Grupo Banif, tendo em vista uma presenca mais efectiva junto dos Clientes de
elevado patrimonio.

4. Gestédo de Activos

A actividade de gestdo de activos € desenvolvida pelo Banif Investimento, na gestédo de
patriménios de Clientes particulares e institucionais, pela Banif Gestéo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA, nos fundos de investimento mobiliario,
imobilidrio e nos fundos especiais de investimento e pela Banif Acor Pensdes — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensdes, SA., nos fundos de pensdes.

A estratégia da Area de Gestdo de Activos para 0 ano de 2005 assenta nos seguintes vectores
prioritarios:
- Prosseguir o refor¢o do relacionamento com o Grupo Banif, potenciando os actuais
niveis de cross-selling e as taxas de penetracdo deste tipo de produtos junto dos
Clientes do Grupo, mas, sobretudo, aumentar o carécter recorrente da comercializagdo

de fundos de investimento junto desses Clientes e 0 respectivo valor acrescentado,
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apostando na substitui¢do gradual de fundos de tesouraria ou similares por fundos com
maior vaor acrescentado e margem, como os Fundos Especiais de Investimento, que
também potenciam a prestacdo de servicos de aconselhamento patrimonial integrada
aos Clientes, reforgando, assim, a sua vinculacéo ao Grupo;

- Desenvolver o relacionamento com empresas e investidores institucionais exteriores ao
Grupo Banif, de modo a potenciar as aplicagdes desses investidores em fundos de
investimento e em servicos de gestéo de patrimoénios,

- Manter a énfase numa atitude de inovagdo, expressa na constitui¢do de novos fundos de
investimento e no lancamento de novos produtos.

Em 30 de Junho de 2005 a &rea de gestao de activos administrava um volume total de activos
de 1.148 milhdes de Euros, que compara com 828 milhdes de Euros em 30 de Junho de 2004,
0u sgja, um crescimento de 39%.

4.1. Banif Gestdo de Activos (Fundos de | nvestimento Mobiliario e I mobiliario)

Atendendo aos vectores estratégicos tragados para a area de gestdo de activos, a Sociedade
colocou 0 acento tonico no posicionamento regular dos seus fundos acima da média de
rendibilidades das respectivas classes, na promogdo de um leque de fundos adequado ao
interesse comercial por eles suscitado e no reforco do relacionamento com as redes de
colocagdo dos seus fundos. Em termos mais concretos, foi acentuada a énfase na colocagéo de
Fundos Especiais de Investimento (FEI’s), salientando, neste contexto, o papel desempenhado
pelo Banif Gestdo Patrimonial.

Assim, depois de em 2002 ter colocado mais de metade dos seus fundos no Top 3 das suas
classes, e de em 2003 ter posicionado 9 dos 11 fundos geridos no Top 5 dessas classes, em
2004 a Banif Gestdo de Activos posicionou 7 dos 12 fundos geridos no Top 5 de rendibilidades
das respectivas classes, confirmando a consisténcia da gestdo implementada. No 1° semestre
deste ano colocou 6 dos fundos geridos no Top 5 de rendibilidades a 12 meses, destacando-se 0
posicionamento de 2 fundos no 1° lugar das respectivas classes. Em consequéncia, a Banif
Gestdo de Activos continua a apresentar-se como uma das Sociedades Gestoras de Fundos de

Investimento com o melhor ranking médio dos respectivos fundos geridos.
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E ainda de registar o facto de a Banif Gestdo de Activos, depois de em 2004 ter sido
galardoada com 4 prestigiados prémios de 1° lugar na 12 edi¢do dos prémios Diario Econdmico
/ Standard & Poor’s, destinados a salientar os melhores fundos comercializados em Portugal,
ter ganho, em 2005, um 1° lugar na 22 edicdo destes prémios, atribuido ao fundo Banif Euro

Tesouraria.

Em 30 de Junho de 2005 o volume de activos sob gestdo cifrava-se em 739 milhdes de Euros, 0
que representou um acréscimo de 39% relativamente ao valor gerido no final do 1° semestre de
2004 (531 milhdes). Neste contexto, a quota de mercado da Banif Gestdo de Activos, que se
situava nos 1,2 % em Dezembro de 2003, aumentou para cerca de 1,7% no final de Junho de

2004 e situa-se em aproximadamente 2,2 % no final deste 1° semestre.

No que diz respeito aos fundos mobiliarios e especiais de investimento, os activos geridos
passaram de 223 milhGes de Euros em Junho de 2004 para 298 milhGes de Euros no final do 1°
semestre do corrente ano (34% de crescimento), ao passo que os fundos imobiliarios
mantiveram um forte ritmo de crescimento, evoluindo de 311 para 441 milhdes de Euros, no

mesmo periodo, o0 que representou uma subida de 42 %.

Em termos de crescimento dos activos geridos destacou-se o Banif Gestdo Patrimonial - FEI,
constituido em Abril de 2004, que investe em activos tradicionais (mercados monetarios,
obrigagdes e ac¢des), e ainda em imobiliario, hedge funds, arte, private equity, commodities ou
outros investimentos alternativos, directamente ou mediante a utilizacdo de fundos de
investimento. Os activos do fundo passaram de 10 milhdes no final do 1° semestre de 2004

para 62 milhdes no final de Junho deste ano, ou seja, um crescimento de 540 % no periodo.
Este acréscimo significativo do nivel de actividade da Sociedade traduziu-se num resultado

liquido de 1.279 milhares de Euros neste semestre, um acréscimo de 32,6% em relacdo ao

periodo homologo de 2004.
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(Milhares de Euros)

Junho 2005 | Junho2004 | Variacdo %
Activo Liquido 6.473,3 4.727,3 + 39,6%
Capitais Proprios 4.839,4 4112,6 +17,7%
Resultado do Exer cicio 1.279,0 964,4 32,6%

4.2 Banif Acor Pensdes (Fundos de Pensdes)

A Sociedade tem vindo a desenvolver uma actividade comercial extremamente intensa e que se
traduziu no estabelecimento de contactos com cerca de 200 empresas, associagles, ordens
profissionais e sindicatos, com o intuito de obter novos mandatos de gestdo de fundos de
pensdes. Este empenho comercial permitiu a obtencdo, desde o final do ano de 2004, de
diversos mandatos extremamente relevantes, para a constituicdo ou gestdo de fundos de
pensdes para a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, a ANA - Aeroportos de Portugal e o
Sindicato dos Jogadores Profissionais de Futebol e permitiu que a Sociedade se tenha
posicionado na “ short list” final para a obtencdo de diversos mandatos, a atribuir até ao final
de 2005.

A estratégia de investimento prosseguida nos fundos sob gestdo manteve-se com uma ténica
conservadora no periodo, continuando a componente accionista dos investimentos totais a ser
relativamente reduzida (cerca de 15%). A rendibilidade média efectiva (ndo anualizada)

atingida no semestre cifrou-se em 2,67%.

O volume de activos sob gest&o passou de 128 milhdes de Euros em Junho de 2004 para 183

milhdes no final deste semestre, 0 que representou um aumento de 43 %.
O Resultado Liquido obtido pela Sociedade no semestre cifrou-se em 23,5 milhares de Euros,

contra 57,5 milhares de Euros no mesmo periodo de 2004, reflectindo essencialmente o esforgo

comercial que tem vindo a ser desenvolvido.
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(Milhares de Euros)
Junho 2005 | Junho 2004 | Variacdo %

Activo Liquido 3.101,3 2.746,2 +12,9%
Capitais Préprios 2.794,9 2.647,2 +5,6%
Resultado do Exercicio 23,5 57,5 -59,2%

4.3 Banif Investimento (Gestao de Patriménios)

A actividade de gestdo de patrimoénios encontra-se numa fase de reestruturacdo do modelo de
negocio, o qual passara a ser baseado na utilizacdo de fundos especiais de investimento,
combinados com a seleccdo de fundos especificos de entidades terceiras. Esta actividade
enquadra-se no servico de gestdo global de patriménios e assessoria patrimonial denominado

Banif Profile, que foi recentemente langado em termos comerciais.

O Banif Investimento detinha, em 30 de Junho de 2005, um total de activos sob gestdo de
191,4 milhGes de Euros, contra os cerca de 139,1 milhdes de Euros em Junho de 2004,

evidenciando um crescimento de 38%.

5. Cross-selling
Depois do acentuado crescimento registado em 2003 e 2004 nos indicadores de cross-selling
de produtos de investimento nas redes de comercializagédo do Grupo Banif, os principais eixos

estratégicos do Banif Investimento neste plano centram-se em:

- Reforcar o caracter recorrente da comercializacdo de fundos de investimento e produtos
estruturados junto dos Clientes do Grupo Banif;

- Promover a comercializagdo de produtos destinados a segmentos distintos de Clientes,
fortalecendo ainda a imagem de inovacdo do Grupo (exemplos: fundos especiais de
investimento como o Banif Gestdo Patrimonial e fundos imobilidrios fechados de
subscricao particular);

- Desenvolver a qualidade da venda de produtos de investimento nas redes do Grupo,

mediante a execucdo de adequados planos de formacéo;
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- Promover o cross-selling de produtos Banif em ambos os sentidos, reforcando a
comercializag&o de produtos e servigos do Banif — Banco Internacional do Funchal e da

Companhia de Seguros Acoreana por parte do Banif Investimento.

Apesar de as vendas efectuadas no periodo terem sido condicionadas pelo facto de o fundo
imobiliério Banif Imopredial ter estado com as subscri¢des suspensas durante a maior parte do
1° semestre de 2005, foram colocados 155 milhdes de Euros de fundos de investimento e
produtos estruturados, o que compara com 171 milhdes que foram comercializados no mesmo
periodo de 2004. Para além disso, € importante real¢car a evolugdo bastante positiva verificada
neste semestre ao nivel da margem unitaria e recorréncia dos produtos vendidos, na linha dos
objectivos tracados para 0 exercicio em curso. Finalmente, tem-se conseguido aargar

consideravel mente a percentagem de Clientes do Grupo com produtos de investimento.

Neste contexto, salienta-se a significativa evolugdo nas accbes de formagdo e dinamizacdo
comercial efectuadas junto dos Clientes e das redes comerciais do Grupo Banif. Neste plano
destacou-se a realizagdo de diversos eventos denominados FOrum do Investidor, que tiveram
lugar, com grande receptividade e sucesso, em Ponta Delgada e Faro, para além de um evento

similar realizado no Funcha aguando dainauguracdo do Centro Banif Privado.

6. Corporate e Private Banking

Ao longo do primeiro semestre de 2005 o Banif Investimento continuou a reforcar a sua
presenca no segmento de private banking, baseando a sua actuagdo numa andlise integrada das
necessidades dos Clientes e disponibilizando, para o efeito, um conjunto de solucdes que
correspondam, ndo sO, as necessidades financeiras detectadas, mas que também contribuam

para a optimizac&o do ponto de vista patrimonial efiscal.

Neste semestre, a actividade de private banking foi também orientada para o alargamento da
oferta de produtos, passando a incluir na abordagem e aconselhamento comercial, produtos de
terceiros criteriosamente seleccionados. Deste modo, com a proposta de valor definida para
esta area de negdcio, foi possivel adoptar uma politica de investimento que, preservando o

activo dos Clientes, permitiu a construcéo de solugdes de investimento capazes de proporcionar
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bons retornos dos activos sobre gestdo, visando sempre a crescente satisfacéo e fidelizagdo dos
Clientes.

A estratégia adoptada conduziu a um crescimento de 25% do nimero de Clientes directos,
atingindo em Junho de 2005 um total de cerca de 294 Clientes. Este incremento verificado
permitiu efectuar uma abordagem comercial estruturada, que assenta num significativo
conhecimento do perfil dos Clientes e que se traduziu num crescimento dos activos totais sob
gestdo para cerca de 165 milhdes de Euros (+20%), e num crescimento expressivo dos
montantes de crédito concedido para apoio dos investimentos dos Clientes, que ultrapassa
agora 0s 55 milhdes de Euros.

7. Private Equity

A NewCapital, Sociedade de Capital de Risco, S.A. (“NewCapital”) é a sociedade de capital de
risco constituida pelo Banif — Banco de Investimento, SA, para concretizar a sua actividade de

private equity.

No inicio de 2005, a ANJE — Associacdo Nacional de Jovens Empresarios adquiriu uma
participagcdo de 5% no capital socia da NewCapital, passando o Banif Investimento a deter
apenas 55% do capital da Sociedade. O estabel ecimento desta parceria ao nivel da NewCapital
entre o Banif Investimento, aFLAD e a AEP para a area de Private Equity, permite usufruir de

um elevado potencial de deal-flow em termos de oportuni dades de investimento.
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No final do primeiro semestre de 2005 a NewCapital langou um novo Fundo de Capital de
Risco para investidores qualificados vocacionado para a tomada de participagdes em empresas
familiares denominado NEW FAMILY COMPANIES FUND. Este novo fundo iniciou a sua
actividade com 2,4 milhdes de Euros, podendo vir a atingir um valor global final de 6 milhdes
de Euros. Este fundo € detido em 55% pelo Banif Investimento e é participado em 45% pelo
FSCR (Fundo de Sindicagdo de Capital de Risco). Os alvos de participacdo seréo PME’'s
familiares bem estabelecidas no mercado, com produtos, marcas ou servigos reconhecidos e
com notoriedade, mas que atravessem problemas de gestéo familiar ou de sucesséo. O Fundo
pretende também apoiar operagdes de MBO, MBI e LBO na transmissdo de empresas
familiares, dotando-as de equipas de gestdo dindmicas e competentes, que garantam a

sustentabilidade da sua capacidade de inovago e a continuidade da empresa.

Actualmente a NewCapital gere, assim, quatro fundos de capital de risco, num valor total de
capital comprometido de 16 milhdes de Euros: (i) Fundo CAPVEN, com o capital subscrito e
realizado de 7,5 milhdes de Euros, destinado predominantemente a investimentos de expansdo
em PMEs portuguesas de acordo com os critérios da Unido Europeia; (ii) Fundo New Early
Stage Fund, com o capital comprometido de 4,5 milhdes de Euros e realizado de 1,8 milhdes
de Euros, com enfoque em Start-Ups, primeiras fases de financiamento e projectos inovadores
de PMEs portuguesss; (iii) Fundo Madeira Capital, com o capital comprometido de 4 milhdes
de Euros e realizado de 1 milh&o de Euros, destinado a investir em PMEs sediadas na Regiéo
Auténoma da Madeira, com enfoque em start-ups, primeiras fases de financiamento e

projectos inovadores; e (iv) o referido Fundo New Family Companies Fund.

A Sociedade registava a 30 de Junho de 2005 um activo liquido total de 3.078,9 milhares de

Euros, capitais proprios de 853,4 milhares de Euros e um resultado liquido de 36,9 milhares de

Euros.
(Milhares de Euros)
Junho 2005 | Junho?2004 | Variacdo %
Activo Liquido 3.078,9 3.062,5 +0,5%
CapitaisProéprios 853,4 7778 +9,7%
Resultado do Exer cicio 36,9 11,2 +230,2%
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8. A actividade de Banca de | nvestimento no Brasil e Estados Unidos da América

A actividade de Banca de Investimento do Grupo Banif é coordenada pelo Banif — Banco de
Investimento, SA e abrange a actividade desenvolvida, nos Estados Unidos da América (Nova
lorque e Miami), pela Banif Securities Inc e, no Brasil, pelo Banif Primus — Banco de
Investimento, SA.

Neste contexto, foram as seguintes as linhas gerais da actividade desenvolvida por estas 2

entidades no decurso do primeiro semestre de 2005:

- Banif Securities, Inc.
Prosseguiu-se, no decurso do primeiro semestre de 2005, o processo de racionalizagdo e de
focagem da actividade desenvolvida pela Banif Securities, Inc e do seu enguadramento na

actividade global de Banca de Investimento desenvolvida pelo Grupo.

Nesse contexto, deu-se inicio a deslocalizacdo parcial das actividades da sociedade de Nova
lorque para Miami, com a consequente alteracdo da dimensdo e composi¢ao dos respectivos
guadros de pessoal .

A actividade desenvolvida em Nova lorque foi centrada no negécio de venda de activos de
renda variavel a Clientes institucionais nos Estados Unidos, o que, conjugado com o
alargamento da oferta e com o aproveitamento das oportunidades de cross-selling com outras
entidades do Grupo Banif, se traduziu numa melhoria da eficiéncia operacional e da qualidade

do servico prestado.

O escritdrio da Sociedade em Miami foi vocacionado para a venda de activos de renda fixa a
investidores institucionais, tendo-se igualmente dado inicio a um projecto de private banking,
dirigido a Clientes particul ares oriundos daquela zona geogréfica e da América Latina.
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Em Janeiro de 2005 foi reembolsado o empréstimo subordinado obtido no valor de 5 milhdes
de Ddlares americanos, tendo, simultaneamente, sido reforcados os capitais préprios da
Sociedade, através de um aumento de capital no montante de 2,2 milhdes de Dodlares
americanos. Este reembolso, associado a reducdo da actividade de carteira prépria, justifica o

decréscimo verificado no volume de activos.

O Resultado Liquido da actividade desenvolvida no primeiro semestre de 2005 foi negativo em
490 mil Ddlares americanos, em resultado do processo de reestruturacéo em Nova lorque e ao

investimento subjacente ao inicio de actividade do escritdrio de Miami.

( Milharesde USD)

Junho 2005 Junho 2004 Variacio %
Activo Liquido 1.090,4 5.373,2 -79,7%
CapitaisProéprios 938,7 -613,8 -252,9%
Resultados -490,2 -673,3 -27,2%

- Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, SA

O processo de reestruturacdo iniciado em 2004, foi formalmente aprovado pelo Banco
Central do Brasil em Junho de 2005, resultando na transformagéo da Banif Primus
Corretora de Valores e Cambio S A. em Banif Primus Banco de Investimento SA e na

criagéo de umanova corretora.

Na area de mercado de capitais o Banif Investment Banking (BIB) actuou como
coordenador da emissdo de “debéntures’ da Gafisa S.A., no valor de R$ 64 milhdes. Esta
emissdo teve prazo de vencimento de 4 anos e 50% do seu montante encontrava-se

garantido com “recebiveis’ imobiliarios.

O BIB actuou ainda como assessor financeiro exclusivo da Atmosfera Gestdo e

Higienizacdo de Téxteis Ltda., lider sul-americana em gestdo e higienizagdo de téxteis e
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na estruturacdo e distribuicdo de R$21,0 milhdes de “ Cédulas de Crédito Bancério” com
prazo de 3 anos, destinadas a financiar a construgcdo da sua nova unidade industrial na
Regido Sudeste do Brasil.

O BIB foi iguamente contratado como assessor financeiro exclusivo da Tiner
Empreendimentos e Participagdes, (empresa do sector imobilidrio, responsavel pela
estruturagdo do FII Europar no Brasil, e de Fundos Imobilidrios em Portugal), na

estruturagdo de um financiamento de R$ 10,0 milhdes em Cédulas de Crédito Bancario.

Na Area de Renda Fixa Internacional, o Banco intensificou os seus esforcos na expansio
da sua base de Clientes na América Latina e do volume de negociacéo de titulos no
mercado secundario. Aumentou a oferta de produtos estruturados aos seus Clientes e tem
procurado afirmar a sua presenca junto das principais companhias brasileiras no que diz

respeito a produtos de mercado de capitais.

O 1° semestre de 2005 foi marcado por uma alta volatilidade, especificamente no mercado de

taxa de juros. Em func&o disso, a actividade de fundos de investimento passou por periodos de

realocacdo de portfolios, tendo os “Fundos Multimercados’ perdido espaco para outros fundos

mai s conservadores, tais como, “ Fundos de Renda Fixa’ e “ Referenciados DI”.

Neste periodo, a actividade de gestdo de activos no Brasil registou um crescimento de 9%,

tendo encerrado o semestre com R$ 643 bilhdGes. Por seu turno, a Banif Primus Asset

Management ampliou a sua base de Clientes institucionais, corporativos e private, e incorporou

novos produtos a sua administracdo, chegando a um patriménio sob gestdo, no final de Junho

de 2005, de R$ 200 milhdes, o que representa um crescimento de 5% relativamente ao periodo

homadlogo do ano anterior.
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Continuando a sua estratégia de expansao, a Banif Primus Corretora de Vaores ampliou a sua
mesa de operagdes em S&o Paulo e no Rio de Janeiro, no primeiro semestre de 2005, e retomou
as suas operaces na Bolsa de Mercadorias e Futuros. No ambito desta estratégia foram

fechados contratos com varios parceiros nas regides sul e nordeste do Brasil.

Ao longo do primeiro semestre de 2005, a corretora continuou 0 seu esfor¢o de ampliar a sua
base de atendimento aos Clientes institucionais, Clientes private e pessoas fisicas. No conjunto
das actividades, destacamos a producdo constante de relatérios contendo ideias de
investimento, desenvolvidas pelo seu departamento de andlise, e 0s programas de aproximagao
“empresas-clientes’, através da realizacdo de diversos eventos, tais como visitas a unidades
industriais e “reunides-almoco”, juntando dirigentes de algumas empresas cotadas nas Bolsas
de Valores Brasileiras e importantes investidores institucionais brasileiros. Foram, ainda,
realizados ao longo do periodo, diversos road shows levando aos clientes e potenciais clientes,
principalmente institucionais, uma assessoria de investimento personalizada que coloca a

expertise da nossa equipa de andlise junto do Cliente.

Em parceria com o Departamento de Mercado de Capitais e com a Area de Clientes Private do
Banif Investment Banking, a Banif Primus Corretora de Valores participou em todas as Ofertas
Publicas de Accles realizadas no Brasil ao longo da primeira metade de 2005, que somadas

atingiram montante superior a R$ 4 bilhdes.

Por outro lado, a equipa de private banking foi reforcada, contando actualmente com 6
consultores financeiros em S&o Paulo e no Rio de Janeiro, tendo iguamente sido langados
véarios produtos dentro da sua area de accdo, entre 0s quais a criagdo de “clubes de

investimento”.

Neste semestre foi criada ainda a area de investimentos imobiliarios, disponibilizando aos seus
clientes dois tipos de instrumentos. o Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) e o Fundo de
Investimento em Participagdes (FIP), para atender ainvestidores com diferentes perfis de risco,

aliados ao profundo conhecimento de mercado imobiliério dos seus gestores.
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A Beta Securitizadora constituida no fim de 2004, redizou neste semestre, com sucesso, a sua
primeira operacdo de securitizacdo de “recebiveis’ imobili&rios com um volume de R$ 7

milhdes, totalmente colocada junto de investidores institucionais.

1.3 SEGUROS

1.3.1 Companhiade SegurosAcoreana, SA

No ano 2004, tal como ja tinha sucedido no ano anterior, as condi¢cbes de exploragdo da
actividade seguradora evoluiram de forma favoravel, o que permitiu recuperar parcialmente o
indice de autonomia financeira do sector que, em anos anteriores, tinha sido afectado por
resultados negativos e por menos valias potenciais gue consumiram grande parte das reservas
das seguradoras. Esta recuperacéo, reflecte, sobretudo, a melhoria das condic¢des de exploragéo
técnica da actividade, resultante de uma expressiva contencdo na taxa de sinistralidade e a

melhoria da rubrica dos resultados financeiros

No 1° semestre de 2005, de acordo com os dados disponibilizados pela APS — Associagéo
Portuguesa de Seguradores, 0 sector segurador registou um acréscimo do volume de prémios
de 32,5%.

Mantendo a tendéncia de crescimento verificada desde o inicio do ano, o ramo Vida
apresentou, no final de Junho, um excelente desempenho, ao registar uma variagdo do volume
de prémios de 54%, impul sionando assim o crescimento do sector.

O ramo N&po Vida voltou a demonstrar uma fraca performance, ao registar até Junho de 2005,
uma variagdo na producédo de 3,2%, valor que se encontra ligeiramente abaixo do crescimento
verificado no final do ano anterior (3,5%). A desaceleracdo da producéo dos ramos N&o Vida é
claramente condicionada por uma conjuntura macro-econémica depressiva, afectando
sobretudo os ramos com maior expressividade como o Acidentes de Trabalho (1,4%) e o
Automével (4,2%).

76



Na linha das orientagbes estratégicas prosseguidas ao longo dos Ultimos anos com as
adaptacOes e movimentos tacticos que as circunstancias impuseram, a Companhia de Seguros
Acoreana propds-se para 2005:

- Prosseguir o esforgo de comunicagdo e reforgo da notoriedade da marca Acoreana;

- Intensificar o cross selling, nas vertentes de “assurfinance” e “bancassurance’,
procurando tirar o maior proveito dos diferentes canais de distribuic&o e captando a maior

guota de valor dos Clientes;

- Aprofundar a parceria com a rede de mediacdo através de uma estratégia selectiva, com
uma proposta de valor diferenciadora, destinada a valorizar a fixagdo dos agentes de maior
potencial e a promover uma parceria duradoura e rendivel. O compromisso com os agentes
deve, também, contribuir, para criar uma cultura de risco e garantir rigorosos critérios de
selectividade e avaliagcdo dos riscos, matéria que se afigura decisiva para a manutencéo e

salvaguarda de adequadas margens do negécio;

- Intensificar o esfor¢co de inovacdo e desenvolvimento de novas solugbes e produtos,
alargando o leque da oferta disponivel e promovendo a renovagdo e rejuvenescimento de

algumas das solugdes actuais,

- Prosseguir a continuada modernizacdo tecnol dgica e das operativas, nomeadamente atraves
da simplificagcdo e automatizacdo dos diferentes processos de negdcio, tendo em vista a
melhoria dos indicadores de eficiéncia e produtividade. Nesse sentido devera prosseguir a
22 fase do projecto de automatizacdo da gestdo de sinistros automoével (vulgo work flow),
devendo esta tecnologia ser progressivamente alargada a gestdo de outros ramos.
Prosseguir e intensificar a utilizagdo das ferramentas de CRM para extrair o potencial dos
Clientes, com base na segmentacdo e no desenvolvendo de abordagens através de

campanhas intensivas de comercializagéo;
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- Intensificar a utilizagdo da tecnologia Web, como instrumento para melhorar o desempenho
dos negdcios, interligar cadeias de valor, ligar a Companhia aos seus fornecedores de
servigos e, nas éreas da formagdo, valorizar os recursos humanos, aproveitando a actual

Intranet e os investimentos na plataforma de e-learning;

- Continuar a promover a valorizagéo do potencial humano das Companhia, prosseguindo e
intensificando o esforco de formagdo especifica, genérica e comportamental;

- Prosseguir o esfor¢o de reducdo dos custos com sinistros, através do melhor controlo da
rede de prestadores e reparadores, do melhor controlo dos niveis de servico e da

negociacdo de condicbes mais favoraveis com fornecedores;

- Dar continuidade ao esforco de melhoria incremental e continua, em todas as &reas e
servigos da Companhia, tendo em vista a melhoria da precisdo, da velocidade, dos tempos

de resposta e areducgédo dos ciclos dos processos;

- Prosseguir, finalmente, o desenvolvimento e melhoria das solugdes no ambito da
informagcdo de gestdo e avaliagdo de desempenho, tendo em vista promover uma

monitorizac&o e avaliagdo, objectiva, tempestiva e rigorosa dos resultados conseguidos.

O volume de negdcios da Companhia de Seguros Acoreana, SA atingiu, durante o 1° semestre
de 2005, o montante global de 211 400 milhares de Euros, dos quais 126 546 milhares de
Euros referentes ao ramo Vida e 84 854 milhares de Euros referentes aos ramos N&o Vida,
correspondendo, respectivamente, a acréscimos de 19,0%, 32,7% e 3,2%, comparativamente

aos valores verificados no periodo homélogo do ano anterior.

A distribuicdo dos produtos de seguros, ao longo dos Ultimos anos, tem vindo a ser efectuada

através darede de mediagdo, das agéncias do Banif e do BCA e por 57 Escritdrios préprios.
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A rede de mediagdo, que integra cerca de 5 123 mediadores, representava, no final do 1°
semestre de 2005, 40,7% na estrutura de distribuicdo da CSA, valor percentual acima da média
do sector.

O cana bancério foi responsavel pela distribuicdo de 86,6% da producdo do ramo Vida,
representando 53% na estrutura de distribuicdo global da CSA. No sector, a sua quota
equivalia, em 2004, a 80,7% e 52,6%, respectivamente.

Os resultados liquidos antes de impostos situaram-se nos 7 920 milhares de Euros, o que traduz
um crescimento de 16,8% relativamente aos resultados a cancados no 1° semestre do ano de
2004.

A evolugdo do cash-flow operacional da Companhia de Seguros Acoreana, SA reflecte,
também, uma dindmica de crescimento e a melhoria da situagdo econdémica e financeira, tendo
atingido o montante de 11764 milhares de Euros, cerca de 24,6% acima do valor registado no
periodo homélogo de 2004. Em termos de solvabilidade, a margem de solvéncia e o fundo de
garantia, calculados de acordo com o modelo em vigor, reflectem ter a Companhia de Seguros
Acoreana uma capacidade excedent&ria para cumprir 0S seus compromissos futuros,

evidenciando um grau de cobertura de 130%.

O Activo Liquido da Companhia, no 1° semestre de 2005, atingiu 0 montante de 734 381
milhares de Euros que compara com o Activo Liquido de 679 606 milhares de Euros no inicio
do ano, traduzindo um acréscimo patrimonial de cerca de 8,1%. Considerando o periodo

homdlogo do ano anterior o activo liquido registou uma variagéo positiva de 19,7%.

Os capitais proprios evoluiram de 75 292 milhares de Euros para cerca de 76 480 milhares de
Euros, assinalando um acréscimo de 1,6% no 1° semestre de 2005, pese embora o facto de ter
ocorrido distribuicdo de dividendos aos accionistas, ja este ano, no montante de 4712,5
milhares de Euros. Se compararmos com o periodo homdlogo do ano de 2004, o acréscimo
Situa-se nos 15,7%.

79



A rentabilidade dos capitais proprios no periodo em andlise foi de cerca de 16,8%.

No final do 1° semestre de 2005 a quota de mercado da CSA era de 3,1%, ocupando o 7° lugar
no ranking das Companhias de Seguros. No segmento Vida a quota era de 2,8% e no segmento
N&o Vidade 3,8%.

(Milhares de Euros)

Junho Dezembro  Junho 71 Jun.05/Jun. 04 1 1°Sem. 2005

2005 2004 2004 Valor % Valor %

Volume Negdcios 211400 386151 177629 33771 19,0%

Vida 126 546 223770 95391 31156 32,7%

N&o Vida 84854 162381 82238 2616 3,2%
Activo Liquido 734381 679606 613320 121061  19,7% 54775 8,1%
Capitais Proprios 76 480 75292 66097 10383 15,7% 1189 1,6%
Investimentos 679110 622999 556324 122786 221% 56112 9,0%
Cash—Flow Operacional 11764 14925 9442 2321 24,6%
Resultado Antes Imposto 7920 12947 6779 1141 16,8%
Resultados Liquidos 6320 10896 5879 441 7,5%

14 OUTRASACTIVIDADESDO GRUPO BANIF

1.4.1 Banif Imobiliaria, SA

A Banif Imobilidria, SA tem por missdo a gestdo dos iméveis “afectos a actividade das
sociedades integradas na Banif Comercial, SGPS, SA, do Grupo Banif”, através do seu
arrendamento, especialmente aos bancos comerciais do Grupo (Banif e BCA). A
sociedade desenvolve, também, a sua actividade no &mbito dos imoveis “ndo afectos a
exploracéo”, propriedade das sociedades do Grupo, localizados quer no Continente, quer
nas Regibes Autonomas, tendo como principal objectivo proceder a sua venda,

arrendamento ou, ainda, a sua valorizagao para posterior alienacdo ou arrendamento.
O valor total do conjunto dos activos imobilidrios sob gestdo na Banif Imobiliaria,

reportados a 30 de Junho de 2005, para os iméveis “nao afectos a exploracdo” foi de 51,8

milhdes de Euros, contra 45,1 milhdes de Euros em igual periodo do ano transacto,
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enguanto que para os imoveis “afectos a exploracdo” foi de 99,8 milhdes de Euros,

tendo-se situado em 99,1 milhdes de Euros no periodo homologo de 2004.

Durante o 1°. semestre de 2005 a sociedade contratou vendas no montante de 1,7 milhdes
de Euros, contra 1,9 milhdes de Euros em igual periodo do ano anterior, representando um

decréscimo de 11 % na actividade de promoc¢éo e vendas desenvolvida.

Por outro lado, em 30 de Junho de 2005, os proveitos gerados ascenderam a 3,35
milhdes de Euros, essencialmente provenientes do arrendamento do seu patrimonio
imobiliario as diferentes sociedades do Grupo Banif, tendo os custos atingido 0 montante

de 2,65 milhdes de Euros.

Também no decurso do 1° semestre de 2005, prosseguiu um conjunto de acgdes tendentes
a aguisicdo, vaorizagdo, alienacdo e arrendamento dos imdveis de maior expressao
financeira, tendo, para o efeito, sido estabelecidos contactos com as entidades
competentes e com potenciais interessados, encontrando-se negociacfes em curso, para

algunsimoveis de elevado montante.

(Milhares de Euros)

Junho 2005 Junho 2004 % Variagao
Activo Liquido 107.322 112.801 (5%)
Capitais Proéprios 2.250 2.030 11%
Resultado do Exercicio 704 702 gs

1.4.2 Banifserv—Empresade Servicos, Sistemase Tecnologias de Informacgdo, ACE

A Banifserv, enquanto prestadora de servigos de tecnologias de informagdo, tem como
objectivos principais a disponibilizagdo de um bom nivel de servico ao Cliente, a reducdo de
custos e a diminuic¢éo do risco operaciona. Toda a actividade desenvolvida pela Banifserv se
subordina, de umaforma ou de outra, a estes objectivos, servindo-0os em maior ou menor grall,

dependendo do tipo de processo envolvido, mas sempre no sentido do seu progresso global.
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O plano de actividades da Banifserv comportava, no inicio de 2005, 42 projectos, dos quais

foram concluidos 12. Encontram-se em curso 28 projectos e 2 estdo em fase de andlise, tendo

em vista 0 seu eventual lancamento. Deste conjunto de projectos, cerca de 25% (10 projectos)

abrangem mais do que uma Agrupada.

Os principais projectos em desenvolvimento no primeiro semestre de 2005 foram os seguintes:

Adequacdo dos sistemas de informagdo aos requisitos dos acordos Basileia Il e as novas
regras derivadas das | AS/IFRS — encontra-se em curso e espera-se termina-lo em 2006.
Implementacdo da segunda fase da nova solucgéo de Balcdes, a qual disponibilizou também
as transaccOes cruzadas entre o Banif e o BCA, permitindo aos Clientes de qualquer um
dos bancos movimentar as suas contas e efectuar operagdes nos balcdes do outro Banco,
alargando assim significativamente o nimero de pontos de venda acessiveis aos Clientes. O
termo previsto desta fase, que conclui o projecto, € Marco de 2006.

Suporte a Banca Electrénica

Arrangue da rede prépria de ATMs multifuncionais (ja foram instaladas 10 méguinas em
producdo). Esta nova rede também vai servir o Banif e o BCA, podendo os Clientes dos
dois bancos utilizar os seus cartdes, indiferentemente, nas varias maquinas da rede,
independentemente do Banco onde estejam instal adas.

Novo Sistema de Empréstimos que, com base no Catdogo de Produtos e Servigos,
possibilita o lancamento féacil e rapido de novos produtos, cuja arranque se estima que sgja
feito no dltimo trimestre de 2005

Sistemade Crédito Vencido, com previsao de arrangue no terceiro trimestre.

Subsidiagdo Cruzada de Produtos, processo que gjudara a aumentar a venda de produtos
por Cliente e que se esperaimplementar durante o corrente ano.

Novo sistema da Sala de Mercados, nas trés componentes de front-office (ja instalada),
middle-office e back-office.

No &mbito mais infra-estrutural continuou-se a implementagdo do Plano de Continuidade de

Operacles, foi feita a reestruturacéo de gateway Internet, procedeu-se aintegracéo do CPD do

82



BCA no sistema instalado na Banifserv e reformularam-se as configuragdes de balcdo com a

descontinuagado dos respectivos servidores.

O nimero de Colaboradores da Banifserv é de 77, dos quais 20 em regime de contrato a termo.
Destes 77 elementos, 35 estdo afectos ao desenvolvimento de projectos, 24 a Exploracéo do
Sistema (inclui Operacdo, Planificagcdo de Trabalhos e Manutenc&o dos Sistemas Operativos e
Suporte de Microinformética), 12 estéo afectos as funcbes de Help-Desk e de Certificacdo de
Qualidade, 5 a0 Suporte Administrativo, 1 esta cedido em regime de outsourcing a uma

Agrupada e 4 séo elementos de gestéo.

No primeiro semestre de 2005, a BanifServ apresentou proveitos de 5.123 milhares de Euros
(incluem 56 mil Euros de proveitos financeiros e extraordinarios), sendo 3.553 milhares de
Euros respeitantes a prestacéo de servicos as Agrupadas e 1.514 milhares de Euros de trabal hos
parao proprio ACE.

Os custos operacionais no primeiro semestre ascenderam a 5.123 milhares de Euros.

O Imobilizado no termo do semestre era de 15.324 milhares de Euros, dos quais 10.109

milhares de Euros imobilizados em curso.

2. ANALISE ASCONTASINDIVIDUAISE CONSOLIDADAS

Em consequéncia do disposto no Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, que determina que as sociedades cujos valores mobiliarios estiverem
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado de qualquer Estado Membro elaborem as
suas contas consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) ta como adoptadas em cada momento pela Unido Europeia, em relagdo a cada
exercicio com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2005, a Banif-SGPS, SA preparou as suas
demonstragdes financeiras consolidadas, relativas a 30 de Junho de 2005, de acordo com as
referidas normas. As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), em conformidade com o disposto no Aviso do

Banco de Portugal n° 1/2005. As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato
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Financeiro, tal como adoptadas em cada momento pela Uni&o Europeia, com as excepgoes

previstas no n° 3° do referido Aviso do Banco de Portugal.

Em consegquéncia da referida ateragdo das regras contabilisticas, as presentes demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Banif — SGPS, SA, apresentadas de acordo com o
modelo de reporte determinado na Instrugdo n° 18/2005 do Banco de Portugal, ndo séo
directamente comparaveis com as divulgadas durante o exercicio de 2004, as quais haviam
sido preparadas de acordo com as normas contabilisticas entdo aplicaveis ao sector bancario
(Instrucdes n° 4/96 e 71/96 do Banco de Portugal).

De forma a assegurar a comparabilidade com as demonstragdes financeiras divulgadas em
2004, o Grupo Banif procedeu a conversdo das mesmas para a hova base contabilistica em
IAS/IFRS, com as excepgodes permitidas pelo IFRS 1 relativamente a informagdo comparativa
gue decorreriada aplicacdo dosIAS 32 e IAS 39.

2.1 - ContasIndividuais
Da andlise comparativa dos documentos contabilisticos com referéncia a 30 de Junho de 2005

e de 2004, em base NCA, destaca-se 0 seguinte:

Demonstracao de Resultados

- A Margem Financeira, incluindo “Rendimentos de instrumentos de capital”, apresentava no
final do 1° semestre de 2005, um decréscimo no montante de 775 milhares de Euros,
cifrando-se em 3.788 milhares de Euros, justificado pelo pagamento de dividendos de
sociedades participadas cujo montante foi inferior ao montante pago no periodo homdlogo
do ano anterior.

- Os Outros Resultados de Exploragdo elevaram-se a 21.312 milhares de Euros, um
crescimento em valores absolutos de 21.148 milhares de Euros, em resultado das mais-
valias de 21,3 milhdes de Euros registadas com a operagdo de permuta de acgdes da
Companhia de Seguros Acoreana (CSA), atras descrita.
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Como consequéncia, o Resultado Liquido de Impostos registado pelo Banif SGPS, no 1°
semestre de 2005, apresentou um acréscimo de 20.251 milhares de Euros, quando
comparado com o 1° semestre de 2004 (Pr6-forma NCA), ascendendo a 24.499 milhares de

Euros.

O Balanco

O Activo Liquido registou um crescimento de 7,5%, para 454,0 milhdes de Euros no final
do 1° semestre de 2005, que compara com 422,5 milhdes de Euros emigual data de 2004.

A rubrica “Disponibilidades em outras institui¢des de crédito” elevou-se para 21,0 milhdes
de Euros, apresentando um acréscimo de 17,8 milhdes de Euros, que decorre, em parte, da
referida operacdo de permuta das acgdes da CSA.

A rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos’ totalizou
288,7 milhdes de Euros, um acréscimo de 6,0% relativamente ao periodo homdlogo de
2004. E nesta rubrica que se encontram registadas a totalidade das participacdes directas da
Sociedade nas empresas do Grupo, pelo que, para adém de prestagdes suplementares a
Banif Comercia SGPS, no valor de 4,95 milhdes de Euros, reflecte também a operacéo da
CSA jareferida

A rubrica “Outros activos’, que atingiu 135,2 milhdes de Euros no final do primeiro
semestre de 2005, registou um decréscimo de 5,5%, devido a uma diminui¢do no montante
de empréstimos concedidos a titulo de suprimentos pela Sociedade a Banif Comercial
SGPS, SA, e Banif Imobiliaria, SA.

A rubrica “Recursos de Clientes e outros empréstimos’ eleva-se a 27,4 milhdes de Euros,
um acréscimo de 37,2% relativamente aigual data de 2004, devido ao empréstimo de apoio

atesouraria concedido pela Rentipar SGPS, no valor de 7,4 milhdes de Euros.

2.2 - Contas Consolidadas

Relativamente as contas consolidadas do 1° semestre de 2005, destacamos em primeiro lugar

os factos essenciais que caracterizaram a actividade neste periodo:

Os lucros consolidados da Banif SGPS, SA, a holding do Grupo Banif, elevaram-se a 28,6
milhGes de Euros, o que representa um acréscimo de 73,2% em relagdo ao periodo
homadlogo do ano anterior;
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- Oréacio de solvabilidade, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, atinge
9,2%, confortavelmente acimado valor minimo de 8%

- O racio de Crédito Vencido/Crédito Total melhorou de 1,9% para 1,8%, enquanto a
cobertura do Crédito Vencido por provisdes totais para riscos de crédito passou de 115,6%
para 120,8%;

- O récio Cost to Income (Custos de Funcionamento + Depreciacbes e Amortizagdes /
Produto da Actividade) reduziu de 64,8% para 62,2%, em consequéncia do aumento da
actividade e de um eficiente controlo de custos,

- De forma a melhor se adaptar aos novos condicionalismos impostos pela adopcdo das
IAS/IFRS e do Acordo de Basileia I, o Grupo procedeu a alteraces ao nivel da estrutura
de participagoes financeiras, no final do 1° semestre de 2005, passando agora a deter,
directa e indirectamente, 47,69% da Companhia de Seguros Agoreana. Em consequéncia,
em 30 de Junho de 2005, esta participada deixou de integrar o perimetro de consolidagdo
integral do Grupo, situagcdo em que se encontrava na sequéncia da transicdo para as
IAS/IFRS, passando a ser consolidada pelo método da equivaléncia patrimonia. Caso a
referida alterac@o ndo tivesse sido realizada, os resultados consolidados do Grupo Banif no
1° Semestre de 2005, por aplicagdo das IAS/IFRS, teriam sido superiores em 1,4 milhdes
de Euros.

Para efeitos da andlise comparativa com o periodo homdlogo de 2004 apresentada nos quadros

seguintes desta andlise, para aém dos gjustamentos rel ativos a conversao da base contabilistica

para IAS/IFRS, conforme anteriormente referido, preparou-se um Pro-forma IAS/IFRS (sem

CSA), no qual a CSA ¢ integrada pelo método da equivaléncia patrimonial, de forma a

assegurar um perimetro de consolidac&o comparavel com Junho de 2005.

De seguida, apresenta-se com maior detalhe a andlise as demonstracBes financeiras com
referénciaa 30 de Junho de 2005 e respectivos comparativos de 2004:
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Demonstracao de Resultados:

Milharesde Euros

Jun-05 Jun-04
IAS/IFRS var. var. %
IAS/IFRS Pro-forma (sem
CSA)
Margem Financeira (Incluindo Rendimentos de instrumentos de capital) 100.815 87.816] 12.999 14,8%
Lucros em Operagdes Financeiras 2.895 2.753 142 5,2%)
Comissdes e Outros Proveitos Liquidos 30.893 26.662 4.231] 15,9%
Produto da Actividade 134.603 117.231 17.372 14,8%
Custos Administrativos 76.042 69.521 6.521 9,4%
Cashflow 58.561 47.710 10.851 22, 7%
Depreciages e Amortizagdes 7.740 6.465 1.275 19,7%
Provisdes e Imparidade 16.490 23.223 -6.733] -29,0%
Resultados de Associadas e Empreendi mentos conjuntos (equival éncia patrimonial) 5.303 3.540 1.763 49,8%
Resultados antes de impostos e de inter esses minoritarios 39.634] 21.562 18.072] 83,8%
Impostos 9.565 4,911 4.654 94,8%
Interesses Minoritérios 1.516 164 1.352| 824,4%
Resultado consolidado do exercicio 28.553 16.487| 12.066| 73,2%
Indicador es de Eficiéncia (1)
Custos de Funcionamento + Depreciagdes e Amortizagdes / Produto da Actividade 62,2%) 64,8%) -2,6% -
Custos com Pessoal / Produto da Actividade 34,0%) 34,3%) -0,3% -

(1) Nos termos da Instrug&o n® 16/2004 do Banco de Portugal

A Margem Financeira (incluindo “Rendimento de instrumentos de capital”) apresentou um
expressivo acréscimo de 14,8% relativamente ao semestre homaologo de 2004, elevando-se
a 100.815 milhares de Euros, como resultado do aumento de volume registado na
actividade crediticia, apesar da margem de intermediagdo financeira, ao nivel do Banif SA,
ter apresentado um ligeiro decréscimo de 2 b.p. (3,19% registados no final do 1° semestre
de 2004 para 3,17% no final do 1° semestre de 2005). De referir que, com aintroducédo das
IAS/IFRS, as comissdes e outros custos associados a originacdo de operacOes de crédito

passam a ser classificadas namargem financeira.

Os Lucros em Operagtes Financeiras, no final de Junho de 2005, cifraram-se em 2.895
milhares de Euros, um acréscimo de 5,2% quando comparado com o periodo homologo de
2004. Importa sublinhar que a maioria dos titulos detidos pelo Grupo estdo classificados na
rubrica de “ Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados’, no seguimento
da adopcéo das IAS/IFRS, situacdo que ndo € compardvel com Junho de 2004, atendendo a
excepcao permitida pelo IFRS 1 relativamente ainformagdo comparativa que decorreria da
aplicacéo dosIAS 32 elAS 39.
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No primeiro semestre de 2005, os Custos Administrativos totalizaram 76,0 milhGes de
Euros, apresentando um aumento de 9,4% relativamente ao 1° Semestre de 2004. Para este
aumento contribuiram os acréscimos de 14,1% ao nivel dos “Custos com pessoa” e de 3,0
% ao nivel dos “Gastos gerais administrativos’. O acréscimo de 5.647 milhares de Euros,
em termos absol utos, verificado ao nivel dos Custos com o Pessoal deveu-se, em parte, ao
crescimento dos custos dos servicos correntes com Fundos de Pensdes em 2005, e ao

aumento de pessoal devido a expansao do negdcio no Grupo Banif.

O Cash Flow de Exploragdo consolidado do Grupo Banif ascendeu a 58,6 milhdes de
Euros, mais 22,7% relativamente ao 1° Semestre de 2004, enquanto o racio Cost to Income
(Custos de Funcionamento + DepreciagcOes e Amortizagbes / Produto da Actividade) se
reduziu no mesmo periodo de 64,8% para 62,2%.

As Depreciagdes e AmortizagOes elevaram-se a 7.740 milhares de Euros, um acréscimo de
19,7% quando comparado com o periodo homdélogo de 2004, que resulta, em parte, da
entrada da Banif Rent no perimetro de consolidac&o pelo método da consolidagéo integral e
também devido aos impactos dos gjustamentos dos |AS/IFRS relativamente a amortizacdo

deimdveis de servigo proprio.

As Provisdes e Imparidade liquidas do exercicio apresentaram um decréscimo de 29,0%,
elevando-se a 16,5 milhdes de Euros. A comparabilidade desta rubrica esta limitada pelo
facto das metodologias de determinagdo das provisdes e da imparidade serem
significativamente diferentes. Em 2004, as provisdes foram calculadas de acordo com as
regras fixadas pelo Banco de Portugal no Aviso n° 3/95 e, em 2005, na sequéncia da
adopcéo das IAS/IFRS, as perdas por imparidade em crédito concedido foram calculadas
de acordo com os critérios definidos pelo IAS 39.

O aumento de 1.352 milhares de Euros verificado ao nivel da rubrica Interesses
Minoritérios é resultante do facto de a Banif Finance Ltd distribuir dividendos preferenciais
para entidades exteriores ao Grupo relativos as acgdes preferenciais emitidas, no montante

de 1.516 milhares de Euros.

O lucro liguido depois de impostos do Grupo Banif, que se cifrou em 28.553 milhares de
Euros, apresentou um significativo crescimento de 73,2%, quando comparado com 0s

16.487 milhares de Euros atingidos no semestre homélogo de 2004, apesar do aumento
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superior a 1% registado na carga fiscal, de 22,8% para 24,1% e do aumento de 1.352

milhares de Euros verificado nos I nteresses Minoritérios.

- Relativamente ao contributo das diversas empresas do Grupo Banif, para a formagéo do
Resultado Liquido Consolidado do 1° Semestre de 2005, destacam-se o Banif — Banco
Internacional do Funchal SA (com um resultado liquido de 11,8 milhdes de Euros), o
Banco Comercial dos Acores (com um resultado liquido de 6,6 milhdes de Euros), a
Companhia de Seguros Acoreana (com um contributo de 5,4 milhdes de Euros para o
resultado consolidado do Grupo Banif), o Banif — Banco de Investimento (com um
resultado consolidado de 2,7 milhdes de Euros), o Banif (Cayman) Ltd (com um resultado
de 1,2 milhdes de Euros) e o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA (com um
resultado consolidado de 1,0 milh&o de Euros).

Balanco
Milhares de Euros
Jun-05 Jun-04
IASIFRS
IASIFRS Pré-forma  (sem Var. Var. %
CsA)

Total do Activo Liquido 7.487.906 6.420.215 1.067.691 16,6%
Caixa e Disponibilidades 214.431 243.332 -28.904 -11,9%|
Aplicagdes em Institui¢Bes de crédito 291.397 121.121 170.276| 140,6%|
Crédito a Clientes 5.886.315 5.184.416 701.899 13,5%)
Aplicagdes em Titulos e Derivados 706.383 445,941 260.442) 58,4%
ImobilizagBes 170.620 148.941 21.679 14,6%
Investimentos em Associadas e Filiais excluidas da Consolidacéo 38.008 37.550 458 1,2%
Outros Activos 180.752 238.914 -58.162 -24,3%

Total do Passivo 7.048.291 6.081.858 966.433 15,9%
Recursos de Banco Centrais e Institui¢coes de Crédito 967.710 811.726 155.984 19,2%
Recursos de Clientes 5.702.439 4.914.087 788.352 16,0%
Passivos Financeiros e Derivados 17.134] 172 16.962 9861,6%
Passivos Subordinados 216.136 154.037 62.099 40,3%)
Outros Passivos 144.872 201.836 -56.964 -28,2%

Total do Capital 439.615 338.357 101.258 29,9%

Capital 200.000 200.000 0l 0,0%
Prémios de Emisséo 58.214 58.214 0 0,0%
Reservas e Resultados Transitados 59.525 21.897 37.628 171,8%
Resultados do Exercicio 28.553 16.487 12.066 73,2%)

Capitais Proprios (excluidos de I nteresses Minoritarios) 346.292 296.598 49.694 16,8%
Interesses Minoritérios 93.323 41.759 51.564 123,5%

Indicadores de Qualidade do Crédito
Crédito Vencido / Crédito Total 1,8% 1,9% -0,1%) -
ProvisOes totais de crédito / Crédito vencido 120,8% 115,6% 5,2% -
Crédito com Incumprimento / Crédito Total (1) 2,32% 2,27% 0,0% -
Crédito com Incumprimento Liquido / Crédito Total Liquido (1) 0,73% 0,69% 0,04% -

Indicador es de Rendibilidade
ROE (2) 18,0% 10,0% 8,0% -
ROA (2) 0,7% 0,6% 0,1% -
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritérios /

Activo Liquido MédFi)o @@ 1.0% 0.7% 0.3% i
Produto Bancéario / Activo Liquido Médio) (1) (2) 3,5% 4,0% -0,5%) -
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios /

Capitais PropriosM gdi 0s (incluindo interesses minoritérios) (1) (2) 25,0% 13.1% 11,9% )

Indicador de Solvabilidade
Récio de Adequagdo de Fundos Proprios 9,2% 8,8% 0,4% -

(1) Nos termos da I nstrug&o n® 16/2004 do Banco de Portugal 89
(2) Valores anualizados



- OActivo Liguido do Grupo Banif registou um crescimento de 16,6%, passando de 6.420,2
milhdes de Euros, no final de Junho de 2004, para 7.487,9 milhdes de Euros no final do 1°

Semestre do corrente exercicio, como resultado da expansdo do negdcio.

- AsAplicagBes em Institui¢cdes de Crédito apresentaram um acréscimo de 140,6%, elevando-
se a 291,4 milhdes de Euros no final do 1° semestre de 2005, contra 121,1 milhdes no final
do 1° semestre de 2004, maioritariamente em aplicagdes de curto prazo em instituicdes de
crédito no estrangeiro, no montante de 196 milhdes de Euros.

- No periodo em andlise, o volume do Crédito a Clientes (liquido de imparidade / provisdes)
fixou-se nos 5.886,3 milhdes de Euros, superior em 13,5% ao valor registado no periodo
homdlogo de 2004. Apesar da actual conjuntura econdmica, a manutencdo de apertados
controlos sobre andlise e acompanhamento do risco de crédito tém proporcionado a
manutencdo de niveis adequados da qualidade da carteira de crédito pelo que o récio de
Crédito Vencido/Crédito Total melhorou de 1,9% para 1,8%, enquanto a cobertura do
Crédito Vencido por provisdes totais para riscos de crédito, calculados nos termos do Aviso
do Banco de Portugal n°® 3/95, passou de 115,6% para 120,8%. O Crédito com
incumprimento, de acordo com a terminologia da Instrucdo n® 16/2004 do Banco de
Portugal, representava 2,3% do Crédito Total, no final do 1° semestre de 2005, enquanto o
Crédito com incumprimento liquido representava 0,7% do Crédito Total Liquido, no mesmo
periodo, contribuindo positivamente para a melhoria dos racios de rendibilidade do Grupo.

- As Aplicagbes em Titulos e Derivados, que abrangem as diversas categorias de
instrumentos financeiros previstos nas IASIFRS, incluindo as operagdes com derivados,
apresentam uma variagdo de 260,4 milhdes de Euros. As carteiras do Banif — Banco
Internacional do Funchal S.A., Banco Comercial dos Acores, SA e Banif — Banco de
Investimento, SA foram classificadas em “Activos financeiros detidos para negociacdo” e
em “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados’, cuja variagdo €
reconhecida em resultados do exercicio, com excepcdo das participacfes estratégicas do
Grupo que foram registadas como “Activos financeiros disponiveis para venda’ cuja

variacao do justo valor é reconhecida por contrapartida de reservas.

- As Imobilizacbes, que agrupam as rubricas de “Outros activos tangiveis’ e “Activos

intangivels’, apresentam um acréscimo de 21.679 milhares de Euros, relativamente a data
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homal oga de 2004, que reflecte a nova politica contabilistica de registo dos iméveis ao justo
valor, conforme opgao permitida pelas IAS/IFRS, bem como o impacto da entrada da Banif
Rent no perimetro de consolidac&o pelo método integral.

A rubrica “Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidag&o” totalizou 38,0
milhdes de Euros em finais de Junho de 2005, o que representa uma subida de 1,2% quando
comparado com igual data de 2004, justificado pela valorizagdo das participacdes em causa
(equivaléncia patrimonial), apesar da reducdo da posicdo na Companhia de Seguros

Acoreana em consequéncia da operacdo de permuta de accbes anteriormente referida.

Os Recursos de Clientes aumentaram uns expressivos 16,0%, passando de 4.914,1 milhdes

de Euros em Junho de 2004 para 5.702,4 milhdes de Euros no final do 1° Semestre de 2005,
em grande parte impulsionados pelo forte crescimento registado ao nivel do nimero de
clientes bancé&rios do Grupo, em resultado das campanhas de captacdo de novos clientes
desenvolvidas no 2° Semestre de 2004 e em 2005. Ao nivel das ac¢Bes de cross-selling
desenvolvidas no Grupo Banif salienta-se o significativo aumento da colocagéo, nas redes
bancarias do Grupo, de produtos de investimento (nomeadamente Fundos de Investimento,
com um crescimento liquido de cerca de 113 milhdes de Euros), de Leasing Mobiliario e
Imobilidrio (+44,6% que em igua periodo do ano anterior), de Seguros Financeiros
(+94,7%) e de Seguros Néo Financeiros (+28,4%).

O ré&cio de cobertura de crédito por recursos de clientes manteve-se dentro dos niveis dos
Ultimos anos e proximo de 100% ( 103,2% em 30 de Junho de 2005 contra 105,5% no final
do 1° Semestre de 2004), permitindo assegurar um equilibrio entre as posi¢des do Grupo
nos mercados interbancérios como colocador e tomador de fundos nesses mercados e

manter niveisrazoaveis de liquidez.

A rubrica de “Outros passivos subordinados’ apresenta um acréscimo de 40,3%
relativamente ao 1° semestre de 2004, cifrando-se em 216,1 milhdes de Euros, decorrendo o
referido aumento de obrigacdes subordinadas emitidas pela Banif Finance Ltd no montante
de 50 milhdes Euros, pelo Banif Primus no montante de 6,1 milhdes de Euros e pela Banif
Leasing no montante de 6,3 milhdes de Euros, colocadas em Clientes e Investidores

I nstitucionais nacionais e estrangeiros.
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Relativamente aos Capitais Proprios do Grupo (excluidos de Interesses Minoritarios), o
crescimento situou-se nos 16,8%, passando de 296,6 milhdes de Euros, no final do 1°
Semestre de 2004, para 346,3 milhdes de Euros no final do periodo homdlogo de 2005.

Face ao resultado liquido obtido pelo Grupo Banif no 1° Semestre de 2005, de 28,6 milhdes
de Euros, foi alcangado um ROE (Return on Equity) em 18,0%, contra 10,0% no final do 1°
Semestre de 2004, enquanto o0 ROA (Return on Assets) atingiu os 0,7%, contra 0,6% no
mesmo periodo do ano anterior, ambos os récios calculados a valores médios dos Capitais

Proprios e dos Activos do Grupo Banif.

Apesar dos gustamentos decorrentes da introducdo IAS/IFRS, e explicados em nota
especifica do Anexo as Demonstragdes Financeiras, o récio de solvabilidade, calculado nos
termos das Instrugdes do Banco de Portugal, aumentou de 8,83%% para 9,24% entre os
finais do 1° semestre de 2004 e do 1° semestre de 2005, como resultado do reforco dos
fundos préprios em cerca de 108,8 milhdes de Euros e, por outro lado, do aumento dos
Activos ponderados resultantes do crescimento da actividade do Grupo Banif, em mais de

924 milhdes de Euros.

Lisboa, 21 de Setembro de 2005

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Hor acio da Silva Roque — Presidente

Joaquim Filipe Marques dos Santos - Vice-Presidente

Carlos David Duarte de Almeida — Vice-Presidente

Anténio Manuel Rocha Moreira

Artur Manuel da Silva Fernandes

Artur deJesusMarques
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José Marquesde Almeida

93



3. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

3.1- Demonstragdes Financeiras Individuais
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Notas

BANIF SGPS, S A

BALANCOS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2005

30-06-2004

31-12-2004

31-12-2004

Valor antes de
Imparidade e
amortizacdes

Imparidade e

o Valor liquido
amortizagoes

Pré-forma
NCA

Pré-forma
NCA

PCSB

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Activos financeiros detidos para negociagéo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos nédo correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 7
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociacao

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos 4
Passivos financeiros associados a activos transferidos

Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda

Provisdes 5
Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital

Prémios de emissédo

Outros instrumentos de capital

Reservas de reavaliagéo

Outras reservas e resultados transitados

(Acgdes proprias)

Resultado do exercicio

(Dividendos antecipados)

Total do Capital 6

Total do Passivo + Capital

O Técnico Oficial de Contas

21.005 -

288.714 - 288.714
4.494 - 4.494
715 - 715

135.249 - 135.249

272 364
2779
942
143 165

283.764
3.761
721
151.659

7
283.764
1.503

153.916

453.992 - 453.992

422 491

441.122

440.407

27.441
124.207
- - 578

- - 466

20000
122 499
578

136

27.406
120.628
578

1.978

27.406
120.628
578

1.978

152.692

143.213

150.590

150.590

200.000
58.214

18.587

24.499

200 000
58.214

16 816

4248

200.000
58.214

16.816

15.502

200.000
58.214

15.784

15.819

301.300

279.278

290.532

289.817

453.992 - 453.992

422.491

441.122

440.407
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BANIF SGPS, S A

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS INDIVIDUAIS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2005 _30-06-2004 _30-06-2004
Notas NCA Pro-forma PCSB
NCA
Juros e rendimentos similares 4.180 4.190 4.190
Juros e encargos similares (4.666) (4.601) (4.601)
Margem financeira (486) (411) (411)
Rendimentos de instrumentos de capital 4.274 4.974 4.974
Rendimentos de servicos e comissGes - - -
Encargos com servigos e comissdes (76) (58) (58)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados - - -
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - -
Resultados de reavaliagdo cambial - - -
Resultados de alienagdo de outros activos - - -
Prémios liquidos de resseguro - - -
Custos comssinistros liquidos de resseguros - - -
Variagéo das provisdes técnicas liquidas de resseguro - - -
Outros resultados de exploragéo 7 21.312 164 164
Produto da actividade 25.024 4.669 4.669
Custos com pessoal (41) (53) (53)
Gastos gerais administrativos (168) (192) (192)
Deprecia¢des e amortizagbes - - (36)
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes - - -
Correccdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber - - -
de outros devedores (liquidas de reposi¢6es e anulagGes) - - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes - - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes - - -
Resultado antes de impostos 24.815 4.424 4.388
Impostos
Correntes (40) - -
Diferidos (275) (176) -
Resultado apds impostos 24.499 4.248 4.388
Do qual : Resultados ap6s impostos de operacdes descontinuadas - - -
Resultado do exercicio 6 24.499 4.248 4.388
Ndmero de ac¢des em circulagido 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Resultados por acgéo (€7 accéo) 0,61 0,11 0,11
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragcao
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BANIF SGPS, SA

DEMONSTRACOES DE VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

Saldos em 31.12.2004
Ajustamentos da primeira aplicacéo IAS/IFRS
Aplicacéo do resultado liquido de 2004
Incorporacéo em Reservas
Distribuicdo de dividendos

Resultado liquido de 2005
Saldos em 30.06.2005

Saldos em 31.12.2003
Ajustamentos da primeira aplicagdo IAS/IFRS
Aplicacéo do resultado liquido de 2003
Incorporagdo em Reservas
Distribuicdo de dividendos

Resultado liquido de 2004
Saldos em 30.06.2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultados Resultado
Notas Capital Prémios de emissdo Reserva legal Qutras reservas Total reservas transitados liquido Total
6 200.000 58.214 14.020 1.764 15.784 - 15.819 289.817
8 - - - - - 984 - 984
- - 1.582 237 1.819 - (1.819) -
_ _ _ - - - (14.000) (14.000)
- - - - - - 24.499 24.499
6 200.000 58.214 15.602 2.001 17.603 984 24.499 301.300
Notas Capital Prémios de emisséo Reserva legal Qutras reservas Total reservas transitados liquido Total
200.000 58.214 12.777 1.648 14.425 (1.083) 12.442 283.998
8 - - - - - 1.032 - 1.032
- - 1.243 116 1.359 1.083 (2.442) -
- - - - - - (10.000) (10.000)
- - - - - - 4.248 4.248
6 200.000 58.214 14.020 1.764 15.784 1.032 4.248 279.278
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DEMONSTRACAQ DE FLUXOS DE CAIXA

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2005

(Montantes expressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL

Resultados de Exploragéo:

Resultado liquido do exercicio
Impostos

Variacdo dos Activos e Passivos Operacionais:

Diminui¢ao de Outros Activos

Aumento responsabilidades representadas por titulos
Aumento de Recursos de Clientes

Diminui¢ao de Outros Passivos

Outras variacdes em activos e passivos operacionais

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO

Alienacao de subsidiarias
Aguisicao de Imobilizado
Agquisi¢ao de subsidiarias

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Dividendos distribuidos no exercicio

Impostos
Outros

Fluxos das actividades de financiamento
VARIA(;AO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

98

30-06-2005

24.499
315

16.410
3.579
35
(1.512)
(4.533)

38.793

23.325
(@)
(28.275)

(4.952)

(14.000)
(315)
262

(14.053)

19.788

1.217
21.005

(19.788)
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2.3

BANIF SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

A Banif, SGPS, S.A. (“Sociedade”), empresa-mée do Grupo Banif, com sede em Rua de Jodo Tavira, n° 30,
9004 — 509 Funchal, tem por objecto exclusivo a gestéo de participagdes sociais noutras Sociedades.

As acgOes da Banif, SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cotagdo na Euronext Lisboa.
As demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2005 foram aprovadas para emissédo pelo Conselho de

Administracdo da Sociedade em 21 de Setembro de 2005.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao de contas

As demonstrac¢es financeiras individuais da Sociedade foram preparadas pela primeira vez de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco de Portugal n°®
1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas, em cada
momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepcdo das seguintes areas:

- valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

- beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de diferimento dos impactos de
transicdo para IAS/IFRS;

- eliminacdo da opcao do justo valor para valorizagdo de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da versao
integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que
respeita ao IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizagdo”, nas seguintes areas:

- Restricao a utilizagdo da “fair value option” relativamente a valorizacdo de passivos financeiros;

- Eliminacao de certas restricdes no que se refere a aplicacdo de contabilidade de cobertura.

As divulgacdes requeridas pela norma IFRS 1 — “A Adopcéo pela primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro”, sdo apresentadas na Nota 8.

As demonstrag@es financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepcao da reavaliagcao de
instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.

Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adop¢éo de pressupostos
pela Gestdao do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de
passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas estimativas, a Gestéo utilizou o seu julgamento, assim
como a informagédo disponivel na data da preparacdo das demonstragfes financeiras. Consequentemente, 0s
valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio contratadas na data da
transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a
taxa de cambio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor séo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os itens ndo monetarios que
sejam mantidos ao custo histérico sdo mantidos ao cAmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstragdo de resultados, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetéarios
classificados como disponiveis para venda, que séo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de
capital préprio até a alienacgao do activo.
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BANIF SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social de empresas
detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou controle a maioria dos
direitos de voto (filiais) ou exerga influéncia significativa (empresas associadas). Considera-se que existe
influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de
voto. Os investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros

251

25.2

253

Derivados e Contabilidade de cobertura

Os instrumentos derivados transaccionados sdo sempre reconhecidos em balanco pelo seu justo valor.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros (nomeadamente em divida emitida) séo
separados do instrumento de acolhimento sempre que 0S Seus riscos e caracteristicas ndo estédo
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do contrato nédo é registada
ao justo valor por contrapartida de resultados.

Os instrumentos derivados utilizados na sua gestdo de exposi¢cdo a riscos financeiros e de mercado,
séo contabilizados de acordo com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso cumpram os requisitos
de elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de coberturas da exposi¢do a
variagao do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo valor”).

Na designacéo de uma operacgdo de cobertura, a relacéo entre o elemento de cobertura e o elemento
coberto é formalmente documentada, incluindo os seguintes aspectos:

e Natureza do(s) risco(s) subjacente(s) e estratégia da operagdo de cobertura de acordo com as
politicas de risco do Grupo;

¢ Descricéo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
e Método de avaliagéo da eficacia da cobertura e periodicidade da sua realizacao.

Periodicamente, sdo efectuadas analises da eficicia realmente atingida com a relacdo de cobertura,
nomeadamente, através da comparacdo da variacdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto, atribuiveis ao risco coberto.

Os resultados apurados diariamente no ambito dos instrumentos derivados de cobertura sao
reconhecidos nos proveitos e custos do exercicio, tal como no caso dos instrumentos derivados de
negociacao. Por seu turno, caso o resultado do teste de eficacia efectuado se encontre dentro dos
parametros definidos no IAS 39 (80%-125%), a Sociedade reflecte a reavaliagdo do instrumento
coberto atribuivel ao risco coberto, independentemente da sua classificagao inicial, sendo os resultados
desta reavaliagdo também reconhecidos na demonstracdo de resultados em simultineo com o
instrumento derivado de cobertura.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros emitidos pela Sociedade respeitam a divida e sdo inicialmente valorizados pelo
seu justo valor, o qual corresponde normalmente a contraprestacéo recebida liquida dos custos de
transaccao directamente associados. Subsequentemente estes instrumentos séo valorizados ao custo
amortizado.

Informacdo comparativa

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1 de ndo apresentacdo de informacdo comparativa de
acordo com os requisitos dos IAS 32 e 39, as rubricas nas demonstracdes financeiras pré-forma
relacionada com activos e passivos financeiros (incluindo derivados) obedecem aos principios
contabilisticos previstos pelo anterior Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB).

A classifica¢@o e principios de valorizagcdo de opera¢des com instrumentos financeiros derivados e

passivos financeiros, utilizados na preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com os
critérios do PCSB foram resumidamente os seguintes:

- Interest Rate Swaps (IRS): estes contratos estavam registados em rubricas extrapatrimoniais pelo
seu valor nocional. As operagdes classificadas como de negociacdo eram valorizadas pelo seu justo
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2.6

2.7

BANIF SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

valor de mercado por contrapartida de resultados. As operacdes classificadas como de cobertura
eram valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com o critério aplicavel ao elemento
coberto;

- Passivos financeiros: os passivos financeiros encontravam-se valorizados com base no seu valor
nominal, sendo os juros decorridos registados em contas de regularizacdo passivas. Nas
demonstracdes financeiras comparativas pro-forma, procedeu-se a reclassificagdo do valor dos
juros corridos inerentes a estes contratos para as correspondentes rubricas de outros passivos
financeiros.

Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto diferido.
O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor.
A Sociedade regista como impostos diferidos activos os valores respeitantes a prejuizos fiscais reportaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas de
tributac@o que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sédo
sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em
situacdes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica especifica de capital proprio,
nomeadamente no que respeita a valorizagdo de activos disponiveis para venda. Neste caso, o efeito fiscal
associado as valorizagdes é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado
do exercicio.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A
provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes que seria necessario desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sédo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade resulta da gestdo de participagbes sociais e foi integralmente
realizada em Portugal.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o:

30.06.2005 31.12.2004
Empréstimo obrigacionista 2003/ 2008 120.000 120.000
Encargos financeiros 4.207 628

Total 124.207 120.628
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BANIF SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

PROVISOES

O saldo da rubrica de provis@es, no valor de 578 mil Euros, ndo sofreu alteragdes entre 31 de Dezembro de
2004 e 30 de Junho de 2005.

CAPITAL PROPRIO

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as rubricas de capital préprio apresentam a seguinte
COMposicao:

30.06.2005 31.12.2004
Capital social 200.000 200.000
Prémios de emissao 58.214 58.214
Reserva legal 15.602 14.020
Outras reservas 2.001 1.764
Resultados transitados 984 1.032
Resultado do exercicio 24.499 15.502
Total 301.300 290.532

No decorrer do semestre findo em 30 de Junho de 2005, a Sociedade distribuiu dividendos no valor de 14.000
mil Euros, relativos ao exercicio de 2004.

ALTERACAO AO NIVEL DA ESTRUTURA DE PARTICIPACOES FINANCEIRAS

No decorrer do semestre findo em 30 de Junho de 2005, a Banif SGPS, S.A. alienou a Soil, SGPS, S.A.
(empresa do Grupo Rentipar) a totalidade do capital social da Banif Seguros, SGPS, SA, a qual detinha
3.792.500 acc¢Bes da Companhia de Seguros Agoreana, S.A., correspondentes a 52,31% do respectivo capital,
por 44.642.800 Euros, tendo sido obtida uma mais valia de 21.318 mil Euros a qual se encontra reflectida na
rubrica “Outros resultados de exploracdo” da Demonstracdo de Resultados.

Posteriormente, adquiriu @ mesma entidade 2.437.500 acc¢les representativas de 33,62% do capital social da
Companhia de Seguros Agoreana, S.A. por 28.275.000 Euros.

Os precos de referéncia para a transacg¢do das acgbes representativas do capital social da Companhia de
Seguros Acoreana, S.A. e da Banif Seguros, SGPS, S.A., resultaram da média de duas avaliages
independentes.

RECONCILIACAO DE RESULTADOS E CAPITAIS PROPRIOS ENTRE IAS/IFRS E PLANO DE CONTAS
BANCARIO

Na sequéncia da adopcédo das Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme descrito na Nota 2.1, sdo
apresentadas as reconciliagfes entre os capitais proprios preparados de acordo com as referidas normas e os
capitais proprios preparados de acordo com o Plano de Contas para o Sector Bancario (PCSB), relativamente as
seguintes datas:

= 1 de Janeiro de 2004
= 30 de Junho de 2004
= 1 de Janeiro de 2005

Os impactos relacionados com a adopc¢ao das NCA relativamente aos resultados da Sociedade para os periodos
findos em 30 de Junho e 31 de Dezembro de 2004 encontram-se apresentados no ponto 2 desta nota.

Conforme descrito na Nota 2.1, o apuramento dos impactos de transi¢cdo para as NCA, abaixo apresentados, foi
efectuado de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos por estas hormas com referéncia a 30 de
Junho de 2005. Estes impactos poderdo ser sujeitos a revisao até ao final do exercicio de 2005, caso o actual
texto das normas em vigor venha a sofrer alteragdes ou no dmbito de uma eventual reviséo das politicas ou
opcdes tomadas pelo Grupo.
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BANIF SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

8.1 — Reconciliagédo de Capitais Proprios

Natureza do Ajustamento 01.01.2005 30.06.2004 01.01.2004
Impostos Diferidos 723 942 1.118
Activos intangiveis 8) (50) (86)
Outros 269 - -
Total Ajustamentos 984 892 1.032

8.2 — Reconciliagdo de resultados do exercicio

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 30.06.2004
Impostos Diferidos (395) (176)
Activos intangiveis 78 36
Total Ajustamentos (317) (140)

Activos intangiveis

Os impactos apurados na rubrica de activos intangiveis, referem-se na sua totalidade a anulacdo de despesas
de constituicao.

Impostos diferidos

De acordo com as IAS/IFRS, os impostos diferidos activos deverdo ser reconhecidos na medida da expectativa
da sua recuperabilidade futura. O impacto da transi¢do para as NCA com referéncia a 1 de Janeiro de 2005,
respeitante ao reconhecimento de impostos diferidos activos ascende a 723 mil Euros, dos quais 721 mil euros
respeitantes a prejuizos fiscais reportaveis.
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BANIF SGPS, S.A E SUBSIDIARIAS

BALANCOS CONSOLIDADOS

EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2005 30-06-2004 31-12-2004
Perimetro de Consolidagéo IAS/IFRS
Pré-forma IAS/IFRS Perimetro de
Valor antes de Imparidade e o (semCSA) Consolidagdo IAS/IFRS pess
Notas imparidade e o Valor liquido
amortizagoes amortizagses
Valor liquido Valor liquido Valor liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 107.104 N 107.104 93.104 228.943 228.929
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 107.327 - 107.327 150.228 153.990 86.310
Activos financeiros detidos para negociagao 85.611 - 85.611 42.721 164.295 73.026
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 589.770 - 589.770 398.020 530.931 567.376
Activos financeiros disponiveis para venda 23.223 - 23.223 4.291 421.454 5.245
Aplicagdes em instituicdes de crédito 291.397 - 291.397 121.121 287.242 284.619
Crédito a clientes 6 6.002.192 (115.877) 5.886.315 5.184.416 5.509.173 4.656.027
Investimentos detidos até a maturidade 1.064 - 1.064 909 944 944
Activos com acordo de recompra 3.521 - 3.521 - - -
Derivados de cobertura 3.194 - 3.194 - - -
Activos néo correntes detidos para venda 63.606 (5.431) 58.175 56.344 57.399 57.387
Propriedades de investimento 2.981 - 2.981 5.532 41.214 -
Outros activos tangiveis 197.186 (49.417) 147.769 123.849 173.479 134.594
Activos intangiveis 49.842 (29.972) 19.870 19.560 17.472 36.552
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacdo 5 38.008 - 38.008 37.550 3.691 55.288
Activos por impostos correntes 6.576 - 6.576 7.655 2.894 2.894
Activos por impostos diferidos 15.363 - 15.363 19.058 22.178 -
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - - 19.675 -
Outros activos 102.943 (2.305) 100.638 155.857 210.376 217.574
Total do Activo 7.690.908 (203.002) 7.487.906 6.420.215 7.845.350 6.406.765
Recursos de Bancos Centrais - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negocia¢do - - 6.157 172 22.099 19.423
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 967.710 811.726 846.454 853.594
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 3.902.388 3.721.411 3.809.401 3.859.021
Responsabilidades representadas por titulos 7 - - 1.800.051 1.192.676 1.713.659 811.890
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - 56 - - -
Derivados de cobertura - - 10.921 - - -
Passivos néo correntes detidos para venda - - - - - -
Provisdes 8 - - 20.645 19.518 21.232 7.491
Provisées técnicas - - - - 573.051 -
Passivos por impostos correntes - - 5.820 4.026 3.141 1.219
Passivos por impostos diferidos - - 6.648 1.869 3.405 -
Instrumentos representativos de capital - - 327 - - -
Outros passivos subordinados 7 - - 215.809 154.037 204.068 204.068
QOutros passivos - - 111.759 176.423 235.486 205.763
Total do Passivo - - 7.048.291 6.081.858 7.431.996 5.962.469
Capital 9 - - 200.000 200.000 200.000 200.000
Prémios de emisséo 9 - - 58.214 58.214 58.214 58.214
Reservas de reavaliagdo 9 - - 26.309 645 1.381 1.940
Outras reservas e resultados transitados 9 - - 33.321 21.252 15.739 56.214
(Accdes proprias) 9 - - (105) - - -
Resultado do exercicio 9,11 - - 28.553 16.487 27.421 37.306
(Dividendos antecipados) - - - - - -
Interesses minoritarios 9,10 - - 93.323 41.759 110.599 90.622
Total do Capital 439.615 338.357 413.354 444.296

- 7.487.906 6.420.215 7.845.350 6.406.765

Total do Passivo + Capital -

O Técnico Oficial de Contas
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BANIF SGPS, S.A E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2005 30-06-2004
Notas Conszliedr;g:)r?/\dsellFRs e stren:clgil)lFRs Consz\ie;;;g?/fsellms Fese

Juros e rendimentos similares 224.455 191.036 201.358 164.933
Juros e encargos similares (124.869) (104.725) (104.799) (85.002)
Margem financeira 99.586 86.311 96.559 79.931
Rendimentos de instrumentos de capital 1.229 1.505 1.505 1.506
Rendimentos de servicos e comissdes 26.459 26.297 26.297 25.681
Encargos comservigos e comissdes (4.884) (3.310) (12.585) (3.240)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 2.644 320 320 238
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 58 - 2.708 -
Resultados de reavaliagdo cambial 193 2.433 2.433 2.486
Resultados de alienacéo de outros activos 803 (119) (119) (119)
Prémios liquidos de resseguro - - 162.177 -
Custos comsinistros liquidos de resseguros - - (117.743) -
Variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro - - (24.020) -
Outros resultados de exploragéo 8.515 3.794 5.857 8.070
Produto da actividade 134.603 117.231 143.389 114.553
Custos com pessoal (45.808) (40.161) (50.697) (39.508)
Gastos gerais administrativos (30.234) (29.360) (34.262) (26.603)
Depreciacdes e amortizacdes (7.740) (6.465) (8.113) (9.110)
Provisdes liquidas de anulagdes 8 (3.058) (385) (385) (21.610)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes (11.648) (24.898) (24.898) -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes (323) 3.740 3.740 127
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes (1.461) (1.680) (1.682) (1.680)
Diferencas de consolidagéo negativas - - - -
Resultados de e empreer s conjuntos (equivaléncia patrimonial) 5.303 3.540 (268) 3.668
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 39.634 21.562 26.824 19.837
Impostos (9.565) (4.911) (8.197) (4.380)

Correntes (7.787) (4.397) (6.868) (4.380)

Diferidos (1.778) (514) (1.329) -
Resultado ap6s impostos e antes de interesses minoritarios 30.069 16.651 18.627 15.457
Interesses minoritarios (1.516) (164) (2.140) (169)
Resultado consolidado do exercicio 1 28.553 16.487 16.487 15.288
Numero de acgdes em circulagéo 40.000.000 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Resultados por acgéo (€/ acgédo) 0,71 0,41 0,41 0,38

O Técnico Oficial de Contas

106

O Conselho de Administracao



BANIF SGPS, S.A. ESUBSIDARIAS

DEMONSTRACOES DE VARIAGOES EM CAPITAIS PROPRIOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado do
exercicio deduzido

Accdes Prémios de Reservas de Outras Resultados de interesses
Notas Capital Préprias Emisséo Reavaliagdo reservas transitados minoritéarios Total
Saldos em 31.12.2004 (PCSB) 200.000 - 58.214 1.940 56.214 - 37.306 353.674
Impacto da adopcéo dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2005 12 - - - 18.054 (45.059) - - (27.005)
Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - 37.306 - (37.306) -
Distribui¢ao de dividendos - - - - (14.000) - - (14.000)
Aquisicdo de acgdes proprias - (105) - - - - - (105)
Activos financeiros disponiveis para venda -

Ganhos e perdas ndo realizados no periodo - - - 4.372 - - - 4.372
Variagdes cambiais - - - 3.032 - - - 3.032
Reservas por impostos diferidos

Reforgos no periodo - - - (1.152) - - - (1.152)
Reversdes no periodo - - - 65 - - - 65
Utilizagao de reservas de reavaliagdo - - - ) - - - (@)
Resultado liquido do periodo 11 - - - - - - 28.553 28.553
Outras variagdes em capital préprio - - - - (1.140) - - (1.140)
Saldos em 30.06.2005 9 200.000 (105) 58.214 26.309 33.321 - 28.553 346.292
Saldos em 31.12.2003 (PCSB) 200.000 - 58.214 1.940 49.220 (1.084) 25.358 333.648
Impacto da adopcéo dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2004 12 - - - 209 - (39.997) - (39.788)
Aplicacéo do Resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas N - - - 24.274 1.084 (25.358) -

Distribui¢édo de dividendos - - - - (10.000) - - (10.000)
Varia¢des cambiais - - - (1.501) - - - (1.501)
Resultado liquido do periodo 11 - - - - - - 16.487 16.487
Outras variagdes em capital proprio - - - ®3) (2.248) 3 - (2.248)

Saldo em 30.06.2004 9 200.000 - 58.214 645 61.246 (39.994) 16.487 296.598
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BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2005 (*)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL

Resultados de Exploracéo:

Resultado liquido do exercicio

Imparidade em Credito Vencido

Outras perdas por imparidade

Provisdes do exercicio

Amortizacdes do Exercicio

Dotacédo para impostos do exercicio

Interesses Minoritarios

Derivados de Cobertura (liquido)

Resultado de empresas Excluidas da Consolidacdo

Variac@o dos Activos e Passivos Operacionais:

Aumento de empréstimos a Clientes

Aumento de Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Aumento de outros activos

Diminui¢ao de Activos financeiros detidos para negociagdo
Diminui¢do de outros Activos

Aumento Responsabilidades representadas por titulos
Aumento de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
Aumento de Recursos de Clientes

Diminuig¢do Passivos financeiros detidos para negociacdo
Impostos sobre o Rendimento

Diminuic&o de Outros Passivos

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO

Alienacéo de subsidiarias
Aquisi¢do de Imobilizado
Alienagdo de Imobilizado
Outros

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Dividendos distribuidos no exercicio
Aquisicdo de accdes proprias
Emisséo de Passivos subordinados

Fluxos das actividades de investimento

VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Efeito das diferengcas de cambio nas rubricas de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

30.06.2005

28.553
11.647
1.784
3.058
7.740
9.565
1.517
2.917
(5.303)

(380.509)
(58.840)
(13.117)

5.530
81.643
84.413

121.256
57.094
(32.256)
(6.868)
(85.011)

(165.187)

16.378
(18.300)

383

(1.539)

(14.000)
(104)
11.741

(2.363)

(169.089)

383.520

214.431

(169.089)

(*) Para efeitos de preparagdo desta demonstracédo de Fluxos de Caixa para o semestre findo em 30 de Junho
de 2005, foram expurgados da base de 1 de Janeiro de 2005 (a qual inclui os ajustamentos relativos a adopcao

do 1AS 39), os efeitos da consolidacdo da Companhia de Seguros Agoreana.
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2.2

2.3

BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)

INFORMACAO GERAL

O Grupo Banif (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada nos sectores bancério e
segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em diversas areas do sector financeiro.
As principais entidades do Grupo e a natureza das actividades que desenvolvem s&o descritas em maior detalhe
no Relatdrio de Gestéo.

A Banif, SGPS, S.A. (“Sociedade”), empresa-mae do Grupo, com sede na Rua Joao Tavira, n° 30, 9004 — 509
Funchal, tem por objecto exclusivo a gestao de participagdes sociais noutras Sociedades, conforme descrito nas
notas 3 e 5.

As accdes da Banif, SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cotagéo na Euronext Lisboa.

As demonstracdes financeiras em 30 de Junho de 2005 foram aprovadas para emissdo pelo Conselho de
Administragcao da Sociedade em 21 de Setembro de 2005.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Banif relativas ao exercicio de 2005 serdo preparadas
pela primeira vez de acordo com 0s principios contabilisticos estabelecidos pelas Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme aprovadas pela Unido Europeia (EU), no dmbito das disposi¢es do
Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n° 1606/2002. Tendo em consideracao este aspecto, bem
como a regulamentacdo emitida pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sobre esta matéria, as
demonstracdes financeiras consolidadas intercalares em 30 de Junho de 2005 s&o apresentadas de acordo com
os requisitos definidos na IAS 34 — Relato financeiro intercalar.

As divulgagdes requeridas pela norma IFRS 1 — “A Adopgédo pela primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro”, sdo apresentadas na Nota 12.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da versdo
integral das IAS/IFRS conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que
respeita ao IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizagdo”, nas seguintes areas:

- Restrigdo a utilizagéo da “fair value option” relativamente a valorizacéo de passivos financeiros;
- Eliminagao de certas restricdes no que se refere a aplicacédo de contabilidade de cobertura.

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgao da reavaliagéo de
iméveis e de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sao
apresentadas abaixo.

De forma a assegurar a comparabilidade com as demonstracdes financeiras divulgadas em 2004, preparadas de
acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), sdo apresentados comparativos convertidos
para a nova base contabilistica em IAS/IFRS, com as excep¢Bes permitidas pelo IFRS 1 relativamente a
informacdo comparativa que decorreria da aplicacdo dos IAS 32 e IAS 39 (Perimetro de Consolidagao
IAS/IFRS). Adicionalmente apresentam-se os mesmos comparativos com referéncia a 30 de Junho de 2004
convertidos para a nova base contabilistica em IAS/IFRS, mas com integracdo da CSA pelo método da
equivaléncia patrimonial, ou seja, com um perimetro de consolidagdo comparavel com Junho de 2005 (Pro-
forma IAS/IFRS (sem CSA)).

Uso de estimativas na preparacéo das Demonstracdes Financeiras

A preparacgao das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopgéo de pressupostos
pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de
passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas estimativas, a Gestéo utilizou o seu julgamento, assim
como a informacgédo disponivel na data da preparacdo das demonstrac@es financeiras. Consequentemente, 0s
valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Principios de consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da Banif SGPS, S.A. e entidades por si
controladas (denominadas “subsidiarias”), e entidades de propdsito especial (SPE’'S). Considera-se que existe
controlo sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma
entidade com vista a obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede quando o Grupo detém
pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade. As (?Bgdades de finalidades especiais, relativamente as quais
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2.6

BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)

o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua actividade, sdo também incluidas na
consolidagdo. Incluem-se neste ambito, essencialmente, entidades utilizadas pelo Grupo no ambito de
operagdes de titularizacéo de créditos e de emissdo de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizagdo das politicas
contabilisticas do Grupo Banif.

Os saldos e transacges significativos existentes entre as empresas do Grupo séo eliminados no decorrer do
processo de consolidacao.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas subsidiarias é apresentado na rubrica "Interesses
minoritarios", incluida no capital préprio.

Concentracées de actividades empresariais e goodwill

A aquisicao de subsidiarias é registada de acordo com o método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde
ao justo valor, na data da transacgao, de activos entregues, passivos assumidos, instrumentos de capital préprio
emitidos, acrescidos de quaisquer custos directamente atribuiveis a transac¢@o. Os activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da entidade adquirida sdo medidos pelo justo valor na data de aquisigao.

O goodwill corresponde a diferenga entre o custo de aquisi¢do e a proporgdo adquirida pelo Grupo do justo valor
dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que, ap6s reanalise, se verifique que o
justo valor excede o custo de aquisicdo (“goodwill negativo”), o diferencial é reconhecido imediatamente em
resultados.

O goodwill é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, é objecto de testes de imparidade numa
base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por imparidade que sejam apuradas.

As perdas por imparidade em goodwill ndo sdo revertidas.

Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que ndo sejam nem
subsidiarias nem “Joint ventures”. Considera-se que existe influéncia significativa sempre que o Grupo detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas séo registados de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. O registo
inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisi¢do, o qual é incrementado ou diminuido pelo
reconhecimento das variagGes subsequentes na parcela detida na situacéo liquida da associada. Deste modo, o
goodwill originado na aquisi¢éo fica reflectido no valor do investimento, sendo objecto de analise de imparidade

como parte do valor do investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido em resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as contas das
associadas séo ajustadas de forma a reflectir a utilizag&o das politicas contabilisticas do Grupo.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transac¢Bes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio contratadas na data da
transacgdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira séo convertidos para Euros a
taxa de caAmbio em vigor na data do balango. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor séo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os itens ndo monetarios que
sejam mantidos ao custo histérico sdo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstragdo de resultados, com excepg¢do das originadas por instrumentos financeiros nao monetarios
classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de
capital proprio até a alienagéo do activo.

Na preparacéo das demonstracgdes financeiras consolidadas, os activos e passivos de entidades ndo residentes
com moeda funcional distinta do Euro séo convertidos a taxa de cambio a data do fecho do balanco, enquanto
gue itens de proveitos e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas que resultam da
utilizagdo da taxa de fecho e da taxa média séo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital
préprio até a alienacdo das respectivas entidades, momento em que séo transferidas para resultados.

2.7 Instrumentos financeiros

2.7.1 Activos financeiros

Os activos financeiros registados em balango pelo Grupo foram enquadrados nas seguintes categorias

especificas:
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- Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados;
- Activos financeiros disponiveis para venda,;
- Activos financeiros detidos até & maturidade;

- Empréstimos e contas a receber.

Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados

Esta categoria compreende:

e Os activos financeiros detidos para negociagéo, adquiridos com o propdsito de realizagdo de lucros
a partir de flutuagdes de curto prazo no preco ou na margem do negociador, incluindo todos os
instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operacgdes de cobertura; e

e Os activos financeiros classificados pelo Grupo de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial
como ao justo valor por contrapartida de resultados, de acordo com a opgao prevista no IAS 39.

O Grupo classifica nesta rubrica a quase totalidade da carteira de titulos constituida no ambito da
actividade bancaria, com excepgdo das participagdes estratégicas e de titulos para os quais ndo é
possivel a obtengéo de valorizagdes fiaveis.

Os activos financeiros classificados nestas categorias sdo registados pelo seu justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do periodo.

Activos financeiros disponiveis para venda

S&o classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipagéo
a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de cambio ou altera¢des do seu prego
de mercado, e que o Grupo nao classificou em qualquer uma das outras categorias. Deste modo, em
30 de Junho de 2005 esta rubrica inclui essencialmente participacdes consideradas estratégicas e
titulos para os quais ndo é possivel a obtengdo de valorizacdes fiaveis.

Os activos financeiros classificados como disponiveis para venda sao registados pelo justo valor.

Os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente de activos financeiros disponiveis para
venda séo reflectidos em rubrica especifica de capital proprio até a sua venda (ou ao reconhecimento
de perdas por imparidade), momento no qual sao transferidos para resultados. Os juros inerentes aos
activos financeiros sd@o calculados de acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

E efectuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em activos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstrag6es financeiras.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade encontram-se reconhecidos ao custo amortizado
deduzido de perdas por imparidade. Os juros inerentes aos activos financeiros séo calculados de
acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis ndo cotados num mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos com intengdo de
alienacdo a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos financeiros ao justo
valor por contrapartida de resultados no seu reconhecimento inicial (“fair value option”). Esta rubrica
inclui essencialmente crédito concedido a clientes do Grupo.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registado pelo seu justo valor, o qual corresponde
normalmente ao valor desembolsado e inclui todos os custos inerentes a transacgdo, incluindo
comiss@es cobradas que ndo tenham a natureza de prestagdo de servigo. Subsequentemente estes
activos séo reconhecidos em balango ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade.
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2.7.2

2.7.3

Os juros de activos classificados como empréstimos e contas a receber sdo reconhecidos de acordo
com o principio da especializagdo dos exercicios, sendo as comissdes e outros custos directos
associados a originagdo da operagao diferidos e amortizados durante a vida do empréstimo de acordo
com o método da taxa efectiva.

Justo valor

O justo valor utilizado na valorizagdo de activos financeiros registados ao justo valor por contrapartida
de resultados e activos financeiros disponiveis para venda é determinado de acordo com 0s seguintes
critérios:

0 No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, 0 justo valor é

determinado com base na cotacdo de fecho, no prego da Ultima transaccao efectuada ou
no valor da uUltima oferta (“bid”) conhecida;

0 No caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor é determinado
com recurso a técnicas de valorizacédo, que incluem precos de transacgfes recentes de
instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo
mercado (“discounted cash flow”, modelos de valoriza¢éo de opgdes, etc.);

0 Os activos de rendimento variavel (v.g. ac¢des) e instrumentos derivados que os tenham
como subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtengdo de valorizagdes fiaveis, sao
mantidos ao custo de aquisi¢cao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Passivos Financeiros

Passivos financeiros de negociacéo

Os passivos financeiros de negociagdo correspondem a instrumentos financeiros derivados com
reavaliagdo negativa, e encontram-se registados pelo justo valor.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
depdsitos de clientes e divida emitida, sdo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual
corresponde normalmente a contraprestacédo recebida liquida dos custos de transacgdo directamente
associados. Subsequentemente estes instrumentos séo valorizados ao custo amortizado.

Imparidade

O Grupo avalia com uma periodicidade trimestral, se existe evidéncia de imparidade num activo ou
grupo de activos financeiros. Um activo financeiro encontra-se em imparidade, se e s6 se, existir
evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos) tiver um impacto mensuravel nos fluxos de
caixa futuros esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas esperadas em resultado de eventos
futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, ndo sao reconhecidas.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de activos definida pelo Grupo prende-se com a
observagao de diversos eventos de perda, entre os quais se destacam:

= Situacdes de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital e/ou
juros;

= Dificuldades financeiras significativas do devedor;

=  Alteragdo significativa da situagdo patrimonial do devedor;

= Ocorréncia de alteragbes adversas, nomeadamente:
- das condig6es e/ou capacidade de pagamento;
- das condi¢Bes econémicas nacionais ou do sector econémico relevante, com correlagéo

ao incumprimento de determinado activo.

Se existir evidéncia de que o Grupo incorreu numa perda de imparidade em empréstimos e contas a
receber, 0 montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor desses activos e o valor actual
dos seus fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de imparidade futuras ainda néo
incorridas), descontados a taxa de juro original do activo ou activos financeiros. O valor de balango do
activo ou dos activos é reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracdo de resultados. Para créditos com taxa de juro varidvel, a taxa de
desconto utilizada para determinar qualquer perda por imparidade é a taxa de juro corrente,

determinada pelo contrato.
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2.7.4

De acordo com o modelo conceptual de imparidade em vigor no Grupo, quando um grupo de activos
financeiros é avaliado em conjunto, os fluxos de caixa futuros desse grupo sé@o estimados tendo por
base os fluxos contratuais dos activos desse grupo e os dados histéricos relativos a perdas em activos
com caracteristicas de risco de crédito similares aos que integram o grupo. Sempre que o Grupo
entenda necessario, os dados histéricos séo actualizados com base nos dados correntes observaveis,
afim de reflectirem os efeitos das condi¢des actuais.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuigdo do montante das perdas por
imparidade atribuida a um evento, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento
da conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo é reconhecido directamente na
demonstragao de resultados.

Derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos derivados transaccionados pelo Grupo sdo sempre reconhecidos em balango pelo seu
justo valor.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros (nomeadamente em divida emitida) sédo
separados do instrumento de acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estao
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento ndo é
registado ao justo valor por contrapartida de resultados.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestdo de exposi¢ao a riscos financeiros e de
mercado, sao contabilizados de acordo com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso cumpram os
requisitos de elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de coberturas da
exposi¢do a variacao do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo valor”).

Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Grupo Banif, essencialmente, para efeitos de
cobertura. O Grupo ndo possui um livro de derivativos e ndo efectua, por sistema, trading short/long
sobre estes activos e passivos financeiros.

O recurso a derivativos ocorre, principalmente, em 4 situacées:

1) Cobertura de passivos com indexacdo a activos de referéncia: Na pratica o Grupo emite
passivos financeiros cuja remuneragao e pagamento de principal estdo ligados a performance
de um activo de referéncia (acgBes, crédito e taxa de juro, etc.) e faz a cobertura contratando
derivativos OTC para transformar estes passivos em operacdes indexadas & Euribor.

2) Cobertura do risco de operagdes de derivativos com clientes: O Grupo contrata derivativos
OTC (cross currency swap, interest rate swap, equity swap, etc.) com clientes cujo risco é
coberto com operagdes de back-to-back com contrapartes no mercado.

3) Cobertura de risco de activos financeiros com derivados embutidos e cuja valorizagdo é
efectuada, de uma forma global, ao justo valor por contrapartida de resultados: O Grupo
contrata operagfes de back-to-back (cross currency swap, interest rate swap, etc.) com
contrapartes no mercado de derivativos OTC, para cobertura do risco subjacente a estes
activos.

4) Operacdes de swap de taxa de juro relacionadas com as operagdes de titularizagdo de
créditos e de contratos de leasing efectuadas pelo Grupo Banif, encontrando-se os swaps com
risco significativo (taxa fixa contra taxa variavel) cobertos na integra com contrapartes no
mercado.

De acordo com o disposto na IAS 39, nas demonstragdes financeiras apenas estdo classificados como
instrumentos financeiros de cobertura os instrumentos derivados referidos nos pontos 1), 3) e 4)
anteriores (operac¢des de micro cobertura).

Nas demonstragdes financeiras ndo se encontra considerada qualquer operagao de macro-cobertura.

Na designacéo de uma operacgao de cobertura, a relagcao entre o elemento de cobertura e o elemento
coberto é formalmente documentada, incluindo os seguintes aspectos:

e Natureza do(s) risco(s) subjacente(s) e estratégia da operagdo de cobertura de acordo com as
politicas de risco do Grupo;

e Descri¢do dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

e Método de avaliagdo da eficacia da cobertura e periodicidade da sua realizacao.
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2.7.5

Periodicamente, sédo efectuadas andlises da eficacia realmente atingida com a relagdo de cobertura,
nomeadamente, através da comparagdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto, atribuiveis ao risco coberto.

Os resultados apurados no ambito dos instrumentos derivados de cobertura sdo reconhecidos nos
proveitos e custos do exercicio, tal como no caso dos instrumentos derivados de negociacdo. Por seu
turno, caso o resultado do teste de eficacia efectuado se encontre dentro dos parametros definidos no
IAS 39 (80%-125%), o Grupo reflecte a reavaliagdo do instrumento coberto atribuivel ao risco coberto,
independentemente da sua classificagdo inicial, sendo os resultados desta reavaliagdo também
reconhecidos na demonstracéo de resultados em simultdneo com o instrumento derivado de cobertura.

Informacao comparativa

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1 de ndo apresentacdo de informacdo comparativa de
acordo com os requisitos dos IAS 32 e 39, as rubricas nas demonstragGes financeiras pro-forma
relacionada com activos financeiros obedecem aos principios contabilisticos previstos pelo anterior
Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB).

A classificacao de titulos em carteira e principios de valorizagdo subjacentes, utilizados na preparacao
das demonstracdes financeiras de acordo com os critérios do PCSB foram resumidamente os
seguintes:

- Titulos de negociagdo: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB nesta categoria,
sdo apresentados nas demonstracoes financeiras comparativas pro-forma na categoria de “Activos
financeiros detidos para negociagdo”. Esta categoria inclui os titulos adquiridos com o objectivo de
venda num prazo que nao poderia exceder 0s seis meses e encontram-se valorizados da seguinte
forma:

L] Os titulos de rendimento fixo eram valorizados ao custo de aquisicdo e reavaliados
diariamente de acordo com a cotacdo de mercado, acrescida de juros corridos; 0s juros
corridos relativos a estes titulos estdo reconhecidos na demonstracéo de resultados em “Juros
e rendimentos similares” e o valor da reavaliagdo da componente de capital na rubrica de
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”;

L] Os titulos de rendimento varidvel eram registados pelo seu valor de aquisi¢cdo e reavaliados
diariamente de acordo com a cotagdo de mercado. As diferengas de reavaliagdo apuradas em
titulos que integrem a composicdo do PSI 20 estdo registadas em custos ou proveitos do
exercicio. Para os restantes titulos, as diferencas de reavaliacdo sdo registadas em contas
internas de regularizagdo, sendo relevadas em custos ou proveitos apds a efectivacdo da
venda.

- Titulos de investimento: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB na categoria de
titulos de investimento, estdo apresentados nas demonstracdes financeiras comparativas pro-forma
na categoria de “Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados”. Esta categoria
inclui os titulos adquiridos com o objectivo de retengdo por um prazo superior a seis meses, sendo
valorizados da seguinte forma:

] Os titulos de rendimento fixo emitidos pelo seu valor nominal eram registados ao custo de
aquisicdo e os emitidos a valor descontado encontram-se reconhecidos pelo seu valor de
reembolso; os juros corridos relativos a estes titulos estdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados em “Juros e rendimentos similares”;

] Os titulos de rendimento variavel eram mantidos ao custo de aquisigdo; as diferengas
negativas entre o valor de aquisicdo e o respectivo valor de mercado estavam integralmente
provisionadas.

- Participacdes financeiras: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB na categoria
de participagfes financeiras estdo apresentados nas demonstragdes financeiras comparativas pro-
forma na categoria de “Activos financeiros disponiveis para venda” e encontram-se valorizados ao
seu custo de aquisicdo. As diferengas negativas entre o valor de aquisicéo e o respectivo valor de
mercado sdo integralmente provisionadas.

As operagdes com instrumentos financeiros derivados mantidos pelo Grupo obedeciam aos seguintes
critérios de valorizagao:
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- Operagdes de permuta de divisas (“Currency Swaps”): as operagdes de permuta de divisas ndo
eram consideradas na reavaliagdo das posi¢Ges a vista e a prazo. O prémio ou desconto destas
operagdes eram amortizados linearmente até a data do seu vencimento por contrapartida de
resultados;

- IRS, CIRS, Equity Swaps, Credit Default Swaps e FRA: estes contratos estavam registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. As operages classificadas como de negociagdo
eram valorizadas pelo seu justo valor de mercado por contrapartida de resultados. As operacdes
classificadas como de cobertura eram valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com o
critério aplicavel ao elemento coberto;

- Futuros e OpgBes negociadas em mercados organizados: estes contratos estavam registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional e eram valorizados com base em cota¢des de
mercado, sendo as diferencas apuradas reconhecidas em resultados do exercicio. O montante dos
prémios pagos ou recebidos em contratos de opgdes eram contabilizados em contas de
regularizagdo até a data de execugao do contrato;

- OpgOes negociadas em mercado de balcdo: estes contratos estavam registados em rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. O montante dos prémios pagos ou recebidos em
contratos de opgOes eram contabilizados em contas de regularizagdo até a data de execugado do
contrato.

Os outros passivos financeiros encontravam-se valorizados com base no seu valor nominal, sendo os
juros decorridos registados em contas de regularizagdo passivas. Nas demonstragbes financeiras
comparativas pré-forma, procedeu-se a reclassificacdo do valor dos juros corridos inerentes a estes
contratos para as correspondentes rubricas de outros passivos financeiros.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu valor
de balanco seré recuperado através de venda. Esta condicéo apenas se verifica quando a venda seja altamente
provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual. A operagdo de venda devera
verificar-se até um periodo maximo de um ano apés a classificacao nesta rubrica.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente iméveis recebidos em da¢éo em pagamento de dividas referentes
a crédito concedido.

Os activos registados nesta categoria sdo valorizados ao menor do custo de aquisicdo e do justo valor,
determinado com base em avaliagBes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer na venda.

Propriedades de investimento

Sao propriedades de investimento os imoveis detidos pelo Grupo para arrendamento e/ou valorizagdo. As
propriedades de investimento s@o registadas pelo seu justo valor, determinado anualmente com base em
avaliacBes de peritos independentes, sendo as varia¢des no justo valor reflectidas em resultados.

2.10 Outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imdveis de servico préprio, veiculos e outros equipamentos.

Sao classificados como imoveis de servigco proprio, os imoveis utilizados pelo Grupo no desenvolvimento das
suas actividades. Os imdveis de servigo préprio sdo valorizados ao justo valor, determinado com base em
avaliagBes de peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade. Os
iméveis de servigo préprio do Grupo sdo avaliados com a regularidade necesséria, para que os valores
contabilisticos ndo difiram significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como
referéncia um periodo de trés anos entre reavaliagoes.

A variagdo no justo valor de cada activo é registada directamente numa rubrica especifica de capital préprio, se
acima do custo histérico amortizado, sendo as redugBes abaixo desse valor reflectidas em resultados. As
reservas de reavaliagdo podem ser transferidas para resultados transitados no momento da sua realizagdo (por
venda ou uso) ndo afectando no entanto os resultados do periodo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizacdes e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo e manutengao e outras despesas associadas ao
seu uso, sdo reconhecidos como custo quando ocorrem.
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Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida (til esperada, que é:

Imoveis [10 — 50] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [2 —15] anos

Na data de transicdo, o Grupo utilizou a op¢édo permitida pelo IAS de considerar como “custo estimado” de
activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balanco resultante de reavaliagGes
legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislagédo portuguesa.

Locacéo financeira

As operacdes de locacdo séo classificadas como de locagao financeira sempre que o0s respectivos termos facam
com que sejam transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados & detencdo para o
locatario. Estas operag8es séo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os activos em regime de locacéo financeira séo registados pelo justo valor do activo, em “Outros activos fixos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locacéo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagdo do capital. Os juros suportados séo
registados como custos financeiros.

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como crédito concedido, sendo este
reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagdes sdo registadas
numa base linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com o
desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sdo capitalizadas a partir do
momento em que estdo reunidas as condi¢cdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente 0s requisitos
inerentes a fase de desenvolvimento.

Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto diferido.
O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigdes em que o Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao reconhecimento
de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas temporarias tributaveis/ dedutiveis,
nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliagbes
de titulos e derivados apenas tributdveis no momento da sua realizacdo, o regime de tributacdo das
responsabilidades com pensfes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo tributadas por
reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados nhuma base anual, utilizando as taxas de
tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversédo das diferengas temporarias, que correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por impostos diferidos séo
sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento s@o registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em
situagbes em que o0s eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica especifica de capital proprio,
nomeadamente, no que respeita a valorizagdo de activos disponiveis para venda e iméveis de servigo proprio.
Neste caso, o efeito fiscal associado as valoriza¢des € igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio,
nao afectando o resultado do exercicio.
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2.14 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios dos trabalhadores foram reconhecidas de acordo com as regras definidas
pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em 30 de Junho de 2005 sdo as
seguintes:

Responsabilidades com pensbdes

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensdes, incluindo nomeadamente planos de beneficio
definido e, num reduzido nimero de situagbes, de contribuicdo definida. Estas responsabilidades s&o
normalmente financiadas através de fundos de pensdes autébnomos, ou de pagamentos a Companhias de
Seguros.

As entidades do Grupo Banif, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades relativamente ao
pagamento de pensdes:

- Banif, S.A. e Banco Comercial dos Agores, S.A. (BCA): de acordo com as condi¢Bes estabelecidas no
Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes (plano de beneficio definido), e em conformidade com o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancério, estas entidades assumem
responsabilidades no pagamento de pensées de reforma, invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia
aos seus funcionarios ou as suas familias, na sua integra no caso de trabalhadores néo integrados no
regime geral da Seguranga Social, caso da maioria dos trabalhadores do BCA, ou em regime
complementar ao da Seguranga Social, no caso dos trabalhadores do Banif. Em complemento aos
beneficios previstos no plano de pensdes, o Fundo de Pensdes assume a responsabilidade de liquidagédo
das contribuicGes obrigatérias para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS).

- Companhia de Seguros Agoreana (Agoreana): esta entidade assume a responsabilidade pelo pagamento
de pensdes de reforma e invalidez e pensdes de pré-reforma, em regime complementar ao da Seguranga
Social e em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Segurador. Este Plano
de Pensdes apenas abrange trabalhadores admitidos pela Agoreana até Junho de 1995.

- Banif Leasing e Banif Crédito: as responsabilidades, decorrem do regime estabelecido num Contrato de
Seguro Grupo celebrado com a Agoreana, o qual prevé o pagamento de montantes determinados em
caso de vida da pessoa segura na idade de reforma ou em caso de morte da pessoa segura durante a
vigéncia do contrato.

A responsabilidade reconhecida relativamente a planos de beneficio definido corresponde a diferenca entre o
valor actual das responsabilidades com pensfes e o justo valor dos activos dos fundos de pensées,
considerando ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das responsabilidades é
determinado numa base anual por actuarios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e
pressupostos actuariais considerados adequados. A actualizacdo das responsabilidades é efectuada com
base numa taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagbes de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que sao pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao
vencimento similares aos de liquidagdo das responsabilidades com pensées.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre 0s pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento do fundo de
pensdes sdo diferidos huma rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual
das responsabilidades por servicos passados ou do valor do fundo de pensbes, dos dois o menor,
reportados ao final do ano corrente. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o
corredor sdo reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de
servigo dos empregados abrangidos pelo plano.

Na data de transi¢ao, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de ndo recalcular os ganhos e
perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (op¢do normalmente designada de “reset”). Deste
modo, os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de 2003
foram integralmente anulados por contrapartida de resultados transitados, no ambito da determinagdo dos
ajustamentos de transicao para IAS/IFRS (Nota 12).

Outros beneficios de longo prazo

Para além das pensfes, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios dos trabalhadores,
incluindo responsabilidades com assisténcia médica, prémios de antiguidade e outros subsidios.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliagbes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensées.
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Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais utilizados para os célculos efectuados com referéncia a 31 de
Dezembro de 2004 séo os seguintes:

31.12.2004
Banif BCA CSA Banif Leasing Banif Crédito
Tabua de mortalidade TV 73/77
Taxa de desconto 5,25% 5,00%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 4% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 3%

Em 30 de Junho de 2005 nao foram preparados estudos actuariais especificos, tendo as responsabilidades
com beneficios aos empregados sido determinadas com referéncia ao custo normal estimado com base nos
estudos efectuados para 31 de Dezembro de 2004, ajustados, quando aplicavel, a flutuac@es significativas
no mercado ou alteragBes nos planos de beneficios com impacto relevante no apuramento dessas
responsabilidades.

Provisfes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva), resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A
provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes que seria necessario desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s@o apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

Comissdes por servicos prestados

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto de servigos. Estas incluem
comissfes pela prestagdo de servicos continuados, relativamente aos quais os clientes sdo usualmente
debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizacéo de um determinado acto significativo.

As comissdes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sdo reconhecidas ao longo do
periodo de duracdo do servico. As comissdes relacionadas com a realizagdo de um acto significativo sdo
reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

Operacdes de titularizagcéo

O Grupo realizou operag@es de titularizagdo de crédito ao consumo e hipotecario, através da alienagdo desses
activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o efeito. Estas entidades, como forma
de financiamento, emitiram instrumentos de divida com diferentes niveis de subordinagéo e de remuneragdo. O
interesse residual nos activos titularizados é usualmente retido pelo Grupo através da detencdo de titulos de
natureza residual. Os veiculos constituidos no ambito de operagdes de titularizacdo séo incluidos nas contas
consolidadas do Grupo Banif.
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EMPRESAS DO GRUPO

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as empresas do Grupo
consolidacéo séo as seguintes:

incluidas no processo de

30.06.2005 31.12.2004
% de direitos % de direitos
de voto Interesses % de voto Interesses
Nome da Sociedade Sede Social Actividade Principal Detentor do Capital % participaca 4 4 4
Banif Comercial - SGPS, Rua Jo&o Tavira, 30 Funchal Holding Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
SA
Banif Banco Internacional Rua Jo&o Tavira, 30 Funchal Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal, SA
Banco Comercial dos Largo da matriz, 42 Ponta Delgada Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Acores, SA
Banif Leasing, SA Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A - Crédito Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
81 2° Lisboa especializado
Banif Crédito - SFAC Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A - Crédito Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
81 2° Lisboa especializado
Banif Banco Internacional  Av. RepUblica do Chile, 230-9° Rio de Banca de Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal (Brasil), SA Janeiro Brasil Investimentos
Banif (Agores ) SGPS, SA  Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro Holding Banif Banco Internacional do 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Ed. Sol Mar - Ponta Delgada Funchal, SA
Banif - Imobiliaria, SA AV, José Malhoa, lote 1792, 1099-012 Imobiliario Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif Investimentos - Rua Jodo Tavira, 30 Funchal (Ambito Holding Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
SGPS, SA Institucional da Zona Franca da Madeira
Banif Banco de A2, José Malhoa, lote 1792, 1099-012 Banca de Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Investimentos, SA Investimentos
Banif Banco Internacional PO Box 30124 Georgetown Grand Banca Comercial Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal (Cayman) Ltd Cayman
Banif Gestdo Activos, SA  Rua Tierno Galvan, Torre 3 - 14° Lisboa ~ Gestéo de Activos  Banif Banco de Investimentos, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif ( Brasil), SA Alameda Jad nr 389 - 14° Sala 141 S&o de Banif - SGPS, AS 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Paulo -- Brasil negécio Banif Banco Internacional do
Funchal, SA
Banif Internacional Holding Genesis Building - 3rd Floor Grand Holding Banif Banco Internacional do 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Ltd Cayman Funchal (Cayman) Ltd
Banif Securities Holding, Genesis Building - 3rd Floor Grand Holding Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Ltd Cayman
Banif Financial Services, 1001 Brickell Bay Drive suite 1712 de Banif Holding Ltd 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Inc Miami - USA negocio
Banif Securities Inc 40 Wall Street 33rd floor New York NY Corretagem Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
10005-1304 USA
Banif Mortgage Company 1001 Brickell Bay Drive suite 1712 Banca Comercial Banif Internacional Holding Ltd 85,00% 85,00% 0,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Miami - USA
FINAB PO Box 30124 Grand Ci Banif Banco Internacional do 60,00% 60,00% 0,00% 60,00% 60,00% 40,00%
Cayman Empresarial Funchal (Cayman) Ltd
Econofinance Av. Reptiblica do Chile, 230-8° Rio de Portal Informatico Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Janeiro Brasil
Banif International Asset Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestdo de Activos  Banif Banco de Investimentos, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Management 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman
Islands
Banif Finance Ltd PO Box 1093 GT Queensgate House Gestéo de Activos Banif Banco Internacional do 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
South Church Street Georgetown Funchal, SA
Grand Cayman
Newcapital Rua Tierno Galvan, Torre 3 - 14° Lisboa Sociedade de Risco  Banif Banco de Investimentos, SA 55,00% 55,00% 45,00% 60,00% 60,00% 40,00%
Sociedade Imobiliaria AV, José Malhoa, lote 1792, 1099-012 Imobiliario Banif - Imobiliaria, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Piedade
Banif Rent, SA Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A - Aluguer de veiculos Banif Comercial - SGPS, SA 70,00% 70,00% 30,00% 70,00% 70,00% 30,00%
81 2° Lisboa automovel
Com. Agores - San José 2 B North 33 rd Street S. José California Angariacéo de Banco Comercial dos Acores, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
negécio
Com Acores - Fall River 1645, Pleasant Street Fall River -- Angariagéo de Banco Comercial dos Acores, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%

Massachusetts

negécio
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30.06.2005 31.12.2004
% de direitos % de direitos
de voto Interesses % de voto Interesses
Nome da Sociedade Sede Social Actividade Principal Detentor do Capital % participagdo  controlados  minoritarios ipacé inorita
Banif Acor Pensdes Largo da Matriz, 45 9500-118 Ponta Gestéo Fundo Banco Comercial dos Agores, SA 58,38% 58,38% 41,62% 77,76% 0,00% 100,00%
Delgada Pensdes Banif Banco de Investimentos, SA
Companhia de Seguros Agoreana
Agressive Strategy Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos ~ Banif Banco Internacional do Funchal, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Ballanced Strategy Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos Banif Banco Internacional do Funchal 93,88% 93,88% 6,12% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Brazilian Bond Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestdo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 99,92% 99,92% 0,08% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Acores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Agressive Strategy Fund
Brazilian Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos Banif Banco Internacional do Funchal 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Acores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Brazilian Money Market Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos Banif Banco Internacional do Funchal 96,49% 96,49% 3,51% 99,26% 99,26% 0,74%
Fund 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Conservative Strategy Fund
Conservative Strategy Fund  Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal, SA' 92,63% 92,63% 7,37% 88,12% 88,12% 11,88%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Acores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
European Bond Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestdo de Activos  Banif Banco Intemacional do Funchal 98,19% 98,19% 1,81% 96,28% 96,28% 3,72%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) LTD
Islands Banco Comercial dos Acores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Conservative Strategy Fund
European Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 98,51% 98,51% 1,49% 99,29% 99,29% 0,71%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Acores, SA
Islands Conservative Strategy Fund
European Money Market Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos Banif Banco Internacional do Funchal 97,83% 97,83% 2,17% 97,32% 97,32% 2,68%
Fund 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) LTD
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Portugal Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 99,53% 99,53% 0,47% 99,76% 99,76% 0,24%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Acores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Agressive Strategy Fund
Banifserv, ACE Rua de Jodo Tavira, 30 Funchal Servicos Banif Banco Internacional do Funchal SA 99,53% 99,53% 0,47% 99,76% 99,76% 0,24%

Informaticos

Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Companhia de Seguros Aoreana Banif
Crédito  Banif Gestéo de Activos  Banif
Investimentos SGPS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as entidades de prop6sitos especiais incluidas na

consolidacdo séo as seguintes:

% integrada na consolidacéo

Nome da Sociedade Sede Social Natureza 30.06.2005 31.12.2004
Atlantes N°1 Limited St Paul's Gate - New Street, St. Hilier, Veiculos de Securitizagao 100,00% 100,00%
Jersey JE4 8ZB Channel Islands
Atlantes N°2 plc Guild House, Guild Street, International Veiculos de Securitizagao 100,00% 100,00%
Financial Services Center Dublin 1 - Ireland
Atlantes Mortgage N°1 plc Guild House, Guild Street, International Veiculos de Securitizagdo 100,00% 100,00%
Financial Services Center Dublin 1 - Ireland
Azor Mortgage N° 1 5 Harbourmaster Place, International Veiculos de Securitizagao 100,00% 100,00%
Financial Services Center - Dublin 1 - Ireland
Trade Invest Series 10 PO Box 1093 GT Queensgate House South Emisséo de Divida 100,00% 100,00%
Church Street Georgetown Grand Cayman Estruturada
Euro Invest Series 2, 3A e 3B PO Box 1093 GT Queensgate House South Emisséo de Divida 100,00% 100,00%

Church Street Georgetown Grand Cayman
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No decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005, as alterag6es verificadas no Grupo foram as seguintes:

a) Alienagéo, pela Banif SGPS S.A., da totalidade do capital social da Banif Seguros, SGPS,
SA a Soil SGPS, S.A. (empresa do Grupo Rentipar) por 44.642.800 Euros, tendo sido
gerada uma mais valia de 2.458 mil Euros. A Banif Seguros SGPS, S.A. detinha
3.792.500 acgdes da Companhia de Seguros Acoreana, S.A., correspondentes a 52,31%
do seu capital social. Posteriormente, a Banif SGPS, S.A. adquiriu a Soil SGPS, S.A.
2.437.500 accdes representativas de 33,62% do capital social da Companhia de Seguros
Acoreana, S.A. por 28.275.000 Euros.

Em 30 de Junho de 2005 a percentagem de participagdo efectiva detida pelo Grupo na
Companhia de Seguros Acoreana, S.A. ascende a 47,69%, da qual 14,07% detida através
do Banco Comercial dos Agores S.A., encontrando-se reconhecida na rubrica de
Investimentos em Associadas, de acordo com 0 método da equivaléncia patrimonial (Nota
5). Em 31 de Dezembro de 2004, esta entidade integrava o perimetro de consolidagédo
integral do Grupo em base IAS/IFRS.

Os precgos de referéncia para a transacgdo das acgdes representativas do capital social
da Companhia de Seguros Acoreana, S.A. e da Banif Seguros, SGPS, S.A. resultaram da
média de duas avaliagBes independentes.

b) Constituicdo do Banco Banif International Bank, Ltd, sediado em Nassau, Bahamas,
através da subscricdo de 24.975.000 acgbes pela Banif Investimentos SGPS, S.A, e
25.000 acgbes pela Banif Comercial SGPS, S.A., representativas de 99,9% e 0,1% do seu
capital social, respectivamente.

c) Alienagdo de 5% do Capital Social da Newcapital, pelo montante de 44 mil Euros.

RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo Banif encontra-se organizado por areas autbnomas de negdcio, através de duas sub-holdings: Banif
Comercial SGPS, SA, que agrega a actividade bancéria e de crédito especializado, e Banif Investimentos SGPS,
SA, que engloba a rea da banca de investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma
unidade auténoma que se dedica exclusivamente a gestédo dos iméveis do Grupo.

No relato por segmentos do Grupo, com referéncia a 30 de Junho de 2005, o reporting primario é feito por areas
de negécio, as quais incluem Corporate finance, trading and sales, corretagem, banca de retalho, banca
comercial, pagamentos e liquidac¢des, custddia, gestédo de activos e outras actividades (rubrica residual).

O reporting secundario é feito por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal,
resto da Europa, América do Norte, América Latina e resto do Mundo.

4.1 — Segmentos de neg6cio

30.06.2005
Corporate Trading Corretagem Banca de Banca Pagamentos e Gestao de

—Finance _ andSales __ (retalho) __ Retaho  __ Comercial  __Liquidacdes  _ Custodia __ Actvos ___ Ouwos __ Total
Juros e rendimentos similares - 43531 - 67.617 107.129 - - - 6178 224.455
Juros e encargos similares - (26.186) - (34.848) (56.268) - - - (7.567) (124.869)
Margenm financeira B 17.345 3 32.769 50.861 B - - (1.389) 99.586
Rendimentos de servigos e comissdes 2331 349 1.100 3201 9.046 8.034 569 1.739 - 26.459
Outros rendimentos e receitas operacionais - - - 5.448 4351 6.963 - - 5.000 21.762
Encargos com servigos e comisses - (471) ©) (1.330) (112) (1) (127) (59) (2.739) (4.884)
Outros encargos e gastos operacionais - - - - (5.399) - - - (5.117) (10516)
Rendimento de instrumentos de capital - 1229 - - 1.229
Ganhos em operagdes financeiras - 77.725 - - - - - - - 77.725
Perdas em operagdes financeiras - (74.830) - - - - - - - (74.830)
Outros impostos (31) (174) © (429) (989) (208) ) (25) (58) (1.928)
Produto bancario 2.300 21173 1086 39.749 57.758 14.748 437 1655 (4.303) 134.603
Gastos com pessoal (783) (7.206) (369) (10.598) (19.656) (5.019) (149) (564) (1.464) (45.808)
Gastos gerais administrativos (517) (4.756) (244) (6.995) (12.973) (3.313) (98) (372) (966) (30.234)
Provises liquidas de anulagdes - - - - - - - - (3.058) (3.058)
Reversdes e recuperagdes de perdas de imparidade
) Crédito - 6.943 7.083 - - - - 14.026
) Outros - 1371 - - 1371
Perdas por imparidade -
) Crédito - - (12.709) (12.965) - (25.674)
) Outros - (1.609) (45) - - - - - (1.501) (3.155)
Amortizagdo do exercicio (132) (1.217) (63) (2.037) (3.074) (848) (25) (95) (249) (7.740)
Apropriagao de resultados em filiais excluidas da -
= e conjuntos - - - - - - - - 5303 5.303
Restltados antes de impostos do segmento 868 7756 365 14.353 16173 5.568 165 624 (6.238) 39,634
Imposto sobre lucros (147) (1.317) (62) (2.437) (2.745) (945) (28) (105) (1.779) (9.565)
Outros néo alocados a segmentos - - - - - - - - (1516) (1.516)
Restltado liquido consolidado do exercicio por segmento 721 6.439 303 11916 13.428 4623 137 519 (9.533) 28.553

121



BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2005
(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)

4.2 — Segmentos geograficos

30.06.2005
Resto da América América Resto do
Portugal Europa do Norte Latina Mundo Total

Juros e rendimentos similares 175.431 23.780 799 16.818 7.627 224.455
Juros e encargos similares (71.784) (20.745) - (6.914) (25.426) (124.869)
Margem financeira 103.647 3.035 799 9.904 (17.799) 99.586
Rendimentos de servicos e comissoes 23.041 - 553 2.351 514 26.459
Outros i e receitas 19.535 32 556 1.344 295 21.762
Encargos com servigos e comissdes (3.351) (29) - (989) (515) (4.884)
Outros encargos e gastos operacionais (7.531) - (4) (659) (2.322) (10.516)
Rendimento de instrumentos de capital 1.177 - 2 - 50 1.229
Ganhos em operagcdes financeiras 26.803 201 - 47.389 3.332 77.725
Perdas em operagdes financeiras (22.014) (321) - (49.209) (3.286) (74.830)
Outros impostos (743) - (44) (1.093) (48) (1.928)
Produto bancéario 140.564 2.918 1.862 9.038 (19.779) 134.603
Gastos com pessoal (41.344) - (874) (3.361) (229) (45.808)
Gastos gerais administrativos (25.789) (231) (649) (3.023) (542) (30.234)
Provisges liquidas de anulagdes (3.000) - - (342) 284 (3.058)
Reversoes e recuperacdes de perdas de imparidade

.) Crédito 12.977 1.049 - 14.026

.) Outros 1.371 - - 1.371
Perdas por imparidade

) Crédito (25.674) - - (25.674)

) Outros (1.545) (1.610) - - - (3.155)
Amortizagdo do exercicio (7.443) - (21) (133) (143) (7.740)
Apropriacéo de resultados em filiais excluidas da consolidagao, associadas e

empreendimentos conjuntos 5.303 - - - 5.303
Resultados antes de impostos do segmento 55.420 2.126 318 2.179 (20.409) 39.634
Imposto sobre lucros (8.835) - - (730) - (9.565)
Outros nao alocados a segmentos - - - - (1.516) (1.516)
Resultado liquido do exercicio do segmento 46.585 2.126 318 1.449 (21.925) 28.553

5. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a

seguinte decomposicao:

30.06.2005
% de Valor da Total de Capital Resultado
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL participagdo  participagéo Proprio Liquido
Companhia de Seguros Banif SGPS, SA
Acoreana, SA Largo da Matriz 45-52 1500 Ponta Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores S.A. 47,69% 34.272 71.865 8.110
Investagor, SGPS, SA Rua de Santa Catarina 9500 Ponta Delgada Banif (Acores ) SGPS, SA 48,37% 3.736 7.723 (131)
Av. Barbosa do Bocage 83-85 1050-050
Espago 10 Lisboa Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% - (930) (68)
38.008 78.658 7.911
31.12.2004
% de Valor da Total de Capital Resultado
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL participagdo  participagéo Proprio Liquido
Investagor, SGPS, SA Rua de Santa Catarina 9500 Ponta Delgada Banif (Acores ) SGPS, SA 48,37% 3.690 7.775 (662)
Av. Barbosa do Bocage 83-85 1050-050
Espago 10 Lisboa Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% 1 (862) (68
3.691 6.913 (730)

6. CREDITO A CLIENTES

Em 30 de Junho de 2005 a rubrica de Crédito a Clientes apresenta a seguinte decomposicao:
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30/06/2005
Crédito a Empresas:
. Crédito em Conta Corrente 1.210.005
. Desconto e outros créditos titulados por Efeitos 322.344
. Empréstimos 509.885
. Descobertos 71.613
. Factoring 139.443
. Locagéo Financeira 302.870
. Outros 527.148
3.083.308
Crédito a Particulares:
. Crédito a Habitagao 1.801.577
. Crédito ao Consumo 258.644
. Crédito Concedido — Outras finalidades
Empréstimos 375.783
Créditos em Conta Corrente 137.994
Outros 202.777
2.776.775
Outros Créditos e valores a receber (titulados) 5.119
5.865.202
Crédito e Juros Vencidos 109.651
Proveitos Financeiros a receber 34.981
Encargos Financeiros (associados ao custo amortizado) (7.642)
6.002.192
Imparidade em crédito concedido (115.877)
5.886.315

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em crédito concedido no periodo findo em 30 de Junho de
2005 foi o seguinte:

Descricio Saldo em Ajustamento Reposi¢des Saldo em
< 31.12.2004 IAS/ IFRS em 01.01.2005 Reforcos _ _UtilizacSes e anulagdes _ 30.06.2005
Provisdes sobre crédito concedido 117.136 (117.136)
Imparidade em crédito concedido a clientes
. Carteira deteriorada - 69.878 18.639 (8.901) (3.044) 76.572
. Carteira ndo deteriorada - 38.603 7.035 - (6.333) 39.305
Total 117.136 (8.655) 25.674 (8.901) (9.377) 115.877

Em 1 de Janeiro de 2005, o valor do ajustamento “IAS/IFRS” evidenciado no mapa de movimentagdo de
imparidade corresponde a diferenca entre o valor de provisGes sobre crédito constituidas no &mbito do Aviso n°®
3/95 do Banco de Portugal e o valor de imparidade em crédito concedido de acordo com a analise efectuada
pelo Grupo (Nota 12).

O montante registado na carteira deteriorada corresponde ao valor total das perdas apuradas considerando as
responsabilidades totais de clientes que tenham pelo menos uma operacdo de crédito com evidéncia de
imparidade, de acordo com o descrito na Nota 2.7.3. Na carteira ndo deteriorada estdo considerados todos os
clientes cujas responsabilidades ndo evidenciem qualquer evento de imparidade.
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RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS E PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de responsabilidades representadas por
titulos tem a seguinte composicao:

30/06/2005 31/12/2004

Certificados de deposito 181.637 118.891
Obrigag6es 1.612.978 1.589.095
Encargos financeiros 5.436 5.673

1.800.051 1.713.659

As emissdes de titulos de divida pelo Grupo no decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005 apresentam
as seguintes caracteristicas:

a) Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu Obrigag6es de
Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco anos. Os juros sdo pagos anual e
postecipadamente a partir da data de subscri¢céo, em 28 de Fevereiro de cada ano.

O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal
(“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupéo (28
de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengdo no Boletim de Cotagbes da
Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia.

A taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a evolugédo de um cabaz subjacente, o qual integra trés
indices de accdes (S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o pregco do petréleo) e um indice de obrigagdes
(Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.

b) Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. — SFE emitiu
ObrigagGes de Caixa no montante de 5 milh6es de Délares por um prazo de cinco anos. Os juros sao
pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscri¢cdo, em 28 de Fevereiro de cada ano.

O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal
(“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupéao (28
de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengdo no Boletim de Cotagbes da
Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagéo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia

A taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a evolugédo de um cabaz subjacente, o qual integra trés
indices de accdes (S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o preco do petr6leo) e um indice de obrigagdes
(Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.

¢) Em 11 de Maio de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., emitiu Obrigacdes de Caixa
no montante de 25 milhdes de Euros por um prazo de dois anos. Os juros sdo pagos trimestral e
postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 11 de Fevereiro, 11 de Maio, 11 de Agosto e 11
de Novembro de cada ano.

A taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a evolugéo da USD Libor a trés meses, sendo apurada
em funcdo do namero de dias Uteis no periodo de referéncia em que a USD Libor seja igual ou superior
ao limite inferior ou igual ou inferior ao limite superior estabelecidos nas condigfes subjacentes a
emissao, e aos quais sera aplicada uma taxa anual de 4%.

d) Em 16 de Junho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. - SFE, emitiu Obrigagdes
de Caixa no montante de 15 milh8es de Doélares por um prazo de cinco anos. Os juros sdo pagos anual
e postecipadamente a partir da data de subscri¢cdo, em 16 de Junho de cada ano.

O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emissao, pelo seu valor nominal
(“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupéo (16
de Junho de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengdo no Boletim de Cotagfes da
Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos dez dias de antecedéncia.
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As taxas de juro serdo de 4% no pagamento do primeiro cupao, 4,4% no pagamento do segundo
cupdo, 4,7% no pagamento do terceiro cupéo, 5% no pagamento do quarto cupdo e 6% no pagamento
do quinto e ultimo cupé&o.

e) Em 29 de Margo de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil)., emitiu Certificados de
Depdsito no montante de 9.843 mil Euros por um prazo de seis meses, com um valor de reembolso de
10.000 mil Euros. A taxa de juro implicita na operagdo é igual a Euribor 6 meses adicionada de 1%
(3,19%).

f) Em 16 de Abril de 2005, o Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu Notas Promissérias
no montante de 9.756 mil Délares por um prazo de seis meses. Os juros, a liquidar na data de
reembolso da emisséo, ascendem a 244 mil Délares.

No decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005, verificaram-se os seguintes reembolsos:

g) Em 25 de Fevereiro de 2002, a Banif Leasing S.A., emitiu Papel Comercial no montante de 16.500
mil Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por periodos de trés anos, com
taxa de juro igual a Euribor em vigor no segundo dia Util anterior a data de subscrigdo, para o periodo
de emisséo respectivo, adicionada de 0,5%.

Em 25 de Fevereiro de 2005 (data de vencimento da operacéo), a Banif Leasing S.A. procedeu ao
reembolso dos valores mobiliarios emitidos.

h) O Grupo realizou operagfes de titularizagdo de crédito ao consumo e hipotecério, através da
alienagdo desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o efeito.
Estas entidades, como forma de financiamento, emitiram instrumentos de divida com diferentes niveis
de subordinagéo e de remuneragéo. No decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005, o valor do
reembolso de capital das obriga¢des emitidas pelos veiculos ascendeu a 50.550 mil Euros, de acordo
com a evolugao evidenciada no quadro abaixo:

Obrigagdes em circulagéo

Obrigagdes emitidas 30.06.2005 31.12.2004
Atlantes n° 1 200.000 15.732 29.849
Atlantes n° 2 150.000 150.000 150.000
Atlantes Mortgage 500.000 400.038 424.137
Azor Mortgage 281.000 264.757 277.091
1.131.000 830.527 881.077

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de passivos subordinados tem a seguinte
composicao:

30/06/2005 31/12/2004

Obrigagbes 215.290 203.297
Encargos financeiros 519 771

215.809 204.068

As emissdes de passivos subordinados pelo Grupo no decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005
apresentam as seguintes caracteristicas:

a) Em 30 de Junho de 2005, a Banif Leasing S.A. emitiu Obrigacdes de Caixa Subordinadas no
montante de 6 milhdes de Euros por um prazo de dez anos. Os juros sdo pagos anual e
postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 30 de Junho de cada ano.

A Banif Leasing S.A. podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emissao, pelo seu
valor nominal (“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do
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5° cupédo (30 de Junho de 2010), inclusive, desde que seja publicada tal intencdo no Boletim de
Cotagbes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de
antecedéncia.

A taxa de juro nominal bruta é igual & Euribor a doze meses em vigor no segundo dia Util anterior ao
inicio do periodo de juros, adicionada de 1,5%.

b) Em 17 de Dezembro de 2004, o Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu Notas
Subordinadas no montante de 10 milhées de Ddlares por um prazo de dez anos. Os juros sdo pagos
anual e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 17 de Dezembro de cada ano.

O Banco podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal
(“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 5° cupéao (17
de Dezembro de 2009), inclusive, mediante autorizagdo prévia do Banco Central do Brasil.

A taxa de juro em vigor durante os primeiros cinco anos de vida da emisséo é de 7%. Nos cinco anos

remanescentes a taxa de juro serd igual a USD Libor a doze meses em vigor no segundo dia util
anterior ao inicio do periodo de juros, adicionada de 4,5%.

PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 30 de Junho de 2005 foi o seguinte:

Saldo em Ajustamento Reposi¢oes Outras Saldo em

Proviss X
rovisoes 31.12.2004 IAS/ IFRS em 01.01.2005 Reforcos Utilizagdes  _e anulacdes _ regularizagdes 30.06.2005

Encargos com beneficios a empregados 9.198 - 302 (136) - - 9.364
Contingéncias fiscais 4.845 - 596 - - 5.441
Outras provisdes 7.189 (3.711) 2.832 - (672) 202 5.840
Total 21.232 (3.711) 3.730 (136) (672) 202 20.645

As provisfes constituidas pelo Grupo relativamente a beneficios a empregados referem-se a responsabilidades
assumidas pelo Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. e Banco Comercial dos Agores, relativamente ao
pagamento de Prémios de Antiguidade e Subsidio por Morte, previstos no ambito do ACTV. Os principais
pressupostos inerentes a quantificagdo destas responsabilidades encontram-se descritos na Nota 2.14.

Em 1 de Janeiro de 2005, o ajustamento “IAS/IFRS” evidenciado no mapa de movimentagdo de provisdes,
refere-se ao valor da reposicdo de provisdes constituidas para Garantias Prestadas, de acordo com as
estimativas do Grupo para as responsabilidades a liquidar (Nota 12). As provisdes para garantias prestadas em
balango a 31 de Dezembro de 2004 foram apuradas de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 do Banco de
Portugal.

As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas DemonstracGes
Financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, apresentam a seguinte
decomposigéo:

30.06.2005 31.12.2004
Garantias prestadas e outros passivos eventuais:

Garantias e avales 572.224 571.208
Cartas de Crédito Stand-by 4.222 3.531
Créditos documentarios abertos 22.537 22.565
Fiangas e indemnizag6es 12.000 -

Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos
eventuais 10.312 10.177
Activos dados em Garantia 565.360 299.082
Compromissos perante terceiros 988.187 896.695
2.174.842 1.803.258
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OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as rubricas de Capital Préprio apresentam a seguinte
decomposigéo:

30.06.2005 31.12.2004

Capital Social 200.000 200.000
Prémios de Emisséo 58.214 58.214
Reservas de Reavaliagédo 26.309 1.381
Outras Reservas e Resultados Transitados 33.321 15.739
Accdes Proprias (105) -
Resultado do exercicio 28.553 27.421

346.292 302.755
Interesses Minoritarios 93.323 110.599
Total 439.615 413.354

No decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2005, o Grupo distribuiu dividendos no valor de 14.000 mil

Euros relativos ao exercicio de 2004.

INTERESSES MINORITARIOS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios apresenta a seguinte

decomposigéo:
Entidade 30.06.2005 31.12.2004

Banif Finance 75.000 76.068
Banif Cayman 13.943 12.352
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 2.176 1.618
Banif Agor Pens8es 1.165 616
Banif International Holdings 424 130
Newcapital 384 328
Fundos Banif Multi Fund 190 395
Finab 95 31
Banif Mortgage Company 19 212
Banif Financial Services Inc (18) 23
Banif Rent (55) (154)
Companhia de Seguros Agoreana - 25.313
Impacto da adopgéo dos IAS/IFRS - (6.347)
Banco Comercial dos Agores - 14

93.323 110.599

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios relativa a Banif
Finance respeita a emissédo, em 22 de Dezembro de 2004, de Acgbes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos
preferenciais sdo pagos aos detentores das accdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente em 22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22
de Dezembro de cada ano.

A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emisséo, total ou parcialmente, pelo seu valor de
liquidacao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (22 de Dezembro de 2014), acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial
acumulado e ndo pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente, declarado ou néo, até a
data fixada para o reembolso, e (ii) de quaisquer quantias adicionais, desde que previamente autorizado pelo
Banco de Portugal, pelo Garante da Emissédo (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade com
os requisitos da Lei das Ilhas Cayman.
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Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios relativa ao Banif
Cayman respeita a emissdo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Accdes Preferenciais com um valor
de liquidacéo preferencial unitario de 1 Dolar, emitidas em dois montantes de 10.000 mil Délares e 6.000 mil
Délares. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das accdes preferenciais, se e quando
declarado pelo Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de Dezembro de
cada ano.

RESULTADO CONSOLIDADO

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, o resultado consolidado do Grupo foi determinado da
seguinte forma:

Entidade 30.06.2005 31.12.2004
Banif SGPS, S.A. 24.500 15.819
Banif Comercial SGPS, S.A. 18.576 15.126
Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. 11.761 20.512
Banco Comercial dos Agores 6.589 10.246
Companhia de Seguros Agoreana 5.383 7.233
Banif Banco de Investimento 2.326 1.788
Banif Finance 1.513 1.218
Banif Gestdo de Activos 1.280 1.529
Banif Cayman 1.235 2.692
Veiculos de Securitizagao 1.127 *)
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 1.015 1.057
Banif Crédito 803 586
Banif Investimentos SGPS, S.A. 468 2.477
Banif Leasing 457 1.644
Banif Imobiliaria 315 1.226
Banif International Asset Management 104 13
Banif Agores SGPS, S.A. 96 2.045
Fundos Banif Multi Fund 94 *)
Finab 84 30
Banif Mortgage Company 62 133
Banif International Holdings 40 116
Newcapital 20 32
Banif Agor Pensdes 16 106
Veiculos de emisséo de divida estruturada 1 ™*
Banif (Brasil) S.A. - 3)
Banif Seguros SGPS S.A. - (13)
Fall River - @)
Sociedade Imobiliaria Piedade 4) (15)
Econofinance 9) (20)
Espaco 10 a7) @)
Banif Financial Services Inc (61) 49
Investacor SGPS, S.A. (63) (320)
Banif Securities Holdings (71) (492)
Banif Rent (121) (342)
Banif Securities Inc (403) (603)
77.116 83.855
Anulagéo de dividendos (26.869) (40.742)
Correccao da mais valia no consolidado gerada na alienacdo de 18,69%
do capital social da Companhia de Seguros Agoreana (18.866) -
Impacto da adopcéo dos IAS/IFRS (Nota 12.2) (9.885)
Anulacao de Provis6es constituidas para empresas do Grupo - (1.058)
Anulacéo de outras operagdes entre empresas do grupo (2.828) (4.749)
Total do Resultado Consolidado 28.553 27.421
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(*) Em 31 de Dezembro de 2004, o impacto da inclusdo dos veiculos de securitizagdo, dos Fundos da Banif Multifund
e dos veiculos de emisséo de divida estruturada no perimetro de consolidagdo do Grupo encontra-se relevada em
"impacto da adopcéo dos IAS/IFRS", apresentando a seguinte decomposicao

Entidade 31.12.2004

Veiculos de securitizagéo
Atlantes 1 (3.455)
Atlantes 2 (979)
Atlantes Mortgage (424)
Azor Mortgage 178
Fundos Banif Multi Fund 593
Veiculos de emisséo de divida estruturada (750)
(4.837)

Ajustamentos de consolidagéo (veiculos de securitizagéo)

Anulacao da mais valia gerada no Grupo (2.012)
Anulagdo de encargos com a emissao das notes gerados no Grupo 644
Anulacdo da amortizagdo de certificados residuais emitidos pelos veiculos
e detidos pelo Grupo 6.405
Total 200

Em 31 de Dezembro de 2004, o impacto em resultados do exercicio da adopgdo das normas internacionais de
contabilidade, apresenta a seguinte decomposi¢ao:

31.12.2004

Banco Comercial dos Agores (6.422)
Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. (3.205)
Companhia de Seguros A¢oreana (2.211)
Outras entidades 250
(11.588)

Ajustamentos de consolidagéo
Anulacao das amortiza¢des do Goodwill registadas no 1.413
Outros ajustamentos de consolidagao 290
(9.885)

RECONCILIACAO DE RESULTADOS E CAPITAIS PROPRIOS ENTRE IAS/IFRS E PLANO DE CONTAS
PARA O SISTEMA BANCARIO

No ambito das disposi¢bes do IFRS 1 — “Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro”, sdo apresentadas as reconciliagdes entre os capitais proprios consolidados preparados de acordo
com o Plano de Contas para o Sector Bancario (PCSB) e os capitais proprios consolidados apés a introdugao
das normas internacionais de contabilidade(IAS/IFRS), relativamente as seguintes datas:

= 1de Janeiro de 2004
= 30 de Junho de 2004
= 1 de Janeiro de 2005

Os impactos relacionados com a adopgado dos IAS/IFRS relativamente aos resultados consolidados para os
periodos findos em 30 de Junho e 31 de Dezembro de 2004 encontram-se apresentados no ponto 2 desta nota.

Conforme descrito na Nota 2.1, o apuramento dos impactos de transi¢cdo para os IAS/IFRS abaixo apresentados
foi efectuado de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos por estas normas, conforme aprovadas
pela Unido Europeia com referéncia a 30 de Junho de 2005. Estes impactos poderdo ser sujeitos a revisdo até
ao final do exercicio de 2005, caso o actual texto das normas em vigor venha a sofrer alteragdes ou no ambito
de uma eventual revisao das politicas ou op¢des tomadas pelo Grupo.
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12.1 — Reconciliagdo de Capitais Proprios

Natureza do Ajustamento 01.01.2005  30.06.2004 01.01.2004

Beneficios a empregados (43.010) (27.184) (34.720)

Diferencas de consolidagéo (19.222) (20.546) (19.131)

Activos Intangiveis (6.500) (5.112) (4.024)

Consolidacédo de SPE (7.069) (5.868) (7.741)

Impostos Diferidos 18.645 17.292 18.283

Valorizacéo pelo justo valor de Iméveis de Servigo

Préprio e Propriedades de Investimento 7.712 6.955 7.205

Outros (1.475) 760 340

Sub-total impacto dos ajustamentos (sem IAS 39) (50.919) (33.703) (39.788)
Impostos Diferidos (8.057)
Comissdes associadas a crédito (4.278)
Mais Valias em Titulos 26.626
Imparidade de crédito concedido (Notas 6 e 8) 12.366
Qutros (2.743)
Sub-total impacto dos ajustamentos (IAS 39) 23.914

Total Ajustamentos (27.005) (33.703) (39.788)

12.2 — Reconciliagdo de resultados do exercicio

Natureza do Ajustamento 31.12.2004  30.06.2004
Beneficios a empregados (9.383) (107)
Activos Intangiveis (2.473) (1.004)
Provisbes (1.142) -
Anulacgédo de diferencas de consolidagéo 2.209 864
Outros 904 1.446
Total Ajustamentos (9.885) 1.199

12.3 — Notas explicativas a reconciliagao de Capitais Proprios e Resultados do exercicio PCSB / IAS/IFRS

Os principais ajustamentos identificados, decorrentes da adopcao dos IAS/IFRS pelo Grupo, séo os seguintes:

Beneficios aos empregados

Na data de transicéo (1 de Janeiro de 2004), de acordo com a opcao permitida pelo IFRS 1, o Grupo procedeu a
aplicagdo prospectiva da norma, tendo efectuado o reconhecimento de ganhos e perdas actuariais acumulados
por contrapartida de resultados transitados, assim como da insuficiéncia de cobertura de responsabilidades,
apurada na referida data.
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Ainda no ambito da aplicagdo desta norma, o Grupo procedeu a revisdo dos pressupostos actuariais e
financeiros aplicados no apuramento de responsabilidades com beneficios a empregados, tendo procedido as
seguintes alterag6es:

IAS/ IFRS
01.01.2004 01.01.2005
Banif BCA CSA Banif BCA CSA
Tébua de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Taxa de desconto 5,50% 5,25%
Taxa de crescimento dos saldrios e outros beneficios 4% 3% 4% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2%
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
PCSB
01.01.2004 01.01.2005
Banif BCA CSA Banif BCA CSA
Tébua de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Taxa de desconto 6,00% 5,00% 5,25% 5,00%
Taxa de crescimento dos salérios e outros beneficios 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Tébua de invalidez EVK 80 EVK 80

O valor dos ajustamentos apurados apresenta a seguinte decomposigao:

31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004

Anulagéo de custos e proveitos diferidos com pensées (18.085) (4.722) (12.986)
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura (2.926) (2.272) (2.249)
Responsabilidades (pressupostos actuariais e SAMS) (12.801) (12.014) (11.276)
Outros beneficios de empregados (9.198) (8.176) (8.209)
Total (43.010) (27.184) (34.720)

No ambito da adopcéo dos IAS/IFRS, os encargos com reformas antecipadas ocorridas no exercicio de 2004 no
Banco Comercial dos Agores S.A., no valor de 8.844 mil Euros, foram integralmente reconhecidos como custos
do exercicio. De acordo com as disposi¢Ges do Banco de Portugal (alinea c) do n°1) do n°2 do Aviso 12/2001,
estes encargos encontravam-se a ser diferidos num prazo de dez anos. O ajustamento no resultado do exercicio
de 2004, pelo valor ndo reconhecido de encargos com reformas antecipadas, ascendeu a (7.960) mil Euros.

Diferencas de Consolidacao

O Goodwill originado em operagdes de concentracdo de actividades empresariais é registado em balango como
um activo da entidade e sujeito a testes de imparidade numa base anual. No ambito do PCSB, o Goodwill era
amortizado linearmente ao longo da vida util estimada.

Na transicdo para IAS/IFRS, o Grupo Banif anulou por contrapartida de resultados transitados o goodwill
negativo que se encontrava reflectido nas suas contas consolidadas. O goodwill reflectido foi igualmente
anulado.

Activos Intangiveis

Em consequéncia da adopg¢édo dos IAS/IFRS, o Grupo procedeu a anulagdo de despesas nao enquadraveis no
ambito das normas internacionais de contabilidade, de acordo com a seguinte decomposigao:
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31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004

Publicidade (2.601) (3.108) (1.609)
Despesas de investigacéo e desenvolvimento (2.506) (989) (1.263)
Despesas de constituicdo (795) (105) (315)
Outros (598) (910) (837)
Total (6.500) (5.112) (4.024)

Consolidacéo de SPE

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem as demonstragdes financeiras da Banif SGPS
(empresa-mae), das suas subsidiarias (entidades nas quais exerce um poder de voto superior a 50%) e
entidades de propdsitos especiais, ndo qualificaveis enquanto subsidiarias, mas nas quais retém a maioria dos
riscos e beneficios inerentes a respectiva actividade. Estas entidades compreendem essencialmente veiculos de
securitizacéo e veiculos de emissédo de divida estruturada.

As demonstragdes financeiras do Grupo preparadas de acordo com o PCSB ndo incluiam entidades de
finalidades especiais.

O valor dos ajustamentos apurados apresenta a seguinte decomposicéo:

31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004

Veiculos de Securitizacéo (5.224) (4.549) (6.660)
Veiculos de emissao de divida estruturada (2.075) (1.252) (1.325)
Outros 230 (67) 244
Total (7.069) (5.868) (7.741)

Impostos Diferidos

De acordo com o IAS 12 — Impostos sobre o rendimento, deverdo registar-se impostos diferidos pelo
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/
dedutiveis. Os impostos diferidos activos apenas deverdo ser reconhecidos na medida da expectativa da sua
recuperabilidade futura.

Em funcéo das regras aplicaveis ao sector Bancario, o Grupo nao registava nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas impostos diferidos activos. Os ajustamentos de transicdo decorrentes da aplicacdo dos IAS/IFRS
apresentam a seguinte decomposigao:

31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004

Impostos Diferidos - Situagdes ja existentes 8.712 8.997 9.775
Impostos Diferidos - Ajustamentos de transi¢éo (sem IAS 39) 9.933 8.295 8.508
Impostos Diferidos - Ajustamentos de transic¢éo (IAS 39) (8.057) - -
Total 10.588 17.292 18.283

Iméveis de Servico Préprio e Propriedades de Investimento

Os imoéveis de servigco proprio detidos pelo Grupo encontram-se valorizados ao justo valor deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. As revalorizagfes, quando superiores ao custo historico,
sdo registadas por contrapartida de capital proprio, e quando inferiores sdo reconhecidas directamente em
resultados.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas pelo seu justo valor, determinado com recurso a peritos
independentes, sendo as varia¢des de justo valor recoqgscidas por contrapartida de resultados do periodo.
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De acordo com os critérios decorrentes da aplicacdo dos principios contabilisticos do sector bancario, os iméveis
de servigo préprio e as propriedades de investimento encontravam-se reconhecidas pelo seu custo histérico, e
eram amortizadas linearmente ao longo de um periodo de 50 anos. No caso da Companhia de Seguros
Acoreana, e de acordo com os principios do Plano de Contas das Empresas de Seguros, os imoveis detidos
pela entidade encontravam-se valorizados pelo seu justo valor de mercado, ndo sendo sujeitos a amortizacao.

O impacto da valorizagdo ao justo valor de iméveis de servigo proprio e propriedades de investimento apresenta
a seguinte decomposigao:

31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004

Imoveis de Servigo Préprio 7.817 7.344 7.641
Propriedades de Investimento (105) (389) (436)
Total 7.712 6.955 7.205

Carteira de Titulos

A carteira de titulos detida pela Grupo a data da transigdo para o IAS 39 foi reclassificada, de acordo com os
critérios estabelecidos no referido IAS, nas seguintes categorias:

- Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados;
- Activos financeiros disponiveis para venda,

- Activos financeiros detidos até a maturidade;

No ambito das normas internacionais de contabilidade, os titulos classificados nas categorias ao justo valor por
contrapartida de resultados e na categoria de disponiveis para venda, sdo valorizados ao justo valor, sendo as
mais e menos valias potenciais reconhecidas por contrapartida de resultados e por contrapartida de uma rubrica
especifica de capital proprio, respectivamente.

Os titulos classificados na categoria de activos financeiros detidos até a maturidade séo valorizados pelo seu
custo amortizado, determinado de acordo com o método da taxa efectiva, e deduzido de perdas por imparidade.

Os critérios de contabilizagdo da carteira de titulos de acordo com o PCSB encontram-se descritos em maior
detalhe na Nota 2.7.5.

Com referéncia a data de transigdo, o impacto da valorizagdo ao justo valor da carteira de titulos do Grupo
ascendeu a 26.626 m€, dos quais 24.437 m€ relativos a carteira de activos disponiveis para venda.

Imparidade

A avaliagéo da imparidade em rubricas de crédito a clientes é efectuada de acordo com os critérios previstos no
IAS 39 — “Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuragdo”, sendo determinada em resultado da
diferenca entre o valor de balango dos activos e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados
conforme descrito na Nota 2.7.3. Com referéncia a data de transi¢cdo, o Grupo reconheceu um ajustamento
positivo de 12.366 m€, dos quais 8.655 m£ relativos a carteira de crédito concedido (Nota 6) e 3.711 m€
relativos a Garantias prestadas (Nota 8).

Nas demonstragdes financeiras do Grupo, preparadas de acordo com o PCSB, as provisdes afectas a rubrica de
crédito eram calculadas de acordo com as disposiges do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, de 30 de Junho,
com as alteragdes introduzidas pelo Aviso n° 8/2003, de 30 de Janeiro. As provisGes constituidas para risco de
crédito obedeciam aos seguintes critérios:

a) ProvisGes para créditos e juros vencidos: a determinacdo da provisao relativa a prestagdes vencidas e
ndo pagas em crédito concedido era efectuada em funcdo da aplicacdo de uma percentagem
decorrente da antiguidade do vencimento e da existéncia de garantia;

b) Provisdes para riscos gerais de crédito: provisdo constituida para fazer face a riscos da néo realizagcdo

em crédito concedido e em garantias e avales prestados, sendo calculada pela aplicagdo das seguintes
percentagens sobre a totalidade do crédito ndo vencido (incluindo garantias e avales prestados):
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<)

d)

- 0,5% em operagdes de crédito garantidas por hipoteca sobre imdével destinado & habitagdo do
mutuério;

- 1,5% em operagdes de crédito ao consumo e operacdes de crédito a particulares em que a finalidade
ndo possa ser determinada;

-1% ao restante crédito.

Provisdes para crédito de cobranca duvidosa: provisdo constituida sobre crédito vincendo em
operacdes de crédito que apresentem prestagfes vencidas e ndo pagas ou referentes a clientes que
apresentem outras responsabilidades vencidas, de acordo com as seguintes condicdes:

- as prestagfes vincendas de uma operagdo de crédito, quando as presta¢des vencidas da referida
operagao excederem em 25% o respectivo capital em divida acrescido dos juros ou apresentarem
incumprimento superior a seis meses em operagfes com prazo inferior a cinco anos, 12 meses em
operagdes com prazo superior a cinco anos mas inferior a dez, e vinte e quatro meses em operagdes
com prazo igual ou superior a dez anos;

- as prestagbes vincendas afectas a um mesmo cliente, quando o total das prestacdes vencidas
excederem 25% do total do capital em divida desse cliente, acrescido de juros.

ProvisGes para risco pais: constituida sobre operagfes de crédito concedido a residentes em paises
considerados de risco pelo Banco de Portugal.

Comissfes associadas a crédito

As comissdes associadas a originagdo de uma operacdo de crédito deverdo, de acordo com o0s critérios
definidos pelas normas internacionais de contabilidade, ser reconhecidas ao longo do periodo da operagéo a
gue respeitam, de acordo com o método da taxa efectiva. A taxa efectiva da operacdo, é a taxa que torna
equivalentes o valor actual do activo financeiro e o valor descontado dos fluxos futuros estimados a realizar.

Nas demonstrag6es financeiras do Grupo preparadas de acordo com o PCSB, as comissfes associadas a
crédito concedido com natureza de juro eram reconhecidas em resultados do periodo no momento da sua
realizagéo.

O ajustamento decorrente do diferimento de comissGes em produtos de crédito foi negativo em (4.278) m€ e foi
registado por contrapartida de resultados transitados com referéncia a 1 de Janeiro de 2005.
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4, OUTRASINFORMACOES

4.1 Orgfos Sociais e Estatutarios

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente:
Secr etarios:

Prof. Doutor Anténio Soares Pinto Barbosa
Comendador Jorge de S
Dr. José Lino Tranquada Gomes

CONSEL HO DE ADMINISTRACAQO

Presidente:

Vice-Presidentes:

Suplente:

Comendador Horécio da Silva Roque
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes
Dr. Artur de Jesus Margues

Dr. José Margues de Almeida

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

CONSELHO FISCAL

Presidente:
Vogais Efectivos:

Vogais Suplentes:

Dr. Fernando Mério Teixeirade Almeida
Ernst & Young Audit & Associados— Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA, representada por
Dr. Alfredo Guilherme da Silva Gandara
Dr. José Luis Pereirade Macedo
Dr. José Pedro Lopes Trindade
Dr. Jodo Carlos Miguel Alves (ROC n° 896)
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CONSELHO CONSULTIVO

Presidente:

Vice-Presidentes:

Comendador Horacio da Silva Roque, em representacéo da
Rentipar Financeira — Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, SA

Dr. Fernando José Inverno da Piedade, em representacdo da
Renticapital - Investimentos Financeiros, SA

Comendador Jodo Francisco Justino

Dr. Fernando Mério Teixeirade Almeida

Dr. Rui Alberto Faria Rebelo, em representacéo da
Empresa de Electricidade daMadeira, SA.

Dr. Gongalo Cristovam Meirelles de Araljo Dias

Prof. Doutor Luis Manuel Moreira Campos e Cunha

Eng® Anténio Fernando Couto dos Santos

Dr. Miguel José Luis de Sousa

Eng® Nicolau de SousalLima

COMISSAO DE REMUNERACOES

- Rentipar Financeira SGPS, SA, representada pela Senhora Dra. Teresa Henriques da Silva

Moura Roque

- Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA, representada pelo Senhor Dr. Carlos Gomes

Nogueira

- Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, representada pelo Senhor Vitor Hugo

Simons.

1.2 Carteira de Accles Préprias

Durante o0 primeiro semestre de 2005, o Banif- Banco de Investimento, SA, sociedade

dominada pela Banif SGPS, SA, efectuou as transacgdes a seguir descritas de acgOes da Banif

SGPS, SA, as quais foram todas executadas na Euronext Lisboa (operacbes em bolsa), em

execucdo do contrato de liquidez celebrado entre o Banco e a Euronext Lisboa Face ao
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disposto no art® 325-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, sdo as referidas accdes

consideradas ac¢des proprias da sociedade dominante.

Data Bolsa Data Liq. | Tipo Quant. Pr. Unit. Valor Bruto
Posicdo em 31/12/2004 0

18-Mar-05 23-Mar-05 |Compra 76 7,50 570,00
21-Mar-05 24-Mar-05 Compra 200 7,59 1.518,00
21-Mar-05 24-Mar-05  Compra 400 7,60 3.040,00
23-Mar-05 30-Mar-05  Compra 406 7,75 3.146,50
23-Mar-05 30-Mar-05  Compra 1.900 8,00 15.200,00
23-Mar-05 30-Mar-05 | Venda -640 7,97 -5.100,80
23-Mar-05 30-Mar-05 | Venda -500 8,20 -4.100,00
29-Mar-05 01-Abr-05 |Compra 200 8,00 1.600,00
29-Mar-05 01-Abr-05 |Compra 200 8,15 1.630,00
29-Mar-05 01-Abr-05 |Compra 500 8,19 4.095,00
29-Mar-05 01-Abr-05 |Compra 7.738 8,20 63.451,60
30-Mar-05 04-Abr-05 | Compra 417 7,85 3.273,45
30-Mar-05 04-Abr-05 |Compra 100 8,20 820,00
30-Mar-05 04-Abr-05 |Compra 617 8,11 5.003,87
30-Mar-05 04-Abr-05 |Compra 500 8,00 4.000,00
31-Mar-05 05-Abr-05 |Compra 1.000 8,21 8.210,00
01-Abr-05 06-Abr-05 |Compra 100 8,25 825,00
04-Abr-05 07-Abr-05 |Compra 1.000 8,07 8.070,00
04-Abr-05 07-Abr-05 |Compra 50 8,20 410,00
05-Abr-05 08-Abr-05 |Compra 1.122 8,03 9.009,66
05-Abr-05 08-Abr-05 |Compra 100 8,19 819,00
06-Abr-05 11-Abr-05  Compra 100 8,15 815,00
06-Abr-05 11-Abr-05 Compra 50 8,24 412,00
06-Abr-05 11-Abr-05  Venda -15.636 8,20 -128.215,20
12-Abr-05 15-Abr-05 Compra 189 8,19 1.547,91
12-Abr-05 15-Abr-05  Compra 811 8,18 6.633,98
12-Abr-05 15-Abr-05 Compra 300 8,01 2.403,00
13-Abr-05 18-Abr-05  Compra 1.000 7,96 7.960,00
13-Abr-05 18-Abr-05 Compra 500 7,97 3.985,00
14-Abr-05 19-Abr-05  Compra 1.500 7,97 11.955,00
14-Abr-05 19-Abr-05  Compra 6.536 7,98 52.157,28
15-Abr-05 20-Abr-05 Compra 1.000 7,96 7.960,00
15-Abr-05 20-Abr-05 Compra 1.000 7,90 7.900,00
15-Abr-05 20-Abr-05 | Compra 259 7,75 2.007,25
15-Abr-05 20-Abr-05 Compra 100 7,95 795,00
18-Abr-05 21-Abr-05  Compra 1.841 7,75 14.267,75
18-Abr-05 21-Abr-05 Compra 95 7,62 723,90
18-Abr-05 21-Abr-05 Compra 1.000 7,80 7.800,00
18-Abr-05 21-Abr-05 Compra 500 7,66 3.830,00
19-Abr-05 22-Abr-05  Compra 157 7,75 1.216,75
19-Abr-05 22-Abr-05 Compra 1 7,62 7,62
19-Abr-05 22-Abr-05  Compra 796 7,77 6.184,92
20-Abr-05 25-Abr-05 Compra 1.000 7,80 7.800,00
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21-Abr-05
26-Abr-05
27-Abr-05
27-Abr-05
28-Abr-05
02-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
06-Mai-05
06-Mai-05
10-Mai-05
11-Mai-05
12-Mai-05
12-Mai-05
13-Mai-05
16-Mai-05
18-Mai-05
19-Mai-05
19-Mai-05
23-Mai-05
23-Mai-05
26-Mai-05
26-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
02-Jun-05
02-Jun-05
08-Jun-05
09-Jun-05
09-Jun-05
10-Jun-05
14-Jun-05
15-Jun-05
16-Jun-05
16-Jun-05
17-Jun-05
21-Jun-05
22-Jun-05
24-Jun-05
24-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
28-Jun-05
28-Jun-05

26-Abr-05
29-Abr-05
02-Mai-05
02-Mai-05
03-Mai-05
05-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
11-Mai-05
11-Mai-05
13-Mai-05
16-Mai-05
17-Mai-05
17-Mai-05
18-Mai-05
19-Mai-05
23-Mai-05
24-Mai-05
24-Mai-05
26-Mai-05
26-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
02-Jun-05
02-Jun-05
03-Jun-05
03-Jun-05
03-Jun-05
07-Jun-05
07-Jun-05
13-Jun-05
14-Jun-05
14-Jun-05
15-Jun-05
17-Jun-05
20-Jun-05
21-Jun-05
21-Jun-05
22-Jun-05
24-Jun-05
27-Jun-05
29-Jun-05
29-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
01-Jul-05
01-Jul-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda

Compra
Venda

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda

Venda

Compra
Compra
Compra
Compra
Venda

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda

Compra
Compra
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260
571
200
2.000
200
100
1.000
696
1.000
1.000
304
500
100
108
100
892
400
-1.000
2.000
-25.000

100
500
100
10.331
400
100
-100
-100
110
100
163
205
-1.000
99
110
220
100
50
100
2.060
200
150
50
800
600
-703
93
306

7,74
7,99
7,93
8,05
7,97
8,05
8,05
8,03
8,12
8,00
8,03
8,02
8,09
8,00
8,09
8,00
8,00
8,15
8,09
8,15
8,03
8,19
8,15
8,19
8,19
8,15
8,20
8,32
8,25
8,20
8,27
8,17
8,17
8,30
8,24
8,18
8,18
8,25
8,35
8,25
8,33
8,30
8,34
8,35
8,29
8,35
8,40
8,29
8,34

2.012,40
4.562,29
1.586,00
16.100,00
1.594,00
805,00
8.050,00
5.588,88
8.120,00
8.000,00
244112
4.010,00
809,00
864,00
809,00
7.136,00
3.200,00
-8.150,00
16.180,00
-203.750,00
8,03
819,00
4.075,00
819,00
84.610,89
3.260,00
820,00
-832,00
-825,00
902,00
827,00
1.331,71
1.674,85
-8.300,00
815,76
899,80
1.799,60
825,00
417,50
825,00
17.159,80
1.660,00
1.251,00
417,50
6.632,00
5.010,00
-5.905,20
770,97
2.552,04



28-Jun-05 01-Jul-05  |Compra 2.000 8,35 16.700,00

28-Jun-05 01-Jul-05  Venda -100 8,45 -845,00
30-Jun-05 05-Jul-05  Compra 400 8,45 3.380,00
30-Jun-05 05-Jul-05 Compra 1.985 8,52 16.912,20
30-Jun-05 05-Jul-05  Venda -11.300 8,55 -96.615,00
30-Jun-05 05-Jul-05  Venda -200 8,60 -1.720,00
30-Jun-05 05-Jul-05  Venda -100 8,50 -850,00

| Posig&o em 30/06/2005 | | 11.846 |

Refere-se, adicionalmente, que a Banif Multifund, Ltd. adquiriu na sessdo da Euronext Lisboa,
de 30/06/2005, para a carteira do Portugal Equity Fund, 1.000 acc¢Oes da Banif SGPS, SA, ao
preco unitério de € 8,55, tendo a respectiva liquidagdo fisica e financeira ocorrido em
4/07/2005. Dado que a quase totalidade das acgOes representativas das unidades de
participacéo daquele fundo sdo detidas por entidades do Grupo Banif, as mencionadas ac¢Oes

daBanif SGPS, SA sdo igualmente de considerar como acgdes proprias.

Assim, o total de accBes proprias existente em 30/06/2005 era de 12.846 unidades.

4.3 Titularesde Participactes Sociais Qualificadas

Nos termos do art® 9 n°1 d) do Regulamento n°4/2004 da CMVM, informase sobre os
accionistas titulares de participagdes qualificadas, com referéncia ao final do 1° semestre de
2005, de acordo com o artigo 20° do CVM, em conformidade com os elementos existentes na
sociedade:

- HORACIO DA SILVA ROQUE, residente na Av. Conde de Barcelona, 4, Estoril,
detinha directamente 124.656 accOes da Banif — SGPS, SA., correspondentes a 0,31% do
capital social, sendo-lhe imputéveis os direitos de voto correspondentes a

- 22.468.280 accOes detidas pela Rentipar Financeira SGPS, SA (sociedade detida
maioritariamente por Horacio da Silva Roque), correspondentes a 56,17% do capital
social;

- 93.056 acgdes detidas por membros do Conselho de Administracdo da Rentipar
Financeira, SGPS, SA correspondentes a 0,23% do capital socidl;
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- 3989998 acches detidas pela Renticapital — Investimentos Financeiros,
S.A.(sociedade maioritariamente detida pela Rentipar Financeira, SGPS, SA),
correspondentes a9,97% do capital social;

- 1.853 acches detidas pela Mundiglobo — Habitagdo e Investimentos, SA.
(sociedade detida maioritariamente e indirectamente por Horacio da Silva Roque),
correspondentes a 0,005% do capital social.

- 40.000 accdes da Espaco Dez — Sociedade Imobiliaria, Lda (sociedade detida
maioritariamente e indirectamente por Horacio da Silva Roque), correspondentes a
0,1% do capital social;

- 30.000 acgdes detidas por um gerente da Espaco Dez — Sociedade I mobiliaria,
L da, correspondentes a 0,075% do capital social.

INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL - FUNDO DE GARANTIA
AUTOMOVEL, pessoa colectiva n° 501 328 599, com sede na Av. de Berna, n° 19, 1050-
037, Lisboa, eratitular de 1.528.560 accbes da Banif SGPS, SA representativas de 3,82%
do capital social.

FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BANCO COMERCIAL PORTUGUES, gerido
por Pensdes Gere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, pessoa colectiva n® 503
455 229, com sede na Av. José Malhoa, Lote 1686, em Lisboa, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o n°04529 e com o capital social de
1.200.000 Euros, eratitular de 1.468.877 acgOes representativas de 3,67% do capital social.

- VESTIBAN — GESTAO E INVESTIMENTOS, SA — Pessoa colectiva n° 505 775 212,

com sede na Av. José Mahoa Lote 1792, em Lisboa, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercia de Lisboa sob o nimero 12161 e com o capital socia de 250.000 Euros,
eratitular de 1.381.666 accOes, correspondentes a 3,45% do capital social.

A esta participagéo imputam-se direitos de voto correspondentes a 9.666 acgoes detidas por
membros do Conselho de AdministracBo da Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA,
correspondentes a 0,02% do capital social. (Nota: Verificando-se a existéncia de dois

membros comuns aos Conselhos de Administracdo da Rentipar Financeira SGSP, SA eda
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Vestiban — Gest&o e Investimentos, SA, as acgdes da Banif SGPS, SA por eles detidas séo
apenas consideradas uma vez - na primeira daquelas empresas - para efeitos de imputacao
de direitos de voto).

- JORGE SA, residente & Rua do Til, n.° 56, no Funchal, detinha directamente 836.652
acches, correspondentes a 2,09% do capital social, sendo-lhe ainda imputévels os direitos
de voto correspondentes a 13.450 acgOes (correspondentes a 0,03% do capital social) e
150.000 acgoes (correspondentes a 0,38% do capital social) da Banif SGPS, SA, detidos
pelas sociedades por si controladas J. Sa & Filhos, Lda e Oliveira, Freitas & Ferreira,
L da, respectivamente.

- MILLENIUM BCP FORTIS GRUPO SEGURADOR, SGPS, SA, titular do cartdo de
pessoa colectiva n® 507 112 741, com sede na Av. José Malhoa, Lote 1686, em Lisboa,
com o capital socia de 1.000.002.375 Euros e matriculada na Conservatéria do Registo
Comercia de Lisboa sob o n° 13.676, ndo detinha, directamente, accbes da Banif SGPS,
SA, tendo contudo como sociedades dependentes a Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, SA e aOcidental — Companhia Portuguesa de Seguros, SA, que
detinham globalmente uma participagcdo correspondente a 907.800 accges (875.830 e
31.970, respectivamente) representativas de 2,27% do capital socia (2,19% e 0,08%,
respectivamente).

Atendendo a existéncia, em 30/06/2005, de 12.846 acgdes proprias, sem direito a voto, 0s
direitos de voto das participacBes accionistas a seguir mencionadas sofrem um acréscimo
percentual correspondente, decorrente de, a 39.987.154 acgoes, corresponderem 100% dos
direitos de voto.

Participante N° de Accles % Direitos devoto
(total imputéavel) (total imputéavel)
Horacio da Silva Roque 26.747.843 66,89%
Instituto de Segur os de 1.528.560 3,82%
Portugal -FGA
Fundo de Pensdes do Grupo 1.468.877 3,67%
Banco Comercial Portugués
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Vestiban — Gestdo e 1.391.332 3,48%
I nvestimentos, SA
Jorge Sa 1.000.102 2,50%

Millennium BCP Fortis Grupo 907.800 2,27%
Segurador, SGPS, SA

4.4 Valores Mobiliarios emitidos pela Banif SGPS, SA e Sociedades do Grupo Banif
detidos por Titularesde Orgéos Sociais

Em conformidade com o disposto no art® 9° n°1 b) do Regulamento n°4/2004 da CMVM,

informa-se sobre o nimero de valores mobiliarios emitidos pela Banif SGPS, SA e sociedades

que com ela estegam em relacdo de dominio ou de grupo, detidos, adquiridos, onerados ou

transmitidos por titulares dos 6rgaos sociais durante o periodo a que se refere o presente

relatorio.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Prof. Doutor Antonio Soar es Pinto Barbosa

Detinha em 30/06/05 15.000 ac¢Oes da Banif SGPS, SA, ndo tendo efectuado quaisquer
transacgdes durante o 1° semestre de 2005.

Dr. José Lino Tranquada Gomes

Detinha, em 30/06/05, 25 obrigactes Banif SGPS, SA, 2003/2006 e 100 Obrigacbes Banif
SGPS, SA, 2003/2008, ndo tendo efectuado quaisquer transaccOes durante o 1° semestre de
2005.

Comendador Jorge Sa
Detinha, em 30/06/05, 836.652 accdes da Banif SGPS, SA, tendo, durante o periodo

considerado, efectuado as seguintes aquisi¢coes daguel es titul os:

Data Quantidade Preco
19/01/2005 1000 6.65€
21/01/2005 800 6.66 €
24/01/2005 100 6.66 €
25/01/2005 47 6.61€

26/01/2005 480 6.61€
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27/01/2005 425 6.61€

28/01/2005 200 6.62€
03/02/2005 1000 6.66 €
04/02/2005 500 6.67 €
22/02/2005 500 6.71€
02/03/2005 1040 7.25€
02/03/2005 5 7.23€
03/03/2005 500 7.22€
15/06/2005 62 8.20€
16/06/2005 650 8.28€
16/06/2005 1017 8.29€
16/06/2005 360 8.30€
17/06/2005 500 8.26€
23/06/2005 2400 8.33€
27/06/2005 1000 8.28€

Durante o periodo em causa procedeu, ainda, as seguintes alienagdes:

11/02/2005 1175 6.75€
15/02/2005 6500 6.80€
15/02/2005 4900 6.85€

CONSELHO DE ADMINI STRA(;AO

Comendador Horacio da Silva Rogque

Detinha directamente, em 30/06/2005, 124.656 ac¢des da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, 1
accao do Banif — Banco Internaciona do Funchal (Brasil), SA (anteriormente designado Banco
Banif Primus, SA) e 1 accéo da Banif Primus Corretora de Valores e Cambio, SA, ambas
accOes preferenciais sem direito a voto, sendo as quantidades de accdes detidas idénticas as ja
detidas em 31/12/2004.

Dr. Joaquim Filipe Mar ques dos Santos

Detinha, em 30/06/2005, 100.676 accdes da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, 1 accéo do Banif
— Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA (anteriormente designado Banco Banif Primus,
SA) e 1 accdo da Banif Primus Corretora de Vaores e Céambio, SA, ambas acches
preferenciais, sem direito a voto, ndo tendo efectuado quaisquer transacgdes durante o 1°
semestre de 2005.

Dr. Carlos David Duarte de Almeida
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Detinha, em 30/06/2005, 15.000 acgdes da Banif SGPS, SA; detinha, ainda, 1 ac¢éo do Banif —
Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA (anteriormente designado Banco Banif Primus,
SA) e 1 accdo da Banif Primus Corretora de Vaores e Cambio, SA, ambas acches
preferenciais, sem direito a voto, ndo tendo efectuado quaisquer transacgdes durante o 1°
semestre de 2005.

Dr. Antonio Manuel RochaMoreira
Detinha, em 30/06/2005, 6.666 accbes da Banif SGPS, SA e 5000 obrigagdes Rentipar SGPS
2002/2007, n&o tendo efectuado quaisquer transacgOes durante 0 1° semestre de 2005.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Detinha, em 30/06/2005, 1 accdo do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
(anteriormente designado Banco Banif Primus, SA) e 1 accdo da Banif Primus Corretora de
Vaores e Cambio, SA, ambas accles preferenciais sem direito a voto, ndo tendo efectuado
guaisquer transaccoes durante o 1° semestre de 2005.

Dr. Artur de Jesus Marques
Detinha, em 30/06/2005, 6.666 accOes da Banif SGPS, SA, ndo tendo efectuado qualquer

movimento destes titulos no periodo em apreco.

Dr. José Marquesde Almeida

Detinha, em 30/06/2005, um total de90.942 ac¢des da Banif, SGPS, SA.

Detinha, ainda, € 39.903,83 em Obrigagbes de Caixa Subordinadas BANIF/96/2005, €
410.000,00 em Obrigagbes de Caixa Subordinadas BANIF 2000/10 — 22 Emisséo e €
50.000,00 em Obrigagbes BANIF SGPS 2003/2008, ndo tendo efectuado transaccOes no

periodo em apreciacao.

CONSELHO FISCAL

Dr. José LuisPereirade Macedo

Detinha, em 30/06/2005, 5.000 accbes da Banif SGPS, SA, nimero idéntico ao detido em
31/12/2004.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM SOBRE
INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.  Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos 0 Nosso
Relatorio de Revisdo Limitada sobre a informacdo do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2005, da BANIF — SGPS, S.A., incluida: no Relatério de Gestdo, no Balanco (que
evidencia um total de 453.992 milhares de euros e um total de capital préprio de 301.300
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 24.499 milhares de euros), na
Demonstracdo dos resultados do periodo findo naquela data, na Demonstracdo dos fluxos de
caixa e na Demonstracdo de variagdes em capitais proprios e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstracfes financeiras, bem como as da informacdo financeira adicional,

sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3. E daresponsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes e fluxos de
caixa,;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo CVM;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

[ sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lisboa — matricula n.® 11337
Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios
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d) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e
e) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo

financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e
em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatorio profissional e
independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada quanto a se a
informacéo financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢cbes materialmente relevantes.
O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e, supletivamente, nas

Normas Internacionais de Auditoria, planeado de acordo com aguele objectivo, e consistiu:

a)  principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
- a fiabilidade das asserc¢des constantes da informacdao financeira;
- a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias
e a consisténcia da sua aplicacéo;
- a aplicacao, ou ndo, do principio da continuidade;
- a apresentacdo da informacdo financeira;

- se a informacdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.
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7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do

presente relatorio sobre a informacao semestral.
PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da BANIF -
SGPS, S.A. ndo esteja isenta de distor¢cbes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector

bancario e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 27 de Setembro 2005

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM SOBRE
INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1.  Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos 0 Nosso
Relatorio de Revisdo Limitada sobre a informacdo consolidada do periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2005, da BANIF — SGPS, S.A, incluida: no Relatério de Gestdo, no Balango
consolidado (que evidencia um total de 7.487.906 milhares de euros e um total de capital préprio
de 346.292 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 28.553 milhares de euros), na
Demonstracdo consolidada dos resultados do periodo findo naquela data, na Demonstracéo
consolidada dos fluxos de caixa e na Demonstracdo consolidada de variagdes em capitais

proprios e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstracOes financeiras, bem como as da informacdo financeira adicional,

sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3. E daresponsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade:

a) a preparagdo de informacdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagédo e o
resultado consolidado das suas operacdes e fluxos de caixa;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo CVM;

c) aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

[ sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lisboa — matricula n.® 11337
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d) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e
e) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo

financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e
em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatorio profissional e
independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada quanto a se a
informacéo financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢cbes materialmente relevantes.
O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e, supletivamente, nas

Normas Internacionais de Auditoria, planeado de acordo com aguele objectivo, e consistiu:

a)  principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
- a fiabilidade das asserc¢des constantes da informacao financeira;
- a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias
e a consisténcia da sua aplicacéo;
- a aplicacao, ou ndo, do principio da continuidade;
- a apresentacdo da informacdo financeira;
- se a informacdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.
O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente

referidos.
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7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do

presente relatorio sobre a informacao semestral.
PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da
BANIF — SGPS, S.A, ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro — International Financial
Reporting Standards e Normas Internacionais de Contabilidade — International Accounting
Standards (IFRS/IAS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
adoptadas até a data pela Unido Europeia e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

Lisboa, 27 de Setembro de 2005

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara
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