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MENSAGEM AOS ACCIONISTAS

O ano de 2005 constituiu para o Banif - Grupo Financeiro um novo periodo assinalado por relevantes
desenvolvimentos, quer no ambito interno, quer no que respeita as actividades prosseguidas pelas empresas que 0
integram, tendo permanentemente em vista alcancar niveis mais elevados de eficiéncia, competitividade,

qualidade e satisfacdo dos nossos Clientes.

N&o obstante a persisténcia de um contexto macro-econémico menos favoravel, a actividade do Grupo continuou
a evidenciar um desempenho muito positivo, reflectido nos indicadores a seguir referidos, elaborados segundo as
novas normas internacionais de relato financeiro (IAS/IFRS). Durante o exercicio de 2005 foi alcangado um Cash
Flow consolidado de 137,6 milhdes de Euros e um Resultado Liquido Consolidado de 60,9 milhdes de Euros,
correspondendo, respectivamente, a crescimentos de 55,4% e de 126,5%, relativamente ao exercicio de 2004. Por
outro lado, o Activo Liquido atingiu 8.354,4 milhdes de Euros, mais 14,9% que no final do ano anterior, enquanto
0s Recursos de Clientes e o Crédito Concedido Bruto se situavam, no mesmo periodo, em 6.026,9 milhdes de
Euros e 6.291,0 milhGes de Euros, respectivamente mais 8,5% e 11,8% que no final do ano anterior.

No final de 2005, a rede de distribuicdo do Banif - Grupo Financeiro contava com 337 pontos de venda, dos quais
26 fora de Portugal.

Entre os factos que contribuiram para tornar possivel aquele desempenho, cabe destacar os crescentes niveis de
integracdo e articulagio alcancados entre as empresas do Banif - Grupo Financeiro, resultantes de opgdes

estratégicas que consistentemente tém vindo a ser prosseguidas.

Como ja salientado em relagdo a anos anteriores, o cross selling tem desempenhado um relevante papel neste
processo, permitindo, através da rentabilizacdo de sinergias, a obtengdo de resultados francamente positivos no
que se refere a venda de produtos e servicos da area bancaria e de seguros, a0 mesmo tempo que contribui para o
reforco da coesdo e cultura de Grupo. Estes resultados evidenciam, assim, o acerto das orientacGes definidas neste

dominio e encorajam-nos a continuar com determinacéo o caminho que temos vindo a seguir.

Também na é&rea internacional o Banif - Grupo Financeiro tem vindo a desenvolver crescente actividade,
verificando-se o reforgo da presenca nos EUA — em Newark, através do Banif & Comercial dos Acores, Inc e em
Miami, através da Banif Securities, Inc — e no Brasil, onde existem agora duas instituicGes bancarias do Grupo, o
Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, na area da banca comercial, e o Banif Primus Banco de

Investimento, SA, na area da banca de investimento.

Ja no final do ano foram confirmadas pelas agéncias de rating Moody’s e Fitch as notagbes de rating Baal e

BBB+, inicialmente atribuidas ao Banif — Banco Internacional do Funchal, SA em Janeiro de 2003 e



posteriormente confirmadas em Marco e Novembro de 2004, o que é revelador da estabilidade e equilibrio

financeiros do Banco, contribuindo para a sua credibilidade e imagem nos mercados internacionais de capitais.

Ainda em 2005, foi constituido, nas Bahamas, o Banif International Bank, Ltd, tendo-se procedido também, em
efeméride de grande impacto mediatico, a abertura de um Escritério de Representacdo em Londres, iniciativa
conjunta do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA e do Banif — Banco de Investimento, SA, que vem deste

modo assegurar um presenca directa do Banif - Grupo Financeiro naquele importante centro financeiro.

No dmbito da actividade seguradora, a Companhia de Seguros Ag¢oreana, SA foi, uma vez mais distinguida, ao ser
considerada, pelo quarto ano consecutivo, a melhor seguradora portuguesa do ramo Vida, na sequéncia de um
estudo promovido pela revista Exame. Uma vez mais, também, é de salientar o relevante significado deste prémio,
que traduz o reconhecimento da qualidade dos servicos oferecidos pela Companhia de Seguros Acgoreana, SA.
Igualmente, o Call Center do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA viu reconhecido o mérito do seu

trabalho, ao ser distinguido, no ambito do Troféu Call Center 2005, como o melhor do sector financeiro.

Cabe entretanto referir que, na sequéncia, designadamente, das andlises efectuadas aos impactos produzidos pelas
IAS/IFRS ao nivel das contas consolidadas do Banif - Grupo Financeiro, procedeu-se a algumas alteracfes na
estrutura de participages do Banif - Grupo Financeiro, que incluiu a alienacdo a SOIL SGPS, SA da totalidade
das acgdes representativas do capital social da Banif Seguros SGPS, SA e a aquisicdo a mesma sociedade de
acces representativas de 33,6% do capital social da Companhia de Seguros Acoreana, SA.

O ano de 2005 foi, pois, assinalado por importantes progressos do Banif - Grupo Financeiro nas diferentes areas
em que desenvolve a sua actividade, facto de que todos nos podemos e devemos orgulhar e pelo qual dirijo, aos

Colaboradores do Grupo, uma palavra de reconhecimento e apreco pelo valioso trabalho desenvolvido.

Termino, manifestando uma vez mais a quantos continuam a acompanhar com interesse a nossa ac¢do, e muito
especialmente aos nossos Clientes, total confianga no progresso do Banif - Grupo Financeiro, certo de que o
dinamismo e competitividade das empresas que o integram, bem como a competéncia e dedicacdo dos seus

Colaboradores, sao factores seguros de sucesso.

HORACIO DA SILVA ROQUE
Presidente do Conselho de Administragéo



BANIF - GRUPO FINANCEIRO
DIAGRAMA DE PARTICIPAGOES

em 31-12-2005

Banif - SGPS, SA

Capital Social: 200.000.000 €

Banif Imobiliaria

Cap. Social: 750.000 €

100%

BanifServ®

100%

Soc. Imobilidria Piedade

Cap. Social: 50.000 €

84,80%

Banif Comercial-SGPS,SA

Cap.Social: 280.000.000 €

100%

Banif Investimentos
SGPS, SA
Cap. Social: 8.750.000 €

e)

Asset Management
Cap. Social: R $ 400.000

Em virtude de ser um ACE, a sua localizagdo no diagrama
pode ser reequacionada face a legislagdo dos ACE.
Capital Social Realizado USD 100
A percentagem de controlo de capital votante € de 100%, sendo o capital social constituido por:
1.000 acgdes ordinarias de valor nominal unitario de USD 1 e 75.000 ac¢oes

preferenciais sem voto de valor nominal unitario de EUR 0,01.
A percentagem de controlo de capital votante € de 100%, sendo o capital social constituido por:
26.000.000 de acgdes ordinarias de valor nominal USD 1 e 16.000.000 de ac¢des

preferenciais sem voto, de valor nominal de USD 1.
Capital Social Realizado USD 100.

15,20%
100% Banif (Acores)
SGPS, SA 33,62%
Banif - Banco Internacional | Cap. Social:20.084.915 € Companhia de Seguros
100% do Funchal, SA 14,07 %) Acoreana, SA 100%|
Cap.Social: 240.000.000 € Cap. Social: 36.250.000 € Banif Banco de
Banif Finance, Ltd X Banif (Cayman),Ltd?
oo Investimento 100%
Cap. Social: 9 Cap. Social: 30.000.000 Euros Cap. Social: USD 42.000.000 100% Banif Financial
Services Inc.
Banif Internationa Cap. Social: USD 371.000
Banif & Comercial Acores, Inc Banif Gestao de 85% Holdings, Ltd
100% san José"” 100% Activos Cap. Social: USD 3.244.362 100% Banif Mortgage
Banco Comercial Cap. Social: USD 1.000.000 Cap.Social: 2.000.000 € Company
100% dos Acores, SA Cap. Social: USD 2.500.000
.c - FINAB
Cap. Social: 51.892.365 € 29,19 % Banif 60%
Banif & Comercial Agores, Inc 47,57% Acor Pensdes C. Social: USD 35.000 100% Banif Forfaiting
Fall River 10,81 %, | Cap. Social: 1.850.000 € Company
100% Cap. Social: USD 100.000 - Cap. Social: USD 50.000
Newcapital - =
" . 55% P Banif Securities " .
Banif Leasing, SA y " Banif Securities Inc
100% Cap. Social: 750.000 € 100% Holdings, Ltd 100%
Cap. Social: 10.000.000 € Cap. Social: USD 2.108.000 C. Social: USD 4.320.100
Banif International
. 100%| Asset Management )
Banif Crédito-SFAC, SA ) ) . Econofinance, SA
100% Cap. Social: USD 50.000 20 80% Banif (Brasil), Ltd 100%
Cap. Social: 3.000.000€ | 100% > Cap. Social: R $ 150.000 C. Social: BRL: 2.817.750
Banif Multi Fund - - - -
Banif Rent, SA Banif International Banif Investimento
70% ) Cap. Social: USD 50.000 0,1% | 99,9% Bank, Ltd 99% México
Cap. Social: 300.000 € Cap. Social: 25.000.000 € C. Social: 50.000 Pesos
Banif-Banco Internacional 75% Banif Primus
100% do Funchal (Brasil), SA Banco de Investimento
Cap. Social: R $ 41.000.000 Cap. Social: R $ 13.350.000
20%
— Beta Securitizadora
Cap. Social: R $ 15.022.655
100% |Banif Primus Corretora
Tit.Valores Mob. Cambio
Cap. Social: R $ 19.825.048
100% Banif Primus



Redes de Distribuicdo do Banif - Grupo Financeiro

Pontos de Venda em 31/12/05

Continente Madeira Acores Estrangeiro Total

Banif Comercial 162 40 48 18

1. Banif 156 40 0 3 199
- Agéncias 131 34 0 0 165
- Centros de Empresas 20 1 0 0 21
- Banif Privado 3 2 0 0 5
- Call Centre 1 0 0 0 1
-S.F.E. 0 2 0 0 2
- Lojas de Habitacdo 1 1 0 0 2
- Escritérios de Representagéo 0 0 0 3 3
2.BCA 0 0 48 4 52
- Agéncias 0 0 42 0 42
- Centros de Clientes 0 0 5 0 5
-S.F.E. 0 0 1 0 1
- Outros 0 0 0 4 4
3. Banif Leasing 3 0 0 0 3
4. Banif Crédito 3 0 0 0 3
5. Banif-Banco Internacional do Funchal (Brasil) 0 0 0 11 11

Banif Sequros

1. Banif-Cayman 0 0 0 1 1
2. Banif International Bank 0 0 0 1 1
3. Banif Banco de Investimento 2 1 1 0 4
4. Outros 0 0 0 6 6




RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
1.1 Conjuntura Internacional

O ano de 2005 ficou marcado por uma desaceleracdo do crescimento econémico mundial - 0 Fundo Monetéario
Internacional estima que a economia global tenha crescido 4,3% contra 5,0% em 2004 — num contexto de
elevados precos do petroleo e de subida de taxas de juro: o preco do petréleo atingiu um novo maximo histérico a
69,81 ddlares, a Reserva Federal Americana subiu a taxa de referéncia em 2,25% para 4,25% e o Banco Central
Europeu iniciou também um ciclo de subida de taxas. 2005 assinala igualmente a rejeicdo do Tratado
Constitucional pela Franga e pela Holanda, com implicagBes negativas ao nivel do cAmbio e dos indicadores de
confianga; o anuncio da progressiva flexibilizagdo do Renminbi, indiciando maior variedade na composi¢do das
reservas cambiais dos paises asiaticos; o0 acentuar dos movimentos terroristas, com os ataques bombistas de
Londres, e uma sequéncia anormal de catastrofes naturais.

Uma das grandes surpresas de 2005 foi o facto de a subida/manutencdo do preco do petréleo em niveis
historicamente elevados ter tido um impacto mitigado sobre o crescimento e a inflagdo. Estima-se que a taxa de
inflacdo, excluindo os pregos dos bens alimentares e energéticos, ao nivel do “G4” (EUA, Europa dos 12, Reino
Unido e Japdo) se tenha mantido num intervalo estavel, em torno de 1,2-1,7%, cerca de 1% abaixo da taxa de
inflacdo que incorpora estes dois efeitos, um patamar confortavel do ponto de vista dos bancos centrais. A maior
mobilidade laboral entre economias, propiciada pelo efeito globaliza¢do, impediu que a subida do pre¢o do
petréleo se repercutisse noutros indicadores de inflagdo mais relevantes, nomeadamente ao nivel do mercado
laboral.

A “normalizagdo” da politica monetaria constituiu outro dos grandes temas de 2005, com a Reserva Federal
Americana a subir a sua taxa de referéncia em 225 pontos base (pb), de 2,00% para 4,25%, enquanto que o Banco
Central Europeu, no final do ano, elevou a sua taxa de referéncia em 25 pb para 2,25%, depois de mais de dois
anos e meio de estabilidade. A subida das taxas ficou a dever-se mais a necessidade de reduzir o grau
acomodaticio da politica monetaria do que a qualquer tipo de pressdes inflacionistas, ja que os indices de inflagao
subjacente, que mede a evolucdo dos pregos excluindo factores mais volateis e que as autoridades monetarias
seguem com mais atencdo, se mantiveram dentro de um intervalo relativamente confortavel.

Estima-se que a economia americana tenha crescido 3,6% em 2005, acima do seu ritmo potencial, num periodo
em que a alta do preco do petrdleo ndo inibiu a Reserva Federal de prosseguir o processo de normalizagdo das
taxas de juro. Depois de um crescimento do 3,6% no primeiro semestre, foram-se avolumando sinais de
abrandamento econémico, fruto principalmente do fraco desempenho do mercado de trabalho, e principalmente a
medida que a Reserva Federal se mostrava inflexivel no seu esforco de eliminacdo do excesso de liquidez
existente. No entanto, a economia conseguiu manter 0 mesmo ritmo de crescimento no terceiro trimestre,
impulsionada essencialmente pelo investimento e pelo consumo privado, componentes que cresceram 5,7% e
3,9%, respectivamente.

No que respeita ao comportamento da inflagdo, a subida do petroleo afectou naturalmente a taxa de inflagdo
corrente mas as taxas subjacentes sofreram em menor escala, tendo oscilado dentro do intervalo de 1,1% a 2,2%,
um patamar mais confortavel do ponto de vista da Reserva Federal. O ritmo de crescimento da economia acima do
potencial, a par de um nivel de inflagdo controlado e de taxas de obrigacbes de longo prazo a niveis
historicamente baixos, viria a suscitar amplos debates entre os investidores sobre a sustentabilidade das actuais
condic@es dos mercados financeiros.

A Zona Euro tera apresentado em 2005 um abrandamento do ritmo de crescimento, com o produto a crescer cerca
de 1,4% face a 1,8% em 2004 e abaixo das estimativas avancadas no inicio do ano. No primeiro semestre, o efeito
da apreciacdo do Euro, com impacto negativo no sector exportador, e a rejeicdo do Tratado Constitucional
Europeu, com reflexos na deterioracdo dos principais indices de confianca, quer empresariais, quer individuais,
juntamente com a precariedade da situacdo orcamental, conduziu a um cenario de quase estagnagdo econémica,
com o PIB comunitario a crescer apenas 1,2%. Este factor, aliado ao nivel de inflagdo controlado (1,5%,



excluindo o contributo dos bens alimentares e energéticos) e a permanéncia de uma taxa de desemprego elevada
(acima de 8,5%), gerou frequentes especulacdes sobre um possivel corte de taxas por parte do BCE.

A partir do terceiro trimestre, a generalidade dos indices de confianca apresentou melhorias consideraveis,
reflectindo a tendéncia de depreciacdo do Euro, o que aliado a uma taxa de inflacdo ligeiramente acima do
objectivo de 2%, motivou a subida de taxas por parte do BCE, interrompendo um ciclo de manutengdo que se
prolongava ha dois anos e meio.

Estima-se que o Japdo tenha apresentado em 2005 uma ligeira desaceleracdo do ritmo de crescimento, com o
produto ainda assim a subir cerca de 2,5%, estimulado essencialmente pela procura externa e, em particular, pela
China. O mercado de trabalho evidenciou algumas melhorias, com a taxa de desemprego a registar uma ligeira
queda de 4,7% para 4,3%, em consondncia com uma subida generalizada dos indicadores de confianca
empresarial. Apesar do forte crescimento econdmico, a economia japonesa ndo se conseguiu dissociar do processo
de deflacdo que a tem afectado nos Gltimos anos: a inflagdo homologa terd voltado a registar variagdes negativas,
em torno de -1,2%, em linha com o verificado no ano anterior.

As principais economias asidticas mantiveram um ritmo de crescimento em linha com o observado em 2004 -
cerca de 7,8% - em resultado do forte dinamismo das respectivas procuras internas, o que tem por sua vez ajudado
a incrementar significativamente o volume de trocas comerciais a nivel global. O vigor da economia chinesa,
cujas estimativas apontam para um crescimento em torno de 9,5%, continuou a suportar a procura mundial.

Estima-se que a América Latina tenha sofrido uma desaceleracéo do crescimento econdémico dos fulgurantes 5,9%
em 2004 para 3,9% em 2005, com a taxa de inflagdo a diminuir de 6,6% para 5,7%, no mesmo periodo. O
crescimento da economia americana e o estimulo da procura externa da China, assim como o comportamento
favoravel dos precos das matérias-primas, beneficiaram o sector exportador do bloco latino-americano.

O Brasil terd apresentado uma desaceleracdo do ritmo de crescimento, acompanhada da reducdo da inflagdo e da
diminuigdo da taxa de desemprego. Estima-se que o PIB tenha crescido 2,3% face a 4,9% no ano anterior, com a
inflacdo homologa a diminuir dois pontos percentuais para 5,6% e a taxa de desemprego a reduzir-se de 11,5%
para 10,1%. Merece igualmente referéncia a ligeira deterioracéo do défice orcamental, de 2,7% para 3,4% do PIB,
devido ao peso acrescido das despesas, em resultado de taxas de juro mais elevadas. Estima-se que a politica de
subida de taxas por parte do Banco Central, iniciada em Setembro de 2004, tenha tido um impacto superior ao
esperado na economia real. O Gltimo aumento aconteceu em Maio, quando a taxa atingiu 19,75%. Nas trés
reunies seguintes, o Banco Central manteve a taxa de referéncia inalterada e, em Setembro, iniciou o ciclo de
descida, com um corte de 25 pb, a que se seguiram cortes de 50 pb nas reunides de Outubro, Novembro e
Dezembro, com a taxa a fechar o ano em 18%.

A actuacdo do Banco Central teve também repercussfes na apreciacdo do Real face ao Délar (cerca de 12% no
ano, para 2,33 Reais/Dolar) e num estreitamento do spread do principal referencial de risco Brasil (o indice
EMBI+) para um nivel historicamente baixo — 311 pb face a 382 pb no final de 2004.

1.2 Conjuntura Nacional

A economia portuguesa registou em 2005 uma desaceleragdo no seu ritmo de crescimento, estimando-se que tenha
crescido cerca de 0,3% face a 1,3% no ano transacto, bastante abaixo das expectativas iniciais, e implicando
quatro anos consecutivos de divergéncia real face & Zona Euro.

De facto, o ambiente econémico manteve-se bastante deprimido, sobretudo durante a primeira metade do ano,
altura em que o tdpico da estabilidade das financas publicas ganhou novo relevo na sequéncia das eleicBes
legislativas antecipadas. A reavaliacdo das contas publicas colocou o valor do défice em 6,83% para 2005,
forcando a adopgdo de vérias medidas de contencdo, entre as quais se contam a subida da taxa normal do Imposto
sobre o Valor Acrescentado (IVA) de 19% para 21% bem como de outras taxas especificas de imposto. Ainda
decorrente dessa reavaliagdo, a Republica Portuguesa viu a sua notacdo de crédito reduzida pela agéncia
Standard&Poors de AA para AA-.



Uma analise mais atenta as principais componentes do PIB revela que o consumo privado continua a ser o
principal sustentadculo da economia, devido essencialmente ao estimulo de taxas de juro historicamente baixas e
apesar da contencao salarial e da subida da taxa de desemprego para maximos histdricos (7,7%). Assim, a despesa
dos consumidores terd crescido cerca de 1,8% em 2005, uma ligeirissima desaceleracdo face a 2004.
Inversamente, o investimento foi a componente com pior desempenho, estimando-se que tenha caido cerca de
3,1% durante o ano, bastante abaixo das expectativas iniciais. Do lado da procura externa, as tendéncias de perda
de competitividade e de quota de mercado no exterior mantiveram-se mas foram surgindo sinais mais
encorajadores ao longo do segundo semestre, estimando-se mesmo que a procura externa liquida tenha tido um
contributo positivo para o crescimento nesse periodo, compensando o abrandamento da procura interna. Em
termos de financas publicas, os gastos do Estado terdo aumentado cerca de 1,1% em termos reais, ainda assim
abaixo da taxa de 2,6% registada em 2004.

No que diz respeito a inflacdo, a conjuntura econdmica mais deprimida acabaria por compensar o efeito
inflacionista decorrente da subida dos precos do petroleo, levando o Indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) a desacelerar face a 2004, de 2,5% para cerca de 2,1%.

A permanéncia de um padrdo de crescimento essencialmente assente no consumo privado acabou por agravar em
2005 o desequilibrio das contas externas portuguesas. Assim, a Balanca de TransaccGes Correntes voltou a
deteriorar-se, prevendo-se que o seu défice conjunto com a Balanca de Capital tenha atingido cerca de 8,2% do
PIB face a -5,9% no ano anterior.

1.3 Sistema Financeiro
1.3.1  Situacdo Global

O ano de 2005 ficou marcado pela introducdo formal das novas regras contabilisticas impostas pelas Normas
Internacionais de Contabilidade (NICs), que produziram algumas alteracGes importantes do ponto de vista
regulamentar, ja que o Banco de Portugal aproveitou para proceder a alguns ajustamentos nos célculos dos
requisitos de capital. Uma das questdes mais prementes neste &mbito prende-se com o tdpico dos fundos de
pensdes, nomeadamente com a maior frequéncia nos ajustes de pressupostos actuariais, que podera originar
volatilidade acrescida na definicdo das contribuicdes, agravando o ja dificil contexto que decorre do
envelhecimento da populacgéo e da maior esperanca de vida das populagdes. Nesse sentido, comegaram a verificar-
se algumas movimentacGes por parte dos principais bancos no sentido de proceder a transferéncia dos fundos de
pensdes para o sistema geral.

Do ponto de vista operacional, o ano caracterizou-se pela manutengdo das margens de intermediacdo a minimos
histéricos, apenas mitigada no final do ano pela subida da taxa de referéncia do Banco Central Europeu em 25 pb,
que se reflectiu num movimento paralelo da curva de rendimentos do mercado monetario. As margens foram
igualmente pressionadas pelo ambiente muito competitivo do mercado, sobretudo nos segmentos de crédito
hipotecario e a grandes empresas, 0 que motivou alguns bancos a orientarem as suas estratégias de crescimento
para o segmento de PMEs. Apesar disso e da conjuntura macroeconémica pouco favoravel, a persisténcia de
baixas taxas de juro em termos absolutos continuou a estimular o crescimento dos volumes, permitindo por isso
uma subida da margem financeira em termos homdlogos.

Com efeito, invertendo a tendéncia do ano anterior, o volume de crédito global aumentou cerca de 8% face a 2004
(dados até Novembro de 2005), com o segmento de particulares a crescer cerca de 10,8% e o empresarial 5%.
Neste Gltimo, vale a pena destacar o facto de o crescimento mais expressivo — 17,4% - ter sido observado nos
créditos concedidos a prazos superiores a cinco anos. Do lado dos particulares, o crédito hipotecério continua a
absorver a maior fatia do crescimento, tendo aumentado 13,4% face a 2004, o que compara com 10,8% para o
crédito ao consumo.

1.3.2 Mercado de Retalho

A subida das taxas de juro por parte do Banco Central Europeu, incorporada pelos mercados no inicio do quarto
trimestre do ano, reflectiu-se nas taxas activas praticadas pelas instituicbes bancarias nos novos empréstimos



concedidos a empresas, que sofreram um agravamento médio de 30 pb, para 3,81% no caso das grandes empresas,
e 5,85% no das PME’s. Inversamente, o ambiente fortemente concorrencial vivido no segmento dos particulares
levou a que as taxas médias praticadas no crédito a habitacdo se mantivessem praticamente inalteradas em 3,40%
e chegassem mesmo a cair no crédito ao consumo, de 8,55% em Dezembro de 2004 para 8,29% em Novembro de
2005.

No que diz respeito as operacdes passivas dos bancos para 0 mesmo periodo, o movimento foi também
desfavoravel para a margem de intermediacdo, j& que as taxas de juro médias nos depo6sitos a prazo até 1 ano e
superiores subiram cerca de 4 pb para 1,93% no caso dos particulares, apesar de terem caido marginalmente no
segmento empresarial. Este fendmeno poder-se-a justificar por uma maior apeténcia das instituicdes bancarias
para recompor a sua base de financiamento a favor dos depdsitos como medida de preparagdo para um cenério de
subida de taxas de juro.

1.3.3  Mercados Monetario e Cambial

O ano de 2005 ficou marcado pela significativa apreciagdo do dolar - quase 9% face ao Euro e 15% face ao lene,
terminando o0 ano a 1,18 Dolar/Euro e 117,75 lenes/Dolar, respectivamente - apesar da permanéncia dos “Défices
Gémeos” (défices publico e externo). Factores como i) o alargamento do diferencial de taxas de juro entre os EUA
e a Europa, ii) a estabilidade das entradas de capitais nos EUA, subalternizando a problematica do financiamento
do défice externo, iii) a forte procura dos Bancos Centrais estrangeiros por activos denominados em doélares, no
seguimento da acumulagdo de reservas originada pelos elevados pregos do petréleo, e iv) a incerteza em torno da
retoma europeia e as dividas sobre o futuro do projecto europeu, na sequéncia da recusa do Tratado
Constitucional pela Franca e pela Holanda, motivaram a valorizacdo do dolar face as principais divisas
internacionais.

Estas desvalorizagfes do Euro e do lene face a moeda americana beneficiaram o sector exportador daquelas
economias, por oposi¢do a americana, cujo défice comercial se tera agravado para 6,4% face a 5,7% no final de
2004.

No que diz respeito a evolugéo das taxas Euribor, os sinais de abrandamento econémico verificados no primeiro
semestre adiaram a expectativa de subida de taxas por parte do BCE. No segundo semestre, a desvalorizacdo do
Euro com repercussfes positivas ao nivel do sector exportador, assim como a melhoria ao nivel da confianca
empresarial, justificaram o inicio do ciclo de subida de taxas pelo BCE, com a inclinagdo positiva da curva de
rendimentos das obrigacfes (maturidade superior a um ano) a atenuar-se. O aumento de taxas constituiu um
padrdo comum a todas as maturidades do mercado monetario, com os 3 meses a fecharem o ano a 2,49% (+ 33
pb), 0s 6 meses a 2,64% (+ 42 pb) e 0s 12 meses a 2,84% (+ 49 pb).

1.3.4  Mercado de Obrigacdes

A evolugdo do mercado de obrigagdes, em 2005, revestiu-se de contornos sui generis.

Apesar da politica de “normalizacdo” das taxas directoras, o rendimento das taxas de longo prazo nos EUA
manteve-se a niveis historicamente baixos, originando uma reducdo da inclinagdo da curva de rendimentos. Os
receios de abrandamento econdémico suscitados pela forte subida dos precos do petréleo, o fraco andamento do
mercado de trabalho, uma taxa de inflagdo dentro de um intervalo perfeitamente confortavel, justificaram a
manutencdo da rentabilidade das obrigacfes americanas num patamar relativamente baixo, apesar de ndo
justificado pelo desequilibrio das contas publicas e externas americanas. A rentabilidade das obrigacfes a 10 anos
oscilou no intervalo de 3,9% a 4,6%, terminando o0 ano em 4,4% face a 4,2% em finais de 2004.

Outros factores como i) a continuada compra de titulos do Tesouro americano por parte de bancos centrais
asiaticos, nomeadamente da China e do Japdo, decorrente das opgdes de politica cambial, ii) a reducdo do prémio
de risco exigido pelos investidores, no seguimento da conducdo de uma politica mais transparente por parte da
Reserva Federal e iii) a existéncia de procura estrutural por parte de investidores institucionais, designadamente
fundos de pensdes, que enfrentam acrescidas necessidades de equilibrio entre a maturidade de responsabilidades e
aplicacdes, sdo igualmente apontados como os principais responsaveis pela manutencdo do precos das obrigacGes
em niveis historicamente elevados.
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Na Europa, os sinais de abrandamento econémico e a apreciagdo do Euro verificados no primeiro semestre,
aliados a incerteza do impacto do elevado preco do petréleo na evolugdo da economia europeia, justificaram a
manutencdo das taxas de juro por parte do Banco Central Europeu. No segundo semestre, a medida que se
mitigavam as duvidas relativamente ao andamento da economia, 0 mercado comegou a antecipar a subida de taxas
de juro por parte do Banco Central, interrompendo um ciclo de manutencdo que se prolongava por dois anos e
meio. O diferencial entre as taxas de juro das maturidades de 2 e 10 anos diminuiu 76 pb para 45 pb. Enquanto o
diferencial entre a rentabilidade das obrigacGes a 10 anos nos EUA e Alemanha se situava em 54 pb em 2004, em
Dezembro de 2005, este diferencial era favoravel aos titulos norte-americanos em 108 pb.

A curva de rendimentos portuguesa acompanhou os movimentos do bloco Euro, nomeadamente a queda
observada no final do terceiro trimestre e a tendéncia de subida registada durante o Gltimo trimestre do ano, num
movimento de antecipacdo da subida da taxa de juro por parte do Banco Central Europeu. A rentabilidade da
Obrigagdo do Tesouro a 10 anos terminou o ano em 3,4%, com o diferencial relativamente ao titulo aleméo
equivalente a situar-se nos 10 pb.

1.3.5 Mercado de Accdes

Os mercados accionistas apresentaram em 2005 um padrdo bastante diferenciado em termos geograficos:
enguanto os mercados americanos se ressentiram da subida continuada das taxas de juro por parte da Reserva
Federal, os mercados europeus beneficiaram da depreciacdo do Euro, observada sobretudo durante o primeiro
semestre do ano, e que viria a sustentar expectativas de forte crescimento de resultados por parte do sector
exportador europeu. De um modo geral, esta classe de activos continuou a beneficiar das preferéncias dos
investidores em virtude do cendrio de baixas taxas de juro em termos histéricos. O ressurgimento de movimentos
de Fusdes e Aquisicdes, evidente sobretudo nos sectores bancario e de telecomunicagdes, foi um dos aspectos
mais importantes de 2005, apds uma sequéncia de anos em que as atencfes das empresas estiveram mais focadas
em politicas de remuneragdo do accionista.

A evolugdo dos mercados em termos intra-anuais também foi algo diferenciada, j& que a descolagem dos
mercados europeus face aos americanos s se tornou realmente evidente a partir da segunda metade do ano,
quando a depreciacdo do Euro face ao Dolar ganhou efectiva amplitude, contrariando assim as expectativas
vigentes no inicio de 2005 quanto as tendéncias cambiais. JA no Ultimo quartel do ano, as expectativas dos
investidores sobre a possibilidade do ciclo de subida de taxas nos Estados Unidos se encontrar perto do fim, na
sequéncia dos indicadores divulgados e de vérias declaragdes por parte da Reserva Federal, viriam a sustentar uma
nova subida dos mercados.

Assim, enquanto 0os mercados americanos encerraram o ano de 2005 com rentabilidades nulas ou proximas de
zero — o Dow Jones perdeu 0,06% no ano enquanto o Standard&Poors subiu cerca de 3,0% —, os mercados
europeus apresentaram ganhos superiores a 20%: o Eurostoxx50 subiu 21,27%, com os mercados francés e
alemdo a merecerem destaque pelas suas rentabilidades (23,4% e 27,1%, respectivamente). O PSI20 apresentou
um desempenho mais modesto, registando uma subida de 13,4%, que foi conseguida praticamente apenas no
ultimo trimestre do ano. Na Asia, os mercados mantiveram uma tendéncia positiva ao longo de todo ano, com o
Nikkei a situar-se entre os melhores mercados do mundo com uma subida de 40,2%.

Apesar da envolvente externa favoravel, o mercado portugués assistiu a uma reducdo dos volumes
transaccionados em cerca de 27%, de 29,8 mil milhdes de Euros para 21,7 mil milhdes.
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1. ACTIVIDADE DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO EM 2005

A actividade do Grupo, materializada na actividade desenvolvida pelas sociedades que o integram, encontra-se
descrita nos pontos que se seguem.

1. BANIF SGPS, SA

Durante o exercicio de 2005, a Sociedade centrou a sua actividade na gestdo das suas participacfes financeiras,
consubstanciada na gestdo da sua tesouraria e na definicdo e desenvolvimento de estratégias e accdes a serem
implementadas pelas diferentes sociedades participadas.

A estratégia definida para o ano de 2005 relativamente ao cross-selling possibilitou ao Banif — Grupo Financeiro
um bom desempenho neste dominio, podendo considerar-se ja, a este nivel, um dos melhores grupos financeiros
portugueses, face a performance apresentada pelas redes comerciais bancarias, assim como pelas “empresas de
produto”, permitindo ao Grupo satisfazer melhor as necessidades financeiras dos actuais e potenciais Clientes do
Grupo.

As principais acces desenvolvidas focalizaram-se num dos nossos principais activos - as redes comerciais -
tendo-se realizado diversas acgdes de formacdo que visaram melhorar as capacidades técnicas dos comerciais,
para assim melhor apoiar os nossos Clientes.

No dominio do cross selling os resultados mais significativos no ano de 2005 foram atingidos nas areas dos
produtos de investimento, leasing e seguros.

Ao nivel dos produtos de investimento é de referir que, para além da sua rendibilidade, também a quota de
mercado referente ao Banif tem vindo a aumentar, sendo que em Dezembro de 2005 se fixava em 2,7%. Os
produtos de investimento registaram uma performance muito acima do mercado, com especial destaque para os
fundos de investimento mobiliario e fundos especiais de investimento, que cresceram 173% versus um
crescimento de apenas 15,9% do mercado.

No que respeita a actividade de leasing, salienta-se que, em termos gerais, se verificou um crescimento de 10%
em comparagdo com o ano anterior, cerca de 3 pontos percentuais acima do mercado. Em termos desagregados,
verificou-se um crescimento no leasing mobiliario e no leasing imobiliario quase uniforme, o que evidencia a boa
performance dos dois tipos de leasing.

No que respeita ao volume de prémios de seguros conseguidos pelos canais bancarios do Grupo e seguindo a
tendéncia dos Ultimos anos, registou-se um crescimento de 73%, bastante acima dos 30,5% registados, em média,
no sector, tendo os seguros financeiros contribuido significativamente para este desempenho, devido ao grande
volume que detém no total das vendas, com um crescimento de 76%, contra 53,2% no sector. Com crescimentos
também acima do mercado ficaram os seguros nédo financeiros, uma vez que registaram um aumento face ao ano
transacto de 26%, contra os 17,2% do sector.

Durante o ano de 2005, o Banif comercializou dois novos seguros que vieram tornar a nossa carteira de seguros
mais competitiva, cobrindo nichos de mercado que ndo encontravam produtos a sua medida, nomeadamente o
Multi Proteccéo Dentéria e o Seguro de Vida Avalista.

Durante 0 ano em curso continuaremos o desenvolvimento de produtos e servicos e o realinhamento e
refrescamento de outros ja existentes com vista a plena satisfacdo das necessidades dos nossos Clientes, prevendo-
se que os crescimentos se situem, novamente, acima do mercado, pois os fortes objectivos globais do Grupo assim
0 determinam.

Na sequéncia da introducdo das IAS/IFRS no ordenamento econdmico/contabilistico portugués, os bancos e as

sociedades financeiras integradas no Banif — Grupo Financeiro, adoptaram as Normas de Contabilidade Ajustadas,
de acordo com o recomendado pelo Banco de Portugal, pelo que todos os indicadores referenciados no presente
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texto, foram calculados de acordo com as referidas normas, tendo sido elaborados os respectivos pro-formas para
se apurarem os valores correspondentes aos periodos homélogos.

Em resultado da andlise efectuada aos impactos produzidos pela adop¢do das IAS/IFRS ao nivel das contas
consolidadas do Grupo Banif e tendo em conta as novas metodologias de calculo dos fundos prdprios relacionadas
com o Acordo de Basileia Il, procedeu-se a algumas alteragdes ao nivel da estrutura de participacdes financeiras
do Grupo Banif, consubstanciadas numa permuta de participacGes financeiras, que incluiram: a) A alienacgdo pela
Banif SGPS, SA a SOIL — SGPS, SA, da totalidade do capital social da Banif Seguros SGPS, SA, a qual detinha
3.792.500 accdes da Companhia de Seguros Acoreana, SA (CSA), correspondentes a 52,31% do respectivo
capital social pelo valor de 44.642.800 Euros, ao preco de € 9,58 por cada accao da Banif Seguros SGPS, SA e b)
A aquisicdo & mesma Sociedade de 2.437.500 accOes da CSA, representativas de 33,62% do respectivo capital
social pelo valor de 28.275 milhares de Euros e ao preco de € 11,60 por cada accdo da CSA. Este assunto foi
objecto de informagdo ao mercado através de comunicado de facto relevante de 13/05/2005.

Ao nivel do endividamento da Sociedade, salienta-se que 0 mesmo era constituido, no final de 2005, por dois
empréstimos obrigacionistas, nos montantes de 50 milhdes de Euros e 70 milhdes de Euros, com vencimentos em
30 de Setembro de 2006 e em 15 de Dezembro de 2008, respectivamente. Para fazer face a tesouraria de curto e
médio prazo, a Sociedade manteve, junto da accionista Rentipar Financeira, SGPS, SA, dois financiamentos no
montante global de 25 milhGes de Euros.

A Sociedade recebeu dividendos das suas participadas no montante global de 15.312,7 milhares de Euros e
colocou & disposi¢do dos seus accionistas dividendos no valor de 14 milhdes de Euros, traduzindo um dividendo
por ac¢do de € 0,35. Refira-se ainda que a alienagdo da participacdo financeira detida pela Banif SGPS, SA na
Banif Seguros SGPS, SA contribuiu para a formacdo do Resultado Individual da Sociedade com uma mais-valia
de € 21.318.250,00, engquanto a mesma operacao teve um impacto no Resultado Consolidado da Banif SGPS, SA
de € 2.452.795,00.

Ao nivel das contas individuais, salienta-se que se procedeu a analise dos indicadores econémico-financeiros da
Sociedade e das sociedades sub-holdings Banif Comercial, SGPS, SA e Banif Investimentos — SGPS, SA, de
acordo com as regras constantes das Normas de Contabilidade Adaptadas (NCA’S) pelo que o valor comparativo
de 2004 foi também apurado através do pro-forma, aplicando, naturalmente, os principios e regras constantes das
referidas normas de contabilidade.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Banif SGPS, SA (ao nivel das suas contas
individuais) elevava-se, em 31 de Dezembro de 2005, a 448.167 milhares Euros contra 441.121 milhares de
Euros no final de 2004, tendo sido apurado um Resultado Liquido de Impostos de 23.264,4 milhares de Euros,
enquanto em 2004 se havia registado um resultado de 15.819 milhares de Euros, o que representa um crescimento
de 47,07%.

Os Capitais Proprios da Sociedade elevavam-se no final do ano a 299.795,1 milhares de Euros, enquanto em 31 de
Dezembro de 2004 ascendiam a 290.531,7 milhares de Euros.

A Sociedade ndo dispunha no final de 2005, de um quadro de pessoal préprio.
No que respeita as Sociedades sub-holdings do Banif — Grupo Financeiro, refere-se que a actividade da Banif
Comercial SGPS, SA, durante o exercicio de 2005, consistiu, exclusivamente, na gestdo das participacfes

financeiras ligadas a actividade da banca comercial e crédito especializado.

No ambito da sua actividade, a Banif Comercial SGPS, SA subscreveu 0,01% do capital social do Banif
International Bank, Ltd, no montante de 25 milhares de Euros.

A referida sub-holding recebeu dividendos das participadas no montante global de 18.666,2 milhares de Euros,
tendo pago dividendos aos seus accionistas no valor de 6.720 milhares de Euros.

Relativamente aos principais indicadores, salienta-se que, no final do exercicio de 2005, o Activo Liquido da
Banif Comercial SGPS, SA atingia o valor de 360.193,8 milhares de Euros contra 353.070,4 milhares de Euros
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no final do exercicio de 2004, tendo obtido um Resultado Liquido de 18.285 milhares de Euros, contra 15.125,9
milhares de Euros em igual periodo de 2004, o que traduz um crescimento de 20,8% e que resultou
essencialmente do aumento dos dividendos recebidos das sociedades participadas.

Os Capitais Prdprios da Banif Comercial SGPS, SA ascendiam, em 31 de Dezembro de 2005, a 313.775,6
milhares de Euros, enquanto no final de 2004 atingiam o valor de 289.329,9 milhares de Euros.

Em virtude das sociedades participadas Banif Crédito SFAC, SA e Banif Rent, SA terem necessidade de reforgar
os seus fundos préprios, por razdes de crescimento do negdcio e, também, por aspectos de natureza legal
associados ao art® 35° do Cédigo das Sociedades comerciais, a Sociedade concedeu, aquelas participadas,
prestacOes acessorias de capital de 1.000 milhares de Euros e 441 milhares de Euros, respectivamente, devendo as
Gltimas concretizar-se até ao final do 1° semestre de 2006.

A Sociedade ndo dispunha, no final de 2005, de um quadro de pessoal proprio.

Também a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2005 pela sub-holding Banif Investimentos — SGPS,
SA, a qual consistiu fundamentalmente na gestdo das suas participacdes sociais. Em 2005 esta sub-holding
subscreveu 99,9% do Capital Social do Banif International Bank, Ltd, no valor de 24.975 milhares de Euros.

A Banif Investimentos — SGPS, SA, recebeu dividendos das suas participadas no valor global de 5.104,5 milhares
de Euros, tendo pago dividendos ao accionista Gnico Banif SGPS, SA no valor de 2.100 milhares de Euros.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Banif Investimentos — SGPS, SA elevava-se a
138.543,6 milhares de Euros no final do exercicio de 2005, contra 104.595,6 milhares de Euros no final de 2004,
tendo sido apurado um Resultado Liquido negativo (prejuizo) de 1.145,4 milhares de Euros, enquanto no
exercicio de 2004 se tinha apurado um lucro de 2.477 milhares de Euros. Os Capitais Proprios da referida
Sociedade ascendiam em 31 de Dezembro de 2005 a 20.106,6 milhares de Euros, enquanto em 31 de Dezembro
de 2004 atingiam o valor de 13.318,5 milhares de Euros.

A Sociedade ndo dispunha, no final de 2005, de um quadro de pessoal proprio.

1.1 BANCA COMERCIAL

1.1.1  Actividade Comercial

1.1.1.1 Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
1. Negdcio na Regido Auténoma da Madeira

O crescimento econdmico regional registou um ligeiro abrandamento no ano de 2005, reflexo da quebra no
investimento publico.

Apesar da conjuntura econémica adversa e do ambiente fortemente competitivo, a actividade desenvolvida pela
Direccdo Comercial da RAM (DCRAM), apresentou uma evolucdo positiva, quando comparada com 0 ano
anterior.

Para o crescimento sustentado do negdcio contribuiram a generalidade das rubricas do balango. O volume de
crédito a Clientes registou um acréscimo de 11%. Para este resultado foi decisivo o aumento ao nivel do crédito
imobiliario (+37%). O crescimento dos recursos captados junto do segmento de Clientes particulares
maioritariamente através da rede de agéncias, cifrou-se em 8%, face ao ano anterior. A contribuicdo financeira
total apresentou, relativamente a 2004, um crescimento de 11%, fortemente impulsionada pelo contributo das
comissBes cobradas (+20%) devido ao fomento da venda cruzada de produtos do Grupo, e pela evolucéo positiva
da contribuicéo financeira de recursos e crédito (+9 %).

A sustentabilidade da lideranga da nossa Instituicdo no mercado, garantida com o crescimento na abertura de

novas contas no ambito do Programa 60.000 (+13,8% face ao periodo homdlogo), a celebragdo de protocolos
comerciais com entidades publicas e privadas e o desenvolvimento de iniciativas comerciais concertadas entre as
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redes comerciais do Banco, contribuiram para o aumento dos niveis de fidelizacdo e a captagdo de 10.557 novos
Clientes.

A inauguracdo do Centro Banif Privado, em parceria com o Banif - Banco de Investimento, S A, e a ampliacdo
simultanea do nimero de equipas de servico ao Cliente, concorreram para a melhoria na prestacédo de um servico
personalizado ao segmento médio/alto de Clientes particulares.

A abertura da Agéncia Madeira Forum elevou para 34 o nimero de agéncias na DCRAM, reforcando a cobertura
na Regido Auténoma da Madeira.

A instalacdo de Caixas Automdticas Multifuncionais no ambito do Projecto Banif Self, contribuiu para a
automatizacdo das transaccOes de rotina, em sete agéncias da DCRAM, proporcionando maior eficiéncia e
beneficios ao nivel do valor acrescentado para o Cliente e do negécio bancario.

No dominio da responsabilidade social, 0 Banco desenvolveu um conjunto de acgdes que procuraram solidificar a
importancia da Instituicdo no contexto sdcio-cultural regional.

A realizacdo de mais uma edicdo do “Encontro de GeracGes” na Venezuela permitiu o fortalecimento do
relacionamento e reafirmacdo do Banco junto do segmento de Clientes ndo residentes.

O apoio ao desenvolvimento de actividades desportivas consolidou-se com a celebracéo de contratos de patrocinio
com o0 Clube de Golfe do Porto Santo, Clube de Golfe do Santo da Serra, e renovagdo dos contratos plurianuais
com o Clube Desportivo Nacional e Clube Sport Maritimo.

O éxito na promocao de diversas iniciativas como o Projecto iBus e 0 Concurso Geragdo Mais 2005, contribuiu
para o fortalecimento da relagdo com os estabelecimento de ensino regionais e para o incremento dos indices de
notoriedade junto da comunidade escolar.

Com o duplo objectivo de incentivar o desenvolvimento regional e distinguir o mérito de entidades e
personalidades dos diversos quadrantes sécio-econémicos, 0 Banco, em parceria com instituigdes regionais,
promoveu mais uma edi¢cdo do Prémio Zarco, a | Gala RTP-M/ Diério de Noticias e o evento 100 Maiores
Empresas.

O permanente apoio a instituicbes puablicas de solidariedade social, associa¢fes culturais e recreativas, ordens
profissionais e demais entidades colectivas que desenvolvem a sua actividade na RAM, contribuiu para reafirmar
a participacdo do Banco na envolvente socio-cultural da Regido.

rubrica 2005/2004
Crédito +11%
Recursos + 8%
Base de Clientes +14%
Contribuig&o Financeira Total +11%
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2. Negdcio no Continente
2.1 Negdcio no Segmento de Empresas

O segmento das médias e grandes empresas no Continente é gerido pela Direccdo de Empresas e Banca Privada
(DEP), cuja missdo é coordenar e desenvolver as operacBes de banca de empresas e de banca privada (no
segmento dos particulares de médio/alto rendimento).

Através de 12 Centros de Empresas e 6 Delegacdes, a DEP assegura a sua funcao tradicional de acompanhamento
e gestdo da carteira de empresas, colocando directamente produtos e servi¢os do Banco e das outras empresas do
Grupo. De assinalar o aumento de duas Equipas de Servigo ao Cliente, em Penafiel e S. Jodo da Madeira,
elevando o total para 53 Equipas.

A concessdo de crédito manteve-se rigorosa, com crescimento moderado, assentando nas modalidades
susceptiveis de proporcionar maior contributo, sobretudo através das comissdes que geram. Os Clientes com
sinais de alerta, em termos de risco de crédito, continuaram a ser vigiados de perto, tendo em vista a minimizacéo
do risco, designadamente atraves de:

- redugdo da exposicdo global em alguns sectores onde a conjuntura desfavoravel se faz sentir com maior
intensidade;

- planos de desmobilizagdo e reducdo do envolvimento nos Clientes de maior risco, com refor¢o de garantias
sempre que possivel.

Particular atencdo mereceram ao longo do ano os Clientes com maior envolvimento — superior a 2.500 milhares de
Euros — sendo objecto de periddica analise.

Na area do cross-selling com outras empresas do Grupo, é de salientar:

- o crescimento de 20% na colocacdo de leasing (mobiliario e imobiliario), face a 2004, com um volume de 55
milhdes de Euros;

- 0s volumes colocados em fundos e em produtos estruturados ao longo do ano, num total de 12,2 milhdes de
Euros;

- acolocacgdo de 9.208 milhares de Euros de Topinvest da Companhia de Seguros Acoreana (CSA).

A Direccdo manteve a vocacao de fornecedora de Clientes para a Rede de Agéncias, indicando potenciais Clientes
para Crédito Habitagdo e Conta Gestdo de Tesouraria (CGT) e intensificou a colocacdo de produtos nédo
tradicionais nos Clientes: factoring, renting e cartes. De registar a abertura de 6.500 contas-ordenado activas.

Apobs o arranque, ha 2 anos, da actividade de factoring no seio desta Direccéo, foi possivel fechar o ano com 142
contratos activos, que proporcionaram 226 milhdes de Euros de cessdes, um saldo médio de antecipagdes de 47
milhdes de Euros, 923 milhares de Euros de proveitos financeiros e 886 milhares de Euros de comissdes.

Como resultado da accdo comercial descrita, a DEP cresceu 8,3% no crédito em termos anuais, significando uma
variacdo de 141 milhdes de Euros, com um saldo final de 1.835 milhdes de Euros. Os recursos cresceram 8%,
atingindo os 415 milhdes de Euros. Por sua vez, as comissdes cresceram 12%, o que, somado ao contributo
financeiro do crédito e dos recursos (margem de intermediacéao financeira), representa um acréscimo no contributo
financeiro total de 11% relativamente a 2004. De referir, ainda, a captacdo de 1089 empresas, verificando-se que,
no final do ano, o nimero de Clientes empresas activos era de 6.774.
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ubriea 20051200
Crédito +8,3%
Recursos +8%
Base de Clientes +12%
Contribuicéo Financeira Total +11%

2.2 Negdcio no Segmento Médio/Alto de Particulares

No seguimento da integracdo numa Unica Direc¢do — a DEP — dos negécios das empresas e dos particulares de
médio/alto rendimento, foram criadas metodologias comerciais para potenciar as sinergias entre estes dois
segmentos de mercado, designadamente a captacdo das contas dos sécios/accionistas das empresas Clientes do
Banco.

Cada Gestor Privado passou a desenvolver o seu trabalho em estreita ligacdo com os Directores de empresas da sua
area de influéncia. Contando no final do ano com 12 Gestores Privados no Continente, 0 negdcio € assegurado por
dois Centros Banif Privado, um no Porto e outro em Lisboa (com uma delegacdo em Faro). Os dois Centros Banif
Privado gerem actualmente 1544 Clientes, com recursos globais na ordem dos 616 milhdes de Euros e crédito
concedido de 53 milhdes de Euros.

Continuou a verificar-se um incremento no nimero médio de produtos por cliente, fruto da estratégia de cross-
selling, que se traduziu num elevado envolvimento dos Clientes com o Banif - Grupo Financeiro, aumentando o
seu grau de fidelizacdo.

Relativamente a outros aspectos que marcaram o ano de 2005, salienta-se:

- A excelente articulagdo alcancada com o Banif — Banco Investimento, SA o qual permitiu um incremento
significativo na distribuicdo recorrente de produtos de investimento, nomeadamente fundos de investimento
mobiliérios, imobiliérios, especiais e produtos estruturados. De registar a colocacdo de 24 milhGes de Euros de
fundos, e 15 milhdes de Euros de produtos estruturados;

- Aredugdo significativa do racio cost-to-income;

- A melhoria na rendibilidade da area de negdcio, com um contributo global de 1.506 milhares de Euros,
sobretudo & custa do aumento das comissoes.

A via a prosseguir em 2006 assenta na consolidacdo da estratégia definida, no crescimento da base de Clientes e
na melhoria da rendibilidade desta area de negécio, através das sinergias com os Centros de Empresas, o Banif —
Banco de Investimento, SA e as outras redes comerciais do Grupo.

A exceléncia na qualidade do servico prestado continuara a ser uma prioridade do Banif Privado e a captacdo de
Clientes de elevados rendimentos a estratégia a adoptar. Para tal ser& lancada uma Super Conta destinada a esses
Clientes e reformulado todo o merchandising.

2.3 Negocio no Segmento de Retalho

A expansédo da rede de agéncias continuou no Continente, com a abertura de mais 8 agéncias durante o exercicio
de 2005 — Telheiras, Olhdo, Setubal-Bairro do Liceu, Arcos de Valdevez, Leca da Palmeira, Valenca, Campo de
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Ourique, Guimaraes-Brito, - e, ja no corrente ano, Mangualde e Cartaxo, contando actualmente esta rede
comercial com 133 agéncias a operar no mercado continental.

Procedeu-se também ao refrescamento da imagem de 17 agéncias mais antigas.

A continua aposta na expansdo da rede obrigou a Direc¢do da Rede de Agéncias (DRA) a uma reestruturacao
interna no sentido de garantir o bom acompanhamento do negdcio. Para o efeito, no Gltimo quadrimestre do ano,
reforcou a sua equipa de gestdio com um Director Adjunto Operacional com competéncias fortemente
direccionadas para a optimizacdo operacional da rede, tendo criado também uma estrutura de controlo e marketing
operacional orientada para uma maior dinamica comercial e controlo.

Novas ferramentas informaticas foram também disponibilizadas para potenciar a accdo comercial da rede de
agéncias - o Gestor de Oportunidades (GOP) e o Observatério de Mercado - ambas desenvolvidas pelo Gabinete
de Marketing Estratégico, permitindo uma maior sistematizagdo na exploracdo das oportunidades de negdcio,
melhor conhecimento da carteira de Clientes e das condigdes existentes a cada momento no mercado.

Ao nivel da “Nova Solucdo de BalcGes”, de destacar a introducdo ao longo do ano de novas e importantes
funcionalidades, visando fundamentalmente a simplificacdo dos processos de front—office.

Os particulares, pequenas empresas e profissionais liberais continuam a representar o segmento-alvo da DRA na
venda de produtos e servigos do Banco e do Grupo, sendo esta rede, no Continente, e pela sua dimensdo, a
principal responsével pela comercializacdo dos produtos estratégicos (crédito imobilidrio, Conta Gestdo de
Tesouraria, cartdes de crédito e crédito pessoal) e pela manutencdo de uma forte captacdo de recursos e
crescimento dos niveis de cross-selling.

Dando continuidade ao projecto de captagdo de novos Clientes e fidelizacdo dos actuais, o “Programa 60.000” foi,
no ano 2005, um dos principais objectivos da DRA, verificando-se a captacdo de cerca de 50.000 novos Clientes
por esta rede comercial, a que correspondeu uma taxa de actividade de 68%. As sinergias existentes com a
Direccdo de Empresas e Particulares (DEP) e a Direccdo de Canais Agenciados (DCA) contribuiram de forma
significativa para este ambicioso objectivo.

De salientar o esforco desenvolvido no sentido da adeséo dos Clientes aos nossos servicos de banca electrdnica,
Banif@st, com vantagens apreciaveis de aproximacdo do Banco aos Clientes e vice-versa, e na reducdo dos custos
operacionais. No final de 2005, a taxa de penetragdo verificada foi de 69%, sendo que, dos Clientes aderentes,
cerca de 15%, eram utilizadores activos deste servigo.

A DRA encerrou o exercicio de 2005 com 1.374 milhGes de Euros de recursos, representando um crescimento de
240 milhdes de Euros (+21%) relativamente ao ano anterior.

Ao nivel do crédito total, o valor global da carteira de crédito da DRA ascende a 1.705 milhdes de Euros,
representando um crescimento de 167 milhGes de Euros (+11%). Destaca-se o crédito imobilidrio com uma
variagdo de +10%, crédito a pequenos negécios +6% e crédito pessoal com +26%.

O contributo financeiro total registado em 2005 pela DRA apresentou um crescimento de +10%, destacando-se o
aumento de +19% verificado nas comissdes.
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rubrica 200512004
Crédito +11%
Recursos +21%
Base de Clientes +17%
Contribuicéo Financeira Total +10%

2.4 Crédito Imobiliario

Durante o ano de 2005, e apesar da queda dos niveis de construcdo e de vendas, o crédito imobiliario continuou a
crescer a ritmos bastante elevados. Terdo contribuido para este crescimento o aumento das maturidades dos
empréstimos, o alargamento da sua disponibilidade a segmentos da populagdo de menores rendimentos e a sua
crescente utilizagdo para finalidades distintas da aquisicao.

Neste contexto, o crescimento da carteira do Banif foi ligeiramente inferior ao verificado no passado, tendo
contudo o Banco mantido a sua quota de mercado.

A carteira de crédito imobiliario do Banco representava, no inicio do ano transacto, 1.418,8 milhGes de Euros
(Continente: 1.162,9 milhGes de Euros e Madeira: 255,9 milhGes de Euros), correspondentes a cerca de 27.500
contratos.

No final de 2005, o total sob gestdo do Banif era de 1.597,4 milhdes de Euros (Continente: 1.284,3 milhdes de
Euros; Madeira: 313,1 milhdes de Euros) que correspondem a cerca de 30.300 contratos.

As verbas atras referidas incluem a carteira securitizada, cujo saldo era no final do ano de EUR 362,1 milhges. O
saldo de transferéncias de crédito continua a ser positivo, demonstrando a competitividade dos produtos e a
dindmica comercial.

O LTV médio das operagdes de crédito a habitacdo concretizadas em 2005 foi de 69% e para 0s espacgos
comerciais foi de 65%. O prazo médio foi de 27 anos e 0 montante médio por Cliente foi de € 97.000. O spread
médio foi de 1,2%.

Do valor das operacBes concretizadas em 2005, 88% destinou-se a aquisi¢do de habitacdo e a outras finalidades
relacionadas com imdveis para habitacdo, 8% a transferéncias de créditos a habitacdo e 4% a aquisicdo de espacos
comerciais.

Num contexto de continua inovacéo e agressividade comercial, o Banif desenvolveu também diversas accdes no

sentido de dinamizar a produgdo, tentando salvaguardar padr8es razoaveis de risco e de rentabilidade:

- comercializagdo de dois novos produtos com caréncia de capital para aquisicdo de segundas habitaces;

- aumento do LTV maximo para 90% em alguns produtos;

- ajustamento das tabelas de spreads e sua indexag&o tanto ao Loan to Value (LTV) como ao capital mutuado;

- alargamento da gama de produtos para ndo- residentes, segmento este que tem revelado forte dinamismo;

- dinamizacéo dos protocolos com entidades publicas e privadas;

- medidas no sentido de incrementar a conversdo das operacfes de fomento & construcdo em créditos a
habitacdo.
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Face as condicdes econdmicas e a grande agressividade que caracteriza este mercado, os resultados obtidos podem
ser considerados bastante satisfatorios.

2.5 Crédito ao Consumo
- Cartdes de Pagamento

O negdcio de cartdes de pagamento do Banif continuou, tal como em anos anteriores, a ser influenciado por uma
conjuntura econémica pouco favoravel ao consumo e pela falta de uma operativa propria.

N&o obstante, o Banif assumiu, durante o ano de 2005, desafios muito fortes neste sector, de que se destacam a
mudanca de imagem dos cartfes, a inclusdo da tecnologia ““chip” (tendo sido o primeiro banco nacional a emitir
cartdes de débito e crédito no dmbito do Europay Mastercard and Visa) e a adjudicacdo de fornecimento de uma
operativa propria de cartdes, potenciando um conjunto de novas aplicagdes, com vista ao crescimento e
consolidacdo da actividade de cartdes do Banco a médio e longo prazo, diminuindo a dependéncia de terceiros.

A nivel comercial decorreram varias iniciativas de colocacdo de cartbes, com particular incidéncia em segmentos
menos explorados, em que se destacam as &reas de Clientes de crédito a habitagcdo e crédito pessoal. Foram
também negociadas varias parcerias, nomeadamente, com agéncias de viagens, hotéis e clubes de vinhos.

Quanto a carteira de cartdes do Banif, esta cresceu em nimero 10,5% face a 2004 (cerca do dobro do mercado,
que cresceu 5,8% em 2005), o que permitiu ao Banco aumentar a sua quota de mercado. O cartdo Excellence
merece um particular destaque, tendo crescido 41,3% em termos do volume de transacgdes, enquanto o cartdo
Electron registou um aumento também significativo de 29,5% neste indicador.

O crédito “revolving” (gerador de juros) concedido pelos cartes Banif merece também referéncia, tendo
aumentado 22% em relag8o ao ano anterior.

Ao longo de 2005, o Banif elaborou uma nova proposta de produtos dedicados &s empresas, tendo lancado dois
novos cartdes, o cartdo Electron Empresa e o cartdo Banif Business. Este Gltimo, que na sua vertente financeira se
traduz num cartdo de crédito do tipo “revolving™, destina-se a empresas e aos seus colaboradores, sendo um
produto estratégico em termos de carteira, uma vez que vem preencher o leque de produtos de cartdes disponiveis
no Banif, assim como ajudar a captar Clientes na area empresarial, melhorando a oferta em termos de segmento, e
a captacao de proveitos mais interessantes.

Durante o ano, e em especial no Gltimo trimestre, o Banif promoveu algumas campanhas, seguindo as linhas
orientadoras do seu Plano de Marketing, quer ao nivel da colocacéo, quer da activacdo e fidelizagdo, participando
também numa campanha Redunicre/Hipermercados Sonae , que gerou 18 prémios a titulares de cartdes Banif.

- Crédito Pessoal
No ano de 2005, na sequéncia da criacdo da Direc¢do de Crédito ao Consumo, foi efectuada a andlise a
performance na colocagdo de produtos de crédito pessoal. Simultaneamente, em articulagdo com o Gabinete de
Marketing Estratégico, foi efectuada a analise dos produtos da concorréncia. A oferta de produtos foi ajustada e
alargada, tornando-os mais competitivos e adequados a cada segmento especifico. A anterior experiéncia em
campanhas de crédito pessoal, permitiu o langamento de accBes comerciais de direct marketing de venda de
crédito pessoal, destinadas a Clientes Banif, com condi¢Bes promocionais, e relevante contributo do Call Center.

A actividade de 2005 (excluindo a parceria com o Banco Cetelem SA) traduziu-se na concessdo de 7 864 novos
empréstimos com um valor global de 77,7 milhdes de Euros, representando acréscimos de 100% e 109%,
respectivamente em montante e nimero de contratos, face a 2004. O valor médio das operagdes contratadas
decresceu de 10 353 Euros para 9 886 Euros.

O acréscimo de producgdo permitiu uma variagdo da carteira de crédito pessoal, que ascendia a 94,5 milhdes de
Euros em Dezembro de 2004, para 123,6 milhdes de Euros em Dezembro de 2005. A tendéncia foi invertida,
registando-se no ano em analise o acréscimo liquido da carteira de 29,1 milhdes de Euros, o que representa um
crescimento de 31%.
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Prosseguiu a parceria langada em 2003 com o Banco Cetelem, tendo sido levadas a efeito diversas campanhas
para financiamentos destinados a aquisicdo de bens de consumo sugeridos pelo Banco: Banif Bit&Byte
(equipamento informatico), Banif Ouro (joias) e Banif Tempo (reldgios).

A carteira de crédito constituida ao abrigo desta parceria ascendia, em Dezembro de 2005, a 3,1 milhGes de Euros,
representando um crescimento de 32% face a Dezembro de 2004.

No ano 2005 é ainda de destacar:

- A operacionalizacdo do Crédito Pessoal Banif Universitarios;

- A reformulagdo dos produtos Banif Pessoal Projecto, Banif Pessoal Presente e Crédito Pessoal Banif —
RAM;

- A criacdo de produtos com condigdes preferenciais para Clientes com protocolos de contas ordenado
com Banif e Clientes das novas Agéncias Banif.

No 2° semestre foram langadas trés accBes de crédito pessoal pré-concedido em segmentos de Clientes com
experiéncia positiva de crédito, com procedimentos e fluxos simplificados. Estas ac¢des permitiram obter uma
produgdo acumulada de 3 369 novos contratos de crédito pessoal num total de 28,3 milhGes de Euros, originados
pela Direccdo de Rede Directa (DRA) (22%) e Rede de Agéncias (78%).

No més de Dezembro de 2005, foi langada uma nova campanha de crédito pessoal pré concedido.

Perspectiva-se para 2006 o incremento da producdo e saldo de carteira recorrendo a campanhas regulares de
fidelizacdo e captacdo de Clientes de crédito ao consumo, com a avaliacdo permanente da oferta de produtos.

2.6 Crédito Especializado
- Factoring

No segundo ano completo de actividade do factoring no Banif, iniciou-se a comercializacdo do novo servico de
pagamento a fornecedores e de factoring com resseguro de créditos, dedicados a segmentos de mercado
especificos, e que permitiram diversificar a oferta de produtos do Grupo.

Foram angariados 106 novos contratos e 7 acordos de pagamentos a fornecedores, que permitiram por sua vez a
captacdo de novas contas a ordem.

Foram tomados créditos no montante de 235 milhdes de Euros, o que representa um crescimento de 60% em
relacdo aos 147 milhGes de Euros tomados em 2004. Este volume de negdcio contribuiu ainda com comissdes de
918 mil Euros.

Dos créditos tomados em 2005, permaneciam em carteira no final do ano 60,8 milhdes de Euros, sendo o saldo
médio de antecipagdes de 48,8 milhdes de Euros. Foram assim cobrados 2,04 milhdes de Euros de juros, o que
indica um crescimento de 117%.

Medido em volume de cedéncias, o produto de factoring no Banif traduziu-se numa quota de mercado de 1,4%,
mais 0,4% que em 2004.

~ Conta Gestao de Tesouraria

A Conta Gestdo de Tesouraria (CGT) continua a ser um produto estratégico do Banif, sendo a principal oferta do
Banco para o segmentos, de pequenas empresas, profissionais liberais e de empresarios em nome individual.
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Durante 0 ano de 2005, com a preocupacdo de alargar o segmento dos Clientes alvo do produto, foram criadas
novas solugdes tendo como base a prépria CGT.

Estas novas solugdes, para além de permitirem aceder a Clientes com negécios de maior dimenséo, possibilitaram
também a abordagem a Clientes com necessidades mais especificas e flexiveis de crédito.

A carteira teve uma evolugdo positiva, atingindo em 31 de Dezembro do ano transacto 249,7 milhdes de Euros de
crédito utilizado, num total de 17.206 Clientes. Comparativamente a Dezembro de 2004, cujo saldo foi de 235,4
milhdes de Euros, relativo a 16.338 Clientes, verificou-se um crescimento na ordem de 6,05% em valor e de 5,3%
em ndmero de contas.

A carteira de operacfes passivas associada a este produto atingiu um saldo global de 38,1 milhdes de Euros,
correspondente a um crescimento de 4,2% relativamente a Dezembro de 2004 cujo saldo se cifrava em 36,6
milhdes de Euros.

2.7 Novos Canais de Distribuicéo e de Apoio as Areas de Negécio
2.7.1  Actividade do Call Center

A semelhanca do ano anterior, a Direccdo da Rede Directa (DRD) realizou em 2005 vérias campanhas
direccionadas a Clientes e a potenciais Clientes. Neste ambito, merecem um especial destaque as campanhas
relacionadas com a vertente de crédito: o crédito pessoal e a Conta Gestdo Tesouraria.

Na l6gica de adaptacdo de processos de venda especificos para o canal telefénico, desenvolveram-se novos fluxos
em parceria com a Direccdo de Crédito ao Consumo (DCRC), o Gabinete de Marketing Estratégico (GME) e a
Direccdo de Executivo de Operagdes (DEO). Esta inovagdo permitiu uma medicdo mais apurada dos niveis de
concretizacdo das vendas geradas neste canal, representando um contributo de 24% na producdo de crédito
pessoal.

Na vertente da captacdo de recursos , a DRD realizou a campanha DP4x4, com uma taxa de concretizacdo de 6%.
Em parceria com 0 GME, efectuaram-se dois inquéritos com vista a medir o grau de satisfacdo dos nossos Clientes,
0 primeiro em Janeiro e 0 segundo em Setembro.

A participacdo da DRD no Programa 60 000 verificou-se ao nivel da validacdo e suporte logistico da iniciativa
Member Get Member.

A linha de suporte ao Crédito no Ponto de Venda BCA decresceu em nimero de propostas cerca de 7%.
Na Linha Banif verificou-se uma variagdo negativa do nimero de chamadas (-52% face a 2004), compensada pelo
desvio de Clientes para a Linha Banifone onde se verificou um crescimento de 59% relativamente ao ano anterior.

Na vertente outbound realizaram-se cerca de 729000 chamadas, o que representa um decréscimo de 40% face a
2004, variacéo directamente relacionada com a diminuigdo do ndmero de campanhas trabalhadas.

Relativamente ao BCA foram varias as ac¢bes em que a DRD teve participacdo, das quais se destacam o Crédito
Pessoal BCA, com uma taxa de concretizacdo de 28%, e a campanha de leasing, cuja taxa de concretizacdo se
fixou nos 61%.

No ambito do Troféu Call Center 2005, o desempenho da DRD foi de molde a distinguir novamente o Banif, que
obteve o prémio para a melhor instituicdo bancéaria neste dominio.

2.7.2  Canais Agenciados

No ano de 2005, a Direccdo de Canais Agenciados (DCA), na continuidade do seu projecto de crescimento,
consolidou a sua posicdo enquanto importante canal de captacdo de negocios, no crédito estratégico e nos
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recursos. Neste sentido foi alargado o leque de produtos disponiveis para promogdo aos promotores que
constituem a Rede de Canais Agenciados.

Num quadro de conjuntura econémica que se manteve pouco favoravel, esta rede atingiu um indice de
crescimento que, em termos acumulados, se situou em aproximadamente 30% face ao ano anterior, sendo o seu
volume global de producgdo de aproximadamente 130 milhGes de Euros (dos quais 88 milhdes de Euros de crédito
e 42 milhdes de Euros de recursos)..

Também na captacdo de novas contas, no ambito do Programa 60.000, a DCA participou activamente, tendo
contribuido com a abertura de 4.500 novas contas, que revelaram uma elevada taxa de actividade.

Esta rede € actualmente constituida por 691 promotores, distribuidos pelas seguintes areas de especializagdo:
Promotores Comerciais — 480, Promotores Assurfinance — 91, e Mediadores Imobiliarios — 120. Realga-se a
prevaléncia dos Promotores Comerciais que, em simultaneo, contribuiram para uma elevada taxa de actividade na
produgdo de negécios (77,5%).

Reconhecido que estd o importante contributo da Rede de Canais Agenciados para 0 aumento da visibilidade e
notoriedade da marca Banif, um dos principais objectivos DCA, no corrente ano, foi elevar o nivel qualitativo dos
promotores que a constituem. Para tal, para além de um acompanhamento cada vez mais sistematizado a rede,
foram realizadas diversas ac¢des de formacdo, sendo que os niveis de adesdo e a motivacdo evidenciada nestas
ac¢des foram bastante elevados, revelando o forte empenho que os promotores colocam na constituicdo de uma
rede comercial alternativa na produgéo de negdécios.

Também os suportes administrativos e informaticos foram evoluindo ao longo do ano, tendo sido atingidos todos
0s objectivos de informacdo e de gestdo. Actualmente, toda a informacdo de suporte a dindmica de vendas é
disponibilizada a rede em base totalmente automatizada.

Como habitualmente, e enquadrada na estratégia de dinamizacdo comercial da DCA, realizou-se em Abril a “IV
Convengdo Anual de Promotores”. A ocasido constituiu um contributo extremamente positivo para o
desenvolvimento de sinergias entre 0s promotores e os diversos agentes comerciais do Banif.

2.7.3  Canais e Meios de Pagamento Electronicos

Ao longo de 2005, o Banif continuou empenhado em oferecer um servico de qualidade na area de canais
electronicos, através da melhoria continua dos servigos e da colocacdo de ferramentas e funcionalidades que
fossem ao encontro das necessidades e expectativas dos Clientes. No inicio do ano, os canais ATM e TPA
(Terminais de Pagamento Automaético) foram incorporados na area de canais electrénicos do Banco, permitindo
uma gestdo mais centralizada e uniforme de todos os canais de banca electrénica.

Durante o periodo em anélise, procedeu-se ao arranque da BanifSelf - a ATM Interna do Banco - tendo sido
desenvolvida a imagem da aplicacdo bem como a decoracdo exterior das maquinas, colocando-se oito unidades
em agéncias que, pelas suas caracteristicas, justificavam o apoio deste canal. A BanifSelf conta com um amplo
leque de funcionalidades, destacando-se o dep0sito de cheques e notas em conta propria ou de outrém sem a
necessidade de utilizacdo de cartéo.

Quanto & ATM’s do Banco, registou-se um crescimento de 10% na sua utilizacdo e de 11% nos proveitos,
comparativamente a 2004. A principal preocupacdo ao longo do ano foi a consolidacdo do negdcio através do
controlo das anomalias ocorridas nessas maquinas, que decresceram 14% face ao ano anterior, e na colocacéo de
maquinas em Clientes do Banco por forma a criarem-se relagdes de parceria mais abrangentes.

Na area de Terminais de Pagamento Automatico registou-se um crescimento de 11% nos proveitos e as principais

preocupacdes foram, igualmente, a consolidagdo do negécio gerado e a preparacdo do ano de 2006, que tera
grandes desafios, nomeadamente com o arranque do projecto EMV (Europay Mastercard and Visa).
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No BaniF@st, area transaccional, deu-se continuidade ao esforgo de colocagdo do servigo nos actuais e futuros
Clientes e a implementacdo da sua utilizagdo. O Programa 60.000 contribuiu bastante para alcancar estes
objectivos e, no final do ano, 52% dos Clientes Banif tinham acesso ao BaniF@st e 11% dos mesmos utilizavam-
no frequentemente. lgualmente significativo foi o crescimento dos proveitos gerados por esta via, com um
acréscimo de 54% relativamente ao ano anterior. A captacdo de recursos registou excelentes resultados, com um
crescimento de 169% face a 2004. Este sucesso foi devido, principalmente, as campanhas do Super Depdsito
BaniF@st, realizadas mensalmente e que, para além de ter uma comunicacdo bem dirigida e estruturada,
ofereciam uma boa remuneragéo.

Relativamente a imagem do site Banif, foi colocada, na entrada da area transaccional do canal Internet, uma nova
pagina que esta mais de acordo com o que o0 Banco pretende disponibilizar, a curto prazo, aos Clientes utilizadores
deste canal. Quanto aos contetidos do www.banif.pt, foram efectuadas varias alteracGes e igualmente colocados
novos assuntos, de reconhecido interesse para os utilizadores, destacando-se os do “Atrium Banif” e do “Canal
Banif Madeira”.

Para além destas melhorias, lancaram-se parcerias que permitiram criar o “Clube de Viagens Banif”, o “Clube de
Vinhos”, o “Clube de Hotéis” e as promocgdes “Banif/Optimus”. As trés primeiras resultaram de acc¢Bes
desenvolvidas pela Direcgdo de CartBes, com o objectivo de oferecer melhores condi¢des aos Clientes que
utilizam este produto. Tirando-se partido do patrocinio ao Maritimo da Madeira e ao Clube Desportivo Nacional,
iniciou-se um passatempo que tem como objectivo possibilitar a ida de Clientes aos jogos de futebol. Todas estas
acgdes permitiram que 0s acessos s paginas destas areas crescessem 108% face a 2004.

Deu-se inicio, no Gltimo trimestre de 2005, ao processo de implementacdo de um sistema de Gestdo de Qualidade
para a Banca Electrdnica do Banif, de acordo com a norma NP EN 1SO 9001:2000, com o objectivo de obter a sua
certificacdo. Este processo tera o seu desenvolvimento em 2006 e permitira consolidar um conjunto de iniciativas
no &mbito da qualidade deste servigo.

3. Sintese da Actividade e Resultados do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

A analise dos elementos contabilisticos e dos seus principais indicadores permite evidenciar o desempenho do
Banco relativo a actividade respeitante ao exercicio de 2005.

Na sequéncia da introducdo das IAS/IFRS adoptou-se as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) pelo que os
indicadores referenciados no presente texto foram calculados de acordo com as referidas normas, tendo sido
elaborado o respectivo pro-forma para se apurarem os valores correspondentes ao periodo homdlogo de 2004.

No ano de 2005, o Lucro Liquido cifrou-se em 26,1 milhdes de Euros, o Activo Liquido atingiu os 5.957,8
milhdes de Euros e os Capitais Proprios totalizavam 282,9 milhdes de Euros no final do ano. Como resultado, a
rendibilidade dos capitais proprios (ROE) e a rendibilidade do activo (ROA) elevaram-se a 9,55% e 0,50%
respectivamente (6,41% e 0,35%, em 2004).

Demonstracéo de resultados

A Margem Financeira, incluindo o Rendimento de Instrumentos de Capital, apresentou um acréscimo de 15,2%,
em relagdo a 2004, elevando-se a 133,5 milhdes de Euros. Com a introducédo das IAS/IFRS, as comissdes e custos
associados a originacdo de operacOes de crédito passaram a ser classificadas na Margem Financeira. Retirado este
efeito, o crescimento verificado na Margem Financeira como resultado do aumento na actividade crediticia foi de
12,5%, apesar do efeito negativo da queda de 8 b.p. (3,22% na média de 2004 para 3,14% na média de 2005) na
margem de intermediacdo financeira.

Os Outros Proveitos liquidos cifraram-se em 49,4 milhdes de Euros, um acréscimo de 11,7%, quando comparados
com o periodo homologo de 2004, reflexo da maior eficiéncia na cobranga de comissGes por servicos prestados.
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O Produto Bancario, formado pela Margem Financeira, Lucros de Operacdes Financeiras e Comissdes e Outros
Resultados Liquidos apresentou igualmente a mesma tendéncia crescente, ultrapassando os 183,4 milhGes de
Euros, ou seja, mais 13,0% do que em 2004.

Os Gastos Gerais Administrativos cifraram-se em 46,5 milhdes de Euros (45 milhdes de Euros em 2004),
mantendo-se controlados apesar da expansdo da actividade, enquanto que os Custos com o Pessoal, que
ascenderam a 56,8 milhdes de Euros, apresentaram um acréscimo de 7,5%, reflexo do reforco do quadro de
pessoal em 68 empregados e do crescimento dos custos dos servicos correntes com o Fundo de PensGes em 2005,
com um montante global de 3,1 milhdes de Euros.

Apesar do aumento dos custos o crescimento do Produto Bancério acima referido permitiu que o racio “Cost to
Income” registasse um aumento de eficiéncia de 5,97 p.p., passando de 65,71% em 2004 para 59,74% em 2005.

O Cash Flow de Exploracédo ascendeu a 80,1 milhdes de Euros no final de 2005, um acréscimo de 24,3% quando
comparado com o alcangado em 2004.

Em consequéncia da imparidade registada pelos titulos da carteira disponiveis para venda, a rubrica “ Imparidade
de Outros Activos Financeiros” (liquido de reversdes e recuperagfes) registou um acréscimo de 4,3 milhdes de
Euros, cifrando-se em 4,1 milhdes de Euros (sendo de destacar o provisionamento a 100% no montante de cerca
de 4,7 milhdes de Euros relativo a participacdo do Banco no capital da Metalsines, S.A.).

O Lucro Liquido depois de Impostos do Banco, que se cifrou em 26,1 milhdes de Euros, apresentou um
expressivo acréscimo de 51,8% quando comparado com os 17,2 milhfes de Euros registados no final de 2004,
apesar do aumento registado na carga fiscal de 13,7% para 21,8%.

Balanco

Ao nivel do Balango, ha a registar a evolugdo positiva do Activo Liquido que atingiu os 5.957,8 milhdes de Euros
no final de 2005, um acréscimo de 21,6% relativamente a 2004.

O volume de Crédito Concedido a Clientes (liquido provisdes) elevou-se a 4.623,0 milhdes de Euros, um
acréscimo de 24,4% face ao valor registado no final de 2004. Devido a aplicagdo das IAS 39, estdo incluidos nesta
rubrica, activos titularizados ndo desreconhecidos no valor de 392, 8 milhdes de Euros. Retirado este efeito, esta
rubrica teria apresentado um crescimento de 13,9%.

Apesar de uma conjuntura econdémica menos favoréavel, a criteriosa selec¢do e acompanhamento do risco de
crédito tem permitido manter niveis adequados da qualidade da carteira de Crédito pelo que o racio de “Crédito
Vencido/Crédito Total” melhorou de 1,95% para 1,82%, enquanto que a cobertura de Crédito Vencido por
provisGes totais para riscos de credito sofreu apenas um ligeiro decréscimo de 128,3% para 125,1%.
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Relativamente ao Passivo, a rubrica “Recursos de Bancos Centrais e Instituigdes de Crédito “ registou um
acréscimo de 20,2% no final de 2005, cifrando-se em 2.194,9 milhfes de Euros, resultado dos aumentos
verificados em Depositos (+216 milhdes de Euros) e Empréstimos (+323 milhGes de Euros) e um decréscimo de
174 milhdes de Euros de recursos do mercado monetario interbancario.

Os Recursos de Clientes e Outros Empréstimos atingiram 2.818,1 milhdes de Euros, um acréscimo de 12,5%,
quando comparado com o valor de 2004.

Os Capitais Préprios do Banco elevaram-se a 282,9 milhdes de Euros, um acréscimo de 14,6 milhdes de Euros
(+5,5%) quando comparado com os 268,2 milhdes de Euros registados em 2004. Foram distribuidos em 2004, um
total de 12,0 milhdes de Euros de dividendos.

O Récio de Solvabilidade total do Banco, a nivel consolidado com o Banif Finance Ltd e com a Banif (Agores)
SGPS, SA, (calculado de acordo com as instru¢des do Banco de Portugal), situou-se em 11,63% no final de 2005,
(12,07% em 2004), enquanto que o racio Tier | atingiu 6,89% (7,92% em 2004).
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O Resultado Liquido obtido pelo Banco de 26,1 milhdes de Euros permitiu que se atingissem em 2005, niveis de
ROE de 9,55% contra 6,41% em 2004 e ROA de 0,50% contra 0,35% em 2004, ambos calculados a valores

médios dos Capitais Prdprios e dos Activos do Banco.

ANALISE COMPARATIVA
Banif, SA
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Activo Liquido

Crédito a Clientes

Recursos de Clientes

Capitais Proprios

Margem Financeira (inclui Rendimentos de Instrumentos de Capital)
Lucros em Operagdes Financeiras (liq.)

Outros Proveitos (lig.)

Produto Bancério

Custos Com Pessoal

Gastos Gerais Administrativos

Cash Flow

Depreciacdo e Amortizagdes

Provisées/Imparidade (lig.)

Resultado antes de Impostos

Impostos

Resultado do Exercicio

Crédito Vencido / Crédito Total

ProvisGes Totais de Crédito / Crédito Vencido

ROE (1)

ROA (1)

Crédito Com Incumprimento / Crédito Total (2)

Crédito Com Incumprimento (Liquido) / Crédito Total (Liquido) (2)
Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido
Médio (2) (3)

Produto Bancario / Activo Liquido Médio (2) (3)

Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Proprios
Médios (Incluindo Interesses Minoritéarios) (2) (3)

Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto Bancario (2)
Custos Com Pessoal / Produto Bancario (2)

Expresso em milhares de Euros

Dezembro Variacio
2005 2004
absoluta %
5.957.779 4.899.518 1.058.261 21,6%
4.685.195 3.777.727 907.468 24,0%
2.818.093 2.505.773 312.320 12,5%
282.868 268.227 14.641 5,5%
133.474 115.909 17.565 15,2%
472 2.092 -1.620 -
49.408 44.214 5.194 11,7%
183.354 162.215 21.139 13,0%
56.755 52.789 3.966 7,5%
46.482 44.961 1.521 3,4%
80.117 64.465 15.652 24,3%
6.290 8.841 -2.551 -28,9%
40.457 35.685 4.772 13,4%
33.370 19.939 13.431 67,4%
7.265 2.740 4.525 165,2%
26.105 17.199 8.906 51,8%
1,82% 1,95% - -
125,11% 128,3% - -
9,55% 6,41% - -
0,50% 0,35% - -
2,15% 2,01% - -
0,70% 0,36% - -
0,64% 0,41% - -
3,53% 3,31% - -
11,98% 7,43% - -
59,74% 65,71% - -
30,95% 32,54% - -

(1) Valores em final do periodo

(2) Nos termos da Instrugdo n° 16/2004 do Banco de Portugal

(3) Em 2004, os récios foram calculados com base nos valores pontuais de 2004/12/31
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1.1.1.2 Banco Comercial dos Agores, SA

A matriz da accdo estratégica do Banco Comercial dos Agores (BCA) manteve-se em 2005, traduzindo-se esta
numa logica de banca de relagdo, visando o aprofundamento sistematico da fidelizagdo dos seus Clientes,
alavancada por uma oferta financeira universal, por uma abordagem segmentada do mercado e por uma
distribuicdo multicanal.

O esforco de desenvolvimento do Banco continuou assente no seu crescimento orgénico enquanto motor
principal, ajudado por politicas activas de aquisicdo de novos Clientes e pelo cross selling de produtos e servigos.

Complementando a estratégia de crescimento e de aumento de valor do Banco, mantiveram-se as linhas
orientadoras relativas a reducdo de custos e aumento da eficiéncia, traduzidas, sobretudo, na melhoria e
reengenharia de processos, depois de, no ano de 2004, se ter procedido a um programa de reducdo e

rejuvenescimento de efectivos do Banco.

No ambito institucional, o Banco promoveu o reforgo da sua notoriedade na Regido Auténoma, associando-se as
duas principais casas de espectaculos dos Acores — 0 Coliseu Micaelense e o0 Teatro Micaelense — com as quais
assinou protocolos de colaboragdo e patrocinio, acompanhando deste modo a grande expansdo do mercado de
bens culturais que a Regido tem conhecido. Complementarmente, e mais uma vez, o Banco apoiou a realiza¢do do
Festival Musicatlantico que é uma referéncia indiscutivel na area da masica classica, nos Acores.

Sintetizam-se, seguidamente, as principais iniciativas de 2005 nas areas comercial e de apoio central do Banco.

No &mbito da actividade comercial, foram desenvolvidos e divulgados ao longo do ano, novos produtos e
actualizados outros produtos e servicos ja existentes.

Foi lancado um novo produto de deposito a prazo — a Conta BCA 4x4 — com condigdes preferenciais de
remuneracdo e prémios de permanéncia e foi criada uma nova solucdo de financiamento automével, em leasing,
muito flexivel e ajustada as diversas necessidades dos Clientes. Ainda no que concerne as solugdes de
financiamento automovel, foi reforcado o leque de oferta com a incluséo do produto renting.

Para além das iniciativas de langamento de novos produtos, todos os anos, que € j& uma marca da vitalidade do
Banco Comercial dos Acores, varios outros produtos conheceram melhoramentos e dinamizagdo: cartdes de
crédito, Conta BCA Nova Geracdo, crédito ao consumo.

No que concerne a distribuicdo multicanal, desenvolveram-se e disponibilizaram-se novas funcionalidades na
banca electrénica e, facto relevante, alargou-se o periodo disponivel para as transac¢des. O Banco aumentou em
23% a sua rede de caixas automaticos, melhorando significativamente a conveniéncia oferecida, e langcou em teste
piloto um novo servico denominado BCA Self que consiste num self service transaccional e de servicos, através de
uma ATM in-door multifuncional.

Directamente ligada a eficicia dos servigos e & satisfacdo das necessidades e exigéncias dos Clientes, estd a
qualidade e as condicbes oferecidas nas agéncias, pelo que, em 2005, o BCA manteve o programa de
modernizacdo das suas unidades de negdcio, em todas as ilhas dos Acgores. Em Janeiro, inaugurou as novas
instalacbes da Agéncia e Centro de Clientes de Angra do Heroismo, em Junho, transferiu as instalacdes da sua
Agéncia de Vila Franca do Campo, S. Miguel, para um novo e moderno edificio, em Outubro e Novembro
efectuou remodelacBes nas Agéncias do Nordeste, Rabo de Peixe e Maia, em S. Miguel e Biscoitos na Terceira.
O ano culminou com a conclusdo das obras na Agéncia das Lajes na Terceira e na Agéncia e Centro de Clientes
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da Ribeira Grande, em S. Miguel. Este programa de modernizagdo integral de todas as Agéncias e Centros de
Clientes ficara concluido em 2006.

Integrando a estratégia de expansdo do proprio Banif - Grupo Financeiro, foi inaugurado, em Margo, um novo
escritério do BCA e do Banif, em Newark, nos Estados Unidos da América.

A actividade das areas comerciais foi responsavel por um crescimento do crédito ndo titularizado na ordem dos
111 milhdes de Euros, ou seja, mais 15% do que em 2004. A semelhanca do ocorrido no ano anterior, também em
2005 foi o crédito a particulares (ndo titularizado) que registou um maior crescimento, 44,8%.

Os depositos de Clientes tiveram um crescimento de cerca de 23,7 milhdes de Euros, correspondente a uma
variagdo percentual de 2,8% no ano em andlise, a que hd a acrescentar os recursos fora de balango,
designadamente fundos de investimento e produtos estruturados, cujo peso no total dos recursos passou de 6,5%
em 2004 para 9,8% em 2005.

Ao nivel da actividade das areas centrais manteve-se, em 2005, o esforco de investimento em novas tecnologias
de suporte a actividade, avultando neste dominio o projecto da nova solucéo de balcdes. Em Julho, as principais
transaccoes correntes do BCA passaram a estar acessiveis em qualquer agéncia do Banif e vice versa, pelo que foi
possivel proceder ao encerramento da Agéncia do BCA em Lisboa a qual s6 servia para apoio transaccional.

Ainda em Julho, procedeu-se a juncdo dos centros de exploracdo de sistemas do BCA e do Banif, medida
racionalizadora que, entre outras vantagens, veio permitir a normalizacdo dos procedimentos de operacéo,
diminuir os custos de manutencdo e facilitar a especificagdo de todos os planos de disaster recovery e
continuidade de operacdes.

Outros projectos de desenvolvimento informatico merecem destaque em 2005: a implementacdo de novos
maédulos da aplicagdo central, Banka, a automatizacéo integral de todos os procedimentos e controlo dos créditos
com regimes de bonificacdo, a adaptacéo das aplicacdes aos requisitos decorrentes das Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA’s), o arranque do projecto de arquivo electrénico dos dossiers de Clientes, a informatiza¢do dos
processos de avaliagdo de desempenho e a integragdo no BCA de toda a fileira de formalizagdo de contratos de
leasing imobiliario depois de, no ano anterior, se ter implementado idéntico procedimento relativo ao leasing
mobiliario.

Outros dois projectos transversais merecem destaque nesta sintese: o da imparidade do crédito, concluido no
primeiro semestre de 2005, com a implementacdo das metodologias e procedimentos internos conducentes a
determinacdo da imparidade em crédito concedido a Clientes, e o projecto Basileia Il, programa grupal muito
exigente, a implicar a interaccdo e contributos de varias Direc¢des do Grupo e que agrega varios sub-projectos
relativos a risco de crédito, bases de dados, gestdo de activos e passivos, risco operacional e risco de mercado.

O comportamento e fiabilidade da carteira de crédito tem sido um factor importante na justificacdo dos resultados
do Banco e essa relevancia manteve-se em 2005.

De 31 de Dezembro de 2004 para 31 de Dezembro de 2005, o saldo do crédito em balanco subiu cerca de 53,5%,
0 que corresponde a um aumento de 393 milhdes de Euros. Deste aumento, aproximadamente 111 milhdes de
Euros referem-se ao aumento de actividade do BCA, e o restante, cerca de 282 milhdes de Euros, decorrem do
reconhecimento em balanco de créditos titularizados antes de 1 de Janeiro de 2005, em cumprimento da IAS 39,
em vigor desde 1 de Janeiro de 2005.
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Neste contexto, a relacdo do crédito vencido no crédito total passou de 1,54% em 2004 para 1,44% no final do
exercicio de 2005, e o crédito em incumprimento, conforme definido na Carta-Circular n® 99/03/DSBDR, em
comparagdo com o crédito total variou, no mesmo periodo, de 1,26% para 1,18%. No final de 2004 o Banco
procedeu a write off no valor de 1,6 milhdes de Euros de créditos totalmente provisionados e considerados
incobraveis, situagdo que ndo ocorreu em 2005.

As provisOes para créditos de cobranga duvidosa e crédito vencido garantem, em 31 de Dezembro de 2005, uma
cobertura de 49,5% do saldo de crédito nesta situacdo, com o grau de cobertura a elevar-se para 95,1% se
consideradas adicionalmente as provisdes para riscos gerais de crédito.

Manteve-se em 2005 o diferendo que opde o Banco Comercial dos Acores a decisdo da Comissdo Europeia
relativa a adaptacdo do sistema fiscal as especificidades da Regido Autonoma dos Acores, da qual resulta a
exclusdo do sector financeiro do &mbito da aplicacdo da taxa reduzida do IRC nos Acores. De qualquer modo,
mantém-se totalmente provisionados os valores relativos a diferenca de taxas, pelo que ndo existe qualquer
contingéncia nesta matéria.

Os principais objectivos do plano e or¢camento elaborados para o exercicio de 2005 foram cumpridos. Foi assim
possivel crescer organicamente e reforcar o posicionamento competitivo e a notoriedade do Banco, cumprindo-se

0 objectivo estratégico de manter uma inequivoca lideranca do mercado.

O quadro de efectivos do Banco a data de 31 de Dezembro de 2005 era de 411, contra 414 no ano anterior.

O quadro seguinte expressa alguns dos principais indicadores econdmicos e financeiros relativos a actividade do

Banco Comercial dos Acores em 2005:

Milhares de Euros

Dez-05 (PrD()e-Zf;)orA:na Dez-04  Variagio %

(NCA) NCA) (PCSB) (NCA)
Activo Liquido 1.362.051  1.170.045  1.159.914 16,41%
Crédito s/ Clientes 1.127.496 733.810 733.810 53,65%
Depdsitos de Clientes 882.266 858.524 858.524 2,77%
Capitais Préprios 82.861 77.629 84.571 6,74%
Margem Financeira 34.382 31.019 31.019 10,84%
Produto Bancéario 45.977 44.151 44.636 4,14%
Custos Administrativos 27.413 35.263 25.888 -22,26%
Cash Flow 18.564 8.888 18.748 108,87%
Resultados Liquidos 11.022 2.773 10.246 297,48%
ROE 15,34% 3,70% 13,79% 11,64%
ROA 0,81% 0,24% 0,88% 0,57%
Resultados antes Impostos / Activo Liquido Médio (*) 0,96% 0,24% 0,87% 0,73%
Produto Bancario/Activo Liquido Médio (*) 3,29% 3,76% 3,80% -0,47%
Resultados antes Impostos /Capitais Proprios Médios (*) 15,77% 3,36% 12,41% 12,41%
Custos Pessoal / Produto Bancéario (*) 35,34% 56,38% 34,49% -21,04%
Cost to income (*) 63,74% 84,24% 62,65% -20,50%
Ré&cio de Solvabilidade (Fundos Proprios) (*) 9,34% nd 10,46% -
Racio de Solvabilidade (Fundos Préprios de base) (*) 5,55% nd 7,04% -
Crédito com incumprimento / crédito total (*) 1,18% 1,26% 1,27% -0,09%
Crédito com incumprimento liquido / crédito total liquido (*) 0,46% 0,08% 0,08% 0,38%
Provisdes para crédito / Crédito com Incumprimento 117,21% 162,13% 162,13% -44,92%
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(*) Indicadores de referéncia, conforme defini¢cBes constantes da Instrucdo n® 16/2004 do Banco de Portugal

1.1.1.3 Banif Leasing, SA

A produgdo global, no exercicio de 2005, foi de cerca de 181.830 milhares de Euros, dos quais 142.736 milhares
de Euros referentes a contratos de locacédo financeira mobiliéria e 39.094 milhares de Euros a contratos de locacéo
financeira imobiliaria.

Em relacdo ao periodo homélogo anterior, estes valores representam um acréscimo global de 10,3%, com
destaque para o crescimento de 14,1% na locagdo financeira mobiliaria.

As redes de distribuicdo do Banif contribuiram para a producao de leasing mobiliario com 47,8% e, por outro
lado, foram a principal origem dos contratos de leasing imobiliario (93,7%).

A carteira de crédito, no final do exercicio de 2005, ascendia a 329.456 milhares de Euros, ou seja, um
crescimento de 33,6% relativamente ao mesmo periodo de 2004. No ano de 2005 foram efectuados dois roll
overs, no valor de 13.925 milhares de Euros, enquadrados na operacéo de titularizacdo Atlantes 2.

A margem financeira cresceu 21,8% passando de 5.620 milhares de Euros, em 2004, para 6.846 milhares de
Euros, em 2005.

O produto lease de exploracdo subiu de 7.501 milhares de Euros, em 2004, para 9.403 milhares de Euros em
2005, ou seja, um crescimento de 25,4%.

O Cost to Income, relacdo ente custos operativos e o produto lease, melhorou, passando de 40,8% para 30,0%.

O lucro liquido registou um acréscimo de 9,6% em relagdo ao periodo homologo anterior, ficando-se em 1.806
milhares de Euros. O cash flow gerado atingiu 7.022 milhares de Euros, representando um crescimento de
37,04% face ao mesmo periodo de 2004, onde se destaca o valor das provisfes constituidas, no valor de 4.123
milhares de Euros (+64% do que em 2004).

Em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de colaboradores da Sociedade era de 36.
Milhares de Euros

2005 2004 Variagao

%
Activo liguido 332.710 253.106 31,5
Crédito Total 329.456 246.617 33,6
Capitais Proéprios 14.444 13.688 55
Producéo global 181.830 164.804 10,3
Resultado liquido 1.806 1.643 9,9
ROE 12,5% 12,0% 4,2
ROA 0,5% 0,7% -28,6
RAI/Activo Liquido Médio 0,9% 1,2% -25,0
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 3,0% 3,5% -14,3
RAIl/Capitais Proprios Médios 20,4% 19,4% 5,2
Custos Pessoal/Produto Bancario 12,6% 15,7% -19,7
Cost to Income 30,0% 40,8% -26,5
Récio Solvabilidade 8,5% 8,2% 3,7
Crédito Vencido/Crédito Total 2,9% 1,9% 52,6
Crédito c/incumprimento/Crédito Total 3,3% 2,4% 37,5
Crédito c/incumprimento, liguido/Crédito Total liquido 1,9% 1,6% 18,8
Provisdes Totais/Crédito Vencido 102,8% 138,9% -26,0
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1.1.1.4 Banif Crédito - SFAC, SA

No ano de 2005 foram concretizados 2.164 novos contratos, no valor de 25,1 milhdes de Euros, o que representa
uma diminuicédo de 11,6% em nimero de contratos e a manutencdo em montante, relativamente ao ano anterior.

Os contratos continuam a registar, como principais bens objecto de financiamento e mutuarios, os automaéveis e 0s
Clientes particulares, respectivamente. No entanto, no ano de 2005, registou-se um acréscimo da producdo no
sector lazer (autocaravanas, caravanas e barcos), a qual ascende a 7% da producéo total.

O *“canal fornecedor” continua a ser o principal canal de distribuicdo, com 90% do total da producdo. A
fidelizacdo e alargamento da rede de fornecedores constituem orientacao estratégica das delegacdes, recorrendo ao
acompanhamento e prospeccdo comercial. No segundo trimestre, foi alargada a comercializagdo dos produtos da
Banif Crédito ao “canal promotor”, o qual representva 3,7% da producao.

A carteira de crédito, que ascendia a 46 milhdes de Euros em Dezembro de 2004, atingiu em Dezembro de 2005
53 milhdes de Euros, o que representa um acréscimo de 14%.

No exercicio de 2005, foi alcancado um Resultado Liquido de 1.201 milhares de Euros, o que traduz um
crescimento de 104,8% face ao periodo homologo. A margem financeira, por seu lado, registou uma evolugédo
positiva de 16,3%, ascendendo a 5.124 milhares de Euros. O cost to income registou também uma evolugédo
favoravel, passando de 36% para 28,7%.

Face ao resultado liquido, o ROE foi de 18,2% contra 12,3% no exercicio de 2004, enquanto o0 ROA ascendeu a
2,2%, face a 1,2% no mesmo periodo do ano anterior. O crescimento dos capitais proprios ascendeu a 38,1%.
Em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de colaboradores da Sociedade era de 34.

Milhares de Euros

2005 2004 Variacao

%
Activo Liquido 54.113 47.129 14,8
Credito Total Bruto 55.253 48.718 13,4
Margem Financeira 5.124 4.407 16,3
Capitais Préprios 6.606 4.785 38,1
Producgdo Global 25.110 25.100 0,0
Resultado Liquido 1.201 586 104,8
ROE 18,2% 12,3% 48,4
ROA 2,2% 1,2% 78,4
RAI / Activo Liquido Médio 3,4% 2.0% 66,6
Produto Bancario/ Activo Lig. Médio 11,1% 10,2% 9,2
RAI / Cap. Préprios Médios 25,8% 17,9% 43,5
Custos com Pessoal / Prod Bancario 13,0% 18,7% -30,6
(Custos de Funcionamento + Amort) / Prod Bancario 28,7% 36,0% -20,2
Ré&cio de Adequacdo de Fundos Préprios 9,6% 8,8% 9,09
Crédito Vencido/Crédito Total 5,2% 5,5% -5,33
Crédito Com Incumprimento / Crédito Total 7,0% 6,2% 13,1
Crédito com Incumprimento Liquido / Crédito Total 1,6% 1,5% 6,2
Liquido
Provisdes Totais/Crédito Vencido 107,6% 110,7% -2,9
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1.1.1.5 Banif Rent, SA.

Em 2005, foram produzidos 807 contratos com um valor total de investimento de 13.844 milhares de Euros, tendo
a Banif Rent encerrado o ano com uma frota de 1.115 viaturas (828 em 2004), das quais 831 (457 em 2004) com
contrato de manutencao.

No final do ano em apreciacdo, as contas da Banif Rent apresentavam um Resultado Liquido negativo de 466
milhares de Euros.

Durante 2005 a empresa deu continuidade ao seu plano de desenvolvimento comercial, efectuando vérias accdes
de divulgacéo dos seus produtos junto das redes de vendas e de consolidacdo das relacGes com 0s seus parceiros.

Paralelamente procedeu a reajustamentos internos, por forma a poder responder as crescentes exigéncias da sua
actividade ao nivel da qualidade de prestacdo de servigos.

Para 2006 pretende-se um crescimento superior ao do sector , estando previstas diversas ac¢des, designadamente,
a revisdo e formatagdo de novos produtos, o desenvolvimento de novas parcerias e o reforco da qualidade dos
servicos prestados aos Clientes, propiciando uma crescente fidelizagdo dos mesmos.

Em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de colaboradores da Sociedade era de 11

(Milhares de Euros)

2005 2004 Variacao %

Produgdo - n° Contratos 807 851 -5%
Producéo - Investimento 13.844 11.117 25%
Margem Operacional 3.252 966 237%
Activo 22.559 13.246 70%
Capitais Préprios 150 -14 -
Cash-Flow 2.249 493 456%
Resultado Antes de Impostos -461,9 -488,1 5%

1.1.2 Recursos Humanos

Em relac@o a 2005, a gestéo de recursos humanos, em particular no Banif Banco Internacional do Funchal, para
além da concretizacdo das accdes relativas as funcdes administrativo-legal e técnica do seu ambito, procurou
implementar e/ou aperfeicoar, de forma integrada, o0 modelo de funcbes e carreiras, a gestdo de quadros, a
formacéo e-learning e a avaliagdo de desempenho, como sistemas mais significativos.

A interaccdo destes sistemas entre si é altamente potenciadora de seguranca, controlo e desenvolvimento da

estratégia dos recursos humanos, visando a solidez das politicas e a criacdo de bases de grande sustentabilidade
para o desenvolvimento do Banco.
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Para além dos sistemas referidos, o Banco, pelo reconhecimento do papel dos recursos humanos no seu
desenvolvimento, criou ou alargou beneficios recompensadores, tais como, 0 acesso ao crédito a habitacdo e
pessoal, em condigdes mais favoraveis.

Face ao trabalho realizado, referem-se, de seguida, alguns resultados alcangados no dominio do recrutamento de
pessoal, da formacdo, da estrutura etaria e habilitacdes escolares de base.

O Banif- Banco Internacional do Funchal admitiu, ao longo do ano, 213 Colaboradores, 73 dos quais para fazer
face a situacGes sazonais, tais como, o Programa 60.000 e os reforcos das Agéncias no periodo de Verdo. Sairam,
no mesmo periodo, 145 Colaboradores, pelo que o quadro de pessoal, em 31 de Dezembro, somava 1.618
Colaboradores.

Foi prosseguido o esforco de formacdo, tendo-se realizado 200 ac¢Bes de formacgdo internas, com 2.927
participantes. Houve, também, 37 ac¢des externas com 220 participantes.

Do conjunto das acc¢des de formacao realizadas, destaca-se pela sua importancia na cultura do Banco e preparagdo
nas técnicas de gestdo, as seguintes accoes: Formacdo Vestibular, formagdo Outdoor (quadros), Jogo Gestdo
Global, Avaliagdo de Desempenho, Basileia I, Branqueamento de Capitais, Inglés e Micro Informatica.

O nUmero de horas de formacdo realizado corresponde a 24 horas por Colaborador, nimero bastante elevado
comparado com a prética do mercado. Este esfor¢o revelou-se necessério, atendendo, ndo sé ao elevado nimero
de jovens admitidos, mas também a necessidade de manter os conhecimento actualizados.

Especial realce merece a nova via de formacéo - e-learning — fruto de uma parceria com o Instituto de Formacéo
Bancaria, que permite aos Colaboradores do Banco aceder, on-line, a plataforma informatica, Webbanca, e a uma
panoplia de mais de 30 cursos, maioritariamente de ambito especificamente bancario, pela Intranet, a partir do
local de trabalho, ou pela Internet. No final de 2005, estavam inscritos em cursos pela formagéo via e-learning
400 Colaboradores.

Particular interesse houve, também, em conter a piramide etaria e em elevar a formacéo de base. Neste sentido, o
planeamento e a execugdo do programa de recrutamento de pessoal permitiu retardar a idade média, subindo,
apenas de 37,03 para 37,33 de 2004 para 2005. Em sentido contréario evoluiu a formagdo superior de base,
havendo, no final de 2005, 43% de Colaboradores com formagao superior completa, contra 41% em 2004.

Estes objectivos e ac¢des foram também prosseguidos na maioria das empresas dependentes da Banif Comercial
SGPS, SA, tendo-se procurado que as politicas e objectivos prosseguissem tracos comuns, com respeito pelas
especificidades de cada empresa.

Assim, foi possivel instituir, também, a formacdo e-learning, continuar o processo de elevacao progressiva de
formacdo de base e actualizar os conhecimentos no dominio da micro-informética e das técnicas de venda no
BCA.

Nas outras empresas dependentes da Banif Comercial SGPS, as ac¢fes mais relevantes levadas a cabo foram as
que se relacionam com o recrutamento de pessoal e 0 apoio a processos de racionalizacdo e de aperfeicoamento
administrativo-legal.

O numero de Colaboradores de todas as empresas do Grupo situava-se, em 31/12/2005, em 3.121.

1.1.3  Operativa e Tecnologia

A utilizacdo de novas tecnologias, enquanto meio para atingir a satisfacdo das necessidades de negécio, tem sido
uma pratica constante no Banif - Grupo Financeiro, que dispde hoje de uma infra-estrutura tecnolégica eficaz e
arquitecturalmente coerente, alinhada nas suas caracteristicas com alguns vectores orientadores, nomeadamente o
servico ao Cliente, a reducdo de custos e a diminuicao do risco operacional.
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No dominio da infra-estrutura de suporte procedeu-se a reengenharia dos sistemas centrais, tendo sido instalado
um equipamento IBM i5 550, o que permitiu um aumento significativo da poténcia instalada e da memdria
disponivel, passando a dispor de 4 processadores.

Esta instalacdo possibilitou a integracdo do Centro de Processamento de Dados (CPD) do BCA e suporta hoje os
sistemas de producdo dos dois bancos, os dois sistemas de desenvolvimento do Banif e do BCA e uma partigdo de
testes. A reparticdo dos recursos de memdria e processador pelos vérios sistemas é feita por configuracdo
dindmica.

Com a integracdo do CPD do BCA, tanto em termos de sistema operativo e respectivas aplica¢des, como dos
processos de operacdo do mesmo, verificaram-se melhorias nos tempos de resposta e nos tempos de
processamento das rotinas batch de fim de dia (cerca de 60% dos tempos anteriores) e uma reduc¢do dos custos de
exploracdo do sistema central, no que respeita aos contratos de manutencdo hardware e software. Ainda no
ambito da integracdo de CPDs procedeu-se a integracao das redes de comunicacdes do Banif e do BCA. Por outro
lado, esta em fase final de negociagdo um contrato quadro com a PT Prime que podera englobar, com vantagens
significativas, todas as empresas do Grupo.

Ainda no dominio da infra-estrutura procedeu-se a reestruturacdo total da gateway Internet, tornando-a mais
resistente e dotando-a de mecanismos de deteccao de intrusdo e anti-virus, tendo-se igualmente renovado a infra-
estrutura de suporte da banca electrdnica e dos portais do Grupo.

Existe um Plano de Recuperacdo de Desastre, actualizado e sujeito a testes regulares, baseado num contrato com
uma entidade externa para recuperacdo num site alternativo (Porto), onde sdo disponibilizadas instalacbes e
equipamentos. Estd em curso de implementacdo um Plano de Continuidade de Negécio, que pressupBe uma
recuperacdo por sincronizacdo on line sincrona. Neste plano estdo incluidas todas as agrupadas.

Realizam-se testes regulares de intrusdo da rede Internet por empresas internacionais especializadas.

Manteve-se o investimento nos canais de distribui¢do, tanto electronicos como tradicionais, ou seja, na banca
electronica, na solugdo de balcGes e na rede interna de ATMs. Todas estas soluges sdo comuns e desenvolvidas
simultaneamente para o Banif e para 0 BCA e assentam numa arquitectura orientada a servigos, também
operacionalizada em produgéo no decorrer de 2005.

A instalacdo da nova solucdo de balcbes permitiu a descontinuacdo dos servidores de balcdo no Banif e das
correspondentes licengas de software e manutenc&o.

Tanto a nova solucdo de balcdo como a rede interna de ATMs disponibilizam as transac¢fes cruzadas entre o
Banif e o BCA, permitindo aos Clientes de qualquer um dos bancos movimentar as suas contas e efectuar
operacfes nos balcGes do outro Banco, alargando assim significativamente o nimero de pontos de venda
acessiveis aos Clientes.

Na ligagdo e interactividade com o Cliente, foram reformulados os suportes de comunicagdo com 0 mesmo, como
seja 0 extracto integrado e as notas de lancamento, que passaram a incluir mais e mais clara informagdo das
operagOes realizadas. Foi também implementado um sistema de gestdo desta comunicagdo que possibilita um
melhor controlo da mesma e uma reducéo significativa dos custos com correspondéncia.

Foi concluido um conjunto de fungdes transversais de servicos as aplicagdes centrais com a finalizag&o do sistema
de gestdo e controlo de acessos e a gestdo de mapas.

Para suporte ao negdcio, foram desenvolvidas uma nova aplicacdo de empréstimos e uma aplicacdo que permitira
a subsidiacdo cruzada de produtos, projectos estes que serdo langados em producdo no inicio de 2006, e foi
implementado um novo sistema de gestdo do crédito vencido. Foi também feita a reengenharia do processo de
“Clientes utilizadores de risco”.

Ao longo do ano de 2005 foi desenvolvido um esforgo significativo na adequacdo dos sistemas de informagéo aos
requisitos do Acordo Basileia Il (ainda em implementacéo) e as novas regras derivadas das IAS/IFRS.
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1.1.4  Controlo dos Riscos de Actividade

O Banif, enquanto instituicdo bancaria e no decurso das suas variadas actividades, incorre nos mais diversos
riscos. E com o objectivo de os prever e accionar adequados mecanismos de prevencdo e mitigacdo que S&0
desenvolvidas actividades de gestdo de risco. No Banif procura-se que toda a organizacdo tenha consciéncia da
natureza e dimensao dos riscos inerentes as suas actividades, centralizando-se na Direccdo de Gestdo Global de
Risco (DGR) a sua gestdo, em conformidade com a estratégia e a politica de riscos definidas pela Comisséo
Executiva.

A misséo da DGR tem, entre outras, as seguintes fungdes:

- Participar na definicdo das politicas e metodologias de gestdo de activos e passivos do Banco, propondo
regras e normas gerais que visem salvaguardar a exposi¢do do Banco aos riscos inerentes a actividade;

- Difundir e transmitir a politica de riscos definida pelo Banco e pelas Autoridades Monetarias,
supervisionando a sua adequada aplica¢do e implementacéo.

- Analisar a composicdo da carteira de crédito e demais aplicacBes e as origens de fundos, resultantes da
actividade comercial e financeira do Banco, por forma a permitir a percep¢do e 0 acompanhamento dos
diversos niveis de risco que lhe sdo associaveis, alertando para situagcGes que possam ser potenciais
geradoras de perdas;

- Informar a Comissdo Executiva sobre a evolucdo dos activos de risco e das operacGes em situacdo
irregular;

- Promover a elaboracéo de estudos especificos que contribuam para uma melhor gestdo do risco global do
Banco;

- Fomentar o aperfeicoamento, a inovacdo e a criacdo de sistemas operativos conducente & optimizacéo da
gestdo dos riscos;

- Cooperar com as Direcg¢des de cariz comercial em planos de formacéao na area de risco de crédito;

- Colaborar na implementacdo de meios tecnoldgicos necessarios a implementacdo do controlo dos riscos;

- Participar no processo de analise e decisdo de operacGes de crédito, emitindo opinido sobre a aceitabilidade
para o0 Banco dos niveis de risco que lhes estdo potencialmente implicitos;

A funcdo risco assenta em trés principios fundamentais:
- Independéncia da funcéo que permita a producgdo e gestdo da informacéo necessaria a tomada de decisdes
adequadas;
- Uniformidade de estruturas e sistemas que auxiliem a aceitacdo de riscos de acordo com os objectivos
definidos;
- Homogeneidade e coeréncia de metodologias de suporte a deciséo.

Risco de Crédito

Os principios e regras de concessdo e manutencdo de créditos a Clientes, encontram-se estabelecidos no
Regulamento Geral de Crédito que é de aplicagdo universal, existindo igualmente um conjunto normativo de
regras de concessdo de risco aplicaveis a cada uma das areas de negécio e suas redes de comercializagéo.

O Banco disp8e de sistemas internos de notagdo de risco, atribuindo a cada contraparte (segmento de empresas) e
operacdo (segmento de retalho) uma nota de risco que corresponde a probabilidade de incumprimento esperada.
Estas notagBes de risco condicionam o processo de aprovacdo das operagdes, quer em montante quer em prego,
definindo igualmente quais o0s érgéos de decisdo competentes.

O acompanhamento do crédito na fase pos contratacéo e na renovacéo das linhas de crédito é igualmente uma das
funces que a DGR mantém com particular atengdo. Os sistemas de deteccdo de sinais de alerta e as reunifes
regulares promovidas para o acompanhamento dos “Clientes em Vigilancia”, nas quais estdo presentes as areas
comerciais, de risco e de recuperacdo de crédito, tém-se revelado eficazes.
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O Banif estabelece limites, por Cliente e por grupo econémico e controla sistematicamente a sua exposicéo
individual e agregada de acordo com as recomendacGes do Banco de Portugal, em matéria de controlo interno.

Para o exercicio de 2005, a semelhanca de anos anteriores, foram definidos, no ambito da estratégia de risco de
crédito, um conjunto de limites de exposicdo e de objectivos. Estes objectivos e limites para risco de crédito
enquadram assim a fun¢do qualitativa associada aos objectivos comerciais fixados para as areas comerciais.

A este respeito, salientam-se alguns indicadores da carteira de crédito do Banco:

O crédito concedido a Clientes encontra-se distribuido essencialmente pelo segmento de empresas, na sua maioria
PME’s e pelo segmento de retalho, onde se incluem particulares e pequenos negécios, que representavam, a 31 de
Dezembro de 2005, respectivamente, 62,3% e 37,7%. Os valores de exposicdo média, por Cliente, tém vindo a
subir nos Gltimos anos, tendo-se fixado nos 154 e nos 58 milhares de Euros, respectivamente, no final do ano.

O nivel de concentracdo da carteira de crédito no segmento de empresas e entidades equiparadas, € mais
significativo, em termos de volume de crédito concedido, com o escaldo dos créditos superiores a 2,5 milhGes de
Euros, a representar 41% do total. Porém, em numero de empresas, 0s créditos encontram-se bastante
diversificados, ja que cerca de 90% dos Clientes detém responsabilidades inferiores a 250 milhares de Euros.

No segmento de particulares e pequenos negdécios, mais de 90% do nimero de Clientes com crédito estdo
distribuidos por classes de exposices abaixo dos 100 milhares de Euros. O volume de crédito concedido
encontra-se sobretudo concentrado (cerca de 64%) nas exposicOes entre os 50 e os 250 milhares de Euros, na sua
quase totalidade em produtos de crédito imobiliario garantidos por hipotecas. A carteira de crédito imobiliério, no
activo, representava no final de 2005 mais de 25% do total de crédito concedido.

A seguranga das opera¢des é uma preocupacao constante quer no momento da concesséo dos créditos quer na sua

manuten¢do e renovacdo. O credito coberto por hipotecas e outras garantias reais ascendeu em 2005 a 49%,
percentagem idéntica a 2004, enquanto que em 2003 este racio era de 43%.

Distribuicio da Carteira de Crédito a empresas pelos Sectores de Actividade mais significativos:

Dez-04 | Dez-05
Industrias Alimentares, das bebidas e tabaco 2,27% 2,23%
Industria téxtil 2,09% 1,87%
Indistria da madeira e de corti¢ca e suas obras 1,26% 1,09%
Indistria da pasta, de papel e cartao e seus artigos, edi¢do e impressao 1,07% 1,00%
Fabricacéo de produtos quimicos, energéticos e plasticos 0,87% 0,83%
Fabricacéo de outros produtos minerais ndo metéalicos 0,83% 0,58%
InduUstrias metallrgicas de base e de produtos metalicos 1,53% 1,45%
Outras inddstrias transformadoras 1,54% 1,66%
Construcéo 19,99%| 19,36%
Comércio por grosso e retalho; 20,54%| 18,70%
Alojamento e restauracao (restaurantes e similares) 4,23% 4,22%
Transportes, armazenagem e comunicacdes 2,32% 2,29%
Actividades financeiras 7,36% 8,84%
Actividades imobiliarias, alugueres e servicos prestados as empresas 21,30%| 22,00%
Educacéo, saude, outras act. serv. colectivos, sociais e pessoais 4,56% 4,07%
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Distribuicdo da Carteira de Crédito, total, pelas areas geograficas mais representativas:

Dez-04 Dez-05
Aveiro 6,18% 6,07%
Braga 4,80% 5,03%
Coimbra 1,38% 1,72%
Faro 5,31% 6,40%
Funchal 27,92% 27,16%
Leiria 3,48% 3,46%
Lisboa 26,94% 26,21%
Porto 13,50% 12,60%
Setlbal 5,74% 5,30%
Viana do Castelo 1,00% 1,16%
Vila Real 1,02% 1,04%
Viseu 1,12% 1,14%

Riscos de Mercado

O risco de mercado ou de preco (taxas de juro, taxas de cAmbio, preco das ac¢Oes), define-se como a possibilidade
de incorrer em perdas, devido a varia¢des inesperadas do preco de instrumentos ou operacoes.

Mantém-se uma politica prudente da gestéo dos riscos de mercado, através da revisdo e adequagao dos respectivos
limites pelos 6rgdos de gestdo pautando-se a actuacgdo, neste dominio, por regras de funcionamento e controlo
devidamente reguladas pelo normativo interno e pelas normas de superviséo.

As posicoes registadas na carteira de negociagéo (trading book) do Banif incluem riscos de natureza cambial, taxa
fixa e taxa varidvel, sendo os mesmos contabilizados e reavaliados periodicamente e a precos de mercado. Neste
dominio a ac¢do fundamental tem-se centrado na cobertura de risco nos activos mais volateis, nomeadamente nos
produtos de taxa fixa e taxa de cAmbio das operac¢des contratadas com Clientes.

O risco de taxa de juro é periodicamente avaliado em funcéo dos periodos de repricing dos activos e dos passivos,
tendo-se mantido ao longo do exercicio dentro dos stress limits superiormente aprovados. Procede-se
regularmente a analises de sensibilidade a taxa de juro medindo-se 0 seu impacto quer na margem quer nos
capitais proprios, de acordo com o conjunto de recomendacdes do Bank of International Settlements (BIS).

Risco de liquidez

Os niveis de liquidez estrutural sdo adaptados em funcdo dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e
dos recursos obtidos, através da identificacdo de gaps. As politicas de obtencdo de funding, quer junto dos
Clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos, mantendo-se o liquidity GAP e o cumulative
GAP dentro dos limites definidos para os varios periodos de analise.

A adequacédo do Banif ao Novo Acordo de Basileia

No ano de 2005 continuaram os trabalhos de adequacdo do Grupo Banif ao novo acordo de capital, na sequéncia
da implementacdo iniciada em 2004 relativamente aos diversos planos de trabalho:
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No ambito do Risco de Crédito foram:

- concluidas as principais alteracdes aos sistemas informaticos e as bases de dados, conducentes a adequada
segmentacdo de exposicoes;

- realizadas as adaptacGes aos algoritmos de calculo dos modelos de risco para os segmento mais significativos
da carteira de crédito do Banco, nomeadamente para o retalho e para as PME’s;

No dmbito do Risco Operacional foi:

- implementada a metodologia de avaliagéo e levantamento de processos;

- identificados os focos de risco e pontos de controlo para 0s processos de negécios seleccionados na 12 fase,
bem como os key risk indicators para monitorizagdo dos processos.

- desenvolvido um conjunto de instrumentos de identificacdo de risco operacional aplicavel as &reas piloto
previamente identificadas;

- iniciado o modelo funcional de recolha de eventos de risco operacional, quer qualitativos quer quantitativos.

No &mbito do Risco de Mercado e gestdo de balango foi:

- concluido o diagnostico para identificacdo dos pontos de melhoria e adequacao;

- realizado o Plano Director

- concluido o modelo de dados a integrar no DataMart de risco em construgdo para 0 Grupo.

Foram igualmente desenvolvidos planos de formagdo sobre Basileia Il para os novos colaboradores do Banco e
estruturado o modelo de informagdo de gestdo de risco conducente ao célculo de capitais de acordo com as
normas a aplicar a luz do novo acordo.

1.15 Crédito Vencido

No final do ano de 2005, o montante global do crédito em incumprimento no Banco ascendia a 77.727 milhares de
Euros, dos quais 0 montante ja afecto a Contencioso representava 57.204 milhares de Euros.

A recuperagdo de créditos em Contencioso atingiu em 2005 o valor total de 35.132 milhares de Euros, sendo de
destacar neste montante a recuperacédo de 5.146 milhares de Euros de créditos j4 abatidos ao balango.

No final do ano em apreciacdo, as provisdes constituidas em conformidade com as normas do Banco de Portugal,
para riscos especificos de crédito (incluindo crédito e juros vencidos e créditos de cobranca duvidosa) eram de
62.159 milhares de Euros, enquanto as provisdes totais (riscos especificos de crédito e riscos gerais de crédito)
eram de 97.241 milhares de Euros, correspondendo estas a 125,10% do crédito vencido total (128,04% em 2004).

Assim, regista-se uma melhoria da qualidade da carteira de crédito face ao final do ano anterior, representando o
crédito vencido, em 2005, 1,82% do crédito total (1,95% em 2004).

No decurso do exercicio de 2005 foram ainda efectuados abates ao balanco de créditos considerados incobraveis e
ja totalmente provisionados, no montante global de 29.755 milhares de Euros.

No ano em analise, regista-se o0 inicio da actividade da Direccdo de Recuperacdo de Créditos criada no final do

ano anterior, tendo sido a mesma direccionada em duas vertentes, a saber:

- reducdo do prazo que mediava entre a data de incumprimento e a execuc¢do judicial,

- prioridade a negociagdo na recuperacao do crédito, em detrimento da execugdo judicial, face a morosidade de
recuperacéo dos créditos em situagdo de incumprimento por via do recurso a cobranca judicial.

Prosseguiu-se, ainda, no esforco de dotar o Banco de maior eficiéncia na area da recuperacéo de crédito, a par da
uniformizagdo de procedimentos, através da melhoria dos sistemas informaticos existentes, prevendo-se a entrada
em producdo, em 2006 da nova aplicacdo informatica especifica para a gestdo das operacOes de crédito na
situagdo de vencido e dos respectivos processos.
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1.1.6  Compliance e Auditoria

No cumprimento da sua linha estratégica, o Banif - Banco Internacional do Funchal deu continuidade, durante o
ano de 2005, ao seu programa de crescimento organico, procedendo, consequentemente, aos adequados e
necessarios ajustamentos na sua estrutura.

Foi neste cendrio que a Direccdo de Auditoria e Inspeccdo (DAI), érgdo que no Banco assegura a fungdo de
auditoria interna, desenvolveu a sua actividade, num ambiente socialmente estavel e em linha com as exigéncias
das autoridades supervisoras.

No Banco Comercial dos Acores, a funcdo auditoria interna é assegurada pelo respectivo Gabinete de Inspeccéo e
Auditoria (GIA), cuja matriz de funcionamento estd harmonizada com a do Banif, salvaguardadas as
especificidades institucionais e geograficas.

Foram tracados objectivos para o melhor desempenho do seu plano anual de actividades, sustentados nos
seguintes vectores estratégicos:

- aumentar o perimetro auditavel (recurso ao controlo remoto);

- melhorar as ferramentas de trabalho (automatizagéo de tarefas);

- desenvolver competéncias no pessoal afecto (formacg&o interna/externa);

- melhorar o processo de detecgdo e despiste dos riscos de branqueamento de capitais.

Em obediéncia a critérios de rigor, independéncia e de graduacdo dos riscos auditaveis, garantiram-se, no ano em
analise, os seguintes trabalhos (relatérios):

Banif BCA
- Agéncias/Centros de Empresas................ 167 51
- Servigos Centrais.........ccoeveerneneennennnns 7 4
- Sistemas de Informacéo...........cc.ccecerenene 8 -
- Auditorias & DiStancia..........c.coeeeeeririnienes 44 18

As accbes desenvolvidas pela DAI e pelo GIA asseguraram, assim, um adequado contributo no @mbito do sistema
de controlo interno do Banif e do BCA.

1.1.7  Actividade Financeira

A Direccao Financeira do Banif — Banco Internacional do Funchal manteve a sua funcéo de gestdo integrada dos
activos e passivos do Banco, assegurando a intervencdo deste e de algumas empresas do Banif - Grupo Financeiro
nos mercados monetario e cambial, a coordenagdo da actividade do Banco com outras instituicbes financeiras
nacionais e estrangeiras e, ainda, 0 apoio as Direc¢gGes Comerciais e de Produtos nas suas areas de actuacao.

A Direc¢do Financeira colaborou, também, na estruturacdo de produtos para venda nas redes comerciais. Face a
volatilidade dos mercados, o Banif manteve a sua politica e continuou a diversificagdo das suas areas de actuacéo,
tendo limitado as suas carteiras de acc¢des e privilegiado a liquidez e o mercado obrigacionista.

A politica de investimentos continuou a ser conduzida com o apoio do Banif - Banco de Investimento, seguindo
um perfil conservador na selec¢do dos emitentes e privilegiando uma diversificacdo sectorial.

De referir que o ano de 2005 ficou marcado por uma grande volatilidade no mercado de crédito. A manutencéo de

um nivel de spreads historicamente baixo no final de 2005, esconde uma evolucdo muito diferenciada ao longo do
ano. Em termos de performance, hé a destacar trés periodos distintos:
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- De Janeiro a Abril, em que a deterioracdo fundamental do sector automével, nomeadamente o downgrade da
Ford e da General Motors para a categoria sub-investment grade (rating inferior a BBB-), desencadeou um
alargamento de spreads, especialmente nas empresas de menor rating;

- O més de Maio, em que a volatilidade no mercado de derivativos de crédito, associada a observagdo de um
nivel de correlagdo historicamente baixo entre os diversos instrumentos de risco, desencadeou avultadas
perdas em diversos hedge funds, originando um alargamento violento de spreads, transversal a todos os
sectores;

- O segundo semestre, em que os receios de abrandamento econdmico, suscitados pela forte subida dos precos
do petroleo, o fraco andamento do mercado de trabalho e a manutencdo da taxa de inflacdo dentro de um
intervalo perfeitamente confortdvel, mantiveram o rendimento das obrigacdes de longo prazo a niveis
historicamente baixos. A procura por activos de maior rendibilidade, num contexto de elevada liquidez e de
taxas de juro historicamente baixas, conduziu a um estreitamento de spreads para os niveis verificados nos
finais de 2004.

Ao nivel da divida dos mercados emergentes, o ano ficou assinalado pela melhoria do rating de varios paises,
merecendo especial destaque a elevacao do rating da Russia para a categoria de investment grade. No que respeita
ao risco Brasil, a maior estabilidade politica, aliada a crescente credibilidade junto de investidores internacionais,
conduziu a um estreitamento do spread do EMBI+, o principal indice de referéncia, para um nivel historicamente
baixo, 311 pontos base, face aos 382 pontos base registados no final de 2004.

Neste contexto, a carteira de obrigacdes do Banif- Banco Internacional do Funchal manteve um perfil conservador
na tomada de risco de crédito e de taxa de juro, tendo-se privilegiado o investimento em asset-backed securities e
a exposicdo ao sector financeiro, em detrimento dos sectores de retalho, automével e utilities. Em termos de
performance, a carteira proporcionou rendibilidades equivalentes a Euribor a trés meses acrescida de 54 pontos
base, nos activos em Euros, e Libor a trés meses acrescida de 52 pontos base, nos activos em ddlares.

Os resultados liquidos globais em operagdes financeiras cifraram-se em 257 milhares de Euros em 2005, contra
2,9 milhGes de Euros no final de 2004. Em grande medida, esta situacdo resultou de alguma exposicao a fundos de
investimento com componentes de obrigacdes de taxa fixa cuja rentabilidade se ressentiu da subida das taxas de
juro.

O mercado cambial continuou marcado por uma grande volatilidade no ano de 2005. A valorizagdo do Dolar
Americano face ao Euro, como consequéncia dos bons indicadores econdmicos nos EUA, da manutencdo da
politica monetaria do FED de subida das taxas de juro e de uma recuperacdo mais lenta na zona Euro, foram
factores que originaram que a moeda americana tivesse uma valorizacdo de 12,66% face ao Euro em 2005.

Estes factores originaram uma ligeira reducéo da actividade cambial durante o ano, resultante do decréscimo de
operacBes comerciais, verificando-se que as empresas com pagamentos em Ddlares recorreram a financiamentos
externos naquela divisa, na perspectiva de uma desvalorizagdo desta moeda durante o ano.

A volatilidade a que se assistiu nos mercados financeiros foi também um factor que originou a ndo obtencdo de
resultados significativos nas operagdes de risco do Banco, originando um decréscimo nos resultados cambiais, que
ascenderam a 775 milhares de Euros no ano de 2005, contra os 840 milhares de Euros obtidos em 2004.

O Banif — Banco Internacional do Funchal manteve, durante 0 ano em apreciagdo, uma politica equilibrada de
gestdo da liquidez, com o intuito de minimizar os riscos de mercado, apostando em aplicacfes de menor risco,
fazendo a cobertura de risco nos activos mais volateis, reduzindo os mismatches das taxas de juro e fazendo uma
avaliacdo periddica do risco de taxa de juro com o intuito de reduzir essa exposicao.

A estabilidade da liquidez foi feita através do funding de Clientes, do recurso ao mercado monetario e do recurso a

operacfes nos mercados internacionais através de empréstimos de médio/longo prazo, com um aumento na
maturidade dos mesmos.
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Durante 0 ano continuou a assistir-se a uma preferéncia dos Clientes do Banco por aplicacfes de titulos de
médio/longo prazo, devido a perspectiva de 0 BCE manter os actuais niveis das taxas de juro até ao final de
2005, aproveitando assim as taxas de juro mais elevadas nos prazos mais longos.

Face a este quadro, verificou-se que o valor de Certificados de Depdsito de médio/longo prazo da carteira de
Clientes existentes no Banif era de 192,9 milhGes de Euros a 31 de Dezembro contra 78,3 milhdes de Euros em
Dezembro de 2004.

No ambito dos mercados de capitais, a Direc¢do Financeira participou na preparacao da emissdo de uma tranche
de European Medium Term Notes no montante de 200 milhdes de Euros, com o prazo de 3 anos, concluida em
Outubro, e numa emisséo de divida subordinada no montante de 50 milhes de Euros, com o prazo de 10 anos e
que foi concluida em Dezembro.

A Direccéo Financeira participou também em conjunto com a Direccdo Internacional na colocagéo no mercado de
dois Empréstimos Sindicados Médio/Longo Prazo. O primeiro pelo prazo de 5 anos no montante de 200 milhdes
de Euros e concluido em Julho e o segundo no montante de 100 milhdes de Euros, pelo prazo de 6 anos, e que foi
concluido em Dezembro.

Verificou-se assim que, durante o ano 2005, houve uma melhoria gradual da liquidez do Banco, tendo o
respectivo racio, conforme medido pelo Banco de Portugal, passado de 94% no 1° trimestre de 2005 paral09,9%
no altimo trimestre.

1.1.8  Actividade Internacional
1. Banif Banco Internacional do Funchal, SA

Foi prosseguida, neste exercicio, a orientagao anteriormente definida de uma crescente divulgacao das actividades
do Banco e das sociedades do Banif - Grupo Financeiro junto das suas contrapartes nos mercados internacionais,
de modo a contribuir eficazmente para a expansdo e o apoio aos negdcios com terceiros paises. Neste sentido,
verificou-se uma intensa actividade de contactos e visitas a bancos correspondentes em paises nosso parceiros na
Unido Europeia, bem como em paises candidatos & UE, tais como a Turquia, paises CEE, SEE e CIS.

Em resultado desta estratégia, o Banco tem dedicado uma aten¢éo muito especial aos hovos mercados potenciais,
perspectivando-se também um maior acompanhamento das relagcdes de negdcio com os paises africanos de
expressao portuguesa.

O Escritorio de Londres continuou a dar um bom contributo no apoio aos negdcios da banca comercial e da banca
de investimento do Grupo, tendo a sua abertura oficial ocorrido no terceiro trimestre.

Em Dezembro passado foram confirmadas pelas Agéncias de rating Moody’s e Fitch as notacfes de rating Baal e
BBB+, atribuidas em Janeiro de 2003 e sucessivamente confirmadas em Margo e Novembro de 2004, o que por si
sO atesta bem da estabilidade e equilibrio financeiros do Banco, contribuindo para a sua credibilidade e imagem
nos mercados internacionais de capitais.

Neste enquadramento o Banco teve pela primeira vez acesso a funding a 5 anos através de um empréstimo
sindicado de 200 milhdes de Euros, e a 6 anos através de um empréstimo Schuldschein a 6 anos, no montante de
100 milhdes de Euros.

Ao abrigo do EMTN Programme de 1.000 milhGes de Euros de Novembro de 2003, foi feita uma nova colocacéo
de notes pelo prazo de 3 anos, no montante de 200 milhdes de Euros, através da Banif Finance, Ltd.

Privilegiou-se a captacdo de operacdes de trade finance risco Brasil, de curto prazo (até 1 ano) concedidas em
Dolares e originadas pelo Banif (Brasil) e cuja exposi¢éo no final do ano era de USD 35,7 milh&es. Verificou-se
também alguma diversificagdo na carteira de operagdes trade related (até 1 ano) com bancos de outros paises de
risco, casos do Cazaquistdo, Russia e Ucrania, num total de USD 16 milhges.
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A carteira de operaces trade related representava no final do ano um valor inferior a 1% do total consolidado da
carteira de crédito do Banif - Grupo Financeiro.

Correspondendo a boa actividade da Banif Mortgage Company (BMC), na concessdo de crédito hipotecario, o
Banco procedeu ao funding desta carteira num total de USD 73 milhdes. No final do ano a exposi¢do da BMC era
de 30 milhdes de Dolares.

- Residentes no Exterior/Sucursal Financeira Exterior

O ano de 2005 ficou marcado pela entrada em vigor, em 1 de Julho, da “Directiva da Poupanca” e posterior
legislacéo nacional que veio regulamentar a fiscalidade sobre rendimentos de capital, na forma de juros, originados
num estado membro da Unido Europeia diferente do pais de residéncia do cidaddo beneficiario. Esta legislacao
implicou que, durante o 1° semestre do ano a Direccdo de Residentes no Exterior (DRE) tivesse desenvolvido um
forte programa de formacdo das areas de negodcio do Banco, bem como uma campanha de informacdo e
sensibilizacdo dos Clientes residentes em paises comunitarios, ou outros que tivessem subscrito a directiva.

Apesar dos movimentos de capital que a nova legislagdo originou, e da venda de produtos estruturados
alternativos, os depdsitos totais atribuidos a Clientes ndo-residentes em Portugal tiveram um crescimento de 5,6%,
aproximando-se dos 700 milhGes de Euros. Esta performance deriva de algumas realizagfes concretizadas ao
longo do ano, sendo as mais relevantes a abertura do Escritério de Representacdo em Newark, nos Estados Unidos
da América, a revisdo do modelo operativo dos vales postais do Reino Unido e da Suica, que garantiram um
circuito mais rapido para as remessas dos emigrantes residentes naqueles paises e o enfoque da actividade dos
Escritorios de Representacdo na accao comercial, muito préximos de verdadeiras unidades de venda de produtos.

Deu-se também continuidade a politica de cross selling iniciada no Banif - Grupo Financeiro, tendo-se
promovido viagens conjuntas de elementos da DRE e do Banif — Banco de Investimento (BBI)para divulgacdo
de produtos estruturados e de gestdo de patriménios, disponiveis através da estrutura do BBI.

Efectuou-se também a actualizagdo do sistema de informacdo disponivel nos Escritorios de Representacao,
tendo melhorado o0 acesso as bases de dados de Clientes, simplificando a operativa dessas estruturas.

Paralelamente a concretizacdo de eventos proprios junto das comunidades portuguesas residentes em paises
onde o Banco se encontra presente, manteve-se a politica de apoio, através de subsidios concedidos as
iniciativas das estruturas representativas dos emigrantes.

2. Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

Durante 0 ano de 2005, e em particular em Junho, registou-se uma acentuada reducéo na carteira de Clientes do
Banco, a qual resultou essencialmente de duas situagBes: a entrada em vigor, em Julho, do tratado de
harmonizacdo fiscal em toda a UE, decorrente da Directiva Comunitaria n® 2003/48/EEC; e o incentivo ao
repatriamento de capitais, por parte do Governo Portugués. Como consequéncia conjugada destas alteracdes
fiscais, 0 montante total dos depdsitos colocados junto do Banco reduziu-se drasticamente de 663,5 milhdes de
Dolares no final de 2004 para apenas 162,7 milhdes de Ddlares no final de 2005.

O crédito concedido registou um decréscimo de 5,1% em 2005, passando de 235,4 milhdes de Délares para 223,4
milhdes de Dolares. Este decréscimo é explicado em parte pela redugdo de operagdes trade related com o Brasil,
de curto prazo, correspondentes a pre-export & export financing com empresas e bancos bem conhecidos, as quais
se cifravam nos 35,7 milhdes de Ddlares em 2005, contra 59,8 milhdes de Dolares em 2004. A restante carteira
diz respeito, na sua quase totalidade, a operagdes de crédito financeiro de curto prazo, concedido a Clientes do
Banco.
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Continuou a registar-se uma forte actividade financeira do Banco traduzida em operagdes feitas nos mercados
monetarios e cambial, na sua quase totalidade dentro do Banif — Grupo Financeiro, e que atingiram cerca de 82%
do Activo Liquido Total, no final de 2005. Este registou uma diminuicao de 0,18%, passando de 1.668 milhdes de
Dolares no final de 2004 para 1.665 milhdes de Dolares no final de 2005, que em grande parte se ficou a dever ao
aumento significativo registado no volume de operagdes interbancarias trianguladas, tendo como contrapartes
outras instituicBes financeiras do Banif — Grupo Financeiro .

Em termos de exploracdo verificou-se uma reducdo de 12,3% no lucro liquido do Banco, de 3.667 milhares de
Délares em 2004 para 3.213 milhares de Ddlares em 2005, em grande parte devido ao aumento de 24% na rubrica
Outros Custos de Exploracdo, que passou de 5.474 milhares de Ddlares em 2004 para 6.795 milhares de Ddlares.
Por outro lado, as dotacfes para provisfes registaram uma reducdo significativa de 34% face ao valor registado
em 2004. A Margem Financeira do Banco aumentou cerca de 20%, de 7 milhdes de Ddlares em 2004 para 8,4
milhdes de Dolares em 2005.

O Banco continua a deter uma participagdo de 60% no capital da FINAB, sociedade de gestdo e incorporagéo de
empresas, sediada em Cayman Islands, que no final de 2005 mantinha um total de 185 sociedades em carteira.
Em 2005 o Banco detinha também uma participagdo de 85% do capital da BIH — Banif International Holdings, a
qual, por sua vez, detém 100% do capital das sociedades Banif Mortgage Company, Banif Financial Services e
Banif Forfaiting Company, esta Gltima estabelecida no final de 2005.

Dada a natureza limitada das opera¢des desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional e legal
(cumprimento das leis e regulamentac@es aplicaveis e em vigor no Pais, regras de controlo e detec¢do de lavagem
de dinheiro ("AML rules and regulations") e as regras de identificacdo de Clientes -"KYC rules")), sdo
devidamente assumidas e asseguradas pela Direccdo Geral, que reporta directamente ao Conselho de
Administragdo do Banco.

Milhares de Dolares

2005 2004 Variacado (%)
Activo Liquido 1.665.612 1.668.105 - 0,15
Capitais Préprios 54.797 53.404 +2,6
Resultado Liquido 3.213 3.667 -12,38

- Outras actividades Off shore e internacionais

A Banif International Holdings, Ltd (BIH) é uma sociedade holding constituida nas Ilhas Caimédo em 2004, que
possui 100% das accdes ordinarias de 3 subsidiarias: Banif Financial Services, Inc.(BFS) no montante de USD
172,720, Banif Mortgage Company (BMC), no montante de USD 2.991.142 e Banif Forfaiting Company (BFC),
no montante de USD 50.000.

O objecto da Banif International Holdings (BIH) consiste em fornecer financiamento sob a forma de contribui¢des
iniciais e adicionais de capital a fim de que as suas subsididrias possam desenvolver 0s respectivos negacios,
responder as suas obrigacdes financeiras e cumprir todos os requisitos regulamentares de acordo com as licengas e
jurisdigdes em que desenvolvem as suas actividades. Todas as sociedades estdo também sujeitas a auditorias
anuais independentes e a apresentar demonstracdes financeiras auditadas preparadas por um contabilista oficial
independente e devidamente certificado.

A Banif Forfaiting Company (BFC), apesar de constituida nas Bahamas em Novembro de 2005, permanece sem
actividade, ndo tem de momento existéncia financeira nem qualquer capacidade operacional. Destina-se a
funcionar na &rea de trade finance.
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A Banif Securities Holdings, Ltd. (BSH) é uma sociedade holding constituida nas Ilhas Caimdo e que detém
100% do Capital de duas subsidiarias: Banif Securities Inc. no valor de $4.320.100 e Econofinance, SA no valor
de BRL 2.817.750, e 99% do capital da Banif Investimento México, SA de CV no valor total de Pesos 50,000. A
BSH néo exerce qualquer actividade directa com entidades externas ao Grupo Banif.

A Econofinance, SA é uma corretora on-line de direito brasileiro que desenvolve a sua actividade no Brasil com o
suporte operacional da Banif Primus Corretora de Titulos, Valores Mobiliarios e Cambios, SA, uma corretora
licenciada para operar naquele pais. A actividade desta corretora estd regulada e é supervisionada pelas
autoridades brasileiras, funcionando de acordo com regras e politicas em vigor naquele pais.

A Banif Investimento México, SA de CV é uma sociedade de direito mexicano e tem como objecto principal a
elaboracdo de research sobre empresas latino-americanas para suporte da actividade de corretagem desenvolvida
nos Estados Unidos da Ameérica, no Brasil e em Portugal. Toda a actividade desenvolvida por esta sociedade é
devidamente monitorizada pelo responsavel do research, o que mitiga os riscos legais e reputacionais a que esta
exposto no desenvolvimento da sua actividade.

3. Banif International Bank, Ltd

Tendo em vista o alargamento da actividade internacional do Banif - Grupo Financeiro, procedeu-se no final do 1°
semestre do ano, a abertura de um banco subsidiario em Nassau, Bahamas, denominado Banif International Bank
Ltd., com o capital integralmente realizado de 25 milhGes de Euros, o qual beneficia de isencédo total de impostos
locais e dispde de uma licenca para o exercicio da actividade bancaria com quaisquer Clientes, desde que ndo
sejam residentes naquele territério.

Procurou-se assim diversificar a oferta de produtos e servigos bancéarios do Grupo a sua clientela, principalmente
no Continente americano, dada a sua implantagdo fisica em paises tais como o Brasil, México, Venezuela,
Argentina, Canada e Estados Unidos da América.

Fruto da actividade desenvolvida no segundo semestre do ano, foi possivel angariar uma carteira de Clientes nédo
residentes, cujo volume total de depdsitos ascendia no final do ano a 294,2 milhdes de Dolares.

No que respeita a crédito concedido a actividade ainda é pouco expressiva, tendo-se fixado um total de 43,5
milhdes de Dolares.

Em resultado da actividade desenvolvida o banco encerrou o exercicio com um lucro de 36,8 milhares de Doélares.

Dada a natureza limitada das operagdes desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional e legal
(cumprimentos das leis e regulamentacdes aplicaveis e em vigor no Pais, regras de controlo e deteccdo de lavagem
de dinheiro ("AML rules and regulations") e as regras de identificagdo de Clientes ("KYC rules")), séo
devidamente assumidas e asseguradas pela Direccdo Geral, que reporta directamente ao Conselho de
Administracdo do Banco.

Milhares de Do6lares

2005
Activo Liquido 383.625
Capitais Préprios 29.530
Resultado Ligquido 37

4. Banif Mortgage Company
A Banif Mortgage Company (BMC) é uma instituicdo de crédito hipotecario licenciada no Estado da Florida,

concedendo crédito imobiliario para habitagdo e comércio. De acordo com a regulamentacéo do Florida Office of
Financial Regulation, Division of Securities and Finance, estd sujeita a fiscalizacdo governamental e vasta
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legislagdo. A verificagdo local de compliance é também levada a efeito anualmente por uma terceira entidade
independente, a fim de reduzir os riscos legais e reputacionais a que possa estar exposta.

A Banif Mortgage Company (BMC), que iniciou a sua actividade em Fevereiro de 2002, inaugurou a sua nova
sede em Abril de 2005, no nimero 1001 da Brickell Bay Drive, Suite 1804, Miami, Florida, EUA.

Além da actividade acima referida, a BMC tem também como objectivo a tomada de ““equity participations” em
projectos imobilidrios de comprovado interesse para 0 Grupo. No que diz respeito ao credito imobiliario, a BMC
nado sé financia a compra e/ou construcdo de habitacdo propria ou para investimento a Clientes do Banif — Grupo
Financeiro, mas também financia a compra e/ou construcdo de iméveis comerciais a Clientes institucionais. Todas
as operacdes de credito imobiliario sdo fundamentadas numa anélise de crédito e/ou de viabilidade de projecto,
para além de uma avaliacéo feita por uma firma independente especializada e beneficiam de hipoteca sobre o
activo financiado.

Durante o exercicio de 2005, o capital da BMC foi aumentado em USD1 milhdo para USD2,5 milhdes. A empresa
registou nos seus livros um total de 98 novas operagdes de financiamento, que representaram um volume de
UsD107,3 milhdes. O prazo médio da carteira fixou-se em 5 anos, enquanto que o racio “Loan-to-Value” médio
se situou nos 50%. Por outro lado, a taxa média ponderada da carteira atingiu os 7,23%. As comissdes cobradas a
Clientes durante o exercicio de 2005 totalizaram USD508 mil, um aumento de 75% sobre o valor registado no ano
anterior. O orcamento para 0 ano de 2006 é bastante ambicioso, prevendo-se um volume de USD150 milhdes em
novas operagoes.

Apresenta-se, de seguida, um quadro com os principais indicadores de exploragéo:

Milhares de USD

2005 2004 Variaco (%)
Activo Liquido 34.087 16.035 +112,6%
Capitais Préprios 3.185 1.795 +77,4%
Proveitos Totais 4.134 1.827 +126,3%
Lucro Liguido 389 194 +100,5%

5. Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financial Services (BFS) é uma sociedade registada no Estado da Flérida fornecendo aos seus Clientes
servicos de aconselhamento em investimentos. Como entidade regulada pelo Governo e sob os auspicios do
Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities and Finance, a BFS segue os procedimentos
operacionais, codigos de ética e politicas anti-branqueamento de capitais para reduzir os riscos legais e
reputacionais a que possa estar exposta.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) partilha as suas instalagdes com a BMC, actuando nos EUA como US
Investment Adviser e tem como misséo:

- Desenvolver e apoiar 0s negdcios do Banif - Private Wealth Management, contando para isso com uma
equipa de Investment Advisers que, a partir de Miami, cobre actualmente apenas o mercado do Brasil, mas
que proximamente alargaré a sua actuagao a outros paises como a Venezuela, Argentina e Uruguai;

- Articular com a Sede, com o Banif Brasil e com o Banif (Cayman) e outros prestadores de servigos, todo o
processo de criacdo, implementacdo e manutencdo de servicos e produtos do Banif - Private Wealth
Management.

No final de 2005, a BFS contava ja com um total de 105 Clientes, equivalente a um aumento de 50% face ao ano
anterior. O total dos activos sob gestdo quase quadruplicou durante o ano atingindo um valor superior a USD 45
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milhGes. O orgamento para o ano de 2006 aponta para um total de 210 Clientes e USD 90 milhdes de activos sob
gestéo.

De seguida apresentamos um quadro com os principais indicadores de exploragéo:

Milhares de USD

2005 2004 Variacao (%)
Activo Liquido 263 206 +27,7%
Capitais Proéprios 241 196 +23,0%
Proveitos Totais 625 406 +53, 9%
Lucro (Perda) Liquido 44 78 (43,6%)

6. Banif Brasil

Durante o ano de 2005, o Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA manteve o foco da sua actividade
no desenvolvimento e expansdo das operacBes de crédito comercial e de comércio externo com empresas de
médio e grande porte, além de desenvolver esforcos na captacao local de recursos para desenvolver sua actividade
de crédito junto dos Clientes e instituicdes financeiras, visando uma menor dependéncia das captacfes externas.
Adicionalmente, novos produtos foram lancados, procurando cada vez mais complementar e satisfazer as
necessidades locais e cross border dos nossos Clientes.

A expanséo do volume de neg6cios e da rede de agéncias, com a inauguracao de 4 novos balcdes — nomeadamente
no Estado do Rio de Janeiro — Agéncia Barra da Tijuca, na cidade de S&o Paulo — Agéncia Andlia Franco, e ainda
nas cidades de Porto Alegre e Curitiba, esteve directamente ligada a estratégia de crescimento dos negdcios no
Brasil, aliada ao crescimento da actividade econémica e a estabilidade do cenério politico brasileiro.

No desenvolvimento da actividade do Banco foi mantida uma politica de crescimento e expansdo controlada do
crédito, com especial cuidado na renovacdo dos empréstimos, fortalecendo as garantias e actuando em produtos
de maior liquidez e menor risco.

As operacOes de crédito comercial apresentaram um crescimento gradual durante o ano, alcancando o montante
total de R$387 milhdes em Dezembro de 2005, representando um crescimento de 43% relativamente a 2004,

O actual contexto de melhoria da carteira de crédito, ligado a constante selectividade na concessdo do mesmo e ao
reforco das garantias exigidas, reflectiu-se na melhoria das classificagdes de risco da carteira, cuja participacdo
dos créditos de “AA a A” atinge cerca de 97% do total da carteira.

O Banco Banif manteve uma importante presenca no mercado de cambio, a exemplo de anos anteriores,
situando-se na 182 posicdo entre 0s maiores bancos em operac¢des de cambio no pais segundo o ranking do
Banco Central do Brasil, tendo movimentado em média, mensalmente, USD 2,0 biliGes, aproximadamente.

Por seu turno, os depositos cresceram 138,1%, representando no final de 2005 cerca de R$318 milhdes.
Este valor possibilitou ao Banco Banif ascender a 302 posi¢cdo no ranking do Banco Central do Brasil nesta
rubrica.

Em termos globais, podemos afirmar que o ano de 2005 foi influenciado pela estabilidade verificada no
pais e pela elevada liquidez do mercado. Por outro lado, a concorréncia na actividade crediticia resultou na
reducdo substancial dos spreads de crédito.

Num cendrio de alta competitividade, o Banco Banif conseguiu uma boa performance também em termos
de rendibilidade, atingindo um resultado liquido positivo de R$4,8 milhdes (€1,7 milhdes), suportado no
desempenho das suas actividades comerciais e que representa um aumento de 26,1% relativamente ao ano
anterior..

No final do ano o Banco contava com 6 pontos de venda e 145 Colaboradores.
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(Milhares de Reais)

2005 2004 Variagao %

Activo Liquido 663.978 585.845 +13,3%
Crédito Liquido 372.059 255.946 +45,4%
Recursos de Clientes 307.773 129.280 +138,1%
Capitais proprios 51.209 47.131 +8,7%

Produto Bancéario 40.108 35.209 +13,9%
Cash-Flow 9.382 9.225 +1,7%

Resultado Liquido 4.818 3.821 +26,1%

1 Real= € 0,361135 em 31/12/2005
1 Real= € 0,276633 em 31/12/2004

7. Finab - International Corporate Management Services

Durante o ano de 2005, verificou-se um aumento substancial na actividade desenvolvida pela companhia
relativamente a 2004, devido a um maior esforco, feito pela Finab especialmente no que respeita a companhias Off
Shore.

Por outro lado, verificou-se um alargamento dos servigos prestados na incorporacdo de companhias Off Shore,
devido a expanséo das actividades da Finab, extensivel agora a outras jurisdi¢des bem conhecidas.

A perfeita sincronizagéo de esforcos entre a area comercial do Banif — Grupo Financeiro e a Finab, resultou na
incorporacdo de 81 novas companhias Off Shore, o que representa um aumento de 44% relativamente ao ano de
2004, e se reflectiu num aumento de 58% nos resultados da Finab, de cerca de 286 mil Dolares. A data de 31 de
Dezembro de 2005, o nimero total de companhias incorporadas era de 185.

1.2 BANCA DE INVESTIMENTO
1.2.1  Banif — Banco de Investimento, S.A.

O Banif — Banco de Investimento, SA (“Banif Investimento”) é a instituicdo do Grupo Banif que actualmente
centraliza e coordena toda a actividade nacional e internacional do Grupo Banif na area da banca de investimento,
nomeadamente a actividade da Banif Securities, Inc. (nos Estados Unidos da América) e do Banif Primus Banco
de Investimento, SA (no Brasil) e suas participadas.

As actividades de gestdo de fundos (mobiliarios e imobiliarios e de pensdes) e de capital de risco sdo
desenvolvidas pelas sociedades participadas do Banif Investimento, enquanto que todas as restantes actividades
sdo desenvolvidas no &mbito do prdprio Banco de Investimento.

O aumento do capital social do Banco, de € 20 para € 30 milhdes, concretizado em Novembro de 2005 assegurou
a manutencdo de uma politica de investimento activa na carteira propria de obrigagdes. Em 31 de Dezembro de
2005 o volume de investimento desta carteira ascendia a 310 milhdes de Euros. Tendo presente um
enguadramento de mercado caracterizado por niveis historicamente baixos de spreads de crédito e a concluséo de
um ciclo de melhoria / capitalizacdo dos balancos de grande parte dos emitentes, 0 Banco assumiu um perfil mais
conservador na tomada de risco de crédito e de taxa de juro da carteira prdpria de obrigacdes. Neste sentido,
privilegiou-se o investimento em asset-backed securities (ABS) e a exposic¢éo ao sector financeiro, em detrimento
dos sectores de retalho, automdvel e utilities. Esta orientacdo foi acompanhada por um posicionamento de trading
relativo (abordagem long/short) com menor exposicao direccional.
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Em 2005 a actividade de gestdo de carteira propria de accoes permitiu obter uma rendibilidade de 10.76% (bruta)
sobre o capital investido. Esta performance, apesar de ser suportada numa estratégia de investimento de retorno
absoluto, superou a rendibilidade média dos mercados americano e europeu (+9,76%). Refira-se que parte
consideravel destes ganhos foi conseguida a partir de um posicionamento long/short, em detrimento de
investimento direccional, e que a andlise fundamental surgiu como um dos principais pilares do processo de
tomada de decisdo de investimentos desta carteira.

Em termos de politica de funding, o critério de custo tem canalizado o esforco de captacdo de recursos para o
mercado interbancario de repos. Adicionalmente, e como forma de diversificacdo, procurou-se intensificar a
captacdo de depdsitos junto da base de investidores institucionais, especialmente para o financiamento das
posicOes e activos menos liquidos.

O Banif Investimento gerou, no periodo, um produto bancério de 14,4 milhdes de Euros, que se traduziu num
cash-flow de 4,7 milhdes de Euros e num resultado liquido individual de 3,1 milhdes de Euros:

Milhares de Euros

Contas Individuais 2005 2004 Variacao %
Activo Liquido 551.502,1 403.564,0 36,7%
Capitais Prdprios 34.725,4 23.586,0 47,2%
Produto Bancério 14.424.9 11.494,7 25,5%
Cash-Flow 4.681,1 3.476,8 34,6%
Resultado do Exercicio 3,120.3 1.787,6 74,5%
ROA 0,59% 0,53% -
ROE 10,98% 7,88% -
Cost-to-Income 74,0% 79,3% -
Récio de Solvabilidade 11,1% 9,5% -

A nivel consolidado os resultados liquidos do Banif Investimento cresceram 41,5% em 2005 quando comparados
com o periodo homdlogo de 2004, atingindo cerca de 4,9 milhdes de Euros, tendo gerado no semestre um produto
bancario de 19,8 milhdes de Euros e um cash-flow de 7,5 milhdes de Euros:

Milhares de Euros

Contas Consolidadas 2005 2004 Variacao %
Activo Liquido 553.278,1 402.132,5 37,6%
Capitais Préprios 39.580,9 26.341,0 50,3%
Produto Bancario 19.809,1 15.627,2 26,8%
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Cash-Flow 7.501,4 5.692,8 31,8%
Resultado do Exercicio 4.872,2 3.442.4 41,5%
ROA 1,14% 1,02% -
ROE 15,43% 13,98% -
Cost-to-Income 66,9% 70,8% -

Os principais elementos caracterizadores do desempenho do Banif — Banco de Investimento, S.A. no ano de 2005,
por actividade, foram os seguintes:

1. Financial Advisory

No ano de 2005 a Direccdo de Financial Advisory prosseguiu a consolidacdo da sua actividade no dmbito da
prestacdo de servicos de assessoria financeira, privilegiando a qualidade do trabalho desenvolvido e o
acompanhamento permanente dos seus Clientes.

No decurso deste ano foram executadas importantes transac¢des que demonstram o papel cada vez mais relevante
gue o Banif Investimento tem vindo a assumir nesta area em Portugal. Assim, destaca-se a assessoria financeira
prestada ao Governo Regional dos Acores no processo de reprivatizacdo da EDA — Electricidade dos Acores, SA,
a qual, numa primeira fase, se consubstanciou na assessoria na alienacao de 33,92% do capital da sociedade, e,
subsequentemente, ja no segundo semestre de 2005, na organizacdo e montagem de uma Oferta Piblica de Venda
de 5,98% do respectivo capital social, reservada aos segmentos de trabalhadores, pequenos subscritores e
emigrantes.

No contexto da actividade desenvolvida merece especial destaque a assessoria financeira prestada ao Grupo
Custoitex e &8 ANAM — Aeroportos e Navegacao Aérea da Madeira, S.A. e a execucdo de uma andlise econémico-
financeira do projecto de expansdo do Aeroporto da Portela desenvolvida para a ANA — Aeroportos de Portugal,
SA.

No &mbito da actividade de Fusdes e Aquisi¢des (M&A), importa realcar a assessoria financeira prestada ao Grupo
Amorim na alienagdo da Gierlings Velpor — Veludo Portugués, SA e a assessoria a Agripar SGPS, SA na
aquisicao de 42% da Finangor - Sociedade Financeira de Investimentos e Gestes Agores, SA.

A Direccdo de Financial Advisory continuou a desempenhar um papel activo na intermediacdo e colocagdo de
Ofertas Publicas, destacando-se a organizacdo e montagem da Oferta Publica de Aquisicdo lancada sobre as
accOes representativas do capital social da Sociedade de Industrializagdo de Produtos Agricolas - Sopragol , SA e
a intermediacdo da Oferta Publica de Subscricdo de acgdes da Cipan — Companhia Industrial Produtora de
Antibidticos, SA integrada numa operagdo de aumento de capital social.

No ambito das operagdes de securitizacdo e no ano de 2005 o Banif Investimento continuou a ser responsavel pela
gestdo das operacgdes de titularizagdo de crédito imobilidrio e ao consumo e de contratos de leasing efectuadas
pelo Grupo Banif. Esta fungdo envolve, nomeadamente: a monitorizacdo dos créditos titularizados; o controlo dos
fluxos financeiros das operacdes; a preparacdo de relatdrios periddicos; o apoio as entidades participantes nas
operacdes; e a interaccdo com terceiros, nomeadamente Agéncias de rating, Banco de Portugal e investidores.

No decurso do ano foi efectuado um esforco no sentido de se estender este envolvimento para fora do universo
Banif, através de diversos contactos, sobretudo com entidades publicas e privadas que nunca utilizaram esta forma
de financiamento, estando igualmente em curso um processo com vista a constituicdo de uma Sociedade de
Titularizacdo de Créditos (STC) que servira de suporte & actuacao do Banif Investimento neste mercado.
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2. Mercado de Capitais — Divida

Em 2005 o Banif Investimento registou um aumento expressivo do volume de negécios na area de mercado de
capitais primario. O Banco esteve envolvido na montagem, sindicacdo e colocacdo de 23 transaccOes, 0 que
correspondeu a um valor equivalente a 513 milhdes de Euros.

A semelhanga dos anos anteriores o Banif Investimento liderou e participou em emissdes de divida de um
conjunto de entidades de referéncia nacional e internacional, das quais se destacam:

Em Portugal: (i) APRAM - Administracdo dos Portos da Regido Auténoma da Madeira, SA:
Empréstimo Schuldschein no montante de 30 milhGes de Euros (Arranger em conjunto com o Barclays
Capital); (ii) Grupo TINER SA: Financiamentos Titulados, no montante de 2,5 milhfes de Euros e 5
milhdes de Euros (Lider e Arranger); (iii) Banco Itad Europa, SA: Emissdo de Obrigacdes no valor total
de 200 milhdes de Euros (Co-Lider); (iv) Parplblica — Participagfes Publicas (SGPS), SA: Emissdo de
Obrigacbes no valor total de 500 milhdes de Euros (Co-Lider); (v) Banco Invest, SA: Emissdo de
Obrigacbes no valor total de 50 milhdes de Euros (Co-Lider); (vi) Rentipar Financeira, SGPS, SA:
Emissdo de ObrigacBes no montante de 40 milhdes de Euros (Lider); e (vii) Empresa Madeirense de
Tabacos, SA.: Emissdo de Obrigagdes no montante de 10 milhdes de Euros (Lider).

No Brasil: (i) Banco Industrial e Comercial, SA (BicBanco): Emissdo de Obrigaces no valor total de
US$40 milhdes (Co-Lider); (ii) GP Investimentos (Empresa private equity brasileira): Emisséo de Notes,
no montante global de US$4,9 milhdes, efectuada pelo emitente Trade Invest Limited com colateral de
accdes da Telemar Participacdes, SA (Lider); (iii) Dimon do Brasil Tabacos Ltda: Emissdo de Credit
Linked Notes suportadas num financiamento a exportagéo, no montante de US$2,5 milhdes (Arranger em
conjunto com o Banco Itad Europa, SA); e (iv) Euro Invest Limited: Credit Linked Notes indexadas ao
risco de crédito de um cabaz de titulos da RepuUblica Federativa do Brasil, CNO — Construtora Norberto
Odebrecht S.A, Petrobras — Petrdleo Brasileiro SA, SABESP - Companhia de Saneamento Béasico do
Estado de Sdo Paulo, CSN - Companhia Siderurgica Nacional, Ipiranga - Companhia Brasileira de
Petrdleo Ipiranga e Braskem SA, num montante global de 14,75 milh6es de Euros (Lider).

Relativamente a emissfes estruturadas para emitentes do Grupo Banif, destacam-se as seguintes liderangas cujo
montante totalizou 386,2 milhdes de Euros: (i) Banif - Banco Internacional do Funchal, SA: duas emissdes de
obrigacdes de caixa, em que uma apresenta uma remuneracdo variavel indexada a performance de cinco indices e
a outra uma estrutura Range Accrual indexada a performance da taxa Libor; (ii) Banif - Banco Internacional do
Funchal (SFE), SA: trés Emissdes de Obriga¢des de Caixa, duas apresentam uma remuneracdo fixa e crescente
(Step-up) e a outra uma remuneracdo variavel indexada a performance de cinco indices; (iii) Banif — Banco
Internacional do Funchal (Brasil), SA: duas emiss@es de certificados de depdsito com prazo de 6 meses; (iv) Banif
Leasing, S.A.: emissdo de obrigag@es caixa subordinada; (v) Banif International Bank Limited: Emiss&o realizada
pelo emitente Euro Invest Limited, sob o formato de Credit Linked Notes, cujo colateral consiste num Certificado
de Deposito emitido pelo Banif International Bank Limited; e (vi) Banif Finance Ltd. / Programa EMTN: foram
efectuadas duas emissdes ao abrigo do Programa EMTN totalizando 250 milhdes de Euros (200 milhdes de Euros
de Divida Sénior e 50 milhdes de Euros de Divida Subordinada).

Por Gltimo, na area de derivativos, refira-se que o Banif Investimento realizou uma operacéao de cobertura de risco
de taxa de juro para a ANAM — Aeroportos e Navegacdo Aérea da Madeira, SA, no montante de cerca de 10
milhdes de Euros.

No que se refere ao mercado secundério, a coordenacdo regional (Europa, Estados Unidos da América e América
Latina) do esfor¢o de venda de activos de renda fixa potenciou o negécio, tendo o volume de intermediacéo
ultrapassado os 3 mil milhGes de Euros. Para este volume foi igualmente importante o desenvolvimento da
plataforma electrénica da Bloomberg que o Banif Investimento disponibiliza aos seus investidores, na qual, em
2005, foram efectuados cerca de 2.000 transaccBes envolvendo um volume equivalente a cerca de 400 milhdes de
Euros.
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3. Mercado de Capitais — Ac¢des

A actividade de corretagem atingiu um volume de intermediacdo superior a 1.000 milhdes de Euros durante o ano
de 2005. Para este volume de negdcios contribuiu um aumento face ao ano anterior de cerca de 15% da actividade
com investidores particulares e de cerca de 100% da actividade com investidores institucionais nacionais e
internacionais. Apesar da boa performance dos mercados europeus, 0 sector manteve um elevado nivel
competitivo, com as margens de corretagem a registar uma deterioracdo adicional face aos valores praticados no
ano de 2004.

Neste contexto, o Banif Investimento prosseguiu a estratégia de diversificacdo geogréafica da base de investidores,
privilegiando a abertura de contas junto do segmento institucional na Europa, nomeadamente nos mercados de
Londres e Madrid. No mercado portugués o esfor¢co comercial incidiu na clientela institucional ja existente,
procurando-se a sua dinamizagdo através do alargamento da gama de produto e servico de research. A
implementacdo de um modelo integrado de research, usando de uma forma mais eficiente os recursos de analise
(macro, crédito e acgbes), combinado com a introdugdo dos novos produtos short selling e CFD (contracts for
diference) potenciou o negécio de trading ideas baseado em relatérios de posicionamento direccional e relativo
(spread /pair trading).

Aproveitando a dindmica de grupo e explorando as sinergias com a Banif Securities Inc. e Banif Primus Banco de
Investimento, SA deu-se inicio & actividade de vendas/corretagem a investidores institucionais europeus de accbes
de entidades latino-americanas. Este negdcio ndo so reforca a estratégia de diferenciagdo como também potencia o
aumento do volume e da margem da actividade de corretagem.

O ano de 2005 ficou igualmente marcado pela assinatura de um acordo de Liquidity Provider com a Euronext,
tendo como objecto as ac¢des da Banif SGPS, SA No &mbito deste acordo foram intermediadas 569.886 accbes
dessa empresa, 0 que corresponde a cerca de 15% do volume transaccionado por aquele titulo no mercado.

4, Gestao de Activos

A actividade de gestéo de activos foi desenvolvida pelo Banif Investimento, na gestdo de patriménios de Clientes
particulares e institucionais, pela Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, SA, nos fundos de investimento mobiliario e imobiliario e pela Banif Agor Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensbes, SA, nos fundos de pensdes.

No exercicio de 2005 a estratégia da Area de Gest&o de Activos assentou nos seguintes eixos prioritarios:

- Prosseguir o reforco do relacionamento com o Grupo Banif, potenciando os niveis de cross-selling e as taxas
de penetracédo deste tipo de produtos junto dos Clientes do Grupo;

- Potenciar o valor acrescentado médio dos fundos de investimento comercializados, nomeadamente através do
reforco do peso relativo de fundos especiais, fundos de ac¢des e fundos imobiliarios;

- Aumentar o caréacter recorrente da comercializacdo de fundos de investimento junto desses Clientes;

- Desenvolver o relacionamento com empresas e investidores institucionais exteriores ao Grupo Banif, de
modo a potenciar as aplicacBes desses investidores em fundos de investimento e em servicos de gestdo
integrada de patrimdnios;

- Manter o énfase numa atitude de inovacéo, expressa na constituicdo de novos fundos de investimento.

Em 31 de Dezembro de 2005 a éarea de gestdo de activos administrava um volume total de activos de 1.417
milhGes de Euros, que compara com 936 milhdes de Euros em 31 de Dezembro de 2004, ou seja, um crescimento
de 51%.
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4.1 Banif Gestdo de Activos (Fundos de Investimento Mobilidrio, Imobiliario e Fundos Especiais de

Investimento)

Atendendo aos vectores estratégicos tracados para a Area de Gestéo de Activos, a Sociedade continuou a colocar
0 acento ténico no posicionamento estavel e regular dos seus fundos acima da média de rendibilidades das
respectivas classes, na promoc¢do de um leque de fundos adequado aos objectivos dos diversos perfis de Clientes e
ao interesse comercial por eles suscitado e no reforgo do relacionamento com as redes de colocacdo dos seus
fundos.

Assim, depois de em 2003 ter posicionado 9 dos 11 fundos geridos no Top 5 dessas classes e em 2004 ter
colocado 7 dos 11 fundos geridos no Top 5 de rendibilidades das respectivas classes, a Banif Gestdo de Activos
posicionou alguns dos fundos geridos na lideranga das respectivas classes, confirmando a consisténcia da gestdo
implementada. Efectivamente, em 2005, 5 dos fundos de investimento geridos pela Sociedade posicionaram-se no
Top 5 das respectivas rendibilidades, com relevo para o Banif Gestdo Patrimonial (FEI), que registou a melhor
rendibilidade da classe no ano, na sequéncia de idéntico ranking no exercicio anterior.

Em consequéncia, a Banif Gestdo de Activos continua a apresentar-se como uma das Sociedades Gestoras de
Fundos de Investimento com melhor ranking médio dos respectivos fundos geridos ao longo dos Ultimos 3 anos.

E ainda de assinalar o facto de a Banif Gestdo de Activos ter sido galardoada com 1 prestigiado prémio de 1° lugar
na 2% edigdo dos prémios Diario Econdmico / Standard & Poor’s, destinados a premiar os melhores fundos
comercializados em Portugal, o qual foi atribuido ao Banif Euro Tesouraria, na categoria de Tesouraria Euro a 3
anos.

Em 31 de Dezembro o volume de activos sob gestdo cifrava-se em 944 milhGes de Euros, o que representou um
acréscimo de 76% relativamente ao valor gerido no final de 2004. Neste contexto, a quota de mercado da Banif
Gestdo de Activos, que se situava nos 1,9 % em Dezembro de 2004 aumentou para cerca de 2,6% no final do
exercicio.

No que diz respeito aos fundos mobiliarios, os activos geridos passaram de 212 milhdes de Euros no final de 2004
para 264 milhGes de Euros no final de 2005 (24% de crescimento), ao passo que os fundos imobiliarios
mantiveram o elevado ritmo de crescimento, evoluindo de 307 para 550 milhdes de Euros, no mesmo periodo, 0
que representou uma subida de 79%. Os activos geridos em fundos especiais passaram de 16 para 130 milhdes de
Euros, ou seja, um acréscimo de 718% no periodo.

A atitude de inovacdo da Sociedade materializou-se no langamento de um novo fundo especial de investimento, o
Banif Gestdo Activa, o qual veio complementar o Banif Gestdo Patrimonial — FEI, investindo em activos
tradicionais (mercados monetarios, obrigacGes e acgdes), e ainda em imobiliario, hedge funds, arte, private equity,
commodities ou outros investimentos alternativos, directamente ou mediante a utilizagdo de fundos de
investimento. O Banif Gestdo Activa tem um perfil de risco mais elevado que o Banif Gestao Patrimonial.

A Sociedade concretizou, ainda no final do ano e ja no inicio de 2005, um novo aumento de capital de 40 milhGes
de Euros do fundo fechado Imogest e obteve aprovacdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) para a constituicdo de um novo fundo imobiliario fechado de subscricdo particular, tendo ainda
submetido a aprovacédo daquela Comissdo a constituicdo de um outro fundo imobiliario deste tipo.

Estas operagdes permitem reforgar significativamente o peso de investidores institucionais e empresas exteriores

ao Grupo Banif nos participantes dos fundos geridos, tendéncia que se pretende reforcar ao longo dos préximos
anos.
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Considerando o que antecede a Sociedade conseguiu alcancar niveis extremamente elevados de quotas de
mercado nos Fundos Especiais de Investimento e nos Fundos Imobiliarios, com respectivamente, 7,.5 e 6,7% no
final do ano.

A Sociedade registou, assim, um resultado liquido de 2.556,4 milhares de Euros, para capitais prdprios de 6.148,6
milhares de Euros.

Milhares de Euros

2005 2004 Variagdo %
Activo Liquido 7.699,9 6.452,8 +19,3%
Capitais Proprios 6.148,6 4.677,0 +31,5%
Resultado do Exercicio 2.556,4 1.528,8 +67,2%

4.2 Banif Acor PensGes (Fundos de Pensbes)

A Sociedade tem vindo a desenvolver uma actividade comercial extremamente intensa e que se traduziu no
estabelecimento de contactos com mais de 200 empresas, com o intuito de obter novos mandatos de gestdo de
fundos de pens6es. Este empenho comercial permitiu a obtencdo de mais dois mandatos, respectivamente para a
constituicdo de um fundo para o Sindicato dos Jogadores Profissionais de Futebol e para a gestdo dos fundos de
pensdes da ANA - Aeroportos de Portugal, SA. Por outro lado, a Sociedade est4 posicionada na “short list”
final para a obtencdo de diversos mandatos que serdo previsivelmente atribuidos em 2006.

A estratégia de investimento prosseguida nos fundos sob gestdo manteve-se com uma ténica relativamente
conservadora no periodo, com a componente accionista dos investimentos totais a representar valores médios
entre 12,5% e 20%.

O Banif Previdéncia Empresas - Fundo de Pensdes Aberto posicionou-se como o fundo aberto com a
rendibilidade mais elevada da respectiva classe (Classe de Risco “Prudente” da APFIPP), com 5,82% no ano.

O volume de activos sob gestdo passou de 152 milh6es de Euros no final de 2004 para 216 milhdes no final de
2005, o que representou um aumento de 42%.

O Resultado Liquido obtido pela Sociedade cifrou-se em 278,8 milhares de Euros, contra 181,7 milhares no ano
anterior.
Milhares de Euros

2005 2004 Variacao %
Activo Liquido 3.174,8 3.161,0 +0,4%
Capitais Préprios 3.051,2 27714 +10,1%
Resultado do Exercicio 278,8 181,7 +54,0%
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4.3 Banif Investimento (Gestao de Patrimdnios)

A actividade de gestdo de patriménios foi condicionada pela reestruturagdo do modelo de gestdo
implementado ao longo do exercicio, que conduziu a selec¢do dos Clientes com dimensdo minima de carteira
para lhes ser prestado um servico de gestdo individual de patrimdnio, tendo os Clientes com dimensao
inferior sido preferencialmente encaminhados para fundos especiais de investimento como o Banif Gestdo
Patrimonial ou o Banif Gestdo Activa.

Estamos convictos de que este modelo de gestdo assegura uma adequada escalabilidade, proporcionando um
nivel de servico mais elevado e consistente.

O Banif Banco de Investimento detinha, em 31 de Dezembro, um total de activos sob gestdo de 227 milhdes
de Euros, contra os cerca de 168 milhdes de Euros em 2004, evidenciando, ainda assim, um crescimento de
35%.

5. Cross-Selling

Depois do enorme crescimento registado em 2003 e 2004 nos indicadores de cross-selling de produtos de
investimento nas redes de comercializacdo do Grupo Banif, os principais eixos estratégicos da Direc¢do
Comercial e de Marketing do Banif Investimento centraram-se em:

- Reforcar o valor acrescentado / margem unitaria e o caracter recorrente da comercializacdo de fundos de
investimento e produtos estruturados junto dos Clientes do Grupo;

- Dinamizar a comercializacdo de produtos destinados a segmentos distintos de Clientes, fortalecendo ainda a
imagem de inovacdo do Grupo (exemplos: Fundos Especiais de Investimento Art Invest, Banif Gestéo
Patrimonial e Banif Gestdo Activa e fundos imobiliarios fechados de subscri¢éo particular);

- Desenvolver a qualidade da venda de produtos de investimento nas redes do Grupo, mediante a execucao de
adequados planos de formagé&o levados a cabo por esta Direccéo.

Em 2005 foram colocados nas redes comerciais do Grupo Banif 395 milhdes de Euros de fundos de investimento
e produtos estruturados, o que se situou aproximadamente 76% acima dos 224 milhfes comercializados no
exercicio de 2004. Registou-se um refor¢o na colocacdo de fundos de investimento, que subiu de 165 para 275
milhdes Euros, isto &, uma progressdo de +66 %, ao passo que os produtos estruturados comercializados
aumentaram de 59 milhares de Euros em 2004 para 121 milh&es de Euros em 2005.

Neste contexto, salientou-se a significativa evolucdo e descentralizagdo nas acc¢fes de formacdo e dinamizagdo
comercial efectuadas junto das redes comerciais do Grupo Banif, destacando-se a realizacdo de diversos eventos
denominados Férum do Investidor, que tiveram lugar, com grande receptividade e sucesso, em diversos locais do
Continente, para além de um evento similar realizado no Funchal aquando da inauguracdo do Centro Banif
Privado.

6. Private Banking

Ao longo do ano de 2005 o Banif Investimento continuou a reforcar fortemente a sua presenga no segmento de
Private Banking, baseando a sua actuagdo numa analise integrada das necessidades dos Clientes e
disponibilizando, para o efeito, um conjunto de solu¢Bes que correspondam, ndo s6, as necessidades financeiras
detectadas, mas que também contribuam para a optimizacdo do ponto de vista patrimonial e fiscal.

A base de Clientes directos neste segmento, apresentou um crescimento de cerca de 34%, atingindo em Dezembro
de 2005, o total de 330. A continua procura de conhecimento das necessidades dos Clientes, bem como do perfil
de risco associado a cada um, conduziu ao crescimento do volume de activos sob gestéo, registando neste mesmo
periodo, um crescimento de € 20 Milhdes, atingindo um total de € 155 Milhdes.
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No que respeita ao total de crédito concedido, manteve-se a tendéncia de apoio aos investimentos efectuados pelos
nossos Clientes, tendo atingido um volume de crédito total de cerca de € 63,5 milhdes, o que traduz um
crescimento superior a 50% face aos valores registados em Dezembro de 2004.

O acompanhamento dos Clientes e a qualidade da gestdo dos seus respectivos activos permitiu a obtencdo de
rentabilidades interessantes para cada nivel de risco pretendido, a0 mesmo tempo que proporcionou um
crescimento assinalavel das comissdes cobradas pelo Banco.

7. Corporate Banking

Em Julho de 2005 foi constituida na estrutura orgénica do Banif Investimento a Direc¢do de Corporate Banking
com o objectivo de dinamizar a actividade e a colocacdo de produtos das restantes areas de negécio do Banco
junto de Clientes empresas actuais ou potenciais, reforcando, assim, a capacidade competitiva do Banco neste
segmento de mercado.

A Direccdo de Corporate Banking centrou a sua actividade em operac¢Ges de financiamento complementares a
actividade das outras areas de negécio do Banco, nomeadamente Real Estate Finance, Financial Advisory e
Mercado de Capitais, procurando oferecer solucgdes integradas e com maior valor acrescentado para estes Clientes.

Adicionalmente, a Direc¢do de Corporate Banking tem vindo a estabelecer diversos contactos no universo de
Clientes alvo, de forma a conseguir uma presenca mais permanente junto do Cliente e antecipar e detectar
oportunidades de neg6cio para as diferentes areas de produto do Banif Investimento.

8. Private Equity

A NewcCapital, Sociedade de Capital de Risco, SA. (“NewCapital”) é a sociedade de capital de risco constituida
pelo Banif — Banco de Investimento, S.A., para concretizar a sua actividade de Private Equity.

No inicio de 2005, a ANJE — Associacdo Nacional de Jovens Empresarios adquiriu uma participacdo de 5% no
capital social da NewCapital, passando o Banif Investimento a deter apenas 55% do capital da Sociedade. O
estabelecimento desta parceria ao nivel da NewCapital entre o Banif Investimento, a FLAD e a AEP para a area
de Private Equity, permite usufruir de um elevado potencial de deal-flow em termos de oportunidades de
investimento.

A 2 de Julho de 2005 a NewCapital constituiu um novo Fundo de Capital de Risco para investidores qualificados
vocacionado para a tomada de participaces em empresas familiares denominado NEW FAMILY COMPANIES
FUND. Este fundo iniciou a sua actividade com € 2,4 milhdes de Euros, podendo vir a atingir um valor global
final de € 6 milhdes. Este fundo € detido em 55% pelo Banif Investimento e é participado em 45% pelo FSCR
(Fundo de Sindicagdo de Capital de Risco). Os alvos de participagdo serdo PME’s familiares bem estabelecidas no
mercado, com produtos, marcas ou servigos reconhecidos e com notoriedade, mas que atravessem problemas de
gestdo familiar ou de sucessdao. O Fundo pretende também apoiar operacdes de MBO, MBI e LBO na transmisséo
de empresas familiares, dotando-as de equipas de gestdo dinamicas e competentes, que garantam a
sustentabilidade da sua capacidade de inovacdo e a continuidade da empresa.

Actualmente a NewCapital gere, assim, quatro fundos de capital de risco, num valor total de capital
comprometido de 22 milhGes de Euros: (i) Fundo CAPVEN, com o capital subscrito e realizado de 7,5 milhdes de
Euros, destinado predominantemente a investimentos de expansdo em PMEs portuguesas de acordo com o0s
critérios da Unido Europeia; (ii) Fundo New Early Stage Fund, com o capital comprometido de 4,5 milhdes de
Euros e realizado de 1,8 milhdes de Euros, com enfoque em Start-Ups, primeiras fases de financiamento e
projectos inovadores de PMEs portuguesas; (iii) Fundo Madeira Capital, com o capital comprometido de 4
milhdes de Euros e realizado de 1 milhdo de Euros, destinado a investir em PMEs sediadas na Regido Auténoma
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da Madeira, com enfoque em Start-Ups, primeiras fases de financiamento e projectos inovadores; e (iv) o referido
Fundo New Family Companies Fund.

A Sociedade registava a 31 de Dezembro de 2005 um activo liquido total de 3.147,8 milhares de Euros, capitais
préprios de 888,4 milhares de Euros e um resultado liquido de 71,9 milhares de Euros.

Milhares de Euros

2005 2004 Variagdo %
Activo Liquido 3.147,8 3.087,2 +2,0%
Capitais Proéprios 888,4 819,7 +8,4%
Resultado do Exercicio 71,9 53,0 + 35,6%

9. Actividades Off shore

O Banif Investimento possui 2 filiais no estrangeiro: a Banif International Asset Management, Ltd. (BIAM) e a
Banif Multi Fund, Ltd.

A BIAM ¢é uma sociedade constituida nas Ilhas Caimdo com um capital social de USD 50.000 e que tem como
objecto principal a prestacdo de servicos de gestdo de patriménios a Clientes do Grupo Banif ndo residentes em
Portugal. Esta sociedade tinha sob administracdo no final de 2005 cerca de EUR 3,3 milhdes de valores de
Clientes, para além de exercer as fun¢des de advisory dos fundos geridos pela Banif Multi Fund, Ltd, tendo
apresentado um resultado de EUR 26,6 mil, no ano.

A actividade da BIAM é acompanhada e monitorada pelo Banif Investimento em Portugal, sendo observados
todos os procedimentos implementados no Banco, nomeadamente os relativos as relagdes com os Clientes,
assegurando, assim, o devido controlo do risco legal e reputacional da actividade desenvolvida.

A Banif Multi Fund, Ltd., sociedade igualmente constituida nas Ilhas Caimao com um capital autorizado de USD
50.000 é, na sua esséncia, € uma sociedade gestora de fundos de investimento, estando estes representados por
diferentes classes de ac¢des sem direito a voto. O valor total de fundos sob gestdo no final de 2005 ascendia a
cerca de 30,7 milhGes de Euros, tendo apresentado um resultado de EUR 20,8 mil, no ano.

O Banco depositario dos Fundos da Banif Multi Fund é o Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.
pelo que todos os procedimentos em vigor naquele Banco relativos as relagfes com os Clientes e a verificagdo e
liquidacéo das operacdes efectuadas pelos Fundos sdo igualmente aplicados a Banif Multi Fund. A actividade de
gestdo de fundos efectuada por esta sociedade é ainda acompanhada e monitorada pelo Banif Investimento em
Portugal, pelo que estd devidamente acautelado o controlo do risco legal e reputacional da actividade
desenvolvida.

10. A actividade de Banca de Investimento no Brasil e Estados Unidos da América

A actividade de Banca de Investimento do Banif - Grupo Financeiro é coordenada pelo Banif — Banco de
Investimento, SA e abrange a actividade desenvolvida, nos Estados Unidos da América (Nova lorque e Miami),
pela Banif Securities, Inc e, no Brasil, pelo Banif Primus — Banco de Investimento, SA e suas participadas.

Neste contexto, foram as seguintes as linhas gerais da actividade por estas duas entidades no decurso do ano de
2005:
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- Banif Securities, Inc.

A Banif Securities Inc. € uma broker-dealer com sede em Nova lorque e com um Escritorio em Miami. Como
entidade sujeita a supervisdo das autoridades americanas tem implementados os procedimentos operacionais
exigidos, um Cddigo de Conduta e as adequadas politicas com vista a prevengdo de operacfes de branqueamento
de capitais.

Em 2005, o reposicionamento estratégico da Banif Securities Inc. no mercado norte americano, através da
racionalizacdo da plataforma operacional em Nova lorque e do reforco do investimento na infra-estrutura em
Miami, veio fortalecer a presenca no negécio de intermediaco de titulos da América Latina (ac¢des e obrigaces)
e iniciar as actividades de Private Clients Services e de originacdo de Real Estate Finance da empresa.

No ambito de uma politica de optimizagdo dos recursos afectos as areas de mercado capitais das empresas do
universo de Banca de Investimento do Grupo Banif (compreendendo o Banif Investimento, a Banif Primus
Corretora e a Banif Securities) foi efectuada uma reorganizagdo das areas de corretagem e research com
especializacdo em ac¢des da América Latina. Tendo por base um modelo de negécio que aproveite as sinergias e
potencie o cross-selling de servigos, foram implementadas directrizes com vista a coordenacdo do esforgo de
vendas a investidores institucionais e a oferta de um produto de research latino-americano de abordagem
sectorial.

Neste contexto de reorganizacdo, procedeu-se igualmente a uma alteracdo da estrutura de balanco da Banif
Securities. Neste sentido, foi efectuado no decurso do ano um aumento de capital no montante de 2,7 milhdes de
dolares americanos e, adicionalmente, com o encerramento da actividade de carteira propria foi reembolsado o
empréstimo subordinado no valor de 5 milh8es de ddlares americanos.

O resultado liquido da actividade desenvolvida no ano de 2005 foi negativo em 1.241 mil délares americanos, ndo
tendo ainda a sociedade beneficiado, no decurso de 2005, das alteracfes estruturais implementados nas areas de
corretagem e research do Grupo. Refira-se que contribuiram negativamente para este resultado o processo de
reestruturacdo em Nova lorque e o investimento efectuado na infra-estrutura e recursos humanos do escritorio de
Miami.

- Banif Primus Banco de Investimento, SA

Na éarea do mercado de capitais o Banif Primus actuou como coordenador nas emissdes de obrigacdes da CADIP —
Caixa de Administracdo Publica do Estado do Rio Grande do Sul, da CERJ — Companhia de Electricidade do Rio
de Janeiro e da Gafisa S.A., num valor total de 696 milhdes de Reais.

O Banco actuou ainda como estruturador na emissdo de cédulas de crédito bancario da Grancarga Ltda e da
Bahema Participacdes S.A., no valor total de 20 milhdes de Reais, tendo sido igualmente contratado como
assessor financeiro exclusivo da Tiner Empreendimentos e ParticipacBes, empresa do sector imobiliario,
responsavel pela estruturacdo do FII Europar no Brasil, e de Fundos Imobiliarios em Portugal, na estruturagéo de
um financiamento de 10,0 milhdes de Reais em Cédulas de Crédito Bancario.

Na Area da Renda Fixa Internacional, o Banco intensificou os seus esfor¢os na expansdo da sua base de Clientes
na América Latina e do volume de negociacéo de titulos no mercado secundario. Aumentou a oferta de produtos
estruturados aos seus Clientes e tem procurado reforgar a sua presenca junto das principais companhias brasileiras
no que diz respeito a produtos de mercado de capitais. O bom momento pelo qual tem passado a economia
brasileira também contribuiu para o desenvolvimento das actividades desta area no Brasil

O ano de 2005 apresentou momentos importantes para a actividade dos fundos de investimento. O primeiro
semestre registou uma alta volatilidade no mercado de taxa de juros e cambial, culminando na realocagdo de
portfolios, tendo os Fundos Multimercados e Cambiais perdido espaco para os mais conservadores, tais como,
Fundos de Renda Fixa e Referenciados DI.
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J& no segundo semestre a evolucdo foi mais tranquila comecando em Setembro o processo de queda gradual da
taxa basica de juros, encerrando o ano em 18%.

Neste periodo, a actividade dos fundos de investimento no Brasil registou um crescimento nominal do Activo
Liquido de 21,5%, tendo encerrado o ano com 718 mil milhdes de Reais. A captacdo liquida acumulada no ano foi
de 20mil milhdes de Reais.

Ao longo do ano, a Banif Primus Asset Management ampliou a sua base de Clientes institucionais, corporativos e
private, tendo, ainda, acrescentado novos produtos a sua actividade. O Patriménio Liquido administrado no final
de 2005 era de 220 milhdes de Reais.

A despeito da elevada taxa de juro ainda praticada no Brasil em 2005, que fez com que mais de 90% dos recursos
administrados pelos fundos ainda permanecessem aplicados no mercado de titulos de renda fixa e, acreditando na
sua diminuigdo nos proximos meses, foram realizados investimentos na ampliagdo da base de atendimento, tendo
retomado a actividade a Mesa de Operacfes de Bolsa de Valores na Cidade do Rio de Janeiro, e sido ampliados
0s meios de atendimento na Mesa de Operacgdes da Cidade de S&o Paulo.

Adicionalmente, a Banif Primus Corretora retomou a sua posi¢do como Corretora da Bolsa de Mercadorias &
Futuros de S&o Paulo — BM&F, com a montagem da Mesa de Operac¢Bes de Futuros e Commodities e com
contratacdo de uma experiente equipa de profissionais que ja vem desempenhando um papel importante na
conquista de novos Clientes para o Banif - Grupo Financeiro no Brasil e no exterior.

Em parceria com o Departamento de Mercado de Capitais e com a Area de Clientes Private do Banif Investment
Banking, a Banif Primus Corretora de Valores participou em todas as ofertas publicas de accdes realizadas no
Brasil em 2005 (que, no total, atingiram um montante superior a 10 mil milhGes de Reais), posicionando-se - por
total colocado -, sempre entre as 10 primeiras dentre as mais de 50 corretoras actuantes neste segmento de
mercado.

A area de private banking investiu na divulgacdo do Banco, participando e patrocinando diversos eventos, tais
como o Campeonato de Golf (juntamente com o evento da United Magazines), Expo Money S&o Paulo e almocos,
para os quais foram convidados analistas e especialistas em determinados produtos para proferirem palestras para
os seus Clientes.

O private banking encerrou 0 ano com cerca de 50 milhGes de Reais de activos sob gestdo, divididos entre Clubes
e Fundos de Investimento, Bovespa, BM&F, CDB’s, produtos estruturados e contas no exterior.

Em 2005 foi criada a &rea de investimentos imobiliarios, disponibilizando aos seus Clientes dois tipos de
instrumentos: um Fundo de Investimento Imobiliario (FII) e um Fundo de Investimento em Participac6es (FIP),
para atender a investidores com diferentes perfis de risco, aliados ao profundo conhecimento de mercado
imobiliario dos seus gestores.

A Beta Securitizadora, constituida no fim de 2004, realizou este ano, com sucesso, a sua primeira operacdo de
securitizacdo de valores imobiliarios a receber com um volume de 7 milhdes de Reais, totalmente colocada junto
de investidores institucionais.

1.3 SEGUROS
1.3.1  Companhia de Seguros Acoreana, SA

Na actividade desenvolvida pela Companhia de Seguros Ac¢oreana (CSA) em 2005, quatro aspectos merecem
particular destaque:
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- O continuo e sustentado reforco da posicdo competitiva. A CSA, individualmente, em 1996, possuia uma
quota de 0,64%; no final do exercicio passado essa quota de mercado era de 3,8% (considerando os dados
provisorios disponibilizados pela APS — Associacao Portuguesa de Seguradoras);

- A melhoria dos indicadores de gestdo técnica, a optimizacdo da gestdo de activos e o aumento da
produtividade, os quais tém proporcionado uma evolucdo consistente dos resultados e do cash flow e o
reforgo progressivo da situagdo econdmica e financeira da Sociedade;

- A evolugdo extraordinariamente positiva dos projectos de modernizacdo e automatizagdo das operativas de
suporte ao negdcio, com impacto na melhoria dos indices de eficiéncia e produtividade;

- A consolidacdo do processo de reestruturagdo e mudanga, o reforco da cultura e imagem corporativa e o
aperfeicoamento do modelo de governacao.

No ambito da melhoria da eficiéncia operativa e produtividade interna, prosseguiram os projectos de
modernizacdo das plataformas de suporte ao negécio, conducentes a simplificacdo e optimizacdo de algumas
operativas, estando concluida a automatizacdo dos processos de gestdo de sinistros Automovel, producdo Nao
Vida, Contencioso e producao e sinistros Vida. Foi iniciado, ainda em 2005, o processo de automatizagdo da area
de patrimoniais.

A mudanca do sistema operativo para Windows XP foi concluida. Simultaneamente foi efectuada a renovacao do
parque de microinformatica e servidores e foi criado um sistema de back-up centralizado recorrendo as mais
recentes inovagodes tecnoldgicas nesta matéria.

No ambito do Banif - Grupo Financeiro esta em curso a implementacéo de uma solucéo de disaster recovery que,
em caso de desastre, permita a recuperacdo da informacdo e dos sistemas, possibilitando, num curto espaco de
tempo, a continuidade das operagdes.

No que se refere a modernizacdo de outras solugdes e plataformas de suporte, de referir o aperfeicoamento da
solucdo de Customer Relationship Management (CRM); o desenho de um programa de fidelizacdo a lancar no
inicio de 2006; o langamento do home-insurance; o restyling do site institucional e o alargamento das iniciativas
de e-learning.

Prosseguiu, igualmente, um conjunto de projectos estruturantes dos quais se destacam aqueles que visam o refor¢o
do cross selling e o desenvolvimento das parcerias no seio do Banif - Grupo Financeiro, através da dinamizacao
do neg6cio no ambito da “Banca-Seguros”, quer na rede de particulares, quer de empresas junto do Banif e do
BCA, e, ainda, com a Banif Leasing, a Banif Crédito e a Banif Renting. Também, no &mbito da Assurfinance,
prosseguiram os programas de envolvimento da rede de mediadores da Agoreana na venda de produtos bancarios
e de leasing, com evidente sucesso.

A “Acornet” tem vindo a confirmar-se como uma excelente plataforma de dialogo e relacionamento com a rede de
mediacdo, considerando o nimero de adesdes (mais de 1400), ja alcancado. Tem vindo a ser desenvolvido e
disponibilizado um conjunto de novas funcionalidades que possibilitam o refor¢o da componente transaccional e a
emissao local de contratos de subscri¢do automatica.

Ferramentas ja implementadas e que visam a melhoria da eficacia interna das redes comerciais, como 0 Modelo de
Gestdo Comercial Orientado a Resultados e CRM, foram objecto de diversos up grades, reflectindo importantes
melhorias.

No a&mbito do alargamento do portfolio de produtos, de destacar, o “IMED” e o “Multi Proteccdo Dentéria” no
ramo salde e o “InvestSeguro” no ramo vida, de caracteristicas unit-linked, langados em 2004 e 2005, qualquer
deles oferecendo coberturas diferenciadas e distintivas relativamente aos produtos da concorréncia, e que
registaram um assinalavel crescimento das vendas. Simultaneamente, prosseguiu o esforco de reposicionamento e
alargamento da oferta nas areas patrimoniais (Multi Proteccdo Neg6cio) e agregados (Multi Familiar).
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Na sequéncia dos acordos de parceria realizados com entidades de prestigio a nivel do desporto, nomeadamente o
Sport Lishoa e Benfica, Sporting Clube de Portugal, Futebol Clube do Porto e Estoril Praia, este ano alargados ao
Santa Clara, Académica de Coimbra e Federacdo Portuguesa de Basquetebol, é notério o reforco crescente da
notoriedade e visibilidade da marca Ac¢oreana.

Tendo em vista avaliar, monitorar e melhorar o desempenho nas areas da gestdo de sinistros, foi desenvolvido o
Projecto de Sistema de Informagdo de Gestéo de Sinistros, o qual visa melhorar a qualidade e disponibilidade dos
dados associados & informacéo de gestdo dos ramos. Trata-se de uma ferramenta poderosa, que possibilitard uma
informacdo alargada sobre os negécios, permitindo ao utilizador interagir na criagcdo de estatisticas e quadros
comparativos.

No ambito da melhoria dos niveis de controlo interno esta em curso o projecto CCP (Certificacdo e Controlo de
Processos), que possibilitara identificar eventuais falhas na parametrizagdo dos sistemas de emisséo, pagamentos,
co-seguro e resseguro, avaliando a fiabilidade dos automatismos de controlo existentes.

Antecipando algumas das exigéncias do Solvéncia 1, encontra-se a decorrer a 22 fase do projecto de Sistema de
Controlo Interno e de Risco Operacional, que prevé a criacdo de uma estrutura especifica vocacionada para a
gestdo do risco e a coordenacdo das actividades nesta area, e a conclusdo dos manuais de controlo interno e gestao
de risco.

No ambito da certificacdo da qualidade, foi iniciado o processo de certificagdo externa, por empresa credenciada,
no ambito da 1SO 9000, do processo de gestdo de sinistros do ramo automével.

Finalmente, como corolério do esforco de afirmacdo e consolidacdo de uma imagem de qualidade perante o
mercado, de destacar, pelo quarto ano consecutivo, o reconhecimento da Agoreana como a melhor Companhia de
Seguros Vida pela revista Exame, com base na avaliagdo comparada de um conjunto de indicadores econémico e
financeiros

Em termos de evolugdo econémica, o volume de producdo da Acoreana, medido através dos prémios brutos
emitidos, alcancou os 511,6 milhdes de Euros, dos quais 167,4 milhGes de Euros nos ramos reais e 344,2 milhdes
de Euros nos ramos Vida, correspondendo, respectivamente, a acréscimos de 32,5%, 3,1% e 53,8%,
comparativamente aos valores registados em 2004.

A quota de mercado evoluiu de 3,7%, em 2004, para 3,8%, em termos globais, considerando os dados provisorios
disponibilizados pela APS. Contudo, se se considerarem isoladamente os ramos ndo Vida, esta quota é ja de 3,9%,
no final de 2005.

A distribuicdo dos produtos de seguros, ao longo dos Ultimos anos, tem vindo a ser efectuada através da rede de
mediacao, das agéncias do Banif e do BCA e por 57 Escritorios proprios.

A rede de mediacdo, que integra cerca de 5 030 mediadores, representava, no final de 2005, 35% na estrutura de
distribuicdo da CSA, valor percentual abaixo da média do sector.

O canal bancério foi responsavel pela distribuicdo de 86,9% da producdo do ramo Vida, representando 59,5% na

estrutura de distribuicdo global da CSA. No sector, a sua quota equivalia, em 2004, a 80,7% e 52,6%,
respectivamente.

Os resultados liquidos ultrapassaram os 14,1 milhdes de Euros, mais 29,6% que o resultado obtido em 2004,
traduzindo de forma expressiva a capacidade de gerar meios por parte da Companhia, neste periodo.
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A evolucdo do cash-flow operacional reflecte, também, uma dindmica de crescimento e melhoria da situagéo
econémica e financeira, tendo atingido o montante de 22 milhdes de Euros, excedendo em 47,8% o valor obtido
no ano de 2004.

Em termos de solvabilidade, a margem de solvéncia e o fundo de garantia, calculados de acordo com o modelo em
vigor, reflectem ter a Companhia de Seguros Acoreana uma capacidade excedentaria para cumprir 0s seus
compromissos futuros, evidenciando um grau de cobertura de 120% em relacdo ao determinado pela autoridade de
supervisao.

O Activo Liquido ultrapassou os 861 milhdes de Euros, mais 26,8% que o registado no exercicio anterior, e 0s
capitais proprios evoluiram de 75 milhGes de Euros para 83,8 milhdes de Euros (mais 11,3%).

Principais Indicadores Econdmico-Financeiros

Milhares de Euros

2005 2004 Variacdo %
Prémios Vida 344.185 223.770 +53,8
Prémios Ndo Vida 167.401 162.381 +3,1
Prémios Totais 511.586 386.151 +32,5
Cash Flow Operacional 22.054 14.925 +47,8
Activo Liquido 861.464 679.606 +26,8
Investimentos Liquidos 804.304 622.999 +29,1
Capitais Préprios 83.836 75.292 +11,3
Resultados Liquidos 14.123 10.896 +29,6

1.4 OUTRAS ACTIVIDADES DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO
1.4.1  Banif Imobiliaria, SA

A Banif Imobiliaria, SA tem por missao a gestdo dos imoveis afectos a actividade das sociedades integradas
no ramo da Banif Comercial, SGPS, SA, através do seu arrendamento, especialmente aos Bancos comerciais
do Grupo (Banif e BCA). A sociedade desenvolve, também, a sua actividade no ambito dos imdveis nao
afectos a exploragdo, propriedade das sociedades do Grupo, localizados quer no Continente, quer nas
Regifes Autdnomas, tendo como principal objectivo proceder a sua venda, arrendamento ou, ainda, a sua
valorizacao para posterior alienagdo ou arrendamento.

O valor total do conjunto dos activos imobiliarios sob gestdo na Banif Imobiliaria, reportados a 31 de
Dezembro de 2005, para os imdveis ndo afectos & exploragdo era de 54.748 milhares de Euros, contra
47.722 milhares de Euros em igual periodo do ano transacto, enquanto que para os imdveis afectos a
exploracdo era de 99.327 milhares de Euros, tendo no periodo homologo de 2004 atingido o valor de
100.009 milhares de Euros.

Quanto aos imoveis para desinvestimento, a Sociedade contratou vendas durante o ano de 2005 no montante
de 6.600 milhares de Euros, contra 3.181 milhares de Euros em igual periodo do ano anterior, representando
um acréscimo de 107%, tendo também negociado contratos de arrendamento que gerardo rendas anuais na
ordem de 123,6 mil Euros.
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Por outro lado, os proveitos gerados durante o exercicio, provenientes fundamentalmente do arrendamento
do seu patrimdnio imobiliario, foram de 6.834 milhares de Euros.

De salientar que a Banif Imobiliaria procedeu, durante este exercicio, a alteracdo do critério de amortizagdo
dos seus imoveis, tendo, para tal, passado da aplicacdo de uma taxa anual de 1% para 2%.

No que concerne a aquisi¢do de imoveis afectos a exploragdo, o investimento total realizado no ano de 2005
ascendeu a 1.613 milhares de Euros.

E de registar que a sociedade desenvolveu um conjunto de acgbes em diferentes dominios, tendentes a
aquisicdo, valorizagdo, alienagdo e arrendamento dos iméveis de maior expresséo financeira no ambito do
seu objecto social, tendo, para o efeito, sido estabelecidos contactos com as entidades competentes e com
potenciais interessados, encontrando-se negociac@es em curso, para alguns iméveis de elevado montante.

Milhares de Euros

2005 2004 Variacdo %
Activo Liquido 106.118 107.163 s/sig.
Capitais Proéprios 1.830 2.596 -30%
Resultado do exercicio 284 1.225 -17%

Nota — Os valores constantes deste quadro foram apurados de acordo com as normas do Plano
Oficial de Contabilidade

1.42  Banifserv — Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Informacao, ACE

A Banifserv, enquanto prestadora de servicos de tecnologias de informacdo tem como objectivos principais a
disponibilizacdo de um bom nivel de servico ao Cliente, a reducado de custos e a diminui¢éo do risco operacional.
Toda a actividade desenvolvida pela Banifserv se subordina, de uma forma ou de outra, a estes objectivos,
servindo-0s em maior ou menor grau, dependendo do tipo de processo envolvido, mas sempre no sentido do seu
progresso global.

O plano de actividades da Banifserv para 2005 comportou 52 projectos, dos quais foram concluidos 31.
Encontram-se em curso 21 projectos que transitam para 2006 em estadios de desenvolvimento diferentes. Do
conjunto de projectos do plano, cerca de 30% (16 projectos) abrangem mais de uma sociedade do Grupo.

Os principais projectos desenvolvidos em 2005 foram os seguintes:

- Adequacao dos sistemas de informacéo aos requisitos do acordo de Basileia, a cocluir em 2006, e as novas
regras derivadas das IAS/IFRS.

- Implementacdo da segunda fase da nova solucdo de Balcfes. O termo previsto desta fase, que conclui o
projecto, é Marco de 2006.

- Suporte a banca electrénica.

- Arranque da rede prdpria de ATMs multifuncionais. Esta nova rede também vai servir o Banif e 0 BCA,
podendo os Clientes dos dois bancos utilizar os seus cartfes, indiferentemente, nas varias maquinas da rede,
independentemente do Banco onde estejam instaladas.

- Novo Sistema de Empréstimos que, com base no Catélogo de Produtos e Servicos, possibilita o langamento
facil e rapido de novos produtos, cuja arranque se prevé para o 1° semestre de 2006.

- Sistema de Crédito Vencido com arranque no final de 2005.

- Subsidiagdo Cruzada de Produtos, processo que ajudara a aumentar a venda de produtos por Cliente e que se
prevé implementar no 1° trimestre de 2006.

- Novo sistema da sala de mercados, nas trés componentes de front-office (j& instalada), middle-office e back-
office.
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- Novo sistema de gestdo da comunicacdo com Clientes.
- Débitos directos na vertente credora.

Ao nivel infra-estrutural continuou-se a implementacdo do Plano de Continuidade de Operacdes, foi feita a
reestruturagdo de gateway Internet, procedeu-se a integracdo do Centro de Processamento de Dados do BCA no
sistema instalado na Banifserv e reformularam-se as configuragcbes de balcdo com a descontinuagdo dos
respectivos servidores.

O numero de colaboradores da Banifserv é de 77, dos quais 20 em regime de contrato a termo. Daqueles 77
elementos, 35 estdo afectos ao desenvolvimento de projectos, 24 a Exploracdo do Sistema (inclui Operacéo,
Planificacdo de Trabalhos e Manutencdo dos Sistemas Operativos e Suporte de Micro-Informética), 12 estdo
afectos as fungdes de Help-Desk e de Certificacdo de Qualidade, 5 ao Suporte Administrativo, 1 esta cedido em
regime de outsourcing a uma agrupada.

No ano de 2005, a BanifServ apresentou proveitos de 10.109 milhares de Euros (incluindo 125 mil Euros de
proveitos financeiros e extraordinarios), sendo 6.005 milhares de Euros respeitantes a prestacdo de servigos as
agrupadas e 4.104 milhares de Euros de trabalhos para o préprio ACE. Os custos operacionais no ano ascenderam
a 10.109 milhares de Euros. O imobilizado no termo de 2005 era de 25.200 milhares de Euros, dos quais 6.878
milhares de Euros correspondiam a imobilizados em curso.
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I11. ANALISE AS CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em consequéncia do disposto no Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, que determina que as sociedades cujos valores mobiliarios estiverem admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado de qualquer Estado Membro elaborem as suas contas consolidadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIC/NIRF), tal como adoptadas em cada momento na Unido
Europeia, em relacdo a cada exercicio com inicio em, ou ap6s 1 de Janeiro de 2005, a Banif-SGPS, SA preparou
as suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, relativas a 31 Dezembro de 2005, de acordo com as
referidas normas, com as excepcoes aplicaveis as demonstragdes financeiras individuais que foram preparadas de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme determina o Aviso do Banco de Portugal n°
1/2005. As NCA baseiam-se nas Normas de Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas em cada
momento na Unido Europeia, com as excepcdes previstas no n.° 3° do referido aviso do Banco de Portugal.

Em resultado da referida alteracdo das regras contabilisticas, as presentes demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Banif — SGPS, SA, apresentadas de acordo com o modelo de reporte determinado na Instrucéo n°
18/2005 do Banco de Portugal, ndo séo directamente comparaveis com as divulgadas durante o exercicio de 2004,
as quais haviam sido preparadas de acordo com as normas contabilisticas entdo aplicaveis ao sector bancério
(Instrucgdes n°® 4/96 e 71/96 do Banco de Portugal).

De forma a assegurar a comparabilidade com as demonstracfes financeiras divulgadas em 2004, preparadas de
acordo com Plano de Contas para o Sistema Bancario PCSB, o Grupo Banif procedeu a conversdo das mesmas
para a nova base contabilistica em IAS/IFRS, com as excepg¢des permitidas pelo IFRS 1 relativamente a
informacdo comparativa que decorreria da aplicacdo dos IAS 32 e IAS 39.

1. Contas Individuais
Da anélise comparativa dos documentos contabilisticos, em base NCA, destaca-se 0 seguinte:
Demonstracéo de Resultados

- A Margem Financeira, incluindo Rendimento de Titulos, cifrou-se em 3,3 milhdes de Euros no final de 2005,
apresentando um decréscimo no montante de 13,0 milhdes de Euros, justificado pelo facto do pagamento de
dividendos pelas sociedades participadas (no montante total de 4,3 milhdes de Euros) ter sido inferior ao
montante pago no ano anterior.(17,2 milhGes em 2004)

— Os Resultados de Alienacdo de Outros Activos elevaram-se a 21,3 milhdes de Euros, em resultado da mais
valia de igual montante registada com a operacdo de permuta de ac¢des da Banif Seguros SGPS, S.A. e da
Companhia de Seguros Agoreana S.A., ocorrida no final do 1° semestre de 2005, atras descrita.

— Os custos de funcionamento cifraram-se em 684 milhares de Euros, um acréscimo de 24% quando
comparados com os 551 milhares de Euros registados em 2004. Para este aumento contribuiram os acréscimos de
32,2% registados ao nivel dos Custos com o Pessoal e de 21,2% ao nivel de Outros Gastos Administrativos, nestes
incluidos 82 milhares de Euros de despesas de investimento e servigos de consultadoria.

— Como consequéncia, 0 Resultado Liquido de Impostos registado pelo Banif SGPS, S.A. no final de 2005,
apresentou um acréscimo de +49,8%, quando comparado com o final de 2004 (Pr6-forma NCA), ascendendo a
23,3 milhdes de Euros (15,5 milhdes de Euros em 2004).

Balanco

- O Activo Liquido registou um crescimento de 1,6%, para 448,2 milhdes de Euros no final de 2005,
que compara com 441,1 milh6es de Euros no final de 2004.
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- Arrubrica “Disponibilidades a Vista sobre Institui¢ces de Crédito” elevou-se a 8,8 milhGes de Euros,
apresentando um acréscimo de 7,6 milhdes de Euros, que decorre, em parte, da liquidez produzida
pela referida operacdo de permuta de acgdes da Banif Seguros e CSA.

- A rubrica “Investimentos em Filiais, Associadas” totalizava 298,7 milhdes de Euros, um acréscimo
de 5,3% relativamente a 2004. E nesta rubrica que se encontram registadas a totalidade das
participagdes directas da Sociedade nas empresas do Grupo, incluindo as prestacdes suplementares a
Banif Comercial SGPS, no valor de 11,4 milhdes de Euros, e de 10,0 milhdes & Banif Investimento
SGPS, e também o investimento directo efectuado em acc¢des da CSA ja referido.

- A rubrica “Outros Activos”, que atingiu 135,2 milhdes de Euros no final de 2005, registou um
decréscimo de 10,8 %, devido a uma diminui¢cdo no montante de empréstimos concedidos a titulo de
suprimentos pela Sociedade a Banif Comercial SGPS, SA (-5,2 milhdes de Euros), e a Banif
Imobiliaria, SA (-3,5 milhdes de Euros).

- Arrubrica “Recursos de Outras Instituicdes de Crédito” elevava-se a 25 milhdes de Euros no final de
2005, um decréscimo de 8,8% relativamente a igual data de 2004.

ANALISE COMPARATIVA - Banif SGPS

Expresso em milhares de Euros

Dezembro Variacéo
2005 2004
absoluta %
Pro-forma NCA

Activo Liquido 448.298 441122 7.175 1,6%
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 8.776 1.217 7.559 621,2%
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 298.714 283.764 14.950 5,3%
Outros activos 140.808 156.142 -15.334 -9,8%
Recursos de outras institui¢cdes de crédito 25.003 27.406 -2.403 -8,8%
Capitais Proprios 299.795 290.532 9.263 3,2%
Margem Financeira (inclui Rendimentos de Instrumentos de Capital) 3.339 16.333 -12.994 -79,6%
Lucros em Operagdes Financeiras (lig.) -690 -121 -569 -
Qutros Proveitos (lig.) 21.860 29 21.831 -
Produto Bancério 24.509 16.241 8.268 50,9%
Custos Com Pessoal -193 -146 -47 32,2%
Gastos Gerais Administrativos -491 -405 -86 21,2%
Cash Flow 23.825 15.690 8.135 51,8%
AmortizacOes -23 0 -23 -
Provisdes/Imparidade (lig.) -334 0 -334 -
Resultado antes de Impostos 23.468 15.690 7.778 49,6%
Impostos -204 -164 -40 24,4%
Resultado do Exercicio 23.264 15.526 7.738 49,8%

2. Contas Consolidadas

As contas consolidadas do Grupo Banif relativas a 31 de Dezembro de 2005 foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tendo sido re-expressas para as novas normas os valores
comparativos constantes das demonstracGes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2004, com excepcéo
do disposto na IAS39 sobre Instrumentos Financeiros, conforme previsto no respectivo regime de transigéo.

Relativamente as contas consolidadas do exercicio de 2005, destacamos em primeiro lugar os factos essenciais
que caracterizaram a actividade e os resultados obtidos neste periodo:
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- Os lucros consolidados da Banif SGPS, SA, a holding do Banif — Grupo Financeiro, totalizaram 60,9
milhdes de Euros, o que representa um acréscimo de cerca de 126,5% em relagdo ao ano anterior (de 26,9
milhdes de Euros).

- Calculados nos termos do Plano de Contas para o Sector Bancario, os resultados do Grupo Banif,
apurados no exercicio de 2004, haviam sido de 37,3 milhdes de Euros, o que significa que, relativamente
a este valor, o Grupo Banif regista um crescimento de 63,3% em 2005 nos seus resultados, calculados
estes de acordo com as IAS/IFRS.

- Verificou-se também uma melhoria acentuada dos indicadores de rendibilidade de referéncia, como
consequéncia do referido resultado pelo que o correspondente ROE (Return on Equity) se fixou nos
17,7% (contra 11% em 2004) enquanto que 0 ROA (Return on Assets) atingiu os 0,78% (contra 0,61%
no ano anterior).

- O racio de solvabilidade, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, atingia 8,84%,
(4,90% de Tier 1) que compara com 9,97% e 6,37% respectivamente, no final de 2004.

- O racio de Crédito Vencido/Crédito Total situou-se em 1,64% (1,63% em 2004) enquanto que 0 peso da
Imparidade do Crédito no Crédito Vencido subiu de 128,6% para 131,4%.

- O récio Cost to Income (Custos de Transformagdo + AmortizagGes / Produto da Actividade) reduziu de
69,5% para 59,7%, entre os finais de 2004 e 2005 em consequéncia do aumento da actividade e de um
eficiente controlo de custos e crescimento dos proveitos de exploragdo. No entanto, o racio em 2004 foi
afectado por custos ndo recorrentes, pelo que se fosse recalculado, retirando 0s custos extraordinarios
desse exercicio (nomeadamente os custos com reformas antecipadas do BCA, no montante de 8,8
milhdes de Euros) o seu valor seria de 65,9%

- De forma a melhor se adaptar aos novos condicionalismos impostos pela aplicacdo das IAS/IFRS e do
Acordo de Basileia I, o Grupo procedeu a alteragcBes ao nivel da estrutura das suas participacoes
financeiras, no ambito da actividade seguradora, no final do 1° semestre de 2005, passando a deter,
directa e indirectamente apenas 47,69% da Companhia de Seguros Acoreana contra 66,38%
anteriormente. Em consequéncia, esta participada deixou de integrar o perimetro de consolidacao integral
do Grupo, situacdo em que se encontrava na sequéncia da transicdo para as IAS/IFRS, passando assim no
final de 2005 a ser consolidada de novo pelo método da equivaléncia patrimonial.

De seguida, apresenta-se com maior detalhe a andlise as demonstracfes financeiras com referéncia a 31 de
Dezembro de 2005 e respectivos comparativos de 2004:

Demonstracéo de Resultados:

- Em 2005, a Margem Financeira (incluindo Rendimento de Instrumentos de Capital) apresentou um
expressivo acréscimo de 13,3% relativamente ao exercicio de 2004, elevando-se a 204,3 milhGes de Euros,
como resultado do forte aumento de volume registado na actividade crediticia. De referir ainda que, com a
introducdo das IAS/IFRS, as comissGes e outros custos associados a originacdo de operacdes de crédito
passaram a ser reconhecidos ao longo da vida das operagdes, de acordo com o método da taxa efectiva, e
classificadas na margem financeira.

- Os Lucros em Operagdes Financeiras, no final de 2005, cifraram-se em 11,5 milh8es de Euros, um acréscimo
em valores absolutos de 5,2 milhdes de Euros quando comparado com o periodo homologo de 2004. Importa
sublinhar que a maioria dos titulos detidos pelo Grupo estdo classificados na rubrica de Outros Activos
Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados, no seguimento da adopcéo das IAS/IFRS, situacdo que ndo
¢ comparavel com 2004, atendendo a excepcdo permitida pelo IFRS 1 relativamente a informacéao
comparativa que decorreria da aplicacdo dos IAS 32 e IAS 39.

- Os Custos de Funcionamento totalizaram 163,7 milhdes de Euros, (um acréscimo de 4,9%
relativamente ao exercicio de 2004). Para este aumento contribuiu o acréscimo de 8,9% ao nivel dos
Gastos Gerais Administrativos enquanto que os Custos com o Pessoal apenas apresentaram um
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acréscimo de 2,0%. De referir que em 2004 os Custos com Pessoal haviam sido influenciados pelos
custos extraordinarios com reformas antecipadas ocorridas no BCA pelo que, excluido este efeito, os
Custos com Pessoal em 2005 teriam reflectido um crescimento de 12,9 % em resultado do acréscimo
dos custos dos servicos correntes com Fundos de Pensdes e do aumento de pessoal em varias unidades
de negdcio do Grupo devido a expansao da actividade.

- O Cash Flow de Exploracdo consolidado do Grupo Banif ascendeu a 137,6 milhdes de Euros, um
acréscimo de 55,4% relativamente ao exercicio de 2004, beneficiando do maior crescimento do
Produto de Actividade, que se cifrou em 301,4 milhGes de Euros (+23,2% relativamente a 2004) que o
referido crescimento dos Custos de Funcionamento.

- As AmortizacGes elevaram-se a 16,2 milhdes de Euros, um acréscimo de 15,0% quando comparadas
com o valor registado em 2004, devido em especial aos impactos dos ajustamentos dos IAS/IFRS
relativamente a amortizagdo de imdveis de servigo proprio.

- As Provisdes/Imparidades Liquidas do Exercicio apresentaram um acréscimo de 10,9%, elevando-se a
47,1 milhdes de Euros. A comparabilidade desta rubrica esta limitada pelo facto das metodologias de
determinacdo das provisGes e da imparidade serem significativamente diferentes. Em 2004, as
provisbes foram calculadas de acordo com as regras fixadas pelo Banco de Portugal no Aviso n°® 3/95
e, em 2005, na sequéncia da adopgdo das IAS/IFRS, as perdas por imparidade em crédito concedido
foram calculadas de acordo com os principios definidos pelo IAS 39.

- O aumento de 3,2 milhdes de Euros verificado ao nivel da rubrica Interesses Minoritarios é resultante
do facto de a Banif Finance Ltd ter distribuido durante o ano de 2005 dividendos preferenciais para
entidades exteriores ao Grupo relativos as ac¢des preferenciais emitidas, superiores em 2,7 milhdes ao
valor distribuido em 2004.

- O Lucro Liguido depois de Impostos do Banif — Grupo Financeiro, que se cifrou em 60,9 milhdes de
Euros, apresentou um significativo crescimento de 126,5%, quando comparado com os 26,9 milhdes
de Euros atingidos no final de 2004.

Balanco

- O Activo Liquido do Grupo Banif registou um crescimento de 14,9%, passando de 7.272,7 milhdes de
Euros, no final de 2004, para 8.354,4 milhdes de Euros no final de 2005 como resultado da expansdo dos
negacios do Grupo.

- A rubrica “Aplicacdes em Instituicdes de Crédito” apresentou um acréscimo de 65,5%, elevando-se a
470,9 milhdes de Euros no final de 2005, contra 284,6 milhdes no final de 2004, sendo constituida
maioritariamente por aplicagcdes em instituicGes de crédito no estrangeiro, no montante de 299,5 milhGes
de Euros.

- No periodo em anélise, 0o volume do Crédito a Clientes (liquido de imparidade) fixou-se nos 6.155,6
milhdes de Euros, superior em 11,7% ao valor registado no final de 2004. Apesar da actual conjuntura
econdmica menos favoravel, o facto do Grupo manter um elevado rigor na analise criteriosa das
operagdes e no seu acompanhamento, tem vindo a traduzir-se na redu¢do do ndmero de novas situagoes
de incumprimento. Por outro lado, e em complemento, a atenta e pronta actuacdo sobre o crédito
vencido, permitem assegurar a manutencdo de niveis adequados da qualidade da carteira de crédito. O
racio de Crédito Vencido/Crédito situava-se em 1,64% (1,63% em 2004) enquanto que o peso da
Imparidade do Crédito no Crédito Vencido subiu de 128,6% para 131,4% no ano em apreciacao.

- A rubrica “Aplicacbes em Titulos e Derivados”, que agrupa as diversas categorias de
instrumentos financeiros previstos nas IAS/IFRS, incluindo as opera¢fes com derivados,
apresenta uma variagdo de 109,8 milhdes de Euros. A carteira de titulos foi classificada em
“Activos Financeiros Detidos para Negociacdo” e em “Outros Activos Financeiros ao Justo
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Valor através de Resultados”, cuja variacdo é reconhecida em resultados do exercicio, com
excep¢do das participacGes estratégicas do Grupo, que foram registadas como “Activos
Financeiros Disponiveis para Venda”, para as quais a variagdo do justo valor é reconhecida
por contrapartida de reservas.

- Os “Investimentos em Associadas e Filiais excluidas da Consolidagdo” totalizaram, no final
de 2005, os 39,6 milhdes de Euros, o que representa um decréscimo de 26,1% quando
comparado com o valor de 2004, devido a operacdo de permuta de ac¢des da Banif Seguros
SGPS, SA e CSA, ja relatada.

- Os Recursos de Clientes elevaram-se a 6.026,9 milhdes de Euros, um acréscimo de 8,5% quando
comparado com os 5.553,8 milhGes de Euros atingidos no final de 2004, em grande parte impulsionados
pelo forte crescimento registado ao nivel do nimero de clientes bancarios do Grupo, em resultado das
campanhas de captacéo de novos clientes desenvolvidas com sucesso no 2° Semestre de 2004 e em 2005
pelo Banif S.A.. Ao nivel das ac¢Bes de cross-selling, desenvolvidas no Grupo Banif, salienta-se o
expressivo aumento da colocacdo, nas redes bancarias, de produtos de investimento (nomeadamente
fundos de investimento), de leasing mobiliario e imobiliario, de seguros financeiros e de seguros nao
financeiros, conforme atras referido.

- Orécio de cobertura de crédito por recursos de clientes manteve-se dentro dos niveis dos Gltimos anos e
préximo de 100% (104,4% em 31 de Dezembro de 2005 contra 101,3% no final de 2004), permitindo
assegurar um equilibrio entre as posi¢des do Grupo nos mercados interbancarios como colocador e
tomador de fundos nesses mercados e manter niveis razoaveis de liquidez.

- A rubrica “Passivos Subordinados” apresenta um acréscimo de 15,4% relativamente a 2004, cifrando-se
em 241,4 milhGes de Euros, que decorreu do aumento liquido de obrigacdes subordinadas emitidas pela
Banif SA no montante de 25 milhdes Euros, colocadas em Clientes e Investidores Institucionais
nacionais e estrangeiros.

- Relativamente aos Capitais Proprios do Grupo, (excluindo Interesses Minoritarios) o crescimento situou-
se nos 20,3%, passando estes de 311,8 milhdes de Euros, no final de 2004, para 375,1 milhdes de Euros
no final de 2005, devido em especial a um aumento das reservas de 29,5 milhdes de Euros, por
acumulagdo dos resultados do exercicio de 2004 ndo distribuidos e por ajustamentos.

- Face ao resultado liquido obtido pelo Banif — Grupo Financeiro em 2005, de 60,9 milhdes de Euros, o
correspondente ROE (Return on Equity) fixou-se em 17,7%, contra 11,0% no final de 2004, enquanto o
ROA (Return on Assets) atingiu os 0,78%, contra 0,61% no ano anterior, ambos os récios calculados a
valores médios dos Capitais Préprios e dos Activos do Grupo Banif.

- Tendo em consideracdo os ajustamentos decorrentes da introdugéo das IAS/IFRS, e explicados em nota
especifica do Anexo as DemonstracBes Financeiras, para 0s quais existe um periodo transitério para
reconhecimento daqueles impactos em fundos proprios, e apesar do reforco dos fundos proprios do
Grupo através da emissdo de divida subordinada, o racio de solvabilidade, calculado nos termos das
Instrugbes do Banco de Portugal, passou de 9,97% para 8,84%, entre os finais de 2004 e de 2005,
atendendo também ao aumento dos activos totais resultantes do crescimento da actividade do Grupo.

No quadro abaixo apresentam-se de forma comparada, os principais indicadores do Banif — Grupo Financeiro em

base IAS/IFRS, e considerando, em 2004, a inclusdo da CSA nas contas consolidadas do Grupo, pelo método da
equivaléncia patrimonial.
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ANALISE COMPARATIVA - Grupo Banif

Activo Liquido

Crédito Concedido Bruto

Recursos de Clientes

Capitais Préprios (*)

Margem Financeira (inclui Rendimentos de Instrumentos de Capital)
Lucros em Operagdes Financeiras (lig.)

Outros Proveitos (lig.)

Produto da Actividade

Custos com Pessoal

Gastos Gerais Administrativos

Cash Flow

AmortizagGes de exercicios

Provisdes e Imparidade (lig.)

Equivaléncia Patrimonial

Resultado antes de Impostos

Impostos

Interesses Minoritarios

Resultado Consolidado do Exercicio

Prémios de Seguros (Total)

- Prémios Vida

- Prémios Nao Vida

Activos sob Gestdo

Crédito Vencido / Crédito Total

Imparidade de Crédito / Crédito Vencido

ROE (**)

ROA (*)

Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido Médio (**) (***)
Produto da Actividade / Activo Liquido Médio (**) (***)

Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Proprios Médios (Incluindo
Custos de Funcionamento + Depreciac6es e Amortizag6es / Produto da Actividade (***)
Custos Com Pessoal / Produto da Actividade (***)

Expresso em milhares de Euros

31-12-2005 31-12-2004  Variag&o Variagdo
(1) absoluta %
8.354.359  7.272.748  1.081.611 14,9%
6.291.023  5.627.229 663.795 11,8%
6.026.867  5.553.771 473.096 8,5%
375.073 311.838 63.235 20,3%
204.313 180.399 23.914 13,3%
11.492 6.254 5.238 83,8%
85.577 58.055 27.522 47, 4%
301.382 244.708 56.674 23,2%
93.556 91.707 1.849 2,0%
70.189 64.427 5.762 8,9%
137.637 88.574 49.063 55,4%
16.168 14.057 2111 15,0%
47.054 42.441 4.613 10,9%
8.187 3.575 4.612 129,0%
82.602 35.651 46.951 131,7%
17.855 8.136 9.719 119,5%
3.882 648 3.234 499,1%
60.865 26.867 33.998 126,5%
511.586 386.151 125.435 32,5%
344.185 223.770 120.415 53,8%
167.401 162.381 5.020 3,1%
1.417.041 936.401 480.640 51,3%
1,64% 1,63% - -
131,4% 128,6% - -
17,7% 11,0% - -
0,78% 0,61% - -
1,04% 0,78% - R
3,79% 4,20% - -
18,3% 12,2% - -
59,7% 65,9% - -
31,0% 33,9% - -

(1) Pro-forma IAS/IFRS com consolidagdo da CSA pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
(*) Deduzidos de Interesses Minoritarios

(**) Em 2004, os valores apresentados foram calculados no &mbito do PCSB

(**) Nos termos da Instruc&o n° 16/2004 do Banco de Portugal
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v APLICACAO DE RESULTADOS
Considerando que:

1. No exercicio de 2005, a Banif SGPS, SA obteve um resultado individual de € 23.264.421,10 e um lucro
consolidado de € 60.864.668,97;

2. Tem sido politica da sociedade proceder, em todos os exercicios, a distribuicdo de lucros pelos seus
Accionistas em face dos resultados obtidos e das suas necessidades de autofinanciamento;

3. Sdo salvaguardadas todas as disposicOes estatutarias e legais, nomeadamente, os art’s 32° e 33° do Cdodigo das
Sociedades Comerciais;

4. O dividendo adiante proposto corresponde a uma distribuicdo de cerca de 33% do lucro consolidado do
exercicio, procurando-se deste modo remunerar adequadamente os Accionistas,

O Conselho de Administracdo propde:

Nos termos da alinea b) do nr. 1 do art® 376° do Codigo das Sociedades Comerciais e do art® 97° do Regime Geral
das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, a seguinte aplicacdo de Resultados:

Para Reserva Legal ......ccccovevene. 2.326.442,11

Para Distribuicdo de Dividendos ...... 20.000.000,00

Para Reservas Livres  ......ccccoceeee. 937.978,99
TOTAL 23.264.421,10

(*) Dividendo de €.0,50 (cinquenta céntimos) por ac¢ao
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\Y NOTA FINAL

Por carta de 11/01/2005, recebida na Sociedade em 21/01/2005, o Vogal do Conselho Fiscal suplente, Senhor Dr.
Pedro Manuel Travassos de Carvalho (ROC n°634), apresentou a rentncia ao referido cargo.

Por carta de 28/01/2005, recebida na Sociedade em 1/02/2005, o Vogal do Conselho Fiscal suplente, Senhor Dr.
Luciano Joaquim Jardim, apresentou a rentncia ao referido cargo.

No dia 3 de Fevereiro de 2005, verificou-se o falecimento do Presidente do Conselho Fiscal, Senhor Dr. Carlos
Alberto Rosa.

Na Assembleia Geral Anual de Accionistas realizada em 21/03/2005, foi eleito Presidente do Conselho Fiscal o
Senhor Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida e Vogais suplentes do mesmo Conselho os Senhores Dr. José
Pedro Lopes Trindade e Dr. Jodo Carlos Miguel Alves (ROC n° 896).

A terminar o seu relatério sobre as actividades desenvolvidas em 2005, o Conselho de Administracdo entende
expressar ao Conselho Fiscal e ao Conselho Consultivo o seu agradecimento pelo apoio e colaboragdo que sempre
recebeu daqueles érgaos da Sociedade.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2006

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Horacio da Silva Roque - Presidente

Joaquim Filipe Marques dos Santos - Vice-Presidente
Carlos David Duarte de Almeida — Vice-Presidente
Anténio Manuel Rocha Moreira

Artur Manuel da Silva Fernandes

Artur de Jesus Marques

José Marques de Almeida
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VI DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
1. Demonstragdes Financeiras Individuais

1.1- Balango

BANIF - SGPS, SA

BALANCO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31-12-2005 31-12-2004 31-12-2004
Valor grltes de Imparidade e - Pro-forma NCA PCSB
Notas provisdes e o Valor liquido
P amortizagdes
amortizagoes Valor liguido Valor liguido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 8.776 - 8.776 1.217 1.217
Activos financeiros detidos para negociacéo 5 586 - 586 - -
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - - -
Crédito a clientes - - - - -
Investimentos detidos até a maturidade - - - - -
Activos com acordo de recompra - - - - -
Derivados de cobertura - - - - -
Activos néo correntes detidos para venda - - - - -
Propriedades de investimento - - - - -
Outros activos tangiveis 6 2 - 2 - -
Activos intangiveis 7 70 (23) 47 - 7
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuni 8 298.714 - 298.714 283.764 283.764
Activos por impostos correntes 9 4.205 - 4.205 3.761 1.503
Activos por impostos diferidos 9 729 - 729 721 -
Qutros activos 10 135.239 - 135.239 151.659 153.916
Total do Activo 448.321 (23) 448.298 441.122 440.407
Recursos de Bancos Centrais - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagéo 5 - - 131 - -
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 11 120.878 - -
Recursos de outras institui¢des de crédito - - - - -
Recursos de clientes e outros empréstimos 12 - - 25.003 27.406 27.406
Responsabilidades representadas por titulos - - - 120.628 120.628
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - -
Derivados de cobertura - - - - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - - -
Provistes 13 - - 911 578 578
Passivos por impostos correntes 9 - - 9 - -
Passivos por impostos diferidos 9 - - 142 - -
Instrumentos representativos de capital - - - - -
Outros passivos subordinados - - - - -
Outros passivos 14 - - 1.429 1.978 1.978
Total do Passivo - - 148.503 150.590 150.590
Capital 15 - - 200.000 200.000 200.000
Prémios de emissdo 15 - - 58.214 58.214 58.214
Qutros instrumentos de capital - - - - -
Acgdes proprias - - - - -
Reservas de reavaliagdo - - - - -
Outras reservas e resultados transitados 15 - - 18.317 16.792 15.784
Resultado do exercicio 15 - - 23.264 15.526 15.819
Dividendos antecipados - - - - -
Total do Capital - - 299.795 290.532 289.817
Total do Passivo + Capital - - 448.298 441.122 440.407

O Técnico Oficial de Contas
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1.2- Demonstracéo de Resultados

BANIF - SGPS, SA

DEMONSTRAGCAQ DE RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31-12-2005 31-12-2004 31-12-2004
Notas NCA Pré-forma NCA PCSB

Juros e rendimentos similares 16 8.415 8.398 8.398
Juros e encargos similares 16 (9.350) (9.240) (9.240)
Margem financeira (935) (842) (842)
Rendimentos de instrumentos de capital 17 4.274 17.175 17.175
Rendimentos de servigos e comissdes - - -
Encargos com servigos e comissdes 18 (138) (121) (121)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 19 (552) - -
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - -
Resultados de reavaliacdo cambial - - -
Resultados de alienac&o de outros activos 19 21.318 - -
Outros resultados de exploragdo 20 542 29 263
Produto bancério 24.509 16.241 16.475
Custos com pessoal 21 (193) (146) (146)
Gastos gerais administrativos 22 (491) (405) (405)
Amortizacdes do exercicio 7 (23) - (79)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes 13 (334) - -
Correccdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes) - - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacoes - - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes - - -
Resultado antes de impostos 23.468 15.690 15.845
Impostos (204) (164) -

Correntes (69) 208 (26)

Diferidos 9 (135) (372) -
Resultado ap6s impostos 23.264 15.526 15.819

Do qual: Resultado ap6s impostos de operacdes descontinuadas - - -
Resultado liquido do exercicio 23.264 15.526 15.819
Numero de ac¢Oes em circulagéo 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Resultados por acgéo (€/ acgéo) 23 0,58 0,39 0,40

O Técnico Oficial de Contas
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1.3- Demonstracao de VariagGes em Capitais Proprios

BANIF SGPS, SA

DEMONSTRAGOES DE VARIAGOES EM CAPITAIS PROPRIOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

Notas
Saldos em 31.12.2004 (PCSB) 15
Impacto da adopgédo dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2005 26
Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas
Distribuicdo de dividendos
Resultado liquido do periodo
Saldos em 31.12.2005
Saldos em 31.12.2003 (PCSB) 15
Impacto da adopgao dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2004 26

Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas
Distribuicéo de dividendos

Resultado liquido do periodo

Saldo em 31.12.2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Prémios de Reservas Outras Resultados Resultado do
Capital Emisséo Legal reservas transitados exercicio Total
200.000 58.214 14.021 1.764 - 15.819 289.817
- - - - 713 - 713
- - 1.582 237 - (1.819) -
- - - - - (14.000) (14.000)
- - - - - 23.264 23.264
200.000 58.214 15.603 2.001 713 23.264 299.795
200.000 58.214 12.778 1.648 (1.083) 12.442 283.999
- - - - 1.007 - 1.007
- - 1.243 116 1.083 (2.442) -
- - - - - (10.000) (10.000)
- - - - - 15.526 15.526
200.000 58.214 14.021 1.764 1.007 15.526 290.532
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1.4- Demonstracao de Fluxos de Caixa

BANIF SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

(Montantes expressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL

31-12-2005 31-12-2004
Resultados de Exploracéo:
Resultado liquido do exercicio 23.264 15.526
Provisdes do exercicio 333 -
AmortizagGes do Exercicio 24 -
Dotagéo para impostos do exercicio 69 -
Dividendos recebidos (4.274) (17.175)
Variagdo dos Activos e Passivos Operacionais:
Aumento de Recursos de Clientes - 7.400
Diminuic&o de outros Activos 15.513 (13.740)
Diminuic&ode outros Passivos (2.553) 1.091
Fluxos das actividades operacionais 32.376 (6.898)
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicédo de subsidiarias 28.275 -
Alienagdo de subsidiarias (44.643) -
Dividendos recebidos 4.274 17.175
Aquisi¢do de imobilizado (72) -
Outros 1.418 -
Fluxos das actividades de investimento (10.748) 17.175
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Dividendos distribuidos no exercicio (14.000) (10.000)
Dotacéo para Impostos (69) -
Fluxos das actividades de financiamento (14.069) (10.000)
TOTAL 7.559 277
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 1.217 940
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8.776 1.217
7.559 277
Valor do balan¢o das rubricas de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro de 2005
Depositos a ordem em Outras Instituicdes de Crédito 8.776 1.217
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2.1

1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)

INFORMACAO GERAL

A Banif SGPS, S.A. (“Sociedade™) é uma sociedade anénima, com sede em Rua de Jodo Tavira, n.°30, 9004
— 509 Funchal, que tem por objecto exclusivo a gestdo de participa¢Oes sociais noutras sociedades.

As accOes da Banif, SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cota¢do na Euronext Lisboa.
Em 23 de Fevereiro de 2006, o Conselho de Administracdo da Sociedade reviu as demonstracoes

financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e autorizou a sua emissdo. Estas demonstragdes financeiras serdo
submetidas a aprovacéo da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Margo de 2006.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas pela primeira vez de acordo com
as politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco de
Portugal n® 1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas, em
cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgao das seguintes areas:

- valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

- beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de diferimento dos impactos
de transicdo para IAS/IFRS;

- eliminacdo da opgdo do justo valor para valorizagéo de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da versao
integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que
respeita a eliminacdo de certas restrigdes a aplicacdo de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Valorizagdo”.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade aplicou antecipadamente as alteragdes introduzidas
pelo 1ASB ao texto inicial do IAS 39, no que se refere & aplicacdo da “Fair Value Option” na designacdo
inicial de activos e passivos financeiros, e adoptadas na Unido Europeia, as quais sdo de aplicacdo
obrigatdria para os exercicios econémicos que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2006.

As divulgacoes requeridas pela norma IFRS 1 — “A Adopcéo pela primeira vez das Normas Internacionais
de Relato Financeiro”, sdo apresentadas na Nota 26.

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepcdo da reavaliagdo
de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sdo apresentadas abaixo.

De forma a assegurar a comparabilidade com as demonstragdes financeiras divulgadas em 2004, preparadas
de acordo com o Plano de Contas para 0 Sistema Bancario (PCSB), sdo apresentados comparativos
convertidos para a nova base contabilistica em NCA, com as excepcBes permitidas pelo IFRS 1
relativamente a informacdo comparativa que decorreria da aplicagdo dos IAS 32 e IAS 39. As
demonstracGes financeiras de 2004, em base PCSB, resultam da reclassificacdo das rubricas dos modelos de
demonstrac@es financeiras do PCSB para as correspondentes rubricas dos modelos em NCA.
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Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das Demonstracfes Financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopgdo de
pressupostos pela Gestdo da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas estimativas, a Gestdo utilizou o seu
julgamento, assim como a informagdo disponivel na data da preparacdo das demonstracdes financeiras.
Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui depositos a ordem junto de
outros bancos no pais.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccGes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cAmbio contratadas na data da
transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a
taxa de cAmbio em vigor na data do balango. Os itens ndo monetérios, que sejam valorizados ao justo valor,
sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os itens ndo
monetarios, que sejam mantidos ao custo histdrico, sdo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstracdo de resultados, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica
de capital préprio até a alienag&o do activo.

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social de empresas
detidas pela Sociedade, com caréacter duradouro, relativamente as quais detenha ou controle a maioria dos
direitos de voto (filiais) ou exerca influéncia significativa (empresas associadas). Considera-se que existe
influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos
direitos de voto. Os investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros

2.6.1  Activos financeiros

Activos financeiros de negociacio

Os activos financeiros detidos para negociacdo, adquiridos com o propdsito de realizagdo de lucros
a partir de flutuagdes de curto prazo no preco ou na margem do negociador, incluindo todos os
instrumentos financeiros derivados que nao sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

2.6.2  Passivos Financeiros

Passivos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados

Esta categoria compreende:

e Os passivos financeiros detidos para negociacéo, que correspondem a instrumentos financeiros
derivados com reavaliagdo negativa e que se encontram registados pelo justo valor.

e Passivos financeiros ao justo valor através de resultados, que respeitam a instrumentos de
divida emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos, para os quais, de acordo com
0s requisitos do IAS 39, seria necessario valorizar e apresentar de forma independente ao
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2.6.3

2.6.4

contrato de acolhimento. De acordo com a aplicacéo antecipada pelo Grupo da emenda ao texto
inicial do IAS 39 — “Fair Value Option”, e com referéncia a 1 de Janeiro de 2005 (data de
transicdo para os IAS/IFRS), procedeu-se a designagdo da totalidade dos referidos instrumentos
hibridos enquanto um passivo financeiro ao justo valor através de resultados.

QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituices de crédito,
depdsitos de clientes e divida emitida, séo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual
corresponde normalmente a contraprestacéo recebida liquida dos custos de transaccéo directamente
associados. Subsequentemente estes instrumentos sdo valorizados ao custo amortizado.

Derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos derivados transaccionados sdo sempre reconhecidos em balango pelo seu justo
valor.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros (nomeadamente em divida emitida) séo
separados do instrumento de acolhimento sempre que 0s Sseus riscos e caracteristicas ndo estdo
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do contrato ndo é
registada ao justo valor por contrapartida de resultados.

Os instrumentos derivados utilizados na sua gestdo de exposi¢do a riscos financeiros e de mercado,
sdo contabilizados de acordo com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso cumpram 0s
requisitos de elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o0 registo de coberturas da
exposicdo a variagdo do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo valor”). Em 31 de
Dezembro de 2005, a Sociedade ndo dispunha de instrumentos derivados designados para efeitos
de contabilidade de cobertura.

Informacdo comparativa

De acordo com a opc¢do permitida pelo IFRS 1 de ndo apresentacdo de informacdo comparativa de
acordo com os requisitos dos IAS 32 e 39, as rubricas nas demonstracfes financeiras pré-forma
relacionada com activos financeiros obedecem aos principios contabilisticos previstos pelo anterior
Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB).

A classificacdo de titulos em carteira e principios de valorizagdo subjacentes, utilizados na
preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com os critérios do PCSB foram
resumidamente os seguintes:

- Participacdes financeiras: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB na
categoria de participagBes financeiras estdo apresentados nas demonstragdes financeiras
comparativas pro-forma na categoria de “Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos” e encontram-se valorizados ao seu custo de aquisi¢do. As
diferencas negativas entre o valor de aquisicdo e o respectivo valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

De acordo com o PCSB, as operagfes com instrumentos financeiros derivados obedeciam aos
seguintes critérios de valorizago:

- IRS: estes contratos eram registados em rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. As
operagdes classificadas como de negociacdo eram valorizadas pelo seu justo valor de mercado
por contrapartida de resultados. As operaces classificadas como de cobertura eram valorizadas
e reconhecidas em resultados de acordo com o critério aplicvel ao elemento coberto;

78



2.7

2.8

2.9

1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)
Os outros passivos financeiros encontravam-se valorizados com base no seu valor nominal, sendo
0s juros decorridos registados em contas de regularizacdo passivas. Nas demonstracdes financeiras

comparativas pré-forma, procedeu-se & reclassificagdo do valor dos juros corridos inerentes a estes
contratos para as correspondentes rubricas de outros passivos financeiros.

QOutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui outros equipamentos.

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes amortizagoes.
Os custos de repara¢do e manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo
quando ocorrem.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n° 9/94, de 2 de
Novembro, que é:

Outro equipamento 4 anos

Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de amortizages e perdas por imparidade acumuladas. As amortiza¢Ges séo registadas
numa base linear, ao longo da vida (til estimada dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdi¢des em que a Sociedade
opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/
dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais,
reavaliacGes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizagdo, o regime de tributacéo
das responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo tributadas por
reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas
de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporéarias, que
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por
impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas sdo registados na
medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio.

2.10 Provis@es e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja
remota.
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3. RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade resulta da gestdo de participacOes sociais e foi integralmente
realizada em Portugal.

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2005 2004
Depositos a ordem
No Pais 8.776 1.217
8.776 1.217
5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Esta rubrica é composta por instrumentos financeiros derivados.
DENTIFICACE0 \ATURDADE
. DACONTRAPARTE | RATINGDA VALOR DATA JUSTO VALOR
- CONTRAZATTE e HOCTONAL o JMESES | == 6 MESES |== 1ANOE« |>=2ANOSE | == ANOS E et . PEARCADO
ATEIMESES) G MESES| E<14N0 | 24008 | <3N0s | <sanos | > ANOS
Interest Rate Swap | BANTF 54 EEB OTC 30000 EUR 0.0 JLI-2003) 30.09-2006 bl
Interest Rate Swap | BANTF 54 EEB OTC 70000 [EUR 0000 15122003 13122008 (131)
Total 43

6. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrugdo n° 18/2005, do Banco de Portugal, e nos termos da nota
11) do anexo as contas previsto na Instrugdo n® 4/96 (PCSB), do Banco de Portugal, os movimentos e saldos
de outros activos tangiveis é o seguinte:

MOVIMENTO %0 EIRCICK) SALDO FINAL DO EXFRCICID

EERCICH ANTERIR
ABATES TRANSFERENCIAS REGULARIZACOES
CATEGORIA 1 | DR
. . AMORTIZACOES SALDD | eTaches | saLDO
o | | gl REAVALLACOES AMORTIEACOES AMORTEACOES onartess]| TOEERC0 BeuTo Ligumo
AT TIZAC SALDO BRETO + SALDO BRUTO + SALDOBRITO [
IMFARIDADE IMFARIDADE :
ACTIVOS FLOS TANGIVELS
EQUPAMENTO 3 ; :
Equpesscts aformiice 2 ' ’
ToTL : - -
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7. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

) MOVIMENTO NO EXERCICI0 SALDO DO EXERCICI0
SALDOS DO EXERCIC10 ANTERIOR -
ABATES REGULARIZA(GES
AMORTIZACOES . AMORTIZACOES DO SALDO AMORTIZACOES SALDO
CATEGORIA :t;ln_li_g AQUISICOES SALDO AMORTIZ. + SALDO AMORTIZ.+ mcfao BRUTO ACUMULADAS Ligmo
ACUMULADA BRUTO | IMPARIDADE | BRUTO | IMPARIDADE
ACTIVOS INTANGIVEIS 70 23 70 23 47
Sisternas de tratamento automatico de dados (Software) . 70 3 70 23 47
TOTAL 70 23 70 23 47
8. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-12-2005

Nome da Sociedade

Sede Social

Actividade Principal

% de Participacdo

Valor da Participacdo

Total de Capital Préprio

Resultado Liquido

Banif Investimentos, SGPS, SA
Banif Comercial, SGPS, SA
Banif Imobiliaria, SA

Companhia de Seguros Acoreana, SA

Rua Jodo Tavira, 30 Funchal
Rua Jo#o Tavira, 30 Funchal
Avenida José Malhoa, n°22 Lishoa

Largo da Matriz 45-52 Ponta Delgada

Holding 100% 18.729| 20.107 (1.145)

Holding 84,80%| 250.725| 313.775 18.285

Imobiliario 100% 985 2.312 1.302

Seguradora 33,62%) 28.275| 72.784 14.136
31-12-2004

Nome da Sociedade

Banif Investimentos, SGPS, SA
Banif Comercial, SGPS, SA
Banif Imobiliaria, SA

Banif Seguros SGPS, SA

Rua Jodo Tavira, 30 Funchal
Rua Jo#o Tavira, 30 Funchal

Avenida José Malhoa, n°22 Lishoa

Sede Social Actividade Principal [ % de Participacdo | Valor da Participacdo | Total de Capital Proprio | Resultado Liquido
Holding 100% 8.729 13.382 2.477
Holding 84,80% 250.725 312.033 15.126
Imobiliario 100% 985 2.596 1.225
Holding 100,00% 23.325 39.762 5.687

Avenida José Malhoa, n®22 Lishoa

No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Banif SGPS, S.A. alienou a Soil, SGPS, S.A.
(empresa do Grupo Rentipar) a totalidade do capital social da Banif Seguros, SGPS, SA, a qual detinha
3.792.500 acgdes da Companhia de Seguros Agoreana, S.A., correspondentes a 52,31% do respectivo
capital, por 44.642.800 Euros, tendo sido obtida uma mais-valia de 21.318 mil Euros a qual se encontra
reflectida na rubrica “Outros resultados de exploragdo” da Demonstracdo de Resultados.

Posteriormente, adquiriu & mesma entidade 2.437.500 acgdes representativas de 33,62% do capital social da
Companhia de Seguros Agoreana, S.A. por 28.275.000 Euros.

Os precos de referéncia para a transaccdo das accOes representativas do capital social da Companhia de
Seguros Agoreana, S.A. e da Banif Seguros, SGPS, S.A., resultaram da média de duas avaliacBes

independentes.
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IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O movimento de impostos diferidos no periodo foi o seguinte:

DESCRICAD

NO Excreicio

IMBPOSTO
DIFERIDG
{Liguid)

ANTERIOR

REFORLCOS

CAPITAIS
PROPRIOS

RESUL TADIS

MOVIMENTO NO EXERCICIO

CAPITAIS
PROPRIOS

ALTERACIES DE TAXA

RESULTADS

CAPITAIS
PROPRICS

REALIZACOES |/ ANULACTIES

RESULTADIIS (+/-)

FINAL DO
ExERCiCIO

IMPEEST
DIFERIDO
(Licpsiclo)

DIFERENCAS
DL CAMDIO

Prejuizos ficals reportiveds

Reporte fscal scumdado

i areites para efeitos fscats

7

7

{192

(142)

729

T8

(192)

(192}

TOTAL

{135)

507

Os activos por impostos correntes, no montante de 4.205 mil euros, respeitam a IRC a recuperar.

Os passivos por impostos correntes, no montante de 9 mil euros, respeitam a IRC a pagar.

OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Suprimentos

Proveitos a receber

Outros activos

2005 2004
129.811 138.600

3.266 656

2.162 12.403
135.239 151.659

Em 31 de Dezembro de 2005, os suprimentos respeitam a 29.900 milhares de euros a Banif Comercial -

SGPS, e 99.911 milhares de euros a Banif Imobiliaria.

OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descrigdo Moeda Valor emitido Justo Valor | Juros Corridos Maturidade

Banif SGPS, SA 03 06 EUR 50.000 50.366 500 30-09-2006

Banif SGPS, SA 03 08 EUR 70.000 69.884 128 15-12-2008
Total 120.250 628

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacdo Analitica em NCA:

Outros débitos

Empréstimos

Encargos Financeiros
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2005 2004
25.000 27.400
6
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PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

MOVIMENTOS NO EXERCICIO
EXERCICIO REPOSICOES, SALDO
CATEGORIA REFORGOS | ANULACOES E = - DIFERENGAS DE )
ANTERIOR (+) UTILIZAGOES UTILL%/*)QOES TRAN(SiE;??';ICIAS CAMBIO EXERCICIO
) (+7/-)
PROVISOES :
Contingéncias Fiscais 578 334 911
TOTAL 578 334 911

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Credores e Outros Recursos
Outras contas de regularizacdo

OPERAGOES DE CAPITAL PROPRIO

2005 2004

1.306 1.360
123 618

1.429 1.978

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as rubricas de Capital Proprio apresentam a

seguinte decomposicao:

Capital

Prémios de emissdo
Outras Reservas
Resultados Transitados
Resultado do Exercicio

2005 2004
200.000 200.000
58.214 58.214
17.604 15.785
713 1.007
23.264 15.526
299.795 290.532

No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade distribuiu dividendos no valor de
14.000 mil Euros relativos ao exercicio de 2004, correspondentes a € 0,35 por acgéo.

O capital social é constituido por 40.000.000 acgdes, de valor nominal de €5,00 por acgéo, encontrando-se

totalmente realizado.

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Juros e rendimentos similares

Juros de disponibilidades
Juros de aplicagdes em IC
Outros
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2005 2004
41 26
111 -
8.263 8.372
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Juros e encargos similares

Juros de empréstimos
Juros de responsabilidades representadas por titulos
Outros

17. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

18. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Encargos com comissdes

Outros servigos prestados
Outras comissOes pagas

19. RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Ganhos em operacdes financeiras

Ganhos em Investimentos em associadas

Perdas em operacdes financeiras

Perdas em activos financeiros detidos para negociacao
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8.415 8.398
896 680
4.870 4.829
3.584 3.731
9.350 9.240
2005 2004
4.274 17.175
4.274 17.175
2005 2004
48 35
90 86
138 121
2005 2004
21.318 -
21.318 -
552 -
552 -
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20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2005 2004
Outros proveitos
Outros 556 315
556 315
Outros encargos
Outros impostos 14 53
Outros - 233
14 286
21. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005 2004
Remuneracéo dos 6rgdos de gestao e fiscalizacdo 193 146
193 146
22. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005 2004
Servigos especializados 312 175
Comunicacdes 1 -
Publicidade e edicdo de publica¢des 173 224
Deslocagdes, estadas e representagao 1 3
Outros 4 3
491 405
23. RESULTADOS POR ACCAO
Resultados por acgéo basicos
31-12-2005 31-12-2004
Basicos
Resultados do exercicio 23.264 15.526
Numero médio ponderado de acgOes ordinérias emitidas 40.000.000 40.000.000
Ganhos por acgdo (expresso em euros por ac¢ao) 0,58 0,39
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RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade encontra-se sujeita a riscos de mercado, através dos instrumentos de divida emitida, que
sdo cobertos por um ou mais derivados implicitos, tendo optado por, conforme referido na Nota 2.6.2,
designar esses instrumentos de divida como “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
de acordo com a “Fair Value Option”.

SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Banif Comercial SGPS, SA
Banif - Banco de Investimento
Banif Leasing

Banif Crédito

Banif Imobiliaria

BanifServ

Banif rent

Elementos chave de Gestéo

29.900

103.177

191
61
53

1.011

Entidade relacionada Disponibilidades em IC __ |[Suprimentos Outros Activos |Outros Passivos [Custos |Proveitos
Banco Comercial dos Agores, SA 40 184
Banif, SA 8.736 1.303 131 3.680 5310

3257

193

As transaccdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a operagdes
similares e séo realizadas em condi¢Oes normais de mercado. Estas operagdes estdo sujeitas a aprovagao do
Conselho de Administracéo.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades relacionadas.

RECONCILIACAO DE RESULTADOS E CAPITAIS PROPRIOS ENTRE IAS/IFRS E PLANO DE

CONTAS BANCARIO

Na sequéncia da adopcdo das Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme descrito na Nota 2.1,
sdo apresentadas as reconciliagdes entre os capitais proprios preparados de acordo com as referidas normas
e 0s capitais proprios preparados de acordo com o Plano de Contas para o Sector Bancério (PCSB),
relativamente as seguintes datas:

= 1 de Janeiro de 2004
= 1 de Janeiro de 2005

Os impactos relacionados com a adopcdo das NCA relativamente aos resultados da Sociedade para o
exercicio findo 31 de Dezembro de 2004 encontram-se apresentados no ponto 2 desta Nota.

Conforme descrito na Nota 2.1, o apuramento dos impactos de transi¢éo para as NCA, abaixo apresentados,
foi efectuado de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos por estas normas com referéncia a

31 de Dezembro de 2005.
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217.

1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€)

26.1 — Reconciliagdo de Capitais Proprios

Natureza do Ajustamento 01.01.2005 01.01.2004
Activos Intangiveis 7 (86)
Impostos Diferidos 721 1.093
Activos Financeiros detidos para negociagéo 806
Outros Passivos Financeiros ao Justo Valor através de resultados (807)
Total Ajustamentos 713 1.007

26.2 — Reconciliagdo de resultados do exercicio

Natureza do Ajustamento 31.12.2004

Activos Intangiveis 79
Impostos Diferidos (372)
Total Ajustamentos (293)

Activos intangiveis

Os impactos apurados na rubrica de activos intangiveis referem-se na sua totalidade a anulacdo de despesas
de constituicéo.

Impostos diferidos

De acordo com as IAS/IFRS, os impostos diferidos activos deverdo ser reconhecidos na medida da
expectativa da sua recuperabilidade futura. O impacto da transi¢do para as NCA com referéncia a 1 de
Janeiro de 2005, respeitante ao reconhecimento de impostos diferidos activos ascende a 721 mil euros
respeitantes a prejuizos fiscais reportaveis.

EVENTOS APOS A DATA DE BALANGCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administragio da
Sociedade, ndo se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2005, data de
referéncia das referidas Demonstragdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagbes dos
valores dos activos e dos passivos.
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2.DemonstragOes Financeiras Consolidadas

2.1- Balanco

BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

BALANCOS CONSOLIDADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

expressos em milhares de Euros)

31-12-2005 31-12-2004

31-12-2004

Perimetro de Consolidacdo IAS/IFRS

Valor antes de Pré-forma IAS/IFRS

Perimetro de
Consolidacdo

PCSB

Notas imparidade e Impar_ldadf: € Valor liquido (sem CSA) IAS/IFRS
- amortizagdes
amortizagges Valor liquido Valor liquido Valor liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 385.827 - 385.827 228.929 228.943 228.929
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 6 155.831 - 155.831 154.590 153.990 86.310
Activos financeiros detidos para negociacdo 7:14 103.928 - 103.928 78.481 164.295 73.026
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 8 598.139 - 598.139 530.931 530.931 567.376
Activos financeiros disponiveis para venda 9;39 29.365 (5.022) 24.343 7.195 421.454 5.245
Aplicacdes em instituigdes de crédito 10 470.945 - 470.945 284.620 287.242 284.620
Crédito a clientes 11;39 6.291.023 (135.423) 6.155.600 5.509.175 5.509.173 4.656.027
Investimentos detidos até a maturidade 12 1.486 - 1.486 944 944 944
Activos com acordo de recompra 13 6.822 - 6.822 - - -
Derivados de cobertura - - - - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 15;40 64.186 (5.788) 58.398 54.070 57.399 57.387
Propriedades de investimento 16 8.141 - 8.141 5.821 41.214 -
Outros activos tangiveis 17 204.440 (54.127) 150.313 137.636 173.479 134.594
Activos intangiveis 18 53.678 (32.487) 21.191 16.603 17.472 36.552
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 19 39.552 - 39.552 53.539 3.691 55.288
Activos por impostos correntes 20 11.984 - 11.984 2.894 2.894 2.894
Activos por impostos diferidos 20 19.578 - 19.578 20.004 22.178 -
Provisoes técnicas de resseguro cedido - - - - - 19.675 -
Outros activos - 144.849 (2.568) 142.281 187.316 210.376 217.573

Devedores por seguro directo e resseguro - - - - - 23.757 -

Outros activos 21;40 144.849 (2.568) 142.281 187.316 186.619 217.573
Total do Activo 8.5689.774 (235.415) 8.354.359 7.272.748 7.845.350 6.406.765
Recursos de Bancos Centrais - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagéo 14;22 - - 30.261 22.099 22.099 19.423
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 23 - - 350.084 228.270 - -
Recursos de outras institui¢des de crédito 24 - - 1.417.151 846.454 846.454 853.594
Recursos de clientes e outros empréstimos 25 - - 4.076.870 3.845.293 3.809.401 3.859.021
Responsabilidades representadas por titulos 26 - - 1.599.913 1.480.208 1.713.659 811.890
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - - - -
Derivados de cobertura - N - - - - -
Passivos nao correntes detidos para venda - - - - - - -
Provisdes 27 - - 21.274 22.119 21.232 7.491
Provisdes técnicas - - - - - 573.051 -
Passivos por impostos correntes 20 - - 8.610 1.219 3.141 1.219
Passivos por impostos diferidos 20 - - 13.747 1.617 3.405 -
Instrumentos representativos de capital - - - - - - -
Outros passivos subordinados 28 - - 241.406 209.249 204.068 204.068
Outros passivos - - - 121.792 212.743 239.573 205.763

Credores por seguro directo e resseguro - - - - - 9.140 -

Outros passivos 29 - - 121.792 212.743 230.433 205.763
Total do Passivo - - 7.881.108 6.869.271 7.436.083 5.962.469
Capital 30 - - 200.000 200.000 200.000 200.000
Prémios de emisséo 30 - - 58.214 58.214 58.214 58.214
Outros instrumentos de capital - - - - - - -
Accdes proprias 30 - - (281) - - -
Reservas de reavaliagdo 30 - - 33.279 1.381 1.381 1.940
Outras reservas e resultados transitados 30 - - 22.996 25.376 12.206 56.214
Resultado do exercicio 30 - - 60.865 26.867 26.867 37.306
Dividendos antecipados - - - - - -
Interesses minoritarios 30;31 - - 98.178 91.639 110.599 90.622
Total do Capital 473.251 403.477 409.267 444.296
Total do Passivo + Capital 6.406.765

O Técnico Oficial de Contas
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2.2- Demonstracao de Resultados

BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

expressos em milhares de Euros)

31-12-2005 31-12-2004
Perimetro de . Perimetro de
Notas Consolidagao Pré-forma ééi”FRS Consolidagdo PCSB
IAS/IFRS (sem CSA) IAS/IFRS

Juros e rendimentos similares 32 485.271 405.207 426.538 352.861
Juros e encargos similares 32 (282.352) (226.693) (226.891) (182.896)
Margem financeira 202.919 178.514 199.647 169.965
Rendimentos de instrumentos de capital 33 1.394 1.885 1.885 1.885
Rendimentos de servicos e comissdes 34 63.532 52.354 52.355 52.750
Encargos com servigos e comissdes 34 (12.483) (6.598) (25.705) (6.577)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 35 9.955 (2.268) (2.268) (2.268)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - - (2.397) -
Resultados de reavaliagdo cambial 35 1.537 8.522 8.522 8.256
Resultados de alienacéo de outros activos 35 3.081 - - -
Prémios liquidos de resseguro - - - 361.394 -
Custos com sinistros liquidos de resseguros - - - (252.627) -
Variagdo das provisGes técnicas liquidas de resseguro - - - (71.114) -
Outros resultados de exploragéo 36 31.447 12.299 20.749 19.656
Produto da actividade 301.382 244.708 290.441 243.667
Custos com pessoal 37 (93.556) (91.707) (112.941) (81.883)
Gastos gerais administrativos 38 (70.189) (64.427) (75.430) (57.834)
Amortizagdes do exercicio 17;18 (16.168) (14.057) (17.230) (21.024)
ProvisGes liquidas de reposicGes e anulacdes 27 (4.585) (979) (979) (921)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 39 (33.674) (44.410) (44.410) (44.410)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 39 (6.141) 5.500 5.500 5.500
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 40 (2.654) (2.552) (2.689) (2.552)
Diferencas de consolidacéo negativas - - - - -
Resultados de associadas e emp imentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 19 8.187 3.575 (327) 7.011
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 82.602 35.651 41.935 47.554
Impostos (17.855) (8.136) (10.757) (8.597)
Correntes 20 (13.480) (8.640) (10.667) (8.597)
Diferidos 20 (4.375) 504 (90) -
Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios 64.747 27.515 31.178 38.957
Da qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - - - -
Interesses minoritarios 31 (3.882) (648) (4.311) (1.651)
Resultado consolidado do exercicio 60.865 26.867 26.867 37.306
Nuamero de acgdes em circulagido 30 40.000.000 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Resultados por acgéo (€/ ac¢do) 41 1,52 0,67 0,67 0,93
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéao
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2.3- Demonstracdo de VariagGes em Capitais Proprios

BANIF SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGOES DE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Saldos em 31.12.2004 (PCSB)

Impacto da adopgéo dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2005
Aplicagéo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas
Distribuicéo de dividendos
Aquisicdo de acgdes proprias
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas nao realizados no periodo
Variagbes cambiais
Reservas por impostos diferidos
Reforgos no periodo
Reversdes no periodo
Utilizagdo de reservas de reavaliagdo
Resultado liquido do periodo
Outras variacOes em capital proprio

Saldos em 31.12.2005

Saldos em 31.12.2003 (PCSB)

Impacto da adopgéo dos IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2004
Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas
Distribuicéo de dividendos
Variagdes cambiais
Resultado liquido do periodo
Outras variacOes em capital proprio

Saldo em 31.12.2004

Resultado do
exercicio deduzido

Accdes Prémios de Reservas de Outras Resultados de interesses
Notas Capital Proprias Emissdo Reavaliacdo reservas transitados minoritarios Total

200.000 - 58.214 1.940 56.214 - 37.306 353.674

47 - - - 28.379 (55.254) - - (26.875)
- - - - 37.306 - (37.306) -

30 - - - (14.000) - - (14.000)
30 - (281) - - - - - (281)
- - - 4.151 - - - 4.151

- - - (1.191) - - - (1.191)

- - - - - - 60.865 60.865

- - - - (1.270) - - (1.270)

30 200.000 (281) 58.214 33.279 22.996 - 60.865 375.073
200.000 - 58.214 1.940 49.220 (1.084) 25.358 333.648

47 - - - 209 - (43.530) - (43.321)
- - - - 24.274 1.084 (25.358) -

- - - - (10.000) - - (10.000)

- - - (768) - - - (768)

- - - - - - 26.867 26.867

- - - - 5.412 - - 5.412

30 200.000 - 58.214 1.381 68.906 (43.530) 26.867 311.838
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2.4- Demonstragéo de Fluxos de Caixa

BANIF SGPS ,SA E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em milhares de Euros

ACTIVIDADE OPERACIONAL

Resultados de Exploracéo:

Resultado liquido do exercicio
Imparidade em Crédito Concedido
Outras perdas por imparidade
Provisdes do exercicio

Amortizacdes do Exercicio

Dotag&o para impostos do exercicio
Interesses minoritarios

Derivados (liquido)

Resultados de empresas excluidas da consolidacdo
Dividendos recebidos

Juros pagos de Passivos subordinados

Variacéo dos Activos e Passivos Operacionais:
Aumento de Activos financeiros detidos para negociagéo

Aumento de Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Aumento de Activos financeiros disponiveis para venda
Aumento de Aplicacdes em Outras Institui¢des de Crédito
Aumento de Investimentos detidos até & maturidade
Aumento de Empréstimos a Clientes

Aumento de Activos ndo correntes detidos para venda
Aumento de Activos com acordo de recompra
Diminuicéo de outros activos

Diminuicdo/Aumento de Passivos financeiros detidos para negociagéo

Aumento de Outros Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Aumento de Recursos de Outras Instituicbes de Crédito
Aumento de Recursos de Clientes

Aumento de Responsabilidades representadas por titulos
Diminuicéo de Outros Passivos

Impostos sobre o Rendimento

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Alienagéo de subsidiarias
Aquisicéo de Activos Tangiveis
Aquisicdo de Activos Intangiveis
Dividendos recebidos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Dividendos distribuidos no exercicio
Aquisicao de acgdes proprias
Emisséo de passivos subordinados
Juros pagos de passivos subordinados

Fluxos das actividades de financiamento

VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Efeito das diferencas de cdmbio nas rubricas de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro

Caixa

Depésitos & Ordem em Bancos Centrais

Depésitos a Ordem em Outras Institui¢des de Crédito
Cheques a cobrar

Caixa e Seus Equivalentes ndo disponiveis para utilizacdo pela entidade
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31.12.2005 31.12.2004
60.865 26.867
33.674 44.410

8.795 (2.948)
4585 979
16.168 14,057
17.855 8.136
3.883 648
(2.078) -
(8.187) (3.575)
(1.394) (1.885)
6.154 4.255
140,320 90.944
(8.323) (78.481)
(67.208) (126.328)
(4.340) (2.859)
(186.326) (284.620)
(542) (944)
(664.904) (1.165.888)
(6.799) (54.070)
(6.822) -
22.899 97.596
(8.151) 22.099
121.814 228.270
570.698 99.458
231.576 138.610
117.726 967.440
(93.443) (21.403)
(9.946) (28.198)
7.909 (209.318)
148.229 (118.374)
16.378 5.455
(14.996) (24.857)
(4.588) (@.974)
1.394 1.885
(1812) (22.491)
(14.000) (10.000)
(281) -
32.157 55.652
(6.154) (4.255)
11,722 41,397
T58.139 (99.468)
383.519 482.987
541658 383.519
T58.139 (99.268)
46.932 30.606
350.592 198.301
100574 119.166
43.560 35.446
41,658 383510




2.1

2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

O Banif - Grupo Financeiro (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada nos sectores
bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em diversas areas do sector
financeiro. As principais entidades do Grupo e a natureza das actividades que desenvolvem sdo descritas
em maior detalhe no Relatdrio de Gestéo.

A Banif, SGPS, S.A. (“Sociedade”), empresa-mée do Grupo, com sede na Rua Jodo Tavira, n° 30, 9004 —
509 Funchal, tem por objecto exclusivo a gestdo de participacOes sociais noutras Sociedades, conforme
descrito nas Notas 3 e 19.

As accles da Banif, SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cotacdo na Euronext Lisboa.

Em 23 de Fevereiro de 2006, o Conselho de Administracdo da Sociedade reviu as demonstracdes financeiras

em 31 de Dezembro de 2005 e autorizou a sua emissdo. Estas demonstrag@es financeiras serdo submetidas a
aprovacdo da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Marco de 2006.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstracGes financeiras consolidadas do Banif - Grupo Financeiro estdo preparadas, pela primeira
vez, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas
na Unido Europeia, no ambito das disposicGes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n°
1606/02. As divulgacdes requeridas pela norma IFRS 1 — “A Adopcéo pela primeira vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro”, sdo apresentadas na Nota 47.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia, diferem da versao
integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que
respeita & eliminagdo de certas restricbes no que se refere & aplicacéo de contabilidade de cobertura do IAS
39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizacéo”.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade aplicou antecipadamente as altera¢des introduzidas
pelo IASB ao texto inicial do 1AS 39, no que se refere a aplicagdo da “Fair Value Option” na designacéo
inicial de activos e passivos financeiros, e adoptadas na Unido Europeia, as quais sdo de aplicagdo
obrigatéria para os exercicios econémicos que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2006.

As demonstrages financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepcao da reavaliagdo
de imdveis e de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo séo
apresentadas abaixo.

De forma a assegurar a comparabilidade com as demonstrac@es financeiras divulgadas em 2004, preparadas
de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), sdo apresentados comparativos
convertidos para a nova base contabilistica em IAS/IFRS, com as excepgOes permitidas pelo IFRS 1
relativamente & informagdo comparativa que decorreria da aplicacdo dos IAS 32, IAS 39 e IFRS 4
(Perimetro de Consolidacdo IAS/IFRS). Adicionalmente apresentam-se 0s mesmos comparativos com
referéncia a 31 de Dezembro de 2004 convertidos para a nova base contabilistica em 1AS/IFRS, mas com
integracdo da CSA pelo método da equivaléncia patrimonial, ou seja, com um perimetro de consolidacdo
comparédvel com 31 de Dezembro de 2005 (Pr6-forma IAS/IFRS (sem CSA)), informacdo comparativa
utilizada nas Notas deste Anexo.
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2.2

2.3

24

2.5

2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das DemonstracGes Financeiras requer a elaboracdo de estimativas e a adopgdo de
pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim
como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracdo destas estimativas, a Gestdo utilizou o seu
julgamento, assim como a informac&o disponivel na data da preparacdo das demonstracdes financeiras.
Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderéo diferir das estimativas efectuadas.

Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Banif, SGPS, S.A. e entidades por si
controladas (denominadas “subsidiérias™), incluindo entidades de proposito especial (SPE’S). Considera-se
gue existe controlo sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas operacionais e
financeiras de uma entidade com vista a obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede
guando o Grupo detém pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades
especiais, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, sdo também incluidas na consolida¢&o. Incluem-se neste &mbito, essencialmente, entidades
utilizadas pelo Grupo no &mbito de operacdes de titularizagdo de créditos e emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizagcdo das politicas
contabilisticas do Banif - Grupo Financeiro.

Os saldos e transacgdes significativos existentes entre as empresas do Grupo sdo eliminados no decorrer do
processo de consolidacéo.

O valor correspondente a participacdo de terceiros nas subsidiarias é apresentado na rubrica "Interesses
minoritarios”, incluida no capital préprio.

Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

A aquisicdo de subsidiarias é registada de acordo com o método da compra. O custo de aquisicéo
corresponde ao justo valor, na data da transac¢do, de activos entregues, passivos assumidos, instrumentos de
capital proprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos directamente atribuiveis a transacgdo. Os activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis da entidade adquirida devem ser medidos pelo justo valor na
data de aquisicdo.

O goodwill corresponde & diferenga entre o custo de aquisi¢do e a propor¢do adquirida pelo Grupo do justo
valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que, apos reanalise, se verifique
que o justo valor excede o custo de aquisicdo (“goodwill negativo”), o diferencial é reconhecido
imediatamente em resultados.

O goodwill ¢é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, é objecto de testes de imparidade
numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizacdo do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma das Unidades
Geradoras de Fluxos de Caixa (UGFC) que beneficiaram da operacdo de concentracdo. O goodwill
imputado a cada Unidade € objecto de teste de imparidade anualmente, ou sempre que exista uma indicagdo
de que possa existir imparidade. Caso o valor recuperavel apurado de acordo com a norma IAS 36 seja
inferior ao valor contabilistico da UGFC, acrescido do goodwill, é registada uma perda por imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas.

Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que ndo sejam nem
subsidiarias nem “Joint ventures”. Considera-se que existe influéncia significativa sempre que o Grupo
detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.
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2.6

2.7

2.8

2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os investimentos em associadas sdo registados de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. O
registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisicdo, o qual é incrementado ou diminuido pelo
reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida na situacéo liquida da associada. Deste modo,
0 goodwill originado na aquisi¢do fica reflectido no valor do investimento, sendo objecto de anlise de
imparidade como parte do valor do investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido
em resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as contas das
associadas sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizagéo das politicas contabilisticas do Grupo.

Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambios indicativas na data da
transacgdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a
taxa de cdmbio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetérios que sejam valorizados ao justo valor
sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da Gltima valorizagdo. Os itens néo
monetérios que sejam mantidos ao custo historico sdo mantidos ao cdmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstragdo de resultados, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica
de capital proprio até a alienagéo do activo.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas, os activos e passivos de entidades nédo
residentes com moeda funcional distinta do Euro sdo convertidos & taxa de cdmbio a data do fecho do
balango, enquanto itens de proveitos e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas que
resultam da utilizagdo da taxa de fecho e da taxa média sdo registadas por contrapartida de uma rubrica
especifica de capital proprio até a alienagao das respectivas entidades.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e
estrangeira, em caixa, depoésitos a ordem junto de bancos centrais, dep6sitos a ordem junto de outros bancos
no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

Instrumentos financeiros

2.8.1  Activos financeiros

Os activos financeiros registados em balanco pelo Grupo foram enquadrados nas seguintes
categorias especificas:

- Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados;
- Activos financeiros disponiveis para venda;
- Activos financeiros detidos até a maturidade;

- Empréstimos e contas a receber.

Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados

Esta categoria compreende:

e Os activos financeiros detidos para negociacdo, adquiridos com o prop6sito de realizacdo de
lucros a partir de flutuagdes de curto prazo no preco ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de
cobertura; e
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e Os activos financeiros classificados pelo Grupo de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opgéo prevista no 1AS 39. O
Grupo classifica nesta rubrica a quase totalidade da carteira de titulos constituida no ambito da
actividade bancaria, cuja gestdo e avaliacdo da performance tem por base o justo valor, com
excepcdo das participagdes estratégicas e de titulos para os quais ndo é possivel a obtengdo de
valorizagdes fidveis.

Os activos financeiros classificados nestas categorias sdo reconhecidos na data de contratacdo e
registados pelo seu justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente
reflectidos em resultados do periodo.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sdo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacdo a necessidades de liquidez ou alteragGes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteracdes
do seu preco de mercado, e que o Grupo ndo classificou em qualquer uma das outras categorias.
Deste modo, em 31 de Dezembro de 2005 esta rubrica inclui essencialmente participagdes
consideradas estratégicas e titulos para os quais ndo é possivel a obtencéo de valorizagdes fiaveis.

Os activos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo reconhecidos na data de
contratacdo e registados pelo justo valor.

Os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente de activos financeiros disponiveis para
venda sdo reflectidos em rubrica especifica de capital proprio até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual sdo transferidos para resultados. Os
juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

E efectuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em activos
financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade encontram-se reconhecidos ao custo amortizado
deduzido de perdas por imparidade. Os juros inerentes aos activos financeiros sdo calculados de
acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber sdo activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado activo, que ndo sejam activos
adquiridos com intencdo de alienacdo a curto prazo (detidos para negociacdo) ou classificados
como activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados no seu reconhecimento
inicial (“fair value option”). Esta rubrica inclui essencialmente crédito concedido a clientes do
Grupo.

No reconhecimento inicial estes activos séo registado pelo seu justo valor, o qual corresponde
normalmente ao valor desembolsado e inclui todos os custos inerentes a transac¢do, incluindo
comissOes cobradas que ndo tenham a natureza de prestacdo de servigo. Subsequentemente estes
activos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade.

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-off), quando
ndo ha expectativas realisticas de recuperagdo desses montantes, incluindo através das garantias
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associadas (colaterais). Esta avaliacdo é independente dos procedimentos de abate ao activo de
empréstimos nas contas individuais das subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas
entidades.

Os juros de activos classificados como empréstimos e contas a receber sdo reconhecidos de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios, sendo as comissfes e outros custos directos
associados a originacdo da operagdo diferidos e amortizados durante a vida do empréstimo de
acordo com o0 método da taxa efectiva.

Justo valor

O justo valor utilizado na valorizagdo de activos financeiros registados ao justo valor por
contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda é determinado de acordo
com 0s seguintes critérios:

— No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com base na cotagdo de fecho, no preco da Ultima transacgdo efectuada
ou no valor da Ultima oferta (“bid”) conhecida;

— No caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com recurso a técnicas de valorizagdo, que incluem precos de transaccoes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizagdo normalmente
utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”, modelos de valorizacdo de opcdes,
etc.);

— Os activos de rendimento variavel (v.g. accles) e instrumentos derivados que 0s
tenham como subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencdo de valorizacdes
fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Passivos Financeiros

Passivos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados

Esta categoria compreende:

o Os passivos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem a instrumentos financeiros
derivados com reavaliacdo negativa e que se encontram registados pelo justo valor.

e Passivos financeiros ao justo valor através de resultados, que respeitam a instrumentos de
divida emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos, para os quais, de acordo com
o0s requisitos do IAS 39, seria necessario valorizar e apresentar de forma independente ao
contrato de acolhimento. De acordo com a aplicagdo antecipada pelo Grupo da emenda ao texto
inicial do 1AS 39 — “Fair Value Option”, e com referéncia a 1 de Janeiro de 2005 (data de
transicdo para os IAS/IFRS), procedeu-se a designacdo da totalidade dos referidos instrumentos
hibridos enquanto um passivo financeiro ao justo valor através de resultados.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicbes de crédito,
depositos de clientes e divida emitida, sdo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual
corresponde normalmente a contraprestacéo recebida liquida dos custos de transaccdo directamente
associados. Subsequentemente estes instrumentos sdo valorizados ao custo amortizado.
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Imparidade

O Grupo avalia com uma periodicidade trimestral, se existe evidéncia de imparidade num activo ou
grupo de activos financeiros. Um activo financeiro encontra-se em imparidade, se e sO se, existir
evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos) tiver um impacto mensuravel nos fluxos
de caixa futuros esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas esperadas em resultado de
eventos futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, ndo sdo reconhecidas.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de activos definida pelo Grupo prende-se com a
observacdo dos seguintes eventos de perda:

- Créditos em situagdo irregular ha pelo menos 90 dias;

- Créditos reestruturados por deterioracdo da capacidade do mutudrio, isto &, com as seguintes
caracteristicas cumulativas:

i) um plano de pagamentos ou condigdes diferentes das originais;

ii) na data da dltima alteracdo as condigdes originais, o crédito ja se encontrava em situagdo
irregular ha pelo menos 90 dias;

iii) a Gltima alteragdo as condic@es originais foi hd menos de 1 ano.

Se existir evidéncia de que o Grupo incorreu numa perda de imparidade em empréstimos e contas a
receber, 0 montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor desses activos e o valor
actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de imparidade futuras ainda
ndo incorridas), descontados a taxa de juro original do activo ou activos financeiros. O valor de
balanco do activo ou dos activos é reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade
e 0 montante reconhecido na demonstracao de resultados. Para créditos com taxa de juro variavel, a
taxa de desconto utilizada para determinar qualquer perda por imparidade é a taxa de juro corrente,
determinada pelo contrato.

De acordo com o modelo conceptual de imparidade em vigor no Grupo, quando um grupo de
activos financeiros é avaliado em conjunto, os fluxos de caixa futuros desse grupo sdo estimados
tendo por base os fluxos contratuais dos activos desse grupo e os dados histéricos relativos a perdas
em activos com caracteristicas de risco de crédito similares aos que integram o grupo. Sempre que
o Grupo entenda necessario, os dados historicos sdo actualizados com base nos dados correntes
observaveis, a fim de reflectirem os efeitos das condi¢es actuais.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante das perdas por
imparidade atribuida a um evento, 0 montante previamente reconhecido é revertido pelo
ajustamento da conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo é reconhecido
directamente na demonstracéo de resultados.

Derivados e Contabilidade de cobertura

Os instrumentos derivados transaccionados pelo Grupo séo sempre reconhecidos em balanco pelo
seu justo valor.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros (nomeadamente em divida emitida) sdo
separados do instrumento de acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas nao estdo
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento ndo é
registado ao justo valor através de resultados.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestdo de exposicéo a riscos financeiros e
de mercado, sdo contabilizados de acordo com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso
cumpram os requisitos de elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de
coberturas da exposicdo a variagdo do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo
valor”).

97



2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.85

O Grupo ndo possui um livro de derivativos e ndo efectua, por sistema, trading short / long sobre
estes instrumentos financeiros. Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Banif - Grupo
Financeiro, principalmente, nas seguintes situagdes:

1)

2)

3)

4)

Cobertura de passivos com indexagdo a activos de referéncia: na préatica o Grupo emite
passivos financeiros cuja remuneracdo e pagamento de capital estdo ligados a performance
de um activo de referéncia (accles, crédito e taxa de juro, etc.) e faz a cobertura
contratando derivativos OTC para transformar estes passivos em operagOes indexadas a
Euribor. Estes derivados embutidos séo valorizados em conjunto com o passivo financeiro
(“A opcéo do justo valor”) , classificados na categoria de passivos financeiros ao justo
valor através de resultados.

Cobertura do risco de operagdes de derivativos com clientes: o Grupo contrata derivativos
OTC (cross currency swap, interest rate swap, equity swap, etc.) com clientes cujo risco é
coberto com operages de back-to-back com contrapartes no mercado.

Cobertura de risco de activos financeiros com derivados embutidos e cuja valorizacéo é
efectuada, de uma forma global, ao justo valor por contrapartida de resultados: o Grupo
contrata operagdes de back-to-back (cross currency swap, interest rate swap, etc.) com
contrapartes no mercado de derivativos OTC, para cobertura do risco subjacente a estes
activos.

OperagOes de swap de taxa de juro relacionadas com as operacdes de titularizagdo de
créditos e de contratos de leasing efectuadas pelo Banif - Grupo Financeiro, encontrando-
se 0s swaps com risco significativo (taxa fixa contra taxa variavel) cobertos na integra
com contrapartes no mercado.

Nas demonstracdes financeiras ndo se encontram consideradas quaisquer opera¢des de macro-
cobertura.

Informacdo comparativa

De acordo com a opgéao permitida pelo IFRS 1 de ndo apresentagdo de informacdo comparativa de
acordo com os requisitos dos IAS 32, IAS 39 e IFRS 4, as rubricas nas demonstracdes financeiras
pré-forma relacionada com activos financeiros obedecem aos principios contabilisticos previstos
pelo anterior Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB).

A classificagdo de titulos em carteira e principios de valorizagdo subjacentes, utilizados na
preparacdo das demonstrages financeiras de acordo com os critérios do PCSB foram
resumidamente os seguintes:

Titulos de negociagdo: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB nesta
categoria, sdo apresentados nas demonstracGes financeiras comparativas pro-forma na categoria
de “Activos financeiros detidos para negociagdo”. Esta categoria inclui os titulos adquiridos
com o objectivo de venda num prazo que ndo poderia exceder 0s seis meses, que se encontram
valorizados da seguinte forma:

Os titulos de rendimento fixo eram valorizados ao custo de aquisicdo e reavaliados
diariamente de acordo com a cotagdo de mercado, acrescida de juros corridos; 0s juros
corridos relativos a estes titulos estdo reconhecidos na demonstracdo de resultados em
“Juros e rendimentos similares” e o valor da reavaliagdo da componente de capital na
rubrica de “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados™;

Os titulos de rendimento variavel eram registados pelo seu valor de aquisicdo e
reavaliados diariamente de acordo com a cotacdo de mercado. As diferencas de
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reavaliacdo apuradas em titulos que integrem a composi¢do do PSI 20 estdo registadas em
custos ou proveitos do exercicio. Para os restantes titulos, as diferencas de reavaliacdo
eram registadas em contas internas de regularizacdo, sendo relevadas em custos ou

proveitos ap6s a efectivagdo da venda.

- Titulos de investimento: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB na
categoria de titulos de investimento, estdo apresentados nas demonstra¢des financeiras
comparativas pré-forma na categoria de “Outros activos financeiros ao justo valor através de
resultados”. Esta categoria inclui os titulos adquiridos com o objectivo de retengdo por um

prazo superior a seis meses, sendo valorizados da seguinte forma:

= Os titulos de rendimento fixo emitidos pelo seu valor nominal eram registados ao custo de
aquisicdo e os emitidos a valor descontado encontram-se reconhecidos pelo seu valor de
reembolso; os juros corridos relativos a estes titulos estdo reconhecidos na demonstragéo

de resultados em “Juros e rendimentos similares”;

= Os titulos de rendimento varidvel eram mantidos ao custo de aquisicdo; as diferencas
negativas entre o valor de aquisicdo e o respectivo valor de mercado estavam

integralmente provisionadas.

- ParticipagOes financeiras: Os activos financeiros classificados de acordo com o PCSB na
categoria de participacGes financeiras estdo apresentados nas demonstragfes financeiras
comparativas pro-forma na categoria de “Activos financeiros disponiveis para venda” e
encontram-se valorizados ao seu custo de aquisi¢do. As diferencas negativas entre o valor de

aquisicao e o respectivo valor de mercado sdo integralmente provisionadas.

As operagfes com instrumentos financeiros derivados mantidos pelo Grupo obedeciam aos

seguintes critérios de valorizacdo:

- Operagdes de permuta de divisas (“Currency Swaps”): as operagdes de permuta de divisas ndo
eram consideradas na reavaliacdo das posicOes a vista e a prazo. O prémio ou desconto destas
operagdes eram amortizados linearmente até a data do seu vencimento por contrapartida de

resultados;

- IRS, CIRS, Equity Swaps, Credit Default Swaps e FRA: estes contratos estavam registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. As operacdes classificadas como de
negociagdo eram valorizadas pelo seu justo valor por contrapartida de resultados. As operagdes
classificadas como de cobertura eram valorizadas e reconhecidas em resultados de acordo com

o critério aplicavel ao elemento coberto;

- Futuros e Op¢des negociadas em mercados organizados: estes contratos estavam registados em
rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional e eram valorizados com base em cotacdes de
mercado, sendo as diferencas apuradas reconhecidas em resultados do exercicio. O montante
dos prémios pagos ou recebidos em contratos de opgdes eram contabilizados em contas de

regularizacéo até a data de execucgdo do contrato;

- Opcdes negociadas em mercado de balcdo: estes contratos estavam registados em rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. O montante dos prémios pagos ou recebidos em
contratos de opg¢des eram contabilizados em contas de regularizacdo até a data de execucgdo do

contrato.

Os outros passivos financeiros encontravam-se valorizados com base no seu valor nominal, sendo
os juros decorridos registados em contas de regularizacdo passivas. Nas demonstracées financeiras
comparativas pro-forma, procedeu-se a reclassificagdo do valor dos juros corridos inerentes a estes

contratos para as correspondentes rubricas de outros passivos financeiros.
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2.9 Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes séo classificados como detidos para venda sempre que se determine que 0 seu valor
de balango serd recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se verifica quando a venda seja
altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual. A operagdo de
venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apés a classificacdo nesta rubrica. Uma
extensdo do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida ndo exclui que um activo (ou grupo
para alienagdo) seja classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente imdveis recebidos em dacdo em pagamento de dividas
referentes a crédito concedido.

Os activos registados nesta categoria sdo valorizados ao menor do custo de aquisi¢do e do justo valor,
determinado com base em avaliag@es de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer na venda.

2.10 Propriedades de investimento

Séao propriedades de investimento os imoveis detidos pelo Grupo para arrendamento e/ou valorizagdo. As
propriedades de investimento sdo registadas pelo seu justo valor, determinado com base em avaliagdes de
peritos independentes, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em resultados.

2.11 Outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imdveis de servigo proprio, veiculos e outros equipamentos.

Séo classificados como iméveis de servico prdprio, os imdveis utilizados pelo Grupo no desenvolvimento
das suas actividades. Os imdveis de servico prdprio sdo valorizados ao justo valor, determinado com base
em avalia¢Oes de peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizagOes e perdas por imparidade.
Os imdveis de servigo proprio do Grupo sdo avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores
contabilisticos ndo difiram significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como
referéncia um periodo de trés anos entre reavaliagoes.

A variacdo no justo valor de cada activo é registada directamente numa rubrica especifica de capital préprio,
se acima do custo histérico amortizado, sendo as redugdes abaixo desse valor reflectidas em resultados. As
reservas de reavaliacdo podem ser transferidas para resultados transitados no momento da sua realizacdo
(por venda ou uso) nao afectando no entanto os resultados do periodo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizacOes e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo e manutengdo e outras despesas associadas ao
seu uso, sdo reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida Util esperada, que é:

Iméveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [2 - 15] anos

Na data de transicdo, o Grupo utilizou a opgdo permitida pelo IAS de considerar como “custo estimado” de
activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango resultante de reavaliagdes
legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislagdo portuguesa.

2.12 Locacdo financeira

As operacgdes de locacdo sdo classificadas como de locacgdo financeira sempre que 0s respectivos termos
facam com que sejam transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detencéo para
o locatério. Estas operagfes sdo registadas da seguinte forma:
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Como locatario

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor do activo, em “Outros activos
fixos tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagdo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros suportados
sdo registados como custos financeiros.

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira séo registados no balango como crédito concedido, sendo este
reembolsado através das amortizages de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

2.13 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de amortizacOes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagdes sdo registadas
numa base linear, ao longo da vida atil estimada dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com o
desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sdo capitalizadas a partir do
momento em que estdo reunidas as condigdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos
inerentes a fase de desenvolvimento.

2.14 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicbes em que o Grupo
opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos o0s valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/
dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais,
reavaliacOes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacdo, o regime de tributagdo
das responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo tributadas por
reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas
de tributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por
impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas sdo registados na
medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributéveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em
situacdes em que 0s eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica especifica de capital
préprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagdo de activos disponiveis para venda e iméveis de
servico préprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as valorizagbes é igualmente reflectido por
contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.15 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios dos trabalhadores foram reconhecidas de acordo com as regras
definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em 31 de Dezembro de
2005 sdo as seguintes:
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Responsabilidades com pensées

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensdes, incluindo nomeadamente planos de beneficio
definido e, num reduzido nimero de situagdes, de contribuigdo definida. Estas responsabilidades séo
normalmente financiadas através de fundos de pensdes autdnomos, ou de pagamentos a Companhias de
Seguros.

As entidades do Banif - Grupo Financeiro, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades
relativamente ao pagamento de pensoes:

- Banif, S.A. e Banco Comercial dos Acores, S.A. (BCA): de acordo com as condi¢des estabelecidas
no Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes (plano de beneficio definido), e em conformidade
com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancério, estas entidades assumem
responsabilidades no pagamento de pensdes de reforma, invalidez, invalidez presumivel e
sobrevivéncia aos seus funcionarios ou as suas familias, na sua integra no caso de trabalhadores ndo
integrados no regime geral da Seguranca Social, caso da maioria dos trabalhadores do BCA, ou em
regime complementar ao da Seguranc¢a Social, no caso dos trabalhadores do Banif. Em complemento
aos beneficios previstos no plano de pensdes, o Fundo de Pensdes assume a responsabilidade de
liquidacéo das contribuicdes obrigatérias para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS).

- Companhia de Seguros Acoreana (Agoreana): esta entidade assume a responsabilidade pelo
pagamento de pensdes de reforma e invalidez e pensdes de pré-reforma, em regime complementar ao
da Seguranga Social e em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Segurador. Este Plano de Pensdes apenas abrange trabalhadores admitidos pela Agoreana até Junho
de 1995.

- Banif Leasing e Banif Crédito: as responsabilidades, decorrem do regime estabelecido num Contrato
de Seguro Grupo celebrado com a Acoreana, o qual prevé o pagamento de montantes determinados
em caso de vida da pessoa segura na idade de reforma ou em caso de morte da pessoa segura durante
a vigéncia do contrato.

A responsabilidade reconhecida relativamente a planos de beneficio definido corresponde a diferenca
entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de
pensBes, considerando ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das
responsabilidades é determinado numa base anual por actuarios independentes, utilizando o método
“Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados adequados. A actualizagdo das
responsabilidades é efectuada com base numa taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado
de obrigacBes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagaveis as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos de liquidagdo das responsabilidades
com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e
os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento do fundo de
pensdes sdo diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor
actual das responsabilidades por servicos passados ou do valor do fundo de pensdes, dos dois 0 menor,
reportados ao final do ano corrente. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o
corredor sdo reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de
servico dos empregados abrangidos pelo plano.

Outros beneficios de longo prazo

Para além das pensdes, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios dos trabalhadores,
incluindo responsabilidades com assisténcia médica, prémios de antiguidade e outros subsidios.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliacdes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes.
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2.16 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja
remota.

2.17 ComissOes por servicos prestados

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagdo de um amplo conjunto de servigos. Estas incluem
comissOes pela prestacdo de servigos continuados, relativamente aos quais os clientes sdo usualmente
debitados de forma periddica, ou comiss@es cobradas pela realizagdo de um determinado acto significativo.

As comissdes cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado sdo reconhecidas ao longo
do periodo de duragéo do servigo. As comissOes relacionadas com a realizagdo de um acto significativo séo
reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

2.18 Operacdes de titularizacdo

O Grupo realizou operagdes titularizagdo de crédito ao consumo e hipotecério, através da alienacdo desses
activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o efeito. Estas entidades, como
forma de financiamento, emitiram instrumentos de divida com diferentes niveis de subordinagdo e de
remuneragdo. O interesse residual nos activos titularizados é usualmente retido pelo Grupo através da
detengdo de titulos de natureza residual. Os veiculos constituidos no ambito de operagdes de titularizagdo
sdo incluidos nas contas consolidadas do Banif - Grupo Financeiro.
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EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as empresas do Grupo incluidas no processo de
consolidagdo sdo as seguintes:

31.12.2005 31.12.2004
% dedieitos oo dedieitos oo
Nome da Sociedade Sede Social Actividade Principal Detentor do Capital % participagdo  de voto % participagdo  de voto
minoritarios minoritarios
controlados controlados
Banif Comercial - SGPS, SA Rua Jodo Tavira, 30 Funchal Holding Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif Banco Internacional Rua Jodo Tavira, 30 Funchal Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal, SA
Banco Comercial dos Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro  Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Agores, SA Ed. Sol Mar - Ponta Delgada
Banif Leasing, SA Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A - Crédito Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
812° Lisboa especializado
Banif Crédito - SFAC Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A - Crédito Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
812° Lisboa especializado
Banif Banco Internacional Rua Minas da Prata,30 16* - Séo Paulo  Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal (Brasil), SA Brasil
Banif Primus - Bancode  Rua Minas da Prata,30 15 -- S&o Paulo Banca de Banif Banco Internacional do Funchal 75.00% 75.00% 25,00% 75.00% 75.00% 25,00%
Investimentos rasil Investimentos (Brasil), SA
Banif Primus Correctora  Rua Minas da Prata,30 15° - So Paulo Corretagem Banif Primus - Banco de Investimentos 75.00% 75,00% 25,00% 75.00% 75,00% 25,00%
Brasil
Banif Primus Asset Rua Minas da Prata,30 15° - Sao Paulo  Gestdo de Activos  Banif Primus - Banco de Investimentos. 75,00% 75.00% 25,00% 75,00% 75,00% 25,00%
Management Brasil
Banif (Aores ) SGPS, SA  Rua Dr. José Bruno Tavares Carreiro Holding Banif Banco Internacional do Funchal, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Ed. Sol Mar - Ponta Delgada
Banif - Imobiliaria, SA  Ava. José Malhoa, lote 1792, 1099-012 imobiliario Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif Investimentos - Rua Jodo Tavira, 30 Funchal (Ambito Holding Banif SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
SGPS, SA Institucional da Zona Franca da Madeira
Banif Banco de Av2. José Malhoa, lote 1792, 1099-012 Banca de Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Investimentos, SA Investimentos
Banif Banco Internacional PO Box 30124 Georgetown Grand Banca Comercial Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
do Funchal (Cayman) Ltd Cayman
Banif Gestéio Activos, SA  Rua Tierno Galvan, Torre 3 - 14° Lisboa ~ Gestao de Activos Banif Banco de Investimentos, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif ( Brasil), SA Alameda Jad nr 389 - 14° Sala 141 S0 Angariagao de Banif Investimentos - SGPS, AS 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Paulo -- Brasil negdcio Banif Banco Internacional do Funchal, SA
Banif Internacional Holding  Genesis Building - 3rd Floor Grand Holding Banif Banco Internacional do Funchal 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Ltd Cayman (Cayman) Ltd
Banif Securities Holding, Ltd  Genesis Building - 3rd Floor Grand Holding Banif Investimentos - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Cayman
Banif Financial Services, Inc 1001 Brickell Bay Drive suite 1712 Miami  Angariagao de Banif Internacional Holding Ltd 85,00% 85.00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
-USsA negdcio
Banif Securities Inc 40 Wall Street 33rd floor New York NY Corretagem Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
10005-1304 USA
Banif Mortgage Company 1001 Brickell Bay Drive suite 1712 Miami  Banca Comercial Banif Internacional Holding Ltd 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
-USA
Banif Forfaiting Company ~ Atlantic House, 3rd Floor, Collins Avenue  Angariagao de Banif Securities Holding, Ltd 85,00% 85,00% 15,00% - -
&2 nd Terrace Nassau Bahamas negécio
FINAB PO Box 30124 Georgetown Grand [ Banif Banco do Funchal 60,00% 60,00% 40,00% 60,00% 60,00% 40,00%
Cayman Empresarial (Cayman) Ltd
Econofinance Av. Repiblica do Chile, 230-8° Riode  Portal Informatico Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Janeiro Brasil
Banif Investimento México  Paseo de Los Tamarindos, n° 400, Torre  Angariagéo de Banif Securities Holding, Ltd 99,00% 99,00% 1,00%
Arcos APiso5  Col. Bosque de Las negécio
Lomas, 05120 México D F
Banif International Asset  Genesis Building - 3rd Floor PO Box  Gestao de Activos Banif Banco de Investimentos, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Management 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman
Islands
Banif Finance Ltd PO Box 1093 GT Queensgate House ~ Gestdo de Activos  Banif Banco Intemacional do Funchal, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
South Church Street Georgetown Grand
Cayman
Newcapital Rua Tiemo Galvan, Torre 3 - 14° Lishoa  Sociedade de Risco Banif Banco de Investimentos, SA 55,00% 55,00% 45,00% 60,00% 60,00% 40,00%
Sociedade Imobiliaria  Ave. José Malhoa, lote 1792, 1099-012 imobiliario Banif - Imobiliaria, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Piedade
Banif Rent, SA Av. Columbano Bordalo Pinheiro Lt A~ Aluguer de veiculos Banif Comercial - SGPS, SA 70,00% 70,00% 30,00% 70,00% 70,00% 30,00%
812° Lisboa automovel
Com. Agores - San José 2 B North 33 rd Street S. José California  Angariacao de Banco Comercial dos Agores, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
negocio
Com Agores - Fall River 1645, Pleasant Street Fall River — Angariagéo de Banco Comercial dos Agores, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Massachusetts negécio
Banif Multifund Genesis Building - 3rd Floor PO Box  Sociedade gestora  Banif International Asset Management 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman de Fundos de
Islands Investimento
Banif International Bank Ltd  Center of Commerce 2nd floor 1Bay ~ Banca Comercial Banif Comercial - SGPS, SA 100,00% 100,00% 0,00%
Street, Nassau Bahamas Banif Investimentos - SGPS, SA
Companhia de Seguros Largo da Matriz 45-52 1500 Ponta Seguradora Banif Seguros SGPS, SA - - 66,38% 66,38% 33,62%

Agoreana, SA

Delgada

Banco Comercial dos Agores S.A
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31.12.2005 31.12.2004
% dedieitos oo % dedieitos oo
Nome da Sociedade Sede Social Actividade Principal Detentor do Capital % participagdo  de voto > % participagdo  de voto >
minoritarios minoritarios
controlados controlados
Banif Acor Pensdes Largo da Matriz, 45 9500-118 Ponta Gestao Fundo Banco Comercial dos Agores, SA 58,38% 58,38% 41,62% 77.76% 0,00% 100,00%
Delgada Pensdes Banif Banco de Investimentos, SA
Agressive Strategy Fund ~ Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestéo de Activos  Banif Banco Intemacional do Funchal, SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Ballanced Strategy Fund  Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestdo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Brazilian Bond Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestdo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Agressive Strategy Fund
Brazilian Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Brazilian Money Market ~ Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestdo de Activos  Banif Banco Intemacional do Funchal 96,54% 96,54% 3,46% 99,26% 99,26% 0,74%
Fund 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) Ltd
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Conservative Strategy Fund
Conservative Strategy Fund ~ Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestao de Activos  Banif Banco Intenacional do Funchal, SA 92,63% 92,63% 7.37% 88,12% 88,12% 11,88%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
European Bond Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal 98,60% 98,60% 1,40% 96,28% 96,28% 372%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) LTD Banco
Islands Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Conservative Strategy Fund
European Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gesté@o de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 99,56% 99,56% 0,44% 99,20% 99,20% 071%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Conservative Strategy Fund
European Money Market ~ Genesis Building - 3rd Floor POBox  Gestdo de Activos  Banif Banco Intenacional do Funchal 98,06% 98,06% 1,94% 97,32% 97.32% 2,68%
Fund 32338-SMB, Grand Cayman, Cayman (Cayman) LTD
Islands Banco Comercial dos Agores, SA
Banif Banco de Investimentos, SA
Portugal Equity Fund Genesis Building - 3rd Floor PO Box ~ Gestéo de Activos  Banif Banco Internacional do Funchal SA 99,86% 99,86% 047% 99,76% 99,76% 0.24%
32338-SMB, Grand Cayman, Cayman Banco Comercial dos Agores, SA
Islands Banif Banco de Investimentos, SA
Agressive Strategy Fund
Banifserv, ACE Rua de Joao Tavira, 30 Funchal Servigos ACE (%) 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%

G
Informéaticos

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Grupo Banif: Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
(50.0%); Banco Comercial dos Acores, SA (25.0%); Companhia de Seguros Agoreana, SA (10.0%); Banif Crédito (2.5%); Banif
Banco de Investimento, SA (2.5%); Banif Gestéo Activos (5.0%); Banif Investimentos, SGPS, SA (5.0%).

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as entidades de propdsitos especiais incluidas na
consolidagdo séo as seguintes:

% integrada na consolidacéo

Nome da Sociedade Sede Social Natureza 31.12.2005 31.12.2004
Atlantes N°1 Limited St Paul's Gate - New Street, St. Hilier, Veiculos de 100,00% 100,00%
Jersey JE4 8ZB Channel Islands Securitizagcdo
Atlantes N°2 plc Guild House, Guild Street, International Veiculos de 100,00% 100,00%
Financial Services Center Dublin 1 - Securitizagdo
Ireland
Atlantes Mortgage N°1 plc ~ Guild House, Guild Street, International Veiculos de 100,00% 100,00%
Financial Services Center Dublin 1 - Securitizagdo
Ireland
Azor Mortgage N° 1 5 Harbourmaster Place, International Veiculos de 100,00% 100,00%
Financial Services Center - Dublin 1 - Securitizacdo
Ireland
Trade Invest Series 10 PO Box 1093 GT Queensgate House Emisséo de Divida 100,00% 100,00%
South Church Street Georgetown Grand Estruturada
Cayman
Euro Invest Series 2, 3A, 3B PO Box 1093 GT Queensgate House Emisséo de Divida 100,00% 100,00%

e5

South Church Street Georgetown Grand

Cayman

Estruturada
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No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2005, as alteragdes verificadas no Grupo foram as
seguintes:

a)

b)

d)

e)

Alienagdo, pela Banif SGPS S.A., da totalidade do capital social da Banif Seguros, SGPS, SA a
Soil SGPS, S.A. (empresa do Grupo Rentipar) por 44.642.800 Euros, tendo sido gerada uma mais-
valia de 2.458 mil Euros. A Banif Seguros SGPS, S.A. detinha 3.792.500 ac¢des da Companhia de
Seguros Acoreana, S.A., correspondentes a 52,31% do seu capital social. Posteriormente, a Banif
SGPS, S.A. adquiriu & Soil SGPS, S.A. 2.437.500 acc¢des representativas de 33,62% do capital
social da Companhia de Seguros Acoreana, S.A. por 28.275.000 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2005 a percentagem de participacdo efectiva detida pelo Grupo na
Companhia de Seguros Acoreana, S.A. ascende a 47,69%, da qual 14,07% detida através do Banco
Comercial dos Agores S.A., encontrando-se reconhecida na rubrica de Investimentos em
Associadas, de acordo com o método da equivaléncia patrimonial (Nota 19). Em 31 de Dezembro
de 2004, esta entidade integrava o perimetro de consolidagdo integral do Grupo em base IAS/IFRS.

Os pregos de referéncia para a transaccdo das accOes representativas do capital social da
Companhia de Seguros Acgoreana, S.A. e da Banif Seguros, SGPS, S.A. resultaram da média de
duas avaliacOes independentes.

Constituicdo do Banco Banif International Bank, Ltd, sediado em Nassau, Bahamas, através da
subscricdo de 24.975.000 accBes pela Banif Investimentos SGPS, S.A, e 25.000 acgBes pela Banif
Comercial SGPS, S.A., representativas de 99,9% e 0,1% do seu capital social, respectivamente.

Alienacdo de 5% do Capital Social da Newcapital, pelo montante de 44 mil Euros.
Constituicdo do Banif Investimento México sediado na Cidade do México, México através da
subscricdo 49.500 accBes pela Banif Securities Holding representativas de 99% do seu capital

social

Constituicdo da Banif Forfaiting Company sediada em Nassau, Bahamas através da subscrigdo de
50.000 acc0es pela Banif International Holdings Ltd representativas de 100% do seu capital social.

RELATO POR SEGMENTOS

O Banif - Grupo Financeiro encontra-se organizado por areas autdnomas de negocio, através de duas sub-
holdings: Banif Comercial SGPS, SA, que agrega a actividade bancéria e de crédito especializado, e Banif
Investimentos SGPS, SA, que engloba a area da banca de investimentos e outras actividades financeiras. O
Grupo detém ainda uma unidade auténoma que se dedica exclusivamente a gestdo dos iméveis do Grupo.

No relato por segmentos do Grupo, o reporting primario é feito por areas de negocio, as quais incluem
Corporate Finance, Trading and Sales, Corretagem, Banca de Retalho, Banca Comercial, Pagamentos e
Liquidagdes, Custddia, Gestdo de Activos, e outras actividades (rubrica residual).

O reporting secundario é feito por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade:
Portugal, América do Norte, América Latina, e resto do mundo.
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

4.1 - Segmentos de negdcio

1-Dee-05
: . I o . ; FAGAMENTOS -
carmions o [weecacto lomrmignal e |ty (" oo | g | oo | vom
LIGUIDACYES
ACTIVE,
Aplicasies + Dispondsdidades junto de Banoos Ceatrais & de [nstituigBee de Cridkh 135,655 70| 1 358510 ] [i i 518058 1012603
Eompréstinnos & Chentes (Ligsde)...... . [i il 25902403 322280 ] [i il 30270 6.155,600)
Activos Financeos Diatides pans Hegocissio 103473 i i [ ] i il 455 103928,
Activos Financeios Dispoadais pas Vends 268 5 [i 1656 ] [i il [i 24343
Iemvestimentoa Detidos até & Matusidade 1436 i [i [] ] [} [i [ 1424
Cretrea netivea (s usis) 271699 7 1453 5031 ] i &T] 51T 105 359
Aetiven Taaghoin [i 7 129 561 ] [i il 149 545 130313
Activea Intangheia [ il i ] ] [i il 2191 2119
TOTALds ACTIVO LIGUIDO. n 536.941 208 29086 AsErn n n &T| LATLPSG RIS
PASSIVO,
Recssos de e e Cridit 126:37 [i 159 1265 564 u 1 u 16516 1A17.051
Depivitos de s [ [i 3.231.780) 3154 1187 [i i ) 4076:£70)
Tidbitos spressntados por tituos 51358 il 121708 4% ] [i il [i L5513
Cretios PAsives.... 230 4 288334 14384 ] [i il 435543 %7474
TOTAL & PASSIVO. ] 53,447 4 3650314 3022907 L7 [} [} 453208 7801109
I Dea 05
ap— N . A . I . PAGAMENTOS GESTAODE
comons e "*;:;:;ﬁ:j‘imzz:“ it | o, [Te | comoon | Faace | oomes | ro
LIQUIDAGEES INVESTIMENTO
Jema ¢ Renelimenios Simdlares 0| 9361 7 132 64] 24,242 0 0 0| 10757] &5 271
Tz ¢ Breargos Siredlarea [ 164 409) [ (53615 (15 TIA) [i m [ (5612 (282352)
Margem Finanelrs. [l .21 7 .03 5% [} ) [l £12 02909
Frarkimentos de Sstramentos de capial [ 1300 B [} 0 0 [ [ [ 1394
Ftaebmantos de Servicos s Comissdes 1003 34| 5530 1721 544 691 ) a2 8522 6353
Enoargoe oom Serviges ¢ Conassles [ (102) am) (2367) (1434 53 ) [ (1892 (12483
Buasitados dt Activos e Passivos evalisdos s justo valar atrvds de resultados: [ 11.150] [i i il i i [ (1.195) 958
Fuagultados d Activos Finanosinos Dispoadinis para Venda [ [ [ [ [i [i [i [ [
Fursltados de reavalisgio canbial o 1524 [ [i 1513 [i [i [ 1902 1537
Furpultados de alienagho de vulms slne 0 0 0 0 4| [i i [ 3036 3081
Outros resultios de explorcio ] (2 123 13| 348 v 7 [ B 31447
Produin da Astividadr. [ Bdnd 45827 5.8 95,164 T1LEES 1573 (192 &7 aLies ELIR
[t eomm pessoal (3174)) (1420 LY (29 341)) (34 60 (== | (193)| (%634) | (575 3340
(Baston geris admirdstrativns @38) (10573) {1253 (22 163) (26 00) (366) 4 (146) (7244) (T0.155)
Cash Flow dr Exploraca 447 09 2487 e 30.9% 18 @) 4| 14 1374677
Ameatizucies do Emevicio o 104y [£iH {804 {1203 3] i) 0| 12154y (16 142
Provishes biquides de ardlogdes. [ i) [} 47| (2151 0 [i [ 1477 (4385)
Frpasidic d coidity Buida 36 sevess . [ 0 [ (7110 (12739) 0 [i [ 3826 (33.674)
Tipasids & fonaceinos B de reversBes ¢ [ (2086) [0 332 0 0 [i [ (4366) (6141}
Tnupasidics B otios sctivos s de prversies ¢ mecupenges [ 73| [i il il 0 i [ 273 (2654)
Difintagas db consslidalo negativas [ [ [ 0 [i [i [i [ [
Fusultucks de d conjuntos (squbvaincis pat ) [ [ [ 0 0 [i [i [ 187 2187
Resuliados anes de impavios e de Inferesses Ming ot mm———— .72 188 4% =R B 66T @) 6| 380 ¥L60
Tt {BE)| (2802} a1 A4 W05 53y L Aaz) L] (17.855]
Carmeniea (o] {2802 (24| {4531} (5113 {53 0 (2= 0| (13 &y
Defervdos. 0| 0| 0 107) (a.&)) 0 0 0| 0| (4373)
Rrsultadas apés fmpasins r anies de | 198 16.002) 2188 0008 1am 6 @) | 380 T
Intezesars Mizaritisia [ [i [i [i [i [i [i [ [t )
Resultsds do Exereicls. 1994 16,002 2183{ 20508 2| 614 an) 1T @263 60048
4.2 — Segmentos geogréaficos
31-Dez-05
CATEGORIA AMERICADO | AMERICA | RESTODO
PORTUGAL HORTE LATINA WINDO TOTAL
ACTIVO.
Aplicagties e Dispordbilidades junto de Bancos Centrais & de Instituigfies de Crédito......... 30433 5677 42 606 124887 1.012 603
Empréstirns a Clientes (Licpuido) 5885420 63226 142302 62562 6.155 600]
Activos Firanceiros Detidos para Negociagio 26.420 1] 67815 DA 105928
Activos Financeiros Dispondveis para Venda 696 58 1] 23.589 24343
Irevestimentos Detidos até 4 haturidade 0 0 1426 0 1 426
Outros activos (dos quais): TE6.201 1493 33025 254901 1.056.399
Bctivos Tangiveis 140923 1492 6348 1050 150313
Lctivos Int: i 0637 1] 253 301 21.191
TOTAL do ACTIVO LIQUIDO, 1.518.960 11453 207324 475722 8.354.350
PASSIVO. 0 0 0 0
Becursos de Bancos Centrais e Instituigfies de Crédita 1.240 525 224 30635 116.767 1.417.151
Depidsitos de chientes 3.683266 249362 15011 120230 4076 270
Débitos representados por titulos 230561 243 156323 502786 1580913
Outros Passivos 722378 472 15654 45671 787174
TOTAL do PASSIVO. 6.4%5.730 250,301 246.623 $87.454/ 1.881.108
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

31-Dez-05
CATEGORIA AMERICE DO | ALERICA RESTO DO
FORTUGAL NOETE LATINA MUNDO TOTAL
Turos e Rendinentos Sirnilazes 459,770 3698 30145 91759 485271
Jwos e Encargos Similares (1817117 2372 [16.413) (81.250) (282.352)
M Financei 178.052 1325 13.632 2,900 202,019
Rendimentos de instrumentos de capital 1204 130 a 60 1.5304
Rendimentos de Servigos e Comissées 43.120 1432 10,608 3372 63.532
Encargns com Servigos & Comissdes (8324 (1089 (1523 (1.546) (12.483)
Resultados de Actnos e Passtvos avaliados an justo valor através de resultadns 9.577 1] (1.863) 2241 9.955]
Fesultados de Actrvos Financeiros Disponfveis para Venda 1} 0 0 0 0
Resultados de reavaliagin carbial 4143 (6 (2423) (183) 1.537
Resultados de alienagiio de outros activos 562 a 2519 0 3.081
Outros resultados de exploragio 36991 1315 (3229 (3.630) 31,447
Produio da Actividad 270.330 3.107 17.721 10.223 301.382
Custos com pessoal (34.114) £1.508) (7.397) (537 (93.556)
Gastos gerais administrativos (60.433) (1.425) (6.643) (1683) (70.129)
Cash Flow de Exploragi 125.784 174 3676 8003 137.637)
AmortizagBes do exercizio (15652) (163) (239 (109) (16.168)
Provisties linidas de anulagfies (3853 (6813 (268) 26 14.585)
Trairidade do crédlita liquida de reverséies & recuperagdes [BETT) i i 3 (33674)
Irparidade de outros actrvos financeiros ligwida de reversdes e recuperagies. ... (6.141) 1] 1] 0 (6141
Irparidade de outros activos liguida de reversdes e ks dies (2654) 1] 1] 0 (2.654)
Difsrengas de consolidagin negativas o a a 0 1]
Resultardos de associadas e empreendimentos conjuntos {equivaléncia patrimonialy*.................. 2136 i 51 i 2187
Resuliados antes de imposios e de T Minoritiri 71942 ®75) 3221 8.114 82.602,
Impost (14.370) 0 (L506) (L979) (17.855)
Conentes (10.850) i (1137 (1.404) (13.430)
Diferidos (3.521) i (369 (435) (4375)
Resultados apés impostos e antes de i inoritiri 51572 ©735) L715 6.133 64.747
Interesges hiinoritdrios (23) (3.259) {3.282)
Resuliado do Exercici 51572 ®75) 1692 2276 60.865
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005 2004
Caixa
Em euros 30.861 25.320
Em divisas 4.374 5.286
35.235 30.606
Depositos & ordem no Banco de Portugal 350.567 198.301
350.567 198.301
Juros de disponibilidades em bancos centrais 25 22
25 22
385 .827 228.929
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005 2004
Cheques a cobrar
No Pais 43.561 33.636
No Estrangeiro 1.185 1.810
44,746 35.446
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Depositos a ordem

No Pais 11.697 5.861
No Estrangeiro 99.340 113.283
111.037 119.144
Outros 48 -
155.831 154.590
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2005 2004
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo (Nota 14) 24.224 8.491
Titulos de negociagdo 79.704 69.990
103.928 78.481
A carteira de titulos de negociagao tem a seguinte composicao:
(montantes em euros)
Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco
ABN AMRO NV 680,00 22,09 15.021,20
ABN NV CW50 YIELD INDEX 2.739,00 103,60 283.760,40
ADR CONTAX PART 8.000,00 0,94 7.527,34
AEGON NEW 1.660,00 13,75 22.825,00
AHOLD (KON) NV 609,00 6,33 3.854,97
ALCATEL NEW 550,00 10,47 5.758,50
ALLIANZ AG 345,00 127,94 44.139,30
ALLIED IRISH BANKS 330,00 18,05 5.956,50
ARACRUZ CELULOSE ADR 500,00 33,92 16.957,70
ASM LITOGRAPHY NOVAS 630,00 16,90 10.647,00
AXA 880,00 27,26 23.988,80
BANCA NAT. LAVORO 3.000,00 2,78 8.352,00
BANCO BRADESCO ADR 3.000,00 24,71 74.129,02
BANCO ITAU ADR 2.500,00 20,36 50.902,77
BASF AG 170,00 64,71 11.000,70
BAYER AG 319,00 35,29 11.257,51
BBVA SA 747,00 15,08 11.264,76
BCP -NO 24.737,00 2,33 57.637,21
BESCL -NO 863,00 13,60 11.736,80
BNP 571,00 68,35 39.027,85
BPI SGPS, S.A. 18.400,00 3,86 71.024,00
BRASIL TELEC PART-AD 200,00 31,66 6.332,12
BRASIL TELECOM ADR 2.000,00 10,94 21.886,92
Subtotal 814.988,37
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuagdo)

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco

BRISA - NOM. (PRIV.) 5.083,00 7,16 36.394,28
BSCH 1.339,00 11,15 14.929,85
CARREFOUR S.A. 254,00 39,58 10.053,32
CEMIG SA - SPONS ADR 1.016,00 31,25 31.745,16
CENTRAIS ELEC B ADR 5.000,00 6,99 34.966,52
CIA SANEAM BASICOSDR 1.000,00 14,30 14.300,25
CIA VALE DO RIO DOCE 1.350,00 30,73 41.483,00
CIMPOR ,SGPS -NO 5.295,00 4,65 24.621,75
CIPAN 25.558,00 0,54 13.683,04
COFINA - SGPS 3.990,00 3,02 12.049,80
COMPANHIA BEBIDAS AD 1.500,00 32,25 48.380,94
COPEL ADR 3.000,00 6,38 19.148,94
CREDIT AGRICOLA SA 270,00 26,61 7.184,70
DANONE GROUP 100,00 88,25 8.825,00
DEUTSCHE BANK AG 205,00 81,90 16.789,50
DEUTSCHE TELECOM AG 642,00 14,08 9.039,36
DTOS SONAE SGPS 40.521,00 0,43 17.582,06
DWS INV EURO-CORP BO 274,00 122,45 33.550,44
DWS INVEST GLOBAL EQ 52,00 107,92 5.611,89
DWS INVEST JAPAN EQ 72,00 132,79 9.561,24
DWS INVEST JAPAN EQ 454,00 132,52 60.165,76
DWS INVEST JAPAN EQ 433,00 132,36 57.312,52
E.ON AG 155,00 87,39 13.545,45
EDP-NOM. 18.238,00 2,60 47.418,80
EMBRAER AIRCRAFT ADR 1.142,00 33,14 37.850,47
EMBRATEL PART N ADR 3.628,00 12,50 45.361,53
ENDESA, S.A. 425,00 22,22 9.443,50
ENEL SPA 800,00 6,63 5.305,60
ENI SPA 722,00 23,43 16.916,46
FIDELITY FUND AMERIC 1.569,00 13,81 21.667,48
FIDELITY FUND AMERIC 905,00 13,81 12.500,40
FORTIS 490,00 26,95 13.205,50
FRANCE TELECOM, SA 869,00 20,99 18.240,31
FRANKLIN MUTUAL BEAC 1.098,00 21,33 23.417,56
FRANKLIN MUTUAL BEAC 634,00 21,31 13.510,14
GERDAU SA 1.950,00 14,14 27.571,42
GESCARTAO SA 2.010,00 12,50 25.125,00
IBERSOL - SGPS 3.900,00 6,00 23.400,00
ING GROEP NV 1.125,00 29,30 32.962,50
J.MARTINS-PO 1.260,00 12,70 16.002,00
KLABIN SA PREF 140.000,00 1,51 211.978,29
LAFARGE, S.A. 72,00 76,00 5.472,00
L'OREAL 128,00 62,80 8.038,40
LVMH NEW 100,00 75,05 7.505,00
MEDIA CAPITAL SGPS 4.383,00 7,17 31.426,11
MELLON GLOBAL FUND 7.181,00 1,24 8.883,02
MOTA ENGIL SGPS-EM95 8.250,00 3,25 26.812,50
MUENCHENER RUECKVER 205,00 114,38 23.447,90
NOKYA NEW 1.826,00 15,45 28.211,70
NOVABASE, SGPS - NOM 3.469,00 6,35 22.028,15
P.TELECOM -NO EM-95 8.572,00 8,55 73.290,60
PAR MED TERM EUR BON 645,00 129,69 83.651,62
PAR US SMALL CAP 22,00 334,11 7.350,43
PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000,00 0,11 3.300,00
PARVEST EUR DIVIDEND 177,00 67,43 11.934,72
PARVEST EUR DIVIDEND 122,00 67,07 8.182,85
PARVEST EUR DIVIDEND 303,00 67,15 20.346,02
PARVEST US VALUE-USD 401,00 91,86 36.837,50
PARVEST US VALUE-USD 1.133,00 92,01 104.243,88
PARVEST USA QUANT 171,00 64,04 10.951,18

Subtotal 2.479.703,66
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(continuagéo)

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacao Valor balanco

PARVEST USA QUANT 120,00 64,18 7.702,00
PETROLEO BRASIL ADR 1.000,00 60,41 60.413,66
PETROLEO BRASIL ADR 2.000,00 54,56 109.129,44
PHILIPS ELECTRONICS 801,00 26,25 21.026,25
PICTET JAPAN EQU SEL 199,00 112,55 22.397,17
PICTET JAPAN EQU SEL 103,00 112,82 11.620,45
PICTET JAPAN EQU SEL 343,00 112,25 38.501,47
PICTET SHORT MID-TER 205,00 86,04 17.638,74
PICTET SHORT MID-TER 179,00 85,75 15.349,59
PORTUCEL SGPS EM-95 6.007,00 1,68 10.091,76
PT MULTIMEDIA 3.770,00 9,65 36.380,50
SAG GEST- SGPS 15.785,00 1,70 26.834,50
SAINT GOBAIN COMP 136,00 50,25 6.834,00
SAN PAOLO SPA 1.100,00 13,22 14.537,60
SANOFI-SYNTHELABO 310,00 74,00 22.940,00
SAP, AG. 130,00 153,16 19.910,80
SCHRODER ASIAN EQ YI 508,00 11,33 5.756,11
SCHRODER ASIAN EQ YI 764,00 11,34 8.661,33
SCHRODER ASIAN EQ YI 468,00 11,35 5.310,94
SCHRODER EM MKT DB E 933,00 21,32 19.888,20
SCHRODER EMERG ASIA 2.691,00 11,99 32.274,88
SCHRODER EMERG MKT 3.906,00 6,45 25.192,93
SCHRODER EURO BOND 12.366,00 12,56 155.318,34
SCHRODER JPN SMAL CO 8.636,00 0,71 6.172,99
SCHRODER US DOLLAR B 1.297,00 11,45 14.853,21
SCHRODER US DOLLAR B 1.933,00 11,45 22.140,62
SEMAPA-SGPS-NOM. 5.769,00 6,81 39.286,89
SIEMENS AG 424,00 72,40 30.697,60
SOCIETE GENERAL 251,00 103,90 26.078,90
SONAE -S.G.P.S.,S.A. 510.521,00 1,18 602.414,78
SONAE.COM 4.181,00 3,66 15.302,46
SUEZ LYONAISE EAUX 368,00 26,30 9.678,40
TEIXEIRA DUARTE-ENG. 8.950,00 1,33 11.903,50
TELE NORTE LESTE ADR 8.000,00 15,19 121.522,42
TELECOM ITALIA SPA 4.580,00 2,46 11.266,80
TELEFONICA, S.A. 1.369,00 12,71 17.399,99
TELESP CELUL PART-AD 5.402,00 3,20 17.309,11
TOTAL 146,00 212,20 30.981,20
UNICREDITO SPA 4.080,00 5,82 23.733,36
UNILEVER NV 240,00 57,85 13.884,00
VIVENDI UNIVERSAL 421,00 26,46 11.139,66
AARB 7,125% 130.000,00 1,02 132.080,00
ABN AMRO BANK NV 500.000,00 1,03 512.500,00
ABN AMRO BANK NV 320.000,00 0,88 281.156,18
AQOES DE COMPANHIAS ABERTAS - EBTP4 PN 4.500,00 2,43 10.954,81
AGOES DE COMPANHIAS ABERTAS - TCSL3 ON 57.980,00 0,00 129,31
ACOES DE COMPANHIAS ABERTAS - TIBR6 PNB 43.100,00 52,84 2.277.514,58
AC()ES DE COMPANHIAS ABERTAS - TRFO3 ON 4.000,00 0,51 2.040,82
AGOES DE COMPANHIAS ABERTAS - UNIP3 ON 1.080,00 0,20 219,63
AIG FLOAT 06/06 100.000,00 1,00 100.475,79
ALPHA FLOAT 02/07 100.000,00 1,00 100.489,20
AMBEYV 10.5% 01/11 120.000,00 1,05 125.596,53
AZORES FLOAT 08 200.000,00 1,00 200.000,00
BANBRA 9.375% 97/07 200.000,00 0,90 179.361,36
BANCO BRADESCO 3 1/2 09/02/06 110.000,00 0,85 93.206,27
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 06/07 4.000,00 0,90 3.586,20

Subtotal 8.218.490,89
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(continuacdo)

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacédo Valor balanco
BANCO NAC DESENV ECON 04/10 15.000.000,00 0,00 8.812,31
BANSAO 3.875% 07/06 100.000,00 0,85 85.403,66
BANSAO 8.7% 12/49 100.000,00 0,88 87.535,67
BANVOR 4% 24/01/07 200.000,00 0,85 169.949,05
BANVOR 4.875% 12/06 100.000,00 0,85 84.529,18
BC ITAU EUROPA 07/06 100.000,00 1,01 100.714,59
BCO ALFA DE INVESTIMENTO 80.000,00 0,84 66.975,35
BES FINANCE FLOAT/08 100.000,00 1,00 100.384,72
BLUE FLAG INVESTMENT 200.000,00 1,01 202.775,00
BNDES 9% 09/24/07 183.000,00 0,92 167.728,02
BNP 4,875 10/29/49 750.000,00 1,00 752.465,10
BRADES 3.5 09/06 100.000,00 0,85 84.730,82
BRADES 4.375 01/08 200.000,00 0,85 170.255,74
BRADES 8.875% 12/49 100.000,00 0,91 91.201,39
BRASKEM SA 8.000,00 1,00 8.025,10
BRAZIL 8% 01/15/18 263.000,00 0,94 248.315,81
BRAZIL 8,75% 02/25 100.000,00 0,97 96.781,31
C 4.625% 11/14/07 100.000,00 1,03 103.453,82
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - BAHEMA 5,00 354.346,78 1.771.733,90
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - GRANCARGA 1,00 368.651,04 368.651,04
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - OPRIMMAT 16,00 172.353,11 2.757.649,72
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - TINER 1,00 | 3.672.563,31 3.672.563,31
CERTIFICADO DE DIREITO CREDITORIO DO AGRONEGOCIO 63,00 56.864,88 3.582.487,35
CITIGROUP VAR 02/30 100.000,00 1,03 103.068,59
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS - FIDC BMC PREMIUN 80,00 8.639,34 691.147,03
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS - FIDC VERAX CClI 717,00 4.228,45 3.031.799,97
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS - FIM PORTIFOLIO 30.000.044,00 0,41 12.188.632,04
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS - FIP IMOBILIARIO 400,00 3.735,42 1.494.169,10
CSN ISLANDS VII CORP 22.000,00 0,97 21.254,97
DEBENTURES - INHA 12 220,00 3.891,16 856.055,91
DEBENTURES - INHA 13 1.000,00 3.701,45 3.701.447,26
DEBENTURES - SABESP 150,00 387,76 58.163,58
DZ BK FLOAT 49-08 50.000,00 1,04 52.115,35
EURO INV 4 31/03/07 600.000,00 1,03 618.066,67
FRANCE TELECOM 01/07 100.000,00 1,01 100.595,09
FRTEL 7% 23/12/09 120.000,00 1,13 135.903,12
HBOS VAR.03/49 95.000,00 1,01 95.760,00
INTERBANCA FLOAT 06 100.000,00 1,00 100.156,08
LANISL 0 03/23/15 500.000,00 1,01 502.611,72
LETRAS DO TESOURO NACIONAL 109.900,00 285,25 31.349.390,18
LPG INTERNATIONAL INC 3.000,00 0,84 2.525,25
MERRILL LYNCH 09/08 100.000,00 1,01 100.670,14
NOSSA 3.875% 01/06 205.000,00 0,86 176.467,69
OT JULHO 2003-06 100.000,00 1,02 101.584,82
PC VOTO 01/12/06 249.800,26 1,00 249.800,26
PETROBRAS INT FINANCE 07/02/13 100.000,00 1,02 102.260,57
PETROLEO BRASILEIRO SA 11/07 160.000.000,00 0,00 86.878,62
PTCL FLOAT 200.000,00 1,00 200.000,00
ROYAL SCOTLAND 10/13 100.000,00 1,01 101.254,62
SANTAN FLOAT 09 75.000,00 0,82 61.501,50
SOC.GENERALE 01/49 200.000,00 1,05 210.161,21
TEL FIN DT 5.875% 06 100.000,00 1,04 104.330,68
WESTLB 5% 02/08/06 100.000,00 1,05 104.706,45

TOTAL 79.704.091,31
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco

BANCO BPI 1.674.655 3,86 6.464.168,30
BANIF ESTRATEGIA AGRESSIVA 316.799 3,27 1.036.122,81
BANIF GESTAO ACTIVA 10.000 5,17 51.681,00
BANIF IMOGEST 627.768 32,43 20.355.957,13
BANIF IMOPREDIAL 1.610.381 6,29 10.133.644,52
BANIFUNDO ESTRATEGIA AGRESSIVA 24.975 3,37 84.182,36
BANIFUNDO EURO ACCOES 1.299.278 2,73 3.551.779,52
BRISA - NOM (PRIV.) 360 7,16 2.577,60
EDP 32.350 2,60 84.110,00
FUNDO CAPITAL DE RISCO CAPVEN 600 4.998,49 2.999.095,67
FUTEBOL CLUBE DO PORTO 23.000 2,64 60.720,00
GALERIAS NAZONI 750 4,99 3.741,00
HABIPREDE 5.000 250,00 1.250.000,00
IMPRESA 5.000 5,00 25.000,00
INAPA 416.372 2,84 1.182.496,48
PORTUGAL TELECOM 149.000 8,55 1.273.950,00
SONAECOM 7.000 3,66 25.620,00
TERTIR - TERMINAIS PORTUGAL 61.547 2,61 160.637,67
AETNA 642 79,94 51.324,08
ALLIANT TECHSYSTEMS 701 64,57 45.261,65
AMERICAN EXPRESS 2.018 43,62 88.027,70
AMGEN 2.107 66,85 140.847,69
ART INVEST 300.880 5,55 1.670.636,20
AT&T INC 4.402 20,76 91.383,39
AUTOMATIC DATA PROCESSING 2.395 38,91 93.185,13
BANK NEW YORK INC 1.810 27,00 48.867,09
BANK OF HAWAI 1.009 43,69 44.082,27
BAXTER 1.392 31,91 44.425,53
BEA SYSTEMS 12.377 7,97 98.621,51
BP PLC 816 54,44 44.421,05
CAREMARK RX 1.057 43,90 46.403,35
CIA TELECOM CHILE - SPONS ADR - 1.437 7,46 10.719,34
CIGNA 486 94,69 46.016,96
COCA-COLA CO. 2.373 34,17 81.084,71
COMCAST 1.814 21,97 39.856,64
CONTINENTAL AIRLINES 3.019 18,06 54.509,36
COOPER INDUSTRIES 767 61,88 47.462,06
CORNING 2.721 16,67 45.346,15
COSTCO WHOLESALE 1.152 41,93 48.308,42
CROWN HOLDINGS 13.276 16,56 219.784,93
CTC CHILE - ADR 3.261 7,46 24.325,51
DIEBOLD INC 1.392 32,21 44.838,52
DUKE ENERGY 6.033 23,27 140.379,64
ELECTRONICS FOR IMAGING 2.349 22,56 52.985,41
EMC 3.891 11,55 44.922,80
EMERSON ELECTRIC 1.468 63,32 92.955,50
ENITEL ASA 50 1,00 50,00
FCR NEW FAMILY COMPANIES FUND 264 4.991,88 1.317.855,13
FINE ART FUND 1| 908.363,42 908.363,42
FISHER SCIENTIFIC 3.417 52,44 179.177,43

Subtotal 54.651.912,61
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuacgdo)

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco
GENERAL ELECTRIC CO - 3.099 29,71 92.074,21
GLAXOSMITHKLINE - ADR 1.116 42,79 47.754,24
GMH COMMUNITIES 3.539 13,15 46.528,68
GOODRICH 5.340 34,84 186.042,22
GOODYEAR 6.631 14,73 97.691,59
HANOVER COMPRESSOR 3.769 11,96 45.079,76
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. 2.940 31,58 92.832,93
INGERSOLL-RAND 1.312 34,22 44.897,38
JABIL CIRCUIT 1.651 31,44 51.907,77
KOHL'S 1.061 41,20 43.709,92
MEDTRONIC 1.008 48,80 49.190,95
MELLON DNL CORP - 1.618 29,03 46.975,08
MERCK & CO INC.- 1.918 26,96 51.717,88
MICROCHIP TECH 1.756 27,25 47.855,72
MICROSOFT CORP 6.253 22,17 138.608,08
MONEY FUND SBGH 18.965 1,00 18.964,99
NOVARTIS - ADR 4.805 44,49 213.754,69
OPENWAVE SYSTEMS 3.380 14,81 50.053,91
PERKINELMER 4.643 19,97 92.726,18
PITNEY BOWES 1.145 35,81 41.007,25
PPG INDUSTRIES 904 49,08 44.368,57
PRAXAIR 3.304 44,89 148.325,71
PROCTER & GAMBLE 951 49,06 46.659,22
RAIFFEISEN INT BK HL 1.000 55,55 55.550,00
SAP - ADR 1.306 38,20 49.895,24
SELECTHEDGE LONG/SHORT B FUND - B 341 1.197,61 408.121,54
SHOTGUN PICTURES 2.250 50,00 112.500,00
SONY - ADR 1.520 34,59 52.569,29
SPORTS AUTHORITY INC. NEW - 1.786 26,39 47.129,08
SUNTRUST BANKS 717 61,68 44.222,20
TEMPLE INLAND INC. 1.302 38,02 49.499,62
TIME WARNER INC - 5.777 14,78 85.403,81
WACHOVIA 5.547 44,81 248.549,99
WALGREEN CO NEW - 1.117 37,52 41.907,62
WALL-MART STORES INC. 1.201 39,67 47.644,99
WALT DISNEY 2.103 20,32 42.730,28
XEROX 7.533 12,42 93.547,90
YAHOO 1.516 33,21 50.349,14
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 5.000.000 1,00 4.992.864,17
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 3.500.000 1,00 3.515.611,75
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 12/06 100 0,20 19,98
METRO 95-07 99.800 1,01 100.855,78
MODELO CONTINENTE SGPS 3.450.000 1,01 3.483.109,27
OB TESOURO MAIO 2000/2010 115.000 1,15 132.084,59
OB TESOURO 50.000 1,02 50.792,69
OB TESOURO AGO- 4,875% 07 15.000.000 1,07 16.022.187,50
OB TESOURO MEDIO PRAZO 3% 2006 8.500.000 1,05 8.917.916,67
OB TESOURO MEDIO PRAZO 5,45 93.600 1,13 106.234,33
OB TESOURO MEDIO PRAZO 9,5% 1.250 1,09 1.361,81
OB TESOURO MEDIO PRAZO 97-23/02/07 5.704.267 1,11 6.311.592,47

Subtotal

101.454.891,24
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuacgdo)

(montantes em euros)

Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco
OB TESOURO MEDIO PRAZO 98-23/06/08 100 1,06 105,96
OB TESOURO. O.T. JULHO0/1999-2009 5.358.000 1,05 5.624.769,68
OB TESOURO. O.T. SETEMBRO0/1998-2013 4.987.980 1,13 5.661.268,48
OBRIG. CX. SUB. ESSI/1996-2006 399.040 1,00 398.675,69
OBRIG. EDP/1996-2006 - 222 EMISSAO 19.328 4,00 77.374,99
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03/10 15.000.000 1,0082 15.122.716,67
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03/10 4.500.000 1,0060 4.527.219,72
ABN AMRO BANK NV 200.000 0,80 159.862,15
ALPHA CRD FLT NOV09 8.000.000 1,00 8.031.330,00
AMSTEL SEC. 15AG02013 3.000.000 1,01 3.031.804,78
AQUARIUS INVESTMENTS PLC/DYNAMO 1.000.000 0,99 989.100,00
ARENA 2004 - 11 D 3.500.000 1,01 3.542.628,20
ASTORIA F 5,75% OUT12 423.836 1,03 438.242,30
ATHLON SECURITISATION BV 3.000.000 1,01 3.026.997,50
AURUM INVESTMENTS SA 2.000.000 1,01 2.011.875,00
AVOCA 15SET2021 5.000.000 1,01 5.045.583,33
AVOCA CLO BV 1.000.000 1,03 1.027.805,31
B BRAD CY 4,375% JANO8 1.059.591 1,00 1.064.098,36
B ITAU CY 4,375% JANO8 847.673 1,00 848.291,23
B NOSSA CX 3,875% JAN 06 847.673 1,02 860.817,96
B VOTORANTIM 847.673 1,00 851.440,57
BANCA INTESA SPA 10.000.000 1,00 10.003.629,17
BANCAJA FONDO TIT ACT FLOAT 18ABR2035 2.000.000 1,02 2.037.455,00
BANCO INVEST SA 5.000.000 1,00 5.000.000,00
BANCO ITAU EUROPA SA 6.000.000 1,00 6.012.096,00
BANCO SUC FINANCEIRA EXT 20.000 0,85 16.905,57
BANCO TOTTA & ACORES 07/06 20.000 0,01 100,78
BANK OF AMERICA CORP 15.000.000 1,00 15.018.381,67
BAYER HIPO 05MAI2014 1.250.000 1,02 1.270.277,78
BBVA FLT JUN2016 2.500.000 1,00 2.502.611,88
BCO BRADESCO 3,625% 3JAN2007 722.217 1,00 723.967,89
BCP FINANCE BANK LTD 10/09 6.000.000 1,01 6.033.968,00
BEAR STEARNS CO 10/09 25.000.000 1,01 25.168.384,17
BES FIN FLT OUT09 10.000.000 1,01 10.075.533,78
BNP PARIB 4,875% PRP 100.000 0,96 95.702,08
BNP PARIBAS 3,875% 27DEZ2006 787.488 0,99 777.505,29
BPI CAPITAL FIN FLOAT PERP 500.000 1,05 525.634,43
BRASTURINVEST INV TUR 04/09 754.000 1,03 778.287,93
BRE FINANCE FRANCE SA 2.500.000 1,00 2.499.248,33
BROOKLANDS EURO REFERENCED LINKED N 5.000.000 1,00 5.009.310,21
B-TRA 7.000.000 1,00 7.018.437,58
CAMBER FLOAT 11FEV2052 2.500.000 1,01 2.517.163,19
CARDS FLT SET13 3.500.000 1,01 3.551.677,50
CEDO PLC 2.500.000 1,00 2.489.556,94
CEMG CY FLT SET2010 5.000.000 1,00 4.992.500,00
CGD FLT SET49 1.650.000 1,00 1.654.975,58
CIT GROUP INC 2.500.000 1,01 2.526.554,03
CITIGROUP INC 06/14/12 10.000.000 1,00 10.009.296,67
CLARIS LTD/MILLESIME CDO 2.000.000 0,99 1.971.494,00
CORSAIR JY FLT JUNO7 4.000.000 1,00 4.004.798,61

Subtotal

298.082.353,18

115
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(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuacgdo) (montantes em euros)
Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco

COUNTRYWIDE HOME LOAN 11/08 5.000.000 1,01 5.034.835,97
CRDSUI FLT AGO10 1.695.346 1,01 1.705.431,70
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON INTL 300.000 1,06 319.296,88
CSFB INTL 08/15/10 5.000.000 0,85 4.265.071,41
CSFB INTL 12/03/07 1.000.000 1,08 1.077.750,00
CX GERAL FIN FLT PRP 1.000.000 1,04 1.044.443,19
DEUTSCHE BANK AG LONDON 2.000.000 0,85 1.695.346,00
DIVERS NTS FLT OUT06 5.000.000 1,00 5.020.666,67
EIGER TRUST CLASS C FL 11/15/2010 2.500.000 0,60 1.510.498,97
EIRLES THREE LIMITED 152 5.000.000 0,45 2.242.584,47
EMPORIKI GROUP FINANCE 2.500.000 1,00 2.504.570,83
EURO INV FLT NOV08 4.499.000 1,00 4.520.718,05
EURO INVEST LIMITED 4 03/31/07 5.732.000 1,04 5.972.744,00
FONDO IM PU FU 8.000.000 1,02 8.157.193,50
FORD MOTOR CREDIT CO 01/10 1.000.000 0,91 911.479,45
FRENCH RES ASSET FLOAT DEZ43 2.500.000 1,00 2.507.500,00
FRENCH RES ASSET FLOAT MAR43 2.250.000 1,01 2.271.174,25
FRIESLAND BANK FLOAT 05/11 2.500.000 1,01 2.521.552,08
GALP INVESTMENT PLC 500.000 1,01 506.284,56
GAMA RECEIVABLES FUNDING PLC 10.000.000 1,00 10.000.460,83
GE CAPITAL EURO FUNDING 4.200.000 1,00 4.218.406,85
GOLDMAN FLOAT SET15 6.781.385 1,01 6.849.909,53
GOLDMAN SACHS GROUP INC 8.000.000 0,86 6.849.042,44
GRANITE MORTGAGES PLC 3.000.000 1,01 3.025.737,31
HARBOURMASTER CLO 5.000.000 1,00 5.012.740,33
HARVEST CLO SA 1.500.000 1,03 1.541.888,00
HBOS FLOAT PERPETUAL 1.500.000 1,01 1.515.616,17
HEWETT,S ISLAND CDO, LTD 4.000.000 0,85 3.398.782,95
HIPO-BANK 2007 1.246.995 1,01 1.258.015,05
HSBC FINANCE CORP 12.000.000 0,85 10.186.542,64
HYPO REAL ESTATE INT 3.000.000 1,00 3.009.990,67
IMMEO RESIDENTIAL FINANCE PLC 1.000.000 0,87 873.558,30
INTESA FLOAT OUT15 10.000.000 1,00 10.002.973,33
INVESTEC FINANCE PLC 2.000.000 1,01 2.012.737,78
KENSINGTON GROUP PLC 1.000.000 0,74 735.054,95
KONINKLIJKE KPN 21JUL2009 2.000.000 1,00 2.002.724,44
KOREA DEVELOPMENT BANK 6.000.000 1,00 6.028.657,50
LA DEFE FLT ABR14 3.460.625 1,02 3.513.995,53
LA DEFENSE PLC 3.000.000 0,99 2.977.438,36
LAMBDA FINANCE BV 2.000.000 1,00 2.003.895,94
LANSFORSAKRINGAR BANK 4.000.000 1,00 3.994.159,00
LEEK FIN FLT MAR36 1.500.000 1,01 1.515.919,17
LEHMAN BROS HOLDINGS 07/12 10.000.000 1,00 10.021.460,00
LOCAT SECURITISATION VEHICLE SRL 3.000.000 1,01 3.033.003,00
MAGNOLIA FINANCE | LTD 2.500.000 1,01 2.523.886,39
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO 3.000.000 1,01 3.033.058,00
MARLIN (EMC-II) BV 1.494.756 1,00 1.501.064,49
MERRILL LYNCH 03/11 15.700.000 1,01 15.788.073,08
MIDGAARD FINANCE FLOAT 23ABR2029 1.500.000 1,02 1.530.189,83
MORGAN 97-07 349.300 1,01 351.437,13

Subtotal 482.181.914,15
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(continuacgdo)
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Espécie Quantidade Cotacdo Valor balanco
MORGAN ST FLT JANO9 1.695.346 1,01 1.714.398,77
MORGAN ST FLT JUL12 11.000.000 1,00 11.039.675,78
MORGAN STANLEY GROUP 3.000.000 1,00 3.011.028,00
MORGAN STANLEY GROUP 5.000.000 0,86 4.298.091,22
NYMPHENBURG LTD 2.000.000 1,01 2.014.210,56
OBRIG. BAYERISCHE HYPOTEKEN/1997-2007 498.798 1,01 503.312,66
OBRIG. BEI/1996-2006 748.197 1,07 801.092,29
OBRIG. BEI/1997-2007 496.000 1,08 537.372,60
OPERA FINANCE UNI INVEST BV 2.500.000 0,95 2.367.238,94
OPERA FLT FEV12 2.358.304 1,00 2.367.238,94
PARAGON MORTGAGES PLC 1.500.000 1,01 1.514.158,13
PARPUBLICA 5.000.000 1,00 5.016.527,40
PILLAR FOUNDING PLC 15SET2011 1.695.346 1,00 1.701.798,66
PILLAR FUNDING PLC 2.700.000 0,86 2.324.927,15
PREPS LIMITED PARTNERSHIP 1.000.000 1,03 1.025.289,83
PROMISE PLC COL-03 B 2.000.000 1,02 2.032.891,67
PROVIDE AG02048 2.500.000 1,00 2.502.647,78
PROVIDE FLOAT 27DEZ2039 1.752.936 1,0022 1.756.879,03
PROVIDE FLOAT 28JUL2055 2.000.000 1,0123 2.024.637,50
PROVIDE PLC 1.250.000 1,0072 1.258.973,96
PROVIDE PLC 2.500.000 1,0011 2.502.647,78
QUARZ CDO IRELAND PLC 2.000.000 1,00 1.996.828,89
RCI BANQUE FLOAT 17SET2007 1.000.000 1,01 1.006.577,50
RCI BANQUE FLT OUT10 9.000.000 1,01 9.045.016,25
RCI BANQUE SA 6.000.000 1,00 6.025.684,10
RMS 14X M2 3,597% 10JUN2036 728.600 1,01 735.083,26
RMS FLT AGO38 2.000.000 1,00 1.995.241,50
SAECURE FLOAT 31AG02070 2.000.000 1,02 2.032.086,00
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAO 1.000.000 1,00 1.001.047,08
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAO 3.000.000 0,98 2.930.524,00
SAGRES STC FLT SET12 5.000.000 1,01 5.025.445,83
SEBERBANK 500.000 0,87 432.787,85
SILVER BIRCH F FEV20 1.000.000 1,01 1.010.817,08
SMILE 2005 SYNTHETIC B.V 5.000.000 1,00 5.006.157,40
TELECOM ITALIA 4.500.000 0,86 3.853.979,21
TEMPOCDO1LTD 2.000.000 1,01 2.029.010,89
TRADE INV GLOBAL CREDIT 4 1/8 04/07 72.000 1,02 73.237,50
TRADE INVEST LIMITED 4.7 12/18/06 77.000 0,98 75.527,93
TYCO INT 6,75% FEV11 847.673 1,08 912.850,72
UBS AG JERSEY BRANCH 2.500.000 1,00 2.507.250,00
UBS AG JERSEY VAR 09/08/10 1.000.000 1,03 1.029.940,00
UBS VAR 08/09/2010 500.000 0,97 487.250,00
VIACON 5,625% AGO12 2.543.019 1,01 2.578.901,42
VOLKSWAGEN JAN 2007 6.000.000 1,01 6.044.844,00
VTB CAPITAL SA 06/06 500.000 0,85 426.236,61
WINDERMERE CMBS PLC 2.750.000 0,69 1.884.318,66
WINDERMERE CMBS PLC 3.500.000 1,00 3.495.152,21

TOTAL

598.138.748,70
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2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

(montantes em euros)

Espécie Quantidade, Cotacdo| Valor balanco Imparidade
AMBELIS 400 50,26 20.105,82
BEIRA VOUGA 20.317 0,47 9.627,41
BEIRA VOUGA ACQ@ES PREFERENCIAIS 21.500 0,47 10.187,99
BENFICA SAD 20 1,00 20,00
CABO TV ACOREANA, SA 66.000 91,36 6.029.760,00
CABO TV MADEIRENSE SA 87.860 137,87 12.113.258,20
CAPVEN 400 5.000,00 1.999.999,84 (1.403,00)
CENTRO DE EMPRESAS E INOVAGCAO DA MADEIRA, LDA 800 4,99 3.990,38
COLISEU MICAELENSE, S A 83 0,60 49,88
DIDIER & QUEIROZ, S.A. 50.000) 3,00 150.000,00 (2.130,00)
EID 88.080) 5,68 500.000,21
FINANGEST 526 1.017,55 535.230,10 (179.913,26)
IMOVALOR 19.890) 14,12 280.766,85
MACEDO & COELHO 188 033 62,04
METALSINES 929.905 5,07 4.710.085,29 (4.710.085,29)
NORMA AGORES-SOC. EST. APOIO DES. REG.,SA 10.000 4,99 49.879,79
NOVA COMPANHIA GRANDE HOTEL 50.300 3,66 184.255,94
PRETORIA - VIAGENS E TURISMOS LDA 5.736 1,00 5.736,18
QUINTA DO PANCAS 38.997 6,41 250.000,00
REAL SEGUROS 2.116 107,76 228.014,49 (128.753,23)
SC BRAGA SAD 20 16,14 322,81
SIBS- SOC INTERBANCARIA DE SERVICOS,SA 103.436 4,30 444.897,88
SOGEO-SOC. GEOTERMICA DOS AGORES, SA 24529 4,99 122.350,14
TEATRO MICAELENSE, S A 83 0,60 49,88
TRANSINSULAR (AGORES)-TRANSP.M.INSUL.,SA 2.000 5,49 10.973,55
UNICRE- CARTAO INTERNACIONAL DE CREDITO, SA 24.335 20,44 497.370,03
VIA LITORAL, SA 4.750 239,89 1.139.477,50
EURONEXT N V 206 0,92 189,25
INDUSVAL USD CORP 1 58.094,00 58.094,00
SWIFT Soc. Worlwide Interbank Financial Telecomunications, SC 11 957,77 10.535,52
TOTAL 29.365.290,97 (5.022.284,78)
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005 2004
Mercado monetario interbancario 35.000 32.000
Operagdes de compra com acordo de revenda
No Pais - -
No Estrangeiro 4,924 13.842
Depositos
No Pais 37.238 -
No Estrangeiro 27.141 -
Empréstimos
No Pais 67.754 37.442
No Estrangeiro 234.088 10.615
Aplicagdes a muito curto prazo
No Pais - -
No Estrangeiro 33.271 -
Outras Aplicactes
No Pais 6.201 4.017
No Estrangeiro 65 181.877
Outros
No Pais 117 95
No Estrangeiro 25.146 4732
470.945 284.620
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2005 2004
Crédito Interno
Empresas
Contas Correntes 1.174.383 1.177.456
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 345.925 331.022
Empréstimos 684.088 458.109
Descobertos 75.675 58.748
Factoring 148.123 141.943
Locagdo Financeira 322.228 242.022
Outros 285.577 281.748
Particulares
Habitacdo 1.838.288 1.831.372
Consumo 204.271 195.962
Outras finalidades
Empréstimos 418.991 347.217
Contas Correntes 124.542 96.738
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 61.725 48.155
Descobertos 38.413 22.039
Outros 242575 198.915
Creédito ao Exterior
Empresas
Contas Correntes 9.324 9.941
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 4.227 8.988
Empréstimos 99.914 25.133
Descobertos 8.512 8.748
Factoring 1.217 821
Outros 1.980 7.913
Particulares
Habitac&do 687 802
Consumo 52.280 281
Outras finalidades
Empréstimos 7.471 28.340
Contas Correntes 2.747 4.074
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 2.066 7.614
Descobertos 141 48
Outros 2.042 8.184
Outros créditos e valores a receber (titulados) 1.636 2.105
Crédito e juros vencidos 103.070 91.767
Rendimentos a receber 34.233 23.106
Despesas com rendimento diferido 2.317 -
Receitas com rendimento diferido (7.645) (2.105)
Imparidade em Crédito Concedido (135.423) (148.031)
6.155.600 5.509.175
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INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

Espécie Valor balanco
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - PECUNIA 370
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - PECUNIA 368
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - PECUNIA 366
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - Bl 382
Total 1.486

Estes instrumentos financeiros séo detidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil).

ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os Activos com Acordo de Recompra, cujo justo valor ascende a 6.822 milhares de euros, correspondem a

titulos detidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil).

DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo € contraparte, estdo na sua totalidade classificados
como detidos para negociacdo, com as variagbes do justo valor reconhecidas por contrapartida de

resultados, correspondentes aos seguintes tipos de instrumentos:

2005
Nocional - \_]usto valor -
Positivo Negativo
Contratos sobre taxas de cambios
Forwards
- Compras 63.489
- Vendas 63.293 652 661
Currency Swaps
- Compras 298.433
- Vendas 293.548 2.668 25
Currency Interest Rate swaps
- Compras 128.404
- Vendas 131.010 683 4.245
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps 2.143.785 11.340 12.325
Swaption 13.000 97
Contratos sobre acgdes / indices
Equity / Index Swaps 37.994 8.091 7.564
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 70.500 693 1.007
Total 24.224 25.827

120




2.5- Anexo as Demonstra¢es Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos no balango em rubricas separadas do

Activo e do Passivo. O justo valor positivo é reconhecido em “Activos financeiros detidos para negociacéo

e 0 justo valor negativo em “Passivos financeiros detidos para negocia¢éo”.

15. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

MOVIMENTOS NO EXERCICIO

EXERCICIO
ANTERIOR TRANSFERENCIAS PERDASDE [ oo oo
. . SALDO
DESCRIGAO AQUISIGOES |REAVALIAGOES| ~ DE/PARA DE/PARA | DIFERENGAS | ouTRos [ IMPARIDADE |ypnpipaDE EXERCICIO [IMPARIDADE]|
SALDO (+) (+1-)  |AHENAGOESIACTIVOS FIXOS|PROPRIEDADES| pE cAMBIO |MoviMENTOS| RECONHECIDA | oryearinas
TANGIVEIS E S
INTANGIVEIS |INVESTIMENTO)
Im6veis e equipamento............. 53.050 13.301 0 (7.373)| 0 0 0 0 (2.080) 335 57.232 5.788
i 1.289 0 (1.355) 0 0 0 0 313 (161)) 874 0
[Outros activos tangi 0 0 0 0 0 60 292 0
TOTAL 54.070 14.590 0 (8.728) 0 0 0 0 (1.767) 234 58.398 5.788
Esta rubrica apresentou 0 segumte movimento no exercicio findo:
- Movimentos no exercicio
EXERCICIO -
ANTERIOR N Transferéncias de / para SALDO DO
5 = CAPITALIZAGA o = (+1-) DIFERENGAS OUTROS EXERCICIO
DESCRICAO AQU;SJ();OES 0O DE DESPESAS Re?‘i""/'fq)"es AL'E(N:A)COES DE CAMBIO | MOVIMENTOS
SALDO (+) IMOB. SERVIGO| ACT. DETIDOS (+1-) (+1-)
PROPRIO PIVENDA
Em locacao operacional (locador) 5.821 1.765 -| -| - 555 8.141
Edificios. 5.821 1.765 - - - 555 8.141
Outros.......... .
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17. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

17.1 — Movimento ocorrido no periodo

EXERCICIO ANTERIOR MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO FINAL DO EXERCICIO
ABATES TRANSFERENCIAS REGULARIZACOES DIFERENGAS DE CAMBIO
CATEGORIA SALDO AMORTIZ. + N R SALDO BARCL;T‘SO%E /PARA DE/PARA PI;OPR\ED/-(\)DES DE ACTIE/’\(‘)TSRFEIXOS AMORTI'Z DO REVERSOES DE| SALDO AMORTIZ. + SALDO
vy [AMORNIZ | AQUISICOES | REAVALIAGOES [\ &rﬁ:&z\b‘g DETIDOS PNENODA INVE: TIMENTO TANGIX;?”“ N PR .Q“!fS.EﬁJE EXERCICIO | IMPARIDADE | IMPARIDADE | 0 ﬁ:ﬁ;{;‘iﬁs BRUTO IMPARIDADE | o106
SALDO BRUTO I:IIV\I:IA:IE}Z\‘D‘E SALDO BRUTO Q’:’A:ITD'iD*E SALDO BRUTO ‘MPA: I+DADE
[ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

IMOVEIS 116.918] 10.989 3.204) 39 15 2 : : : - 4.074) - (86) 1 3.229) - 43 6| 124.168] 14.227 109.941]
IMOVEIS DE SERVIGO PROPRIO 99.257) 2.901] 269) 35| 15| 2 - 1.363) - (86)| 1 1.964] 43 5 100.861f 4874 95.987]
Terrenos 303 5| g 9 § - , , , - - - - i 13) i E

Edificios 98.732) 2.820) 269) 26 15 2 g 1.363) g (86) 1 1.804] 43 6|
Outros S 222 7 g g g g g g g g - - 147 - b
OBRAS EM IMOVEIS ARRENDADOS 17.661 8.088| 1.758) , g g - 2711 - - - 1.257] - 22.13 9.34 12785
OUTROS IMOVEIS | g 1.177| -| -] - - g - -| -| -| -| 8| - h|
EQUIPAMENTO 42.719) 27.908 5.802| (555) (311) 147 g g g - 74 9 g 14) 5.354] - 48.90) 33.13; 15764
Mobilidrio e material de escritério 9.699| 5.740| 2.288] (49)] “2)| 1 | | | -] 25| -] -] ®)| 1.097| -| -| -| i
Méguinas e ferraments ... 2.103) 1.239) 142 @) 3 6 g g g - - - - - 247, - 1
Equipamento informatico 14,867 9.917] 2.116| )| (39)| (146) R B R E E g g 9 2,521 g 1
Instalagdes interiores. 6.958] 4,965 504 (40) (39) g g E - - - - 3 538 - 1
Material de transporte. 3.292] 2.177] 330) (414) (158) 286 g 49 9 - 8 473 b
de seguranca 5.569) 3.763| 419) @6)] @6)] , E , - - - - - 472 - 1

Outro zj 111 9 R R R R 6}

ACTIVOS EM LOCAGAO OPERACIONAL 10.967} 1.142| 13.476| (5.214) (984) R R | g 30) ) g g 2.584] g 19.25 273 16.526)

Equipamento ... 10.967) 1.142] 13.476| - (5.214)| (984) - 30 ©) - - 2.584) - - -
Outros activos em locagéo operacional , , , , , , i i . i . i )
ACTIVOS EM LOCAGAO FINANCEIRA , g , , , i i i i i i i i
Iméveis - - B R - - - -| -| -| - i
Equipamento ........ , - ] ] ] i i i i i i i i
Outros activos em locagéo financeira , , , , , , i i , . . i )
ACTIVOS TANGIVEIS EM CURSO 4,662 R 5.216| 23 R R -l (4.178)) -| (10)) -| -| - 5,713 5713
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS 6.032) 3.623] 362 E E E E 406} 6.394] 4.02 2.365
TOTAL 181.298] 43.662) 28.060) (520) (5510) (835) 23 : - - - (96) 15 11573 - 43 6| 204.440| 54.127) 150,313
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17.2 — Activos fixos tangiveis em regime de locacdo operacional

PAGAMENTOS
FUTUROS MINIMOS CONRTlmgériTEs
MATURIDADE RESIDUAL VALOR BRUTO EMLOCAGAD | pr CONHECIDAS EM
OPERACIONAL NAO RESULTADOS
CANCELAVEL

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO EM LOCAQAO
OPERACIONAL - -
Inferior a 1 Ano. - L
Entre 1 e 5 Anos - E
Superior a 5 Anos - -
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS EM LOCAGAO OPERACIONAL 19.254 :
Equipamento 19.254 -
Inferior a 1 Ano 11.112 -
Entre 1 e 5 Anos 8.142] -
Superior a 5 Anos - -
Outros activos em locag&o operacional - -
Inferior a 1 Ano. - E
Entre 1 e 5 Anos - E
Superior a 5 Anos - -

O movimento ocorrido no pEI'IOdO foi:

SALDOS DO EXERCICIO MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO DO EXERCICIO
ANTERIOR ABATES TRANSFERENCIAS TRANSFERENCIAS REGULARIZAGOES AvoRTIZ
REVERSOES
oz | s | saseoes | oo | o . | iertensann] | WREe | oo | awomns . | "SRR wemnonce| | sheo emmien oo
BRUTO | MPARIDADE. BRUTO | IMPARIDADE RS —TAworT|  BRUTO | iMPARIDADE
[SALDO BRUTO) IMPARIDADE BRUTO IMPARIDADE]

ACTIVOS INTANGIVEIS 45,404 20.801) 13.754) (6.007) (1997 | ry) 2 4599 s3678) 2.487) 2110
‘Sistemas trat. automético de dados (Software) 34.496] 26.731 7.301) (246)} (242)| 3.068] g 4.209) 4461 30,698 1392
Activos intangiveis em curso 8.190) g 6.367] (4.066) g (3.068)} (545) g 687 6.87¢
Outros activos intangiveis 3.718| 3.070| 6] (1.695) (1.695)} 72| 28 386) 218: 178 392

TOTAL 46.404) 29.801 13.754) (6.007)| (1.937)] (473) 28] 4595| 53.678) 32.487) 21.101]

19.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de Investimentos em Associadas
apresenta a seguinte decomposigéo:

31.12.2005
Total de Contribuicéo
9
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE DETENTOR DE CAPITAL % de Valor da Capital Resultado - pesultado
PRINCIPAL participagdo  participagdo P Liquido N
Préprio Consolidado
Companhia de Seguros Largo da Matriz 45-52 1500 Ponta Banif SGPS, SA o
Acoreana, SA Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores S.A. 47.69% 34.110 72,183 14.136 8.257
Investagor, SGPS, SA  Ruade Sa"‘aDC;;Zg;a 9500 Ponta Holding Banif (Acores ) SGPS, SA 48,37% 3673 7.504 261 (126)
. s
Beta Securitizadora Rua Mlna;arielloPéarl;iSIO 15° Sdo Corretagem Banif Primus -- Banco de investimento 20,00% 1.169 5.845 340 68
Av. Barbosa do B 83-85 1050 " :
Espago 10 V- Barbosa co Bocage Imobilirio Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% - (909) 7 (12)
050 Lisboa
39.552 85.312 14.690 8.187
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31.12.2004
Total de Contribui¢do
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE DETENTOR DE CAPITAL %de Valor da Capital Resultado - Resuitado
PRINCIPAL participagdo  participagdo Proprio Liquido Consolidado
Investagor, SGPS, SA A d€ Sa"‘aDce‘:;a;(';;a 9500 Ponta Holding Banif (Acores ) SGPS, SA 48,37% 3.690 7.775 (662) (320)
Companhia de Seguros  Largo da Matriz 45-52 9500 Ponta Banif SGPS, SA
Acoreana, SA Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores S.A. 66,38% 49.848 75,095 10.8% 3.902
Espaco 10 Av. Barbosa do Bocage 83-85 1050\ o\ syiari Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% 1 (862) (68) @)
050 Lishoa
53.539 82.008 10.166 3.575
20.1 Impostos diferidos — movimento no periodo
NO EXERCICIO ) FENAL DO
ANTERIOR MOVIMENTO K0 EXERCICIO BORCiCIo
DESCRICAO FR— REFORGOS ALTERAQOES DETAXA REALIZADGES f ANULACOES DIFEREHGAS
DIFERIDO CAFITAIS CAPITAIS CATITAL DE CAMEID mo“.b |
fopuidia Al Al i b
(Liguida) PROPRIOS RESULTADCS PROPRIOS RESULTADOS FROPRICS RESULTADOS (+/=)

I i 3323 6320 3379) (2589 210 97
Orutros tiscos ¢ encarges ] | 1.120)
Impasidade dé crédtn concedids 438 6520 113 @589 (647
Impandade de partes de capatal em fhws ¢ arpuciades
Oratens 144 1976 20 23

2. Dilfewimenio de triutagio de mais valias @ @
Alienagio de mabizado (e
Alenagio de parispagBes Anancesag
Cratras

4. Prejuines fieals repartavels &L 7] (38T, (] 2X84
Heposte flaeal seumulads
AnoH-1 123 o) @ o
AnoN-2 L113] 7! 1120}
Ana N3
Ano N-4 1314 108
Ano H-5 a4 (&4 340)
Ano N6 1 @1

£, Vabsrizucdes mia acelies para cfeims fiscals 1970 (B076) 722 107 s an [l ot
Propridedes de investimento (138 fes) (545
Impasidade em imbveis e servign prépoa . 2147 . 9 1 @137
Derivadus Activos @B (333) 1168 3 @1y
Dherrvadng Fasareos..-. amz Frd o) 323
Activos disponfeis pravenda. (5ET) 2 107] - (s7en
Actives an josta valor stravés de resultadas (80 (283 A 3 (37
[ 33 33

6. Afustamentos de comsolidacie 3 (34 133
ArslagEo de mais valiss
Annilagio gt mparidade
Chatsng £l ) ey

7. Qudres 13.787 1118 ) @10 106,
Bensficios dos empragados w160 324 @ 7369
Comisales an 4| 07 EES
Provishes 245 7 243}
Activos Intangiveis 1690 . fe) L
[ 120 11 Qg [ 1597

TOTAL 2390 (10ATH)) 1R85 107 {62600 187 SH31
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20.2 Reconciliagdo da taxa normal de imposto com a taxa efectiva

Taxa Imposto
Resultado consolidado antes de impostos e interesses minoritarios 82.602
Imposto apurado com base na taxa nominal 27,50% 22.716
Impacto de entidades com taxa de imposto diferente -4,29% (3.542)
Beneficios fiscais -0,52% (427)
Instrumentos Derivados - varia¢des ndo relevantes para efeitos fiscais 1,49% 1.231
Impacto de activos por impostos diferidos ndo reconhecidos em anos anteriores -1,10% (910)
Outras diferencas definitivas -1,95% (1.614)
Outros 0,49% 401
Taxa efectiva de imposto 21,62% 17.855

21. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2005 2004

Ouro 14 22

Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 581 568

Outras disponibilidades sobre residentes 3 9

508 50

Bonificacdes a receber 4.819 5.383

4.819 5.383

Suprimentos 23.381 21.498

Devedores diversos 27.261 35.655

Outros activos 88.790 127.442

139.432 184.595

144.849 190.577

Perdas de imparidade de outros activos (2.568) (3.261)

142281 187316
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PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2005 2004

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo (Nota 14) 25.827 10.428
Posices a descoberto 4.434 11.671
30.261 22.099

OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida emitida
pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos, para os quais, de acordo com a aplicacdo antecipada da
emenda ao texto inicial do IAS 39 — “Fair Value Option”, e com referéncia a 1 de Janeiro de 2005 (data
de transicdo para os IAS/IFRS), procedeu-se a designacdo da totalidade dos referidos instrumentos

hibridos enquanto um passivo financeiro ao justo valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:

2005 2004

Banif 98.468 26.012
Trade Invest S10 60.415 61.031
Euro Invest S2 20.200 20.600
Euro Invest S5 50.517 -
Banif SGPS 122.406 120.627
352.006 228.270

Detidos pelo Grupo Banif (1.922) -
350.084 228.270

As emissOes de divida classificadas nesta rubrica apresentam as seguintes caracteristicas:

Banif

- Em 08 de Junho de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., SFE, emitiu

ObrigacgBes de Caixa no montante de 15 milhGes de Dolares americanos por um

prazo de

cinco anos. Os juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em
08 de Junho de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da
emissdo, pelo seu valor nominal (“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a

partir da data de vencimento do 2° cupdo (08 de Junho de 2006), inclusive, desde

que seja

publicada tal intengdo no Boletim de CotacGes da Euronext Lisbon e num jornal de grande
circulagcdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta
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encontra-se sujeita a evolugcdo da USD Libor a doze meses, observada no final do periodo de
juros e a verificacdo do reembolso antecipado.

- Em 29 de Outubro de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., SFE, emitiu
ObrigagBes de Caixa no montante de 18 milhdes de Doélares americanos por um prazo de
quatro anos. Os juros sdo pagos semestral e postecipadamente a partir da data de subscricéo,
em 29 de Abril e 29 de Outubro de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso
antecipado da totalidade da emiss&o, pelo seu valor nominal (“call option”), em qualquer data
de pagamento de juros a partir do 2° aniversario da data de subscrigdo (29 de Outubro de
2006), inclusive, desde que seja publicada tal intencdo no Boletim de Cotagdes da Euronext
Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A
taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a evolugcdo da USD Libor a seis meses,
observada no 2° dia Util anterior ao inicio de cada periodo de juros e a verificagdo do
reembolso antecipado.

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu
Obrigacdes de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco anos. Os
juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 28 de Fevereiro
de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emissdo, pelo
seu valor nominal (“call option™), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de
vencimento do 2° cupdo (28 de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal
intencdo no Boletim de CotacOes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a
evolucdo de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acgdes (S&P 500 Index, DJ
Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de commodity (Contrato Genérico de
Futuro sobre o prego do petréleo) e um indice de obrigacdes (Citigroup World Government
Bond index), com um valor minimo de 1%.

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. — SFE emitiu
ObrigagBes de Caixa no montante de 5 milhdes de Ddlares por um prazo de cinco anos. Os
juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 28 de Fevereiro
de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emisséo, pelo
seu valor nominal (“call option™), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de
vencimento do 2° cupdo (28 de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal
intencdo no Boletim de CotacOes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se sujeita a
evolucdo de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acgdes (S&P 500 Index, DJ
Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de commodity (Contrato Genérico de
Futuro sobre o prego do petréleo) e um indice de obriga¢Ges (Citigroup World Government
Bond index), com um valor minimo de 1%.

- Em 11 de Maio de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., emitiu Obrigacdes
de Caixa no montante de 25 milhdes de Euros por um prazo de dois anos. Os juros sdo pagos
trimestral e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 11 de Fevereiro, 11 de Maio,
11 de Agosto e 11 de Novembro de cada ano. A taxa de juro nominal bruta encontra-se
sujeita a evolugdo da USD Libor a trés meses, sendo apurada em fungdo do nimero de dias
Gteis no periodo de referéncia em que a USD Libor seja igual ou superior ao limite inferior ou
igual ou inferior ao limite superior estabelecidos nas condi¢des subjacentes a emisséo, e aos
quais sera aplicada uma taxa anual de 4%.

- Em 16 de Junho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. - SFE, emitiu
ObrigagBes de Caixa no montante de 15 milhdes de Délares por um prazo de cinco anos. Os
juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 16 de Junho de
cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado a totalidade da emisséao, pelo
seu valor nominal (“call option™), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de
vencimento do 2° cupdo (16 de Junho de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal
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intencdo no Boletim de CotacOes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagéo, com
pelo menos dez dias de antecedéncia. As taxas de juro serdo de 4% no pagamento do
primeiro cupdo, 4,4% no pagamento do segundo cupdo, 4,7% no pagamento do terceiro
cupéo, 5% no pagamento do quarto cupdo e 6% no pagamento do quinto e Gltimo cupéo.

Em 01 de Julho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu ObrigacGes
de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco anos. Os juros sdo
pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 01 de Julho de cada ano. O
Banco podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emissdo, pelo seu valor
nominal (“call option”), em qualquer data a partir do 2° aniversario da data de subscri¢do (23
de Maio de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengéo no Boletim de CotacGes da
Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de
antecedéncia. A remuneracdo é composta por uma percentagem fixa de 1% ao ano acrescida
de uma percentagem variavel associada ao Indice DJ Eurostoxx 50.

Em 12 de Setembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., SFE, emitiu
ObrigagBes de Caixa no montante de 10 milhdes de Ddlares americanos por um prazo de trés
anos. Os juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscrigdo, em 12
Setembro de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da
emissdo, pelo seu valor nominal (“call option”), no 2° aniversario da data de subscrigdo (12
de Setembro de 2007), desde que seja publicada tal intencdo no Boletim de CotacGes da
Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos dez dias Uteis de
antecedéncia. A taxa de juro sera de 4,55% no primeiro ano, de 4,60% no segundo ano e de
4,65% no Ultimo ano.

Veiculos de emissdo de divida: Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd.

Dentro da sua estratégia global de captacdo de funding o Grupo Banif tem, também, recorrido a
emisséo de titulos de divida com remuneragao e reembolso indexados a um ou mais instrumentos
financeiros (produtos estruturados), através de sociedades veiculo com sede nas Ilhas Caimé&o
designadas Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd., que possuem um programa de emissdo de
divida nos mercados internacionais (EMTN).

As emisses de divida efectuadas por estes veiculos sdo tituladas através de “Notes”.

Nas diferentes emissdes efectuadas por estas entidades existe uma compartimentacdo estanque
entre activos e passivos relacionados que ndo contemplam beneficios residuais associados, pelo
que sdo igualmente utilizadas para a estruturagdo e colocacdo de operagdes para Clientes.

Neste contexto procedeu-se a consolidagdo integral das emissdes destes veiculos associadas a
funding do Grupo dado que, apenas nesses casos, se verifica a efectiva retencéo dos beneficios
da actividade.

Classificadas como passivos ao justo valor nas contas do Grupo em 31/12/2005 existiam as
seguintes emissdes de “Notes”, cujos riscos subjacentes foram assumidos pelos respectivos
detentores:

Emissao Valor Nominal Cupdo * EDritiEslsg?) Veai:amgs to Risco Subjacente
Euro Invest Série 2 sostacos | 4000% | 3110312003 31/03/2007 Risco de Crédito de Corporates ¢
Euro Invest Série 5 5058{)3000 Variavel 25/11/2005 25/11/2008 Range Accrﬁf‘e' ;éz Euribor a 6
Trade Invest Série 10 60.5&3000 4125% 30/07/2004 30/07/2007 RiSé’;ﬂggscgésd;g;?aenoc‘(’g”rggﬁ;es'

* - pagamento sujeito a condigdes
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Banif SGPS

- Em 31 de Margo de 2003, a Banif SGPS, SA, emitiu um Empréstimo Obrigacionista no
montante global nominal de 50 milhGes de Euros por um prazo de trés anos e meio. Os juros
sdo0 pagos semestral e postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 30 de Setembro e
31 de Marco de cada ano. A taxa de juro nominal esté sujeita & evolugdo da EURIBOR a 6
meses.

- Em 15 de Dezembro de 2003, a Banif SGPS, SA, emitiu um Empréstimo Obrigacionista no
montante global nominal de 70 milhdes de Euros por um prazo de cinco anos. Os juros sdo
pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 15 de Dezembro de cada
ano. A taxa de juro nominal bruta é de 4,10% nos trés primeiros anos. Nos dois anos
remanescentes serd a EURIBOR a 12 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao inicio
de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,80%, nos dois anos remanescentes.

24. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

2005 2004

De instituicGes de crédito no pais
Depositos 193.559 11.721
Empréstimos 4.266 19.369
Outros 125.704 115.550

323.529 146.640

De instituicOes de crédito no estrangeiro

Depositos 11.269 7.562
Empréstimos 771.447 465.340
Operac0es de venda com acordo de recompra 227.505 -
Outros 49.721 223.036

1.059.942 695.938

[
c
=
(o]
(2]

33.680 3.876

1.417.151 846.454
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25. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo, de acordo com o desenvolvimento da Situagdo Analitica em

IAS/IFRS:
2005 2004
Depositos
A vista 1.635.473  1.398.395
A prazo 2.160.848  2.178.695
Poupanca 205.880 218.459
Outros 30.260 769

4.032.461  3.796.318
Outros débitos

Empréstimos 26.775 48.975
Outros 17.634 -
44.409 48.975

4.076.870  3.845.293

26. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TIiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:

2005 2004
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 53.743 42.640
Banif Leasing 20.000 36.500
Banif - Banco de Investimento 15.000 15.000
Banif Finance 625.000 425.000
Atlantes | 0 29.849
Atlantes |1 111.850 150.000
Atlantes Mortgage 374.263 424.137
Azor Mortgage 249.216 277.091

1.449.072 1.400.217
Detidos pelo Grupo Banif (50.426) (40.114)

1.398.646 1.360.103

Certificados de deposito 197.567 118.891
Encargos financeiros 3.700 1.214

1.599.913 1.480.208

As emissOes de titulos de divida pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:
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Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil)

- Em 1 de Marco de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigagGes no montante de 12.500 mil euros, com data de reembolso em 24 de Fevereiro de
2006. A taxa do cupdo em vigor é de 4,402%.

- Em 15 de Marco de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigacdes no montante de 12.500 mil euros, com data de reembolso em 24 de Fevereiro de
2006. A taxa do cupdo em vigor é de 4,402%.

- Em 5 de Novembro de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigacfes no montante de 17.500 mil euros, com data de reembolso em 7 de Novembro de
2007. A taxa do cupdo em vigor é de 4,25%.

- Em 29 de Setembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigagOes no montante de 12.000 mil USD, com data de reembolso em 29 de Setembro de
2006. A taxa do cupdo em vigor é de 3,95%.

Banif Leasing

- Em 25 de Novembro de 2005, a Banif Leasing S.A., emitiu Papel Comercial no montante de
20.000 mil Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por periodos de
trés anos, com taxa de juro igual a Euribor em vigor no segundo dia Gtil anterior a data de
subscricao, para o periodo de emissdo respectivo, adicionada de 0,5%.

Banif - Banco de Investimento

- Em 31 de Outubro de 2003, o Banif — Banco de Investimento S.A., emitiu ObrigacGes de
Caixa no montante de 15 milhGes de Euros por um prazo de cinco anos. Os juros sdo pagos
semestral e postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 30 de Abril e 31 de Outubro
de cada ano.

O Banco podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emisséo, pelo seu valor
nominal (“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir do final do 2° ano
de vida da emissdo (inclusive), ou seja, 31 de Outubro de 2005, desde que seja publicada tal
intencdo no Boletim de CotacOes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagéo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia.

A taxa de juro nominal bruta sera equivalente a Euribor a seis meses, acrescida de 1,50%.

Banif Finance

- Em 05 de Agosto de 2004, o Banif Finance LTD, sociedade detida na totalidade pelo Banif-
Banco Internacional do Funchal S.A., emitiu Floating Rate Notes, no montante global de 225
milhdes de Euros, com um prémio de 99,668% e duracdo de cinco anos. Os juros sdo pagos
em 05 de Fevereiro, 05 de Maio, 05 de Agosto e 05 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro esta indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,45%.
- Em 21 de Novembro de 2003, o Banif Finance LTD, sociedade detida na totalidade pelo
Banif— Banco Internacional do Funchal S.A., emitiu Floating Rate Notes, no montante global

de 200 milhdes de Euros, com um prémio de 99,854% e duracéo de trés anos. Os juros sdo
pagos em 21 de Fevereiro, 21 de Maio, 21 de Agosto e 21 de Novembro de cada ano.
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A taxa de juro estad indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,4%.

Em 27 de Outubro de 2005, o Banif Finance LTD, sociedade detida na totalidade pelo Banif—
Banco Internacional do Funchal S.A., emitiu Floating Rate Notes, no montante global de 200
milhdes de Euros, com um prémio de 99,883% e duracdo de trés anos. Os juros sdo pagos em
27 de Janeiro, 27 de Abril, 27 de Julho e 27 de Outubro de cada ano.

A taxa de juro esta indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,25%.

Operagdes de Titularizacdo

As operacdes de titularizagdo de créditos em que o Grupo Banif participou através do Banif, SA,
Banco Comercial dos Acores, Banif Leasing e Banif Crédito, como forma de financiamento das
respectivas actividades correntes foram:

- Atlantes Finance No. 1: Novembro 1999 (terminada em Agosto de 2005)
- Atlantes Finance No. 2: Maio 2002;

- Atlantes Mortgage No. 1: Fevereiro 2003.

- Azor Mortgages: Novembro 2004.

Através destas operagdes de titularizacdo, as quatro entidades do Grupo Banif acima referidas
cederam contratos de crédito pessoal, de crédito a habitacdo e de leasing as seguintes sociedades
veiculo:

- Atlantes Finance No. 1, para a sociedade Atlantes No. 1 Limited, sediada em Jersey

- Atlantes Finance No. 2, para a sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc, sediada em Dublin

- Atlantes Mortgage No. 1, para a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc, sediada em
Dublin.

- Azor Mortgages, para a sociedade Azor Mortgages Plc, sediada em Dublin.

Na operagdo Atlantes Finance No. 1, foram cedidos inicialmente créditos num valor total de 200
milhdes de euros. Adicionalmente, foram cedidos mais 245 milhdes de Euros em rollovers até
Maio 2002, data em que terminou o periodo de revolving da Operacdo. A operagdo de
titulariazagdo Atlantes Finance No. 1, terminou em Agosto de 2005, com o exercicio da
respectiva clean-up call.

No &mbito da operacdo Atlantes Finance No. 2 foram cedidos inicialmente créditos no valor de
150 milhdes de Euros. Adicionalmente foram cedidos mais 203 milhGes de Euros em rollovers
até Abril 2005, data em que terminou o periodo de revolving da Operagdo. Ao abrigo da
legislacdo em vigor, foi constituido um Fundo de Titularizacdo de Créditos designado Atlantes
Finance No. 2 Fundo, actualmente administrado pela Navegator — Sociedade Gestora de Fundos
de Titularizagdo de Créditos, SA, que adquiriu aos cedentes os créditos pessoais e 0s contratos de
leasing, e emitiu unidades de participagdo do Fundo, subscritas por uma sociedade de Direito
irlandés denominada Atlantes Finance No. 2 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Finance
No. 2 Plc emitiu ObrigacGes no valor global de 150 milhdes de Euros.

Na operagdo Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a habitagdo do
Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislacdo em vigor, foi igualmente
constituido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes Mortgage No.1 Fundo,
administrado pela Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, SA,
que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitacdo e emitiu unidades de participacéo
subscritas pela sociedade de Direito irlandés Atlantes Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a

132



2.5- Anexo as Demonstra¢Ges Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu Obrigacfes no valor global de 500 milhdes de
Euros.

A Azor Mortgages, concluida em Novembro de 2004, foi a primeira operagdo de securitizagdo de
créditos imobiliarios levada a cabo pelo BCA (a 22 do Grupo Banif), atingindo um valor total de
281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo da legislacdo em vigor, os créditos cedidos
foram adquiridos pela Sociedade de Titularizagcdo de Créditos Sagres STC, que emitiu Notas
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor Mortgages Plc.
Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigacdes no valor global de 281
milhdes de Euros.

As sociedades Atlantes Finance No. 2 Plc, Atlantes Mortgage No. 1 Plc e Azor Mortgages Plc
tém como Unica actividade deter Unidades de Participacdo ou Notas indexadas as carteiras de
créditos cedidas pelo Grupo Banif e emitir Obrigacdes colocadas nos mercados financeiros
internacionais, pelo que o pagamento do capital e juros destas Obrigacdes dependera
exclusivamente da performance das carteiras de créditos cedidos.

A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc emitiu 150 milh8es de Euros de Obrigagles as quais
foram atribuidas as seguintes notagdes de risco pelas agéncias Standard & Poor’s, Moody’s e
Fitch Ratings:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigacdes Class A AAA Aaa AAA 93%
Obrigacdes Class B A Al A+ 5%
Obrigacdes Class C BBB Baa2 BBB 2%

Estas ObrigagBes foram emitidas a taxa de juro varidvel indexada a Euribor a 3 meses.

A sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu 500 milhdes de Euros de Obrigacles as quais
foram atribuidas as seguintes notagdes de risco:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigacdes Class A AAA Aaa AAA 92.5%
Obrigacdes Class B A A2 A 4.5%
Obrigacdes Class C BBB Baa3 BBB 2.5%
Obrigacdes Class D BB Ba2 BB 0.5%

Estas Obrigag@es foram emitidas a taxa de juro varidvel indexada a Euribor a 3 meses.

A sociedade Azor Mortgages Plc emitiu 281 milhdes de Euros de Obrigagdes as quais foram
atribuidas a seguinte notacao de risco:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigacdes Class A AAA Aaa AAA 90.04%
Obrigacdes Class B A Aa2 A+ 6.76%
Obrigacdes Class C BBB Baal BBB+ 3.20%

Estas Obrigagdes foram emitidas a taxa de juro variavel indexada & Euribor a 3 meses.
No decorrer do ano findo em 31 de Dezembro 2005, o valor do reembolso de capital das

Obrigacdes emitidas pelos veiculos ascendeu a 145.748 mil Euros, de acordo com a evolugdo
evidenciada no quadro acima apresentado.
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PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES
O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 31 de Dezembro de 2005 foi o seguinte:
Ajustamento
Descrigao Saldo em IAS/IFRS em Reversoes e Saldo em

31.12.2004 01/01/2005 Reforcos Utilizacdes recuperacoes 31.12.2005

Encargos com beneficios a empregados 9.009 - 1.491 - 10.500

Contingéncias fiscais 4.859 - 1.711 - (589) 5.980

Outras provisdes 2.794 - 3.554 (1.771) (1.582) 2.997

Provisdes regulamentares p/ garantias e compromissos 5.457 (5.457) - - - -

Provisdes para garantias e compromissos - 1.861 - (64) - 1.797

Total 22.119 (3.596) 6.756 (1.834) (2.171) 21.274

As provisbes constituidas pelo Grupo relativamente a beneficios a empregados referem-se a
responsabilidades assumidas pelo Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. e Banco Comercial dos
Acores, relativamente ao pagamento de Prémios de Antiguidade e Subsidio por Morte, previstos no
ambito do ACTV. Os principais pressupostos inerentes a quantificagdo destas responsabilidades
encontram-se descritos na Nota 2.15.

Em 1 de Janeiro de 2005, o ajustamento “IAS/IFRS” evidenciado no mapa de movimentacdo de
provisdes, refere-se ao valor da reposicdo de provisdes constituidas para Garantias Prestadas, de acordo
com as estimativas do Grupo para as responsabilidades a liquidar (Nota 47). As provisdes para garantias
prestadas em balanco a 31 de Dezembro de 2004 foram apuradas de acordo com o disposto no Aviso n°
3/95 do Banco de Portugal.

As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstragfes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004,
apresentam a seguinte decomposigdo:

2005 2004

Garantias prestadas e outros passivos eventuais:

Garantias e avales 594.627 571.208

Cartas de Crédito e Stand-by 4.234 3.531

Créditos documentarios abertos 24.771 22.565

Fiangas e Indemnizagoes 12.000 -

Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais 10.312 10.177

Activos dados em Garantia 246.626 299.082
Compromissos perante terceiros 1.498.877 896.695

2.391.447  1.803.258

Os “Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigacfes do Tesouro, que
se encontram a caucionar 0s compromissos irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depositos, o
Sistema de Indemnizag&o aos Investidores e o Crédito Intradiario junto do Banco de Portugal.
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28. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:

2005 2004

Banif - Banco de Investimento 7.500 7.500
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 6.111 5.181
Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 12.715 11.012
Banif - Banco Internacional do Funchal 137.379 112.379
Banif Leasing 9.741 3.741
Banco Comercial dos Acores 29.976 29.976
Banif Finance 50.000 50.000
253.422 219.789

Detidos pelo Grupo Banif (12.715) (11.012)
240.707 208.777

Encargos Financeiros 699 472
241.406 209.249

As emiss0es de titulos de divida subordinada pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:

Banif - Banco de Investimento

- Obrigaces de Caixa do Banif — Banco de Investimento. SA, Taxa Variavel - 2001 — 2011 — 12
Emisséo.

Em 29 de Junho de 2001, o Banif — Banco de Investimento. SA emitiu Obrigacdes de Caixa
Subordinadas no montante de 7.500.000 Euros representado por 7.500.000 titulos de 1 Euro
cada. Os juros destas obrigacfes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Dezembro
e 29 de Junho de cada ano e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do
empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao do
inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo
(inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6
meses acrescida de 1,15%.

Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil)

- Em 17 de Dezembro de 2004 o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil) emitiu divida
subordinada no montante de 8 milhGes de euros, com prazo de 10 anos e juros de 7% a.a. nos
primeiros 5 anos e USD libor acrescido de 4,5% nos Gltimos 5 anos. O pagamento dos juros é
anual, a partir da data de emissdo, em 17 de Dezembro de cada ano.

Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman)

- Emisséo de obrigacGes de caixa subordinadas Banif (Cayman). Ltd. totalmente detidas pelo
Banif-Banco Internacional do Funchal. SA (de um montante total de 15.000 mil USD)
efectuada em 15 de Junho de 1998 pelo prazo de 10 anos, de taxa variavel, indexada a Lisbor 6
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meses + 2,50%. O empréstimo sera amortizado ao par, de uma sé vez em 27 de Novembro de
2008, podendo ser reembolsado antecipadamente por opgdo do Banif (Cayman) (“call option™),
totalmente ou parcialmente em tranches de 3.000.000 USD (2.202.481 EUR), a partir do

vencimento do 10° cupéo.

Banif - Banco Internacional do Funchal

- Em 9 de Dezembro de 1996, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obriga¢des
de Caixa Subordinadas no montante de 24.940 mil euros representado por 2.493.989.488 titulos
de 0,01 euros cada. Os juros destas obrigagBes vencem-se semestral e postecipadamente em 9
de Junho e 9 de Dezembro de cada ano e foram calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de
7,25% e para os cupOes seguintes de acordo com a taxa Lisbor (actualmente Euribor) a 6 meses
que resultar da média aritmética nos Gltimos 5 dias Uteis anteriores ao pendltimo dia Gtil do
inicio do periodo semestral, acrescida de 0,25% e arredondada para 1/16 do ponto percentual
superior. O empréstimo sera amortizado ao par de uma so vez, em 9 de Dezembro de 2006
podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por opcdo do Banco (“call option”),
mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14° 16° e 18°

cupdes, aos quais ndo acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

- Em 2 de Dezembro de 1997, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu Obriga¢des
de Caixa Subordinadas no montante de 24.940 mil euros representado por 2.493.989.488 titulos
de 0,01 euros cada. Os juros destas obrigagfes vencem-se semestral e postecipadamente em 2
de Junho e 2 de Dezembro de cada ano e foram calculadas para 0 1° cupdo com base na taxa de
5,75% e para 0s cupOes seguintes de acordo com a taxa Lisbor (actualmente Euribor) a 6 meses
que resultar da média aritmética nos Gltimos 5 dias Uteis anteriores ao penultimo dia util do
inicio do periodo semestral, acrescida de 0,30% e arredondada para 1/16 do ponto percentual
superior. O empréstimo sera amortizado ao par de uma so vez, em 2 de Dezembro de 2007
podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por opgdo do Banco (“call option”),
mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14° 16° e 18°

cupdes, aos quais ndo acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

- Em 31 de Julho de 2000, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu, Obrigacdes de
Caixa Subordinadas no montante de 25.000 mil euros representado por 25.000 titulos de 1.000
euros cada. Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e postecipadamente em 31 de
Janeiro e 31 de Julho de cada ano e foram calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de
5,648% e para os cupdes seguintes (até ao 10° cupdo) de acordo com a taxa Euribor a 6 meses
em vigor no segundo dia Util anterior ao inicio de cada periodo semestral, acrescida de 0,75% e
arredondada para 1/16 do ponto percentual superior. A partir do 11° cupéo, a taxa de juro sera a
Euribor a 6 meses acrescida de 1.15%. O empréstimo serd amortizado ao par de uma s6 vez, em
31 de Julho de 2010 podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente por op¢do do Banco
(“call option™), mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°,

140 16° e 18° cupdes, aos quais ndo acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

- Em 16 de Julho de 2001, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu, Obrigacoes de
Caixa Subordinadas no montante de 12.500 mil euros representado por 12.500 titulos de 1.000
euros cada. Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e postecipadamente em 16 de
Janeiro e 16 de Julho de cada ano e foram calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de
5,375% e para os cupdes seguintes de acordo com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no

segundo dia Util anterior ao inicio de cada periodo semestral, acrescida de 0,75%.

empréstimo sera amortizado ao par de uma sé vez, em 16 de Julho de 2011 podendo, contudo
ser reembolsado antecipadamente por opgdo do Banco (“call option”), mediante autorizagéo
prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14° 16° e 18° cupdes, aos quais nao

acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.
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- Em 30 de Dezembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA ,

Obrigaces de Caixa Subordinadas no montante de 50.000 mil euros. Nos periodos de
pagamento de juros anterior a 30 de Dezembro de 2010 (primeira data de reembolso antecipado
por opgdo do emitente), 0 emitente pagara uma taxa de juro correspondente a Euribor a 3 meses
acrescida de 0,75% por ano. Para cada periodo posterior o emitente pagard uma taxa

correspondente a Euribor a 3 meses acrescidas de 1,25% por ano.

Banif Leasing

- Obrigagbes de caixa subordinadas Mundileasing/97 (Banif Leasing), no valor de 3.741 mil
euros efectuada em 6 de Junho de 1997 pelo prazo de 10 anos, de taxa variavel, indexada a

Lisbor + 0,30% e arredondada para 1/16 do ponto percentual imediatamente superior.

30 de Junho de 2005, a Banif Leasing S.A. emitiu ObrigacBes de Caixa Subordinadas no
montante de 6 milhdes de Euros por um prazo de dez anos. Os juros sdo pagos anual e
postecipadamente a partir da data de subscri¢do, em 30 de Junho de cada ano. A Banif Leasing
S.A. poderéa proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emissdo, pelo seu valor nominal
(“call option™), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 5°
cupdo (30 de Junho de 2010), inclusive, desde que seja publicada tal intengdo no Boletim de
CotacOes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de
antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta € igual a Euribor a doze meses em vigor no segundo

dia util anterior ao inicio do periodo de juros, adicionada de 1,5%.

Banco Comercial dos Acores

- Obrigagdes de Caixa Subordinadas BCA/98 Taxa Variavel — 1998 -2008.

Em 27 de Novembro de 1998, a Sociedade emitiu ObrigacGes de Caixa Subordinadas no

montante de 1.000.000 contos representado por 100.000 titulos de 10.000$00 cada.

25 de Outubro de 2001, procedeu-se a redenominagdo deste empréstimo obrigacionista,
passando esta emissdo a estar representada por 498.797.897 obrigacdes de valor nominal de um
céntimo, no montante total de 4.987.978,97 euros. Os  juros destas obrigagbes vencem-se
semestral e postecipadamente em 27 de Maio e 27 de Novembro e foram calculados, para o 1°
cupdo, com base na taxa de 4,5%, e para os cuples seguintes a taxa de juro nominal é a que
resulta da média aritmética simples das taxas Lisbor a 6 meses, registadas nos ltimos cinco
dias Gteis anteriores ao penultimo dia Util anterior ao inicio do periodo semestral de contagem
de juros, adicionada de 0,5% e arredondada para 1/16 do ponto percentual superior. As taxas
de juro dos 2° 3° 4° 5° @° 7° 8° 9° 10° 11° 12° 13° 14° e 15° cupdes foram,
respectivamente, de 3,1875%, 4,0625%, 5,25%, 5,75%, 5,125%, 3,875%, 4,25%, 3,5625%,
2,8125%, 2,75%, 2,6875%, 2,8125% , 2,6875% e 3,125%. O empréstimo sera amortizado ao
par, de uma s6 vez, em 27 de Novembro de 2008, podendo ser reembolsado antecipadamente
por opgao da Sociedade (“call option”), mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal no

vencimento do 10°, 12°, 14, 16° e 18° cupdes.

- Obrigacdes de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Variavel — 2000 —2010 12 Emisséo.

Em 23 de Outubro de 2000, a Sociedade emitiu Obrigagdes de Caixa Subordinadas no montante
de 1.000.000 contos representado por 100.000 titulos de 10.000$00 cada. Em 25 de Outubro de
2001, procedeu-se a redenominacdo deste empréstimo obrigacionista, passando esta emissao a
estar representada por 498.797.897 obrigages de valor nominal de um céntimo, no montante
total de 4.987.978,97 euros. Os  juros  destas obrigagbes vencem-se  semestral
postecipadamente em 23 de Abril e 23 de Outubro e sdo calculados, durante 0s cinco primeiros
anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia
atil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do
11° cupéo (inclusive) e até final da vida do empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente a
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Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. As taxas de juro dos 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 6°, 7°, 8°, 9°, 10° e
11° cupdes foram, respectivamente, de 5,847%, 5,369%, 4,249%, 4,322%, 3,958%, 3,302%,
2,978%, 2,863%, 2,956%, 2,94%e 3,451%. O empréstimo serda amortizado ao par, de uma s
vez, em 23 de Outubro de 2010, podendo ser reembolsado antecipadamente por opcdo da
Sociedade ("call option”), mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal no vencimento do

10°, 12°, 14, 16° e 18° cupdes.

- Obrigacdes de Caixa Subordinadas BCA/00 Taxa Variavel — 2000 —2010 22 Emisséo.

Em 4 de Dezembro de 2000, a Sociedade emitiu ObrigacBes de Caixa Subordinadas no

montante de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

juros destas obrigacOes vencem-se semestral e postecipadamente em 4 de Junho e 4 de
Dezembro e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa
equivalente & Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupéo (inclusive) e até final
da vida do empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de
1,15%. As taxas de juro dos 1° 2°5 3° 49 5° @° 7° 8° 9°10° e 11° cupdes foram,
respectivamente, de 5,848%, 5,258%, 4,037%, 4,438%, 3,768%, 2,981%, 3,024%, 2,933%,
2,977%, 2,895% e 3,783%. O empréstimo sera amortizado ao par, de uma sé vez, em 23 de
Outubro de 2010, podendo ser reembolsado antecipadamente por opg¢do da Sociedade ("call
option”), mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal no vencimento do 10°, 12°, 14, 16°

e 18° cupdes.

- Obrigacdes de Caixa Subordinadas BCA/02Taxa Variavel — 2002 —2012.

Em 25 de Setembro de 2002, a Sociedade emitiu ObrigacGes de Caixa Subordinadas no

montante de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.

juros destas obrigagOes vencem-se semestral e postecipadamente em 25 de Marco e 25 de
Setembro e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa
equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,75%. A partir do 11° cupdo (inclusive) e até final
da vida do empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de
1,15%. As taxas de juro dos 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 6° e 7° cupdes foram, respectivamente, de 4,022%,
3,247%, 2,929%, 2,775%, 2,981% , 2,999% e 2,945%. O empréstimo serd amortizado ao par,
de uma s6 vez, em 23 de Outubro de 2010, podendo ser reembolsado antecipadamente por
opcdo da Sociedade ("call option”), mediante autorizacdo prévia do Banco de Portugal no

vencimento do 10°, 12°, 14, 16° e 18° cupdes .

Banif Finance

- Obrigac6es de Caixa da Banif Finance, LTD Taxa Variavel - 2004 / 2014.

Em 29 de Dezembro de 2004, a Banif Finance LTD, emitiu Obrigacdes de Caixa Subordinadas
no montante de 50.000.000 Euros representado por 50.000 Titulos de 1.000 Euros cada. Os

juros destas obrigagdes vencem-se trimestral e postecipadamente em 29 de Marco, 29 de Junho,
29 de Setembro e 29 de Dezembro de cada ano, com inicio em 29 de Marco de 2005 e séo
calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor
a 3 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de
juros, acrescida de 0.80%. A partir do 21° cupdo (inclusive) e até ao final da vida do

empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente a Euribor a 3 meses acrescida de 1.30%.

empréstimo serd amortizado ao par, de uma sé vez, em 29 de Dezembro de 2014, podendo ser
reembolsado antecipadamente por op¢do do Banif Finance (call option), mediante autorizagdo
prévia do Banco de Portugal, em qualquer data de pagamento de juros a partir do vencimento
do 20° cupdo. O empréstimo podera também ser reembolsado antecipadamente por motivos
fiscais (tax option), em qualquer data de pagamento de juros mediante pré-aviso de 30 a 60 dias
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aos titulares das obrigacdes, se por motivo de alteracdo das leis aplicaveis a Banif Finance fique
obrigada a pagamentos adicionais e tal ndo possa ser evitado através da tomada de medidas
razoaveis.

29. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2005 2004
Credores e Outros Recursos 55.439 54.057
Fundos de Pensdes 4.497 6.659
Outros 61.856 152.027

121.792 212.743

30. OPERAGOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, as rubricas de Capital Proprio apresentam a
seguinte decomposicao

2005 2004

Capital Social 200.000 200.000
Prémios de Emissdo 58.214 58.214
Accdes Proprias (281) -
Reservas de Reavaliacao 33.279 1.381
Outras Reservas e Resultados Transitados 22.996 25.376
Resultado do exercicio 60.865 26.867
375.073 311.838

Interesses Minoritarios 98.178 91.639
473.251 403.477

O capital social é constituido por 40.000.000 acc¢oes, de valor nominal de €5,00 por accéo, encontrando-se
totalmente realizado.

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo distribuiu dividendos no valor de
14,0 milhdes de euros relativos ao exercicio de 2004 correspondentes a € 0,35 por acg¢éo.
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INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios (1M)
apresenta a seguinte decomposigéo:

31.12.2005 31.12.2004

Entidade Valor balango Resullt'\a/lldo de Valor balango Resulltlsldo de

Banif Finance 78.727 (3.727) 76.068 (604)
Banif Cayman 14.576 - 12.352 -
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 2.315 (23) 1.618 (16)
Banif Acor Pensdes 1.271 (117) 616 (76)
Banif International Holdings 420 (24) 130 (20)
Newcapital 400 (32) 328 (21)
Fundos Banif Multi Fund 148 4 395 (19)
Finab 87 (46) 31 (20)
Banif Mortgage Company 190 (47) 212 (23)
Banif Financial Services Inc - (5) 23 9)
Banif Rent 44 135 (154) 146
Banco Comercial dos Agores - - 14 14
Outros - - 6 -
98.178 (3.882) 91.639 (648)

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios relativa a
Banif Finance respeita a emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de AccBes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidag&o preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 75 milhdes
de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das ac¢des preferenciais, se e quando
declarado pelo Conselho de Administragéo da Sociedade, trimestral e postecipadamente em 22 de Marco,
22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano.

A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidacédo preferencial (“call option™), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da
primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014), acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao
dividendo preferencial acumulado e ndo pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais
recente, declarado ou néo, até a data fixada para o reembolso, e (ii) de quaisquer quantias adicionais,
desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo Garante da Emissdo (Banif — Banco
Internacional do Funchal), e em conformidade com os requisitos da Lei das llhas Cayman.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de interesses minoritarios relativa ao
Banif Cayman respeita a emissdo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Acgdes Preferenciais com
um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1 Ddlar, emitidas em dois montantes de 10.000 mil
Dolares e 6.000 mil Dolares. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgdes
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e
postecipadamente em 12 de Dezembro de cada ano.
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32. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2005 2004
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades 2.885 1.568
Juros de aplicagdes em IC 50.268 10.391
Juros de crédito a clientes 303.106 298.312
Juros de crédito vencido 5.614 5.611
Juros e rendimentos similares de outros activos financeiros 119.483 89.325
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 3.915 -

485.271 405.207

Juros e encargos similares

Juros de recursos de outras IC 46.312 26.570
Juros de recursos de clientes 68.779 60.121
Juros de empréstimos 778 848
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 67.564 72.199
Juros e encargos similares de outros activos financeiros 81.974 61.266
Juros de passivos subordinados 6.155 4.254
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 2.972 -
Outros 7.818 1.435

282.352 226.693

33. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2005 2004
Activos financeiros disponiveis para venda 1.394 1.885
1.394 1.885
34, RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005 2004
Rendimentos com comissdes
Garantias prestadas 8.101 7.211
Por servigos prestados 34.039 26.241
Outras comissoes recebidas 21.392 18.902
63.532 52.354
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Encargos com comissdes

Garantias recebidas
Por servigos prestados por terceiros
Outras comissBes pagas

RESULTADOS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Ganhos em operacdes financeiras
Ganhos em diferencas cambiais
Ganhos em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Ganhos em activos financeiros detidos para negociacao
Ganhos em derivados
Outros

Perdas em operacdes financeiras
Perdas em diferengas cambiais
Perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Perdas em activos financeiros detidos para negociacao
Perdas em derivados
Outras

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

Outros proveitos
Prestacdo de servigos
Recuperagdo de créditos e juros
Reembolso de despesas
Outros

Outros encargos
QuotizagBes e donativos
Contribuicgdes para o FGD e FGCAM
Outros impostos
Outros
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34 6
3.739 3.143
8.710 3.449

12.483 6.598
2005 2004
17.201 37.251
14.740 62.795
40.483 -
90.540 -
3.081 -
166.045 100.046
15.664 28.729
7.272 65.063
39.970 -
88.462 -
104 -
151.472 93.792
2005 2004
5.865 7.334
11.584 6.673
15.385 14.867
20.069 4.490
52.903 33.364
646 535
832 642
4.183 3.831
15.795 16.057
21.456 21.065
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37. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2005 2004

Remuneracédo dos 6rgdos de gestdo
e fiscalizagdo 4.682 4.485
Remuneracdo de empregados: 63.555 56.627
68.237 61.112

Encargos sociais obrigatorios:
Encargos relativos a remuneragdes 15.151 13.845
Encargos com pensdes 2.907 9.825
Outros encargos sociais 4,573 6.272
22.631 29.942
Outros custos com pessoal 2.688 653
93.556 91.707
38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005 2004

Servigos especializados 24.320 16.720
Rendas e alugueres 9.208 7.412
Comunicagdes 9.204 8.023
Conservacao e reparacdo 4.289 3.596
Publicidade e edicao de publicacdes 7.206 12.165
Agua, energia e combustiveis 2.907 2.519
Deslocagdes, estadas e representacdo 5.064 3.372
Transportes 1.445 1.245
Material de consumo corrente 1.809 1.718
Seguros 2.690 2.436
Formacéo de pessoal 478 441
Outros 1.569 4.780
70.189 64.427

39.

IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2005 foi o seguinte:

Ajustamento
Descricio Saldo em IAS/IFRS em Reversoes e Saldo em
5 31.12.2004 01/01/2005 Reforcos UtilizacGes recuperacoes 31.12.2005
Provisdes sobre crédito concedido 142.574 (142.574) - - - -
Imparidade em crédito concedido - 122.460 54.430 (20.711) (20.756) 135.423
Total 142.574 (20.114) 54.430 (20.711) (20.756) 135.423
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Em 1 de Janeiro de 2005, o valor do ajustamento “IAS/IFRS” evidenciado no mapa de movimentacdo de
imparidade corresponde a diferenca entre o valor de provisdes sobre crédito constituidas no ambito do
Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal e o valor de imparidade em crédito concedido de acordo com a

andlise efectuada pelo Grupo (Nota 47).

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos Financeiros no periodo findo em 31

de Dezembro de 2005 foi o0 seguinte:

Ajustamento
Descricio Saldo em IAS/IFRS em Reversoes e Saldo em
< 31.12.2004 01.01.2005 Reforcos Utilizacdes recuperacdes 31.12.2005
Provisdes de Outras Participagdes Financeiras 307 (307) - - - -
Activos Financeiros disponiveis para venda - 307 5.814 - (2.253) 3.868
Outros activos financeiros - 3111 (1.425) (532) 1.154
Total 307 8.925 (1.425) (2.784) 5.022

IMPARIDADE ACTIVOS NAO FINANCEIROS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos N&o Financeiros no periodo findo em

31 de Dezembro de 2005 foi o seguinte:

. Saldo em Reversdes e Saldo em
Descrigdo 31.12.2004 Reforcos Utilizagdes _recuperacdes 31.12.2005

Activos ndo correntes detidos para venda 4.253 2.394 (859) - 5.788
Devedores e outras aplicagdes 2.325 15 17) (20) 2.303
Outros activos ndo financeiros - 500 - (236) 265
Total 6.578 2.910 (876) (256) 8.356
RESULTADOS POR ACCAO

41.1 Resultados por accao basicos

31-12-2005 31-12-2004

Bésicos
Resultado do exercicio (em €) 60.864.668 26.867.130

Ajustamentos por ganhos ou perdas decorrentes de ac¢des preferenciais
Numero médio ponderado de ac¢des ordinarias emitidas 40.000.000 40.000.000
Ganho por acgéo basico (expresso em € por ac¢ao) 152 0,67
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41.2 Resultados por acgéo diluidos

31-12-2005 31-12-2004
Diluidos
Resultado do exercicio (em €) 60.864.668 26.867.130
Dividendos associados a ac¢Oes preferenciais incluidos no resultado do exercicio 0 0
Encargos com juros relativos a divida convertivel 0 0
Outros ganhos ou perdas 0 0
Resultado do exercicio corrigido para calculo do ganho por acgao diluido (em €) 60.864.668 26.867.130
Numero médio ponderado de ac¢des ordinarias emitidas 40.000.000 40.000.000
Ajustamentos por:
prémios na converséao de divida emitida 0 0
opgdes sobre accdes 0 0
outros 0 0
Numero médio ponderado de acg¢Oes ordinarias ajustadas para calculo do ganho por acgao
diluido (em €) 40.000.000 40.000.000
Ganho por acgao diluido (em €) 152 0,67

42. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

42.1 Politicas de gestdo de risco

As politicas orientadoras da estratégia do perfil de risco do Grupo sdo emanadas do Conselho de
Administragdo ficando a sua aplicacdo e controlo a cargo dos diversos 0Orgdos com
responsabilidades neste dominio nas entidades financeiras que o integram.

As politicas de gestdo e controlo de riscos sdo estabelecidas de um modo geral para todo o Grupo
considerando, porém, o posicionamento e actividades de cada uma das entidades.

Um dos factores que tem vindo a determinar maior convergéncia nas politicas globais de gestao
de risco é 0 novo Acordo de Capital “Basileia 11”, que entrard em vigor em 2007. O Grupo Banif
tem vindo a desenvolver um conjunto de projectos, no ambito do risco de crédito, de mercado e
operacional no sentido de garantir conformidade com as novas regras, mas também porque, s6
por si, estes permitirdo a adopgao das melhores praticas e um controlo dos riscos mais eficaz.

Também no dominio dos riscos estruturais de Balango se procura alcancar maior eficacia, tendo-
se concluido um projecto neste dominio que culminou com um Plano Director a ser desenvolvido
no decurso de 2006.

a) Risco de Crédito

O Crédito a Clientes constitui o activo mais expressivo do Grupo, considerando que esta
rubrica representa mais de 70% do Activo Total, ascendendo em valor liquido a 6.155
milhdes de euros, do qual mais de 90% deriva das carteiras de crédito do Banif, SA e do
BCA, cuja composicdo assenta essencialmente em créditos a particulares,
nomeadamente para financiamento a aquisi¢ao de habitacdo e consumo, e a pequenas e
médias empresas.

A concessdo de crédito encontra-se enquadrada por regras definidas no Manual de
Crédito complementadas através de regras especificas aplicaveis a produtos e/ou
segmentos de negdcio. Encontram-se estabelecidas regras de segregagdo de fungdes e
definidos niveis hierarquicos de competéncias para a aprovacdo das operacOes de
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b)

<)

crédito. Para 0 negdcio de crédito padronizado e para os produtos mais representativos
do portfolio existem sistemas de apoio a decisdo baseados em modelos de Scoring,
existindo para o segmento de pequenas e médias empresas um modelo de notagdo de
rating. No &mbito do programa de adequacdo a Basileia Il estdo em desenvolvimento
novos modelos internos de notagdo de risco.

Com a implementagdo das IFRS foi ainda possivel garantir, no ambito do Grupo, uma
metodologia uniforme de valorizagdo dos activos, particularmente no que se refere ao
calculo das perdas por imparidade no crédito. A valorizagdo dos activos e 0 apuramento
do valor das perdas foram estimados através de metodologias prudentes e consistentes
garantindo-se a homogeneidade dos segmentos de risco, a valorizagdo dos colaterais
associados e nas estimativas de recuperagdo baseadas nos valores historicos e na analise
casuistica para 0s segmentos mais significativos.

Riscos de Mercado

O risco de mercado ou de prego (taxas de juro, taxas de cambio, preco das acgdes),
define-se como a possibilidade de incorrer em perdas, devido a variagOes inesperadas
do prec¢o de instrumentos ou operagdes.

Mantém-se uma politica prudente da gestéo dos riscos de mercado, através da revisao e
adequacao dos respectivos limites pelos érgéos de gestdo pautando-se a actuagdo, neste
dominio, por regras de funcionamento e controlo devidamente reguladas pelo normativo
interno e pelas normas de superviséao.

As posicOes registadas nas carteiras de negociacdo (trading book) incluem riscos de
natureza cambial, taxa fixa e taxa variavel, sendo os mesmos contabilizados e
reavaliados periodicamente e a pregos de mercado. Neste dominio a ac¢do fundamental
tem-se centrado na cobertura de risco nos activos mais volateis, nomeadamente nos
produtos de taxa fixa e taxa de cAmbio das operagdes contratadas com clientes.

O risco de taxa de juro é periodicamente avaliado em fungéo dos periodos de repricing
dos activos e dos passivos, tendo-se mantido ao longo do exercicio dentro dos stress
limits superiormente aprovados. Procede-se regularmente a andlises de sensibilidade a
taxa de juro medindo-se 0 seu impacto quer na margem quer nos capitais proprios, de
acordo com o conjunto de recomendagdes do Bank of International Settlements (BIS).

Risco de liquidez

Os niveis de liquidez estrutural sdo adaptados em funcdo dos montantes e prazos dos
compromissos assumidos e dos recursos obtidos, através da identificacdo de gaps. As
politicas de obtencdo de funding, quer junto dos clientes, quer no Mercado, tém
garantido a estabilidade o recursos, mantendo-se o liquidity GAP e o cumulative GAP
dentro dos limites definidos para os varios periodos (acompanhados pelo Banco de
Portugal).

As informagdes a seguir divulgadas apresentam a posicdo e exposicdo a riscos a data de
referéncia das demonstragdes financeiras, mas podem néo representar o nivel de risco para outras
datas, atendendo que as posicOes e exposi¢des podem variar significativamente.
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42.2 Risco de taxa de juro

A desagregagdo dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacdo da taxa de juro é a

seguinte:

DATAS DE REFIXACAQ
DESCRICAO < | MES lim 3:’:m H:BES ”:- l:m 3;"'03 3:“55 4:"06 =5 ANGS nm TOTAL
« 3 MESES « & MESES « 9 MESES <1 ANO <2 ANCS <3 ANOS <4 ANCS « 5 ANOS
1. Activos Financewos Detidos para Negocisg®o.. ... 18216} 0 0] 85 67 ) e %l El 618 2454 103 524
2. Activos Financewros a0 Justo Valor straviée de Resultados ... A5 626 | 173873 6E310| nan 15046 36242 23068 Felerdy 27 264 P6.037 Tein 5081539
. Denvados de coberburn oo 0] 0 0] 0 0 0] 0 0] 0 ] ]
i Activos Franesmos Dupordvnas pars Venda o L o o o o L o o o okt 24343
3. Aplicaclies em Institaiches de Créditn 245891 20 204 30302 0| 22034 0| L) 0| 1] ] 34543 626 TT8)
. Crédito o Crutros Velores a Receber. 1021.150] 1500572 P61 347 oz 1214 30447 WIN 46 30| 28.120| 2T 2472230 6155 4008
[7. [nvestimentos detidos 14 dmatundede .. . 0] 0 0] 0 0 0] 0 0] 0 /] 186 1436
T T T — A AL 0 igel 0 o 0] 0 0] 0 ] 433768 087
Total de Actives 1038173 2035648 1.066 069 101268 A285T0 6678 0326 GPOHET) 55393 213827 3129616 B35 35Y
Depasnios de Baneos Centrais o L o o o o L o o o 0 !
10. Passivos Financeiros Detidos pars Hegoeiagko nm 0 0| 1] (1] 0| 0 0| 0| (1] 7000 30 21|
11, Passivos Frnanceiros &0 Justo Velor etravés de Resultedos ... 0] 0 0] 0| 0 0] 0 0] 0| ] 350084 35004
12 Denvedos decoberturs .. 0] 0 0] 0 o 0] 0 0] 0 o o
13. Passrvos Fnancewos a0 Custo Amortado o 0] 0 0] 0) 0 0] 0 0] 0 ] ]
Depiomtos de [nettinglioe de Crédito S| NET S0 o] plii] AX T o L 0 o o 13630 1407 151
Depéaitos do Sector Pihlico 167 440 0 0| 1] N 0| 0 0| 0| (1] n a2
Depdaitos de Empresas. 0] 0 0| 1] (1] 0| 0 0| 0| (1] n
Dupbsitos de Particulres......e 1198 320 44 594 | 631.132] 51 540 11857 1245 2368 26557 8 ] 1300518 3868410
Cestificados de Divids, mchuindo obngegles 7243 nm 18 8648 | 4027 1401 154] 3081 1806 14421 2012 302 3683 15981y
¥ dos & sctivos 0] 0 0] 0) 0 0] 0 0] 0 ] ]
Pacavor Subosds o 48 55| 37 50 o o L 0 o o 104006 241 A
Cratres Passivos 0| 0 0| 1] (1] 0| 0 0| 0| (1] 14541 145 419
Tetal de Passives 1918289 BE4 004 DB13TD) 91167 1574880 23326 4074 41038 2003 im2 1048 684 TER1.108
L i T 0] 0 0] 0 o 0] 0 0] 0 ] 0
15 Pastivod Contingeetsd........cmiiiiimiiisissmssssssssssamssssii 25T D5 122363 14003 0| T 0| o 0| 0 678 2106775 2301447
................................. 0] 0 0] 0 0 0] 0 0] 0 & wisw sl
mpromsados Revogivna papliki 12363 14003 o s o L o o o ATaEn /57 TN
Compromissos Imevogiveis 0| 0 0| 0| (1] 0| 0 0| 0| (1] 441079 641 07
ChOtEs COMPIOMIFS0S. . T 5 297 544
42.3 Risco de crédito
Concentraces de risco de crédito:
ELEMENTOS EM BALANCO ELEMENTOS EXTRAFATRIMONIALS
FANCERG | FuNcERGAO | cOReRTURMGoM |  Fmancemmea | CREDTOEouTRoS | PSR | oummsactivos | oARANTIAS | coMeRoMissos ouTROS
DETIDCSE PARA JUITO VALOR JUSTO VALOR DISPONIVELS PARA VALORES A ARCERER. MATURIDADE FIAAHCEIRGE EMITIDA® IRPEVORAVELS CONPROMITECS
Artividade Srctarial
[tndusms az| ng| ] 13| R ] | | 3,003 164
[Construgio o 14] ol ol 512373 ol ol 157 50| 33.470) 140 £33
endes o Retallo o 13881 ol ol I | ol ol 4] g4 12.194) A
[Barngoe o #3637 ol B07| 621 335 | ol ol TAE2D) 2988 121911
[nstauises Founeeses ¢ Seguradores 33243 asa ol 1293 I ol I3 1.9 o 1857
[Bactor Pubkeo o A 68 ol ol 131 16R| ol ol AT | 13m0 2576
[Crateos 197 15419) ol s 125 452 ol g 1577 o230 e
[Particularee &R 54 L6708 [ 5415) 2064 533 | s 101 38| 293 2| 44,573 241116}
Taml| 103928 29139 o) 24343 6.155.600) 1488, 1058 07E | LILEZE] 641079 1515145
[Lecalizas 5 da contragarte
P\:‘llq;nl(.‘m:lm-nld 6T 13 39| ol ame| 384 632 1.8 o0 %50 A 862 ST 20| 1 203725
[Rembes Autinomas 0 0 0 -] 0 [ 0 0 0 0
Madezs ol ol ol ol LS 123 ol ol 4270 33 357) 140 755
Agores 0 -] 7243 1071.830) [ 0 106,702 e 163,106}
LUznio Euopea 10| A1 ol oz 3 ol 2548 L] n
[Resto de Buropa 0] 4078 0 0 15395 0 0| 13] 7
[Amincs do Horte 172| 1585 ol ol ) ol "7 25| L
[Resto do Mundo 3.110| 3405 0] 0] 375 1] 42| 103 (2] 53]
Tatal [UEEF 139 1] 24343| a.ﬁ‘ 1486 uﬁ‘ 645545 G41ATY ul-i_l—‘
| Colateral asseciade
[fretnamentoe frmanerroe . Tindos o ol o ol 200 539 al al L 555 16661
jInstrumentos nio finenceires - [mbves o) o) ) ) 1930 143) o) ol 10| nen 11309
financewoe o ol o ol 6559 al al &3 | al o
[Crutras geranises & codulerss o ol ol ol 235009 ol ol a7 13359 T
[Fem colateral aspocisda 100 93 | Ak o 34 343 | o0 451 1 4| 1058 675 31 835 AT6 TH0| Pr30Rs)
Tatal| 103926 S9R130| [l 24343| G155600] u; 105R 978 | 5045 G41079 Iils_lj
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42.4 Risco de liquidez

Concentracéo de risco por data de maturidade:

MATURIDADES CONTRATUAIS REMANESCENTES

» = 1 MES

DESCRICAD < 1MES E N O R e P IETER- | ot
« 3IMESES | < 6MESES | < 9MESES < 1 ANO
1. Activos Financeiros Detidos para Negodiagdo.........e 18.313 o] o] == a7 2.603 82,860 103,928
2. Activos Financeiros ao Justo Walor através de Resultados......... u} 1 426 51 1785 346.057 249.819 593,139
3. Derivados de coberfura, . ] ] ] ] ] ] ] 0
4. Activas Financeiros Disponiveis para Wenda..........oeenes 12,335 a] [a] a] [a] a] 12,008 24.343
6. Disponibiidades & aplicacnes em instituicdes de crédita............ 291.224 857 30.329 a 269.423 a 34.943 626, 7 76|
5. Crédito e Outros Valores a Receber, 1,355,643 466,749 585,776 265,845 243,359 2,485,770 752,457 6,155,600
7. Investimentos Detidos até 3 Maturidade....onnn, ] ] ] ] ] ] 1.486 1,436
2. Outros BCHVOS.... 91,441 745 922 1] 836 11.916 738.227 B844.087|
Total de Activos 1.768.956 468.351 617.454 265.981 515471 2.846.346| 1.471.800 8.354.359
0, Depdsitos de Bancos CeNtrais. i n] [u]
10. Passivos Financeiros Detidos para Negociagao....... . 22,271 104 [u]} [u] [u]} [u] 7.8B6 30,261
11. Passivos Financeiros ao Justo Walor através de Resultados. a a a a a a 350.084 350.084
12, Derivadas de cobertura,.. o ] ] ] ] ] ] ] 0
13, Passivos Financeiros a0 Custo Amortizadd f e, o o o o o o o u]
Depdsitos de Instituicdes de Crédito...... 499,837 184.529 307.044 31 147.263 1] 288.228 1.417.151]
Depdsitos do Sector POBICO. ... 167460 a a a a 40.797 a 208.258]
Depdsitos 8 EMDrES35., i 129,618 19,211 949 138 1] 1] 1] 140,916
Diepositos de Parbicularss, oo, 2,114,984 806,220 453,328 110,855 126,983 57,716 38,609 3,718,695
Certificados de Divida, incluindo obrigagdes.. 7773 356 2.206 16.545 947.936 354.539 270.453 1.599.913
Passivos financeiros associados a activos transferidos........ ] ] ] ] ] ] ] 0
Passivos SUbordinados. .o ] ] ] ] ] ] 241,406 241,406
OUEras Passivos. ... 10.546 2,174 5.587 427 1] 4.687 142,001 165.423
Total de Passivos 2942495 1.012.695 F69.114 128.016( 1.222.282 467.839( 1.338.667 7.881.108
14, Activos COntiNgEntes. 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] [u]
15.Passivos Contingentes, 232,417 4,470 5,143 067 1,597 39.256 2,107,497 2,291,447

42.5 Risco cambial

O Grupo apresentava, em 31 de Dezembro de 2005, uma posi¢do global longa de Balanco, em moedas

estrangeiras, de 6.305 mil euros.

Esta exposicdo global é constituida por 3.035 mil euros em posi¢Bes a vista, por 2.346 mil euros em
posi¢des a prazo, e por 923 mil euros em juros sobre essas exposicoes.
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JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

31-12-2005
Descricao
Valor de Balango Justo Valor

Activos financeiros
Activos Financeiros Disponiveis para Venda................... 24.343 24.343
Crédito e Outros Valores a Receber..........ccovveveienirininne 6.155.600 6.195.274
Investimentos detidos até & maturidade.............ccccceveene. 1.486 1.486
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais................... 385.827 385.827|
Disponibilidades em outras IC..........cccccovvrveiervveeneneannnes 155.832 155.832
OUutros activos fiNanCeiros........ccouveveereeenieeneeeneeeseens 1.219.386 1.219.386

Total 7.942.474 7.982.148
Passivos
Recursos de Bancos CeNntrais ..........ccoceevreerveerererenenennnns - -
Recursos de OUtras IC........ccovvvrvreireieneerseseeeeee e 1.417.151 1.417.151
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos...................... 4.076.870 4.076.829
Responsabilidades Representadas por titulos..................... 1.599.913 1.599.913
Outros passivos subordinados 241.407 241.407|
OUutros passivos fiNaNCeIroS. .......cccvveerveerieereeerneseeas 380.345 380.345]

Total 7.715.686 7.715.645
Colaterais
IMOVEIS 1. 6.105.936 6.105.936)
THEUIOS. .. 395.020 395.020
LT 0] o] 1 6.021.459 6.021.459
Depositos 584.551 584.551
OULFOS. ...ttt et 443.638 443.638

Total 13.550.603 13.550.603

Para as disponibilidades, aplicacdes e créditos inferiores a um ano considera-se que o valor registado em
balanco é uma aproximagdo fiavel do seu justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa
indexada, considera-se igualmente que o valor de balango é uma aproximag&o fiavel ao justo valor. Para o
crédito a taxa fixa superior a um ano, estimou-se o justo valor pela actualizagdo dos fluxos de caixa
esperados, a taxa média das operagbes efectuadas em Dezembro de 2005 (condicdes correntes de

mercado).

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depésitos sem taxa de juro
associada, considera-se que o montante reembolsavel na data de reporte é uma aproximagéo fidvel ao
justo valor. Para os dep6sitos superiores a um ano, estimou-se o justo valor pela actualizagdo dos fluxos
de caixa esperados, a taxa média das operagOes efectuadas em Dezembro de 2005 (condi¢Bes correntes

de mercado).
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44, BENEFICIOS POS-EMPREGO: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA E
SOBREVIVENCIA

44.1 Banif — Banco Internacional do Funchal

a) Descricéo geral

O Banif — Banco Internacional do Funchal, SA assume a responsabilidade do pagamento de
pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados ou as suas familias, em
regime de complementaridade da Seguranca Social. O Fundo de Pensdes assume ainda a
responsabilidade de liquidacdo das contribuicGes obrigatérias para o Servico de Assisténcia
Médico Social (SAMS), que ascende a 6,5% das pensdes pagas.

Com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste dominio, a Sociedade constituiu, em
7 de Dezembro de 1989, ao abrigo do Decreto-Lei n® 396/86, de 25 de Novembro, um Fundo de
PensBes auténomo. A entidade gestora deste Fundo de Pensdes é a Banif Acor Pensfes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Fundo abrangia uma populacdo de 49 Pensionistas e 1.462
Activos.

b) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os célculos efectuados foram os

seguintes:
2005 2004
Método de Valorizagdo Actuarial: Unit Credit Projected Unit Credit Projected
Tabua de Mortalidade TV 7377 TV 7377
Tébua de Invalidez EVKB80 EVKS80
Taxa de Desconto 4,50% 5,25%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 4,50% 5,25%
Taxa de Crescimento dos Salarios 4,00% 4,00%
Taxa de Crescimento das Pensfes 2,00% 2,00%
Taxa de 'turnover' N&o aplicada Nao aplicada
c) Responsabilidades e Coberturas
As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:
2005 2004
Valor Actual das Responsabilidades:
PensBes em pagamento 8.515 6.877
Servigos passados de activos 46.778 34.580
Encargos com SAMS 9.648 7.364
Total 64.941 48.821
Justo valor dos activos do Plano (54.426) (38.112)
Deficit 10.515 10.709
Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidos (12.379) (2.163)
Passivo (Activo) reconhecido no Balango (1.864) 8.546
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A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n°
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de 2005, era
de 55.502 milhares de euros.

Das perdas actuarias ndo reconhecidas, o0 montante de 6.494 milhares de euros esta incluido no
“corredor” e o excedente, no montante de 5.885 milhares de euros, sera amortizado por 26 anos,

correspondente a média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano.

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2005 e 2004, a Sociedade reconheceu o0s seguintes custos com cobertura de

responsabilidades por pensGes de reforma e sobrevivéncia:

2005 2004
Custo do servico corrente 3.112 2.333
Custo dos juros 2.563 2.325
Rendimento esperado (2.048) (1.831)
Contribuicdes efectuadas pelos beneficiarios (509) (443)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 0 0
Total gastos do exercicio 3.118 2.384
e) Variacdo do valor actual das responsabilidades
O acréscimo anual das responsabilidades é assim composto:
2005 2004
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 48.821 42.270
Custo do servigo corrente 3.112 2.333
Custo dos juros 2.563 2.325
Perdas (ganhos) actuariais 11.033 2.446
Pensdes Pagas (588) (553)
Valor Actual das Responsabilidades finais 64.941 48.821
f) Variacdo do valor do fundo de pensdes
A variagdo do justo valor dos activos do fundo foi:
2005 2004
Valor do Fundo no inicio do ano 38.112 32.561
Rendimento esperado 2.048 1.831
(Perdas) ganhos actuariais (financeiros) 817 283
Contribuicdo entregue ao fundo 14.037 3.990
Pensdes pagas pelo fundo (588) (553)
Valor do Fundo no final do ano 54.426 38.112
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Em 31 de Dezembro de 2005, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2005 %

Accoes 1.258 2,3%
Fundos de Investimento 13.057 24,0%
Divida Pdblica 3.078 5,7%
Obrigacdes diversas 10.171 18,7%
Imbveis 9.442 17,3%
Mercado monetario 15.655 28,8%
Outros 1.765 3,2%

Total 54.426 100,0%

g) Beneficios segurados

Para além do Fundo de Pensdes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias para
cobertura da pensdo de reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras distintas, que
ndo estdo em relagdo de grupo com a Sociedade. A pensao segura é fixa, paga 14 vezes por ano,
sendo reversivel em 40% por morte do pensionista nos termos do Plano de Penses, sendo os

respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de Pensoes.

h) Outras informacgoes

As contribuicOes realizadas em 2005, no montante de 14.037 milhares de euros, foram realizadas

em numerario.

A Sociedade utiliza, por arrendamento, imdveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo

valor ascende a 5.508 milhares de euros.

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2005 2004
Taxa de Mortalidade 0,07% 0,21%
Taxa de Invalidez 0,07% 0,21%
Taxa de Rendimento do Fundo 7,54% 6,50%
Taxa Crescimento Salarios 4,84% 7,33%
Taxa Crescimento Pensdes 5,90% -6,70%
Taxa de 'turnover' 3,31% 1,77%

44.2 Banco Comercial dos Acores

a) Descricdo geral

O Banco Comercial dos Agores, SA, em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical para o Sector Bancario (ACTVSB), assume a responsabilidade do pagamento de pensdes
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de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados ou as suas familias, uma vez que estes
ndo se encontram integrados no sistema nacional de seguranca social. Em complemento aos
beneficios previstos no plano de pensdes, o Fundo de Pensdes assume a responsabilidade de
liquidacédo das contribuicdes obrigatorias para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS),
que ascende a 6,5% das pensdes pagas.

Com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste dominio, a Sociedade constituiu, em
30 de Dezembro de 1988, ao abrigo do Decreto-Lei n® 396/86, de 25 de Novembro, um Fundo de
Pensdes autdnomo. A entidade gestora deste Fundo de Pensdes é a Banif Agor Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Fundo abrangia uma populacdo de 218 Pensionistas e 419
Activos.

b) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados foram os

seguintes:
2005 2004
Método de Valorizacdo Actuarial: Unit Credit Projected Unit Credit Projected
Tébua de Mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Tébua de Invalidez EVKS80 EVKB80
Taxa de Desconto 4,50% 5,25%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 4,50% 5,25%
Taxa de Crescimento dos Salarios 3,00% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensdes 2,00% 2,00%
Taxa de 'turnover' Nd&o aplicada Né&o aplicada
c) Responsabilidades e Coberturas
As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:
2005 2004
Valor Actual das Responsabilidades:
Pensdes em pagamento 44.313 40.217
Servigos passados de activos 49.700 38.529
Encargos com SAMS 6.243 5.118
Total 100.256 83.864
Justo valor dos activos do Plano (82.140) (67.255)
Deficit 18.116 16.609
Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidos (13.620) (2.407)
Passivo reconhecido no Balango 4.496 14.202

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n°
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de 2005, era
de 35.246 milhares de euros.
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Das perdas actuarias ndo reconhecidas, 0 montante de 10.026 milhares de euros esta incluido no
“corredor” e 0 excedente, no montante de 3.594 milhares de euros, serd amortizado por 20 anos,
correspondente & média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano.

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2005 e 2004, a Sociedade reconheceu 0s seguintes custos com cobertura de
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia:

2005 2004
Custo do servico corrente 2.256 1.683
Custo dos juros 4.403 3.799
Rendimento esperado (3.760) (3.024)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 0 0
Reformas antecipadas 0 8.845
Total gastos do exercicio 2.899 11.303
e) Variacdo do valor actual das responsabilidades
O acréscimo anual das responsabilidades é assim composto:
2005 2004
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 83.864 69.072
Custo do servigo corrente 2.256 1.683
Custo dos juros 4.403 3.799
Perdas (ganhos) actuariais 12.483 2.750
Acr. responsabilidades c/ reformas antecipadas 0 8.845
Pensdes Pagas (2.750) (2.285)
Valor Actual das Responsabilidades finais 100.256 83.864
f) Variagdo do valor do fundo de pensdes
A variacdo do justo valor dos activos do fundo foi:
2005 2004
Valor do Fundo no inicio do ano 67.255 53.614
Rendimento esperado 3.760 3.024
(Perdas) ganhos actuariais (financeiros) 1.270 343
Contribuicéo entregue ao fundo 12.605 12.559
Pensdes pagas pelo fundo (2.750) (2.285)
Valor do Fundo no final do ano 82.140 67.255
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Em 31 de Dezembro de 2005, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2005 %

Accoes 2.300 2,8%
Fundos de Investimento 26.785 32,6%
Divida Pdblica 7.383 9,0%
Obrigacdes diversas 19.308 23,5%
Imoveis 14.130 17,2%
Mercado monetario 9.299 11,3%
Outros 2.935 3,6%

Total 82.140 100,0%

g) Outras informacdes

As contribuicOes realizadas em 2005, no montante de 12.605 milhares de euros, foram realizadas
em numerario.

A Sociedade utiliza, por arrendamento, imdveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo
valor ascende a 9.185 milhares de euros.

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2005 2004
Taxa de Mortalidade 0,47% 0,16%
Taxa de Invalidez 0,00% 0,16%
Taxa de Rendimento do Fundo 7,13% 6,09%
Taxa Crescimento Salarios 4,88% 4,64%
Taxa Crescimento Pensoes 2,18% 2,13%
Taxa de 'turnover' 1,20% 0,47%

44.3 Banif Leasing

A Banif Leasing celebrou, em 31 de Dezembro de 1996, com a Companhia de Seguros
Acoreana, S.A. — CSA - (entidade associada do Grupo) um contrato de Seguro Grupo,
denominado “Plano Investimento Futuro”, abrangendo a totalidade dos seus empregados
(pessoas seguras), que contempla as seguintes condi¢des:

a) Em caso de vida da pessoa segura na idade de reforma (65 anos). a CSA garante uma
pensdo de reforma por velhice (ndo complementar & Seguranca Social) igual a 25% do
vencimento mensal iliquido a data de reforma, pagavel 14 vezes por ano, ou o valor da
poupanca acumulada, se esta Ihe for superior.

b) Em caso de morte da pessoa segura durante a vigéncia do contrato, a CSA garante o
pagamento da poupanca acumulada constituida até a data da morte. A poupanca
acumulada corresponde a uma conta individualizada cujo saldo é calculado pela
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diferenca entre: (i) os prémios cobrados a Banif Leasing na anuidade, os juros
técnicos creditados as provisdes matematicas e a participagdo nos resultados; e (ii) os
encargos calculados em fungdo dos prémios puros cobrados e 0s resgates parciais.

O montante minimo de participacdo nos resultados € igual a 75% da diferenca
entre a taxa de rendimento liquida obtida pela CSA nos investimentos afectos a
esta modalidade e a taxa de juro de 4%.

Para este fim, a CSA obriga-se a constituir um fundo de revalorizacdo para o conjunto dos
contratos da modalidade, o qual é alimentado e distribuido de acordo com o plano de
participagdo dos resultados oficialmente aprovado.

A Banif Leasing pode, em qualquer momento, resolver o contrato de seguro, tendo para tal
que 0 comunicar por escrito a Seguradora, sem perda do seguinte valor de resgate:

Em caso de resgate total a Banif Leasing tem direito a receber o saldo da poupanca
acumulada relativa a todas as pessoas seguras, deduzido de 2% de encargo;

Em caso de resgates parciais, realizados por uma ou mais vezes, 0 montante acumulado
de resgate ndo devera ultrapassar 90% da poupanca acumulada, relativamente a cada
uma das pessoas seguras.

O relatério actuarial emitido pela CSA, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, refere que:

a) Tendo em conta o valor da provisdo matematica houve necessidade de contribuicdo
por parte da Banif Leasing no ano de 2005, como se pode constatar no quadro

seguinte:
Responsabilidades com servigos passados 554
Custo Normal (*) 52
Total 606
Valor da provisdo matematica 597
Défice da provisdo matematica 9

(*) custo dos servicos futuros para cada um dos anos que se seguem

b) Em 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam responsabilidades com pensfes em
pagamento.

c) Para calculo das responsabilidades foram utilizados os pressupostos seguintes:
—  Téabua de mortalidade - TV 73/77
—  Taxa de crescimento anual salarial — 3%
— Taxa de crescimento anual das pensdes — 2,5%
— Taxa de rendimento — 4%
— ldade normal de reforma — 65 anos

44.4 Banif Crédito

A Banif Crédito celebrou, em 31 de Dezembro de 1996, com a Companhia de Seguros Agoreana,
S.A. — CSA - (entidade associada do Grupo) um contrato de Seguro Grupo, denominado “Plano
Investimento Futuro”, abrangendo a totalidade dos seus empregados (pessoas seguras), que
contempla as seguintes condigdes:
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a)

b)

Em caso de vida da pessoa segura na idade de reforma (65 anos) a CSA garante uma
pensdo de reforma por velhice (ndo complementar a Seguranga Social) igual a 25% do
vencimento mensal iliquido a data de reforma, pagavel 14 vezes por ano, ou o valor da
poupanca acumulada, se esta Ihe for superior.

Em caso de morte da pessoa segura durante a vigéncia do contrato a CSA garante o
pagamento da poupanca acumulada constituida até a data da morte. A poupanca
acumulada corresponde a uma conta individualizada cujo saldo é calculado pela
diferenca entre: (i) os prémios cobrados a Banif Crédito na anuidade, os juros técnicos
creditados as provisdes matematicas e a participagdo nos resultados; e (ii) os encargos
calculados em fungdo dos prémios puros cobrados e 0s resgates parciais.

O montante minimo de participacdo nos resultados é igual a 75% da diferenga entre a
taxa de rendimento liquida obtida pela CSA nos investimentos afectos a esta
modalidade e a taxa de juro de 4%.

Para este fim, a CSA obriga-se a constituir um fundo de revalorizagdo para o conjunto dos
contratos da modalidade, o qual é alimentado e distribuido de acordo com o plano de
participagdo dos resultados oficialmente aprovado.

A Banif Crédito pode, em qualquer momento, resolver o contrato de seguro, tendo para tal que o
comunicar por escrito a Seguradora, sem perda do seguinte valor de resgate:

Em caso de resgate total a Banif Crédito tem direito a receber o saldo da poupanca
acumulada relativa a todas as pessoas seguras, deduzido de 2% de encargo;

Em caso de resgates parciais, realizados por uma ou mais vezes, 0 montante acumulado
de resgate ndo deverd ultrapassar 90% da poupanca acumulada, relativamente a cada
uma das pessoas seguras.

O relatério actuarial emitido pela CSA, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, refere que:

a) Tendo em conta o valor da provisio matematica ndo houve necessidade de
contribuicdo por parte da Banif Crédito no ano de 2005, como se pode constatar no
quadro seguinte:

Responsabilidades com servigos passados 253
Custo Normal (*) 29
Total 282

Valor da provisdo matematica 343
Excedente da provisdo matematica 61

(*) custo dos servicos futuros para cada um dos anos que se seguem

b) Em 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam responsabilidades com pensfes em
pagamento.

c) Para calculo das responsabilidades foram utilizados os pressupostos seguintes:
— Tabua de mortalidade - TV 73/77
—  Taxa de crescimento anual salarial — 3%
— Taxa de crescimento anual das pensdes — 3%
— Taxa de rendimento — 4%
— Idade normal de reforma — 65 anos
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ACTIVOS EM LOCACAO OPERACIONAL

Os activos utilizados em regime de locagao operacional e respectivos gastos para os exercicios futuros sdo
0s seguintes:

Superior a5 Anos

0

PAGAMENTOS
FUTUROS MINIMOS CON’?ﬁSgéﬁlTES
MATURIDADE RESIDUAL VALOR BRUTO EM LOCACAO~ RECONHECIDAS EM
OPERACIONAL NAO RESULTADOS
CANCELAVEL
OUTROS ACTIVOS EM LOCACAO
OPERACIONAL 3.462 1.339 7
INferior a 1 ANO......c.ceeuviriverniiceeessnins 224 345 0]
Entre 1€ 5 AN0S ..o, 3.238 994 7|
0]

SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transac¢des com partes relacionadas. Estas
incluem créditos e aplicagbes bancérias, depositos, suprimentos, garantias e outras operagdes e servigos

bancérios.

O saldo dessas transacgdes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e proveitos no
exercicio findo sdo os seguintes:

Crédito e aplicagBes

Depdsitos

Suprimentos

Garantias

prestadas

Comiss0es e servigoes prestados

Juros e en

cargos similares

Juros e Redimentos similares

Elementos chave

~ Associadas Outras Entidades
de gestao
3.460 20.625 22.036
9.762 14.319 3.631
- - 13.750
- 1.459 4.567
2.510 388 12
234 1.912 1.498
63 4.816 1.299

As transac¢des com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a
operag0es similares e sdo realizadas em condicfes normais de mercado. Estas operagdes estdo sujeitas a
aprovacdo do Orgdo de Gestdo de cada entidade.

No exercicio findo, ndo foram registadas perdas em saldos com entidades relacionadas.

158



47.

2.5- Anexo as Demonstra¢Ges Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

RECONCILIACAO DE RESULTADOS E CAPITAIS PROPRIOS ENTRE IAS/IFRS E PLANO DE
CONTAS BANCARIO

No ambito das disposi¢bes do IFRS 1 — “Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro”, sdo apresentadas as reconciliagdes entre os capitais proprios consolidados preparados de
acordo com o Plano de Contas para o Sector Bancario (PCSB) e os capitais proprios consolidados apds a
introducdo das normas internacionais de contabilidade(IAS/IFRS), relativamente as seguintes datas:

e 1deJaneiro de 2004
e 1 de Janeiro de 2005

O impacto relacionado com a adopgdo dos IAS/IFRS relativamente aos resultados consolidados para o
periodo findo em 31 de Dezembro de 2005 encontra-se apresentado no ponto 2 desta nota.

Conforme descrito na Nota 2.1, o apuramento dos impactos de transicdo para os IAS/IFRS abaixo
apresentados foi efectuado de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos por estas normas, tal
como adoptadas na Unido Europeia com referéncia a 31 de Dezembro de 2005.

47.1 Reconciliagéo de Capitais Proprios

Natureza do Ajustamento 01.01.2005 01.01.2004
Beneficios a empregados (47.167) (38.253)
Diferengas de consolidagdo (19.222) (19.131)
Activos Intangiveis (6.500) (4.024)
Consolidagéo de SPE (7.288) (7.741)
Impostos Diferidos 19.719 18.283
Valorizagdo pelo justo valor de Iméveis de Servigo
Proprio e Propriedades de Investimento 7.712 7.205
Outros (1.188) 340
Sub-total impacto dos ajustamentos (sem IAS 39) (53.934) (43.321)
Impostos Diferidos (10.478) -
Comissdes associadas a crédito (4.278) -
Mais Valias em Titulos 26.626 -
Imparidade de crédito concedido 23.711 -
Instrumentos financeiros derivados (5.772) -
Passivos financeiros ao justo valor (2.606) -
Outros (144) -
Sub-total impacto dos ajustamentos (IAS 39) 27.059 -
Total Ajustamentos (26.875) (43.321)
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47.2 Reconciliagdo de resultados do exercicio

Natureza do Ajustamento 31.12.2004
Beneficios a empregados (9.937)
Activos Intangiveis (2.473)
Provisdes (1.142)
Anulagdo de diferencas de consolidagéo 2.209
Outros 904
Total Ajustamentos ____ (10.439)

47.3 Notas explicativas a reconciliagdo de Capitais Prdprios e Resultados do exercicio PCSB /
IAS/IFRS

Os principais ajustamentos identificados, decorrentes da adopgdo dos IAS/IFRS pelo Grupo, sdo os
seguintes:

Beneficios aos empregados

Na data de transi¢do (1 de Janeiro de 2004), de acordo com a opg¢do permitida pelo IFRS 1, o Grupo
procedeu a aplicacdo prospectiva da norma, tendo efectuado o reconhecimento de ganhos e perdas
actuariais acumulados por contrapartida de resultados transitados, assim como da insuficiéncia de
cobertura de responsabilidades, apurada na referida data.

Ainda no ambito da aplicacdo desta norma, o Grupo procedeu a revisdo dos pressupostos actuariais e
financeiros aplicados no apuramento de responsabilidades com beneficios a empregados, tendo procedido
as seguintes alteragdes:

IAS/ IFRS
01.01.2004 01.01.2005
Banif BCA CSA Banif BCA CSA
Tabua de mortalidade TV 73(77 TV 73077
Taxa de desconto 5,50% 5,25%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 4% 3% 4% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2%
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
PCSB
01.01.2004 01.01.2005
Banif BCA CSA Banif BCA CSA
Tabua de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Taxa de desconto 6,00% 5,00% 5,25% 5,00%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
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O valor dos ajustamentos apurados apresenta a seguinte decomposicao:

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 01.01.2004
Anulacéo de custos e proveitos diferidos com pensdes (17.502) (12.986)
Excesso / (Insuficiéncia) de cobertura (2.926) (2.249)
Responsabilidades (pressupostos actuariais e SAMS) (17.551) (14.809)
Outros beneficios de empregados (9.188) (8.209)
Total (47.167) (38.253)

No ambito da adopcéo dos IAS/IFRS, os encargos com reformas antecipadas ocorridas no exercicio de
2004 no Banco Comercial dos Acores S.A., no valor de 8.844 mil Euros, foram integralmente
reconhecidos como custos do exercicio. De acordo com as disposi¢des do Banco de Portugal (alinea ¢) do
n°l do n°2 do Aviso 12/2001), estes encargos encontravam-se a ser diferidos num prazo de dez anos. O
ajustamento no resultado do exercicio de 2004, pelo valor nao reconhecido de encargos com reformas
antecipadas, ascendeu a (7.960) mil Euros.

Diferencas de Consolidacéo

O Goodwill originado em operagdes de concentracdo de actividades empresariais é registado em balango
como um activo da entidade e sujeito a testes de imparidade numa base anual. No &mbito do PCSB, o
Goodwill era amortizado linearmente ao longo da vida Gtil estimada.

Na transicdo para IAS/IFRS, o Grupo Banif anulou por contrapartida de resultados transitados o goodwill
negativo, 9.809 mil Euros, que se encontrava reflectido nas suas contas consolidadas. O goodwill,
(29.031) mil Euros, reflectido foi igualmente anulado por contrapartida de Resultados Transitados.

Activos Intangiveis

Em consequéncia da adopgdo dos IAS/IFRS, o Grupo procedeu a anulagdo de despesas ndo enquadraveis
no ambito das normas internacionais de contabilidade, de acordo com a seguinte decomposicéo:

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 01.01.2004

Publicidade (2.601) (1.609)
Despesas de investigagdo e desenvolvimento (2.506) (1.263)
Despesas de constituicao (795) (315)
Outros (598) (837)
(6.500) (4.024)
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Consolidacéo de SPE

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem as demonstragdes financeiras da Banif
SGPS (empresa-mae), das suas subsidiarias (entidades nas quais exerce um poder de voto superior a 50%)
e entidades de propositos especiais, ndo qualificaveis enquanto subsididrias, mas nas quais retém a
maioria dos riscos e beneficios inerentes a respectiva actividade. Estas entidades compreendem
essencialmente veiculos de securitizagdo e veiculos de emisséo de divida estruturada.

As demonstracdes financeiras do Grupo preparadas de acordo com o PCSB ndo incluiam entidades de
finalidades especiais.

O valor dos ajustamentos apurados apresenta a seguinte decomposicao:

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 01.01.2004
Veiculos de Securitizacdo (5.224) (6.660)
Veiculos de emissao de divida estruturada (2.075) (1.325)
Outros 11 244
Total (7.288) (7.741)

Impostos Diferidos

De acordo com o IAS 12 — Impostos sobre o rendimento, deverdo registar-se impostos diferidos pelo
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporéarias
tributaveis/ dedutiveis. Os impostos diferidos activos apenas deverdo ser reconhecidos na medida da
expectativa da sua recuperabilidade futura.

Em funcdo das regras aplicaveis ao sector Bancario, 0 Grupo ndo registava nas suas demonstracdes
financeiras consolidadas impostos diferidos activos. Os ajustamentos de transicdo decorrentes da
aplicagdo dos IAS/IFRS apresentam a seguinte decomposicao:

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 01.01.2004
Impostos Diferidos - SituacGes ja existentes 8.712 9.775
Impostos Diferidos - Ajustamentos de transi¢do (sem IAS 39) 11.007 8.508
Impostos Diferidos - Ajustamentos de transi¢do (IAS 39) (10.478) -
Total 9.241 18.283

Imdveis de Servico Proéprio e Propriedades de Investimento

Os imdveis de servico préprio detidos pelo Grupo encontram-se valorizados ao justo valor deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. As revalorizagdes, quando superiores ao custo
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historico, sdo registadas por contrapartida de capital proprio, e quando inferiores sdo reconhecidas
directamente em resultados.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas pelo seu justo valor, determinado com recurso a peritos
independentes, sendo as varia¢@es de justo valor reconhecidas por contrapartida de resultados do periodo.

De acordo com os critérios decorrentes da aplicagdo dos principios contabilisticos do sector bancario, 0s
imoveis de servigo proprio e as propriedades de investimento encontravam-se reconhecidas pelo seu custo
histérico, e eram amortizadas linearmente ao longo de um periodo de 50 anos. No caso da Companhia de
Seguros Acoreana, e de acordo com os principios do Plano de Contas das Empresas de Seguros, 0s
imoveis detidos pela entidade encontravam-se valorizados pelo seu justo valor de mercado, ndo sendo
sujeitos a amortizacéo.

O impacto da valorizagdo ao justo valor de imdveis de servigo proprio e propriedades de investimento
apresenta a seguinte decomposigao:

Natureza do Ajustamento 31.12.2004 01.01.2004
Iméveis de Servigo Préprio 7.817 7.641
Propriedades de Investimento (105) (436)
Total 7.712 7.205

Comissoes associadas a crédito

As comissdes associadas a originagdo de uma operacao de crédito deverdo, de acordo com os critérios
definidos pelas normas internacionais de contabilidade, ser reconhecidas ao longo do periodo da operacéo
a que respeitam, de acordo com o método da taxa efectiva. A taxa efectiva da operacéo, ¢é a taxa que torna
equivalentes o valor actual do activo financeiro e o valor descontado dos fluxos futuros estimados a
realizar.

Nas demonstrac@es financeiras do Grupo preparadas de acordo com o PCSB, as comissfes associadas a
crédito concedido com natureza de juro eram reconhecidas em resultados do periodo no momento da sua
realizacéo.

O ajustamento decorrente do diferimento de comissGes em produtos de crédito foi negativo em (4.278)
m< e foi registado por contrapartida de resultados transitados com referéncia a 1 de Janeiro de 2005.

Carteira de Titulos

A carteira de titulos detida pela Grupo a data da transigdo para o I1AS 39 foi reclassificada, de acordo com
os critérios estabelecidos no referido 1AS, nas seguintes categorias:

- Activos financeiros ao justo valor através de resultados;
- Activos financeiros disponiveis para venda;

- Activos financeiros detidos até & maturidade;

No ambito das normas internacionais de contabilidade, os titulos classificados nas categorias ao justo
valor através de resultados e na categoria de disponiveis para venda, sdo valorizados ao justo valor, sendo
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as mais e menos valias potenciais reconhecidas por contrapartida de resultados e por contrapartida de uma
rubrica especifica de capital proprio, respectivamente.

Os titulos classificados na categoria de activos financeiros detidos até a maturidade sdo valorizados pelo
seu custo amortizado, determinado de acordo com o método da taxa efectiva, e deduzido de perdas por
imparidade.

Os critérios de contabilizagdo da carteira de titulos de acordo com o PCSB encontram-se descritos em
maior detalhe na Nota 2.8.5.

Com referéncia a data de transicédo, o impacto da valorizagdo ao justo valor da carteira de titulos do Grupo
ascendeu a 26.626 m€, dos quais 24.437 m€ relativos a carteira de activos disponiveis para venda.

Imparidade

A avaliagdo da imparidade em rubricas de crédito a clientes é efectuada de acordo com os critérios
previstos no IAS 39 — “Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuragdo”, sendo determinada em
resultado da diferenca entre o valor de balanco dos activos e o valor actual dos seus fluxos de caixa
futuros estimados conforme descrito na Nota 2.8.3. Com referéncia a data de transicdo, o Grupo
reconheceu um ajustamento positivo de 23.711 m€, dos quais 20.114 m€ relativos a carteira de crédito
concedido (Nota 39) e 3.596 m€ relativos a Garantias prestadas (Nota 27).

Nas demonstragdes financeiras do Grupo, preparadas de acordo com o PCSB, as provisdes afectas a
rubrica de crédito eram calculadas de acordo com as disposi¢Oes do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal,
de 30 de Junho, com as alteragdes introduzidas pelo Aviso n° 8/2003, de 30 de Janeiro. As provisdes
constituidas para risco de crédito obedeciam aos seguintes critérios:

a) ProvisGes para créditos e juros vencidos: a determinagdo da provisdo relativa a prestagdes
vencidas e ndo pagas em crédito concedido era efectuada em fungdo da aplicacdo de uma
percentagem decorrente da antiguidade do vencimento e da existéncia de garantia;

b) Provisbes para riscos gerais de crédito: provisdo constituida para fazer face a riscos da nédo
realizagdo em crédito concedido e em garantias e avales prestados, sendo calculada pela
aplicacdo das seguintes percentagens sobre a totalidade do crédito ndo vencido (incluindo
garantias e avales prestados):

e 0,5% em operagdes de crédito garantidas por hipoteca sobre imével destinado a
habitagdo do mutuario;

e 1,5% em operagdes de crédito ao consumo e operagdes de crédito a particulares em que
a finalidade ndo possa ser determinada;

e 1% ao restante crédito.

c) ProvisBes para crédito de cobranga duvidosa: provisdo constituida sobre crédito vincendo em
operag0es de crédito que apresentem prestacfes vencidas e ndo pagas ou referentes a clientes que
apresentem outras responsabilidades vencidas, de acordo com as seguintes condigdes:

e as prestacOes vincendas de uma operagdo de crédito, quando as prestagdes vencidas da
referida operagdo excederem em 25% o respectivo capital em divida acrescido dos juros
ou apresentarem incumprimento superior a seis meses em operagdes com prazo inferior
a cinco anos, 12 meses em operagdes com prazo superior a cinco anos mas inferior a
dez, e vinte e quatro meses em operag¢Oes com prazo igual ou superior a dez anos;

e as prestacdes vincendas afectas a um mesmo cliente, quando o total das prestagdes
vencidas excederem 25% do total do capital em divida desse cliente, acrescido de juros.

d) ProvisBes para risco pais: constituida sobre operacfes de crédito concedido a residentes em
paises considerados de risco pelo Banco de Portugal.
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48.

2.5- Anexo as Demonstra¢Ges Consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Instrumentos financeiros derivados

A 1AS 39 requer que os instrumentos financeiros derivados sejam reconhecidos pelo justo valor e
apresentados no balancgo, separadamente, como um activo o total dos valores positivos, e como um
passivo o total dos valores negativos.

Com referéncia a data de transicdo para a IAS 39, o impacto da valorizagdo ao justo valor e
reconhecimento em balango dos instrumentos financeiros derivados ascendeu 6.118 m€, assim composto:

Natureza do Ajustamento 01.01.2005
Justo valor positivo (activo) 2.390
Justo valor negativo (passivo) (8.162)
Total (5.772)

Passivos financeiros ao justo valor

Na sequéncia da aplicagdo antecipada da emenda ao texto inicial do I1AS 39 — “Fair Value Option”, e com
referéncia a 1 de Janeiro de 2005 (data de transicdo para os IAS/IFRS), o Grupo procedeu a designacao da
totalidade dos instrumentos de divida emitida, com um ou mais derivados implicitos, como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados.

Com referéncia a data de transigdo, o impacto da valorizagdo ao justo valor dos referidos instrumentos
hibridos, enquanto passivos ao justo valor através de resultados, ascendeu a (2.606) m€.

EVENTOS APOS A DATA DE BALANGO

A data de aprovacio das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracio da Banif,
SGPS, SA, ndo se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2005, data de
referéncia das referidas Demonstra¢des Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos
valores dos activos e dos passivos.
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VII. RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA SOCIEDADE

A informacdo que segue, relativa ao Governo da Sociedade, integra-se no disposto no Regulamento
n°7/2001 da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

CAPITULO O
Declaragdo de cumprimento

Em conformidade com Capitulo 0 do Anexo ao Regulamento 7/2001 da CMVM informa-se sobre as
recomendag¢des da CMVM sobre governo das sociedades adoptadas e ndo adoptadas.

I — Divulgacéo de informagéo

1. Em virtude dos contactos por parte de investidores serem em ndmero muito reduzido, ndo se encontra
criado um gabinete de apoio ao investidor, sendo as questdes colocadas respondidas directamente pelo
Conselho de Administracéo, pelo Representante para as Relagdes com o Mercado ou pelo Secretario da
Sociedade.

11 — Exercicio do Direito de Voto e Representacéo de Accionistas

2. Nos termos do art® 17° dos estatutos da sociedade, “A participacdo e o exercicio do direito de voto dos
accionistas nas Assembleias Gerais, uma vez satisfeitos os demais requisitos da lei, dependem da
escrituracdo em seu nome de accdes que confiram direito a, pelo menos, um voto, até 8 (oito) dias,
inclusive, antes da data marcada para a respectiva reunido, devendo as respectivas ac¢des manter-se
averbadas ou registadas, pelo menos, até ao encerramento da reunifo da Assembleia Geral” (n°3.) e “Salvo
no que respeita as deliberacBes sobre a alteracdo do Contrato de Sociedade e eleigdo dos titulares dos
6rgdos sociais, 0s accionistas ndo poderdo exercer por correspondéncia o seu direito de voto nas
Assembleias Gerais”(n°5.). Afigura-se assim existir um ligeiro diferencial entre o disposto no n°3 do art°
17° dos estatutos quanto ao bloqueamento das acc¢les (8 dias), com o disposto na alinea 2. a) das
recomendagdes (maximo de 5 dias Uteis).Em razdo do teor do art® 17° n°5. dos estatutos, acima transcrito,
ndo € adoptada a recomendagdo constante do n°2 b). Quanto a alinea ¢) do n°2 das recomendacdes, a
recomendacdo é adoptada na medida em que tem sido estabelecida a aceitagdo de votos por
correspondéncia até ao Gltimo dia atil anterior & realizagdo da Assembleia Geral. A explicitacdo
circunstanciada dos procedimentos para o voto por correspondéncia, sem recurso a boletim de voto pré-
existente, tem constado do aviso convocatoério das assembleias, a0 mesmo tempo que ndo se verificou até
ao presente qualquer situacdo de voto por correspondéncia, pelo que a existéncia de boletins de voto nédo se
tem afigurado efectivamente necesséria.

111 — Regras Societarias

3. A sociedade tem um Comité de Risco, conforme adiante referido, pelo que se considera adoptada a
recomendac&o constante do ponto 111 3.

4. Nao se encontram adoptadas medidas para impedir o éxito de ofertas publicas de aquisicao.
Designadamente, e conforme art® 17° n°2 dos estatutos da sociedade, a cada 100 ac¢Bes corresponde um
voto na Assembleia Geral, sem quaisquer restricdes. Assim, a recomendacao respeitante a este ponto ndo se
mostra aplicavel.

IV. Orgdo de Administragio
5. A recomendacéo constante deste ponto encontra-se adoptada.
5-A. Dadas as condi¢cBes de organizacdo e funcionamento da sociedade, holding do Banif — Grupo

Financeiro, o 6rgdo de administracéo ndo inclui, actualmente, administradores ndo executivos,
6. Prejudicado face ao teor do ponto anterior.
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7. Atenta a exclusiva actividade de holding da sociedade e ndo dispondo de empregados, a criacdo de
comissdes de controlo internas para avaliacdo da estrutura e governo societarios ndo se tem evidenciado
COmMO necessaria.

8. A remuneracdo dos membros do 6rgdo de administragdo permite o alinhamento dos respectivos
interesses com o interesse da sociedade. N&o é adoptada a divulgagdo anual, em termos individuais, das
remunera¢es dos membros do 6rgdo de administragdo, considerando-se que o acréscimo de transparéncia
que de tal pratica poderia eventualmente advir ndo seria compensado pelos inconvenientes da mesma
resultantes, sendo também pouco provavel que viesse permitir uma efectiva avaliagcdo do desempenho de
cada sector da sociedade.

8-A. Tendo em conta a natureza da actividade da sociedade, exclusivamente de holding, bem como a sua
estrutura organizativa e funcional, sem operacao propriamente dita, ndo se afigura adaptada a declaracéo a
que se refere este ponto.

9. Esta recomendac&o ndo é integralmente adoptada em virtude do explicitado no Capitulo I, n°9, abaixo.
10. Néo aplicavel em virtude de nao terem sido estabelecidos planos de atribuicao de accfes ou de opgdes
de aquisicdo de ac¢oes.

10.-A A sociedade ndo tem pessoal proprio, pelo que esta recomendacédo ndo € aplicavel.

V — Investidores Institucionais
11. Néo aplicavel.

CAPITULO |
Divulgacéo de informacéo

1. Organigrama

Conforme diagrama de participagdes do Banif - Grupo Financeiro constante do inicio do Relatério e Contas
2005, na dependéncia da Banif SGPS, SA encontram-se 2 Sociedades Gestoras de ParticipacBes Sociais: a
Banif Comercial SGPS, SA e a Banif Investimentos SGPS, SA, sub holdings, respectiva e essencialmente,
para as areas da banca comercial, a primeira, e de investimento e actividade internacional a segunda.

O Conselho de Administracdo da Banif SGPS, SA integra membros dos Conselhos de Administracdo das
principais empresas do Grupo, das 2 areas de actividade acima mencionadas e também dos seguros,
assegurando a coordenacéo e gestdo centralizada do conjunto das empresas do Banif - Grupo Financeiro.
Neste sentido, encontram-se instituidos diversos Comités e Gabinetes, dependentes do Conselho de
Administracdo e integrados por Administradores de diferentes empresas do Grupo, conforme representado
no diagrama seguinte:

167



BANIF SGPS, SA

ESTRUTURA - CORPORATE GOVERNANCE

Banif - SGPS, SA

Conselho de Administracéo

Gabinete

Técnico e Administrativo

Gabinete de

Comunicacao e Imagem

Comité de

Planeamento Estratégico
e Orcamento

Comité de

Gestéo de Risco
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2. Comissoes especificas
Né&o foram criadas comissdes especificas na sociedade.
3. Sistema de controlo de riscos

As politicas orientadoras da estratégia do perfil de risco do Grupo sdo emanadas do Conselho de
Administracdo, ficando a sua aplicagdo e controlo a cargo dos diversos 6rgdos com responsabilidades neste
dominio nas entidades financeiras que o integram.

As politicas de gestdo e controlo de riscos sdo estabelecidas de um modo geral para todo o Grupo,
considerando, porém, o posicionamento e actividades de cada uma das entidades.

Um dos factores que tem vindo a determinar maior convergéncia nas politicas globais de gestao de risco é
0 novo Acordo de Capital “Basileia I1”, que entrard em vigor em 2007. O Banif — Grupo Financeiro tem
vindo a desenvolver um conjunto de projectos, no &mbito do risco de crédito, de mercado e operacional, no
sentido de garantir conformidade com as novas regras, mas também porque, sO por si, estes permitirdo a
adopcdo das melhores praticas e um controlo dos riscos mais eficaz.

Também no dominio dos riscos estruturais de balanco se procura alcancar maior eficacia, tendo-se
concluido um projecto neste dominio que culminou com um plano director a ser desenvolvido no decurso
de 2006.

Com a implementacdo das IFRS foi ainda possivel garantir, no ambito do Grupo, uma metodologia
uniforme de valorizagdo dos activos, particularmente no que se refere ao calculo das perdas por imparidade
no crédito.

No dominio do controlo interno, o Banif — Grupo Financeiro tem vindo a seguir as recomendacfes
internacionais e as normas de supervisdo nacionais, procurando ndo apenas a sua conformidade, mas
sobretudo criar as condicbes técnicas e humanas que possibilitem melhorar a gestdo dos riscos de
actividade.

4. Evolucéo da cotacdo das accles

As accles representativas do capital social do Banif encontram-se admitidas & cotagdo no mercado de
cotagdes oficiais da Euronext Lisboa (anteriormente designada por Bolsa de Valores de Lisboa), desde
Novembro de 1992.

Em 1 de Abril de 2002, em virtude da operacdo de Restruturacdo do Banif — Grupo Financeiro
implementada naquela data, a denominacg&o social da entidade com acc¢Bes admitidas a cotacdo passou a ser
Banif SGPS, SA.

Durante o ano de 2005 estiveram admitidas a cotagcdo 40 milhdes de accGes ordinarias, nominativas e
escriturais, com o valor nominal de 5 Euros da Banif SGPS, SA, entidade que tem o estatuto de sociedade
com o capital aberto ao investimento do publico.

As accOes da Banif SGPS, SA foram transaccionadas em 242 das 257 sessGes hormais da Euronext Lisboa,
tendo-se transaccionado, durante o ano, cerca de 4.056 mil ac¢es num valor total de cerca de 54,7 milhGes
de Euros, o que se traduziu numa média de cerca 15,8 milhares de ac¢des do Banif transaccionadas
diariamente. A capitalizacdo bolsista das ac¢des da Banif SGPS, SA admitidas a cotacdo era de 652
milhdes de Euros em 31 de Dezembro de 2005, o que representava cerca de 0,5% da capitaliza¢do bolsista
das ac¢des cotadas no mercado de cotacdes oficiais da Euronext Lisboa, naquela data.

Em 23 de Fevereiro e em 18 de Agosto de 2005 foram publicados os anincios com a divulgagdo dos
resultados consolidados do ano de 2004 e do 1° semestre de 2005, respectivamente. Os resultados
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consolidados relativos aos 1° e 3° trimestre de 2005 foram divulgados em 30 de Maio e 15 de Novembro de
2005, respectivamente.

A partir de 14 de Abril de 2005, na sequéncia do deliberado na Assembleia Geral de Accionistas de 21 de
Margo de 2005, foi colocado a disposi¢do dos accionistas um dividendo iliquido, por accdo, referente ao
exercicio de 2004, de 0,350 Euro, tendo as ac¢bes negociado sem direito a dividendo a partir do dia 11 de
Abril. O valor liquido deste dividendo foi de 0,2975 Euro, por accéo, detida por residentes e de 0,2625
Euro, por accdo, detida por néo residentes.

O grafico seguinte representa a evolugdo comparativa das cotagGes das accGes da Banif SGPS, SA e o
indice PSI do sector da intermediacdo financeira (Indice PSI 209) entre 2 de Janeiro de 2005 e 9 de
Fevereiro de 2006.

Evolugdo Comparativa da Cotagéo das Acgdes do Banif vs. indice Sectorial
Valores Diarios
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5. Politica de distribuic&o de dividendos

A tabela seguinte apresenta a evolucéo dos principais indicadores relativos ao comportamento e avaliagéo
bolsista das acgdes do Banif nos ultimos 5 anos, tomando por referéncia os valores contabilisticos

consolidados:
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(Euros)
31-12-2001  31-12-2002  31-12-2003  31-12-2004  31-12-2005

(IFRS Pro-forma) (IFRS)
N° de AccOes Emitidas 30.000.000  40.000.000  40.000.000  40.000.000  40.000.000
N° de Accdes Admitidas & Cotagéo 30.000.000  30.000.000  40.000.000  40.000.000  40.000.000
Cotacdo (€) 6,40 4,89 6,10 6,85 16,30
Capitalizagdo Bolsista (€ 10"3) 192.000,0 146.700,0 244.000,0 274.000,0 652.000,0
Resultado Liquido por Acgéo (€) 0,6694 0,5217 0,6340 0,6717 1,5216
Cash Flow por Acgéo (€) 2,2993 2,0831 2,3981 2,2144 3,4409
Valor Contabilistico por Acgao (€) 8,2608 7,7197 8,1919 7,4667 9,3666
Cotagdo / Valor Contabilitico (PBV) 0,77 0,63 0,74 0,92 1,74
Cotagéo / Cash Flow (PCF) 2,78 2,35 2,54 3,09 4,74
Cotagdo / Res.Liquido p/Acgdo (PER) 9,56 9,37 9,62 10,20 10,71
Dividendo Bruto por Ac¢éo (€) 0,3000 0,2500 0,2500 0,3500 0,5000
Dividendo Liquido por Accdo (€) 0,2400 0,2000 0,2125 0,2975 0,4250
Dividendos Brutos / Resultado Liquido 44,8% 35,9% 39,4% 52,1% 32,9%
Dividendo p/Accéo / Valor Contab.Médio 3,70% 3,13% 3,14% 4,47% 5,94%
Dividendo p/Accéo / Cotacdo Média 4.57% 4,22% 5,09% 5,69% 3,71%

Notas: (1) Os valores de 2004 e 2005 néo sao perfeitamente comparéaveis
com os anteriores em virtude da adopgéo das IFRS e da no inclusédo
nas contas da CSA

(2) No calculo do Book Value considerou-se o valor dos Capitais
Préprios sem Interesses Minoritarios

6. Planos de atribuicao de accBes e de atribuicao de opg¢des de aquisicdo de accbes
N&o se encontram instituidos na sociedade planos com estas caracteristicas.

7. Negocios e operagdes com membros dos 6rgdos sociais, titulares de participagdes qualificadas e
sociedades em relacdo de dominio ou de grupo

Ao nivel do endividamento, a Sociedade manteve junto do accionista Rentipar Financeira SGPS, SA, titular

de uma participacdo qualificada no capital da Sociedade, dois financiamentos a titulo de suprimentos, no

montante de 20 milhdes de Euros e 5 milhGes de Euros respectivamente, ambos a taxa Euribor trimestral

acrescida de 1,25% e sendo os juros calculados diariamente sobre o capital em divida e pagos

trimestralmente.

8. Gabinete de Apoio ao Investidor

N&o existe actualmente um gabinete com funcdes especificas de apoio ao investidor, sendo aquele apoio,
quando necesséario, prestado directamente pelo Conselho de Administracdo ou através do Secretario da
Sociedade. O Sitio da sociedade na Internet é www.grupobanif.pt. O representante para as relacdes com o
mercado é o Senhor Dr. Carlos David Duarte de Almeida, Vice Presidente do Conselho de Administracdo
da Sociedade.

9. Comissdo de Remuneracdes
A Comissdo de Remuneracdes eleita para o triénio 2003-2005 é composta pela Rentipar SGPS, SA, pela

Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA e pela Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sendo estas
sociedades representadas, respectivamente, pela Senhora Dra. Teresa Henriques da Silva Moura Roque,
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pelo Senhor Dr. Carlos Gomes Nogueira e pelo Senhor Vitor Hugo Simons. A Senhora Dra. Teresa
Henriques da Silva Moura Roque é parente em 1° grau do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque,
Presidente do Conselho de Administragéo.

10. Montante da remuneracdo anual paga ao auditor

Remuneragdo anual do auditor Ernst & Young por tipo de servigos e Sociedades
Valores em Euros

Servigos de Outros
SOCIEDADE DO GRUPO Total revisao Iegal_de % SerVI(;qs de Servu;(_)s c_ie %
contas e auditor garantia de consultoria fiscal
externo fiabilidade

Banif SGPS 130.114,00 100.000,00 77% 30.114,00 23%
BanifServ 24.504,00 10.190,00| 42% 14.314,00 58%
Banif Comercial SGPS 9.010,00 7.500,00| 83% 1.510,00 17%
Banif, SA 172.964,00 80.250,00 46% 92.714,00 54%
Banif (Acores) SGPS 3.364,00 2.650,001 79% 714,00 21%
Banco Comercial dos Agores 92.250,00 50.520,00] 55% 41.730,00 45%
Banif Finance 16.700,00 16.700,00| 100%
Banif Leasing 29.218,00 19.800,00| 68% 9.418,00 32%
Banif Crédito SFAC 18.768,00 13.250,00| 71% 5.518,00 29%
Banif Rent 11.664,00 10.610,00| 91% 1.054,00 9%
Banif Seguros SGPS 714,00 714,00 100%
Comp. Seguros Agoreana 82.372,00 60.270,00] 73% 22.102,00 27%
Banif Investimentos, SGPS 9.236,00 7.500,00| 81% 1.736,00 19%
Banif Banco de Investimento 50.304,00 33.710,00f 67% 16.594,00 33%
Banif Gestédo de Activos 7.970,00 7.970,00| 100%
Banif Agor Pensées 0,00
Banif (Cayman) 25.700,00 25.700,00] 100%
Banif Intern. Bank 20.000,00 20.000,00[ 100%

TOTAL 704.852,00 466.620,00] 66% 0,001 0% 238.232,00 34%

(Valores sem IVA)

A Ernst & Young tem estabelecido um sistema interno de controlo e monitorizacdo das politicas
estabelecidas em matéria de independéncia, as quais tém em linha de conta as normas de independéncia
vigentes a nivel nacional e internacional, as ameacas a independéncia e as respectivas salvaguardas.
Nesta politica estdo estabelecidos os servigos proibidos por terem impacto na independéncia do auditor.

A monitorizagdo do cumprimento das referidas politicas a nivel mundial é efectuada através de uma
aplicacdo na intranet denominada “Ernst & Young Global Monitoring System — GMS”. Cada sécio,
gerente e colaborador profissional atesta o seu conhecimento da referida politica ou alteracfes a mesma.
Periodicamente sdo efectuadas accGes de formagéo sobre a referida politica.

Em concreto, os servigos de consultoria fiscal prestados ao Grupo Banif englobaram a revisdo de
declaraces fiscais e a assisténcia em matérias relacionadas com planeamento fiscal e aconselhamento
sobre assuntos fiscais. Salienta-se que todos os servicos prestados sdo permitidos tendo em conta o
disposto na Recomendacao da Comissdo Europeia n® C (2002) 1873, de 16 de Maio de 2002.

Seguindo a politica estabelecida na prestagdo destes servigos, foi assegurado que ndo foram tomadas

decisdes nem participagdo na tomada de decisbes em nome da Banif SGPS, S.A. ou de qualquer das suas
filiais em matérias fiscais ou outras relacionadas.
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CAPITULO 1I
Exercicio do Direito de Voto e Representacéo de Accionistas
1. Exercicio do direito de voto

De acordo com o art® 17° n°1 dos Estatutos da Sociedade, podem participar na Assembleia Geral o0s
accionistas com direito a, pelo menos, um voto. Conforme ja referido no Capitulo 0, Ponto Il, acima,
“Salvo no que respeita as deliberagdes sobre a alteracdo do Contrato de Sociedade e elei¢do dos titulares
dos 6rgdos sociais, 0s accionistas ndo poderdo exercer por correspondéncia o seu direito de voto nas
Assembleias Gerais” (art® 17° n°5 dos Estatutos da Sociedade).
2. Modelo para voto por correspondéncia
N&o existe actualmente um modelo pré-existente de boletim de voto.
3. Voto por meios electronicos
Nao é, actualmente, permitido o voto por meios electronicos.
4. Depoésito ou bloqueio de accdes para participacdo em Assembleia Geral
Conforme o art® 17° n°3 dos Estatutos, a participagdo e o direito de voto dos accionistas nas Assembleias
Gerais dependem da inscrigdo em seu nome, até oito dias, inclusive, antes da data marcada para as referidas
assembleias, de accOes a que corresponda pelo menos um voto.
5. Prazo entre a recepc¢ao de voto por correspondéncia e a data da Assembleia Geral
Quando permitido o voto por correspondéncia, sdo considerados os votos expedidos por carta registada
com aviso de recepgdo, recebidos na sede da Sociedade até as dezassete horas do dia Util anterior a data da
assembleia.
4. Numero de acgles a que corresponde um voto
Conforme o art® 17° n°2 dos Estatutos, a cada cem acg¢des corresponde um voto.
CAPITULO Il
Regras Societarias

1. Cddigos de Conduta da Sociedade

A Banif SGPS, SA ndo tem instituidas normas internas de conduta especificas, na sua qualidade exclusiva
de sociedade holding do Banif - Grupo Financeiro.

Tal verifica-se, contudo, nas principais empresas do Grupo dos sectores bancario e segurador, nas quais se
encontram em vigor normas internas sobre deontologia profissional.

Encontra-se igualmente instituido, nas instituicGes bancéarias do Grupo, um Regulamento Interno sobre as
Normas de Conduta no Exercicio da Actividade de Intermediacdo de Valores Mobiliarios, o qual define
normas e procedimentos que devem ser observados no exercicio da actividade de intermediacdo
mobiliaria, estabelecidos a luz das disposicoes sobre esta matéria constantes, designadamente, do Cédigo
dos Valores Mobiliarios e do Cédigo de Conduta elaborado pela Associagao Portuguesa de Bancos.

2. Procedimentos internos para o controlo do risco

A informacdo relevante para este ponto encontra-se mencionada no ponto 3. do Capitulo I, acima.
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3. Medidas susceptiveis de interferir no éxito de Ofertas Publicas de Aquisi¢do

Ndo existem limites ao exercicio dos direitos de voto, excluidas as restrigdes nos procedimentos técnicos de
voto referidas no Capitulo Il acima, nem ocorrem restrigbes & transmissibilidade das acgBes, direitos
especiais de algum accionista, ou acordos parassociais que sejam do conhecimento da sociedade.

~ CAPITULO IV
Orgéo de Administracao
1. Caracterizagéo

a) O Conselho de Administracdo da Banif SGPS, SA é actualmente integrado pelos seguintes membros:

Presidente . Comendador Horécio da Silva Roque

Vice-Presidentes : Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos
Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Administradores : Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes
Dr. Artur de Jesus Marques
Dr. José Marques de Almeida

Né&o tendo sido designada uma Comissdo Executiva ou Administrador Delegado, todos 0os membros do
Conselho de Administracdo sdo considerados executivos.

b) Indicam-se, de seguida, as fun¢Bes desempenhadas noutras sociedades pelos membros do érgdo de
administracdo, sendo as referidas funcgdes, salvo indicagdo em contrario, desempenhadas no ambito do
Grupo Rentipar Financeira SGPS, SA.

Comendador Horécio da Silva Roque
A) Sociedades que consolidam contas com a Rentipar Financeira, SGPS, SA

Presidente do Conselho de Administra¢édo

- Rentipar Financeira SGPS, SA(*)

- Banif Comercial SGPS, SA

- Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

- Banco Comercial dos Agores, S.A(*)

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA(*)
- Banif Primus Banco de Investimento, SA(*)

- Banif Primus Corretora de Titulos e VValores Mobiliarios e Cambio, SA
- Banif - (Agores) - SGPS, SA(*)

- Banif Investimentos, SGPS, SA(*)

- Banif - Banco de Investimento, SA(*)

- Banif International Holdings, Ltd.

- Companhia de Seguros Acoreana, SA(*)

- Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A(*)

Presidente da Mesa da Assembleia Geral

- Banif Leasing, SA (em representacdo da Rentipar Financeira, SGPS, S.A)(*)

- Banif Crédito — Sociedade Financeira para Aquisicdes a Crédito, S.A (em representacdo da Rentipar
Financeira, SGPS, S.A)(*)

- Banif Rent, SA (em representa¢do da Rentipar Financeira, SGPS, S.A)

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA(*)

- Banif Primus Banco de Investimento, SA(*)

- Banif Primus Corretora de Titulos e VValores Mobiliarios e Cambio, SA
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- Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, SA (em
representacdo da Rentipar Financeira, SGPS, SA)(*)

- New Capital — Sociedade de Capital de Risco, SA (em representacéo da Rentipar Financeira, SGPS, S.A)

- Banif Imobiliéria, S.A (em representacdo da Rentipar Financeira, SGPS, S.A)(*)

- SIP - Sociedade Imobiliaria Piedade, SA (em representacdo da Rentipar Financeira - SGPS, S.A)

B) Outras sociedades

Membro do Conselho de Administracdo ou Geréncia

- Rentipar Industria SGPS, SA- (Presidente)

- Rentiglobo SGPS, SA (Presidente)(*)

- SIET - Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A - (Presidente)
- Soil, SGPS, SA- (Presidente)(*)

- Rentimundi - Investimentos Imobiliarios, S.A - (Presidente)(*)

- Investagor Hoteis, SA (ex-Tivil - Sociedade Imobiliaria, Lda) - (Presidente)
- EMT - Empresa Madeirense de Tabacos, S.A — (Vice-Presidente)(*)

- VITECAF - Fébrica de Ragdes da Madeira, S.A — (Vice-Presidente)(*)

- RAMA - Ragdes para Animais, S.A — (Vice-Presidente)(*)

- AVIATLANTICO - Avicultura, SA — (Vice-Presidente)

- Fomentinvest — SGPS, SA - (Vogal)

- Ronardo - Gestdo de Empresas, Lda. — (Gerente)(*)

Membro da Mesa da Assembleia Geral

- Genius — Mediacéo de Seguros, SA — (Presidente)

- Rentimedis - Mediacdo de Seguros, S.A — (Presidente)(*)

- Mundiglobo — Habitag8o e Investimentos, SA — (Presidente)

- Habiprede — Sociedade de Constructes, SA — (Presidente)(*)

- Ms Mundi — Servigos Técnicos de Gestdo e Consultoria, SA — (Presidente)
- EMT - Empresa Madeirense de Tabacos, S.A — (Presidente)(*)

- VITECAF - Fabrica de Ragdes da Madeira, S.A — (Presidente)(*)

- RAMA - RagBes para Animais, S.A — (Presidente)(*)

- Investacor SGPS, SA (Presidente)(*)

- SIET - Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A — (Vice-Presidente)(*)

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Presidente do Conselho de Administracdo

- Banif Leasing — Sociedade de Locacdo Financeira, SA(*)

- Banif Crédito, SFAC, SA(*)

- Banif Rent — Aluguer, Gestdo e Comércio de Veiculos Automdveis, SA
- Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.(*)

- BanifServ - Empresa de Servigos e Tecnologias de Informacéo, ACE.(*)
- Banif Finance, Ltd.

- Banif International Bank, Ltd

Presidente da Comissdo Executiva e Vice-Presidente do Conselho de Administragéo
- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA(*)
- Banco Comercial dos Agores, SA(*)

Vice-Presidente do Conselho de Administracéo

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA(*)

- Banif Primus Banco de Investimento, SA(*)

- Banif Primus Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Cambio, SA
- Banif International Holdings, Ltd
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Vogal do Conselho de Administragéo

- Banif - Investimentos - SGPS, SA(*)

- Banif (Acores) - Sociedade Gestora de Participaces Sociais, SA(*)
- Banif Comercial, SGPS, SA

Presidente da Mesa da Assembleia Geral
- Banif — Banco de Investimento, SA(*)
- Companhia de Seguros Agoreana, SA(*)

Cargos exteriores ao ambito do Grupo Rentipar Financeira SGPS, SA

Vogal da Direccéo da Associacdo Portuguesa de Bancos, em representacdo do Banif - Banco Internacional
do Funchal, SA

Presidente da Mesa da Assembleia Geral
- UNICRE - Cartdo Internacional de Crédito, SA(*)
- SIBS - Sociedade Interbancaria de Servicos, SA (*)

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Presidente do Conselho de Administracdo

- Banif Financial Services Inc.(*)

- Banif Mortgage Company

- Econofinance, SA(*)

- Banif Forfaiting Company, Ltd

Vice- Presidente do Conselho de Administracéo

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

- Banif - Banco de Investimento, SA(*)

- Banif Securities, Inc.

Vogal do Conselho de Administragéo

- Banif Comercial — SGPS, SA

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd(*)
- Banif — Investimentos — SGPS, SA(*)

- Banif (Agores) — SGPS, SA(*)

- Companhia de Seguros Acoreana, SA(*)

- Banco Comercial dos Acores, SA(*)

- Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA(*)

- Banif Primus Banco de Investimento, SA

- Banif Primus Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Cambio, SA
- BanifServ — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informacéo, ACE
- Banif Securities Holdings, Ltd

- Banif Finance, Ltd

- Banif International Bank, Ltd

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira

Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

- Banco Comercial dos Agores, SA(*)

- Banif Rent — Aluguer, Gestdo e Comércio de Veiculos Automéveis, SA
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif — Banco Internacional do Funchal, SA(*)

- Banif Leasing — Sociedade de Locag&o Financeira, SA

- Banif Crédito, SFAC, SA(*)

- Banif (Acores)- Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA(*)
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- BanifServ - Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Informacéo, A.C.E(*)
- Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.(*)

- Banif Comercial, SGPS, SA

- Banif Finance, Ltd.

- Banif International Bank

Outras func@es exteriores ao ambito do Grupo Rentipar Financeira, SGPS

Presidente do Conselho Fiscal

- Cabo TV Madeirense, SA

Presidente da Mesa da Assembleia Geral
- Cabo TV Acoreana

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Presidente do Conselho de Administragéo

- Banif Multifund,Ltd

- NewcCapital — Sociedade de Capital de Risco, SA ,

- Banif International Asset Management, Ltd.(*)

- Banif Securities, Inc.

- Banif Acor Pensbes SGFP, SA(*)

- Banif Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA(*)
- Banif Securities Holdings, Ltd

Presidente da Comissé@o Executiva e Vice-Presidente do Conselho de Administracéo
- Banif - Banco de Investimento, SA(*)

Vogal do Conselho de Administracdo

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA(*)

- Banif Primus Banco de Investimento, SA(*)

- Banif Primus — Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Cambio, SA

- Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informacéo, ACE(*)
- Banif - Investimentos — SGPS, SA

- Econofinance, SA

- Banif Financial Services, Inc.

- Fomentinvest — SGPS, SA

Outras funcdes exteriores ao &mbito do Grupo Rentipar Financeira, SGPS
- Gerente da Investcabo SGPS, Lda.

Dr. Artur de Jesus Marques

Presidente da Comissé@o Executiva

- Companhia de Seguros Agoreana, SA(*)

Administrador

- Banif — Banco Internacional do Funchal, SA(*)

- Rentipar Seguros — SGPS, SA

- BanifServ — Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Informacéo, ACE(*)

Outras func@es exteriores ao ambito do Grupo Rentipar Financeira, SGPS

Presidente do Conselho Consultivo
- APS - Associagdo Portuguesa de Seguradores

Dr. José Marques de Almeida
Administrador
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Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
Rentipar Financeira SGPS, SA(*)

Outras func@es exteriores ao ambito do Grupo Rentipar Financeira, SGPS

Presidente do Conselho de Administracdo

Vestiban — Gestdo e Investimentos, SA

(*)-Funcgdes desempenhadas hd mais de cinco anos

c)

Indicam-se, de seguida, as qualificacdes profissionais dos membros do 6rgdo de administragdo,
actividades profissionais exercidas nos ultimos 5 anos (excluindo as actualmente desempenhadas e
acima referidas), nimero de ac¢Oes de que eram titulares em 31/12/2005, data da primeira designacéo e
data do termo de mandato

Comendador Horacio da Silva Roque (*)

Mundiglobo — Habitacdo e Investimentos, SA (Presidente do Conselho de Administracdo, de
Novembro 1989 a Margo 2005), MS Mundi — Servicos Técnicos de Gestdo e Consultoria, SA
(Presidente do Conselho de Administracdo, de Janeiro 1989 a Novembro 2001), Tempogest — Jornais
e Publicagdes, SA (Presidente do Conselho de Administracdo, de Janeiro de 1990 a Dezembro 2002);
Banif Seguros SGPS, SA (Presidente do Conselho de Administracdo, de Abril 2002 Julho 2005),
Companhia de Seguros O Trabalho Presidente do Conselho de Administracdo, de Junho 2000 a
Dezembro 2002), Companhia de Seguros O Trabalho Vida (Presidente do Conselho de
Administracdo, de Junho 2000 a Dezembro 2001), Ascor Dealer — Sociedade Financeira de
Corretagem, SA (Presidente da Mesa da Assembleia Geral, em representacdo da Rentipar SGPS, S.A
de Marco 2000 a Outubro 2000, Banif Ascor Sociedade Corretora, SA (Presidente da Mesa da
Assembleia Geral, em representacdo da Rentipar SGPS, S.A, de Outubro 2000 a Outubro 2002), Banif
Patrimoénios — SGP, SA (Presidente da Mesa da Assembleia Geral, em representagdo da Rentipar
SGPS, S.A, de Margo 2000 a Outubro 2002), Banifundos Cisalpina SGFIM, SA (actualmente Banif
Gestdo de Activos SGFIM, SA (Presidente da Mesa da Assembleia Geral, em representacéo da Rentipar
SGPS, S.A, de Marco 2000 a Janeiro 2004), Banif Securities Holdings, Ltd (Presidente do Conselho
de Administracdo de Junho 2001 a Fevereiro 2005) Mundiplanos — Planeamento e Construcdo, SA
(Presidente da Mesa da Assembleia Geral, de Mar¢o 1995 a Dezembro de 2004), Mundiglobo
Trading — Comeércio Internacional, SA (Presidente da Mesa da Assembleia Geral, de Margo 1992 a
Dezembro de 2002), Mundiglobo Mediadores de Propriedades, Lda (Gerente, de Julho de 1987 a
Junho de 2003)

Era titular, em 31/12/2005, de 124.656 acc¢Ges da Banif SGPS, SA.

Primeira designacdo — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos (*)

Licenciatura em Finangas — Instituto Superior de Ciéncias Economicas e Financeiras (1971)
AMBELIS - Agéncia para a Moderniza¢do Econdmica de Lisboa, SA (Representante em nome
proprio do Banif — Banco Internacional do Funchal, no Conselho Geral, de 1995 a Abril 2004), Banif
Securities Holdings, Ltd ( Vice Presidente do Conselho de Administracdo, de Junho 2001 a Fevereiro
2005), Banif Seguros SGPS, SA (Administrador, de Abril 2002 a Julho 2005), Associagéo
Portuguesa de Bancos (Vogal do Conselho Fiscal, em representacdo do Banif — Banco Internacional
do Funchal, SA, Abril 2000 a Abril 2003), ECONOFINANCE, SA (Administrador, de Fevereiro a
Setembro 2001)

Era titular, em 31/12/2005, de 100.676 ac¢des da Banif SGPS, SA.

Primeira designacao — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. Carlos David Duarte de Almeida (*)
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Licenciatura em Gestdo e Organizacdo de Empresas - Instituto Superior de Economia (1980)

BVLP - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados (Administrador em nome préprio e em
representacdo do Banif — Banco internacional do Funchal, SA de Maio 2000 a Janeiro 2002), Banif
Seguros SGPS, SA (Administrador de Abril 2002 a Julho 2005), Banif Securities Holdings, Ltd
(Administrador de Junho 2001 a Margo 2005), Banif Acor Pensdes SGFP, SA (Administrador de
Maio 2000 a 2004), Banif — Patriménios — SGPS SA (Presidente do Conselho de Administracdo de
Outubro 1999 a Junho 2002).

Era titular, em 31/12/2005, de 15.000 ac¢des da Banif SGPS, SA.

Primeira designacéo — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira (*)

Licenciatura em Economia - Faculdade de Economia do Porto (1977)

Banif Gestdo de Activos — SGFIM, SA (Administrador de Fevereiro 2002 a Janeiro 2004), Banif
Multifund, Ltd ( Administrador de Abril 2002 a Maio 2004), Banif Acor Pensbes — SGFP, SA
(Administrador de Outubro 1996 a Marco 2004).

Era titular, em 31/12/2005, de 6.666 accdes da Banif SGPS, SA.

Primeira designacéo — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes (*)

Licenciatura em Organizacao e Gestdo de Empresas — Instituto Superior de Economia (1984); Pds
Graduacgdo em Banca de Investimentos Internacional — Escola de Administracdo da Universidade de
Nova lorque (1989)

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA (Administrador, Maio de 1999 a Marco 2003)
Primeira designacéo — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. Artur de Jesus Marques (*)

Licenciatura em Gestdo de Empresas - I.S.L.A. (1986)

APS -Associacdo Portuguesa de Seguradoras Membro do Conselho de Direccdo entre 1997 e 2002),
Seguradoras “Oceanica”, “ O Trabalho Vida” e “ O Trabalho” (Vogal do Conselho de
Administragdo entre 1997 e 2002).

Era titular, em 31/12/2005, de 6.666 accdes da Banif SGPS, SA.

Primeira designacdo — 1/04/2002; termo de mandato — 31/12/2005.

Dr. José Marques de Almeida

Banif Crédito — SFAC, SA (Administrador / Administrador Delegado, de Margo 1993 a Margo 2003),
Banif Leasing, SA (Administrador/Administrador Delegado, de Marco 1993 a Abril 2003), Cabo TV
Madeirense, SA (Presidente do Conselho Fiscal de Mar¢o 1994 a Margo 2003).

Era titular, em 31/12/2005, 90.942 ac¢6es da Banif SGPS, SA.

Primeira designacdo — 31/03/2003; termo de mandato — 31/12/2005.

(*) — Transitou do Conselho de Administragdo do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA que, em

1/04/2002, se transformou na Banif SGPS, SA.

Eventual existéncia de uma comissao executiva
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N&o tendo sido designado nenhum Administrador — Delegado, nem Comisséo Executiva, todos 0s membros
do Conselho de Administracdo sdo considerados executivos.

3. Modo de funcionamento do 6rgéo de administracéo

Dada a ndo existéncia de uma Comissdo Executiva na Banif SGPS, SA, todas as questbes, de gestdo
corrente ou estratégicas, bem como todas as matérias relevantes da vida societéria, sdo objecto de
apreciacéo e deliberacdo do Conselho de Administragéo.

Nos termos dos Estatutos este 6rgdo relne, ordinariamente, pelo menos uma vez por trimestre e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente ou por outros dois Administradores. Em
2005 realizaram-se 14 reunides do Conselho de Administragéo.

4. Politica de remuneragéo

A remuneracdo dos membros do 6rgdo de administragdo da Banif SGPS, SA é efectuada, exclusivamente,
em funcdo das presencas nas reunides do Conselho de Administracéo.

5. Remuneragdo dos membros do 6rgao de administracao

a) Durante o exercicio de 2005 foram pagas aos administradores, pela Sociedade, remunera¢des no

montante de € 131.200,00, sendo as mesmas consideradas remuneragdes varidveis em virtude de serem

funcdo da presenca nas reunides do Conselho de Administracéo.

b) A Sociedade ndo tem uma comissdo executiva.

c) O critério para pagamento da remuneracao € o referido no ponto 4. acima.

d) A remuneracdo processa-se conforme referido no alinea a) acima.

e) A Sociedade ndo tem qualquer sistema de prémios anuais ou outros beneficios ndo pecuniarios.

f) N&o se verifica a atribuigdo de ac¢des e/ou direitos a adquirir opgcdes sobre ac¢des e/ou qualquer outro
sistema de incentivos com acgoes.

g) A Sociedade ndo paga remuneracfes sob a forma de participagdo nos lucros e/ou de pagamento de
prémios.

h) N&o houve ex-administradores executivos a cessar fungdes durante o exercicio.

i) Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relagdo de dominio ou de grupo
Remuneragdes Fixas - € 1.503.369,92
Remuneragdes Variaveis - € 1.235.531,32

j) A sociedade ndo tem qualquer regime complementar de pensGes ou reforma antecipada,
designadamente para administradores.

k) Nao se verifica a atribuicdo pela Sociedade de beneficios ndo pecuniarios.

6. Linhas gerais da politica de comunicagéo de irregularidades

Néo aplicavel dado que a sociedade ndo tem pessoal prdprio.
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VIII. OUTRAS INFORMACOES

1. Informac&o nos termos do Art.° 447° do Cddigo das Sociedades Comerciais
Informacdo sobre o movimento de acgBes e obrigagbes realizado durante o Exercicio de 2005, em
conformidade com o disposto no Art.° 447° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Comendador Horéacio da Silva Roque

Era, no final do exercicio de 2005, titular de mais de metade do capital social da Rentipar Financeira, SGPS,
S.A., a qual detinha mais de metade do capital social da Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A., sendo
Presidente do Conselho de Administracdo dessas duas sociedades. Na mesma data, era titular de mais de
metade do capital social da Soil, SGPS, S.A., a qual detinha mais de metade do capital social da Rentipar
Seguros, SGPS, S.A.

Detinha directamente, em 31/12/05, 124.656 ac¢des da Banif — SGPS, S.A., nimero idéntico ao detido em
31/12/2004.

A Rentipar Financeira — SGPS, S.A. detinha, em 31/12/2005, 23.201.614 acg¢Bes, uma vez que adquiriu
733.334 accdes em 9 de Novembro de 2005, ao preco unitario de € 12,00.

A Renticapital detinha, em 31.12.2005, 3.989.998 acc¢des, nimero idéntico ao detido em 31/12/2004.

A Mundiglobo — Habitacdo e Investimentos, S.A., sociedade da qual é indirectamente detentor da maioria do
capital social, alienou em 07/10/2005 as 1.853 accOes que detinha, ao preco unitario de € 13,70, deixando
assim de deter quaisquer ac¢do da Banif, SGPS, S.A.

A Espaco Dez — Sociedade Imobiliaria, Lda., sociedade da qual € indirectamente detentor da maioria do
capital social, detinha, em 31 de Dezembro de 2005, 40.000 acc¢les, numero idéntico ao detido em
31/12/2004.

Era titular, em 31/12/2005, de 1 ac¢do do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 1 accéo do
Banif Primus Banco de Investimento, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (accdes preferenciais sem direito a voto).

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. alienou, em 30 de Junho de 2005, as 2.437.500 acc¢Ges que detinha no
capital social da Companhia de Seguros Agoreana, S.A., pelo preco unitario de € 11,60.

A Rentipar Seguros, SGPS, S.A. (ex Banif Seguros, SGPS, S.A.) detinha, em 31/12/2005, 3.792.500 acc¢des
da Companhia de Seguros Acoreana, S.A., nimero idéntico ao detido em 31/12/2004.

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A., detinha, em 31 de Dezembro de 2005, 100.000 obriga¢des Banif, SGPS,
S.A. 2003/2008, nimero idéntico ao detido em 31/12/2004.

As participacdes detidas, em relacdo a outras empresas do Banif - Grupo Financeiro, por empresas desse
Grupo em que exerce funcbes de administracdo, sdo as indicadas no diagrama de participacBes constante do
inicio deste relatdrio.

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Detinha, em 31/12/2005, um total de 100.676 ac¢des da Banif SGPS, SA, ndo tendo efectuado qualquer
movimento de ac¢des desta sociedade durante o periodo em apreciacao.

Era titular, em 31/12/2005, de 1 ac¢do do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 1 accéo do
Banif Primus Banco de Investimento, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (accdes preferenciais sem direito a voto).
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Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Possuia, em 31/12/2005, um total de 15.000 acg¢des da Banif SGPS, SA.

Era titular, em 31/12/2005, de 1 ac¢do do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 1 accéo do
Banif Primus Banco de Investimento, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (accdes preferenciais sem direito a voto).

Dr. Ant6nio Manuel Rocha Moreira

Efectuou, em 2005, as seguintes transac¢des de ac¢des da Banif SGPS, SA: aquisi¢do em 10/10/2005 de
1.000 acgles ao custo de € 15.200,00 e venda, em 13/10/2005, de 1.000 acg¢des ao custo de € 13.003,40;
detinha, em 31/12/2005, 6.666 ac¢Bes da Banif SGPS, SA. Deixou de deter 10 Obriga¢des 2002/2007 da
Rentipar SGPS, SA, no valor nominal de € 500,00 cada, as quais foram liquidadas antecipadamente em
17/10/2005, devido ao emitente ter exercido a call option.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Era titular, em 31/12/2005, de 1 ac¢do do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 1 accéo do
Banif Primus Banco de Investimento, SA e 1 ac¢do da Banif Primus Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (acces preferenciais sem direito a voto).

Dr. Artur de Jesus Marques
Possuia, em 31/12/2005, um total de 6.666 accbes da Banif SGPS SA, ndo tendo efectuado quaisquer
transacgdes de titulos daquela sociedade.

Dr. José Marques de Almeida

Detinha, em 31/12/2005, um total de 90.942 ac¢6es da Banif SGPS, SA.

Detinha, ainda, EUR 39.903,83 em Obrigag¢des de Caixa Subordinadas Banif/96/2005 e EUR 50.000,00 em
Obrigacbes Banif SGPS 2003/2008, igualmente ja detidas em 31/12/2004. Em 9/12/2005 foram
reembolsadas, antecipadamente, EUR 410.000,00 em ObrigacGes de Caixa Subordinadas Banif 2000/10 —
22 Emisséo.

CONSELHO FISCAL

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida

N&o era, em 31/12/2005, titular de quaisquer ac¢des da Banif SGPS, SA, nem transaccionou durante o ano
em referéncia quaisquer ac¢des ou outros valores mobilirios emitidos pela Banif SGPS, SA ou sociedades
com ela em relacdo de dominio ou de grupo. Em 31/12/2005 existiam 25.715 ac¢des da Banif SGPS, SA
em nome da sociedade familiar Quinta do Sourinho — Agricultura e Turismo, Lda, detida pelo membro do
6rgdo social em causa, seu conjuge e filhos, situacdo que ja se verificava em 31/12/2004.

Dr. José Luis Pereira de Macedo
Detinha, em 31/12/2005, um total de 5.000 acgdes da Banif SGPS, SA, ja detidas em 31/12/2004.

*k*k

Os cargos desempenhados noutras sociedades pelos membros do Conselho de Administracdo encontram-se
referidos no ponto deste relatorio respeitante ao Governo da Sociedade . Os cargos desempenhados noutras
sociedades pelos membros do Conselho Fiscal (ndo incluindo as Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas) sdo 0s seguintes:

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida
Presidente do Conselho Fiscal
Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Banco Comercial dos Agores, SA
- Banif — Banco de Investimento, SA
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- Companhia de Seguros Agoreana, SA

Presidente da Mesa da Assembleia Geral

- TV TEL Grande Porto, Comunicagdes, SA

Dr. José Luis Pereira de Macedo

Administrador

- SIET - Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, SA
- EMT - Empresa Madeirense de Tabacos, SA
- Dismade - Distribuicdo da Madeira, SA

Vogal do Conselho Fiscal
- Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

*k*k

A seguir se informa sobre as accdes e obrigagbes de sociedades do Banif - Grupo Financeiro
transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio em apreco, por sociedades do mesmo Grupo.

Banif - SGPS, SA

(Valores em Euros, excepto quando indicada outra moeda)

VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05

MOBILIARIOS Operagdo| Data Quantidade Valor Quant. Valor
Accdes Banif - Investimentos, SGPS, SA 1.750.000
Accbes Banif Comercial, SGPS, 47.488.000
SA
Accles Seg. Agoreana Compra | 30/06/05 2.437.500 28.275.000 2.437.500
Accdes Banif - Imobiliaria, SA 150.000
Banif Comercial, SGPS, SA

VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05

MOBILIARIOS Operagéo Data Quantidade Valor Quant. Valor
Accdes Banif Leasing, SA 2.000.000 12.563.247,57
Accdes Banif Crédito SFAC, SA 600.000 4.133.039,38
Accdes BCA - Banco Comercial 10.378.473 70.887.516,58
dos Acores
Accdes Banif - Banco 48.000.000[ 240.451.057,67
Internacional do Funchal
Accdes Banif Rent 42.000 260.000,00
Accbes Banif Banco Internacional 85.741.474 19.216.482,99
do Funchal (Brasil), SA
Accdes Banif Banco Internacional 15.334.421 3.436.780,17

do Funchal (Brasil), SA
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AccBes Banif International Bank, | Realizacdo
Ltd 0,1% 21/06/05 25.000 25.000.000,00 25.000 25.000.000,00
capital
Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05
MOBILIARIOS Operagdo| Data Quantidade Valor Quant. Valor
Acc0es Banif Finance, Ltd 1.000 734,16
AccBes Banif (Brasil), Ltda. 30.000 8.299,44
Acces Banif Agores SGPS 4.016.983 20.084.915
AccBes Metalsines Compra | 18/11/05 929.905 929.905 4.710.085,29
Obrigacdes Caixa Subordinadas Banif 1.500 12.715.097,06
Cayman 2008
BCA - Banco Comercial dos Acores, SA
VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05
MOBILIARIOS Operacdo| Data Quantidade Valor Quant. Valor
Accdes Banif Acor Pensdes, SA 40.000
AccBes Companhia de Seguros Acoreana, SA 1.020.000
Accdes Comercial Agores Inc. - Sdo José 100
Califérnia
Acgdes Comercial Acores Inc. - Fall River 100.000
CSA - Companhia de Seguros Agoreana,
SA
VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05
MOBILIARIOS Operacdo | Data Quantidade Valor Quant. Valor
Acces Banif Acor Pensdes 108.000,00 651.864,99
Unid. Part. Imogest Compra |20/12/05 26.000,00 824.980,00) 231.918,00 640.158,60
Unid. Part. Euro Obrigacdes Compra |18/05/05 9.424,00 59.995,07
Compra | 30/06/05 5.431,00 34.995,73
Compra |21/07/05 5.454,00 34.997,23
Compra |18/08/05 7.757,00 49.997,74
Compra |01/12/05 9.383,00 59.996,78 60.946,00 384.972,06
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Unid. Part Euro Accdes Compra |07/01/05 6.691,00 14.999,21
Compra |14/01/05 2.255,00 4.999,34
Compra | 14/04/05 8.652,00 19.999,10
Compra |18/08/05 6.402,00 15.999,24 28.511,00 65.996,87
Ob. Banif SGPS Sub. 97/07 559.135,58 559.135,58
Ob. BCA 98/08 1.818.118,34 1.818.662,23
Ob. Mundileasing Cx. Sub. 374.098,42 374.098,42
97/07
Banif Investimentos, SGPS, SA
VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05
MOBILIARIOS Operacdo| Data Quantidade Valor Quant. Valor
Quota Espaco Dez 1 1.358,39
Accdes Banif — Banco de Realizacdo | 18/10/05 2.000.000 6.000.000| 31.878.624,84
Investimento, SA Aumento
Capital
Accdes Banif Comercial 8.512.000| 50.220.800,00
SGPS
Accdes Banif(Cayman), Ltd 26.000.000( 22.243.282,19
Banif Brasil, Ltda 120.000 43.731,78
Accdes Banif Securities Holdings 2.108| 1.671.611,43
Acgdes Banif International Bank, |Realizagao
Ltd Capital | 21/06/05 24.975.000 24.975.000| 24.975.000,00
Banif Acor Pensdes, SA
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS Qu_antldade / Valor
Operacéo Data ‘ Quantidade| Valor | Nominal em 31/12/2005
Obrigacdes Subordinadas Mundileasing 2007 EUR 156.521
Banif Finance Cayman Ac¢des Pref. 2004 EUR 100.000
EUR
Banif SGPS 2003/2008 Venda 3-Jan-2005 57.300 57.107
EUR
Banif SGPS 2003/2006 Venda 3-Jan-2005 68.000 67.718
Banif International Asset
Management
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS Quantidade / Valor Nominal
em 31/12/2005
Operacdo | Data Quantidade Valor

Accoes Banif Multifund, Ltd

100
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Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman),Ltd

VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS POSICAO 31/12/05
Operacdo | Data Quantidade Valor Quant. Valor
Obrigacdes Banif Cayman Float
21 Nov 2006 Compras |11-01-05 830.658,00
Compras |12-01-05 1.500.000,00 1.503.000,00
Vendas |20-01-05 550.000,00 550.804,00
Vendas |02-02-05 210.000,00 210.307,02
Compras |25-02-05 60.000,00 60.162,00
Vendas |15-03-05 5.104.000,00 499.270,00
Vendas |26-04-04 1.564.000,00 5.111.502,88
Compras |29-03-05 500.000,00 501.400,00
Compras |08-04-05 5.000.000,00 5.014.600,00
Vendas |04-05-05 5.500.000,00 5.515.900,50
Compras |21-06-05 3.870.000,00 3.881.997,00
Compras | 06-07-05 129.000,00 129.258,00
Compras |29-07-05 10.000,00 10.030,00
Compras |03-08-05 400.000,00 401.124,00
Compras |05-08-05 36..000,00 36.100,44
Compras |18-08-05 100.000,00 100.300,00
Compras |11-10-05 50.000,00 50.145,00
Vendas |19-10-05 4.595.000,00 4.609.060,70
Compras |19-10-05 1.500.000,00 1.504.590,00
Compras |27-10-05 14.000,00 14.039,20
Compras |27-10-05 2.000.000,00 2.006.000,00
Compras |04-11-05 30.000,00 30.045,00
Compras |28-12-05 30.000,00 30.054,00
Compras |29-12-05 2.456.000,00 2.460.420,80 6.030.000,00
Obrigacdes Banif Fin FLT
Ago 09 Venda 04-01-05 1.500.000,00 1.496.184,00
Venda 05-01-05 500.000,00 4981.728,00
Venda 11-01-05 125.000,00 124.682,00
Venda 12-01-05 1.700.000,00 1.695.683,70
Venda 19-01-05 1.300.000,00 1.296.750,00
Venda 11-02-05 2.000.000,00 1.995.000,00
Venda 15-02-05 5.150.000,00 5.136.903,35
Venda 24-02-05 100.000,00 99.745,70
Venda 25-02-05 1.000.000,00 997.457,00
Vendas 10-03-05 1.000.000,00 997.460,00
Venda 15-03-05 500.000,00 498.728,50
Venda 18-03-05 2.500.000,00 2.493.642,50
Venda 29-03-05 650.000,00 648.347,05
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Venda 31-03-05 1.700.000,00 1.695.676,90

Venda 04-04-05 5.000.000,00 4.987.285,00

Compra | 26-04-05 700.000,00 699.230,00

Venda 05-05-05 500.000,00 498.805,00

Compra  |17-05-05 1.355.000,00 1.352.967,50

Compra | 25-05-05 200.000,00 199.720,00

Compra  |31-05-05 5.000.000,00 4.955.000,00

Venda 06-06-05 7.000.000,00 6.988.114,00

Compra | 04-08-05 2.000.000,00 1.984.000,00

Compra | 26-08-05 3.000.000,00 2.975.100,00

Compra | 20-09-05 7.000,00 6.956,60

Compra | 26-09-05 29.000,00 28.820,20

Compra  |29-09-05 10.829.000,00  10.801.635,12

Compra  |12-10-05 2.000.000,00 1.987.200,00

Venda 31-10-05 10.829.000,00  10.823.193,12

Compra  |08-11-05 20.000,00 19.876,00

Compra  |29-11-05 2.000.000,00 1.986.000,00

Compra  |28-12-05 1.350.000,00] 135.513.000,00 16.199.000,00
ObrigacBes Banif Step UP 05/2010 |Subscricdo | 15-06-05 1.493.000,00 1.493.000,00 Usb

Compra | 20-06-05 50.000,00 50.000,00

Venda 21-06-05 95.000,00 95.000,00

Venda 22-06-05 171.000,00 171.000,00

Venda 27-06-05 20.000,00 20.000,00

Venda 28-06-05 10.000,00 10.000,00

Venda 30-06-05 255.000,00 255.000,00

Venda 08-07-05 64.000,00 64.000,00

Vendas  |12-07-05 220.000,00 220.000,00

Venda 13-07-05 40.000,00 40.000,00

Venda 22-07-05 40.000,00 40.000,00

Venda 25-07-05 454.000,00 454.000,00

Venda 09-08-05 100.000,00 100.000,00 74.000,00
Obrigag8es Banif Fin FLT Out08 |Compra  |17-10-05|  28.100.000,00  28.067.123,00

Venda 19-10-05 2.950.000,00 2.946.548,50 25.150.000,00
Accoes FINAB 31-12-05 21.000 17.801,14
Acgoes Banif Inter. Holdings, Ltd. ﬁeug]aeg.ttil Jun.05 1737.708) 1.737.708USD|  2.337.634,99 Eur
Banif - Banco de Investimento,
SA

VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS Quantidade /Valor
Nominal em 31/12/2005
Operacio| Data [Quantidade | Valor
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\ccdes Banif Gestdo de Activos, SA 400.000

Accdes Banif Acor Pensdes, SA 176.000

Accdes NewCapital, SA \Venda Mar-2005 7.500| EUR 40.983 82.500

AccOes Banif International Asset Management, Ltd. USD 50.000

Accdes Banif SGPS, SA As transag0es efectuadas estdo discriminadas no ponto 3 do Cap. VIII - 4.758

Informac&o sobre Accdes Proprias

Banif Finance Cayman Acc0es Pref. 2004 Compra 4-Jan-2005| 1.556.000 EUR 1.574.205
Venda 4-Jan-2005 165.000f EUR 167.310
Venda 5-Jan-2005 115.000| EUR 116.725
Compra 6-Jan-2005 125.0000 EUR 126.875
Venda 6-Jan-2005 20.000f EUR 20.300
Venda 6-Jan-2005 125.000f EUR 126.938
Compra 11-Jan-2005 500.000f EUR 505.750
Venda 17-Jan-2005 400.000] EUR 406.000
Venda 18-Jan-2005 50.000f EUR 50.750
Venda 19-Jan-2005 50.000f EUR 50.750
Venda 19-Jan-2005 245.000 EUR 248.675
Venda 20-Jan-2005|  1.500.000|EUR 1.521.000
Venda 20-Jan-2005 48.0000 EUR 48.720
Venda 20-Jan-2005|  1.250.000/EUR 1.267.500
Compra 21-Jan-2005| 1.787.000/EUR 1.787.000
Compra 25-Jan-2005 105.000] EUR 105.000
Compra 25-Jan-2005 312.000f EUR 312.000
Compra 25-Jan-2005 105.000] EUR 104.984
Venda 25-Jan-2005 105.000f EUR 105.000
Venda 25-Jan-2005 312.000 EUR 317.928
Compra 26-Jan-2005 50.000f EUR 50.000
Compra 26-Jan-2005 255.000 EUR 255.000
Venda 26-Jan-2005 50.000f EUR 51.000
Venda 26-Jan-2005 360.000 EUR 366.804
Compra 27-Jan-2005| 1.500.000| EUR 1.500.000
Compra 27-Jan-2005 500.000 EUR 508.750
Venda 27-Jan-2005| 2.000.000| EUR 2.042.500
Compra 28-Jan-2005 250.000 EUR 255.000
Compra 28-Jan-2005 194.000f EUR 197.880
Venda 1-Fev-2005 200.000f EUR 204.500
Venda 3-Fev-2005 70.000f EUR 71.575
Venda 10-Fev-2005 121.000| EUR 123.723
Venda 14-Fev-2005 10.000] EUR 10.225
Compra 17-Fev-2005 500.000f EUR 510.000
Compra 22-Fev-2005/  1.000.000/ EUR 1.020.000
Venda 22-Fev-2005 809.000 EUR 826.798
Venda 25-Fev-2005 15.000] EUR 15.338
Compra 28-Fev-2005 75.0000 EUR 75.000
Compra 28-Fev-2005 281.000] EUR 281.000
Venda 28-Fev-2005 75.000f EUR 76.688
Venda 28-Fev-2005/  1.000.000/ EUR 1.022.500
Venda 1-Mar-2005 76.000f EUR 77.748
Compra 2-Mar-2005 76.000f EUR 76.000
Compra 2-Mar-2005| 2.000.000|EUR 2.040.000
Venda 3-Mar-2005 44.0000 EUR 45.012
Venda 9-Mar-2005 500.000 EUR 511.500
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Compra 11-Mar-2005, 3.000.000| EUR 3.054.000
Venda 11-Mar-2005/  3.000.000|EUR 3.067.500
Venda 11-Mar-2005 250.000f EUR 255.625
Venda 18-Mar-2005 50.000f EUR 51.150
Compra 21-Mar-2005 50.000f EUR 50.850
Venda 21-Mar-2005 50.000f EUR 51.200
Venda 21-Mar-2005 13.000] EUR 13.299
Venda 24-Mar-2005 75.0000 EUR 76.725
Compra 29-Mar-2005| 1.000.000|EUR 1.015.000
Venda 29-Mar-2005 100.000] EUR 102.300
Venda 29-Mar-2005 25.0000 EUR 25.563
Venda 30-Mar-2005 244,000 EUR 249.490
Venda 31-Mar-2005| 1.699.000|EUR 1.727.034
Compra 1-Abr-2005| 1.699.000/ EUR 1.727.203
Venda 1-Abr-2005 95.0000 EUR 96.900
Venda 5-Abr-2005 25.0000 EUR 25.500
Compra 6-Abr-2005| 5.000.000| EUR 5.045.000
Venda 6-Abr-2005 49.000f EUR 50.225
Venda 8-Abr-2005 25.0000 EUR 25.500
Venda 8-Abr-2005 125.000| EUR 127.500
Venda 12-Abr-2005/  1.000.000| EUR 1.020.000
Venda 14-Abr-2005 72.0000 EUR 73.548
Venda 14-Abr-2005/  2.000.000| EUR 2.035.000
Venda 15-Abr-2005 48.000f EUR 49.032
Venda 18-Abr-2005 500.000 EUR 509.000
Venda 18-Abr-2005|  1.890.000| EUR 1.927.800
Venda 18-Abr-2005 50.000f EUR 51.150
Compra 19-Abr-2005/  5.000.000| EUR 5.037.500
Venda 20-Abr-2005 36.0000 EUR 36.720
Venda 20-Abr-2005 292.000f EUR 299.300
Venda 28-Abr-2005 291.000f EUR 298.275
Venda 29-Abr-2005|  2.000.000|EUR 2.016.000
Venda 29-Abr-2005|  2.500.000|EUR 2.520.000
Venda 29-Abr-2005 701.000 EUR 706.608
Compra 2-Mai-2005/  2.000.000 EUR 2.016.200
Compra 2-Mai-2005 701.000 EUR 706.678
Compra 2-Mai-2005/  2.500.000 EUR 2.520.250
Venda 16-Mai-2005 175.000f EUR 179.025
Venda 30-Mai-2005| 5.026.000 EUR 5.066.208
Compra 1-Jun-2005| 5.026.000| EUR 5.066.208
Compra 1-Jun-2005 10.000] EUR 10.050
Compra 8-Jun-2005| 1.000.000|EUR 1.007.500
Compra 9-Jun-2005 250.000f EUR 251.250
Venda 17-Jun-2005 100.000f EUR 101.750
Venda 21-Jun-2005/ 3.591.000/ EUR 3.630.501
Compra 24-Jun-2005,  4.000.000| EUR 4.040.000
Venda 24-Jun-2005/ 6.345.000 EUR 6.404.009
Venda 27-Jun-2005 250.000] EUR 252.325
Compra 29-Jun-2005/ 6.595.000 EUR 6.656.334
Venda 29-Jun-2005, 6.595.000 EUR 6.656.334
Compra 1-Jul-2005| 6.595.000 EUR 6.656.334
Venda 1-Jul-2005 145.000f EUR 147.175
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Venda 1-Jul-2005|  6.450.000/ EUR 6.509.985
Compra 4-Jul-2005 48.000f EUR 48.446
Venda 4-Jul-2005 48.0000 EUR 48.720
Compra 6-Jul-2005 283.000f EUR 285.632
Venda 6-Jul-2005 75.0000 EUR 76.125
Venda 6-Jul-2005 208.000f EUR 211.120
Compra 7-Jul-2005|  1.600.000/EUR 1.614.880
Venda 7-Jul-2005|  1.600.000|EUR 1.623.200
Compra 8-Jul-2005 75.0000 EUR 75.698
Venda 8-Jul-2005 75.0000 EUR 76.313
Compra 11-Jul-2005 277.000) EUR 279.576
Venda 11-Jul-2005 277.000 EUR 281.848
Compra 12-Jul-2005 97.000 EUR 97.902
Venda 12-Jul-2005 97.000f EUR 98.698
Compra 15-Jul-2005 200.000] EUR 201.860
Compra 15-Jul-2005|  1.500.000| EUR 1.513.950
Venda 15-Jul-2005| 1.500.000| EUR 1.530.000
Venda 15-Jul-2005 200.000f EUR 204.000
Compra 19-Jul-2005 696.0000 EUR 702.473
Venda 19-Jul-2005 696.000f EUR 711.660
Compra 20-Jul-2005 48.000] EUR 48.446
Venda 20-Jul-2005 48.0000 EUR 49.080
Compra 26-Jul-2005 251.000 EUR 253.334
Venda 26-Jul-2005 251.000 EUR 256.648
Compra 27-Jul-2005 125.000f EUR 126.163
Venda 27-Jul-2005 125.000] EUR 128.125
Compra 28-Jul-2005 290.000] EUR 292.697
Venda 28-Jul-2005 290.000f EUR 298.120
Compra 9-Ago-2005 250.000f EUR 252.325
Venda 9-Ago-2005 250.000f EUR 260.000
Compra 18-Ago-2005 100.000] EUR 102.900
Compra 18-Ago-2005 100.000] EUR 100.930
Venda 18-Ago-2005 100.000] EUR 103.000
Venda 18-Ago-2005 100.000] EUR 102.900
Compra 7-Set-2005 48.0000 EUR 49.200
Venda 7-Set-2005 48.0000 EUR 49.200
Compra 12-Set-2005 245.000 EUR 251.125
Compra 12-Set-2005 750.000 EUR 768.750
Venda 12-Set-2005 245.000 EUR 251.125
Venda 12-Set-2005 750.000 EUR 768.750
Compra 29-Set-2005 1.653.000|EUR 1.684.748
Venda 29-Set-2005 1.653.000|EUR 1.684.903
Compra 3-Out-2005 1.653.000|EUR 1.684.903
Venda 3-Out-2005 1.653.000|EUR 1.684.903
Compra | 22-Dez-2005 350.000f EUR 357.000
Compra | 22-Dez-2005| 1.303.000/ EUR 1.329.060
Venda 22-Dez-2005 350.000f EUR 360.150
Venda 22-Dez-2005| 1.303.000/ EUR 1.342.090
Compra 27-Dez-2005 70.0000 EUR 71.400
Venda 28-Dez-2005 70.0000 EUR 72.100 EUR 0
Obrigac6es Banif Subordinadas 1996-2006 Compra 19-Jan-2005 436.448/ EUR 435.575
Venda 10-Fev-2005 436.448| EUR 436.230
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Compra 15-Mar-2005 798.077| EUR 796.880
Venda 8-Jun-2005 798.077) EUR 798.077 EUR 0
Obrigac6es Banif Subordinadas 1997-2007 Compra 1-Fev-2005 90.0000 EUR 89.100
Venda 10-Fev-2005 90.000f EUR 89.550 EUR 0
Obrigacdes Subordinadas Mundileasing 2007 EUR 299.279
Banif SGPS 2003/2006 Compra 3-Jan-2005 68.000 EUR 67.694
Venda 5-Jan-2005 8.000 EUR 8.000
Venda 11-Jan-2005 60.000] EUR 60.000
Compra 17-Jan-2005 5.000 EUR 4.952
Compra 20-Jan-2005 15.000f EUR 14.888
Compra 20-Jan-2005 15.000f EUR 14.888
Venda 21-Jan-2005 25.000f EUR 25.000
Compra 24-Jan-2005 5.000 EUR 4.963
Compra 26-Jan-2005 30.0000 EUR 29.775
Venda 3-Fev-2005 45.0000 EUR 45.000
Compra 15-Fev-2005 23.0000 EUR 22.839
Compra 18-Fev-2005 37.0000 EUR 36.815
Compra 24-Fev-2005 5.000 EUR 4.975
Compra 24-Fev-2005 35.0000 EUR 34.790
Venda 24-Fev-2005 60.000] EUR 60.000
Venda 28-Fev-2005 35.000f EUR 35.000
Compra | 11-Mar-2005 5.000 EUR 4.970
Compra | 14-Mar-2005 2.000 EUR 1.988
Compra | 24-Mar-2005 3.000 EUR 2.993
Venda 24-Mar-2005 6.000 EUR 6.000
Compra | 28-Mar-2005 5.000 EUR 4.988
Venda 29-Mar-2005 10.000| EUR 10.000
Venda 30-Mar-2005 3.000 EUR 3.000
Compra 1-Abr-2005 1.000 EUR 998
Compra 5-Abr-2005 10.000 EUR 9.975
Compra 8-Abr-2005 3.000 EUR 2.993
Compra 12-Abr-2005 1.000 EUR 1.000
Compra 13-Abr-2005 10.000 EUR 9.975
Venda 14-Abr-2005 1.000 EUR 1.000
Venda 14-Abr-2005 10.000f EUR 10.000
Compra 21-Abr-2005 25.0000 EUR 24.938
Compra 26-Abr-2005 25.0000 EUR 24.938
Venda 5-Mai-2005 50.000 EUR 50.000
Compra 10-Mai-2005 9.000 EUR 8.973
Venda 10-Mai-2005 15.000f EUR 15.000
Compra 20-Mai-2005 18.0000 EUR 17.964
Compra 25-Mai-2005 1.000 EUR 998
Compra 3-Jun-2005 3.000 EUR 2.990
Compra 16-Jun-2005 12.0000 EUR 11.952
Venda 17-Jun-2005 18.000 EUR 18.000
Compra 23-Jun-2005 3.000 EUR 2.988
Compra 29-Jun-2005 20.000/ EUR 19.930
Venda 29-Jun-2005 48.0000 EUR 47.760
Compra 1-Jul-2005 48.000f EUR 47.760
Venda 11-Jul-2005 40.0000 EUR 40.000
Compra 12-Jul-2005 2.000 EUR 1.993
Compra 13-Jul-2005 1.000 EUR 997
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Compra 13-Jul-2005 12,0000 EUR 11.958
Venda 13-Jul-2005 10.000] EUR 10.000
Compra 14-Jul-2005 45.000 EUR 44.843
Venda 18-Jul-2005 45.0000 EUR 45.000
Compra 19-Jul-2005 5.000 EUR 4.983
Venda 22-Jul-2005 17.000] EUR 17.000
Compra 8-Ago-2005 2.000 EUR 1.993
Compra 8-Ago-2005 5.000 EUR 4.983
Compra 9-Ago-2005 5.000 EUR 4.983
Compra | 10-Ago-2005 3.000 EUR 2.990
Venda 10-Ago-2005 13.000| EUR 13.000
Compra | 12-Ago-2005 2.000 EUR 1.993
Compra | 18-Ago-2005 15.000] EUR 14.948
Compra | 19-Ago-2005 5.000 EUR 4.983
Venda 24-Ago-2005 20.000, EUR 20.000
Compra | 31-Ago-2005 5.000 EUR 4.983
Compra 1-Set-2005 10.000 EUR 9.965
Compra 5-Set-2005 1.000 EUR 997
Venda 6-Set-2005 15.000f EUR 15.000
Compra 22-Set-2005 13.000f EUR 12.955
Compra 23-Set-2005 3.000 EUR 2.990
Venda 23-Set-2005 6.000 EUR 6.000
Compra 28-Set-2005 31.000f EUR 30.923
Compra 29-Set-2005 2.000 EUR 1.990
Compra 3-0ut-2005 6.000 EUR 5.970
Venda 3-Out-2005 47.0000 EUR 47.000
Compra 4-0ut-2005 5.000 EUR 4.998
Venda 7-Out-2005 6.000 EUR 6.000
Venda 20-Out-2005 7.000 EUR 7.000
Compra 21-Out-2005 10.000 EUR 9.977
Compra 27-Out-2005 1.000 EUR 998
Compra 7-Nov-2005 1.000 EUR 998
Compra 8-Nov-2005 17.000] EUR 16.983
Compra | 11-Nov-2005 5.000 EUR 4.985
Venda 14-Nov-2005 20.000f EUR 20.000
Venda 16-Nov-2005 14.000] EUR 14.000
Compra | 21-Nov-2005 17.000] EUR 16.949
Compra | 22-Nov-2005 25.000f EUR 24.938
Compra | 25-Nov-2005 150.000] EUR 149.625
Venda 25-Nov-2005 42.0000 EUR 42.000
Compra 5-Dez-2005 10.000 EUR 9.975
Venda 5-Dez-2005 50.0000 EUR 50.000
Venda 7-Dez-2005 10.000| EUR 10.000
Venda 7-Dez-2005 15.000f EUR 15.000
Compra 9-Dez-2005 60.000f EUR 59.850
Venda 12-Dez-2005 25.0000 EUR 25.000
Venda 13-Dez-2005 50.000 EUR 50.000
Venda 14-Dez-2005 3.000 EUR 3.000
Venda 14-Dez-2005 3.000 EUR 3.000
Venda 16-Dez-2005 50.000 EUR 50.000
Venda 29-Dez-2005 4.000 EUR 4.000
Venda 29-Dez-2005 10.000| EUR 10.000 EUR 0
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Banif SGPS 2003/2008 Compra 3-Jan-2005 5.000 EUR 4.983
Compra 3-Jan-2005 57.300 EUR 57.128
Compra 3-Jan-2005 5.000 EUR 4.983
Compra 3-Jan-2005 35.0000 EUR 34.878
Compra 3-Jan-2005 50.000f EUR 49.825
Venda 5-Jan-2005 35.000f EUR 35.000
Compra 7-Jan-2005 5.000 EUR 4.983
Compra 10-Jan-2005 100.000f EUR 99.760
Venda 10-Jan-2005 10.400| EUR 10.400
Venda 10-Jan-2005 45.800, EUR 45.800
Venda 11-Jan-2005 5.000 EUR 5.000
Venda 11-Jan-2005 37.4000 EUR 37.400
Venda 11-Jan-2005 10.000| EUR 10.000
Venda 11-Jan-2005 60.0000 EUR 60.000
Compra 12-Jan-2005 6.300 EUR 6.285
Compra 12-Jan-2005 7.000 EUR 6.983
Venda 14-Jan-2005 10.000, EUR 10.000
Compra 17-Jan-2005 304.6000 EUR 303.839
Venda 17-Jan-2005 2.000 EUR 2.000
Venda 18-Jan-2005 20.000 EUR 20.000
Venda 18-Jan-2005 15.000f EUR 15.000
Venda 19-Jan-2005 80.000f EUR 80.000
Compra 20-Jan-2005 10.000 EUR 9.975
Compra 20-Jan-2005 70.0000 EUR 69.825
Venda 20-Jan-2005 15.000] EUR 15.000
Venda 21-Jan-2005 36.800) EUR 36.800
Venda 21-Jan-2005 10.000] EUR 10.000
Venda 24-Jan-2005 200.000f EUR 200.000
Venda 25-Jan-2005 3.000 EUR 3.000
Venda 25-Jan-2005 25.000f EUR 25.000
Compra 1-Fev-2005 90.000f EUR 89.775
Compra 1-Fev-2005 15.000f EUR 14.963
Compra 3-Fev-2005 1.000 EUR 998
Venda 3-Fev-2005 35.0000 EUR 35.000
Venda 3-Fev-2005 40.0000 EUR 40.000
Compra 7-Fev-2005 30.000f EUR 29.925
Compra 10-Fev-2005 1.100 EUR 1.097
Venda 10-Fev-2005 96.000f EUR 96.000
Compra 22-Fev-2005 2.000 EUR 1.995
Compra 28-Fev-2005 10.000 EUR 9.975
Compra | 11-Mar-2005 11.000f EUR 10.978
Compra | 17-Mar-2005 25.0000 EUR 24.938
Venda 17-Mar-2005 22.0000 EUR 22.000
Compra | 22-Mar-2005 15.000f EUR 14.963
Venda 24-Mar-2005 15.000f EUR 15.000
Compra | 29-Mar-2005 11.000f EUR 10.973
Venda 29-Mar-2005 25.0000 EUR 25.000
Compra 5-Abr-2005 25.0000 EUR 24.938
Compra 8-Abr-2005 400 EUR 399
Compra 8-Abr-2005 1.000 EUR 998
Compra 8-Abr-2005 15.0000 EUR 14.963
Compra 8-Abr-2005 30.000f EUR 29.925
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Compra 12-Abr-2005 16.300] EUR 16.259
Venda 12-Abr-2005 30.000f EUR 30.000
Venda 12-Abr-2005 10.000] EUR 10.000
Compra 14-Abr-2005 1.500 EUR 1.496
Venda 14-Abr-2005 40.0000 EUR 40.000
Venda 14-Abr-2005 14.000] EUR 14.000
Compra 26-Abr-2005 2.500 EUR 2.494
Compra 27-Abr-2005 3.000 EUR 2.993
Compra 29-Abr-2005 20.000f EUR 19.950
Venda 2-Mai-2005 3.000 EUR 3.000
Compra 10-Mai-2005 5.900 EUR 5.885
Venda 13-Mai-2005 35.0000 EUR 35.000
Compra 19-Mai-2005 5.000 EUR 4.988
Compra | 27-Mai-2005 25.000f EUR 24.938
Compra | 30-Mai-2005 2.500 EUR 2.494
Compra 6-Jun-2005 15.000] EUR 14.963
Compra 20-Jun-2005 1.500 EUR 1.496
Venda 23-Jun-2005 49.200 EUR 49.200
Compra 27-Jun-2005 100.000] EUR 99.700
Venda 30-Jun-2005 101.500] EUR 100.993
Compra 1-Jul-2005 101.500] EUR 100.993
Compra 7-Jul-2005 4.000 EUR 3.988
Venda 8-Jul-2005 30.000f EUR 30.000
Venda 13-Jul-2005 75.500] EUR 75.500
Compra 4-Ago-2005 5.000 EUR 4.985
Compra 19-Ago-2005 5.000 EUR 4.985
Venda 6-Set-2005 10.000 EUR 10.000
Compra 16-Set-2005 3.000 EUR 2.991
Compra 11-Out-2005 17.0000 EUR 16.898
Compra 12-0Out-2005 3.000 EUR 2.982
Compra 14-Out-2005 2.000 EUR 1.988
Venda 25-0ut-2005 25.0000 EUR 25.000
Compra 2-Nov-2005 5.000 EUR 4.970
Compra | 15-Nov-2005 30.000f EUR 29.820
Venda 18-Nov-2005 27.0000 EUR 27.000
Compra | 25-Nov-2005 12.900] EUR 12.823
Venda 5-Dez-2005 10.000| EUR 10.000
Venda 5-Dez-2005 10.900| EUR 10.900
Compra 12-Dez-2005 2.000 EUR 1.988
Compra 13-Dez-2005 1.500 EUR 1.496
Compra 15-Dez-2005 4.000 EUR 3.990
Venda 15-Dez-2005 2.000 EUR 2.000
Compra 19-Dez-2005 5.000 EUR 4.988
Compra 19-Dez-2005 10.000 EUR 9.975
Compra 19-Dez-2005 3.600 EUR 3.591
Venda 21-Dez-2005 2.100 EUR 2.100
Compra 23-Dez-2005 2.200 EUR 2.195
Venda 27-Dez-2005 14.0000 EUR 14.000
Venda 29-Dez-2005 10.200| EUR 10.200 EUR 0
Banif Finance Cayman 2003/2006 Compra 11-Jan-2005 829.000f EUR 830.575
Venda 11-Jan-2005 829.000 EUR 830.658
Compra 12-Jan-2005 1.500.000| EUR 1.503.000

194




Venda 12-Jan-2005 1.500.000| EUR 1.503.000
Compra 20-Jan-2005 550.000f EUR 550.804
Venda 20-Jan-2005 550.000f EUR 551.430
Venda 1-Fev-2005 210.000f EUR 210.630
Compra 2-Fev-2005 210.000] EUR 210.307
Compra 25-Fev-2005 60.000| EUR 60.162
Venda 25-Fev-2005 60.000| EUR 60.162
Compra | 15-Mar-2005| 5.104.000/ EUR 5.111.503
Compra | 15-Mar-2005| 6.000.000| EUR 6.018.300
Venda 15-Mar-2005 | 5.400.000| EUR 5.416.740
Venda 15-Mar-2005 | 5.104.000| EUR 5.119.312
Venda 15-Mar-2005 600.000 EUR 601.860
Compra | 29-Mar-2005 500.000 EUR 501.400
Venda 29-Mar-2005 500.000 EUR 501.400
Compra 8-Abr-2005 5.000.000| EUR 5.014.500
Venda 8-Abr-2005 5.000.000| EUR 5.014.500
Compra 4-Mai-2005 5.500.000 EUR 5.515.901
Venda 4-Mai-2005 5.500.000| EUR 5.515.950
Compra 21-Jun-2005 3.870.000| EUR 3.881.997
Venda 21-Jun-2005 3.870.000 EUR 3.881.997
Compra 6-Jul-2005 129.000| EUR 129.258
Venda 6-Jul-2005 129.000] EUR 129.258
Compra 29-Jul-2005 10.000f EUR 10.030
Venda 29-Jul-2005 10.000f EUR 10.030
Compra 3-Ago-2005 400.000, EUR 401.124
Venda 3-Ago-2005 400.000 EUR 401.124
Compra 5-Ago-2005 36.0000 EUR 36.100
Venda 5-Ago-2005 36.0000 EUR 36.100
Compra 18-Ago-2005 100.000, EUR 100.300
Venda 18-Ago-2005 100.000] EUR 100.300
Compra 11-Out-2005 50.000f EUR 50.145
Venda 11-Out-2005 50.000 EUR 50.145
Compra 19-Out-2005 1.500.000| EUR 1.504.500
Compra 19-Out-2005 | 4.595.000|EUR 4.609.061
Venda 19-Out-2005 1.500.000| EUR 1.504.500
Venda 19-Out-2005 | 4.595.000| EUR 4.608.785
Compra 27-Out-2005 14.000| EUR 14.039
Compra 27-Out-2005 2.000.000| EUR 2.005.800
Venda 27-Out-2005 14.000| EUR 14.039
Venda 27-Out-2005 2.000.000| EUR 2.006.000
Compra 4-Nov-2005 30.000f EUR 30.045
Venda 4-Nov-2005 30.0000 EUR 30.045
Compra | 27-Dez-2005 30.000f EUR 30.054
Venda 28-Dez-2005 30.000f EUR 30.054
Compra 29-Dez-2005 2.456.000| EUR 2.460.421
Venda 29-Dez-2005| 2.456.000|EUR 2.460.421 EUR 0
Banif Finance Cayman 2004/2009 Compra 4-Jan-2005 1.500.000| EUR 1.496.184
Venda 4-Jan-2005 1.500.000| EUR 1.497.000
Compra 5-Jan-2005 500.000f EUR 498.728
Venda 5-Jan-2005 500.000 EUR 499.050
Compra 6-Jan-2005 125.000f EUR 124.682
Venda 6-Jan-2005 125.000] EUR 124.788
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Compra 12-Jan-2005 1.700.000 EUR 1.695.684
Venda 12-Jan-2005 1.500.000| EUR 1.497.450
Venda 12-Jan-2005 200.000f EUR 199.660
Compra 19-Jan-2005 600.000] EUR 598.500
Compra 19-Jan-2005 700.000] EUR 698.250
Venda 19-Jan-2005 60.000f EUR 59.910
Venda 19-Jan-2005 540.000 EUR 539.190
Venda 19-Jan-2005 200.000f EUR 199.700
Venda 19-Jan-2005 500.000 EUR 499.250
Compra 11-Fev-2005 2.000.000| EUR 1.995.000
Venda 11-Fev-2005 2.000.000| EUR 1.997.000
Compra 15-Fev-2005 150.000f EUR 149.619
Compra 15-Fev-2005 5.000.000 EUR 4.987.285
Venda 15-Fev-2005 150.000f EUR 149.835
Venda 15-Fev-2005 5.000.000| EUR 4.993.500
Compra 24-Fev-2005 100.000f EUR 99.746
Venda 24-Fev-2005 100.000f EUR 99.890
Venda 25-Fev-2005 1.000.000 EUR 999.000
Compra 25-Fev-2005 1.000.000| EUR 997.457
Compra 2-Mar-2005 125.000f EUR 124.825
Venda 2-Mar-2005 125.000] EUR 124.838
Compra | 10-Mar-2005| 1.000.000] EUR 997.460
Venda 10-Mar-2005| 1.000.000] EUR 999.100
Compra | 15-Mar-2005 500.000 EUR 498.729
Venda 15-Mar-2005 500.000 EUR 499.600
Compra 18-Mar-2005| 2.500.000 EUR 2.493.643
Venda 18-Mar-2005| 2.130.000/EUR 2.128.722
Venda 18-Mar-2005 370.000f EUR 369.778
Compra 29-Mar-2005 150.000f EUR 149.619
Compra 29-Mar-2005 500.000] EUR 498.729
Venda 29-Mar-2005 150.000] EUR 149.940
Venda 29-Mar-2005 500.000 EUR 499.800
Compra | 31-Mar-2005| 1.700.000/EUR 1.695.677
Venda 31-Mar-2005| 1.700.000|EUR 1.699.150
Compra 4-Abr-2005 5.000.000 EUR 4.987.285
Venda 4-Abr-2005 5.000.000 EUR 4.997.000
Compra 26-Abr-2005 700.000] EUR 699.230
Venda 26-Abr-2005 700.000f EUR 699.230
Compra 5-Mai-2005 500.000 EUR 498.805
Venda 5-Mai-2005 500.000 EUR 499.800
Compra 17-Mai-2005 | 1.355.000/ EUR 1.352.968
Venda 17-Mai-2005 | 1.355.000/ EUR 1.352.968
Compra | 25-Mai-2005 200.000f EUR 199.720
Venda 25-Mai-2005 200.000f EUR 199.720
Compra | 31-Mai-2005 | 5.000.000 EUR 4.995.500
Venda 31-Mai-2005 | 5.000.000|EUR 4.995.500
Compra 6-Jun-2005 7.000.000|EUR 6.988.114
Venda 6-Jun-2005 7.000.000| EUR 6.999.300
Compra 4-Ago-2005 2.000.000 EUR 2.004.000
Venda 4-Ago-2005 2.000.000 EUR 2.004.000
Compra | 26-Ago-2005| 3.000.000/EUR 3.005.100
Venda 26-Ago-2005| 3.000.000EUR 3.005.100
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Compra 20-Set-2005 7.000 EUR 7.025
Compra 20-Set-2005 7.000 EUR 7.027
Venda 20-Set-2005 7.000 EUR 7.027
Venda 20-Set-2005 7.000 EUR 7.027
Compra 26-Set-2005 29.0000 EUR 29.102
Venda 26-Set-2005 29.0000 EUR 29.110
Compra 29-Set-2005 | 10.829.000 EUR
10.823.293
Compra 12-Out-2005 2.000.000| EUR 2.007.200
Venda 12-Out-2005 2.000.000| EUR 2.007.200
Venda 31-Out-2005 | 10.829.000 EUR
10.823.293
Compra 8-Nov-2005 20.000f EUR 20.076
Venda 8-Nov-2005 20.000f EUR 20.076
Compra | 29-Nov-2005 500.000 EUR 501.500
Compra | 29-Nov-2005| 1.500.000/EUR 1.504.500
Venda 29-Nov-2005| 2.000.000| EUR 2.006.000
Compra | 27-Dez-2005 350.000f EUR 351.330
Compra | 27-Dez-2005| 1.000.000|EUR 1.003.800
Venda 28-Dez-2005 | 1.350.000/EUR 1.355.130 EUR 0
Banif Finance Cayman 2004/2014 Compra 4-Jan-2005 541.000f EUR 539.739
Venda 4-Jan-2005 541.000f EUR 540.189
Compra 10-Fev-2005 500.000 EUR 499.000
Venda 10-Fev-2005 1.000.000 EUR 999.000
Venda 10-Fev-2005 300.000f EUR 299.700
Venda 10-Fev-2005 350.000 EUR 349.650
Compra 10-Fev-2005 1.150.000 EUR 1.147.321
Compra 8-Abr-2005 500.000] EUR 500.250
Venda 29-Abr-2005 500.000 EUR 500.250
Compra 2-Mai-2005 500.000] EUR 500.300
Compra 9-Mai-2005 541.000] EUR 541.271
Venda 24-Jun-2005 1.041.000|EUR 1.041.521
Compra 29-Jun-2005 1.050.000| EUR 1.050.525
Venda 29-Jun-2005 1.050.000|EUR 1.050.525
Compra 1-Jul-2005 1.050.000| EUR 1.050.525
Venda 1-Jul-2005 1.050.000| EUR 1.050.525
Compra 29-Set-2005 1.050.000| EUR 1.050.500
Venda 29-Set-2005 1.050.000| EUR 1.050.525
Compra 3-Out-2005 1.050.000|EUR 1.050.525
Venda 3-Out-2005 1.050.000| EUR 1.050.525
Compra | 22-Dez-2005| 1.050.000|EUR 1.050.500
Venda 22-Dez-2005 | 1.050.000/ EUR 1.057.350 EUR 0
Banif Finance Cayman 2005/2008 Compra 19-Out-2005 2.950.000| EUR 2.946.549
Venda 19-Out-2005 1.500.000| EUR 1.498.245
Venda 19-Out-2005 1.450.000| EUR 1.448.304 EUR 0
Banco Banif Primus, 4,5% 2006 (Tranche Compra 1-Fev-2005 10.000 EUR 9.950
B)
Venda 28-Fev-2005 10.000] EUR 10.000
Compra 3-Mai-2005 5.000 EUR 4.991
Venda 10-Mai-2005 5.000 EUR 5.000
Compra 28-Jun-2005 25.0000 EUR 24.913
Venda 29-Jun-2005 25.0000 EUR 24.913
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Compra 1-Jul-2005 25.0000 EUR 24.913
Venda 8-Jul-2005 25.0000 EUR 25.000
Compra 25-Nov-2005| 1.000.000 EUR 1.004.783
Venda 25-Nov-2005 350.000f EUR 351.674
Venda 25-Nov-2005 650.000f EUR 653.109
Compra | 29-Nov-2005 100.000] EUR 99.700
Venda 7-Dez-2005 100.000] EUR 100.000 EUR 0
Banco Banif Primus, 4,25% 2007 Compra 10-Mai-2005 10.000 EUR 9.980
Venda 10-Mai-2005 10.000| EUR 10.000
Compra 7-Jun-2005 50.000f EUR 49.650
Compra 14-Jun-2005 100.000f EUR 99.225
Venda 14-Jun-2005 28.000, EUR 28.000
Venda 15-Jun-2005 72.0000 EUR 72.000
Compra 16-Jun-2005 72.000f EUR 72.000
Venda 16-Jun-2005 50.000 EUR 50.000
Compra 20-Jun-2005 30.000f EUR 29.760
Venda 24-Jun-2005 102.000 EUR 102.000
Compra 8-Ago-2005 35.000 EUR 34.720
Venda 17-Ago-2005 15.0000 EUR 15.000
Venda 19-Ago-2005 5.000 EUR 5.000
Compra 22-Ago-2005 110.000, EUR 109.340
Venda 31-Ago-2005 110.000| EUR 110.000
Venda 1-Set-2005 15.000] EUR 15.000
Compra 11-Nov-2005 50.0000 EUR 49.850
Compra 15-Dez-2005 500.000f EUR 497.500
Venda 28-Dez-2005 250.000 EUR 250.000
Venda 29-Dez-2005 300.000f EUR 300.000 EUR 0
Banco Banif Primus, 7% 2014 Compra 27-Set-2005 1.800.000| USD 1.949.407
Venda 29-Set-2005 1.800.000|USD 1.949.400
Compra 7-Out-2005 1.800.000|USD 1.949.400
Venda 22-Dez-2005 350.000f USD 385.000
Venda 22-Dez-2005 200.000f USD 220.000
Venda 23-Dez-2005 | 1.250.000/USD 1.375.000 uUsD 0
Rentipar SGPS 2003/2007 Compra 4-Jan-2005 1.000 EUR 993
Compra 10-Jan-2005 62.0000 EUR 61.566
Compra 20-Jan-2005 1.000 EUR 994
Compra 18-Fev-2005 3.500 EUR 3.479
Compra 1-Mar-2005 10.000 EUR 9.950
Compra 4-Mar-2005 5.000 EUR 4.975
Venda 21-Mar-2005 18.000 EUR 18.000
Compra 21-Mar-2005 500 EUR 498
Venda 24-Mar-2005 50.000 EUR 50.000
Venda 29-Mar-2005 10.000 EUR 10.000
Venda 5-Abr-2005 4.500 EUR 4.500
Compra 12-Abr-2005 40.000f EUR 39.800
Venda 12-Abr-2005 15.000] EUR 15.000
Compra 13-Abr-2005 13.0000 EUR 12.935
Venda 13-Abr-2005 20.000f EUR 20.000
Compra | 20-Abr-2005 500 EUR 498
Compra | 29-Abr-2005 10.000 EUR 9.950
Venda 6-Mai-2005 245000 EUR 24.500
Compra | 30-Mai-2005 1.500 EUR 1.491
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Compra 1-Jun-2005 5.000 EUR 4.970
Compra 3-Jun-2005 1.500 EUR 1491
Compra 3-Jun-2005 3.000 EUR 2.982
Compra 6-Jun-2005 201.000] EUR 199.794
Venda 9-Jun-2005 10.000 EUR 10.000
Compra 9-Jun-2005 3.000 EUR 2.982
Compra 9-Jun-2005 6.000 EUR 5.964
Venda 15-Jun-2005 200.000f EUR 200.000
Venda 30-Jun-2005 15.500] EUR 15.500
Compra 28-Jul-2005 10.000 EUR 9.940
Venda 3-Ago-2005 10.000| EUR 10.000
Compra 3-Ago-2005 8.500 EUR 8.449
Venda 3-Ago-2005 8.500 EUR 8.500
Compra | 12-Ago-2005 6.000 EUR 5.964
Compra | 12-Ago-2005 20.000] EUR 19.880
Venda 18-Ago-2005 26.0000 EUR 26.000
Compra | 23-Ago-2005 50.000f EUR 49.700
Venda 24-Ago-2005 50.000f EUR 50.000 EUR 0

2.

3.

Informag&o nos termos do Art.° 448° do Cdédigo dos Sociedades Comerciais
Dando cumprimento ao disposto no Art.° 448° n.° 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais e segundo 0s
registos da Sociedade e informacfes prestadas, informa-se que, na data do encerramento do exercicio a que
se reporta o presente relatério anual, a Rentipar Financeira - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA
era titular de mais de metade do Capital Social da Sociedade.

Informacéo sobre acgdes proprias

Durante 0 ano de 2005, o Banif — Banco de Investimento, SA, sociedade dominada pela Banif SGPS, SA,
efectuou as transaccOes a seguir descritas de acgdes da Banif SGPS, SA, as quais foram todas executadas
na Euronext Lisboa (operacdes em bolsa), em execugéo do contrato de liquidez celebrado entre o Banco e a
Euronext Lisboa. Face ao disposto no art® 325-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, sdo as referidas
acc¢des consideradas acgdes proprias da sociedade dominante.

Data Bolsa Data Lig. Tipo Quant. Pr. Unit. Valor bruto
Existéncia 31/12/2004 0

18-Mar-05 23-Mar-05 Compra 76 7,5000 570,00
21-Mar-05 24-Mar-05 Compra 200 7,5900 1.518,00
21-Mar-05 24-Mar-05 Compra 400 7,6000 3.040,00
23-Mar-05 30-Mar-05 Compra 400 7,7500 3.100,00
23-Mar-05 30-Mar-05 Compra 6 7,7500 46,50
23-Mar-05 30-Mar-05 Compra 1.900 8,0000 15.200,00
23-Mar-05 30-Mar-05 Venda -640 7,9700 -5.100,80
23-Mar-05 30-Mar-05 Venda -500 8,2000 -4.100,00
29-Mar-05 01-Abr-05 Compra 75 8,0000 600,00
29-Mar-05 01-Abr-05 Compra 25 8,0000 200,00
29-Mar-05 01-Abr-05 Compra 100 8,0000 800,00
29-Mar-05 01-Abr-05 Compra 200 8,1500 1.630,00
29-Mar-05 01-Abr-05 Compra 500 8,1900 4.095,00
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29-Mar-05
29-Mar-05
29-Mar-05
30-Mar-05
30-Mar-05
30-Mar-05
30-Mar-05
31-Mar-05
01-Abr-05
01-Abr-05
04-Abr-05
04-Abr-05
05-Abr-05
05-Abr-05
05-Abr-05
06-Abr-05
06-Abr-05
06-Abr-05
06-Abr-05
06-Abr-05
12-Abr-05
12-Abr-05
12-Abr-05
12-Abr-05
12-Abr-05
13-Abr-05
13-Abr-05
13-Abr-05
14-Abr-05
14-Abr-05
14-Abr-05
14-Abr-05
14-Abr-05
14-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05

01-Abr-05
01-Abr-05
01-Abr-05
04-Abr-05
04-Abr-05
04-Abr-05
04-Abr-05
05-Abr-05
06-Abr-05
06-Abr-05
07-Abr-05
07-Abr-05
08-Abr-05
08-Abr-05
08-Abr-05
11-Abr-05
11-Abr-05
11-Abr-05
11-Abr-05
11-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
15-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
18-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
20-Abr-05
20-Abr-05
20-Abr-05
20-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
21-Abr-05
22-Abr-05
22-Abr-05
22-Abr-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

200

238
5.000
2.500

417

500

617

100
1.000

50
50
1.000
50

500

622

100

100

50

-250

-15.036

-350

300

111

200

500

189

780

220

500

100
1.000

240

160
5.636

900

259
1.000

100
1.000

95

500

741

100
1.000

934

66

132
25

8,2000
8,2000
8,2000
7,8500
8,0000
8,1100
8,2000
8,2100
8,2500
8,2500
8,0700
8,2000
8,0300
8,0300
8,1900
8,1500
8,2400
8,2000
8,2000
8,2000
8,0100
8,1800
8,1800
8,1800
8,1900
7,9600
7,9600
7,9700
7,9700
7,9700
7,9700
7,9700
7,9800
7,9800
7,7500
7,9000
7,9500
7,9600
7,6200
7,6600
7,7500
7,7500
7,7500
7,8000
7,8000
7,6200
7,7500
7,7500

1.951,60
41.000,00
20.500,00

3.273,45

4.000,00

5.003,87

820,00
8.210,00
412,50
412,50
8.070,00
410,00
4.015,00
4.994,66
819,00
815,00
412,00
-2.050,00
-123.295,18
-2.870,00
2.403,00
907,98

1.636,00

4.090,00

154791

6.208,80

1.751,20

3.985,00

797,00

7.970,00

1.912,80

1.275,20
44.975,28

7.182,00

2.007,25

7.900,00

795,00
7.960,00
723,90
3.830,00
5.742,75
775,00
7.750,00
7.285,20
514,80
7,62
1.023,00
193,75



19-Abr-05
19-Abr-05
19-Abr-05
20-Abr-05
21-Abr-05
26-Abr-05
26-Abr-05
27-Abr-05
27-Abr-05
27-Abr-05
28-Abr-05
02-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
05-Mai-05
06-Mai-05
06-Mai-05
06-Mai-05
06-Mai-05
10-Mai-05
11-Mai-05
12-Mai-05
12-Mai-05
13-Mai-05
16-Mai-05
18-Mai-05
18-Mai-05
19-Mai-05
19-Mai-05
23-Mai-05
23-Mai-05
26-Mai-05
26-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
30-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
02-Jun-05

22-Abr-05
22-Abr-05
22-Abr-05
25-Abr-05
26-Abr-05
29-Abr-05
29-Abr-05
02-Mai-05
02-Mai-05
02-Mai-05
03-Mai-05
05-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
10-Mai-05
11-Mai-05
11-Mai-05
11-Mai-05
11-Mai-05
13-Mai-05
16-Mai-05
17-Mai-05
17-Mai-05
18-Mai-05
19-Mai-05
23-Mai-05
23-Mai-05
24-Mai-05
24-Mai-05
26-Mai-05
26-Mai-05
31-Mai-05
31-Mai-05
02-Jun-05
02-Jun-05
02-Jun-05
02-Jun-05
02-Jun-05
02-Jun-05
03-Jun-05
03-Jun-05
03-Jun-05
07-Jun-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Compra
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Compra

496

296
1.000
260
477
94
53
147
2.000
200
100
350
346
1.000
293
51
150
256
250
246
300
454
304
500
100
108
100
892
400

-999
2.000
-25.000

100
500
100
400
2.800
50
300
211
6.970
100
-100
-100
100

201

7,7700
7,7700
7,7700
7,8000
7,7400
7,9900
7,9900
7,9300
7,9300
8,0500
7,9700
8,0500
8,0300
8,0300
8,0500
8,1200
8,1200
8,1200
8,1200
8,1200
8,0000
8,0000
8,0000
8,0300
8,0200
8,0900
8,0000
8,0900
8,0000
8,0000
8,1500
8,1500
8,0900
8,1500
8,0300
8,1900
8,1500
8,1900
8,1500
8,1900
8,1900
8,1900
8,1900
8,1900
8,2000
8,2500
8,3200
8,2000

3.853,92
31,08
2.299,92
7.800,00
2.012,40
3.811,23
751,06
420,29
1.165,71
16.100,00
1.594,00
805,00
2.810,50
2.778,38
8.050,00
2.379,16
414,12
1.218,00
2.078,72
2.030,00
1.968,00
2.400,00
3.632,00
2.441,12
4.010,00
809,00
864,00
809,00
7.136,00
3.200,00
-8,15
-8.141,85
16.180,00
-203.750,00
8,03
819,00
4.075,00
819,00
3.260,00
22.932,00
409,50
2.457,00
1.728,09
57.084,30
820,00
-825,00
-832,00
820,00



02-Jun-05
02-Jun-05
08-Jun-05
08-Jun-05
09-Jun-05
09-Jun-05
10-Jun-05
14-Jun-05
15-Jun-05
16-Jun-05
16-Jun-05
17-Jun-05
21-Jun-05
22-Jun-05
22-Jun-05
24-Jun-05
24-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
28-Jun-05
28-Jun-05
28-Jun-05
28-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
01-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05

07-Jun-05
07-Jun-05
13-Jun-05
13-Jun-05
14-Jun-05
14-Jun-05
15-Jun-05
17-Jun-05
20-Jun-05
21-Jun-05
21-Jun-05
22-Jun-05
24-Jun-05
27-Jun-05
27-Jun-05
29-Jun-05
29-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
30-Jun-05
01-Jul-05
01-Jul-05
01-Jul-05
01-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
05-Jul-05
06-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

202

8,2000
8,2700
8,1700
8,1700
8,1700
8,3000
8,2400
8,1800
8,1800
8,2500
8,3500
8,2500
8,3300
8,3000
8,3000
8,3400
8,3500
8,2900
8,3500
8,3500
8,4000
8,4000
8,2900
8,3400
8,3500
8,4500
8,4500
8,4500
8,5200
8,5200
8,5000
8,5500
8,5500
8,6000
8,6000
8,6500
8,6100
8,6100
8,7000
8,7000
8,7500
8,8000
8,8500
8,9000
8,9500
8,9900
9,0500
9,1000

82,00
827,00
817,00
514,71

1.674,85
-8.300,00
815,76
899,80
1.799,60
825,00
417,50
825,00
17.159,80
830,00
830,00
1.251,00
417,50
6.632,00
4.258,50
751,50
-5.065,20
-840,00
770,97
2.552,04
16.700,00
-845,00
1.690,00
1.690,00
9.244,20
7.668,00
-850,00
-2.565,00
-94.050,00
-1.290,00
-430,00
-432,50
4.296,39
2.583,00
-1.731,30
-8,70
-1.750,00
-2.640,00
-1.770,00
-1.780,00
-1.790,00
-2.697,00
-1.810,00
-1.820,00



05-Jul-05
05-Jul-05
06-Jul-05
06-Jul-05
06-Jul-05
06-Jul-05
07-Jul-05
07-Jul-05
07-Jul-05
08-Jul-05
08-Jul-05
11-Jul-05
11-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
13-Jul-05
13-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
28-Jul-05
28-Jul-05
28-Jul-05
28-Jul-05
29-Jul-05
09-Ago-05
09-Ago-05
09-Ago-05
09-Ago-05
09-Ago-05
09-Ago-05
11-Ago-05
16-Ago-05
19-Ago-05
19-Ago-05
22-Ago-05
22-Ago-05
22-Ago-05
22-Ago-05
23-Ago-05
24-Ago-05
24-Ago-05
26-Ago-05
26-Ago-05
26-Ago-05

08-Jul-05
08-Jul-05
11-Jul-05
11-Jul-05
11-Jul-05
11-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
12-Jul-05
13-Jul-05
13-Jul-05
14-Jul-05
14-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
15-Jul-05
18-Jul-05
18-Jul-05
20-Jul-05
20-Jul-05
02-Ago-05
02-Ago-05
02-Ago-05
02-Ago-05
03-Ago-05
12-Ago-05
12-Ago-05
12-Ago-05
12-Ago-05
12-Ago-05
12-Ago-05
16-Ago-05
19-Ago-05
24-Ago-05
24-Ago-05
25-Ago-05
25-Ago-05
25-Ago-05
25-Ago-05
26-Ago-05
29-Ago-05
29-Ago-05
31-Ago-05
31-Ago-05
31-Ago-05

Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Compra
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda

203

9,1500
9,2000
9,3000
9,4000
9,5000
9,6000
9,4100
9,7000
9,8000
9,4100
9,5200
9,4500
9,5000
9,1600
9,6900
9,6900
9,5000
9,5500
9,8000
9,2100
9,4900
9,4000
9,4500
9,4400
9,4400
9,4400
9,4500
9,5500
9,4900
9,5300
9,5600
9,5700
9,5700
9,5800
9,6000
9,7000
9,8200
9,8500
9,9000
9,9700
9,9700
10,1000
9,9200
9,9000
9,9200
10,1500
10,1700
10,1900

-1.830,00
-1.840,00
-930,00
-940,00
-950,00
-960,00
1.411,50
-970,00
-980,00
517,55
1.142,40
1.748,25
1.900,00
4.580,00
9,69
474,81
-950,00
-955,00
-1.930,60
1.989,36
474,50
-47.000,00
-47,25
-472,00
-66,08
-66,08
-2.230,20
-955,00
2.087,80
1.143,60
4.302,00
2.880,57
4.785,00
7.386,18
116.668,80
970,00
-982,00
-985,00
396,00
-77.766,00
-1.994,00
-15.150,00
1.378,88
7.058,70
8.541,12
-10.150,00
-1.017,00
-1.019,00



26-Set-05
26-Set-05
26-Set-05
26-Set-05
26-Set-05
26-Set-05
26-Set-05
27-Set-05
27-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
28-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
03-Out-05
03-Out-05

29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
29-Set-05
30-Set-05
30-Set-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
06-Out-05
06-Out-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra

204

280
214
100
300
1.000
400
500
1.500
500
60
102
240
1.373

57
70
2.100
1.000
120
2.000
1.000
1.037
500
748
252
98
10
990
40
1.500
1.500
1.000
320
1.000
1.000
2.000
500
60
10.000
550
100
220
-100
-100
-100
-220
20
7.069

10,0000
10,0000
10,0000
10,0000
10,0000
10,0000
10,0500
10,0600
10,0600
10,2000
10,2000
10,2000
10,2000
10,2200
10,2200
10,2500
10,2500
10,2600
10,2800
10,2800
10,2900
10,2000
10,2000
10,2000
10,2000
10,2000
10,2500
10,2500
10,3000
10,3000
10,3000
10,3100
10,3800
10,4000
10,4000
10,4000
10,4800
10,5000
10,5000
10,5000
10,5000
10,5000
10,5000
10,5500
10,6000
10,7000
10,6000
10,7000

2.800,00
2.140,00
1.000,00
3.000,00
10.000,00
4.000,00
5.025,00
15.090,00
5.030,00
612,00
1.040,40
2.448,00
14.004,60
81,76
582,54
717,50
21.525,00
10.260,00
1.233,60
20.560,00
10.290,00
10.577,40
5.100,00
7.629,60
2.570,40
999,60
102,50
10.147,50
412,00
15.450,00
15.450,00
10.310,00
3.321,60
10.400,00
10.400,00
20.800,00
5.240,00
630,00
105.000,00
5.775,00
1.050,00
2.310,00
-1.050,00
-1.055,00
-1.060,00
-2.354,00
212,00
75.638,29



03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
03-Out-05
04-Out-05
04-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
05-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05

06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
06-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05

Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

Compra

Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

205

10,7000
10,9300
10,9300
10,9300
10,9500
10,9700
11,0500
11,0500
10,9100
10,9100
11,1000
11,1500
11,2000
11,2500
11,2500
11,3000
11,5700
11,7500
11,8100
11,8100
11,8100
11,8100
11,8100
11,3500
11,3500
11,4500
11,5000
11,6000
11,6500
11,6500
11,7000
11,7500
11,8000
11,8000
11,8500
11,9000
11,9500
12,0000
12,0000
12,0000
12,1200
12,1200
12,5000
12,5100
12,5100
12,5100
12,5500
12,6000

253.718,38
-3.912,94
-1.005,56
-6.011,50

-547,50

164.550,00

-574,60

-530,40
2.182,00
3.273,00
-1.110,00
-1.115,00
-1.120,00
-1.125,00
-1.125,00
-1.130,00

11.570,00
8.518,75
17.715,00
5.905,00
17.715,00
5.905,00
11.810,00
-1.078,25

-56,75
-1.145,00
-1.150,00
-1.160,00

-582,50
-582,50
-1.170,00
-1.175,00

-11.800,00
-1.180,00
-1.185,00
-1.190,00
-1.195,00
-1.200,00
-1.200,00
-1.200,00

-24.240,00

-12.120,00
1.250,00
22.480,47
2.539,53
12.510,00
1.255,00
1.260,00



07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05

12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

206

13,1000
13,1000
13,2000
13,5000
12,2000
12,3000
12,4000
12,5000
12,6000
12,7000
12,8000
12,9000
12,9000
12,9000
12,9500
12,9500
12,9500
13,0000
13,0000
13,0000
13,0500
13,0500
13,0500
13,0500
13,1000
13,1000
13,1500
13,1500
13,2000
13,2500
13,3000
13,3500
13,4800
13,4800
13,5000
13,5000
13,5500
13,5500
13,6000
13,6000
13,6500
13,6700
13,7000
13,7000
13,7000
13,7500
13,8000
13,8000

6.523,80
26,20
1.320,00
1.350,00
-1.220,00
-2.460,00
-2.480,00
-1.250,00
-1.260,00
-1.270,00
-1.280,00
-1.290,00
-12.900,00
-1.290,00
-1.295,00
-1.295,00
-1.295,00
-1.300,00
-2.600,00
-13.000,00
-11.745,00
-1.305,00
-1.305,00
-13.050,00
-1.310,00
-13.100,00
-13.150,00
-1.315,00
-1.320,00
-1.325,00
-1.330,00
-1.335,00
-6.740,00
-1.348,00
-1.350,00
-1.350,00
-5.420,00
-1.355,00
-6.800,00
-34.000,00
-1.365,00
-1.367,00
-411,00
-959,00
-34.250,00
-1.375,00
-4.802,40
-29.697,60



07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
07-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
10-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05

12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05

Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

207

-100
-100
-100
-100
-3.000
-319
-1.681
100
500
100
500
100
81
819
100
500
200
300
100
450

13,8000
13,8500
13,9000
13,9500
14,0000
14,0000
14,0000
14,8200
14,9200
15,0000
15,0000
15,1500
15,1500
15,1500
15,1600
15,2000
15,2100
15,2100
15,2600
16,2400
16,2500
16,4100
16,4100
16,4100
14,9500
15,0100
15,0100
15,0100
15,0100
15,0100
15,0100
15,0100
15,0100
15,1000
15,1000
15,1000
15,1000
15,1000
15,1100
15,1800
15,2000
15,4000
15,5000
13,9500
14,0000
14,0000
14,0000
14,0000

-1.380,00
-1.385,00
-1.390,00
-1.395,00
-42.000,00
-4.466,00
-23.534,00
1.482,00
7.460,00
1.500,00
7.500,00
1.515,00
1.227,15
12.407,85
1.516,00
7.600,00
3.042,00
4.563,00
1.526,00
7.308,00
812,50
1.312,80
6.564,00
328,20
-1.495,00
-24.406,26
-960,64
-33.562,36
-10.507,00
-7.505,00
-7.505,00
-7.505,00
-7.505,00
-1.510,00
-966,40
-739,90
-15.100,00
-15.764,40
-6.693,73
-455,40
-1.520,00
-1.540,00
-1.550,00
1.395,00
4.522,00
1.078,00
16.520,00
2.800,00



11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
11-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05

14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

208

64
550
186
500

1.425
575
347
500
153
500
450

50
200
300
100
100
100
100
500

25
500
612
250
113
120

-1.260
-750
-314
-686

-1.300
-500
-200
-700
500
500

82
418
100
100
100

75
100
100
100

230
67
183

14,0000
14,0000
14,0000
14,0000
14,0500
14,0500
14,0500
14,0500
14,0500
14,0700
14,0700
14,0700
14,0900
14,0900
14,1000
14,2000
14,2500
14,3000
14,6000
14,7000
14,7200
14,8400
14,8500
14,8500
14,8600
14,1500
14,7000
15,0300
15,0300
15,0500
15,0500
15,0500
15,0600
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,2000
13,2500
13,2500
13,3000
13,3500
13,4000
13,5000
13,5000
13,5000
13,5000

896,00
7.700,00
2.604,00
7.000,00

20.021,25
8.078,75
4.875,35
7.025,00
2.149,65
7.035,00
6.331,50

703,50
2.818,00
4.227,00
1.410,00
1.420,00
1.425,00
1.430,00
7.300,00

367,50
7.360,00
9.082,08
3.712,50
1.678,05
1.783,20

-17.829,00
-11.025,00
-4.719,42
-10.310,58
-19.565,00
-7.525,00
-3.010,00
-10.542,00
6.500,00
6.500,00
1.066,00
5.434,00
1.300,00
1.320,00
1.325,00

993,75
1.330,00
1.335,00
1.340,00

40,50
3.105,00

904,50

2.470,50



12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05

17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05
17-Out-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

209

13,5000
13,5200
13,5200
13,6200
13,7500
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0000
13,0100
13,0100
13,0100
13,0200
13,0500
13,0500
13,0500
13,0500
13,0500
13,0700
13,0800
13,0800
13,0800
13,0900
13,1000
13,1000
13,1000
13,1100
13,1100

4.279,50
1.352,00
1.352,00
1.362,00
1.375,00
-26.000,00
-2.600,00
-9.100,00
-1.300,00
-195,00
-2.600,00
-3.900,00
-2.600,00
-11.050,00
-8.450,00
-6.500,00
-3.900,00
-65.000,00
-36.400,00
-7.540,00
-1.066,00
-6.500,00
-6.500,00
-2.600,00
-3.900,00
-1.300,00
-6.500,00
-6.500,00
-19.500,00
-2.602,00
-19.515,00
-13.010,00
-31.248,00
-3.040,65
-7.699,50
-6.525,00
-430,65
-848,25
-1.686,03
-4.578,00
-17.004,00
-17.004,00
-26.180,00
-6.550,00
-6.550,00
-13.100,00
-9.832,50
-10.304,46



12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
12-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
13-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
14-Out-05
19-Out-05
26-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
27-Out-05
28-Out-05
31-Out-05
31-Out-05

17-Out-05
17-Out-05
17-0Out-05
17-0Out-05
17-Out-05
17-Out-05
18-Out-05
18-Out-05
18-0Out-05
18-Out-05
18-Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-0Out-05
19-Out-05
19-Out-05
19-0Out-05
24-0ut-05
31-Out-05
01-Nov-05
01-Nov-05
01-Nov-05
01-Nov-05
01-Nov-05
01-Nov-05
01-Nov-05
02-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05

Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

210

13,1100
13,1200
13,1500
13,1600
13,2000
13,3800
12,7000
12,7000
13,1000
13,2000
13,2000
13,4000
13,5000
13,4500
13,5000
13,5000
13,5500
13,6000
13,6500
13,8000
13,8000
13,9000
13,9000
13,9000
13,9000
13,9100
13,9100
13,9100
13,9100
13,9200
13,9200
13,9200
13,9400
13,9500
13,9700
14,0000
13,3500
13,2700
13,2700
13,3800
13,3900
13,3900
13,3900
13,3900
13,3900
13,1800
12,6500
12,8000

-2.805,54
-3.542,40
-13.150,00
-13.160,00
-5.293,20
-5.352,00
6.350,00
6.350,00
-1.310,00
-330,00
-990,00
1.340,00
1.350,00
-13.450,00
-6.750,00
-6.750,00
-1.355,00
-2.720,00
-13.650,00
-1.380,00
-1.380,00
-1.390,00
-1.390,00
-1.390,00
-1.390,00
-3.477,50
-1.391,00
-1.391,00
-1.391,00
-696,00
-696,00
-3.480,00
-1.394,00
-1.395,00
-1.397,00
-1.400,00
1.335,00
1.327,00
1.327,00
267,60
2.222,74
66.950,00
13.390,00
4.017,00
187,46
1.318,00
12.650,00
12.800,00



31-Out-05
31-Out-05
31-Out-05
02-Nov-05
02-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
04-Nov-05
04-Nov-05
04-Nov-05
04-Nov-05
04-Nov-05
04-Nov-05
07-Nov-05
07-Nov-05
07-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
11-Nov-05
14-Nov-05

03-Nov-05
03-Nov-05
03-Nov-05
07-Nov-05
07-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
08-Nov-05
09-Nov-05
09-Nov-05
09-Nov-05
09-Nov-05
09-Nov-05
09-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
10-Nov-05
11-Nov-05
11-Nov-05
11-Nov-05
11-Nov-05
11-Nov-05
11-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
15-Nov-05
16-Nov-05
17-Nov-05

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Compra
Compra

211

12,8500
12,9500
13,0000
13,0800
13,0800
13,2200
13,2300
13,5000
13,7500
13,8600
13,8600
13,8600
13,8600
13,9000
13,6800
13,7000
13,7000
13,7500
13,7500
13,7600
14,0000
14,1000
14,2000
14,0000
14,0000
14,0000
14,0000
14,0000
14,0000
14,4900
14,4900
14,5000
14,5000
14,5000
14,5000
14,5000
14,9000
14,9000
14,9000
14,9000
14,9800
14,9800
14,9800
14,9800
14,9800
14,9800
14,9000
15,6800

1.285,00
1.295,00
1.300,00
5.886,00
1.556,52
3.225,68
75.212,55
-1.350,00
-1.375,00
-25.848,90
-13.860,00
-8.454,60
-11.088,00
-1.390,00
-31.464,00
-13.700,00
-68.500,00
-6.875,00
-6.875,00
-2.752,00
-1.400,00
-1.410,00
-1.420,00
-14.000,00
-2.478,00
-2.520,00
-7.000,00
-17.500,00
-7.588,00
2.521,26
5.796,00
1.595,00
10.150,00
18.850,00
1.740,00
72.500,00
-29.800,00
-14.900,00
-29.800,00
-1.490,00
-11.984,00
-1.258,32
-5.842,20
-374,50
-2.756,32
-22.470,00
596,00
4.704,00



14-Nov-05
14-Nov-05
14-Nov-05
14-Nov-05
14-Nov-05
14-Nov-05
16-Nov-05
18-Nov-05
18-Nov-05
18-Nov-05
18-Nov-05
21-Nov-05
21-Nov-05
21-Nov-05
24-Nov-05
24-Nov-05
25-Nov-05
25-Nov-05
25-Nov-05
28-Nov-05
28-Nov-05
28-Nov-05
28-Nov-05
28-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
30-Nov-05
30-Nov-05
30-Nov-05
30-Nov-05
01-Dez-05
01-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05

17-Nov-05
17-Nov-05
17-Nov-05
17-Nov-05
17-Nov-05
17-Nov-05
21-Nov-05
23-Nov-05
23-Nov-05
23-Nov-05
23-Nov-05
24-Nov-05
24-Nov-05
24-Nov-05
29-Nov-05
29-Nov-05
30-Nov-05
30-Nov-05
30-Nov-05
01-Dez-05
01-Dez-05
01-Dez-05
01-Dez-05
01-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
05-Dez-05
05-Dez-05
05-Dez-05
05-Dez-05
06-Dez-05
06-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05

Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra
Venda

Compra
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra
Venda
Venda
Venda
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2.700

-70
-100
-100
-100
749

29
578
600
-381

5.000
-1.000
-1.000
1.884
818
1.000

500

140
300
500
380
350

-1.530

500

1.000

200
191

50

49

10
-492
-208
-300
-300
-200
-390

-2.610
-1.729
-5.000
-1.000
-100
2.869

100

100
-2.800
-175
-825

15,7000
14,9800
14,9800
15,0000
15,2000
15,6500
15,3000
15,5000
15,6000
15,6000
15,6700
15,6000
15,6400
15,6400
15,0000
15,0000
15,1100
15,2000
15,2000
15,1400
15,1500
15,1600
15,2000
15,3000
15,1000
15,1100
15,3500
15,3500
15,3500
15,3500
15,3500
15,2000
15,2000
15,2100
15,2300
15,2500
15,3900
15,3900
15,4900
15,5000
15,7500
15,8900
15,8700
15,8700
15,8700
16,0000
16,0000
16,0000

42.390,00
-449,40
-1.048,60
-1.500,00
-1.520,00
-1.565,00
11.459,70
449,50
9.016,80
9.360,00
-5.970,27
78.000,00
-15.640,00
-15.640,00
28.260,00
12.270,00
15.110,00
7.600,00
2.128,00
4.542,00
7.575,00
5.760,80
5.320,00
-23.409,00
7.550,00
15.110,00
3.070,00
2.931,85
767,50
752,15
153,50
-7.478,40
-3.161,60
-4.563,00
-4.569,00
-3.050,00
-6.002,10
-40.167,90
-26.782,21
-77.500,00
-15.750,00
-1.589,00
45.531,03
1.587,00
1.587,00
-44.800,00
-2.800,00
-13.200,00



02-Dez-05
02-Dez-05
02-Dez-05
06-Dez-05
13-Dez-05
13-Dez-05
14-Dez-05
16-Dez-05
16-Dez-05
16-Dez-05
16-Dez-05
20-Dez-05
20-Dez-05
20-Dez-05
20-Dez-05
20-Dez-05
20-Dez-05
21-Dez-05
21-Dez-05
21-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
28-Dez-05
29-Dez-05
29-Dez-05
29-Dez-05
29-Dez-05

07-Dez-05
07-Dez-05
07-Dez-05
09-Dez-05
16-Dez-05
16-Dez-05
19-Dez-05
21-Dez-05
21-Dez-05
21-Dez-05
21-Dez-05
23-Dez-05
23-Dez-05
23-Dez-05
23-Dez-05
23-Dez-05
23-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
27-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
30-Dez-05
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
02-Jan-06
03-Jan-06
03-Jan-06
03-Jan-06
03-Jan-06

Venda

Venda

Venda

Venda

Compra
Venda

Venda

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

-100
-12

-1.300
13.616
-100
-4.120
500
200
505
173
600
400
51
400
549
1.000
500
500
500
194
46
412
1.149
127
986
1.680
275
1.000
760
240
1.000
306
144
600
97
159
4.000
150
47
250
18.053
500
752
49
835
690
320

213

16,1000
16,1000
16,1000
15,9500
15,9500
16,0500
16,0800
15,7600
15,7700
15,7800
15,8000
15,7600
15,7600
15,7600
15,7600
15,7600
15,7600
15,7500
15,7500
15,7500
16,0200
16,1500
16,1500
16,1600
16,1700
16,2000
16,2000
16,1700
16,1700
16,1700
16,1700
16,1800
16,1800
16,2000
16,2000
16,2000
16,2000
16,2000
16,2500
16,2500
16,2600
16,3000
16,3000
16,3000
16,1100
16,1100
16,2000
16,2000

-1.610,00
-193,20
-1.416,80
-20.735,00
217.175,19
-1.605,00
-66.249,60
7.880,00
3.154,00
7.968,90
2.733,40
9.456,00
6.304,00
803,76
6.304,00
8.652,24
15.760,00
7.875,00
7.875,00
7.875,00
3.107,88
742,90
6.653,80
18.567,84
2.053,59
15.973,20
27.216,00
4.446,75
16.170,00
12.289,20
3.880,80
16.180,00
4.951,08
2.332,80
9.720,00
1.571,40
2.575,80
64.800,00
2.437,50
763,75
4.065,00
294.263,90
8.150,00
12.257,60
789,39
13.451,85
11.178,00
5.184,00



29-Dez-05 03-Jan-06 Compra 4.000
30-Dez-05 04-Jan-06 Compra 100
30-Dez-05 04-Jan-06 Venda -30.132
30-Dez-05 04-Jan-06 Venda -20.000
Existéncia 31/12/2005 | 4.758

16,2000
16,1500
16,4000
16,4000

64.800,00
1.615,00

-494.164,77
-327.999,98

Também durante o ano de 2005, o Banif Multi-Fund Portugal Equity (do qual mais de 50% das acgdes sem
direito a voto sdo detidas por entidades do Banif - Grupo Financeiro), efectuou na Euronext Lisboa
(operagdes em bolsa), as transaccfes de acgdes da Banif SGPS, SA constantes do quadro seguinte, as quais
foram realizadas em resultado da normal execucéo da politica de gestdo do fundo.

DataBolsa | Datalig. | Tipo Quant. Pr. Unit. Valor bruto
Existéncia 31/12/2004 0
30-Jun-05 05-Jul-05 Compra 1.000 8,55000 8.550,00
29-Set-05 04-Out-05 Compra 350 10,25000 3.587,50
29-Set-05 04-Out-05 Compra 50 10,20000 510,00
06-Out-05 11-Out-05 Compra 26 11,99000 311,74
06-Out-05 11-Out-05 Compra 11 11,84000 130,24
06-Out-05 11-Out-05 Compra 118 12,01000 1.417,18
06-Out-05 11-Out-05 Compra 171 12,12000 2.072,52
07-Out-05 12-Out-05 Compra 7 13,14000 91,98
07-Out-05 12-Out-05 Compra 8 13,12000 104,96
07-Out-05 12-Out-05 Compra 11 13,20000 145,20
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,46000 40,38
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,35000 40,05
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,41000 40,23
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,31000 39,93
07-Out-05 12-Out-05 Compra 5 13,30000 66,50
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,16000 39,48
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,23000 39,69
07-Out-05 12-Out-05 Compra 5 13,24000 66,20
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,21000 39,63
07-Out-05 12-Out-05 Compra 8 14,00000 112,00
07-Out-05 12-Out-05 Compra 3 13,26000 39,78
07-Out-05 12-Out-05 Compra 2 13,17000 26,34
10-Out-05 13-Out-05 Venda -265 15,30000 -4.054,50
10-Out-05 13-Out-05 Venda -100 15,01000 -1.501,00
Existéncia 31/12/2005 | 1.431

O total de acgOes proprias existente em 31/12/2005 era, assim, de 6.189 unidades.
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4. Titulares de participacdes sociais qualificadas

Nos termos do art® 8 n°1 e) do Regulamento n°4/2004 da CMVM, informa-se sobre os accionistas titulares
de participacdes qualificadas, no final do ano em apreciacdo, de acordo com o artigo 20° do CVM e em
conformidade com os elementos existentes na sociedade:

- HORACIO DA SILVA ROQUE, residente na Av. Conde de Barcelona, 1057, Estoril - Detinha
directamente, em 31/12/2005, 124.656 accOes da Banif SGPS, SA., correspondentes a 0,31% do capital
social.

A esta participagdo imputam-se direitos de voto correspondentes a:

- 23.201.614 acgBes detidas pela Rentipar Financeira SGPS, SA (sociedade detida maioritariamente
por Horacio da Silva Roque), correspondentes a 58,0% do capital social;

- 92,916 accBes detidas por membros do Conselho de Administracdo da Rentipar, SGPS, SA
correspondentes a 0,23% do capital social;

- 3.989.998 accles detidas pela Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A.(sociedade
maioritariamente detida pela Rentipar Financeira, SGPS, SA), correspondentes a 9,97% do capital
social;

- 40.000 accbes da Espaco Dez — Sociedade Imobilidria, Lda (sociedade detida maioritariamente e
indirectamente por Horacio da Silva Roque), correspondentes a 0,1% do capital social;

- 15.000 accdes detidas por um gerente da Espaco Dez — Sociedade Imobilidria, Lda,
correspondentes a 0,04% do capital social.

- FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BANCO COMERCIAL PORTUGUES, representado por
Pensdes Gere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, pessoa colectiva n® 503 455 229, com
sede na Av. José Malhoa, Lote 1686, em Lisboa, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial
de Lisboa com o0 n°04529 e com o capital social de 1.200.000 Euros, era titular de 1.729.532 ac¢es
representativas de 4,32% do capital social.(A PensbGes Gere — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA é uma sociedade dependente da Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, SGPS, SA,
sendo entendimento de ambas ndo serem imputéaveis a Ultima os direitos de voto correspondentes as
acgdes indicadas).

- INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL - FUNDO DE GARANTIA AUTOMOVEL,
pessoa colectiva n® 501 328 599, com sede na Av. de Berna, n® 19, 1050-037, Lisboa, era titular de
1.528.560 acc¢des, representativas de 3,82% do capital social.

- VESTIBAN - GESTAO E INVESTIMENTOS, SA — Pessoa colectiva n° 505 775 212, com sede na
Av. José Malhoa Lote 1792, em Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o0 nimero 12161 e com o capital social de 250.000 Euros, era titular de 1.381.666 accdes,
correspondentes a 3,45% do capital social.

A esta participacdo imputam-se direitos de voto correspondentes a 6.666 acgdes detidas por um
membro do Conselho de Administracdo da Vestiban — Gestéo e Investimentos, SA, correspondentes a
0,02% do capital social.
(Nota: Verificando-se a existéncia de dois membros comuns aos Conselhos de Administracdo da
Rentipar Financeira SGSP, SA e da Vestiban — Gest&o e Investimentos, SA, as acc¢des da Banif SGPS,
SA por eles detidas sdo apenas consideradas uma vez - na primeira daquelas empresas - para efeitos
de imputacéo de direitos de voto).

- JORGE SA, residente a Rua do Til, n.° 56, no Funchal, contribuinte n.° 102.136.297, com o B.l. n.°
47528.9, detinha directamente 826.102 accfes, correspondentes a 2,07% do capital social, sendo-lhe
ainda imputéveis os direitos correspondentes a 14.450 acgdes (correspondentes a 0,04% do capital
social) e 150.000 acgdes ( correspondentes a 0,38% do capital social) da Banif SGPS, SA, detidos
pelas sociedades por si controladas J. S& & Filhos, Lda e Oliveira, Freitas & Ferreira, Lda,
respectivamente.
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Atendendo a existéncia, em 31/12/2005, de 6.189 acc¢Bes proprias, sem direito a voto, os direitos de voto
das participacdes accionistas a seguir mencionadas sofrem um acréscimo percentual correspondente, ainda

que de expressdo muito reduzida, decorrente de, a 39.993.811 acc¢des, corresponderem 100% dos direitos
de voto.

Participante N° de Accdes % Direitos de voto
(total imputavel) (total imputavel)
Horacio da Silva Roque 27.464.184 68,67%
Fundo de Pensbes do 1.729.532 4,32%
Grupo Banco Comercial
Portugés
Instituto de Seguros de 1.528.560 3,82%
Portugal-FGA
Vestiban — Gestao e 1.388.332 3,47%
Investimentos, SA
Jorge Sa 990.552 2,48%
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

1. Dando cumprimento ao disposto na alinea g) do Art® 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, elaborou o Conselho Fiscal o presente relatdrio sobre a sua acc¢ao fiscalizadora
durante o Exercicio de 2005, e presta igualmente parecer sobre o relatorio, contas e

propostas apresentados pela Administracdo de BANIF- SGPS, SA.

2. O Conselho Fiscal manteve, como habitualmente, um didlogo permanente com a
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Quadros Superiores e Administracdo da
Sociedade, essenciais para que muitos dos aspectos fundamentais da acgéo fiscalizadora
possam ser levados a cabo.

3. O Relatorio do Conselho de Administracdo descreve pormenorizadamente o que foi a

actividade das diversas empresas do Grupo durante o Exercicio de 2005.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatdrio da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e
as Certificacdes Legais das mesmas, com a qual declara concordar, para os efeitos do

disposto no n° 2 do Art® 452° do Cdodigo das Sociedades Comerciais.

5. O Conselho Fiscal procedeu ao exame das Contas Consolidadas da Sociedade, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2005, e a apreciacdo da concordancia, com essas contas,
do Relatério Consolidado de Gestdo, n° 1 do Art® 508°-D, do Cddigo das Sociedades

Comerciais.

6. Em concluséo, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:



a) Aprove o Relatério do Conselho de Administracédo relativo ao Exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2005;

b) Aprove as Contas relativas a esse Exercicio;

c) Aprove a Proposta de Aplicagdo de Resultados feita no Relatério do Conselho de

Administracdo, a qual se encontra efectuada de acordo com as normas legais aplicaveis;

d) Aprove o Relatério Consolidado de Gestdo e as Contas Consolidadas da Sociedade

referentes a0 mesmo periodo; e

e) Nos termos do Art® 455° do Cdadigo das Sociedades Comerciais, proceda a apreciacdo

da administracdo e fiscalizacdo da Sociedade.

Lisboa, 13 de Margo de 2006

Dr. FERNANDO MARIO TEIXEIRA DE ALMEIDA - Presidente
ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SOCIEDADE DE REVISORES
OFICIAIS DE CONTAS, S.A., representada por

Dr. ALFREDO GUILHERME DA SILVA GANDARA (ROC)
Dr. JOSE LUIS PEREIRA DE MACEDO
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatorio
de Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, da BANIF
- S.G.P.S, S.A, as quais compreendem: o Balanco em 31 de Dezembro de 2005, (que
evidencia um total de 448.298 milhares de euros e um total de capital préprio de 299.795
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 23.264 milhares de euros), a
Demonstracdo de resultados por naturezas, a Demonstracdo de Variacdes em Capitais
Préprios e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o

correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administrago:

a) a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa;

b) a informacdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios;

c) aadopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do

financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos

documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,

[ sociedade Anénima, C. R. Comercial de Lisboa — matricula n.° 11337
Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliéarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no

NOSSO exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracdes financeiras estéo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes
constantes das demonstrages financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparacao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras; e

- aapreciagdo se a informacdo financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo financeira

constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opiniao.
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OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira da BANIF —
S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2005 o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data, em conformidade com as politicas contabilisticas definidas
pelo Banco de Portugal, designadas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), e
resumidas na Nota 2 do Anexo as Demonstragdes Financeiras e a informacdo nelas

constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

ENFASE

8.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencdo para as
divulgacGes da Nota 2.1 do Anexo as Demonstragcdes Financeiras relativas a aplicacdo pela
primeira vez, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, das Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA).

Lisboa, 13 de Margo de 2006

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS — SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (N° 178)
Registada na CMVM com o n.° 9011

Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara (ROC n° 49)
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CERTIFICAGAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGCAO

1.  Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2005, da BANIF — S.G.P.S,, S.A., as quais compreendem: o Balanco em 31 de Dezembro de
2005 (que evidencia um total de 8.354.359 milhares de euros e um total de capital proprio
de 375.073 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 60.865 milhares de euros),
a Demonstracdo consolidada dos resultados por naturezas, a Demonstracdo de variacOes
nos capitais proprios e a Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo

naquela data e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES
2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a preparagdo de demonstracBes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada posicdo financeira do conjunto das Sociedades incluidas na
consolidacdo, o resultado consolidado das suas operagOes e os fluxos de caixa
consolidados;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores Mobiliérios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das Sociedades incluidas na consolidagdo, a sua posi¢do financeira ou

resultados.

[ sociedade Anénima, C. R. Comercial de Lisboa — matricula n.° 11337
Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no

NOSSO exame.

AMBITO

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo de as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo
terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em que 0 néao
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

- a verificagcdo das operagdes de consolidagdo e da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstracgdes financeiras; e

- a apreciacdo se a informacdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,

clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de

contas.
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6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira
consolidada da BANIF — S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2005, o resultado consolidado
das suas operacdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia e a informacdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.
ENFASE

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior chamamos a atencdo para as
divulgacGes da Nota 2.1 do Anexo as Demonstracdes Financeiras relativas a aplicacéo pela
primeira vez, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, das Normas Internacionais

de Relato Financeiro.

Lisboa, 13 de Margo de 2006

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS — SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Registada na CMVM com o n.° 9011

Representada por:

Alfredo Guilherme da Silva Gandara (ROC n° 49)



EXTRACTO DE ACTA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
DE 31 DE MARCO DE 2006 DA BANIF SGPS, SA
RELATIVO A APROVACAO DE CONTAS
E A APLICACAO DOS RESULTADOS

Passou-se de seguida a apreciacdo dos assuntos constantes da Ordem do Dia
1. Deliberar sobre o Relatério de Gestdo do Banif SGPS, SA, Individual e
Consolidado, respeitante ao Exercicio de 2005 e sobre as Contas do Banif SGPS, SA,

Individuais e Consolidadas, respeitantes ao mesmo Exercicio

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral declarou estarem em apreciacdo o
Relatorio de Gestdo do Banif SGPS, SA, Individual e Consolidado, respeitante ao Exercicio
de 2005 e as Contas do Banif SGPS, SA, Individuais e Consolidadas, respeitantes ao
mesmo Exercicio, 0s quais estiveram ao dispor dos Senhores Accionistas na sede da
Sociedade e no site da Sociedade na Internet, nos termos legais, e perguntou se alguém
desejaria usar da palavra antes de se passar a votagcdo. Tomou a palavra o Senhor Presidente
do Conselho de Administracdo, Comendador Horacio da Silva Roque, que fez uma breve
exposicdo sobre a actividade desenvolvida no periodo em apreciacdo, referindo
nomeadamente ter sido este o melhor ano de sempre da actividade do Banif — Grupo
Financeiro. Terminada a exposi¢do do Senhor Presidente do Conselho de Administragéo e
como mais nenhum dos presentes manifestasse vontade de usar da palavra, passou-se a
votacdo do Relatorio de Gestdo e Contas, Individuais e Consolidadas, da Banif SGPS, SA,
respeitantes ao Exercicio de dois mil e cinco, tendo os mesmos sido aprovados por
unanimidade.

2. Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados

Procedeu-se a leitura da pertinente proposta apresentada pelo Conselho de Administracéo, a

qual esteve ao dispor dos Senhores Accionistas na sede da Sociedade e no site da Sociedade

na Internet, nos termos legais, e que tem o seguinte teor:

“Considerando que:

1. No exercicio de 2005, a Banif SGPS, SA obteve um resultado individual de €
23.264.421,10 e um lucro consolidado de € 60.864.668,97;

2. Tem sido politica da sociedade proceder, em todos os exercicios, a distribuicdo de
lucros pelos seus Accionistas em face dos resultados obtidos e das suas necessidades de

autofinanciamento;



3. S&o salvaguardadas todas as disposicdes estatutarias e legais, nomeadamente, os art’s
32° e 33° do Cadigo das Sociedades Comerciais;

4. O dividendo adiante proposto corresponde a uma distribui¢do de cerca de 33% do lucro
consolidado do exercicio, procurando-se deste modo remunerar adequadamente 0s
Accionistas,

O Conselho de Administragio propde:

Nos termos da alinea b) do nr. 1 do art® 376° do Caodigo das Sociedades Comerciais e do art®

97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, a seguinte

aplicacdo de Resultados:

Para Reserva Legal...................... 2.326.442,11

Para Distribuicdo de Dividendos 20.000.000,00¢")

Para Reservas Livres................... 937.978,99
TOTAL 23.264.421,10

(*) Dividendo de € 0,50 (cinquenta céntimos) por ac¢éo”
Passou-se a apreciacdo da proposta e, ndo tendo nenhum dos Senhores Accionistas
pretendido usar da palavra, foi a mesma de seguida submetida a votacdo, da qual resultou
ser a proposta aprovada por unanimidade.





