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Redes de Distribuicdo do Grupo Banif

Pontos de Atendimento em 31 de Margo de 2009

Continente Madeira  Acores Estrangeiro Total

BANIF Comercial 290 43 53 164

1. BANIF 285 42 53 7 387
- Agéncias 247 37 45 0 329
- Centros de Empresas 20 1 4 0 25
- Centros de Clientes Institucionais 0 0 1 0 1
- BANIF Privado 15 1 1 0 17|
- Call Centre 1 0 0 0 1
-S.F.E. 0 2 1 0 3
- Lojas de Habitagao 2 1 0 0 3
- Escritérios de Representagao/Outros 0 0 1 7 8
2. BANIF GO 3 1 0 0 4
3. BANIF-Banco Internacional do Funchal (Brasil) 0 0 0 21 21
- Agéncias 0 0 0 12 12
- BANIF Financeira 0 0 0

- Outros 0 0 0 1 1
4. BANIF BANK (Malta) (1] (1] (1] 5 5
5. Banco Caboverdiano de Negécios 0 0 0 19 19
6. Banca Pueyo (Espanha) (*) 0 0 0 83 83|
7. Bankpime (Espanha) (*) 0 0 0 23 23|
8. Outros 2 0 0 6 8

BANIF Investimentos

1. BANIF-Cayman 0 0 0 1 1
2. BANIF International Bank 0 0 0 1 1
3. BANIF Banco de Investimento 2 1 1 1 5
4. BANIF Banco de Investimento (Brasil) 0 0 0 6 6
5. Outros 2 0 0 4 6)
Seguros 36 7 20 0 63
1.CSA 36 7 20 0 63
- Sucursais 36 1 14 0 51
- Outros 0 6 6 0 12

(*) Nao Consolida integralmente



ACTIVIDADE DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO NO 1.° TRIMESTRE DE 2009

1. ACTIVIDADE CORPORATIVA E INSTITUCIONAL

Centro Corporativo

Durante o 1.° trimestre de 2009 prosseguiu o processo de implementacdo das fungoes
corporativas que constituem o Centro Corporativo da Banif — SGPS, SA, com o inicio dos
procedimentos para aprovagdo dos modelos de organizagdo de cada um dos 6rgaos
corporativos e os respectivos planos de acg¢éo para 2009, assim se reforgando os mecanismos
de controlo e coordenacéo transversal do Banif — Grupo Financeiro que permitem ao Conselho
de Administragdo da Banif — SGPS, SA, 6rgdo executivo Unico, actuar de acordo com um
modelo mais interventivo na supervisdo dos negdécios e com uma organizagao e funcionamento
interno mais estruturados.

O Plano de Acgéao para 2009 do Compliance Corporativo, aprovado no 1.° trimestre de 2009,
corporiza a abordagem corporativa ao risco de compliance, definindo a matriz de temas
considerados relevantes no contexto das actividades desenvolvidas pelo Grupo e precisando,
consequentemente, aqueles relativamente aos quais deverdo ser desenvolvidas politicas e
standards do Grupo, estabelecendo as respectivas prioridades.

De salientar, também no periodo em analise, a conclusdo do processo de divulgacdo do
Cdédigo de Conduta do Banif- Grupo Financeiro, que vem dotar diversas entidades que o
constituem de um quadro de referéncias éticas e deontolégicas que devem presidir a conduta
de todos os seus Colaboradores.

No que se refere a Auditoria Interna Corporativa, a principal prioridade no periodo em analise
consistiu na estruturagdo da fungdo de auditoria interna ao nivel das instituigbes do grupo,
visando corresponder aos requisitos constantes do Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal e do
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Neste ambito, foi implementado o organigrama geral dos servigos de auditoria, abrangendo
todas as filiais do grupo, foram nomeados os respectivos responsaveis, bem assim definidas as
prioridades de actuacdo e estabelecido o plano de ac¢ao corporativo, dentro de principios de
rigor, eficacia e adequagdo aos novos desenvolvimentos colocados, na conjuntura actual,
pelas autoridades reguladoras em matéria de auditoria das instituicbes de crédito e das
sociedades financeiras.

A reformulagdo em curso da Carta de Principios e do Regulamento de Auditoria, a seguir por
todas as filiais, completa a moldura organica e de actuagédo da funcdo de auditoria interna, em
base coerente e consistente, reforcando o controlo interno corporativo e, consequentemente, a
convergéncia e eficiéncia na consecugao dos objectivos a nivel individual.

Conforme o seu plano de actividades, destaca-se, entre outras, pelo seu impacto estrutural, a
accao de auditoria em execucgdo orientada para a avaliagdo dos requisitos do sistema de
controlo interno da empresa-mae nos termos previstos no n° 2 do artigo 24° do referido Aviso
n° 5/2008.

Foram ainda desenvolvidas outras importantes actividades ao nivel do Controlo Interno. Na
sequéncia da realizagdo dos Relatérios de Controlo Interno das varias entidades do Grupo, de
acordo com o Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2008, foram detectadas deficiéncias para as
quais se desenvolveu um Projecto de Remediagdo, actualmente em execugdo sob a
coordenacao do 6rgao de Risco Corporativo.

Em paralelo, e como reforgo ao saneamento das deficiéncias anotadas, foram desenvolvidas,
no trimestre varias actividades no ambito da aplicagdo SAS OpRisk, nomeadamente a criagdo
de um médulo de controlo interno para registo dos eventos relevantes, dotado das
funcionalidades necessarias ao desenvolvimento de uma gestdo optimizada do sistema de
Controlo Interno no Grupo.



Ao nivel da gestédo do Risco Operacional, destaca-se o alargamento da utilizagdo da aplicagado
SAS OpRisk as varias Sociedades do grupo, o que permite o registo de eventos de Risco
Operacional numa base de dados comum e com uma metodologia comum, permitindo
prosseguir uma politica de Gestao de Riscos Corporativa.

No 1.° trimestre de 2009 foram desenvolvidas diversas ac¢gdes no ambito do Projecto ICAAP
(Processo de Auto-avaliagdo da Adequagédo do Capital Interno), entre as quais se destaca a
actualizagéo e validagdo das matrizes de risco das diversas entidades do Grupo, incluindo a
identificagdo e quantificagdo dos riscos médios e elevados, bem como a promogédo de diversos
workshops, onde foram definidas e analisadas metodologias para o calculo do Capital
Econdmico dos riscos para o Grupo, a par do modelo de recursos financeiros para a cobertura
dos mesmos.

Também durante o 1.° trimestre de 2009, foram promovidas acgdes para a harmonizagdo da
metodologia de apuramento da imparidade do crédito e valores a receber das diversas filiais.

Ainda durante o periodo em referéncia, procedeu-se a avaliagéo e definicdo de um conjunto de
requisitos minimos de Seguranca e Higiene no Trabalho, aplicaveis de uma forma transversal a
todo o Banif — Grupo Financeiro. Foi realizada, neste ambito, uma auditoria ao Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA, a qual foi assumida como modelo para posterior aplicagdo a
todas as empresas do Grupo. Foi também concluido o normativo de Seguranca e Higiene no
Trabalho, em fase de aprovagao.

A implementacdo das medidas legislativas e regulamentares no ambito da prevengédo e da
emergéncia continuou a assumir especial relevancia, tendo a intervengao, no periodo em
analise, abrangido a Seguranga contra incéndio em edificios (SCIE), através da manutencgéo
aos equipamentos de primeira intervengédo dos edificios centrais e Unidades de Negdcio do
Grupo, a avaliagédo da qualidade do ar interior nos edificios centrais da Companhia de Seguros
Acoreana, SA e a avaliagdo de riscos a 26 Unidades de Negdécio do Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA.

Ao nivel dos recursos humanos, foram desenvolvidos alguns projectos especificos destinados
a dinamizar e aperfeigoar a relagdo do Banif - Grupo Financeiro com os seus colaboradores,
entre os quais se destacam:

— A reformulagdo da estrutura de formagdo em e-learning, adequando-a a
disponibilizagédo de conteudos formativos a grandes grupos de trabalhadores do Grupo,
de modo a assegurar o cumprimento de obrigagdes legais a garantir a formacao
continua, visando o aperfeigpamento e a valorizagdo dos Colaboradores para o
desempenho de fungdes mais qualificadas, com menores custos;

— A elaboragdo de um projecto relacionado com a identificagdo dos tragos de cultura e
dos valores do Banif — Grupo Financeiro, visando uma maior mobilizagdo e
alinhamento das atitudes e comportamentos com os valores e cultura a nivel de todo o
Grupo;

— A participagao em projectos de reorganizagao dos recursos humanos da Banifserv —
Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informagdo, ACE, Banif Go,
Instituicao Financeira de Crédito, SA e Banif Rent, SA, com o objectivo de as dotar de
sistemas adequados a sua actividade, alinhados com as melhores praticas sobre a
matéria e com as demais entidades do Grupo;

— A preparagdo e analise de uma nova aplicagado informatica, adequada para suportar
uma gestao de recursos humanos transversal as empresas do grupo.

No que se refere a imagem institucional do Banif — Grupo Financeiro, o 1.° trimestre de 2009
assinala a presenca, pela primeira vez, da marca “Banif’ no Top500 mundial da terceira edigdo
do “Global 500 Banking Brands Index”.

Neste ranking, a marca “Banif” foi considerada a 491.° marca financeira mais valiosa do mundo,
com 78 milhdes de ddlares de brand value. Da edi¢cdo de 2009, agora publicada, fazem ainda
parte mais 4 marcas financeiras portuguesas.

Este resultado demonstra que, com a operacao de rebranding ocorrida em 2008, foi relangada
a imagem corporativa do Grupo de forma eficaz, gerando uma marca com mais valor. A



tangibilizagdo deste valor encontra-se também reflectida na manutengéo, em niveis elevados,
dos indices de notoriedade expontanea e total.

Uma outra consequéncia do processo de rebranding, foi o facto de o Banif - Grupo Financeiro
estar nomeado para um conjunto prémios de referéncia na area do Marketing, Publicidade e
Comunicagao. Sdo os casos dos “Prémios Marketeer”, da revista com o mesmo nome, onde a
instituicdo se encontra nomeada nas categorias de “Banca” e “Rebranding”, e dos “Prémios
Meios e Publicidade 2008”, nas categorias “Branding / Rebranding” e “Marketeer do ano”.

Assumindo a ambigdo de ser uma referéncia ao nivel da Sustentabilidade, no 1.° trimestre de
2009 o Banif — Grupo Financeiro desenvolveu iniciativas com vista a melhoria dos sistemas de
recolha e reporte de informagdo para a elaboragdo do 2.° Relatério de Sustentabilidade do
Grupo, apresentado em Assembleia Geral Anual de Accionistas. Este Relatorio da continuidade
ao compromisso de transparéncia, reporte e accountability de temas ambientais e sociais e
apresenta, de uma forma detalhada, a estratégia de sustentabilidade e as acg¢des que tém
vindo a ser desenvolvidas. Este ano, o Grupo subiu um patamar na escala de qualidade e
abrangéncia da informacao, tendo alcancado o nivel B das “Directrizes para a Elaboracdo de
Relatérios de Sustentabilidade” da Global Reporting Initiative.

Ainda durante o 1.° trimestre de 2008, foi formalizada a politica ambiental do Grupo, foram
langcados dois produtos “Crédito Mais Ambiente” - Crédito Pessoal e Crédito Investimento -
dirigidos a apoiar um vasto leque de solugbes ambientais, e foi preparada a ades&o a um
protocolo com o Estado, com vista a oferta do produto Crédito Pessoal Solar Térmico.

Por fim, destaca-se a participagdo do Banif — Grupo Financeiro nos Prémios Sustentabilidade
promovidos pela Heidrick & Struggles e pelo Diario Econdmico, que pretendem premiar as
empresas com melhores praticas de sustentabilidade em Portugal.

Sistemas e Tecnologias de Informagao

A tecnologia continuou a ser encarada enquanto meio para aportar valor acrescentado a
actividade, no quadro de reforco da estabilidade das infra-estruturas técnicas, da
racionalizacéo de processos e da redugédo de custos.

Durante o 1.° trimestre de 2009, a Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias
de Informagao, ACE, entidade do Banif — Grupo Financeiro responsavel pelo desenvolvimento
transversal de Sistemas e Tecnologias de Informagdo, concluiu 8 dos 43 projectos que
integram o seu plano de actividades para 2009 (20 dos quais transitaram de 2008).

Destes projectos, merecem referéncia os seguintes:

— Integragdo dos sistemas de informagao do Banco Banif e Comercial dos Agores, SA e
do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, como consequéncia do respectivo
processo de fusao;

— Desenvolvimento de uma nova operativa de contas de depositos a ordem, para o Banif
— Banco Internacional do Funchal, SA, melhorando o nivel de funcionalidades,
operacionalidade, integracao e flexibilidade do sistema, criando um novo patamar de
cobertura dos requisitos de negécio;

— Disponibilizacdo de novas funcionalidades na Banca Electronica, incluindo a
corretagem on-line, alargando dessa forma o leque de operagdes ao dispor dos
clientes;

— Aumento da janela de disponibilidade da Banca Electronica, com impacto no Banif —
Banco Internacional do Funchal, SA, reforcando a proximidade com os clientes na
medida proporcional em que aumenta o horario em que os mesmos podem contactar e
utilizar os servigos do Banco;

— Estudo e avaliagdo de uma solucéo de suporte a actividade seguradora nos balcdes do
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, envolvendo este Banco, a Companhia de
Seguros Agoreana, SA e a Genius — Mediagao de Seguros, SA;

— Implementagcdo de um novo sistema de recuperagdo de crédito no Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA;



— Continuagdo do desenvolvimento do Sistema de Informacdo de Gestdo do Banif —
Banco Internacional do Funchal, SA, reforgcando a qualidade e o tipo de informacgéo ao
dispor da actividade.

O primeiro destes projectos foi considerado concluido em 1 de Janeiro de 2009 e os demais
encontram-se actualmente em execugao.

No ambito infraestrutural é de realgar a instalagdo de raiz de um novo datacenter para o Banif —

Grupo Financeiro, a preparagao de um novo edificio para escritérios da Banifserv em Lisboa e
a renovacgao da infra-estrutura central de backup’s/salvaguarda de dados (projectos em curso).

2. ACTIVIDADE DA BANCA COMERCIAL

A actividade de Banca Comercial do Banif — Grupo Financeiro em Portugal consubstancia-se,
fundamentalmente, na actividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA cujos
aspectos essenciais durante o periodo em analise se desenvolvem nos pontos seguintes.

21 Actividade Comercial
211 Regido Auténoma da Madeira

A actividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA na Regido Auténoma da Madeira,
durante o 1.° Trimestre de 2009, foi desenvolvida num contexto marcado pelas adversidades
decorrentes da actual conjuntura econdémica e pelo aumento da ja forte concorréncia sentida ao
nivel do sector bancario na regiao.

Apesar do enquadramento econdmico adverso, manteve-se uma orientagcdo estratégica
coerente com a actividade desenvolvida ao longo dos ultimos anos, sustentada em dois
vectores fundamentais: (i) a manutencdo do crescimento global da actividade e (i) a
consolidagao da posicao de lideranga no mercado regional.

Neste sentido, regista-se o aumento da base de Clientes, com um crescimento de 6.290 novos
Clientes, relativo ao periodo homdlogo, a par do aumento do numero médio de produtos por
Cliente, indicador que atesta e materializa a sua maior fidelizagao.

Apesar de se verificar actualmente um periodo de menor procura, o crédito concedido a
Clientes atingiu um valor de 1.570,8 milhdes de euros, que representa um crescimento de
2,4%, em relagdo a Margo de 2008. A consubstanciar essa evolugao positiva, durante o mesmo
periodo, o Crédito ao Consumo registou um crescimento de 2%, para 49,2 milhdes de euros, e
o Crédito Imobiliario um crescimento de 6,8%, para 477,0 milhdes de euros.

A rubrica “Recursos de Clientes” atingiu os 2.111,2 milhdes de euros no final do 1.° trimestre, o
que representa uma evolugéo igualmente positiva, de 3,7%, de Margo de 2008 para Margo de
2009.

Com o intuito de reforgar a estrutura comercial do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
e, consequentemente, o acompanhamento do negécio e a qualidade do servico prestado,
procedeu-se a reestruturacdo da Direcgdo da Rede de Agéncias, com a criagdo de uma nova
Area de Negdcio, e da Direcgdo do Centro de Empresas da RAM, com a nomeagdo de um
novo Director e a reorganizacéo interna das Equipas de Servigo ao Cliente.

Destaque ainda para a continua acg¢édo junto das comunidades madeirenses emigrantes,
através de deslocagdes de Colaboradores do Banco aos Paises de forte implementagao
dessas comunidades, nomeadamente Venezuela, Africa do Sul e Reino Unido, iniciativas que
visam aumentar os niveis de envolvimento dessas comunidades com o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA.

Em linha com o espirito de responsabilidade social e de valorizagdo do empreendedorismo que
o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA pretende promover, foram concretizadas duas



novas parcerias: com a AJEM — Associacdo de Jovem empresarios da Madeira para apoio ao
Prémio de Empreendedorismo e com a Associacao “Aprender a Empreender” no ambito do
projecto com o mesmo nome. Foram ainda entregues os prémios da iniciativa rs4e — road show
for entrepreneurship que premeia as ideias mais empreendedoras dos alunos da regido.

Ainda num contexto de responsabilidade social assumida pelo Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA, continuou-se a desenvolver o trabalho de parceria com o Clube Sport Maritimo e
o Clube Desportivo Nacional, através das campanhas de promogdo da poupanga junto dos
atletas mais novos de ambos os Clubes e de iniciativas solidarias junto de criangas e jovens
com necessidades especiais, de varias escolas da Regido, aos quais o Banco proporcionou a
oportunidade de assistir a jogos de futebol e de conviver de perto com os seus idolos.

2.1.2 Regiao Auténoma dos Acores

A actividade na Regido Auténoma dos Agores foi marcada, no primeiro trimestre de 2009, pela
fusdo por incorporagdo do Banco Banif e Comercial dos Agores, SA no Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA. Esta operagao imp6s ajustamentos organizacionais, de diversa
natureza, transversal a todas as Direcgdes com representagdo na Regido. Durante o 1.°
trimestre de 2009 foi dada especial atencdo a resolugdo de problemas operacionais
relacionados com a conclusdo da fusdo e a mitigagdo dos seus impactos negativos na
actividade da instituicéo.

Nao obstante as alteragdes estruturais em curso e o contexto macroeconémico adverso, a
actividade comercial na Regido conheceu um assinalavel dinamismo, norteada para a
manutenc¢do da quota de mercado, para a captagao de recursos estaveis e para o controlo do
crédito vencido.

No inicio do ano, foram também langadas as estruturas do Programa de Gestao de Clientes de
2009, com o objectivo de potenciar os niveis de captagao, retencéo e fidelizagdo de clientes,
com enfoque no nimero médio de produtos detidos.

O crédito concedido a Clientes, no montante total de 1.573,0 milhdes de euros, registado no
final de Margo de 2009, consubstanciou um crescimento de 3,44%, em relagdo a Margo de
2008. Por seu lado, os recursos de clientes decresceram 4,21% no mesmo periodo, totalizando
925,4 milhoes de euros no final do 1.° trimestre de 2009.

Ao longo do 1.° trimestre do ano, o mercado da Regido Auténoma dos Acgores contribuiu de
forma muito positiva para a colocagéo de produtos do Grupo através das Agéncias do Banif —
Banco Internacional do Funchal, SA, destacando-se, nesse ambito, o Seguro de Salde e
Assisténcia, as Obrigagdes Rentipar 2008/2012, as Obrigagdes Euro Invest Notes e o produto
de poupanga denominado “Depdsito Crescente” a 2 anos, que resultou na captagdo de
recursos na ordem dos 15 milhdes de euros.

O inicio do ano foi ainda marcado pela expansao da Rede Comercial, com abertura ao publico
da Agéncia Hiper da Horta, recentemente transformada de loja hiper numa agéncia associada,
com capacidade para a realizagéo, ndo so6 de todas as transacgdes mas também para a venda
de todos os produtos e servicos do Banco. Iniciou igualmente a sua actividade a Agéncia
Associada Valados, implantada na zona comercial com o mesmo nome, em Ponta Delgada.

A assinatura de 3 protocolos com o Governo Regional dos Agores, durante o més de Fevereiro,
constituiu um outro marco da actividade na Regidao Auténoma dos Acores. Neste ambito, as
Linhas “Agores Investe” e “Apoio a Reestruturagdo de Divida Bancaria” fazem parte de um
pacote de medidas que o Governo Regional disponibilizou para ajudar a combater os efeitos da
crise economica, permitindo a disponibilizagdo de novos créditos em paralelo com a re-
estrturacdo de empréstimos em curso, aos quais € possivel acrescer garantias. O terceiro
protocolo, designado “PRORURAL”, visa apoiar os projectos promovidos pelos agricultores da
regido, através de comparticipagdo directa do Governo Regional.

A Direcgdo Comercial da Regido Autdbnoma dos Agores manteve também presenga no meio
cultural e desportivo, dando continuidade a parceria que mantém com o Coliseu Micaelense
desde 2005 e preconizando a oferta de um donativo de 10.000 euros a Fundagéo Pauleta.



2.1.3 Territério Continental
Rede de Agéncias

No Continente, a Rede de Agéncias manteve o enfoque comercial na captagédo de recursos, na
colocacdo de produtos e na prestagdo de servicos no seu segmento alvo: particulares,
pequenas empresas, profissionais liberais e empresarios.

Assumindo uma cada vez mais forte atitude multiproduto na venda, a Rede de Agéncias
reforcou o seu papel como canal principal da comercializagdo dos produtos estratégicos da
Banca Comercial (Crédito Pessoal, Crédito Imobiliario, Conta Gestdo de Tesouraria e Cartdes),
mantendo uma posi¢cdo de destaque na captagdo de recursos e na colocagido de produtos de
outras empresas do Grupo, bem como dos produtos de crédito tradicionais para a Rede de
Empresas e Empresarios.

No 1.° trimestre de 2009, foram abertas 5 novas Agéncias no territorio continental, onde se
atingiu um total de 247 no final do periodo e se espera atingir 267 Agéncias até ao final do ano.

Também durante o 1.° trimestre deste ano, reforgaram-se dois grandes projectos, estruturantes
do negocio, iniciados no 2.° semestre de 2008:

— O Segmento Empresas e Empresarios, que visa apresentar uma nova oferta de
qualidade para as pequenas empresas, com produtos inovadores e gestores dedicados
aos clientes, disponibilizando 35 Gestores Dedicados;

— O Projecto Assurfinance que pretende, de forma profissional e disciplinada, criar uma
rede de Promotores de Negdcios para o Banco assente nos Agentes da Companhia de
Seguros Acoreana, SA. Neste 1.° trimestre foram seleccionados 90 Mediadores
Assurfinance, parte significativa dos 134 actualmente existentes.

Comparando os finais de Margo de 2008 com Margo de 2009, a Direcgdo de Rede de Agéncias
registou uma variagéo positiva nos Recursos de 572 milhdes de euros (+31%), tendo atingido o
montante total de 2.416 milhdes de euros. Relativamente ao crédito total, o valor global da
carteira de crédito ascendeu a 2.677 milhées de euros, correspondendo a um crescimento de
cerca de 236 milhdes de euros (+10%).

Centros de Empresas

Tendo presente o contexto de crise financeira, consubstanciada em falta de liquidez, custos de
financiamento elevados e deterioragdo da carteira de crédito, que tem caracterizado o sector
bancéario desde o ultimo trimestre de 2008, o negdcio do Segmento de Empresas (inclui
Clientes institucionais e empresas que apresentam uma facturagdo anual superior a 2 milhdes
de euros) foi gerido através da consolidagdo de uma politica de crédito selectiva e rigorosa,
dando prioridade aos Clientes de “bom risco” e aos projectos de qualidade superior.

Por outro lado, foi efectuado um esforgo adicional de captagdo de recursos, tendo em vista a
manutencgao de niveis adequados de liquidez.

Adicionalmente, implementou-se uma politica de visitas trimestrais aos Clientes (anteriormente
quadrimestrais), por forma a garantir um acompanhamento mais préximo e rigoroso da situagéo
econdémico-financeira das empresas, e continuou-se o processo de adequagao do modelo
organizacional iniciado com o “Projecto Empresas*2”’. A Direccdo de Empresas e Banca
Privada encerrou o trimestre com uma rede de 20 Centros de Empresas e 51 Gestores de
Empresas.

Comparando o final de Margo de 2008 com o final de Margo de 2009, a Direcgdo de Empresas
e Banca Privada registou uma variagdo negativa nos Recursos de 78 milhées de euros (-7%),
tendo atingido o montante total de 1.082 milhdes de euros. Relativamente ao crédito por
desembolso, o valor global da carteira de crédito ascendeu a 2.960 milhdes de euros,
correspondendo a um crescimento de cerca de 469 milhdes de euros (+19%).



2.2 Produtos e Servigos

A carteira de Crédito Imobiliario atingiu aproximadamente 3,1 mil milhées de euros no final de
Margo de 2009, o que significa um crescimento de 11,1% relativamente ao periodo homaélogo
do ano anterior, pese embora se tenham registado quebras na ordem dos 50% na procura e
producgéo de Crédito Imobiliario no trimestre em apreciagao.

As quebras acentuadas na procura e produgido conduziram o Banco a racionalizar a sua oferta
e a introduzir melhorias na competitividade de alguns produtos. Neste contexto, foi langada
uma campanha de crédito habitagdo com um pacote de ofertas promocionais associado.

O spread médio da produgdao de novos contratos, no 1.° trimestre de 2009, conheceu um
aumento de 20 basis points, contribuindo positivamente para a rendibilidade global da carteira.

No que diz respeito ao Crédito Pessoal, durante o 1.° trimestre de 2009 teve lugar a revisao
do precario praticado nos produtos, no que concerne a tipologia de taxa de juro praticada,
permitindo aos Clientes a contratagcdo de taxa de juro fixa. Neste &mbito, implementou-se a
Campanha de Crédito Pessoal Revolving com a oferta simultdnea de upgrade de montantes de
crédito e de nova taxa de juro a Clientes com experiéncia positiva na contratagdo desta
modalidade de financiamento.

O langamento de dois novos produtos — “Crédito Pessoal Arte” e “Crédito Pessoal Mais
Ambiente”, a par da adesdo ao Protocolo com o Estado Portugués para financiamento da
aquisicdo de equipamentos solares térmicos, contribuiu para a expansao da oferta de crédito
ao consumo com finalidades pré-definidas.

No que diz respeito a Cartoes de Pagamento, o 1.° trimestre de 2009 foi caracterizado por um
elevado numero de iniciativas que permitiram dinamizar este segmento de produtos, entre as
quais se destacam (i) o langamento do cartdo de crédito DUAL, para a conta Nova Geragéo
(destinado a Clientes com idades compreendidas entre os 18 e os 25 anos) e do cartdo de
débito Universitario, em ambos os casos com o apoio de uma campanha especifica de
activagdo, que contemplava a atribuigdo de um brinde especifico, (ii) a conclusdo de uma
campanha de pontos para fidelizagdo de Clientes com Cartdes de Crédito, (iii) o langamento de
uma campanha de activagao de Cartdes através da banca telefonica e on-line e (iv) a emisséo
de cartdes Interjovem, em parceria com a Direcgdo Regional da Juventude na Regido
Auténoma dos Acores.

Ainda durante o periodo em referéncia, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA assumiu
o estatuto de Full Member da VISA INC e foram finalizadas duas campanhas para langamento
de dois novos produtos de Cartdes Co-Branded, a langar no mercado no inicio do 2.° semestre
de 2009.

No final do 1.° trimestre de 2009, registou-se um decréscimo de 2,8% da carteira de cartdes de
crédito, para um total de 84.850 cartbes emitidos. Em contrapartida, a carteira de cartdes de
deébito registou um aumento na ordem dos 13%, atingindo um total de 242.452 cartbes
emitidos.

Os proveitos, em termos homologos, registaram um aumento de 11,3%, cifrando-se em 2,96
milhdes de euros, verificando-se um crescimento acentuado na rubrica de juros em cerca de
20,4%, tendo sido cobrados um total de 1,16 milhdes de euros.

Nos produtos de Crédito a Pequenos Negocios, concedidos através da Rede de Agéncias,
destacam-se a revisao de taxas de juro praticadas nas “Solugdes de Conta Gestao Tesouraria”
e o langamento do “Crédito Investimento Mais Ambiente”.

No contexto da gestao e distribuigdo multicanal de produtos de Depésitos a Prazo e Produtos
de Poupanca, durante o 1.° trimestre de 2009 procedeu-se a integracédo na carteira e a revisdo
das condigdes praticadas nos produtos “Depésito Banif@st” e “Super Depdsito Banif@st”, ao



langamento do produto “Depdsito Crescente 2 anos” e a descontinuagao de alguns produtos de
poupanga.

Ainda no que concerne a dinamizagao de produtos de passivo para os diversos segmentos de
Clientes, desenvolveram-se acg¢des promocionais da “Conta Nova Geragdo” envolvendo a
mascote “Ruca” e realizaram-se parcerias com varias entidades, no sentido de incentivar a
poupanga no segmento jovem.

2.3 Actividade Internacional

Apesar da crise percebida nos mercados financeiros internacionais, nomeadamente a forte
reducdo ou quase inexisténcia de operagdes de funding interbancario, o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA concluiu com sucesso novas operagdes de captagdo com bancos
parceiros no final de 2008, com impactos positivos na sua liquidez que se fizeram notar ja no
inicio de 2009. Estas operacgdes totalizaram 70 milhées de euros, sendo uma primeira no
montante de 50 milhdes de euros, com uso de Garantia do Estado Portugués (realizada com
um all in de 55 bp over Euribor, bastante competitivo face ao custo dos Credit Default Swaps
da Republica Portuguesa, a data) e uma segunda no montante de 20 milhdes de euros,
directamente realizada com “risco Banif’ (sem recurso a garantia soberana do Estado
Portugués).

Ja em 2009, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA recorreu novamente a Garantia do
Estado para uma emissao de Notes (Senior and Unsubordinated) no montante de 500 milhdes
de euros, por 3 anos, a pagar um cupdo anual de 3,25% (equivalente a ms+110 bps). A
operagao foi concluida, no inicio de Maio, com sucesso junto de varios investidores,
designadamente em Portugal (49%), Alemanha (19%), Reino Unido (16%) e Espanha (7%).
Para além desta emissdo, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA realizou ainda uma
operagao (Bi-Lateral Deal) de 10 milhdes de euros, pelo prazo 1 de ano, com o Bank Austria
Unicredit Group, sem recurso a Garantia Pessoal do Estado.

Dando prosseguimento ao processo de expansao internacional que o Banif - Grupo Financeiro
vem desenvolvendo nos ultimos anos, foi decidido iniciar o processo de abertura de um
Escritério de Representagcdo em Hong Kong para cobrir a regido da Asia (Far East Asia), cujo
foco estratégico estara centrado na busca de novas oportunidades de negécio para o Banif —
Banco Internacional do Funchal, SA e para o Banif - Banco de Investimento, SA, em especial
nas areas do Correspondent Banking (nomeadamente na angariagdo de novos parceiros
financeiros regionais), Trade Finance/Structured Trade Finance, Corporate Banking, Project
Finance e Private Banking.

Na continuidade do processo de desenvolvimento de uma ampla plataforma de negdcios no
Reino Unido, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA aprovou a instalagdo de um
Sistema Informatico Central (Core Banking System) para a sua Sucursal em Londres (Flexcub
da Oracle/iFlex Solutions) que ira permitir a optimizagdo da operagdo instalada em Londres,
designadamente a expansdo do negocio de retalho, de pequenas e médias empresas e de
imobiliario.

2.4 Actividade Financeira

Face a volatilidade que continuou a marcar os mercados, o Grupo Banif manteve a sua politica
de diversificagcdo nas suas areas de actuacao, limitando as suas carteiras de acgdes e
obrigacdes e privilegiando a liquidez.

O Banif — Banco Internacional do Funchal, SA manteve uma politica equilibrada de gestdo da
liquidez com o intuito de minimizar os riscos de mercado, apostando em aplicagées de menor
risco, fazendo a cobertura de risco nos activos mais volateis, reduzindo os mismatches das
taxas de juro e fazendo uma avaliagdo periddica do risco de taxa de juro, com o intuito de
reduzir essa exposicao.



A estabilidade da liquidez foi conseguida através do funding de Clientes, do recurso ao
mercado monetario de muito curto prazo e do recurso as operag¢des de refinanciamento do
Banco Central Europeu.

No ambito dos mercados de capitais, foi realizada em Fevereiro uma nova operacao de
Titularizagdo de Crédito Hipotecario do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA no
montante de 550 milhdes de euros. Os titulos desta operagédo foram convertidos em activos
elegiveis para permitir ao Banco beneficiar da facilidade de refinanciamento junto do Banco
Central Europeu.

2.5 Crédito Vencido

Durante o 1.° trimestre de 2009 o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA prosseguiu a
reestruturagdo do seu modelo de recuperagdo de crédito, visando o aumento da eficiéncia e
eficacia na gestéo do crédito vencido, de acordo com os seguintes vectores principais:

— Maior diferenciagdo das estratégias de recuperagdo adoptadas relativamente aos
segmentos de retalho e de empresas;

— Antecipacgéao de prazos no tratamento das dividas vencidas pela estrutura especializada
de Recuperagéao Central;

— Prioridade absoluta a antecipacdo de sinais de alerta e ao acompanhamento
sistematico e reestruturagé@o e/ou recuperagéo negocial dos créditos;

— Recurso ao outsourcing no apoio a cobranca de créditos de montante reduzido e
abatidos ao activo;

— Refor¢go do grau de sistematizagdo, automatizagdo e controlo no desempenho dos
processos.

Nesta matéria, existe ainda um conjunto de medidas que se encontra em fase de

desenvolvimento e/ou consolidagdo e cuja concretizagdo, no decorrer dos proximos meses,
devera permitira um reforgo sustentado da eficiéncia e eficacia na gestédo do crédito vencido.

3. ACTIVIDADE DA BANCA DE INVESTIMENTO

31 Desempenho Financeiro

O Banif - Banco de Investimento, SA, consolidando a fileira de negdcios de banca de
investimento do Banif - Grupo Financeiro em Portugal, fechou o 1.° trimestre de 2009 com um
resultado liquido de 874 milhares de euros contra uma exploragao deficitaria de -1.265 milhares
de euros no mesmo periodo do ano transacto.

Este desempenho assenta no forte crescimento do produto bancario, que aumentou 80%, de
3.750 milhares euros no 1.° trimestre de 2008 para 6.755 milhares de euros no 1.° trimestre de
2009, impulsionado fortemente pela margem financeira e pelo melhor desempenho das
comissoes totais, compensando uma menor geragéo de proveitos na gestora de activos.

Os custos operacionais mantiveram-se, no trimestre, ao nivel do ano anterior e o custo do risco
(imparidade) cresceu ligeiramente.

Maioritariamente financiado pelo aumento dos recursos de terceiros, instituicdes de crédito,
clientes depositantes e bancos centrais, o activo liquido consolidado da banca de investimento
cresceu 265 milhdes de euros (+38% face ao periodo homoélogo de 2008) por forca do aumento
das carteiras de crédito — que inclui “loans & receivables” — e de activos detidos até a
maturidade.

3.2 Actividade das unidades de negocio de banca de investimento

3.21 Corporate Clients
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A equipa de Corporate Clients prosseguiu, durante o 1.° trimestre de 2009, com o plano
comercial tragado no inicio do ano, tendo desenvolvido diversos contactos que se traduziram
na apresentagdo de diversas propostas e na adjudicacdo de 5 mandatos de assessoria
financeira em Portugal. Adicionalmente, o sucesso da estreita colaboragdo comercial entre o
Banif - Banco de Investimento, SA e o Banif — Banco de Investimento (Brasil), S.A., permitiu a
angariagao de 2 mandatos de assessoria financeira no Brasil e a concretizagdo de 2 operagdes
de financiamento cross-border Portugal - Brasil.

3.2.2 Corporate Finance

Durante o 1.° trimestre de 2009, a actividade de Fusbes & Aquisicdes em Portugal e em
Espanha evidenciou um forte abrandamento, em linha com a tendéncia ja verificada nos
ultimos meses de 2008. Esta reducgao de actividade é consequéncia directa da crise do sistema
financeiro internacional e da incerteza que rodeia as perspectivas de retoma das economias,
factores que obrigaram muitas empresas a suspender ou adiar sine die as decisdes de
investimento e a concentrarem-se na gestdo imediata dos impactos negativos da crise.

Nao obstante este enquadramento adverso, a Direcgdo de Corporate Finance do Banif - Banco
de Investimento, SA manteve uma elevada dindmica de trabalho, salientando-se, neste
periodo, a contratualizagdo de nove mandatos de assessoria financeira, cujos trabalhos
decorrem a bom ritmo, e a conclusdao com sucesso dos mandatos de assessoria a OLMEA
International na aquisicdo da PEA — Parques Eodlicos de Arganil, S.A. e ao Grupo ETE no
estudo de viabilidade financeira do “Lisbon Multipurpose Terminal .

3.2.3 Structured Finance

O 1.° trimestre de 2009 manteve a tendéncia evidenciada no final de 2008, de forte restricdo na
concessao de crédito e de grande volatilidade nos mercados financeiros, que resultou na
diminuigédo significativa do nimero de operagdes de financiamento realizadas, no aumento
expressivo do custo do crédito e na redugao da alavancagem financeira permitida as empresas
€ aos projectos.

Neste contexto, a Direcgdo de Structured Finance deu continuidade a estratégia comercial
delineada, de exploragao activa de oportunidades de negdcio de Project Finance e Leveraged
Finance em Portugal e Espanha, objectivando a optimizagédo das limitadas linhas de funding
colocadas a disposigao.

Da actividade desenvolvida no 1.° trimestre de 2009, salientam-se as seguintes operagdes:

— Participagdo como Joint Mandated Lead Arranger no acquisition finance a Magnum
Capital Partners para a aquisigdo do Grupo Farma APS/ Generis;

— Assessoria financeira aos agrupamentos liderados pela Somague Itinere nos concursos
publicos internacionais para as subconcessdes rodoviarias denominadas Douro
Interior, Baixo Alentejo e Baixo Tejo;

— Assessoria financeira a LIPOR no ambito do processo de selecgdo de um parceiro
privado para o desenvolvimento de uma concessao para 0 novo aterro sanitario na
Pévoa do Varzim

— Assessoria financeira ao Governo Regional da Madeira no acompanhamento da
concesséo rodoviaria da ViaMadeira.

A Direccdo de Structured Finance esteve ainda envolvida na estruturagcdo de varios
financiamentos em regime de Project Finance no sector das energias renovaveis,
nomeadamente em projectos de energia foto-voltaica e edlica, que se encontram actualmente
em fase de due diligence e cujo fecho financeiro devera concretizar-se no decorrer do 2.°
trimestre de 2009.

3.2.4 Mercado de Capitais

Na vertente de Renda Fixa, destaca-se a concentracdo em Lisboa da actividade anteriormente
localizada em Londres, concentrando o respectivo risco operacional e reduzindo os custos
correntes da operagdo. Na reconversdao do negodcio, merece relevo a transformacédo do
conceito de venda evoluindo para “relationship management’ e o aperfeicoamento do modelo



de coordenagdo com a Direccdo de Risco & Reporting, tendo presente que a gestdo do risco
da carteira € uma das prioridades do exercicio.

Na vertente de Renda Variavel, manteve-se, ao longo do 1.° trimestre, um posicionamento de
“tolerancia — zero” em relagao ao risco-acgbes em termos proprietarios, tendo a Corretagem
mantido um perfil muito baixo de actividade com niveis de queda em “turnover’ e geragao de
comissdes acima de 50%, em comparagédo com o mesmo periodo do ano transacto.

Na Estruturagdo, deve destacar-se a estruturagdo de duas emissdes de Zero Coupon Notes
para o Banif — Banco de Investimento (Brasil), S.A., nos montantes de € 20.282.500 e US$
7.950.000 para além de uma operacgido de financiamento a Efacec Brasil no montante de R$
10.000.000, realizada em Fevereiro.

Na Securitizagdo, releva-se o acompanhamento de 6 operagdes, cujo valor global em divida
ascendia, no final de Margo, a aproximadamente 2,15 mil milhdes de euros. No 1.° trimestre
concretizou-se a Atlantis Mortgage No.4, envolvendo créditos imobiliarios do Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA, num montante global de 550 milhdes de euros. Esta transacgao,
listada na Bolsa de Valores da Irlanda, obteve rating AAA pela Standard & Poors. Prosseguiu a
assessoria ao Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, no ambito do processo de aquisigao
de fluxos futuros (rendas) a Azores Parque/ Camara de Ponta Delgada.

3.2.5 Gestao de Activos

Apesar das perdas verificadas ao longo de 2008 nos volumes sob gestao, o contrato de gestao
celebrado com a Companhia de Seguros Agoreana, SA permite que a carteira de Asset
Management feche o trimestre com activos geridos de 2.740 milhdes de euros contra 2.560
milhdes de euros no periodo homélogo do ano anterior.

Considerando apenas Portugal, os activos sob gestdo avangam para 2,04 mil milhdes de
euros, registando um crescimento de 24%.

Tendo crescido em quota de mercado para 3,8% em Margo de 2009 a Banif Gestdo de Activos
— Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., tal como as suas
congéneres, viu a sua base de facturagéo cair significativamente ao longo do trimestre, devido
a erosao verificada ao longo de todo o ano passado nos fundos mobiliarios e em alguns fundos
especiais de investimento.

Em relagdo aos fundos de pensbes, merece relevo a constituicdo de 21 novos planos de

pensdes ao longo dos ultimos 12 meses, tendo passado para um total de 44 planos de
pensodes no final de Margo de 2009.

4. ACTIVIDADE SEGURADORA

O exercicio de 2009, o 118.° da histéria da Companhia de Seguros Agoreana, SA, esta a ser
desenvolvido em condicdes da envolvente extremamente desafiantes, fruto da evolugéo,
primeiro financeira e depois marcadamente econémica, que afecta o mundo de forma global e,
igualmente, o nosso pais.

A nivel do mercado segurador nacional, e fruto desse ambiente econdmico-financeiro, observa-
se, por um lado, uma contracgdo do volume de negdécios N&o Vida superior a 5,1%, com
quebras significativas nos principais ramos (Automoével e Acidentes de Trabalho) e, por outro,
um decréscimo do Ramo Vida, na ordem dos 3,7%.

Contrariamente a evolugdo do mercado, o volume de negdcios da Companhia de Seguros
Acoreana, SA atingiu, durante o 1.° trimestre de 2009, o montante global de 115.045 milhares
de euros, dos quais 65.974 milhares de euros referentes ao ramo Vida e 49.071 milhares de
euros referentes aos ramos Néao Vida, correspondendo, respectivamente, a acréscimos de
5,1%, 6,8% e 2,7%, face ao periodo homélogo do ano anterior.



De salientar que, apesar do mercado global dos Ramos N&o Vida ter decrescido em -5,2%, a
Acgoreana teve um crescimento de 2,7% correspondente a um diferencial positivo de 8 p.p.,
cuja excelente performance é evidenciada em todos os ramos: o Ramo Automdvel com um
desempenho de 10 p.p. acima do mercado; o Ramo Acidentes de Trabalho com um
crescimento de 7 p.p. também acima do mercado; o Ramo Doenga com um acréscimo de 18
p.p. igualmente acima do mercado e os Ramos Incéndio e Outros Danos, com uma melhoria de
7 p.p. sobre o mercado.

No Ramo Vida, realga-se o significativo crescimento evidenciado pela Agoreana nos produtos
de PPR’s, de cerca de 170%, claramente superior a variagdo registada pelo sector, que se
cifrou em 131%.

A distribuicao dos produtos de seguros, ao longo dos ultimos anos, tem vindo a ser efectuada
através da rede de mediagdo, das agéncias do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA e
por 51 sucursais proprias.

A rede de mediagao, que integra cerca de 4.500 mediadores, representava, no final do 1.°
trimestre de 2009, 52,5% na estrutura de distribuicdo da Agoreana, valor percentual acima da
média do sector. Nos Ramos Nao Vida, este canal representou 91,6% dos prémios.

O canal bancario foi responsavel pela distribuicado de 79,9% e 3,9% da produgdo dos Ramos
Vida e Nao Vida respectivamente, representando 47,5% na estrutura de distribuicao global da
Acoreana.

No final do 1.° trimestre de 2009 a quota de mercado da Companhia de Seguros Agoreana, SA
era de 3,7%, ocupando o 7.° lugar no ranking das Companhias de Seguros. No segmento Vida
a quota era de 3,3%, ao passo que em Nao Vida se situava nos 4,5%.

Em linha com a actual conjuntura desfavoravel dos mercados de capitais e os seus impactos
na gestao das carteiras de investimento, os resultados liquidos atingiram o montante de -2.577
milhares de euros, valor este claramente abaixo das previsbes da Companhia para o primeiro
trimestre do ano e para o qual contribuiram, de forma decisiva, os 1.800 milhares de euros de
resultados negativos ao nivel das participagbes e investimentos financeiros, derivados
fundamentalmente de perdas de imparidade.

O activo liquido da Companhia, no 1.° trimestre de 2009, atingiu o montante de 903.148
milhares de euros que compara com o activo liquido de 905.559 milhares de euros no inicio do
ano, traduzindo um decréscimo 0,6% face ao ano transacto.

Os capitais proprios evoluiram negativamente de 30.541milhares de euros para cerca de
15.345 milhares de euros, assinalando um decréscimo de 49,8% no 1° trimestre de 2009.

5. ANALISE AS CONTAS CONSOLIDADAS

Os resultados liquidos consolidados da Banif — SGPS, SA, “holding” do Banif — Grupo
Financeiro elevaram-se a 4,2 milhdes de euros no 1.° Trimestre de 2009. Este resultado traduz
uma diminuicdo de 76,8%, quando comparado com o lucro obtido no 1.° Trimestre de 2008,
mas incorpora um impacto negativo da imparidade registada em resultados, relativa a
participagéo financeira do Grupo no Finibanco — Holding SGPS, no montante de 16,1 milhdes
de euros.

5.1 Analise ao Balango

O Activo Liquido do Banif - Grupo Financeiro totalizava 12.858,7 milhdes de euros, em 31 de
Margo de 2009, registando um crescimento de 13,9% face ao final do 1.° Trimestre de 2008 e
um decréscimo de 0,1% relativamente ao final de 2008.

Por seu turno, o Crédito Concedido a Clientes (Bruto), deduzido de titulos reclassificados em
empréstimos concedidos e contas a receber, elevou-se a 10.610,2 milhdes de euros, superior
em 14,2% ao valor registado em 31 de Margo de 2008 e em 1,9% ao valor de 31 de Dezembro



de 2008. No mesmo periodo, o racio de Imparidade do Crédito/Crédito Total subiu de 2,21%
para 2,56% (2,44% no final de 2008).

Os Depésitos de Clientes cresceram 18,8% relativamente a 31 de Marco de 2008, ascendendo
a 6.738,4 milhdes de euros, enquanto os Recursos Totais de Clientes de Balango passaram de
7.703,4 milhdes de euros para 8.379,5 milhdes de euros o que representou um crescimento de
8,8%. Ao nivel dos recursos “fora de balango”, o Grupo evidenciava um montante de 2.119
milhdes de euros (mais 7,8% que o valor registado no final do 1.° trimestre de 2008). A
evolugdo dos recursos de clientes beneficiou do crescimento da rede de pontos de venda do
Banif — Grupo Financeiro, que passaram de 427 para 526, entre os 31 de Margo de 2008 e 31
Margo de 2009'. O nimero de agéncias bancarias em Portugal passou de 273 para 329.

Relativamente ao final de 2008 os Recursos Totais de Clientes de Balango evidenciam um
crescimento de 2,6%, superior aos 1,9% verificados no Crédito conforme atras referido.

Os Capitais Proprios do Banif — Grupo Financeiro (deduzidos de Interesses Minoritarios)
registaram um aumento de 6,2%. Desta forma, os capitais préprios passaram de 543,0 milhdes
de euros para 576,7 milhdes de euros entre o final dos 1.0s Trimestres de 2008 e 2009,
essencialmente em resultado das seguintes situagoes:

a) Variagdes positivas;

- Aumento do capital social da Banif — SGPS, SA de 100 milhdes de euros, operagao
realizada durante o més de Junho de 2008, que permitiu um encaixe liquido do mesmo
montante;

- Resultado do 1.° trimestre de 2009 de 4,2 milhdes de euros;

- Resultado dos ultimos trés Trimestres de 2008 de 41,2 milhndes de euros

b) Variagbes negativas:

- Distribuicdo de dividendos relativos ao Exercicio de 2008 no montante de 22,8 milhdes
de euros;

- Variagcdo cambial de —37,6 milhdes de euros, decorrente, na sua quase totalidade, da
depreciagao do real brasileiro, que afectou negativamente o valor dos capitais proprios
das subsidiarias do Grupo com sede no Brasil;

- Diminuicdo das reservas de reavaliagao dos titulos classificados na rubrica do balango
“activos financeiros disponiveis para venda” no montante de —38,1 milhdes de euros,
nomeadamente em resultado da desvalorizagdo e venda de participacdes financeiras
no Brasil (-33,1 milhdes de euros) e da desvalorizagdo da carteira de titulos da
Companhia de Seguros Agoreana (-4,7 milhdes de euros).

5.2 Anadlise aos resultados

O Produto da Actividade do Banif - Grupo Financeiro atingiu 99,0 milhdes de euros no final do
1.° Trimestre de 2009, registando uma descida de 11,9% em relacdo ao periodo homdlogo do
ano anterior, sendo de destacar, ao nivel dos seus principais componentes:

- A Margem Financeira aumentou 6,5% para 66,9 milhdes de euros. Esta rubrica
beneficiou do forte crescimento da actividade crediticia, mas foi afectada pela
reducao da margem de intermediagéo financeira que passou de 2,89% de média
no 1.° Trimestre de 2008, para 2,45% de média, no 1.° Trimestre de 2009, em
resultado de um menor acréscimo das margens do crédito do que o decréscimo
verificado ao nivel das margens dos recursos de clientes.

- Os Lucros em Operagdes Financeiras passaram de +18,9 milhdes de euros no 1.°
Trimestre de 2008 para um prejuizo liquido de -0,9 milhdes de euros no 1.°
Trimestre de 2009. Essa evolu¢do resulta, por um lado, de uma imparidade
registada em resultados no 1.° Trimestre de 2009 no montante de 16,1 milhdes de
euros, relativa a participagéo financeira no Finibanco - Holding, SGPS, a que se
contrapdem no mesmo trimestre, ganhos financeiros com a recompra de passivos
emitidos pelo Grupo, no montante de 10,1 milhdes de euros e, por outro lado, pelo

! Excluindo a Banca Pueyo (Espanha), com 83 agéncias e Bankpime (Espanha), com 23 agéncias nos
quais a Banif-SGPS, SA nao detém a maioria do capital social.



facto de, em 2008, se terem registado significativas mais valias em participa¢des
financeiras detidas pela Banif Corretora de Valores e Cambios (Brasil) no montante
de 25,9 milhdes de euros.

- Os Outros Proveitos (liquidos), que incluem os rendimentos de servigos e
comissdes, aumentaram 7,5%, para 33,0 milhdes de euros. A evolugdo desta
rubrica foi também favorecida com o aumento da actividade comercial do Grupo,
apesar da reducgdo do nivel de actividade das areas de banca de investimento e de
gestdo de activos, consequéncia da crise continuada que se vem registando ao
nivel dos principais mercados financeiros.

Os custos de funcionamento, que compreendem os Gastos Gerais Administrativos e os Custos
com Pessoal, totalizaram 63,8 milhdes de euros, menos 2,6% que em igual periodo de 2008,
apesar da forte expansado das redes de distribuicdo em Portugal, Brasil, Malta e Cabo Verde,
tendo o 1.° Trimestre de 2008 sido particularmente agravado com os encargos da campanha
publicitaria no ambito da divulgagdo da nova imagem do Banif — Grupo Financeiro, realizada
nos primeiros meses de 2008, e da celebracdo do 20° aniversario do Grupo.

As provisbes e imparidade liquidas do exercicio apresentam um acréscimo de 32,7%,
elevando-se a 12,5 milhdes de euros, no 1° Trimestre de 2009, reflexo da deterioragdo da
actual conjuntura macroecondémica nacional e internacional, que obrigou, inclusive, a uma
politica de maior prudéncia na avaliagdo da imparidade do crédito.

O Cash Flow de exploragao consolidado do Banif — Grupo Financeiro ascendeu a 35,2 milhdes
de euros (- 24,8% relativamente ao 1.° Trimestre de 2008), enquanto o racio Cost fo Income
(Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da Actividade) aumentou, de 62,2%, no
1.° Trimestre de 2008, para 72,1%, no 1.° Trimestre de 2009.

Considerando apenas os resultados recorrentes no periodo em analise, a evolugédo entre os
1.0s Trimestres de 2009 e 2008 apresenta uma diminui¢cdo de 28,1%, passando os resultados
liquidos consolidados de 15,3 milhdes de euros, em 31 de Margo de 2008, para 11,0 milhdes
de euros, em 31 de Margo de 2009. Esta redugao reflecte os menores resultados da actividade
seguradora e da banca de investimento ao nivel de comissdes e operag¢des de trading, e em
especial, ao nivel da banca comercial, a redugdo da margem de intermediagéo financeira e o
aumento das provisdes para imparidade do crédito.

Face ao resultado liquido obtido pelo Banif — Grupo Financeiro em 31 de Margo de 2009, de
4,2 milhdées de euros, o ROE (Return on Equity) fixou-se em 2,9% (contra 16,4% no periodo
homélogo do ano anterior), enquanto o ROA (Return on Assets) atingiu os 0,13% (contra
0,70% no periodo homologo do ano anterior). Ambos os racios foram calculados com valores
meédios dos Capitais Proprios e dos Activos do Grupo.

Com base nos resultados recorrentes, a evolugdo destes mesmos racios passa a ser a
seguinte:

- O ROE de 14,0%, no 1.° Trimestre de 2008, para 7,5% no 1.° Trimestre de 2009.

- O ROA de 0,59%, no 1.° Trimestre de 2008, para 0,34% no 1.° Trimestre de 2009.

O Cost-to-income também calculado com base nos resultados recorrentes, evolui de 63,8% no
1.° Trimestre de 2008 para 67,4% no 1.° Trimestre de 2009.

Lisboa, 27 de Maio de 2009

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Horacio da Silva Roque - Presidente

Joaquim Filipe Marques dos Santos - Vice-Presidente



Carlos David Duarte de Almeida — Vice-Presidente

Anténio Manuel Rocha Moreira - Vogal

Artur Manuel da Silva Fernandes - Vogal

José Marques de Almeida — Vogal

Diogo Anténio Rodrigues da Silveira - Vogal



ANALISE COMPARATIVA
Banif - Grupo Financeiro

Expresso em milhares de Euros

Balango 31-03-2009 31-03-2008 Variagdo Variagao
absoluta %
1 Activo Liquido 12.858.715 11.284.687 1.574.028 13,9%
2 Crédito Concedido (Bruto) (1) 10.610.170 9.286.977 1.323.193 14,2%
3 Depositos de clientes 6.738.392 5.670.213 1.068.179 18,8%
4 Recursos totais de Clientes (balango) 8.379.512 7.703.859 675.653 8,8%
5 Capitais Proprios (2) 576.667 542.987 33.680 6,2%
Demonstragao de resultados 31-03-2009 31-03-2008 Variagao Variagao
absoluta %
6 Margem Financeira 66.899 62.799 4.100 6,5%
7 Lucros em Operacgdes Financeiras (liq.) -874 18.869 -19.743 -104,6%
8 Outros Proveitos (lig.) 32.952 30.653 2.299 7,5%
9 Produto da Actividade 98.977 112.321 -13.344 -11,9%
10 Custos com Pessoal 38.357 37.525 832 2,2%
11 Gastos Gerais Administrativos 25.395 27.931 -2.536 -9,1%
12 Cash Flow 35.225 46.865 -11.640 -24,8%
13 Amortizagées do Exercicio 8.302 6.869 1.433 20,9%
14 Provisdes e Imparidade (lig.) 12.461 9.392 3.069 32,7%
15 Equivaléncia Patrimonial -298 2.242 -2.540 -113,3%
16 Resultado antes de Impostos 14.164 32.846 -18.682 -56,9%
17 Impostos (correntes e diferidos) 7.214 9.832 -2.618 -26,6%
18 Interesses Minoritarios 2.759 4.976 -2.217 -44,6%
19 Resultado Consolidado do 1.° trimestre 4.191 18.038 -13.847 -76,8%
Outros indicadores 31-03-2009 31-03-2008 Variagao Variagao
absoluta %
20 Prémios de Seguros (Total) 115.045 109.511 5.534 5,1%
- Prémios Vida 65.974 61.747 4.227 6,8%
- Prémios Néao Vida 49.071 47.764 1.307 2,7%
21 Activos sob Gestédo (valores em milhdes de euros) 2.119 1.966 153 7,8%
22 Imparidade de Crédito / Crédito Total 2,56% 2,21% - -
23 ROE 2,9% 16,4% - -
24 ROA 0,13% 0,70% - -
25 Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido Médio 0,44% 1,27% - -
26 Produto da Actividade / Activo Liquido Médio 3,08% 4,34% - -
27 Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Proprios Médios (Incluindo
Interesses Minoritarios) 6,6% 19,5% - -
28 Custos de Funcionamento + Amortizagoes / Produto da Actividade (3) 72,1% 62,2% - -
29 Custos Com Pessoal / Produto da Actividade (3) 38,5% 33,1% - -

(1) Deduzidos de titulos de divida registados em empré

cor

(2) Deduzidos de Interesses Minoritarios

(3) Estes racios excluem as actividades nao financeiras e auxiliares. O produto da actividade inclui o r

e contas a receber

del

em

da




Demonstragdes Financeiras Consolidadas

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

BALANCO CONSOLIDADO

EM 31 DE MARCO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Montantes expressos em milhares de Euros)

31-03-2009 31-12-2008
Valor antes de )
Notas imparidade e Impar.ldadfe ° Valor liquido Valor liquido
o amortizagdes
amortizagbes

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6 191.596 - 191.596 313.199
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 7 136.654 - 136.654 149.231
Activos financeiros detidos para negociagéo 310.930 - 310.930 277124
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 280.455 - 280.455 248.046
Activos financeiros disponiveis para venda 13 137.214 (20.046) 117.168 159.476
Aplicagdes em instituigdes de crédito 197.801 - 197.801 149.668
Crédito a clientes 8,13 10.781.873 (271.798) 10.510.075 10.336.949
Investimentos detidos até a maturidade 78.736 - 78.736 84.003
Activos com acordo de recompra 72.905 - 72.905 91.283
Derivados de cobertura - - - -
Activos nao correntes detidos para venda 13 8.619 (1.159) 7.460 8.633
Propriedades de investimento 9 108.176 - 108.176 107.990
Outros activos tangiveis 10 386.389 (119.184) 267.205 262.538
Activos intangiveis 11 83.193 (54.054) 29.139 29.034
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao 12 96.542 - 96.542 107.375
Activos por impostos correntes 20.454 - 20.454 30.801
Activos por impostos diferidos 33.025 - 33.025 41.874
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - -
Outros activos 412.274 (11.880) 400.394 479.392

Devedores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros activos 13 412.274 (11.880) 400.394 479.392
Total do Activo 13.336.836 (478.121) 12.858.715 12.876.616
Recursos de Bancos Centrais 14 - - 868.664 965.843
Passivos financeiros detidos para negociagédo - - 49.740 41.934
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 15 - - 242.233 267.196
Recursos de outras instituicdes de crédito 16 - - 1.981.592 2.081.009
Recursos de clientes e outros empréstimos 17 - - 6.738.392 6.514.863
Responsabilidades representadas por titulos 18 - - 1.398.887 1.385.895
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - -
Provisdes 19 - - 12.323 13.224
Provisdes técnicas - - -
Passivos por impostos correntes - - 10.344 6.810
Passivos por impostos diferidos - - 9.234 16.415
Instrumentos representativos de capital - - -
Outros passivos subordinados 20 - - 299.351 323.105
Outros passivos - - 397.254 397.552

Credores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros passivos - - 397.254 397.552
Total do Passivo - - 12.008.014 12.013.846
Capital 21 - - 350.000 350.000
Prémios de emissdo 21 - - 78.214 78.214
Outros instrumentos de capital - - -
Accdes proprias 21 - - (1.055) (764)
Reservas de reavaliagdo 21 - - (25.098) (24.539)
Outras reservas e resultados transitados 21 - - 170.415 121.221
Resultado do exercicio 21 - - 4.191 59.237
Dividendos antecipados - - - -
Interesses minoritarios 22 - - 274.034 279.401
Total do Capital 850.701 862.770

Total do Passivo + Capital

O Técnico Oficial de Contas

2.858.715 2.876.616

O Conselho de Administragao



BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Prémios liquidos de resseguro

Custos com sinistros liquidos de resseguros

Variagéo das provisées técnicas liquidas de resseguro
Outros resultados de exploragéo

Produto da actividade

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes

Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes

Diferengas de consolidagdo negativas

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial)
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios

Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios
Da qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas
Interesses minoritarios
Resultado consolidado do exercicio

Quantidade média ponderada de acgdes ordinarias em circulagéo

Resultados por acgao (€/ acgao)

O Técnico Oficial de Contas

31-03-2009 31-03-2008
Notas

225.682 194.962
(158.783) (132.163)
66.899 62.799
1.054 2.310
29.004 26.338
(2.987) (3.768)
2.774 (9.873)
392 25.910
830 522
17.086 8.083
115.052 112.321
(38.357) (37.525)
(25.395) (27.931)
10,11 (8.302) (6.869)
19 235 875
13 (11.557) (8.780)
13 (16.427) (1.124)
13 (787) (363)
12 (298) 2.242
14.164 32.846
(7.214) (9.832)
(7.282) (12.646)
68 2.814
6.950 23.014
22 (2.759) (4.976)
4.191 18.038
349.227.493 249.992.000
0,02 0,07

O Conselho de Administragao



Saldos em 31-12-2008

Transferéncia para reservas

Distribuigao de dividendos
Aquisicao\alienagao de acgdes proprias
Activos financeiros disponiveis para venda
Correcgdes CP associadas: operagdes com IM
Variagédo cambial

Outras variagées em capital proprio

Resultado liquido do periodo

Saldos em 31-03-2009

Saldos em 31-12-2007

Transferéncia para reservas

Distribuigao de dividendos
Aquisi¢ao\alienagao de acgbes proprias
Activos financeiros disponiveis para venda
Variagédo cambial

Outras variagdes em capital proprio
Resultado liquido do periodo

Saldos em 31-03-2008

0O Técnico Oficial de Contas

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS

EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008

Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado do

Prémios exercicio deduzido
Acgoes de Reservas de Resultados Outras de Interesses
Capital Préprias _Emisséo reavaliagédo transitados reservas Minoritarios Total
350.000 (764) 78.214 (24.539) 292.228 (171.007) 59.237 583.369
- - - - 36.487 - (36.487) -
- - - - - - (22.750) (22.750)
- (291) - - - - - (291)
- - - (559) - - - (559)
- - - - - 7.214 - 7.214
- - - - - 4.757 - 4.757
- - - - - 736 - 736
- - - - - - 4.191 4.191
350.000 (1.055) 78.214 (25.098) 328.715 (158.300) 4.191 576.667
250.000 (203) 78.214 76.073 228.644 (118.747) 101.084 615.065
- - - - 63.584 - (63.584) -
- - - - - - (37.500) (37.500)
- 195 - - - - - 195
- - - (53.577) - - - (53.577)
- - - - - (1.178) - (1.178)
- - - - - 1.944 - 1.944
- - - - - - 18.038 18.038
250.000 (8) 78.214 22.496 292.228 (117.981) 18.038 542.987

O Conselho de Administragao



BANIF - SGPS ,SA E SUBSIDIARIAS
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008
(Montantes expressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL

31-03-2009 31-03-2008
Resultados de Exploracéo:
Resultado liquido do exercicio 4.191 18.038
Imparidade em Crédito Concedido 11.557 8.780
Outras perdas por imparidade 17.214 1.487
Provisdes do exercicio (235) (875)
Amortizagbes do Exercicio 8.302 6.869
Dotagéo para impostos do exercicio 7.214 9.832
Interesses minoritarios 2.759 4.976
Derivados (liquido) 25.459 8.465
Resultados de empresas excluidas da consolidagéo 298 (2.242)
Dividendos reconhecidos (1.054) (2.310)
Juros pagos de Passivos subordinados 3.816 7.231
79.521 60.251
Variagdo dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminui¢do de Activos financeiros detidos para negociagao (33.806) 5619
(Aumento)/Diminuig&o de Activos financeiros ao justo valor através de resultados (32.409) 68.414
(Aumento)/Diminui¢do de Activos financeiros disponiveis para venda 26.041 (1.947)
(Aumento)/Diminui¢do de Aplicagdes em Outras Instituicdes de Crédito (48.133) (87.076)
(Aumento)/Diminui¢do de Investimentos detidos até a maturidade 5.267 -
(Aumento)/Diminui¢do de Empréstimos a Clientes (191.210) (470.809)
(Aumento)/Diminui¢do de Activos néo correntes detidos para venda 34.805 (6.537)
(Aumento)/Diminui¢do de Activos com acordo de recompra 18.378 8.889
(Aumento)/Diminui¢do de Outros activos 62.186 (2.001)
Diminuigcdo/(Aumento) de Recursos de Bancos Centrais (97.179) 50.031
Diminuigdo/(Aumento) de Passivos financeiros detidos para negociagédo 7.806 20.437
Diminuigdo/(Aumento) de Outros Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (24.963) (6.873)
Diminuigdo/(Aumento) de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito (99.417) 183.611
Diminuigdo/(Aumento) de Recursos de Clientes 223.529 338.715
Diminuigdo/(Aumento) de Responsabilidades representadas por titulos 12.992 (39.598)
Diminuigdo/(Aumento) de Outros Passivos (56.650) (6.550)
Impostos sobre o Rendimento 8.335 (45.414)
(184.428) 8.911
Fluxos das actividades operacionais (104.907) 69.162
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Investimento em Activos Tangiveis (10.717) (7.154)
Investimento em Activos Intangiveis (1.843) -
Investimento em Propriedades de Investimento (186) (361)
Dividendos recebidos 134 611
Fluxos das actividades de investimento (12.612) (6.904)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
(Aquisigao)/Alienagdo de Acgdes proprias (291) 195
Emiss&o/(Reembolso) de Passivos subordinados (12.554) -
Juros pagos de Passivos subordinados (3.816) (7.231)
Fluxos das actividades de financiamento (16.661) (7.036)
(134.180) 55.222
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 462.430 395.359
Efeito das diferengas de cambio nas rubricas de caixa e seus equivalentes - -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 328.250 450.581
(134.180) 55.222
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Margo
Caixa 52.701 38.814
Depositos @ Ordem em Bancos Centrais 138.895 271.735
Depositos a Ordem em Outras Instituigdes de Crédito 110.367 99.684
Cheques a cobrar 26.207 40.348
Outros 80 -
328.250 450.581

Caixa e Seus Equival nao disponiveis para utilizagado pela entidade - -

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao



3.1

Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Marco de 2009
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INFORMACAO GERAL

O Banif - Grupo Financeiro (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada
nos sectores bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam
em diversas areas do sector financeiro.

A Banif - SGPS, S.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Rua Jodo Tavira, n° 30, 9004 —
509 Funchal, tem por objecto exclusivo a gestdo de participagdes sociais noutras Sociedades,
conforme descrito nas Notas 4 e 12.

A Banif — SGPS, SA é detida, directa e indirectamente, em 64,19% pela Rentipar Financeira,
SGPS, SA e esta pelo Comendador Horacio da Silva Roque.

As acgdes da Banif - SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cotagéo na Euronext Lisboa.

Em 27 de Maio de 2009, o Conselho de Administracdo da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragdes Financeiras de 31 de Margo de 2009.

Nos termos do n.°3, artigo 8° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, declara-se que as presentes

demonstragdes financeiras nao foram sujeitas a auditoria ou a revisao limitada.

ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

Em 2009 entraram em vigor as seguintes Normas com impactos no Grupo:

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS
8 - Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comiss&do Europeia em 21 de Novembro
de 2007. Esta norma é de aplicacéo obrigatoria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de
Janeiro de 2009.

IAS 1 (Alterada) - Apresentagao das Demonstragdes Financeiras
O IASB emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras
alterada com data efectiva de aplicagdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de Margo de 2009 estédo elaboradas de
acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banif - Grupo Financeiro estdo preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional
Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Unido Europeia, no ambito das
disposicdes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n® 1606/02.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgao
dos activos e passivos financeiros detidos para negociagdo (incluindo derivados), activos e
passivos ao justo valor através de resultados, activos financeiros disponiveis para venda,
imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento que sdo mensurados
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ao justo valor. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo s&o apresentadas
abaixo.

Informacdo comparativa

O Grupo nédo procedeu a alteragdes de politicas contabilisticas, pelo que em geral os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparagédo das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracdo destas
estimativas, a Gestéo utilizou o seu julgamento, assim como a informacado disponivel na data
da preparagdo das demonstragdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

As situagdes onde o uso de estimativas € mais significativo sdo as seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros ndo podem ser determinados através de
cotacgdes (marked to market) nos mercados activos, sédo determinados através da utilizagéo de
técnicas de valorizagdo que incluem modelos matematicos de discounted cash-flows (marked
to model). O dados de input nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observaveis de
mercado, mas quando tal ndo é possivel um grau de julgamento é requerido para estabelecer
os justos valores, nomeadamente ao nivel da liquidez, correlagéo e volatilidade.

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os créditos de clientes com posigdes vencidas e responsabilidades totais consideradas de
montante significativo s&o objecto de analise individual para avaliar as necessidades de registo
de perdas por imparidade. Nesta analise é estimado o montante e prazo dos fluxos futuros.
Estas estimativas sdo baseadas em assumpgdes sobre um conjunto de factores que se podem
modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente,
é também realizada uma analise colectiva de imparidade por segmentos de crédito com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base no
comportamento histérico das perdas para o mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado
declinio nos justos valores, abaixo dos pre¢o de custo. A determinagéo do nivel de declinio em
que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto o Grupo
considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%
(30% em 2008) ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2008) pode ser considerado
significativo ou prolongado. Contudo, sdo avaliados outros factores, tal como o comportamento
da volatilidade nos precos dos activos.

Propriedades de investimento e imoveis de servigco proprio

O justo valor das propriedades de investimento e de imoveis de servigo proprio, classificados
em Outros Activos Tangiveis, sdo determinados com base em avaliagcdes efectuadas por
peritos independentes, tendo por base estimativas de rendimento e de custos de manutengao
ou substituicdo e ainda valores comparaveis de mercado.
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Activos por impostos diferidos

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei
resultados fiscais positivos. Para o efeito sdo efectuados julgamentos para a determinagéo do
montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de
resultados fiscais futuros esperado.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma (planos de beneficios definidos)
é determinado através de avaliagdo actuarial, na qual se utilizam pressupostos e assumpcgdes
sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos activos do Fundo de Pensdes,
aumentos salariais e de pensdes futuros e tabuas de mortalidade. Face a natureza de longo
prazo dos planos de pensdes, estas estimativas s&o sujeitas a incertezas significativas.

3.4 Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Banif - SGPS, S.A. e
entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo entidades de propoésito
especial (SPE’S), preparadas para a mesma data de referéncia das presentes demonstragdes
financeiras consolidadas. Considera-se que existe controlo sempre que o Grupo tenha a
possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma entidade com vista a
obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede quando o Grupo detém pelo
menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades especiais,
relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, sdo também incluidas na consolidacéo. Incluem-se neste &mbito, essencialmente,
entidades utilizadas pelo Grupo no ambito de operagdes de titularizacdo de créditos e emisséo
de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizacédo
das politicas contabilisticas do Banif - Grupo Financeiro.

Os saldos e transacgdes significativos existentes entre as empresas do Grupo séo eliminados
no decorrer do processo de consolidagéo.

O valor correspondente a participacao de terceiros nas subsidiarias é apresentado na rubrica
"Interesses minoritarios", incluida no capital proprio.

3.5 Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

A aquisicdo de subsidiarias € registada de acordo com o método da compra. O custo de
aquisi¢do corresponde ao justo valor, na data da transacgao, de activos entregues, passivos
assumidos, instrumentos de capital préprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente atribuiveis a transacgdo. Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da entidade adquirida devem ser medidos pelo justo valor na data de aquisicéo.

O goodwill corresponde a diferenga entre o custo de aquisicdo e a proporgado adquirida pelo
Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que,
se verifique que o justo valor excede o custo de aquisigdo (“goodwill negativo”), o diferencial &
reconhecido imediatamente em resultados.

Quando o custo de aquisicdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positivo é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, &
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por
imparidade que sejam apuradas.
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Para efeitos da realizagéo do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagédo de concentragdo. O
goodwill imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade anualmente, ou sempre
que exista uma indicagdo de que possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill é determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao
montante registado é reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

3.6 Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que néo
sejam nem subsidiarias nem “Joint ventures”. Considera-se que existe influéncia significativa
sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisicdo, o qual é
incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida
na situacdo liquida da associada. Deste modo, o goodwill originado na aquisicéo fica reflectido
no valor do investimento, sendo objecto de analise de imparidade como parte do valor do
investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido em resultados.

A semelhancga do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizacdo das politicas
contabilisticas do Grupo.

3.7 Transaccdes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira s&o registadas com base nas taxas de cambios
indicativas da moeda funcional na data da transacgdo. Na data de balanco, os activos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a taxa de
cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos
com base na taxa de cadmbio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os itens n&o monetarios
que sejam mantidos ao custo historico sdo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstragdo de resultados, com excepgdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios classificados como disponiveis para venda, que s&o registadas por
contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alienagéo do activo.

Na data de balango os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro
sdo convertidos a taxa de cadmbio a data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e
custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferengcas que resultam da utilizagdo da
taxa de fecho e da taxa média sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de
capital proprio até a alienagao das respectivas entidades.

3.8 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda
nacional e estrangeira, em caixa, depésitos a ordem junto de bancos centrais, depodsitos a
ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.



Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Marco de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

3.9 Instrumentos financeiros

3.91 Reconhecimento e mensuracéo inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por regulamento ou conveng¢do no mercado, sao
reconhecidos na data da transaccgao, isto é, na data em que é assumido o compromisso
de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sdo igualmente
reconhecidos na data da transacgéo.

A classificagdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da intengao de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros
sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que tais custos s&o reconhecidos directamente em
resultados.

3.9.2 Mensuracdo subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo sdo os adquiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizagdo de lucros a partir de flutuagdes no
preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apo6s reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragio
subsequente do justo valor séo reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados
os justos valores positivos s@o registados no activo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito ao seu pagamento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagdo incluem também vendas de titulos a
descoberto. Estas operagdes séo relevadas em balango ao justo valor, com variagbes
subsequentes de justo valor relevadas em resultados do exercicio na rubrica
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de
forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados, de acordo com a opgéo prevista no IAS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condigdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designacéao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragéo
de activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou
perdas (accounting mismatch);

ii)  os activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que € gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de
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acordo com uma estratégia de investimento e gestdo de risco devidamente
documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa
inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a
separagao dos derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apds reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragéo
subsequente do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo reflectidos em
resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados a quase
totalidade da carteira de titulos constituida no &dmbito da actividade bancaria, cuja
gestdo e avaliagdo da performance tem por base o justo valor, com excepg¢do das
participagbes estratégicas e de titulos para os quais ndo é possivel a obtencdo de
valorizagbes fiaveis.

Os passivos financeiros foram designados como passivos ao justo valor através de
resultados por se tratar de instrumentos de divida (subordinada e ndo subordinada)
com um ou mais derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou
em antecipagéo a necessidades de liquidez ou alteragbes de taxas de juro, taxas de
cambio ou alteragdes do seu prego de mercado, e que o Grupo ndo classificou em
qualquer uma das outras categorias. Deste modo, em 31 de Margo de 2009 esta
rubrica inclui essencialmente participagdes consideradas estratégicas e titulos para os
quais ndo € possivel a obtencao de valorizagdes fiaveis.

Apébs o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou
mantendo o custo de aquisigdo caso ndo seja possivel apurar o justo valor com
fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas de
Reavaliagdo” até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a
rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos activos financeiros sdo calculados de acordo com o método da
taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Os dividendos s&o reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu
pagamento é estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos
instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais
apuradas sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliagdo cambial’.

E efectuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em
activos financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das
demonstragdes financeiras. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados
na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e
recuperagoes”.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais
existe a intengéo e capacidade de os deter até a maturidade.

Ap6s o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por
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imparidade. O custo amortizado é calculado tendo em conta o prémio ou desconto na
data de aquisigdo e outros encargos directamente imputaveis a compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizagéo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Aplicacbes em outras Instituicées de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituicdes de crédito e crédito concedido a
clientes do Grupo.

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos ou originados com intengédo de
alienacdo a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial

Apés o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes a transacgao, incluindo comissdes cobradas que n&o tenham a
natureza de prestacao de servigo, subsequentemente estes activos sdo mensurados ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originagcdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagédo
destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade s&o
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e
recuperagoes”.

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-
off), quando ndo ha expectativas realisticas de recuperagdo desses montantes,
incluindo através das garantias associadas (colaterais). Esta avaliagdo é independente
dos procedimentos de abate ao activo de empréstimos nas contas individuais das
subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas entidades.

Recursos de outras _instituicbes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos,
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicbes
de crédito, depositos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais resultam na
obrigacéo de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, séo reconhecidos
inicialmente pela contraprestacdo recebida liquida dos custos de transacgéo
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizagdo € reconhecida em resultados na
rubrica “Juros e encargos similares”.

Justo valor

O justo valor utilizado na valorizagéo de activos e passivos financeiros de negociagéo,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda € determinado de acordo com os seguintes critérios:
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— No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo
valor é determinado com base na cotagdo de fecho, no prego da ultima
transacgéo efectuada ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

— No caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor
€ determinado com recurso a técnicas de valorizagdo, que incluem pregos
de transacgobes recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de
valorizagdo normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”,
modelos de valorizagdo de opgdes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgdes) e instrumentos derivados que os
tenham como subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtenc&o de valorizacdes
fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de
crédito concedido e de valores a receber. As perdas por imparidade identificadas séo
relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda
por imparidade estimada, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento
da conta de perdas por imparidade. O montante da reverséo é reconhecido directamente na
demonstracao de resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos
de caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram
apos o seu reconhecimento inicial e,

quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuragdo possa ser
estimada com razoabilidade.

Para determinacgédo das perdas por imparidade séo utilizados dois métodos de analise:

a) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais & realizada
através de uma andlise casuistica da situagéo de clientes com exposicao total de crédito
considerada significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balango, a
existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente os
seguintes factores:

- situagdo econoémico-financeira do cliente;

- exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situagdo de
incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;

- informagbes comerciais relativas ao cliente;

- analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel,

- as ligagdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
andlise deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do
cliente individualmente considerado.

Na determinac¢édo das perdas por imparidade em termos individuais s&o considerados os
seguintes factores:

- Aviabilidade econémico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer
face ao servigo da divida no futuro;
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- O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperagao
estimados;

- O patrimoénio do cliente em situagdes de liquidagao ou faléncia e a existéncia
de credores privilegiados.

Os crédito analisados individualmente para os quais n&do se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco
semelhantes e, avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por
imparidade, n&o s&o incluidos para efeitos da avaliagéo colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda € determinado pela diferenca entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no
balanco é reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de
recuperacdes e reversdes”. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto
utilizada para determinar qualquer perda por imparidade é a taxa de efectiva anual,
determinada pelo contrato.

O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais, reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperagdo e alienagdo do
colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.

b) Analise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva, sdo agrupados por segmentos com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos s&o
estimadas considerando a experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco
semelhante, a envolvente econdémica e sua influéncia sobre o nivel de perdas histéricas.

O Grupo, com uma periodicidade regular, procede a actualizagdo dos parametros histéricos
utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagédo contabilistica por
contrapartida do valor da perda. O crédito, é assim, abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados
na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperagdes e reversdes” acima
referida.

Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados
quer para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas
préprias posigbes de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes
instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima perda contabilistica
potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigagdes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteragédo de valor
de um instrumento financeiro em resultado de variagées de taxas de juro, cambio e
cotagdes).
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Os montantes nocionais das operacbes de derivados sédo utilizados para calcular os
fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora
constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, ndo correspondem a
qualquer quantificagdo do risco de crédito ou de mercado das respectivas operagoes.
Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de
substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma
posi¢céo potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar
em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do
instrumento de acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estdo
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do
instrumento n&o é designado no reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados (fair value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestao de exposicdo a riscos
financeiros e de mercado, sdo contabilizados como derivados de cobertura de acordo
com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso cumpram os requisitos de
elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de coberturas da
exposicdo a variagdo do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo
valor”). Caso contrario, os derivados sdo considerados pelo seu justo valor como
activos ou passivos financeiros de negociagdo, consoante tenham, respectivamente,
justo valor positivo ou negativo.

O Grupo nédo efectua, por sistema, trading short / long sobre estes instrumentos
financeiros. Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Banif - Grupo Financeiro,
principalmente, nas seguintes situagdes:

1) Cobertura de passivos com indexagdo a activos de referéncia: na pratica o
Grupo emite passivos financeiros cuja remuneragcdo e pagamento de capital
estao ligados a performance de um activo de referéncia (acgées, crédito e taxa
de juro, etc.) e faz a cobertura contratando derivativos OTC para transformar
estes passivos em operacdes indexadas a Euribor. Estes derivados embutidos
sdo valorizados em conjunto com o passivo financeiro (“A opgédo do justo
valor”), classificados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através
de resultados.

2) Cobertura do risco de operagdes de derivativos com clientes: o Grupo contrata
derivativos OTC (cross currency swap, interest rate swap, equity swap, etc.)
com clientes cujo risco & coberto com operagdes de back-to-back com
contrapartes no mercado.

3) Cobertura de risco de activos financeiros com derivados embutidos e cuja
valorizagéo é efectuada, de uma forma global, ao justo valor por contrapartida
de resultados: o Grupo contrata operagdes de back-to-back (cross currency
swap, interest rate swap, etc.) com contrapartes no mercado de derivativos
OTC, para cobertura do risco subjacente a estes activos.

4) Operagbes de swap de taxa de juro relacionadas com as operagdes de
titularizagdo de créditos e de contratos de leasing efectuadas pelo Banif -
Grupo Financeiro, encontrando-se os swaps com risco significativo (taxa fixa
contra taxa variavel) cobertos na integra com contrapartes no mercado.

Nas demonstragdes financeiras ndo se encontram consideradas quaisquer operacoes
de cobertura, dado que todos os instrumentos derivados existentes ou foram
classificados como de negociagédo por ndo cumprirem os requisitos de contabilidade de
cobertura da IAS 39, ou estdo associados a passivos designados ao justo valor através
de resultados. Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em
activos e passivos de negociagao.
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3.93 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de activos financeiros) é desreconhecido quando:
I. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou
Il. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigagdo de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem
demora significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e
lll. Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e
beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o
activo.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou
tenha sido celebrado um acordo de “pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem
retidos substancialmente todos os riscos e beneficios do activo, nem transferido o
controlo sobre o mesmo, o activo financeiro & reconhecido na extensdo do
envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o valor original do activo
e 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opg¢édo de compra sobre o activo
transferido, a extensdo do envolvimento continuado € o montante do activo que pode
ser recomprado, excepto no caso de opg¢do de venda mensuravel ao justo valor, em
que o valor do envolvimento continuado é limitado ao mais baixo entre o justo valor do
activo e o prego de exercicio da opgéo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigagdo subjacente expira ou &
cancelada. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a
mesma contraparte em termos substancialmente diferentes dos inicialmente
estabelecidos, ou os termos iniciais sdo substancialmente alterados, esta substituicdo
ou alteragdo é tratada como um desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores
é reconhecida em resultados do exercicio.

3.10 Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine
que o seu valor de balango sera recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se
verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda
imediata no seu estado actual. A operacdo de venda devera verificar-se até um periodo
maximo de um ano apés a classificagdo nesta rubrica. Uma extens&o do periodo durante o qual
se exige que a venda seja concluida ndo exclui que um activo (ou grupo para alienagdo) seja
classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente imdveis recebidos em dagdo em pagamento de
dividas referentes a crédito concedido.

Os activos registados nesta categoria sdo valorizados ao menor do custo de aquisicdo e do
justo valor, determinado com base em avaliagbes de peritos independentes, deduzido de
custos a incorrer na venda. Estes activos ndo sdo amortizados.
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Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condigbes de
venda imediata, nomeadamente por ter decorrido mais de 1 ano e o Grupo nao ter recebido
ofertas razoaveis, estes activos sdo reclassificados para a rubrica “Outros activos”, mantendo o
critério de mensuragao, conforme disposto nas IAS 36 — Imparidade de activos — paragrafos 7 a
17.

3.11 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de
transacgdo. O montante escriturado inclui os custos de investimento adicionais nas
propriedades de investimento existentes, se estiverem cumpridos os critérios de
reconhecimento, mas exclui os custos correntes de manutencao.

Subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento s&o registadas ao
justo valor, que reflecte as condigdes de mercado na data de balanco.

Os ganhos e perdas resultantes das alteragdes no justo valor das propriedades de investimento
séo incluidas nos resultados do ano a que respeitam.

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas quando forem alienadas ou quando
deixam de ser esperados beneficios econémicos futuros com a sua detencédo. Na alienagado a
diferenca entre o valor liquido da alienagdo e o montante do activo registado é reconhecido em
resultados no periodo da alienagéo.

As transferéncias de e para propriedades de investimento sdo efectuadas quando se verifica
uma alteracdo no uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para imdveis de
servigo proprio, o custo estimado para contabilizagdo subsequente é o justo valor a data da
alteragdo do uso. Se um imdvel de servico préoprio é classificado em propriedades de
investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a iméveis de
servigo proprio até a data da sua transferéncia para propriedades de investimento.

3.12 Qutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os iméveis de servigo préprio, veiculos e outros
equipamentos.

S&o classificados como imdveis de servigo proprio, os imoéveis utilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. Os imoveis de servigo proprio sdo valorizados ao justo
valor, determinado com base em avaliagbes de peritos independentes, deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. Os imoveis de servigo proprio do Grupo
sdo avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores contabilisticos ndo difiram
significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como referéncia um
periodo de trés anos entre reavaliagdes.

As variagdes positivas de justo valor sdo creditadas em reservas de reavaliagdo, incluidas em
capital préprio, excepto e até a medida em que essa variagdo constitua reversdo de perdas do
mesmo activo reconhecidas em resultados, em que essa variacdo positiva deve ser
reconhecida em resultados.

As variagbes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida
em que possam ser compensados com reservas de reavaliagdo positivas existentes para o
mesmo activo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo e manutengéo e
outras despesas associadas ao seu uso, sdo reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida util
esperada, que é:

Iméveis [10 — 50] anos

Veiculos 4 anos



Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Marco de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Outros equipamentos [2 = 15] anos

Na data de transigcdo, o Grupo utilizou a opgéo permitida pelo IAS de considerar como “custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango
resultante de reavaliagdes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislacédo
portuguesa.

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando n&o é expectavel a existéncia
de beneficios econémicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o
ganho ou perda calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido
contabilistico é reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploragédo”.

3.13 Locacéo

O Grupo classifica as operagdes de locagao financeiras ou locagdo operacionais, em fungéo da
sua substancia e ndo da sua forma legal. Sdo classificados como locagdes financeiras as
operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidos
para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes
operacionais.

Estas operagdes sao registadas da seguinte forma:

3.13.1 Locacdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo de acordo com os contratos de locagdo operacional s&o
registados em custos nos periodos a que dizem respeito.

3.13.2 Locacdes financeiras

Como locatario

Os activos em regime de locagao financeira séo registados em “Outros activos fixos tangiveis”,
pelo justo valor do activo ou, se inferior, pelo valor actual dos pagamentos minimos do leasing.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas em encargos financeiros
e amortizagdes, de forma a obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.
Os juros suportados sdo registados como custos financeiros. Os activos em regime de locagéo
financeira sdo amortizados ao longo da sua vida util. Contudo, se ndo houver certeza razoavel
de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, a amortizagdo do activo &
efectuada pelo menor da vida util do activo ou do contrato de locagéo financeira.

Como locador

Os activos em regime de locagéo financeira séo registados no balango como crédito concedido,
pelo montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado através
das amortizagbes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos
nas rendas s&o registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do
contrato.

3.14 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”’, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagbes séo registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada
dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.
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O periodo e o método de amortizagéo para activos intangiveis sdo revistos no final de cada
ano. As alteragbes no prazo de vida util estimada ou no padrdo de consumo dos beneficios
econdmicos futuros sdo tratados como alteragcdes de estimativas. As amortizagbes sdo
reconhecidas na respectiva rubrica da demonstragéo de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas
apenas séo capitalizadas a partir do momento em que estédo reunidas as condi¢des previstas
na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.15 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que
o Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
temporarias  tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provisbes
temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliacdes de titulos e derivados apenas
tributaveis no momento da sua realizagdo, o regime de tributagéo das responsabilidades com
pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias néo tributadas por reinvestimento.
Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas séo registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento s&o registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagbes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital préprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagdo de activos
disponiveis para venda e imoOveis de servigo proprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as
valorizagbes € igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o
resultado do exercicio.

3.16 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sdo reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em
31 de Margo de 2009 séo as seguintes:

Responsabilidades com pensdes

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensées, incluindo planos de beneficio
definido e de contribuicdo definida. Estas responsabilidades sdo normalmente financiadas
através de fundos de pensdes autbnomos, ou de pagamentos a Companhias de Seguros.

As entidades do Banif - Grupo Financeiro, seguidamente identificadas, apresentam
responsabilidades relativamente ao pagamento de pensdes:
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- Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Na sequéncia do Acordo de Empresa celebrado com os Sindicatos do Sector em 2008, a
Sociedade assume a obrigagdo com os seguintes Planos de Pensbes:

— Plano de Pensées |, de beneficio definido, ao abrigo do qual a Sociedade
financia a sua responsabilidade (i) pelo pagamento de pensdes de reforma por
invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados abrangidos
pelo plano de beneficios definido, em regime de complementaridade da
Seguranga Social, e (ii) pelo pagamento futuro das contribuicdes obrigatorias
relativas a cuidados médicos pos-emprego para o Servico de Assisténcia
Médico Social (SAMS, com uma taxa de contribuicdo de 6,5%) abrangendo
todos os seus empregados no activo e os pensionistas do Fundo;

— Plano de Pensdes Il, de contribuicdo definida, ao abrigo do qual a Sociedade
assume a obrigagdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente
a 4,5% da remuneragéo de incidéncia e de uma contribui¢éo inicial realizada na
data de constituicdo do Plano;

— Plano de Pensdes lll, de contribuicdo definida, ao abrigo do qual a Sociedade
assume a obrigacao de contribuir mensalmente com um montante equivalente
a 1,5% da remuneracgdo de incidéncia.

Adicionalmente o Banif — Banco Internacional do funchal assume as responsabilidades
com pensdes dos colaboradores do ex. Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A.,
Sociedade incorporada com efeitos a partir de 01/01/2009.

De acordo com as condi¢cdes estabelecidas no Contrato Constitutivo do Fundo de
Pensdes (plano de beneficio definido), e em conformidade com o Acordo Colectivo de
Trabalho Vertical para o Sector Bancario, o banco assume responsabilidades no
pagamento de pensdes de reforma, invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos
seus funcionarios ou as suas familias. Em complemento aos beneficios previstos no
plano de pensdes, a referida sociedade assume a responsabilidade de liquidagdo das
contribui¢cdes obrigatérias para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS, com uma
taxa de contribuicao de 6,5%).

Outras entidades do Grupo:

As sociedades Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., o Banif — Banco de
Investimento, S.A. e as sociedades participadas Banif Gestdo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Acor Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e Banif New Capital — Sociedade de Capital de
Risco, S.A., proporcionam aos seus empregados planos de pensdes de contribuigcdo
definida, financiados através de fundos de pensbes.

Para os planos de beneficio definido, o passivo ou activo reconhecido no balango
corresponde a diferenga entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo
valor dos activos dos fundos de pensdes, considerando ajustamentos relativos a ganhos e
perdas actuariais diferidos. O valor das responsabilidades € determinado numa base anual
por actuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit”, e pressupostos
actuariais considerados adequados. A actualizagdo das responsabilidades € efectuada com
base numa taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagaveis as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos de liquidagdo das
responsabilidades com pensdes.
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Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as
responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensdes sdo diferidos numa rubrica de
activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades
por servigos passados ou do valor do fundo de pensdes, dos dois o maior, reportados ao
final do ano corrente. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o
corredor sdo reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio
remanescente de servigco dos empregados abrangidos pelo plano.

Na data de transigdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1
de néo recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste
modo, os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de
Dezembro de 2003 foram integralmente anulados por contrapartida de resultados
transitados, no ambito da determinagéo dos ajustamentos de transicao para IFRS.

Os encargos com os planos de contribuicdo definida sdo reconhecidos como custo do
respectivo exercicio.

Outros beneficios de longo prazo

Para além das pensdes, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios dos
trabalhadores, incluindo responsabilidades com assisténcia médica, prémios de antiguidade
e outros subsidios.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliagbes actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes e registados na
rubrica de “Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.17 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo €& constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balanco. Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes s&o
descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do
passivo. Nestes casos o aumento da provisdo devido a passagem do tempo é reconhecido em
custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgagédo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

3.18 Dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital quando séo
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de
Administracdo ap6s a data de referéncia das demonstragdes financeiras sdo divulgados nas
Notas as Demonstragdes Financeiras.

3.19 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcdo do periodo de vigéncia das
operagdes de acordo com o principio contabilistico da especializagdo de exercicios, isto €, sdo
registados a medida que s&o gerados, independentemente do momento em que s&o cobrados
ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios
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econdmicos associados a transacc¢do fluam para o grupo e a quantia do rédito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou
encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sdo reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.20 Rendimentos e encargos por servicos e comissdes

O Grupo cobra comissfes aos seus clientes pela prestacao de um amplo conjunto de servicos.
Estas incluem comissdes pela prestacédo de servigos continuados, relativamente aos quais os
clientes sdo usualmente debitados de forma periédica, ou comissdes cobradas pela realizagédo
de um determinado acto significativo.

As comissbes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sao
reconhecidas ao longo do periodo de duracdo do servigo. As comissdes relacionadas com a
realizagdo de um acto significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido
acto.

As comissdes e encargos associados a instrumentos financeiros sdo incluidas na taxa de juro
efectiva dos mesmos.

3.21 Garantias Financeiras

No decurso normal das suas actividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais
como cartas de crédito, garantias bancarias, e créditos documentarios.

As garantias financeiras sao reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo é escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liquidar a obrigacédo, a data do balango. As comissdes obtidas pela prestacdo das garantias
financeiras sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “rendimento de servigos e comissoes”,
durante o periodo de vigéncia das mesmas.
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EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Margo de 2009 e 31 de Dezembro de 2008,
processo de consolidagédo s&o as seguintes:

as empresas do Grupo incluidas no

31-03-2009 31-12-2008
% % Interesses % % Interesses
Nome da Sociedade Sede Detentor do Capital a G0 oo participagio o
. . . - minoritarios
efectiva directa efectiva directa
Banif Comercial, SGPS, S.A. Portugal Banif SGPS, S.A. 100.00% 100,00% 0.00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Investimentos - SGPS. S.A.
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  10000% 0.00%
Banif (Agores ) SGPS, S.A. Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100,00% 0.00%
Banif Finance, Ltd. Tlhas Cayman ~ Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif & Comercial Agores, Inc San José EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 100.00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif & Comercial Agores, Inc Fall River EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Investagor, SGPS, S.A. Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 59,20% 59.20% 40.80% 59,20% 59.20% 40.80%
Investagor Hoteis S.A. Portugal Investagor, SGPS, SA 59,20% 59.20% 40,80% 59,20% 59.20% 40,80%
Agortur Investimentos Turisticos dos Aores, S.A. Portugal Investaor, SGPS, SA 49.37% 49.37% 50,63% 49.37% 49.37% 50,63%
Turotel, Turismo ¢ Hoteis dos Agores, S.A. Portugal Investagor, SGPS, SA 58,07% 58,07% 41,93% 58,07% 58,07% 41,93%
Investimentos Turfsticos e Similares ¢ Apart-Hotel Pico Lda. Portugal Agortur Investimentos Turisticos dos Agores, S.A. 49,37% 4937% 50,63% 49.37% 49.37% 50,63%
Banif Go, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif Rent - Aluguer Gestdo e Comercio de Veiculos Automéveis Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. Brasil Banif Comercial, SGPS 98,50% 98.50% 1,50% 98.50% 98.50% 1.50%
Banif International Holdings. Ltd
Banif - Investimentos - SGPS, S.A. Portugal Banif - SGPS, S.A. 100,00% 100.00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A. Portugal Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 0,00%  100,00% 100,00% 0.00%
Banif Gestdo Activos - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario,  Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100,00% 0,00%
SA.
Banif Agor Pensdes - Soc. Gestora Fundos Pensdes, S.A. Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 61.89% 61.89% 38.11% 61.89% 61.89% 38,11%
Banif - Banco de Investimentos, S.A.
Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A. Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 80,00% 80,00% 20,00% 80,00% 80,00% 20,00%
Centro Venture - Soc. Capital de Risco S.A. Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 51,00% 51,00% 49,00% 51,00% 51,00% 49.00%
Gamma - Soc. Titularizagdo de Créditos, S.A. Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Numberone SGPS, Lda Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif International Asset Management Ltd. Ilhas Cayman Numberone SGPS, Lda 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Banif Multifund Ltd. Ihas Cayman ~ Banif International Asset Management Ltd. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100,00% 0.00%
Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd Ilhas Cayman Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100.00% 0.00%
Banif Internacional Holdings, Ltd Ilhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal 85.00% 85,00% 15,00% 85.00% 85.00% 15,00%
(Cayman) Ltd
Banif Financial Services, Inc EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Banif Finance (USA) corp. EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85.00% 85,00% 15,00% 85.00% 85.00% 15,00%
Banif Forfaiting Company, Ltd. Bahamas Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 85,00% 15,00% 85,00% 85,00% 15,00%
Banif Trading, Inc. EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85.00% 85,00% 15,00% 85.00% 85.00% 15,00%
FINAB - International Corporate Management Services, Ltd. Ilhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal 60,00% 60.00% 40,00% 60,00% 60,00% 40.00%
(Cayman) Ltd.
Banif Securities, Inc. EUA Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100.00% 0.00%
Econofinance, S.A Brasil Banif Securities Holding, Lid 100,00% 100,00% 000%  100,00% 100,00% 0.00%
Banif Securities Holding, Ltd Ilhas Cayman Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif ( Brasil), Ltd. Brasil Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00%  100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
Banif International Bank, Ltd Bahamas Banif Comercial - SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Banif - Investimentos - SGPS, S.A.
Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA Brasil Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100,00% 0.00%
Banif Securities Holding, Lid
Banif Corretora de Valores ¢ Cambio S.A. Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA 100,00% 100.00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif Nitor Asset Management S.A. Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A. 100,00% 100,00% 000%  100,00% 100,00% 0.00%
Nitor Administragdo de Recursos Brasil Banif Nitor Asset Management S. A. - - - - - -
Banif Private Equity S.A. Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Imobilidria, S.A. Portugal Banif - SGPS, S.A 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0.00%
Sociedade Imobilidria Piedade, S.A. Portugal Banif - Imobilidria, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banifserv-Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Portugal ACE (¥) 100,00% 100,00% 000%  100,00%  100,00% 0.00%
Banif Bank (Malta) PLC Malta Banif - SGPS, S.A. 72,00% 72,00% 28.00% 72,00% 72,00% 28,00%
Banco Caboverdiano de Negécios S.A. Cabo Verde Banif - SGPS, S.A. 51,69% 51,69% 4831% 51,69% 51,69% 4831%
Banif Holding (Malta) PLC Malta Banif - SGPS, S.A 100,00% 100,00% 0,00% 100,00%  100,00% 0,00%
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31-03-2009 31-12-2008
% % Interesses % % Interesses
Nome da Sociedade Sede Detentor do Capital i A A i participagio s
! . minoritdrios . ‘minoritarios
efectiva directa efectiva directa
Global Cash Fund Ilhas Cayman  Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 98,97% 98,97% 1,03% 98,97% 98,97% 1,03%
Ltd
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Agressive Strategy Fund Ilhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Balanced Strategy Fund Ilhas Cayman  Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Ltd Banif -
Banco Internacional do Funchal, S.A
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Brazilian Bond Fund Tlhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Brazilian Equity Fund Tlhas Cayman  Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
L Banif - Banco
Internacional do Funchal, S.A
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Conservative Strategy Fund Ilhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
European Bond Fund Ilhas Cayman  Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 99,05% 99,05% 0,95% 99,05% 99,05% 0,95%
Ltd Banif - Banco
Internacional do Funchal, S.A.
Banif - Banco de Investimento. S.A.
European Equity Fund Ilhas Cayman Banif - Banco Internacional do Funchal S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Banif US Real Estate Brasil Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Beta Securitizadora Brasil FIP Banif Real Estate 99,25% 99,25% 0,75% 99,25% 99,25% 0,75%
FIP Banif Real Estate Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil ) 99,25% 99,25% 0,75% 99,25% 99,25% 0,75%
S.A.
Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A.
SPE Panorama Brasil FIP Banif Real Estate 94,26% 94,26% 5,74% 94,26% 94,26% 5,74%
FIP Banif Real Estate [T Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. - - - 100,00% 100,00% 0,00%
FIP Amazonia Energia I1 Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 50,01% 50,01% 49,99% 50,01% 50,01% 49,99%
Banif Nitor Caravelas Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
Art Invest Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 60,58% 60,58% 39.42% 60,58% 60,58% 39.42%
Global Real State Ilhas Cayman Banif - Banco de Investimento S.A. 52,89% 52,89% 47,11% 52,89% 52,89% 47,11%
Banif Nitor FI Agdes Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 58,46% 58,46% 41,54% - - -
Nitor FIM Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 53,79% 53,79% 46,21% - - -
Banif FIDC AGRO1 Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 99,93% 99,93% 0,07% - - -
Banif Nitor Port. Crédito Privado Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 93,25% 93,25% 6,75% 93,25% 93,25% 6,75%
Imogest Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 58,39% 58,39% 41,61% 58,39% 58,39% 41,61%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Capven Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 58,73% 58,73% 41,27% 58,73% 58,73% 41,27%

Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A
Banif - Banco de Investimento, S.A.

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Banif - Grupo Financeiro:
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
Companhia de Seguros Agoreana, SA

Banif GO

Banif Banco de Investimento, SA

Banif Rent - Aluguer, gestdo e Comércio de Veiculos Automoveis

85,0%

1,5%
8,0%
1,5%
4,0%
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Em 31 de Marco de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, as entidades de propdsitos especiais
incluidas na consolidagdo séo as seguintes:

Nome da Sociedade

Natureza

31-03-2009
% participacao

31-12-2008
% participacao

Atlantes N°1 Limited
Atlantes N°2 plc
Atlantes Mortgage N°1 plc
Atlantes Mortgage N°2 plc
Atlantes Mortgage N°3 plc
Atlantes Mortgage N°4 plc
Azor Mortgage N° 1

Azor Mortgage N° 2

Euro Invest Series 3A, 3B, 5, 6,

7,8e9
Trade Invest Series 13, 14

Trade Invest Series 12

Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagao
Veiculos de Securitizagao
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagéo
Veiculos de Securitizagdo

Veiculos de Securitizagao

Emissao de Divida Estruturada

Emisséao de Divida Estruturada

Emisséao de Divida Estruturada

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

No decorrer do periodo findo em 31 de Margo de 2009, as alteragdes verificadas no Grupo

foram as seguintes:

- Com efeitos a 1 de Janeiro de 2009, o Grupo procedeu a fusdo por incorporagéo
do Banco Banif e Comercial dos Agores, SA no Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA, filiais cujo capital é detido integralmente pela Banif Comercial, SGPS,

SA.
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RELATO POR SEGMENTOS

O Banif - Grupo Financeiro encontra-se organizado por areas auténomas de negdcio, através
de duas sub-holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a actividade bancaria e de
crédito especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA, que engloba a area da banca de
investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade auténoma
que se dedica exclusivamente a gestdo dos iméveis do Grupo.

No relato por segmentos do Grupo, o reporting primario é feito por areas de negbcio, as quais
incluem Banca Comercial, Banca de Retalho, Banca de Investimento, Gestdao de Activos,
Tesouraria e Mercado de Capitais e outras actividades (rubrica residual).

Banca de Retalho — Abrange a captagéo de recursos e produtos de crédito especificos para
particulares, como sendo Crédito a Habitagdo e Crédito ao Consumo; e produtos para
empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas. Este segmento reflecte a
actividade desenvolvida pela rede tradicional de agéncias e servicos centrais vocacionados
para actividades comerciais com particulares e pequenas empresas.

Banca Comercial — Abrange a captagéo de recursos e produtos especificos para empresas e
instituicbes, como sendo Factoring, Facilidades de Tesouraria e Créditos de Importacéo e
Exportagéo.

Este segmento reflecte a actividade desenvolvida pelos centros de empresas e servigos
centrais vocacionados para actividades comerciais com empresas.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervengdo no mercado primario e
secundario de capitais, por conta propria ou por conta de terceiros, como sendo transacgdes,
corporate finance e aquisi¢des e fusdes.

Este segmento reflecte a actividade desenvolvida pelos servigos centrais vocacionados para a
intervencdo nos mercados financeiros.

Gestdo de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servigos de
gestao a particulares e empresas, assim como outros servicos financeiros prestados.

Tesouraria e Mercado de Capitais — Abrange as operagdes de financiamento e de cedéncia de
liquidez da instituicdo em mercados financeiros, assim como servigos prestados no dmbito de
pagamentos e liquidagdes.

Outros — Abrange todas as operagdes ndo enquadraveis em nenhum dos segmentos
operacionais definidos acima.
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31/03/2009
" Tesouraria e
Banca de Retalho CoBr:r;:fial |n‘3:232::m Gzz:i;:e Mercadode  Outros  TOTAL
ACTIVO Capitais
Aplicagdes e Disponibilidades junto de Bancos Centrais e de
Instituicdes de Crédito - 46.659 107.571 11.684 327.054 33.083 526.051
Activos Financeiros Detidos para Negociagédo - - 306.577 - 4.156 197 310.930
Activos Financeiros ao Justo Valor - - 134.591 - 143.542 2322 280.455
Activos Financeiros Disponiveis para Venda - - 24.595 - 92.573 - 117.168
Empréstimos a Clientes (Liquido) 4.562.720 5.543.016 404.339 - - - 10.510.075
Investimentos Detidos até a Maturidade - - 78.736 - - - 78.736
Outros activos (dos quais): 131.134 96.915 338.354 4.649 20.775 443.473 1.035.300
Activos Tangiveis 53.646 4.248 23.221 858 239 184.993 267.205
Activos Intangiveis 5.121 453 2.471 62 891 20.141 29.139
TOTAL 4.693.854 5.686.590 1.394.763 16.333 588.100 479.075 12.858.715
~ Tesouraria e
Banca de Retalho Bancq Ban;a de Gest?o de Mercadode  Outros  TOTAL
PASSIVO Comercial Investimento Activos Caitai
pitais
Recursos de Bancos Centrais e Instituicées de Crédito 6.674 741.247 351.994 - 1.747.013  3.328 2.850.256
Passivos Financeiros ao Justo Valor - - 17.793 - 224.440 - 242233
Depositos de clientes 4.117.194 2.621.198 - - - - 6.738.392
Débitos representados por titulos 448.964 329.085 29.769 - 588.830 2.239 1.398.887
Passivos Subordinados - - 14.410 - 284.941 - 299.351
Outros Passivos 135.513  180.715 89.668 5.007 6.067  61.925 478.895
TOTAL 4.708.345 3.872.245 503.634 5.007 2.851.291 67.492 12.008.014
31/12/2008
" Tesouraria e
Banca de Retalho CoBr:r;:;al Ins:;]t(i:ri::to Gzz:i;:e Mercado de  Outros TOTAL
ACTIVO Capitais
Aplicagdes e Disponibilidades junto de Bancos Centrais e de
Instituicdes de Crédito - 373.740 113.827 527 123.705 299 612.098
Activos Financeiros Detidos para Negociagéo - - 277.124 - - - 277124
Activos Financeiros ao Justo Valor - - 248.046 - - - 248.046
Activos Financeiros Disponiveis para Venda - - 159.476 - - - 159.476
Empréstimos a Clientes (Liquido) 4.461.853 5.684.724 190.372 - - - 10.336.949
Investimentos Detidos até a Maturidade - - 84.003 - - - 84.003
Outros activos (dos quais): 97.235 63.418 387.766 5.649 15.451 589.401 1.158.920
Activos Tangiveis 42.106 7.581 19.798 874 408 191.722 262.489
Activos Intangiveis 631 941 2.903 66 66 24.428 29.035
TOTAL 4.559.088 6.121.882 1.483.315 6.176 139.156 _589.700 12.876.616
= Tesouraria e
Banca de Retalho Cc?riztr:;al Inl\?::tti:;:r?to G:ztii%ge Mercadode  Outros  TOTAL
PASSIVO Capitais
Recursos de Bancos Centrais e Instituicées de Crédito 4.025 2.440.490 598.091 - - 4246 3.046.852
Passivos Financeiros ao Justo Valor - - - - 267.196 - 267.196
Depositos de clientes 4.094.443 2.420.420 - - - 6.514.863
Débitos representados por titulos 427.807  298.094 63.806 - 596.188 - 1.385.895
Passivos Subordinados - - - - 323.105 - 323.105
Outros Passivos 146.691  129.586 62.067 6.151 80.648 50.792 475.935
TOTAL 4.672.966 5.288.590 723.964 6.151 1.267.137 55.038 12.013.846
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31/03/2009
Banca de Banca_ Ban(_:a de Gestf"io de 'I'Meesrocl;rda(;lzee Outros TOTAL
Retalho Comercial Investimento  Activos o
Capitais

Juros e Rendimentos Similares 83.999 86.441 25.420 64 28.317 1.440 225.682
Juros e Encargos Similares (48.777) (55.757) (20.954) (30.548)  (2.746)  (158.783)
Margem financeira 35.222 30.684 4.466 64 (2.231) (1.306) 66.899
Rendimento de instrumentos de capital 1.054 1.054
Rendimento de servigos e comissdes 8.535 7.751 4.454 3.177 1.610 3.477 29.004
Encargos com servigos e comissdes (194) (761) (797) (601) (51) (583) (2.987)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de
resultados - - (2.843) - 5.617 - 2774
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda - - 392 - - - 392
Resultados de Reavaliagdo Cambial - 380 (823) 17) 495 795 830
Resultados de Alienagao de Outros Activos - - - - - - 0
Outros Resultados de Exploragao 8.785 5.549 1.299 (110) 25 1.538 17.086
Produto da Actividade 52.348 43.603 6.148 2.513 6.519 3.921 115.052
Custos com Pessoal (17.452) (14.537) (2.050) (838) (2.173) (1.307) (38.357)
Outros gastos administrativos (11.554) (9.624) (1.357) (555) (1.439) (865)  (25.395)
Cash Flow de Exploragédo 23.341 19.442 2.741 1.121 2.907 1.748 51.300
Depreciagbes e Amortizages (3.353) (280) (363) (67) 177) (4.062) (8.302)
Provis6es liquidas de anulagtes - 235 - - - - 235
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagdes (2.148) (9.292) (198) - 81 - (11.557)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e
recuperagées (646) (162) (36) - (15.583) - (16.427)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagoes - - - - - (787) (787)
Diferengas de Consolidagéo negativas - - - - - - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eq. Patrim) - - - - - (298) (298)
Resultados antes de impostos e Interesses Minoritarios 17.195 9.943 2.144 1.054 (12.772) (3.399) 14.164
Impostos (4.432) (2.264) (348) (171) - - (7.214)

Correntes (4473) (2.286) (351) (172) B B (7.282)

Diferidos 41 22 3 2 - - 68
Resultados depois de impostos e Interesses Minoritarios 12.763 7.679 1.796 883 (12.772) (3.399) 6.950
Interesses Minoritarios - - - - - (2.759) (2.759)
Resultado do Exercicio 12.763 7.679 1.796 883 (12.772) (6.158) 4.191

31/03/2008
" Tesouraria e
B':nca de Banca‘ Bam‘:a de Gesl?o de Mercado de Outros TOTAL
etalho Comercial Investimento  Activos o
Capitais

Juros e Rendimentos Similares 90.392 52.439 14.402 89 37.628 12 194.962
Juros e Encargos Similares (59.580) (24.393) (12.586) - (35.587) (18)  (132.163)
Margem financeira 30.813 28.046 1.816 89 2.042 -6 62.799
Rendimento de instrumentos de capital 2.310 2310
Rendimento de servigos e comissdes 7.647 7.054 4.995 3.807 2.765 71 26.338
Encargos com servigos e comissdes (932) (820) (601) (825) (371) (220) (3.768)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de
resultados - - (9.873) - - - (9.873)
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda - - 25.910 - - - 25.910
Resultados de Reavaliagdo Cambial - 199 (122) - - 445 522
Resultados de Alienagéo de Outros Activos - - - - - - -
Outros Resultados de Exploragéao 3.915 3.041 (638) (5) 1.190 581 8.083
Produto da Actividade 41.442 37.520 21.488 3.067 7.936 870 112.321
Custos com Pessoal (13.845) (12.535) (7179)  (1.024) (2.651) (291)  (37.525)
Outros gastos administrativos (10.305) (9.330) (5.343) (763) (1.973) (216)  (27.931)
Cash Flow de Exploragao 17.291 15.655 8.965 1.279 3.311 363 46.865
Depreciagdes e Amortizagoes (3.648) (2.360) 71) 41) (393) (358) (6.869)
Provisdes liquidas de anulagdes - - - - - 875 875
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagées (3.732) (5.049) - - - - (8.780)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e
recuperagdes (598) (526) - - - - (1.124)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagées - - - - - (363) (363)
Diferengas de Consolidagéo negativas - - - - - - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eq. Patrim) - - - - - 2.242 2.242
Resultados antes de impostos e Interesses Minoritarios 9.314 7.720 8.895 1.238 2.919 2.760 32.846
Impostos (2.788) 2.311) (2.663) @71) (874) (826) (9.832)

Correntes (3.586) (2.972) (3.425) (477) (1.124)  (1.062)  (12.646)

Diferidos 798 661 762 106 250 236 2.814
Resultados depois de impostos e Interesses Minoritarios 6.526 5.409 6.232 868 2.045 1.933 23.014
Interesses Minoritarios - - - - - (4.976) (4.976)
Resultado do Exercicio 6.526 5.409 6.232 868 2.045 (3.043) 18.038
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6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31-03-2009 31-12-2008

Caixa 52.701 57.766
Dépositos a ordem em Banco Centrais 138.895 255.393
Juros de disponibilidades - 40
191.596 313.199

Os depositos a ordem no Banco de Portugal, no montante de 125.756 milhares de euros,
incluem os depédsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de constituicdo de
disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de
19 de Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos
passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricdo 31-03-2009  31-12-2008

Cheques a cobrar 26.207 43.300
No pais 25.872 41.821

No estrangeiro 335 1.479
Déposito a ordem 110.367 105.779
No pais 2.762 3.375

No estrangeiro 107.605 102.404
Outros 80 152
136.654 149.231

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no Pais em 31 de Margco de 2009 foram
compensados na Camara de Compensacéo nos primeiros dias Uteis de Abril de 2009.
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8. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas de Crédito 31-03-2009 31-12-2008

Crédito a Empresas

Contas Correntes 1.787.042 1.791.105
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 434.605 460.229
Empréstimos 2.280.181 2.211.076
Descobertos 122.868 117.804
Factoring 162.376 173.287
Locacéo Financeira 450.436 452.346
Outros 311.787 307.341
Crédito a Particulares
Habitagéo 2.976.096 2.854.648
Consumo 462.124 439.441
Outras finalidades
Empréstimos 618.157 691.149
Contas Correntes 186.323 201.261
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 29.997 36.281
Descobertos 62.174 50.521
Outros 136.638 125.701
Outros créditos e valores a receber (titulados) 279.168 279.150
Crédito e juros vencidos 400.705 329.760
Rendimentos a receber 88.402 80.051
Despesas com rendimento diferido 10.037 9.967
Receitas com rendimento diferido (17.243) (20.455)
Imparidade em Crédito Concedido (271.798) (253.714)
Total 10.510.075 10.336.949

Em empréstimos a empresas, o montante de 82 milhdes de euros esta sendo utilizado como
caucgao de operagdes de refinanciamento como o BCE.

A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de 2.069.815 milhares de euros de créditos
objecto de securitizagdo.
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9. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:
Transferéncias
Imoéveis de Activos
Saldo em servigo detidos p/ Diferengas Saldo em
Categoria de activo 31-12-2008 Aq ) R ) Al ) préprio venda de cambio 31-03-2009
Edificios 107.990 186 108.176
107.990 186 108.176
Os iméveis temporariamente ndo arrendados elevam-se a 27.265 milhares de euros.
As valorizagbes das propriedades de investimento s&o realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que
integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido
pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela transacgdo entre um comprador e
um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a
vender ou a comprar e ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma
determinada data.
10. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
Conforme referido na Nota 3.12, os imoveis de servigo proprio séo registados pelo justo valor,
actualizado de 3 em 3 anos. A Ultima reavaliacao foi efectuada com referéncia a 31/12/2006.
Movimento ocorrido no periodo
- Entrada de Aumentos " . o
Gatogoria de actvo Tizans | permereds T Temamm T amde M5 noumenios  decambie 51092008
consolidagdo quisigoes (liquido)
Iméveis 145.995 2.476 - 1.921 - - 212 146.762
Equipamento 24.826 1.763 3.261 2.190 32 19 3) 27.644
Activos em locagao operacional 66.608 2.416 1.268 2.332 - 67.960
Activos em locagzo financeira - - - - -
Activos tangiveis em curso 21.893 3.428 (1.332) - - 23.989
Outros activos tangiveis 3.216 634 (3.197) 121 318 850
Total 262.538 10.717 6.564 32 19 527 267.205
11. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido no periodo foi:
Entrada d
Saldo liquido fidade :o Aumentos T Amortizagoes Abat i Szldo
Categoria de activo em 31-12-2008 perimetro de N Reavaliagées ! do exercicio ates 3'?':;3;:’;;
consolidagdo Aquisigbes (liquido) T
Goodwill 4.253 - 4.253
Activos intangiveis em curso 11.980 1.467 - 13.447
Sistemas de tratamento automatic: 12.407 376 1.703 11.080
Outros activos intangiveis 394 35 359
Total 29.034 1.843 1.738 29.139
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Relativamente ao goodwill, em 31 de Margo de 2009:

Para a sociedade Investacor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 2.218 milhares de euros), e foi
efectuado em 2008 uma actualizagdo do mesmo, concluindo-se n&o existir razées
para registo de imparidade. Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-
Flows, tendo por base a analise prospectiva da actividade futura da Empresa e dos
seus negocios consubstanciada em projecgdes econémicas e financeiras a médio e
longo prazo (6 anos) e a determinagdo dos respectivos fluxos financeiros
previsionais. Na avaliagéo foi utilizada uma taxa de capitalizagédo de 7,69%.

Para a sociedade Banif Nitor Asset Management, SA, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 949 milhares de euros),
e foi efectuado em 2008 uma actualizagdo do mesmo, concluindo-se ndo existir
razdes para registo de imparidade. Nesta analise foi utilizado o método Discounted
Cash-Flows. Na avaliacdo foi utilizada os seguintes parametros: Taxa desconto
real anual: 12,91%, Inflagcdo projectada: 5,23% e taxa de desconto nominal anual:
18,81%

Para a sociedade Banco Caboverdiano de Negbcios, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 872 milhares de euros,
274 milhares de euros referentes a aquisicdo em 2008 de 5,7%), e foi efectuado
em 2008 uma actualizagdo do mesmo, concluindo-se ndo existir razbes para
registo de imparidade. Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-Flows.
Na avaliagdo foi utilizada os seguintes parametros: Euro Risk free Rate (Rf) 3,30%,
Mature Market Risk Premium (Rm - Rf) 5,00%, Country Rating B1, Default spread
6,50%, Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets 1,5, Adjusted Risk Premium
14,75%, Implied KE 17,32%, Perpetual growth rate 3,00%.

No periodo findo em 31 de Margo de 2009 ndo foram registas perdas por imparidade em activos

intangiveis.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Marco de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a rubrica de Investimentos em
Associadas apresenta a seguinte composigéo:

31-03-2009

% de Valor da Total de Capital Resultado
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL participagdo_ _participaggo____ Goodwill Proprio Liquido
Companhia de Seguros Largo da Matriz 45-52 1500 Banif - SGPS, SA
Agoreana, SA Ponta Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores S.A. 47,69% 8.027 - 16.832 (25577)
Banca Pueyo Virgen de Guadalupe , 2
Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33,32% 24272 28.400 72.845 2804
Bankpime
Travessera de Gracia, n° 11 Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 27,50% 18.126 15.157 65.914 126
Inmobiliaria Vegas Altas  Parque de la Constitucion, 9 Villanueva
de la Serena Imobiliério Banif - SGPS, SA 33,33% 2470 - 7.411 56
Espago 10 Av. Barbosa do Bocage 83-85
1050-050 Lisboa Imobiliario Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% - - (900) (226)
Mco2 Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 10.2 Piso
Amoreiras, Lisboa Gestéo Investimentos Banif - Banco de Investimento, SA 20,00% % - 450 -
52.985 43.557 162,552 183

Para goodwill registado nas participagdes da Banca Pueyo e Bankpime foram realizados teste
de imparidade, com recurso a metodologia dos “Discouted Free Cash Flows to Equity”. Na
sequéncia desta analise ndo foi registado imparidade no goodwill em 31/03/2009.



13.

Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Margo de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Pressupostos do teste de imparidade ao Bankpime: CoE = 11.0%, Tx. Crescimento Anual do
Terminal Value = 2.0%.

Pressupostos do teste de imparidade a Banca Pueyo: CoE = 9.1%, Tx. Crescimento Anual do
Valor Terminal = 2.0%.

31-12-2008

% de Valor da Total de Capital Resultado
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL ipagas i & Goodwill Proprio Liquido
Companhia de Seguros Largo da Matriz 45-52 1500 Banif - SGPS, SA
Agoreana, SA Ponta Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores S.A. 47,69% 18.435 38.658 3.122
Banca Pueyo Virgen de Guadalupe , 2
Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33,32% 24.375 28.400 73.155 9.201
Bankpime
Travessera de Gracia, n° 11 Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 27,50% 18.363 15.157 66.774 (4.750)
Inmobiliaria Vegas Altas Parque de la Constitucion, 9 Villanueva
de la Serena Imobiliario Banif - SGPS, SA 33,33% 2.555 7.666 169
Espago 10 Av. Barbosa do Bocage 83-85
1050-050 Lisboa Imobiliario Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% (674) (91)

MCO2

Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 10.° Piso
Amoreiras, Lisboa

Gestao Investimentos

Banif - Banco de Investimento, SA

20,00%

90

450

63.818

43.557 186.029 7.651

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os
seus dados de acordo com as politicas contabilisticas do Banif — Grupo Banif (Nota 3), ndo
existindo problemas na harmonizagéo das politicas contabilisticas.

IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31

de Margo de 2009 foi o seguinte:

- Saldo em Reversées e Saldo em
Descrigao - ~
31-12-2008 Reforgos Regularizagdo recuperagdes 31-03-2009
Imparidade em crédito concedido 253.714 51.413 4.593 (37.922) 271.798
Total 253.714 51.413 4.593 (37.922) 271.798

No 1.° Trimestre de 2009, o Banif — Grupo Financeiro recuperou 1.934 milhares de euros de
crédito abatido ao activo, incluidos na rubrica “Imparidade de crédito liquida de reversdes e
recuperacgdes” da demonstragao de resultados.

O movimento em imparidades de outros activos no periodo findo em 31 de Margo de 2009 foi o

seguinte:
Descrigao
Saldo em Reversées e Saldo em
31-12-2008 Reforgos Regularizagao Utilizagbes  recuperacdes  31-03-2009
Activos Financeiros disponiveis para venda 3.779 16.273 (6) - 20.046
Activos néo correntes detidos para venda 1.538 561 (533) (407) 1.159
Devedores e outras aplicagdes 11.222 850 (129) (63) 11.880
Total 16.539 17.684 (668) (470) 33.085

Na coluna “reforgos” referente a Activos financeiros disponiveis para venda esta incluido a
desvalorizagdo na participagdo no Finibanco Holding SGPS no montante de 16,075 milhdes de

euros.
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14. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Descrigcdo 31-03-2009 31-12-2008

Recursos de Bancos Centrais 862.871 961.334
Juros de recursos de Bancos Centrais 5.793 4.509
868.664 965.843

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagdes de refinanciamento com o
Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operagdes de cedéncia de liquidez, garantidas
por penhor de activos elegiveis.

15. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que de acordo com a emenda ao
texto da IAS 39 — “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo
valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao por entidade emitente:

31-03-2009  31-12-2008

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA 19.389 27.699
Euro Invest Série 6 27.376 28.097
Euro Invest Série 7 20.463 20.956
Euro Invest Série 8 23.916 25.910
Euro Invest Série 9 35.794 35.219
Trade Invest Série 12 - 28.002
Trade Invest Série 13 7.232 6.925
Trade Invest Série 14 83.772 78.988
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 38.889 36.503
Banif - Banco Investimento (Brasil) 49.372 41.266
Banif Cayman 39.404 38.701
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (103.374) (101.070)

242.233 267.196

As emissdes de titulos de divida pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

Emissdes reembolsadas no exercicio findo em 31-03-2009:

- Reembolso de obrigagbes de Caixa Banif SFE 2006-2009 no montante de 7,5
milhdes de Délares americanos.
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Emissoes realizadas em exercicios anteriores:

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu
Obrigagbes de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco
anos. Os juros sédo pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricéo,
em 28 de Fevereiro de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso
antecipado a totalidade da emiss&o, pelo seu valor nominal (“call option”), em
qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupdo
(28 de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengdo no
Boletim de Cotag¢des da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se
sujeita a evolugdo de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acgbes
(S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o prego do petréleo) e um indice de
obrigagdes (Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.
O Banif, SA readquiriu o montante de 4,5 milhdes de euros.

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. — SFE
emitiu Obrigacdes de Caixa no montante de 5 milhdes de Délares por um prazo de
cinco anos. Os juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de
subscricdo, em 28 de Fevereiro de cada ano. O Banco podera proceder ao
reembolso antecipado a totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal (“call
option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do
2° cupdo (28 de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengéo
no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagédo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se
sujeita a evolugdo de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acc¢bes
(S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o prego do petr6leo) e um indice de
obrigagdes (Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.

- Em 01 de Julho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu
Obrigagbes de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco
anos. Os juros sé@o pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscricéo,
em 01 de Julho de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado da
totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal (“call option”), em qualquer data a
partir do 2° aniversario da data de subscrigdo (23 de Maio de 2007), inclusive, desde
que seja publicada tal intengéo no Boletim de Cota¢des da Euronext Lisbon e num
jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A
remuneragdo é composta por uma percentagem fixa de 1% ao ano acrescida de
uma percentagem variavel associada ao indice DJ Eurostoxx 50. O Banif, SA
readquiriu 0 montante de 4,1 milhées de euros

- Em 31 de Margo de 2006, o Banif (origem no BBCA) emitiu Obrigagcbes de Caixa
no montante de 5.000.000 Euros, representado por 5.000 titulos de 1.000 Euros
cada. Os juros destas obrigacées vencem-se semestral e postecipadamente em
31 de Margo e 30 de Setembro e s&o calculados durante o 1° ano a uma taxa fixa
de 3,25% e nos restantes 4 anos, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em
vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros, acrescida de
1,00%. O empréstimo sera amortizado ao par, de uma s6 vez, em 31 de Margo de
2011, podendo ser reembolsado antecipadamente por opg¢do da Sociedade,
mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal, a partir de 31 de Margo de
2008 (inclusive).
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Veiculos de emissao de divida: Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd.

Dentro da sua estratégia global de captacdo de funding, o Banif — Grupo Financeiro
tem recorrido a emisséo de titulos de divida com remunerag¢éo e reembolso indexados
a um ou mais instrumentos financeiros (produtos estruturados), através de sociedades
veiculo com sede nas llhas Caimao designadas Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd.,
que possuem um programa de emissdo de divida nos mercados internacionais
(EMTN).

As emissdes de divida efectuadas por estes veiculos sao tituladas através de “Notes”.

Nas diferentes emissbes efectuadas por estas entidades existe uma compartimentacéo
estanque entre activos e passivos relacionados que ndo contemplam beneficios
residuais associados, pelo que sdo igualmente utilizadas para a estruturagdo e
colocagéo de operagdes para Clientes.

Neste contexto procedeu-se a consolidagéo integral das emissbes destes veiculos
associadas a funding do Grupo dado que, apenas nesses casos, se verifica a efectiva
retengéo dos beneficios da actividade.

Classificadas como passivos ao justo valor nas contas do Grupo em 31-03-2009
existiam as seguintes emissdes de “Notes”, cujos riscos subjacentes foram assumidos
pelos respectivos detentores:

.= Valor - Data de Data de . .
Emissao Nominal Cupao Emisséo Vencimento Risco Subjacente
EUR Risco de Crédito de
Euro Invest Série 6 Variavel 26/05/2006 26/05/2009 Corporates, Bancos e
25.000.000 :
Soberano (Brasil)
- EUR » Risco de Crédito de Bancos
Euro Invest Série 7 20.000.000 Variavel 07/12/2006 07/12/2009 (Brasil)
- EUR o Risco de Crédito de Corporates
Euro Invest Série 8 35.000.000 5% 13/04/2007 13/04/2012 (Ibérico)
- EUR . o
Euro Invest Série 9 50.000.000 6% 22/10/2007 22/10/2012 Risco de Crédito de Corporates
usb Risco de Crédito de
Trade Invest Série 13 16.505.000 USD-3,25% | 25/08/2006 25/10/2008 Corporates. Bancos e
uUsD USD -3,7% | 25/08/2006 08/06/2009 P Sobe’rano
9.415.000
- EUR . Risco de crédito de Corporates
Trade Invest Série 14 60.000.000 Variavel 30/07/2007 30/07/2010 (EU e EUA)

* - pagamento sujeito a condigbes

Emissdes reembolsadas no exercicio findo em 31-03-2009:

- Reembolsado do Euro Invest Série 12, no montante de 7,5 milhdes de euros e 19 milhdes

de dolares..

Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil)

- Em 7 de Dezembro de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil),
emitiu obrigagbes no montante de 26,65 milhdes dblares, com data de reembolso

em 7 de Dezembro de 2009. A taxa do cupao em vigor & 7%.
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- Em 26 de Maio de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigagbes no montante de 16 milhdes ddlares, com data de reembolso em 26 de
Maio de 2009. A taxa do cupdo em vigor € 6,6%.

- Em 17 de Dezembro de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil),
SA emitiu divida subordinada no montante de 8 milhées de délares, com prazo de
10 anos e juros de 7% a.a. nos primeiros 5 anos e USD Libor acrescido de 4,5%
nos ultimos 5 anos. O pagamento dos juros € anual, a partir da data de emisséo,
em 17 de Dezembro de cada ano.

Banif — Banco de Investimento (Brasil)

- Em 16 de Fevereiro de 2007, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitiu
obrigagbes no montante de 30,102 milhées ddlares, com data de reembolso em 19
de Fevereiro de 2009. A taxa do cup&o em vigor € 6,0625%.

- Em 26 de Maio de 2007, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitiu
obrigagbes no montante de 16 milhdes ddlares, com data de reembolso em 26 de
Maio de 2009. A taxa do cupdo em vigor é 6,6%.

- Em 17 de Dezembro de 2008, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitiu

obrigagées no montante de 8,8 milhdes dblares, com data de reembolso em 17 de
Junho de 2009. A taxa do cupdo em vigor é 1,75%.

Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman)

- Em 2 de Maio de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman) emitiu
Zero Coupon Notes, pelo prazo de 10 anos, no montante de 56.263 milhares de
dolares.

- Em 28 de Abril de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman) emitiu
o montante de 2.000 milhares de euros, com prazo de 2,5 anos. A remuneragao
esta indexada a performance de um cabaz de cinco acgdes do sector financeiro.

- Em 28 de Margo de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman)
emitiu o montante de 10.000 milhares de dolares, com prazo de 2 anos. A
remuneragdo esta indexada ao risco de crédito de um conjunto de entidades
brasileiras com participagdo de grupos empresariais portugueses. A taxa de juro fixa
de 4,50% p.a.
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16. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao

31-03-2009  31-12-2008

De Instituicdes de crédito do pais

Depésitos 248.146 290.913
Empréstimos 221.908 260.180
Outros 1.597 1.640
471.651 552.733
De Instituicbes de crédito no estrangeiro
Depésitos 104.801 328.489
Empréstimos 1.227.203 939.456
Operagdes de venda com acordo de recompra 80.432 146.969
Outros 88.148 97.699
1.500.584 1.512.613
Juros 9.357 15.663
1.981.592 2.081.009
17. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Descricédo 31-03-2009 31-12-2008
Depositos
A Vista 1.238.741 1.415.660
A prazo 4.848.407 4.499.332
Poupanca 121.517 181.801
Outros 412.058 334.884
6.620.723 6.431.677
Outros débitos
Empréstimos 45.711 19.234
Outros 71.958 63.952
117.669 83.186
6.738.392 6.514.863
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18. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:
31-03-2009  31-12-2008

Banif Finance 812.008 812.008
Atlantes Mortgage N.°4 550.000 -
Atlantes Mortgage N.°3 587.669 600.000
Atlantes Mortgage N.°2 347.690 353.667
Azor Mortgage N.°2 282.380 289.478
Atlantes Mortgage N.°1 227.602 233.198
Azor Mortgage N.°1 96.120 100.095
Banif - SGPS 50.000 50.000
Banif Go 42.800 42.800
Banif Cayman 33.147 32.355
Beta Securitizadora 3.478 3.242
SPE Panorama 2.239 1.956
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (1.831.209) (1.315.744)
Sub - Total 1.203.924 1.203.055
Certificados de deposito 190.884 173.754
Encargos Financeiros 4.079 9.086

1.398.887 1.385.895

As emissdes de titulos de divida pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:
Banif Finance
Emissdes realizadas em exercicios anteriores:

- Em 05 de Agosto de 2004, o Banif Finance LTD, emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 225 milhdes de Euros, cujo valor de emissao foi de 99,668% e
duragédo de cinco anos. Os juros sdo pagos em 05 de Fevereiro, 05 de Maio, 05 de
Agosto e 05 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro estd indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,45%.

- Em 3 de Novembro de 2006, o Banif Finance LTD emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 300 milhdes de Euros, cujo valor de emisséo foi de 99,925% e
duracdo de quatro anos. Os juros sdo pagos em 3 de Fevereiro, 3 de Maio, 3 de
Agosto e 3 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro esta indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,35%.

- Em 22 de Maio de 2007, o Banif Finance LTD emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 300 milhdes de Euros, cujo valor de emisséo foi de 99,729% e
duragéo de cinco anos. Os juros sdo pagos em 22 de Fevereiro, 22 de Maio, 22 de
Agosto e 22 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro estd indexada a Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,30%.
A Banif Finance readquiriu o montante de 12,9 milhdes de euros.
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Operacdes de Titularizacdo

O Grupo realizou operagdes de titularizacdo de crédito ao consumo e hipotecario,
através da alienagdo desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos)
constituidos para o efeito. Estas entidades, como forma de financiamento, emitiram
instrumentos de divida com diferentes niveis de subordinacdo e de remuneragdo. O
interesse residual nos activos titularizados € usualmente retido pelo Grupo através da
detengdo de titulos de natureza residual. Os veiculos constituidos no ambito de
operagdes de titularizagdo sdo incluidos nas contas consolidadas do Banif - Grupo
Financeiro, na medida em que o Grupo detém substancialmente todos os riscos (riscos
de crédito e taxa de juro) e beneficios (margem taxa de juro de crédito), estando por
isso sujeito ao efeito do comportamento das operagdes em causa.

As operagdes de titularizagao de créditos em que o Banif — Grupo Financeiro participou
através do Banif, SA, Banco Banif e Comercial dos Acores e Banif Go, como forma de
financiamento das respectivas actividades correntes foram:

- Atlantes Finance No. 1: Novembro 1999 (terminada em 2005)
- Atlantes Finance No. 2: Maio 2002 (terminada em 2008);

- Atlantes Mortgage No. 1: Fevereiro 2003;

- Azor Mortgages: Novembro 2004;

- Atlantes Mortgage No. 2: Mar¢o de 2008;

- Azor Mortgage No. 2: Julho de 2008;

- Atlantes Mortgage No. 3: Outubro de 2008,

- Atlantes Mortgage No 4: Fevereiro de 2009

Na operagédo Atlantes Finance No. 1, foram cedidos inicialmente créditos num valor
total de 200 milhdes de euros. Adicionalmente, foram cedidos mais 245 milhdes de
Euros em rollovers até Maio 2002, data em que terminou o periodo de revolving da
Operacao. A operagao de titularizagdo Atlantes Finance No. 1, terminou em Agosto de
2005, com o exercicio da respectiva clean-up call.

No ambito da operagéo Atlantes Finance No. 2 foram cedidos inicialmente créditos no
valor de 150 milhdes de Euros. Adicionalmente foram cedidos mais 203 milhdes de
Euros em rollovers até Abril 2005, data em que terminou o periodo de revolving da
Operacao. Ao abrigo da legislagdo em vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagédo
de Créditos designado Atlantes Finance No. 2 Fundo, actualmente administrado pela
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, SA, que
adquiriu aos cedentes os créditos pessoais e os contratos de leasing, e emitiu unidades
de participacdo do Fundo, subscritas por uma sociedade de direito irlandés
denominada Atlantes Finance No. 2 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes
Finance No. 2 Plc emitiu Obrigag¢des no valor global de 150 milhdes de Euros.

Na operagdo Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagdo do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi igualmente constituido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado
Atlantes Mortgage No.1 Fundo, administrado pela Navegator — Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizagdo de Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de
crédito a habitagdo e emitiu unidades de participagdo subscritas pela sociedade de
direito irlandés Atlantes Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes
Mortgage No. 1 Plc emitiu Obrigag¢des no valor global de 500 milhées de Euros.
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A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foi a primeira operacdo de
securitizagdo de créditos imobiliarios levada a cabo pelo BBCA (a 22 do Grupo Banif)
com um valor total de 281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo da
legislagdo em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigacdes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigagcbes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a recentemente
constituida sociedade de titularizagdo do Grupo Banif, Gamma STC, foram transferidas
para esta sociedade as Azor Notes assim como os respectivos direitos de recebimento
dos créditos e deveres de pagamento ao veiculo Azor Mortgages plc, originalmente
pertencentes a Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
créditos, da sociedade de securitizagdo original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagdo, apds avaliagdo da boa
capacidade da Gamma para assegurar a gestdo da mesma.

Na operagédo Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagédo do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi igualmente constituido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado
Atlantes Mortgage No.2 Fundo, administrado pela Gamma — Sociedade Titularizagédo
de Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitacdo e emitiu
unidades de participagdo subscritas pela sociedade de direito irlandés Atlantes
Mortgage No. 2 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu
Obrigagées no valor global de 375 milhdées de Euros.

Em Julho do corrente ano, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissédo de
obrigacdes titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario
originado pelo BBCA. Ao contrario de emissdes anteriores que envolveram veiculos
sediados no estrangeiro, esta emissao foi realizada directamente pela Gamma STC,
nao envolvendo qualquer outro veiculo fora do territdério nacional.

Nesta emissao, o BBCA cedeu a Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros.
Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necesséaria reserva de caixa, foram
financiadas através da emissdo das obrigagdes titularizada Azor Mortages No. 2 Class
A, B e C, num montante nominal total de 306,75 milhdes de Euros.

No final de Outubro do corrente ano foi concretizada uma nova operagéo, neste caso a
Atlantes Mortgage No. 3, uma emiss&do de obrigacdes titularizadas, envolvendo uma
carteira de crédito imobiliario originado pelo Banif, SA.

A estrutura foi semelhante a Atlantes Mortgage No. 2, ou seja, o Banco cedeu a
Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu neste caso a 600
milhdes de Euros. Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necessaria reserva de
caixa, foram financiadas através da emissdo das obrigagdes titularizada Atlantes
Mortgage No. 2 Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de
Euros.

Em Fevereiro de 2009, a Atlantes Mortgage n.°4 cedeu a Gamma uma carteira de
crédito imobiliario, cujo valor ascendeu neste caso a 550 milhées de Euros.

As obrigagbes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Mortgage N.°3,
Atlantes Mortgage n°.4 e Azor Mortgage N.°2 estdo detidas por entidades do Grupo,
sendo utilizadas como caugdo em operagdes de refinanciamento junto do BCE.
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Banif — SGPS

- Em 15 de Julho de 2008, a Banif — SGPS, SA, emitiu obrigagdes no montante de 50
milhdes euros. Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral
postecipadamente. Para o 1° ano de vida a taxa de juro é 6,25% e para os cupdes
seguintes de acordo com a taxa Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util
anterior ao inicio de cada periodo semestral, acrescida de 0,75%. O empréstimo
obrigacionista tem uma duragdo maxima de trés anos a contar da data de subscrigdo
e sera reembolsado integralmente, ao par, de uma sé vez, na data de vencimento do
6° cupao, ou seja a 15 de Julho de 2011, salvo se ocorrer o reembolso antecipado.

Banif Go

- Em 25 de Novembro de 2006, a Banif Go, emitiu Papel Comercial no montante de
20 milhdes Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por
periodos de trés anos, com taxa de juro igual & Euribor em vigor no segundo dia util
anterior a data de subscri¢cdo, para o periodo de emissao respectivo, adicionada de

0,5%.

- Em 26 de Maio de 2006, a Banif Go, emitiu Papel Comercial no montante de 22,8
milhdes Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por
periodos de trés anos, com taxa de juro igual a Euribor em vigor no segundo dia util
anterior a data de subscricdo, para o periodo de emissado respectivo, adicionada de

0,5%.

Banif Cayman

- Em 22 de Dezembro de 2008, o Banif Cayman emitiu obriga¢gdes Zero Coupon
Notes 2008/2011 no montante de 20 milhdes euros. Reembolso ao par na data de

maturidade desde que néo ocorra o reembolso antecipado.

- Em 22 de Dezembro de 2008, o Banif Cayman emitiu obrigagdes Zero Coupon
Notes 2008/2011 no montante de 20 milhées dolares americanos. Reembolso ao

par na data de maturidade desde que nado ocorra o reembolso antecipado.

Beta Securitizadora

- A Sociedade Beta Securitizadora emitiu duas emissées de 7.219 milhares de BRL
(tx. Juro: 11%) e 2.861 milhares de BRL (tx. Juro: 10,50%) com maturidade

06/06/2017 e 06/11/2018 respectivamente.

SPE Panorama

- A Sociedade SPE Panorama emitiu duas emissdes de 7.000 milhares de BRL e

1.000 milhares BRL com maturidade em 14/04/2009.
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19. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 31 de Margo de 2009 foi o seguinte:

Saldo em Reversées e Saldo em

Descrigéo - P ~
31-12-2008 Reforgos Regularizagées Utilizagoes recuperagoes 31-03-2009

Contingéncias fiscais 8.408 269 - - 8.677
Provisbes para garantias e compromissos 3.211 - - (666) (290) 2.255

Outras provisdes 1.604 29 - - (243) 1.390

Total 13.224 298 - (666) (533) 12.323

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situagbes contingentes
provisionadas, ndo foi considerado qualquer desconto temporal.

Na rubrica “provisdes para contingéncias fiscais”, encontra-se registado, o montante de 1.632
milhares de euros (1.632 milhares de euros em 2008), relativo ao diferendo que opde o Banif a
Comissédo Europeia no contexto da decisdo desta entidade relativamente a adaptacdo do
Sistema Fiscal as especificidades da Regido Autonoma dos Acgores, que exclui o sector
financeiro do @mbito da aplicagédo da taxa reduzida de IRC nos Agores.

Apresenta-se a seguir uma descricdo mais pormenorizada da natureza das obrigagées em
causa:

Encargos com beneficios a empregados: responsabilidades assumidas relativamente ao
pagamento de subsidio por morte previstos no ambito do ACT do Sector Bancario.

Contingéncias fiscais: existe a obrigacdo presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros.

Provisdes para garantias e compromissos: existe a obrigagao presente resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestagéo de
garantias e compromissos.

Outras provisdes: existe a obrigacdo presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos
bancarios).

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas
extrapatrimoniais:

D .
escrigao 31-03-2009  31-12-2008

Garantias prestadas (dos quais:) 805.950 1.030.119
Garantias e avales 775.645 914.398
Aceites e endossos - 85.467
Cartas de Crédito e Stand-by 2.944 2.844

Créditos documentarios abertos 27.361 27.410
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As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstragdes Financeiras com referéncia a 31 de Margo de 2009 e 31 de Dezembro de 2008,

apresentam a seguinte composicéo:

Descrigao 31-03-2009  31-12-2008

Outros passivos eventuais (dos quais:) 1.273.979 1.204.888
Fiancas e Indemenizagdes - 538
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais - -
Activos dados em Garantia 1.273.979 1.204.350
Compromissos perante terceiros (dos quais:) 1.700.456 1.575.955
Compromissos irrevogaveis 503.722 462.651
Compromissos revogaveis 1.196.734 1.113.304
2.974.435 2.780.843

Os “Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagdes do
Tesouro, que se encontram a caucionar os compromissos irrevogaveis com o Fundo de
Garantia de Depositos, o Sistema de Indemnizagédo aos Investidores, o Crédito Intradiario
junto do Banco de Portugal e as operagdes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade emitente:

31-03-2009 31-12-2008
Banif - Banco de Investimento 30.000 30.000
Banif - Banco Internacional do Funchal 332.821 333.893
Banif Go 21.000 21.000
Banif Finance 176.639 198.249
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (261.884) (261.158)
Sub total 298.576 321.984
Encargos Financeiros 775 1.121
299.351 323.105

As emissdes de titulos de divida subordinada pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:

Banif - Banco de Investimento

- Em 29 de Junho de 2006, o Banif Banco de Investimento, SA, emitiu Obrigagbes de
Caixa Subordinadas, Taxa Variavel 2006/2016 no montante de 15.000.000 Euros. Os
juros destas obrigagdes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Dezembro
e 29 de Junho de cada ano e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida
do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util



Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Margo de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. A
partir do 11° cupéo (inclusive) e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a
equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%.

- Em 5 de Maio de 2007, o Banif Banco de Investimento, SA, emitiu Obrigacdes de Caixa
Subordinadas, Taxa Variavel 2007/perpétua no montante de 15.000.000 Euros. Os juros
destas obrigagdes vencem-se trimestralmente e postecipadamente, sendo a primeiro
cupdo em 28 de Agosto. A taxa de juro aplicada & Euribor a 3 meses, em vigor no
segundo dia util anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida
de 1,35%.

Banif - Banco Internacional do Funchal

- Em 16 de Julho de 2001, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu,
Obrigagbes de Caixa Subordinadas no montante de 12,5 milhées euros representado
por 12.500 titulos de 1.000 euros cada. Os juros destas obrigagdes vencem-se
semestral e postecipadamente em 16 de Janeiro e 16 de Julho de cada ano e foram
calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de 5,375% e para os cupdes seguintes
de acordo com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia util anterior ao
inicio de cada periodo semestral, acrescida de 0,75%. O empréstimo sera amortizado
ao par de uma sé vez, em 16 de Julho de 2011 podendo, contudo ser reembolsado
antecipadamente por opgéo do Banco (“call option”), mediante autorizagéo prévia do
Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14° 16° e 18° cupdes, aos quais nédo
acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado. O Banif, SA readquiriu o
montante de 9,3 milhdes de euros.

- Em 30 de Dezembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA , emitiu,
Obrigagbes de Caixa Subordinadas no montante de 50 milhdes euros. Nos periodos
de pagamento de juros anterior a 30 de Dezembro de 2010 (primeira data de
reembolso antecipado por opgdo do emitente), o emitente pagara uma taxa de juro
correspondente a Euribor a 3 meses acrescida de 0,75% por ano. Para cada periodo
posterior o emitente pagara uma taxa correspondente a Euribor a 3 meses acrescida
de 1,25% por ano.

- Em 22 de Junho de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA , contratou
um Empréstimo Subordinado no montante de 75 milhdes euros com prazo
indeterminado, concedido pela Banif Finance. Os juros sdo pagos trimestralmente e
postecipadamente em 22 de Marcgo, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro
de cada ano. O Banco pagara juros a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 3
meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros,
acrescida de 1%. Para cada periodo posterior a 22 de Dezembro de 2014, a taxa de
juro sera equivalente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao
inicio de cada periodo de juros, acrescida de 2% (incremento de 1% por ano (Step up)
sobre a Euribor a 3 meses acrescida de 1% paga até a primeira data de reembolso). A
partir de 22 de Dezembro de 2014 o Empréstimo Subordinado podera ser
reembolsado por iniciativa do Mutuério, total ou parcialmente, em qualquer data de
pagamento de juros.

- Em 22 de Dezembro de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA ,
contratou um Empréstimo Subordinado no montante de 50 milhdes euros com prazo
de dez anos, concedido pela Banif Finance. Os juros sdo pagos trimestralmente e
postecipadamente em 22 de Dezembro, 22 de Margo, 22 de Junho e 22 de Setembro
de cada ano. O Banco pagara juros a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 3
meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros,
acrescida de 0,75%. Para cada periodo posterior a 22 de Dezembro de 2011, a taxa
de juro sera equivalente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao
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inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,25%. A partir de 22 de Dezembro de
2011 o Empréstimo Subordinado podera ser reembolsado por iniciativa do Mutuario,
na sua totalidade, em qualquer data de pagamento de juros.

Em 22 de Dezembro de 2007, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA - SFE,
contratou um empréstimo subordinado no montante de 50 milhées de euros com
vencimento indeterminado, concedido pela Banif Finance. Nos periodos de pagamento
de juros anterior a 22 de Dezembro de 2016 (primeira data de reembolso antecipado por
opcado do emitente), o emitente pagarda uma taxa de juro correspondente a Euribor a 3
meses acrescida de 1,37% por ano. Para cada periodo posterior 0 emitente pagara uma
taxa correspondente a Euribor a 3 meses acrescida de 2,37% por ano.

Em 30 de Junho de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA - SFE,
contratou um empréstimo subordinado no montante de 15 milhdes de euros com
vencimento indeterminado, concedido pela Banif Finance. Nos periodos de pagamento
de juros anterior a 28 de Dezembro de 2017 (primeira data de reembolso antecipado por
opcao do emitente), o emitente pagara uma taxa de juro correspondente a Euribor a 3
meses acrescida de 3,0362% por ano. Para cada periodo posterior o emitente pagara
uma taxa correspondente a Euribor a 3 meses acrescida de 4,0362% por ano.

Em 18 de Agosto de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, emitiu,
Obrigagbes de Caixa Subordinadas no montante de 25 milhdes euros representado
por 25.000 titulos de 1.000 euros cada. Os juros destas obrigacdes vencem-se
semestral e postecipadamente em 18 de Agosto e 18 de Fevereiro de cada ano e
foram calculadas para o 1° ano de vida 6,25% e para os cupdes seguintes de acordo
com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada
periodo semestral, acrescida de 1%. A partir do 11.° cupéo (inclusive) e até a data de
maturidade a Euribor a 6 meses ¢é acrescido 1,15%. O empréstimo sera amortizado ao
par de uma s6 vez, na data de maturidade, contudo ser reembolsado
antecipadamente por opg¢éo do Banco (“call option”), mediante autorizagédo prévia do
Banco de Portugal, a partir do 10.° cupado (inclusive). O Banif, SA readquiriu o
montante de 0,35 milhdes de euros.

Obrigagées de Caixa Subordinadas BBCA/06 Taxa Variavel — 2006 —2016

A Sociedade emitiu Obrigagdes de Caixa Subordinadas no montante de 20.000.000
Euros representado por 400.000 titulos de 50 Euros cada.

A emissdo das obrigagbes em causa foi efectuada em 3 séries sendo a data de
subscricao de cada uma das séries, 23 de Outubro, 27 de Novembro e 4 de Dezembro
de 2006 respectivamente.

Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e postecipadamente em 23 de Abril e
23 de Outubro e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do
empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util
anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 1,00%. Caso nao
ocorra o reembolso antecipado, e a partir do 11° cupao (inclusive) e até final da vida do
empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de
1,25%. A taxa de juro do 1° cupédo é de 4,647%. O empréstimo sera amortizado ao par,
de uma sé vez, em 23 de Outubro de 2016, podendo ser reembolsado
antecipadamente por opg¢do da Sociedade (call option”), mediante autorizagédo prévia
do Banco de Portugal, a partir do vencimento do 10° cup&o (inclusive).

Obrigagées de Caixa Subordinadas BBCA/06 Taxa Variavel — 2007 — 2017
Em 25 de Setembro de 2007 a Sociedade emitiu Obrigacdes de Caixa Subordinadas
no montante de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.



Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Margo de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os juros destas obrigagcdes vencem-se semestral e postecipadamente em 25 de
Setembro e 25 de Margo e séo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do
empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util
anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 1,00%. Caso nédo
ocorra o reembolso antecipado, e a partir do 11° cupao (inclusive) e até final da vida do
empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de
1,25%. A taxa de juro do 1° cupdo é de 5,72%. O empréstimo sera amortizado ao par,
de uma s6 vez, em 25 de Setembro de 2017, podendo ser reembolsado
antecipadamente por opg¢do da Sociedade (call option”), mediante autorizagéo prévia
do Banco de Portugal, a partir do vencimento do 10° cupéo (inclusive).

-  Em 22 de Dezembro de 2007 o BBCA contratou um Empréstimo Subordinado no
montante de 25.000.000 Euros com prazo indeterminado, concedido pela Banif
Finance Plc.

Os juros sao pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho,
22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano. A sociedade pagara juros a uma taxa
variavel correspondente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo “Dia Util Target”
imediatamente anterior a data inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,37% por
ano. Para cada periodo posterior a 22 de Dezembro de 2016, a taxa de juro sera
equivalente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo “Dia Util Target” anterior ao
inicio de cada periodo de juros, acrescida de 2,37% por ano (Step-up de 1% ). A taxa
de juro do 1° periodo ¢é de 6,16%. A partir de 22 de Dezembro de 2016 o Empréstimo
Subordinado podera ser reembolsado por iniciativa do Mutuario, em qualquer data de
pagamento de juros.

- Em 30 de Junho de 2008, o BBCA, contratou um empréstimo subordinado no
montante de 10 milhdes de euros com vencimento indeterminado, concedido pela
Banif Finance. Nos periodos de pagamento de juros anterior a 28 de Dezembro de
2017 (primeira data de reembolso antecipado por opg¢do do emitente), o emitente
pagara uma taxa de juro correspondente a Euribor a 3 meses acrescida de 3,0362%
por ano. Para cada periodo posterior o emitente pagara uma taxa correspondente a
Euribor a 3 meses acrescida de 4,0362% por ano.

Banif Go

- Em 30 de Junho de 2005, a Banif Go emitiu Obrigagbes de Caixa Subordinadas no
montante de 6 milhdes de Euros por um prazo de dez anos. Os juros sdo pagos anual
e postecipadamente a partir da data de subscricdo, em 30 de Junho de cada ano.
A Banif Go. podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emisséo, pelo
seu valor nominal (“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da
data de vencimento do 5° cupéo (30 de Junho de 2010), inclusive, desde que seja
publicada tal intencdo no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon e num jornal de
grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal
bruta é igual a Euribor a doze meses em vigor no segundo dia Gtil anterior ao inicio do
periodo de juros, adicionada de 1,5%.

- Em 30 de Junho de 2008, a Banif Go, contratou um empréstimo subordinado no
montante de 15 milhdes de euros com vencimento indeterminado, concedido pela
Banif, SA. Nos periodos de pagamento de juros anterior a 28 de Dezembro de 2017
(primeira data de reembolso antecipado por opg¢édo do emitente), o emitente pagara
uma taxa de juro correspondente a Euribor a 3 meses acrescida de 3,0362% por ano.
Para cada periodo posterior o emitente pagara uma taxa correspondente a Euribor a 3
meses acrescida de 4,0362% por ano.
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Banif Finance

- Obrigacgdes de Caixa da Banif Finance, Ltd Taxa Variavel - 2004 / 2014.

Em 29 de Dezembro de 2004, a Banif Finance Ltd, emitiu Obrigacbes de Caixa
Subordinadas no montante de 50.000.000 Euros representado por 50.000 Titulos de
1.000 Euros cada. Os juros destas obrigacbes vencem-se trimestral e
postecipadamente em 29 de Margo, 29 de Junho, 29 de Setembro e 29 de Dezembro
de cada ano, com inicio em 29 de Margo de 2005 e sado calculados, durante os cinco
primeiros anos de vida do empréstimo, a taxa equivalente a Euribor a 3 meses, em
vigor no segundo dia util anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros,
acrescida de 0,80%. A partir do 21° cupéo (inclusive) e até ao final da vida do
empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente & Euribor a 3 meses acrescida de
1,30%. O empréstimo sera amortizado ao par, de uma s6 vez, em 29 de Dezembro de
2014, podendo ser reembolsado antecipadamente por opg¢ao do Banif Finance (call
option), mediante autorizacdo prévia do Banco de Portugal, em qualquer data de
pagamento de juros a partir do vencimento do 20° cupdo. O empréstimo podera
também ser reembolsado antecipadamente por motivos fiscais (tax option), em
qualquer data de pagamento de juros mediante pré-aviso de 30 a 60 dias aos titulares
das obrigac¢des, se por motivo de alteragcdo das leis aplicaveis a Banif Finance fique
obrigada a pagamentos adicionais e tal ndo possa ser evitado através da tomada de
medidas razoaveis. A Banif Finance readquiriu o montante de 2,0 milhdes de euros.

- Em 22 de Dezembro de 2006, a Banif Finance LTD , emitiu Obrigacdes de Caixa
Subordinadas no montante de 125.000 milhares euros com prazo indeterminado. Os
juros séo pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Marco, 22 de Junho e
22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano e sado calculados a uma taxa variavel
correspondente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 1,37%. Para cada periodo posterior a 22 de
Dezembro de 2016, a taxa de juro sera equivalente a Euribor a 3 meses, em vigor no
segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros, acrescida de 2,37%. A
partr de 22 de Dezembro de 2016 o Empréstimo Subordinado podera ser
reembolsado por iniciativa do Mutuario, na sua totalidade, em qualquer data de
pagamento de juros. A Banif Finance readquiriu o montante de 36,41 milhdes de
euros.

- Em 22 de Dezembro de 2006, a Banif Finance LTD , emitiu Obrigacdes de Caixa
Subordinadas no montante de 50.000 milhares euros com prazo de dez anos. Os juros
sdo pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho e 22 de
Setembro e 22 de Dezembro de cada ano e sdo calculados a uma taxa variavel
correspondente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 0,75%. Para cada periodo posterior a 22 de
Dezembro de 2011, a taxa de juro sera equivalente a Euribor a 3 meses, em vigor no
segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,25%. A
partir de 22 de Dezembro de 2011 o Empréstimo Subordinado poderd ser
reembolsado por iniciativa do Mutuario, na sua totalidade, em qualquer data de
pagamento de juros. A Banif Finance readquiriu o montante de 10,0 milhdes de euros.
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OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Margo de 2009 e 2008 e 31 de Dezembro de 2008, as rubricas de Capital Préprio

apresentam a seguinte composic¢ao:

Descrigao 31-03-2009 31-12-2008 31-03-2008
Capital 350.000 350.000 250.000
Prémios de emissao 78.214 78.214 78.214
Outros instrumentos de capital
Accdes proprias (1.055) (764) (8)
Reservas de reavaliagao (25.098) (24.539) 22.496
Reserva Legal 28.881 25.910 25.910
Outras reservas e resultados transitados (livres) 141.534 95.311 148.337
Resultado do exercicio 4191 59.237 18.038
Dividendos antecipados
Interesses minoritarios 274.034 279.401 163.229
Total do Capital 850.701 862.770 706.216

O capital social é constituido por 350.000.000 acgdes, de valor nominal de €1,00 por acg¢éo,
encontrando-se totalmente realizado.

Em Assembleia Geral de 31 de Margco de 2009, a Sociedade aprovou distribuicdo de
dividendos no valor de 22,75 milnbes de Euros relativos ao exercicio de 2008,
correspondentes a € 0,065 por ac¢éo (350.000.000 acgdes).

De referir que no més de Junho de 2008, a Banif — SGPS, SA procedeu a um aumento do
capital social de 250.000 milhares de euros para 350.000 milhares de euros. O aumento de
capital, reservado a accionistas, foi realizado da seguinte forma:

a) incorporagdo de reservas de prémios de emissdo no montante de 50.000 milhares de
euros, mediante a emissdo de 50.000.000 de novas acgbes ordinarias nominativas
com valor nominal de 1 EUR;

b) emissdo de 50.000.000 de novas acgdes, cada uma com valor nominal de 1 EUR,
pelo prego de 2 EUR na modalidade de novas entradas de dinheiro.

As reservas de reavaliacao registadas correspondem as seguinte situagdes (valores liquidos de
impostos): Via Litoral (1.908 milhares de euros), Zon Madeira (12.552 milhares de euros), Zon
Acores (4.109 milhares de euros), carteira titulos CSA (-43.745 milhares de euros), carteira
titulos Banif — Banco de Investimento (-2.040 milhares de euros), outros (2.118 milhares de
euros). Foram reconhecidos perdas de 559 em reservas referentes a activos disponiveis para
venda.

Ganhos e Perdas reconhecida nos periodos de trés meses findos em 31 de Margo de 2009 e
2008:

31-03-2009 31-03-2008

Alteracgdes ao justo valor, liquidas de impostos (559) (53.577)
Ganhos e perdas reconhecidas em reservas (559) (563.577)
Resultado liquido do periodo 4.191 18.038

Total de ganhos e perdas reconhecidas no periodo 3.632 (35.539)




Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Marco de 2009
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

O resultado consolidado do Banif — Grupo Financeiro, foi determinado da seguinte forma:
31/03/2009  31/03/2008

BANIF - SGPS (6.946) (1.432)
SOCIEDADE IMOBILIARIA PIEDADE (5) (11)
ESPAGO DEZ (57) 9)
BANIF IMOBILIARIA (499) (361)
BANIF BANK (MALTA) (481) (379)
BANCA PUEYO 934 932
BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIOS 37 199
BANKPIME 35 154
INMOBILIARIA VEGAS ALTAS 19 0
BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD (0) 0
BANIF COMERCIAL-SGPS (5) (4)
BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL 16.405 9.166
BANIF FINANCE 43 0
BANIF AGORES, SGPS 128 124
INVESTAGOR, SGPS (26) (7)
INVESTACOR HOTEIS (199) (200)
ACORTUR (106) (124)
TUROTEL (86) (83)
HOTEL PICO 1 (34)
BANIF & COMERCIAL AGORES, Inc FALL RIVER (0) 0
BANIF & COMERCIAL AGORES, Inc SAN JOSE 5 0
BANIF GO (927) 1.467
BANIF RENT 17 (12)
BANCO BANIF BRASIL 365 708
COMPANHIA DE SEGUROS AGOREANA (1.229) 1.164
BANIF - INVESTIMENTOS SGPS (776) (2.028)
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO 431 (1.908)
BANIF (CAYMAN) (192) (725)
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) (1.283) (2.008)
BANIF NITOR ASSET MANAGEMENT (82) (17)
BANIF CORRETORA DE VALORES E CAMBIOS 975 12.571
BANIF PRIVATE EQUITY (0) 0
BETA SECURITIZADORA 55 55
NUMBERONE SGPS ) @)
BANIF INT. ASSET MANAGEMENT (49) (28)
BANIF GESTAO DE ACTIVOS 483 833
BANIF AGOR PENSOES (5) 21
BANIF (BRASIL) ) @)
FINAB 70 71
BANIF INTERN. HOLDINGS Ltd 12 150
BANIF SECURITIES HOLDINGS (751) (65)
ECONOFINANCE 2 1)
BANIF FINANCIAL SERVICES (39) (38)
BANIF SECURITIES INC. (402) (534)
BANIF FINANCE (USA) CORP. 1.009 147
BANIF FORFAITING COMPANY (83) 25
BANIF INTERNATIONAL BANK (2.201) (706)
BANIF CAPITAL - SOC DE CAPITAL DE RISCO () 5
BANIF MULTIFUND 0 0
CENTRO VENTURE 0 1
GAMMA 47 1
BANIF TRADING INC (12) (6)
MCO2 1) 0
ATLANTES N.1 0 0
ATLANTES N.2 9) (124)
ATLANTES MORTGAGE (344) (300)
ATLANTES MORTGAGE 2 (204) 1.200
ATLANTES MORTGAGE 3 (2.820) 0
ATLANTES MORTGAGE 4 744 0
AZOR MORTGAGE 166 (137)
AZOR MORTGAGE 2 (672) 0
TRADE INVEST $12, $13, S14 615 (12)
EURO INVEST S3a, S3b, S5, S6, S7, S8, S9 1.994 67
FIP BANIF REAL ESTATE 0 0
BANIF US REAL ESTATE 0 357
BANIF NITOR FI AGOES 0 0
FIP AMAZONIA ENERGIA I 0 0
BANIF NITOR CARAVELAS 0 0
ART INVEST 0 0
GLOBAL REAL ESTATE 0 0
BANIF NITOR PORT.CREDITO PRIVADO 0 0
NITOR FIM 0 0
BANIF FIDC AGRO1 0 0
SPE PANORAMA () 0
IMOGEST 0 0
CAPVEN 0 0
AGGRESSIVE STRATEGY FUND 0 (15)
BALANCED STRATTEGY FUND 0 (6)
BRAZILIAN BOND FUND 0 4
BRAZILIAN EQUITY FUND 0 @)
CONSERVATIVE STRATEGY FUND 0 @)
EUROPEAN BOND FUND 0 5
EUROPEAN EQUITY FUND 0 (26)
GLOBAL CASH FUND 0 0

4197 18.038
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INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Margo de 2008 e 31 de Dezembro de 2008, a rubrica de interesses minoritarios (IM)

apresenta a seguinte composigao:

31-03-2009 31-12-2008 31-03-2009 31-03-2008
. Resultado Resultado
Entidade Valor balango  Valor balango de IM de IM

Banif Finance 171.833 176.941 (2.928) (1.664)
Imogest 56.653 56.345 (308) -
Banif Cayman 12.459 12.863 (184) (206)
Nitor FI 7.206 . : .
Fundos Banif Multi Fund 4.559 4.840 229 -
Banco Caboverdiano de Negocios 4.307 4.438 (35) (233)
Banif Bank (Malta) 2.936 2.972 36 243
Investagor SGPS SA 2.718 2.738 18 32
Capven 2.513 2.528 15 -
Acortur - Investimentos Turisticos dos Agores 1.441 3.457 109 127
Banif Agor Pensdes 1.392 1.395 3 (13)
Banif Portofolio 1.297 1.133 (42) -
Art Invest 1.185 1.241 (28) -
Banif International Holdings 1.118 1.269 214 (27)
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 555 615 11 9)
Investimentos Turisticos e Similares Hoteis e Apart-Hotel Pico 432 431 1) 35
Banif Finance (USA) 373 759 (13) (10)
Centro Venture 259 259 (1) (1)
SPE Panorama 233 214 - -
FIP Banif Real Estate 204 172 - -
Banif Nitor FI Agdes 168 - - -
Banif Capital 137 139 1 (2)
Finab 110 156 (47) (48)
Investagor Hoteis SA (51) 3.262 137 138
Turotel - turismo e Hoteis dos Agores (98) 1.147 62 60
Banif Forfaiting 28 37 (16) 4)
Banif Trading Inc 22 23 2 1
Beta Securitizadora 22 20 - (5)
Banif Financial Services Inc 19 6 7 7
Banif FIDC AGRO1 3 - - -
Amazonia Energia Il 1 1 - -
Banif - Banco de Investimento (Brasil) - - 859
Banif Corretora - - - (4.319)
Banif Nitor Asset - - - 63

274.034 279.401 (2.759 ) (4.976)

A rubrica de interesses minoritarios relativa a Banif Finance respeita:

- a emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Accgdes Preferenciais Perpétuas

Garantidas com um valor de liquidagédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdao pagos aos
detentores das accdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
e nao pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente,
declarado ou nao, até a data fixada para o reembolso, e (ii) de quaisquer quantias
adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo
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Garante da Emissdo (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade
com os requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

- a emissdo, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das accdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emisséo, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- a emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 20 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das accdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- a emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Accgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 35 milhdes de Délares Americanos. Os dividendos preferenciais séo
pagos aos detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif
Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emisséo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagéo preferencial (“call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de
Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento
prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- a emissdo, em 31 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emisséo, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

A rubrica de interesses minoritarios relativa ao Banif Cayman respeita:
- aemissdo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Accdes Preferenciais com

um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1 Doélar, emitidas em dois
montantes de 10 milhées Délares e 6 milhdes Ddlares. Os dividendos preferenciais
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s&o pagos aos detentores das acc¢des preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de
Dezembro de cada ano.

23. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transacgbes com partes
relacionadas. Estas incluem créditos e aplicagdes bancarias, depésitos, suprimentos, garantias
e outras operagdes e servigos bancarios.

O saldo dessas transacgdes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e
proveitos no exercicio findo s&o os seguintes:

Elementos chave de gestéo Associadas Acionistas Outras Entidades

31/03/2009 31/12/2008 31/03/2009 _ 31/12/2008 31/03/2009  31/12/2008 31/03/2009 31/12/2008
Crédito e aplicagoes 1,940 1,884 1,891 1,894 14,653 13,868 17,038 16,907
Depositos 3,415 5,747 35,940 42,970 356 37,675 5,930 1,747
Suprimentos - 6,677 6,677 - - 13,750 13,750
Emprestimos obtidos - - - 41,500 15,000 - -
Garantias prestadas - - 915 915 5 5 13,689 15,802

31/03/2009 31/03/2008 31/03/2009 _ 31/03/2008 31/03/2009  31/03/2008 31/03/2009 31/03/2008
Comissdes e servigoes prestados - - 108 138 - 1 15 206
Juros e encargos similares 23 37 418 408 249 1,576 261 91
Juros e Rendimentos similares 14 10 94 88 83 81 181 13

Para além do referido no quadro acima, a rubrica de crédito e aplicagdes inclui cerca de 116,5
milhées de euros relativos a produtos financeiros emitidos por associada que ndo se
encontravam colocados junto de clientes da rede do Grupo em 31 de Margo de 2009.
Adicionalmente, a rubrica de Activos com Acordos de Recompra inclui 55,9 milhdes de euros
relativos a titulos adquiridos com acordo de venda por um prego pré estabelecido com a
mesma associada.

As transacgdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operagbes similares com terceiras entidades e sdo realizadas em condigbes
normais de mercado. Estas operagbes estdo sujeitas a aprovagédo da Comisséo Executiva.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

Remuneragdes do pessoal chave de gestéo
Elementos chave de gestdo
31/03/2009 31/03/2008
Beneficios de curto prazo 1,621 1,643
Beneficios pés-emprego (beneficio definido) - -
Beneficios de cessagéo de emprego - -
Pagamentos com base em acg¢ées - -

As partes relacionadas do Banif - Grupo Financeiro sdo as seguintes:

Elementos chaves de gestéo

Comendador Horacio da Silva Roque

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira

Eng° Diogo Anténio Rodrigues da Silveira
Dr. José Marques de Almeida



Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
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Fernando José Inverno da Piedade
Paulo Cézar Rodrigues Pinho da Silva
Raul Manuel Nunes C. Simbes Marques
Anténio Julio Machado Rodrigues

Nuno José Roquette Teixeira

Manuel Isidoro Martins Vaz

Sérgio Luis Teles de Almeida Capela
Carlos Eduardo Pais e Jorge

Hugo Barreto Del Priore

Gongalo Cristbvam Meireles de Araujo Dias
José Anténio Vinhas Mouquinho

Dra. Isabel Maria da Costa Franco de Sousa
Edward DeCaso

Dr
Dr
Dr
Dr
Dr
Dr

. Carlos Alberto R. Ballesteros A. Firme

. Jodo Manuel da Silva Machado dos Santos
. Luis Filipe Saramago Carita

. Gladstone Medeiros de Siqueira

. Kiyoshi Miyagi

.Anténio Manuel Rocha Moreira

Dra. Maria da Conceigao Rodrigues Leal
Eng. Fernando André Belchior Rodrigues

Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.
Dr.

Abrado dos Santos Lima

Alfonso G. Finocchiaro

Almerindo Aniceto Fernandes Fonseca
Carlos Alberto Costa Martins

Carlos Alberto Viveiros dos Reis
Guilherme Ferreira de Menezes

Jodo Carlos Neves Ribeiro

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida
Jorge Manuel dos Santos Matos

José Antonio Machado de Andrade
José Carlos Carvalho Brites

Paulo Humberto Marques Pinto Balsa
Vasco Pinto Ferreira

Eng. Gongalo da Costa Monteiro M.Baptista
Eng® Eduardo Augusto Fonseca Marques
Eng°®. Nuno Martins

Ermelinda Albergaria

Joaquim Faneca

Joaquim Silva Pinto

Jo

rdi Conejos Sancho

Peter Van Nuys

Richard J. Kailer

Rui Manuel Gouveia da Costa Taborda
Valdemar B. Lopes

Walter Fraze, Jr.

Aguinaldo Rocha

Chevalier Maurice Mizzi

D.
D.
D.
D.
D.
Dr

Francisco Javier Del Puyo Cortijo
Francisco Ruiz Benitez-Cano
José Antonio lturriaga Mifion
José Maria Rodrigues Trecefio
Ricardo Del Pueyo Cortijo

. Angelo Scupino
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Dr. Antonio Joaquim de Almeida Henriques
Dr. Atila Noaldo Serejo Alves da Silva

Dr. Carlos Manuel C. Cruz Ferreira

Dr. David Augusto da Fonte

Dr. Dionisio Guisado Escudero

Dr. Edson Ferraz de Freitas

Dr. Eduardo Ippolito

Dr. Fabio Feola

Dr. Fernando Loureiro Brandao

Dr. Jodo Luiz de Morais Erze

Dr. José Antoénio Castro Sousa

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. José Pedro Lopes Trindade

Dr. José Roberto Ferreira da Cunha

Dr. Julio Erse

Dr. Luiz Marcos Santiago

Dr. Manuel Casimiro de Jesus Chantre
Dr. Marco Vera

Dr. Marcos Rechtman

Dr. Miguel Salgado Valadéo do Vale

Dr. Nuno Henrique Oliveira Pimentel

Dr. Pedro Brandio de Melo e Castro

Dr. Pedro Manuel Correia de Rodrigues Filipe
Dr. Pedro Mendes de Barros

Dr. Pedro Schiappa Pietra Ferreira Cabral
Dr. Ricardo José Macedo Ferreira

Dr. Rodrigo Lopes

Dr. Tiago Mateus das Neves

Dra. Mercedes Busquets Alted

Edward Cachia Carouana

Eng. José Manuel Almeida Braz

Eng. José Romé&o Leite Braz

Félix Millet Tussell

Joseph Sammut

Keneth Mizzi

Luis Alberto Camara Carvalho Viveiros Rego
Mark Portelli

Miguel Navas Moreno

Rodrigo Boulos Dumans e Mello

Simon Tortell

Associadas

CSA

Espaco Dez

Banco Pueyo
BankPime

Inmobiliaria Vegas Altas
MCO2

Accionista

Rentipar Financeira SGPS

Renticapital - Investimentos Financeiros SA
Vestiban

Fundacgéo Horario Roque
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Instituto de Seguros de Portugal - Fundo garantia automovel
Jorge Sa

J. S& & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas & Ferreira Lda

Evalesco - SGPS SA

Outras entidades

SOIL SGPS, AS

Habiprede - Sociedade de Constru¢des SA
Mundiglobo - Habitac&o e investimento SA
Rentimundis - Investimento Imobiliario SA
Rentipar Industria SGPS, SA

Rentiglobo SGPS, SA

Empresa Madeirense de Tabacos SA
SIET SAVOI, SA

VITECAF- Fabrica Ragbes da Madeira, SA
RAMA - Ragbes para Animais, SA
SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas, SA
Genius - Mediagéo de Seguros, SA
FINPRO SGPS, SA

Rentimedis - Mediag&o de Seguros, SA
Aviatlantico - Avicultura S.A.

Rentipar Seguros SGPS

EVENTOS APOS A DATA DE BALANGCO

A data das presentes Demonstrages Financeiras, ndo se verificava nenhum acontecimento
subsequente a 31 de Margo de 2009, data de referéncia das referidas Demonstragdes
Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagbes dos valores dos activos e dos
passivos, nos termos da IAS 10 — Acontecimentos apés a data de balancgo.




