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Evolucdao da actividade, aspectos mais relevantes e resultados
obtidos pelo Banif - Grupo Financeiro no 1.° Trimestre de 2011

Os resultados liquidos consolidados da Banif — SGPS, SA, “holding” do Banif — Grupo Financeiro, ascenderam
a 6,3 milhdes de euros no final do 1.° trimestre de 2011, representando uma queda de 41,3% em termos
homologos relativamente ao ano anterior. Considerando os resultados numa base recorrente, o resultado
liguido atingiu cerca de 6,8 milhGes de euros, face a 10,6 milhdes de euros no 1° trimestre de 2010,
traduzindo uma queda de 36%.

Analise dos resultados

O Produto da Actividade do Grupo atingiu 119,8 milhdes de euros no final do 1.° trimestre de 2011, registando
uma diminuicdo de 1,7% em termos homologos. Para este desempenho contribuiram varios factores,
nomeadamente:

e Uma diminuicdo de 3,9% na Margem Financeira, para 77,9 milhdes de euros, devido ao aumento dos
custos de financiamento e a reducdo da actividade crediticia, em especial no 1° trimestre de 2011. Com
efeito, 0 aumento dos spreads de crédito registado ao nivel do segmento de empresas néao foi suficiente
para compensar o aumento do custo médio dos depdsitos a prazo de clientes, pelo que a margem de
intermediacao sofreu uma ligeira reducao.

e  Uma diminuicdo de 0,9% nas comissdes liquidas, para 28,2 milhées de euros.

e Os Resultados de Operacdes Financeiras reduziram-se de 10,5 milhdes de euros no final do 1.° trimestre
de 2010 para 5,0 milhdes de euros no final do 1.° trimestre de 2011, reflectindo as desfavoraveis
condi¢des do mercado de capitais observadas neste periodo.

Relativamente a estrutura de custos, os Gastos Gerais Administrativos e os Custos com Pessoal (custos de
funcionamento) totalizaram 78,0 milh6es de euros, descendo 0,3% face ao final do 1.° trimestre de 2010. A
tendéncia divergente entre as unidades de negdcio domésticas e internacionais, visivel em trimestres
anteriores, manteve-se, com a reducgdo dos custos de funcionamento domésticos (-1,75% relativamente ao
periodo homdlogo do ano anterior) a ser contrariada por um incremento dos custos administrativos nas
unidades internacionais (+3,8% em termos homélogos). Apesar dos esforcos em termos de contencédo de
custos, o racio Cost to Income (Custos de Funcionamento + AmortizagBes / Produto da Actividade)1 foi
prejudicado pela redugédo do Produto Bancario, tendo subido ligeiramente de 70,1%, no final do 1.° trimestre
de 2010, para 71,8%, no final 1.° trimestre de 2011.

Assim, o Cash Flow de exploracdo consolidado do Banif — Grupo Financeiro ascendeu a 41,8 milhdes de
euros, o que representa uma diminui¢cdo de 4,2% relativamente ao final do 1.° trimestre de 2010.

No que diz respeito as provisdes e imparidade liquidas do exercicio, registou-se, no final do 1.° trimestre de
2011, um aumento de 14,7% para 22,2 milhdes de euros. Atendendo a actual conjuntura econémica, o Grupo
manteve uma politica prudente e conservadora no que respeita a avaliagcdo da imparidade da carteira de
crédito, que resultou num refor¢co da imparidade no montante de 20,5 milhées de euros no final do 1.°

1 P o ~ g . - - . .
Estes racios excluem as actividades néo financeiras e auxiliares. O produto da actividade inclui o resultado de
‘Investimento em associadas’ excluidas da consolidagéo.
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trimestre de 2011, face a 16,6 milhdes de euros no final do 1.° trimestre de 2010. Esse montante representou
um custo de risco anualizado de 0,66% face a 0,55% no 1.° trimestre de 2010.

Tendo em conta o resultado liquido de 6,3 milhdes de euros obtido pelo Banif — Grupo Financeiro em 31 de
Marco de 2011, o Retorno dos Capitais Préprios (ROE) fixou-se em 2,6%, contra 5,8% no final do 1.° trimestre
2010, enquanto o Retorno sobre os Activos (ROA) atingiu 0,16%, face a 0,31% a 31 de Marco de 2010.
Ambos os racios foram calculados em termos anualizados e com base em valores médios dos Capitais
Proprios e dos Activos do Grupo.

Anédlise do balanco

O Activo Liquido do Banif - Grupo Financeiro totalizava 15.466,0 milhdes de euros, em 31 de Margo de 2011,
registando um crescimento de 5,0% face ao final do 1.° trimestre de 2010.

Neste ambito, o Crédito Bruto Concedido a Clientes, deduzido de titulos classificados em empréstimos
concedidos e contas a receber, atingiu 12.500,4 milhdes de euros a 31 de Mar¢o de 2011, subindo cerca de
3,0% em termos homdlogos, mas registando uma ligeira diminuicdo quando comparado com Dezembro de
2010 (12.586 milhdes de euros) e mesmo Setembro do ano transacto (12.620 milhdes). No mesmo periodo, o
racio de Imparidade do Crédito/Crédito Total subiu de 4,42% para 4,89%, influenciado sobretudo pelo
agravamento dos niveis de incumprimento do crédito as empresas, por sua vez resultante de uma conjuntura
econdmica bastante desfavoravel.

Em termos de recursos, merece referéncia o crescimento homélogo de 10,1% registado nos Depdésitos, para
7.633 milhdes de euros. Considerando a totalidade de recursos de clientes em balanco (incluindo, além dos
depésitos, os certificados de depdsitos e outros titulos de divida), o crescimento homélogo foi de 14% para
8.669 milhdes no final do 1° trimestre de 2011, traduzindo um racio de transformagéo de 139% contra 153%
em Marco de 2010 (calculado sobre crédito liquido de imparidade).

Quanto aos recursos “fora de balango”, o seu total ascendia a 3.982 milhfes de euros a 31 de Margo de 2011,
com a comparagao homologa (+29,1%) a beneficiar ainda do efeito da integragdo dos activos sob gestdo da
unidade de banca de investimento, associados ao fundo de gestdo passiva do BPP e a carteira da Global —
Companhia de Seguros, SA e Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, SA, entretanto adquiridas pela
unidade seguradora do Grupo, Companhia de Seguros Agoreana, SA, eventos ocorridos nos 2° e 3° trimestres
de 2010.

Os Capitais Proéprios, deduzidos de Interesses Minoritarios, registaram um aumento de 8,3%, de 942,6
milhdes de euros para 1.021,0 milhées de euros entre o final dos 1.°s trimestres de 2010 e 2011,
essencialmente em resultado dos seguintes factores (aumentos (+); diminuigdes (-)):

(+) Aumento de capital no montante de 80 milhdes de euros, totalmente realizado em Dezembro de 2010;
(+) Resultado acumulado nos ultimos nove meses de 2010 de 22,7 milhdes de euros;

(+) Resultado acumulado do 1.° trimestre de 2011 de 6,3 milhdes de euros;

(-) Diminuigdo das reservas de reavaliagdo em 29,0 milhdes de euros;

(-) Variagdes cambiais negativas de 1,4 milhdes de euros.

Os Fundos Préprios de Base do Grupo (Tier 1), em base IAS/IFRS e Basileia, totalizavam 1.115,4 milhdes de
euros, enquanto os Activos Ponderados (Risk Weighted Assets) ascendiam a 12.756,9 milhdes de euros, a
que correspondia um réacio de Tier 1 a Mar¢o de 2011 de 8,74%, contra 8,19% no final de Mar¢o de 2010. O
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Core Tier 1 do Grupo, também em base IAS/IFRS e Basileia, era, no final do 1.° trimestre de 2011, de 8,09%,
contra 6,96% no final do 1.° trimestre de 2010. Por seu turno, os Fundos Proprios Totais do Banif — Grupo
Financeiro elevavam-se a 1.319,9 milhGes de euros, a que correspondia um racio de solvabilidade total de
10,35% contra 10,39% no final do 1.° trimestre de 2010.

Resultados por area de negécio

O Banif-Grupo Financeiro organiza a sua actividade por cinco grandes areas de negdcio, cujo desempenho
em termos dos resultados recorrentes obtidos se descreve de seguida:

e Banca Comercial: os resultados recorrentes atingiram cerca de 10,2 milhdes de euros,
representando um acréscimo de 56% face a igual periodo de 2010, em resultado de uma melhoria de
desempenho quer da principal unidade doméstica (Banif SA), quer de varias subsidiarias
internacionais, com destaque para a unidade de Malta, que iniciou a sua actividade em 2008 e que
reduziu de forma significativa o prejuizo face a 2009, estando ja bastante préxima de uma situagao
de break-even.

e Crédito especializado: os resultados recorrentes situaram-se em 5,1 milhdes de euros no 1°
trimestre, face a 6,0 milhdes obtidos no 1° trimestre de 2010. Apesar do bom desempenho
operacional das unidades que compdem a sub-holding Banif Mais SGPS, SA com um resultado
positivo de 6,6 milhdes de euros em 2011 (+10% em termos homdlogos), o processo de integragédo
da Banif Go - Inst. Financeira de Crédito SA por fusdo no Banco Mais, SA, prejudicou o comparativo
global face a 2010.

e Banca de Investimento: os resultados recorrentes situaram-se em -2,1 milhdes de euros, face a um
lucro de 1,2 milhdes de euros no 1° trimestre de 2010, mantendo-se o padréo diferenciado entre a
actividade doméstica, que viu o seu resultado mais do que duplicar para 3,1 milhdes de euros, e a
actividade internacional, que registou uma perda de 5,2 milhdes de euros, essencialmente explicada
pelas subsidiarias em Espanha e no Brasil.

e Seguros: o contributo recorrente da Rentipar Seguros situou-se em 0,2 milhes de euros, que
compara com 1,4 milhdes de euros no 1° trimestre de 2010. Este desempenho € essencialmente
explicado por ajustes de consolidacdo associados a aquisicdo das seguradoras Global e Global Vida,
ja que o desempenho operacional das empresas apresentou uma melhoria face ao ano transacto
fruto das medidas de restruturacao tomadas entretanto.

e Holdings: o impacto da consolidacdo das holdings agravou-se de -4,5 milhdes de euros para -6,6
milhdes de euros no 1° trimestre de 2011, reflectindo essencialmente o incremento dos custos de
financiamento associados ao endividamento das holdings.

_ Actividade Doméstica Actividade Internacional TOTAL

Mar-10 Mar-11 A YoY Mar-10 Mar-11 A YoY Mar-10 Mar-11 A YoY
Banca Comercial 3,8 3,9 3% 2,7 6,3 130% 6,5 10,2 56%
Banca Investimento 1,4 3,1 123% -0,2 -5,2  -3017% 1,2 -2,1 -278%
Crédito Especializado 5,9 4.8 -18% 0,1 0,2 106% 6,0 51 -15%
Seguros 1,4 0,2 -85% 1,4 0,2 -85%
Holdings e Outros -4,0 -6,6 -263% -0,5 0,0 -105% -4,5 -6,6 -247%

TOTAL 8.4 5.5 2,2 1.3 10,6 6.8
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Rede comercial

A rede de pontos de venda do Banif - Grupo Financeiro passou de 626 para 588, entre 31 de Marco de 2010 e
31 de Margo de 2011, essencialmente em resultado da racionalizagdo da rede de escritérios da area de
Seguros do Grupo, que passou de 94 para 58 unidades entre as referidas datas. O nimero de agéncias
bancarias em Portugal manteve-se em 375 nos Ultimos 12 meses, ja que as aberturas ainda ocorridas durante
0 ano de 2010 foram compensadas pelos encerramentos registados ja no 1° trimestre de 2011. Atendendo as
actuais circunstancias econémicas, o Grupo continuara a avaliar de forma criteriosa a dimensao da sua rede
em Portugal com base em estritos critérios de produtividade e eficiéncia.

Relativamente a actividade seguradora do Banif — Grupo Financeiro, o volume de prémios emitidos, de 154,0
milhdes de euros, aumentou 40,5% relativamente ao final do 1.° trimestre de 2010. O referido montante inclui,
em 2011, a producéo da Global — Companhia de Seguros, SA e da Global Vida — Companhia de Seguros de
Vida, SA., enquanto o volume de 2010 se refere apenas & Companhia de Seguros Agoreana SA.

Banif - Grupo Financeiro Expresso em milhares de Euros
Balanco 31-03-2011 31-03-2010 Variagéo Variagédo
absoluta %o
1 Activo Liquido 15.465.960 14.728.696 737.264 5,0%
2 Crédito Concedido (Bruto) (1) 12.500.410 12.138.727 361.683 3,0%
3 Dep6sitos de clientes 7.632.817 6.933.034 699.783 10,1%
4 Recursos totais de Clientes (balanco) 8.668.541 7.635.795 1.032.746 13,5%
5 Capitais Proprios (2) 1.020.999 942.565 78.434 8,3%
Demonstragéo de resultados 31-03-2011 31-03-2010 Variagao Variagéo
absoluta %o
6 Margem Financeira 77.920 81.065 -3.145 -3,9%
7 Lucros em Operagdes Financeiras (lig.) 5.047 10.478 -5.431 -51,8%
8 Outros Proveitos (lig.) 36.846 30.353 6.493 21,4%
9 Produto da Actividade 119.813 121.896 -2.083 -1,7%
10 Custos com Pessoal 45.138 46.089 -951 -2,1%
11 Gastos Gerais Administrativos 32.896 32.210 686 2,1%
12 Cash Flow 41.779 43.597 -1.818 -4,2%
13 Amortizacdes do Exercicio 9.126 9.493 -367 -3,9%
14 Provisdes e Imparidade (lig.) 22.244 19.388 2.856 14,7%
15 Equivaléncia Patrimonial 251 1.874 -1.623 86,6%0
16 Diferencas de consolidagdo negativas - - - -
17 Resultado antes de Impostos 10.660 16.590 -5.930 -35,7%
18 Impostos (correntes e diferidos) 2.189 4.238 -2.049 -48,3%
19 Interesses Minoritarios 2.168 1.608 560 34,8%
20 Resultado Consolidado 6.303 10.744 -4.441 -41,3%
Outros indicadores 31-03-2011 31-03-2010 Variacédo Variagcédo
absoluta %
21 Prémios de Seguros (Total) 154.046 109.623 44.423 40,5%
- Prémios Vida 62.962 50.347 12.615 25,1%
- Prémios Né&o Vida 91.084 59.276 31.808 53,7%
22 Activos sob Gestéo (valores em milhdes de euros) 3.982 3.084 898 29,1%
23 Imparidade de Crédito / Crédito Total 4,89% 4,42% - -
24 ROE 2,6% 5,8% - -
25 ROA 0,16% 0,31% - -
26 Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido Médio 0,28% 0,48%
27 Produto da Actividade / Activo Liquido Médio 3,12% 3,51% - -
28 Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Préoprios
Médios (Incluindo Interesses Minoritarios) 3,5% 6,7% - -
29 Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da Actividade (3) 71,8% 70,1% - -
30 Custos Com Pessoal / Produto da Actividade (3) 37,4% 37,6% - -

(1) Deduzidos de titulos de divida registados em empréstimos concedidos e contas a receber

(2) Deduzidos de Interesses Minoritarios

(3) Estes racios excluem as actividades néo financeiras e auxiliares. O produto da actividade inclui o resultado de Investimento em excluidas da
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Demonstracdes Financeiras Consolidadas
1 - Balancgo
BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS
BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 MARCO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010
Montantes expressos em milhares de Euros’
31-03-2011 31-12-2010
Valor antes de Imparidade e
Notas  imparidade e . Valor liquido Valor liquido
R amortizagdes
amortizagoes

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6 249.175 - 249.175 118.734
Disponibilidades em outras institui¢cbes de crédito 7 194.685 - 194.685 217.814
Activos financeiros detidos para negociagao 8 382.754 - 382.754 461.311
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 9 437.461 - 437.461 393.508
Activos financeiros disponiveis para venda 10,17 317.823 (4.119) 313.704 294.410
Aplicagbes em institui¢des de crédito 140.067 - 140.067 491.022
Crédito a clientes 11,17 12.676.632 (611.624) 12.065.008 12.206.254
Investimentos detidos até & maturidade 60.060 - 60.060 63.939
Activos com acordo de recompra 53.870 - 53.870 51.004
Derivados de cobertura - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 17 208.922 (6.175) 202.747 167.456
Propriedades de investimento 12 289.899 - 289.899 272.591
Outros activos tangiveis 13 433.919 (167.395) 266.524 269.957
Activos intangiveis 14 92.890 (70.285) 22.605 23.063
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagéo 15,17 157.695 (9.040) 148.655 151.280
Activos por impostos correntes 22.675 - 22.675 27.104
Activos por impostos diferidos 94.353 - 94.353 72.697
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - -
Outros activos 529.226 (7.508) 521.718 428.548

Devedores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros activos 16,17 529.226 (7.508) 521.718 428.548
Total do Activo 16.342.106 (876.146) 15.465.960 15.710.692
Recursos de Bancos Centrais 18 - - 1.798.012 1.938.147
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 113.486 145.259
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 19 - - 117.560 118.886
Recursos de outras instituicdes de crédito 20 - - 1.368.055 1.286.879
Recursos de clientes e outros empréstimos 21 - - 7.632.817 7.840.050
Responsabilidades representadas por titulos 22 - - 2.392.186 2.380.021
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -
Derivados de cobertura - - 658 1.303
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - -
Provisdes 23 - - 15.902 15.230
Provisdes técnicas - - -
Passivos por impostos correntes - - 10.101 10.850
Passivos por impostos diferidos - - 51.591 32.211
Instrumentos representativos de capital 24 - - 45.745 45.651
Outros passivos subordinados 25 - - 263.965 268.178
Outros passivos - - 396.661 349.150

Credores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros passivos 26 - - 396.661 349.150
Total do Passivo - - 14.206.739 14.431.815
Capital 27 - - 570.000 570.000
Prémios de emisséo 27 - - 104.114 104.114
Outros instrumentos de capital 27 - - 95.900 95.900
Acgdes proprias 27 - - (1.091) (1.043)
Reservas de reavaliagcdo 27 - - (18.888) (10.572)
Outras reservas e resultados transitados 27 - - 264.661 243.328
Resultado do exercicio 27 - - 6.303 33.426
Dividendos antecipados - - - -
Interesses minoritarios 28 - - 238.222 243.724
Total do Capital - - 1.259.221 1.278.877
Total do Passivo + Capital - - 15.465.960 15.710.692

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracéo
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2 — Demonstracao de Resultados

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE MARCO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagdo de outros activos
Prémios liquidos de resseguro
Custos com sinistros liquidos de resseguros
Variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro
Outros resultados de exploracéo
Produto da actividade
Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
AmortizacGes do exercicio
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagbes
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperages
Diferencas de consolidagdo negativas
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial)
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam
Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado apés impostos e antes de interesses que n&o controlam
Da qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas
Interesses que ndo controlam
Resultado consolidado do exercicio

O Técnico Oficial de Contas

31-03-2011 31-03-2010
Notas

204.353 170.603
(126.433) (89.538)
77.920 81.065
298 412
34.253 32.773
(6.062) (4.347)
(6.918) 7.274
115 -
10.051 481
3.493 501
6.663 3.737
119.813 121.896
(45.138) (46.089)
(32.896) (32.210)
13,14 (9.126) (9.493)
23 (440) 104
17 (20.529) (16.585)
17 - (1.550)
17 (1.275) (1.357)
15 251 1.874
10.660 16.590
(2.189) (4.238)
(4.112) (2.819)
1.923 (1.419)
8.471 12.352
28 (2.168) (1.608)
6.303 10.744

O Conselho de Administracdo
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3 — Demonstragédo do Rendimento Integral

BANIF - SGPS, SA E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

EM 31 DE MARCO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-03-2011 31-03-2010

Resultado apds impostos e antes de interesses que ndo controlam 8.471 12.352

Outro rendimento integral

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Ganhos / (perdas) no justo valor (10.409) 969
Impostos ganhos / (perdas) no justo valor 3.001 (259)
Ganhos / (perdas) em activos de entidades que consolidam por equivaléncia patrimonial (2.289) 3.914
Impostos ganhos / (perdas) em activos de entidades que consolidam por equivaléncia patrimonial 768 (1.316)
Ganhos em reavaliagGes iméveis 55 516
De instrumentos de cobertura no &mbito de coberturas de fluxos de caixa 695 (450)
Impostos de instrumentos de cobertura no ambito de coberturas de fluxos de caixa (137) 89
(8.316) 3.463

VariacGes cambiais (12.219) 4.919
Total do rendimento integral liquido de impostos, antes de interesses que nao controlam (12.064) 20.734
Interesses que ndo controlam (2.168) (1.608)
Total do rendimento integral, liquido de impostos (14.232) 19.126

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracédo
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4 - Demonstracédo de Variagcdes em Capitais Préprios

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGAO DE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS

EM 31 DE MARCO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Outros Prémios R de Resultad out Resultado  Interesses
Instrumentos  Accdes de Ressr\;ias ~e Treiuitados R u rris do que néo
Capital de Capital Préprias Emisséo cavallagao ansitados Reservas exercicio controlam Total
Saldos em 31-12-2010 570.000 95.900  (1.043) 104.114 (10.572) 374.460 (131.132) 33.426 243.724 1.278.877
Aplicagdo do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - - 33.426 - (33.426) - -

Aumento de capital - - - - - - - - - -
Rendimento integral - - - - (8.316) (12.219) 6.303 - (14.232)
Acgdes proprias - - (48) - - - - - - (48)
Operag6es com interesses que ndo controlam - - - - - - - - (5.502) (5.502)
Outras variagdes em capital proprio - - - - - 126 - - 126
Saldos em 31-03-2011 570.000 95900 (1.091) 104.114 (18.888) 407.886 (143.225) 6.303 238.222 1.259.221
Saldos em 31-12-2009 490.000 104.114  (1.035)  95.900 6.645 328.715 (136.662) 54.075 238.174 1.179.926
Transferéncia para reservas - - - - - 45.745 - (45.745) - -
Distribuicéo de dividendos - - - - - - (11.270) (8.330) - (19.600)
Rendimento integral - - - - 3.463 - 4.919 10.744 - 19.126
Operagdes com Interesses que ndo controlam - - - - - - - 12.948 12.948
Outras variagdes em capital proprio - - - - - - 1.287 - - 1.287
Saldos em 31-03-2010 490.000 104.114  (1.035)  95.900 10.108 374.460 (141.726) 10.744 251.122 1.193.687
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragédo
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5 - Demonstracéo de Fluxos de Caixa

BANIF - SGPS ,SA E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

EM 31 DE MARCO DE 2011 E 2010

Montantes expressos em milhares de Euros)
ACTIVIDADE OPERACIONAL

31-03-2011 _31-03-2010
Resultados de Exploracé&o:

Resultado liquido do exercicio 6.303 10.744
Imparidade em crédito concedido 20.529 16.585
Outras perdas por imparidade 1.275 2.907
Provisdes do exercicio 440 (104)
Amortizacdes do exercicio 9.126 9.493
Dotagéo para impostos do exercicio 2.189 4.238
Interesses que n&o controlam 2.168 1.608
Derivados (liquido) (207) (1.878)
Resultados de empresas excluidas da consolidagéo (251) (1.874)
Dividendos reconhecidos (298) (412)
Juros pagos de passivos subordinados 4.151 5.135
Juros pagos de passivos ndo subordinados 4.796 4,161
Ganhos néo realizados em propriedades de investimento (40) -

50.181 50.603

Variac&o dos Activos e Passivos Operacionais:

(Aumento)/Diminuig&o de activos financeiros detidos para negociacéo 111.965 (18.254)
(Aumento)/Diminuig&o de activos financeiros ao justo valor através de resultados (43.953) (8.813)
(Aumento)/Diminuigéo de activos financeiros disponiveis para venda (19.299) (10.935)
(Aumento)/Diminuicdo de aplicacdes em outras instituicdes de crédito 350.955 27.134
(Aumento)/Diminuigéo de investimentos detidos até a maturidade 3.879 9.706
(Aumento)/Diminui¢éo de empréstimos a clientes 120.717 (245.773)
(Aumento)/Diminui¢&o de activos néo correntes detidos para venda (36.087) 9.230
(Aumento)/Diminuigéo de activos com acordo de recompra (2.866) (5.288)
(Aumento)/Diminui¢&o de outros activos (88.670) (62.926)
Diminuig&o/(Aumento) de recursos de bancos centrais (140.135) (107.176)
Diminuigdo/(Aumento) de passivos financeiros detidos para negociagédo (65.619) 12.608
Diminuigao/(Aumento) de outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (1.326) (17.505)
Diminuigéo/(Aumento) de recursos de outras instituicdes de crédito 81.176 102.585
Diminuicao/(Aumento) de recursos de clientes (207.233) 131.560
Diminuigéo/(Aumento) de responsabilidades representadas por titulos 12.165 68.378
Diminuig&o/(Aumento) de outros passivos 24.028 81.792
99.697 33.677
Fluxos das actividades operacionais T 149878 ___ 16926

ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO

Investimento em subsididrias e associadas - (33.382)
Aquisicéo de activos tangiveis (7.501) (8.794)
Alienag&o de activos tangiveis 2.485 7
Aquisicdo de activos intangiveis (1.487) (949)
Aquisicéo de propriedades de investimento (24.313) -
Alienagé&o de propriedades de investimento 5.357 -
Dividendos recebidos 298 68
Fluxos das actividades de investimento W} WQ
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Aquisicdo de accdes proprias (48) -
Reembolso de passivos subordinados (6.470) (8.267)
Juros pagos de passivos subordinados (4.151) (5.135)
Instrumentos representativos de capital - 827
Juros pagos de obrigagdes nédo subordinadas (4.796) (4.161)
Dividendos pagos de acg¢des preferénciais (1.940) (1.872)
Fluxos das actividades de financiamento TM)S! ~__(18.608) (18.608)
107.312 (44.662)

VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 336.548 507.176
Efeito das diferengas de cambio nas rubricas de caixa e seus equivalentes - -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 443.860 462.514

107.312 (44.662)

Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Margo

Caixa 43.610 64.646
Depositos a ordem em bancos centrais 205.565 213.268
Dep6sitos a ordem em outras instituicdes de crédito 123.616 107.193
Cheques a cobrar 23.608 25.036
Outros 52.371

Caixa e Seus Equivalentes néo disponiveis para utilizagdo pela entidade - -

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
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6 - Anexo as Demonstracdes Consolidadas em 31 de Marc¢o de
2011 BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. INFORMACAO GERAL

O Banif - Grupo Financeiro (Grupo) € composto por Sociedades de competéncia especializada
nos sectores bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam
em diversas areas do sector financeiro.

A Banif - SGPS, S.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Rua Jodo Tavira, n® 30, 9004 —
509 Funchal, tem por objecto exclusivo a gestao de participagfes sociais noutras Sociedades,
conforme descrito nas Notas 4 e 15.

A Banif — SGPS, SA é detida em 53,871% pela Rentipar Financeira, SGPS, SA e esta pela
Herancga Indivisa de Horacio da Silva Roque.

As acges da Banif - SGPS, S.A. encontram-se admitidas a cotag&o na Euronext Lisboa.

Em 20 de Maio de 2011, o Conselho de Administragdo da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstracdes Financeiras de 31 de Margo de 2011.

2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas no
exercicio anterior.

3. BASES DE APRESENTAGCAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 Bases de apresentacdo de contas

As demonstracdes financeiras do periodo findo em 31 de Margo de 2011 esté@o elaboradas de
acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

As demonstrac@es financeiras consolidadas intercalares ndo incluem todas as informacdes e
divulgacBes necessarias nas demonstragdes financeiras anuais, e devem ser lidas em conjunto
com as demonstragdes financeiras anuais em 31 de Dezembro de 2010.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Banif - Grupo Financeiro estdo preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — Internacional
Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Unido Europeia, em 31 de Marco de
2011, no ambito das disposicdes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n°
1606/02, e no pressuposto da continuidade das operacdes.

As demonstrag8es financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepcao
dos activos e passivos financeiros detidos para negociacdo (incluindo derivados), activos e
passivos ao justo valor através de resultados, activos financeiros disponiveis para venda,
imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento que sdo mensurados
ao justo valor. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sdo apresentadas
abaixo.

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em euros, arredondado para o milhar mais
préximo.

10
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3.2 Informacédo comparativa

O Grupo ndo procedeu a alteracbes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

3.3 Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das Demonstragdes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopcéo
de pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracdo destas
estimativas, a Gestao do Grupo utilizou o seu julgamento, assim como a informacéo disponivel
na data da preparacédo das demonstracdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderéo diferir das estimativas efectuadas.

O uso de estimativas e pressupostos por parte da Gestdo do Grupo mais significativos séo as
seguintes:

Continuidade das operacdes

As demonstracBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, dado que a Gestdo do Grupo considera que o Grupo e a empresa — mae tém os
meios e capacidade de continuar os negdécios no futuro previsivel. Para este julgamento, a
Gestdo do Grupo teve em consideracdo as diversas informacdes que dispde sobre as
condi¢bes actuais e projeccdes futuras de rentabilidade, cash-flows e capital.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que ndo pode ser determinado através de cotagfes
(marked to market) disponiveis em mercados activos, é determinado através da utilizacéo de
técnicas de valorizagdo que incluem modelos matematicos de discounted cash-flows (marked
to model). Os dados de input nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observaveis no
mercado. Contudo, quando tal ndo é possivel é utilizado julgamento para estabelecer o justo
valor, nomeadamente ao nivel da liquidez, taxas de correlagdo e volatilidade.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

Os créditos de clientes com posi¢Bes vencidas e responsabilidades totais consideradas de
montante significativo sdo objecto de andlise individual para avaliar as necessidades de registo
de perdas por imparidade. Nesta analise é estimado o montante e prazo dos fluxos futuros.
Estas estimativas sdo baseadas em assumpg¢des sobre um conjunto de factores que se podem
modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente, é
também realizada uma analise colectiva de imparidade por segmentos de crédito com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base no
comportamento historico das perdas para o0 mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado
declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo. A determinacao do nivel de declinio em
que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamento. Neste contexto o Grupo
considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%
ou um declinio durante mais de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.
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Propriedades de investimento e iméveis de servico préprio

O justo valor das propriedades de investimento e de iméveis de servigo préprio, classificados
em Outros Activos Tangiveis, sdo determinados com base em avaliacbes efectuadas por
peritos independentes. Estas avaliagbes tém por base estimativas de rendimento e de custos
de manutengéo ou substituicdo e ainda valores comparaveis de mercado.

Activos por impostos diferidos

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei
resultados fiscais positivos. Para o efeito sdo efectuados julgamentos para a determinacdo do
montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de
resultados fiscais futuros esperado.

Consolidacdo de entidades de finalidade especiais (SPE)

O Grupo recorre a constituicdo de entidades de finalidade especiais (SPE) com o objectivo de
efectuar operacdes de securitizagdo de activos e emissao de divida.

O Grupo néo consolida os SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se € exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento
para determinar se o Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do
SPE e se tem os poderes de tomada de deciséo nesses SPE.

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém
a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o
perimetro de consolidagao do Grupo fosse diferente.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma (planos de beneficios definidos)
€ determinado através de avaliagdo actuarial, na qual se utilizam pressupostos e assumpc¢des
sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos activos do Fundo de Pensdes,
aumentos salariais e de pensfes futuros e tdbuas de mortalidade. Face a natureza de longo
prazo dos planos de pensdes, estas estimativas sdo sujeitas a incertezas significativas.

3.4 Principios de consolidacédo

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as contas da Banif - SGPS, S.A. e
entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo fundos de investimento em
que o Grupo detém mais de 50% das unidades de participacdo e entidades de propdsito
especiais (SPE'S), preparadas para a mesma data de referéncia das presentes demonstracdes
financeiras consolidadas. Considera-se que existe controlo sempre que o Grupo tenha a
possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma entidade com vista a
obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede quando o Grupo detém pelo
menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades especiais,
relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, sdo também incluidas na consolidacédo. Incluem-se neste ambito, essencialmente,
entidades utilizadas pelo Grupo no ambito de operacdes de titularizacéo de créditos e emissao
de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizagao
das politicas contabilisticas do Banif - Grupo Financeiro.

Os saldos e transacges significativos existentes entre as empresas do Grupo sdo eliminados
no decorrer do processo de consolidacgéo.

O valor correspondente a participagédo de terceiros nas subsidiarias é apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam”, incluida no capital proprio.
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35 Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

A aquisicdo de subsidiarias é registada de acordo com o método da compra. O custo de
aquisicéo corresponde ao justo valor, na data da transac¢éo, de activos entregues, passivos
assumidos, instrumentos de capital préprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente atribuiveis a transaccdo. Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da entidade adquirida sdo medidos pelo justo valor na data de aquisi¢éo.

O goodwill corresponde a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo e a proporcdo adquirida pelo
Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que,
se verifique que o justo valor excede o custo de aquisicao (“goodwill negativo”), o diferencial é
reconhecido imediatamente em resultados.

Quando o custo de aquisicdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positivo é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, é
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por
imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizagdo do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagéo de concentracdo. O
goodwill imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade anualmente, ou sempre
gue exista uma indicagdo de que possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill é determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao
montante registado é reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

3.6 Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que nao
sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem participagfes detidas através de fundos de
investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capital), classificados como instrumentos
financeiros ao justo valor através de resultados no reconhecimento inicial. Considera-se que
existe influéncia significativa sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais de
20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisicdo, o qual é
incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida
na situagdo liquida da associada. Deste modo, o goodwill originado na aquisicao fica reflectido
no valor do investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido em
resultados. O valor do investimento é anualmente objecto de analise de imparidade.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sao ajustadas de forma a reflectir a utilizacdo das politicas
contabilisticas do Grupo.

3.7 Empreendimentos conjuntos

Corresponde a investimentos em entidades em que o Grupo partilha o controlo com outra parte,
por acordo contratual em que as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas
com a actividade exigem o consenso unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos sdo reconhecidos utilizando o método
de consolidagdo proporcional. A consolidagdo proporcional € um método de contabilizagdo em
gque a parte do Grupo em cada um dos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade
conjuntamente controlada é combinada linha a linha com itens equivalentes das demonstracdes
financeiras do Grupo. De acordo com este método, ndo existem interesses que ndo controlam.
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3.8 Transaccdes em moeda estrangeira

As transac¢bfes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambios
indicativas da moeda funcional na data da transaccdo. Na data de balanco, os activos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a taxa de
cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os itens ndo monetarios
gue sejam mantidos ao custo histérico sdo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na converséo sé@o reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstragdo de resultados, com excep¢do das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por
contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até a alienacdo do activo.

3.9 Demonstracdes financeiras de subsidiarias e associadas expressas em moeda
estrangeira

Na data de balango os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro
sdo convertidos a taxa de cambio a data do fecho do balanco, enquanto itens de proveitos e
custos séo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas que resultam da utilizacdo da
taxa de fecho e da taxa média sdo registadas, sem efeito fiscal, por contrapartida de uma
rubrica especifica de capital proprio até a alienagdo das respectivas entidades.

3.10 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda
nacional e estrangeira, em caixa, depdsitos a ordem junto de bancos centrais, depdsitos a
ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

3.11 Instrumentos financeiros

3.11.1 Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, sdo
reconhecidos na data da transacgéo, isto €, na data em que é assumido 0 compromisso
de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados s&do igualmente
reconhecidos na data da transaccao.

A classifica¢é@o dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da intencao de aquisi¢cdo. Todos os instrumentos financeiros
sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribuiveis & compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que tais custos sdo reconhecidos directamente em
resultados.

3.11.2 Mensuracdo subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociacio

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo os adquiridos com o
propoésito de venda no curto prazo e de realizag@o de lucros a partir de flutuagcbes no
preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que nédo sejam enquadrados como operacgdes de cobertura.
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Ap6s reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo
subsequente do justo valor sdo reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados
0s justos valores positivos sao registados no activo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos sdo registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito ao seu pagamento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagdo incluem também vendas de titulos a
descoberto. Estas operagfes séo relevadas em balanco ao justo valor, com variacdes
subsequentes de justo valor registadas em resultados do exercicio na rubrica
“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de
forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados, de acordo com a opcao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condi¢des previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragéo
de activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou
perdas (accounting mismatch);

ii)  os activos e passivos financeiros s&o parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que é gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de
acordo com uma estratégia de investimento e gestdo de risco devidamente
documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa
inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a
separacgédo dos derivados embutidos néo possa ser efectuada.

Ap6s reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo
subsequente do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo reflectidos em
resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos
cuja gestao e avaliacdo da performance tem por base o justo valor.

Os passivos financeiros designados como passivos ao justo valor através de resultados
referem-se a instrumentos de divida (subordinada e ndo subordinada) com um ou mais
derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

Séo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou
em antecipacdo a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de
cambio ou alteragbes do seu preco de mercado, e que o Grupo ndo classificou em
qualguer uma das outras categorias. Deste modo, a data de referéncia das presentes
demonstracdes financeiras, esta rubrica inclui essencialmente titulos de rendimento
fixo, participacdes consideradas estratégicas e instrumentos de capital para os quais
ndo é possivel a obtengéo de valorizacgdes fiveis.

ApO6s o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou
mantendo o custo de aquisi¢cdo no caso de instrumentos de capital para os quais ndo
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e
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perdas reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliagdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é
transferido para resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos
financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos activos financeiros sdo calculados de acordo com o método da
taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados na rubrica “Rendimentos de
instrumentos de capital”, quando o direito ao seu recebimento é estabelecido, Nos
instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengcas cambiais
apuradas sd@o reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliacdo cambial”.

E efectuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em
activos financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das
demonstracdes financeiras. As perdas por imparidade séo reconhecidas em resultados
na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversbes e
recuperacgdes”.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais
existe a intencdo e capacidade de os deter até a maturidade.

Ap6s 0 reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por
imparidade. O custo amortizado é calculado tendo em conta o prémio ou desconto na
data de aquisicdo e outros encargos directamente imputaveis & compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizagdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Activos com acordo de recompra

Esta rubrica corresponde ao valor de compra do activo acrescido do juro implicito no
preco de revenda, que esta a ser reconhecido de acordo com o principio da
especializagdo. O Grupo ndo reconhece os activos na rubrica da sua natureza, uma
vez que ndo assume os riscos ou beneficios da detencado dos mesmos.

Aplicacdes em outras Instituicdes de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagfes junto de instituicbes de crédito e crédito concedido a
clientes do Grupo.

S&do activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos ou originados com intengdo de
alienagdo a curto prazo (detidos para negociacdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Ap6s o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes a transacgdo, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a
natureza de prestagéo de servico, estes activos sdo mensurados subsequentemente ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.
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O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originagdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacéo
destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversées e
recuperagdes”.

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-
off), quando ndo héa expectativas realisticas de recuperacdo desses montantes,
incluindo através das garantias associadas (colaterais). Esta avaliagdo é independente
dos procedimentos de abate ao activo de empréstimos nas contas individuais das
subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas entidades.

Recursos de outras instituicbes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos,
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes
de crédito, depositos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais resultam na
obrigagédo de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, séo reconhecidos
inicialmente pela contraprestacdo recebida liquida dos custos de transacgéo
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,

usando o método da taxa efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na
rubrica “Juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de
Activos e Passivos financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros
disponiveis para venda séo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagcao da transac¢do em condi¢cdes normais de
mercado.

O justo valor utilizado na valorizagédo de activos e passivos financeiros de negociacao,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda é determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

— No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, 0 justo
valor é determinado com base na cotagdo de fecho, no preco da udltima
transaccao efectuada ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

— No caso de instrumentos néo transaccionados em mercados activos, o justo
valor é determinado com recurso a técnicas de valorizacdo, que incluem
precos de transaccdes recentes de instrumentos equiparaveis e outros
métodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo mercado (“discounted
cash flow”, modelos de valorizagdo de opgdes, etc.).

Os activos de rendimento varidvel (v.g. ac¢des) e instrumentos derivados que os
tenham como subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencao de valorizag8es
fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

3.11.3 Imparidade de Activos Financeiros

Activos Financeiros ao custo amortizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicacdes em instituicbes de
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crédito, instrumentos detidos até a maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As
perdas por imparidade identificadas séo relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuigdo do montante da perda
por imparidade estimada, 0 montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento
da conta de perdas por imparidade. O montante da reverséo é reconhecido directamente na
demonstracéo de resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos
de caracteristicas de risco semelhantes, estd em imparidade sempre que:

- exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apods o seu reconhecimento inicial e,

- guando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja
mensuracao possa ser estimada com razoabilidade.

Para determinacéo das perdas por imparidade séo utilizados dois métodos de andlise:

a) Analise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada
através de uma analise casuistica da situagdo de clientes com exposicao total de crédito
considerada significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balanco, a
existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente o0s
seguintes factores:

- situagdo econdmico-financeira do cliente;

- exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situagdo de
incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;

- informagdes comerciais relativas ao cliente;

- analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

- as ligagBes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
andlise deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do
cliente individualmente considerado.

Na determinacdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados 0s
seguintes factores:

- Aviabilidade econémico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer
face ao servico da divida no futuro;

- O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperagao
estimados;

- O patriménio do cliente em situa¢des de liquidacao ou faléncia e a existéncia
de credores privilegiados.

Os créditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco
semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por
imparidade ndo sao incluidos para efeitos da avaliagcdo colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda € determinado pela diferenca entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no
balanco é reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracédo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de

recuperacgOes e reversdes”. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto
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utilizada para determinar qualquer perda por imparidade é a taxa de efectiva anual,
determinada pelo contrato.

O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacdo e alienacdo do
colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacéo e venda.

b) Andlise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos sao
estimadas considerando a experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco
semelhante, a envolvente econdmica e sua influéncia sobre o nivel de perdas histéricas. O
Grupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizacdo dos parametros historicos
utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito € considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagéo contabilistica por
contrapartida do valor da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, 0 montante recuperado € creditado em resultados
na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e reversdes” acima
referida.

Activos Financeiros disponiveis para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao
custo amortizado, a IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade
em instrumentos de capital:
- Informagdo sobre alteragbes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique que
o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;
- Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do pre¢o de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragbes financeiras os activos financeiros
disponiveis para venda sao analisados, quando existam indicios objectivos de imparidade,
nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo do preco de custo. A determinagéo do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto o Grupo considera que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2010)
ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2010) pode ser considerado significativo ou
prolongado.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos
liquida de reversbes e recuperacgdes”.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap0s o reconhecimento de perdas por
imparidade sé&o reflectidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
gue sao reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efectua igualmente andlises perioddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma
taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencao.
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O montante de perda por imparidade apurado € reconhecido directamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

3.11.4 Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posi¢coes de
risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis
de risco de crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das
contrapartes das respectivas obrigacdes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda
potencial devida a alteragdo de valor de um instrumento financeiro em resultado de variagdes
de taxas de juro, cambio e cotagdes).

Os montantes nocionais das opera¢fes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais,
séo utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos
liguidos, mas, embora constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, ndo
correspondem a qualquer quantificagdo do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operages. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo
de substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posicao
potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar em
incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estao intimamente relacionados
com os do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento ndo é designado no
reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados (fair value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestdo de exposicdo a riscos
financeiros e de mercado sé@o contabilizados como derivados de cobertura de acordo com 0s
critérios definidos pela IAS 39, caso cumpram os requisitos de elegibilidade previstos pela
norma, nomeadamente para o registo de coberturas da exposi¢ao a variagdo do justo valor de
elementos cobertos (“Coberturas de justo valor”). Caso contrario, os derivados sé&o
considerados pelo seu justo valor como activos ou passivos financeiros de negociacao,
consoante tenham, respectivamente, justo valor positivo ou negativo.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, sdo classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as
seguintes condicdes:

- A data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificacao do item coberto, do instrumento de
cobertura e a avaliagdo da efectividade da cobertura;

— Existe a expectativa de que a relacéo de cobertura seja altamente efectiva, a data de
inicio da transaccéo e ao longo da vida da operacao;

— A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transaccao e ao longo da vida da operacéo;

— Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente
provaveis de virem a ocorrer.

A data das demonstraces financeiras sdo efectuados e documentados testes de eficacia das
coberturas através da comparacao da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de
contabilidade de cobertura de acordo com a IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo
entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a
estimar a eficacia futura da cobertura.
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Cobertura de Justo Valor

Numa operacao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo, o valor de balanco desse
activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado por
forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As varia¢des do justo
valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as
variagdes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociagéo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a
um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua
maturidade pelo método da taxa efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa

Numa operagdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade, a parte efectiva das varia¢cdes de justo valor do derivado de cobertura
sdo reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o
respectivo item coberto afecta resultados. A parte ndo efectiva da cobertura é registada em
resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagbes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo reconhecidas em resultados, quando a operacao
coberta também afectar resultados. Se for previsivel que a operacéo coberta ndo se efectuara,
0s montantes ainda registados em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em
resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de negociacéo.

3.11.5 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de activos financeiros) é desreconhecido quando:

i) Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

i) Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigacdo de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem
demora significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

iii) Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os
riscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o
controlo sobre o activo.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou
tenha sido celebrado um acordo de “pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem
retidos substancialmente todos os riscos e beneficios do activo, nem transferido o
controlo sobre o mesmo, o activo financeiro é reconhecido na extensdo do
envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o valor original do activo

e 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opcdo de compra sobre o activo
transferido, a extensdo do envolvimento continuado € o montante do activo que pode
ser recomprado, excepto no caso de opcao de venda mensuravel ao justo valor, em
que o valor do envolvimento continuado € limitado ao mais baixo entre o justo valor do
activo e o preco de exercicio da opgéo.
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Passivos financeiros

3.11.6

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigagcdo subjacente expira ou é
cancelada. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a
mesma contraparte em termos substancialmente diferentes dos inicialmente
estabelecidos, ou os termos iniciais sdo substancialmente alterados, esta substituicdo
ou alteracdo é tratada como um desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores

é reconhecida em resultados do exercicio.

Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 - Reclassificacdo de
instrumentos financeiros. Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira,
mediante a verificagdo de determinadas circunstancias, instrumentos financeiros das
categorias de Activos financeiros detidos para negociagdo e Activos financeiros
disponiveis para venda para as categorias de Activos financeiros disponiveis para
venda, Outros créditos e valores a receber ou para Activos financeiros detidos até a
maturidade, desde que esses activos financeiros obedegcam as caracteristicas de cada
categoria. O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros
com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Outubro de 2008.

As reclassificagbes séo registadas ao justo valor dos instrumentos na data da
reclassificacdo que se torna, assim, a nova base do custo amortizado nas novas
categorias para os activos financeiros reclassificados para as categorias de Outros
créditos e valores a receber ou Activos financeiros detidos até a maturidade.

Para um activo financeiro reclassificado da categoria Activos financeiros disponiveis
para venda, os ganhos ou perdas nesse activo anteriormente reconhecidas em
Reservas sdo amortizadas para os resultados do exercicio durante a vida
remanescente do activo financeiro pelo método da taxa de juro efectiva. Se se
considerar posteriormente a existéncia de imparidade nestes activos, 0 montante que
ainda se encontra reconhecido em reservas € registado na demonstracdo de
resultados.

O Grupo pode reclassificar activos de negociacdo, que ndo sejam derivados da
categoria de Activos financeiros detidos para negociacdo, para a categoria de Outros
créditos e valores a receber se os activos cumprirem a definicdo de um empréstimo ou
conta a receber e o Grupo tiver a intencéo e capacidade de deter o activo no futuro ou
até a sua maturidade. Se um activo financeiro for reclassificado e posteriormente o
Grupo estimar um aumento nos fluxos de caixa futuros em resultado de uma melhor
perspectiva de recuperacao desses recebimentos de caixa, o efeito desse aumento é
registado como um ajustamento a taxa efectiva desde a data da alteragdo da
estimativa.

As reclassificacdes séo feitas discricionariamente pela Administracdo do Grupo e séo
determinadas instrumento a instrumento. O Grupo nao faz qualquer reclassificagcdo para
a categoria de Activos financeiros ao justo valor através de resultados apds o
reconhecimento inicial.

3.12 Activos nédo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine
gue o seu valor de balangco sera recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se
verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda
imediata no seu estado actual. A operagdo de venda devera verificar-se até um periodo
maximo de um ano apos a classificacao nesta rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual
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se exige que a venda seja concluida ndo exclui que um activo (ou grupo para alienagao) seja
classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente iméveis recebidos em reembolso de crédito
proprio.

Os activos registados nesta categoria sdo valorizados ao menor do custo de aquisi¢cdo e do
justo valor, determinado com base em avaliagbes de peritos independentes, deduzido de
custos a incorrer na venda. Estes activos ndo sdo amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condi¢des de
venda imediata, nomeadamente por o Grupo nédo ter recebido ofertas razoaveis, estes activos
séo reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.

3.13 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sé@o reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de
transaccdo. O montante escriturado inclui os custos de investimento adicionais nas
propriedades de investimento existentes, se estiverem cumpridos os critérios de
reconhecimento, mas exclui 0s custos correntes de manutengéo.

Subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sao registadas ao
justo valor, que reflecte as condi¢des de mercado na data de balanco. Os ganhos e perdas
resultantes das alteragdes no justo valor das propriedades de investimento sdo incluidos nos
resultados do ano a que respeitam.

As propriedades de investimento séo desreconhecidas quando forem alienadas ou quando
deixam de ser esperados beneficios econémicos futuros com a sua detencdo. Na alienacdo a
diferenca entre o valor liquido da alienag&o e o montante do activo registado é reconhecido em
resultados no periodo da alienacgéo.

As transferéncias de e para propriedades de investimento sdo efectuadas quando se verifica
uma alteracdo no uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para iméveis de
servigo proprio, o custo estimado para contabilizagdo subsequente é o justo valor a data da
alteracdo do uso. Se um imOvel de servico proprio € classificado em propriedades de
investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de
servigo préprio até a data da sua transferéncia para propriedades de investimento.

3.14 Qutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os iméveis de servigo préprio, veiculos e outros
equipamentos.

Sé8o classificados como imoéveis de servico proprio os imoveis utilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. Os imdveis de servigo préprio sdo valorizados ao justo
valor, determinado com base em avaliacdes de peritos independentes, deduzido de
subsequentes amortizactes e perdas por imparidade. Os iméveis de servigo proprio do Grupo
sdo avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores contabilisticos ndo difiram
significativamente do seu justo valor na data do balanco, utilizando-se como referéncia um
periodo de trés anos entre reavaliagdes.

As variagOes positivas de justo valor sdo creditadas em reservas de reavaliacdo, incluidas em
capital préprio, excepto e até a medida que essa variagdo constitua reversdo de perdas do
mesmo activo reconhecidas em resultados, em que essa variagdo positiva deve ser
reconhecida em resultados.

As variagdes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida
em que possam ser compensados com reservas de reavaliagdo positivas existentes para o
mesmo activo.
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Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo, e manutencao e
outras despesas associadas ao seu uso, sdo reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida util
esperada, que é:

Iméveis [10 — 50] anos
Veiculos 4 anos
Outros equipamentos [2 — 15] anos

Na data de transi¢éo, o Grupo utilizou a opcao permitida pelo IAS de considerar como “custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango
resultante de reavaliagfes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislagdo
portuguesa.

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando néo é expectavel a existéncia
de beneficios econdmicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o
ganho ou perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de venda e o valor liquido
contabilistico é reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploracao”.

3.15 Locacgéo

O Grupo classifica as operacdes de locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em funcao
da sua substancia e ndo da sua forma legal. Sdo classificados como locacdes financeiras as
operagbes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidos
para o locatério. Todas as restantes operacdes de locacdo sdo classificadas como locagGes
operacionais.

Estas operacgdes sdo registadas da seguinte forma:

3.15.1 Locacdes operacionais

Como locatério

Os pagamentos efectuados pelo Grupo de acordo com os contratos de locagdo operacional sao
registados em custos nos periodos a que dizem respeito.

Como locador
Os activos em regime de locacao operacional correspondem essencialmente a viaturas e sao
registadas no balango em “outros activos tangiveis”, ao custo, deduzido de amortizagfes e por

perdas de imparidade.

As rendas relativas aos contratos de locacdo operacional sdo registadas em proveitos do
periodo a que respeitam.

3.15.2 Locacdes financeiras

Como locatério

Os activos em regime de locacgéo financeira sdo registados em “Outros activos fixos tangiveis”,
pelo justo valor do activo ou, se inferior, pelo valor actual dos pagamentos minimos do leasing.

As rendas relativas a contratos de locacao financeira sdo desdobradas em encargos financeiros
e amortizagdes, de forma a obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.
Os juros suportados sdo registados como custos financeiros. Os activos em regime de locacao
financeira sdo amortizados ao longo da sua vida Gtil. Contudo, se ndo houver certeza razoavel
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de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, a amortizacdo do activo é
efectuada pelo menor da vida util do activo ou do contrato de locacéo financeira.

Como locador

Os activos em regime de locacgéo financeira sédo registados no balango como crédito concedido,
pelo montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado através
das amortiza¢des de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos
nas rendas sdo registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do
contrato.

3.16 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortiza¢des séo registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada
dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

O periodo e 0 método de amortizagdo para activos intangiveis sdo revistos no final de cada
ano. As altera¢des no prazo de vida Util estimada ou no padrdo de consumo dos beneficios
econémicos futuros sdo tratados como alteragcdes de estimativas. As amortizacdes sé&o
reconhecidas na respectiva rubrica da demonstracdo de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas
apenas sao capitalizadas a partir do momento em que estéo reunidas as condi¢des previstas
na IAS 38, nomeadamente 0s requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.17 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigdes em que
0 Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas
temporarias  tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provisdes
temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais, o regime de tributacdo das
responsabilidades com pensBes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao
tributadas por reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos
relativos a prejuizos fiscais reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagcdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos sédo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sdo registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagdes em que 0s eventos que 0s originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital préprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagdo de activos
disponiveis para venda e iméveis de servigco préprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as
valorizagbes € igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o
resultado do exercicio.
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3.18 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sédo reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em
31 de Margo de 2011 sdo as seguintes:

Responsabilidades com pensdes e assisténcia médica

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensdes, incluindo planos de beneficio definido e
planos de contribuicdo definida. Estas responsabilidades sdo normalmente financiadas através
de fundos de pens6es autbnomos, ou de pagamentos a companhias de seguros.

As entidades do Banif - Grupo Financeiro, seguidamente identificadas, apresentam
responsabilidades relativamente ao pagamento de pensdes:

a) Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Os empregados desta Sociedade encontram-se integrados no Regime Geral da
Seguranca Social desde a admissdo, com excepc¢do dos empregados integrados na
sequéncia fusdo por incorporacdo do Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A. (BBCA),
em 1 de Janeiro de 2009, que passaram a estar integrados no Regime Geral da
Seguranca Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, conforme estabelecido no Decreto-Lei
n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro.

Nos termos do referido diploma, o Regime Geral da Seguranca Social passard a
assegurar a protecgdo dos empregados do BBCA nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopcdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade da
Sociedade a proteccdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte. A taxa contributiva
serd de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB), que é
extinta. Em consequéncia desta alteracdo, o direito a pensédo dos empregados no activo
do BBCA passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca
Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade
da reforma, passando a Sociedade a suportar o diferencial necessario para a pensao
garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT).

De acordo com a orientagdo divulgada em Comunicado do Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros, anexo a Mensagem Fax n° 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do
Banco de Portugal, atendendo que se mantém inalterado o plano do ACT e que nao
existe reducdo de beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades por
servigos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

A assisténcia médica dos empregados bancarios € assegurada pelo Servico de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), entidade autonoma gerida pelos respectivos
Sindicatos. O SAMS proporciona aos seus beneficiarios servigos e/ou comparticipacdes
em despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico,
medicamentos, internamentos hospitalares e intervengdes cirdrgicas, de acordo com
regulamentacao interna.

Em 2008, a Sociedade celebrou um Acordo de Empresa (AE) com os Sindicatos do
Sector, que consagrou importantes alteracdes relativas a carreira profissional e a
Segurancga Social para os seus empregados, com excepc¢ao dos integrados na sequéncia
fusdo por incorporacdo do BBCA, que ndo séo abrangidos por este AE.

Na sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o anterior Fundo do
Banif foi transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos
de Pensdes |, Il e Ill.
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Assim, a Sociedade proporciona aos seus empregados os seguintes beneficios com
pensdes e assisténcia médica:

— Plano de Pensdes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a
responsabilidade (i) pelo pagamento de pensdes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Pensbes, em regime de complementaridade da Seguranca Social e (ii) pelo
pagamento futuro das contribuicSes obrigatérias relativas a cuidados médicos pos-
emprego para o Servico de Assisténcia Médico Social (SAMS), entidade autonoma
gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condigdes:

- para os empregados elegiveis para a pensao de reforma, a Sociedade
efectua a contribuicdo de 6,5% sobre as respectivas pensoes;

- para os restantes empregados associados aos planos de contribuicdo
definida, este beneficio é alterado para um capital Unico no momento da
reforma, correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a
contribuicdo inicial adicionada do valor das contribui¢cdes definidas futuras.

— Plano de Pensdes Il (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigacdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da
remuneracdo de incidéncia e de uma contribuicdo inicial realizada na data de
constitui¢cdo do Plano;

— Plano de Pensdes Il (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigacdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da
remuneracao de incidéncia;

— Plano de Pensdes BBCA (beneficio definido), fechado a novas adesdes, em que a
Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de pensbes de reforma,
invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados do BBCA e
pensionistas a data da fus8o por incorporagdo, ou as suas familias, em
conformidade com o ACT e Decreto-Lei n® 1-A/2011, de 3 de Janeiro, nos termos do
qual o direito a pensédo dos empregados no activo do BBCA passa a ser coberto
pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servi¢o
prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando a Sociedade a
suportar o diferencial necesséario para a penséo garantida nos termos do ACT. Em
complemento aos beneficios previstos no plano de pensbes, a Sociedade assume a
responsabilidade de liquidacdo das contribuicbes obrigatérias para o Servico de
Assisténcia Médico Social (SAMS), com uma taxa de contribuigdo de 6,5%, e ainda
do Subsidio por Morte, nos termos do ACTV.

As responsabilidades da Sociedade sé&o financiadas através de dois Fundos de Pensbes
autbnomos:

— Fundo de Pensdes Banif, que financia os Planos de Pensbes I, Il e llI;

— Fundo de Pensdes BBCA, que financia o Plano de Pensdes do BBCA.

b) Outras entidades do Grupo

As sociedades Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., a Banif Rent - Aluguer
Gestdo e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A., o Banif — Banco de Investimento, S.A.
e as sociedades participadas Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., Banif New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., Banif Mais, S.A,
Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automoveis, SA e Margem — Mediacdo de Seguros, Lda,
proporcionam aos seus empregados planos de pensdes de contribuicdo definida,
financiados através de fundos de pensfes autbnomos.
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Para os planos de beneficio definido, o passivo ou activo reconhecido no balango corresponde
a diferencga entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, considerando os ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais
diferidos. O valor das responsabilidades é determinado numa base anual por actuarios
independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit”, e pressupostos actuariais
considerados adequados. A actualizagdo das responsabilidades é efectuada com base numa
taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacbes de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que séo pagaveis as responsabilidades, e com
prazos até ao vencimento similares aos de liquidagdo das responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento do fundo de pensdes séo diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”),
até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor
do fundo de pensdes, dos dois 0 maior, reportados ao final do ano corrente. O valor de ganhos
e perdas actuariais acumulados, que excedam o corredor séo reconhecidos por contrapartida
de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos empregados abrangidos
pelo plano.

O aumento de responsabilidades com reformas antecipadas, que correspondem ao acréscimo
por a reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade, sdo reconhecidos em
custos do exercicio.

Os encargos com os planos de contribuicdo definida sdo reconhecidos como custo do
respectivo exercicio.

O Grupo avalia, para cada plano de beneficio definido, a recuperabilidade do eventual excesso
do fundo em relagdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a
expectativa de redugdo em contribui¢cBes futuras necessarias.

Na data de transicdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de
ndo recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo,
os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de
2003 foram integralmente anulados por contrapartida de resultados transitados, no ambito da
determinacao dos ajustamentos de transi¢éo para IFRS.

Qutros beneficios de longo prazo

Para além das pensdes e assisténcia médica, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por
beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacdes actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes e registados na
rubrica de “Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.19 Provisfes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balanco. Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes sao
descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do
passivo. Nestes casos 0 aumento da provisao devido a passagem do tempo € reconhecido em
custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgagédo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.
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3.20 Dividendos

Os dividendos sao reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital, quando séao
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de
Administracdo apo6s a data de referéncia das demonstracdes financeiras sdo divulgados nas
Notas as Demonstra¢des Financeiras.

3.21 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em funcdo do periodo de vigéncia das
operagdes de acordo com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto é, sdo
registados a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sao cobrados
ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios

econodmicos associados a transacc¢do fluam para o Grupo e a quantia do rédito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sdo
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva séo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou

encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos séo reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.22 Rendimentos e encargos por servicos e comissdes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagdo de um amplo conjunto de servigos.
Estas incluem comiss@es pela prestacao de servigos continuados, relativamente aos quais 0s
clientes sédo usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizacao
de um determinado acto significativo.

As comissbes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sé&o
reconhecidas ao longo do periodo de duracdo do servico. As comissdes relacionadas com a
realizacdo de um acto significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido
acto.

As comissdes e encargos associados a instrumentos financeiros sdo incluidos na taxa de juro
efectiva dos mesmos.

3.23 Garantias Financeiras

No decurso normal das suas actividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais
como cartas de crédito, garantias bancarias, e créditos documentarios.

As garantias financeiras s@o reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo é escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liquidar a obrigacdo, a data do balanco. As comiss@es obtidas pela prestacdo das garantias
financeiras s@o reconhecidas em resultados, na rubrica “rendimento de servicos e comissdes”,
durante o periodo de vigéncia das mesmas.
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4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Marco de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as empresas do Grupo incluidas no
perimetro de consolidagao pelo método integral foram as seguintes:

31-03-2011 31-12-2010
% %
Nome da Sociedade Sede Detentor do Capital icil . . icipaga P
. minoritarios . minoritarios
efectiva efectiva
" Banif SGPS, S.A.
A y i ,00% ,009 i
Banif Comercial, SGPS, S.A. Portugal Banif - Investimentos - SGPS. S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif (Agores ) SGPS, S.A. Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
N Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
9 0 9 9
Banif Finance, Ltd. llhas Cayman Numberone, SGPS, Lda 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif & Comercial Agores, Inc San José EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif & Comercial Agores, Inc Fall River EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Investagor, SGPS, S.A. Portugal ~ Banif (Acores ) SGPS, S.A. 59,20% 40,80% 59,20% 40,80%
Investacor Hoteis S.A. Portugal  Investagor, SGPS, SA 59,20% 40,80% 59,20% 40,80%
Agortur Investimentos Turisticos dos Agores, S.A. Portugal  Investagor, SGPS, SA 49,37% 50,63% 49,37% 50,63%
Turotel, Turismo e Hoteis dos Acores, S.A. Portugal Investacor, SGPS, SA 58,07% 41,93% 58,07% 41,93%
Investimentos Turisticos e Similares e Apart-Hotel Pico Lda. Portugal  Acortur Investimentos Turisticos dos Agores, S.A. 49,37% 50,63% 49,37% 50,63%
Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal ~ Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif R’ent‘ - Aluguer Gestéo e Comercio de Veiculos Portugal Banif Comercial, SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0.00%
Automoveis
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. Brasil Ba"!f Comercial, SGPS. 98,50% 1,50% 98,50% 1,50%
Banif International Holdings, Ltd
Banif - Investimentos - SGPS, S.A. Portugal Banif - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A. Portugal  Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
zao';'ifhg::‘ﬁs" :C“‘"’S - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Portugal  Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
B _ " Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. N
Banif Acor Pensdes - Soc. Gestora Fundos Pensoes, S.A. Portugal Banif - Banco de Investimentos, S.A. 61,89% 38,11% 61,89% 38,11%
Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A. Portugal ~ Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Centro Venture - Soc. Capital de Risco S.A. Portugal ~ Banif - Banco de Investimento, S.A. 51,00% 49,00% 51,00% 49,00%
Gamma - Soc. Titularizag&o de Créditos, S.A. Portugal ~ Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Numberone SGPS, Lda Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif International Asset Management Ltd. llhas Cayman Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Multifund Ltd. lhas Cayman Banif International Asset Management Ltd. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd llhas Cayman Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Internacional Holdings, Ltd llhas Cayman Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Financial Services, Inc EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Finance (USA) corp. EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Forfaiting Company, Ltd. Bahamas  Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Trading, Inc. EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Securities, Inc. E.UA Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Econofinance, S.A Brasil Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Securities Holding, Ltd llhas Cayman Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Investimentos - SGPS, S.A.
N )0 )0
Banif ( Brasil), Ltd. Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
. ) Banif Comercial - SGPS, S.A. "
Banif International Bank, Ltd Bahamas it - Investimentos - SGPS, SA. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA Brasii  Danif- Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Securities Holding, Ltd
Banif Corretora de Valores e Cambio S.A. Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestéo de Activos (Brasil), S.A. Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Imobiliaria, S.A. Portugal Banif - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Sociedade Imobiliaria Piedade, S.A. Portugal Banif - Imobiliaria, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banifserv-Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Portugal ACE () 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Bank (Malta) PLC Malta Banif - SGPS, S.A. 72,00% 28,00% 72,00% 28,00%
Banco Caboverdiano de Negdcios S.A. Cabo Verde Banif - SGPS, S.A. 51,69% 48,31% 51,69% 48,31%

Banif Holding (Malta) PLC Malta Banif - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
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31-03-2011 31-12-2010
% %
Nome da Sociedade Sede Detentor do Capital participagdo . qiarios  Particip minoritarios
directa directa.
Banif Mais, SGPS, SA Portugal Banif - SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Tecnicrédito ALD Portugal Banif Mais, SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banco Mais, SA Portugal Banif Mais, SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Plus Bank ZRT Hungria Banco Mais SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Margem Mediacao de Seguros, Lda Portugal Banif Mais, SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
TCC Investments Luxembourg Luxemburgo S3nco Mais, SGPS, SA 100,00% 0,00%  100,00% 0,00%
Banco Mais, SA
Ecoprogresso Trading, SA Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
Banieuropa Holding, SL Espanha Banif - SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif US Real Estate Brasil Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Beta Securitizadora Brasil FIP Banif Real Estate 99,25% 0,75% 99,25% 0,75%
FIP Banif Real Estate Brasi  Banif-Banco ntenacional do Funchal (Brasil ) S.A. 99,25% 0,75% 99,25% 0.75%
Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A.
SPE Panorama Brasil FIP Banif Real Estate 94,29% 5,71% 94,29% 5,71%
Art Invest Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 62,58% 37,42% 62,58% 37,42%
Banif Fortuny Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Infra Invest FEIA Portugal  Danif- Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00%  100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Banif Nitor FI Acbes Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 82,23% 17,77% 82,10% 17,90%
Banif Nitor Maestro FIM Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 95,02% 4,98% 94,06% 5,94%
Banif Nitor Institucional FIM Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 66,17% 33,83% 66,15% 33,85%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
Imogest Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 63,02% 36,98% 62,59% 37,41%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
Capven Portugal Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A 67,98% 32,02% 66,66% 33,34%
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Banif Inv. Conservador Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 60,81% 39,19% 62,29% 37,71%
Banif Inv. Moderado Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 58,96% 41,04% 59,10% 40,90%
Banif Iberia Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 49,52% 50,48% 49,96% 50,04%
Banif Renda Habitagao Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil ) S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao Imobiliaria Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil ) S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao Patrimonial Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 71,43% 28,57% 69,13% 30,87%
Banif Equity Hedge FIM Brasil Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A. 87,20% 12,80% 87,84% 12,16%
Gestarquipark Portugal Imogest 63,02% 36,98% 62,59% 37,41%
ZACF - Participacoes Ltda Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. 98,50% 1,50% 98,50% 1,50%
Banif Gestao Activa Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 56,02% 43,98% 53,69% 46,31%
Gavea Empreend. e Participacoes Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. 98,50% 1,50% 98,50% 1,50%

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Banif - Grupo Financeiro:
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

Companhia de Seguros Acoreana, SA

Banif GO
Banif Banco de Investimento, SA

Banif Rent - Aluguer, gestdo e Comércio de Veiculos Automoveis

85,0%
1,5%
8,0%
1,5%
4,0%

O detalhe das entidades associadas esta divulgado na Nota 15.

Em 31 de Margo de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as entidades de propoésitos especiais
incluidas na consolidagao foram as seguintes:

Nome da Sociedade

Natureza

31-03-2011 31-12-2010

% participacao

% participacdo

Atlantes Mortgage N°1 plc
Atlantes Mortgage N°2 plc
Atlantes Mortgage N°3 plc
Atlantes Mortgage N°4 plc
Atlantes Mortgage N°5 plc
Atlantes Mortgage N°6 plc
Atlantes Mortgage N°7 plc
Azor Mortgage N° 1
Azor Mortgage N° 2
Atlantes Finance N°3

Euro Invest Series 3A, 3B, 8e 9

Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizacéo
Veiculos de Securitizacéo
Veiculos de Securitizacéo
Veiculos de Securitizacdo
Veiculos de Securitizagéo
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizacéo

Emissao de Divida Estruturada

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
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5. RELATO POR SEGMENTOS

O Banif - Grupo Financeiro encontra-se organizado por areas auténomas de negocio, através
de duas sub-holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a actividade de banca comercial
e de crédito especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA, que engloba a area da banca
de investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade

auténoma que se dedica exclusivamente a gestdo dos imdveis do Grupo, que ndo tem
materialidade.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgagGes por segmentos operacionais
do Grupo correspondem a forma como a informacao analisada pela Gestao do Grupo:

Banca Comercial — Abrange a captacdo de recursos e produtos de crédito especificos para
particulares, empresas e instituicdes, como sendo Crédito a Habitagédo, Crédito ao Consumo,
produtos para empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas, Factoring,
Facilidades de Tesouraria e Créditos de Importacdo e Exportagéo.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervencdo no mercado priméario e
secundario de capitais, por conta propria ou por conta de terceiros, como sendo transacg¢oes,
corporate finance e aquisicoes e fusdes.

Gestdo de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servigos de
gestdo a particulares e empresas, assim como outros servigos financeiros prestados. Este
segmento inclui fundos de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos quais o Grupo
detém a maioria das suas unidades de participacéo.

Holdings e Outros — Abrange todas as operacdes efectuadas pelas holdings do Grupo e
segmentos ndo enquadraveis em nenhum dos segmentos operacionais definidos acima.

O reporting por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal,
Resto da Unidao Europeia, América do Norte (EUA), América Latina (Brasil) e resto do mundo.

Os reportes utilizados pela Gestdo tém como base informacao contabilistica de acordo com as
IAS/IFRS, excluindo operagdes néo recorrentes.
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BANIF e Y

Segmentos de negdcio

31-03-2011 Banca Comercial _Bancade Investimento _Gestdo de Activos Holdings e outros _ TOTAL

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 247578 1.590 - 7 249.175
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 125.843 67.384 1.280 178 194.685
Activos financeiros detidos para negociagéo 62.587 292.636 20.126 7.405 382.754
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 171.009 143.802 86.793 35.857 437.461
Activos financeiros disponiveis para venda 96.546 215.908 - 1.250 313.704
Aplicages em instituicdes de crédito 122.465 8.294 9.309 - 140.067
Creédito a clientes 11.498.261 506.109 - 60.638 12.065.008
Investimentos detidos até & maturidade 4.891 55.169 - - 60.060
Activos com acordo de recompra 22.276 31.594 - - 53.870
Derivados de cobertura - - - - 0
Activos ndo correntes detidos para venda 196.549 3.637 - 2.561 202.747
Propriedades de investimento 63.047 - 173.257 53.595 289.899
Outros activos tangiveis 172511 17.568 9.131 67.314 266.524
Activos intangiveis 14.796 4.758 11 3.040 22.605
I imentos em i e filiais excluidas da cor a 28.775 6.974 1.189 111717 148.655
Activos por impostos correntes 12.252 4.563 724 5.136 22.675
Activos por impostos diferidos 51.193 28.891 1 14.268 94.353
Outros activos 316.290 102.625 25.519 77.284 521.718
Total do Activo 13.206.869 1.491.501 327.341 440.248 15.465.960
Recursos de bancos centrais 1.550.865 247.146 - - 1.798.012
Passivos financeiros detidos para negociagéo 23.809 89.644 33 - 113.486
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 104.314 13.246 - - 117.560
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.080.500 229.168 6.445 51.942 1.368.055
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.319.401 312.534 - 882 7.632.817
Responsabilidades representadas por titulos 2.120.867 122.840 - 148.478 2.392.186
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - -
Derivados de cobertura 658 - - - 658
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - - -
Provisbes 9.361 4.907 655 979 15.902
Provisdes técnicas - - - - -
Passivos por impostos correntes 6.271 3.805 - 24 10.101
Passivos por impostos diferidos 36.516 7.298 - 7.778 51.591
Instrumentos representativos de capital 40.000 - - 5.745 45.745
QOutros passivos subordinados 249.252 14.713 - - 263.965
Outros passivos 213.692 162.564 5.127 15.279 396.661
Total do Passivo 12.755.505 1.207.866 12.260 231.107 14.206.739

31-12-2010 Banca Comercial _Bancade Investimento Gestédo de Activos Holdings e outros  TOTAL

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 116.509 2.218 - 7 118.734
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 133.981 82.541 1.154 138 217.814
Activos financeiros detidos para negociagao 85.704 346.271 29.336 - 461.311
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 167.878 133.752 86.898 4.980 393.508
Activos financeiros disponiveis para venda 100.609 192.551 - 1.250 294.410
Aplicacdes em instituicdes de crédito 472.363 6.042 12.617 - 491.022
Crédito a clientes 11.662.024 522.312 N 21.918 12.206.254
Investimentos detidos até a maturidade 3.548 60.391 - - 63.939
Activos com acordo de recompra 22615 28.389 - - 51.004
Derivados de cobertura - - - - 0
Activos n&o correntes detidos para venda 153.445 2.657 - 11.354 167.456
Propriedades de investimento 37.671 - 177.331 57.589 272591
Outros activos tangiveis 177.156 17.922 6.898 67.981 269.957
Activos intangiveis 15.809 4.297 24 2.933 23.063
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao 55.411 15.308 1.084 79.477 151.280
Activos por impostos correntes 17.645 4.467 724 4.268 27.104
Activos por impostos diferidos 47.355 19.807 1 5.534 72.697
Qutros activos 253.462 60.390 26.426 88.270 428.548
Total do Activo 13.523.185 1.499.315 342.493 345.699 15.710.692
Recursos de bancos centrais 1.650.966 287.181 - - 1.938.147
Passivos financeiros detidos para negociagdo 28.349 116.773 137 - 145.259
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 104.501 14.385 - - 118.886
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.042.591 180.768 11.500 52.020 1.286.879
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.455.978 282.207 - 101.865 7.840.050
Responsabilidades representadas por titulos 2.155.350 126.657 - 98.014 2.380.021
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -
Derivados de cobertura 1.303 - - - 1.303
Passivos nao correntes detidos para venda - - - - -
Provisbes 9.016 4.702 533 979 15.230
Provisdes técnicas - - - - -
Passivos por impostos correntes 8.000 2.769 81 10.850
Passivos por impostos diferidos 20.103 1.721 - 10.387 32.211
Instrumentos representativos de capital 40.000 - - 5.651 45.651
Outros passivos subordinados 253.465 14.713 - - 268.178
Outros passivos 201.582 140.396 6.060 1112 349.150
Total do Passivo 12.971.204 1.172.272 18.230 270.109 14.431.815
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31-03-2011 Banca Comercial Banca de Investimento Gestéo de Activos _Holdings e outros TOTAL
Margem financeira: Clientes externos 70.128 7516 1.802 (1526) 77.920
Margem Financeira: Inter - Segmentos 10.628 (2.844) 54 (7.838) -
Margem financeira 80.756 4.672 1.855 (9.364) 77.920
Rendimento de instrumentos de capital 274 24 - - 298
Rendimento de servigos e comissdes - Clientes externos 24.866 7.232 1.704 452 34.253
de servios e Ges - Inter - 1.489 659 583 - 2731
Rendimento de servicos e comissoes 26.355 7.891 2.287 452 36.985
Encargos com servigos e comissdes - Clientes externos (5.259) (633) (88) (82) (6.062)
Encargos com servigos e comissaes - Inter - Segmentos (215) (13) (1.216) (118) (1.562)
Encargos com servigos e comissdes (5.474) (646) (1.304) (200) (7.623)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de resultados (1.505) (6.213) 824 (25) (6.918)
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda - 115 - - 115
Resultados de Reavaliagdo Cambial 2.960 6.908 29 154 10.051
Resultados de Alienagéo de Outros Activos 2.344 11 152 986 3.493
Outros Resultados de Exploragdo 3.052 (2.103) 1.212 3.639 5.800
Produto da Actividade 108.762 10.660 5.056 (4.357) 120.121
Custos com Pessoal (38.057) (5.527) (549) (501) (44.634)
Outros gastos administrativos (25.014) (5.468) (2.065) (1.176) (33.722)
Amortizacdes do exercicio (5.354) (568) (16) (2.676) (8.614)
Provisdes liquidas de anulagdes (334) - (106) - (440)
Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperagoes (18.389) (2.145) - 5 (20.529)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e recuperagoes ) - - - 1)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes (1.102) - (131) (42) (1.275)
Diferencas de Consolidagéo negativas - - - - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eq. Patrim) 733 (1.157) 15 660 251
Resultado antes de impostos e de interesses que néo controlam 21.246 (4.206) 2.204 (8.086) 11.157
(4.055) 980 (447) 1333 (2.189)
Correntes (2.125) (1.540) (447) - (4.112)
Diferidos (1.930) 2.520 - 1.333 1.923
Resultado ap6s impostos e antes de interesses que ndo controlam 17.190 (3.225) 1.757 (6.754) 8.967
Interesses que n&o controlam (1.890) (21) (612) 354 (2.168)
Resultado do Exercicio 15.300 (3.246) 1.145 (6.400) 6.800

O resultado apresentado no relato por segmentos de 31-03-2011 corresponde ao resultado

recorrente do Grupo.

31-03-2010 Banca Comercial Banca de Investimento Gest&o de Activos _Holdings e outros TOTAL
Margem financeira: Clientes externos 73.899 7.147 420 (401) 81.065
Margem Financeira: Inter - Segmentos 5.409 (1.013) 168 (4.564) -
Margem financeira 79.308 6.134 588 (4.965) 81.065
Rendimento de instrumentos de capital 1 67 - 344 412
Rendimento de servigos e comissdes - Clientes externos 22.264 7.743 2.475 201 32.773
de servigos e Ges - Inter - 439 334 844 106 1723
Rendimento de servicos e comisses 22.703 8.241 3.328 224 34.496
Encargos com servigos e comissdes - Clientes externos (3.749) (533) (21) (a4) (4.347)
Encargos com servigos e comissdes - Inter - Segmentos (744) (133) (1.650) (58) (2.586)
Encargos com servicos e comissdes (4.496) (663) (1.671) (102) (6.933)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de resultados 3.585 310 2.670 771 7.336
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda - - - - -
Resultados de Reavaliagdo Cambial 3.184 (2.585) - (118) 481
Resultados de Alienagéo de Outros Activos 272 16 142 71 501
Outros Resultados de Exploragdo (6.013) (78) 821 8.745 3.475
Produto da Actividade 98.544 11.441 5.879 4.970 120.834
Custos com Pessoal (37.390) (6.909) (836) (954) (46.089)
Outros gastos administrativos (24.272) (4.672) (1.913) (1.354) (32.210)
Amortizagdes do exercicio (5.307) (590) (26) (3.570) (9.493)
Provisdes liquidas de anulagdes 178 11 (86) (231) (128)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes (16.674) 90 - - (16.584)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e recuperagoes (61) - - (403) (464)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes (463) (88) (680) (63) (1.294)
Diferencas de Consolidag&o negativas - - - - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eq. Patrim) 399 32 - 1.444 1.874
Resultado antes de impostos e de interesses que n&o controlam 14.953 (685) 2.338 (162) 16.445
(923) 775 (1.109) (2.980) (4.237)
Correntes (1.230) (966) (564) (58) (2.818)
Diferidos 307 1.741 (545) (2.922) (1.419)
Resultado ap6s impostos e antes de interesses que n&o controlam 14.030 90 1.229 (3.142) 12.208
Interesses que n&o controlam (1.530) (13) (107) 42 (1.608)
Resultado do Exercicio 12.500 77 1.122 (3.100) 10.599

O resultado apresentado no relato por segmentos de 31-03-2010 corresponde ao resultado

recorrente do Grupo.
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6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo 31-03-2011  31-12-2010

Caixa 43.610 57.923
Dépositos & ordem em Banco Centrais 205.565 60.490
Juros de disponibilidades 0 321
249.175 118.734

Os depdsitos a ordem em Bancos Centrais incluem o montante de 188.644 milhares de euros,
que visam satisfazer as exigéncias legais de constituicdo de disponibilidades minimas de caixa
no Banco de Portugal. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de
Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos
passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricdo 31-03-2011 31-12-2010

Cheques a cobrar 23.608 26.865
No pais 23.534 26.759

No estrangeiro 74 106
Déposito a ordem 123.616 137.031
No pais 9.898 13.125

No estrangeiro 113.718 123.906
Outros 47.461 53.918
194.685 217.814

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no Pais, em 31 de Margo de 2011, foram
compensados na Camara de Compensacao nos primeiros dias Uteis de Abril de 2011.

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricéo 31-03-2011 31-12-2010
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 81.615 115.023
Instrumentos de divida 236.693 280.930
Instrumentos de capital 64.446 65.358

382.754 461.311
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9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Descricdo 31-03-2011  31-12-2010

Instrumentos de capital 273.074 233.306
Instrumentos de divida 164.387 160.202
437.461 393.508

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricdo 31-03-2011 31-12-2010
Instrumentos de divida 287.292 275.314
Instrumentos de capital 30.531 23.215
Imparidade (4.119) (4.119)

313.704 294.410
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas de Crédito 31-03-2011 31-12-2010
Crédito a Empresas
Contas Correntes 1.854.974 1.858.327
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 266.960 281.340
Empréstimos 2.642.829 2.616.700
Descobertos 95.624 90.604
Factoring 182.326 172.284
Locacéo Financeira 376.498 389.884
Outros 248.025 331.172
Crédito a Particulares
Habitacéo 3.401.733 3.369.796
Consumo 1.137.708 1.064.837
Outras finalidades
Empréstimos 646.103 668.146
Contas Correntes 212.428 201.571
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 15.877 17.877
Locagdo financeira 22.642 91.959
Descobertos 51.577 54.256
Outros 178.725 244.609
Outros créditos e valores a receber (titulados) 376.971 440.737
Crédito e juros vencidos 897.448 831.401
Rendimentos a receber 82.859 91.012
Despesas com rendimento diferido - -
Receitas com rendimento diferido (14.676) (15.401)
Imparidade em Crédito Concedido (611.624) (594.857)
Total 12.065.008 12.206.254

A rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui prestagfes vencidas ha mais de 90 dias.

12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Entrada de

Transferéncias

entidades no Iméveis de
Saldo em perimetro de servico
Categoria de activo 31-12-2010  cc idaca quisicd R liacd Al 0 proprio

Activos
detidos p/ Outros
venda activos

Diferencas Saldo em
de cambio 31-03-2011

Edificios e terrenos 272.591 - 24313 40 (5.357)

(1.688) 289.899

272.591 - 24313 40 (5.357)

(1.688) 289.899
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As valorizacBes das propriedades de investimento séo realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que
integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido
pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela transacgao entre um comprador e
um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a
vender ou a comprar e ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma
determinada data.

As propriedades de investimento apresentam no exercicio 0s seguintes valores:
— Rendimento de rendas: 3.773 milhares de euros
— Gastos operacionais directos: 854 milhares de euros

Os iméveis temporariamente ndo arrendados elevam-se a 141.005 milhares de euros, sendo o
montante de 29.935 milhares de euros referentes a imoéveis recebidos por reembolso de crédito
proprio.

13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido na Nota 3.13, os imdveis de servico préprio sdo registados pelo justo valor,
actualizado de 3 em 3 anos. A Ultima reavaliagdo foi efectuada com referéncia a 31/12/2009.

13.1 — Movimento ocorrido no periodo

Entrada de
entidades no Aumentos

Saldo liquido perimetro de Reavaliagdes Amortizacdes Imparidade Diferencas Saldo liquido

Categoria de activo em 31-12-2010 _consolidagdo  _Aquisicdes liquido Transferéncias do exercicio doexercicio _Alienagdes _Abates  Regularizacdes _de cambio  em 31-03-2011
Iméveis 149.927 - 2554 - 797 (2.176) - - (199) - (225) 150.677
Equipamento 31.053 - 1.068 - 29 (2.458) - - (185) - (313) 29.194
Activos em locacao operacional 77171 - 3.166 - 461 (2.587) - (2.485) - - 75.727
Activos em locagéo financeira - - - - - - - -
Activos tangiveis em curso 11.530 - 694 - (1.357) - - - - - - 10.867
Outros activos tangiveis 276 - 19 - - (132) - - (104) - 0 59
Total 269.957 - 7.501 - (70) (7.353) - 2.485 488) - 539) 266.524

14. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Saldo Entrada de

entidades no Amortizagdes do Diferencas Saldo

" liquido em P’ Transferéncias T Abates Regularizagdes - liquido em
Cats d ti Aauisicdes
ategoria de activo 31-12-2010 perimetro cje exercicio de cambio 31-03-2011
consolidacdo

Gooduwill 2.933 - - - - 2.933
Activos intangiveis em curso 14.613 605 ) (202) (211) 14.804
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 4.461 882 1 (1.538) (%) 47 3.851
Outros activos intangiveis 1.056 (33) 6) 1.017
Total 23.063 - 1.487 - (1.773) (219) a7 22.605

Relativamente ao goodwill registado em 31 de Margo de 2011:

- para a sociedade Investagor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 2.218 milhares de euros), e foi
efectuado em 2010 uma actualizagdo do mesmo, sendo registado uma imparidade
de 314 milhares de euros. Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-
Flows, tendo por base a andlise prospectiva da actividade futura da empresa e dos
seus negocios consubstanciada em projec¢des econdmicas e financeiras a médio e
longo prazo (6 anos) e a determinacdo dos respectivos fluxos financeiros
previsionais. Na avaliacdo, foram utilizados os seguintes parametros:
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- Taxa de inflagdo: 2,00% (2009: 2,00%)

- Taxa de rendimento real: 3,00% (2009:2,50%)

- Taxa de risco: 4,00% (2009:4,00%)

- Taxa de actualizacéo: 9,26% (2009: 8,73%)

- Taxa de risco adicional (perpetuidade): 1,00% (2009: 1,00%)
- Taxa de capitalizagdo: 8,19% (2009: 7,67%)

- para a sociedade Banco Caboverdiano de Negdcios, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 872 milhares de euros
em 2007 e 215 milhares de euros referentes a aquisicdo em 2008 de 5,7%), e foi
efectuado em 2010 uma actualizagdo do mesmo, sendo registada uma imparidade
de 57 milhares de euros. Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-
Flows. Na avaliacdo foram utilizados os seguintes parametros:

- Euro Risk free Rate (Rf): 3,21% (2009: 3,20%)

- Mature Market Risk Premium (Rm - Rf): 5,50% (2009: 5,50%)

- Country Rating B1, Default spread: 4,50% (2009: 6,50%)

- Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets: 1,5 (2009: 1,5)
- Adjusted Risk Premium: 12,25% (2009: 15,25%)

- Implied KE: 16,66% (2009: 18,32%)

- Perpetual growth rate: 3,00% (2009: 3,00%)

- Periodo de analise considerado foi de 6 anos

As avaliacdes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagbes e nos elementos histéricos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagbes sdo comummente aceites para a
avaliacdo de empresas e a sua aplicacdo foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliacbes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. N&o foram
identificadas possiveis alteracdes em pressupostos chave que justificassem a quantificacdo dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

No exercicio de 2011 nao foram registas perdas por imparidade em activos intangiveis.
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15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Marco de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de Investimentos em
Associadas apresenta a seguinte composi¢ao:

31032011
9% de Valor da Total de Capital  Resuado  Contributo
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL a Goodwil Proprio Liquido Liquido
Rentipar Seguros, SGPS, SA Avenida Barbosa du Bocage, 85 Seguradora Banif - SGPS, SA 47.69% 62,507 834 131.261 444 212
Virgen de Guadalupe , 2
Banca Pueyo Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33.32% 28.775 27.449 86.359 2201 733
Bankpime Travessera de Gracia, n°11  Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 27,50% 5.982 7.067 20871 (4.051) (L.161)
Parque de la Constitucién, 9 Villanueva
Inmobiliaria Vegas Altas de la Serena Imobiliério Banif - SGPS, SA 33.33% 2508 7.794 28 9
Av. Barbosa do Bocage 83-85
Espago 10 1050-050 Lisboa Imobiliario Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% (963) 23) ©
MCo2 Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 10 Piso Gestdo Investimentos Banif - Banco de Investimento, SA 25,00% 1335 5.340 15 4
Amoreiras, Lisboa
Pedidos Liz Portugal Fundo de Investimento Imogest 31,30% 2 6 @ [e))
. Banif Holding (Malta)
Centaurus Reality Goup Séo Paulo - Brasil \mobiliario Bani ntermational Hokings 37,65% 10.829 20.670 1181 445
Banif Europa Leste Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 102 Piso Fundo de Investimento Banif - Banco de Investimento, SA 44,38% 1187 2,676 33 15
Amoreiras, Lisboa
113.305 35.350 283.014 (174) 251
31122010
% de Valor da Total de Capital _ Resutado _ Contrbuto
Nome da Sociedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE PRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL participagio__participagdo___ Goodwill Préprio Liquido Liquido
Rentipar Seguros, SGPS, SA Avenida Barbosa du Bocage, 85 Seguradora Banif - SGPS, SA 47.69% 64.017 834 134.239 4438 2116
Virgen de Guadalupe , 2
Banca Pueyo Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33,32% 27.963 27.449 83.922 5761 1920
Bankpime Travesserade Gracia, °11  Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 27,50% 6.903 7.067 25,101 (20.474) (8.105)
Parque de la Constitucién, 9 Villanueva
Inmobiliaria Vegas Altas de la Serena Imobiliério Banif - SGPS, SA 33.33% 25580 7.766 112 a7
Av. Barbosa do Bocage 83-85
Espago 10 1050-050 Lisboa Imobiliério Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% (941) (46) an
Ti van, T °Pi "
MCO2 Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 10.2 Piso Gestdo Investimentos Banif - Banco de Investimento, SA 25,00% 1338 5351 (259) ©3)
Amoreiras, Lisboa
Pedidos Liz Portugal Fundo de Investimento Imogest 31,30% 2 6 @ o)
" Banif Holding (Malta)
Centaurus Reality Goup Séo Paulo - Brasil \mobilirio Bant mormational oldngs 37,65% 12.036 29.602 (30)
Banif Europa Leste Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 102 Piso Fundo de Investimento Banif - Banco de Investimento, SA 40,29% 1.082 2686 169 68
Amoreiras, Lisboa
115.930 35.350 287.732 (19.326) (4.039)

Para goodwill registado nas participa¢des da Banca Pueyo e Bankpime foram realizados teste
de imparidade com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, com recurso & metodologia dos
“Discouted Free Cash Flows to Equity” e com 0s seguintes pressupostos:

- Bankpime:

CoE: 12,5% (2009:10,9%)
Financiamento da variagdo dos Activos (min. Tier 1): 8,0% (2009: 8,0%)

Taxa de crescimento — perpetuidade: 3,0% (2009: 2,0%)

Taxa de imposto: 30,0% (2009: 30%)
P/E Mdltiplo implicito — Valor Terminal: 9,2 (2009: 13,6)
Periodo de andlise: 9 anos

A estimativa de valor para o Bankpime oscila entre 50,8 milh6es de euros (valor transaccional)
e 66 milhdes de euros (valor intrinseco). O Grupo na andlise da imparidade do Bankpime
utilizou o valor transaccional.

- Banca Pueyo:

ROE — Sustentavel/Longo Prazo: 13,0%

COE - Cost of Equity: 11,0% (2009: 9,5%)

g: 3,0% (2009:
P/BV Implicito:

2,0%)
1,24

Periodo de andlise: 7 anos
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- Rentipar Seguros, SGPS:

Taxa de inflagéo:2,00%

Taxa de rendimento real: 2,92%

Taxa de risco:4,71%

Taxa de actualizacéo: 9,92%

Taxa de risco adicional (perpetuidade):0,00%

Taxa de capitalizacdo: 7,92%

Taxa de juro sem risco: 4,98%

Taxa de crescimento nominal na perpetuidade: 2,0%
Periodo de analise: 7 anos

As avaliacdes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagbes e nos elementos histéricos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagbes sdo comummente aceites para a
avaliacdo de empresas e a sua aplicacao foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliacdes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. Nao foram
identificadas possiveis alteracdes em pressupostos chave que justificassem a quantificacao dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.
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16. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricéo 31-03-2011 31-12-2010

Ouro 22 22
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 525 525
Outras disponibilidades sobre residentes 1 1
548 548

Bonificag6es a receber 10.157 10.335
10.157 10.335

Suprimentos 27.088 22.116
Devedores diversos 185.625 145.176
Sector publico administrativo 5.105 5.199
Outros rendimentos a receber 2.552 4972
Fundo de pensbes 17.385 17.329
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 25.110 405
Seguros 1.826 786
Posi¢céo cambial 6.884 7.105
Aplicacdes - conta caugéo 5.391 2.979
Outros activos 241.555 218.770
518.521 424.837

Perdas de imparidade (7.508) (7.172)
521.718 428.548

17. IMPARIDADE DE CREDITO E DE OUTROS ACTIVOS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em
31 de Margo de 2011 foi o seguinte:

Entrada de
entidades no

Descricio Saldo em perimetro de Utilizagées e Reversoes e Saldo em
< 31-12-2010 consolidacdo Reforcos regularizacdes recuperacoes 31-03-2011
Imparidade em crédito concedido 594.857 - 37.314 (3.762) (16.785) 611.624
Total 594.857 - 37.314 (3.762) (16.785) 611.624

O movimento em imparidade de outros activos no periodo findo em 31 de Margo de 2011 foi
0 seguinte:

Descri¢do
Saldo em UtilizagGes e Reversdes e Saldo em

31-12-2010 Reforgos regularizagdes recuperagoes 31-03-2011
Activos Financeiros disponiveis para venda 4.119 - - - 4119
Activos nao correntes detidos para venda 5.379 927 (131) 6.175
Investimentos em associadas e filiais 9.040 - - - 9.040
Goodwill 371 - - - 371
Devedores e outras aplicacdes 7.172 535 (143) (56) 7.508

Total 26.081 1.462 (143) (187) 27.213
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18. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Descricdo 31-03-2011 31-12-2010

Recursos de Bancos Centrais 1.797.582 1.937.628
Juros de recursos de Bancos Centrais 430 519
1.798.012 1.938.147

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagfes de refinanciamento com o
Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas

por penhor de activos elegiveis.

19. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que, de acordo com a emenda ao
texto da IAS 39 — “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo

valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

31-03-2011  31-12-2010

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
Euro Invest Série 8

Euro Invest Série 9

Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil)
Banif - Banco Investimento (Brasil)

Banif Cayman

Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro

0 4.957
26.649 19.518
41,573 42.020

5.295 5.521
14.605 20.476
41.200 42.837

(11.762) (16.443)
117.560 118.886

Em 31 de Marco de 2011, os passivos emitidos pelo Grupo,

condigodes:

Denominacéo Data de emissdo__Data de reembolso Taxa de juro

apresentam as seguintes

Valor em Detidas pelo
circulacdo Grupo Valor balanco

Euro Invest S8 13-04-2007 13-04-2012 5%

26.649 (9.187) 17.462

Euro Invest S9 22-10-2007 22-10-2012 6%

41.573 (1.663) 39.910

BBI Brasil 2010 26-03-2012 5,3%

4.629 4.629

BBI Brasil 2010 26-03-2012 5,0%

9.976 (912) 9.064

Banco Banif Brasil 2014 17-12-2004 17-12-2014 7%

5.295 5.295

Banif Cayman Zero Coupon 02-06-2008 02-06-2018

41.200 41.200

Em 2011, foram reembolsados as seguintes emissoes:

- BBCA 2006/2011 no montante de 4.705 milhares de euros.

129.322 (11.762) 117.560
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20. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricdo 31-03-2011 31-12-2010
De Instituigbes de crédito do pais
Depésitos 175.923 165.761
Empréstimos 274.498 294.750
Outros 39.809 13.879
490.230 474.390
De Instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos 31.924 17.083
Empréstimos 635.166 626.744
Operagdes de venda com acordo de recompra 190.662 151.558
Outros 12.732 11.788
870.484 807.173
Encargos financeiros 7.341 5.316
1.368.055 1.286.879
21. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:
Descricdo 31-03-2011 31-12-2010
Depositos
A Vista 1.338.319 1.647.748
A prazo 5.715.780 5.521.242
Poupanca 104.626 108.826
Outros 418.449 409.842
7.577.174 7.687.658
Outros débitos
Empréstimos 908 100.908
Outros 54.735 51.484
55.643 152.392
Total 7.632.817 7.840.050
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22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

31-03-2011  31-12-2010

Banif Finance 355.676 357.902
Banif 651.874 652.292
Atlantes Mortgage N.°3 515.939 524.246
Atlantes Mortgage N.°2 300.721 305.817
Atlantes Mortgage N.°4 550.000 550.000
Atlantes Mortgage N.°5 500.000 500.000
Atlantes Mortgage N.°6 81.093 87.159
Atlantes Mortgage N.°7 390.731 397.000
Azor Mortgage N.°2 248.567 252.900
Atlantes Mortgage N.°1 183.346 188.534
Azor Mortgage N.°1 76.760 78.817
Atlantes Finance N.°3 309.384 341.116
Banif - SGPS 150.000 100.000
Banif Cayman 84.078 84.969
Banif International Bank Ltd 35.000 35.000
Beta Securitizadora 19.075 19.540
Grupo Banif Mais SGPS 317.008 348.329
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (3.064.468)  (3.120.006)
Sub - Total 1.704.784 1.703.615
Certificados de depdsito 666.796 661.616
Encargos Financeiros 20.606 14.790

2.392.186 2.380.021
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Em 31 de Mar¢co de 2011, os passivos emitidos pelo

Grupo, apresentam as seguintes

condicgdes:
Valor em Detidas pelo
Denominacéo Data de emissdo__Data de reembolso Taxade juro circulacdo Grupo Valor balanco
Banif Finance 2007-2012 22-05-2007 22052012 Curibor 3 meses 280.482 (10.000) 270.482
acrescida 0,30%
Banif Finance 2010-2013 EUR 23-10-2010 23-10-2013 5.00% 40,000 (971) 39.029
Banif Finance 2010-2013 USD 23-10-2010 23-10-2013 5,00% 35194 (@.159) 31.035
Atlantes Mortgage N°1 classe A 01-02-2003 17-07-2036  Curibor 3 meses 145.846 (13.478) 132.368
acrescida 0,27%
Atlantes Mortgage N°1 classe B 01-02-2003 17-07-2036  Euribor 3 meses 22.500 - 22.500
acrescida 0,65%
Atlantes Mortgage N°1 classe C 01-02-2003 17-07-2036  Euribor 3 meses 12.500 . 12.500
acrescida 1,30%
Atlantes Mortgage N1 classe D 01-02-2003 17-07-2036  Euribor 3 meses 2.500 . 2.500
acrescida 3,75%
Euribor 3 meses
o A1 .00-
Azor Mortgage N°1 classe A 25-11-2004 20002047 o0 48.760 (3.561) 45199
Azor Mortgage N1 classe B 25-11-2004 20-09-2047  Euribor 3 meses 19.000 - 19.000
acrescida 0,38%
Euribor 3 meses
o 11~ -00- _
Azor Mortgage N°1 classe C 25-11-2004 20082047 o e 9.000 9.000
Euribor 3 meses
o 03 -00- .
Atlantes Mortgage N°2 classe A 05-03-2008 18-09-2060 acrescida 0,33% 274.821 (274.821)
Euribor 3 meses
" 03 -00- .
Atlantes Mortgage N°2 classe B 05-03-2008 18-09-2060 acrescida 0,95% 18.400 (18.400)
Euribor 3 meses
o 03- -00- .
Atlantes Mortgage N°2 classe C 05-03-2008 18-09-2060 acrescida 1,65% 7.500 (7.500)
Azor Mortgage N°2 classe A 24-07-2008 21-10-2065  Euribor 3 meses 202.067 (202.067) .
acrescida 0,3%
Azor Mortgage N°2 classe B 24-07-2008 21-10-2065  Euribor 3 meses 46.500 (46.500) -
acrescida 0,8%
Atlantes Mortgage N°3 classe A 30-10-2008 20-08-2061  uribor 3 meses 474,539 (474.539) -
acrescida 0,2%
Atlantes Mortgage N°3 classe B 30-10-2008 20-08-2061 ~ Curibor 3 meses 41.400 (41.400) -
acrescida 0,5%
Euribor 3 meses
o 02~ -03- .
Atlantes Mortgage N°4 classe A 16-02-2009 20-03-2064 acrescida 0,15% 514.250 (514.250)
Atlantes Mortgage N°4 classe B 16-02-2009 20-03-2064  Euribor 3 meses 35.750 (35.750) .
acrescida 0,3%
Euribor 3 meses
o 12- 11- .
Atlantes Mortgage N°5 classe A 19-12-2009 23-11-2068 acrescida 0.15% 455.000 (455.000)
Atlantes Mortgage N°5 classe B 19-12-2009 23-11-2068  Euribor 3 meses 45.000 (45.000) .
acrescida 0,3%
Atlantes Mortgage N% classe A 30-06-2010 23-10-2016 45% 81.093 (81.093) -
Euribor 3 meses
o 11- 11 .
Atlantes Mortgage N°7 classe A 19-11-2010 19-11-2066 acrescida 0,15% 351.031 (351.031)
Euribor 3 meses
o 11- 11- .
Atlantes Mortgage N°7 classe B 19-11-2010 19-11-2066 acrescida 0.30% 39.700 (39.700)
Atlantes Finance N.3 classe A 29-07-2010 20-04-2026 ~ Euribor 3 meses 135.346 (135.346) .
acrescida 1,1%
Atlantes Finance N.°3 classe B 29-07-2010 20-04-2006  Euribor 3 meses 174.038 (174.038) -
acrescida 2,5%
1.° ano: 6,25%, restantes
Banif - SGPS 2008 - 2011 15-07-2008 15-07-2011  anos: Euribor 6 meses 50.000 (2.775) 47.225
acrescido 0,75%

Banif - SGPS 2010 - 2013 21-12-2010 21-12-2013 6.00% 100.000 - 100.000
Banif Cayman Zero Coupon EUR 08/L1 22-12-2008 22-12-2011 - 20.000 - 20.000
Banif Cayman Zero Coupon USD 08/11 22-12-2008 22-12-2011 - 14.078 - 14.078

Banif Cayman 22-10-2007 22102012 £uribor 6 meses 50.000 (50.000) -

acrescida 1,4%

Beta Securitizadora 2017 06-06-2008 06-06-2017 11,00% 3.369 - 3.369

Beta Securitizadora 2018 06-11-2008 06-11-2018 10,50% 1158 - 1.158

Beta Securitizadora 31-12-2008 30-09-2012 - 973 - 973

Beta Securitizadora 2010 30-09-2026 - 13.575 - 13575

Banif Internacional Bank 13-04-2007 13-04-2012  Euribor 6 meses 35.000 (35.000) .

acrescida 0,25%

Banco Mais PC 8%emissao 08-10-2009 06-04-2011 1,88% 20.000 - 20.000

BMORE Finance N.°5 pic 01-11-2007 01-11-2017 Conduit +1% 249,950 - 249.950

Banco Mais 2007/2012 26-10-2007 26-10-2012 3,25% 30.000 - 30.000
0 -

BMORE N.%4 ClasRsa:AeSecured Floating 01-05-2004 01-05-2014 Euribor 3 meses +0,20% - - -
- -

BMORE N-%4 c'a;zzsecu'ed Floating 01-05-2004 01-05-2014 Euribor 3 meses +0,35% - - -
- -

BMORE N.%4 C'aSRSa[Ce Secured Floating 01-05-2004 01-05-2014 Euribor 3 meses +0,55% 9.058 - 9.058
- -

BMORE N.%4 C'aSRsa[E; Secured Floating 01-05-2004 01-05-2014 Euribor 3 meses +0,94% 8.000 - 8.000

Banif 2009 - 2012 com garantia 08-05-2009 08-05-2012 3,25% 501.874 (48.089) 453.785

Republica Portuguesa
Banif 2011 24-06-2010 27-06-2011 Euribor 12 meses +0,50% 150.000 - 150.000
4.769.252 (3.064.468) 1.704.784
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Operac6es de Titularizacdo

O Grupo realizou operagfes de titularizacdo de crédito ao consumo e hipotecario,
através da alienagdo desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos)
constituidos para o efeito.

As operacgdes de titularizagcao sdo apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.°1

Na operagdo Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitacdo do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes
Mortgage No.1 Fundo, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitacéo e
emitiu unidades de participacao subscritas pela sociedade de direito irlandés Atlantes
Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu
Obrigacg@es no valor global de 500 milh&es de Euros.

Azor Mortgage N.°1

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foi a primeira operagdo de
securitizacdo de créditos imobiliarios levada a cabo pelo anterior BBCA (a 22 do Grupo
Banif) com um valor total de 281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo da
legislagdo em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigages Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigacdes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a constituida
sociedade de titularizagdo do Grupo Banif, Gamma STC, foram transferidas para esta
sociedade as Azor Notes assim como o0s respectivos direitos de recebimento dos
créditos e deveres de pagamento ao veiculo Azor Mortgages plc, originalmente
pertencentes a Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
créditos, da sociedade de securitizacdo original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagdo, apds avaliagdo da boa
capacidade da Gamma para assegurar a gestao da mesma.

Atlantes Mortgage N.° 2

Na operacdo Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitacdo do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes
Mortgage No.2 Fundo, administrado pela Gamma — Sociedade Titularizacdo de
Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitacdo e emitiu
unidades de participacdo subscritas pela Atlantes Mortgage No. 2 Plc. Para se
financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu Obriga¢des no valor global de
375 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.° 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissdo de obrigacdes
titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo
anterior BBCA. Ao contrario de emissfes anteriores que envolveram veiculos sediados
no estrangeiro, esta emissdo foi realizada directamente pela Gamma STC, ndo
envolvendo qualquer outro veiculo fora do territério nacional.

Nesta emissdo, o BBCA cedeu a Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros.
Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necessaria reserva de caixa, foram
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financiadas através da emissdo das obrigacdes titularizada Azor Mortages No. 2 Class
A, B e C, num montante nominal total de 306,75 milh6es de Euros.

Atlantes Mortgage N.° 3

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operacdo, neste caso a
Atlantes Mortgage No. 3, com a emissédo de obrigacdes titularizadas, envolvendo uma
carteira de crédito imobiliario originado pelo Banif, SA.

O Banco cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu a
600 milhSes de Euros. Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necesséria reserva
de caixa, foram financiadas através da emissdo das obrigagdes titularizada Atlantes
Mortgage No. 3 Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de
Euros.

Atlantes Mortgage N.° 4

Em Fevereiro de 2009, foi concretizada a operacdo Atlantes Mortgage n.°4, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 550 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdo de obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 4, Class A, B e C com um
valor nominal agregado de 567,2 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°5

Em Dezembro de 2009, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°5, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 500 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdo de obrigacdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um
valor nominal agregado de 520,5 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°6

Em Junho de 2010, foi concretizada a operacédo Atlantes Mortgage n.°6, no ambito da
qual o Banif cedeu & Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu
neste caso a 91 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissdo de
obrigacg0es titularizadas Atlantes Mortgage N.° 6, Classe A e B com um valor nominal
agregado de 113 milh&es de euros.

Atlantes Mortgage N.°7

Em Novembro de 2010, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°7, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito hipotecario residencial cujo
valor ascendeu a 397 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emisséo de
obrigag0es titularizadas Atlantes Mortgage n.°7, Classe A, B e C com um valor nominal
agregado de 460,55 milhdes de euros.

Atlantes Finance N.°3

Em Julho de 2010, foi concretizada a operacdo Atlantes Finance n.°3, no ambito da
qual o Banif, Banco Mais e Banif Go cederam a Gamma uma carteira de crédito
automovel, leasing automével, aluguer de longa duragéo e crédito ao consumo, cujo
valor ascendeu neste caso a 382,5 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdo de obrigacdes titularizadas Atlantes Finance N.° 3, Classe A, B e C com um
valor nominal agregado de 411,2 milhdes de euros.
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BMORE Finance N.°4 Pic

A operagéo de securitizagdo BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de
2004 com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no ambito
da qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao consumo, contratos de locacdo
financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas tranches. O preco de venda foi
de 105% do par, os custos de processo da venda inicial representaram 1% do par. O
prazo total da operagdo € de 10 anos, com um revolving period de 3 anos e um limite
da operacdo fixado em 400 milhdes de euros.

BMORE Finance N.°5 Plc

A operacdo de securitizacdo BMORE Finance N.° 5 plc foi efectuada em 7 de
Dezembro de 2007, no ambito do qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao
consumo, contratos de locagédo financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas
tranches. Esta € uma operagdo integrada, em duas fases, sendo a primeira um ramp-
up asset backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que
corresponde ao prazo desta fase e a segunda fase um programa de asset backed
securitization, com um prazo de 10 anos. O limite da operacdo foi fixado em 400
milhdes de euros.

As obrigacBes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Mortgage N.°3,
Atlantes Mortgage n°.4, Atlantes Mortgage N.°5, Atlantes Mortgage N.°7, Azor Mortgage
N.°2 e Atlantes Finance N.°3 estdo detidas por entidades do Grupo, sendo utilizadas
como caucao em operagdes de refinanciamento junto do BCE.

23. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 31 de Marco de 2011 foi o seguinte:

Descri¢céo Saldo em Utilizagdes e Reversoes e Saldo em
31-12-2010 Reforcos regularizacdes recuperacdes 31-03-2011
ProvisGes para garantias e compromissos 2.126 947 24 (469) 2.628
Contingéncias fiscais 11.186 - 208 - 11.394
QOutras provisdes 1.918 373 - (411) 1.880
Total 15.230 1.320 232 (880) 15.902

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situacdes contingentes
provisionadas, ndo foi considerado qualquer desconto temporal.

Apresenta-se a seguir uma descricAo mais pormenorizada da natureza das obrigacbes em
causa:

Contingéncias fiscais: existe a obriga¢@o presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre 0s lucros.

Provisdes para garantias e compromissos: existe a obrigacdo presente resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestacdo de
garantias e compromissos.

Outras provisfes: existe a obrigacdo presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos
bancarios).

Operagdes nao incluidas no balango:
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- As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas
extrapatrimoniais:

Descrigao 31-032011  31-12-2010
Garantias prestadas (das quais:) 954.670 1.071.263
Garantias e avales 861.945 870.638

Aceites e endossos - -
Cartas de Crédito e Stand-by - -
Créditos documentarios abertos 92.725 200.625

- As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstra¢des Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, apresentam a
seguinte composicao:

Descricao 31-03-2011  31-12-2010

Outros passivos eventuais (dos quais:) 3.701.783 2.712.255
Fiancas e Indemnizacg6es - -
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais - -

Activos dados em Garantia 3.701.783 2.712.255
Compromissos perante terceiros (dos quais:) 1.065.487 1.197.193
Compromissos irrevogaveis 370.350 411.516
Compromissos revogaveis 695.137 785.677

4.767.270 3.909.448

Os “Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e ObrigagBes do
Tesouro, que se encontram a caucionar 0S compromissos irrevogaveis com o Fundo de
Garantia de Depositos, o Sistema de Indemnizagcdo aos Investidores, o Crédito Intradiario
junto do Banco de Portugal e as operacgfes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.

24. INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica “Instrumentos representativos de capital” correspondem as seguintes situacoes:

e Remuneracao fixa dos VMOCs (fixa: 0,03 Eur por VMOCs / ano). A Banif — SGPS, SA
tem registado um passivo no montante de 5.745 milhares de euros referentes a esta
remuneracao fixa dos VMOCs.

e Valores mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados, emitidos pelo
Banif, nas seguintes condicoes:

Emisséo: 50 milhGes de euros

Data emissao: 30/12/2009

Data maturidade: indeterminada

Taxa de juro: Com sujeicdo a tomada de deliberagcéo nesse sentido pelo Conselho de

Administracao do Banif e as limitag6es ao vencimento de juros:
(i) Em relacdo aos dois primeiros periodos de pagamento de juros, o Emitente
pagara um juro a uma taxa fixa de 6,25% p.a.;
(i) Apbés o primeiro aniversario da Data de Emissdo (exclusive), o Emitente
pagara um juro a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 6 meses,
cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 5,00% por ano.

Em 31/03/2011, existem 10 milhdes de euros detidos por entidades do Grupo.
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25. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

31-03-2011 31-12-2010

Banif - Banco de Investimento 30.000 30.000
Banco Mais 0 5.688
Banif - Banco Internacional do Funchal 427.976 428.388
Banif Go 21.000 21.000
Banif Finance Ltd 158.784 158.784
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (373.794) (373.424)
Sub total 263.966 270.436
Encargos Financeiros e encargos diferidos (1) (2.258)

263.965 268.178
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Em 31 de Marco de 2011, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condicgdes:

Valor em Detidas pelo
Denominagéo Data de emissdo__Data de reembolso Taxa de juro circulacdo Grupo Valor balanco
Primeiros 5 anos: Euribor 6 meses
Banif - Banco de Investimento 2006 - 2016 29-06-2006 29-06-2016 acrescido 0,875%, restantes anos: 15.000 (15.000)
Euribor 6 meses acrescido 1,15%
Banif - Banco de Investimento 2007 - perpétua 05-05-2007 perpétua Euribor 3 meses acrescida 1,35% 15.000 (250) 14.750
Banif - Banco Internacional do Funchal 2001-2011 16-07-2001 16-07-2011 1° cupdo: 5,375%; cupdes seguintes 12.471 (8.720) 3.751

Euribor 6 meses acrescida de 0,75%
até 30/12/2010: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2005 - 2015 30-12-2005 30-12-2015 acrescida 0,75%; restante periodo: 45.000 (18.536) 26.464
Euribor 3 meses acrescida 1,25%
até 22/12/2014: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - perpétua 22-06-2006 perpétua acrescida 1%, restante periodo: Euribor 3 30.272 (30.272)
meses acrescida 2%
até 22/12/2011: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - 2016 22-12-2006 22-12-2016 acrescida 0,75%, restante periodo: 38.040 (38.040)
Euribor 3 meses acrescida 1,25%
até 22/12/2016: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2007 22-12-2007 perpétua acrescida 1,37%, restante periodo: 23.056 (23.056)
Euribor 3 meses acrescida 2,37%
até 28/12/2017: Euribor 3 meses

Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2008 30-06-2008 perpétua acrescida 3,0362%, restante periodo: 15.000 (15.000)
Euribor 3 meses acrescida 4,0362%
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2009 - 2019 31-12-2009 31-12-2019 6,47% 75.000 (75.000)
1° ano: 6,25%; até 11° cupéo: Euribor 6
Banif - Banco Internacional do Funchal 2008 - 2018 18-08-2008 18-08-2018 meses acrescido 1%, restante periodo: 24.740 (1.063) 23.677

Euribor 6 meses acrescido 1,15%

até 30/06/2014: 4,5%, restante periodo:

Banif - Banco Internacional do Funchal 2009 - 2019 30-06-2009 31-12-2019 Euribor 6 meses acrescida 2,75%

99.505 - 99.505

primeiros 5 anos: Euribor 6 meses
BBCA 2006 - 2016 23-10-2006 23-10-2016 acrescido 1%, restantes anos: Euribor 6 19.892 (1.673) 18.219
meses acrescido 1,25%
até ao 11° cupao: Euribor 6 meses
BBCA 2007 - 2017 25-09-2007 25-09-2017 acrescido 1%, restantes anos: Euribor 6 10.000 77) 9.223
meses acrescido 1,25%
até 22/12/2016: Euribor 3 meses
BBCA 2007 - perpétua 22-12-2007 perpétua acrescida 1,37%, restante periodo: 25.000 (25.000)
Euribor 3 meses acrescida 2,37%
até 11° cupdo: Euribor 6 meses acrescido

BBCA 2008 - perpétua 30-06-2008 perpétua 1%, restantes anos: Euribor 6 meses 10.000 (10.000)
acrescido 1,25%

Banif Go 2005 -2015 30-06-2005 30-06-2015 Euribor 12 meses acrescida 1,5% 6.000 (6.000)
até 28/12/2017: Euribor 3 meses

Banif Go 2008 30-06-2008 perpétua acrescido 3,0362%, restante periodo: 15.000 (15.000)

Euribor 3 meses acrescida 4,0362%
até ao 21° cupdo: Euribor 3 meses
Banif Finance 2004 - 2014 29-12-2004 29-12-2014 acrescida 0,80%; restante periodo: 14.890 (1.524) 13.366
Euribor 3 meses acrescido 1,30%
até 22 de Dezembro de 2016: Euribor 3
meses acrescido 1,37%; restante

Banif Finance 2006 - perpétua 22-12-2006 perpétua perfodo: Euribor 3 meses acrescido 32.754 - 32.754
237%
até 22 de Dezembro de 2011: Euribor 3

Banif Finance 2006 - 2016 22-12-2006 22122016~ MeSes acrescido 0,75% restante 11.140 - 11.140
periodo: Euribor 3 meses acrescido
1,25%.

Banif Finance 2009 - 2019 31-12-2009 31-12-2019 3%, Passivo emitido a 75% 100.000 88.883) 11.117

637.760 (373.794) 263.966

Em 2011 foi reembolsado o passivo subordinado Banco Mais 2011 no montante de 5.688
milhares de euros.

26. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricéo 31-03-2011  31-12-2010

Credores e Outros Recursos 59.387 60.700
Por gastos com pessoal 35.667 31.095

Por gastos gerais administrativos 4.340 3.883
Outros juros e encargos similares 1.714 3.826
OperagOes sobre valores mobiliarios a regularizar 28.488 4.284
De garantias prestadas o0 outros passivos eventuais 194 211

Posicdo cambial 2.321 6.246
Sector publico administrativo 20.543 20.923
Outros 244.007 217.982

Total 396.661 349.150
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27. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Marco de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as rubricas de Capital Préprio
apresentam a seguinte composicao:

Descricéo 31-03-2011  31-12-2010
Capital 570.000 570.000
Prémios de emisséo 104.114 104.114
Outros instrumentos de capital 95.900 95.900
Accdes proprias (1.091) (1.043)
Reservas de reavaliacao (18.888) (10.572)
Reserva Legal 30.091 30.091
Outras reservas e resultados transitados (livres) 234.570 213.237
Resultado do exercicio 6.303 33.426
Dividendos antecipados - -
Interesses que néo controlam 238.222 243.724
Total do Capital 1.259.221 1.278.877

O capital social é constituido por 570.000.000 ac¢bes, de valor nominal de €1,00 por accao,
encontrando-se totalmente realizado.
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28. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de Marco de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de interesses que nédo
controlam apresenta a seguinte composi¢ao:

31-03-2011 31-12-2010 31-03-2011 31-03-2010
Entidade Valor balanco  Valor balanco Resultado Resultado

Banif Finance 130.275 133.760 (1.490) (1.523)
Imogest 52.454 53.122 (96) (86)
Banif Cayman 12.359 13.009 (133) (162)
Banif Bank (Malta) 6.340 3.923 (78) 251
Banco Caboverdiano de Negocios 5.009 5.011 (195) (125)
Banif Nitor Institucional FIM 4.432 4.496 (350) (5)
Banif Gest&o Patrimonial 3.954 4.300 (60) 22
Banif Iberia 3.177 3.017 (98) 26
Acortur - Investimentos Turisticos dos Agores 2.933 5.349 76 99
Investagor SGPS SA 2.609 (4.071) 16 -
Investagor Hoteis SA 2.208 5.591 178 172
Banif International Holdings 2.206 2.363 17 (44)
Banif Gestéo Activa 1.749 1.873 (24) -
Banif Acor Pensdes 1.561 1.542 (19) (19)
Capven 1.261 1.313 - 53
Art Invest 1.026 1.037 10 (14)
Banif Finance (USA) 734 (1.129) - (51)
Banif Equity Hedge 705 949 8 (18)
Investimentos Turisticos e Similares Héteis e Apart-Hotel Pico 457 457 - -
Banif Maestro 440 423 (33) a7)
SPE Panorama 395 481 2 -
Turotel - turismo e Hoteis dos Agores 383 1.643 67 65
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 368 1.195 1) (18)
Banif Inv. Moderado 361 358 (2) @
Banif Nitor FI Acdes 353 397 25 (19)
Banif Inv. Conservador 331 309 2) )
Centro Venture 261 261 1) -
Banif Financial Services Inc 25 41 - 6
Beta Securitizadora 14 46 (2) -
Gestarquipark 9) 2424 7 (52)
Banif Trading Inc (18) 20 - -
Banif Forfaiting Company (131) (70) 8 (138)
FIP Banif Real Estate - 279 - (11)
ZACF - 5 - -
Finab - - - -
Banif Capital - - - (13)
Banif Fortuny - - - 22
238.222 243.724 (2.168) (1.608)

A rubrica de interesses que ndo controlam relativos a Banif Finance é constituida por:

- Emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Acg¢Ges Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacéo preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
e ndo pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente,
declarado ou néo, até a data fixada para o reembolso, e (ii) de quaisquer quantias
adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo
Garante da Emisséo (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade
com os requisitos da Lei das Ilhas Cayman. Em 2009 foram efectuadas recompras
no montante de 47,9 milhGes de euros.
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Emissdo, em 28 de Dezembro de 2007, de Accdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgOes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagéo preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de AcgBes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 20 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acc¢Oes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacéo preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Accdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 35 milhdes de DOlares Americanos. Os dividendos preferenciais sédo
pagos aos detentores das accgbes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif
Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidacdo preferencial (“call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de
Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento
prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

Emissdo, em 31 de Dezembro de 2008, de AcgBes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acc¢Oes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagéo preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

Emisséo, em 30 de Junho de 2009, de Accdes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidacéo preferencial unitario de 1.000 ddlares, no montante de
15 milh6es de Délares. Os dividendos preferenciais sédo pagos aos detentores das
accOes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo da
Sociedade, anuais e postecipadamente. A Banif Finance poderd proceder ao
reembolso antecipado da emissao total, pelo seu valor de liquidagéo preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira
data de reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta
sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das
Ilhas Cayman.

Emissédo, em 30 de Junho de 2009, de Acc¢Bes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidacao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das
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accOes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo da
Sociedade anualmente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado
da emisséo, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacdo preferencial (“call
option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas
Cayman.

A rubrica de interesses que ndo controlam relativa ao Banif Cayman respeita a:

- Emisséo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Accdes Preferenciais com
um valor de liquidacdo preferencial unitario de 1 Ddlar, emitidas em dois
montantes de 10 milhdes Ddlares e 6 milh6es Délares. Os dividendos preferenciais
sdo pagos aos detentores das accdes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de
Dezembro de cada ano.

29. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transac¢bes com partes
relacionadas. Estas incluem créditos e aplicagcdes bancarias, depdsitos, suprimentos, garantias
e outras operacoes e servicos bancarios.

O saldo dessas transaccdes com partes relacionadas no balanco e respectivos custos e
proveitos no exercicio findo sdo os seguintes:

Membros préximos da

familia dos Elementos Associadas Acionistas Outras Entidades
chave de gestéo

31-03-2011 31-12-2010  31-03-2011 31-12-2010 31-03-2011 31-12-2010 31-03-2011 31-12-2010 _31-03-2011 31-12-2010

Elementos chave de
gestédo

Crédito e aplicagdes 2.806 2.615 333 247 57.098 55.214 36.722 50.501 56.831 68.898
Depésitos 3.089 6.000 589 887 132.222 32.914 120.487 4.668 9.780 9.197
Suprimentos - -

13.645 65.947 - 846 13.750 21.889
Emprestimos obtidos - - 100.689 - -

Garantias prestadas

31-03-2011 31-03-2010  31-03-2011 31-03-2010  31-03-2011 31-03-2010 31-03-2011 31-03-2010 31-03-2011 31-03-2010
Comissdes e servigoes 6 - 1 - - 2 - 56
Juros e encargos 46 9 7 1 230 65 - 610 - 261
Juros e Rendimentos 13 1 2 - 514 1112 - 7 95 181

As transac¢Bes com entidades relacionadas s&@o analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operacgdes similares com terceiras entidades e séo realizadas em condigBes
normais de mercado. Estas operacdes estdo sujeitas a aprovacdo do Conselho de
Administracao.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisGes especificas para saldos com entidades
relacionadas.
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As partes relacionadas do Banif - Grupo Financeiro séo as seguintes:

Elementos chave de gestédo:

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Dr. José Marques de Almeida

Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Sr. Vitor Hugo Simons

Dra. Maria Teresa Henriques Moura Roque Dal Fabbro
Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestio:

Maria Luisa Cardoso da Silva Maganita de Almeida
Pedro David Macanita Duarte de Almeida

Lina Inés de Gouveia Marques dos Santos

Inés de Gouveia Marques dos Santos Henriques Pires
Filipe Gouveia Marques dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotto
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotto Fernandes

Maria Jodo da Silva Sa dos Reis Rocha Moreira
Joana Sa Reis Rocha Moreira

Guilherme Sa Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Jodo Pereira Marques de Almeida
Catherine Thérese Laurence da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Héloise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Anabela Delgado Courinha e Ramos Simons
Nidia da Mota Simons

Jodo Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Sara Dolores Militdo Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, SGPS

Companhia de Seguros Acoreana

Global — Companhia de Seguros, SA

Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, SA
Espaco Dez

Banca Pueyo



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° TRIMESTRE DE 2011 BAN'F . GRUPO
FINANCEIRO

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas
MCO2

Centaurus Reality Group

Accionistas:

Rentipar Financeira, SGPS

Vestiban — Gestéo e Investimentos

Auto-Industrial — Investimentos e Participagbes, SGPS
Joaquim Ferreira de Amorim

Evalesco SGPS

Jorge Sa

J. Sa & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas & Ferreira, Lda

Outras entidades:

Fundo Pensdes

Renticapital, Investimentos Financeiros
Rentipar Investimentos, SGPS

Rentipar Industria SGPS

Rentiglobo, SGPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

VITECAF — Fabrica Ra¢cfes da Madeira
RAMA — Racgdes para Animais

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Aviatlantico

SOIL, SGPS

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios
Mundiglobo — Habitag&o e Investimentos
Habiprede — Sociedade de Construcdes
Genius — Mediagdo de Seguros

Rentimedis — Mediagdo de Seguros

Fundo de pensdes de colaboradores do Grupo
Dualimo

30. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstracfes Financeiras pelo Conselho de
Administracdo da Banif - SGPS, SA, ndo se verificava henhum acontecimento subsequente a
31 de Marco de 2011, data de referéncia das referidas Demonstragbes Financeiras, que
exigissem ajustamentos ou modificacdes dos valores dos activos e dos passivos, nos termos
da IAS 10 — Acontecimentos apés a data de balanco.

58



	1ª PARTE
	2ª PARTE



