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l. ENOUADRAMENTO MACROECONOGMICO

Conjuntura Internacional

A economia mundial encontra-se num processo de recuperacao muito gradual e desigual entre os varios
blocos economicos. Ao longo do primeiro semestre de 2012 podem claramente distinguir-se dois periodos
distintos. No primeiro trimestre, em resultado da estabilizacéo das condicbes financeiras na zona euro,
na sequéncia das duas operacodes de refinanciamento a longo prazo do sector bancario, levadas a cabo
pelo BCE, o crescimento da economia global surpreendeu pela positiva, tendo ascendido, de acordo com o
FMI, a 3,6%. Durante este periodo, o comércio internacional recuperou em paralelo com a producao
industrial, o que beneficiou as nacdes exportadoras, sobretudo na Asia. Neste continente, assistiu-se
igualmente a uma recuperacdo da queda temporaria de actividade provocada pelas interrupgcdes na
cadeia de producao na sequéncia das cheias na Tailandia, no final de 2011, e por uma recuperacao mais

forte que o antecipado da procura interna no Japao.

No 2° trimestre, no entanto, a situagcéo econdmica piorou, sobretudo em consequéncia da escalada das
tensdes nos mercados financeiros, desencadeada por incertezas politicas e financeiras na Crécia, que
resultaram de um processo eleitoral incapaz de clarificar a situacéo daquele pais face ao cumprimento
dos compromissos internacionais, pelos problemas no sector bancario em Espanha e por duvidas
crescentes sobre a possibilidade de os varios governos na zona euro serem capazes de obter os
necessarios resultados em matéria de consolidacdo orcamental e de reformas estruturais, assim como a

instalacdo de duvidas crescentes sobre a disponibilidade de ajuda por parte dos paises credores.

A escalada das tensdes manifestou-se de forma similar a episddios anteriores, envolvendo a saida de
capitais dos paises afectados, em particular Grécia, Espanha e Italia (através da venda de divida em
mercado e da saida de depositos), o consequente aumento das taxas de juro da divida e o aumento das
responsabilidades dos respectivos bancos centrais junto do sistema Target 2, a desalavancagem do
sector bancario e a contraccdo do crédito as economias. 0s indicadores de actividade econdmica
reflectiram o agravamento da situacdo nos mercados financeiros, apontando para a contraccao da

actividade no 2° trimestre na zona euro.

Nos EUA, apos um primeiro trimestre favoravel, influenciado por condicdes climatéricas anormalmente
amenas que provocaram uma forte recuperacao do emprego, o segundo trimestre mostrou um forte
abrandamento, motivado pela instabilidade financeira global e pela correccdo técnica dos efeitos
positivos sobre o emprego no trimestre anterior. 0 abrandamento &, em grande medida, explicado pelo

desempenho moderado das componentes de investimento fixo nao residencial e de variacéao de
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inventarios. Os dados qualitativos apontam para uma deterioracdo da confianca empresarial e a
producado industrial esta a abrandar. Do lado positivo, varios indicadores apontam para a recuperacao
gradual do sector residencial, apesar de partir de niveis muito baixos. Este sector esta a ser ajudado
pelos efeitos favoraveis da queda das taxas de juro de longo prazo, que beneficiaram do efeito de
procura de refugio por parte dos investidores, para além das medidas de politica ndo convencionais

adoptadas pela Reserva Federal.

No Japao, a actividade econdmica surpreendeu pela positiva no primeiro trimestre, com o PIB a registar
uma subida de 1,2%, impulsionado pelo consumo privado e investimento. Os dados mais recentes
apontam para o abrandamento da actividade no segundo trimestre, sobretudo na industria
transformadora, relacionado com a perda de dindmica exportadora, em funcao do abrandamento global

e da forca relativa do iene.

As economias emergentes, por seu turno, continuam a crescer a um ritmo muito mais acentuado,
apresentando desta forma um maior contributo para o crescimento global. No entanto, ndo ficaram
imunes ao sentimento global, tendo tambem verificado um abrandamento ao longo da primeira metade
de 2012, em particular o Brasil, mas também a india e a China, reflectindo por um lado os efeitos
desfasados da contraccao de politicas em 2011 e o impacto da menor procura global. Na China, os dados
mais recentes apontam para um abrandamento da actividade economica, visivel na producéao industrial
(que se mantém ainda em nivel elevado) e nas vendas a retalho. O sector residencial apresenta sinais de
estabilizacao, visiveis tanto na construcdo como nos precos do imobiliario. No Brasil, o desempenho
economico tem sido muito modesto, com um recuo da procura externa e também da procura interna. 0
volume de exportacdes nos primeiros 5 meses do ano ja é negativo em termos homologos e o
investimento, cuja queda provocou a estagnacao do PIB no primeiro trimestre, permanece num patamar
reduzido. Também o consumo privado apresenta uma estagnacao, com as vendas de automoveis

ligeiros, que representam cerca de 30% das vendas a retalho, sem crescer desde finais de 2010.

Quanto a politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) continuou, ao longo do 1.° semestre de 2012,
a utilizar instrumentos de politica monetaria n&o convencionais, tendo encetado, no final de Dezembro
2011 e no final de Fevereiro de 2012, operacdes de refinanciamento de longo prazo para o sistema
bancario e ao mesmo tempo flexibilizado as regras de elegibilidade de colateral, de forma a aliviar as
tensdes no mercado de financiamento por grosso dos bancos. Estas operactes, por retirarem do
mercado uma enorme incerteza relativamente a capacidade de refinanciamento dos bancos na zona
euro, tiveram o efeito de acalmar as tensdes financeiras, ao mesmo tempo que aliviaram a pressao
sobre os Estados soberanos. No entanto, a partir de 2° trimestre, novas tensdes emergiram, ligadas a
situacéo politica na Grécia e a situacdo dificil do sistema bancario espanhol, que provocaram o
recrudescer da pressao sobre os Estados soberanos da zona euro. Neste contexto, o BCE procedeu a um

novo corte da taxa de juro directora, situando-a em 0,75% e sinalizou a continuacao de utilizacéo de
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instrumentos nao convencionais, com o objectivo de repor o funcionamento dos mecanismos de

transmissao da politica monetaria.

A Reserva Federal Norte-Americana (FED) optou, ao longo do semestre, pela manutencéo das taxas de
juro no intervalo entre 0% e 0,25%, tendo sinalizado que estas se iriam manter a estes niveis reduzidos
pelo menos ateé ao final de 2014. Paralelamente, anunciou, na reuniao de 20 de Junho, a continuacao do
programa de extensdo das maturidades da divida detida em balanco (vulgarmente designada de
“operacao twist”) até ao final do ano. No Japao o Banco Central optou por manter as taxas inalteradas,
com a “overnight cal rate” para operacdes nao colateralizadas a manter-se entre 0% € 0,1%. Na China, o
Banco Central tem adoptado uma postura acomodaticia, baixando a “benchmark deposit rate” para 3%
e a "benchmark lending rate” para 6% em Junho, na tentativa de melhorar as condicbes monetarias
internas. No Brasil, 0 Bacen surpreendeu o mercado com a magnitude dos cortes na taxa directora,
tendo procedido a 3 cortes de 50 pontos de base, situando-se a taxa Selic em 8% apds a reunido de 11 de

Julho.

Conjuntura Nacional

A conjuntura nacional caracterizou-se, no 1.° semestre, pela continuacdo do cenario recessivo que se
verifica desde a segunda metade de 2010, se bem que os dados relativos a evolugcao do produto no
primeiro trimestre deste ano mostram uma contracao significativamente menos acentuada que no
ultimo trimestre de 2011. De facto, o PIB reduziu-se 0,1% no primeiro trimestre de 2012 (-2,2% em termos
homologos), apds uma queda de 1,3% (- 2,9% em termos homologos) no 4° trimestre de 2011. A reducéo
do produto deveu-se a uma queda acentuada da procura interna, ndo obstante o crescimento
significativo das exportacoes. Na procura interna, destaca-se pela negativa o comportamento tanto do
consumo como do investimento, se bem que ambas componentes registaram uma queda inferior a
verificada no trimestre anterior. No que respeita as exportacdes, destaca-se o comportamento das
exportacoes extra-comunitarias, tendo-se registado um abrandamento das exportacdes intra-
comunitarias, concomitante com o abrandamento econdmico verificado nesta regido. Relativamente as
quotas de mercado, registaram-se ganhos expressivos em ambos os mercados. As importacoes de bens
e servicos registaram uma queda em termos homologos, associada a queda da procura interna, num
contexto de ajustamento dos stocks das empresas para niveis compativeis com a procura esperada. A
taxa de desemprego situou-se em 14,9% no final do primeiro trimestre, um valor muito superior ao

registado no periodo homologo (+2,5 p.p.) e no trimestre anterior (+0,9 p.p.).

A evolucdo dos indicadores qualitativos e quantitativos nos meses mais recentes mostra um
agravamento da situacdo economica no 2° trimestre, nao obstante o comportamento do indicador de
clima economico, que recuperou ligeiramente entre Marco e Maio, interrompendo o forte movimento
descendente iniciado em Outubro de 2010. Contudo, a generalidade dos indicadores quantitativos

apresentou diminuicdes homologas mais expressivas em Abril face ao més anterior. Assim, o indicador
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de actividade econdmica diminuiu em Abril, prolongando o acentuado perfil negativo observado desde
Setembro de 2010. O indicador de consumo privado apresentou uma reducdo mais intensa em Abril,
reflectindo sobretudo o contributo negativo mais acentuado da componente de consumo corrente. No
mesmo mées, o indicador de FBCF registou igualmente uma diminuicdo mais acentuada, em resultado da
evolucao negativa mais expressiva das componentes de construcao e de material de transporte.
Relativamente ao comércio internacional de bens, em termos nominais, as exportacdes e importacoes
registaram variacdes homologas de 8,4% e -7,7% em Abril (12,0% e -3,0% Nno més anterior),

respectivamente.

A variacdo homologa mensal do indice de Precos no Consumidor (IPC) diminuiu de 3,0% em Abril para
2,7% em Maio. Esse comportamento traduziu essencialmente a desaceleracao dos precos dos bens, cuja
variacao homologa passou de 3,0% para 2,4%, dado que os precos dos servicos aceleraram
marginalmente passando de 3,1% em Abril para 3,2%. Excluindo energia e bens alimentares nao
transformados, o IPC registou uma variacdo homologa de 1,6% em Maio (1,7%, no més anterior). O
diferencial entre as variacdes homdlogas do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) de

Portugal e da AE manteve em Maio o valor de Abril (0,3 p.p.).

Por seu turno, as necessidades de financiamento da economia portuguesa reduziram-se no 1° trimestre,
tendo passado de 5% no 4° trimestre de 2011 para 3,9% no 1° trimestre de 2012. Esta diminuicao esteve
associada a um aumento da capacidade de financiamento das familias para 51% do PIB, € a uma
reducao das necessidades de financiamento das sociedades nao financeiras (4,2% do PIB). A necessidade

de financiamento das administracoes publicas aumentou ligeiramente para 4,3% do PIB.

A economia nacional continua enquadrada e condicionada pelo cumprimento das metas acordadas no
plano de financiamento com a Uniao Europeia, os paises da Zona Euro e o FMI, o qual pressupde um
processo de ajustamento que se devera caracterizar, em tracos gerais, pela conjugacéo dos processos
de consolidacdo orcamental e de desalavancagem do sector privado. A sua concretizacéo esta a ser
particularmente exigente, ndo so porque decorre num enquadramento econdomico e financeiro
internacional adverso, mas também pela persisténcia de um conjunto de fragilidades estruturais que

contribuem para um baixo crescimento da produtividade tendencial em Portugal.

Mercados Financeiros

Os mercados accionistas globais tiveram um comportamento favoravel no primeiro trimestre do ano,
beneficiando da reducao da aversado ao risco proporcionada pelas operacdes de cedéncia de liquidez a
longo prazo por parte do BCE. Assim, os mercados norte-americanos atingiram do ainda no final do 1°
trimestre os valores mais elevados desde Maio de 2008 e os mercados europeus maximos desde
Fevereiro de 2011. No entanto, assistiu-se a uma forte correccdo no 2° trimestre que, No caso europeu,

levou os mercados a anular os ganhos desde o inicio de ano. No caso dos paises da periferia europeia,
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excepcao feita a Irlanda, os indices accionistas encerraram o semestre a acumular fortes perdas,
inclusive proximas dos 20% no caso de Espanha. Enquanto o DAX aleméao fechou o semestre com um
ganho de +8,8%, proximo do verificado nos EUA, o PSI20 portugués caiu 14,5%.

No que respeita as matérias-primas, o preco do petroleo apresentou uma trajectoria descendente a
partir de meados de Marco, mantendo-se no final do semestre cerca de 28% abaixo do pico registado a
14 de Marco de 2012. Esta queda esta relacionada com as preocupacdes em torno das perspectivas
sobre a economia global, resultantes da crise das dividas soberanas na zona euro e do abrandamento
mais pronunciado das economias emergentes. A procura global por petrdleo caiu significativamente no
2° trimestre, enquanto a oferta continuou a crescer, conduzindo a um aumento do volume dos
inventarios. Quanto as commodities n&o energéticas, estas mantiveram-se muito estaveis, em termos
agregados, ao longo do semestre, com o indice de precos agreagado destas commodities a registar uma

variacao de 1% no primeiro semestre.

10
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Redes de Distribuicao do Banif - Grupo Financeiro

30 de Junho de 2012

Continente Madeira Agores Estrangeiro Total

Banif Comercial 303 42 50 156 551
1. Banif 287 41 48 8 384
Agéncias 253 36 41 0 330
Centros de Empresas 19 1 4 0 24
Centros de Clientes Institucionais 0 0 1 0 1
BANIF Privado 14 1 1 0 16
Call Centre 1 0 0 0 1
S.F.E. 0 2 0 0 2
Lojas de Habitacao 0 1 1 0 2
Escritorios de Representacdo/Outros 0 0 0 8 8
2. Tecnicrédito, SCPS 14 1 2 10 27
BANCO BANIF MAIS 13 1 2 4 20
Outros 1 0 0 7
3. Banif -Banco Internacional do Funchal (Brasil) 0 0 0 19 19
Agéncias 0 0 0 13 13
Banif Financeira 0 0 0 5 5
Outros 0 0 0 1 1
4. Banif Bank (Malta) 0 0 0 9 9
5. Banco Caboverdiano de Negdcios 0 0 0 18 18
6. Banca Pueyo (Espanha) (*) 0 0 0 91 91
7. Outros 2 0 0 1 3

Banif Investimentos 8 1 1 13 23
1. BANIF-Cayman 0 0 0 1 1
2. BANIF International Bank 0 0 0 1 1
3. BANIF Banco de Investimento 2 1 1 0 4
4. BANIF Banco de Investimento (Brasil) 0 0 0 4 4
5. Outros 6 0 0 7 13

Seguros 33 7 18 0 58
1. CSA (*) 33 7 18 0 58
Delegacoes 33 1 18 0 52
Outros 0 0 0 6

TOTAL 344 50 69 169 632

(*) Ndo consolida integralmente

11



BANIF - GRUPO FINANCEIRO
DIAGRAMA DE PARTICIPACOES
30-06-2012

Banif SGPS, SA

Capital Social: 570.000.000 €

__

34,30%1 85,92%1 47,69% 1
Banif Comercial, SGPS,SA

99,7% 1 100,0%
Banif Mais - SGPS, SA 7,92% Rentipar Seguros, SGPS,SA Banif Brasil (Holdings), SA

Banif Investimentos, SGPS,SA

Cap.Social: 280.000.000 €

Cap. Social: 20.369.095 €

Cap. Social: 135.570.000,00 € Cap. Social: R$ 1.000,00

Cap. Social: 10.000.000 €

15,20%
Banco Caboverdiano Companhia de Seguros

51,69% de Negécios Agoreana, SA 0,1%
™" |__canial Social: 300.000 000500 107.500.000,00

Banif - Banco Internacional

Banif Financial
100% do Funchal, SA Banco Banif Mais, SA Banif Bank Giga - Grupo Integrado de 100% & Services In
B Cap.Social: 794.500.000 € 0,99% |99,01% ' 72,00% (Malta) Gestéo de Acidentes, SA  (60% Banif - Banco de ) @ Cap. Social: USD 371.000
Cap. Social: 101.000.000 € ™ |Cap. Social: 25.000.000,00€ Cap. Social: € 700.000,00 Investimento, SA 100% ES(Eamen B
Banif 40% Cap. Social: 85.000.000 € — Cap. Social: USD 42.000.000 100% Banif
44% Imobiliaria, SA '57 | w Banif Plus Bank ZRT 99,9% Banif Holding I Finance (USA) Corp.
Cap. Social: 200.000.000 € Al — (Malta), Ltd 0.1% CRIA - Centro de Reabilitagao| Banif Gestéo de Cap. Social: USD 6.280.105.09
Cap. Social: HUF 3.000.000.000 Cap. Social: 10.002.000,00€ 2 Integrada de Acidentes  |70% 100% Activos 85% Banif International
100% 25,85% Cap. Social: €32000000 €| Cap.Social: 2.000.000 € — Holdings, Ltd | 100% Banif Forfaiting
SIP - Sociedade Centaurus Realty Group Cap. Social: USD 17.657.498 Company
Imobilidria Piedade, SA 10% Investments Luxembourg Invest. Imobiliarios, SA 11,75% MCO2 - Soc. Gestora de Cap. Social: USD 250.000
Cap. Social: 50.000 € | cap. Sociat: 125.000,00 € Cap. Social: R$ 33.365.081,00€ 25% | Fundos de Inv. Mobiliario

Cap.Social: 450.000 €

Banif Agores, Margem Banieuropa
100% San José"” 100"@ cao de Seguros, Lda 100%| Holding, SL Banif Ecoprogresso
| __cap. Social: USD 1.000.000 Cap. Social: 6.234,97 € — Cap. Social: 100.000 € 50% Trading, SA
— Cap.Social: 250.020 € Banif Securities
Banif Agores, Inc Banca Pueyo, SA 100% Holdings, Ltd 100% Banif Securities Inc
100% Fall River 33,32% (Espanha) 29,19%| 56,49% Banif Cap. Social: USD 2.108.000 P C. Social: USD 8.532.707
Cap. Social: USD 100.000 Cap. Social: 4.800.000 € Acor Pensdes
10.81%|  cap. Social 1850.000€
Numberone 20%| 80%|  Banif (Brasi), Lida 100% Econofinance, SA
100% - 11007 |
9 SGPS, Lda Bankpime Banif Capital - Soc. Cap. Social: R $ 150.000 C. Social: BRL: 2.817.750
Cap. Social: 5.000 € (Espanha) 100“‘0
— Cap. Social: 750.000 € 0,1%| 99,9% Banif International

1 851.374,78€
99%

n:
1%

Bank, Ltd ¢
Bani ance, Ltd Cap. Social: 25.000.100 €
33,33% (Espanha) 100% Titularizagdo de Créditos
— Cap. Social: ¢) — > |_Cap. Social: 60.330,42€ —
)

Cap. Social: 250.000 € Banif Banco de
Investimento (Brasil), SA
Cap. Social: R $ 90.785.158,21

25%
Banif (Agores) '—

100%. SGPS, SA

Cap. Social:20.084.915 €

Banif International

100“‘;. Asset Management

Cap. Social: USD 50.000 100% | Banif Gestéo de Ativos
(Brasil) S. A.
59,195% Cap. Social: R $ 10.787.073,00
Investagor, SGPS Multi Fund ©
Cap. Social: USD 50.000
Cap. Social:_10.000.000 €

100% Banif Rent, SA
—

Cap. Social: 300.000 €

BanitBanco Interacional
90% do Funchal (Brasil), SA 10%
% | cap.social: R s 200.367.555,09

a) Emvirtude de ser um ACE, a sua localizagéo no diagrama

pode ser reequacionada face a legislagéo dos ACE. e) Capital Social Realizado USD 100.
b) Capital Social Realizado USD 100 f) A percentagem de controlo de capital votante, por parte da Banif SGPS, é de 100%, sendo o capital social constituido por:
c) A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social 1.998.000 acgdes ordinarias de valor nominal unitario de EUR 5,00 e 2.000 acgdes

constituido por: 100.000 acgdes ordinarias de valor nominal unitario de USD 1 e preferenciais sem voto de valor nominal unitario de EUR 5,00.

acgbes preferenciais sem voto: g) A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social

50.000 acges-USD 0,01/acgéo e 155.000 acgdes-EUR 0,01/acgéo. constituido por: 25.000.000 de acgdes ordinarias de valor nominal unitario de EUR 1,00 e
d) A percentagem de controlo de capital votante & de 100%, sendo o capital social 10.000 acgdes preferenciais com o valor nominal unitaro de EUR 0,01.

constituido por: 26.000.000 de acg¢des ordinarias de valor nominal USD 1 e
16.000.000 de acgdes preferenciais sem voto, de valor nominal de USD 1
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Il. ACTIVIDADE DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO

1. SOCIEDADES HOLDING

1.1 Banif SGPS, SA

No decurso do 1.° semestre de 2012, a sociedade dedicou-se a gestao das suas participacoes financeiras,
consubstanciada na gestao da tesouraria e na definicao e implementacao de estrategias nas diferentes
participadas do Banif - Grupo Financeiro, nos termos que se concretizam no ponto 2 - Actividade

Corporativa.

Com o objectivo de gerir as suas participacdes financeiras, a sociedade reforcou a sua tesouraria,
recorrendo a financiamento junto de sociedades do Banif — Grupo Financeiro. Neste periodo, contratou
com o Banif financiamentos que totalizam 225,5 milhdes de euros e liquidou alguns dos que obteve no
exercicio de 2011 junto daquela instituicdo bancaria no montante de 218,2 milhdes euros. Assim, o

endividamento junto do Banif, a data de 30 de Junho de 2012, totalizava 298,5 milhdes de euros.

A Banif SCPS, SA contratou um SWAP com o Banif, a 14.02.2012, pelos montantes de USD 12.119.477,92 e
de 9.203.035,86 euros, que foi liquidado a 14.06.2012

A sociedade passou a deter a totalidade das accdes que representam o capital da Banif Investimentos,

SGPS, SA ao adquirir a Banif Holding (Malta), Ltd 2.000 accoes pelo montante de 10.000,00 euros.

Durante o primeiro semestre de 2012, a Sociedade recebeu dividendos da Banca Pueyo, SA no valor de
0,1 milhdes de euros e da Banif Finance Acc Prefer (2008) nos montantes de 0,3 milhdes de euros e 0,8

milhdes de ddlares americanos.

A Banif SCPS, SA vendeu dois lotes de 20.000 accdes preferenciais da Banif Finance, Ltd pelos montantes

de 12 milhdes de euros e 12 milhdes de ddlares americanos.

Para satisfazer as necessidades de tesouraria da Rentipar Seguros, SGPS, SA, a Banif SGPS, SA concedeu

um financiamento a titulo de suprimentos no montante de 429.210 euros.

A Banif Comercial, SGPS, SA liquidou o financiamento a titulo de suprimentos no valor de 32,9 milhdes de

euros que havia contratado com a Banif SGPS, SA, a 23.04.2002.
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A Banif SGPS, SA entregou ao Estado dividendos de 2005, que ndo foram reclamados, no valor de 4.448,00

euros.
No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da sociedade ascendeu a 1.308,6 milhdes de
euros, no final do 1.° semestre de 2012, contra 1.320,7 milhdes de euros no periodo homologo de 2011, o

que representa um decrescimo de 12,1 milhdes de euros.

Em relacdo ao periodo homologo de 2011, o Passivo cresceu de 511,3 milhdes de euros para 536,1 milhdes

de euros, 0 que representa um crescimento de 24,8 milhdes de euros.
Os capitais proprios da sociedade ascendiam, em 30 de Junho de 2012, a 772,5 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 36,9 milhdes de euros, relativamente aos 809,4 milhdes de euros

registados em Junho de 2011.

No periodo, foi apurado um Resultado Liquido, negativo, de 14,3 milhdes de euros que compara com um

Resultado Liquido negativo de 4,9 milhdes de euros obtidos no 1.° semestre de 2011.

A sociedade nao dispunha, no final do 1.° semestre de 2012, de um quadro de pessoal proprio.

Valores em milhdes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 1.308,6 1.320,7 -0,9%
Passivo 536,1 511,3 4,9%
Capital Préprio 772,5 809,4 -4,6%
Resultado Liquido (14,3) (4,9) -193,9%

1.2 Banif Comercial, SGPS, SA

A actividade da sociedade, durante o 1.° semestre de 2012, consistiu fundamentalmente na gestao das

suas participacoes financeiras ligadas a actividade da banca comercial e do credito especializado.

Tendo em vista o reforco da actividade, a sociedade solicitou ao Banif, a 28 de Setembro de 2011, a
concessao de um financiamento sob a forma de conta corrente caucionada, até 425 milhdes de euros,
pelo prazo de um ano, dos quais utilizou 304 milhdes de euros, em 2011, e 58 milhdes de euros, no
primeiro semestre do exercicio corrente. Entretanto, amortizou a referida conta corrente o valor de 68
milhdes de euros, pelo que o endividamento junto do Banif, a data de 30 de Junho de 2012, totalizava

294 milhoes de euros.
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A Banif Comercial, SCGPS, SA liquidou o financiamento a titulo de suprimentos no valor de 32,9 milhdes de

euros que havia contratado com a Banif SGPS, SA, a 23.04.2002.

A Sociedade concedeu a Banif Rent prestacdes suplementares no montante de 2,5 milhdes de euros, que

se destinam a reforcar os fundos desta participada.

Durante o primeiro semestre de 2012, a Banif Acores, SGPS, SA liquidou a Banif Comercial, SGPS, SA varios

financiamentos a titulo de suprimentos no total de 87,5 milhdes de euros.

Para satisfazer as necessidades de tesouraria da Banif Rent, a Banif Comercial, SGPS, SA concedeu um

financiamento a titulo de suprimentos no montante de 55 milhdes de euros.

Relativamente aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade elevava-se a 1.043 milhdes de

euros no final do 1.° semestre de 2012, face a 1.021,4 milhdes de euros no periodo homologo de 2011.

0 Passivo atingiu o montante de 361,8 milhdes de euros, no final dos primeiros seis meses de 2012,

contra 304,1 milhdes de euros, em igual periodo do ano anterior.

Os capitais proprios da sociedade ascendiam, em 30 de Junho de 2012, a 681,1 milhdes de euros face a

717,3 milhdes de euros registados no periodo homologo de 2011.

No periodo, foi apurado um Resultado Liquido negativo de 7,7 milhdes de euros enquanto no 1.° semestre

de 2011 havia sido obtido um Resultado Liquido negativo de 3,1 milhdes de euros.

A sociedade ndo dispunha, no final do 1.° semestre de 2012, de um quadro de pessoal proprio.

Valores em milhdes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11/12
Contas Individuais

Activo Liquido 1.043,0 1.021,4 2,1%
Passivo 361,8 304,1 19,0%
Capital Préprio 681,1 717,3 -5,0%

Resultado Liquido (7,8) (3,1) -151,5%
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1.3 Banif Investimentos, SGPS, SA

A actividade da swub-holding Banif Investimentos consistiu, fundamentalmente, na gestédo das suas
participacdes sociais, as quais estao predominantemente ligadas as areas da banca de investimento,

mercado de capitais e gestao de activos, a nivel nacional e internacional.

No 1° semestre de 2012 n&o ocorreu qualquer aumento de capital ou aquisicdo de novas participacoes

sociais, ndo se tendo verificado a necessidade de financiamentos complementares.

A Banif Investimentos nao recebeu dividendos das suas subsidiarias, tal como nao distribuiu dividendos

a0s seus accionistas.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da sociedade, ascende a 266,1 milhdes de

euros, em Junho de 2012, contra 282,3 milhdes de euros, em Junho de 2011.

0 Passivo da sociedade em Junho de 2012 elevava-se a 249,1 milhdes de euros, face a 248,8 milhdes de

euros no periodo homologo.

Os Capitais Proprios da sociedade ascendiam, em 30 de Junho de 2012, a 16,9 milhdes de euros, contra

33,5 milhdes de euros no periodo homalogo.

No periodo foi apurado um Resultado Liquido negativo de 6,9 milhdes de euros, que compara com um

Resultado Liquido negativo de 2,6 milhdes de euros obtido no periodo homalogo.

A Banif Investimentos ndo dispunha, em 30 de Junho de 2012, de um quadro de pessoal proprio.

Valores em milhdes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11/12
Contas Individuais

Activo Ll'q uido 266,1 282,3 -5,7%
Passivo 249,2 248,8 0,1%
Capital Proprio 16,9 33,5 -49,5%

Resultado Liquido (6,9) (2,6) -170,9%
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1.4 Banif Mais, SGPS, SA

A actividade desta sociedade no primeiro semestre de 2012 consistiu, exclusivamente, na gestéo das
participacdes financeiras ligadas a actividade do crédito especializado e do cross-selling de produtos

associados.

A 30 de Abril de 2012 foi concretizado o aumento de capital e a entrada de novos accionistas na
sociedade aprovados em Assembleia Ceral Extraordinaria ocorrida a 30 de Dezembro de 2011. A referida
entrada de novos accionistas concretizou-se nos seguintes moldes: 22,5 milhdes de euros com a entrada
no capital da sociedade da Companhia de Seguros Acoreana, SA; 10 milhdes de euros com a entrada no
capital da sociedade da Vestiban, Cestao e Investimentos, SA; 7,5 milhdes de euros com a entrada no
capital da sociedade da Auto Industrial Investimentos e Participacdes, SGPS, SA. O valor nominal do
aumento do capital social ascendeu a 2,869 milhdes de euros e resultou da integral aplicacdo dos 40
milhdes de euros de encaixe na subscricédo de novas accdes, no valor nominal de 1 euro e preco de
subscricao de 13,94 euros (estabelecido com base no valor contabilistico das accoes a data de 31 de

Dezembro de 2011).

Com a concretizacdo da operacdo acima descrita, o capital social da Banif Mais SCPS, S.A., até entéo
detido a 100% pela Banif SGPS, SA, passou a ascender a 20,369 milhdes de euros e a estrutura accionista

da sociedade passou a ser a seguinte:

- 85,92% Banif SCPS, SA;
- 7,92% Companhia de Seguros Acoreana, SA;
- 3,52% Vestiban, Cestdo e Investimentos, SA;

- 2,64% Auto Industrial Investimentos e Participacoes, SGPS, SA

No que se refere aos principais indicadores, as demonstracoes financeiras consolidadas do primeiro
semestre de 2012 do sub-grupo Banif Mais apresentam um Activo Liquido de 811,7 milhdes de euros e
Capitais Proprios de 307,3 milhdes de euros, tendo a evolucéo destes indicadores face ao periodo
homologo sido afectada pela concretizacéo, no final de Dezembro de 2011, da incorporacao por fusao no
Banco Mais, SA da parcela do patrimonio da Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, SA constituida por
todos os activos e passivos que consubstanciavam os ramos de actividade “leasing mobiliario” e

“financiamento de aquisicoes a credito”.

0 Resultado Liquido consolidado do sub-grupo Banif Mais no semestre sob analise alcancou 10,7 milhdes
de euros, menos 3,3% do que no periodo homologo de 2011. Quanto ao contributo da actividade por

mercado geografico para o Resultado Liquido consolidado, registaram-se 9,25 milhdes de euros em
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Portugal, 0,009 milhdes de euros em Espanha, 0,042 milhdes de euros na Eslovaquia, 0,049 milhdes de

euros na Polonia e 1,32 milhdes de euros na Hungria.

Valores em milhdes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11l/12
Contas consolidadas (base IAS/IFRS)

Activo Liquido 811,7 786,8 3,2%
Passivo 504,4 550,7 -8,4%
Capital Proprio 307,3 236,1 30,2%
Resultado Liquido 10,7 11,0 -3,3%

1.5 Rentipar Seguros SGPS, SA

Um ano apos a conclusao do processo de fusado e integracado das Companhias de Seguros Global e Global
Vida, na Companhia de Seguros Acoreana, a Rentipar Seguros SGPS, SA, detentora de 100% do capital
social desta seguradora, reforcou o seu posicionamento no mercado, mantendo uma dinédmica e
capacidade de desenvolvimento sustentadas, que a caracterizam como p/ayer incontornavel no sector

segurador portugués.

No final do 1° semestre de 2012, em termos consolidados, a Rentipar Seguros era responsavel pela
gestdo de cerca de 1.300 milhdes de euros de activos e os seus capitais proprios ascendiam a 140
milhdes de euros. 0s 147 milhdes de euros de volume de prémios Nao Vida permitiram ao Grupo ocupar a
52 posicdo do mercado segurador N&o Vida, com destaque para os ramos Acidentes de Trabalho e

Automovel, em que a ocupa a 22 e 62 posicao, respectivamente.

Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11/12
Contas Consolidadas

Volume Negadcios: 196,4 244,4 -19,6%
Vida 49,4 9z3 -46,5%
Naovida 1470 1521 -3,4%

Activo Liquido 1.309,3 1.459,2 -10,3%

Passivo 1.169,2 1.329,5 -12,1%

Capital Préprio 140,1 129,7 8,0%

Resultado Liquido 3,4 1,4 140,0%
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2.

2.l

ACTIVIDADE CORPORATIVA

Recursos Humanos

No decurso do 1° semestre de 2012 a funcdo dos Recursos Humanos Corporativos, em articulacao

permanente com as Direccdes de Recursos Humanos das sociedades que integram o Grupo, mantiveram

a sua accao centrada em trés grandes vertentes: o desenvolvimento da Cultura e Valores do Grupo, o

alinhamento das Politicas de Recursos Humanos das varias sociedades e o desenvolvimento de um

programa de Gestao de Talentos transversal a todos os Colaboradores das empresas do Grupo.

No que diz respeito ao desenvolvimento da Cultura e Valores do Grupo, foram aprofundados, durante o

primeiro semestre, 0s projectos que a seguir se enunciam:

No ambito do Valor Humanismo foi aprovada em Conselho de Administracéo a criacdo do “Fundo
Humanismo”. Este fundo destina-se a apoiar Colaboradores do Crupo que se encontrem em
situacdes socialmente frageis e de grande caréncia, situacdes que nao estejam protegidas por
sistemas publicos ou privados, ou que o estejam de forma que se avalie insuficiente, casos em
que o Fundo podera ter um caracter complementar. O Fundo Humanismo tem langcamento

oficial agendado para o més de Setembro de 2012;

Relativamente ao micro site “Nos Banif”, desenvolvido durante o ano de 2011 e que tem por
objectivo facilitar a divulgacdo e vivéncia dos ValoresCentauro, foi decidido, para garantir
coeréncia com outros projectos em curso, adiar o seu lancamento para o segundo semestre

deste ano.

Na vertente do alinhamento das politicas de Recursos Humanos do Grupo merecem especial referéncia

as accoes a seguir identificadas:

Foi elaborada uma matriz, compreendendo todas as componentes remuneratorias das
sociedades do Grupo, com o objectivo de evidenciar, comparar e eleger as melhores praticas e,
alargando-as a outras empresas, obter economias por via da racionalizacdo de procedimentos.
Esta accdo, que se pretende que seja continuada, incidira, entre outros aspectos, sobre a
politica de seguros em beneficio dos Colaboradores, as politicas de atribuicéo de telemoveis e de

viaturas de servico e o apoio a formacdo em geral;

Um outro aspecto importante foi a decisédo do pagamento dos subsidios de refeicdo atraves de

um cartdo que cada colaborador dispora para o efeito. Durante o 1° semestre foram
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desenvolvidos os trabalhos preparatorios e o sistema sera implementado durante o 2°

semestre;

- Ainda no que concerne ao alinhamento das politicas foram dados alguns passos no sentido de
uma maior adequacdo da area da Formacdo as necessidades de Crupo. Neste sentido, os
Recursos Humanos Corporativos, em parceria com 0s Recursos Humanos das empresas do
Crupo de ambito nacional, levaram a cabo uma consulta ao mercado para implementacao de
uma plataforma LMS, para disponibilizacdo de formacao e-ferning. O objectivo & que esta

plataforma esteja em producéao a partir de Janeiro de 2013;

- Sublinhe-se que a area da formagao se mantem como uma aposta clara das empresas do Grupo.
Os programas e iniciativas de formacao implementados durante o Semestre registaram grande
amplitude tematica e abrangéncia muito expressiva, considerando o elevado numero de
Colaboradores envolvidos, com especial referéncia para as sociedades mais representativas em

termos de numero de Colaboradores, o Banif SA e a Companhia de Seguros Acoreana;

- Ainda no ambito das Politicas refere-se a coordenacao, pelos Recursos Humanos Corporativos,
do Grupo de trabalho que desenvolveu e implementou, ja no inicio do 2° Semestre, um sistema
de incentivos para as redes comerciais e funcdes de recuperacao de credito do Banif SA. Trata-

se da introducado de um elemento novo na politica remuneratoria seguida pelo Banco.

Na ultima vertente estrategica - Cestdo de Talento - foram estudadas hipoteses de implementacao, bem
como inventariados questionarios de levantamento de potencial e desenvolvimento, que possam servir
0s propositos do projecto na identificacdo e desenvolvimento dos Colaboradores considerados como

Talentos do Banif — Grupo Financeiro.

0 Comité de Recursos Humanos do Crupo foi dinamizado através da realizacéo de reunides mensais de

lancamento e acompanhamento de projectos.

Face a 30 de Junho de 2011 o Grupo reduziu em 11% o numero total de Colaboradores, passando de
5.258, que tinha aquela data, para 4.672, que tem em 30 de Junho de 2012. Trata-se de uma tendéncia de

reducao que, dadas as circunstancias economicas presentes, se prevé que va continuar.

0 Banif SA, com 2.520 empregados, representando 54% do total do quadro de pessoal do Crupo, e a
Companhia de Seguros Acoreana, com 744 empregados, que representam 16% do total do quadro de

pessoal, continuam a ser as sociedades do Grupo com maior numero de empregados.
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2.2 Tecnologia e Operativa

A actividade do Banif - Grupo Financeiro nas areas de Tecnologia e Operativa ficou marcada, no segundo
trimestre de 2012, coincidindo com o inicio de um novo ciclo de gestéao, pelo langcamento de um projecto
de transformacéo com o objectivo de criar as condicoes adequadas para elevar o desempenho colectivo
das areas de Sistemas de Informacao, Organizacéao e Operacdes alinhando modelos, integrando equipas,

reduzindo custos, mitigando riscos, em sintese, agregando valor.

No final de Junho o Conselho de Administracao apreciou e confirmou a articulacéo da Visao para as trés
areas, Visdo essa que integra elementos de estrutura organizacional e humana, de paradigma de
gestao, de governance, de organizacao espacial e de sustentabilidade. No contexto deste projecto foi
tomada a deciséo de extinguir o ACE BanifServ, integrando os respectivos Colaboradores nas estruturas

bancarias do Grupo.

Cumpre ainda destacar as seguintes realizacdes ocorridas ao longo da primeira metade de 2012:

— alargamento do periodo de disponibilidade da banca electronica, com disponibilizacédo de novas

funcionalidades;
— reforco da qualidade das salvaguardas de dados dos servidores e aplicacdes distribuidas;
— langamento de um piloto de uma solucao de balcdes em Linux;

— substituicao integral do sistema de balanceamento de carga no Banif, aumentando a fiabilidade
dos servicos prestados aos utilizadores externos e internos;

— desenvolvimentos nas areas de mapas & listagens, precario digital e gestdo centralizada de
declaracoes oficiais;

— reformulacdo da estrutura aplicacional relativa ao historico de movimentos do Banif;

— desenvolvimento e implementacao de um processo de abertura de conta com desmaterializacdo
documental;

— implementacé&o de processos relacionados com a ABS-loan initiative (European Datawarehouse),
com o sistema de pagamentos (TEIs SEPA) e com a explicitacdo de direitos de créedito adicionais

(Colaterais de politica economica);
— entrada em producao de um Portal de Operacoes de banca de investimento;
— centralizacdo das conservadorias das Regides Autonomas em Lisboa;

— arranque de um projecto de formacgdo transversal na area de Operacdes, com rotacdo por

diversas funcdes de colaboradores seleccionados pela sua agilidade e desempenho;

22



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

2.3 Controlo dos Riscos de Actividade

0 controlo dos riscos de actividade no Banif — Crupo Financeiro e exercido de forma transversal a
organizacao, assentando numa cultura de risco disseminada, numa base continua, através de formacao,
documentacdo, procedimentos e informacdo que permite a identificacdo e analise das diversas

exposicoes a diferentes riscos a que o Grupo se encontra exposto.

0 controlo e a gestéo dos riscos assumem-se cada vez mais como um pilar fundamental na garantia da
rendibilidade e da sustentabilidade do negdcio. A gestao do Grupo encontra-se igualmente focalizada na
obtencao do equilibrio entre risco e retorno, bem como na reducado de potenciais efeitos adversos que

podem influenciar a performance financeira do Grupo.

As politicas de gestéo e controlo dos riscos sdo da responsabilidade do Conselho de Administracao da
Banif SGPS, SA. A gestéo dos riscos das Entidades que compdem o Grupo encontra-se alinhada com os
principios, metodologias e processos de acompanhamento e controlo definidos de forma centralizada, no

ambito de actuacdo da Banif SGPS, SA que se encontra apoiada por uma estrutura corporativa.

A politica e a gestao de risco do Crupo mantém a sua estrutura de desenvolvimento transversal, sendo
da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Banif BCPS, SA a definicdo e aprovacdo das
politicas de risco, apoiado pela avaliacdo e monitorizacdo dos riscos realizadas pela funcao corporativa,
acompanhando os riscos mais significativos — risco de crédito, de liquidez, de mercado s operacional,
entre outros - e, propondo sempre que necessario novas politicas e medidas correctivas que assegurem

a prevencao e mitigacao dos mesmos.

Cada entidade do Grupo possui a sua propria estrutura organica de gestdo dos riscos, que actua de
forma independente das areas funcionais que os geram, assegurando o principio da segregacao de
funcoes, e dimensionada em funcao da actividade e dos respectivos riscos associados, seguindo as

politicas emanadas pelo Conselho de Administracao da Banif SGPS.

Controlo Interno

Ao nivel da funcao de Controlo Interno Corporativo, foram desenvolvidas diversas iniciativas, quer de

gestao quer regulamentares que cumpre destacar:

— Foi efectuada a auto-avaliacdo do cumprimento dos requisitos exigidos para as funcdes de
estrutura pelo Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, de 1 de Julho de 2008, utilizando para o

efeito os questionarios completos de Se/f-Assessment,
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—  Em cumprimento do disposto no referido Aviso n.” 5/2008, foram realizados durante o primeiro
semestre o Relatério de Controlo Interno do Grupo Rentipar Financeira e os Relatorios
Individuais de todas as filiais consideradas mais relevantes nos termos do Modelo de Avaliacao

de Riscos do Grupo, definido pela entidade de supervisao;

— Execucao de acgbes de Follow-Up dos Projectos de Remediacédo com reporte periodico dos
pontos de situacao das deficiéncias ao Conselho de Administracao da Banif SGPS e ao Banco de

Portugal;

Em linha com as orientacdes regulamentares e em particular do Aviso n°® 5/2008 do Banco de Portugal, o
Grupo promoveu o desenvolvimento de uma aplicacdo informatica que sustenta a monitorizacéo e
controlo das accdes realizadas em cada filial. Assim, em cada momento, € possivel conhecer o status de
cada deficiéencia e de cada accdo de remediacdo, as quais sao devidamente acompanhadas dos
documentos e evidéncias consideradas necessarias. Trata-se de um sistema de comunicacdo dinamico
entre as filiais e os 6rgaos corporativos de controlo, que facilita, naturalmente, o conhecimento do Grupo

de cada uma das entidades que o compdem.

A equipa corporativa de apoio ao Sistema de Controlo Interno estabelece um dialogo regular com os
responsaveis de Controlo Interno das filiais, promovendo a disseminacao das orientacdes do Grupo e

colaborando para a proficiéncia do sistema de gestéo de riscos do Grupo.

Testes de esforco (Stress-Tests)

0 Crupo promove com regularidade analises de sensibilidade e de cenarios, elaborando testes
idiossincraticos e de caracter sistémico de forma a avaliar o seu impacto nas principais rubricas e
indicadores da actividade ao nivel consolidado. 0 resultado destes testes, quando material, &€ considerado
como /nput para as decistes de gestdo, avaliando-se as vulnerabilidades detectadas e as medidas

correctivas mais adequadas para a sua mitigacao.

No decurso do 1.° semestre de 2012 o Grupo participou nos exercicios de revisdo do Funding and Capital

Plan e de Stress Test, definidos pelo Banco de Portugal.

Em funcdo dos resultados dos testes efectuados, €& realizada uma auto-avaliacdo sobre as
vulnerabilidades detectadas e as respectivas medidas correctivas que o Crupo Banif deve equacionar e
promover, de forma a permitir que o nivel de fundos proprios seja adequado aos riscos a que esta

exposto.
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Disciplina de mercado

A divulgacao publica de informacao mais detalhada sobre a solvabilidade das Entidades, sobre os riscos
incorridos, os processos e sistemas de avaliacdo e gestéo instituidos nas instituicdes de crédito e
empresas de investimentos actuantes nos mercados financeiros contribui, no actual quadro
regulamentar prudencial, para fortalecer a presenca dos participantes no mercado gerando pressoes

favoraveis e fomentando praticas que promovem maior seguranca no sistema financeiro.

Foi no ambito deste enquadramento regulamentar que a Direcgéo de Risco Corporativo preparou no 1°

semestre de 2012, o documento com a informacéo sugerida pelo Aviso n.° 10/2007 do Banco de Portugal

designado de “Disciplina de Mercado”.

0 documento seguiu a linha de entendimento do Crupo sobre esta matéria, pelo que a informacao
divulgada foi apreciada nos termos indicados no referido Aviso, valorizando os montantes envolvidos e a

sua natureza, considerados quer individualmente, quer de forma agregada.

Capital Econémico

No ambito do Pilar Il do Acordo de Basileia Il e, com o objectivo de aferir sobre a adequabilidade do capital
interno em absorver perdas potenciais futuras, assegurando simultaneamente o cumprimento dos
requisitos regulamentares estabelecido pelas Instrucdes n.° 15/2007 e n.° 32/2010 do Banco de Portugal,
o Banif - Grupo Financeiro procedeu a revisdo do modelo de gestao de capital economico, de forma a
garantir uma avaliacéo da adequabilidade da ligacdo entre o nivel de tolerdncia ao risco do Grupo e as

suas necessidades de capital.

Em Junho de 2012, foi submetido ao Banco de Portugal um novo Relatdrio sobre o Capital Econémico do
Grupo com as devidas actualizacdes, das quais salientamos a sua quantificacéo, por tipologia de risco e

referente ao final do exercicio de 2011, bem como a respectiva evolucao face ao ano anterior.
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Unidade: Milhares de Euros

Quantificagédo de Risco Variacao
Tipologia de Risco ]
(1.C. 2 99,93%) ECAP 2011 vs 2010
Risco de Crédito 722.016 52.483
Risco de Liquidez 127.357 8.773
Risco de Neg6cio e Estratégia 266.168 152.285

Risco Operacional
Risco de Sistemas de Informag&o

. . 107.874 7.383
Risco de Compliance
Risco de Reputagdo
Risco de Concentragédo 127.385 35.479
Risco de Spreadde Obrigagdes 63.807 (14.046)
Risco Imobiliario 157.909 82.663
Risco de Taxa de Juro 25.245 (43.296)
Risco de Taxa de Cambio 72.682 14.055
Risco Pais (4.063)
Risco Total (sem efeito de diversificagéo) 1.670.443 291.716
Efeito de Diversificacdo 300.680
Risco Total (com efeito de diversificacao) 1.369.763

Da analise aos resultados obtidos na quantificacdo, torna-se possivel identificar que as trés tipologias de
risco com maior relevancia, sdo o Risco de Credito, o Risco de Negodcio e Estratégia e o Risco Imobiliario.

Estas trés tipologias de risco representam em agregado cerca de 68,6% do total do capital econdomico.

Na definicao do impacto global dos cenarios de esforco sobre o nivel de capital econdmico e consequente
avaliacéo sobre a adequacéo do capital interno para acomodar o seu impacto, o Banif — Grupo Financeiro
optou por uma abordagem que envolveu a identificacdo dos principais factores de risco associados a

cada uma das tipologias de risco identificadas como materiais e sujeitas a quantificacao.

ApOs a quantificacdo dos riscos materiais, o Grupo procedeu a avaliacdo dos recursos financeiros
disponiveis, por intermedio de um modelo interno implementado para o efeito, o0 modelo de Risk Taking
Capacity, de forma a avaliar a adequacao dos niveis de capital e recursos financeiros existentes para
fazer face aos riscos actuais e a assumir no futuro, sem que tal afecte a solvabilidade do Crupo e os

seus objectivos estratégicos.

Para a afericdo dos recursos, foram consideradas duas perspectivas complementares: (i) perspectiva de
gestao corrente e (ii) perspectiva de liquidacao. Estas perspectivas agrupam e hierarquizam diferentes
componentes de capital que se encontram disponiveis, para fazer face a diferentes cenarios de perdas,

respectivas severidades e consequentes impactos na solvabilidade.
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No processo de determinacéo do Risk Taking Capacity o Crupo procedeu a uma classificacao dos
diferentes recursos financeiros, de acordo com a sua acessibilidade, liquidez, utilizacdo e respectiva
repercussao no mercado (efeito reputacional), proteccao dos accionistas e elegibilidade por parte das

Entidades de Supervisao.

A metodologia utilizada no modelo de Risk Taking Capacity assenta na captacdo da visdo economica
associada a cada elemento passivel de constituir uma fonte de capital interno, assim como a
categorizacao em perspectivas de cobertura do capital (Gestao Corrente vs Liquidacao) e hierarquizacao
por niveis de seguranca. A hierarquizacéo dos recursos financeiros disponiveis, facilita a interpretacao e
implementacéo da estratégia em termos da sua politica de adequacéo de capital e perfil de risco

assumido.

Esta adequacdo pode ser medida através de um racio de adequacéo de capital, que possibilita uma

avaliacao sobre o grau de cobertura dos recursos financeiros face a exposicao aos riscos.

2.3.1 Risco de Crédito

0 risco de crédito é gerido de forma prudente e assenta num conjunto de politicas que orientam toda a
actividade do ciclo de vida do crédito. Essas politicas e orientacoes séo estabelecidas em funcéo das
estratégias de negocio do clima econdmico e social e sdo ajustadas e revistas sempre que tal se mostre

necessario.

A actividade de concessao de crédito € desenvolvida e assente em Regulamentos e Normativos que
regulam a actividade e que estabelecem com clareza a delegacao de competéncias, quer em valor, quer

em rendibilidade, em funcao do risco implicito dos clientes e das operacdes.

0s normativos sao de aplicacdo genérica e especifica, porquanto incluem as especificidades aplicaveis a
cada uma das areas de negocio e as suas redes de comercializacdo, assim como as regras de

preparacdo, analise e acompanhamento do crédito concedido aos clientes.

Para alem dos normativos, a concessao de crédito €, na maioria dos segmentos, suportada pela avaliacéo
e classificacédo do risco dos clientes com o auxilio de modelos internos de Scoring e de Rating e na
avaliacdo do nivel de cobertura dos colaterais das operactes, desenvolvidos para os principais
segmentos de negdcio com o objectivo de dotar o Grupo, e em particular as suas principais unidades de
negocio, de ferramentas de suporte a decisao que |hes permitam, desde ja, uma melhor aproximacao a
probabilidade de incumprimento dos clientes e operacdes e, no futuro, de adoptar metodologias mais

avancadas, designadamente no que se refere aos requisitos de capital, no &mbito de Basileia Il.
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Por outro lado, o Crupo dispde de um sistema aplicacional que permite identificar e classificar os clientes
com sinais de degradacdo da sua capacidade crediticia em diferentes niveis. Este sistema veio
proporcionar um melhor conhecimento e alavancar qualitativamente o processo de concesséao de credito

no Grupo, bem como, proporcionar melhorias na gestao preventiva do incumprimento.

O Grupo promove a monitorizacao continua do risco de crédito, pela avaliacdo regular da estrutura

global do crédito concedido e de um conjunto de operacdes consideradas significativas.

Regularmente o perfil da carteira € monitorizado e avaliado, face aos limites estabelecidos ao nivel das
seguintes dimensdes: produto, area geografica, tipo de cliente, canais de distribuicdo, sector de
actividade, colateral associado, rating, principais exposicoes em situacao regular e em incumprimento,

divisa, intervalo de exposicao, cobertura por colaterais, consumo de capital, imparidades, entre outros.

Com a preparacao regular de indicadores da qualidade do crédito e das respectivas carteiras, € avaliada
a eficacia das politicas instituidas e a rendibilidade ajustada ao risco, o que possibilita a aplicacao de

medidas correctivas, sempre que tal se justifique.

Relativamente a concentracdo do risco, o Crupo dispde de um conjunto de meétricas internas que
permitem acompanhar os indices de concentracdo, nomeadamente ao nivel dos grupos economicos,
sectores de actividade, regides geograficas, entre outros. Os indicadores permitem o controlo e o reporte

adequado das exigéncias regulamentares nesta matéria.

Neste semestre e englobado na significativa reestruturacdo que esta em curso no Crupo, merecem

referéncia diversas iniciativas concretizadas ao nivel da maior entidade do Grupo (Banif SA):

- A criacdo do Comité de Superviséo da Imparidade, coordenado pela Direccéo Global de Risco (DGR) do
Banif SA., tendo como missao a gestdo do modelo de quantificacao de perdas por imparidade da carteira
de credito (designadamente metodologias, paréametros de risco, pressupostos utilizados) e o

acompanhamento da sua aplicagdo periddica;

- A reformulacédo do modelo operativo da concessao de credito, tendo a intervencéo da DGR sido
substancialmente alterada com a efectivacdo de segregacédo de funcbes entre as actividades de
atribuicdo da notacéo de risco ao cliente e as de analise e decisdo de crédito, tendo estas ultimas sido

incorporadas na nova Direccdo de Créedito;

- 0 comité de Recuperacao de Creditos foi reformulado, com o objectivo de gerir de uma forma mais
eficaz as carteiras de crédito irregular e em incumprimento e de concretizar o novo modelo estratégico

definido para a funcao de recuperacao de creditos.
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Gestao do Risco de Crédito

a) Qualidade dos activos financeiros

Avaliacao de imparidade

A data de 30 de Junho, o total das perdas estimadas para o crédito concedido no Crupo incluindo

responsabilidades extra-patrimoniais com natureza de credito, apresenta os seguintes valores:

(valores expressos em milhares de Euros)

Jun-12* Jun-11
Tipo de Perda Montante Montante
Perdas Colectivas 472.355 415.365
Perdas Individuais 362.764 246.472
Total 835.118 661.837

Nota: os montantes de imparidade acima apresentados incluem imparidade para crédito
(activo) e para garantias e compromissos assumidos (passivo)

Analise do Risco de Crédito

A exposicao ao risco de crédito, em 30 de Junho de 2012, face ao periodo homologo é apresentada como

segue:
(valores expressos em milhares de Euros)
Jun-12 Jun-11
Exposicéo” Exposicéo’ Exposic&o” Exposicéo’
maxima liquida méxima liquida

Activos financeiros detidos para negociacéo 211.032 211.032 339.713 339.713
outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 137.856 137.856 294.140 294.140
Activos financeiros disponiveis para venda 645.292 645.292 1.552.921 1.552.921
Crédito a clientes 10.662.598 4.992.498 11.698.977 5.815.117
Investimentos detidos até a maturidade 37.049 37.049 49.227 49.227
Outros activos 3.679.175 3.679.175 3.097.706 3.097.706
Sub-Total 15.373.002 9.702.902 17.032.684 11.148.824
Passivos contigentes 5.930.972 5.930.972 4.657.934 4.657.934
Compromissos assumidos 1.227.084 1.227.084 1.070.557 1.070.557
Sub-Total 7.158.056 7.158.056 5.728.491 5.728.491
Total 22.531.058 16.860.958 22.761.175 16.877.315

* Exposigdo méaxima: respeita ao valor liquido de balanco.

° Exposigao liquida: respeita & exposicdo méxima deduzida do efeito da mitigacdo por colaterais relevantes, ndo se considerando assim
avales/fiancas e outros colaterais de fraco valor.
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b) Estrutura da carteira de crédito

A data de 30 de Junho de 2012, o crédito a clientes apresenta a seguinte distribuicéo sectorial:

(valores expressos em milhares de Euros)

Jun-12 Jun-11
Exposicao Exposicdo Exposicao Exposicdo
maxima liquida maxima liquida
Industria 626.986 6% 454.057 9% 819.375 7% 614.518 11%
Cconstrucao 1.236.304 12% 655.964 13% 1.346.408 12% 778.886 13%
Vendas a Retalho 486.653 5% 277.768 6% 554137 5% 345.527 6%
Servi,cos* 2.529.265 24% 1.550.635 31% 2.678.071 23% 1.547.120 27%
Instituicdes financeiras e seguradoras 107.562 1% 55.477 1% 114293 1% 72.423 1%
Sector Publico 190.975 2% 172.542 3% 174.302 1% 165.337 3%
outros (inclui Particulares) 5.484.852 51% 1.826.054 37% 6.012.392 51% 2.291.306 39%
Total 10.662.598 4.992.498 11.698.977 5.815.117

* servicos inclui actividades imobilidrias e outros servicos prestados as empresas.

0 segmento “Servicos” representa 24% do total da exposicdo maxima no final do 1.° semestre de 2012,
considerando que engloba tambéem valores referentes a exposicoes de actividades imobiliarias,

seguindo-se o segmento “Construcao” contribuindo com 12% de exposicao.

c) Exposicao aos mercados

Em 30 de Junho de 2012, a exposicao ao risco de credito por areas geograficas encontra-se detalhada no
mapa seguinte, sendo a sua expressao mais significativa no mercado portugués, assumindo uma
representatividade de 83%, destacando-se também o expressivo contributo das regides Autdnomas (27%

do total do crédito concedido):

(valores expressos em milhares de Euros)

Jun-12 Jun-11
Exposicao Exposicao Exposicao Exposicao
maxima liquida maxima liquida
Portugal Continental 5.887.701 55% 2.776.547 56% 6.615.536 57% 3.297.620 S7%
Regides Autonomas 2.924.733  27% 250.060 5% 3.158.817 27% 151.974 3%
uniao Europeia 865.507 8% 130.792 3% 813.881 7% 138.681 2%
Resto da Europa 36.279 <1% 92.383 <1% 24.504 <1% 151.533 <1%
Ameérica do Norte 178.775 2% 551.823 11% 203.679 2% 606.492 10%
Ameérica Latina 637.970 6% 1133621 23% 730.772 6% 1.360.974 23%
Resto do Mundo 131.633 1% 57.272 1% 151.787 1% 107.843 2%
Total 10.662.598 4.992.498 11.698.977 5.815.117

Relativamente aos restantes mercados, o0 mercado da Ameérica Latina, reflecte a representatividade que
o Crupo tem no Brasil em cerca de 6% e € também importante salientar o mercado da Unido Europeia

com uma expressividade de 8%, dos quais 1% advém da contribuicdo do Banif Mais, SCPS, SA no Grupo.
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d) Montantes médios por intervalos de exposicao

Em 30 de Junho de 2012, a exposicao media da carteira de crédito por intervalos de valor de operacao,
apresenta os seguintes montantes:

Jun-12 (valores expressos em milhares de Euros)
Intervzfeizc\;a;or por Nr Clientes Crédito Exposicdo média Peso
JOM-0,5M1 392.553 6.653.313 17 62,4%
10,5M-2,5M1 1.241 1.660.687 1.338 15,6%
J25M-5M1 166 627.822 3.782 5,9%
I5M-10M1] 94 696.541 7.410 6,5%
>10M 54 1.024.235 18.967 9,6%

Total 394.108 10.662.598

Face aos valores apresentados, 78% do montante total do credito resulta de operacbes com uma
exposicao ao risco de crédito ate 2,5 milhdes de euros, o que denota a diversificacdo existente no crédito

concedido.

2.3.2 Risco de Mercado

Ao nivel do Banif - Grupo Financeiro, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicoes em
titulos detidos nas carteiras de negociacdo das varias subsidiarias, nao sendo politica do Grupo a
realizacéo de trading de derivados. Em regra, os derivados contratados tém como objectivo a cobertura
economica de posicoes, principalmente de operacdes originadas para clientes, através da realizacao de
operacdes simétricas com outras contrapartes que anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de

cobertura de riscos da carteira propria e dos veiculos de securitizacdo do Grupo.

Assim, tendo em conta os negocios onde opera, 0s principais riscos de mercado a que o Banif — Grupo
Financeiro se encontra exposto sao os resultantes das variacdes de taxa de juro, de taxa de cambio e

das cotacdes de mercado subjacentes aos titulos.

A gestado do risco de mercado no Grupo € desenvolvido com o apoio da ferramenta — o BarraOne que
permite analisar o risco das carteiras desagregado pelos varios factores explicativos do risco,
nomeadamente entre as componentes de risco especifico e risco global (ou de mercado), o qual por sua
vez é desagregado em diversos constituintes. O risco total leva em consideracao a correlacao entre os

activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis de desagregacao do risco.
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A politica de gestédo do risco de mercado no Grupo caracteriza-se pela cobertura de risco nos activos de
maior volatilidade, nomeadamente nos produtos de taxa fixa e taxa de cambio das operacdes

contratadas com clientes.

a) Analise de sensibilidade a taxa de juro

Sao realizadas periodicamente analises de sensibilidade a taxa de juro, com recurso a cenarios para
medicédo do seu impacto ao nivel da margem de juros e nos fundos proprios, de acordo com as

recomendacotes da entidade de supervisao.

0 risco de taxa de juro € monitorizado em base sistematica, em funcédo dos periodos de repricing dos

activos e passivos, sendo que, no periodo, manteve-se dentro dos limites superiormente aprovados.

b) Andlise de sensibilidade a taxa de cambio

0 risco cambial representa o risco de que o valor de instrumentos financeiros expressos em moeda

estrangeira apresente flutuacdes devido a alteracdes nas taxas de cambio.
0 Grupo monitoriza a sua exposicao ao risco cambial pelo controlo diario da exposicao global das posicdes
abertas assumidas perante as varias moedas e adopta estratégias globais de cobertura para assegurar

que essas posicoes se mantém dentro dos limites definidos superiormente.

A maior exposicao ao risco de credito em moeda estrangeira centra-se na carteira de credito concedido

em Reais Brasileiros (BRL), conforme divulgado no quadro seguinte:

(valores expressos em milhares de Euros)

Jun-12 Jun-11
EUR 9.679.956 10.547.908
BRL 495.477 589.542
uUsD 289.275 315.752
CVE 78.277 87.225
CHF 41.730 53.746
CBP 45.678 64.370
HUF 23.484 32.110
PLN 7.767 5.908
JPY 920 2.348
Outras 34 68
Total 10.662.598 11.698.977
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2.3.3 Risco de Liquidez

A avaliacao do risco de liquidez no Grupo é efectuada com recurso a um conjunto de métricas internas e
regulamentares que inclui a categorizacdo dos activos e passivos de acordo com a natureza dos
instrumentos e os respectivos mercados de transaccao, tendo em conta os diferentes horizontes

temporais.

O Grupo acompanha de forma apertada a sua situacdo de liquidez, n&o apenas pelos indicadores
presentes nas disposicoes emanadas do Banco de Portugal, mas também pelos indicadores internos
orientados para uma gestéao diaria eficiente, tentando manter um nivel satisfatorio de disponibilidades e

recursos estaveis para fazer face as necessidades financeiras de curto, medio e longo prazos.

A evolugdo da posicao de liquidez no Crupo € apurada regularmente, identificando-se todos os eventos
que suportam as variacdes ocorridas. 0s desvios verificados sao analisados e sdo tomadas decisdes com
vista a obtencao das condicbes adequadas ao desenvolvimento do negodcio. Este acompanhamento &
reforcado por analises quantitativas e qualitativas e stress tests que permitem identificar debilidades e
preconizar a tomada de medidas, consagradas no Plano de Contingéncia, que visam o restabelecimento

da situacao de liquidez, sempre que se julgue necessario.

2.3.4 Risco Operacional

A gestdo e monitorizacdo do risco operacional no Grupo sao desenvolvidas por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispde de meios de
trabalho adequados a gestdo do risco operacional, nomeadamente, de uma solugcdo tecnoldgica para
gestao do risco operacional, ajustada a estrutura do Grupo e que permite a recolha, tratamento e

gestao de eventos e perdas desta natureza.

No modelo de gestado adoptado pelo Grupo, a Direccao de Risco Corporativo assume um papel de
supervisao, validacao e coordenacao da informacao recebida das varias entidades, bem como de apoio a

todas as necessidades de formacao relevantes para a gestéo do risco operacional.

0 Crupo procede a identificacdo e avaliacdo do risco operacional em todas as areas de actividade,

classificando-o de acordo com as tipologias de risco definidas pelo Comité de Basileia.
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Plano de Continuidade do Negdcio (PCN)

Ao nivel do Plano de Continuidade de Negodcio, durante o primeiro semestre de 2012, verificou-se um
avanco apreciavel nos diversos projectos de implementacéo da continuidade de negdcio na generalidade

das entidades do Grupo.

Podemos salientar que, actualmente, a gestdo da continuidade de negdcio faz parte dos processos
criticos no desenvolvimento das accoes de mitigacao do risco operacional, tendo a maioria das entidades
planos de continuidade fechados ou, no minimo, procedimentos de recuperacdao dos sistemas de

informacéao implementados e formalizados.

2.4 Financas Corporativas

As metas estabelecidas no ambito do Programa de Assisténcia Economica e Financeira (PAEF), relativas a
necessidade de desavalancagem do balanco e reforco das posicdoes de capital dos maiores grupos
bancarios Portugueses, continuaram a enquadrar a actividade do Banif — Grupo Financeiro ao longo do
primeiro semestre de 2012 e, em particular, o plano de trabalho do 6rgéo de Financas Corporativas,
devido a responsabilidade por este assumida no processo de validagcdes trimestrais dos Planos de
Financiamento e Capital (‘FCP’), através dos quais 0s bancos portugueses estao a ser monitorizados pelo

Banco de Portugal e pela Troika.

No contexto do PAEF, tendo o Grupo tomado a decisdo de submeter um pedido formal de acesso a linha
de 12 milhdes de euros destinada ao reforco de capital das instituicdes de crédito Portuguesas, coube as
Financas Corporativas a responsabilidade de coordenar o processo de preparacao do Dossier de
Recapitalizacdo, um exercicio transversal as varias areas do Crupo, de negdcio, operacionais e de
organizacao, e que exigiu um elevado esforco de planeamento e coordenacédo num horizonte temporal

relativamente curto.

Paralelamente ao Dossier de Recapitalizacdo, o principal projecto levado a cabo pelas Financas
Corporativas ao longo do semestre, o orgdo manteve-se como centro coordenador do plano de
recapitalizacao e financiamento do Crupo - ‘Funding & Capital Plan’ - envolvendo a actualizacéo
trimestral dos planos de negocio das varias unidades de negocio bem como a analise e definicdo das
medidas de capitalizacdo e financiamento com vista ao cumprimento dos racios de capital e de liquidez
estabelecidos no Programa. Nesse ambito, as Financas Corporativas prepararam e acompanharam todas
as interaccdes estabelecidas pelo Grupo com as entidades de superviséao e a Troika, inseridas nas

revisdes trimestrais do PAEF. Finalmente, decorrente da responsabilidade pelo FCP, o drgdo assumiu
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ainda a coordenacao dos Testes de Esforco, aplicados as medidas estabelecidas nas revisdes trimestrais

do FCP.

De realcar, adicionalmente, que no decurso do 1° trimestre de 2012, as Financas Corporativas
coordenaram a realizacdo de um Estudo de Viabilidade, submetido ao Banco de Portugal em Fevereiro, no
ambito da emissao de obrigacdes garantidas pelo Estado por parte de duas subsidiarias do Grupo (Banif

SA e BBI) em Dezembro de 2011.

Dada a complexidade e a relevancia dos trabalhos que lhe tém vindo a ser incumbidos, o orgao
coordenou alguns processos de consultoria estratégia levados a cabo pelo Grupo, funcionando como
elemento de ligacdo entre as varias unidades internas e os consultores, paralelamente a um

acompanhamento muito proximo dos trabalhos técnicos.

No que respeita ao relacionamento com agéncias de rating, dado que as agéncias adoptaram uma
estrategia de fluxo de informacdo continuo, quer nos momentos de divulgacdo de resultados quer
noutros de eventos societarios tidos por aquelas como relevantes, as Financas Corporativas tém vindo a
responder regularmente a pedidos de informacado, tendo procurado sistematizar os procedimentos

subjacentes de forma a garantir respostas tempestivas.

As Financas Corporativas incorporaram, até Abril de 2012*, o Gabinete de Apoio ao Investidor (GRII),
através do qual o Grupo estabelece relacionamento com os varios agentes de mercado. Neste ambito,
foram as Financas Corporativas responsaveis pela elaboracédo da nota de imprensa bem como da
Apresentacao-sumario disponibilizadas ao mercado com referéncia a actividade e ao desempenho do
Crupo a 31 de Dezembro de 2011 e ainda pela Apresentacdo Institucional utilizada por areas do CGrupo

com responsabilidades de relacionamento externo.

2.5 Planeamento e Controlo de Gestao Corporativo

A actividade do Orgdo de Planeamento e Controlo de Gestdo Corporativo, no primeiro semestre do
exercicio de 2012, foi caracterizada pelo apoio que foi necessario prestar no contexto da definicdo e

implementacéao da estratégia da nova Gestao do Grupo.

No &ambito dessa nova estratégia e face ao desafio que se perspectiva, este 6rgdo efectuou propostas
que se pretende venham a ser implementadas no decurso do segundo semestre do ano e que irao
permitir um acompanhamento mais eficiente e atempado da informacéo financeira e de gestéo do

Grupo.

' No ambito da reorganizacdo do Centro de Funcdes Corporativas ocorrida no decurso de Marco / Abril 2012, a
responsabilidade de comunicacdo e relacionamento com o mercado transitou para o Orgdo de Comunicacdo
Corporativas.
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As actividades desenvolvidas neste periodo, incluiram as habituais funcdes de caracter regular no
ambito da consolidacédo de contas do Banif — Grupo financeiro e da producéao de informacao financeira
sobre as principais Entidades do Crupo. De notar que o processo de consolidacédo abrange 92 entidades
constituidas sob a forma de sociedades, fundos ou veiculos, que se encontram distribuidos por 12 Paises
distintos conferindo um elevado grau de complexidade e morosidade ao processo, sendo fundamental
assegurar a manutencdo da harmonizacao das praticas contabilisticas no Grupo, o que obriga a

actualizacado permanente do Manual de Contabilidade e de Politicas Contabilisticas do Crupo.

Este processo de consolidacdo termina apenas com a preparacdo das divulgacdes ao mercado,

nomeadamente as demonstracdes financeiras e 0s respectivos anexos as contas.

Este 6rgdo, no ambito das suas fungdes, assegurou, ainda, o reporte para as autoridades de supervisao
da informacéo contabilistica e de caracter prudencial, nos termos dos normativos em vigor, sendo que
esta funcdo assumiu no decurso do corrente ano uma particular relevancia face as solicitacbes e

exigéncias legais que tém existido nesta matéria.

2.6 Compliance

No 1° semestre do exercicio em apreco o Compliance Corporativo deu continuidade ao tratamento dos
temas oportunamente identificados na matriz de temas de compliance do Grupo, assegurando a
coeréncia da sua abordagem e promovendo a transversalidade das iniciativas de controlo de

cumprimento, relativamente as actividades desenvolvidas pelas diversas Entidades do Grupo.

No ambito do Programa de Compliance Corporativo, prosseguiram-se os trabalhos atinentes a sua 32
Fase, que corresponde a monitorizacdo da implementacdo das Politicas e Guidelines do Grupo sobre
Prevencao do Branqueamento de Capitais e sobre Sancdes Internacionais, aprovadas pelo Conselho de

Administracéo em 2011.

No dominio do acompanhamento das actividades de compliance das diversas Entidades do Grupo,
prosseguiram-se as rotinas do reporte funcional ao Compliance Corporativo, assegurando-se assim a
devida articulacao entre este 6rgao e as varias Unidades de Compliance do Crupo e uma interaccao que
se materializa na partilha de know-how e de experiéncia adquirida, na troca de informacéao relevante e

no apoio prestado aquelas Unidades.

Ainda neste contexto, assinala-se também o trabalho desenvolvido na sistematizacdo de contributos
para a elaboracéo dos Relatorios de Controlo Interno das diversas Entidades do Crupo e nas diligéncias
de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, desenvolvidas no ambito
de processos plurijurisdicionais, com vista a assegurar, nomeadamente, o cruzamento e confirmacéo de

informacoes, investigacoes e inquéritos junto de entidades terceiras.
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0 Compliance Corporativo continuou a acompanhar os desenvolvimentos registados no periodo em
analise em matéria de propostas de regulamentacéo do Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA),
nomeadamente no que se refere a celebracdo de acordos bilaterais para troca de informacao,
metodologia esta ja em vias de concretizacdo em varias jurisdicbes europeias e que as autoridades
portuguesas estao igualmente a ponderar, de acordo com a informacao disponivel. Em paralelo, o
Compliance Corporativo tem vindo também a manter contactos com diversos FACTA solutions providers,
por forma a pré-avaliar solucdes de automatizacao dos processos subjacentes, tais como, por exemplo, o

de classificacao dos Clientes em categorias FATCA.

Uma referéncia ainda para o apoio prestado em temas de governance a Banif SCPS SA, nomeadamente
em matérias como a elaboracdo de propostas de regulamentos das comissdes do Conselho de

Administracéo e de politicas de remuneracéo.

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

A Direccao de Compliance (DCO) desenvolve as suas actividades em linha com o plano de accédo e
prioridades estabelecidas no Programa de Compliance do Banco. A estrutura da Direccao contempla trés
Cabinetes com missdes especificas, o Gabinete de Prevencao do Brangueamento de Capitais e do
Financiamento do Terrorismo (GPBC-FT), responsavel pela coordenacédo das actividades de prevencéo
nestas matérias e pela monitorizacdo da observancia das sancdes internacionais; o Gabinete de Controlo
de Cumprimento - Intermediacdo Financeira (GCC), orgao especializado em mateérias de intermediacdo

financeira e o Cabinete de Compliance (GC) com competéncias de compliance de espectro genérico.

Em matéria de prevencao do branqueamento de capitais, o GPBC-FT recorre a diversos aplicativos
informaticos, por forma a agilizar uma adequada monitorizacédo da transaccionalidade de Clientes e
Contrapartes. No 1° semestre deste exercicio, este Cabinete prosseguiu os seus trabalhos de
aperfeicoamento dos processos e metodologias de analise e investigacdo nas areas do Branqueamento
de Capitais e das Sancdes Internacionais, e de optimizacdo das funcionalidades dos referidos aplicativos

informaticos, em articulacdo com a BanifServ e os respectivos fornecedores.

Assinale-se igualmente neste ambito a divulgacao pelo Financial Action Task Force (FATF/CAFI), em finais
de Fevereiro, dos novos International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of
Terrorism & Proliferation - The FATF Recommendations, com impactos no processo de revisao do

normativo interno, iniciado em 2011, e no Manual de PBC-FT do Banco.

Ja no decurso do segundo trimestre, decorreram os trabalhos de auditoria interna a actividade do GPBC-
FT, que permitiram identificar diversas oportunidades de melhoria em processos internos do Cabinete

bem como em dominios que cruzam as actividades da DEO, da DOO e das Direccdes comerciais.
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De referir ainda a publicacdo, em final de Maio, do Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2012, que estabeleceu
novos requisitos de reporte em mateéria de gestdo do risco de branqueamento de capitais e de
financiamento do terrorismo - o Relatorio de Prevencdo do Branqueamento de Capitais e Financiamento
do Terrorismo (RPB) — com o intuito de reforcar a qualidade da informacao reportada ao BdP pelas
entidades sujeitas a sua supervisao, reporte este de significativa densidade informativa e de articulacao

problematica com as obrigacdes preexistentes de reporte em sede de controlo interno.

No dominio da actuacao do GCC, parte significativa das actividades desenvolvidas no primeiro semestre
centrou-se em funcdes de assessoria, consequéncia do elevado numero de pareceres emitidos, com
particular incidéncia para os relativos ao tratamento a dar a reclamacdes que apresentavam maior

complexidade e para os relativos a colocacao e comercializacdo de produtos e servicos.

De salientar que o tipo de assessoria desenvolvida pelo GCC se traduz fundamentalmente em
aconselhamento a outras areas do Banco, no sentido de estas alinharem as suas praticas e
procedimentos com os requisitos legais aplicaveis, residindo a sua importancia no facto de funcionar
simultaneamente como um controlo de tipo preventivo que evita situacdes de incumprimento. O
crescente recurso das diferentes areas do Banco, envolvidas directa ou indirectamente na prestacao de
servicos de intermediacao financeira, ao aconselhamento do GCC indicia que os riscos de compliance sao
hoje melhor percepcionados pelos orgaos dirigentes e demais colaboradores, constituindo este um

passo essencial para o desenvolvimento de uma cultura de compliance forte.

As actividades de controlo sdo exercidas numa base “on-going,”, destacando-se as analises de
transaccdes sobre instrumentos financeiros — seja na perspectiva de controlo de “operactes pessoais”,
seja com a finalidade de detectar indicios de abuso de mercado —, e a realizacdo de “accdes de controlo”,
com base em compliance check-lists elaboradas com a finalidade de avaliar o grau de cumprimento pelo

Banif das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis a determinada area de negaocio.

Estas actividades de controlo do cumprimento da legislacdo e regulamentacéo representam um papel
fundamental na eficacia da funcédo compliance, pois permitem identificar e sanar eventuais
incumprimentos, evitando a sua repeticao futura. Por outro lado, reforcam o “ambiente de controlo”

junto da organizacao, concorrendo também para reduzir comportamentos “non compliant”.

No que concerne as fungdes de reporte, 0 CCC assegurou mais uma vez a coordenacao do relatorio de
avaliacdo do sistema de controlo interno das actividades de intermediacdo financeira, remetido a CMVM
no final do primeiro semestre, e articulou internamente a monitorizacdo da implementacéo das
recomendacoes formuladas pelos auditores externos relacionadas com a tematica da salvaguarda dos

activos de Clientes.
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Ao nivel do acompanhamento de novas iniciativas regulatorias, foi assegurada a participacao do Banco
nos dois processos de consulta publica desencadeados pela CMVM, o primeiro referente ao projecto de
Regulamento sobre informacéo, publicidade e comercializacédo de produtos financeiros complexos e o

segundo sobre a transposicao das Directivas do prospecto e da transparéncia.

No que respeita a actividade do Cabinete de Compliance, para além da regular monitorizacao de
iniciativas legislativas e da actividade regulamentar do Banco de Portugal em matéria de supervisao
comportamental, este 6rgao assegurou a elaboracéo de contributos e a participacdo em processos de
consulta, no a&mbito da APB, dos quais se destacam os respeitantes a transposicéo integral da Directiva
relativa a comercializacdo a distancia de servicos financeiros prestados a consumidores e a iniciativa
europeia sobre proteccao de dados, consubstanciada numa proposta de Regulamento sobre a proteccao

dos dados pessoais de titulares individuais.

Na vertente da mitigacao de riscos de compliance, o GC continuou a privilegiar uma intervencao de indole
preventiva, prestando esclarecimentos as demais unidades orgéanicas sobre a correcta interpretacdo da
regulamentacéo com impacto e reflexos nos produtos e servicos disponibilizados pelo Banco e
articulando, com a DO e outras Direccdes envolvidas, processos de elaboracao e de revisao do normativo

interno, formulando pareceres e elaborando contributos sobre os mesmos.

No dominio das suas atribuicdes em matéria de supervisdo comportamental, o GC encetou a sua
colaboragdo num task force interno com o proposito de desenvolver mecanismos que mitiguem a
ocorréncia de incumprimentos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis ao Banco, ao nivel dos

requisitos de prestacao de informacao pré-contratual e contratual a Clientes.

Banif — Banco de Investimento, SA

No decurso do 1.° semestre de 2012, a Direccéo de Compliance do Banif — Banco de Investimento, SA (BBI)
prosseguiu, nos termos definidos no respectivo Plano de Actividades Anual, a sua accao de
acompanhamento e de avaliacéo perioddica da eficacia dos processos, politicas, procedimentos e normas
internas aplicaveis ao exercicio das actividades desenvolvidas pelo Banco e respectivas sociedades
participadas (Participadas) - Banif Cestao de Activos — SGFIM SA (BGA), Banif Acor Pensdes — SCFP SA
(BAP), Gamma - Sociedade de Titularizacdo de Créditos SA (CGamma) e Banif Capital — Sociedade de Capital
de Risco SA (BC), tendo apresentado durante o més de Maio de 2012, aos respectivos orgaos de
administracdo e de fiscalizacéo, os Relatorios de Compliance do BBI, BCA e BAP, referentes ao 1.°

trimestre de 2012.

No ambito desta sua atribuicéo, a DC adopta medidas de controlo preventivo e de acompanhamento das
actividades desenvolvidas, e colabora com as demais Unidades Orgénicas, através de emissao de

pareceres/informacdes e ainda da prestacao de aconselhamento solicitado.
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Durante este semestre a DC continuou a acompanhar e monitorizar o cumprimento das normas e
procedimentos internos que regulam o exercicio das actividades desenvolvidas pelo BBI e Participadas,
tendo efectuado as Avaliacdes de Cumprimento trimestrais, por referéncia ao 4.° trimestre de 2011 e ao
1.° trimestre de 2012, nas areas de gestao de patrimonios (BBI), gestao de fundos de investimento (BCA)

e gestado de fundos de pensdes (BAP).

Foi igualmente efectuada a primeira Avaliacao de Cumprimento dos requisitos legais e regulamentares
aplicaveis a elaboracao e divulgacdo de Recomendacoes de Investimento (Research) por referéncia ao 2.°
semestre de 2011, bem como a primeira Avaliacdo de Cumprimento, igualmente por referéncia ao 2.°
semestre de 2011, relativa aos requisitos legais aplicaveis a actividade de consultoria para o

investimento.

Neste semestre foi ainda realizada a Avaliacdo anual de Cumprimento dos requisitos legais e contratuais

aplicaveis ao desempenho das func¢des de Banco Depositario de Fundos de Investimento.

No que respeita ao acompanhamento levado a cabo pela DC no que respeita a prevencao da ocorréncia
de conflitos de interesses, a DC promoveu a aprovacao e divulgacdo de um projecto de Instrucao de
Servico onde se concretizaram as principais situacdes de potenciais conflitos de interesses na actividade
desenvolvida pelo BBI e Participadas e se elencaram as medidas adoptadas para prevenir e evitar a

ocorréncia de conflitos de interesses.

Refira-se ainda que a DC tem vindo a conferir especial atencao a tematica das aberturas de conta, o que
se tem traduzido no reforco dos procedimentos existentes e na producdo de pontos de situacao

periodicos.

Durante este semestre, com o objectivo de actualizacao e formalizacéo adequada da “lista de insiders”
prevista no artigo 348.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a DC efectuou o levantamento das pessoas
susceptiveis de integrar essa lista, em virtude das funcdes desempenhadas e/ou da informacao a que
podem aceder de forma regular, e promoveu a elaboracdo de um projecto de Instrucéo de Servico, a
divulgar por todos os colaboradores do BBI e Participadas, onde foram sistematizados os deveres que

sobre esta matéria impendem sobre o Banco.

Em matéria de PBC-FT, e ainda na monitorizacdo da observancia das sancdes internacionais, o BBI e
Participadas continuam a adoptar medidas que permitam a sua conformidade com os Guidelines do
Crupo, tendo a DC continuado igualmente a desenvolver a sua actividade de controlo dos procedimentos
e rotinas instituidos nesta area, e que sao sistematizados nos Relatorios AML anexos aos Relatorios de

compliance trimestrais.
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A correspondéncia escrita trocada com as Entidades de Supervisdo, que deve ser do conhecimento
prévio da DC, continua a ser registada por esta Direccéo, sendo este registo complementado, por uma
ferramenta informatica, Audit Follow Up, que permite gerir e controlar de forma mais eficaz todos os

pedidos de informacéao efectuados pelas entidades de supervisao.

Neste ambito, refira-se ainda que a DC elabora relatorios trimestrais denominados “MIS Risco de
compliance - Reportes e Comunicacdes com Reguladores), anexos aos Relatorios de Compliance
trimestrais, que integram informacao relativa a qualidade das relacdes desenvolvidas pelas Direc¢des do
Banco e Participadas com as entidades de supervisédo, onde se ponderam aspectos como a
tempestividade na resposta aquelas entidades, o respeito pelos prazos estabelecidos e pelos

compromissos assumidos.

Acresce aos relatorios ja referidos, o reporte funcional regular ao Compliance Corporativo, segundo o
qual a DC submete trimestralmente um Relatorio informativo ao Group Head of Compliance, sem prejuizo

da interaccao permanente que se promove com esta funcdo corporativa.

Banco Banif Mais, SA

No decurso do 1° semestre de 2012 a funcao de compliance do Banif Mais desempenhou as tarefas
periodicas que lhe estéo atribuidas nomeadamente foram enviados ao Compliance Corporativo, dois
reportes trimestrais sobre os acontecimentos relevantes em termos de compliance do Banif Mais em
Portugal, Polonia e Eslovaquia com o intuito de manter devidamente informado o Conselho de

Administracdo da Banif SGPS, SA das matérias relevantes neste ambito.

Além dos reportes regulares foi remetido ao Compliance Corporativo, o questionario sobre “Prevencao do
Brangueamento de Capitais e Sancoes Internacionais” e no ambito do Relatério de Controlo Interno,
foram enviados os contributos no que se refere a Funcado de Compliance. Foi igualmente remetida para a
Area de Imagem Corporativa - Sustentabilidade do Banif, a contribuicdo do compliance do Banif Mais para
o Relatorio de Sustentabilidade do Grupo de 2011 nomeadamente sobre os temas “Codigos de Conduta e

Business Principles” e “Filantropia Estratégica”.

No que se refere ao acompanhamento e avaliacdo dos procedimentos de controlo interno em matéria de
branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo, o Compliance do Banif Mais mantém uma
pesquisa quinzenal a base de dados para detectar eventuais situacdes nao reportadas, para além do

controlo das ocorréncias registadas pelos colaboradores.

No periodo referido o normativo interno do Banif Mais sofreu diversas actualizacdes para acomodar a
evolucdo normal da actividade, tendo sempre em vista adequar os procedimentos as melhores praticas,

as exigéncias internas dos desenvolvimentos estratégicos ou informaticos e as exigéncias legais.
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Os deveres de reporte de informacao prudencial ao Banco de Portugal foram cumpridos de forma fiavel e
atempada e todas as emanacdes desta entidade foram devidamente transmitidas aos colaboradores

responsaveis pelo seu cumprimento.

2.7 Auditoria

A Auditoria Interna Corporativa, adiante designada de AIC, enquadra-se na Estrutura Corporativa do

Banif — Crupo Financeiro, tendo como principais funcoes:

a) Assessorar o Conselho de Administracdo em matérias relacionadas com a Auditoria Interna,
nomeadamente no que respeita a definicdo e implementacao da respectiva estratégia e politica ao
nivel do Grupo;

b) Coordenar a elaboracao e a implementacéo do Programa Anual de Auditoria Interna, para todo o
Grupo;

c) Acompanhar as actividades desenvolvidas pelas areas da auditoria interna exercidas pelas
Entidades que compdem o Crupo, bem como promover de forma directa ou indirecta accoes de
auditoria junto das Entidades do Grupo que ndo disponham de orgao de auditoria interna proprio;

d) Carantir o reporte consolidado da Auditoria Interna do Crupo aos respectivos Orgéos Sociais e as

Entidades de Supervisao.

A funcao de Auditoria Interna do Grupo encontra-se dotada de um modelo organizacional solido que
incorpora os requisitos regulamentares, as orientacdes e as melhores praticas de auditoria interna,
reconhecidas e aceites a nivel nacional e internacional para a prossecucao da sua visao, missao e

objectivos estrategicos.

A funcdo de Auditoria Interna implementada no Grupo procura assegurar que sejam cumpridos 0s
requisitos do Aviso n°5/2008 do Banco de Portugal, os quais implicam grandes exigéncias de controlo
internosauditoria, dentro de principios de rigor e eficacia, ao nivel das instituicdes do Grupo sujeitas ao

referido Aviso.

Neste ambito, o organigrama geral de auditoria interna engloba as filiais do Crupo, estando nomeados os
respectivos responsaveis e aprovados os documentos estruturais (Carta de Principios, Estratégia,
Regulamento de Auditoria Interna e Codigo de Etica) que completam a moldura orgénica e de actuacéo
da funcdo de Auditoria Interna, em base coerente e consistente, reforcando o controlo interno
corporativo e, consequentemente, a convergéncia e eficiéncia na consecucao dos objectivos a nivel

individual.
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No decurso do 1° semestre de 2012, a AIC desenvolveu diversas actividades de coordenacao inerentes a
relacao funcional que desempenha relativamente as funcdes de auditoria individuais, nomeadamente na
definicdo dos Planos de Actividades, no acompanhamento das accdes de auditoria, no reporte de
informacado e na elaboracdo dos conteldos dos relatérios de controlo interno relacionados com a

auditoria interna.

0 acompanhamento da elaboracéo e aprovacao dos Planos de Actividades das funcdes de auditoria
individuais das Entidades do Grupo reveste-se de grande relevancia, tendo em conta que este trabalho
possibilita a recomendacao da realizacao de auditorias com objectivos especificos, nomeadamente no

gue concerne a gestao dos riscos e, bem assim, o saneamento de deficiéncias indicadas pelo Regulador.

A AIC realizou também, no decurso do periodo em analise, diversas accdes com o objectivo de avaliar os
niveis de eficacia dos procedimentos de controlo interno implementados pela empresa-mae, conforme
previsto no n.° 2 do artigo 24.° do referido Aviso. Ainda, efectuou a revisao independente do processo de
auto-avaliacdo da adequacéo do capital interno (ICAAP - Internal Capital Adequacy Assessment Process),
com emissao do respectivo Parecer, que apresentou ao Conselho de Administracao da Banif SCPS, SA,

conforme estipulado na Instrucdo n.° 15/2007 do Banco de Portugal.

0 Banif — Grupo Financeiro faz parte do universo de organizacdes aderentes as boas praticas no que
respeita a implementacdo do Processo de Avaliacdo da Qualidade e Aperfeicoamento da funcao de
Auditoria Interna. A AIC e as funcdes de auditoria interna das Filiais desenvolveram um processo de
auto-avaliacdo da actividade do qual resultou a identificacdo de oportunidades de melhoria. Os

resultados obtidos foram apresentados ao Conselho de Administracao da Banif SGPS, SA.

Ainda, a AIC mantém o processo de acompanhamento, com caracter de recorréncia, das
recomendacdes/saneamento das medidas correctivas decorrentes das deficiéncias de controlo interno
relatadas no Relatorio sobre o Sistema de Controlo Interno do Banif - Crupo Financeiro relacionadas com

a funcao de auditoria.

3. BANCA COMERCIAL

3.1 Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

3.1.1 Actividade Comercial na Regidao Autonoma da Madeira

A actividade do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA na Regido Autonoma da Madeira, durante o 1.°
semestre de 2012, continuou a ser caracterizada pelo clima adverso da actual conjuntura econémica e

social do pais.
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Este factor, transversal a todas as areas de actividade do pais, tem sido particularmente sentido nesta
Regiao, face ao processo de implementacao do Plano de Ajustamento Econémico e Financeiro assinado
pela Governo Regional da Madeira. Este facto tem sido um dos principais catalisadores da forte retraccao

economica regional, sentida durante os primeiros seis meses de 2012.

Por consequéncia e dada a implantacdo do Banco na regido, estes factores tém provocado inUmeros

condicionalismos ao natural desenvolvimento do negdcio da Direccéao.

Perante este cenario, a Direccdo Comercial da RAM manteve o seu plano estratégico, adaptando-o
naturalmente a realidade actual. Este plano assenta em trés vectores: crescimento das rubricas

recursos e comissionamento, recuperacao do credito vencido e controlo de custos da Direccao.

Apesar da orientacéo estratégica, a rubrica “Recursos de Clientes”, regista uma evolucado negativa de
2,1%, em termos homologos, para um total de 2.121,5 milhdes de euros. Porém, esta variacéo resulta
sobretudo das variacdes negativas dos depositos de algumas Instituicdes PUublicas, decorrentes da
passagem destas contas para a gestdo do IGCP - Instituto de Gestao da Tesouraria e do Credito Publico.
Recorde-se que esta era uma das imposicoes do Plano de Ajustamento Economico e Financeiro. Outro
dos fenomenos que contribuem para este decréscimo, continua a ser a desconfianca generalizada

sentida pelo segmento da emigracao, com especial incidéncia desde o resgate financeiro do pais.

A carteira de crédito vivo, por se viver um periodo de menor procura e de menor acesso a0 mesmo,

registou um decréscimo de 9,1% face ao periodo homologo, para um total de 1.394,6 milhdes de euros.

Relativamente a carteira de Clientes activos (CIF’s), e apesar do esforco da Direccao neste computo, nota

para o decréscimo em cerca de 4,0%, para 92.102, relativamente ao mesmo periodo de 2011.

Neste semestre, um dos aspectos mais importantes do plano de trabalho da Direccéo foi o reforco
continuo da posicdo do Banco nos mercados com forte implementacdo da emigracéo portuguesa -
venezuela e Africa do Sul. Este plano de trabalho confere as visitas a estes paises, uma cobertura
geografica bastante abrangente, com targets perfeitamente identificados - Retalho, Privado e
Corporate. As visitas visam ainda o continuo reforco do canal promotor, que tem apresentado resultados

interessantes do ponto de vista comercial.

Nota, neste &mbito, para a realizacédo do | Encontro de Ceracgdes na Africa do Sul, em Marco, assim como
para a realizacdo de um jantar institucional, que precedeu o Encontro, e que reuniu em Joanesburgo

mais de 400 convidados.

44



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

Outra das orientacdes assumidas pela DCRAM, em conformidade com a lideranca na RAM, prende-se com
a sua politica de responsabilidade social. Neste contexto, sublinhe-se a aposta na valorizacdo do
empreendedorismo, atraves da parceria com o projecto “rs4e” — road show for entrepreneurship - que

premeia as ideias mais empreendedoras dos alunos da regiao.

Sublinhe-se ainda o patrocinio da VI Conferéncia Anual do Turismo, um evento que tem tido um papel
importante na orientacéo do sector do Turismo na RAM, sendo inclusivamente considerada pelo sector,

uma das mais importantes iniciativas de debate e de dinamizacdo do Turismo na RAM.
No campo desportivo, social e cultural continuou-se o longo trabalho de parceria desenvolvido com o
Clube Sport Maritimo e com o Clube Desportivo Nacional, sobretudo através de iniciativas junto de

criancas e jovens em varias escolas da Regido.

Valores em milhdes de Euros

Jun-12 Jun-11 All/12
Recursos 2.121,6 2.166,3 -2,1%
Ccrédito 1.394,6 1.534,7 -9,1%
Base de Clientes Activos 92.102 95.966 -4,0%

3.1.2 Actividade Comercial na Regiao Auténoma dos Acores

A actividade comercial do Banif na Regido Autonoma dos Acores, desenvolvida no decurso do primeiro
semestre de 2012, foi igualmente condicionada pela actual conjuntura economico-financeira,
caracterizada pela retraccao da actividade econdmica, com restricoes aos financiamentos e tendéncia
de agravamento dos indicadores de crédito vencido. Neste cenario, a actuacao da Direccdo Comercial da
Regido Auténoma dos Acores procurou responder a reorientacdo das principais estratégias e
prioridades, norteadas para a captacao de recursos, manutencao da qualidade no crédito e reducao de
custos de estrutura, com vista ao incremento da rentabilidade e a consolidacdo da posicéo de lideranca

que o Banco mantém no mercado regional acoriano.

Neste contexto, a gestao da carteira de clientes tem-se revelado especialmente desafiante, registando-
se no final do primeiro semestre de 2012 um total de 75.806 clientes activos, distribuidos pelos
segmentos de Retalho, Privado e Corporate representando uma evolucao de apenas -1,1% desde o inicio
do ano*. Por seu turno, o empenho na prestacéo de um servico de qualidade continua a traduzir-se na

manutencao de um elevado numero médio de produtos por cliente.

A importante gestéao criteriosa do crédito concedido, associada a uma menor procura de financiamentos

bancarios, repercutiu-se numa manutencao da carteira de credito por desembolso, face a idéntico
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periodo de 2011, que se posiciona em 1.562 milhdes de euros no final de Junho de 2012, indo ao encontro

das metas definidas.

A evolucdo carteira de Recursos de Balanco, que se situa em 934 milhdes de euros, da nota de um
decrescimo de 2,6% face ao periodo homologo, justificado pela elevada concorréncia de taxas de
remuneracoes no mercado, mas tambem por alguma transferéncia de recursos para produtos fora de

balanco, de acordo com as estratégicas delineadas.

Reflectindo o investimento na componente das poupancas, ao longo do primeiro semestre de 2012 foi
implementado um programa especifico para a emigracéo, que veio imprimir uma nova dindmica no
segmento, orientada para a captacdo de novos recursos e clientes, com introducéo de novos conceitos,
implementacao de novas ferramentas, maior enfoque em campanhas especificas e reforco da rede de
promotores, suportado ainda por um plano de visitas periddicas aos principais mercados da emigracdo

acoriana.

A par das iniciativas nacionais, continuou a ser dado especial énfase a accdes especificas da regido,
direccionadas quer para os mercados da emigracao, quer para o mercado regional, com destaque para a
captacao de recursos e para o negocio de cross selling, das quais sao exemplo a campanha “Still Love
You” - reedicéo de idéntica campanha realizada no ano anterior, desenvolvida para a semana do dia dos
namorados e a campanha “Semaforos” - que potencia a subscricao de diferentes tipos de seguros nao

vinculados, para os quais o0 Banco tem objectivos.

Sensivel aos projectos de dinamismo cultural da sociedade acoriana, e no d&mbito da sua politica de
responsabilidade social e cultural, o Banif renovou, no inicio do ano, os protocolos de cooperacdo com as
duas principais casas de espectaculo de S. Miguel: Coliseu Micaelense e Teatro Micaelense. E, foi
precisamente no Teatro Micaelense, que tiveram lugar dois espectaculos dos “Amor Electro” — um dos
maiores projectos musicais portugueses da actualidade, nos dias 16 e 17 de Marco, patrocinados, em

conjunto, pelo Banif e pela Acoreana.

Com vista ao reforco da ja antiga relacdo de parceria que une a Universidade dos Acores e o Banif, ao
mesmo tempo que se oferece uma motivacao suplementar aos estudantes desta instituicdo de ensing, o
Banif atribuiu, novamente, em Fevereiro, um prémio monetario ao aluno que apresentou a média mais
elevada da parte curricular do Mestrado em Cestdo/MBA, numa sesséo organizada em conjunto com a
Universidade, no decurso da qual foi proferida a palestra “Lideranca em tempo dificeis”, pelo Eng.

Belmiro de Azevedo.

No campo desportivo, o Banif voltou a marcar presenca no Dia do Patrocinador, organizado pela
Fundacao Pauleta, durante o qual decorreu um torneio transversal a diversos escaldes, assim como um

jogo entre os pais das criancas que frequentam a escola e uma equipa de pais do Banif.
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Dando continuidade a politica de apoio as empresas dos Acores, em Fevereiro, foram celebrados com o
Governo Regional dois novos protocolos designados: Linha de Apoio a Reestruturacdo de Divida Bancaria
das Empresas dos Acores e Apoio a Liquidez e Linha Acores Empresas Ill. Em paralelo, foi também
assinado um aditamento a Linha Acores Investe I, que previu a actualizacéo da tabela de spreads e a
prorrogacao do seu prazo de vigéncia até Julho do corrente ano. Foi ainda neste semestre concretizado
o aditamento ao Protocolo Sider - Sistema de Incentivos para o Desenvolvimento Regional dos Acores,

que contempla, igualmente, a revisao do preco.

Também no decurso do primeiro semestre de 2012, foi dado inicio a um conjunto de iniciativas
comerciais onde se procura reforcar o relacionamento com as Escolas, através da proposta de

formalizacéo de um protocolo ordenado, com beneficio para os Colaboradores da Instituicao.

Finalmente, no ano em que o Banco Michaelense celebra 100 anos de Memoria, esteve patente ao publico
no atrio do edificio Banif, em Ponta Delgada, de 19 de Abril a 27 de Maio, uma exposicao que pretendeu
devolver, a quem a visitou, a memoria deste Banco, assim como homenagear Colaboradores, Clientes,
amigos e todos aqueles que, de uma forma ou de outra, tornaram possivel a perenidade e o sucesso
desta Instituicao.

Valores em milhdes de Euros

Jun-12 Jun-11 A1l1/12
Recursos 933,9 958,6 -2,6%
Ccrédito 1.561,9 1.559,0 0,2%
Base de Clientes Activos 75.806 81267" -6,7%

*Aproximacao ao N° de Clientes (CIFs) activos no 1° semestre de 2011 face a métrica actualmente em vigor. Foram considerados
os clientes que apresentavam pelo menos uma conta activa nessa data. Esta aproximacao deve-se a inexisténcia do critério
actual em 2011. Por esta razao, o comparativo dos dados de clientes é feito face a Dez. de 2011 e ndo ao periodo homologo.

3.1.3 Actividade Comercial no Continente

Segmento de Empresas e Médio/Alto de Particulares

A Direccao de Empresas e Banca Privada (DEP) € o 0rgao responsavel pela coordenacdo e
desenvolvimento das areas de negdcio de pequenas e médias empresas, institucionais e particulares de
meédio-alto rendimento em Portugal Continental. Integra ainda o Nucleo de Factoring, 6érgao que gere o

negocio de Factoring e confirming do Banco.
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Na actual conjuntura, a actividade da DEP continuou direccionada para o cumprimento das metas
estabelecidas no programa de desalavancagem e financiamento, com grande enfoque no estreitamento
do GAP Comercial, no controlo da qualidade da carteira de crédito e no aumento da rentabilidade da area
comercial. Os spreads continuaram a ser utilizados como ferramenta de gestéo, reflectindo quer o risco
associado aos clientes em geral e as operacdes em especial, quer as dificuldades de financiamento do
sector bancario nacional, permitindo ainda controlar os montantes de credito concedido. Tendo sempre
presente os racios de solvabilidade do Banco, a solidez do negdcio e a qualidade da carteira de crédito,
continuou a utilizar-se o repricing e o reforco de garantias associadas as operacdes de crédito como

ferramentas de gest&o. Conseguiu-se, assim, uma melhoria de 0,76 pp na margem financeira de crédito.

Nao obstante as medidas explicitadas, registou-se uma deterioracdo da carteira de crédito. A recessao
economica, o aumento do desemprego e o encerramento de empresas provocaram um aumento do
credito vencido, com especial destaque para o sector da construcdo. O agravamento da situacao
economica, com degradacao dos riscos actuais e consequente deterioracéo da carteira de credito, impos
um acompanhamento estrito e sempre actualizado dos clientes e dos respectivos negdcios, antecipando,

nomeadamente, situacdes de incumprimento.

Tal como ao nivel da carteira de crédito, a carteira de recursos de balanco registou um decréscimo.
Apesar do esforco de captacao e manutencao de recursos de clientes realizado, o ambiente competitivo
que caracterizou o sector bancario portugués ao nivel dos produtos de poupanca tradicional,
provocaram um decréscimo na carteira de recursos de balanco face ao periodo homologo. A aposta na
area de institucionais, efectuada em 2011 no segmento de particulares, aumentou a propensao ao
registo de variacGes na carteira. Neste periodo a variacdo negativa concentrou-se maioritariamente num

desses clientes, com grande rotacdao no montante dos depositos.

Ao nivel dos custos operacionais e de estrutura, prosseguiu-se a politica de controlo anteriormente
implementada. Continuou-se a apostar na racionalizacdo e optimizacédo das unidades de negdcio, com
constante ajustamento da estrutura ao volume de negdcios. No segmento de empresas, a DEP encerrou
0 semestre com 13 Centros de Empresas e 37 Cestores. O segmento privado encontra-se actualmente

estruturado em 22 Gestores.

Desta forma e relativamente a Junho de 2011, a DEP registou uma variacao negativa no Credito Total
concedido a clientes (incluindo Programas de Papel Comercial e Crédito Vencido) de 987 milhdes de euros
(-23%), atingindo 3.311 milhdes de euros no final do semestre. A Carteira de Recursos de Balanco
registou também um decréscimo de 509 milhdes de euros (-26%), atingindo 1.420 milhdes de euros em

Junho de 2012.

Ao nivel da Carteira de Clientes Activos, a DEP registou uma diminuicdo de 8% face ao final de Junho de

2011. Esta variacéo reflecte o esforco de desalavancagem efectuada no segmento empresa.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11l1/12

Recursos Balanco 1.420,0 1.929,4 -26,4%
Crédito Total 3.310,7 4.297,9 -23,0%
Base de Clientes Activos 7.231 7.896 -8,4%
Base de Clientes 17.434 17.270 0,9%

Nucleo de Factoring

No 1° semestre de 2012, a actividade desenvolvida pela area de factoring e gestao de pagamentos a

fornecedores, registou uma contraccao assinalavel.

As variacdes negativas homologas registadas ao nivel do volume de cedéncias realizadas e saldo de
antecipacoes, cifraram-se em 50% e 5%, respectivamente, atingindo, no final de Junho de 2012, 108

milhdes de euros e 150 milhdes de euros

Em linha com a evolucao do volume de negocio gerido por esta area, as comissdes apresentaram uma
evolucao negativa de 15% relativamente ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 0,5 milhdes de
euros. A margem financeira atingiu os 4 milhdes de euros, traduzindo um incremento positivo de 25%.
Desta forma, no periodo em analise, o produto bancario apresentou uma evolugcdo positiva de 18%,

atingindo 4,5 milhdes de euros.

No 1° semestre de 2012, ndo houve alteracdes relevantes na estrutura da carteira de créditos sobre
clientes, comparativamente ao final do 1° semestre de 2011, continuando o sector da construcéo a

registar o maior peso.

Segmento de Retalho

A Direccao da Rede de Agéncias - DRA, em alinhamento com os objectivos estratégicos do Banco,
desenvolveu a sua actividade muito focada em 3 grandes linhas: Crescimento dos recursos, contencao

no crédito e melhoria da produtividade.

No que respeita aos recursos, o esforco permanente na captacao, na melhoria dos produtos, na pequena
poupanca, permitiu que a DRA, na comparacao entre o 1° semestre de 2012 com o periodo homodlogo,
tenha registado uma variacdo positiva dos recursos de 428 milhdes de euros, o que corresponde a uma

variacao de 13% e a um montante global no fecho do 1° semestre de 2012 de 3.671 milhdes de euros.
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Quanto ao crédito, montante global da carteira da DRA ascendeu, em 30 de Junho de 2012, a 2.917

milhdes de euros, que corresponde a um decréscimo de 5% quando comparado com o ano anterior.

Esta contencéo no crédito, estratégica como se referiu, ndo foi contraditoria com os niveis de servico e

de relacéo com os clientes que sempre pautaram o posicionamento da Direccao e do Banco.

Mantiveram-se niveis adequados de producéo de Crédito Imobiliario, CGT, Crédito Pessoal e Cartdes no
financiamento a particulares e, no dominio das micro e pequenas empresas, a Rede de Empresas e
Empresarios, que integra a DRA, manteve a sua oferta de qualidade, bem como o acompanhamento e
financiamento dos seus clientes atraves de uma equipa de gestores que no final do primeiro semestre

de 2012 ascendia a 47.

No que respeita a produtividade, varias iniciativas foram realizadas durante o 1° semestre de 2012,
todas conducentes a melhoria dos indicadores de produtividade associados a Rede de Agéncias. Desde
logo e na optica da producao, procurou-se incrementar a relacdo com clientes através da colocacao de
mais produtos, sejam eles do Banco ou de empresas do Grupo. Este esforco traduziu-se num racio de
3,55 produtos por cliente activo e tem vindo sistematicamente a ser melhorado. Igualmente, foi possivel

captar cerca de 16.000 novos clientes activos durante o semestre em analise.

Contribuindo igualmente e de forma importante para a melhoria da produtividade esta o esforco, que se
mantém, de racionalizacdo da rede, quer em termos de Recursos Humanos, quer em termos de Unidades
Operacionais. Durante o primeiro semestre de 2012 foram encerradas 6 Unidades de Negdcio de um total
previsto para o corrente ano de 20 Unidades de Negocio, num processo necessario mas que tem sempre
presente prudentes critérios de salvaguarda do Banco e dos seus clientes, mantendo-se a conveniéncia

e a relacao.

A DRA terminou o semestre com uma rede de 254 Agéncias e um racio de 3,91 empregados por Unidade

de Negocio, indicador que compara bem com o sector.

3.1.4 Novos Canais de Distribuicdo e de Apoio as Areas de Negécio

Banca Telefdnica

No decorrer do 1° semestre 2012, a Direccao da Rede Directa, na sua vertente “Outbound”, realizou cerca

de 426.000 chamadas, valor que compara com um total de 516.000 alcancado em periodo homalogo.

Ao contrario do que vinha sendo habito, ndo foram realizadas campanhas de crédito pessoal e de

colocacao do produto Conta Cestéo de Tesouraria. Verifica-se assim uma reorientacao e maior enfoque
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na colocacao de outro tipo de produtos do activo, tendo sido realizada a campanha de colocacéo de

Cartoes de Credito Simple, para a qual se registou uma taxa de subscricao de cerca de 57%.

No que respeita a captacao de recursos, teve inicio em Abril, a campanha “Solucdes Poupanca 2012”. No
final de Junho tinha sido atingida uma taxa de subscricao na ordem dos 93%, valor proximo dos 95%

alcancados em igual momento em 2011.

No ambito do programa continuo de afericdo do nivel de satisfacdo dos Clientes, foram realizados os
inquéritos previstos no Sistema de Gestao de Qualidade. Em 2012 foi lancada nova iniciativa dirigida aos

Clientes Banif Mais, cujo objectivo passa pela abertura de contas junto do Banif SA.

No que concerne ao nucleo de “Contact Center”, o numero de chamadas atendidas na Linha Banif
registou um incremento de 12% face ao 1° semestre de 2011. 0 numero de chamadas atendidas nos 1°s

15 segundos encontra-se proximo dos 95%.

A presente data, encontram-se publicados os resultados do 2° semestre de 2011, relativos a avaliacéo
externa da qualidade de servico no atendimento telefonico; o Banif manteve e reforcou a lideranca em
ambas as vertentes avaliadas, atingindo no dominio da banca comercial uma avaliacéo global de 93,15%

e na banca operacional uma avaliacao global de 97,48%.

Na componente de recuperacéao de credito ndo contenciosa, foram obtidas as seguintes taxas globais de
recuperacao (racio entre o numero total de processos regularizados e o nUmero total de processos
entrados/trabalhados da DRA, RERAM e RAA): crédito pessoal - 79%, crédito imobiliario - 78%, contas
correntes caucionadas, letras e livrancas e recuperacao de juros e descobertos DO das Contas Gestao de

Tesouraria - valores a rondar 0s 70%.

Verifica-se uma ligeira reducéo nas taxas de recuperacéo dos diferentes produtos face ao final do 1°

semestre de 2011.

Ainda sobre a actividade de recuperacao, o total de processos entrados atingiu um valor na ordem dos
55.000, numero que representa um ligeiro acréscimo face aos 54.000 processos registados nos primeiros
seis meses de 2011. As chamadas registadas ao nivel desta actividade perfizeram, aproximadamente, um

total de 350.000, 0 que representa uma variacdo homologa positiva de cerca de 40%.

Banca Electronica

Em termos globais, o objectivo tracado para este 1° semestre de 2012 foi a valorizacado do Banif@st como
um dos principais vectores do processo de fidelizacédo de Clientes e de satisfacéo na relacéo destes com

0 Banco.
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A flexibilizacdo e a adaptacao do servico as necessidades e expectativas dos seus utilizadores procurou

solidificarem o Banifa@st como o canal de relacao mais imediato e de utilizacdo mais frequente e continua.

A promocéo da adesdo massiva ao Extracto Integrado em formato digital desempenhou um papel
fundamental no cumprimento do objectivo enunciado. Para alem do sempre importante contributo para
a preservacao do meio ambiente, através da reducao substancial do consumo de papel, a facilidade e a

rapidez de acesso a informacao constituem vantagens reais ao alcance dos Clientes aderentes.

0 precioso contributo das unidades de negocios, em combinacdo com a reestruturacdo e a optimizacéo
da funcionalidade de adesao, permitiu a activacao do formato digital do Extracto Integrado em cerca de

55% das contas activas.

Por outro lado a vertente transaccional do servico passou a estar operacional praticamente de forma
permanente, dando desta forma continuidade ao alargamento do horario de disponibilidade do Banifast.
No que concerne ao tema da Seguranca, que constitui um foco de atencdo constante, foi alargado o
espectro da monitorizacdo das transaccdes realizadas no servico e disponibilizada mais e melhor
informacéo de prevencao e alerta para os ataques cada vez mais direccionados e em constante

crescimento.

Relativamente ao sistema de autenticacao forte, ponto fulcral da estratégia de seguranca do servico,
manteve-se o esforco de colocacédo do sistema junto dos Clientes com utilizacdo frequente do servico

sendo que, até a data, 44% dos utilizadores frequentes ja tinham aderido ao Banifast SAFe Bank.

No que respeita aos resultados quantitativos no final do 1° semestre, aproximadamente 90% dos
Clientes do Banco concretizaram a sua adesao ao Banif@st. Destes, 23% fazem uma utilizacdo regular do

servico, mantendo-se a Internet como o canal de eleicao.

0 numero de entradas nos diversos canais cresceu 12% face ao periodo homologo de 2011, traduzindo
num aumento de 13% nas transaccdes de negocio realizadas pelos Clientes. Em linha com estes
crescimentos, os proveitos gerados pelas operacdes sujeitas a precario aumentaram 15% relativamente

ao 1° semestre do ano transacto.

Na vertente das Solucdes de Poupanca, manteve-se a tendéncia de crescimento de utilizacdo das
funcionalidades que permitem constituicdes e entregas (pontuais e programadas). Comparando com 0s
primeiros 6 meses de 2011, as constituicdes cresceram 22% e as entregas registaram uma taxa de

crescimento de 37%.
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3.1.5 Marketing Estratégico

Gabinete de Gestao de Informacao de Negécio

Das principais actividades desenvolvidas pelo Cabinete de Gestéo de Informacao de Negdcio no primeiro

semestre de 2012 destacam-se as seguintes:

- Disponibilizacdo do software de planeamento automatico de actividades - Planning - a rede de
retalho e empresas;

- Alargamento da Cestéo Electronica das Propostas de Crédito para a rede de retalho do
continente;

- Desenvolvimento de um Sistema de Informacao de Gestao para o Banif Banco (Malta);

- Tratamento e analise de dados para suporte de varios trabalhos de consultoria externa;

- Desenvolvimento e disponibilizacédo do sotware para gestao do Modelo de Incentivos das redes

comerciais;

Gabinete de Protocolos e Cross Selling

0 primeiro semestre de 2012 foi marcado por uma conjuntura algo adversa, que condicionou a venda de
produtos das Empresas Associadas nas Redes Comerciais do Banco. Nao obstante, existiram casos em

que a prestacao foi caracterizada por um sucesso assinalavel.

Os Seguros Reais, nomeadamente as rubricas Acidentes e Doenca e Incéndio ndo vinculado e Outros,
destacaram-se ao registar uma variacdo de +9% face a producéo, em prémios pagos, de periodo
homologo do ano anterior. J& o PPR termina o semestre em linha com o verificado no ano anterior,

igualmente em termos de prémios pagos.

Os Fundos de Investimento continuaram a registar durante este periodo uma forte retraccao ao nivel de
volumes sob gestao. Apresentaram, contudo, resultados positivos no que ao numero de investidores de
Fundos de investimento Mobiliario diz respeito, com uma variacdo de +3% em numero de aforradores

face ao final do ano anterior.

Ccomo destaques do semestre podemos ainda assinalar as excelentes prestacoes registadas na
Campanha de Seguro de Saude, com a venda de apolices a cerca de 2.250 Clientes; a Campanha de
Seguro de Recheio, com a colocacdo de cerca de 2 800 apdlices; a Campanha de PPR, com cerca de 3,3
milhdes de euros em constituicoes e reforcos de apdlices; a participacdo na colocacéao do Empréestimo

Obrigacionista da ZON, com o registo de 25,5 milhdes de euros de intencdes de compra por parte dos
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nossos Clientes e a colocacao bem sucedida de 49 milhdes de euros em Obrigacdes de Caixa Banif

2012/2015.

Nos Protocolos, os denominados Protocolos Ordenado continuaram a servir de alavanca na angariacéo
de novos Clientes para o Banco. Mais de 800 novos Clientes captados com a ajuda desta ferramenta,

representando cerca de 4% da captacao global conseguida no semestre.

Quanto a outra vertente dos Protocolos Comerciais, a fidelizacdo de Clientes, interessa referir a média
4,4 produtos por Cliente registada, acima do racio medio verificado no universo de Clientes - 3,26

produtos por Cliente.

Nucleo de Planeamento e Estratégia de Marketing

- Producéo de diversos estudos de benchmarking, regulares e pontuais, a nivel nacional e internacional,

e de analise comparada do portefolio de produtos e servicos do Banco, face ao mercado;

- Analise a campanhas da concorréncia (analise semanal) e disponibilizacdo do Boletim Semanal da
Concorréncia (analise semanal);

- Analise do posicionamento do Banif;

- Elaboracdo e acompanhamento do plano global de campanhas comerciais do Banco, em estreita
articulacao com as Direccoes de Produto e as Direccdes Comerciais;

- Gestao estratégica e operacional do Catalogo de Produtos e Servicos e do Precario disponibilizado pelo
Banco aos seus Clientes;

- Cestao permanente do processo de afericdo do nivel de satisfacdo dos Clientes (particulares e
empresas) do Banco atraves de inquéritos segmentados por areas de actividade;

- Monitorizacao e divulgacéo de informacao relativa ao processo de Mystery Shopping, no ambito do
projecto da “Qualidade de Servico” das Agéncias Banif, assim como relativa aos Mystery Calls (call-

center);

3.1.6 Produtos de Crédito e de Poupanca

Relativamente aos Produtos de Activo geridos pela DRMP, destaca-se, no 1° semestre de 2012, a
integracdo da gestdo do Crédito Imobiliario nesta Direccéo, na sequéncia da extingdo da DCRI, assim
como o ajustamento do normativo de produtos de activo com a entrada em vigor do novo Regulamento

Ceral de Crédito.
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Crédito Pessoal

No ambito da concessdo de Credito ao Consumo, na modalidade de Crédito Pessoal, a actividade
referente ao 1° semestre de 2012 caracterizou-se pelos seguintes factos:
e Contraccao do crédito concedido a Clientes em consequéncia do agravamento do contexto
economico;
e Reestruturacdo de produtos de crédito pessoal associados a protocolos comerciais,

nomeadamente através da revisdo das suas condicoes.

Face ao periodo homadlogo anterior, a carteira de Crédito Pessoal registou um decréscimo de 8% e 18%,
em numero de contratos e em saldo, respectivamente, atingindo, no final do 1° semestre, 233,7 milhdes

de euros, correspondendo a 53.375 contratos de empréstimo activos.

Crédito Imobiliario

A carteira de crédito imobiliario, incluindo os créditos securitizados, decresceu cerca 5%, atingindo, no
final do primeiro semestre de 2012, o valor de 3.265 milhdes de euros, o que em termos absolutos
representa um decréscimo de 73 milhdes de euros face ao final de 2011. Esta diminuicéo é resulta da
reducao da procura (quebra de 83% face ao primeiro semestre 2011) e da maior exigéncia na concessao

do crédito,

A producao realizada neste primeiro semestre atingiu um valor de 24,8 milhdes de euros (quebra de 78%
face a periodo homologo), com o spread medio a atingir 3,42%, o que produziu efeito positivo no spread
medio da carteira, elevando-o a 1,20%, que compara com 1,18% verificado no final de 2011. Este aumento
e reflexo dos diversos ajustamentos de spread efectuados pela contratacéo de novos creditos, na

sequéncia do aumento dos custos de funding.
Em termos de originacdo, neste primeiro semestre, a rede comercial do Banco representou 93% do
negocio, sendo o canal agenciado responsavel pelos restantes 7% da producéo. Estes dados comparam

com a relagdo 70% / 30% verificada em periodo homologo, reflectindo assim a dindmica actual que se

vem verificando no mercado de crédito imobiliario.

crédito Especializado - Crédito a Pequenos Negdcios

No que respeita a gestdo de produtos para Clientes do segmento Pequenos Negocios, destacam-se, no 1°

semestre de 2012, as seguintes acgoes:

e Adopcéao de critérios restritivos na concessao de crédito, no dmbito das Solugdes CCT;
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e Revisao em alta das taxas de juro praticadas na concessao de crédito, por for¢ca do aumento do
custo do funding e de restricdes de balanco;

e Revisao global do merchandising de produtos disponivel no ponto de venda, em articulacédo com

a DCI.

A carteira de crédito concedido ao abrigo da Conta Cestdo Tesouraria registava, no final do 1° semestre
de 2012, 16.700 contratos e 263,5 milhdes de euros, o que materializa um decréscimo de 12% e de 10%,
respectivamente, face ao periodo homologo anterior, que registava 18.880 contratos representativos de

uma Carteira de 291,1 milhdes de Euros.

Contas de Depositos e Produtos de Poupanca

Na sequéncia da reestruturacdo da oferta levada a cabo em 2011, no ambito da qual foram
disponibilizados produtos diferenciados por segmento, prosseguiu-se, no 1° semestre de 2012, a
especializacédo dos produtos de acordo com determinados perfis de clientes e do seu envolvimento
financeiro, visando a captacao de recursos e a fidelizacao dos clientes, através de planos de entregas

programadas em Poupancas.

Destacam-se as seguintes accdes implementadas no 1° semestre de 2012:

e Reestruturacdo da oferta de produtos de passivo para aplicacdo de poupancas das Familias;

e Alteracao das condicdes de comercializacdo das principais Contas Poupanca: o montante minimo
de abertura e reforcos foi reduzido;

e Reorganizacdo da oferta destinada ao segmento jovem e sua dinamizacdo através do
desenvolvimento de accdes promocionais com vista a captacaéo de recursos e de novos Clientes
do segmento;

e lLancamento do Depodsito Rendimento Imediato: depdsito com pagamento antecipado de juros;

e lLancamento, em articulacdo com a DME, de Campanha associada ao 4° Quadrante do Programa

Comercial 2012, através da colocacéo de poupancas, cartdes de crédito e de deébito.

Meios de Pagamento

No 1° semestre de 2012, a area de Meios de Pagamento do Banif, focou-se essencialmente no
desenvolvimento de novos produtos com vista a alargar o seu portefolio, na qualidade de servigco ao
Cliente, no aumento da taxa de penetracdo junto de Clientes, através de Campanhas e Accdes de
Divulgacado. Destacamos algumas das principais actividades desenvolvidas e/ou iniciadas no inicio do

exercicio do ano de 2012:
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i. Cartoes

Em Fevereiro de 2012 o Banif lancou o Cartao de Crédito Simple, através de uma campanha de limites
Preé-Concedidos, com a duracao de 4 meses. Esta campanha apresentou uma colocacao final de cerca de

8.500 Cartdes, com uma taxa de activacdo na ordem dos 82%.

Foi iniciado em Marco de 2012, o processo de incorporacao da Carteira de Cartdes de Credito Banif Mais

na Carteira do Banif e encontra-se a presente data em fase de conclusao.

0 Banif, alinhado com os restantes emissores Nacionais, e com as melhores praticas verificadas no
Mercado de Meios de Pagamento, participara no projecto de arranque do Contactless em Portugal com
data de inicio estimada para o 2° semestre de 2012. Este projecto tem como objectivo central, dinamizar
o Mercado de Emissores, Acquirers e Clientes para os pagamentos de baixo valor através da tecnologia

contactless.

Foi concluido durante o 1° semestre de 2012, a renegociacao relativa a renovacao da licenca de utilizacao

da imagem Hello Kitty com a Sanrio, encontrando-se em fase de formalizacao contratual.

Foram concluidos os desenvolvimentos informaticos sobre o Cartdo Pré-Pago, tendo o Banif por objectivo

lancar este produto para diferentes segmentos no 2° semestre de 2012.

0 protocolo com a SATA foi assinado por mais 4 anos, e tem como objectivo dar continuidade a parceria

ja existente, alargando a oferta de produtos e servicos promovidos por esta parceria.

Foram realizadas diversas campanhas de incentivo transaccional, durante o 1° semestre de 2012,
nomeadamente, a campanha da Visa sob o tema dos Jogos Olimpicos, a campanha de Aniversario do Zoo,
a campanha do dia do Pai e a campanha do Dia da Mae, esta com incidéncia exclusiva sobre cartdes Hello
Kitty.

ii. Analise da carteira

O Banif tem vindo a registar descidas na Carteira de Cartbes de Debito desde Janeiro de 2012,
apresentando em Junho de 2012 uma variacao negativa de 2,2% nesta Carteira face ao periodo
homologo. A Carteira de Crédito apresenta uma variacdo positiva na ordem dos 5,5% em relagéo ao
mesmo periodo de 2011. De uma forma global, e devido ao peso da Carteira de Cartdes de Debito na
Carteira total, a tendéncia no 1° semestre de 2012, foi de uma ligeira descida, posicionando-se a variacao

nos -0,9% face ao periodo homalogo.
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Jun-2012 Jun-2011 Variacao
Cartoes de Crédito 76.140 72.206 5,5%
Cartoes de Débito 311.894 319.023 -2,2%
Total de Cartoes 388.034 391.229 -0,97.

iii. Terminais de Pagamento Automatico e Caixas Automaticos

Relativamente a Terminais de Pagamento Automatico, no final do 1° semestre de 2012 registava-se um

total de 6.533 equipamentos apoiados pelo Banco, face a 6.693 no més homaologo do ano anterior.

Relativamente a Caixas Automaticos, o Banif manteve, no ano, a sua politica de limitar o nUmero de
instalacdes de Caixas Automaticos fora de loja, concentrando esforcos na melhoria da rentabilidade dos
actuais equipamentos e na optimizacdo dos seus processos operativos. No final do semestre, o numero

de Caixas existentes era de 529, face a 553 em Junho de 2011.

3.1.7 Recuperacao de Crédito Vencido e em Contencioso

0 montante total de crédito em incumprimento, n&o considerando a carteira titularizada ascendia, no
final de Junho, 684,1 milhdes de euros, dos quais 594,0 milhdes de euros estavam afectos a Direccao de

Recuperacao de Creditos (DRC).

A actividade desenvolvida no ambito da recuperacao central de créditos materializou-se num montante
acumulado de recebimentos (capital, juros, despesas e comissdes) de 115,39 milhdes de euros (+57% face

ao periodo homologo).

Num contexto caracterizado por um forte aumento do crédito vencido, procedeu-se ao desenvolvimento
de um processo de revisao dos modelos de acompanhamento e recuperacao de crédito, tendo em vista

uma melhoria das taxas de eficacia na gestao do crédito vencido.

0 plano de transformacédo concretizado contemplou um conjunto alargado de iniciativas, em que

assumiram particular relevancia:

— A assignacao a DCR da responsabilidade pela monitorizacdo da totalidade dos processos no
ambito da recuperacdo de crédito, desde a fase inicial de incumprimento, numa Optica

transversal as diferentes Unidades Organicas que participam no seu desempenho;
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— A antecipacdo da participacao da DRC na monitorizacdo e recuperacao dos creditos, que passou
a acompanhar os clientes com um nivel de exposicdo mais significativo a partir do 30.° dia de
incumprimento. Nesse ambito, sempre que o entenda adequado, a DRC promove e articula com
as Unidades de Negdcio os planos de accdo que deverao ser assegurados na recuperacéo dos
creditos;

— A constituicdo de um novo Comité de Recuperacao de Crédito, que inclui na sua composicao 0s
Administradores com os pelouros da DRC e das Direccbes Comerciais e assume a
responsabilidade pelo acompanhamento dos clientes em incumprimento com exposicédo mais
significativa com uma frequéncia minima mensal;

— A alteracdo das competéncias na analise e decisao de crédito (incluindo reestruturacoes)
relativamente aos clientes sob gestao das Unidades de Negodcio com incumprimento superior a
30 dias, que passam a ser exercidas ao abrigo do estabelecido no Regulamento de Credito
Vencido;

— A implementacédo de um novo modelo de avaliacdo de desempenho das Redes Comerciais,
indexado a um esquema de incentivos, em que a eficacia atingida na recuperacao de crédito
assume um peso preponderante;

— Aintroducéo de uma maior especializacdo de estruturas da DRC em funcao da materialidade,
especificidades e fase dos processos de recuperacao, em que se incluiu a constituicdo de
equipas focadas exclusivamente na gestdo dos clientes com maior nivel de exposicéao e em

processos de insolvéncia com maior relevancia.

As alteracotes introduzidas foram determinantes para a melhoria da eficacia registada na recuperacao
do credito registada no periodo em analise. Perspectiva-se que a sua consolidacdo e aprofundamento,

nos proximos meses, permita prosseguir a potenciacao de ganhos adicionais a esse nivel.

3.1.8 Actividade Financeira

0 1.° semestre de 2012 continuou marcado pela turbuléncia nos mercados financeiros internacionais,
com repercussdes ao nivel da confianca no sistema financeiro e afectando a liquidez das instituicoes
bancarias. Neste sentido, o recurso a operacoes de refinanciamento junto do BCE e a uma forte procura
por recursos de Clientes particulares continuaram a ser as principais fontes de financiamento. Nesta
envolvente adversa, a Direccdo Financeira desempenhou um papel importante ao nivel da gestao
integrada dos activos e passivos financeiros do Grupo, assegurando uma intervencado dinamica ao nivel
dos mercados monetario e cambial e desenvolvendo todo o relacionamento institucional com
contrapartes nacionais e internacionais, necessario ao bom funcionamento desta actividade. Foi
tambem relevante o apoio prestado as Direccoes Comerciais na conceptualizacéo e desenvolvimento de

produtos para venda nas redes comerciais.
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A politica de investimentos em activos financeiros de elevada liquidez foi conduzida com o apoio das
equipas de analise do Banco de Investimento, seguindo um perfil conservador na seleccdo dos emitentes
e privilegiando uma diversificacdo sectorial consistente com o enquadramento macroeconémico. Tendo
por base as condicbes adversas de mercado, o Banif manteve uma politica de diversificacdo nas suas
areas de actuacao, limitando os investimentos nas suas carteiras de ac¢des e obrigacdes e privilegiando

um elevado nivel de liquidez do seu balanco.

Os resultados liquidos globais em operacdes financeiras cifraram-se em 1,5 milhdes de euros no final do
1.° semestre de 2012, contra um resultado de 2,5 milhdes de euros no periodo homologo de 2011. O valor

apurado resultou, principalmente, da reavaliacdo de derivados e dos passivos de justo valor.

0 mercado cambial continuou marcado por uma grande volatilidade durante o 1.° semestre de 2012. A
incerteza quanto a manutencado da Grécia no euro, a pressao no mercado da divida de Espanha e Italia, a
intensificacdo de sinais de abrandamento no crescimento da economia mundial e as incertezas em
relacdo a recuperacao do mercado de trabalho e do imobiliario nos Estados Unidos da América foram

factores que contribuiram para este cenario.

As autoridades monetarias mantiveram as suas politicas expansionistas com o FED e o BCE a manterem

as suas taxas directoras entre 0% e 0,25% € 1%, respectivamente.

A conjugacao destes factores contribuiu para uma valorizacdo do Dolar Americano face ao Euro,

cotando-se nos 1,2590 no final de Junho.

A volatilidade dos mercados financeiros e a diminuicao de operacdes comerciais foram factores que
originaram a nao obtencao de resultados significativos nas operacdes cambiais com os resultados a
ascenderem a 80 milhares de euros no final do 1° semestre de 2012, contra os 397 milhares de euros em

igual periodo de 2011.

0 Banif manteve uma politica equilibrada de gestado da liquidez, com o intuito de minimizar os riscos de
mercado, apostando em aplicacdes de menor risco, fazendo a cobertura de risco nos activos mais

volateis, reduzindo os mismatches das taxas de juro e fazendo uma avaliacdo desta abordagem.

A estabilidade da liquidez foi feita através do funding de Clientes, do recurso ao mercado monetario e as
operacoes de refinanciamento do BCE. Durante o 1.° semestre de 2012, os Clientes do Banco privilegiaram
aplicacdes em depositos a prazo, certificados de depdsito e em aplicacdes de titulos de curto prazo, em

virtude da instabilidade dos mercados financeiros.
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A este nivel, destacam-se os recursos captados directamente pela Direccao Financeira junto de
determinados Clientes Institucionais, 0os quais ascendiam, no final do 1.° Semestre, a 135 milhdes de

euros.

0 total de activos elegiveis para desconto no Banco Central Europeu, existente na carteira do Banco no
final do 1.° semestre, ascendia a 5.7 mil milhdes de euros, com um valor liquido de “hajrcuts” no
montante de 2,65 mil milhdes de euros, contra 4,45 mil milhdes e 2,66 mil milhdes de euros
respectivamente, no periodo homadlogo de 2011. 0 recurso a financiamento via BCE ascendeu a 2,5 mil
milhdes de euros contra os 2,53 mil milhdes de euros em igual periodo de 2011. No total dos activos

elegiveis, o Banco tinha em carteira 285.9 milhdes de euros em Bilhetes do Tesouro.

Durante o 1.° Trimestre, procedeu-se ao processo de estruturacdo de uma nova emissao de Obrigacoes,
com o prazo de 3 anos, no montante de 300 milhdes de euros, com a garantia do Estado, que foi

finalizada em Maio, para a realizacéo de operacoes de repo.

No que diz respeito ao mercado de risco de crédito portugués, durante o primeiro semestre de 2012 as
principais agéncias de rating procederam a novo corte das notacdes de rating da Republica Portuguesa.
As razdes apresentadas pelas agéncias centraram-se pela incerteza em relacdo a politica orcamental e
economica que aumentam o risco de o Governo nao ser capaz de atingir as metas de reducéo do défice

previstas no Programa de Estabilidade e Crescimento.
Neste contexto e como seria de esperar, os bancos portugueses viram as suas notacdes de rating serem
cortadas com a mesma amplitude da Republica. Assim, também os ratings de longo e curto prazo, do

Banif — Banco Internacional do Funchal S., foram revistos em baixa.

As notacdes de rating do Banif sao, actualmente:

Longo Prazo Curto Prazo Outlook
Moody’s (28-03-2012) B1 NP Negativo
Fitch (23-12-2011) BB B Negativo

3.1.9 Actividade Internacional

0 Banif — Grupo Financeiro tem uma vasta presenca no exterior em 16 paises e 4 continentes através de
bancos, sucursais, escritorios de representacdo e incorporated companies, com o objectivo de oferecer
produtos / servicos diversificados aos seus clientes, com enfoque quer nos negocios internacionais, quer

Nno apoio a residentes no exterior.
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A base para a presenca internacional do Banif — Grupo Financeiro tem sido o acompanhamento da
internacionalizacéo das empresas suas clientes, a proximidade as comunidades portuguesas, o0 acesso a

mercados onde existem boas oportunidades de negdcios e com elevado potencial de crescimento.

A apoiar as comunidades portuguesas, o Banif esta presente atraves de Escritorios / Estruturas nos
EUA, no Canada e na Venezuela, onde desempenham um papel fundamental na representacao do banco
e na identificacao e facilitacdo de boas oportunidades de negdcio para o Grupo Banif e/ou seus clientes.

Aproveitando as sinergias da presenca fisica, o Banif pretende também, através da rede no exterior,
fomentar o incremento do negodcio de Comeércio Exterior estreitando as relacbes entre empresas
portuguesas e empresas localizadas nesses mercados, detidas preferencialmente por empresarios
portugueses e/ou luso descendentes, e assim desta forma, promover também a exportacao de produtos

nacionais.

Das restantes presencas no exterior, somos a destacar o Banif Bank (Malta) plc, distinguido pela World
Finance por 2 anos consecutivos como o melhor grupo bancario a operar em Malta, através do qual o
Banco pretende disponibilizar aos seus clientes Nao Residentes um maior leque de produtos / servicos e

ofertas personalizadas adequadas as necessidades especificas dagquele segmento de mercado.

0 1° semestre de 2012 continuou marcado pelos efeitos da crise economica global, propagados a
diferentes niveis por todas as regides do mundo, afectando, directa ou indirectamente, algumas das

areas geograficas onde o Banif opera.

As sucessivas descidas do rating da Republica Portuguesa tém tido tambem um forte impacto no
financiamento da banca portuguesa junto dos mercados internacionais, condicionando fortemente o

Banif na sua actividade internacional.

Costariamos no entanto de salientar, no ambito da politica de captacdo de recursos para o Banif, a
emissao de “SY Floating Rate Cuaranteed Unsubordinated Notes”, no valor de 300 milhdes de Euros
garantido pela Republica Portuguesa, tendo com “Paying Agent” o Citibank e como “Lead Manager &

Bookrunner” o Banif - Banco de Investimento.

Apesar das adversidades existentes na envolvente conjuntural global, durante este semestre, o Banif
tem procurado incrementar e diversificar junto dos seus parceiros bancarios, as suas linhas funded e
unfunded, de modo a permitir apoiar a actividade das empresas portuguesas suas clientes, quer no seu
movimento comercial, quer no seu investimento, procurando desempenhar um papel cada vez mais
importante na sua internacionalizacdo, em especial junto das Pequenas e Médias Empresas, principal

motor de desenvolvimento da economia portuguesa.
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Adicionalmente e em termos de negocio internacional, o Banif tem também concentrado esfor¢cos no
apoio as empresas suas clientes (portuguesas e nao residentes), oferecendo servicos de
aconselhamento de T7rade Finance, adequados as necessidades particulares de cada cliente,
nomeadamente atraves do desenvolvimento de solugdes tailor made para apoio ao comercio exterior e
ao investimento, com acompanhamento de equipas de profissionais com elevado Anow-how em

articulacdo com os respectivos gestores comerciais.

No decorrer deste semestre destaca-se a formalizacdo de um contrato entre o Banif e a Instituicado
Multilateral, BERD — Banco Europeu de Reconstrucéo e Desenvolvimento, dando elegibilidade ao Banif
para desempenhar o papel de Banco Confirmador em créditos documentarios emitidos por bancos da

regiao, no ambito do seu 7rade Facilitation Program.

Para além do 7rade Finance, o Banco focalizou também a sua actuacao no apoio a expansao do negocio
dos seus clientes a mercados onde o Banif tem presenca fisica no estrangeiro, acompanhando-os
localmente através das suas estruturas no exterior, em articulacdo com a Direccao Internacional na

Sede.

3.1.10 Sintese da Actividade e Resultados do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

As demonstracdes financeiras do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, referentes aos periodos em
analise, foram preparadas em consonancia com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos

termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005.

Porem, visando a analise do desempenho economico e a respectiva comparabilidade a nivel internacional,
bem como o contributo que o Banif representa para o Grupo, considera-se mais adequada a utilizacdo de
elementos contabilisticos de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), as
quais sao adoptadas pela Banif SCPS, “empresa-mae” do GCrupo, na apresentacdo das suas

Demonstracoes Financeiras consolidadas.

Com este objectivo, foram preparados elementos contabilisticos pro-forma, em base IAS/IFRS, e
respectivos indicadores, apresentados no quadro inserto no final desta analise, os quais sao
directamente comparaveis nos periodos em causa e espelham adequadamente o contributo do Banif

para as contas consolidadas do Banif — Grupo Financeiro.

A analise daqueles elementos contabilisticos permite salientar o desempenho do Banco na actividade

desenvolvida no 1.° Semestre de 2012, em comparacao com igual periodo do ano anterior.

63



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

— 0 Resultado Liquido cifrou-se em -3.624 milhares de euros no final do 1.° semestre de 2012, uma
diminuicdo de 1.088 milhares de euros quando comparado com o final do 1.° semestre de 2011,
justificado principalmente pelo aumento de provisdes e imparidade;

— 0 racio de transformacao de depositos em crédito desceu de 121,6%, no final de Junho de 2011, e
de 119,5% no final de 2011, para 116,4% no final do 1° semestre de 2012;

— 0 racio de capital Core Tier 1 situou-se em 8,42% e 0 racio total em 8,2%, calculados nos termos

regulamentares do Banco de Portugal.

Demonstracao de Resultados

No 1° semestre de 2012, a Margem Financeira, incluindo rendimentos de instrumentos de capital,
ascendeu a 90,2 milhdes de euros, menos 9,3 milhdes de euros do que no periodo homologo de 2011. A
diminuicdo ocorrida reflecte (i) o agravamento do custo dos recursos de clientes, sobretudo dos
depositos a prazo; (ii) a retraccao do Credito a Clientes; (iii) o aumento do custo efectivo de passivos
emitidos no dmbito das operacdes de securitizacéo Atlantes Finance 4 e Atlantes SME 1, emitidos a
desconto e cujo diferimento, até Junho de 2012, teve um impacto de 6,9 milhdes de euros; (iv) o
diferimento do desconto da emissao 2012/2019, colocada a 70% no ambito da OPT efectuada em
Dezembro de 2011, com um impacto de cerca de 1 milhdo de euros no 1° semestre de 2012; e (v) a
diminuicdo dos dividendos recebidos, em 1,3 milhdes de euros, principalmente da sociedade Numberone,

SGPS, Lda..

Os Lucros de Operacodes Financeiras registaram, no 1.° Semestre de 2012, uma diminuicdo de 1,5 milhdes
de euros, face ao mesmo periodo de 2011, para 1 milhao de euros. A diminuicdo ocorreu em todas as
rubricas deste agregado, nomeadamente, em “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”, com menos
778 milhares de euros, dos quais 558,5 milhares de euros referem-se a menos valias registadas na
Operacdo Publica de Troca de Obrigacdes da Republica Helénica, em “Activos e Passivos Avaliados ao
Justo Valor Atraves de Resultados” com menos 448 milhares de euros, em consequéncia de menos valias
em unidades de participacdo de Fundos emitidos por empresas do Grupo, e em “Resultados de Avaliacdo

Cambial” com menos 319 milhares de euros.

Os Outros Proveitos, que integram as Comissdes e Outros Resultados de Exploracéo, liquidos,
apresentaram uma subida de 5,9%, quando comparados com o periodo homologo de 2011, atingindo 46,1
milhdes de euros. As Comissdes praticamente estagnaram, com uma variacdo de -0,8%, enquanto 0s
Outros Resultados de Exploracédo apresentaram uma subida de 51,1%, devido principalmente a
reclassificacdo, em 2012, para Impostos Correntes da Contribuicdo Extraordinaria sobre do Sector
Bancario, que em 2011 tinha sido contabilizada neste agregado, no valor de 1,6 milhdes de euros.
Retirando o efeito desta reclassificacao, a variacao dos Outros Resultados de Exploracao ainda teria sido

positiva em 3,2%.
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Neste contexto, e principalmente devido a menor performance da Margem Financeira, o Produto da
Actividade apresentou uma descida de 5,7%, ascendendo a 137,3 milhdes de euros, menos 8,3 milhdes de

euros do que em 30 de Junho de 2011.

Os custos de funcionamento, que compreendem os Custos com o Pessoal, os Castos Cerais
Administrativos e as Amortizacdes, apresentaram uma descida de 0,4%, que corresponde a uma reducao
de 335 milhares de euros. Esta pequena reducao deve-se a contabilizacéo de custos nao recorrentes, a

seguir referidos, mantendo-se o esforco de racionalizacdo como uma das prioridades do Banif.

0s Custos com o Pessoal ascenderam a 55,7 milhdes de euros, mais 0,3 milhdes de euros em relacéo a
igual periodo do ano anterior, que representa um aumento de 0,6%. Refira-se que o quadro de pessoal foi
reduzido em 3,3%, com menos 85 colaboradores. 0 pagamento de cerca de 1 milhdo de euros de
indemnizacdes contratuais, mais 0,9 milhdes de euros do que no 1° semestre de 2011, foi o principal

factor para este agregado ndo apresentar uma reducao efectiva.

Os Gastos Gerais Administrativos atingiram 32,3 milhdes de euros, uma descida de 1,2% relativamente ao
1.° semestre de 2011, em consequéncia da continuacao da politica de racionalizacéo de custos. Refira-se
que, na sequéncia do programa de auditorias de iniciativa da Troika, o Banif suportou cerca de 539,7

milhares de euros de custos que Ihe foram imputados.

As Amortizacdes apresentaram, no periodo em analise, uma diminuicdo de 3,6%, reflectindo o

desinvestimento efectuado.

Em consequéncia da evolucéo dos custos de funcionamento e do Produto da Actividade, o racio “Cost to
Income” degradou-se em 3,7 p.p., tendo passado de 65,3%, no final do 1.° Semestre de 2011, para 69,0%

no final do 1.° Semestre do ano em curso.

0 Cash Flow de Exploracéo ascendeu a 49,3 milhdes de euros, no final de Junho de 2012, uma descida de

14,3% face ao periodo homologo do ano anterior.

As Provisdes e Imparidade, liquidas de reversoes e recuperacoes, calculadas de acordo com as IAS/IFRS,
ascenderam 81,6 milhdes de euros, em 30 de Junho de 2012, reflectindo um aumento de 58,2%, ou seja,
mais 30,0 milhdes de euros, quando comparadas com as registadas na mesma data de 2011. Esta
evolucdo, de sinal negativo, decorre da degradacéo da conjuntura econdmica e financeira, com grande

impacto no incumprimento das obrigactes financeiras dos clientes.

Como atras referido, os impostos correntes no valor de 1,9 milhdes de euros, incluem a Contribuicao

Extraordinaria sobre do Sector Bancario, que no exercicio ascende a 1,7 milhdes de euros. Por sua vez, 0s
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Impostos Diferidos sao positivos, no montante de 37,4 milhdes de euros, relativos aos prejuizos fiscais

reportaveis.

0 Resultado Liquido, depois de impostos, em base IAS/IFRS, do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
ascendeu a -3.624 milhares de euros, registando uma descida de 42,9% quando comparado com o
resultado registados no final do 1.° semestre do exercicio anterior que ascendeu a -2.536 milhares de

euros.

Balanco

0 Activo Liquido desceu 4,7% relativamente ao final de 2011, ascendendo a 15.959,8 milhdes de euros. As
diminuicdes verificadas no Crédito a Clientes, em cerca de 509,8 milhdes de euros, e nos Activos

Disponiveis para Venda, em 418,0 milhdes de euros, s&o as principais causas da descida do Activo Liquido.

Apesar da descida do Credito a Clientes, liquido de imparidades, em 5,4%, este agregado representava
56,1% do total do Activo Liquido contra 56,5% no final do exercicio de 2011. Em termos brutos, o Crédito a
Clientes ascendia a 9.445,3 milhdes de euros, menos 5,1% do que em Dezembro de 2011, que corresponde

a uma reducao de 507,7 milhdes de euros.

O Crédito a Particulares desceu 3,4%, menos 145,4 milhdes de euros, com destaque para o Outro Credito

com menos 73,7 milhdes de euros de saldo.

(montantes expressos em milhares Eur)

30-Jun-12 31-Dez-11 Variagdo

Particulares 4.115.191 4.260.578 -3,4%
Crédito a Habitacdo 3.141.530 3.191.946 -1,6%

do qual titularizado 2.596.061 2.661.493 -2,5%
Consumo 323.409 344.683 -6,2%

do qual titularizado 89.524 231.830 -61,4%

Outro 650.253 723.950 -10,2%
Empresas 5.240.464 5.611.215 -6,6%
Desconto 178.631 192.656 -7.3%
Empréstimos 2.778.998 2.716.725 2,3%

do qual titularizado 735.952 862.984 -14,7%

Contas correntes 1.620.953 1.913.366 -15,3%
Outros 661.882 788.469 -16,1%
outros 89.691 81.289 10,3%
Total de Crédito Bruto 9.445.346 9.953.083 -5,1%
Imparidade de Crédito 490.404 488.355 0,4%
Total de Crédito Liquido 8.954.942 9.464.728 -5,4%

O Credito a Clientes ao segmento Empresas sofreu uma reducao de 370,8 milhdes de euros, cerca de -
6,6% face ao final do exercicio anterior. As Contas Correntes e os Outros Créditos foram as rubricas que
apresentaram maiores reducdes com -15,3% e -16,1%, respectivamente, enquanto os Emprestimos

apresentaram uma variacao de +2,3%.

66



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

No decurso do 1° Semestre de 2012, o Banif recomprou a operacao de securitizacdo Atlantes Finance 3,

de crédito ao consumo.

0 racio de “Imparidade/Crédito Total” passou de 4,9% em Dezembro de 2011 para 5,2% no final do

Semestre em analise, mantendo a tendéncia de deterioracao da qualidade do credito.

Ainda no Activo, e conforme ja referido, o agregado Activos Disponiveis para Venda diminuiu 418,0
milhdes de euros, devido principalmente as obrigacdes adquiridas no ambito de operacdes de
titularizacdo, com menos 392,8 milhdes de euros, em consequéncia da venda efectiva de titulos das
operactes Atlantes SME 1 e Atlantes Finance 4 e também, como ja referido, pela recompra da operacao

Atlantes Finance 3.

Entre as datas em analise, o total do funding diminui 2,9%, tendo a sua estrutura sofrido algumas
alteractes. 0Os Recursos de Bancos Centrais e os Recursos de Clientes continuam a ser as principais
fontes de funding com 21,8% e 67,3% do total, respectivamente. Relativamente a Dezembro de 2011, os
Recursos de Bancos Centrais aumentaram 18% enquanto os Recursos de Clientes diminuiram 2,9%. No
restante funding, séo os Recursos de Outras Instituicdes de Crédito que tém maior representatividade,

com 8,4% do total, +1,2 p.p. do que no final do semestre anterior.

(mantantes expressas em ‘milhares Eur)

30-Jun-12 Est. 31-Dez-11 Est. Variagéo
Recursos de Bancos Centrais 2.510.163 21,8% 2.127.193 179% 18,0%
Recursos de Outras Ins tituigd es de Crédito 967432 8,4% 858.630 72% 12,7%
Recursos de Clientes 7.767.452 67,3% 7.996.885 673% -2,9%
outras Responsabilidades Re pre sentadas por Titulos 81672 0,7% 532.632 45% -84,7%
Outros Passivos Financeiros 6331 0,1% 8.361 01% -24,3%
Passivos Subordinados 203.336 1.8% 362.228 30% -43,9%
Total de Crédito Liquido 11.536.385 100% 11.885.929 100 % -2,9%

como ja referido, os Recursos de Clientes, que incluem Depdsitos de Clientes e Certificados de Deposito,
apresentam uma diminuicédo de 2,9%, face a Dezembro de 2011. Recorde-se que em Dezembro de 2011
estava em curso uma reclassificacao entre produtos que aumentara naquela data o saldo de Depositos
a ordem em 975 milhdes de euros, o que justifica em parte a inversao na evolucdo dos saldos de
Depositos a Ordem e a Prazo, ocorrida no periodo em analise. Refira-se também que neste periodo

liquidaram-se grandes depositos de Institucionais.

(montantes expressos em milhares Eur)

30-Jun-12 31-Dez-11 Variagdo

Depésitos de Clientes 7.694.683 7.918.156 -2,8%

A ordem 1.318.789 2.444.916 -46,1%

A prazo 5.730.929 4.892.445 17.1%

Poupanca 566.501 511.860 10,7%

Outros 78.463 68.935 13.8%
Certificados de Depésitos 72.769 78.729 -7.6% I
Recursos de Clientes 7.767.452 7.996.885 -2,9% a
édito Liqui O

Total de crédito Liquido 8.954.942 9.464.728 -5,4%
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readquiridas, para efeitos de colateral em operacoes de cedéncia de liquidez do Eurosistema.

0 saldo dos “Outros Passivos Financeiros”, que inclui na sua totalidade a rubrica Passivos Financeiros
Detidos para Negociacao, desceu entre os periodos em analise 24,3%, mantendo uma representatividade

residual no total do funding, 0,1%.

Os Passivos Subordinados diminuiram de saldo 43,9% entre as datas em analise, passando a sua
representatividade de 3,0% para 1,8% no final do 1° Semestre de 2012, devido, fundamentalmente, a

amortizacao de divida subordinada.

Os Capitais Proprios do Banco, em base IAS/IFRS, ascendiam em 30 de Junho de 2012 a 835,2 milhdes de

euros, mais 1,4 milhdes de euros face ao exercicio de 2011.

0 Racio de Solvabilidade, calculado nos termos regulamentares do Banco de Portugal, situava-se em 8,2%
no final do 1° semestre de 2012 (11,2% em Dezembro de 2011), e o racio Core Tier 1 ascendia a 8,4%
(10,2% em Dezembro de 2011).
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BANIF FINACEIRO

Analise Comparativa em base IAS/IFRS:

(montantes expressos em milhares Eur)

lango 30-Jun-12 31-Dez-11 variagdo absoluta variagao

Activo Liquido 15.959.757 16.753.823 (794.066) -4,7%
Crédito Concedido (Bruto) 9.445346 9.953.083 (507.737) -5,1%
Depdsitos de clientes 7.694683 7.918.156 (223.473) -2,8%
Recursos totais de Clientes (balanco) 7.849124 8.529.517 (680.393) -8,0%
Capitais Préprios 835220 833.778 1.441 0,2%
Demonstragéo de resultados 30-Jun-12 30-Jun-11 Variagéo absoluta Var:la:;ao

Margem Financeira (inclui Rendimentos de Instrumentos de Capital) 90224 99.590 (9.366) -9,4%
Lucros em Operacdes Financeiras (lig.) 960 2.505 (1.545) -61,7%
outros Proveitos (lig.) 46100 43.530 2.570 5,9%
Produto da Actividade 137284 145.625 (8.341) -5,7%
Custos com Pessoal 55657 55.341 316 0,6%
Gastos Gerais Administrativos 32299 32.697 (398) -1,2%
Cash Flow 49328 57.587 (8.259) -14,3%
Amortizacdes do Exercicio 6.800 7.053 (253) -3,6%
Provisdes e Imparidade (liq.) 81640 51.614 30.026 58,2%
Resultado antes de Impostos (39112) (1.080) (38.032) -3521,5%
Impostos (correntes e diferid os) (35488) 1.456 (36.944) -2537,3%
Resultado do Exercicio (3624) (2.536) (1.088) -42,9%
outros indicadores 30-Jun-12 30-Jun-11 Variagéo absoluta Var::c;ao

ROE * - - - -
ROA * - - - -
Resultado Antes de Impostos / Activo Liquido Médios* - - - -
Produto da Actividade / Activo Liquido Médios* 1,7% 1,8% - -
Resultado Antes de Impostos / Capitais Proprios Médios* - - - -
Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da Actividade 69,0% 65,3% - -
Custos Com Pessoal / Produto da Actividade 40,5% 38,0% - -
Récio crédito liquido / depdsitos 116,4% 121,6% - -

(*) -anualizado
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3.1.11 Perspectivas Futuras para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

A economia portuguesa foi afectada, durante o primeiro semestre de 2012, por um enquadramento
externo desfavoravel, caracterizado pelo forte abrandamento dos principais parceiros comerciais, pelo
processo de desalavancagem dos agentes economicos domeésticos, pela auséncia de fontes de
financiamento externo e por uma politica orcamental contraccionista, decorrente da necessidade de
cumprir com os objectivos de consolidacao das financas publicas acordados no PAEF assinado com o FMI,

a EU e o BCE.

Neste contexto desfavoravel, a recessao econdmica acentuou-se e 0s niveis de desemprego atingiram
valores maximos de 15% no final do 1° semestre, o que implicou uma deterioracdo da qualidade das
carteiras de crédito e um forte aumento do custo do funding, e que penalizou de forma significativa as

condicdes de rendibilidade do sector bancario.

Por outro lado, o Banif - Grupo Financeiro necessita de recorrer ao Fundo de Recapitalizacéo criado no
ambito do PAEF de forma a atingir o racio de capital exigivel para o final de 2012. Neste sentido, o Banif,
SA submeteu, ja no inicio do 2° semestre, o pedido formal de recapitalizacdo as autoridades nacionais.

Perante esta realidade, e tendo presente que as principais necessidades de capital do Grupo se verificam
ao nivel da Banif SCPS, tornou-se necessario realizar uma ampla reestruturacéo societaria do
Banif - Grupo Financeiro. Nestes termos, apos algumas operacdes de reestruturacado ja realizadas,
nomeadamente a incorporacdo das sub-holdings Banif Comercial SCPS e Banif Investimentos SGPS na
Banif SGPS, afigura-se fundamental prosseguir e aprofundar a reestruturacdo societaria do
Banif - Grupo Financeiro, colocando a cimeira do Grupo a entidade que, desde sempre, prosseguiu o seu

negocio de maior relevo, representando cerca de 54% dos resultados consolidados.

A reestruturacao sera igualmente importante para redimensionar, simplificar, eliminar custos e, assim,
contribuir positivamente para criar condicdoes de sustentabilidade e desenvolvimento para o

Banif - Grupo Financeiro, enquanto projecto de criacéo de valor.

A nova equipa de gestao do Grupo, que assumiu funcdes no final do 1° trimestre, desenhou e esta a
implementar um ambicioso plano estratégico, que & concomitante com os objectivos estabelecidos com o
Estado no ambito do plano de recapitalizacdo que foi submetido conjuntamente com o pedido de acesso
ao Fundo de Recapitalizacéo e que, em grandes linhas, se caracteriza por i) alteracao do governance do
Crupo, através de uma simplificacdo da estrutura de sociedades que o compdem; ii) pela melhoria da
eficiencia operacional, €; iii) pela desalavancagem do balanco, através da revisdo da composicao da

presenca geografica, da optimizacéo dos activos ponderados pelo risco e do consumo de capital.

Por ultimo, os riscos e a volatilidade da actual conjuntura, com impactos na liquidez, na reducao da
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margem financeira e na deterioracao da qualidade dos activos, colocam desafios acrescidos ao sector
financeiro e exigem um acompanhamento muito actuante sobre a realidade, que se procurara exercer

sem perder de vista o0s objectivos estrategicos definidos.

3.2 Crédito Especializado

3.2.1 Banco Mais, SA

3.2.1.1 Actividade em Portugal

No ambito da actividade do Banif Mais, SA em Portugal, o primeiro semestre do ano foi marcado pela
diminuicdo das vendas de veiculos e 0 maior peso do pronto pagamento no total das transaccoes, aliado
ao aumento da idade média das viaturas financiadas, factos que justificam a reducédo da dimensao do

mercado de financiamento automaovel.

Apesar dos condicionalismos referidos, de acordo com a estatistica da Associacédo de Sociedades
Financeiras para Aquisicoes a Credito (ASFAC), no primeiro semestre de 2012 o Banif Mais, SA manteve o
seu ranking no que se refere ao mercado de financiamento a meios de transporte, destacando-se a

quota no mercado de financiamento de motas com 44,6% assegurando a 1.2 posicao no ranking.

0 Mercado Automovel

Em 2012 o mercado continua a ser fortemente condicionado pela situacdo econdmica dos consumidores
e o respectivo impacto de contraccao da procura de veiculos. Segundo a ACAP (Associacao de Comercio
Automovel de Portugal), em Portugal, o mercado regista forte queda em todos os tipos de veiculos no
primeiro semestre de 2012. As vendas de automoveis ligeiros de passageiros situaram-se nas 53.406
unidades, o que se traduziu numa forte contraccao de 41,9% relativamente ao periodo homologo de
2011. 0 mercado dos ligeiros de mercadorias sofreu também neste periodo uma forte contraccéo de
55,0%, enquanto os Veiculos Pesados sofreram uma contraccado de 47,3% relativamente ao periodo

homologo do ano anterior.

Producao e Carteira

No contexto de mercado referido, o Banif Mais, SA Portugal celebrou, no primeiro semestre de 2012, 6.514
contratos, no valor de 44,7 milhdes de euros, o que representa uma reducao de 40,9% no valor financiado

face ao periodo homologo do ano anterior.
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Durante o periodo sob analise, 0 Banco manteve critérios de analise restritivos e continuou a privilegiar o
factor rendibilidade, o que, perante a reducao das vendas de veiculos e da procura de financiamento

automovel, ditou a reducao do numero e valor financiados face ao periodo homologo do ano anterior.

A carteira de credito, liquida de imparidade, em Portugal, apresentou um aumento de cerca de 5,8% no
final de Junho de 2012 face ao final de Junho de 2011 sendo este aumento explicado pela concretizacao

da operacao de fusao anteriormente referida.

3.2.1.2 Actividade Internacional

Na Eslovaquia o mercado de viaturas novas de passageiros e comerciais ligeiros decresceu no primeiro
semestre 0,5%, comparando com o mesmo periodo do ano anterior, atingindo o valor de 36.746 viaturas.
No que respeita ao mercado de viaturas usadas, apesar de ndo existir nenhuma estatistica oficial, tendo
em consideracao o registo de mudanca de propriedade e das importacdes de viaturas usadas, estima-se
que no primeiro semestre o mercado de retalho de viaturas usadas tenha atingido as 55.000 viaturas,

apresentando um crescimento de cerca de 4% face ao periodo homologo de 2011.

Na Polonia o mercado de venda de viaturas novas registou no periodo em analise um aumento, em
relacdo a igual periodo de 2011 de 7,1% ou seja um total de 147.429 viaturas. No entanto, o més de
Junho apresentou uma diminuicéo de 5,8% em relacédo ao més homologo, com vendas aproximadas de
23.100 viaturas. No que respeita ao mercado polaco de viaturas usadas, estima-se que no primeiro
semestre o mercado de retalho tenha atingido as 500.000 viaturas, apresentando um crescimento de

cerca de 2,9%.

A aposta na actividade nestes mercados possibilitou que as sucursais do Banif Mais, SA na Eslovaquia e
Polonia celebrassem 1.134 contratos no primeiro semestre de 2012, no montante total de 4,6 milhdes de
euros, 0 gue representou um crescimento de 26,0% e de 23,3%, em numero e valor, respectivamente,

face ao semestre homologo de 2011.

Face aos niveis de risco existentes e ao agravamento da situacéo economica em Espanha, o Banif Mais,
S.A. manteve, no primeiro semestre de 2012, o total enfoque na gestdo da carteira de crédito, com

particular destaque para a recuperacao de crédito em mora, ndo havendo concessdo de novos creditos.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/12

base IAS/IFRS

Activo Liquido 799,5 725,1 10,3%
Crédito Total 791,5 719,7 10,0%
Capital Proprio 252,0 231,9 8,7%
Producao Global 49,4 79,7 -38,0%
Margem Financeira 15,0 18,7 -19,7%
Produto da Actividade 22,4 29,5 -24,2%
cash-Flow 12,5 194 -35,7%
Resultado Liquido 8,3 14,9 -44,5%
Custo Pessoal/Produto Bancario 17,00% 14,80% 2,2pp
Cost to Income 46,40% 35,70% 10,7 pp
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 1,20% 7,50% -6,3pp
ROE 1,10% 13,30% -12,2pp
ROA 0,45% 3,80% -3,4pp
RAI/Activo Liquido Médio 0,20% 4,40% -4,2 pp
RAIl/Capitais Proprios Médios 0,50% 15,30% -14,8 pp
Imparidade do Crédito registada em Balanco/Crédito Total 21,90% 19,30% 2,6 pp
Racio Solvabilidade 34% 34% 0,1pp
Pontos de Venda 22 23 -4,3%
Numero de Empregados 265 252 5,2%

3.2.2 Banif Plus Bank, ZRT

0 mercado de vendas de viaturas automodveis na Hungria registou no 1° semestre de 2012 valores

idénticos ao do periodo homologo de 2011 (242.954 unidades em 2012 face a 243.392 unidades em 2011).

Contudo, estes numeros foram marcados por um forte crescimento nas vendas de viaturas novas, cerca

de 20%, totalizando 27.782 viaturas novas, e um ligeiro decréscimo nas viaturas usadas, cerca de menos

2% num total de 215.172 unidades vendidas.

No que se refere as transaccdes financiadas no mercado automaovel estima-se com base nos dados do

primeiro trimestre de 2012 que houve queda abrupta de unidades financiadas. Esta quebra registou-se

tanto nas transaccdes financiadas de viaturas novas como de viaturas usadas.

A actividade da subsidiaria do Banif Mais, S. na Hungria teve um desempenho homologo positivo, com

1.624 contratos celebrados para um volume de 1.463.457.517 forints equivalente a 5.217.242 euros,
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representando um aumento face a 2011 de cerca de 15,2% em termos de numero de contratos. £ de se
salientar, tendo em consideracao os dados disponiveis, 0 aumento da quota de mercado de 6,6% em 2011

para 10,1% em 2012 no que se refere as transaccoes financiadas de viaturas usadas.

Acrescenta-se ainda que as alteracdes legislativas iniciadas em 2010, entre outros condicionantes,
tornaram o financiamento em moeda estrangeira cada vez mais restritivo. Assim e acompanhando a
tendéncia geral do mercado, a penetracao dos empréstimos na moeda local - o forint, representou no

primeiro semestre de 2012 cerca de 99,5% dos novos contratos angariados.

Como agravante, o inicio de 2012 ficou marcado pela introducéo de legislacdo mais restritiva em relacéo
as TAEG, passando a ser definidos niveis maximos para o produto de credito e tendo em consideracéo a
utilizacdo a que se destina (habitacdo, automovel, cartdes de crédito e outros). Esta medida vem no
seguimento de sucessivas alteracoes legislativas, com enfoque na defesa do consumidor, que se tem

vindo a manifestar por parte do governo hungaro e da supervisao bancaria.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A1l/12

base IAS/IFRS

Activo Liquido 74,7 99,3 -24,7%
Crédito Total 76,9 101,9 -24,6%
Capital Proprio 24,7 26,1 -5,2%
Producao Global 5,2 5,6 -7,5%
Margem Financeira 3,6 4,7 -21,9%
Produto da Actividade 3,7 52 -27,4%
Cash-Flow 12 2,6 -51,9%
Resultado Liquido 13 0,8 72,3%
Custo Pessoal/Produto Bancario 18,70% 16,60% 2,1pp
Cost to Income 68,70% 52,50% 16,2 pp
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 7,80% 9,60% -1,8 pp
ROE 10,20% 5,70% 4,5 pp
ROA 2,80% 1,40% 1,4 pp
RAI/Activo Liquido Médio 1,70% 1,80% -0,1 pp
RAl/Capitais Préprios Médios 6,30% 7,10% -0,8 pp
Imparidade do Crédito registada em Balanco/Crédito Total 17,30% 17,20% 0,1pp
Racio Solvabilidade 33,10% 26,30% 6,8 pp
Pontos de Venda 8 9 -11,1%
Numero de Empregados 72 88 -18,2%

3.2.3 Banif Rent - Aluguer, Gestao e Comércio de Veiculos Automaveis, SA.

A producao do 1° semestre de 2012 traduziu-se em 900 contratos (921 no periodo homologo de 2011) o
que correspondeu a um decréscimo de 2%. A producdo do primeiro semestre teve como principais
enfoques a realizacdo de campanhas de realugueres e o prolongamento dos contratos existentes

dando-se assim seguimento a politica de controlo de investimento que tem vindo a ser adoptada.

No final do primeiro semestre de 2012 a frota total sob gestédo era de 3.374 veiculos (4.405 no periodo

homologo de 2011), o que representa um decréscimo de 23% face a igual periodo do ano anterior.

Do total dos veiculos sob gestdo, 2.449 (2.951 no periodo homologo de 2011) incluem servicos
(manutencéao, pneus, viatura de substituicdo e seguro da Companhia de Seguros Acoreana), 0 que

representa 72,5% da frota.
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0 Activo liquido da sociedade ascendeu a 66,5 milhdes de euros, no final do 1° semestre de 2012 contra

87,5 milhdes no periodo homologo de 2011, o que representa um decréscimo de 21 milhdes de euros.

0 resultado liquido do periodo apresenta-se negativo em 5,2 milhdes de euros, que compara com 1,5
milhdes euros negativos, no final do primeiro semestre de 2011. Para este resultado contribuiu, o reforco
das perdas por imparidade em cerca de 1,9 milhdes de euros (0,5 milhdes de euros em dividas de clientes
e 1,4 milhdes de euros em activos tangiveis e activos nao correntes detidos para venda), consequéncia

de uma politica de prudéncia que tem vindo a ser adoptada pela Empresa.

No primeiro semestre de 2012 a Banif Rent, procedeu-se a amortizacéo da linha de credito existente
junto do Banif — Banco Internacional do Funchal com uma utilizacdo de 50 milhdes de euros, através da

disponibilizacao de 55 milhdes pela Banif Comercial, SCPS, SA a titulo de suprimentos.

Em 30 de Junho de 2012, e resultado de um programa de optimizacao de custos de estrutura que tem
vindo a ser implementado desde o inicio do ano, o numero de Colaboradores da sociedade era de 24 (34

em igual periodo do ano anterior).

Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1l1/12

Producao - n° contratos 900 921 -2,3%
Producao - investimento 0 7 -100,0%
Frota sob gestao 3.374 4.405 -23,4%
EBITDA 2,2 6,0 -63,2%
Activo Liquido 66,5 87,5 -24,0%
Capital Préprio (5,1) (1,0) -401,1%
Resultado Liquido (5,3) (1,5) -249,1%
N° empregados 24 34 -29,4%
3.3 Actividade Internacional

3.3.1 Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.

A data de 30 Junho de 2012, o volume de activos do Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman),
Ltd., ascendia a cerca de USD 532,3 milhdes de dolares, o que traduz um decréscimo do Activo Total em

11%, face ao periodo homalogo.
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Esta diminuicdo e explicada essencialmente pelo comportamento das rubricas de Disponibilidades em
outras instituicdes de crédito e Credito a Clientes, que sofreram uma quebra de USD 90,9 e USD 85,7
milhdes, respectivamente, face ao periodo homadlogo. Pese embora a diminuicdo significativa do Activo
Total do Banco face ao 1° semestre de 2011, a sua estrutura registou alteracbes substanciais,
nomeadamente no que diz respeito as rubricas de Aplicacdes em instituicoes de crédito e Outros activos
financeiros ao justo valor através de resultados, as quais registaram um crescimento de USD 45,5 e USD

79,1 milhdes respectivamente, quando comparadas com o periodo homologo de 2011.

No que respeita ao passivo do Banif (Cayman) Ltd., verificou-se um decréscimo de USD 59,6 milhdes de
face a Junho de 2011. Esta variacao € essencialmente explicada pela diminuicado verificada nas rubricas
de Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados, que apresenta saldo 0 face aos USD
60,8 a Junho de 2011, Recursos de clientes e outros empréstimos que registou um decréscimo de USD
22,6 milhdes (25%) e Responsabilidades representadas por titulos que evidenciou uma reducéo de USD
57,9 (48%). Estas variacoes foram, no entanto, parcialmente compensadas pela rubrica Recursos de

outras instituicoes de credito que registou um crescimento de USD 103,8 milhdes (41%).

No 1° semestre de 2012, o Banif (Cayman) Ltd., apresentou um resultado liquido negativo de cerca de
USD 9,5 milhdes, o que evidencia um agravamento dos resultados face a 30 de Junho de 2011, data em

que o Banco apresentou um resultado liquido negativo de USD 2,6 milhodes.

A Margem Financeira em 2012 foi negativa em USD 652 mil, enquanto que no periodo homologo tinha sido
positiva em USD 1,1 milhdes. O Produto Bancario registou uma quebra de USD 4,0 milhdes justificada
essencialmente pela rubrica de Encargos com servicos e comissdes que aumentaram USD 2,8 milhdes
(2350%). A estes valores acresce ainda o aumento de USD 2,9 milhdes (131%) em despesas com
Correccoes de valor associados ao credito a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de

reposicoes e anulacdes), o que fez com que o resultado liquido sofresse o agravamento verificado.

Considerando a natureza das operacdes desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional e
legal (cumprimentos das leis e regulamentacdes e em vigor no Pais, regras de controlo e deteccado de
lavagem de dinheiro (“AML rules and regulations”) e as regras de identificacéo de Clientes (“KYC rules”),
sao devidamente assumidos e assegurados pela Direccao-Ceral do Banif (Cayman), Ltd. nas Ilhas Caimao,

que reporta directamente ao Conselho de Administracao.
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Valores em milhdes de ddélares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 532,3 599,3 -11,2%
Crédito a clientes (Bruto) 179,2 264,9 -32,3%
Depositos de clientes 69,6 92,3 -24,5%
Capital Préprio 32,9 40,3 -18,4%
Resultado Liquido (9,5) (2,6) -262,6%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Ddlares (USD)

3.3.2 Banif International Bank Ltd.

A data de 30 de Junho de 2012 o volume de activos do BIB ascendia a USD 694 milhdes, o que representa
um decréscimo de 16% face ao primeiro semestre de 2011, quando o activo total do banco era de USD

827 milhoes.

A evolucao negativa verificada, € essencialmente explicada pela diminuicéo verificada na rubrica de
Outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados, que foi de praticamente 100% (o0 que
corresponde a uma variacdo negativa de USD 101 milhdes), bem como a diminuicéo da carteira de crédito
em 13%, tendo registado em Junho de 2012, USD 558 milhdes, face aos cerca de USD 644 milhdes no final

de Junho de 2011.

Relativamente ao Passivo do Banco, verificou-se uma reducéo de 15%, o qual em Junho de 2011
apresentava USD 780 milhdes, passando em Junho de 2012 a contabilizar USD 666 milhdes. As principais
variacdes face ao periodo homologo verificaram-se nas rubricas de Responsabilidades representadas por
titulos e Outros passivos, que apresentaram uma contraccao de cerca de USD 52,5 e USD 106,5 milhoes,

respectivamente.

No 1° semestre de 2012 o BIB apresentou um resultado liquido negativo de USD 2,2 milhdes, o que
representa um agravamento de USD 2,0 milhdes face aos USD 163 mil registados no primeiro semestre

de 2011.

A gqueda do Resultado Liquido é essencialmente explicada pelas pelo pagamento de juros e encargos
similares que ascenderam a cerca de USD 16,3 milhdes nos primeiros 6 meses do corrente ano, enquanto

que a Junho de 2011 apenas registavam USD 6,4 milhdes.
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Relativamente a Margem Financeira, constatamos que houve um decréscimo de USD 8,5 milhdes (127%)
face ao periodo homologo, devido ao pagamento dos juros acima mencionados, apresentando neste
periodo um saldo negativo de USD 1,8 milhdes. Apesar deste agravamento, verificou-se um aumento dos
Rendimentos de servicos e comissdes que apresentaram um saldo de USD 2,7 milhdes, tendo no entanto,
sido absorvidos pela rubrica de Outros resultados de exploracéo cujo saldo foi de UD 4,2 milhdes
negativos, o que originou um Produto Bancario de USD 3,6 milhdes negativos. Apesar disso, a rubrica
Correccdes de valor associado ao credito a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidos de
reposicao e anulacdes), apresentou um saldo positivo de USD 2,0 milhdes face aos USD 2,4 milhdes
negativos apresentados no periodo homologo, o que veio provocar a melhoria do Resultado Liquido acima

mencionado, face ao Produto Bancario.

Considerada a natureza das operacdes desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional e
legal (cumprimentos das leis e regulamentacdes e em vigor no Pais, regras de controlo e deteccao de
lavagem de dinheiro - “AML rules and regulations” - e as regras de identificacao de Clientes - “KYC rules”),
sdo devidamente assumidos e assegurados pela Direccdo Geral do Banif International Bank, Ltd., nas

Bahamas, que reporta directamente ao Conselho de Administracao.

Valores em milhdes de dolares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1l1/12

Activo Liquido 694,5 827,1 -16,0%
crédito concedido 558,2 643,9 -13,3%
Depositos de clientes 285,2 249,8 14,2%
Capital Proprio 28,2 47,1 -40,0%
Resultado Liquido (2,2) (0,2)  -1250,9%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Ddlares (USD)

3.3.3 Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

0 primeiro semestre de 2012 ficou marcado pela continuidade da crise do risco soberano na Europa, em
especial com novas repercussdes em Espanha e a falta de uma definicdo quando ao caso Crego. Esta
situacao provocou efeitos economicos e sociais relevantes em toda a Zona do Euro e extensas
repercussoes a nivel Global, dada a importancia da Europa como bloco econdmico. Por outro lado, a
auséncia de sinais regulares e sustentaveis de reativacdo da economia norte-Americana reduzem as
perspectivas de crescimento economico mundial, que passa a depender cada vez mais das economias

emergentes, destacando-se, em especial a economia chinesa.
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Este quadro tem gerado, importantes restricoes e custos acrescidos na liquidez disponivel, bem como
instabilidade nos precos do petroleo e de outras fontes de energia, com impactos nos custos de

producao.

Entre os paises emergentes, o Brasil continua a representar uma opc¢ao atractiva de investimento, seja
em funcéo do seu potencial agricola, da capacidade de producdo de alimentos, seja quanto a uma
grande riqueza mineral e uma forte e diversificada base industrial contando com um amplo mercado

domeéstico, que vem incorporando novos e importantes contingentes a classe média.

0 Brasil tem sido, em especial nos ultimos anos, um atraente destino dos capitais internacionais em
busca de oportunidades de alto rendimento de curto/médio prazo, bem como de investimento directo
estrangeiro, que ascendeu a 29.7 mil milhdes de dodlares no primeiro semestre de 2012 e, portanto,
continuando a tendéncia reflectida nos Ultimos anos, tendo recebido 66.6 mil milhdes de IDE no ano de

2011.

0 forte ingresso de recursos do exterior, seja na forma de Investimento Estrangeiro Directo (IDE), seja
na forma de aplicacbes financeiras ou em Bolsa ou ainda na forma de empréstimos em moeda
estrangeira fez com que o pais seguisse acumulando um importante volume de reservas internacionais,

que em 30 de Junho de 2012, ascenderam a 373.9 mil milhoes de dolares.

Este influxo de recursos no Brasil, mesmo numa conjuntura de noticias extremamente negativas a nivel
externo, levou a um continuo fortalecimento do Real, criando, por outro lado, constrangimentos para o

sector exportador de produtos manufacturados brasileiros.

Para conter a liquidez interna e reduzir o crescimento do crédito, com potencial de criar um quadro de
forte inadimpléncia das familias, as autoridades monetarias tomaram medidas econémicas e macro-
prudenciais, limitando, entre outros, através de impostos sobre operacdes financeiras, as entradas de
capitais para empréstimos de curto prazo ou inferiores a dois anos de prazo e, simultaneamente,
passando a taxar as posicoes de tesouraria vendidas em moeda estrangeira superiores a 10 milhdes de
Dolares em operacdes com derivativos. Adicionalmente, foi substancialmente reduzida a capacidade de
alavancagem dos bancos na concretizacdo de operacdes de credito ao consumo com prazos superiores a

24 meses e nas operacodes de financiamento automovel com prazos superiores a 36 meses.

No tocante a evolucéo dos negdcios do Banif no Brasil:

No primeiro semestre de 2012, o banco adoptou uma politica de crédito mais conservadora, o que induziu

a uma reducéo do total de activos de 9.7 % versus Junho de 2011.
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A Banif Financeira, marca para a actividade de credito automovel e ao consumo contabilizou activos de
RS 422.3 milhdes, com uma queda de 10 % versus Junho de 2011, resultante de uma politica mais

restritiva adoptada também para o segmento do credito ao consumo.

0 Banif Banco Comercial posiciona-se entre os 50 maiores em depdsitos no Brasil, actuando em diversas
linhas de negocio como Comeércio Exterior, Crédito Massificado na forma de crédito consignado e
financiamento para aquisicao de veiculos, no crédito para empresas de “Middle Market”, em produtos de

Tesouraria, produtos destinados aos segmentos Private e de Afluentes e Operacdes Estruturadas.

0s segmentos de Comeércio Exterior e de Cambio tém tido importéncia estratégica no desenvolvimento da
actividade no Brasil, o0 que levou o banco a operar como dealer de cambio do Banco Central do Brasil
durante diversos anos. No primeiro semestre de 2012, o Banif (Brasil) posicionou-se como o 28.° banco no

ranking de cambio.

Os Patrimonios Liquidos dos bancos Comercial e de Investimento, no Brasil, somaram, respectivamente,

RS 163.986 e RS 127.286, totalizando um PL consolidado de RS 291.272, em 30/06/2012.

A estratégia actual do Banif no Brasil passa por uma consolidacdo da presenca no pais, com uma
redefinicdo de segmentos de mercado e linhas de negdcios a desenvolver; uma maior sinergia com as
demais entidades do Grupo no Brasil e no exterior; e a optimizacao dos custos de estrutura com vistas a

geracao de valor para o Crupo, Clientes e Accionistas.

Em 30 de Junho de 2012 o Banif Banco Comercial apresentou activos de 2.065 mil milhdes de reais,

carteira de crédito de 1.325 mil milhdes de reais e Depodsitos de Clientes de RS 978.444 mil.

O resultado reportado em 30/06/2012 reflecte, essencialmente, reforcos de provisdes para operacdes de

credito, significando numa melhor cobertura das operacdes constantes do portefdlio do Banco.

Muito embora o indice de Basileia (racio de capital regulamentar) de 12,11%, no consolidado do Grupo, no
Brasil, em 30/06/2012, se encontre acima do minimo regulatorio requerido, o Conselho de Administracao
da Banif, SGPS aprovou, em 29/08/2012, a emissao de Notas Subordinadas no valor de RS 75 milhdes, para
reconhecimento como capital nivel I, na forma da Resolucdo de 3.444 de 28/02/2007, reforcando ainda

mais a base de capital dos Bancos no Brasil.
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Valores em milhdes de reais

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A1ll/12

Activo Liquido 2.065,3 2.288,3 -9,7%
crédito Concedido Bruto 1.199,3 1.210,3 -0,9%
Recurso de Clientes 978,5 1.1829 -17,3%
Capital Proprio 164,0 179,7 -8,8%
Margem Financeira 46,0 45,7 0,6%
Produto da Actividade 39,4 48,9 -19,4%
Resultado Liquido (45,2) 21  -2272,5%
ROA -2,2% 0,091%  -25,2pp
ROE -27,6% 1,16% -24,8 pp
Numero de Agéncias 13 13 0,0%
Numero de Empregados 254 292 -13,0%

(*) Inclui “Financeira Banif” 30 de Junho de 2011 : 1 Euro (EUR) equivalente a 2,2667 Reais (BRL)

30 de Junho de 2012 : 1 Euro (EUR) equivalente a 2,5606  Reais (BRL)

3.3.4 Banca Pueyo, SA

No 1.° semestre de 2011 a Banca Pueyo, SA atingiu o montante de 841 milhdes de euros em depositos de
clientes, o que representa um crescimento de 0,85% relativamente ao final do periodo homologo de 2011.
Por outro lado, o crédito concedido obteve 699,6 milhdes de euros, o que representa um crescimento de

1,34% relativamente ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Os dados descritos demonstram que o crescimento da Banca Pueyo, SA se tem realizado de uma forma
bastante equilibrada, sem dependéncia do mercado interbancario, o que permite a manutencado de

excelentes racios de solvabilidade e de liquidez.

Os resultados liquidos no periodo em referéncia ascenderam a 2.509 milhares de euros, o0 que representa
um decréscimo de 33,95% relativamente ao mesmo periodo do exercicio anterior, apesar da margem
financeira e o produto da actividade terem crescido de forma significativa, 11,24% e 5,28%

respectivamente.

A queda registada no resultado liquido deveu-se a necessidade de constituicdo de provisdes com base
nos Reais Decretos, 2/2012 e 18/2012 de saneamento do sector financeiro espanhol, que supuseram
dotacdes de 5,5 milhdes de euros. Com este esforco a Banco Pueyo cumpriu integralmente com ambos os

Reais Decretos, ndo necessitando de constituir mais provisoes.
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0 Racio de eficiéncia cost-to-income melhorou, atingindo 42,49%, uma queda de 9,40% face ao registado

no primeiro semestre do ano anterior.

0 racio de crédito vencido/crédito total é de 2,52%, ligeiramente superior ao verificado no final de 2011 e
muito inferior a media do sector financeiro espanhol (8,95 em Maio de 2012), alem de que existe uma

excelente cobertura por provisdes, que atinge 160% do crédito em mora.

No 1.° semestre de 2011, foram abertas duas novas Agéncias na Provincia de Badajoz, uma na cidade de

Villafranco del Guadiana e outra em Azuaga.

Em face da situacao descrita, a Banca Pueyo inicia 0 2.° semestre de 2012 numa situacdo confortavel e

com o firme proposito de alcangar os objectivos previstos no inicio do ano.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A1ll/12

Activo Liquido 1.026,1 989,9 3,7%
crédito Concedido Bruto 699,6 690,4 1,3%
Depositos de Clientes 840,7 833,6 0,8%
Capital Proprio 80,3 85,8 -6,4%
Margem Financeira 13,9 12,5 11,2%
Produto da Actividade 16,5 156 5,3%
Resultado Liquido 2,5 3,8 -34,0%
ROA 0,41% 0,68% -0,3 pp
ROE 5,41% 8,58% -3,2pp
Ccrédito em Risco / Total de Crédito 2,52% 2,04% 0,5pp
Cost to Income 42,49% 46,90% -4,4 pp
Numero de Agéncias 92 88 4,5%
Numero de Empregados 226 228 -0,9%

Normas do Banco de Espanha

3.3.5 Banco Caboverdiano de Negdcios, SA

0 Banco Caboverdiano de Negocios (BCN) obteve resultados liquidos de cerca de 451.000 Euros no 1°

semestre de 2012, o que corresponde a uma reducao de cerca de 18% face ao 1° semestre de 2011.

0 desempenho obtido pelo Banco a nivel dos resultados liquidos foi baseado nos seguintes contributos,

apresentados em termos de variacao obtida face ao 1° semestre de 2011:

— Reducao da margem financeira em cerca de -21,1%;

— Reducéao do produto bancario em cerca de -9,2%;

— Estabilidade dos custos de pessoal (variacéo de -0,4%);

— Decrescimento dos gastos gerais administrativos em cerca de -13%;

— Reducédo do cash flow bruto de exploracao em cerca de -11,8%;

—  Decrescimento das amortizacdes em cerca de -15%;

Em sintese no que concerne a conta de resultados, o Banco tem evidenciado uma forte pressao sobre a
margem financeira, decorrente do aumento do peso do crédito vencido e apesar das iniciativas de
repricing ja implementadas, sendo de realcar o aumento dos juros pagos (decorrentes de maior

exposicao a passivos interbancarios).
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Por forma a contrabalancar o desempenho negativo da margem financeira em 2012, o Banco tem vindo a
reforcar o seu enfoque na gestdo da margem complementar, com a obtencédo de desempenho
favoraveis, traduzidos no aumento da margem complementar em 21% no 1° semestre de 2012, face ao

periodo homalogo.

No que diz respeito aos custos operacionais, o Banco tem estabilizado os seus custos de pessoal e
conseguido obter reductes significativas a nivel dos custos operacionais (com destaque para a
renegociacao dos custos informaticos e reducéo das amortizacdes, em funcéo da reducado do
investimento corrente). 0 Banco apresenta uma reducado de 125 para 114 Colaboradores, que traduz a
nao contratacdo em 2012 de elementos para “Bolsa de Estagios”, utilizados para cobertura de férias na

Rede de Agéncias.

Em termos de composicao do balanco, o Banco tem dado continuidade ao processo de contencédo da
concessao de credito, com reflexos a nivel da reducao da carteira de credito bruta em 8% face ao periodo
homologo. Contudo, decorrente da reducéo significativa do peso e concentracdo de clientes
institucionais na carteira de recursos de clientes, o Banco tem sofrido uma reducdo da sua carteira de
recursos, que, em termos homologos, se reduziu em 14,8%, forcando o Banco a recorrer a operacoes
interbancarias locais e com o Grupo para manter uma posicao sustentada de liquidez. O credito vencido
aumentou de 2,2 milhdes de euros para 8,5 milhdes de euros, traduzindo-se na reducdo da margem
financeira e na continuidade do reforco de imparidades — o Banco acredita na possibilidade de melhorar

significativamente este indicador no decurso do 2° semestre de 2012.

Assim, no 1° semestre de 2012, o Banco apresentou um indicador de cost-to-income de 61,3% (vs 60,6%
no periodo homologo), o que expressa um esforco de compensacao da perda da margem financeira
atraves de ganhos operacionais e aumento da margem complementar. O Banco apresenta ROE
(anualizado) de 8,6% (vs 10,7% no periodo homologo) e um ROA (anualizado) de 0,855% (vs. 0,96% NoO

periodo homologo).

0 racio de solvabilidade situa-se em cerca de 8,85% (vs 12,15% em Junho de 2010), traduzindo a
implementacéo em 30 de Junho de 2012 das recomendacdes do BCV, aplicadas aos principais bancos
nacionais, de reforco de provisionamento sobre a carteira de grandes exposicdes ao sector imobiliario -
turistico, tendo o Banco definido e iniciado a implementacéo de um plano de reforco de fundos proprios e
optimizacéo da base de activos com vista a alcancar no termo do 3° trimestre de 2012 uma posicao de

solvabilidade melhorada e confortavelmente acima dos minimos regulatorios (10%).

0 Banco possui cerca de 18.000 clientes activos, o que corresponde a uma reducéao de 5% face ao periodo

homaologo.
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A Rede de Agéncias é constituida por 18 unidades (vs 21 no periodo homologo), estando o BCN presente
na totalidade das 9 ilhas do arquipélago. Em final de 2011, o Banco procedeu ao encerramento de duas
sub-agéncias e decidiu integrar o Centro de Empresas da Praia, na Rede de Agéncias, com a sua extincao

e re-domiciliacao de Clientes.

Em termos de marketing e lancamento de novos produtos e servicos, o BCN realizou as seguintes

iniciativas no 1° semestre de 2012:

— Lancamento de novos produtos, com enfoque na captacao de recursos junto da emigracao;
— Implementacao do processo de cobranca automatica e centralizada de comissdes VISA;

— Melhoria de funcionalidades da internet banking BCN Online.

A nivel operacional, a DOO procedeu a centralizacdo do processo de controlo de abertura de contas, com
a revisdo do normativo associado, e foram implementados novos modelos de proposta e minutas

contratuais de credito, com o aprofundamento da utilizacdo das ferramentas de gest&do documental.

0 Banco procedeu em Dezembro a uma reestruturacéo das funcdes de controlo, com vista a assegurar o

cumprimento de requisitos de supervisao em base consolidada definidos pelo Banco de Portugal.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1l/12

base IAS/IFRS

Capital Proprio 10,8 10,6 2,3%
Activo Liquido 106,7 115,2 -7,4%
crédito Concedido Bruto 83,6 90,9 -8,1%
Depodsitos de Clientes 68,6 80,5 -14,8%
Margem Financeira 18 2,3 -21,1%
Produto da Actividade 2,8 31 -9,2%
Ccash-Flow de Exploracao 1,4 1,6 -11,8%
Resultado Liquido 0,5 0,6 -18,2%
ROA (anualizado) 0,85% 0,96% -0,1pp
ROE (anualizado) 8,55% 10,74% -2,2pp
Racio de Crédito Vencido (*) 10,20% 2,40% 7,8 pp
Cost to Income 61,30% 60,60% 0,7 pp
Numero de Agéncias 18 21 -14,3%
Numero de Empregados 114 125 -8,8%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 110,265 CVE.

(*) Circular 150 de 28/12/09 do BCV

3.3.6 Banif Bank (Malta), plc.

A actividade do sistema bancario desenvolveu-se num contexto particularmente dificil, em resultado da
deterioracédo do enquadramento macroeconémico e financeiro global. Apesar do contexto adverso no
periodo em analise, o Banif Bank (Malta) continuou a tendéncia de crescimento expressivo, em termos da
sua carteira de crédito e depdsitos, bem como, de reforco do nivel de rentabilidade que tinha sido
alcancado no ultimo trimestre de 2011. 0 Banif Bank (Malta) manteve-se focado em consolidar a sua

posicdo no mercado em que actua com vista a se tornar no terceiro maior operador no mercado local.

No periodo em analise, o Banif Bank (Malta) apresentou um conjunto de resultados resiliente apesar do
maior nivel de concorréncia, sobretudo no que respeita a captacao de recursos de clientes sob a forma
de depositos. 0 Activo Liquido total atingiu 359,5 milhdes de euros, o que representa uma subida de

30,3% face ao 1° semestre de 2011.

A carteira de credito registou um crescimento de 45,1% face ao 1° semestre de 2011, para 291,7 milhdes
de euros. Por sua vez, a carteira de depdsitos registou um crescimento de 53,2% face ao 1° semestre de

2011, para 302,7 milhdes de euros, o que permitiu reduzir o racio Credito Liquido/Depositos e reforcar a
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liquidez. Adicionalmente, registou-se uma reducao do valor de investimentos financeiros e carteira de
trading para 15% dos activos totais (22% em Junho de 2011), e que resultou do esforco em termos de

reducao de riscos e melhoria de alocacao de capital e qualidade dos activos.

0 produto da actividade, apesar de condicionado pelas condicdes macroeconomicas, baixo nivel de taxas
de juro e subida dos custos de funding, em resultado da intensificacdo da concorréncia, registou um
crescimento de 46,3% face ao 1° semestre de 2011 para 5,1 milhdes de euros. A margem financeira
registou uma subida para 3 milhdes de euros, que compara com 2,6 milhdes de euros no 1° semestre de
2011. O crescimento moderado desta rubrica ficou a dever-se as diversas campanhas lancadas pelo

banco no sentido de reduzir o racio de transformacéo (Credito Liquido/Depositos) e reforco da liquidez.

0 rendimento de servicos e comissoes atingiu 0,6 milhdes de euros que compara com 0,5 milhdes de
euros do 1° semestre de 2011. Este aumento ficou sobretudo a dever-se ao crescimento da actividade
crediticia, ao esforco continuo no sentido de revisao dos produtos oferecidos e implementacao de
praticas para melhoria das receitas relacionadas com servicos e comissdes. O Banif Bank (Malta) obteve
resultados de trading no montante de 1,6 milhdes de euros, o que compara com 0,4 milhdes de euros

obtidos no 1° semestre de 2011.

No total, o produto da actividade cobriu 112,3% das despesas operacionais (85,34% no mesmo periodo de
2011) em resultado do aumento de produto da actividade e controlo dos custos operacionais. De
salientar que o Banif Bank (Malta) atingiu o breakeven operacional, numa base mensal, em Setembro de

2011.

Os custos operacionais, incluindo os custos com pessoal, fornecimentos e servicos de terceiros,
depreciacao de patriménio e equipamentos e amortizacdo de activos intangiveis, registaram um
aumento de 11,2%, face ao 1° semestre de 2011, para 4,6 milhdes de euros. Este crescimento reflecte o
investimento em recursos, quer em termos de equipamento e software, quer em termos de recursos
humanos. 0 numero de colaboradores no final de Junho era de 147 (o numero de colaboradores era de
140 em Junho de 2011). Os custos com pessoal, incluindo administracdo, representaram 50,5% do total

de custos operacionais (50,1% Nno mesmo periodo de 2011).

Em termo de provisbes e imparidades, o Banif Bank (Malta) manteve uma politica prudente e
conservadora no que respeita a avaliacdo da imparidade da carteira de crédito. As provisdes e
imparidades representaram 0,14% da carteira de credito e totalizaram 0,4 milhdes de euros no periodo

em analise (no final do 1° semestre de 2011 totalizavam 0,5 milhdes de euros).

0 resultado liquido antes de impostos atingiu 0,2 milhdes no periodo em analise e que compara com um

prejuizo de 1,1 milhdes de euros no 1° semestre de 2011.
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Valores em milhoes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A1l1l/12
Activo Liquido 359,5 275,8 30,3%
Ccrédito concedido (Bruto) 291,7 201,0 45,1%
Depdsitos de clientes 302,7 197,6 53,2%
Capital Préprio 21,4 21,2 1,3%
Margem Financeira 3,0 2,6 12,9%
Produto da Actividade 5,1 3,5 46,3%
cash-Flow de Exploracao 0,6 (0,6) 193,2%
Resultados antes de Impostos 0,2 (1,1) 114,9%
Resultado Liquido 01 (0,8) 114,7%
Custo Pessoal/Produto Bancario 45,00% 58,75% -13,8 pp
Cost to Income 89,10% 117,20% -28,1 pp
Ccrédito em Risco / Total de Crédito 0,82% 0,82% 0,0 pp
Imparidade do Crédito /Crédito Total 0,82% 0,84% 0,0 pp
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 1,62% 1,37% 0,3 pp
ROA 0,08% -0,91% 1,0 pp
ROE 2,24% -10,16% 12,4 pp
Racio Solvabilidade 8,17% 8,28% -0,1 pp
Numero de Agéncias 9 9 0,0%
Numero de Empregados 147 140 5,0%

3.3.7 Banif International Holdings, Ltd

A Banif International Holdings, Ltd (BIH) € uma empresa sediada nas Ilhas Caimao, fundada em 2004, que

funciona como sociedade holding e detém 100% das accoes emitidas pelas seguintes subsidiarias:

—  Banif Finance (USA), Corp,;
—  Banif Financial Services, Inc.;

—  Banif Forfaiting Company

assim como participacoes no Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA (Banif Brasil) e

Centaurus Realty Group (Brasil).
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A BIH registou um resultado liquido negativo de 7,5 milhdoes de dolares no 1° semestre de 2012 o que
compara com um prejuizo de 466 mil dolares obtido no 1° semestre de 2011, e que se deveu a um

writedown de operacoes de trade finance.

0 quadro seguinte traduz a evolucao dos principais indicadores:

Valores em milhoes de dolares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 51,9 61,0 -14,9%
Capital Préprio 4,8 20,6 -76,5%
Proveitos Totais 0,4 0,5 -13,9%
Resultado Liquido (7,5) (0,5)  -1501,5%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Dolares (USD)

3.3.7.1 Banif Finance (USA) Corp.

A Banif Finance (USA), Corp. (BFUSA) € uma instituicdo de credito hipotecario, cuja actividade principal
consiste na concessdo de crédito imobiliario para habitacdo e comércio e na concessdo de

financiamentos ao comércio internacional, a importadores e exportadores com sede nas Américas.

A sociedade iniciou a sua actividade em Fevereiro de 2002. Em 31 de Dezembro de 2008, mudou a sua
designacéo de Banif Mortgage Company para Banif Finance (USA), Corp. assim reflectindo a expanséao
das suas actividades, as quais incluem hoje os financiamentos de comeércio internacional, em resultado

da fusado com a Banif Forfaiting (USA), Inc..

No que diz respeito ao credito imobiliario, a BFUSA ndo so financia a compra e/ou construcao de habitacao
propria ou para investimento a Clientes do Banif - Grupo Financeiro, mas também financia a compra e/ou
construcdo de imoveis comerciais a Clientes institucionais. Todas as operacdes de crédito imobilidrio sdo
fundamentadas numa analise de crédito e/ou de viabilidade de projecto, para além de uma avaliacao feita
por uma firma independente especializada. Todos os projectos imobiliarios financiados pela BFUSA est&o

garantidos por hipoteca sobre o activo financiado.

Durante o 1° semestre de 2012, a empresa continuou a operar em condicoes de mercado extremamente
adversas. As receitas cairam 39% no 1° semestre de 2012 face ao 1° semestre de 2011, sobretudo devido
a uma diminuicdo dos juros proporcionados por uma menor base de activos e menos ganhos
relacionados com mais valias imobiliarias. Os resultados foram também afectados por um aumento dos
juros incorridos relacionados com um aumento dos custos de financiamento cobrados pela sociedade

holding e por um aumento das provisoes e imparidades associadas ao crédito. A empresa registou uma
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perda de 3,8 milhdes de dolares no 1° semestre de 2012, o que compara com o lucro de 233 mil dolares

obtido no 1° semestre de 2011.

0 quadro seguinte traduz a evolucédo dos principais indicadores:

Valores em milhoes de dolares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 248,3 265,0 -6,3%
Capital Préprio 7,6 13,2 -42,1%
Proveitos Totais 3,7 6,0 -38,8%
Resultado Liquido (3,8) 02 -1739,1%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Dolares (USD)

3.3.7.2 Banif Financial Services Inc.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) € uma sociedade constituida em Novembro de 2000, registada no
Estado da Florida, que fornece aos seus Clientes servicos de aconselhamento ao investimento. Como
entidade regulada pelo Coverno e sob a jurisdicao do Florida Office of Financial Regulation, Division of
Securities and Finance, a BFS segue todos os procedimentos operacionais, codigos de ética e politicas
anti-branqueamento de capitais a que esta sujeita, assim reduzindo os riscos legais e operacionais da

actividade.

0 quadro seguinte traduz a evolucéo dos principais indicadores:

Valores em milhoes de dolares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 0,39 0,38 51%
Capital Préprio 0,38 0,36 4,1%
Proveitos Totais 0,12 0,10 17,6%
Resultado Liquido 0,02 0,00 700,0%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Ddlares (USD)
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3.3.7.3 Banif Forfaiting Company, Ltd.

A Banif Forfaiting Company, Ltd. (BFC), empresa constituida nas Bahamas em Novembro de 2005, iniciou
a sua actividade durante o segundo trimestre de 2007. A BFC fornece apoio adicional as operacdes de
trade finance do Crupo no continente americano. Especificamente, conserva nos seus livros uma
carteira de instrumentos de trade finance (letras, promissorias, aceites, etc.) para posterior
vendardistribuicdo a terceiros. A 30 de Junho de 2012, o seu balanco compreendia maioritariamente

carteira de crédito de outras subsidiarias do Banif.

0 quadro seguinte traduz a evolucao dos principais indicadores:

Valores em milhdes de dolares

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 87,4 26,3 232,8%
Capital Préprio (10,9) (1,3) ’ -767,9%
Proveitos Totais 14 0,2 579,5%
Resultado Liquido (1,4) (0,6) -126,2%

Em 30 de Junho de 2012: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,259 Ddlares (USD)

4. BANCA DE INVESTIMENTO

4.1 Banif — Banco de Investimento, SA

As contas do primeiro semestre do Banif - Banco de Investimento espelham a reducao de actividade
economica em geral verificada no mercado portugués, num contexto de escassez de liquidez e de prémio
de risco soberano que se manteve elevado no periodo, afectando de uma forma transversal os custos de

financiamento dos agentes economicos em geral.

No plano individual o produto da actividade decresceu 34%, com uma acentuada quebra nos proveitos de
comissodes e nos resultados de operacdes financeiras, apenas parcialmente compensada pela subida na
margem financeira (44%), enquanto que os custos em geral decresceram significativamente (14% face a
igual periodo de 2011), fruto dos grandes ajustamentos concretizados nas despesas com pessoal e nos

fornecimentos e servicos de terceiros.

No plano consolidado da actividade de banca de investimento, o produto da actividade caiu 27%, com as
elevadas reducdes de proveitos em diversas areas de negocio a nao serem suficientemente

compensadas nos segmentos de negocio que contrariaram a tendéncia negativa (mercado de capitais,
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depositario de fundos, clientes institucionais, real estate finance e securitizacéo), bem como a referida
subida substancial na margem financeira. As dotacoes liquidas para provisdes e imparidade atingiam 0,8
milhdes de euros em Junho de 2012, ligeiramente abaixo de 2011, conduzindo o resultado liquido para
um valor positivo de aproximadamente 112 milhares de euros.

Valores em milhoes de euros

Contas Individuais

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 1.120,0 1.232,7 -9,1%
Capital Préprio 88,7 47,5 86,8%
Produto da Actividade 6,2 9,5 -34,2%
Ccash-Flow de Exploracao 0,9 31 -71,1%
Resultado Liquido (2,1) (0,7) -181,7%
Cost to Income 96,20% 73,90% 22,3 pp
ROA -0,40% -0,10% -0,3 pp
ROE -5,00% -2,60% -2,4pp
Racio Solvabilidade 13,20% 10,90% 2,3 pp
Contas Consolidadas 30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 11/12

Activo Liquido 1.110,9 1.292,7 -14,1%
Capital Préprio 103,2 67,1 53,8%
Produto da Actividade 10,6 14,6 -27,1%
cash-Flow de Exploracao 2,3 5,0 -53,5%
Resultado Liquido 0,1 2,1 -94,6%
Cost toIncome 84,70% 70,40% 14,3 pp
ROA 0,00% 0,30% -0,3pp
ROE 0,20% 6,60% -6,4 pp
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4.1.1 Corporate Finance

Me&A Advisory

Durante o primeiro Semestre de 2012, observou-se um aumento da percepcao de risco por parte de
potenciais investidores em activos na Unido Europeia, motivado n&o so pela situacdo econdmica dos
Paises intervencionados, mas também pelo risco de poder haver novos paises a sofrer a intervencao do

FMI entre os quais a Italia e a Espanha e incerteza em relacao ao futuro da moeda Unica.

Este ambiente de incerteza aliado as limitacdes na concessao de credito pelos Bancos Europeus levou, de
acordo com a Merril, a continuacéo da contraccao da actividade de M&A na Europa, que se verifica ja
desde o 2° T de 2011, resultando numa reducdo em 47% no numero de transaccdes anunciadas e em

17% no valor medio das transacgdes efectuadas, (quando comparado com o semestre homologo).

Neste contexto a area de MeA tem vindo a trabalhar em operacdes de relevo, essencialmente cross-

border, ao longo do eixo Portugal-Espanha-Brasil, das quais se destacam as seguintes:

e Assessor Financeiro da Nmasl Private Equity na analise, avaliacdo e negociacdo de uma
oportunidade de investimento em Portugal;

e Assessor Financeiro da Palamon Capital Partners na analise de uma oportunidade investimento em
Portugal;

e Assessor Financeiro da ProA Capital na analise de oportunidades de investimento em Portugal e no

Brasil para uma das suas participadas;

Structured Finance & Capital Advisory

No primeiro Semestre de 2012, tendo em conta as severas limitacdes enfrentadas na concessao de
credito, a area reforcou a dinamica comercial orientada para a prestacdo de servicos de assessoria

financeira especializada. Neste ambito, destacam-se as seguintes intervencoes:

e Assessor financeiro exclusivo da Rotas do Algarve Litoral (Concessionaria liderada pela
ACS/Dragados e Edifer) no ambito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Algarve
Litoral;

e Assessor financeiro exclusivo da SPER (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados e Edifer) no
ambito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Baixo Alentejo;

e Assessor financeiro exclusivo do Crupo Jorge Sa, na reestruturacdo e consolidacéo financeira do

Crupo Jorge Sa.
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Real Estate Finance

A Area de Real Estate Finance (REF) foca a sua actividade na estruturacéo, tomada e gestdo de crédito
estruturado especialmente orientado ao mercado imobiliario, bem como na prestacdo de servicos de

assessoria financeira especializada para este segmento, quer na logica buy side quer sell side.

Durante o primeiro semestre de 2012, a actividade da area foi fortemente impactada pela crise que
assola Portugal e, em particular, pelas restricdes de liquidez e incremento acentuado do custo de
funding, que obrigou a uma forte contencao do credito concedido a clientes, com reflexos directos na

geracao de negocio e rendibilidade da area.

A REF concentrou-se na gestéo e optimizacao da carteira de credito existente, com particular énfase na
reestruturacado e acompanhamento dos créditos deteriorada e continuacdo da actividade de Assessoria
Real Estate o que possibilitou, a formalizacdo de mandatos de assessoria financeira orientada

especificamente para a vertente imobiliaria.

A REF assegura a gestdo de varios activos imobiliarios e participacdes sociais em sociedades imaobiliarias

4.1.2. Mercado de Capitais

No primeiro semestre de 2012, a area de Mercado de Capitais - Divida, esteve envolvida na estruturacéo e
colocacao de nove transaccdes em mercado primario, num montante total de cerca de 674 milhdes de

Euros.

Das operacoes realizadas destacamos a lideranca conjunta da Emissao de Obrigacdes Taxa Fixa da ZON
Multimédia 2012-2015, no montante global de 200 milhdes de Euros, em coordenacdo com o Banco BPI,
S.A. e 0 Banco Espirito Santo de Investimento, SA. Ainda que no ambito desta emissdo, o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA assumiu a qualidade de membro do Consorcio de Colocagao das obrigacoes,

em conjunto com o Banif — Banco de Investimento, SA, e com os restantes Bancos Colocadores.

Adicionalmente, merece mencéo a extensa colaboracdo prestada ao Banif — Grupo Financeiro no ambito
do respectivo plano de captacéo de recursos, e que se traduziu nas seguintes transaccoes estruturadas

pela Direccao de Mercado de Capitais:

a) uma emissao de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa para o Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA, no montante de 300 milhdes de Euros;
b) duas emissdes de Senior Notes para o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA ao abrigo do

seu Euro Medium Term Note Programme, no montante global de 40 milhdes de Euros;
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c) trés emissoes de obrigacdes de caixa para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. no
montante global de cerca 124 milhdes de Euros; e
d) uma emissao de Asset Backed Notes para o Banif — Banco internacional do Funchal (Cayman),

Ltd. no montante de 12 milhdes de Ddlares Americanos.

Importa ainda referir as transaccoes estruturadas pela Direccdo de Mercado de Capitais para as
sociedades integradas no Grupo Rentipar, nomeadamente, uma emissao de obrigacdes fungiveis para a

Rentiglobo, SGPS, S.A. no montante de 900 mil Euros.

4.1.3. Sales &Trading

Accoes - Sales & Trading

0 agravamento da crise da divida soberana na Zona Euro reforcou o clima de aversao ao risco por parte

dos investidores e a preferéncia destes por activos financeiros de cariz mais defensivo.

Consequentemente, o volume de ordens recebidas no segmento accbes registou uma queda
significativa, no 1° semestre de 2012, a qual foi potenciada pela desvalorizacdo generalizada do valor
unitario das accdes das principais empresas cotadas, reduzindo assim de forma acentuada o valor dos

negocios de corretagem associados.

Neste contexto, o Banco implementou um processo de readequacéo dos recursos afectos a esta area,
orientando o modelo de negdcio para o segmento de particulares e de retalho, com particular foco nos

clientes da Rede Banif.

Renda Fixa - Sales & Trading

Durante o 1.° Semestre de 2012, o Banco reforcou a sua posicédo como um dos principais provedores de
liquidez e “market maker” em Eurobonds brasileiros, consolidando base de clientes institucionais activos,

repartidos por mais de 30 paises.

0Os segmentos onde o Banco de Investimento se posiciona como importante participante do mercado
secundario incluem QObrigacdes de Corporates Brasileiros, em dodlares (USD) e euros (EUR), Obrigacdes
emitidas pela Republica Brasileira (dolares e euros), a curva de Pemex (Petroleos Mexicanos), e tambem
de papéis denominados em reais brasileiros (BRL) mas com liquidacao financeira em euros e dolares,
para investidores externos que queiram estar expostos a moeda brasileira sem necessidade de abrir

conta local.
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4.1.4 Financeira e de Securitizacao

Carteira Propria

0 1.° Semestre de 2012 foi marcado por uma continuacdo da deterioracédo das condicoes de
financiamento das economias periféricas da zona euro, com Itélia e Espanha a assumir protagonismo no
2.° Trimestre, nomeadamente em resultado do pedido de ajuda para o saneamento do sistema financeiro

espanhol.

Neste contexto, atendendo as dificuldades em obter financiamento pelo mercado e a generalizada falta
de liquidez, resultantes do contexto macroecondmico descrito, o Banco optou pela substituicdo dos
altivos vencidos da carteira propria. 0s novos activos incluem principalmente divida publica europeia,
com especial ponderacéo nos Bilhetes do Tesouro Portugués. Nao obstante, continuou a desenvolver-se
a actividade de proprietary trading de forma a permitir gerar receitas para cumprir o orcamento de

actividade da area.

Securitizacao

Durante o 1° semestre de 2012, o Banco estruturou operacdes de Titularizacdo de activos num montante
global de aproximadamente 4.115 milhdes de euros, correspondentes a 12 emissoes, das quais cerca de
3.950 milhdes de euros correspondem a emissoes efectuadas pela Gamma - Sociedade de Titularizacdo

de Créditos, S.A. (“Camma”).

Neste periodo concluiu-se o processo de obtencéo de rating por parte da agéncia DBRS para as
operacOes Atlantes Mortgage No.2, 3, 4, 5 e 7, as quais passaram a beneficiar de rating AA. Com a
conclusao deste processo, todos os RMBS originados pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.
(“Banif”), passaram a dispor de notacdo de rating por trés agéncias reconhecidas. Este facto
proporciona uma maior seguranca ao nivel da manutencao da elegibilidade dos titulos classe A de cada
emissao junto do Banco Central Europeu, os quais tém de apresentar dois ratings com uma notacao

minima de BBB-, de modo a satisfazer o requisito.

Esta neste momento a decorrer a estruturacdo de uma nova operacao de titularizacdo, envolvendo
activos originados pelo Banif e pelo Banco Banif Mais, SA. Esta transaccao, que sera denominada Atlantes
Finance No.5, devera ascender a aproximadamente 200 milhdes de euros ira beneficiar de rating da

agéncia Standard & Poor’s devendo estar concretizada no inicio do 2° semestre de 2012.

Adicionalmente o Banco coordenou a realizacdo de duas emissdes de obrigacdes num montante global

de 135 milhdes de euros no ambito do Programa de Obrigacdes Hipotecarias (“Covered Bonds”) do Banif.
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0 Banif Investment Bank é responsavel pela gestao global deste Programa, assegurando o cumprimento
dos requisitos dos creditos que compde a respectiva cover pool e a preparacdo do reporting necessario

para envio a agéncia de rating e entidades reguladoras.

4.1.5 Clientes Private, Institucionais e Corporate

Em Abril do corrente ano, e no contexto da reestruturacao organica ja referida e concretizada no Banco,
as anteriores 3 Direccdes de Clientes fundiram-se numa so, que passou a denominar-se Direccao de
Cestdo de Clientes, tendo-se ainda reduzido os recursos humanos afectos a esta Direccao

comparativamente a 2011.

Ao longo do 1.° Semestre de 2012 a Area de Clientes Private consolidou as suas linhas de actuacéo,
assentes numa estratégia de crescimento da base de Clientes, com o acento tonico colocado na

captacao de novos Clientes oriundos da base de Clientes do Banco Privado Portugués (BPP).

0 enquadramento de mercado manteve-se caracterizado por um elevado nivel de aversao ao risco, face
ao aumento da incerteza dos mercados financeiros europeus, tendo-se no entanto aberto uma nova
janela de interesse por parte dos clientes, centrada no mercado primario e no mercado secundario de
obrigactes de emitentes nacionais. Neste contexto, a actividade da Area de Clientes Private centrou-se
na captacao de funding via Produtos de Passivo e na colocacéo de obrigacdes de empresas portuguesas,
as quais, atendendo ao elevado prémio de risco exigido no caso nos emitentes portugueses, tém vindo a
permitir aceder a yields extremamente interessantes para a base de Clientes. Adicionalmente, manteve-
se a estratégia de reducéo de credito concedido com o objectivo de prosseguir a desalavancagem do
balanco do Banco. Este posicionamento permitiu concentrar os recursos desta Direccao no
acompanhamento de Clientes particulares de alto rendimento, activos em investimento e intermediacao

financeira.

Face ao ano anterior verificou-se uma diminuicéo dos activos sob gestao, (em cerca de 12,5%) para
aproximadamente 203 milhdes de euros, que resulta da diminuicdo do crédito concedido em 16,3 milhdes
de euros e da desvalorizacao das carteiras de accoes em 14 milhdes de euros, verificando-se contudo
uma menor preponderancia do mercado accionista, por contrapartida do montante alocado a fundos de

investimento e depositos a prazo. 0 nUmero de clientes cresceu 6,5%, para 618 Clientes activos.

A Area de Clientes Institucionais tem por missdo a angariacdo de recursos financeiros, promocédo de
produtos de banca de investimento e de servicos financeiros junto deste segmento de clientes, cujo
processo de originacao € desenvolvido, quer no Banco de Investimento quer no Banif - Grupo Financeiro,

ou mediante parcerias realizadas com outras instituicoes.
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Neste enquadramento, esta Area teve como principais vectores de actuacéo, no 1.° Semestre de 2012, 0
enfoque em i) captacdo de recursos de balanco; ii) colocacao de emissoes de obrigacdes de empresas
nacionais; iii) dinamizacdo da actividade de custodia e de servicos de banco depositario a fundos de
investimento mobiliario, imobiliario e gestoras de patrimoénio; iv) colocacédo de papel comercial em
mercado secundario; v) aprofundamento do cross selling, quer com as outras direccdes do BBl quer

com o Banif - Grupo Financeiro.

Apesar do contexto adverso com que nos deparamos neste semestre, a contribuicdo do segmento de
Clientes Institucionais para os resultados do banco foi favoravel, ao atingir, em termos de volume, 286
milhdes de euros em depositos, 39 milhdes de euros em crédito concedido e 345 milhdes de euros em
fundos de investimento depositados, expressando assim a importancia que este tipo de Cliente tem para

a actividade bancaria, quer do Banco de Investimento, quer do Banif - Grupo Financeiro.

A Area de Clientes Corporate tem como misséo a originacdo proactiva de negdcios junto de empresas e
entidades e organismos publicos, promovendo as solucdes financeiras de todas as areas de produto do
Banco de Investimento e estabelecendo relactes de confianca e de medio prazo com os Clientes, em

articulacdo crescente e integrada com o Banco comercial do Grupo.

Neste sentido, merece particular relevancia no semestre: i) a originacdo e envolvimento da area de
Corporate nas emissdes de empréstimos obrigacionistas Corporate (Ex: Sonae), onde o Grupo Banif tem
assumido um papel de destagque nos respectivos sindicatos bancarios de colocacéao, ii) a continuacéo do
enfoque na identificacdo e acompanhamento de negocio com a area de Advisory Services, iii) a aposta na
prestacao de servicos na area de fundos de investimento imobiliario e, iv) a estruturacéo de operacdes

financeiras tento em vista a captacao de funding e a cobertura de risco dos clientes.

4.1.6 Gestao de Activos

A actividade de gestéo de activos & desenvolvida pelo Banco de Investimento na gestao de patrimonios
de Clientes particulares e institucionais, pela Banif Gestao de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, SA (BCA) nos fundos de investimento mobiliario e imobiliario e nos fundos
especiais de investimento, e pela Banif Acor Pensdes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensdes, SA, nos

fundos de pensoes.

Num contexto desafiante marcado pela desalavancagem do sector financeiro, com impacto numa
enorme pressao sobre 0s depositos, e pelo financiamento das grandes empresas atravées de emissoes de
divida comercializadas nos canais bancarios, héd a destacar a estabilizacdo dos montantes sob gestao do
sector de fundos mobilidrios em Portugal. Com efeito, registou-se um aumento ligeiro dos activos em
fundos mobiliarios de 10 817 milhdes de euros, em 30 de Dezembro de 2011, para 11.129 milhdes de euros

no final de Junho de 2012. Esta tendéncia deve-se essencialmente ao volume de entradas liquidas que se
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fez sentir na categoria F.E.l Monetario de Curto Prazo (+534 milhdes de euros), que compensou 0s
resgates ocorridos nas classes Fundos de Obrigacdes de Taxa Indexada Euro (- 96 milhdes de euros),

Fundos PPR (- 87 milndes de euros) e Fundos Flexiveis (-181 milhoes de euros), entre outras.

A estratégia da Area de Cest&o de Activos para o ano de 2012 tem assentado nos seguintes vectores:

- Adaptar a gama de produtos ao contexto actual, materializada numa reducéo da oferta e num
maior enfoque em activos domesticos;

- Racionalizar a estrutura;

- Estreitar o relacionamento com as entidades do grupo Banif no ambito da reestruturacéo
societaria em curso;

- Melhorar a qualidade do servico prestado;

- Desenvolver o relacionamento com investidores externos;

- Promover a implementacéo interna referente ao processo UCITS IV, cuja directiva foi colocada

em consulta publica no final do semestre.

Em 30 de Junho de 2012 o volume de activos sob gestdo cifrava-se em 1.364 milhdes de euros, o que

representou um decréscimo de 5,91% relativamente ao valor gerido no final do 1.° Semestre de 2011.

a) Banif Gestao de Activos (Fundos de Investimento Mobiliario, Imobiliario e Fundos
Especiais de Investimento)

Ao nivel dos fundos mobiliarios, o ano arrancou com a Assembleia de Participantes do Fundo Gestao
Passiva — FEI, que teve lugar no dia 17 de Janeiro e teve como ponto Unico em discussao a alteracao do
regulamento de gestdo do fundo no capitulo respeitante a sua politica de investimento, por forma a
ficar expressamente prevista a possibilidade de a Sociedade Cestora poder aceitar as ofertas
apresentadas pelos emitentes de valores mobiliarios em carteira. 0s participantes votaram

favoravelmente a supra referida alteracéo ao texto do Regulamento de Gestao do Fundo.

No dia 30 de Abril a Banif Cestdo de Activos decidiu liquidar os fundos Banif Europa de Leste - FEl € 0
Banif Gestao Activa - FEI. Esta decisao enquadra-se no processo de reestruturacao da familia de fundos
iniciado em 2011, com a liquidacdo do Banif PPA, e visa adaptar os produtos a nova realidade de mercado.
Pretende-se proporcionar aos clientes uma gama de produtos com activos subjacentes liquidos, com
minimos de subscricdo reduzidos, e que possibilitem aos participantes por um lado aproveitar as
excelentes oportunidades nos mercados financeiros do Sul da Europa e, por outro, diversificar noutras
geografias. Este processo facilitara o processo de venda, uma vez que permite aos comercializadores

focarem-se em menos produtos e com grau de simplicidade superior.
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No que diz respeito aos fundos imobiliarios deu-se um maior énfase a gestéo dos imoveis do Banif

Imogest e do Banif Imopredial, tendo-se desenvolvido inuUmeras iniciativas, designadamente:

- Manutencdo dos principais inquilinos que solicitaram a revisdo das condicdes contratuais
vigentes;
- Reforco da agressividade comercial, visando nomeadamente a diminuicéo da vacancy rate;

- Acompanhamento permanente das rendas em atraso, com enfoque na recuperacao de divida.

Quanto aos Fundos Imobiliarios Fechados destaca-se a realizacédo de dois aumentos de capital:

- Em Fevereiro de 2012 o Banif Renda Habitacdo - Fundo de Investimento Imobiliario
Arrendamento Habitacional aumentou o Capital em 10 milhdes de euros para 50 milhdes de
euros;

- Em Maio de 2012 realizou-se um novo aumento de capital do Fundo de Investimento Imobiliario

Fechado Imodveis Brisa, no montante de 650 mil euros.

Finalmente, no tocante aos fundos alternativos, o fundo Art Invest - FElI encetou a fase de
desinvestimento, tendo procedido no dia 28 de Junho a distribuicao de liquidez gerada com a venda de
obras e com as distribuicdes do fundo 7he Fine Art Fund, mediante a reducéo de capital. Neste sentido,
foi reduzido o capital no montante de 700 000 euros, o equivalente a 1.4 euros por unidade de

participacao.

No FICA realce-se os contactos desenvolvidos entre a Secretaria de Estado da Cultura (SEC), a PME
Investimentos e a BCA no inicio de 2012, no sentido de encontrar uma solucao, que passaria pela reducao
do capital, cisao e transformacéo do fundo num Fundo de Capital de Risco. Este processo de
reestruturacdo foi no entanto interrompido em finais de Fevereiro, ndo tendo ou havido qualquer
desenvolvimento até a data, ndo obstante as sucessivas diligencias desenvolvidas pelas BCA e apesar da
aprovacdo da nova Lei do Cinema e do Audiovisual. Em termos operacionais a BGA prosseguiu a sua

actividade, fazendo o acompanhamento dos contratos de investimento em vigor.

0 Banco de Investimento tinha sob gestdo e encontrava-se mandatado para prestar servicos de
consultoria para o investimento em carteiras que, em 30 de Junho de 2012, atingiram o montante total

de 1.151 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de 11,2% face a Junho de 2011.

A quota de mercado da Banif Gestdo de Activos, manteve-se praticamente inalterada nos 6,01% em

Junho de 2012 (contra 6,03% em 30 de Junho de 2011).

A diminuicdo dos activos sob gestéo reflectiu-se numa queda do produto bancario de 4.4% no periodo.

Contudo, o resultado liquido da Banif Cestéo de Activos evoluiu favoravelmente, com uma subida de

101



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

19.7% para 696.2 milhares de euros devido essencialmente a uma queda de 7.1% dos gastos gerais
administrativos, a uma anulacdo de provisdes no valor de 169,9 milhares de euros e a um

desreconhecimento de um montante a pagar que ascendia a 82,4 milhares de euros.

Valores em milhoes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1l1/12

Activo Liquido 10,9 12,8 -14,9%
Capital Préprio 8,5 9,3 -8,1%
Resultado Liquido 0,7 0,6 19,7%

b) Banif Acor Pensoes (Fundos de Pensoes)

No primeiro semestre do ano a Sociedade prosseguiu a sua actividade comercial, mantendo
fundamentalmente o interesse no segmento institucional e associacdes socio-profissionais, continuando
a ser referenciada nas situactes de transferéncia de participantes, por exercicio do direito a

portabilidade planos de pensdes profissionais.

A estratégia de investimento nos fundos sob gestdo manteve o posicionamento defensivo no periodo,

com uma exposicao reduzida da componente accionista.

Todos os fundos de pensodes sob gestado tiveram, no primeiro semestre do ano, retornos positivos, com
especial destaque para as performances dos fundos de pensdes abertos de comercializacdo conjunta
geridos pela Sociedade, que obtiveram rendibilidades interessantes quando comparados com o0s
restantes fundos abertos do mercado, de acordo com a informacéo divulgada pela Associacao

Portuguesa de Fundos de Investimento (APFPIP).

0 volume de activos sob gestao passou de 295 milhdes de euros em Junho de 2011 para 256 milhdes no
final deste semestre, justificado fundamentalmente pela transferéncia das responsabilidades com

pensdes em pagamento do FP BBCA para o Estado no montante de 47 milhdes de euros.

0 Resultado Liquido obtido pela sociedade cifrou-se em 137,39 milhares de euros, contra 108,8 milhares no

mesmo periodo do ano anterior, o que representou um acréscimo de 26,8%.
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Valores em milhoes de euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 4,9 4,3 12,2%
Capital Préprio 4,3 4,1 4,8%
Resultado Liquido 0,1 0,1 26,7%

c) BBI (Gestao de Patrimonios)

Nas actividades de Cestdo de Patrimonios e de Consultoria para o Investimento, os mandatos mais
relevantes foram os dos fundos de pensodes e o da Acoreana. Houve uma orientacédo clara no sentido da
melhoria no servico prestado, ndo so ao nivel da gestéo segregada das carteiras mas sobretudo ao nivel
do acompanhamento, factor critico tendo em linha de conta as condicdes econdmicas e financeiras

adversas verificadas em Portugal.

4.1.7 Private Equity

A Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, SA constitui o veiculo principal para concretizar a
actividade de Private Equity do Banco de Investimento. No 1.° semestre de 2012 a Banif Capital manteve a
sua actividade na gestao em trés fundos: i) o Fundo Capven, orientado para o segmento de Pequenas e
Médias Empresas, ii) o Banif Capital Infrastructure Fund, focado no segmento de Infra-estruturas e iii) o

Banif Clobal Private Equity Fund, um fundo de fundos de capital de risco.

No periodo o Fundo Capven registou uma ligeira valorizacdo de 2%, derivada ao facto de as suas
participadas apresentarem desenvolvimentos positivos a varios niveis, nomeadamente, entrada de
novos investidores, cumprimento dos planos de reestruturacao estratégica em curso e desenvolvimento

de novos acordos de exportacado, com efeito positivo ao nivel do volume de negdcios.

0 Banif Capital Infrastructure Fund registou uma ligeira desvalorizacéo de 6%, devida essencialmente
aos custos financeiros suportados pelo fundo. Em Marco de 2012 os participantes do Banif Capital
Infrastructure Fund acordaram adquirir ao fundo 19,53% das accdes da Finpro, permitindo ao fundo

liguidar cerca de 38,8 milhdes de euros de divida bancaria.

0 Banif Global Private Equity Fund - FCR firmou todos os seus compromissos de investimento em 2010,
tendo continuado a gerir as suas posicoes e cumprido com as obrigacoes estabelecidas relevantes aos

seus activos. Ainda neste semestre as contas de 2011 foram fechadas e aprovadas em Assembleia de
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Participantes, tendo o valor de mercado do fundo registado em 2011uma valorizacéo de 18% (corrigida

das realizacdes de capital).

A Banif Capital contava ainda com dois investimentos adicionais: Fomentinvest (sociedade promotora e
gestora no desenvolvimento de negoécios nas areas do Ambiente, da Energia, Alteracdes Climaticas,
Mercados de Carbono e da Sustentabilidade) e 95% na Worldvilas (sociedade cujo objecto social é o de
compra e venda de imoveis e revenda dos adquiridos). Para além dos fundos sob sua gestéo, a Banif
Capital alarga assim o seu portefdlio de participacdes directas, assumindo uma importéncia crescente

no mercado portugués de private equity/capital de risco.

4.2 A actividade da Banca de Investimento nos EUA, no Brasil

4.2.1 Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

CENARIO ECONOMICO E ESTRATEGIA

No primeiro semestre de 2012, a incerteza do contexto internacional que incluiu os factores de risco na
zona do euro, a desaceleracdo na China e o crescimento ainda incipiente nos Estados Unidos,
dificultaram substancialmente novas operacdes de financiamento externo por parte da Matriz. Desta
forma e, em face dos ajustamentos promovidos pelo Grupo no ambito global, foram tomadas medidas
adicionais de liquidez promovidas pelo Banco Central Europeu para atenuar as dificuldades na zona do

euro decorrentes dos problemas fiscais e financeiros adicionais ocorridos na Grécia e em Espanha.

A nova linha estratégica a ser seguida no Brasil implica necessariamente em um processo de
fortalecimento do balanco, privilegiando indices de liquidez e Basileia mais adequados aos programas de

capitalizacdo impostos pela Matriz.

A evolucao dos principais activos financeiros no Brasil manteve uma correlacdo com a conjuntura
internacional. Assim o indice Bovespa apresentou uma gqueda aproximada de 6%, resultante tambem de

uma revisao do crescimento do PIB em de 2012 para menos de 2%.

0 Banco Central do Brasil, na execucao de sua politica monetaria continuou o processo de reducédo dos
juros gerando uma projeccao da taxa de juros primaria nominal (taxa Selic) ao término do ano em

aproximados 7%.

Todo este cenario impactou diretamente nos programas de investimento das companhias brasileiras e

na originacao de novas operacodes de crédito e de mercado de capitais nacional.
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0 Banco prosseguira investindo em suas areas de Mercado de Capitais e Tesouraria, visando fortalecer
0s nucleos de negdcios em que se destaca no Brasil, e actuar com maior rentabilidade nos sectores em

que possui tradicao e expertise.

PRINCIPAIS INDICADORES DE DESEMPENHO

Mantendo a crescente preocupacado com a deterioracdo dos cenarios internacionais, o Banco concentrou
seus esforcos na manutencao do nivel de liquidez do Grupo no Brasil. Com esta estratégia, o Banco vem

melhorando seu resultado operacional.

A estratégia adoptada pelo Banco relativa ao resultado operacional esta visivel na rubrica “Resultado
bruto da intermediacéo financeira” do 1° semestre (RS 1.713), gerado principalmente pela manutencéo
dos niveis das "Receitas de intermediacdo financeira", reducéo das “Despesas com captacdo no
mercado” (reducdo de 35%) e nos niveis de “Provisao para creditos de liquidacao duvidosa” (reducao de
96%) que esta directamente relacionado com a ndo concessdo de novas operacdes de crédito no

semestre.

0 Banco obteve incremento significativo na rubrica “Receitas de prestacéo de servicos” (aumento de
140%), equilibrio nos custos administrativos, com crescimento pouco significativo das “Despesas de
pessoal” (aumento de 7%), acréscimo em “Outras receitas operacionais” (aumento de 62%), beneficiadas
directamente por recuperacbtes de crédito e reversao de provisdbes operacionais (pagamentos a

fornecedores). Os indicadores reafirmam a estratégia adoptada pelo Banco.
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Valores em milhdes de reais

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 433,0 736,4 -41,2%
crédito Concedido Bruto 82,8 119,4 -30,7%
Recurso de Clientes 185,9 469,8 -60,4%
Capital Préprio 127,3 89,6 42,0%
Margem Financeira 1,7 -19,9 -108,6%
Produto da Actividade 8,3 -7,9 -205,0%
Ccash-Flow de Exploracao -80,4 -22,4 258,7%
Resultado Liquido -5,8 21,2 -72,5%
ROA -0,97% -2,61% -62,8%
ROE -5,39% -21,09% -74,4%

Numero de Agéncias - -

Numero de Empregados 49,0 71,0 -31,0%

4. SECTOR SEGURADOR

5.1 Companhia de Seguros Acoreana, SA

No 1° semestre de 2012, de acordo com os dados disponibilizados pela APS - Associacéo Portuguesa de
Seguradores, o sector segurador registou uma diminuicéo do volume de prémios de -19%, considerando

a producao de contratos de investimento no ramo Vida, relativos a produtos puramente financeiros.

0 ramo Vida, considerando os contratos de investimento, apresentou até Junho de 2012 uma variacao
negativa na producdo de -27,7%, para a qual contribuiu significativamente o decréscimo de -31,8%

registado nos produtos Financeiros, incluindo PPR.

Condicionado por uma conjuntura macroeconomica adversa, o conjunto dos ramos Nao Vida registou
até Junho de 2012 uma variacdo negativa na producéo de -4%, afectando sobretudo os ramos Acidentes

de Trabalho (-10,3%) e Automovel (-4,6%).
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Principais Linhas de Actuacao

0 Plano Estratégico 2011-2012 apresenta como formula essencial de actuacao a seguinte equacao: R2E2,
que traduz o objectivo da Agoreana alcancar niveis de rentabilidade em linha com as best pratices do
mercado no que respeita ao ROE, sendo cada vez mais uma referéncia no mercado segurador por via da

eficiéncia e eficacia na qualidade de servico, capacidade de inovacéao e rapidez de resposta.

Em linha com os objectivos estratégicos delineados a Acoreana assumiu, como vector privilegiado para o

exercicio de 2012, perante os seus clientes o compromisso do Servico.

Neste sentido, a Companhia introduziu como enfoque na sua actividade o compromisso de garantia de
diferentes niveis de servico, quer internos, quer externos, destacando como exemplos concretos os
seguintes:

— no ambito dos produtos, foi alargado aos novos produtos Acidentes de Trabalho e Multirriscos,
ambos direccionados para o segmento de Empresas, o conceito inaugurado com o produto
automovel Pontual Auto que marca pela inovacdo, nomeadamente por via da assuncao clara e
quantificada de compromissos ao nivel da prestacao de servico;

— no ambito da gestdo de sinistros foi lancado o Portal de Servicos com o objectivo de facilitar a
comunicacado com os clientes e parceiros da Companhia. De referir ainda a abertura da nova
unidade clinica no Porto, o CRIA, que se junta a existente em Lisboa, 0 GICA;

— permanente acompanhamento dos indices de avaliacdo da Companhia junto dos canais de
distribuicdo e clientes em diferentes vertentes, nomeadamente na gestdo de sinistros, nas
plataformas informaticas de comunicacéo com os parceiros de negoécio, na gama de oferta dos
nossos produtos, na proposta valor para a rede de mediacéo e no nivel de servico prestado na

assisténcia comercial.

No plano de reforco da cultura interna a Acoreana tem vindo a introduzir um conjunto de medidas de
melhoria e bem-estar junto dos seus Colaboradores. No primeiro semestre do ano foi lancado um
conjunto de iniciativas de entre as quais se destaca a preparacéo e entrega por parte dos
colaboradores da Companhia de cabazes de bens de primeira necessidade numa accéo que abrangeu
mais de 9000 familias carenciadas, e o lancamento do projecto de voluntariado que visa apoiar 0os sem-

abrigo.

Evolucao da Actividade e Principais Indicadores

0 volume de negocios da Companhia de Seguros Acoreana atingiu durante o 1° semestre de 2012 o
montante global de 196.412 milhares de euros, dos quais 49.401 milhares de euros referentes ao ramo

Vida e 147.011 milhares de euros referentes aos ramos Nao Vida.
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Nos ramos Nao Vida, a Acoreana registou, no final de Junho de 2012, um decréscimo do volume de
prémios de -3,4% face ao periodo homologo, menos expressivo que a quebra de -4% verificada no

mercado segurador, o que permitiu reforcar a quota de mercado em Nao Vida para 7,1%.

Nos principais ramos, Acidentes de Trabalho e Automovel, embora se tenha registado uma quebra no
volume de prémios, verificou-se igualmente um reforco na sua quota de mercado que no final do 1°
semestre de 2012 é de 11% e 8,3%, respectivamente, sendo que a Companhia se posiciona como a 22

maior operadora no mercado portugués no ramo Acidentes de Trabalho.

Importa ainda referir a evolucdo muito positiva registada pelo ramo Saude, com um crescimento face ao

periodo homologo de +7%, contrariando a tendéncia do mercado.

0 ramo Vida apresenta uma variacao de -46,5% face ao periodo homologo. Relativamente aos produtos
considerados estratégicos, o Vida Risco apresentou um decréscimo de -10,5% enquanto 0os PPR’s com
uma producao de cerca de 22 milhdes de euros apresentaram um crescimento, face ao periodo
homologo, proximo dos 70%, sendo que o mercado apresenta, para o mesmo periodo, um decréscimo de

22,1%.

A distribuicao dos produtos de seguros € efectuada atraves da rede de mediacdo que conta com cerca

de 4.184 agentes e 86 corretores, das agéncias do Banif e por 47 delegacdes proprias.

0 contexto econdmico extremamente adverso conjugado com a conjuntura desfavoravel dos mercados
de capitais e o comportamento da divida soberana dos paises da Zona Euro, com 0s respectivos impactos
na gestdo das carteiras de investimentos, foram os factores que marcaram o desenvolvimento da

actividade seguradora nesta primeira metade de 2012.

Foi neste cenario dificil que a Acoreana, no final do 1° semestre de 2012, obteve um resultado liquido de
5.517 milhares de euros que representa um crescimento de +9,1% face periodo homologo do ano
anterior, e uma margem de solvéncia que supera 0s 203%, 0 que confere a Acoreana uma posicao muito
confortavel no mercado segurador e revela a capacidade e a robustez financeira da Companhia para
enfrentar os desafios que a actual conjuntura impde ao sector segurador, realcando ainda a dinamica
comercial da Acoreana que permitiu alcancar estes resultados apenas um ano apos a conclusao do

processo de fusdo e migracdo com as Seguradoras Global e Clobal Vida.

0 activo liquido e os capitais proprios da Acoreana no 1° semestre de 2012 atingiram, respectivamente, o

montante de 1.223.667 milhares de euros e de 128.209 milhares de euros.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Volume Negdcios: 196,4 244,4 -19,6%
vida 494 923 -46,5%
Nao Vida 1470 1521 -3,4%

Activo Liquido 1.223,7 1.373,5 -10,9%

Capital Proprio 128,2 1141 12,4%

Investimentos 1.095,3 1.219,7 -10,2%

cash-Flow de Exploracao 8,9 8,1 10,1%

Resultados Antes Impostos 8,8 7,0 26,3%

Resultado Liquido 5,5 51 9,1%

6. OUTRAS ACTIVIDADES DO BANIF — GRUPO FINANCEIRO

6.1 Banif Imobiliaria, SA

Até ao inicio de 2012, no ambito da gestdo dos activos imobiliarios do Banif - Grupo Financeiro, a

actividade Banif Imobiliaria SA (“Bl”) focou-se essencialmente em duas areas de actuacao:

e Aaquisicao para arrendamento a entidades do Banif - Crupo Financeiro;

e A gestdo de patrimonio imobiliario proprio ou de entidades do Crupo, nomeadamente dos

“imoveis ndo afectos a exploracéo”

A Bl assegura, ainda, a gestao de aspectos processuais e administrativos de imoveis detidos por trés
Fundos de Investimento Imobiliario tendo, para esse efeito, celebrado contractos de prestacéo de

servicos com a Banif Gestao de Activos, sociedade gestora dos referidos Fundos.

Na sequéncia do aumento das competéncias e atribuicoes desta sociedade, foram acrescentadas as

suas actividades “core” as seguintes atribuicdes e objectivos:

e Centralizacdo da gestao global dos activos imobiliarios do Banif — Grupo Financeiro, incluindo os
activos imobiliarios internacionais, sendo que qualquer aquisicéo ou alienacéo (material) desta
classe de activos por qualquer empresa do Grupo, devera sempre ser sujeita ao parecer previo
da BI;
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e (Carantir, a todo o momento, a optimizacao fiscal, financeira e economica da estrutura de

detencdo dos activos imobiliarios do Grupo;

e Contribuir para o esforco de desalavancagem do Crupo, através da implementacéo de uma

politica de alienacéao racional e eficiente de activos imobiliarios;

e Profissionalizar a estrutura de management dos activos imobiliarios de forma a aumentar o seu

valor e/ou rendimento associado;

e Criar e gerir novos canais de distribuicdo de activos imobiliarios, com especial énfase nos

investidores internacionais.

Com vista a concretizacao dos objectivos propostos para a B, foi elaborada, e esta em concretizacao

desde o inicio de 2012, uma estratégia de actuacéo que se baseia nos seguintes pilares:

1. “Rebranding” da Bl em Banif Real Estate (“BRE”) reflectindo o seu focus internacional;

2. Participacao da Bl nos Comités de Credito e em todos os foruns do Grupo em que seja necessaria

“expertise” na area imobiliaria;

3. Capitalizacao da rede Banif no esforco de desalavancagem dos activos, criando-se um sistema

de incentivos para premiar as estruturas comerciais com melhores resultados;

4. Acompanhamento do processo de reestruturacdo dos Fundos de Investimento Imobiliario
geridos pelo Grupo com vista a sua “revenda” atraves das redes comerciais, processo esse

liderado pela BCA;

5. Estabelecer uma parceria internacional para a gestao de activos imobiliarios da area do Turismo;

6. Desenvolvimento de redes virtuais de venda de activos nomeadamente o website imobiliario.

0 reforco de competéncias da Bl foi acompanhado por um aumento dos recursos humanos, totalmente
realizado “in-house”, através do recrutamento interno de competéncias. Assim, a Bl tem uma estrutura
composta por 36 elementos (incluindo 5 Administradores Executivos), estando a sua estrutura organica

sub-dividida em trés grandes areas:

e Area Comercial composta por 11 Colaboradores;
e Area Administrativa e Financeira composta por 11 Colaboradores;
e Area de Desenvolvimento e Valorizacdo e Obras composta por 3 Colaboradores.

e Direccdo Ceral e Areas de Suporte com 6 Colaboradores
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0 Activo Total da Bl ascende a 706,1 milhdes de euros no final do semestre, um crescimento de 13,1%
quando comparado com o final do ano de 2011. Este crescimento deveu-se sobretudo a subscricéo de 40
milhdes de euros efectuada a 13 de Fevereiro do Fundo de Investimento Imobilidrio - Renda Habitacao e

a manutencao de um elevado montante em liquidez (41,9 milhdes de euros no final do semestre).

0 financiamento do referido aumento do Activo foi efectuado através do aumento dos Suprimentos

junto da Banif SGPS e do Banif, que aumentaram 120 milhdes de euros desde o final do ano passado.

Até 30 de Junho de 2012, os proveitos totais gerados ascenderam a 4.709 milhares de euros,
provenientes essencialmente de rendas, no valor de 2.434 milhares de euros, de vendas de portefdlio
imobiliario no montante 426 milhares de euros, de servicos prestados, que ascenderam a 557 milhares
de euros e ainda, de rendimentos financeiros no montante de 1.377 milhares de euros. Os custos
operacionais totais atingiram o valor de 4.751 milhares de euros, para os quais contribuiram,
fundamentalmente, os custos com vendas do portefolio imobiliario e com as matérias consumidas, no
montante de 426 milhares de euros e, principalmente as perdas por diminuicoes de justo valor no

montante de 3.705 milhares de euros.

Os juros pagos, referentes a financiamentos contratados (suprimentos que no final do primeiro

semestre ascenderam a 510,75 milhoes de euros), ascenderam a 11.264 milhares de euros.

0 Resultado Liquido até 30 de Junho de 2012 foi de -11,5 milhdes de euros, sendo que o mesmo
corresponde essencialmente a dois efeitos conjugados: (i) os anteriormente referidos custos financeiros
e (ii) o efeito liquido dos resultados dos FII detidos na carteira de justo valor no montante de -3.378

milhares de euros.

No 1.° Semestre de 2012, a Banif Imobiliaria adquiriu um conjunto de imoveis pelo valor de 7,1 milhdes de
euros, incrementando o valor de imoveis em Balanco para 151,1 milhdes de euros, sendo que destes so

18 milhdes de euros sao activos fixos tangiveis.

No decurso do primeiro semestre de 2012, prosseguiram um conjunto de accoes, em diferentes dominios
tendentes a valorizacdo e arrendamento dos imadveis de maior expressao financeira, tendo, para o efeito,
sido estabelecidos contactos com as entidades competentes e com potenciais interessados,

encontrando-se negociacdes em curso, para alguns imoveis de elevado montante.
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Valores em milhdes de Euros

30-Jun-2012 30-Jun-2011 A 1ll/1e

Activo Liquido 706,2 138,9 408,5%
Capital Proprio 186,4 1,2 15766,2%
Resultado Liquido (11,5) (1,0) -1016,4%
6.2 BanifServ — Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Informacao, ACE

0 plano de actividades da BanifServ para 2012 comporta 36 projectos, dos quais 7 foram concluidos no

decorrer do primeiro semestre, 4 suspensos e 2 novos incluidos ja no decorrer do ano.

A tecnologia e os sistemas de informacao continuam a desempenhar um papel fundamental no suporte e
no desenvolvimento do Negocio, quer através da disponibilizacdo de novas ferramentas orientadas as
necessidades quer disponibilizando os meios necessarios para promover a eficacia, a eficiéncia e a

racionalizacdo de custos e de recursos.

Dos projectos desenvolvidos ou em desenvolvimento, alguns englobando mais do que uma Agrupada,

merecem referéncia os seguintes:

- Transformacao Rapida; projecto estruturante envolvendo as empresas Banif, BBI e Banif Mais,
desenhado com os objectivos de melhorar a eficdcia e eficiéncia dos sistemas de informacao,
alinhar modelos, niveis de servico, equipas e tecnologias, optimizar custos e reduzir riscos;

- lLancamento da segunda fase do desenvolvimento da nova solucdo de balcées do Banif,
reforcando as funcionalidades, as ferramentas e a qualidade da informacao ao dispor dos
utilizadores internos e clientes;

- Disponibilizacdao de novas funcionalidades na Banca Electronica, alargando dessa forma o leque
de operacdes ao dispor dos clientes do Banif, das quais citamos, a titulo de exemplo, os
pagamentos a seguranca social, consulta de garantias e de efeitos;

- Desenvolvimento de um novo sistema de gestao de mapas e listagens para o Banif, permitindo a
desmaterializacdao dos documentos, uma gestao mais eficaz da informacao e uma visao integral
dos respectivos custos envolvidos;

- Desenvolvimento de um novo sistema de Gestéo de Precario para o Banif, aumentando o controlo
sobre cobrancas e isencdes, para além da disponibilizar estatisticas detalhadas de utilizacao;

- Criacao de um precario digital para consulta nos balcbes e canais electronicos do Banif,
eliminando por essa via a producao, impressao em papel e respectiva distribuicao fisica dos

mesmaos;
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- Continuacao do desenvolvimento dos datamarts de informacao de gestao para a DRMP e DCP do
Banif, tendo em vista a obtencdo de indicadores que permitam acompanhar a evolucéo do
Negocio e facilitar a tomada de decisao;

- Continuacao do desenvolvimento da ferramenta Trade-Innovation para a area do estrangeiro do
Banif, melhorando a produtividade e as funcionalidades ao dispor do Negdcio;

- Desenvolvimento de um novo sistema de interface contabilistico para o Banif, com definicéo e
regras ao nivel da familia de produtos, desdobramentos partilhados e novas facilidades de
definicao;

- Desenvolvimento de aplicacédo para gestdo centralizada das diversas declaracdes oficiais do
Banif, reforcando o controlo sobre a emissao destes documentos;

- Reformulacao da estrutura aplicacional relativa ao historico de movimentos efectuados no Banif,
simplificando os registos, melhorando acessos e dotando o repositorio de condicoes de arquivo

para 0s proximos anos.

0 numero de colaboradores da BanifServ € de 58, 2 dos quais em regime de contrato a termo. Destes
elementos, 30 estdo afectos a manutencéo, ao desenvolvimento de projectos e ao orgao de
relacionamento com os clientes, 23 aos sistemas e a gestéo da producéo, 2 ao suporte administrativo e 3

sao elementos de gestao.

No final do primeiro semestre de 2012 a BanifServ apresentou proveitos de 5.618 milhares de Euros, dos
quais 4.257 milhares de Euros séo respeitantes a prestacado de servicos as Agrupadas, 303 milhares de
Euros de trabalhos para o proprio ACE, 1.057 milhares de Euros de outros rendimentos e ganhos e 3,56

Euros de proveitos financeiros.

0 imobilizado total no final do primeiro semestre de 2011 era de 38.460 milhares de Euros, dos quais 5.717

milhares de Euros referentes a imobilizados em curso.
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Ill. ANALISE AS CONTAS CONSOLIDADAS E PERSPECTIVAS FUTURAS

1. Analise as Contas Consolidadas

Os resultados obtidos pela Banif SGPS, SA hol/ding do Banif — Grupo Financeiro, no 1° Semestre, estdo em
linha com as estimativas constantes do Plano de financiamento e capital e com as expectativas da

equipa de gestao face ao plano estrategico delineado, cuja implementacao esta em curso.

Assim, os resultados liquidos consolidados atingiram -124,6 milhdes de euros no final do 1° Semestre de

2012, face aos 8,5 milhdes de euros do periodo homologo do ano anterior.

Analise dos resultados

O Produto da Actividade do Grupo atingiu 131,0 milhdes de euros no final do 1° Semestre de 2012,
registando uma diminuicao de 52,8% em termos homodlogos. Para este resultado contribuiram varios
factores, nomeadamente:

e Uma diminuicao de 38,9% na Margem Financeira, para 90,1 milhdes de euros, que reflecte sobretudo
i) a saida do perimetro de consolidacéo, no final de 2011, da Banif Corretora de Valores e Cambio, SA,
i) o agravamento do custo dos recursos de clientes, sobretudo no que respeita aos depdsitos a
prazo, ii) a reducao da actividade crediticia em 2012, bem como o aumento verificado nas operacoes
de reestruturacao do crédito;

e Uma diminuicdo de 20,5% nas comissoes (liquidas), para 43,2 milhdes de euros, integralmente
explicada pela ja referida saida do perimetro de consolidacdo da Banif Corretora de Valores e
cambio, SA e pelo acréscimo das comissdes pagas em resultado das emissoes de obrigacdes com
garantia da Republica Portuguesa; e

e Uma diminuicao de 95,5% em outros proveitos, para 3,4 milhdes de euros, justificada pela ocorréncia
no periodo homologo de 2011 de situagcdes ndo recorrentes como foram o reconhecimento dos

ganhos com a alienacao da Banif Corretora de Valores e Cambio, SA e com as recompras de passivos.

Relativamente a estrutura de custos, os Castos Cerais Administrativos e os Custos com Pessoal (custos
de funcionamento) totalizaram 144,3 milhdes de euros, diminuindo 10,2% face ao final do 1° Semestre de
2011, reflectindo essencialmente as medidas de racionalizacdo e optimizacéo adoptadas pelo Grupo.

No gque diz respeito as provistes e imparidade liquidas, registou-se no final do 1° Semestre de 2012 um
aumento de 37,1% face ao periodo homologo para 110,8 milhdes de euros. Atendendo a actual
conjuntura economica, o Grupo manteve uma politica prudente e conservadora no que respeita a
avaliacéo da imparidade da carteira de crédito, que resultou em dotacodes liquidas para imparidade no
montante de 105,2 milhdes de euros ate ao final do 1° semestre de 2012, face aos 72,8 milhdes de euros

contabilizados no final do 1° Semestre de 2011.

115



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

Analise do balanco

0 Activo Liquido do Banif - Grupo Financeiro totalizava 15.373,0 milhdes de euros, a 30 de Junho de 2012,

registando um decréscimo de 2,8% face ao final do exercicio de 2011.

Neste ambito, importa referir que o Crédito Bruto Concedido a Clientes atingiu 11.497,7 milhdes de euros

a 30 de Junho de 2012, diminuindo cerca de 3,8% em comparacao com Dezembro ultimo.

0 quadro seguinte compara o saldo do credito concedido a clientes no final dos periodos em analise:

30-06-2012 31-12-2011 Variacao
Credito a empresas 5.722.717 5.899.896 -3,0%
Credito a particulares
Habitacao 3.392.151 3.498.472 -3,0%
consumo 1.080.981 1.145.848 -3,7%
Outras Finalidades 1.224.566 1.322.864 -7,4%
outros 77.301 81.766 -5,5%
Crédito Concedido (Bruto) 11.497.717 11.948.846 -3,8%
Imparidade (835.118) (813.531) 2,7%
Creédito Concedido (Liquido) 10.662.598 11.135.315 -4,2%

Em termos de Recursos de Clientes, verificou-se um ligeiro crescimento de 0,8%, em comparacao com o
final do exercicio de 2011. Os recursos de clientes em 30 de Junho de 2012 ascendem a 8.097,4 milhdes

de euros.

A exposicao liquida do Grupo ao BCE aumentou 464,8 milhdes de euros, comparativamente a Dezembro
ultimo, totalizando 2.949,1 milhdes de euros no 1° Semestre de 2012. O Grupo no 2° Trimestre de 2012
reembolsou as obrigacdes de caixa emitidas pela Banif Finance no montante de 249,1 milhdes de euros e
as obrigactes com garantia da Republica Portuguesa, emitidas pelo Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA, no montante de 442,1 milhdes de euros, amortizando, assim, a quase totalidade das

responsabilidades que tinha no mercado de wholesale.

Quanto aos recursos “fora de balanco”, o seu total ascendia a 3.047 milhoes de euros a 30 de Junho de

2012, reflectindo um aumento de 2,9% face a 31 de Dezembro de 2011.
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Os Capitais Proprios, deduzidos de Interesses Minoritarios, registaram uma diminuicéo de 13,2%, de 831,8
milhdes de euros para 722,3 milhdes de euros entre do final do exercicio de 2011 € 0 1° Semestre de 2012,
explicada essencialmente pelo Resultado acumulado do 1° Semestre de 2012, (-124,6 milhdes de euros) e

pelo aumento das reservas de reavaliacdo (15,1 milhdes de euros).

Rede comercial

A rede de pontos de venda do Banif - Grupo Financeiro passou de 585 para 541, entre o 1° semestre de
2011 e o 1° semestre de 2012. 0 numero de agéncias bancarias em Portugal diminuiu também de 373
para 346 nos ultimos 12 meses. Atendendo ao actual enquadramento econémico, o Grupo continuara a
avaliar de forma criteriosa a dimenséo da sua rede em Portugal, baseando-se em critérios de

produtividade e eficiéncia bastante rigidos.

Relativamente a actividade seguradora do Banif — Grupo Financeiro, o volume de prémios emitidos no 1°
Semestre de 2012 apresentava um valor de 196,4 milhdes de euros, evidenciando uma diminuicdo de
11,1% da producéo relativamente ao final do 1° Semestre de 2011, sobretudo ao nivel do ramo vida (-

45,4% relativamente ao periodo homologo do ano anterior).
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ANALISE COMPARATIVA
Banif - Grupo Financeiro

Expresso em milhares de Euros

Balangco 30-Jun-12 31-Dez-11 Variacéo variacao
absoluta %
Activo Liquido 15.373.002 15.823.114 -450.112 -2,8%
crédito concedido (Bruto) 11.497.716 11.948.846 -451.130 -3,8%
Recursos de clientes 8.097.387 8.030.692 66.695 0,8%
Capitais Préprios (i) 722.274 831.812 -109.538 -13,2%
Demonstracéo de resultados 30-06-2012 30-06-2011 Variagéo Variagéo
absoluta %
Margem Financeira 90.115 147.474 -57.359 -38,9%
Rendimento de instrumentos de Capital 2.204 351 1.853 527,9%
ComissBes liquidas 43.219 54.353 -11.134 -20,5%
Lucros em Operagdes Financeiras (lig.) -7.949 -131 -7.818 5967,9%
outros Proveitos (liq.) 3.412 75.300 -71.888 -95,5%
Produto da Actividade 131.001 277.347 -146.346 -52,8%
Custos com Pessoal 84.079 91.202 -7.123 -7,8%
Gastos Gerais Administrativos 60.175 69.466 -9.291 -13,4%
Cash Flow -13.253 116.679 -129.932 -111,4%
Amortizagbes do Exercicio 16.181 18.097 -1.916 -10,6%
Provisdes e Imparidade (liq.) 110.805 80.835 29.970 37,1%
Equivaléncia Patrimonial 1.630 1.292 338 -26,2%
Diferencas de consolidacéo negativas - - - -
Resultado antes de Impostos -138.609 19.039 -157.648 -828,0%
Impostos (correntes e diferidos) -16.822 4.675 -21.497 -459,8%
Interesses Minoritarios 2.824 5.864 -3.040 -51,8%
Resultado Consolidado -124.611 8.500 -133.111 -1566,0%
outros indicadores 30-Jun-12 30-Jun-11 variacdo Variagédo
Actividade Sseguradora absoluta %
Prémios de Seguros (Total) 196.412 220.971 -24.559 -11,1%
- Prémios Vida 49.401 90.455 -41.054 -45,4%
- Prémios Nao Vida 147.011 130.516 16.495 12,6%
ROE - 1,7% - _
ROA - 0,11% - -
Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritérios / Activo Liquido Médio - 0,24% - -
Produto da Actividade / Activo Liquido Médio 1,68% 3,45% - -
Resultado Antes de Impostos e de Interesses Minoritérios / Capitais Préprios Médios (Incluindo
Interesses Minoritarios) - 2,97% - -
ficiénci
Custos de Funcionamento + Amortizacdes / Produto da Actividade 122,5% 64,5% - -
Custos Com Pessoal / Produto da Actividade 64,2% 32,9% - -
30-Jun-12 31-Dez-12 Variagéo Variacédo
absoluta %
Iransformacéo
Crédito a clientes, liquido/Depésitos 131,7% 138,7% - -
outrso indicadores
Activos sob Cestéo (valores em milhdes de euros) 3.047 2.962 85 2,9%

(1) N&o inclui Interesses que n&o controlam
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2. Perspectivas Futuras

A economia portuguesa foi afectada, durante o primeiro semestre de 2012, por um enquadramento
externo desfavoravel, caracterizado pelo forte abrandamento dos principais parceiros comerciais, pelo
processo de desalavancagem dos agentes economicos domeésticos, pela auséncia de fontes de
financiamento externo e por uma politica orcamental contraccionista, decorrente da necessidade de
cumprir com os objectivos de consolidacao das financas publicas acordados no PAEF assinado com o FMI,

a EU e o BCE.

Neste contexto desfavoravel, a recessao economica acentuou-se e 0s niveis de desemprego atingiram
valores maximos de 15% no final do 1° semestre, o que implicou uma deterioracdo da qualidade das
carteiras de crédito e um forte aumento do custo do funding, e que penalizou de forma significativa as

condicoes de rendibilidade do sector bancario.

Por outro lado, o Grupo Banif necessita de recorrer ao Fundo de Recapitalizacdo criado no ambito do
PAEF de forma a atingir o racio de capital exigivel para o final de 2012. Neste sentido, o Banif, SA

submeteu, ja no inicio do 2° semestre, o pedido formal de recapitalizacdo as autoridades nacionais.

A nova equipa de gestdo do Grupo, que assumiu funcdes no final do 1° trimestre, desenhou e esta a
implementar um ambicioso plano estratéegico, que & concomitante com os objectivos estabelecidos com o
Estado no @mbito do plano de recapitalizacdo que foi submetido conjuntamente com o pedido de acesso
ao Fundo de Recapitalizacéo e que, em grandes linhas, se caracteriza por i) alteracéao do governance do
Crupo, através de uma simplificacdo da estrutura de sociedades que o compdem; ii) pela melhoria da
eficiéncia operacional, e; iii) pela desalavancagem do balanco, através da revisdo da composicao da

presenca geografica, da optimizacao dos activos ponderados pelo risco e do consumo de capital.

Do ponto de vista do governance do Grupo, as principais medidas prendem-se com a reducdo do numero
de sociedades instrumentais no organograma, simplificando-o, e dando um papel de maior relevo ao
Banif, SA, atendendo ao facto de esta ser a entidade elegivel para efeitos de recapitalizacdo por parte do
Estado. Do ponto de vista da melhoria da eficiéncia operacional, as medidas prendem-se com a melhoria
das componentes estruturais do produto bancario (margem financeira e comissdes), com a reducao
significativa dos custos, com a melhoria dos processos de recuperacdo de crédito e ainda com o
aumento da produtividade. Do ponto de vista da desalavancagem do balanco, esta em curso uma revisao
do portefdlio de negocios, com o objectivo de definir quais os activos financeiros e nao financeiros que
poderao ser objecto de alienacdo. 0 conjunto de medidas que compdem o plano esta em implementacéo

e a grande incidéncia devera ocorrer no segundo semestre de 2012 e durante 2013.

Por ultimo, os riscos e a volatilidade da actual conjuntura, com impactos na liquidez, na reducao da

margem financeira e na deterioracao da qualidade dos activos, colocam desafios acrescidos ao sector
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financeiro e exigem um acompanhamento muito actuante sobre a realidade, que se procurara exercer

sem perder de vista os objectivos estrategicos definidos.
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RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BAN'F GRUPO
FINANCEIRO
IV - Demonstracoes Financeiras Consolidadas
1 - Balanco
BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS
BALAN NSOLIDAD
EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Euro
30-Jun-12 31-Dez-11
\/_alor a.r\tes de Imparidade e P P
Notas imparidade e R Valor liquido Valor liquido
amortizacoes amortizacoes

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6 95.669 - 95.669 288.078
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 7 218.491 - 218.491 183.769
Activos financeiros detidos para negociacao 8 211.032 - 211.032 256.614
outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 9 137.856 - 137.856 203.646
Activos financeiros disponiveis para venda 10,28 653.736 (8.444) 645.292 561.488
Aplicacdes em instituicdes de crédito 889.231 - 889.231 648.671
Crédito a clientes 11,28 11.497.716 (835.118) 10.662.598 11.135.315
Investimentos detidos até a maturidade 37.049 - 37.049 53.506
Activos com acordo de recompra 61.862 - 61.862 72.347
Derivados de cobertura - - - -
Activos n&o correntes detidos para venda 28 356.014 (15.602) 340.412 267.678
Propriedades de investimento 12 889.061 - 889.061 844.026
outros activos tangiveis 13 506.772 (163.280) 343.492 369.192
Activos intangiveis 14 92.457 (64.871) 27.586 27.456
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacao 15,28 177.108 (16.108) 161.000 155.670
Activos por impostos correntes 16.753 - 16.753 25.067
Activos por impostos diferidos 170.195 - 170.195 151.179
Provisoes técnicas de resseguro cedido - - - -
outros activos 487.672 (22.249) 465.423 579.412

Devedores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros activos 16,28 487.672 (22.249) 465.423 579.412
Total do Activo 16.498.674 (1.125.672) 15.373.002 15.823.114
Recursos de Bancos Centrais 17 - - 2.949.098 2.484.286
Passivos financeiros detidos para negociacao - - 105.538 89.048
outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 18 - - 54.968 80.946
Recursos de outras instituicoes de crédito - - 1.221.367 1.088.515
Recursos de clientes e outros empréstimos 19 - - 8.097.387 8.030.692
Responsabilidades representadas por titulos 20 - - 1.517.407 2.349.156
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -
Derivados de cobertura - - 131 130
Passivos nao correntes detidos para venda - - - -
Provisoes 21 - - 14.663 15.405
Provisdes técnicas - - - -
Passivos por impostos correntes - - 4.195 14.290
Passivos por impostos diferidos - - 61.451 51.687
Instrumentos representativos de capital 22 - - 4.017 43.891
outros passivos subordinados 23 - - 223.310 218.540
outros passivos - - 296.590 421.612

Credores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros passivos 24 - - 296.590 421.612
Total do Passivo - - 14.550.122 14.888.198
Capital 25 - - 570.000 570.000
Prémios de emissao 25 - - 104.114 104.114
Outros instrumentos de capital 25 - - 95.900 95.900
Accdes proprias 25 - - (1.054) (1.086)
Reservas de reavaliacdo 25 - - (36.885) (52.004)
Outras reservas e resultados transitados 25 - - 114.810 276.471
Resultado do exercicio 25 - - (124.611) (161.583)
Dividendos antecipados - - - -
Interesses que n&o controlam 26 - - 100.606 103.104
Total do Capital - - 822.880 934.916
Total do Passivo + Capital - - 15.373.002 15.823.114

0 Técnico Oficial de Contas

0 conselho de Administragéo
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2 - Demonstracao de Resultados

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em milhares de Euros)

1.° Semestre

2.° Trimestre

Notas 30-Jun-12 30-Jun-11 30-Jun-12 30-Jun-11
Juros e rendimentos similares 27 413116 424.404 196.266 220.051
Juros e encargos similares 27 (323.001) (276.930) (149.956) (150.497)
Margem financeira 90.115 147.474 46.310 69.554
Rendimentos de instrumentos de capital 2.204 351 2.204 53
Rendimentos de servicos e comissdes 61.260 66.470 32.202 32.217
Encargos com servicos e comissoes (18.041) (12.117) (9.724) (6.055)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (457) (17.434) 2.428 (10.516)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (774) (900) (1.294) (1.015)
Resultados de reavaliacdo cambial (6.718) 18.203 (8.721) 8.152
Resultados de alienacéo de outros activos 6.804 35.182 - 31.689
Prémios liquidos de resseguro - - - -
Custos com sinistros liquidos de resseguros - - - -
Variac&o das provisdes técnicas liquidas de resseguro - -
outros resultados de exploracéo (3.392) 40.118 360 33.455
Produto da actividade 131.001 277.347 63.765 157.534
Custos com pessoal (84.079) (91.202) (42.863) (46.064)
Castos gerais administrativos (60.175) (69.466) (29.079) (36.570)
Amortizacdes do exercicio (16.181) (18.097) (7.891) (8.971)
Provisbes liquidas de reposicoes e anulacdes 21 476 (1.269) (4.356) (829)
Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperacoes 28 (105.154) (72.840) (31.667) (52.311)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes 28 (554) - (31) -
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacdes 28 (5.573) (6.726) (4.047) (5.451)
Diferencas de consolidacéo negativas -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 15 1.630 1.292 1.965 1.041
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (138.609) 19.039 (54.204) 8.379
Impostos 16.822 (4.675) 7.204 (2.486)
Correntes (6.027) (11.279) (2.658) (7.167)
Diferidos 22.849 6.604 9.862 4.681
Resultado apds impostos e antes de interesses que n&o controlam (121.787) 14.364 (47.000) 5.893
Da qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas - -
Interesses que nao controlam 26 (2.824) (5.864) (1.711) (3.696)
Resultado consolidado do exercicio (124.611) 8.500 (48.711) 2.197
Resultados por accéo basicos - em EUR 0,01 09) 0,00
Resultados por accédo diluidos - em EUR 0,01 8) 0,00

0 Técnico Oficial de Contas

0 conselho de Administracédo
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FINANCEIRO
3 - Demonstracao do Rendimento Integral
BANIF - SCPS, SA E SUBSIDIARIAS
DEMONSTRACAQ DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
Montantes expressos em milhares de Euros
30-Jun-12 30-Jun-11
Resultado apds impostos e antes de interesses que n&o controlam (121.787) 14.364
Outro rendimento integral
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Ganhos / (perdas) no justo valor 24.345 (26.890)
Impostos ganhos / (perdas) no justo valor (6.586) 7.373
Ganhos / (perdas) em activos de entidades que consolidam por equivaléncia patrimonial (187) (5.109)
Impostos ganhos / (perdas) em activos de entidades que consolidam por equivaléncia patrimonial (1.375) 1.206
Ganhos/(perdas) em reavaliacoes imoveis (1.187) 50
De instrumentos de cobertura no @mbito de coberturas de fluxos de caixa 66 799
Impostos de instrumentos de cobertura no @mbito de coberturas de fluxos de caixa 43 (134)
15.119 (22.705)
Variacdes cambiais (2.228) (2.897)
Total do rendimento integral liquido de impostos, antes de interesses que néo controlam (108.896) (11.238)
Interesses que nao controlam (2.824) (5.864)
Total do rendimento integral, liqguido de impostos (111.720) (17.102)

0 Técnico Oficial de Contas

0 conselho de Administragéo
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4- bemonstracao de Variacoes em Capitais Proprios

BANIF - SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS

EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

Montantes expressos em milhares de Euros

Outros Prémios Interesses
Instrumentos  Acgdes de Reservas de Resultados Outras Resultadodo que nado
Capital de Capital Préprias Emissdo Reavaliagdo Transitados Reservas  exercicio controlam Total

Saldos em 31-Dez-2011 570.000 95.900 (1.086) 104.114 (52.004) 411.754 (135.283) (161.583) 103.104 934.916
Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas - - - - - (161.583) - 161.583 -
Aumento de capital - - - - - - - - - -
Aquisicao\alienacao de acgdes proprias - - 32 - - - - - - 32
Rendimento integral - - - - 15.119 - (2.228) (124.611) - (111.720)
Recompra accdes preferenciais - - - - - - - - - -
Operacdes com interesses que nao controlam - - - - - - - - (2.498) (2.498)
Outras variacdes em capital proprio - - - - - - 2.150 - - 2.150
Saldos em 30-Jun-2012 570.000 95.900 (1.054) 104.114 (36.885) 250.171 (135.361) (124.611) 100.606 822.880
Saldos em 31-Dez-2010 570.000 95.900 (1.043) 104114 (10.572) 374.460 (131.132) 33.426 243.724 1.278.877
Impacto alteracéo politica contabilistica ganhos e perdas actuariais anterior a 2010 - - - - (18.768) - 2.937 - - (15.831)
Rendimento integral: ganhos e perdas actuariais 2010 - - - - (1.918) - - 932 - (986)
Operacdes com interesses que nao controlam - - - - - - - - (71.877) (71.877)
Saldos em 31-Dez-2010 reexpresso 570.000 95.900 (1.043) 104.114 (31.258) 374.460 (128.195) 34.358 171.847 1.190.183
Aplicacdo do Resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas - - - - - 34.358 - (34.358) - -

Distribuicao dividendos - - - - - - - - -
Aquisicao\alienacao de acgdes proprias - - (52) - - - - - - (52)
Rendimento integral - - - - (22.705) - (2.897) 8.500 - (17.102)
Operacdes com interesses que nao controlam - - - - - - - - (3.245) (3.245)
Outras variacdes em capital proprio - - - - - - (1.448) - - (1.448)
Saldos em 30-Jun-2011 570.000 95.900 (1.095) 104.114 (53.963) 408.818 (132.538) 8.500 168.602 1.168.338
0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administragao
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5 - Demonstracao de Fluxos de Caixa

BANIF - SCPS SA E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAQ DE FLUXOS DE CAIXA

EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

Montant: pressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL

30-Jun-11
Resultados de Exploracéo:
Resultado liquido do exercicio (124.611) 8.500
Imparidade em crédito concedido 105.154 72.840
Outras perdas por imparidade 6.127 6.726
Provisdes do exercicio (476) 1.269
Amortizagoes do exercicio 16.181 18.097
Dotac&o para impostos do exercicio (16.822) 4.675
Interesses que nao controlam 2.824 5.864
Derivados (liquido) (1.186) 1.106
Resultados de empresas excluidas da consolidacdo (1.630) (1.292)
Dividendos reconhecidos (2.204) (351)
Juros pagos de passivos subordinados 7.971 11.149
Juros pagos de passivos nao subordinados 5.557 9.793
Ganhos nao realizados em propriedades de investimento 1.550 (7.804)
(1.565) 130.572
Variacéo dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicéo de activos financeiros detidos para negociacao 59.347 156.715
(Aumento)/Diminuicéo de activos financeiros ao justo valor através de resultados 65.790 107.141
(Aumento)/Diminuicéo de activos financeiros disponiveis para venda (60.213) (1.258.516)
(Aumento)/Diminuicao de aplicacdes em outras instituicdes de crédito (240.560) 17.262
(Aumento)/Diminuic&o de investimentos detidos até a maturidade 16.857 14.712
(Aumento)/Diminuicao de empréstimos a clientes 367.563 435.546
(Aumento)/Diminuicéo de activos nao correntes detidos para venda (69.063) (87.066)
(Aumento)/Diminuicéo de activos com acordo de recompra 10.485 (138)
(Aumento)/Diminuicédo de outros activos 115.440 (447.964)
Aumento/(Diminuic&o) de recursos de bancos centrais 464.812 928.936
Aumento/(Diminuicdo) de passivos financeiros detidos para negociacéo 3912 (79.114)
Aumento/(Diminuic&o) de outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (25.978) (7.230)
Aumento/(Diminuicdo) de recursos de outras instituicdes de crédito 102.815 34.037
Aumento/(Diminuicdo) de recursos de clientes 66.695 282.225
Aumento/(Diminuic&o) de responsabilidades representadas por titulos (831.749) 57.578
Aumento/(Diminuicdo) de outros passivos (133.357) 98.386
(87.204) 252.510
Fluxos das actividades operacionais (88.769) 383.082
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Caixa e equivalentes na subsidiaria adquirida 261 2.824
Aquisicao de activos tangiveis (1.053) (13.998)
Alienacéo de activos tangiveis - 3.257
Aquisicdo de activos intangiveis (3.875) (4.671)
Aquisicao de propriedades de investimento (20.822) (69.415)
Alienac&o de propriedades de investimento 12.707 37.011
Dividendos recebidos 2.204 351
Fluxos das actividades de investimento (10.578) (44.641)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aquisicao/alienacéo de accdes proprias 32 (52)
Emiss&o de passivos subordinados 36.075 -
Reembolso de passivos subordinados (36.075) (35.712)
Juros pagos de passivos subordinados (7.971) (11.149)
Emissao de obrigacoes nao subordinadas 40.000 20.000
Reembolso de obrigacdes ndo subordinadas (40.000) (150.000)
Instrumentos representativos de capital (40.000) (9.812)
Juros pagos de obrigacdes n&o subordinadas (5.557) (9.793)
Dividendos pagos de accoes preferénciais (4.844) (7.939)
Fluxos das actividades de financiamento (58.340) (204.457)
(157.687) 133.984
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 471.847 336.548
Efeito das diferencas de cambio nas rubricas de caixa e seus equivalentes - -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 314.160 470.531
(157.687) 133.983
valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 30 de Junho
Caixa 44.294 49.487
Depositos a ordem em bancos centrais 51.373 198.947
Depasitos a ordem em outras instituicdes de crédito 107.105 151.811
Cheques a cobrar 14.841 23.654
Outros 96.547 46.632
314.160 470.531
Caixa e Seus Equivalentes nédo disponiveis para utilizacéo pela entidade - -
0 Técnico Oficial de Contas 0 conselho de Administracéo
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6 - Anexo as Demonstracoes Consolidadas em 30 de Junho de 2012
BANIF-SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto guando expressamente indicado)

1. INFORMACAO GERAL

0 Banif - Grupo Financeiro (Crupo) € composto por Sociedades de competéncia especializada nos
sectores bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em
diversas areas do sector financeiro. As principais entidades do Crupo e a natureza das actividades

que desenvolvem sao descritas em maior detalhe no Relatorio de Gestao.
A Banif - SGPS, S.A,, empresa-méae do CGrupo, com sede na Rua Jodo Tavira, n° 30, 9004 — 509 Funchal,
tem por objecto exclusivo a gestao de participacdes sociais noutras Sociedades, conforme descrito

nas Notas 4 e 15.

A Banif — SGPS, SA € detida, directa e indirectamente, em 53,871% pela Rentipar Financeira, SGPS, SA

e esta pela Heranca Indivisa de Horacio da Silva Rogue.

As accdes da Banif - SCPS, S.A. encontram-se admitidas a cotacéo na Euronext Lisboa.

Em 17 de Agosto de 2012, o Conselho de Administracdo da Sociedade reviu, aprovou e autorizou as

Demonstracdes Financeiras de 30 de Junho de 2012.

Nos termos do n.°3, artigo 8° do Codigo dos Valores Mobiliarios, declara-se que as presentes

demonstracoes financeiras ndo foram sujeitas a auditoria ou a revisao limitada.

2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As paliticas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas do exercicio em referéncia, sao consistentes com as utilizadas na preparacao das

demonstracoes financeiras consolidadas anuais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011.

3. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 Bases de Apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo agora apresentadas reportam-se ao periodo
findo em 30 de Junho de 2012, e foram preparadas de acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro

Intercalar.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares, nao incluem todas as informacdes e

divulgacoes, apresentadas nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais, pelo que estas
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devem ser lidas em conjunto, com as demonstracdes financeiras consolidadas, de 31 de Dezembro

de 2011.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Banif - Grupo Financeiro foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — Internacional Financial
Reporting Standards), tal como adoptadas na Unido Europeia, em 30 de Junho de 2012, conforme
estabelecido pelo Regulamento (CE) n° 1606/02 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de

Julho de 2002.

As demonstracdes financeiras consolidadas estéo expressas em milhares de euros, arredondado ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excepcao dos activos e passivos financeiros registados ao seu justo valor, nomeadamente activos e
passivos detidos para negociacao (incluindo derivados), activos e passivos ao justo valor atraves de
resultados, activos financeiros disponiveis para venda, imoveis registados em activos tangiveis e
propriedades de investimento. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sé&o

apresentadas abaixo.

3.2 Informacao comparativa

0 Grupo nao procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores apresentados

sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Note-se que em 31 de Dezembro de 2011 o Grupo aplicou as seguintes alteracdes, sem impacto

relevante nas contas intercalares de 30 de Junho de 2012:

Alteracdo no reconhecimento das unidades de participacdo dos fundos de investimento detidas por

entidades externas ao Grupo

O Crupo decidiu reconhecer as unidades de participacéo dos fundos de investimento, que estao
incluidos no perimetro de consolidacdo, detidas por entidades externas ao Grupo em “Outros
passivos”, por ser uma responsabilidade do Grupo, conforme AG 29A e BC 68 da IAS 32, deixando de

as reconhecer em “Interesses que nao controlam”.

Alteracédo da politica contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas actuariais

0 Grupo decidiu alterar a politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais,
deixando de utilizar o metodo do corredor (IAS 19 & 92%) e passando a utilizar o método de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais em capitais proprios, na Demonstracéo do
Rendimento Integral (OCI - Other Comprehensive Income (IAS 19 § 93?2)). Esta alteracao justifica-se,
porgue o Crupo considera que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuarias de forma imediata
proporciona uma informacao mais fiavel e relevante do que o método do corredor. Por outro lado, a
emenda a IAS 19 aprovada pelo IASB em Junho de 2011, com aplicacéo obrigatoria para os exercicios

que se iniciam em ou a partir de 1 de Janeiro de 2013, abandona o método do corredor.
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3.3 Uso de estimativas na preparacao das Demonstracoes Financeiras

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
estimativas e julgamentos que afectam a aplicacaéo das politicas contabilisticas, o valor dos activos
e passivos, reditos e custos, assim como dos passivos contingentes divulgados. No apuramento das
estimativas, a Cestéo do Crupo utilizou o seu julgamento, assim como a informacao disponivel na
data da preparacdao das demonstracdes financeiras. Nao obstante, os valores futuros

efectivamente realizados poderéo diferir das estimativas efectuadas.

Os temas que envolvem um maior nivel de julgamento ou onde sao utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, sao

apresentadas, como seguem:

Continuidade das operacdes

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade, dado
que a Gestao do Grupo considera que o Grupo e a Empresa — Mae dispdéem de meios e de capacidade
para continuar a desenvolver a sua actividade no futuro previsivel. Para este julgamento, a Cestao
do Grupo teve em consideracao as diversas informacotes que dispde sobre as condices actuais e

projeccoes futuras de rentabilidade, cash-flows e capital.

Justo valor dos instrumentos financeiros

0 Justo valor e baseado em cotacbes de mercado, sempre que disponiveis. No entanto, e na
auséncia de cotacao, € determinado com base em metodologias de avaliacdo baseadas em tecnicas
de fluxos de caixa futuros descontados (market to model) considerando as condicdes de mercado,

factores de volatilidade, correlacéo, néo esquecendo o valor temporal.

Imparidade em créditos a clientes

0 Grupo efectua uma avaliacao da sua carteira de credito, em base perioddica, por forma avaliar a

existéncia de evidéncia de imparidade.

Neste contexto, os clientes identificados com credito em incumprimento e, cujas responsabilidades
totais sejam consideradas de montante significativo para o Grupo, sao objecto de analise individual

para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade.

Estas estimativas sdo baseadas em assumpcoes sobre um conjunto de factores que se podem
modificar no futuro e, consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente, &
também realizada uma analise colectiva de imparidade as restantes operacdes de crédito que néo
foram objecto de analise individual, através da alocacéo de tais operacdes em segmentos de
credito, com caracteristicas e riscos similares, sendo estimadas perdas colectivas de imparidade,

cujo calculo tem por base o comportamento histdrico das perdas, para o mesmo tipo de activos.
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Os creditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a existéncia objectiva
de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados

colectivamente para efeitos de imparidade.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do credito, é efectuada a respectiva anulacdo contabilistica por contrapartida do

valor da perda. O credito € assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na

rubrica “Imparidade de credito liquida de recuperacdes e reversoes”.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda - instrumentos de capital

O Crupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando se verifica uma desvalorizacao significativa ou prolongada no seu justo valor, abaixo de

preco de custo ou quando preveé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros desses activos.

Esta determinacéo requer julgamento, sendo que o Grupo reune toda a informacao disponivel no
mercado e fora do mercado para o efeito. Em consequéncia da volatilidade dos mercados, o Grupo
considera que existe evidéncia objectiva de imparidade, ou seja, que se verifica uma desvalorizacéo

significativa ou prolongada, sempre que se registe:
v"um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%;

v' um declinio por um periodo superior a 1 ano.

Propriedades de investimento e imoveis de servico proprio

0 Grupo determina o justo valor das propriedades de investimento e de imoveis de servico proprio
com base em avaliacdes efectuada por peritos avaliadores independentes. Estas avaliacdes sao
efectuadas na base do rendimento e dos custos de manutencao ou substituicao e, ainda, com base

em valores de mercado quando comparaveis.

Activos por impostos diferidos

0 Grupo reconhece activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo reconhecidos, quando
estima que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o
efeito, sdo efectuados julgamentos para a determinacdao do montante de impostos diferidos activos

que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

consolidacdo de entidades de finalidade especiais (SPF)

0 Crupo recorre a constituicdo de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo de

efectuar operacoes de securitizacéo de activos.
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0 Grupo nao consolida as SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se é exercido o controlo sobre uma SPE, € efectuado um julgamento para
determinar se o Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades da SPE e se tem

os poderes de tomada de decisédo nessa SPE.

A decisao de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizacéo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidacéo do Crupo fosse diferente.

Beneficios de reforma

0 Grupo determina as responsabilidades por pensdes de reforma e o rendimento dos Fundos de
Pensdes, constituidos para cobrir estas responsabilidades, com base em tabuas actuariais e
pressupostos de crescimento das pensdes e do retorno dos activos, que compdem os Fundos de

Pensoes.

Face a natureza de longo prazo dos planos de pensodes, estas estimativas sdo sujeitas a incertezas

significativas.

3.4 Principios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da Banif - SCPS, S.A. e das Entidades
por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo fundos de investimento nos quais o
Crupo detém mais de 50% das unidades de participacéo e entidades de finalidades especiais (SPE’S),
preparadas para a mesma data de referéncia das presentes demonstractes financeiras

consolidadas.

Considera-se que existe controlo, sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as
politicas operacionais e financeiras de uma entidade, com vista a obter beneficios das suas
actividades, o que normalmente sucede quando o Crupo detéem pelo menos 50% dos direitos de voto
da entidade.

As entidades de finalidades especiais, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e
beneficios inerentes a sua actividade, sdo também incluidas no perimetro de consolida¢do. Incluem-
se neste ambito, essencialmente, entidades utilizadas pelo Grupo que integram operacdes de

titularizacédo de créditos e emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sao ajustadas de forma a reflectir a utilizacéo das

politicas contabilisticas do Banif - Grupo Financeiro.

Os saldos e transaccdes entre Entidades do Grupo realizados, resultantes de operacodes intra grupo

sao eliminados no processo de consolidacéo.

0 valor correspondente a participacao de terceiros nas subsidiarias € apresentado na rubrica

"Interesses que nao controlam", incluida no capital proprio.
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3.5 concentracoes de actividades empresariais e goodwill

O Crupo regista a aquisicao de subsidiarias pelo método da compra. 0 custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor, na data da transaccéao, dos activos entregues, dos passivos assumidos,
dos instrumentos de capital proprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos directamente
imputaveis a transaccao. 0s activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da entidade

adquirida s&do medidos pelo justo valor, na data de aquisicao.

0 goodwill corresponde a diferenca entre o custo de aquisicdo e a propor¢ao adquirida pelo Grupo

do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados.

Sempre que, o justo valor exceda o custo de aquisicao (goodwill negativo), a diferenca é

reconhecida em resultados.

Quando o custo de aquisicdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes, o
gooduwill positivo é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, € objecto de testes de
imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por imparidade que sejam

apuradas.

Para efeitos da realizacdo do teste de imparidade, o goodwill apurado € imputado a cada uma das
Unidades Ceradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operacao de concentracdo. 0 gooduwill
imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade, em base anual, ou sempre que exista

uma indicacao de que possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill € determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o gooduwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao

montante registado € reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

3.6 Investimentos em associadas

Sao classificadas como associadas todas as Entidades sobre as quais o Grupo detem o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o controlo e, que nao sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem participacdes
detidas atraves de fundos de investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capital),
classificados, no reconhecimento inicial, como instrumentos financeiros ao justo valor através de

resultados.

O Crupo considera que existe influéncia significativa sempre que este detenha, directa ou

indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados nas demonstracdes financeiras consolidadas do

Grupo pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia
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significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de balanco dos investimentos em
associadas inclui o valor do respectivo goodwill determinado nas aquisicoes e é apresentado liquido

de eventuais perdas de imparidade.

0 registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisicéo, o qual é incrementado ou
diminuido pelo reconhecimento das variacdes subsequentes na parcela detida na situacéo liquida

da associada. Qualquer goodwill negativo € imediatamente reconhecido em resultados.

0 valor do investimento € anualmente objecto de analise de imparidade.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as

contas das associadas sao ajustadas de forma a reflectir as politicas contabilisticas do Grupo.

3.7 Empreendimentos conjuntos

Sao considerados como empreendimentos conjuntos os investimentos em Entidades sobre as quais
0 Crupo partilha o controlo com outra parte. Essa partilha é formalizada por acordo contratual, em
que as decisbes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas com a actividade, exigem o

consenso unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos séo reconhecidos utilizando o metodo de

consolidacao proporcional.

No ambito deste método de consolidacao, nao existem interesses que nao controlam.

3.8 Transaccoes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambios indicativas

da moeda funcional na data da transaccao.

Na data de balanco, os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para Euros, a taxa de cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados
ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor, na data da ultima valorizacao.

Os itens ndo monetarios que sejam mantidos ao custo historico sao mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros
nao monetarios, classificados como disponiveis para venda, que séo registadas por contrapartida

de uma rubrica especifica de capital proprio, até a alienacao do activo.
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Demonstracoes financeiras de subsidiarias e associadas expressas em moeda estrangeira

Na data de balanco, os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro, sao
convertidos a taxa de cAmbio a data do fecho do balanco, enquanto itens de proveitos e custos séo
convertidos a taxa média do periodo. As diferencas que resultam da utilizacdo da taxa de fecho e da
taxa media séo registadas, sem efeito fiscal, por contrapartida de uma rubrica especifica de capital

proprio, até a alienacao das respectivas entidades.

3.9 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados em balanco de moeda nacional e estrangeira, que se incluem em caixa, depositos a
ordem junto de Bancos Centrais, depdsitos a ordem junto de outras instituicoes de crédito no pais

e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

3.10 Instrumentos financeiros

3.10.1 - Reconhecimento e mensuracdo inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os
prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, sao reconhecidos na data da sua
negociacao (trade date), isto €, na data em que & assumido o compromisso de compra ou venda.

Esta situacéo verifica-se igualmente para os instrumentos financeiros derivados.

A classificacao dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das

suas caracteristicas e da intencéo que originou a sua aquisicao.

Todos os instrumentos financeiros sao inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos
custos directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao
justo valor através de resultados em que tais custos sdo reconhecidos directamente em

resultados.

3.10.2 - Mensuracdo subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros classificados como activos e passivos detidos para negociacéo, sao
adquiridos com o propésito de venda no curto prazo e de realizacdo de lucros, a partir de flutuacdes
No preco ou na margem do negociador.

Nesta classe incluem-se tambéem, os instrumentos financeiros derivados que nao sejam

considerados como derivados de cobertura.
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ApOs o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente do justo
valor sdo reflectidos em resultados do exercicio. No caso dos instrumentos derivados, os justos
valores positivos apurados sao registados no activo e, consequentemente, os justos valores
negativos no passivo.

0Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados, quando o
direito ao seu pagamento € estabelecido.

Sao considerados como passivos financeiros de negociacao as vendas de titulos a descoberto. Estas
operacOes sao relevadas em balanco ao justo valor, com variacoes subsequentes no seu justo valor
relevadas em resultados do exercicio, na respectiva rubrica “Resultados de activos e passivos

avaliados ao justo valor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor atravées de resultados

Os activos e passivos financeiros incluidos nesta categoria sao activos e passivos designados no
momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados,
nos termos da opcao prevista no IAS 39 - fair value option.

0 Grupo designa, no seu reconhecimento inicial certos activos e passivos ao justo valor, desde que
satisfeitas as condicdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

v' a designacdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracdo de
activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas
(accounting mismatch);

v' os activos e passivos financeiros fazem parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos
cujas performances sao avaliadas numa base de justo valor, de acordo com uma
estratégia de investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

v' o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os
derivados embutidos ndao modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao
contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos derivados
embutidos n&o possa ser efectuada.

ApOs o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente do justo
valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica

“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

0 Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor atraves de resultados, os titulos cuja
gestao e avaliacdo da performance tem por base o justo valor, e como passivos financeiros

instrumentos de divida (subordinada e ndo subordinada) com um ou mais derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda
Sao classificados nesta rubrica os activos financeiros que podem ser objecto de alienacdo em
resposta, ou em antecipacéo, a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de

cambio ou alteracdes do seu preco de mercado.
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A data, o Crupo tem classificado nesta categoria titulos de rendimento fixo, participactes
consideradas estratégicas e instrumentos de capital, para os quais nao é possivel a obtencado de

valorizacoOes fiaveis.

Apos o reconhecimento inicial, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantido ao

custo de aquisicao.

No caso de o Crupo deter instrumentos de capital para os quais nao seja possivel apurar o justo
valor com fiabilidade, os ganhos e perdas sao reflectidos na rubrica “Reservas de reavaliacao” ate a
sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado e
transferido para resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros

disponiveis para venda”.

0Os juros dos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares” e, os dividendos s&o
reconhecidos em resultados na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”, quando o direito

ao seu recebimento é estabelecido.

Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sao

reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de reavaliacdo cambial”.

A cada data de referéncia das demonstracoes financeiras, o Grupo avalia a existéncia de situacdes
de evidéncia objectiva de que os activos financeiros disponiveis para venda estdo com imparidade,

considerando a informacao disponivel no mercado e a informacao disponivel sobre os emitentes.

Quando existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro disponivel para venda esta em
imparidade, as perdas sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.

Activos financeiros detidos até a maturidade
Estdo classificados nesta categoria os activos financeiros n&o derivados com pagamentos fixados
ou determinaveis e maturidades definidas, que o Grupo tem intencédo e capacidade de deter ate a

maturidade.

Estes activos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva e
sujeitos a testes de imparidade. O custo amortizado € calculado tendo em conta o prémio ou
desconto, na data de aquisicao, e outros encargos directamente imputaveis a compra como parte
da taxa de juro efectiva. A amortizacdo € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares”.
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As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversdes e recuperacoes”.

Activos com acordo de recompra
Estéo relevados nesta rubrica, o valor de compra dos activos acrescidos do juro implicito no preco

de revenda reconhecidos de acordo com o principio de especializacao do exercicio.

Aplicacées em outras Instituicoes de Credito e Credito a clientes
O Grupo regista nestas rubricas as aplicacdes que tem junto de instituicdes de crédito e o valor

total do crédito concedido a clientes.

Estes activos sao classificados como activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis,
nao cotados num mercado activo, desde que ndo sejam activos que tenham sido adquiridos ou
originados com intencéo de alienacao a curto prazo (detidos para negociacdo) ou activos que, no
seu reconhecimento inicial, tenham sido classificados como activos financeiros ao justo valor

através de resultados.

Apos o reconhecimento inicial, o valor desembolsado, que inclui todos os custos inerentes a
transaccao, incluindo comissdes cobradas que n&o tenham a natureza de prestacao de servico, sao
mensurados ao custo amortizado, pelo método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é apurado tendo em conta os rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originacéo do activo, como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacao destes
rendimentos ou encargos € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”
ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na

rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversodes e recuperacoes”.

Quando, em determinado momento do tempo, o Grupo considera ndo haver qualquer expectativa de
recuperabilidade sobre um determinado ou um conjunto de créditos, estes sao abatidos ao activo.
Esta avaliacdo é independente dos procedimentos em vigor, no que se refere a este tema, nas

contas individuais das subsidiarias, tendo em conta as especificidades das normas locais aplicaveis.

Recursos de outras instituicoes de crédito, Recursos de clientes e outros emprestimos /
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de credito,
depositos de clientes e emissdes de divida nao designadas como passivos financeiros ao justo valor
através de resultados e, cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor
de fundos ou activos financeiros, sao reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida
liquida dos custos de transaccdo directamente associados e subsequentemente, valorizados ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados

na rubrica “Juros e encargos similares”.
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Justo valor

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de Activos e
Passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados e Activos financeiros disponiveis para
venda sao valorizados pelo justo valor.

0 justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacao da transaccao em condigcdes normais de mercado.

0 Grupo determina o justo valor dos seus activos e passivos financeiros detidos para negociacao e
disponiveis para venda de acordo com os seguintes critérios:

v" No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com base na cotacdo de fecho, no preco da ultima transaccao efectuada ou
no valor da ultima oferta (“b/d") conhecida;

v" No caso de instrumentos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com recurso a técnicas de valorizacao, que incluem precos de transaccoes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizacdo normalmente
utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”, modelos de valorizacdo de opc¢oes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accoes) e os instrumentos derivados, que os tenham como
activo subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencéo de valorizacdes fiaveis, sdo mantidos

ao custo de aquisicao, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

3.10.3— Imparidade de activos financeiros

Activos Financeiros ao custo amortizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicagcbes em instituicdes de crédito,
instrumentos detidos até a maturidade, credito concedido e de valores a receber. As perdas por

imparidade identificadas sao relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por
imparidade estimada, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento da conta
de perdas por imparidade. 0 montante da reversao € reconhecido directamente na demonstracéo

de resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de

caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

v exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram

apos o seu reconhecimento inicial e,

v' guando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de
caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuracao possa

ser estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:
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a) Analise individual

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada através
de uma analise casuistica da situacao de clientes com exposicdo total de crédito considerada
significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de

evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente os seguintes factores:
v' situacdo econdémico-financeira do cliente;

v’ exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situacdo de

incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;
v'informacdes comerciais relativas ao cliente;
v'analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

v'as ligacdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise
deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente

individualmente considerado.

Na determinacdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os

seguintes factores:

v' A viabilidade econémico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer

face ao servico da divida no futuro;

v 0 valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperacdo

estimados;

v' 0 patrimoénio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de

credores privilegiados.

Os creditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, séo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e

avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por

imparidade n&o sao incluidos para efeitos da avaliacao colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos creditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda € determinado pela diferenca entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no balanco é
reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante reconhecido na
demonstracaéo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e

reversoes”. Para creditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para
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determinar qualquer perda por imparidade € a taxa de efectiva anual, determinada pelo

contrato.

0 célculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias reais
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacao e alienacdo do colateral,

deduzido dos custos inerentes a sua recuperacdo e venda.

b) Analise colectiva

Os creditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com caracteristicas e
riscos similares. As perdas por imparidade para estes creditos sao estimadas considerando a
experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante, a envolvente economica e
sua influéncia sobre o nivel de perdas historicas. O Grupo procede, com uma periodicidade
regular, a actualizacéo dos parametros histoéricos utilizados para estimar as perdas na analise

colectiva.

Sempre que um credito € considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada
de 100% do valor do crédito, € efectuada a respectiva anulacédo contabilistica por

contrapartida do valor da perda. O crédito € assim abatido ao activo.

Se forem recuperados creditos abatidos, o montante recuperado € creditado em resultados na

mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e reversdes” acima referida.
Activos Financeiros disponivels para venda

Para alem dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao custo
amortizado, o IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos

de capital:

v Informacdao sobre alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnologica,
de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que indique que o custo do

investimento nao ira ser recuperado na totalidade;
v' Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de custo.

A cada data de balanco, os activos financeiros disponiveis para venda sao analisados, verificando-se
o registo de indicios objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo
ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo. A determinacao do nivel de
declinio em que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamentos. O Grupo considera
que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2011)

ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2011) pode ser considerado significativo ou prolongado.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperacoes”.
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As perdas por imparidade registadas em instrumentos de capital nao podem ser revertidas, pelo
que eventuais mais-valias potenciais originadas apods o reconhecimento de perdas por imparidade
sao reflectidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente, sejam determinadas menos valias
adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do

exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
nado cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efectua
igualmente analises periodicas de imparidade. O valor recuperavel corresponde a melhor estimativa
dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o

risco associado a sua detencdo.

0 montante de perda por imparidade apurado € reconhecido directamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nao podem igualmente ser revertidas.

3.10.4— Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados, quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posicdes de risco de
taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de
crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes
das respectivas obrigactes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a
alteracao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variacées de taxas de juro,

cambio e cotacdes).

0s montantes nocionais das operacdes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais, sao
utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos contratuais. Para derivados de taxa de juro
ou de cambio, o risco de crédito é medido pelo custo de substituicdo a precos correntes de mercado
dos contratos em que se detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado), no

caso de a contraparte entrar em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros saéo separados do instrumento de
acolhimento, sempre que 0s seus riscos e caracteristicas nao se encontrem intimamente
relacionados com os do contrato de acolhimento. Nestas situacdes, a valorizacdo ao justo valor

através de resultados, nao é feita sobre a totalidade do instrumento.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestéo de exposicéo a riscos financeiros e
de mercado sédo contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os critérios definidos
pela IAS 39. Caso tal nao se verifique, os derivados sdo considerados pelo seu justo valor como
activos ou passivos financeiros de negociacdo, consoante tenham, respectivamente, justo valor

positivo ou negativo.
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contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, séo classificados como de

cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condicoes:

a data de inicio da transaccdo, a relacdo de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de

cobertura e a avaliacao da efectividade da cobertura;

— existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio

da transaccao, e ao longo da vida da operacéo;

— a eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade, a data de inicio da

transaccao, € ao longo da vida da operacao;

— Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis

de virem a ocorrer.

A cada data de balanco, o Crupo testa a eficacia das coberturas, comparando a variagéo do justo
valor do instrumento coberto, atribuivel ao risco coberto, com a variacdo do justo valor do derivado

de cobertura, devendo a relacado entre ambos situar-se no intervalo entre 80% e 125%.

cobertura de Justo Valor

Numa operacao de cobertura de justo valor, o valor de balanco do activo ou passivo, determinado
com base na respectiva politica contabilistica, € ajustado de forma a reflectir a variacédo do seu
justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes do justo valor dos derivados de cobertura sao
reconhecidas em resultados, e, bem assim, as variacdes de justo valor dos activos ou dos passivos

cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Caso a relacdo de cobertura deixe de existir, pelo facto da variacao relativa no justo valor dos
derivados e dos instrumentos cobertos se encontrar fora do intervalo entre 80% e 125%, 0S
derivados sdo reclassificados para a carteira de negociacdo e o valor da reavaliacdo dos

instrumentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da operacao.

cobertura de fluxos de caixa

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade, a parte efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida
em reservas, sendo transferida para resultados, nos periodos em que o respectivo item coberto

afecta resultados. A parte nao efectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou € vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir
os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacoes de justo valor do derivado
acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados, quando a operacao coberta tambem

afectar resultados.
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Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura e

transferido para a carteira de negociacao.

3.10.5— Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo

de activos financeiros) € desreconhecido quando:
v' 0s direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

v' 0Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a
obrigacao de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a

terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

v 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e
beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o

activo.

Se os direitos de recebimento dos fluxos de caixa forem transferidos ou se tenha celebrado um
acordo de “pass-through”, e ndo tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os
riscos e beneficios do activo, nem transferido o controlo sobre o mesmo, o activo financeiro &
reconhecido na extensao do envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o valor

original do activo e 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opcéo de compra sobre o activo transferido, a
extensao do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no
caso de opcao de venda mensuravel ao justo valor, em que o valor do envolvimento continuado é

limitado ao mais baixo entre o justo valor do activo e o preco de exercicio da opgao.

Passivos financeiros
Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacao subjacente expira ou e cancelada.

Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro com a mesma contraparte, em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sao
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e, o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferencas entre

os valores, esta diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.
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3.10.6 - Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisao da IAS 39 - Reclassificacao de Instrumento Financeiros.
Esta alteracéo veio permitir, mediante a verificacdo de determinadas circunstancias, que uma
entidade transfira instrumentos financeiros das categorias de Activos financeiros detidos para
negociacao e Activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Outros créditos e
valores a receber ou para Activos financeiros detidos até a maturidade, desde que esses activos

financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria.

0 Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros, a partir de 1 de Julho

de 2008.

As reclassificacoes foram registadas ao justo valor dos instrumentos, na data da reclassificacéo,
tomando-se este valor como o valor do custo amortizado nas novas categorias para onde os activos

foram reclassificados.

Um activo financeiro reclassificado na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, os
ganhos ou perdas registados nesse activo anteriormente reconhecidos em Reservas, sao
amortizados nos resultados do exercicio, durante a vida remanescente do activo financeiro pelo
meétodo da taxa de juro efectiva. No caso de se verificar, a existéncia de imparidade nestes activos,
o montante que ainda se encontra reconhecido em reservas € registado na demonstracdo de

resultados.

0 Grupo pode reclassificar Activos financeiros detidos para negociacdo, desde que nao sejam
derivados, para a categoria de Outros creditos e valores a receber, desde que esses activos se

enquadrem nas caracteristicas da referida classe.

Néo obstante, se um activo financeiro for reclassificado para outra categoria de activo e,
posteriormente, o Grupo estimar um aumento nos fluxos de caixa futuros em resultado de uma
melhor perspectiva de recuperacéo desses recebimentos de caixa, o efeito desse aumento €&

registado como um ajustamento a taxa efectiva, desde a data da alteracéo da estimativa.

3.11.— Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balanco sera recuperado atraves de venda. Esta condicao apenas se verifica quando a
venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado

actual.

A operacao de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apos a classificacdo
nesta rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao

exclui que um activo (ou grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o atraso
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for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o

compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos em dacdo em pagamento de
dividas referentes a credito concedido. Estes activos sao registados no momento inicial pelo valor
acordado no contrato de dacéo, o qual corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da

avaliacado do bem, na data da dacao.

Os activos registados nesta categoria sao objecto de avaliacdes periodicas efectuadas por
avaliadores independentes que dao lugar ao registo de perdas por imparidade, sempre que o valor
decorrente dessas avaliactes, liquido de custos a incorrer com a venda, seja inferior ao valor por

que se encontram contabilizados.

3.12.— Propriedades de Investimento

Os imoveis detidos pelo Grupo sao reconhecidos como propriedades de investimento, dado que estes
imoveis tém como objectivo a valorizacdo do capital a longo prazo e ndo a venda a curto prazo, nem

sao destinados a venda no curso ordinario do negocio nem para sua utilizacao.

Estes investimentos s&o inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicéo, incluindo os custos de

transaccao, e subsequentemente sao reavaliados ao justo valor.

0 justo valor da propriedade de investimento deve reflectir as condicdes de mercado, a data do
balanco. As variacdes de justo valor sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de

Outros proveitos operacionais.

As propriedades de investimento sao desreconhecidas, assim que alienadas ou quando deixam de

ser esperados beneficios econdmicos futuros com a sua detencao.

Na alienacao, a diferenca entre o valor liquido da alienacédo e o montante do activo registado €

reconhecido em resultados, no momento da alienacao.

As transferéncias de, e para a rubrica “Propriedades de Investimento” podem ocorrer sempre que
se verificar uma alteracdo quanto ao seu uso. Na transferéncia de propriedades de investimento
para imoveis de servico proprio, o custo estimado, para relevacdo contabilistica, € o justo valor, a
data da alteracdo do uso. Se um imovel de servico proprio € classificado em propriedades de
investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de servico

proprio, até a data da sua transferéncia para propriedades de investimento.
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3.13.— Outros activos fixos tangiveis

Esta rubrica inclui os imoveis de servico proprio utilizados pelo Grupo no desenvolvimento da sua
actividade, veiculos e demais equipamentos

Os imoveis de servico proprio sao valorizados ao justo valor, determinado com base em avaliacoes
de peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade.

Os imoveis de servico proprio do Grupo sao avaliados com a regularidade necessaria, para que 0s
valores contabilisticos nao difiram significativamente do seu justo valor na data do balanco,
utilizando-se, como referéncia, um periodo de trés anos entre reavaliacoes.

As variacOes positivas de justo valor sdo creditadas na rubrica “Reservas de reavaliacéo”, incluidas
em capital proprio, excepto e até a medida, que essa variagdo constitua reversdo de perdas do
mesmo activo, reconhecidas em resultados.

As variacdes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida em que,
essas variacOes possam ser compensadas com o registo de reservas de reavaliacdo positivas
existentes para esse mesmo activo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo, e manutencao e
outras despesas associadas ao seu uso, sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os restantes activos fixos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida

util esperada, como segue:

Imoveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outros equipamentos [2-15Tanos

Na data de transicéo, o Crupo utilizou a opcao permitida pelo IAS de considerar como “custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balanco
resultante de reavaliacdes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004, ao abrigo da legislacao

portuguesa.

Um activo tangivel & desreconhecido, quando é alienado ou quando nao é expectavel a existéncia de
beneficios econdmicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento, o ganho ou
perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico &

reconhecido em resultados na rubrica “Outros resultados de exploracao”.

3.14.— Locacdo

0 Grupo classifica as operacdes de locacdes financeiras ou locacdes operacionais, em funcédo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locacgdes. Sdo

classificados como locactes financeiras as operacdes em que o0s riscos e beneficios inerentes a
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propriedade de um activo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes operactes de
locacéo sao classificadas como locacdes operacionais.
Locacoes operacionals
V' Como Jocatario
Os pagamentos efectuados pelo Crupo, a luz dos contratos de locacéo operacional, séo relevados em
custos nos periodos em que dizem respeito.
v’ como locador
Os activos em regime de locacdo operacional correspondem essencialmente a viaturas e sao
registadas no balanco na rubrica “Outros activos tangiveis” ao custo, deduzidos de amortizacdes e
de eventuais perdas por imparidade.
As rendas relativas aos contratos de locacéo operacional sao registadas em proveitos do periodo a
que respeitam.
Locacoes financeiras
v’ Ccomo locatario
Os contratos de locacao financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicao da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacéao
vincendas. As rendas s&o constituidas:

- pelo encargo financeiro, relevado em resultados;

- pela amortizacao financeira do capital que € deduzida ao passivo.
0s encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacédo, de forma a
obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.
Os activos em regime de locagao financeira sdo amortizados ao longo da sua vida Util.
Contudo, se nao houver certeza razoavel de que o Crupo obtenha a propriedade no final do
contrato, a amortizacdo do activo € efectuada pelo menor da vida Util do activo ou do contrato de
locacdo financeira.
V' Ccomo locador
Os activos em regime de locacéo financeira séo registados no balanco como credito concedido, pelo
montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado atraves das
amortizactes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas

rendas sao registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do contrato.

3.15.— Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a software, encontram-se registados ao
custo de aquisicédo, deduzido de amortizacoes e perdas por imparidade acumuladas. As
amortizacOes sao registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que

actualmente se situa entre 0os 3 e 0s 8 anos.

0 periodo e o metodo de amortizacdo para activos intangiveis sao revistos no final de cada ano. As

alteractes no prazo de vida Util estimada ou no padrao de consumo dos beneficios econdmicos
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futuros sdo tratados como alteracoes de estimativas. As amortizacdes sdo reconhecidas na

respectiva rubrica da demonstracéo de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente
com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sao capitalizadas
a partir do momento em que estao reunidas as condicdes previstas no IAS 38, nomeadamente os

requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.16.— Imposto sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

0 imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que o
Grupo opera.

O Grupo regista ainda, como impostos diferidos passivos ou activos, os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar / recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias
tributaveis / dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente nao
dedutiveis para efeitos fiscais, o regime de tributacao das responsabilidades com pensoes e outros
beneficios dos empregados e mais-valias néo tributadas por reinvestimento. Adicionalmente, séo
reconhecidos impostos diferidos activos relativos a prejuizos fiscais reportaveis apresentados por
algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balanco. Os passivos por impostos diferidos sdao sempre registados. Os activos por impostos
diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situacdes em que o0s eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital proprio, nomeadamente, no que respeita a valorizacdo de activos disponiveis
para venda e imoveis de servico proprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as valorizacdes €

igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

3.17.— Beneficios aos empregados
As responsabilidades com beneficios aos empregados sao reconhecidas de acordo com as regras
definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em 30 de Junho

de 2012 sao as seguintes:
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Responsabilidades com pensdes e assisténcia médica

Ao nivel do Crupo existem diversos planos de pensdes, incluindo planos de beneficio definido e
planos de contribuicdo definida. Estas responsabilidades séo normalmente financiadas através de

fundos de pensdes auténomos, ou de pagamentos a companhias de seguros.

As entidades do Banif - Crupo Financeiro, seguidamente identificadas, apresentam

responsabilidades relativamente ao pagamento de pensdes:

a) Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Os empregados desta Sociedade encontram-se integrados no Regime Geral da Seguranca
Social desde a admissdo, com excepcao dos empregados integrados na sequéncia fusdo por
incorporacao do Banco Banif e Comercial dos Acores, S.A. (BBCA), em 1 de Janeiro de 2009, que
passaram a estar integrados no Regime Ceral da Seguranca Social a partir de 1 de Janeiro de

2011, conforme estabelecido no Decreto-Lei N° 1-A/2011, de 3 de Janeiro.

Nos termos do referido diploma, o Regime Geral da Seguranca Social passa a assegurar a
proteccao dos empregados do BBCA no activo nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopcdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade da
Sociedade a proteccao na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte. A taxa contributiva € de
26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicao da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB), que foi extinta. Em
consequéncia desta alteracéo, o direito a pensao dos empregados no activo do BBCA passa a
ser coberto nos termos definidos pelo Regime Ceral da Seguranca Social, tendo em conta o
tempo de servico prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando a
Sociedade a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo
Colectivo de Trabalho (ACT). De acordo com a orientacdo divulgada em Comunicado do
Cconselho Nacional de Supervisores Financeiros, anexo a Mensagem Fax n° 11/11/DSPDR, de
2011/01/26, do Banco de Portugal, atendendo que se manteve inalterado o plano do ACT e
gue nao existiu reducéo de beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades

por servicos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2011, na sequéncia do Decreto-Lei n° 127/2011, de 31 de Dezembro, foi
efectuada a transferéncia para o @mbito da Seguranca Social dos reformados e pensionistas
do BBCA, que se encontravam no regime de seguranca social substitutivo constante do ACT
do sector bancario, quanto as responsabilidades pelos encargos com as pensoes de reforma
e sobrevivéncia, mantendo-se na responsabilidade das instituicoes de créedito, através dos
respectivos fundos de pensodes, o pagamento das actualizacdes do valor das pensoes, dos
beneficios de natureza complementar as pensdes de reforma e sobrevivéncia assumidas pela
Seguranca Social, da contribuicdo para os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre

as pensoes de reforma e sobrevivéncia, do subsidio por morte, da penséo de sobrevivéncia a
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filhos, da pensdo de sobrevivéncia a filhos e conjuge sobrevivo desde que referente ao
mesmo trabalhador e da pensao de sobrevivéncia devida a familiar de actual reformado,
cujas condicdes de atribuicdo ocorram a partir de 1 de Janeiro de 2012 (pensao de

sobrevivéncia diferida).

A assisténcia médica dos empregados bancarios € assegurada pelo Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS), entidade autdonoma gerida pelo respectivo Sindicato. O SAMS
proporciona aos seus beneficiarios servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio
de assisténcia meédica, meios auxiliares de diagnodstico, medicamentos, internamentos

hospitalares e intervencdes cirurgicas, de acordo com regulamentacao interna.

Em 2008, a Sociedade celebrou um Acordo de Empresa (AE) com os Sindicatos do Sector, que
consagrou importantes alteracdes relativas a carreira profissional e a Seguranca Social para
0s seus empregados, com excepcao dos integrados na sequéncia fusao por incorporacao do

BBCA, que ndo sao abrangidos por este AE.
Na sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o anterior Fundo do Banif
foi transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos de

Pensodes |, Il e lll.

Assim, esta Sociedade proporciona aos seus empregados 0s seguintes beneficios com

pensoes e assisténcia médica:

—  Plano de Pensbdes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

responsabilidade (i) pelo pagamento de pensdes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Pensdes, em regime de complementaridade da Seguranca Social e (ii) pelo pagamento
futuro das contribuicdes obrigatorias relativas a cuidados médicos pds-emprego para o
SAMS, entidade auténoma gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condi¢des:

- para os empregados elegiveis para a pensao de reforma, a Sociedade efectua a
contribuicéo de 6,5% sobre as respectivas pensoes;

- para os restantes empregados associados aos planos de contribuicéo definida,
este beneficio € alterado para um capital Unico no momento da reforma,
correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a contribuicdo
inicial adicionada do valor das contribuicoes definidas futuras.

— Plano de Pensoes Il (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

obrigacdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da
remuneracdo de incidéncia e de uma contribuicdo inicial realizada na data de

constituicao do Plano;
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— Plano de Pensdes Il (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

obrigacdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da

remuneracado de incidéncia;

— Plano _de Pensdes BBCA (beneficio definido), fechado a novas adestes, em que a

Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de pensoes de reforma, invalidez,
invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados do BBCA e pensionistas a data da
fusado por incorporacéao, ou as suas familias, em conformidade com o ACT e 0s regimes
introduzidas pelos Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro, e Decreto-Lei n° 127/2011, de
31 de Dezembro. Em complemento aos beneficios previstos no plano de pensoes, a
Sociedade assume a responsabilidade de liquidacéo das contribuicdes obrigatorias para
0 SAMS, com uma taxa de contribuicdo de 6,5%, e ainda do Subsidio por Morte, nos

termos do ACTV.

As responsabilidades desta Sociedade sao financiadas atraves de dois Fundos de Pensdes
autonomos:
— Fundo de Pensodes Banif, que financia os Planos de Pensoes |, Il e llI;

— Fundo de Pensobes BBCA, que financia o Plano de Pensdes do BBCA.

b) Outras entidades do Crupo

As sociedades Banif Co, Instituicdo Financeira de Credito, SA, sociedade que em 29 de
Dezembro de 2011 foi objecto de uma operacdo de cisao e fusdo no Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA e no Banco Banif Mais, SA, a Banif Rent - Aluguer GCestao e
Comercio de Veiculos Automoveis, S.A., o Banif — Banco de Investimento, S.A.,, Banif Gestdo de
Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Acor Pensodes —
Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A., Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco,
S.A., Banco Banif Mais, S.A, Tecnicredito ALD - Aluguer de Automaoveis, SA e Margem — Mediacao
de Seguros, Lda, proporcionam aos seus empregados planos de pensdes de contribuicao

definida, financiados através de fundos de pensdes auténomos.

0 valor das responsabilidades dos planos de beneficio definidos € determinado numa base anual por
actuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit’, e pressupostos actuariais
considerados adequados. A actualizacéo das responsabilidades é efectuada com base numa taxa de
desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacdes de empresas de elevada
qualidade, denominadas na moeda em que s&o pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao

vencimento similares aos de liquidacao das responsabilidades com pensoes.

Em 2011, o Grupo decidiu alterar a politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, deixando de utilizar o metodo do corredor (IAS 19 6 92) e passando a utilizar o método de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais em capitais proprio, na Demonstracdo do

Rendimento Integral (OCI - Other Comprehensive Income (IAS 19§ 932).
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De acordo com o método de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata no
rendimento integral:
— 0 passivo ou activo reconhecido no balanco corresponde a diferenca entre o valor actual
das responsabilidades com pensoes € o justo valor dos activos dos fundos de pensoes;
— 0s ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as
responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensdes sao reconhecidos na integra

em capital proprio, numa conta de Reservas por Ganhos e Perdas Actuariais.

0 aumento de responsabilidades com reformas antecipadas, que correspondem ao acréscimo de
responsabilidades por a reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade, sao

reconhecidos em custos do exercicio.

0s encargos com os planos de contribuicdo definida sdo reconhecidos como custo do respectivo

exercicio.

0 Grupo avalia, para cada plano de beneficio definido, a recuperabilidade do eventual excesso do
fundo em relacdo as responsabilidades com pensoes de reforma, tendo por base a expectativa de

reducao em contribuicdes futuras necessarias.

Na data de transicdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de nao
recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo, os ganhos
e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de 2003 foram
integralmente anulados por contrapartida de resultados transitados, no ambito da determinacao

dos ajustamentos de transicdo para IFRS.

Outros beneficios de longo prazo

Para alem das pensodes e assisténcia medica, o Crupo tem ainda outras responsabilidades por

beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sao igualmente determinadas com base em avaliacdes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensodes e registados na rubrica de “Outros

passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.18.— Provisées e passivos contingentes

O Grupo constitui provisdes quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provisao corresponde a melhor estimativa do Grupo de eventuais

montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
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Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes sao descontadas utilizando
uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do passivo. Nestes casos 0

aumento da provisao devido a passagem do tempo é reconhecido em custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacédo, a menos que a possibilidade da sua

concretizacao seja remota.

3.19. - Dividendos

O Grupo reconhece os dividendos como passivo e deduzidos da rubrica “Capital”, quando sao
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio, aprovados pelo Conselho de
Administracao, apos a data de referéncia das demonstracdes financeiras, sdo divulgados nas Notas

as Demonstracoes Financeiras.

3.20. — Reconhecimento de Proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das operacodes de
acordo com o principio contabilistico da especializacéo de exercicios, isto €, sdo registados a medida
que sao gerados, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. 0s proveitos sao
reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios econdomicos associados a transaccao

fluam para o Grupo e a quantia do redito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” o0s juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou

encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.21. - Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto de servicos. Neste

conjunto incluem-se, as comissoes pela prestacao de servicos continuados, relativamente aos quais
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os clientes sdo usualmente debitados de forma periodica, ou as comissoes cobradas pela realizacao
de um determinado acto significativo.

As comissoes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado séo reconhecidas
ao longo do periodo de duracao do servico. As comissdes relacionadas com a realizacédo de um acto

significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

As comissdes e encargos associados a instrumentos financeiros séo incluidos na taxa de juro

efectiva dos mesmos.

3.22. — Garantias financeiras

As garantias financeiras sao reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo e escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liguidar a obrigacéo, a data do balanco. As comissdes obtidas pela prestacédo das garantias
financeiras sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “Rendimento de servicos e comissoes”,

durante o periodo de vigéncia das mesmas.
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GRUPO
FINANCEIRO

4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, as entidades do Grupo incluidas no perimetro de

consolidacao pelo metodo integral foram as seguintes:

30-Jun-12 31-Dez-11
3 %
Nome da Entidade Sede Detentor do Capital participacao TEreSSES QUE . iiinacao INteresses que
footive . naocontrolam P CE nao controlam
Banif SCPS, S.A
Banif Comercial, SCPS, S.A portugal Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. portugal Banif Comercial, SCPS, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
8anif (Acores ) SGPS, S.A. portugal Banif Comercial, SCPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Finance, Ltd. llhas cayman  Sanif - Banco internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Numberone, SCPS, Lda
Banif & Comercial Acores, Inc San José EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif &- Comercial Acores, Inc Fall River EUA Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Investacor, SGPS, S.A. portugal Banif (Acores ) SGPS, S.A 59,20% 40,80% 59,20% 40,80%
Investacor Hoteis S.A. portugal Investacor, SCPS, SA 59,20% 40,80% 59,20% 40,80%
Acortur Investimentos Turisticos dos Acores, S.A. portugal Investacor, SGPS, SA 49,37% 50,63% 49,37% 50,63%
Turotel, Turismo e Hoteis dos Aores, SA. portugal Investacor, SGPS, SA 58,07% 41,93% 58,07% 41,93%
Investimentos Turisticos e Similares e Apart-Hotel Pico Lda. portugal Acortur Investimentos Turisticos dos Acores, SA 49,57% 50,63% 49,57% 50,63%
Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automéveis portugal Banif Comercial, SCPS, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal (rasil), SA Brasi Banif Comercial, SCPS 98,50% 150% 98,50% 150%
Banif International Holdings, Ltd
Banif - Investimentos - SGPS, S.A. portugal Banif SCPS, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A. portugal Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao Activos - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA.  Portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Acor Pensdes - Soc. Gestora Fundos Pensdes, S.A. portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A 67,30% 32,70% 64,59% 3541%
Banif - Banco de Investimento, S.A
Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A. portugal Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
camma - Soc. Titularizacao de Créditos, SA portugal Banif - Banco de Investimento, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Numberone SGPS, Lda Portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif International Asset Management Ltd llhas Cayman  Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Multifund Ltd. llhas Cayman  Banif International Asset Management Ltd. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd lIhas Cayman  Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Internacional Holdings, Ltd llhas Cayman  Banif - Investimentos - SGPS, SA. 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
8anif Financial Services, Inc EUA ganif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
8anif Finance (USA) corp. EUA Banif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Forfaiting Company, Ltd. Bahamas ganif Internacional Holdings Ltd 85,00% 15,00% 85,00% 15,00%
Banif Securities, Inc. EUA Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Securities Holding, Ltd llhas Cayman  Banif - Investimentos - SGPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif ( Brasil), Ltd. Brasil ganif - Investimentos - SGPS, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
8anif International Bank, Ltd Bahamas ganif Comercial - SCPS, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Investimentos - SGPS, S.A
] ) ' . Banif - Investimentos - SGPS, S.A.
Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA Brasil . ; 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Securities Holding, Ltd
Banif US Real Estate grasil Banif - Banco de Investimento, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao de Activos (Brasil), SA. grasil Banif - Banco de Investimentao (Brasil), S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - SGPS, SA.
Banif - Imobiliaria, S.A. portugal Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A
sociedade Imobiliaria Piedade, S.A. portugal Banif - Imobiliaria, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banifserv-Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de Informacéo ACE. Portugal ACE (%) 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Bank (Malta) PLC Malta Banif - SCPS, SA. 72,00% 28,00% 72,00% 28,00%
Banco Caboverdiano de Negécios S.A. caboVerde  Banif - SGPS, SA. 51,69% 48,31% 51,69% 48,31%
8anif Holding (Malta) PLC Malta Banif SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%

Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd
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3 %
Nome da Entidade sede Detentor do Capital participagao MMErESSES AUE o iging g, INteresses que
girects | haocontrolam " P nao controlam
Banif Mais, SGPS, SA Portugal Banif - SGPS, SA 85,.92% 14,08% 100,00% 0,00%
. Banif Mais, SGPS, SA
8anco Mais, SA portugal Banit Comarcial . SCPS, S 86,06% 13,94% 100,00% 0,00%
Banif Plus Bank ZRT Hungria Banco Mais SA 86,06% 13,94% 100,00% 0,00%
Margem Mediacéo de Seguros, Lda portugal Banif Mais, SGPS, SA 85.92% 14,08% 100,00% 0,00%
TCC Investments Luxembourg Luxemburgo  £aN0 M5, 56PS A 86,05% 13,95% 100,00% 0,00%
Banco Mais, SA
Ecoprogresso Trading, SA portugal Banif - Banco de Investimento S.A 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
Banieuropa Holding, SL Espanha Banif - SGPS, SA 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
8eta Securitizadora Brasil FIP Banif Real Estate 99,25% 0,75% 99,25% 0,75%
FIP Banif Real Estate Brasil Banif - Banco Inernacional do Funchal (Brasl ) A 99,25% 0,75% 99,25% 0,75%
Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A.
SPE Panorama Brasil FIP Banif Real Estate 99,25% 0,75% 99,25% 0,75%
Art Invest portugal Banif - Banco de Investimento S.A 62,58% 37,42% 62,58% 37,42%
Banif Fortuny Portugal Banif - Banco de Investimento S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Infra Invest FEIA portugal ganif - Banco Internacional do Funchal, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif - Banco de Investimento, S.A
Banif - Imobiliaria, S.A.
Imogest portugal Banif - Banco de nvestimento, S.4 7161% 28,39% 66,19% 3381%
Banif - Banco Internacional do Funchal, SA.
capven portugal Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A 67,98% 32,02% 66,66% 33,34%
Banif - Banco de Investimento, S.A
Banif Inv. Conservador Portugal Banif - Banco de Investimento S.A 69,87% 3013% 68,98% 31,02%
8anif Inv. Moderado portugal Banif - Banco de Investimento S.A 70,26% 29,74% 70,14% 29,86%
Banif Renda Habitacao portugal Banif - Imobil 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestdo Imobiliaria portugal Banif - Imobiliria, S.A. 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao Patrimonial portugal Banif - Banco de Investimento S.A 87,93% 12,07% 82,07% 17,93%
Cestarquipark portugal Imogest 71,61% 28,39% 66,19% 3381%
ZACF - Participacdes Ltda Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), .A 98,50% 1,50% 98,50% 1,50%
8anif Real Estate Polska polénia imopredial 92,44% 7,56% 82,16% 17,84%
Tiner Polska polénia imopredial 87,82% 12,18% 78,05% 21,95%
Banif - Imobiliaria, S.A.
Imopredial portugal Banif - Banco de Investimento, S.A 92,44% 7,56% 82,16% 17,84%
Banif - Banco Internacional do Funchal, SA.
Banif - Imobiliaria, S.A.
Banif Property portugal Banif (ACOres ) S6PS, SA 92,67% 7,33% 85,78% 14,22%
Achala Brasil Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. 98,50% 1,50% 98,50% 1,50%
Kkomodo EUA Banif Securities Holding, Ltd 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Worldvilas portugal ganif - Banco de investimento, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A
Turirent portugal Banif - Banco de Investimento, S.A 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
' Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A
i Portugal Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A 95.00% S00% B
Tecnicrédito ALD portugal Banif Mais, SGPS, SA 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Econofinance, S.A Brasil Banif Securities Holding, Ltd 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestao Activa Portugal Banif - Banco de Investimento S.A 0,00% 0,00% 80,59% 19,41%
8anif Europa Leste portugal Banif - Banco de Investimento, S.A 0,00% 0,00% 61,16% 38,84%

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Banif - Grupo Financeiro:

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
Companhia de Seguros Acoreana, SA
Banif Banco de Investimento, SA

Banif Rent - Aluguer, Gestao e Comércio de Veiculos Automoveis

0 detalhe das entidades associadas esta divulgado na Nota 15.

93,0%
1,5%
1,5%
4,0%

A sociedade Banif Ecoprogresso Trading, SA consolida pelo método proporcional.
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Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, as entidades de finalidades especiais incluidas

na consolidacao foram as seguintes:

30-Jun-12 31-Dez-11
Nome da Sociedade Natureza % participacdo % participacéo
Atlantes Mortgage N°1 plc Veiculos de Securitizacdo 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°2 plc Veiculos de Securitizacao 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°3 plc Veiculos de Securitizacéo 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°4 plc Veiculos de Securitizacdo 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°5 plc Veiculos de Securitizacao 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°6 plc Veiculos de Securitizacdo 100,00% 100,00%
Atlantes Mortgage N°7 plc Veiculos de Securitizacao 100,00% 100,00%
Azor Mortgage N° 1 Veiculos de Securitizacéo 100,00% 100,00%
Azor Mortgage N° 2 Veiculos de Securitizacdo 100,00% 100,00%
BMORE Finance No. 4 plc Veiculos de Securitizacao 100,00% 100,00%
BMORE Finance No. 5 plc Veiculos de Securitizacéo 100,00% 100,00%
Euro Invest Series 3A, 3B e 9 Emissao de Divida Estruturada 100,00% 100,00%
Atlantes N.1 Veiculos de Securitizacdo 100,00% 100,00%
Atlantes Finance N°4 Veiculos de Securitizacao 100,00% 100,00%
Atlantes Finance N°3 Veiculos de Securitizacao 0,00% 100,00%
Euro Invest Series 8 Emissao de Divida Estruturada 0,00% 100,00%

No decorrer do periodo findo em 30 de Junho de 2012, as alteracdes verificadas no Grupo Foram as

seguintes:

— Aquisicao da Sociedade W.I.L. - PROJECTOS TURISTICOS, S.A., pela conversao de suprimentos

em capital social no montante de 600 milhares de euros. Os Activos desta Sociedade

ascendem a 31.684 milhares de euros, dos quais 261 milhares de euros de caixa e seus

equivalentes.

— Aumento de capital na entidade Banif Mais SGPS de 40.000 milhares de euros (capital social

de 2.869 e prémios de emissao de 37.131 milhares de euros) subscrito por entidades

externas ao Grupo.

— Aquisicao de 2.71% da Banif Acor Pensdes pelo Banif - Banco de Investimento.

— Fusao da Tecnicrédito ALD no Banco Banif Mais.

— Reembolso antecipado da Atlantes Finance N.°3.

— Liquidacao da entidade Econofinance.

— 0s fundos de investimento Banif Cestdo Activa e Banif Europa de Leste foram liquidados no

2° Trimestre de 2012.

— Liquidacao da entidade Euro Invest Serie 8
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5. RELATO POR SEGMENTOS

0 Banif - Grupo Financeiro encontra-se organizado por areas auténomas de negdcio, através de
duas sub-holdings: Banif Comercial, SCPS, SA, que agrega a actividade de banca comercial e de
credito especializado, e Banif - Investimentos - SCPS, SA, que engloba a area da banca de
investimento e outras actividades financeiras no exterior. O Grupo detém ainda uma unidade
autonoma que se dedica exclusivamente a gestao dos imoveis do Grupo.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgacdes por segmentos operacionais do

Grupo correspondem a forma como a informacéao € analisada pela Gestao do Grupo:

Banca Comercial — Abrange a captacéo de recursos e produtos de credito especificos para

particulares, empresas e instituicoes, como sendo Crédito a Habitacdo, Crédito ao Consumo,
produtos para empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas, Factoring, Facilidades

de Tesouraria e Creditos de Importacao e Exportacao.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervencéo no mercado primario e secundario de

capitais, por conta propria ou por conta de terceiros, como sendo transaccoes, corporate finance e

aquisicoes e fusoes.

Cestao de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servicos de gestéao

a particulares e empresas, assim como outros servicos financeiros prestados. Este segmento inclui
fundos de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos quais o Grupo detém a maioria das

suas unidades de participacao.

Holdings e Outros — Abrange todas as operacoes efectuadas pelas holdings do Grupo e segmentos

nao enquadraveis em nenhum dos segmentos operacionais definidos acima.

Os reportes utilizados pela Cestao tém como base informacao contabilistica de acordo com as

IAS/IFRS.

158



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012

BANIF

GRUPO

FINANCEIRO

— Segmentos de negocio

30-Jun-12 Banca Comercial Banca de Investimento Gestéo de Activos Holdings e outros TOTAL
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 90.736 4.926 - 7 95.669
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 185177 29.245 3.341 728 218.491
Activos financeiros detidos para negociacéo 43.753 166.904 375 - 211.032
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 54.994 16.808 48.046 18.008 137.856
Activos financeiros disponiveis para venda 313.804 298.695 - 32.793 645.292
Aplicacdes em instituicdes de crédito 880.908 8.323 - - 889.231
Crédito a clientes 10.188.653 462.543 2641 8.761  10.662.598
Investimentos detidos até a maturidade 10.982 26.067 - - 37.049
Activos com acordo de recompra 60.595 1.267 - - 61.862
Derivados de cobertura - - - - -
Activos n&o correntes detidos para venda 298.318 8.407 - 33.687 340.412
Propriedades de investimento 197.921 - 574.179 116.961 889.061
Outros activos tangiveis 73.671 13.476 148.946 107.399 343.492
Activos intangiveis 21.200 3.347 2 3.037 27.586
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacado 59.354 1162 - 100.484 161.000
Activos por impostos correntes 8.779 4513 748 2713 16.753
Activos por impostos diferidos 135.002 18.534 24 16.635 170.195
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - - -
Outros activos 339.612 30.819 37194 57.798 465.423
Total do Activo 12.963.459 1.095.036 815.496 499.011 15.373.002
Recursos de bancos centrais 2.587.568 361.530 - - 2949.098
Passivos financeiros detidos para negociacéo 14.612 90.926 - - 105.538
outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 54.968 - - - 54.968
Recursos de outras instituicoes de crédito 964.732 135.621 54.138 66.876 1.221.367
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.889.493 206.267 - 1.627 8.097.387
Responsabilidades representadas por titulos 1.269.230 70.973 - 177.204 1.517.407
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - -
Derivados de cobertura 131 - - - 131
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - - -
Provisoes 9.666 954 3.064 979 14.663
Provisdes técnicas - - - - -
Passivos por impostos correntes 2.973 879 260 83 4195
Passivos por impostos diferidos 50.321 5.483 59 5.588 61.451
Instrumentos representativos de capital - - - 4.017 4.017
outros passivos subordinados 221.567 1.743 - - 223.310
0utros passivos 188.223 12414 12.262 83.691 296.590
Total do Passivo 13.253.484 886.790 69.783 340.065 14.550.122
31-Dez-11 Banca Comercial Banca de Investimento Cestéo de Activos Holdings e outros TOTAL
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 287.067 1.000 - 11 288.078
Disponibilidades em outras instituicoes de credito 150.169 29.777 3.641 182 183.769
Activos financeiros detidos para negociacéo 59.093 190.158 7.363 - 256.614
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 76.460 60.844 50.600 15.742 203.646
Activos financeiros disponiveis para venda 342.997 183.619 - 34.872 561.488
Aplicacdes em instituicdes de crédito 600.248 48.384 39 - 648.671
Crédito a clientes 10.707.936 408.432 9.099 9.848 11.135.315
Investimentos detidos até & maturidade 13.693 39.813 - - 53.506
Activos com acordo de recompra 72.347 - - - 72.347
Derivados de cobertura - - - - -
Activos n&o correntes detidos para venda 237.762 3.273 - 26.643 267.678
Propriedades de investimento 195.279 - 558.069 90.678 844.026
Outros activos tangiveis 83.060 15.529 151.767 118.836 369.192
Activos intangiveis 20.688 3.710 22 3.036 27.456
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidac&o 55.287 3.157 1 97.225 155.670
Activos por impostos correntes 14.388 7.506 1116 2.057 25.067
Activos por impostos diferidos 108.582 24.474 78 18.045 151.179
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - - -
Outros activos 353.574 118108 45.402 62.328 579.412
Total do Activo 13.378.630 1137.784 827.197 479.503 15.823.114
Recursos de bancos centrais 2.171.015 313.271 - - 2.484.286
Passivos financeiros detidos para negociacéo 14.786 74.262 - - 89.048
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 67.177 13.769 - - 80.946
Recursos de outras instituicoes de crédito 738.007 219.927 63.923 66.658 1.088.515
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.802.877 227.007 - 808 8.030.692
Responsabilidades representadas por titulos 2.051.841 120.182 - 177133 2.349.156
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -

Derivados de cobertura 130 - - - 130
Passivos nado correntes detidos para venda - - - - -
Provisbes 10.262 1109 3.055 979 15.405
Provisdes técnicas - - - - -
Passivos por impostos correntes 11.089 3130 - 71 14.290
Passivos por impostos diferidos 41.286 6.561 60 3.780 51.687
Instrumentos representativos de capital 39.997 - - 3.894 43.891
Outros passivos subordinados 215.864 2676 - - 218.540
Outros passivos 231.427 19.364 142.373 28.448 421.612
Total do Passivo 13.395.758 1.001.258 209.411 281.771 14.888.198
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30-Jun-12 Banca Comercial Banca de Investimento Gestdo de Activos Holdings e outros ~ TOTAL
Margem financeira: Clientes externos 93.137 8.582 (1.500) (10.104) 90.115
Margem Financeira: Inter - Segmentos 39.154 (1.563) (1.873) (35.718)

Margem financeira 132.291 7.019 (3.373) (45.822) 90.115
Rendimento de instrumentos de capital 1.717 487 2.204
Rendimento de servicos e comissoes - Clientes externos 52.149 7.295 1.389 427 61.260
Rendimento de servicos e comissdes - Inter - Segmentos 6.794 885 2.433 10112

Rendimento de servicos e comissdes 58.942 8.181 3.821 568 71.512
Encargos com servicos e comissdes - Clientes externos (17.006) (677) (302) (56) (18.041)
Encargos com servicos e comisses - Inter - Segmentos (3.559) (3.539) (250) (7.348)

ENncargos com servicos e comissoes (20.565) (677) (3.833) (314)  (25.389)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de resultados 2.784 (2.306) (743) (192) (457)
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda (713) (61) (774)
Resultados de Reavaliacdo Cambial (7.121) 561 (35) (123) (6.718)
Outros Resultados de Exploracao 2.759 2112 6.427 3.715 15.013

Produto da Actividade 170.094 15.316 2.264 (42.168)  145.506
Custos com Pessoal (73.527) (7.784) (728) (2.040)  (84.079)
Outros gastos administrativos (61.172) (5.529) (5.425) (2.554)  (74.680)
Amortizacdes do exercicio (13.129) (1.017) (930) (1105)  (16.181)
Provisdes liquidas de anulacdes 564 (258) 170 - 476
Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperacdes (102.966) (1.514) (32) (642) (105.154)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes (554) - - (554)
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes (4.962) 80 (691) (5.573)
Diferencas de Consolidacéo negativas -

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eg. Patrim) 836 (833) 1.627 1.630

Resultado antes de impostos e de interesses que néo controlam (84.262) (2.093) (5.372) (46.882) (138.609)
Impostos 18.240 285 (296) (1.407) 16.822

Correntes (4.623) (1.144) (260) - (6.027)
Diferidos 22.863 1.429 (36) (1.407) 22.849

Resultado apds impostos e antes de interesses que ndo controlam (66.022) (1.808) (5.668) (48.289) (121.787)
Interesses que ndo controlam (3.475) (45) 856 (160) (2.824)

Resultado do Exercicio (69.497) (1.853) (4.812) (48.449) (124.611)
30-Jun-11 Banca Comercial Banca de Investimento Gestdo de Activos Holdings e outros TOTAL
Margem financeira: Clientes externos 138.778 14194 (2.053) (3.445) 147.474
Margem Financeira: Inter - Segmentos 20.428 (4.894) (519) (15.014)

Margem financeira 159.206 9.300 (2.573) (18.459) 147.474
Rendimento de instrumentos de capital 314 37 351
Rendimento de servicos e comissdes - Clientes externos 50.623 13.235 2259 353 66.470
Rendimento de servigos e comissdes - Inter - Segmentos 4.040 1215 2165 259 7679

Rendimento de servicos e comissdes 54.663 14.448 4.425 612 74.148
Encargos com servigos e comissdes - Clientes externos (10398) (1320) (237) (162) (12117)
Encargos com servicos e comissdes - Inter - Segmentos (835) (40) (3.301) (151) (4.327)

Encargos com servicos e comissdes (11.234) (1.361) (3.538) (313) (16.446)
Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Justo Valor através de resultados (4.237) (7.226) (2.305) (3.666) (17.434)
Resultados de Activos Financeiros disponiveis para Venda (293) (607) (900)
Resultados de Reavaliacdo Cambial 6.798 8.711 40 2.654 18.203
Outros Resultados de Exploracao 36.900 30.670 13.858 3.537 84.965

Produto da Actividade 242.117 53.972 9.907 (15.635) 290.361
Custos com Pessoal (76.040) (12.563) (1.118) (1.481) (91.202)
Outros gastos administrativos (62.662) (12.382) (5.716) (1.720) (82.480)
Amortizacdes do exercicio (15.589) (1.283) (39) (1.186) (18.097)
Provisdes liquidas de anulacdes (691) (394) (184) (1.269)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes (66.892) (5.948) - - (72.840)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperactes - - - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes (4.821) (199) (980) (726) (6.726)
Diferencas de Consolidacdo negativas
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Eq. Patrim) 1.266 (2.120) 9 2.137 1.292

Resultado antes de impostos e de interesses que néo controlam 16.688 19.083 1.879 (18.611) 19.039

(4.459) (1.088) (3.018) 3.890 (4.675)
Correntes (6.523) (1.753) (3.003) (11.279)
Diferidos 2.064 665 (15) 3.890 6.604

Resultado apés impostos e antes de interesses que n&o controlam 12.229 17.995 (1.139) (14.721) 14.364
Interesses que ndo controlam (5.499) (53) (752) 440 (5.864)

Resultado do Exercicio 6.730 17.942 (1.891) (14.281) 8.500
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6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descri¢cdo 30-Jun-12 31-Dez-11
Caixa 44.294 49.356
Depositos a ordem em Banco Centrais 51.373 238.720
Juros de disponibilidades 2 2
95.669 288.078

Os depositos a ordem em Bancos Centrais incluem o montante de 28.712 milhares de euros, que
visam satisfazer as exigéncias legais de constituicdo de disponibilidades minimas de caixa no
Banco de Portugal. De acordo com o Regulamento (EU) N.° 1358/2011 do Banco Central Europeu de
14 de Dezembro de 2011, o coeficiente a aplicar ascende a 1% dos passivos elegiveis. Estes

depositos passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricado 30-Jun-12 31-Dez-11
Cheques a cobrar
No pais 14.592 2e.e82
No estrangeiro 249 521
Depositos a ordem
No pais 8.853 3.169
No estrangeiro 98.252 102.553
outros 96.545 55.244
218.491 183.769

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no Pais, em 30 de Junho de 2012, foram

compensados na Camara de Compensacao nos primeiros dias Uteis de Julho de 2012.
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8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAOQ

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Descricao 30-Jun-12 31-Dez-11
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 91.417 77.652
Instrumentos de divida 91.548 144.869
Instrumentos de capital 28.067 34.093
211.032 256.614

9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Descricdo 30-Jun-12 31-Dez-11
Instrumentos de capital 91.284 78.423
Instrumentos de divida 46.572 125.223
137.856 203.646

Nesta rubrica estdo incluidas Obrigacdes do Tesouro no montante de 75 milhares de euros que

correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar 0s compromissos
irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depositos.

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descri¢do 30-Jun-12 31-Dez-11
Instrumentos de divida 550.768 488.187
Instrumentos de capital 102.968 80.991
Imparidade de instrumentos de divida (941) (941)
Imparidade de instrumentos de capital (7.503) (6.749)
645.292 561.488

0 movimento da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, durante o 1° Semestre de
2012, € apresentado na Nota 28.

Nesta rubrica estéo incluidos titulos no montante de 381.760 milhares de euros que est&o utilizados

como caucao de operacdes de refinanciamento com o BCE e 14.782 milhares de euros de Obrigacdes
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do tesouro correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar 0s

compromissos irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depodsitos e o Sistema de Indemnizacéo aos

investidores.

11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Rubricas de Crédito 30-Jun-12 31-Dez-11
Crédito a Empresas

Contas Correntes 1.331.387 1.587.583
Desconto e outros creditos titulados por efeitos 167.726 185.865
Emprestimos 2.525.723 2.591.433
Descobertos 78.790 75.157
Factoring 158.399 182.273
Locacao Financeira 296.187 327.180
outros 276.988 189.422

Crédito a Particulares
Habitacao 3.333.750 3.387.901
consumo 788.533 925.414

Outras finalidades
Emprestimos 621.979 641.317
Contas Correntes 149.858 166.529
Desconto e outros creditos titulados por efeitos 9.997 10.675
Locacao financeira 36.184 18.887
Descobertos 47.837 45.781
Outros 168.745 193.262
Outros créditos e valores a receber (titulados) 166.098 273.932
Credito e juros vencidos (superior a 90 dias) 1.262.233 1.064.469
Rendimentos a receber 89.357 94.854
Despesas com rendimento diferido - -
Receitas com rendimento diferido (12.056) (13.089)
Imparidade em Crédito Concedido (835.118) (813.531)
Total 10.662.598 11.135.315

Nesta rubrica estdo incluidos 155.738 milhdes de euros dados como garantia de obrigacoes

hipotecarias.

0 montante de 495.322 milhares de euros de crédito a empresas e particulares estao utilizados

como caucao de operacoes de refinanciamento junto do BCE.
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A rubrica “Credito e juros vencidos” inclui prestacdes vencidas ha mais de 90 dias. As prestacdes
vencidas entre 30 dias e 90 dias correspondem a 274.151 milhares de euros (195.192 milhares de

euros em 2011).

A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de 3.861.927 milhares de euros de creditos objecto

de securitizacéo.

12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

0 movimento ocorrido no periodo foi:

Entrada de Transferéncias
entidades no Iméveis de Activos
Saldo em perimetro de servico detidos p/ outros  Diferengas
Categoria de activo 31-Dez-11 consolidagdo Aquisicdes Reavaliagbes Alienagdes préprio venda activos de cambio  30-Jun-12
Edificios e terrenos 844.026 24.142 20.822 (1.550) (12.707) 1731 5.547 11.447 (4.397) 889.061
844.026 24.142 20.822 (1.550) (12.707) 1.731 5.547 11.447 (4.397) 889.061

As valorizacdes das propriedades de investimento séo realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que
integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido pelo
montante que pode ser razoavelmente esperado pela transaccdo entre um comprador e um
vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a vender ou a

comprar e ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma determinada data.

13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

conforme referido na Nota 3.13, os imoveis de servico proprio sao registados pelo justo valor,

actualizado de 3 em 3 anos. A Ultima reavaliacao foi efectuada com referéncia a 31/12/2009.

Movimento ocorrido no periodo:

Entrada de

saldo liquido entidades no Aumentos saldo liquido
em perimetro de Amortizacdes  Imparidade Diferencas em

categoria de activo 31-Dez-2011 consolidacdo Aquisicies Reavaliacdes (liquido) Transferéncias  do exercicio  do exercicio Alienaces Abates  Regularizacdes de cambio 30-Jun-2012
Iméveis 260.385 - 130 - 622 (5.080) - (4.673) o8] - 2 251.384
Equipamento 21144 - 505 - 188 (3.573) - (489) (135) - (110) 17.530
Activos em locacéo operacional 52.475 - - (2.678) (3.656) (867) (3.205) - - - 42.068
Activos em locacéo financeira - - - - - - - - . - .
Activos tangiveis em curso 33104 4 229 - (1.359) - - - - - - 31978
Outros activos tangiveis 2.084 107 189 - (1.553) (288) - - (8) - - 532
Total 369.192 111 1.053 - (4.781) (12.597) (867) (8.368) (143) - (108) 343.492

Os activos fixos em regime de locacao operacional correspondem essencialmente a viaturas.
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14. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

Saldo Entrada de Saldo liquido
) entidades no P Amortizacoes do  Abates Diferencas 9
liquido em ! Transferéncias g A Abates enea em
perimetro de exercicio (liquido) de cambio
31-Dez-2011

Categoria de activo tro Aquisicoes 30-Jun-2012
consolidacéo

Gooduwill 2.933 - - - - - - - 2.933
Activos intangiveis em curso 13.618 - 2.265 (712) - (372) - - 14.799
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 9.901 - 1602 785 (3.448) (11) - 186 9.015
outros activos intangiveis 1.004 16 8 (53) (136) - - - 839

Total 27.456 16 3.875 20 (3.584) (383) - 186 27.586

Relativamente ao goodwill registado em 30 de Junho de 2012:

- Para a sociedade Investacor, SCPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que justifica o goodwill
reconhecido, no montante de 2.218 milhares de euros, tendo sido realizado em 2011 uma
actualizacdo do mesmo. Em 2010 foi registada uma imparidade de 314 milhares de euros. Nesta
analise foi utilizado o método Discounted Cash-Flows, tendo por base a analise prospectiva da
actividade futura da empresa e dos seus negocios consubstanciada em projeccdes economicas e
financeiras a médio e longo prazo (6 anos) e a determinacdo dos respectivos fluxos financeiros
previsionais. Na avaliacdo, de 2011, foram utilizados os seguintes parametros:

- Taxa de inflacdo: 2,00%

- Taxa de rendimento real: 4,18%

- Taxa de risco: 3,07%

- Taxa de actualizacdo: 9,53%

- Taxa de risco adicional (perpetuidade): 1,00%

- Taxa de capitalizacao: 8,45%

- Para a sociedade Banco Caboverdiano de Negocios, foi efectuado um estudo inicial, que justifica o
goodwill reconhecido, no montante de 872 milhares de euros em 2007 e 215 milhares de euros
referentes a aquisicdo em 2008 de 5,7%, tendo sido realizado em 2011 uma actualizacdo do mesmo.
Em 2010 foi registada uma imparidade de 57 milhares de euros. Nesta analise foi utilizado o método
Discounted Cash-Flows. Na avaliacao, de 2011, foram utilizados os seguintes parametros:

- Euro Risk free Rate (Rf): 3,00%

- Mature Market Risk Premium (Rm - Rf): 6,00%

- Country Rating B1, Default spread: 4,00%

- Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets: 1,5

- Adjusted Risk Premium: 12,00%

- Implied KE: 15,60%

- Perpetual growth rate: 3,00%

- Periodo de analise considerado foi de 6 anos

As avaliacbes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operacdes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As metodologias e

pressupostos chave utilizados nas avaliacbes sao comummente aceites para a avaliacdo de
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empresas € a sua aplicacdo foi realizada em concordéncia com as praticas internacionais de

avaliacbes de empresas e aceites pela Cestdo do Grupo. Nao foram identificadas possiveis

alteractes em pressupostos chave que justificassem a quantificacdo dos respectivos impactos,

conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

No 1.° semestre de 2012 nao foram registas perdas por imparidade em activos intangiveis.

15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Investimentos em Associadas

apresenta a seguinte composicao:

30-Jun-12
Nome da Sociedade Sede Social Actividade principal Detentor de capital 9 de participagdo __ Valor da participagdo Goodwill __Total de Capital Préprio _Resultado Liquido __Contributo Liquido
Rentipar Seguros, SGPS, SA Avenida Barbosa du Bocage, 85 Seguradora Banif - SGPS, SA 47,69% 68.427 834 140,060 3.394 1611
Virgen de Guadalupe , 2
Banca Pueyo Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33,32% 26.748 27.449 80.277 2509 836
Travessera de Gracia, n° 11
Bankpime Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 28,66% 126 440 (2.908) 833)
Parque de la Constitucion, 9
Inmobiliaria Vegas Altas Villanueva de la Serena Imobiliario Banif - SGPS, SA 3333% 2638 7.914 107 35
Av. Barbosa do Bocage 83-85
Espago 10 1050-050 Lisboa Imobiliario Banif Investimentos - SGPS, SA 25,009 (@.107) @ (19)
MCo2 Rua Tiemo Galvan, Torte 3, 102PIS0. gz jnyestimentos  Banif - Banco de Investimento, SA 25,00% 1.251 5005
Amoreiras, Lisboa
Pedidos Liz Porugal Fundo de Investimento Imogest 3101% 1
Banif Holding (Malta)
Centaurus Reality Goup S0 Paulo - Brasil Imobilidrio Bani Intemational Holdings 43,45% 28.370 65.789
Gavea Brasil Imobiliario Banco Banif Brasil 35.00% 5157 - 14.736 - -
132717 28.283 313115 3.025 1630
31-Dez11
Nome da Sociedade Sede Social Actividade principal Detentor de capital 9 de participagio __ Valor da participagdo Goodwill __Total de Capital Préprio _Resultado Liquido __Contributo Liquido
Rentipar Seguros, SGPS, SA Avenida Barbosa du Bocage, 85 Seguradora Banif - SGPS, SA 47,69% 63277 834 132.687 795 379
Virgen de Guadalupe , 2
Banca Pueyo Villanuea de la Serena, Badajoz Banca Banif - SGPS, SA 33,32% 27.838 27.449 83.549 5.117 1705
Travessera de Gracia, n° 11
Bankpime Barcelona Banca Banif - SGPS, SA 28,66% 2121 7.400 (16.335) (4.682)
Parque de la Constitucion, 9
Inmobiliaria Vegas Altas Villanueva de la Serena Imobiliario Banif - SGPS, SA 33,33% 2.602 7.807 72 24
Av. Barbosa do Bocage 83-85
Espago 10 1050050 Lishoa Imobiliario Banif Investimentos - SGPS, SA 25,00% (1.030) (90 (23)
MCo2 Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 10.2PiS0.  Gogizg jnyestimentos  Banif - Banco de Investimento, SA 25,009 1251 5.005 181 a5
Amoreiras, Lisboa
Pedidos Liz Portugal Fundo de Investimento Imogest 33,10% 1 2 @ (&)
" Banif Holding (Malta)
Centaurus Reality Goup Séio Paulo - Brasil \mobilidrio Bani Inernationel Holdngs 43,45% 30207 70225 127
127.387 28.283 305.645 (10.264) (2.426)

Para goodwill registado nas participacdes da Banca Pueyo e Rentipar Seguros foram realizados

teste de imparidade (data: 31/12/2011), com recurso a metodologia dos “Discounted Free Cash

Flows to Equity” e com 0s seguintes pressupostos:

- Banca Pueyo:

CoE — Cost of Equity: 10,9%

Taxa de crescimento - Perpetuidade: 2,0%

P/E Multiplo implicito - Valor Terminal: 8,3x

Periodo de analise: 7 anos

- Rentipar Seguros, SGPS:
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Taxa de inflacdo:2,00%

Taxa de rendimento real: 3,12%

Taxa de risco:4,77%

Taxa de actualizacdo: 10,20%

Taxa de risco adicional (perpetuidade):0,00%

Taxa de capitalizacédo: 8,20%

Taxa de juro sem risco: 4,98%

Taxa de crescimento nominal na perpetuidade: 2,0%

Periodo de analise: 7 anos

As avaliacbes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das

operactes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As metodologias e

pressupostos chave utilizados nas avaliacbes sdo comummente aceites para a avaliacdo de

empresas e a sua aplicacdo foi realizada em concordéncia com as praticas internacionais de

avaliacbes de empresas e aceites pela Cestdo do GCrupo. Nao foram identificadas possiveis

alteractes em pressupostos chave que justificassem a quantificacdo dos respectivos impactos,

conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os seus

dados de acordo com as politicas contabilisticas do Banif — Crupo Financeiro (Nota 3), nao existindo

problemas na harmonizacado das politicas contabilisticas.

16. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Descricdo 30-Jun-12 31-Dez-11

ouro 22 22
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 500 500
Outras disponibilidades sobre residentes 1 1
523 523

Bonificacdes a receber 11.878 12.260
11.878 12.260

Suprimentos 42.309 43.454
Devedores diversos 152.137 254.722
Sector publico administrativo 14.471 14.985
outros rendimentos a receber 1.632 2.310
Fundo de pensdes 5.131 5.071
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 13.019 12.738
Seguros 1.222 808
Posicao cambial 7.878 3.284
Aplicacdes - conta caucao 3.190 2.964
Outros activos 234.282 247.167
475.271 587.503

Perdas de imparidade (22.249) (20.874)
465.423 579.412
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A rubrica de Devedores diversos inclui 28.877 milhares de euros de Unidades de Participacao (UP’s)

no fundo de investimento FLIT-PTREL adquiridas na sequéncia de crédito cedido em 2011.

17. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descricao 30-Jun-12 31-Dez-11

Recursos de Bancos Centrais 2.950.389 2.485.259
Juros de recursos de Bancos Centrais 5.368 2.315
Despesas com encargos diferidos (6.659) (3.288)
2.949.098 2.484.286

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacdes de refinanciamento com o Banco

Central Europeu (BCE), no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de

activos elegiveis.

18. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida

emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que, de acordo com a emenda ao texto da

IAS 39 - “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo valor atraveés

de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:

30-Jun-12 31-Dez-11
Euro Invest Série 8 - 29.669
Euro Invest Série 9 47.259 41.746
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 14.457 15.405
Banif - Banco Investimento (Brasil) - 10.331
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (6.748) (16.205)
Total 54.968 80.946

Em 30 de Junho de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condicoes:

Justo valor

Justo Vvalor componente

componente passivo Detidas pelo
Denominacgdo Data de emissdo Data de reembolso Taxa de juro Valor em circulacdo derivado financeiro Grupo valor balango
Euro Invest 59 22-0ut-07 22-0ut-12 6% 50.000 (680) (2.061) (1.955) 45.304
Banco Banif Brasil 15-Fev-12 15-Fev-16 120%DI 484 - - - 484
Banco Banif Brasil 21-Mar-12 21-Mar-17 |IPCA+8,25% 1.607 1.607
Banco Banif Brasil 21-Mar-12 21-Mar-17 IPCA+8,25% 1.607 1.607
Banco Banif Brasil 19-Dez-11 19-Dez-21 17%A.A. 4.405 - 4.405
Banco Banif Brasil 2014 17-Dez-04 17-Dez-14 7% 6.354 - (4.793) 1.561
64.457 (680) (2.061) (6.748) 54.968

168



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012

BANIF ﬂj

GRUPO
FINANCEIRO

No 2° Trimestre de 2012 o Grupo reembolsou o Euro Invest S8, n

euros.

19. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

0 montante de 26.112 milhares de

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Descricao 30-Jun-12 31-Dez-11
Depositos
A vista 1.372.548 2.290.260
A prazo 6.047.890 5.129.346
Poupanca 99.832 90.309
outros 488.780 439.886
8.009.050 7.949.801
Outros débitos
Empreéstimos 777 808
outros 87.560 80.083
88.337 80.891
Total 8.097.387 8.030.692
20. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:
30-Jun-12 31-Dez-11
Banif Finance 79.714 378.643
Banif 1.278.326 1.355.000
Atlantes N.°o 1 797.894 927.167
Atlantes Mortgage N.°3 469.270 489.846
Atlantes Mortgage N.°2 271.472 284.519
Atlantes Mortgage N.°4 526.471 550.000
Atlantes Mortgage N.°5 500.000 500.000
Atlantes Mortgage N.°6 63.405 74.543
Atlantes Mortgage N.°7 366.260 379.550
Azor Mortgage N.°2 229.956 237.880
Atlantes Mortgage N.°1 161.431 170.722
Azor Mortgage N.°1 66.498 69.968
Atlantes Finance N.°3 224.908
Atlantes Finance N.°4 206.748 247.500
Banif - SGPS 175.000 175.000
Banif Cayman 50.000 98.150
Banif International Bank Ltd 35.000
Beta Securitizadora 35.126 40.294
Grupo Banif Mais SCPS 166.632 241.849
Banif - Banco de Investimento 150.000 150.000
Correccao de valor de passivos que sejam objecto de operacdes de cobertura - 596
Divida readquirida (1.373.638) (1.031.621)
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (3.167.929) (3.896.012)
Sub - Total 1.052.636 1.703.502
Certificados de deposito 489.389 624.865
Encargos Financeiros e despesas com encargo diferido (24.618) 20.789
Total 1.517.407 2.349.156
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Em 30 de Junho de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condicoes:

Denominagio Data de emissdo Data de reembolso Taxa de juro Valor em circulagdo Readquiridas Detidas pelo Grupo Valor balango

Banif Finance 2010-2013

EUR 23-0ut-10 23-0ut-13 6,00% 40.000 - (271) 39.729
Banif Finance 2010-2013
usD 23-0ut-10 23-0ut-13 5,00% 39.714 - (1.242) 38.472
Atlantes Mort Nel Euribor 3 id
antes Mortgage 1-Fev-03 17-Jul-3e ~o"POr S Meses acrescida 123,931 - (20.160) 103.771
classe A 0,27%
. . .
Atlantes Mortgage N°1 1-Fev-03 17-3ul-36 Euribor 3 meses acrescida 22,500 . . 22,500
classe B 0,65%
g . . .
Atlantes Mortgage N°1 1-Fev-03 17-3ul-36 Euribor 3 meses acrescida 12500 . 12.500
classe C 1,30%
. . .
Atlantes Mortgage N°1 1-Fev-03 17-3ul-36 Euribor 3 meses acrescida 2500 . 2500
classe D 3,75%
Azor Mort N1 cll Euribor 3 id
sororigage i classe 25-Nov-04 20-get-az 00T 2 MeSes acresaida 38.498 - (4.041) 34.457
. . .
Azor Mortgage N°1 classe 25-Nov-04 20-s6t-47 Euribor 3 meses acrescida o R 19.000
B 0,38%
Azor Mortgage N°1 classe Euribor 3 meses acrescida
z 929 25-Nov-04 20-set-47 ~U" ! 9.000 (2.000) 7.000
(o} 0,75%
Atlantes Mort Nez2 Euribor 3 id
antes Mortgage 5-Mar-08 18-set-gp 100" 3 Meses acrescida 247.287 - (247.287)
classe A 0,33%
Atlantes Mortgage N°2 Euribor 3 meses acrescida
989 5-Mar-08 18-Set-60 17.182 - (17.182)
classe B 0,95%
Atlantes Mortgage N°2 Euribor 3 meses acrescida
99 5-Mar-08 18-set-60 " ‘ 7.003 - (7.003)
classe C 1,65%
Azor Mortgage N°2 classe Euribor 3 meses acrescida
ga9 24-3ul-08 21-0ut-65 s 183.456 - (183.456) -
Azor Mortgage N°z2 classe Euribor 3 meses acrescida
9 S 24-Jul-08 21-0ut-65 0.8 46.500 - (46.500) -
Atlantes Mortgage N°3 Euribor 3 meses acrescida
939 30-0ut-08 20-ago-61 " ! 427.870 - (427.870)
classe A 0,2%
Atlantes Mort Ne3 Euribor 3 id
antes Mortgage 30-0ut-08 ZO'AgO'Bl uribor 3 meses acresciada 41.400 ~ (41.1100) .
classe B 0,5%
Atlantes Mortgage N°4 Euribor 3 meses acrescida
989 16-Fev-09 20-Mar-64 490.721 - (490.721) -
classe A 0,15%
. . .
Atlantes Mortgage N°4 16-Fev-09 20-Mar-64 Euribor 3 meses acrescida 35750 . (35.750)
classe B 0,3%
Atlantes Mort N5 Euribor 3 id
antes Mortgage 19-Dez-09 23-Nov-g —-M100" S meses acrescida 455.000 - (455.000) -
classe A 0,15%
Atlantes Mortgage N°5 Euribor 3 meses acrescida
989 19-Dez-09 23-Nov-68 45.000 - (45.000) -
classe B 0,3%
Atlantes Mortgage N°6
989 30-Jun-10 23-0ut-16 4,5% 63.405 - (63.405)
classe A
Atlantes Mort Ne7 Euribor 3 id
antes Mortgage 19-Nov-10 19-Nov-g6 11007 3 Mmeses acrescida 326.560 E (326.560)
classe A 0,15%
Atlantes Mortgage N°7 Euribor 3 meses acrescida
9a9 19-Nov-10 19-Nov-66 39.700 - (39.700) -
classe B 0,30%
{ i 04 i i
Atlantes Finance N 20-Der11 19-3un-32 Euribor 3 meses acrescida 149348 149,348
classe A 1,5%
. o . .
Atlantes Finance N.°4 20-Dez-11 19-3un-32 Euribor 3 meses acrescida 20.300 . 20.300
classe B 2,25%
Atlantes Finance N.°4 Euribor 3 meses acrescida
20-Dez-11 19-Jun-32 37.100 - (25.500) 11.600
classe C 3%
Euribor 3 meses acrescida
Atlantes N.°1 classe A 21-Abr-11 25-Ago-42 ! 18% ! 242.594 - (82.481) 160.113
Euribor 3 meses acrescida
Atlantes N.°1 classe B 21-Abr-11 25-Ago-42 29, 555.300 - (555.300)
Banif - SCPS 2010 - 2013 21-Dez-10 23-Dez-13 6% 50.000 - (100) 49.900
Banif - SCPS 2011 - 2013 3-Mar-11 23-Dez-13 6% 50.000 - - 50.000
Banif - SGPS 2011 - 2013 9-Ago-11 9-Ago-13 7% 75.000 - 75.000
. Euribor 6 meses acrescida
Banif cayman 22-0ut-07 22-0ut-12 Lo 50.000 - (50.000) -
Beta Securitizadora 2010 30-Set-26 6,77% 11.968 - 11.968
Beta Securitizadora 3-Jul-05 1-set-21 6,25% 11185 - 11.185
Beta Securitizadora 3-Jul-05 1-set-21 6,73% 11.973 - 11.973
BMORE Finance N.°5 plc 1-Nov-07 1-Nov-17 conduit +1% 109.209 - 109.209
Banco Mais 2007/2012 26-0ut-07 26-0ut-12 3,25% 30.000 - 30.000
Banco Mais 2011-2014
(25M) com garantia da 19-Jul-11 19-Jul-14  Euribor 3 meses +4,95% 25.000 (25.000)
Republica Portuguesa
5
BMORE .24 Qass o 1-Mai-04 1-Mai-14 Euribor 3 meses +0,94% 2.423 - 2.423
Secured Floating Rate
Banif Banco de
| ti to 2011-2014 N
nvestimento . 19-Jul-11 19-Jul-14 Euribor 3 meses +4,95% 55.000 (55.000) - -
(55M) com garantia da
Republica Portuguesa
Banif Banco de
| ti to 2011-2014 .
fvestimento 2011 22-Dez-11 22-Dez-14  Euribor 3 meses +12% 95.000 (95.000) - -
(95M) com garantia da
Republica Portuguesa
Banif 2011 13-Abr-12 13-Jul-12  Euribor 3 meses +4,5% 20.000 - 20.000
Banif Float 2014 29-Jul-11 29-Jul-14  Euribor 3 meses +1,6% 85.000 (85.000)
Banif Float 2014 21-0ut-11 21-0ut-14  Euribor 3 meses +1,6% 50.000 (50.000) - -
. Euribor 3 meses +4,95% -
Banif 2011-2014 - o
Garantia 19-Jul-11 19-Jul-14  taxa de comisséo de 200.000 (200.000) - -
garantia 1,1348%
Banif 2011 500M Garantia 22-Dez-11 22-Dez-14  Euribor 3 meses +12% 500.000 (500.000) - -
Banif 2012 - 2017 com
garantia Republica 7-Mai-12 7-Mai-17  Euribor 3 meses +13% 300.000 (300.000) - -
Portuguesa
Ob cX Banif 2012-2015 .
P 20-Jun-12 31-Mai-15 5,75% 63.000 (63.000)
Fungiveis
Ob cX Banif 2012-2015 31-Mai-12 31-Mai-15 5,75% 50.000 (400) 48.600
Ob CX Banif 2012-2015 . .
UsD 31-Mai-12 31-Mai-15 5,00% 10.326 (238) - 10.088
5.594.203 (1.373.638) (3.167.929) 1.052.636
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No 1° Semestre de 2012, foram reembolsados as seguintes emissoes:

- Banif Cayman 2011-2014 no montante de 21.100 milhares de euros (reembolso antecipado)
- Banif Cayman 2011-2014 no montante de 27.050 milhares de euros (reembolso antecipado)
- Beta securitizadora 2017 no montante de 2.935 milhares de euros (reembolso antecipado)
- Banif 2011 no montante de 20.000 milhares de euros

- Banif 2009-2012 com garantia Republica no montante de 442.231 milhares de euros

- Banif Finance 2007-2012 no montante de 249.116 milhares de euros

Operacoes de Titularizacdo

0 Grupo realizou operacdes de titularizacao de crédito ao consumo e hipotecario, atraves da

alienacao desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o

efeito.

As operacoes de titularizacéo sao apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.°1

Na operacao Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitacdo do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislacdo em vigor,
foi constituido um Fundo de Titularizacdo de Créditos designado Atlantes Mortgage No.1
Fundo, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitacéo e emitiu unidades de
participacdo subscritas pela sociedade de direito irlandés Atlantes Mortgage No. 1 Plc. Para

se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu Obrigacdes no valor global de

500 milhoes de Euros.

Azor Mortgage N.°1

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foram cedidos créditos imobiliarios
originados pelo anterior BBCA um valor total de 281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages,
ao abrigo da legislacdo em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela
Sagres - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, que emitiu as obrigacdes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor Mortgages

Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigacdes no valor global de

281 milhoes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a constituida sociedade de
titularizacéo do Crupo, Gamma STC, foram transferidas para esta sociedade as Azor Notes
assim como os respectivos direitos de recebimento dos creditos e deveres de pagamento ao
veiculo Azor Mortgages plc, originalmente pertencentes a Sagres STC. Esta transferéncia
teve o acordo do originador dos creditos, do Grupo de securitizacao original, agéncias de

rating, CMVM, dos investidores, e outras entidades envolvidas na operacdo, apos avaliacao

da boa capacidade da Gamma para assegurar a gestdo da mesma.

Atlantes Mortgage N.° 2
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Na operacaéo Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de credito a
habitacdo do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislacdo em vigor,
foi constituido um Fundo de Titularizacdo de Créditos designado Atlantes Mortgage No.2
Fundo, administrado pela Gamma — Sociedade Titularizacéo de Creditos, SA, que adquiriu ao
cedente os contratos de crédito a habitacéo e emitiu unidades de participacéo subscritas
pela Atlantes Mortgage No. 2 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc

emitiu Obrigacdes no valor global de 375 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.2 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissao de obrigacoes
titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo anterior
BBCA. Ao contrario de emissdes anteriores que envolveram veiculos sediados no
estrangeiro, esta emissao foi realizada directamente pela Gamma STC, n&o envolvendo
qualquer outro veiculo fora do territorio nacional.

Nesta emisséo, 0 BBCA cedeu a Camma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros. Esta
aguisicdo, bem como a constituicdo da necessaria reserva de caixa, foram financiadas
atraves da emissao das obrigacdes titularizada Azor Mortages No. 2 Class A, B e C, num

montante nominal total de 306,75 milhoes de Euros.

Atlantes Mortgage N.° 3

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operacado, neste caso a Atlantes
Mortgage No. 3, com a emissdo de obrigacdes titularizadas, envolvendo uma carteira de
crédito imobiliario originado pelo Banif, SA.

0 Banco cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobilidrio, cujo valor ascendeu a 600
milhdes de Euros. Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necessaria reserva de caixa,
foram financiadas através da emissao das obrigacdes titularizada Atlantes Mortgage No. 3

Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de Euros.

Atlantes Mortgage N.° 4

Em Fevereiro de 2009, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°4, no ambito da
qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de credito imobiliario, cujo valor ascendeu neste
caso a 550 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigacoes
titularizadas Atlantes Mortgage N.° 4, Class A, B e C com um valor nominal agregado de

567,2 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°5
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Em Dezembro de 2009, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°5, no a&mbito da
qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu neste
caso a 500 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigacoes
titularizadas Atlantes Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um valor nominal agregado de

520,5 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°6

Em Junho de 2010, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°6, no d&mbito da qual o
Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobilidrio, cujo valor ascendeu neste caso a
91 milhdes de Euros, que foram financiadas atraves da emissao de obrigacdes titularizadas
Atlantes Mortgage N.° 6, Classe A e B com um valor nominal agregado de 113 milhdes de

euros.

Atlantes Mortgage N.°7

Em Novembro de 2010, foi concretizada a operacao Atlantes Mortgage n.°7, no ambito da
qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito hipotecario residencial cujo valor
ascendeu a 397 milhdes de Euros, que foram financiadas atraves da emissao de obrigacoes
titularizadas Atlantes Mortgage n.°7, Classe A, B e C com um valor nominal agregado de

460,55 milhdes de euros.

Atlantes N.°1

Em Abril de 2011, foi concretizada a operacao Atlantes N.°1, no ambito da qual o Banif cedeu
a Gamma uma carteira de credito a empresas cujo valor ascendeu a 1.110,6 milhdes de
Euros, que foram financiadas atraveés da emissao de obrigacoes titularizadas Atlantes n.°1,

Classe A, B e C com um valor nominal agregado de 1.132,9 milhdes de euros.

Atlantes Finance N.°4

Em Dezembro de 2011, foi concretizada a operacao Atlantes Finance n.°4, no ambito da qual
0 Banif e o0 Banco Banif Mais cederam a Gamma uma carteira de crédito ao consumo cujo
valor ascendeu a 110,2 milhdes de Euros e 137,3 milhdes de euros, respectivamente, que
foram financiadas através da emissao de obrigacdes titularizadas Atlantes Finance n.°4,

Classe A, B, C e D com um valor nominal agregado de 260,0 milhdes de euros.

BMORE Finance N.°4 Plc

A operacédo de securitizacdo BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de 2004
com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no ambito da qual o
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Banco Mais (actual Banco Banif Mais) vendeu contratos de crédito ao consumo, contratos
de locacéo financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas tranches. O prazo total
da operacado e de 10 anos, com um revolving period de 3 anos e um limite da operacao

fixado em 400 milhdes de euros.

BMORE Finance N.°5 Plc

A operacao de securitizacdo BMORE Finance N.° 5 plc foi efectuada em 7 de Dezembro de
2007, no ambito do qual o Banco Mais (actual Banco Banif Mais) vendeu contratos de
credito ao consumo, contratos de locacao financeira e contratos de aluguer financeiro em
diversas tranches. Esta € uma operacao integrada, em duas fases, sendo a primeira um
ramp-up asset backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que
corresponde ao prazo desta fase e a segunda fase um programa de asset backed
securitization, com um prazo de 10 anos. O limite da operacao foi fixado em 400 milhdes de

euros.

As obrigacdes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Mortgage N.°3, Atlantes
Mortgage n°.4, Atlantes Mortgage N.°5, Atlantes Mortgage N.°7, Azor Mortgage N.°2, Atlantes
Finance N.°4 e Atlantes n.°1 estdo detidas por entidades do Grupo, sendo parcialmente

utilizadas como caucao em operacdes de refinanciamento junto do BCE.

21. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

0 movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 30 de Junho de 2012 foi 0 seguinte:

Entrada de
entidades no

Descricéo Saldo em perimetro de Utilizacoes e Reversoes e Saldo em

7 31-Dez-11 consolidacédo Reforcos regularizacdes  recuperacdes 30-Jun-12
Provisdes para garantias e compromissos 3.824 - 803 - (464) 4.163
Contingéncias fiscais 7.070 - 68 (700) - 6.438
Outras provisdes 4.511 - 2.504 434 (3.387) 4.062
Total 15.405 - 3.375 (266) (3.851) 14.663

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situacdes contingentes

provisionadas, nao foi considerado qualquer desconto temporal.

Na rubrica “provisdes para contingéncias fiscais”, encontra-se registado, o montante de 230

milhares de euros (919 milhares de euros em 2011) relativo ao diferendo que opde o Banif (origem

no ex. BBCA) a Comissdo Europeia no contexto da decisdo desta relativamente a adaptacéo do

Sistema Fiscal as especificidades da Regiao Auténoma dos Acores, que exclui o sector financeiro do

ambito da aplicacéo da taxa reduzida de IRC nos Acores.
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Apresenta-se a seguir uma descricao mais pormenorizada da definicao das obrigacdes em causa:

Contingéncias fiscais: existe a obrigagcdo presente resultante de eventos passados onde seja

provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros.

Provisdes para garantias e compromissos: existe a obrigacdo presente resultante de eventos

passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestacdo de
garantias e compromissos.

Outras provisdes: existe a obrigacdo presente resultante de eventos passados onde seja provavel o

futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos bancarios).

Operacdes nao incluidas no balanco:
- As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:

Descricao
30-Jun-12 31-Dez-11
Carantias prestadas (das quais:) 515.800 485.515
Carantias e avales 467.839 420.044
Aceites e endossos - -
Cartas de Crédito e Stand-by - -
Créditos documentarios abertos 47.918 65.471

- As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstracoes Financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011,

apresentam a seguinte composicéao:

Descricéo
30-Jun-12 31-Dez-11
Outros passivos eventuais (dos quais:) 5.255.533 4.667.067
Fiancas e Indemnizacdes - 6.209
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais - -
Activos dados em Carantia 5.255.533 4.660.858
Compromissos perante terceiros (dos quais:) 748.358 873.349
Compromissos irrevogaveis 187.398 260.466
Compromissos revogaveis 560.960 612.883

6.003.891 5.540.416

Os “Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e a Obrigacbes do
Tesouro, que se encontram a caucionar 0s compromissos irrevogaveis com o Fundo de Garantia de
Depositos, o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, o Crédito Intradiario junto do Banco de

Portugal e as operacoes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.
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22. INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica “Instrumentos representativos de capital” correspondem as seguintes situacoes:

e Remuneracao fixa dos VMOCs (fixa: 0,03 Eur por VMOCs / ano). A Banif — SGPS, SA tem
registado um passivo no montante de 4.017 milhares de euros referentes a esta
remuneracao.

No 1° Trimestre de 2012 o Banif recomprou (reembolso antecipado) 40 milhdes de euros de Valores

mobiliarios perpétuos subordinados com juros condicionados.

23. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

30-Jun-12 31-Dez-11

Banif - Banco de Investimento 17.465 17.811
Banco Mais 6.000 6.000
Banif - Banco Internacional do Funchal 221.425 387.413
Banif Finance Ltd 102.835 101.448
Banif Cayman - -
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (77.218) (242.023)
270.507 270.649

Encargos Financeiros e despesas com encargo diferido (47.197) (52.109)
Total 223.310 218.540
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Em 30 de Junho de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condicoes:

Data de Data de Valorem  Detidas pelo Valor
Denominagdo emissdo reembolso Taxa de juro circulagdo Grupo balango
Primeiros 5 anos: Euribor 6 meses
Banif - Banco de Investimento 2006 - 2016 29-Jun-06 29-Jun-16  acrescido 0,875%, restantes anos: 15.000 (15.000) -
Euribor 6 meses acrescido 1,15%
Banif - Banco de Investimento 2007 - perpétua 5-Mai-07 perpétua  Euribor 3 meses acrescida 1,35% 2.465 (726) 1.739
até 30/12/2010: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2005 - 2015 30-Dez-05 30-Dez-15 acrescida 0,75%; restante periodo: 20.749 20.749
Euribor 3 meses acrescida 1,25%
até 22/12/2014: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - perpétua 22-Jun-06 perpétua acrescida 1%, restante periodo: Euribor 7.366 (7.366) -
3 meses acrescida 2%
até 22/12/2011: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - 2016 22-Dez-06 22-Dez-16  acrescida 0,75%, restante periodo: 11.040 (11.040) -
Euribor 3 meses acrescida 1,25%
até 22/12/2016: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2007 22-Dez-07 perpétua acrescida 1,37%, restante periodo: 9.215 (9.215) -
Euribor 3 meses acrescida 2,37%
até 28/12/2017: Euribor 3 meses
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2008 30-Jun-08 perpétua acrescida 3,0362%, restante periodo: 14.000 (14.000) -
Euribor 3 meses acrescida 4,0362%
1° ano: 6,25%; até 11° cupao: Euribor 6
Banif - Banco Internacional do Funchal 2008 - 2018 18-Ago-08 18-Ago-18  meses acrescido 1%, restante periodo: 22.290 (1.063) 21.227
Euribor 6 meses acrescido 1,15%
Banif - Banco Internacional do Funchal 2009 - 2019 30Jun09  31-Dezle L6 30/06/2014:4,5% restante periodo: 10311 - 10.311
Euribor 6 meses acrescida 2,75%
até 09/01/2017: taxa fixa de 6,875%,
Banif 2012 - 2019 9-Jan-12 9-Jan-19  restante periodo: 7,875% - emissao a 87.638 - 87.638
70%
primeiros 5 anos: Euribor 6 meses
BBCA 2006 - 2016 23-0ut-06 23-0ut-16  acrescido 1%, restantes anos: Euribor 6 19.336 (1.488) 17.848
meses acrescido 1,25%
até ao 11° cupéo: Euribor 6 meses
BBCA 2007 - 2017 25-set-07 25-set-17  acrescido 1%, restantes anos: Euribor 6 9.480 (613) 8.867
meses acrescido 1,25%
até 28/12/2017: Euribor 3 meses
BBCA 2008 - perpétua 30-Jun-08 perpétua acrescida 3,0362%, restante periodo: 10.000 (10.000) -
Euribor 3 meses acrescida 4,0362%
Banif Go 2005 -2015 (Banif Mais) 30-Jun-05 30-Jun-15 Euribor 12 meses acrescida 1,5% 6.000 (6.000) -
até ao 21° cupao: Euribor 3 meses
Banif Finance 2004 - 2014 29-Dez-04 29-Dez-14  acrescida 0,80%; restante periodo: 8.856 (500) 8.356
Euribor 3 meses acrescido 1,30%
até 22 de Dezembro de 2016: Euribor 3
P . . ido 1,37%; tant
Banif Finance 2006 - perpétua 22-Dez-06 perpétua meses acres_cwdo 7% restante 9.215 9.215
periodo: Euribor 3 meses acrescido
2,37%
até 22 de Dezembro de 2011: Euribor 3
Banif Finance 2006 - 2016 22Dez06  22-Dezls MOSSS 8crescido 075w restante 11.040 - 11.040
periodo: Euribor 3 meses acrescido
1,25%.
Banif Finance 2009 - 2019 31-Dez-09 31-Dez-19 3%, Passivo emitido a 75% e 50% 73.724 (207) 73.517
347.725 (77.218) 270.507
Esta rubrica tem a Segumte composicac:
Descricdo 30-Jun-12  31-Dez-11
Credores e Outros Recursos 60.970 79.983
Por gastos com pessoal 29.334 29.260
Por gastos gerais administrativos 3.896 3.463
Outros juros e encargos similares 573 738
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 6.153 3.049
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 127 78
Posicao cambial 6.149 823
Sector publico administrativo 25.902 36.610
Fundos de Investimento 89.897 123.954
Outros 73.589 143.654
Total 296.590 421.612
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25. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, as rubricas de Capital Proprio apresentam a

seguinte composicao:

Descricao 30-Jun-12 31-Dez-11
Capital 570.000 570.000
Prémios de emissao 104.114 104.114
Outros instrumentos de capital 95.900 95.900
Accdes proprias (1.054) (1.086)
Reservas de reavaliacdo (36.885) (52.004)
Reserva Legal 31.527 31.527
Outras reservas e resultados transitados (livres) 83.283 244.944
Resultado do exercicio (124.611) (161.583)
Dividendos antecipados - -
Interesses que Nao controlam 100.606 103.104
Total do Capital 822.880 934.916

0 capital social € constituido por 570.000.000 ac¢des, de valor nominal de EUR 1,00 por acgao,

encontrando-se totalmente realizado.

A rubrica “Outros instrumentos de capital” € referente a emissao de 70.000.000 valores mobiliarios

obrigatoriamente convertiveis (“VMOCs”) com o valor nominal unitario de EUR 1 cada.

0s VMOCs conferem ainda o direito a uma remuneracao anual paga postecipadamente, a 30 de

Setembro de cada ano. A remuneracao dos VMOCs € o somatorio das componentes fixas e variavel

(fixa: 0.03 Eur por VMOCs / ano, variavel: indexada ao valor anual do dividendo do ano anterior a

data de pagamento).
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26. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de interesses que nao controlam

apresenta a seguinte composicao:

30-Jun-12 31-Dez-11 30-Jun-12 30-Jun-11
Entidade Valor balango Valor balango Resultado Resultado

Banif Finance 25.133 67.078 (4.482) (5.254)
Banif Mais SGPS 41.706 - (377) -
Banif Cayman 13.033 12.952 - -
Banif Bank (Malta) 6.003 6.126 123 119
Banco Caboverdiano de Negocios 5.214 4.995 (218) (389)
Acortur - Investimentos Turisticos dos Acores 2.896 2.964 63 82
Investacor SCPS SA 2.524 2.537 12 29
Investacor Hoteis SA 1.950 2.149 141 192
Banif International Holdings 565 1.214 346 54
Banif Acor Pensdes 1.392 1.458 (45) (53)
Tiner Polska 906 891 (15) (129)
Banif Finance (USA) 62 582 531 (e4)
Investimentos Turisticos e Similares Hoteis e Apart-Hotel Pico 436 437 1
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 234 431 406 4
Turotel - turismo e Hoteis dos Acores 219 318 81 84
Achala 292 312 - -
Banif Financial Services Inc 30 26 (2) -
Beta Securitizadora 29 11 (19) -
Gestarquipark 24 (@) (24) (44)
SPE Panorama (13) (5) - 15
Banif Forfaiting Company (1.971) (1.370) 565 45
Banif Real Estate Polska 9 - (9) (66)
wiL (67) - 99 -
Ooutros - - (1) (529)

100.606 103.104 (2.824) (5.864)

A rubrica de interesses que nao controlam relativos a Banif Finance € constituido por:

Emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Accbes Preferenciais Perpetuas Carantidas
com um valor de liquidacao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 75
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das accdes
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracédo do Crupo,
trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacéo preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data
de reembolso (22 de Dezembro de 2014), acrescido: (i) de uma quantia correspondente
ao dividendo preferencial acumulado e ndao pago respeitante ao periodo de dividendo
preferencial mais recente, declarado ou nao, até a data fixada para o reembolso, e (ii)
de quaisquer quantias adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de
Portugal, pelo Garante da Emissao (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em
conformidade com os requisitos da Lei das Ilhas Cayman. Foram efectuadas recompras
no montante de 68,3 milhdes de euros.

Emissao, em 28 de Dezembro de 2007, de Accbes Preferenciais Perpétuas Carantidas
com um valor de liquidacao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 25
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das accdes

preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracédo do Grupo,
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trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacéo preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data
de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.
Foram efectuadas recompras no montante de 14,9 milhdes de euros em 2011.

- Emissado, em 29 de Dezembro de 2008, de Accdes Preferenciais Perpetuas Carantidas
com um valor de liquidacdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 20
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das accoes
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo do Grupo,
trimestral e postecipadamente A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emisséao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacao preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data
de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

- Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Accbes Preferenciais Perpétuas Carantidas
com um valor de liquidacao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 35
milhdes de Dolares Americanos. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores
das accoes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracao do
Crupo, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacao preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data
de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal € aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

- Emissao, em 31 de Dezembro de 2008, de Accbes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liguidacao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 25
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das accdes
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracédo do Grupo,
trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacao preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data
de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

- Emissado, em 30 de Junho de 2009, de Accdes Preferenciais Perpetuas Garantidas com
um valor de liquidacdo preferencial unitario de 1.000 dolares, no montante de 15
milhdes de Dolares. Os dividendos preferenciais séo pagos aos detentores das acc¢des
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo do Grupo, anuais
e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da
emissao total, pelo seu valor de liquidacdo preferencial (“call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (30 de Junho
de 2019). 0 exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco
de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.
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- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Accdes Preferenciais Perpétuas Garantidas com

um valor de liquidacédo preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10 milhdes

de Euros. Os dividendos preferenciais s&do pagos aos detentores das accbes

preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administracdo do Grupo

anualmente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emisséao,

total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidacéo preferencial (“call option”), em

qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (30

de Junho de 2019). 0 exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio

do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman. Foram efectuadas

recompras no montante de 1,4 milhdes de em 2011.

A rubrica de interesses que nao controlam relativa ao Banif Cayman respeita a:

- Emissao, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Acg¢des Preferenciais com um valor

de liquidacao preferencial unitario de 1 Dolar, emitidas em dois montantes de 10

milhGes Dolares e 6 milhdes Dolares. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos

detentores das accbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de

Administracao do Grupo, anual e postecipadamente em 12 de Dezembro de cada ano.

27. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Descrigdo 30-Jun-12  30-Jun-11
Juros e rendimentos Similares

Juros de disponibilidades 491 970
Juros de aplicacdes em IC 8.186 4.700
Juros de crédito a clientes 310.546 316.217
Juros de crédito vencido 7.851 6.072
Juros e rendimentos similares de outros activos 81.059 90.324
Ccomissoes recebidas associadas ao custo amortizado 4.983 6.121

413.116 424.404

Juros e encargos Similares

Juros de recursos de bancos centrais 10.711 10.142
Juros de recursos de outras IC 22.277 25.399
Juros de recursos de clientes 165.504 120.015
Juros de emprestimos 3.694 1.446
Juros responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 56.802 59.355
Juros e encargos similares de outros passivos financeiros 25.322 18.671
Juros de passivos subordinados 7.971 11.149
Comissodes pagas associadas ao custo amortizado 4.822 5.903
Ooutros 25.898 24.850

323.001 276.930
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28. IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS

0 movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 30 de

Junho de 2012 foi o seguinte:

Entrada de
entidades no

- Saldo em perimetro de Utilizages e Reversbes e Saldo em
Descricdo o~ M x
31-Dez-11 consolidagéo Reforcos regularizactes recuperacdes 30-Jun-12
Imparidade em crédito concedido 813.531 156.013 (83.567) (50.859) 835.118
Total 813.531 - 156.013 (83.567) (50.859) 835.118

0 movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos no periodo findo em 30 de Junho

de 2012 foi o seguinte:

Entrada de
entidades no

Saldo em perimetro de Utilizacdes e Reversoes e saldo em

31-Dez-2011 consolidagdo Reforgos regularizagdes recuperagdes 30-Jun-2012
Activos Financeiros disponiveis para venda 7.690 1.453 (699) 8.444
Activos detidos até a maturidade 200 - - (200) -
Activos ndo correntes detidos para venda 14.879 2.922 (1.644) (555) 15.602
Investimentos em associadas e filiais 16.108 - - 16.108
outros activos Tangiveis 1.050 867 1 1.918
Gooduwill 371 - - - 371
Devedores e outras aplicacdes 20.874 3.538 (964) (1.199) 22.249
Total 61.172 - 8.780 (2.607) (2.653) 64.692

29. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transaccdes com partes

relacionadas. Estas incluem creditos e aplicagdes bancarias, depdsitos, suprimentos, garantias e

outras operacoes e servicos bancarios.

0 saldo dessas transaccdes com partes relacionadas no balanco e respectivos custos e proveitos no

exercicio findo sao os seguintes:

Elementos chave de

Membros préximos da

gestio familia dos Elementos Associadas Accionistas Outras Entidades
chave de gestéo

30-Jun-12_ 31-Dez-11 30-Jun-12_ 31-Dez-11 30-Jun-12 31-Dez-11 30-Jun-12_ 31-Dez-11 30-Jun-12_ 31-Dez-11
crédito e aplicacoes 758 1.787 1129 318 129.541 52.563 24812 58.423 82.969 80.150
Depositos 1292 5638 638 315 108.792 76.911 102.216 110505 6.579 5.978
suprimentos - - - - 12.249 12249 - - 16.750 13750
Empréstimos obtidos - - - -
Carantias prestadas 52 1228 5.564 2.383

30-Jun-12  30-Jun-11 30-Jun-12  30-Jun-11 30-Jun-12  30-Jun-11 30-Jun-12  30-Jun-11 30-Jun-12  30-Jun-11
Comissdes e servicoes prestados - - - - 696 794 - - - 185
Juros e encargos similares 21 40 30 5 1318 174 3618 591 203
Juros e Rendimentos similares 5 9 16 2 639 676 671 39 2563 1.498

As transacc¢des com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a

operacOes similares com terceiras entidades e sao realizadas em condicdes normais de mercado.

Estas operacdes estao sujeitas a aprovacao do Conselho de Administracao.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades

relacionadas.
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As partes relacionadas do Banif - Grupo Financeiro sao as seguintes:

Elementos chave de gestéao:

Dr. LUIS FILIPE MARQUES AMADO

Dra. MARIA TERESA HENRIQUES DA SILVA MOURA ROQUE DAL FABBRO
Dra. PAULA CRISTINA MOURA ROQUE

Dr. FERNANDO JOSE INVERNO DA PIEDADE

Dr. JORGE HUMBERTO CORREIA TOME

ENg® DIOGO ANTONIO RODRIGUES DA SILVEIRA
Dr. NUNO JOSE ROQUETTE TEIXEIRA

Dr. MANUEL CARLOS DE CARVALHO FERNANDES
Dr. VITOR MANUEL FARINHA NUNES

Dr. JOAO PAULO PEREIRA MARQUES DE ALMEIDA
Dr. JOSE ANTONIO VINHAS MOUQUINHO

Dr. JOSE MARQUES DE ALMEIDA

Dr. VITOR HUGO SIMONS

Membros proximos da familia dos Elementos chave de gestao:

Marta do Patrocinio Oliveira de Castro Amado
Carlos Anténio de Castro Amado
Maria Carolina de Castro Amado
Lorenzo Roque Dal Fabbro
Bianca Maria Roque Dal Fabbro
Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade
Leonor Pinto Inverno da Piedade
Isabel Maria da Silva Pedro Gomes
Carolina Pedro Gomes Tome
Catherine Thérese Laurence Jouven da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira
Heloise Maria da Silveira
Gaspar Antoine da Silveira
Sara Dolores Militao Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Jose Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Isabel Maria Forbes de Bessa Lencastre
Luisa Lencastre Fernandes
Rita Lencastre Fernandes
Inés Lencastre Fernandes
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Ana Cristina dos Santos de Figueiredo e Sousa Nunes
Sofia Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Tomas Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Francisco Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Helena Veiga Martins de Almeida

Catarina Martins Marques de Almeida

Margarida Martins Marques de Almeida

Domingas da Conceicao Clérigo Barradas Mouquinho
Inés Sofia Barradas Mouquinho

Maria Alice Pereira de Almeida

Maria Jose Pereira Marques de Almeida

Maria Joao Pereira Marques de Almeida

Anabela Delgado Courinha e Ramos Simons

Nidia da Mota Simons

Jo&o Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramaos Simons

Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, S.C.P.S., S.A.

Companhia de Seguros Acoreana, S.A.

Espaco Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas, S.A.

MCO2

Centaurus Realty Group Invest. Imobiliarios S.A.
Pedidos Liz, Lda

Cavea

Accionistas:

Rentipar Financeira, SCPS

Vestiban - Cestéo e Investimentos

Auto-Industrial — Investimentos e Participacoes, SGPS
Joaquim Ferreira de Amorim

Evalesco SGPS

Outras entidades:

Renticapital, Investimentos Financeiros

Rentipar Investimentos, SGPS
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Rentipar Industria SCPS

Rentiglobo, SCPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

DISMADE - Distribuicdo de Madeira

VITECAF - Fabrica Racoes da Madeira

RAMA — Racdes para Animais

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Avipérola

Aviatlantico

SOIL, SCPS

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios
Mundiglobo - Habitacdo e Investimentos

Habiprede - Sociedade de Construcoes

Cenius — Mediacao de Seguros

Rentimedis — Mediacao de Seguros

MS MUNDI - Servicos Técnicos de Gestdo e Consultoria
RENTICONTROL — Controlo e Cestao de Contabilidade
Fundo de pensoes de colaboradores do Grupo

FN Participacdes SGPS, SA

Core Investimentos, consultoria e Servicos, Lda

30. CONDICOES ESPECIAIS SOBRE O RISCO SOBERANO DE GRECIA, IRLANDA E PORTUGAL

Trés paises europeus, Grecia, Irlanda e Portugal, sofreram uma deterioracéao das suas financas
publicas num contexto adverso de conjuntura econdomica e financeira. Esta situacdo levou os
agentes do mercado a nao adquirirem titulos de divida publica emitidos por estes paises para

financiarem os défices publicos.

As politicas de solidariedade europeias previstas para estas situacdes levaram os paises da zona
euro, em conjunto com o Fundo Monetario Internacional, a porem em pratica um conjunto de
mecanismos de apoio, levando a formulacéo e implementacdo de planos de ajustamento na Crécia, e

posteriormente para a Irlanda e Portugal.

Todos estes planos estao a ser acompanhados por um conjunto de medidas que visam uma reducao

significativa dos desequilibrios das contas publicas dos paises visados.
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EXpOSICOES do Gru [po:
Prazo Residual
lano 2anos 3anos 5anos >5anos Total Provisdes / Imparidade Reserva JV EXposicéo
Portugal
Activos financeiros Disp Venda
Coverno Central 295.000 30.141 11.829 26.268 46.258 409.496 - (16.817) 426.313
Covernos Locais e Regionais - - - -
Bancos 3.903 11.676 4.759 951 - 21.289 (723) 22.012
Empresas Publicas - 9792 - 2.847 12.639 (2.867) 15.506
298.903 51.609 16.588 27.219 49.105 443.424 (20.407) 463.831
Investimentos detidos até maturidade
Coverno Central - - - - - - - -
Governos Locais e Regionais - - - - - - -
Bancos - 2.476 - - 2.476 - 2.476
Empresas Publicas - - - - - - - -
- 2.476 - - 2.476 - 2.476
Crédito
Coverno Central 866 1.341 1.390 3.460 68.136 75.193 - 75.193
Covernos Locais e regionais 17.500 37.750 - 20.000 75.250 - 75.250
Bancos 589.833 - - 589.833 589.833
Empresas Publicos 14.844 - 865 - 29.744 45.453 - - 45.453
623.043 39.091 2.255 3.460 117.880 785.729 - 785.729
921.946 93.176 18.843 30.679 166.985 1.231.629 (20.407) 1.252.036
Grécia
Activos financeiros Disp Venda
Governo Central - - - - 97 97 (941) (31) 1.069
Governos Locais e Regionais - - - - - -
Bancos - - - - -
Empresas Publicas - - - - - - - - -
- - - 97 97 (941) (31) 1.069
Governo Central - - - - - - -
Governos Locais e Regionais - - - - - - - - -
Bancos - - - - - -
Empresas Publicas - - - - - - -
- - - - 97 97 (941) (31) 1.069
Irlanda
ctivos financeiros Disp Venda
Coverno Central - - 5.963 5.963 126 5.837
Governos Locais e Regionais - - - - - - - -
Bancos 511 976 1.487 (70) 1.557
Empresas Publicas - - - - - - - -
511 - 976 - 5.963 7.450 56 7.394
511 - 976 - 5.963 7.450 56 7.394
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31. EVENTOS APGS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracdo da
Banif - SCPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a 30 de Junho de 2012, data
de referéncia das referidas Demonstracboes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou
modificacdes dos valores dos activos e dos passivos, nos termos da IAS 10 - Acontecimentos apds a

data de balanco.

De salientar que o Banif - GCrupo Financeiro submeteu ao Banco de Portugal o plano de
recapitalizacdo que esta a ser objecto de analise e avaliacao pelas autoridades nacionais, conforme

comunicado do Banco de Portugal de 07/07/2012.

Este plano de recapitalizacdo prevé a reestruturacéo do Crupo e implementacao de outras medidas
de racionalizacdo. Neste ambito e entre outras medidas, o Grupo encetou um processo com vista a
rescisao por mutuo acordo dos contratos de trabalho com um conjunto de colaboradores, tendo
estes sido contactados para negociar com a instituicdo, com o objectivo de chegar a um acordo que

satisfaca as partes envolvidas.
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V. OUTRAS INFORMACOES

Em Assembleia Geral de Accionista da Banif SGPS, SA, realizada em 22 de Marco de 2012, foi deliberado

eleger os seguintes elementos para os 6rgaos sociais e estatutarios, para o triénio 2012-2014:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa

Secretario: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Eng. Diogo Antonio Rodrigues da Silveira
Dr. Fernando Jose Inverno da Piedade

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida
Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

Dr. Jose€ Antonio Vinhas Mouquinho

Dr. Luis Filipe Marques Amado

Dr. Manuel Carlos de Carvalho Fernandes
Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro
Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dra. Paula Cristina Moura Roque

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

CONSELHO FISCAL
Presidente: Prof. Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida
Vogais efectivos: Dr. Antonio Ernesto Neto da Silva

Dr. Thomaz de Mello Paes de Vasconcellos

Vogal Suplente: Dr. José Pedro Lopes Trindade

COMISSAO DE REMUNERACOES
Presidente: Dr. Antonio Goncalves Monteiro
Vogais: Dr. Enrigue Santos

Dr. Filipe de Andrade e Silva Lowndes Marques

Nessa mesma reuniao da Assembleia Geral foi deliberado aprovar uma proposta de alteracéo do n.°3 do

artigo 12.° e dos artigos 25.° e 26.° do Contrato de Sociedade, no sentido da extincédo do Conselho
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Consultivo e da criacdo de um novo orgao estatutario, em substituicéo deste, designado por Conselho

Superior Corporativo, com a seguinte composicao:

Presidente: Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro
Vice-Presidente: Dr. Mario Raul Leite Santos
Vogais: Prof. Dr. Antonio Soares Pinto Barbosa

Dr. Fernando Joseé Inverno da Piedade

Dr. Jorge Humberto Correia Tome

Dr. José Marques de Almeida

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. Mario Henrique de Almeida Santos David

Dra. Paula Cristina Moura Roque

Foi ainda aprovada a eleicéo da Ernst & Young Audit & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, SA (SROC n.° 178), representada pela Dra. Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.° 1230),
para o exercicio das funcdes previstas no artigo 446.° do Codigo das Sociedades Comerciais e no n.°4 do
artigo 27.° do Contrato de Sociedade, pelo periodo de um ano, até a Assembleia Geral Anual de aprovacao

de contas referentes ao exercicio de 2012.
Em Assembleia Ceral Anual da Sociedade, realizada em 30 de Maio de 2012, foram aprovados o Relatorio
de Cestao da Banif SGPS, SA, Individual e Consolidado, respeitante ao Exercicio de 2011 e sobre as Contas

da Banif SGPS, SA, Individuais e Consolidadas, respeitantes ao mesmo Exercicio.

Foram igualmente aprovadas as demais propostas apresentadas, relativas a ponto da Ordem do Dia,

nomeadamente a proposta de aplicacao de resultados apresentada pelo Conselho de Administracao.

1. Orgaos Sociais e Estatutarios

A data de 30 de Junho de 2012, a composicéo dos 6rgéos sociais e estatutarios é a seguinte:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa

Secretario: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus
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CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Presidente: Dr. Luis Filipe Marques Amado

Vice-Presidentes: Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro

Dra. Paula Cristina Moura Roque

Vogais: Dr. Fernando José Inverno da Piedade
Dr. Jorge Humberto Correia Tomeé
Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira
Dr. Nuno José Roquette Teixeira
Dr. Manuel Carlos de Carvalho Fernandes
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes
Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Dr. Jos€ Antonio Vinhas Mouquinho

CONSELHO FISCAL

Presidente: Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida

Vogais Efectivos: Dr. Antonio Ernesto Neto da Silva

Dr. Thomaz de Mello Paes de Vasconcellos

Vogal Suplente: Dr. José Pedro Lopes Trindade

CONSELHO SUPERIOR CORPORATIVO

Presidente: Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro
Vice-Presidente: Dr. Mario Raul Leite Santos
Vogais: Professor Doutor Antonio Soares Pinto Barbosa

Dr. Fernando José Inverno da Piedade
Dr. Jorge Humberto Correia Tome

Dr. José Marques de Almeida
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Dr. Jose Paulo Baptista Fontes
Dr. Mario Henrique de Almeida Santos David
Dr.2 Paula Cristina Moura Roque

COMISSAO DE REMUNERACOES

Presidente: Dr. Anténio Goncalves Monteiro

Vogais: Dr. Enrigue Santos

Dr. Filipe de Andrade e Silva Lowndes Marques

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Efectivo: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus
Suplente: Dr.2 Angela Maria Simbes Cardoso Seabra Lourenco
2. Carteira de Accoes Proprias

Durante o 1.° Semestre de 2012, o Banif — Banco de Investimento, S.A.,, sociedade dominada pela Banif -
SGPS, SA, efectuou as transaccdes a seguir descritas de accdes da Banif SGPS, SA, as quais foram todas
executadas na Euronext Lisboa (operacdes em bolsa), em Execucéo do Contrato de Liquidez celebrado
entre aquele Banco e a Euronext Lisboa. Face ao disposto no art.® 325-A do Codigo das Sociedades

Comerciais, sdo as referidas accdes consideradas ac¢des proprias da sociedade dominante.
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Tipo de Transaccao Data Mercado Quantidade valor
(Euros)

Aquisicao 26-Jan-12 Euronext Lisboa 5.000 1.490
Alienacao 07-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.595
Aquisicao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 2.500 853
Aquisicao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 2.500 853
Aquisicao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.750
Aquisicdo 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.760
Aquisicdo 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.765
Aquisicdo 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.765
Alienacao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.750
Alienacao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.775
Alienacao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.795
Alienacao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.895
Alienacao 08-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.900
Alienacao 09-Fev-12 Euronext Lisboa 8.634 2.936
Alienacao 09-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.705
Alienacao 09-Fev-12 Euronext Lisboa 1.366 471
Alienacao 09-Fev-12 Euronext Lisboa 5.000 1.725
Aquisicéo 10-Fev-12 Euronext Lisboa 1.001 332
Aquisicao 10-Fev-12 Euronext Lisboa 15.000 5.010
Aquisicéo 10-Fev-12 Euronext Lisboa 3.999 1.336
Aquisicéo 12-Mar-12 Euronext Lisboa 1.413 439
Alienacao 13-Mar-12 Euronext Lisboa 1.413 445
Aquisicéo 16-Mar-12 Euronext Lisboa 3.399 1.037
Aquisicao 16-Mar-12 Euronext Lisboa 1.000 305
Aquisicao 16-Mar-12 Euronext Lisboa 601 183
Aquisicao 11-Abr-12 Euronext Lisboa 3.622 906
Alienacao 11-Abr-12 Euronext Lisboa 3.622 942
Aquisicao 18-Jul-12 Euronext Lisboa 1.000 190
Alienacao 19-Abr-12 Euronext Lisboa 1.000 200
Aquisicao 01-Jun-12 Euronext Lisboa 5.000 500

Total em 30 de Junho de 2012: 122.070 accdes detidas através do Banif — Banco de Investimento SA.

193



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

Por outro lado, durante o periodo em apreciacao, nao foi efectuada qualquer transaccéo de accoes
proprias pela Banif SGPS, SA, pelo que, em 30 de Junho de 2012, esta sociedade se mantinha titular das

mesmas 821.951 accdes que detinha no inicio do ano.

0 total de acgbes proprias existente em 30 de Junho de 2011 era, assim, de 944.021 unidades.

3. Titulares de Participacoes Sociais Qualificadas

Nos termos do art. 9 n.° 1, al. ¢c) do Regulamento n.° 5/2008 da CMVM, informa-se sobre os accionistas
titulares de participacdes qualificadas, com referéncia a 30 de Junho de 2012, de acordo com o artigo

20.° do CVM, em conformidade com os elementos existentes na sociedade:

—  HERANCA INDIVISA DE HORACIO DA SILVA ROQUE, detinha directamente 808.888 accdes da Banif —
SGPS, SA, correspondentes a 0,142% do capital social e direitos de voto da Banif — SCPS, SA, sendo-lhe

ainda imputaveis os direitos de voto correspondentes a

— 307.063.133 accoes, correspondentes a 53,871% do capital social e direitos de voto da Banif -
SCPS, SA, detidas pela Rentipar Finhanceira SCPS, SA, sociedade dominada (nos termos dos art.°

20.°,n.c 1, al. b) e 21.°,ambos do CVM) pela Heranca Indivisa de Horacio da Silva Roque;

— 1.152.997 accoes, correspondentes a 0,202% do capital social e direitos de voto da Banif SGPS, SA
de que sao titulares os membros do Conselho de Administracdo da Rentipar Financeira,
SGPS, SA - Dr. Fernando José Inverno da Piedade: 20.082 accdes; Dr. Jose Marques de Almeida:

1.117.440 acgdes; Sr. Vitor Hugo Simons: 15.475 acgdes - (art.° 20.°,n.° 1, als. b), d) e i) do CVM);

— 27.583.051 accoes, correspondentes a 4,839% do capital social e direitos de voto da Banif SCPS,
SA, de que é titular a Vestiban - Gestao e Investimentos, SA, sociedade dominada pela Heranca
Indivisa de Horacio da Silva Roque (art.° 20.°, n.° 1, als. b) e 21.° do CVM);

— 267.750 accoes, correspondentes a 0,047% do capital social e direitos de voto da Banif SCPS, SA,
de que é titular a Espaco Dez - Sociedade Imobiliaria, Lda, sociedade dominada (nos termos do

art. 20.°,n.° 1, al. b) e 21.°, ambos do CVM) pela Heranca Indivisa de Horacio da Silva Roque;

— 162.049 accodes, correspondentes a 0,028% do capital social e direitos de voto da Banif — SGPS,
SA, de que é titular a Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade dominada (nos
termos do art.° 20.°, n.° 1, als. b) e i) e art.c 21.°, ambos do CVM) pela Heranca Indivisa de Horacio

da Silva Roque;
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Num total de 337.037.868 accdes, correspondentes a 59,128% do capital social e direitos de voto da Banif

SGPS, S.A.

- AUTO INDUSTRIAL, INVESTIMENTOS E PARTICIPA(,‘GES, SGPS, SA, pessoa colectiva n.° 505.025.752, com
sede na Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 14, em Lisboa, era titular de 76.377.857 accdes,

representativas de 13,400% do capital social e direitos de voto da Banif — SGPS, SA.

- JOAQUIM FERREIRA DE AMORIM, contribuinte n.° 174.303.050, a quem sao imputaveis os direitos de

voto referentes as seguintes accdes:

— 11.803.959 accdes, correspondentes a 2,071% do capital social e direitos de voto da Banif SCPS,
SA de que é titular a Evalesco, SGPS, SA, sociedade dominada (nos termos dos art.c 20.°, n.° 1, al.

b) e art.c 21.°, ambos do CVM), pelo proprio;

. ~ \pe ~ . % capital
Participacdes Qualificadas - Imputacao de Direitos de Voto — Art.° 20.° P ~
VM social / N.° de accoes
direitos de
Heranca Indivisa de Horacio da Silva Roque
- directamente 0,142% 808.888
- através da Rentipar Financeira, SGPS, SA 53,871% 307.063.133
- através de membros do Conselho de Administracéo da Rentipar 0,202% 1.152.997
- atraves da Vestiban - Gstao e Investimentos, SA 4,839% 27.583.051
- através da Espaco Dez - Sociedade Imobiliaria, Lda 0,047% 267.750
- atraves da Renticapital — Investimentos Financeiros, SA 0,028% 162.049
Total imputavel 59,128% 337.037.868
Auto Industrial, Investimentos e Participacdes, SGPS, SA 13,400% 76.377.857
Joaquim Ferreira de Amorim
- através da Evalesco SGPS, SA 2,071% 11.803.959

4. Valores Mobilidrios emitidos pela Banif SGPS, SA e Sociedades do Banif - Grupo
Financeiro detidos por Titulares de Orgaos Sociais

Em conformidade com o disposto no art.° 9.°n.° 1, alinea a) do Regulamento n.° 5/2008 da CMVM, informa-
se sobre o numero de valores mobiliarios emitidos pela Banif - SGPS, SA e sociedades que com ela estejam
em relacdo de dominio ou de grupo, detidos, adquiridos, onerados ou transmitidos por titulares dos

orgaos sociais durante o periodo a que se refere o presente relatorio (1.° Semestre de 2012).
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MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Dr. Miguel José Luis de Sousa

- Pessoalmente, era titular de 741 accdes da Banif SGPS, S.A..

- N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SGPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com elas relacionados)
e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em

referéncia.

Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

- Nao era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Dr. Luis Filipe Marques Amado

— Nao era ftitular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

— Nao transaccionou, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro

- Euma das duas herdeiras da Heranca Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual
e titular, directa e indirectamente das ac¢des identificadas no ponto 3.

— Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acgcdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.
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Dra. Paula Cristina Moura Roque

- Euma das duas herdeiras da Heranca Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual
e titular, directa e indirectamente das accoes identificadas no ponto 3.

— Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

- Pessoalmente, era titular de 20.082 accdes da Banif SGPS, S.A..

- A Vestiban - Cestéao e Investimentos, SA, entidade em que e dirigente, subscreveu, 717.274 accoes
da Banif Mais SGPS, SA.

- A excepcgdo da transaccdo referida no paragrafo anterior, ndo transaccionou, directamente ou
atraves de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif - SGPS, SA (incluindo
accbes e/ou instrumentos financeiros com elas relacionados) e/ou por sociedades que com ela

estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

- Pessoalmente, era titular de 1 accdo do Banif- Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acg¢des e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

- Nao era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Nuno José Roquette Teixeira

- Pessoalmente, era titular de 1 accao do Banif- Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, de 1 accao
da Beta Securitizadora, SA e de 1 accao do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores moaobiliarios

emitidos pela Banif SGPS, SA (incluindo acgcdes e/ou instrumentos financeiros com estas
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relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Manuel Carlos de Carvalho Fernandes

Nao era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SGPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacédo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

A FN Participacoes, SGPS, SA, sociedade por si detida, era titular de 1.836.504 accdes da Banif - SGPS,
SA, de 1.820.000 valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis em accdes da Banif SGPS, SA.

Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SGPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacédo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Pessoalmente, era titular de 24. 807 accdes da Banif SGPS, S.A..

Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SGPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com elas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. José Antdnio Vinhas Mouquinho

Pessoalmente, era titular de 67.200 accdes da Banif SGPS, S.A..

Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

CONSELHO FISCAL

Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida

Pessoalmente era titular de 213.847 accoes da Banif SGPS, SA.
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- A sociedade Quinta do Sourinho — Agricultura e Turismo, Lda, integralmente detida pelo proprio e
pelas pessoas previstas nas alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades
Ccomerciais, era titular de 220.238 accoes da Banif - SGPS, SA.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Antonio Ernesto Neto da Silva

- Nao era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo acg¢des e/ou instrumentos financeiros com
estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

Dr. Thomaz de Mello Paes de Vasconcellos

- Nao era ftitular, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com
estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo.

- N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accbes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no

periodo em referéncia.

5. Transaccoes de accoes ou de instrumentos financeiros com elas relacionados efectuadas
pela Rentipar Financeira, SGPS, SA, pelos seus dirigentes e por pessoas estreitamente
relacionadas com aqueles.

Em cumprimento do disposto nos n.° 6 e 7 do art.® 14.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, segue a
descricdo das transaccoes realizadas no 1.° Semestre de 2012, referentes a accoes da Banif SGPS, SA ou
a instrumentos financeiros com elas relacionados, efectuadas pela Rentipar Financeira, SGPS, SA," pelos
seus dirigentes e pelas pessoas estreitamente relacionadas com aqueles. A referéncia € feita apenas aos

dirigentes da Rentipar Financeira, SGPS, SA que ndo sdo comuns a Banif SCPS, SA, uma vez que as

! sociedade considerada em relacdo de dominio com a Banif — SGPS, SA, nos termos e para os efeitos do art.° 21.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.
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accoes/instrumentos relacionados transaccionados por estes estao divulgados no ponto imediatamente

an

terior.

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA

A Rentipar Financeira, SCPS, SA nao transaccionou accdes da Banif — SCPS, SA.

Dr

Dr

Dr

CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA RENTIPAR FINANCEIRA, SCPS, SA

. José Marques de Almeida

Pessoalmente era titular de 1.117.440 accdes da Banif SGPS, SA.

Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), accoes da Banif — SGPS,
SA ou instrumentos financeiros com elas relacionados.

. Victor Hugo Simons

Pessoalmente era titular de 15.475 accoes da Banif SCPS, SA.

Ndo transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), accdes da Banif — SGPS,
SA ou instrumentos financeiros com elas relacionados.

CONSELHO FISCAL DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA

. José Luis Pereira de Macedo

Nao era ftitular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com
estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo.

Nao transaccionou, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no
periodo em referéncia.

200



RELATORIO DE ACTIVIDADES 1° SEMESTRE DE 2012 BA NIF

Dr. Carlos Alberto da Costa Martins

- Nao era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif - SGPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com
estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no
periodo em referéncia.

Dr.2 Teresa Lucinda Camoesas Castelo

- Nao era ftitular, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores
mobiliarios emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com
estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo.

- Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios
emitidos pela Banif - SCPS, SA (incluindo accbes e/ou instrumentos financeiros com estas
relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no
periodo em referéncia.

6. Recomendacoes do FSF e do CEBS relativas a transparéncia da informacao e a
valorizacao de activos

0 Banco de Portugal, através da Carta-Circular n° 58/2009/DSB, de 5/8/2009, reiterou a necessidade de
continuar a ser dado cumprimentos as recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do
Committee of European Banking Supervisors (CEBS) relativas a transparéncia da informacao e a
valorizacao de activos, tendo em conta o principio da proporcionalidade constante das Carta-Circular n°

46/08/DSBDR, de 15/7/2008, e Carta-Circular n° 97/2008/DSB, 3/12/2008.

A generalidade da informacdo objecto das recomendacdes ja se encontra divulgada ao longo do
Relatorio de Gestdo ou no ponto “6- Anexo as Demonstracdes Consolidadas em 30 de Junho de 2012” da
parte “IV — Demonstracdes Financeiras Consolidadas” (doravante designado por Anexo), pelo que,

quando tal suceder, se fara a remissado para esses documentos.

I. Modelo de Negécio

1. Descricdo do modelo de negocio

0 modelo de negdcio do Crupo encontra-se pormenorizadamente descrito na parte “Il. ACTIVIDADE

DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio de Gestdo. A evolucdo das principais areas de negocio
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(segmentos operacionais) do Crupo esta apresentada na nota “5. RELATO POR SEGMENTOS” do

ANexo.

Descricdo das estratégias e objectivos

As estratégias e objectivos do Grupo encontram-se descritos na parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF -
CRUPO FINANCEIRO” do Relatorio de Cestdo. As estratégias e objectivos especificamente
relacionados com a realizacdo de operacdes de titularizacdo e com produtos estruturados
encontram-se descritos nas notas “20. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS” e “18.
OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS A0 JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS”, respectivamente, do

ANexo.

Descricdo da importancia das actividades desenvolvidas e respectiva contribuicdo para o negocio

As actividades desenvolvidas pelo Crupo e respectiva contribuicdo para o negocio encontram-se
pormenorizadamente descritas na parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio

de Cestao.

Descricdo do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a descricdo dos instrumentos utilizados,
o seu funcionamento e critérios de qualificacdo que os produtos / investimentos devem cumprir.

0 tipo de actividades desenvolvidas, instrumentos e produtos/investimentos encontram-se
pormenorizadamente descritos na parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF — GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio

de Gestao.

Descricdo do objectivo e da amplitude do envolvimento da instituicdo (i.e. compromissos e
obrigacées assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida.

0s objectivos e envolvimento da instituicdo relativamente a cada actividade desenvolvida
encontram-se descritos na parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF — GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio de

Gestao.

Riscos e Gestao dos Riscos

Descricdo da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relacao a actividades desenvolvidas e

instrumentos utilizados.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados pelo Crupo encontram-se pormenorizadamente descritos no ponto “2.3
Gestdo dos Riscos de Actividade” da parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF — GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio

de Cestao.
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Descricdo das praticas de gestao de risco (incluindo, em particular, na actual conjuntura, o risco
de liquidez) relevantes para as actividades, descricdo de quaisquer fragilidades/fraquezas

identificadas e das medidas correctivas adoptadas.

As praticas de gestao de risco encontram-se pormenorizadamente descritas no ponto “2.3 Gestao
dos Riscos de Actividade” da parte “Il. ACTIVIDADE DO BANIF — GRUPO FINANCEIRO” do Relatorio de

Cestao.

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando aplicavel) e

impacto dos “write-downs” nos resultados.

Descricao apresentada no ponto seguinte.

Decomposicao dos “write-downs”/perdas por tipos de produtos e instrumentos afectados pelo
periodo de turbuléncia, designadamente, dos seguintes: commercial mortgage-backed securities
(CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt obligations (CDO),

asset-backed securities (ABS).

No mapa seguinte sdo apresentados os valores registados em resultados (potenciais e realizados) e
em reservas por tipo de produto definido, nomeadamente: commmercial mortgage-backed
securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt obligations

(CDO) e asset-backed securities (ABS), para os periodos em referéncia.

30-06-11 30-06-12
Tipo Produto +/- Valia Potencial +/- Valia Realizada Reservas +/- Valia Potencial +/- Valia Realizada Reservas
ABS 1.349 427.349 56.208 0 0 0
cbo 0 -501.000 0 0 0 0
CLO 662.328 1.046.929 512.663 -840.500 0 655.573
CMBS -75.830 13.096 130.320 -1.380.129 0 77.636
RMBS -394.109 305.671 12.487 -435.292 0 16.729
Total 191.040 1.292.044 711.679 -2.655.922 0 749.938
10. Descricdo dos motivos e factores responsaveis pelo impacto sofrido.

As perdas no mercado americano de crédito hipotecario subprime foram o principal factor que
despoletou a crise iniciada no Verao de 2007, a qual se traduziu num acentuado alargamento dos
spreads e reducao generalizada da liquidez no mercado, com fortes perdas a fazerem-se sentir, em
particular, nas estruturas complexas de activos. A aversao ao risco dos investidores cresceu
substancialmente, manifestando-se numa enorme relutdncia em transaccionar todo o tipo de
instrumentos estruturados - o0 mercado tornou-se iliquido -, fazendo aumentar a pressao sobre os
respectivos precos de mercado. O colapso da Lehman Brothers em Setembro de 2008 veio agravar
ainda mais a situacéo, despoletando uma crise impar no sector financeiro, com particular impacto
na vertente de liquidez, traduzindo-se num continuo agravamento dos spreads de crédito e niveis

historicos de aversdo ao risco por parte dos investidores, com especial impacto nos activos do
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sector financeiro e de maior complexidade, entre os quais, os produtos estruturados ou activos de

securitizacao.

Ao nivel do Grupo Banif, um dos principais impactos resultantes da turbuléncia sofrida nos
mercados financeiros adveio, desta forma, do risco de mercado inerente as exposicdes em produtos
estruturados, reavaliados integralmente marked-to-market até a primeira metade de 2008, o que
se reflectiu em fortes desvalorizacdes nesta classe de activos, com impacto negativo ao nivel dos

resultados e dos capitais proprios do Grupo.

0s primeiros anos pdés-crise

Em 2009, assistiu-se de forma global a uma forte recuperacdo do mercado dos produtos
estruturados, nomeadamente no segmento dos CDOs. N&o obstante os quatro primeiros meses
adormecidos, estes produtos registaram elevados volumes de transaccao no mercado secundario
no conjunto do ano, com uma queda acentuada dos spreads a partir de Maio. As taxas de default
nos CLOs que vinha a aumentar continuamente desde 2008 até aos primeiros meses de 2009,
registaram posteriormente uma reducao gradual. Reflectindo um impressionante rally durante o
ano, especialmente a partir da segunda metade, a maior parte de activos resultantes de
securitizacbes ofereceu em 2009 um retorno muito superior ao investimento em obrigacoes

Investment Grade.

2010 foi também um ano de recuperacao transversal as varias classes de activos de securitizacao,
guer em termos absolutos como relativos, embora com ritmos dispares entre os varios tipos de
produtos. Nos ABS americanos de financiamento ao consumo, os mercados voltaram quase para 0s
niveis pre-crise em termos de spreads e novas emissdes, 0s precos dos RMBS registaram uma forte
apreciacao, e 0s CMBS, CLOs e ABS Europeus ocuparam uma posicao intermédia em termos de
performance. De uma forma global, a politica acomodaticia e copiosa em termos de injeccdo de
liquidez por parte dos bancos centrais contribuiu para retornos positivos nos activos de risco, mas
com os activos de securitizacao (asset-backed securities ou ABS, em sentido lato) a registar uma
performance superior em termos de retorno total, acima do crédito Investment Crade (IG) e mesmo
High Yield (HY). A primeira metade pautou-se pela manutencdo da tendéncia positiva iniciada em
2009, traduzida no estreitamento dos spreads dos produtos estruturados e correspondente
aumento do preco. Esta melhoria de mercado foi também patente no crescimento da colocagéo de
novas transaccoes em investidores terceiros, por parte de emitentes internacionais, com o

montante emitido em Marco de 2010 a atingir o valor mais alto desde Dezembro de 2007.

Na segunda metade de 2010, os spreads dos ABS permaneceram a niveis constantes e bastante
estaveis, excepto no que diz respeito ao estreitamento dos spreads nos CMBS, em contraste com a
volatilidade observada nas obrigacoes de empresas e os mercados de CDS. Contudo, esta
estabilidade foi meramente reflexo da reduzida liquidez e da inactividade do mercado secundario.

Ja no final do ano, os spreads dos RMBS em alguns paises periféricos da zona euro com maiores
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desequilibrios orcamentais permaneceram a niveis superiores aos atingidos apos a faléncia da
Lehman Brothers em Setembro de 2008. Com efeito, 0 mercado de securitizacdo permaneceu em
baixa em 2010, reflectido nos niveis reduzidos de volumes de emissao no mercado de ABS, que caiu

para o nivel mais baixo desde 2003.

2011 em analise

Pelo terceiro ano consecutivo desde a intensificacdo da turbuléncia financeira no Outono de 2008,
0s riscos permanecem elevados na zona euro, nomeadamente quanto ao risco de contagio das
economias mais periféricas as mais desenvolvidas, tendo como foco, uma vez mais, a interligacdo
entre os sectores financeiro e soberano. Em 2011, o mercado de produtos estruturados continuou
uma tendéncia gradual recuperacado desde a queda abrupta de 2008-2009, em sintonia com o
desenvolvimento geral dos mercados, mas com acrescida volatilidade e pressdes negativas
conjunturais. 0 volume de novas emissoes ficou algo aquém do ano anterior, mas com o numero de

transaccoes efectuadas a excederem as verificadas em 2010.

0Os eventos macroeconomicos pesaram negativamente nos mercados de produtos de securitizacao
em 2011, sendo que o ano foi marcado por uma maior volatilidade do que o inicialmente esperado.
Clobalmente, verificou-se uma tendéncia decrescente do preco destes activos, ndo obstante a
existéncia de picos em alguns meses, nomeadamente entre Fevereiro e Abril, e que foram
aproveitados para a venda macica de activos desta natureza detidos em carteira no Grupo Banif,

inserida na estratégia global de desalavancagem.

No que diz respeito ao mercado dos ABS, tanto a actividade primaria como secundaria continuaram
em baixa em 2011, limitando, desta forma, a capacidade de os bancos se financiarem atraves da
emissao destes instrumentos, com particular énfase no que toca as instituicoes cujos ratings
cairam para niveis abaixo de Investment Grade (ex. Gréecia e Portugal). A emissao de ABS, que seriam
retidos em carteira por parte dos bancos, na sua larga maioria com o objectivo de utilizacdo como
colateral nas operacoes de refinanciamento no Eurosistema reduziu significativamente, em grande
parte, devido ao apertar dos critérios de elegibilidade pelo ECB. Exigéncias regulamentares ao nivel
dos bancos, com penalizacao ao nivel da ponderacao de risco de produtos estruturados, colocaram
igualmente estes titulos sob pressdo. 0 sector enfrenta potenciais impactos negativos de um
regime regulamentar punitivo e algo incerto, designadamente a implementacéo da regra Volkere a
legislacéo de Basel Ill relativa a retencdo do risco e de requisitos de capital afectaram a liquidez,
volatilidade e o valor relativo entre as varias classes de activos de securitizacdo, especialmente

evidente nos titulos com maior risco de crédito.

Os spreads dos RMBS continuaram a caracterizar-se por uma elevada diferenciacao entre os varios
paises da zona Euro, com 0s paises atingidos quer por recessdes econodmicas severas ou afectados

por bolhas no mercado imobiliario, a transaccionar a spreads elevados, enquanto outros paises,
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com uma situacao econdmica mais benevolente, mostraram uma tendéncia de reducao. Com efeito,
o segmento residencial enfrentou uma fase de sobre-correccdo, espelhando um aumento
generalizado dos indicadores de delinquéncia em consequéncia da desaceleracdo econdmica (em
alguns casos, recessao mesmo) e 0 aumento das taxas de desemprego, especialmente na Europa.

A erosao da liquidez no mercado, aliada as estratégias generalizadas de desalavancagem por partes
dos bancos, condicionou fortemente o comportamento destes mercados, salientando-se pela
negativa as vendas forcadas de activos imobiliarios com impacto ao nivel dos CMBS. Em termos de
doutrina, podera considerar-se que os fundamentais do mercado de commercial real estate
seguem a economia, na medida que o abrandamento e recessao economica reflectem-se
negativamente nos valores dos arrendamentos e nas taxas de ocupacéo. Desta forma, as
alteracoes negativas nas perspectivas macroeconomicas dos paises da Zona Euro ao longo de 2011,
reflectiram-se respectivamente no alargamento dos spreads dos CMBS. 0 ano foi ainda marcado
varias reestruturacdes de CMBS, com 0s servicers a terem na sua agenda um conjunto alargado de

creditos problematicos para lidar, e tendo-se verificado um elevado recurso a extensdes do prazo.

A manutencao dos spreads dos ABS a niveis reduzidos é uma condicdo necessaria para a
recuperacao do mercado de titularizacdo como uma fonte de funding, sendo importante realcar
gue os montantes mais elevados de novas emissdes observaram-se nos mercados com spreads
mais baixos, i.e. ABS colateralizados por financiamento automovel e RMBS emitidos por bancos com

ratings elevados.

O primeiro semestre de 2012

A primeira metade deste ano foi marcada pela crise da divida na Europa com o contagio a Espanha
e Italia, que viram os spreads de crédito alargar consideravelmente, sendo que no primeiro caso,

acabou por ser desenhado um plano especifico de financiamento ao sector bancario.

Numa conjuntura de elevada aversdo ao risco, na sequéncia da crise soberana na Europa e
consequente alteracéo radical da percepcao dos investidores quanto aos activos considerados sem
risco, assistiu a um movimento de flight-to-quality que levou os Treasuries e 0s Bunds, enquanto
activos refugio, a renovarem minimos histéricos em termos de yields. Neste contexto, os produtos
de securitizacdo, em particular os subprime RMBS e agency MBS apresentaram um bom
desempenho na primeira metade do ano. Este foi o resultado, por um lado, das baixas yields nos
Treasuries que passaram para as taxas dos empreéstimos hipotecarios, o que proporcionou um
estimulo para a economia americana e o mercado residencial. Por outro, a erosao das yie/ds dos
Treasuries e dos Bunds levou a um aumento da procura de activos com maior rendimento, havendo
alguma escassez de alternativas, o que se repercutiu no aumento de precos dos ABS. Com efeitos,

em algumas classes destes activos, 0s spreads atingiram niveis comparaveis aos de 2007.
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No computo global, desde o eclodir da crise do sub-prime, a boa conjuntura nesta classe de activos
nos ultimos tempos possibilitou anular as perdas dos anos anteriores, sendo que, em 2010, houve
uma reversao dos resultados potenciais na carteira de produtos estruturados do Grupo Banif, em
particular das reservas, que passaram pela primeira vez para valores positivos desde a crise pos

Lehman.

Ja em 2011, inserida na estratégia geral de desalavancagem de balanco, o Grupo Banif procedeu a
uma venda substantiva das posicbes de titularizacdo detidas em carteira, com especial relevancia
na primeira metade do ano, o que se consubstanciou, em termos globais, na materializacéo das
mais-valias potenciais em efectivas. Com efeito, em 2011 foram realizadas mais-valias de 1,4 milhdes
de euros (que compara com uma perda de 176 milhares de euros em 2010), destacando-se, pela
positiva, o segmento dos CLOs que liderou os ganhos e, pela negativa, os CDOs com resultados

negativos.

Com a carteira total reduzida a um valor nominal de apenas 8,5 milhdes de euros, correspondente a
apenas quatro titulos detidos em carteira, ndo se realizou qualquer venda durante o primeiro
semestre de 2012. As menos valias potenciais agravaram-se significativamente neste periodo para
2,65 milhdes de euros negativos, reflectindo o event of defau/t num dos titulos (CMBS), com um
montante outstanding de 1,7 milhdes de euros. De referir que este titulo encontrava-se
provisionado com dotacdes para imparidade correspondente a uma cobertura de 55%, pelo que a

exposicao liquida € inferior a 800 milhares de euros.

11. Ccomparacdo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii) demonstracées financeiras antes e
depois do impacto do periodo de turbuléncia.
A comparacao dos impactos entre periodos (relevantes) esta apresentada no ponto 9 deste anexo.
As rubricas de balanco e demonstracdo de resultados nas quais se reflectiram os referidos
impactos estdo desenvolvidas detalhadamente nas notas “8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA
NEGOCIACAQ”, “9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS A0 JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS” e “10.
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA” do Anexo.

12. Decomposicdo dos “write-downs” entre montantes realizados e ndo realizados.

Informacéao apresentada no ponto 9 deste anexo.

13. Descricdo da influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das accées da entidade.
conforme ja referido anteriormente neste anexo e ao longo do Relatorio de Cestéo, o periodo de
turbuléncia nos mercados financeiros, iniciado em meados de 2007, traduziu-se numa crise
generalizada dos mercados accionistas e obrigacionistas internacionais. Ao nivel do sector
financeiro, as preocupacdes com a qualidade e os riscos dos activos detidos pelas instituicoes,

originou uma crise de liquidez que se traduziu num acréscimo dos spreads de credito e,
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14.

consequentemente, num aumento dos custos de funding, colocando duvidas relativamente a
capacidade destas instituicdes em dar continuidade aos seus planos de crescimento da actividade

e nos ROE evidenciados nos ultimos anos.

Esta conjuntura de extrema aversao ao risco, de crise de liquidez e de incerteza relativamente a
capacidade de crescimento e de rendibilidade futura, levou a uma quebra muito acentuada das
cotacdes de mercado das accdes das instituicoes financeiras. Esta situacdo, no que concerne as
instituictes financeiras nacionais, inverteu-se ligeiramente no segundo semestre de 2009, mas
retomou a tendéncia negativa em Fevereiro de 2010, tendo-se agravado significativamente no més
de Abril, na sequéncia das reducbes do Rating da Republica Portuguesa e do pedido de auxilio

financeiro internacional.

A evolucado da cotacado das accoes da Banif - SCPS, SA e dos eventos relevantes que afectaram o seu
desempenho séo apresentados no ponto "3.8. Descricao da evolucao da cotacéo das accdes do

emitente" da parte “VIi RELATORIO SOBRE O COVERNO DA SOCIEDADE”.

Divulgacdo do risco de perda maxima e descricdo de como a situacao da instituicdo podera ser
afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou pela recuperacao do
mercado.

A 30 de Junho de 2012, a carteira de produtos estruturados do Grupo Banif, a qual se encontra
sedeada no Banif Banco de Investimento (BBI), em Portugal, ascendia apenas a 4,2 milhdes de euros,
medida em termos de valor de mercado, traduzindo numa reducéo de 38% face aos 6,8 milhdes de
euros do periodo homologo, montante irrelevante em termos de activo liquido consolidado do Grupo
Banif e dos capitais proprios. Em contrapartida, o valor nominal da carteira manteve-se estavel nos
8,5 milhdes de euros, apos a venda macica destes activos durante o primeiro semestre de 2011 -
englobada na estratégia de desalavancagem do banco de investimento - e, por outro, as
amortizacoes e reembolsos verificados nos titulos em alguns casos antecipadamente, revelador da
boa qualidade crediticia dos mesmos, nao tendo existido, desde a constituicdo carteira, nenhuma

ocorréncia de eventos de credito, a excepcao da ocorrida no primeiro semestre deste ano.

Em termos retrospectivos, face a um pico registado em Junho de 2007 em que exposicdo do Grupo
a produtos estruturados tinha atingido cerca de 114 milhdes de euros a valores nominais e de
mercado, a trajectoria dos Ultimos quatro anos foi de decréscimo a ritmo acelerado, tendo
atingindo actualmente um valor residual inferior a 4,2 milhdes de euros a valores de mercado.
Assinale-se que no primeiro semestre de 2012, j& ndo se encontrava viva a compra de proteccao
(Credit Default Swap) que anteriormente existia para cobertura de risco de credito destes activos

em carteira.
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15.

De referir que, tendo-se verificado que os produtos estruturados deixaram de ter um mercado
activo, espelhado numa extrema falta de liquidez, e face as alteracdes a IAS 39 emitidas pelo IASB
em Outubro de 2008 - “Amendments to IAS 39 Financial Instruments: Recognition” — o banco
procedeu a reclassificacéo da larga maioria dos produtos estruturados detidos para a carteira LaR
(Loans and Receivables), considerando o objectivo de manté-los em carteira a prazo (foreseeable
future) e a qualidade crediticia dos mesmos, usufruindo de um tratamento contabilistico idéntico a

uma carteira de crédito.

Desta forma, houve uma alteracao significativa em termos dos impactos desta carteira, na medida
qgue o Crupo deixou de estar sujeito as variacdes de preco destes titulos, ndo sendo afectado em
termos de risco de mercado, mas apenas em termos de risco de crédito, ou seja, na possibilidade de

perdas devido a defaults dos titulos.

Néo obstante o tratamento contabilistico, a alocacédo de capital a carteira de produtos
estruturados do Grupo Banif tem sido realizada tendo por base os requisitos de capital prudenciais
para cobertura de risco de credito, especifica para este tipo de activos, de acordo com as regras
actuais de Basel Il, 0 que constitui uma posicdo mais conservadora do que a alocacdo de capital
tendo por base os requisitos de capital para cobertura do risco de mercado, e que se encontra em

linha com as recomendacodes do FSF publicadas no relatorio de Abril de 2008.

Em Junho de 2010, o Comité de Basileia anunciou alguns ajustamentos ao acordo de Basileia Il
entre os quais, o tratamento das posicoes de securitizacao detidas na carteira de trading de forma
similar ao das outras carteiras, ou seja, a adopcao de uma tratamento uniforme de alocacéo de
capital as posicoes de securitizacao. A introducao desta medida n&o teve qualquer impacto sobre a
alocacao de capital das posicdes detidas em carteira pelo Crupo Banif. Analogamente, as novas
regras que incrementam os ponderadores de risco a aplicar as posicdes que se enquadrem na
definicao de re-securitizacdes, ndo tiveram qualquer impacto sobre o consumo de capital, dado que

nenhum dos activos detidos em carteira se enquadra nesta definicéo.

Divulgacdo do impacto que a evolucdo dos “spreads” associados as responsabilidades da propria
instituicdo teve em resultados, bem como dos métodos utilizados para determinar este impacto.

A analise das categorias de instrumentos financeiros passivos reconhecidos ao justo valor nas
demonstracdes financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2012 e respectivos métodos de

valorizacao:
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(valores em Milhares de Euros)
Técnicas de Avaliagdo
Descricdo Valor de metcado ou Analise de outras Total
cotagdo mercado

Passivos

Passivos financeiros detidos para negociacéo - 46.658 58.880 105.538
outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 54.968 - 54.968

16.

17.

18.

Nos modelos de valorizacdo internos dos instrumentos financeiros de negociacao e ao justo valor
atraves de resultados, as taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao
difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado
monetario interbancario, enquanto 0s prazos superiores a um ano sao através das cotacdes dos
swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida € ainda ajustada contra os valores dos
futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sdo
determinadas por metodos de interpolacéo. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas

na projeccao dos fluxos de caixa nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

As alteractes ao justo valor de “Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados”

tiveram um impacto de -3.034 milhares de euros nos resultados do 1.° semestre de 2012.

Niveis e tipos das exposicées afectadas pelo periodo de turbuléncia

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposicées “vivas”.

Detalhe do valor nominal (outstanding) e justo valor das posicdes “vivas” nos instrumentos acima

identificados.

(valores em euros)

30-06-11 30-06-12

Tipo Produto Valor Mercado Valor Nominal Valor Mercado Valor Nominal

ABS 251.281 250.000 0 0
CDO 0 0 0 0
CLO 3.423.200 5.000.000 2.750.000 5.000.000
CMBS 1.738.528 1.731.341 34.421 1.721.051
RMBS 1.420.547 1.767.440 1.394.082 1.767.440
Crand Total 6.833.556 8.748.781 4.178.503 8.488.491

Informacdo sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de credit default swaps) e o

respectivo efeito nas exposicoes existentes.

A 30 de Junho de 2012 nao havia compra de proteccdo viva para os instrumentos em analise.

Divulgacdo detalhada sobre as exposicées.
A 30 de Junho de 2012, a exposicao do Crupo a produtos estruturados sedeada no BBI ascendia

apenas a 4,2 milhdes de euros a valores de mercado, repartidos por quatro titulos/ tranches, na
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sequéncia da forte venda de titulos da carteira propria, inserida na estratégia de desalavancagem
global de balanco por parte do banco. Os CLO representam 66% dessa exposicdo, 0s RMBS 33%, € 0S

CMBS assumem um valor marginal, reflectindo a perda de valor na sequéncia do default ocorrido.

Em termos de senioridade das posicdes detidas, por regra, o Grupo investiu nas tranches mais
seniores das operacdes. Da carteira inicial, o Crupo possuia apenas uma exposicao correspondente
a first loss position, com um valor de mercado de 1,4 milhdes de euros, mas que foi entretanto

vendida, pelo que, no final de 2011, todas as posicdes correspondiam as tranches mais seniores.

A forte venda de activos de securitizacdo pelo Crupo na primeira metade de 2011, traduziu-se
naturalmente na reducao da exposicao em risco, que € inferior a 4,2 milhdes de euros a valores de
mercado. Contudo, teve um efeito pernicioso em termos da distribuicdo da carteira actual em
termos de ratings, na medida em que os activos que ndo foram vendidos apresentam ratings
baixos e, por outro, com a reducdo da base, o peso relativo € maior. A assinalar que, apenas na
primeira metade de 2011, foram vendidos 19 titulos, pelo que restam apenas quatro titulos/
tranches diferentes na carteira do GCrupo. Desta forma, a evolucéo temporal da distribuicdo da

carteira por ratings, em termos de pesos, nao é comparavel.

A 30 de Junho de 2012, dos quatro titulos/ tranches detidos em carteira, apenas dois eram
Investment Crade, correspondendo a uma exposicao de 1,4 milhdes de euros a valores de mercado,
ou um peso de 33%. Contudo, € de assinalar que, face ao final do ano anterior, apenas um dos
titulos foi downgraded culminando no default (D), num periodo marcado por forte descidas de
ratings nas varias classes de risco, entre as quais, se destaca a deterioracéo das notacdes dos
soberanos, o que influenciou tambem os ratings das securitizacdes, em particular dos RMBS.

Todas as exposicoes foram adquiridas no mercado primario, a excepcao das posicoes referentes as
titularizacdes do Grupo Banif, como por exemplo a Azor Mortgage e Atlantes Mortgage, que sao
anuladas em termos de posicao consolidada do Grupo Banif (é realizada a consolidacdo com as
SPEs/ veiculos de titularizacdo). Em termos de analise vintage a carteira foi adquirida
maioritariamente até 2005, ndo tendo existindo qualquer nova aquisicdo apds 2007, ano do
despoletar da crise do sub-prime (a excepcao de activos de securitizacdo do proprio Grupo). A

assinalar que a tranche mais antiga, relativa a 2003, foi reembolsada em 2010.

Desta forma, na carteira actual, em termos de decomposicdo por ano de aquisicdo, a totalidade e
respeitante ao periodo 2004-2005. A assinalar que foram vendidas durante o primeiro semestre
todas as posicdes adquiridas em 2007, ja no culminar da bolha verificada nestes mercados, pelo
que neste momento a vintage mais recente € anterior (2005). Reflectindo as fortes vendas que
tiveram lugar em 2011, a carteira de produtos estruturados apresenta um perfil de investimento
de meédio prazo, com a WAL média (weighted average life; vida média) nos 5 anos, a 30 de Junho de

2012.
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18.1 - REPARTICAO DA CARTEIRA POR TIPO / SECTOR

Tipo de Valor Mercado

Produto Montante Peso

2.750.000 65,8%

CMBS 34.421 0,8%

RMBS 1.394.082 33,4%

TOTAL 4.178.503 100,0%

Valores em euros.
18.2 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR RATING DE EMISSAO
Ratings CLO CMBS RMBS TOTAL Peso
A+ 849.200 849.200 20,3%
BBB+ 544.882 544.882 13,0%
Investment Crade 1.394.082 1.394.082 33,4%
BB 2.750.000 2.750.000 65,8%
B] 34.421 34.421 0,8%
Non Investment Grade 2.750.000 34.421 2.784.421 66,6%
TOTAL 2.750.000 34.421 1.394.082 4.178.503 100,0%
valores em Euros. Ratings médios das emissodes atribuidos pelas agéncias Moody ~ s, Se-P e Fitch.
18.3 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR REGIAOQ/ PAIS DE ORIGEM
Regido / CLO CMBS RMBS TOTAL Peso
Pais de Origem
Europa 2.750.000 2.750.000 65,8%
Holanda 34.421 34.421 0,8%
Reino Unido 1.394.082 1.394.082 33,4%
TOTAL 2.750.000 34.421 1.394.082 4.178.503 100,0%
Valores em Euros.

18.4 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR VINTAGE
Vintage CLO CMBS RMBS TOTAL Peso
2004 1.394.082 1.394.082 33,4%
2005 2.750.000 34.421 2.784.421 66,6%
TOTAL 2.750.000 34.421 1.394.082 4.178.503 100,0%

Valores em Euros.
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EFs=nE HEE w FINANCEIRO
18.5 - WAL Média e Distribui¢do por Buckets
WAL
Buckets INDT. la2anos 2a3anos 3ab5anos >=5anos TOTAL Média
(anos)
CLO 2.750.000 2.750.000 4,0
CMBS 34.421 34.421
RMBS 1.394.082  1.394.082 7,0
TOTAL 34.421 2.750.000  1.394.082  4.178.503 5,0
Peso 0,8% 658% 33,4% 100,0% -

Valores em Euros. Weighted Average Life (WAL) das estruturas tendo por base informacdo disponibilizada nos

investors reportse da Bloomberg.

19. Movimentos ocorridos nas exposicoes entre periodos relevantes de reporte e as razées

subjacentes a essas variacées (vendas, “write-downs”, compras, etc.).

0s movimentos ocorridos durante os periodos em referéncia foram os seguintes:

20. Explicacées acerca das exposicoes (incluindo “veiculos” e, neste caso, as respectivas actividades)
que ndo tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razées

associadas.

(valores em euros)

Tipo Produto Tipo de Transacgéo 30-06-11 | 30-06-12
ABS REEMBOLSO 2.000.000 0
VENDA 6.425.500 0
CDO VENDA 1.260.000 0
CLO VENDA 14.778.100 0
CMBS VENDA 8.073.000 0
RMBS VENDA 6.763.750 0

N&o se verificavam exposicoes nesta situacao.

21. Exposicdo a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos activos segurados.

Nao aplicavel.

V. Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

22. Classificacdo das transaccoes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos e o

respectivo tratamento contabilistico.

A politica de classificacao de instrumentos financeiros esta descrita na nota “3.10 instrumentos

financeiros” do Anexo.
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23. Consolidacdo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros "veiculos” e reconciliacdo destes com

os produtos estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia.

0s SPE e outros “veiculos” incluidos no perimetro de consolidacdo estdo discriminados na nota “4.

EMPRESAS DO GRUPO” do Anexo.

24. Divulgacao detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros.

— Instrumentos financeiros aos quais € aplicado o justo valor;

— Hierarquia do justo valor (decomposicao de todas as exposicdes mensuradas ao justo valor na
hierarquia do justo valor e decomposicdo entre disponibilidades e instrumentos derivados
bem como divulgacéo acerca da migracao entre niveis da hierarquia);

— Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo informacao quantitativa);

— Utilizacéo da opcéao do justo valor (incluindo as condicoes para a sua utilizacao) e respectivos

montantes (com adequada decomposicao).
Os critérios de determinacao do justo valor de instrumentos financeiros estao descritos na nota
“3.10 instrumentos financeiros” do ponto “6 Anexo as Demonstracdes Financeiras”, da parte “IV

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS”.

0s instrumentos financeiros reconhecidos ao justo valor nas demonstracdes financeiras com

referéncia a 30 de Junho de 2012 e respectivos métodos de valorizacao.

(Valores em Milhares de Euros)

Técnicas de Avaliagcéo

- valor de mercado ou Andlise de
Descrigéo ~ Outras Total
cotacdo mercado
Jun-12 Jun-12 Jun-12 Jun-12
Activos
Activos financeiros detidos para negociacao 86.258 39.090 85.684 211.032
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 22.650 30.218 84.988 137.856
Activos financeiros disponiveis para venda 556.415 25.378 63.499 645.292
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacao - 46.658 58.880 105.538
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 54.968 - 54.968

Os instrumentos de capital néo cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para
venda ao custo de aquisicao, por nao ser possivel determinar valorizacoes fiaveis, encontram-se

na coluna “outros”.

Nos modelos de valorizacao internos dos instrumentos financeiros de negociacao e ao justo valor
atraves de resultados, as taxas de juro de mercado séo apuradas com base em informacao

difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado
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monetario interbancario, enquanto os prazos superiores a um ano sao através das cotacdes dos
swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida € ainda ajustada contra os valores dos
futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para 0s prazos especificos sao
determinadas por métodos de interpolacdo. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda

utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

25. Descricdo das técnicas de modelizacdo utilizadas para a valorizacao dos instrumentos financeiros.

Informacéo incluida no ponto anterior.

VI. Outros aspectos relevantes na divulgacao

26. Descricdo das politicas de divulgacdo e dos principios que sdo utilizados no reporte das
divulgacées e do reporte financeiro.
As politicas, principios e procedimentos de divulgacdo de informacéo financeira encontram-se
descritos no ponto “3.16. Referéncia a existéncia de um Cabinete de Apoio ao Investidor ou a outro
servico similar” da parte “VII RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA SOCIEDADE” do “Relatério de Gestéo e
Contas de 2011” da Banif SCPS, SA.

7. Declaracoes Obrigatdrias

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 246.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, cada um dos membros do Conselho de Administracao, signatarios do presente documento,
infra identificados, declara, sob sua responsabilidade propria e individual, que, tanto quanto é do seu
conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da
situacao financeira e dos resultados da Banif SCPS, SA e das empresas incluidas no perimetro de
consolidacéo, e que o relatorio de gestao expde fielmente a evolucdo dos negocios, a indicacdo dos
acontecimentos importantes ocorridos no periodo a que se refere e o impacto nas respectivas
demonstracdes financeiras e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas para 0s seis

meses seguintes.

Nos termos do n.° 3 do artigo 8.° do Codigo dos Valores Mobiliarios declara-se ainda que a presente

informacao semestral ndo foi sujeita a auditoria ou a revisao limitada.

Lisboa, 31 de Agosto de 2012
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indice de Abreviaturas Utilizadas

ACAP

AIC

APB

APFIPP

ASFAC

APS

Banif

Banif Acor Pensdes
Banif Bl (Brasil)
Banif (Brasil)
Banif (Malta)
Banif (Cayman)
Banif Capital
BBI

BCA

BI

Banif Investimentos
Banif Mais

Banif Plus

Banif Rent

BanifServ

BCB
BCE

BCN

Associacao de Comercio Automovel em Portugal

Auditoria Interna Corporativa

Associacao Portuguesa de Bancos

Associacao Portuguesa de Fundos de Investimento

Associacao de Sociedades Financeiras para Aquisicao de Credito
Associacao Portuguesa de Seguradores

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA
Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA

Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

Banif Bank (Malta) Plc

Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), SA

Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Banif - Banco de Investimento, SA

Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, SA

Banif Imobiliaria, SA
Banif Investimentos SGPS, SA
Banif Mais - SGPS, SA
Banif Plus Bank, zrt.

Banif Rent - Aluguer, Gestao e Comércio de Veiculos Automaoveis,
SA

BanifServ - Empresa de Servicos, Sistemas e Tecnologias de
Informacao, ACE

Banco Central do Brasil
Banco Central Europeu

Banco Caboverdiano de Negocios
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BCV
Bdp
BFC
BFS
BFUSA
BIB
BIH
BPP
BRE
CRI
CSA
CVE

DC

DCI
DCRAA
DCRAM
DEO
DEP
DF
DGR

DI

DME
Dolares
DOO
DRA
DRC
FCP

FED

Banco de Cabo verde

Banco de Portugal

Banif Forfaiting Company, Ltd

Banif Financial Services, Inc.

Banif Finance (USA), Inc.

Banif International Bank, Ltd

Banif International Holdings, Ltd

Banco Privado Portugués

Banif Real Estate

Certificados de Recebiveis Imobiliarios
Companhia de Seguros Acoreana, SA

Escudo Cabo-Verdiano

Direccao de Compliance

Direccao de Comunicacao e Imagem

Direccao Comercial da Regido Autonoma dos Acores (Banif)
Direccao Comercial da Regiao Autonoma da Madeira (Banif)
Direccao do Executivo de Operacdes (Banif)
Direccéo de Empresas e Banca Privada (Banif)
Direccao Financeira (Banif)

Direccdo de Cestdo Clobal de Risco (Banif)
Direccao Internacional (Banif)

Direccao de Marketing Estratégico (Banif)
Dolares norte-americanos (USD)

Direccao de Organizacao e Qualidade (Banif)
Direccao da Rede de Agéncias (Banif)
Direccao de Recuperacao de Crédito

Planos de Financiamento e Capital

Reserva Federal Norte-americana (Federal Reserve)
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FEI
FICA
FMI
Gamma
CAAP
GCC
CPBC
CRII
Grupo
IDE
IGCP
PAEF
RAA
RAM
REF
Rentipar Seguros

UE

Fundo Especial de Investimento

Fundo de Investimento para o Audiovisual

Fundo Monetario Internacional

Camma - Sociedade de Titularizacdo de Crédito, S.A.

Cenerally Accepted Accounting Principles

Gabinete de Controlo do Cumprimento (Banif)

Cabinete de Prevencao do Branqueamento de Capitais (Banif)
Cabinete de Relacdes com Investidores e Institucionais (Banif)
Banif — Grupo Financeiro

Investimento Estrangeiro Directo

Instituto de Cestao da Tesouraria e do Crédito Publico, IP
Programa de Assisténcia Economica Financeira

Regido Autonoma dos Acores

Regido Auténoma da Madeira

Real Estate Finance

Rentipar Seguros, SGPS, SA

Uniao Europeia
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Banif SGPS, SA
Sociedade Aberta
Sede Social: Rua de Joao Tavira, 30 — 9004-509 Funchal
Capital Social: 570.000.000 Euros

Numero Unico de Matricula e Pessoa Colectiva 511 029 730
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