ESTORIL-SOL, S.A.
RALANCO
EM 31 DE DEZEMBRO

2001 2000
Activo Amortiz e Activo Active
Activoe Bruto Frovisiics Liguido Liquido
Imobilizado:
limolnlizagdes incorpareas:
Despesas de instalagho 539.571 25,664 0007 110015
Propriedades indust.¢ outros direitos 0 0 o 2031164
Trespasses R.133.990 il 813399 G 560 354
Imobilizagdes em curso 62 720 62720 41 231
736281 520 664 B206617) 30229 347
Imobilizagies corpirens:
Terrenos & recursos nalurats 2482 73R 2482738 2482738
Ldificios ¢ outras constripoes 411418943 25960, 294 t4 458647 59 251 582
Equipamento hisico 3827922 30%1.034 H36 B8] 1T 520705
Equipamento de transporte 103.162 85861 17.301 41 064
Ferramentas ¢ ulensilios 105.981 104 931 | 050 5156
Fguipamento adiministrativi 811,448 717.256 4192 300 056
Imokilizagdes em curso 1 GRD.04G 1. DES. 045 2138 160
Adiant pfeonta de imaobilie corporeas 2.006 2.006) 1.139.276

48.841.250 30059373 18781 871

B2 BEE 773

Investimentos financemros;

Partes de capital em empresas do grupo | 55.796.020 ol 55796020 18009 70
Adiant ploonta de invest financ. 83505 185,505 32076
Titulos ¢ outras aplic financeiras 0 L 3447 144
55 981,525 O] 55981.535) 21579016
Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subs.e de consumo 0 0 f] 334 486
Produtos acabadoes ¢ intermédios 7.739 0 7739 7.739
Mercadorias 0 ) IT1.522
7.739 0 7 739 514.147
Dividas de terceiros-médiodlongo prazo;
Empresas do grupo 32.295.948) | 574 854)  30.321.094) 30687 124
32.295.948) 1.574 854 30321.004] 30687 124
Dividas de terceiros-cunto prazo
Clientes, oic 351 445 1.289 350156 HR3 hd
Cligntes de cobranga duvidosa 12,1184 12,116 i} i
Empresas do grupo 40.237.658 A0 237 65E 210229
Empresas participadas e partipantes 111139 110963 175 n
Adiantamemie a fomecedores R0.507 /0,507 695.397
Estado e outros entes publicos 616,426 85475 530as1 2 H0R122
Outros devedores 4603647 1.134.3089 3469338 4 362 108
46112 939 1.344. 154 44 668785 7.4h6d 919
Depositos barcarics e caixa:
Depositos bancanas 1313 331379 21 O
Canxa 8518 8518 1014543
339,897 139897 3.117.583
Acréscimos ¢ diferimentos:
Acréscimos de proveitos 44 405 44,405 129 677
Custas diferidos 39,203 19,205 13 494
43610 83,610 743,170
Tital de amortizagdes 30 589 043
Total de provisies 3.319.007
‘Total do active T2 299, 19 3390R.030| 158391 140) 177 7239745




ESTORIL-50L, 5.A.

BALANCO

EM 3] DE DEZEMBRO

2001 2000
Capital préprio e passive
Capital proprio:
Capital 59.968 4204 59,824,244
AcgDes proprias - Valor nominal =174 080 iy
Acgdes praprias - Descontos ¢ prémios -281.363 0
Prémios de emissdo de aceies 7.820.769 7964 9446
Ajust partes capital em filiais e assoc. 281 903 281,903
Reservas de reavaliagio R.078.651 BOTE651
Reservas:
Reservas legais 2931 350 2,424 657
Ourras reservas 23938344 18199 754
Resultados transitados 28.626 0
Subtotal 103.492.617 97674 154
Resultado liguido do exercicio 15,563,277 J0 133,859
Tatal do capiral proprio {19055 894 107 8§08 012
Passivo:
Provises para riscos £ encargos
Provisdes para pensies 6.277.610 5,489 609
Outras provisdes piriccos ¢ encargos #410.331 3.768.516)
7117.94] 9.258.125
Dividas a terc -médio/longo prazo:
Dividas a instituigdes de crédito 21.341 707 24 939 895
Outros empréstimos obtidos T2 566 0
Estado e outros entes publicos 0 258 558
21.414.273 25.198.453
Dividas a terceiros-curto prazo
Dividas a instituigdes de crédito 0 2 765 345
Fornecedores, o/ 1.362.060 3 8R4 231
Fornecedores-lact.em recepedo e conf’ 5.245 1.438.376
Empresas do grupo 0 0
Outras accionistas 24,4495 16 585
Adiantamento de clienres a 384
Chutros empréstimas obiidos 92,996 0
Fornecedores de imobilizado, o' 457.779 |79 346
Estado ¢ outros entes publicos 122 366 14 537 4421
Outros credores 601.513 281.236A
2666453 24.717 983
Acréscimos ¢ diferimentos:
Acréscima de custos 1 994.0?4' 1239 394
Proveitos diferidos 6142 505 T 502 011
8136579 10,741 406
Total do passivo 39.335.245 69 915 967
Total do capital proprio e do passive 158391.1400 177723 980




ESTORIL-SOL, S.A,

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO

2001 2000
Custos ¢ perdas
Custos mere.vend.e das mat consumidas:
Mercadonas 1059914 1. 338 050
Matérias primas 2099 101 J.I.‘Wﬂlﬁl 2711.043 40449 093
Fornecimentos e servigos externos 15751018 12 273404
Custos com o pessosl:
Remuneracdes 12.591 705 15375 (88
Encargas soctais
Onitras 3.718.526) 16.310.232] 4777103 20,152,191
Amortizagdes do imob. corp.fincorp. 7.699.302 16.716.910
Pravisies 1.643.373 9.342.674 1099479  IRK16.I88
Tmpostas 45855269 | 53 897481
Outros custos e perdas operacionais 2 361 480 48.216.749 1 937.153] 55 K34.635
(A) 92.779.689 17125712
Perdas em empresas do grupo ¢ associadas T1L.E78 32435
Amort.c pravisdes de aplic inv financeiros | il
Jurps e custos similares:
Owtros 1.877.621 1.877.621 2079236 2079236
() 94.729. 188 119237 382
Custos e perdas extroordinarios 1922 471 3145154
(K} 3 651 659, 122 382 538
Impostos sobre o rendimento do exercicio 0 0
(G) 96,651,659 122,382 538
Resultado liquido do exercicio 15.563.277 100133 859
112,214 936 132 516 397
Proveitos ¢ ganhos
Vendas:
Mercadorias 2192 K1.538
Produtos [¥] {
Prestagiics de servigos o6 222 698 96 224 890] 112598 507 112 6E0.045
Variagio da producio 0 -15 939
Trabalhos para a propria empresa ZRE RLY 31,529
Proveitos suplementares 2406 541 2460 838
Subsidios a exploragio 1 269 062 1 550 203
Dulros proveitos e ganhos operacionais [#] 2756021 10L771.915] 14 TRI047
(B} 99 789 311 127758 683
Ganhos em empresas do grupo ¢ 83500 1.665.161 1484 264
Rend de titneg.e de outras aplic. financ.:
Relativos a empresas do grupo 103.076 198 484
Outros
Qutros juros ¢ proveitos similares:
Relatives a empresas do grupo 0 541.039
Outros 980.93% 1.084.015 1.007.901 1.747 424
3] 104,538 487 1301995 372
Proveitos e ganhos extraondinanos 7.676.449 1.321 025
(F) 112.214.936| 132.516.397
Resumao:
Resultadas operacionais: (BH A= 7009622 632 972
Resultados financeiros: [(D)-(BY]-[{C)-(A 2.79%.677 1125018
Rresultados correntes, {D(C)= 0.809.299] 1175799
Resultados antes de impostos: (F)-(E= 15.563.277 MW 133.859

Resultado ligquido do exercicie, (F}HG)=

15.563.277,21

113133 859
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ESTORIL SOL, SA

DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS POR FUNGOES - DEZEMBRO

2001 2000

Vendas e prestagdes de servigo 95.068.049 112.680.045
Custo das vendas e prestagdes de servico -81.975.221 -58.156.867
Resultados brutos 13.092.828 54,523,179
Outros proveitos e ganhos operacionais 5.828.085 14.717.107
Custos de distibuicio -1.466.781 -40.401.797
Custos administrativos -6.038.525 -16.268.362
Outros custos e perdas operacionais -3.112.166 -1.937.151
Resultados operacionais 8.303.442 10.632.976
Custo liguide de financiamento -1.034.824 -2.079.234
Ganhos e perdas em filiais e associadas 3.593.284 1.456.829
Ganhos e perdas em oufros investimentos 1.747.424
Resultados nédo usuais ou ndo freguentes 4.701.376

Resultados correntes 15.563.277 11.757.994
Resultados extraordinarios -1.624 136
Resultado liquide do exercicio 15.563.277 10.133.858
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ESTORIL S0L, S.A.
DEMONSTRAGAQ DOS FLUXOS DE CAIXA EM DEZEMBRO 2001

Método directo

ACTMIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de dientes 97.261.158

Pagamentos a fornecedares -29.158.942

Pagamentos ac pessoal -9.907.478
Fiuxo gerado pelas operagdes 58.194.739

Pag.freced, doimpaste s'o rendimento a) -43.870.318

Outros receb /pagam, relativos 4 activ.oper. -7.375.863
Fluxos antes das rubricas extraordinérias 6.848.559

Receb. ralacionadas crubricas extraord

Pagam. relacionados c/rubricas extraord, 0
Fluxos das actividades cperacionais 5.848.559

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 3.617.764
Imobiizaghes corpdreas
Imobilizagdes incorpdreas
Subsidios de investimento

Suprimertos concedidos 2.012.650
Juros e proveitos similares o} 5630413
Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros -34.051.549

Imobilizapdes corporeas -4 287 B41

Imobilizagdes incarpdreas -434.132 0

Suprimentos concedidos -3.282.533 -42.056.115
Fluxos das actividades de investimento -36.425.701

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenlentes de:

Empréslimos oblides 252.490.086
Suprimentas cbiidos 38.044 816
Aumentos de capital 0 290.534.902
Pagamentos respeitanies a:
Empréstimos ohidos -258.885.071
Juros e custos similares -1.372.459
Locagio financeira 0
Dividendos -3.477 916
Suprimentos obtidos -283.735.446
Fluxos das actividades de financiamento 26.799 456
Variagdo de caixa e seus equivalentes -2.777.686
Caixa e seus equival. no inicie do periodo 3.117.583

Caixa @ saus equival, na fim do periodo 330,887




CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
E
RELATORIO DE AUDITORIA
{Contas individuais)

INTRODUCAO

. Nos termos das legislagdo aplicivel, apresentamos a Certificacio l.egal das Contas e Relatorio de Auditoria
sobre a informagdo financeira contida no Relatério de Gestio ¢ nas Demonstragdes Financeiras anexas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2001 da Estoril Sol, SA, - Sociedade Aberta -, as guais compreendem: O Balango em
31 de Dezembro de 2001 {que evidencia um total de 158.391.140 euros e um total de capital proprio de 119.055.894
euros, incluinde um resultado liquido de 15.563.277 euros), as Demonstrages dos resultados por naturezas e por
fungdes, a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data e os correspondentes Anexos,

RESPONSABILIDADES

=]

E da responsabilidade do Conselha de Administragio da Estoril Sol, SA, - Sociedade Aberta -:

a) a preparagio de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) a informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceiles e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios;

¢} aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d}  amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

¢) u informagio de qualguer lacto relevanle que tenha inflluenciado a sua actividade, posicéo financeira ou
resultados.

f) A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos docurnentos de prestagio de
contas acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigide pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e
independente haseado no nosso exame.

AMBITO

3. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as demonstracdes financeiras estdo
isentas de distor¢Ses materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagiio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras; (ii) a apreciagio sobre
se 530 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias; (iii) a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) a aprecia¢do sobre se € adequada, em termos globais,
a apresentagio das demonsiragdes financeiras; e (v) a apreciacio se a informagio financeira é completa, verdadeira,
actual, clara. objectiva e licita.

4. O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢dio da concordancia da informagio financeira constante do relatério de
gestdo com 0s restantes documentos de prestagéio de contas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opinido.
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OPINIAO

0.

Em nossa opinifio, as referidas informagdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos

0s aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira da Estoril Sol, SA = Sociedade Aberta - em 31 de
Dezembro de 2001, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e a informagio nelas constante € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

ENFASES

a)

)

d)

<}

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior chamamos a atengdo para as situagdes seguintes;

A exploragio de jogos de fortuna ou azar cujo prazo de concessdo lindaria em 2003, foi objecto de prorrogagio,
por decisdo governamental, por mais 15 anos a contar de 2003, passando, assim, o seu termo para o final do ano
20020, Em 1 de Outubro de 2001, a Estoril Sol, S.A., procedeu 2 cessdo da exploragdo da drea do jogo, com a
prévia aprovagio das entidades competentes, para a Estoril Sol (III) — Turismo, Animagio e Jogo, S.A.,
empresa que detém a 100%. Desta operagdio resultou uma mais-valia no montante de 4.701.375,59 Euros,
conforme nota 2 do Anexo ao Balango e & Demonstragio de Resultados. Ainda no que se refere ao montante
pago ao Estado pelo direito de exploragio da concessdo da 4rea de jogo do Estoril, foi alterado o método de
amortizacido, face ao novo horizonte temporal da concesso, optando-se pelo método dos digitos, o que originou
na Estoril $Sol, S.A. um impacto positivo no resultado do exercicio de 2.817.693,43 Euros, respeitantes a (9/12
avos), conforme notas 2 e 10 do Anexo ao Balango € 4 Demonstragio de Resultados.

Decorrente da cessdo mencionada na alinea anterior, a Estoril Sol, S.A. ficou privada da sua principal & quase
que exclusiva actividade econoémica directa, pelo que a expressio ccondmica das actividades da Concessdo de
Jogo do Estoril ficou repartida entre as duas empresas. Os primeiros trés trimestres foram contabilizados na
Estoril Sol, S.A. e o quarto trimestre ficou registado na Estoril Sol (111), - Turismo, Animagio e Jogo S.A. Pelo
cxposto as contas individuais da Estoril Sol, 8.A., ndo sio passiveis de comparagio directa com as registadas no
exercicio anterior. Para o efeito, e a fim de permitir uma melhor comparabilidade entre os dois exercicios,
foram elaborados Balango ¢ Demonstragdo de Resultados por Naturezas, consolidados da Estoril Sol, 5.A. e
Estoril Sol (111}, S.A., conforme nota 49 do Anexo ao Balango e & Demonstragio de Resultados.

valor liquido dos imobilizados corpdrens que vinham sendo objecto de amortizagio acelerada, tendo em atengio
o fim da concessfio em 2005, foi repartido pelo nimero de anos contados desde o inicio da sua amortizagio até
ao ano em que ficariam totalmente amartizados, caso se tivesse aplicado em exercicios anteriores a taxa fiscal
maxima permitida. O impacto desta alteragio no resultado da Estoril Sol, S.A. foi positivo em 5.261.168,48
Euros, relativos a (9/12 avos), conforme notas 2 e 10 do Anexo ao Balango e a4 Demonstragio de Resultados .

De acordo com o clausulade do Contrato de Concessiio de exploragio de jogos de fortuna ou azar na zona de

jogo permanente do Estoril, sfo deduzidas, no montante de impesto de jogo a pagar, comparticipagdes nos

custos com a aquisigdo, renovagio ou substituigiio de equipamento de jogo e outros investimentos enquadrados
na concessdo, A empresa reconheceu, desde 1987 até 2000 inclusive, tais dedugdes fiscais contratuais como
proveitos operacionais. No presente exercicio, procedeu a alteragao de critério, passando a dar a estas deductes
fiscais tratamento contabilistico similar ao do subsidio ao investimento, diferindo o seu valor pelo numero de
anos de vida (til dos bens de investimentos a que respeitam. O impacto desta alleragiio, no resultado do
exercicio, fol negativo de 7.932.883,16 Euros, conforme notas 2 e 3 do Anexo ao Balango ¢ 4 Demonstragdo de
Resultados.

Goodwill apurado na compra de participagdes da Varzim Sol, 5.A., foi objecto de recalculo, no exercicio, de
forma a reflectir, desde o ano da respectiva compra, o método da equivaléncia patrimonial, o que originou no
computo geral, considerando, ainda. a redugo de amortizagdes ¢ os ganhos nas especializages, quer dos
créditos adquiridos 4 Varzimgest, quer da mais-valia obtida na compra de obrigagdes da Varzim Sol, S.A., um
impacto positivo no resultado do exercicio de 391.446,29 Euros, conforme notas 2, 45 e 46 do Anexo ao
Balango e & Demonstragio de Resultados.
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f} Existem créditos sobre participadas, no montante de cerca de 31.300.000,00 euros. para os quais, segundo
informacdes da Administragdo, ja foram ponderadas ¢ deliberadas medidas, no sentido da sua integragio em
processos de reestruturagio ¢ em capitais proprios, constituindo, assim, o apeio accionista a fim de possibilitar
a continuidade das operagdes das mesmas.

) A empresa adquiriv, no exercicio, 34.900 acgdes proprias, ao prego unitario de 13,05 euros, equivalentes a
45544500 euros

h)  As responsabilidades por pensdes de reforma de administradores jubilados e em exercicio, esta calculada em
cerca de  8.400.000,00 euros. As provisbes constituidas atingem o montante de cerca de 6.260.000,00 euros,
equivalentes a uma taxa de cobertura de cerca de 75%. A empresa ird reforgar tais provisdes até ao exercicio
de 2005, conforme nota 31 do Anexo ao Balango e a Demonstragdo de Resultados.

iy Posteriormente 4 data de referéncia do fecho das contas, a scciedade alterou a sua firma social de Estoril Sol,
S.A. para Estori] Sol, SGPS, S.A., conforme escritura de 18 de Margo de 2002,

Lishoa, 25 de Margo de 2002

Lampreia & Vigoso
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
representada por
Jos¢ Martins Lampreia
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GRUPO ESTORIL 501,
BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 DE DELEMBRO

Activao

Tioilizco:

[mobilizaghes incorporens:
Lrespesas de instalagdo
Propriedade ind.c outras dircitos
Trespasscs
linobilizagoes em curse

Diferenyas de consolidagao

Imobilzngdes corporeas:
Terrenus e recursos naturais
Edificios e outras construgies
Eguipunentn basico
Equipamenie de transporte
Ferramenias ¢ utensilios
Equipamenio administranve
Imabilizagdes em cueso

Adiantamentos pvc imob. Corpéress

Tavestimentos financeiros:
Partes de capital em emp associadas
Titules e outras aglic financeiras

Adiantanientos pie inv. Financeiros

Cinculanie:

Exisiincias:
Wk Primas. subs, F de consumo
Pradutas ¢ trabalhos em curso
Frodures acabados ¢ intermeédios

Mercadorias

Lyividas de tereeings - curto prieo:
Clientes, e
Clizntes de cobranga duvidosa
Empresas participadas e participantes
Adiantamentos 2 formecedores
Adiantamentos a farmec, Dnwbilizado
Estado e cutros enles piblicos
Crahas devedores
Subscrirores de capital

Mepdsites bancarios @ caix,
Dreparsitos hancanos

Caixd

Avréscimos ¢ diferimentos:
Acréscimos de proveitos
Custoa Jiferidos

Todal de amortizagdes
Toral de provistes
Foval do activa

i00] 2000h
Activo Amartiz.e Activo Active
Fruie Provistes Liguido Liquidi
IG6.TIS 3852338 04,177 443 209
237572474 35465358 202007115 9006 508
A4 ED 49 B8O L]
6270 62730 412310
256585 604 308 832 17376812 2185720016
267317483 47.670.459 219641024 GOl 62,114
2552172 255157 2.552.0472
135 417564 56,647 250 T8.7T0.305 L | m‘-ﬂh
42 869.001 15580821 IT288 |11|11 20,748,748
TO8.170 402 816 aBE354 287343
144 206 145975 3320 2170
2744 516 2007064 TAT 452 4286892
4 RAT 205 4,847 208 TUTR 410
949 565 949,265 L 15591
200.327.687 B4 TRI O3S 115543752 116 548 TIR
59970 50970 DHTh
58187 Lo 57008 37684
IR 505 185,505 32076
303067 4910 303 169 0 740
807 008 116626 G %2 G4t 1T
13,250,042 15.250.092 158,250 0092
2765 i M Tns 21765
347,584 I47.584 T2 457
16 425 449 146,626 16278823 128243
4,541,487 2193320 2350102 OS5 144
3554 114 25540104 it 30004
11,139 1IEO6S 175 IH
251924 28] 924 28777
104620 10 630 18577
1.293.675 bl 1.293 773 3432 1609,
6.311.342 170514 4.540.728 5,409 385
0 N o
16.170.301 7620018 8541281 11,283 050
4 227 fibe 4 227 sty TOARKROE
R3TS 650 83754658 Todl ol
12,603,323 o 12603 323 S OE048D
42,070 49270 18
702916 TU2 914G 132134
B42.192 0 B42 192 1507047
132 460 394
T.776.143
513.9%0 103 140,236,537 71753 565 203064 480,
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GRUPO ESTORIL SOL
BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMERO

200 2004
Capital préprio ¢ passive
Capital proprio:

Capital 59,968 420 50824244
Acgdes praprizs-Valor nommnal 174080 1
Apgies priyaias-Descontos proprios 2813658 1
Premio de emissio de acghes{quotas) 7820 769 T964.946
Diferengas de consolidagio 83 IR3 §31183
Ajustam,partes de capital filiais ¢ assoc, 182 918 182928
Reservas de reavaliagio 8979 39] B.O79.39]
Keservas:

Reservas legais 2987 898 TARGT |4

Chiras reservis 23976 180 18.237.597
Resultados wansitados -5 759 506 -2 623993

97,783,535 Oi 135 108
Resultada liguida do exercicio |73 Dl 695 D14 920
Tatal de capiral proprio 107844 629 104282 028
Inieresses INIMGATANIGS 0 [t
Passivi:
Provisbes paa riscos e encargos:
Provisies para pensies 6277614 5489 609
Chutras provisies plriscos @ ncargos | 488 370 3650 584
7.765 940 9,346,193
Dividas a terceiros-medioTomge prazo,
Empréstimos por ohrigagdes:

Mio convertiveis 015 246 )
Dividas 2 instituigies de credito T& 248 545 9453205
Outros empréstimos olisdos 72 56t 158.5358
Estado e nutres entes pliblicos 21,787,143 n

100 743 5600 39711 BE3
Diividis & terceiros - curta prazo:
Empréstimnos pos ologagdes:

Mao convertiveis a 936042
Dividas a instituigées de credito 53257420 2970002
Adiantamentos par conta de vendas 20,800 200 8O0
Formecedmes, e's T.241.023 6374725
Fornecedares-faciurs em recep.e confer 28882 1453 0l
Chutros accionisas 24.4%5 1R 58S
Adiantamentos de cligates 189772 | 56575
Olitros empréstimos chidos 92 996 0
Fomecedores de imebilizado, o/c 3739412 2685 184
Estpde ¢ outros entes publicos 66,680,696 2021011077
Outros eredones 1414 254 616,305

132689755 37 140458

Acreseimos e diferumentos;
ACroscimos de cuslas 5491204 5000579
Proveitos diterides I8 218.497 TETIIM
13705701 12583949

'otal do passivo 265 I0E.936] 08782451
Total do cap, prop , dos it min. e do passivo 373.755.566) 203064487




GRUPO ESTORIL SOL

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO

Resultfinanc.: [{D-(B)]-[{CH &)=
Resuit.correntes {D)<(C)=
Result antes de impostos: (FR(E )=

Fos cons, com os int. min. do exere; (FHG)=

2663815
9225009
10076 931
10,060 695

2001 20K}
Custos ¢ perdas
Custos merc. vend.e das mat consumidas:
Mercadorias 2535787 2611732
Materias 1878491 6414 278 3 RE0.400 6512132
Fornecimentos e servigos externos 34.238. 760 MLI2R020
L ustos com o pessoal
Remuneragbes 27953197 26374158
I-nearges sociais;
Cutros 8 682.658 36635854 & 247200 34621358
Amort.de imoh corpédreo’incorporeo {6.983.183 21 EKLOT]
Provisfes 2043761 19026 944 2180815 26061 285
Imposdos KT.529.754 TT 065728
Outros custos aperacionais 4.533.176 92062 930 3602260 RIETT D88
(A) 188.378.766 178.001 389
Juros e custos similares,
Relat. A empresas associadas 0
Chuitros 33226388 3,226.388 3065835 3065 B35
{C) 191.605.154 IRLi67.224
Custos ¢ perdas extraordinarios 2 387 748 1265198
{E} 193992 902 184.332.922
Impostos sebee o rendim.de exercicio 16236 61,550
(G} 194009138 184 394 482
Resltado consolidado [ Do exercicio 10,060 695 . 146920
204.069 833 193,541 402
Proveitos e ganhos
Vemias:
Mereadorias 376.995 412477
Prestagdes de servigos |89 212,206 189 589 291 171 406,218 [71 81K 605
Variagdo de produgiico 0 -5 436
‘I'rabalhes para a propria empresa 379078 361 529
Proveitos suplementares 2198 950 1.63343)
Subsidios a exploragio 7226452 2.090.233
Oluttis proveitos operacionais 873810 10294221 14 684 D44 | 8427708
(B) 200.267 590 190541994
Oatros juros e proveitos similares:
Kelatives a empresas associadas ¥
Cutros 562,573 562.573 | (95893 |.095.893
(1]} 200.830.163 191 637 887
Prowentos e panhos extraordinarios 3.239.670 1.903.515
(E} 204 069.833 193 541 402
Restmi
Rewsilt operac (B A= 11 BEE K24 12.5340.605

-LBGR 442
1TE370 663
.20 480
9,146 920
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS POR FUNGOES

2001 2000
Vendas e prestagdes de servigo 1RE.133.832 171,952,504
Custo das vendas ¢ prestagies de servigo -1 64 332 604 SHAEGELY
Resultados brutos 23807 228 6381 1.644
Qutras proveitos e ganhos operacionais 11.292 857 14 (46058
Custos de distnibuicio 4,059,193 0080, 162
Custas administrativos -12.313 065 -2(LT81.362
Outros custos e perdas operacionais =5 504,797 -6 508,215
Resultados operacionais 13217030 12 487.964
Custe liguido de linanciamento -3 140,099 2925200
Cianhos e perdas em filiais e associadas 0 I
Ganhos em outros investimentos i} J.007.920
Resultados ndo usuais ou ndo frequentes 0 [
Resultados correntes 10076931 11,570 684
Resultados extraordinarios 0 -1.362 177
Resultados antes de impostos 10.076.53] 9.20% 507
Imposto sobre o rendimento do exercicio -16.236 61562
Resultado liguido do exercicio 10.060.695 01464520
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GRUPO ESTORIL S0L

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2040

Métode directo

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
I'agamentos a fomecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas aperagies
Pay freceb, do imposta /o rendimento
Chitros receb. /pagam. relativos a activ.oper.
Fluxos antes das rubricas extraordingrias
Receh. relactonados ¢/rubricas extraord.
Pagam. relacionados e/rubricas extraord.
Fluxos das actividades operacionais
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Fnvestimentos financeiros
[mobilizagdes corporeas
Subsichios de investmente
Suprimentos concedidos
Turos e proveitos similares
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeires
Imohilizagdes corporeas
Imobilizacdes incorpdreas
Investimentas financeirns
Suprimentos concedidos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de;

Empzéstimos obtidos

Suprimentos obtidos

Recehimentos provenientes de empresas do grupo

Aumentos de capital
Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidas

Juros e custos similares

Locagéo lnanceirs

Dividendos

Suprimentos obtidos

Fluxos das actividades de linanciamento

Variagio de caixa e seus equivalentes
Caixa ¢ seus equival, no inicio do periodo

Caixa ¢ seus equival. no fim do periodo

188688316
(49850271}
(24,148 369}

114 .689.675

(130554 423)
{13.590.776)

(29455 5243

84.531
(260042)

(29,631 135)

3617.764
i

50.068

(r

REN i

151,549
(12.450.606)
(34,456,012}

0
L6}

3700 004

(47038 E6T)

(43.337 |63}

399.504.323
0
0
0

(313.593.612)
(310691 5)
(127.128)
(3.477.9146)

199,904 324

{0)

(320.305.571)

79549 T53

6430 354
53,972 768

12.603 323
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CERTIFICACAO LEGAL
E
RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

[. Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria
sobre a informagio financeira contida no Relatdrio de Gestiio ¢ nas demonstragies financeiras consolidadas anexas
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001, do Grupo Estoril Sol, as quais compreendem: O Balango em 31 de
Dezembro de 2001 (que evidencia um total de 373.753.565.,00 euros e um total de capital proprio de 107.844.629,00
euros, incluindo um resultado liquido de 10.060.695,00 euros), as DemonstragSes consolidadas dos resultados por
naturezas, e por fungdes, a Demonstragdo consolidada dos fluxes de caixa do exercicio findo naquela data e os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES
2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo da Estoril Sol, SA, - Sociedade Aberta -:

a) a preparagio de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigio financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagiio, o resultado consolidado das suas
opera¢des e os fluxos de caixa consolidados;

b} a informagdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
accites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codige dos
Valores Mobilidrios;

¢) aadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d} a manutencio de um sistema de controlo interno apropriado; e

¢) a informagiio de qualguer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunta das empresas
incluidas na consolidagfo, a sua posigao financeira ou os resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfio financeira contida nos documentos de prestagio de
contas acima referidos. designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente
haseado no nosso exame.

AMBITO

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragBes financeiras
consolidadas estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a
verificagdo de as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidaciio terem sido apropriadamente
examinadas; (ii) a verificagiio das operagdes de consolidagdo; (iii) a verificagio da aplicabilidade do principio da
continuidade; (iv) a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdio das demonstragdes
financeiras; e (v} a aprecia¢fio se a informagdo financeira consolidada € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concordédncia da informagio financeira consolidada constante

do relatario de gestio com os restantes documentos de prestagio de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expresséo da nossa opinido.
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OPINIAO

7.

Em nossa opinido, as referidas informagdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéc financeira consolidada do Grupo Estoril Sol
em 31 de Dezembro de 2001, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e a informacio
nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

ENFASES

8.

i)

b}

L]
—

dy

e)

Sem afectar a opinifio expressa no parfgrafo anterior chamamos a atengfio para as situagdes seguintes:

A exploragdo de jogos de fortuna ou azar cujo prazo de concessao findaria em 2005, para a empresa-miée Estoril
Sol, S.A., e em 2008 para a empresa filial Varzim Sol — Turisme, Jogo ¢ Animagio, 5.A., anteriormente
denominada Sopete — Sociedade Poveira de Empreendimentos Turisticos, S.A., foram objecto de prorrogagio,
por decisdo governamental, por mais 15 anos, passando, assim, os seus termos para o final dos anos 2020 ¢
2023, respectivamente. De salientar que, em 1 de Qutubro de 2001, a Estoril Sol, S.A., procedeu 4 cessdo da
exploragio da area do jogo, com a prévia autorizagio das entidades competentes, para a empresa filial Estoril
Sol I — Turismo, Animagio e Jogo, S.A., por si detida a 100%. No que se refere, ainda, ac montante a pagar
ao Estado pelo direito de exploragio da concessiio, quer da area de jogo do Estoril quer da éarea de jogo da
Pévoa do Varzim, foi alterado o método de amortizagio, face aos novos horizontes temporais das concessbes,
optando-se pelo método dos digitos, o que originou um impacte positive no resultado consolidado do exercicio
de 5.572.147.00 euros.

valor liquido dos imobilizados corpdreos que vinham sendo objecto de amortizagdes aceleradas, quer na Estoril
Sol, S.A., guer na Varzim Sol, S.A., tendo em atengiio o fim das respectivas concessbes, 2005 ¢ 2008, fou
repartide pelo nimero de anos contados desde o inicio das respectivas amortizagfes até ao ano em que ficariam
totalmente amortizados, caso ambas as empresas tivessem aplicado, em exercicios anteriores, a taxa fiscal
maxima permitida. O impacto desta alteragio no resultado consolidado do exercicio foi positive em
6.673.138.86 euros;

De acordo com o clausulado do Contrato de exploragio de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo
permanentes do Estoril e da Povoa do Varzim, sdo deduzidas, no montante de jogo a pagar, comparticipagies
nos custos com a aquisigio, renovagiio ou substituigio de equipamento de jogo e outros investimentos
enguadrados na concessdo. Ambas as empresas tinham vindo a reconhecer tais dedugdes fiscais contratuais
como proveitos operacionais. No presente exercicio, procederam a alteragio de critério, passando a dar a estas
dedugdes fiscais tratamento contabilistico similar ao do subsidio ao investimento, diferinde o seu valor em
fungiio do namero de anos de vida (til dos bens de investimento a que respeitam. O impacto desta alteragio, no
resultado consolidado do exercicio, foi negativo em 12.018.311,58 euros,

Goodwill, respeitante as aquisigdes de participagdes na Varzim Sol, 8. A, foi objecto de recilculo, no exercicio,
o que originou no computo geral, considerando, ainda, a redugico de amortizagdes e as perdas nas
especializagdes, quer dos créditos adquiridos a Varzimgest, quer da mais-valia abtida na compra de obrigagdes
da Varzim Sol, S.A., um impacto positivo no resultado consolidado do exercicio de 1.533.240.00 euros,

A empresa consolidante adquiriu 34.900 acgdes proprias, ao prego unitirio de 13,05 euros, equivalentes a
455 445 00 euros.

Algumas empresas do grupo, incluidas no perimetro de conselidagio, encontram-se abrangidas pela situagio

preconizada no art® 35° do Cédige das Sociedades Comerciais. Em conformidade, ja foram ponderadas e
deliberadas as medidas tendentes a possibilitar a continuidade das suas operagles.
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2)  As responsabilidades com pensdes de reforma de administradores jubilados e em exercicio, na empresa
consolidante, esta calculada em cerca de 8.400.000.00 euros. As provisfes constituidas atingem o montante de
cerca de 6.260.000,00 euros, equivalentes a uma taxa de cobertura de cerca de 75%. Os restantes 25% irdo ser

provisionados até ao exercicio de 2005,

h)  Para efeitos de comparabilidade, nota-se que, até ao final de més de Novembro de 2000, a empresa filial
Varzim Sol — Turismo, Jogo € Animacgio, S.A., incluia nas suas contas as receitas de exploragio de dois jogos
de Bingo, cuja concessfo cedeu a terceiros, naquela data. No exercicio de 2000 aquela actividade representou,
nas contas da Varzim Sel, S.A., um volume de negécios de 2.834.671,60 euros.

Lisboa, 25 de Margo de 2002

L.ampreia & Vigoso
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
representada por
José Martins Lampreia
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EXTRATO DAACTAN®74

ESTORIL
Sel

Aos seis de Maio de 2002, pelas onze horas, no Hotel Estoril Sol, no Parque Palmela, em Cascais. reuniu a Assembleia Geral de
Accionistas da Estoril-Sol S(}%, S.A., pessoa colectiva n” 500.101.22 1, matriculada na Conservatiria do Registo Comercial de Cascais
sob o n® 053, com o capital social de 53.968.420 €, com sede na Rua Melo e Sousa., n® 535. no Estoril

Estoril, 26 de Margo de 2002
O PRESIDENTE
da Mesa da Asscmbleia Geral
(MIGUEL GALVAO TELES)
A Mesa da Assembleia Geral encontrava-se constituida pelo seu Presidente. Dr. Miguel Galviio Teles. pelo Vice-Presidente Dr. Carlos
Santos Ferreira ¢ pelo Secretdrio Dr. Paulo de Castro Varzielas.

Encontravam-se ainda presentes os membros do Conselho de Administragio € do Conselho Fiscal. ¢ o5 membros do Conselho
Consultiva, Dr. Ru José da Cunha e Senhor Antonio José Pereira.

Pelo Presidente da Mesa foi verificado que a Assembleia foi convocada nos termos da lei por anincios publicados no Digrio da Repiblica
de 4 de Abril de 2002, no Jornal “Disrio Econémico” de | de Abril de 2002 ¢ no Boletim de Cotagdes da Bolsa de Valores de Lisboa de
21 daquele més, anincios esses gue foram devidamente rubricados pelo Presidente da Mesa.

Verificou-se ainda que se encontravam presentes accionistas representande £9.9% do capital social, detentores de 10.788 570 acgdes.
a que correspondem 107 884 votos, existindo, por isso, “quorum” suficiente para a Assembleia poder validamente reunir ¢ deliberar nos
termos estatuiarios.

Em conformidade, o Presidente da Mesa declarou abertos os trabalhos. tendo informado ainda nao haverem sido recebidos votos por
correspondéncia.

Depois de saudar os accionistas presentes e os membras dos corpos sociais, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral declarou que s¢
nio  houvesse oposigiio de algum dos accionistas presentes, iria por a discussio, em conjunto. os Pontos Um e Dois da Ordem de
Trabalhos, embora se procedesse posteriormente 4 sua volagio separada.

[

Como mais ninguém pretendesse usar da palavra para discussiio dos Pontos Um ¢ Dois da Ordem de Trabalhos, foram os mesmos postos
a votagdo. separadamente.

Quanto 4 Proposta do Ponto Um dz Ordem de Trabalhos. era a seguinte:

PONTO |1

PROPOSTA
Que scjam aprovados, sem modificagdes, supressdes ou adendas, o Relatorio de Gestio, Balango e Contas do Exercicio de 2001,
apresentados pelo Conselho de Administragdo e Relatorio ¢ Parecer emitidos pelo Conselho Fiscal da ESTORIL-SOL SGPS. 8.A. sobre
esses documentos.

A mesma foi aprovada por unammidade.
Mo que se refere 4 Proposta do Ponto Dois da Ordem de Trabalhos, era a seguinte:
PONTO 2
PROPOSTA
Que sejain aprovados, sem madificagoes, supressoes ou adendas, o Relaténio Consolidado de Gestio, Balango € Contas Censolidadas do

Exerelcio de 2001, apresentados pelo Conselho de Administragdo e o Relatério e Parecer emitidos pelo Conselho Fiscal da ESTORIL-
SOL SGPS. 8.A. sobre esses documentos.
Foi igualmente aprovada por unanimidade.

Passou-se de sepuida & discussio do Ponto Trés da Ordem de Trabalhos. tendo o Secretanio da Mesa da Assembleia Geral lido a respectiva
proposta, do seguinte teoi:

PONTO 3
PROPOSTA

O Conselho de Administragio da ESTORIL-SOL SGPS, 5.A. apresentou a proposta de aplicagdc de resultados que consta do seu
Relatorio de Gestao, a qual merceeu parccer favorivel do Conselho Fiscal, que propde a sua aprovagiio pela Assembleia Geral.

A proposta é a seguinte:

Nos termos do disposto no Codigo das Sociedades Comerciais e nos Estatutos da Empresa, propdc-se que o Resultado Liquido do
exercicio, positivo, no montante de 15.563.277 21 €, tenha a seguinte aplicagio:

- Para Reserva Legal._....................... s 778.200,00 euros
-Para Reservas Livres.... .................oociiene ... 8.3BT 919,41 euros

- Para Dividendos -11.993.684 acgdes x 0,45- . 5397157 80 euros

Como nenhum accionista quis usar da palavra para discutir a proposta, passou-s¢ 4 volagiio, tendo a proposia sido aprovada por
unanimidade.
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