BALANGCOS INDIVIDUAIS

{em Euros)
2001 2000
Activo Amortiz.e Activo Activo
Activo Bruto Provisbes Liquido Liguido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorpéreas:
Despesas de instalagao 1.120.214 437,649 182.365, 451.?311
Propriedades indust.e outros direitos 156.677.826| 34.795.813| 121.882.013] 22.160.183
Trespasses 8.376.129 0| 8378129 9.979.081
Imobilizagdes em curso 48264 48.264] 37.715
166.222.433| 35.733.662( 130.488.771] 32.628.720
Imabilizagdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 2.482.738 2.482.738) 2.482.?38'
Edificios e outras construgdes 104.824.368( 48.296.368) 56.568.000| 47.814.436
Equipamento basico 34.188.865| 16.244.343| 179445221 16.549.097
Equipamento de transporte 134.062 102 647 31.415 20337
Ferramentas e utensilios 179.442 173870 5.472 5.868
Equipamento administrativo 1538.233| 1.267.720 271.513 335.347
Imobilizagdes em curso 7.009.344 7.099.344] 11.467 622
Adiant.p/conta de imobiliz corporeas 1.445 697 1445697 2357720
151.893.750] 66.045.047| 85848703] 81.042 165
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo | 18.286.729 0f 18.286.729] 16.793.780|
Adiant.piconta de invest financ. 32.076 32.076 32.076
Titulos e outras aplic financeiras 3.447.144 34471441 6.039 646
21765950 0] 21.765.950] 22855503
Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subs.e de consumo 428 266 184.199 244 067 355 446
Produtos acabados e intermédios 7739 0 7.739§ 40,901
Mercadorias 186.507 186.507 134 693
622512 184.199 438 313 531.040
Dividas de terceiros-médioflongo prazo:
Empresas do grupe J2.711.178)  1984.225] 307268521 30.676.847
32711178 1984225 30.726.952] 30.676.847
Dividas de terceiros-curto prazo:
Clientes, clc 27393611 1.792.008) 947 354] 1.255.948
Clientes de cobranga duvidosa 1.484.431 1.484.431 0 0
Empresas do grupo 85.489 85.489 12.690
Empresas participadas e particantes 110,865 110.965 1] ]
Adiantamento a fornecedores 177 439 177.439 96.189
Estado e outros entes publicos 989 874 85.475 904.309] 2.425.476
Outros devedores 5215641 1463.381] 3752260 5.866.747
10.803.200 4,936 259 5.866.911 9.657.050
Depdsitos bancarios e caixa:
Depésitos bancérios 3.346 847 3346.847) 2497227
Caixa 1.114.650 1.114.650]  1.543.358)
4.451.437 4.451497] 4.040.585
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 0 0 33.518
Cuslos diferidos 254,000 254.000 510.817
254.000 254.000 544 337
Total de amortizagies 101.778.709
Total de provistes 7.104.683
Total do active 388.734.521| 108.883.392] 279.851.128} 181.986.248
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BALANCOS INDIVIDUAIS

{em Euros)

Capital proprio e passivo

Capital préprio:
Capital
Acpdes proprias - Valor nominal

Acgdes proprias - Descontos e prémios
Prémios de emissao de acgles

Ajust.partes capital em filiais e assoc.
Reservas de reavaliagao
Reservas:

Reserves legais

Qutras reservas

Resultados transitados
Subtotal

Resultado liquido do exercicio
Total do capital proprio

Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
ProvisBes para pensbes
Qufras provisbes piriecos e encargos

Dividas a terc -médioflongo prazo:
Dividas a instituigdes de credito
Qutros empréstimos obtidos
Estado e outros entes piblicos

Dividas a terceiros-curto prazo

Dividas a instituigBes de crédito
Fornecedores, clc

Fornecedores-fact em recepgéo & conf.
Outros eccionistas

Adiantamento de clientes

Qutros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado, clc
Estado e outros entes piblicos

Qutros credores

Acréscimos e diferimentas:
Acréscimo de custos
Proveitos diferidos

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

2001 2000

50,968,420 59.824.244)
-174.080% ]
-281.365 0’

7.820.769] 7.964.946
281.903 281.903)
BE7BES1| 8.978.651

2931.350] 2.424.657
23938344] 18.199.754

28.626, 0

103,492 617] 97 674.154|

4755.030]  5.066.316|

108.247 548} 102.740.470)

5.743.852] 5.671.998
1.496.063)  1.799.618

7.239.915]  TAT1617

22.445.905) 19.951.918
165.562 199,926
35.611.602

58.223.069] 20.151.842

5.359.944] 17.372.472
2.890.158] 2531224
575.508 129.085
24.580 16.671

10 643 1663
92996 111,401
1.684085] 2.714.833
76.766.310] 14.937.303
3.663.632] 3.297.970

91.067.858] 41.112.621

3.265.727F  2.547.791
11.806.912] 7.961.508

15.072 639 10.509.699'

171.603 481 ‘.’9,245,?73]

279.851.128] 181.986.248)




DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAIS

{em Euros)
2001 2000
Custos e perdas
Custos merc.vend.e das mat.consumidas
Mercadorias 724.540 521923
Matérias primas 1499.077| 2223617 1.013370] 1.541.293]
Fornecimentos e servigos externos 9 445.218) 7.112.422
Custos com o pessoal:
Remunerages 8.973.326 8.022 487
Encargos sociais:
Outros 2.439.456] 11.412.782] 2.431.525] 10.454.012
Amortizagées do imob.corp.fincorp. 5.099.634 7.327.263
Provisdes 780.313 5.879.947 367.364 7.694.627|
Imposlos 30.140.868 26.668.170
Qutros custos e perdes op 1.450.034| 31.590.902 764770 27.433.939]
(A) 60 552,467 54.236.294
Perdas em empresas do grupo e associadas 52.941
Amort.e provisbes de aplic.iny financeiros 0 [
Juros & custos similares:
Outros 1.407.832 1.407 832 1.240.161 1.240.161
{c) 62.013.240
Custos e perdas extraordinarios 654,954
(E} 62.668.194|
Impostos sobre o rendimento do exercicio 0
{G) 62,668,104
F ) liguido do 4 755030
67.423.225 61.552.895
Proveitos e ganhos
Vendas
Mercadorias 2.192 511
Produtos 0
Prestagdes de servigos 62.412.925| 62.415.116] 54.764.800| 54.765.401
Variagéo da produgdo 0
Trabalhos para a propria empresa 103,496 187.624)
Proveitos suplementares 1.042 267 1.043.036}
Subsidios a expioragao B835.656 770.087
Qutros proveitos & ganhos operacionais 0 1.877.922 3.581.345 5.404.
B) 64.486.534 60.357.493]
Ganhos em empresas do grupo e assoc. 186.933
Rend.de tit.neg e de outras aplic financ.:
Relativos a empresas do grupo 103.076 119.300
Qutros
Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo 0
Qutros 580.463 683.539! 658,383 778,683
() 65357 oo?l 61.136.176
Proveitos e ganhos extraordinarios 2.066.218) 416.719
{F) 67.423.225 61552895
Resumao:
Resultados operacionais: (B}-{A)= 3.934.068 6.121,199
Resultados financeiros: [{D}-(B)]{(C}-{A)l= -580.301 -461.478
Rresultados cormentes: (D}HC)= 3.343.767 5699.721
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= 4755030 5.066.316
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= 4.755.030 5,066,316




Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagao Semestral
(contas individuais)

Introdugio

1. Para os efeitos do artigo 246° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso relatorio de reviséo limitada sobre a
informagao do primeiro semestre do exercicio de 2001, da Estoril Sol, SA, a qual inclui: o Balango referente a 30 de Junho de 2001
e a Demonstragdo dos resultados por naturezas do semestre entdo finde e © respectivo anexo, documentos gue evidenciam um
total de balango de 279.851.128 euros e um total de capital proprio de 108.247.648 euros, incluinde um resultado liquido apds
impostos de 4.755.030 euros.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagéo financeira adicional, sdo as que constam dos registos
contabilisticos, posteriormente ajustadas com as quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabalho.

Responsabilidades
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragaa:

a) ainformagdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geraimente aceites e
que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequadas;

¢} amanutengdo de um sistema de controlo intemo apropriado, e

d) ainformagao de qualquer facto relevante que tenha influenciade a sua actividade, posigdo financeira ou resultados.

4, A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag&o financeira contida nos documentos de prestag@o de contas acima
referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita @ em conformidade com o exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um refatario profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo abler uma seguranga moderada quanto a se a informag&o acima referida
esta isenta de distorgbes materiaimente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes
de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, plansado de acordo com aquele objectivo e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever,

a fiabilidade das assergoes constantes da informagéo financeira;

a adequagao das pdliticas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo;
a aplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

a apresentagdo da informagio financeira;

se a informagao financeira & completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; &

b) em testes substantivos &s transacgdes ndo usuals de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda o Relatdric de Gestéo, tendo incluido a verificagac da sua concordancia com a informagéo
divulgada.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emisséo do presente relatorio sobre a informagéo
do primeiro semestre.

Conclusdo

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de uma seguranga moderada, nada chegou
a0 nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagéo financeira da scciedade Estoril Sol, SA, do semestre findo em 30
de Junho de 2001 ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os principios
contabilistcos geralmente aceites e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

9. Na sequéncia da promogagdo do periodo de concessdo, qus findaria em 2005, para o ano de 2020, a socisdade procedeu &
alteragéo dos critérios contabilisticos abaixo indicados, que adoptou, consistentemente, nos exercicios precedentes:

a) Conforme referido na nota 3 do Anexo, a empresa adicicnou o montante nédo amortizado da contrapartida inicial, do actual
contrato de concesso, ao montante a pagar pela prormogagao do prazo, para efeito do recalculo das respectivas amontizagGes.

A




Procedeu, iguaimente, & revisdo das taxas de amortizagéo dos bens do activo imobilizado comporeo, reversiveis para o Estado,
atendendo ao efectivo periodo de vida (til esperado, dado que estavam a ser amortizados em fungdo do horizonte temporal da
concesséo inicial.

Em consequéncia das alteragdes acima, o montante das amortizagdes, consideradas como custos do semestre, & inferior em cerca
de 4.059.000 euros relativamente ao apurado com os critérios utilizados no exercicio anteriar.

b) Conforme referido na nota 3 do Anexo, a empresa alterou a contabilizagao da parte dedutivel na contrapartida anual de imposte
de jogo, relacionado com os investimentos de activos imobilizados reversiveis para o Estado, numa éptica de redugéo de imposto
do exercicio, passando a diferir os respectivos montantes pelos varios exercicios em que sejam contabilizadas as amortizagdes
daqueles activos

Caso a empresa adoptasse a metodologia anterior, o resultado do exercicio seria acrescido de 5.473.000 euros.

¢} Conforme as notas 10, 45 e 46 do Anexo, a Estonil-Sol, na sequéncia da promogagéo do periodo de concess#o, igualmente
concedida a empresa filial SOPETE, de 2008 para o ano 2023, procedeu ao recalculo das amortizagdes do “goodwill’ apurade na
aquisigdo da respectiva participagdo, bem como dos proveitos diferidos respeitantes ao desconto obtido na aquisigdo dos créditos
da Varzimgest e das mais-valias obtidas na compra a desconto das obrigagdes SOPETE 94. Destas alteragbes ao método
anteriormente adoptado o resultado do semestre foi acrescido da importancia liquida de cerca de 111 400 Eurcs.

d) Os resultados transitados foram movimentados, directamente, por valores decorrentes do recalculo do “goodwill”, apurado em
relago a participag@o na filial SOPETE, SA, confarme nota 40 do Anexo.

Lisboa, 26 de Satembro de 2001

Lampreia & Vigeso, SROC
Representada por:
José Martins Lampreia
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BALANCOS CONSOLIDADOS

tem Euros)
20 2000
Aclivo Amortiz & Active Activo
Active Anto Provisdes Liquido Liquido
Imakiliz 2do
mobilizagbes incompdreas:
Despesas de instalagio 4.069.221 3801 237 287 684 783 451
Despeses de inv. e deservolvimento 0| 0 0l 0|
Fropredade ind e oulros dredas F3RTI4361] 34935856| 108 794.525] 41.766.207)
Trespasses 49,880/ £3.880 0
Imobzaghes em curse 48 264 48 P64 37 715
Diferengas de consolidagio 25.685.604| 7775E38) 17.809.855) 22.901.070
263.567.440) 46500 812] 217.020.620] 65.488 442
'mobilizagdes corparess
Tengnos & recursas nalurais 2552.372 2852372 2552372
Edificics e outras construgBes 120.072334] 54547 400| 65524.835] 54 639 BEBY
Equinamento basico 49431 241) 22614 847) 26616394) 26.260074
Equipamenta de ransparte 641658 400 086 241 4728 298 439
Femamenlas e ulensilios 180,352 174 870 5.482) 5851
Equipamento admirisirative 2239792 1885696 374.0861 482 585
Imaobilizagfes em curso 14.541 378 14.541.378) 14.743 478
Adiantamentos ole imab. Corpdreas 1.462 331 1.462.331 2.374.355)
181121 357 78602 888( 111.318.360) 101.377 123
Inveshimentos financeiros:
Partes ce capital em emp. do grupo 0 o 0
Partes ce capital em emp.associadas 9978 9 ;;:' 9 976
Titulos e outras aplic financeiras 58187 499 a7 57.688
Imobilizagdes em cursa 0 0
Adiantamentas plc inv. Financeiros 32076 32.076) 32 078
100 238 499 99 740) 99 740)
Circulante
Existéncias
Mat Primas, subs E de consume 755,801 184 199 582.602) 623513
Produtes e trabalnos em curso 16260002 15 250,002 15250082
Produtos acabados e intermédios 20765 0 20 765 53978
Mercadonas 373.407 373 407 334,984
16 411 05 184 199 16226 BE8| 16.262.527
Dividas de tercesos médio ¢ kngo prazo
Empresas do grupo 0 0 [ )
0 0 0 0
Dividas de terceiros - curlo prazo
Clientes, eic 43734501 1990007 2333363 25788
Clientes - tilulos a receber [} 0| o 0f
Clientes de cobranga duvidosa 3304524 3370158 24 325 54 Q46|
Empresas do grupe ] 0 [+ g
Empresas associadas 641 402 844 467 0|
Empresas partictpadas € paticipantes 110 965 110 965| o) 0f
Qutros accionislas 0] 0 1)
Adiantamentes a fornecedores N2 251,217 258 835
Adianlamentes a fornec. Imobilzade 290495 290,405 82
Estado & autros entes plbiicos 1886715 o 1BSETIS) 3195705
Qutros devedores 4143835 1840347 2303288 6 780678
Subscrriores de captal 0] 0 )
15052467  7.311808] 7740860 12878610
Depdsitos bancérios e caixa
Depdsiles bancarios 5480157 5480 157) 5565 175
Caixa 3.195.564 3195.564]  3.100.058
8675721 O 8677 8 855 233
Acréscimos e difermentos
ACTéscimos de provertos 0] o 1159827
Custos diferidos 1167113 1167 113) 2076 863
1.467.113 O 1167113 3236800
Total de emortizagbes 126,369,810
Total de previsdes 7.496 305
Tolal oo activo 4%6 115.632) 133 856 115] 2352 240 317) 208.038 366]




BALANCOS CONSOLIDADOS

{em Euros)
2001 2000
Capital propric e passivo
Capital proprio
Capital 50068 420 50.824 244
Acgdes proprias-Valor nominal 175 828 0j
Acgdes prepnas-Descentos préprics -281.365 0|
Premio de emissao de acgies|quctas) 7 B20 76 7 964 48
Diferangas de consolidacio B3.283 57.720
Ajustam partes de capilal filiais e assoc 182 938 217.859]
Reservas oe reavahagio B9793% B.979 381
Reservas
Keservas legals 2093407] 2486714
Qutras reservas 239781 18.237.5¢7|
Resuhados transitades 5041 613) 28220671
97 505 590) 94 945 498
Resultade liquido do exercloio 4479 385 5446 b24|
Tota' do capital prépno 101 984 976[ 100 3597 022
Interesses minariténos ¢ 0)
Passivo
Provisdes parg iscos & encargos:
Provisbes para pensbes 5743852) 5671908
Cutras provisdes piriscos e encarges 16576400 2035279
7320351} TIOPETT
Diividas a terceiros-meédio/longe prazo:
Empréstimos por congasaes
Néo convertiveis 935.246) TOR2.042
Dividas a instituigbes ce cradito 22 4459050 19.951 916!
Empiesas do gnoo 0) 0
Qutros emprésiimes oblidas 165 582) 199.926|
Estzdo e oulros entes publicos 57479328 0
Qulros credores 0l q
B 025042) 20653884
Dividas a terceiros - cuno prazo
Empréstimos por cbngagies
Nao convertivels [} 450 578
Dividas a .nstitugdes de crédto 7% B4306G] 30627 72
Adiantamentos por conta de vendas 20 800 20.800)
Fornecedores, olc 563585 4.032 555]
Fornececores-facturas em racep e conler 502 835 144 438
Forneceacres-fitulos a pagar 0 0]
Empresas do grupo o 0l
Empresas associadas 0 0)
Qutros acaonistas 24 580 16674
Adiamamentos de clientes 347 563 21308
Cutros empréstimos oblidas 92 995 111,40
Fomecedores de imoollizado, ofc 2940496) 4378507
Estado e cutras entes plblicos 120 452 051] 20979.045
Cuiros credores 2391 77 4252430
154341 922] 65226163
Acrésc'mes e difenmentos
Acréscimos de custos 5171249 579142
Proveios difenidos 12404 ual B 085 6508
17 576 026] 13 857 020|
Total do passive 260 264 341 107 646.344
Total do cap. prop., dos int. min. & o pas 367 240 17| 208 038 355
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

{em Euros}
201 2000
Custos e perdas
Custos merc vend e das mat consumidas
Mercadonas 1.255.298 1138272
Matenas 2000658 3275956 1572772] 2711044
Fomecimentos e servigos extemos 14.338 824] 12 789 568|
Custas com o pesscal
Remuneragies 14 357 D8O 13 418 368
Encarges socials
Cufras 4 146853 18 488 034 4147 478 17 585 796
Amorl do mob corpéredincamaren 7655 887 10631 062
Provisbes 807548 8463435 502.870) 11133833
Imposios 42 638 565 37521879
Cutros cusios operacionais 2240000] 44679565) 1597278 30.119.257
(A) 89 456 924) 83319628
Perdas em empresas do JFUPO € associadas 52,541
Amort e prov de apl e invest financ [t 1
Jures & custes similares
Retat. A empresas associacas 0
Quiros 18196092| 1810692 1 BB7 064 1887954
(C) 91 378 557 A5 007 591
Serdas relalivas a empresas associadas 0
Custos e perdas exiraordinarios 725260 1081962
(E) 92 054 817 A5 089 574
Imposios sobre o rendim do exercicio £89 51.209
(G) 92 055 505 A5 140 £73)
Interesses minoriténios 0
Resultade consoidado [ig. Do exercico £ 475 386/ 5 £46 524
96 534 690 91 587 387
Freveins e ganhos
Vendas:
Wercadorias 173,876 174676
Pradutos 0 g
Frestagdes de servigos 91 394 168] 91 568 044] 87 445 186| 82 623 861
\Variagio de produglo a
Trebathos para a propra empresa 193 486 187 624
Proveilos suplementares 813550 1218317
Subsidios a exploragic 1085128 986 697
Outres proveitos operacionais 25679 1924358] 65649132 7854145
{B) 3685 895 90 665 631
Ganhos em empresas do grUpe e assoc. 261993
Ganhos de panticipagoes de capilal
Relgtivos a empresas associadas 0
Selafivos a outras empresas 0
Rend de til neg e de cut.ap.financ
Qutros 103,076
Cutres juros e proveitos simiares
Relelives a empresas associadas 287 840
Cutros 614939 702.228) 456091 456 091
(D} 94 388 124 217z
Froveitos e ganhos extracrdinanios 2.145.766 465 575
(F} 96 534 890 91 587 39/
Resuma
Result.operac (B){A)= 4228971 7346003
Result financ  [(D{B)-[(C-(A)]= 1.170.404 1231872
Result correntes: {D){C)= 3058 567 811413
Result antes de impostos: (F{E)= 4480 073 5497 B23
Res.cons. com os int.min. ge exerc. (FHG!= 4 470 358 5 445 524
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Relatorio de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagdo Semestral
(contas consolidadas)

Introdugao

1.

Para os efeitos do artigo 246° do Cadigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso relatorio de revisdo limitada sobre a
informagao consoclidada do primeire semestre do exercicio de 2001, do grupo Estoril Sol, a qual inclui: o Balango consolidado
referente a 30 de Junho de 2001 ¢ a Demonstragdo consclidada dos resultados por naturezas do semestre entdo findo e o
respectivo anexo, documentos que evidenciam um total de balango de 362.249.317 euros e um total de capital proprio
consolidado de 101.984.976 euros, incluindo um resultado liquido consolidado apos impostos de 4.479.386 euros.

As quantias das demonstragbes financeiras consolidadas, sdo as que constam dos registos contabilisticos das empresas
incluidas no perimetro da consolidagéo, ajustadas dos movimentos de consolidago, que foram abjecto do nosso trabalho,

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragao:

e) ainformago financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e
que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licila, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios;

fi  aadopgéo de politicas e critérios conlabilisticos adequados;

g) amanutengio de um sistema de controlo intemo apropriado, e

h) ainformagac de qualquer facto relevante que tenha influenciade a sua actividade, posigao financeira ou resultados.

4. Anossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira consolidada contida nos documentos de prestagao de
contas acima referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita @ em conformidade
com o exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado
no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabatho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informagéo acima referida
esta isenla de distorgbes materisimente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Tecnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele
cbjectivo e consistiu

c) principalmente, em indagagdes e precedimentos analiticos destinados a rever:

s  afiabilidade das assergdes constanles da informagdo financeira;

= aadequagho das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo;

s aaplicagéo, ou ndo, do principio da continuidade;

* 2 apresentagio da informagdo financeira consolidada;

« seainformagéo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e

d) em tesles substantivos as transacgbes néc usuais de grande significado.

6 0 nosso trabalho abrangeu ainda o Relatdrio de Gestdo, tendo incluido a verificagao da sua concordancia com a informagéo
divulgada.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do presente relatorio sobre a
informag&o consolidada do primeiro semestre.

Conclusio

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengao de uma seguranga moderada, nada chegou
a0 nosso conhecimento que nos leve a concluir gue a informagéo financeira consolidada do grupo Estonl Sol, do semestre
findo em 30 de Junho de 2001 nao esteja isenta de distorpdes materialmente relevantes que afectam a sua conformidade com
0s principios contabilistcos geralmente acesites e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,

Enfase

9. Na sequéncia da prormogagdo do periodo de concesséo das zonas de jogo do Estoril e da Povoa de Varzim, 2 sociedade
procedey a alteragdo dos critérios contabilisticos abaixo indicados, que adoptou, censistentements, nos exercicios precedentss:
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a) Conforme referido na nota 23 do Anexo, foram adicionados os montantes néo amortizados das contrapartidas iniciais, dos
actuais contratos de concessdo, aos montantes a pagar pela prormogagac dos prazos, para efeito do recaleulo das
respectivas amortizagdes.

Procedeu-se, igualmente, a revisdo das taxas de amortizagdo dos bens do activo imobilizado corpdreo, reversiveis para o
Estado, atendendo ao efective periode de vida util esperado, dado que estavam a ser amortizades em fungdo do horizente
femporal das concessoes iniciais.

Em consequéncia das alteragdes acima, o montante das amortizagBes, consideradas como custos do semestre, & inferior em
cerca de 4.897 000 euros relativamente ac apurado com os critérios utilizados no exercicio anterior.

b) Foi alterada a conlabilizagdo da parte dedutivel nas contrapartidas anuais de imposto de jogo, relacionado com os
investimentos de activos imobilizados reversiveis para o Estado, numa dptica de redugdo de imposto do exercicio, passando
a diferir os respectivos montantes pelos varios exercicios em que sejam contabilizadas as amortizagtes daqueles activos.
Caso fosse seguida a contabilizagdo adoptada nos exercicios anteriores, o resullado consolidado do exercicio seria
acrescido de cerca de 6.020.000 euros.

Lisboa, 26 de Setembro de 2001

Lampreia & Vigoso, SROC
Representada por:
José Martins Lampreia




ESTORIL SOL, SA (sociedade aberta)

Sede: Rua Melo e Sousa n° 535 - Estoril
Capital Social: 59.968.420 euros,
C.R. C. de Cascais sob o n° 53
Contribuinte n® 500101221

Contas 2° semestre 2001
RECTIFICACAO

Balango Consolidado

Na rubrica do Balango Consolidado, a data de 30 de Junho de
2001, “Acgdes Proprias” onde se 1€ -175.826 Euros, deve ler-se
-174.080 Euros.

Em contrapartida nesse mesmo Balango Consolidado na
rubrica “Resultados Transitados” onde se 18 —6.041.613 Euros,
deve ler-se —6.043.359 Euros.

“Participagdes Qualificadas”

Relativamente & divulgagdo da “participagdo qualificada” da
Finansol - Sociedade de Controlo, SGPS, SA onde se |é
59,57% do capital e direitos de voto, deve ler-se 59,74%, € na
“participagdo qualificada” da Sociedade Figueira Praia, SA onde
se € 31,10% deve ler-se 31,20%.

Esta informagdo vem rectificar a anteriormente publicada no
Boletim da BVLP em 28 de Setembro de 2001, no Correio da
Manha de 30 de Setembro de 2001 e no Diario Econdmico de 5
de Outubro de 2001.

Estoril, 10 de Janeiro de 2002

O Representante da Empresa para o Mercado
José Luis Pimentel de Carvalho
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GRUPO ESTORIL SOL
BALANGG OONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO
A‘MI
Capital proprio o paseivo et w0
Capilal propric:
Capitsl cogees0l £OB24
Acgfies proprigs-Valor nominal A7 of
Acghos préprias-Descontcs proprios 281,365
Fremia de amissao de acpbes(quotas) 7.620, 768 7.064.
Diferengas de comalidagso §3.283| §1.7T20
Ausiam paries de capital (i @ 2550C. 182638| A7l
Resarvas de reavaliatio 8470201 89791
Reseras
Reservas legals 250 2488714
Quirars rasenvas 239761 18237 5417
Resullacios ransiados 282287
[12 94.845.
Resutack liquido do exerdivio 44 6448524
Tolal do capital préprio 1019 100,382
Interesses minoritrios Cf
Fessiva:
Pravisies para risgos e ancargos.
Pravisies parz pensdes Hﬂﬂ $5.671.688|
Cutras provisdes péniscod @ encangos 1.578. 2036
7.320.351 7.707.
Pividtas a lercalios-médiofongo prazm:
Empréstimes par oprigactes:
o convertively
Chdss a ingtitigdes de crédito
Empreses do grupe
Outros empréstimos oolicdas
Estado e.outros entes plblices
Outros redores

Adiantamentos de olienins
CQuires ampréstimos chtidos
Fomecedores de imebiizado, oo
Estado ¢ autres enbes piblioos
Outroa credores

Acrésclmos e diferimenias:

Acréscimos de cusios
Proweiins diferidos

Tola! do passive
[Total da cap. prop.. dos int, min. e dopas.
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GRUPC ESTORIL SOL
EM 30 DE UNHO

Activao Bruto Provistes Liguido Ligudo

Imobilizads:

Imabilizagdes incoipbraas:
Despeses de instalagan
Despesas da inv, scesenvolvimenta
Propriedade ind.e outros direitas
Trespasses
Imobilizagies em curso
Diferancas de consnlidacio

Imcbilizaghes poméraas:
Tafranos & fecUrsos naturas
Edificios & oulres corslrugies
Equipamenio baico
Equipamanto de transpore
Farramentas & utensilios
Equipamento administralivo
Imabikzagtes em curse
Adi tos pic imab. Corpd

Investmentles financelros:

Partes de capital em emp. do grupo
Partes da capital em emp assocdas
Tituics e cuiras apkc firancairas
Imebilizaghes am curso
Adiantamentos plc inv. Finenceiros

[Circulante

Exmsléncias:
Mat. Primas, subs. £ de consuma
Produtos & frabalhcs am curso
Produtos acabedes @ infermédios
Mercadorias

Dividag de tercsiros-midio @ Jsago prazn
Empresas do grupo

Dividas de lefealros - curt prazo:
Clienites, cfc
Clientes - titulos & recaber
Clientes de cobranga dinvidosa
Empresas do grupo
Empresas ascociadas 4. 641 0
Empresas participadas e padiciganias | 110,965 110,865
Outros scoionistas 0
Adianizmantos a fomecedores 251212 .21 258,
Adiantamentos a fomec. Imcbilizada 290, 280 vl
Eataco e cutres enies piblicos 1.886.715 ¢ 1886715 3185
Outros devedares 3853701 1840347 2013.354] 6 7RG
Subsontores de capilal 0] 0

14762563) T3160B| 7.450958] 12687881

|Dapisiios bancarics & caba:
Depdsitos bancanos 5.480.157 5.480.!5) 5,585.175|
Caixa 3.185.564 3.195.564] 3.100.
| _8.675.721 0] 867572 R8s

{Acréscimas e difetimantos:
Acréstimos de proveilos 0 g' 1150
Cuslos difetidos 11674 1967113 2076.58

1467 113 0] 1167113} 3736 580)
Total de amertizagtes 126360810

Tots! de provisdes 7496305

Total do activo 195,805.458] 133,886,115} 38050383}
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