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Senhores Accionistas

Em cumprimento e nos termos das disposicoes legais e estatutérias, vimos apresentar e submeter a apreciacdo de V. Ex.as o
Relatério de Gestao, e as Contas individuais e consolidadas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

1. IDENTIFICACAO DA EMPRESA

A Estoril Sol, SA. foi constituidaem 25 de Junho de 1958, tendo como objecto social “aexploracéo da concessdo em exclusivo da
zona permanente de jogos de fortuna e azar do Estoril, abrangendo também os ramos de comércio ou indUstria dele afins’.

Em 17 de Junho de 1985 celebrou com o Estado Portugués um novo contrato de concessdo, para a exploracéo da Zona de Jogo
Permanente do Estoril, com inicio em 1 de Janeiro de 1987 e termo em 31 de Dezembro de 2005.

Por Resolucao do Conselho de Ministros n.° 115/99 de 22 de Julho, a Estoril Sol, SA, foi autorizada, nas condi¢Oes ai estabel ecidas,
a transferir para outra sociedade por si integralmente detida, a posi¢ao contratual que possuia no contrato de concessdo da
exploracdo de jogos de fortuna ou azar na zona de jogo permanente do Estoril.

Assim, foi constituida, em 17 de Agosto de 2001, uma nova sociedade denominada “ESTORIL SOL (I11) — Turismo Animagdo e
Jogo, S.A.” paraaqual, em 1 de Outubro de 2001, foi transferida a posi¢éo contratual da ESTORIL SOL, S.A. no contrato de
concessao da exploragdo de jogos no Casino Estoril e, bem assim, todos os patrimonios, direitos e obrigacfes correl acionados com
a exploracdo da referida concessdo de jogo do Estoril.

Em 18 de Marco de 2002, aESTORIL SOL, S.A. aterou o seu estatuto juridico para*“ Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
S.G.P.S”, deixando por tal facto de exercer directamente, qualquer actividade econémica.

Tendo em conta 0 novo objecto social da ESTORIL SOL, SA. e as limitagdes legais dai resultantes, constituiram-se, em 18 de
Margo de 2002, vérias sociedades cujo capital social, integralmente detido pelaESTORIL SOL, S.G.P.S,, fai realizado com entradas
em espéci e constituidas por imoveis pertencentes ao seu imobilizado.

2. ACTIVIDADESNO EXERCICIO

A ESTORIL SOL, S.G.P.S., SA., detém indirectamente através das suas associadas, interesses no sector do Turismo e em
particular na actividade de jogo em Casinos, pela exploragdo das concessdes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo
permanente do Estoril e da Pévoa de Varzim. Supletivamente, detém interesses no sector imobiliério.

No ambito das competéncias estatutarias, acompanhamos as administragfes das associadas no estudo e desenvol vimento de novos
projectos, com particular cuidado na conclusdo do investimento do Casino Lisboa e, bem assim, os trabalhos de preparacéo e
concretizagdo que envolvem a valorizagéo ou alienagdo de activos imobilidrios ndo afectos ao “core-business’.

Tendo por referéncia as opgoes estratégicas definidas para o Grupo e os planos operacionais das associadas, acompanhamos de
formasistematica e detal hada aimplementagdo dos planos de racionalizagéo das operacfes e de contengdo de custos das associadas.

3. INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2006, aESTORIL SOL, S.G.P.S,, SA. eradetentora das seguintes participagdes financeiras nas seguintes
sociedades:

ESTORIL SOL (l11) - TURISMO ANI MAQAO E JOGO, S.A., constituida em 26 de Julho de 2001, com sede no Estoril, tem
como objecto social a exploragdo de jogos de fortuna ou azar nos locais permitidos por lei e, complementarmente, pode ainda
explorar os ramos de turismo, hotelaria, restauracéo e animagdo, bem como prestar servigos de consultoria nessas areas de
actividade. Explora os Casinos do Estoril e Lishoa

O seu capital socia de 34 milhdes de Euros é detido a 100% pela ESTORIL SOL, S.G.P.S, SA..

VARZIM SOL - ANIMACAO, TURISMO E JOGO, S.A., com sede na Pévoade Varzim, tem por objecto social, em particular,
explorar a concessdo de jogo da zona da Pdvoa de Varzim. Explora o Casino da Pévoa de Varzim.

Tem capital social de 20.000.000 Euros, sendo 88,8% detido directamente pela ESTORIL SOL, S.G.P.S,, SA., e 11,2% detido
indirectamente por viadaVARZIMGESTE, SG.P.S, SA..

VARZIMGESTE — INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES , S.G.P.S, SA., constituida em 4 de Julho de 1994, com sede no
Porto, tem como objecto social agestao de participacfes sociais.
O seu capital socia de 24.940 Euros é detido a 100% pela ESTORIL SOL, SG.P.S, SA..
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Tem como Unico investimento financeiro uma participagdo de 11,2% no capital social daVARZIM SOL — Animacdo, Turismo e
Jogo, SA..
Presentemente estdo em curso trabalhos preparatorios visando a sua liquidagdo ou fusdo , a ocorrer no exercicio de 2007.

MANDARIM SOL - RESTAURACAO, SA. — Com 50.000 Euros de capital social, é detidaa100% ESTORIL SOL, S.G.P.S,,
SA.
Explora o restaurante Mandarim, instalado no Casino Estoril, junto aos jardins.

DTH - DESENVOLVIMENTO TpRiSTICO E HOTELEIRO, SA - Com um capital socia de 2.429.146 Euros, é detida a 100%
pela ESTORIL SOL, SGPS, SA. E proprietéria de um terreno no Monte Estoril, onde existiu o antigo Hotel Miramar.

ESTORILSOL e MAR — Investimentos Imobiliarios, S.A. - Com um capital social de 361.000 Euros, detido integralmente pela
ESTORIL SOL, SG.P.S, SA..
E proprietéria de um prédio urbano, sito na Rua Melo e Sousa, no Estoril.

ESTORIL - SOL IMOBILIARIA, S.A. - Com 7.232.570 Euros de capital social, é detida a 100% pela ESTORIL SOL, SG.PS,
S.A.. Tem como objecto socia aconstrugdo, promocdo, gestdo e venda de empreendimentosturisticoseimobiliérios. E proprietéria
de trés prédios urbanos sitos em Alcoitdo, Conselho de Cascais.

PARQUES DO TAMARIZ - SOCIEDADE EXPLORACAO DE PARQUES DE ESTACIONAMENTO, SA.- A ESTORIL
SOL S.G.P.S, SA. detém, através da Estoril Sol Imobilidria, SA, uma participacdo de 500.000 Euros correspondente a 33,3% do
capital social da sociedade. A Empresa tem vindo a desenvolver um projecto que visa promover a construgdo de um parque de
estacionamento subterrdneo em terrenos contiguos ao Casino Estoril

CHAO DO PARQUE - Sociedade de Investimentos Imobiliarios, S.A. - Com um capital social de 750.000 Euros, sendo 90%
detido directamente pelaESTORIL SOL, S.G.P.S,, SA. e 10% indirectamente por viadaESTORIL SOL — Investimentos Hoteleiros,
SA.

E proprietéria de um lote de terreno para construco sito no Parque de Palmela, em Cascais.

ESTORIL SOL — INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A. - Com um capital social de 10.835.000 Euros, detido em 90% pela
ESTORIL SOL, S.G.P.S,, S.A., sendo os restantes 10% detidos pela propria sociedade.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

ESTORIL SOL HOTEISII, S.A. - Sociedade com um capital social de 2.291.350 Euros, detido a 100% pela Estoril Sol, SGPS, SA.
Até Abril de 2003, teve por actividade a exploragéo do Hotel Estoril Sol.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

DATASOL- INFORMATICA NO TURISMO, LDA - Empresa de prestacdo de servicos informéticos, com um capital social de
17.458 Euros, que é detido em 90% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA, sendo os restantes 10% detidos pela propria DATASOL.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

DISCO SOL - HOTELARIA EANIMACAO, S.A. - Com um capital social de498.798 Euros é participadaa 100% pela ESTORIL
SOL, SGPS, SA.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

SOCIEDADE DE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SANTA SUSANA, S.A. — Com um capital social de 4.564.001
Euros, é detida a 100,0% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

ESTORIL SOL (V) — Investimentos Imobiliarios, S.A. - Com capital social de 50.000 Euros, detido integralmente pela ESTORIL
SOL, SGPS, SA.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

IMOBILIARIA CASAL DE S. JOSE, S.A. - Comum capital social de 785.000 Euros, detido integralmente pela ESTORIL SOL,
SGPS, SA.
Presentemente estéo em curso trabalhos preparatérios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

IMOBILIARIA D. LUIS, SA. - Comum capital social de 3.556.000 Euros, detido integralmente pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.
Presentemente estdo em curso trabal hos preparatdrios visando a sua liquidagdo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

ESSAL - COMERCIO ALIMENTAR, S.A. —Com um capital social de 24.940 Euros, é detidaa 100% pela ESTORIL SOL, SGPS,
SA. Suspendeu a sua actividade em 31 de Margo de 1996.
Presentemente estdo em curso trabal hos preparatdrios visando a sua liquidagdo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.
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ESTORIL SOL INTERNACIONAL, Lda- A ESTORIL SOL, S.G.P.S,, S.A. detém uma participacéo de 25% no capital social desta
sociedade. A empresa esta sem actividade desde hé varios anos.
Presentemente est&o em curso trabalhos preparatorios visando a sua liquidagéo ou fusdo, a ocorrer no exercicio de 2007.

4. ACCOESeDIVIDENDOS

O capital social da ESTORIL SOL, SG.P.S, S.AA. era, em 31 de Dezembro de 2006, representado por 11.993.684 accoes, valor
nominal unitério € 5,00, das quais 6.116.779 sd0 ac¢des nominativas e 5.876.905 acgdes ao portador.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S., SA. possuia, adata da elaboragado do presente relatorio, 34.900 acgles proprias, nao tendo no decurso
do exercicio, efectuado quaisquer transacgdes com acgdes proprias.

As accOes da empresa estéo cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa desde 14 de Fevereiro de 1986.
A Empresa ndo distribuiu dividendos no exercicio de 2005.

No decurso do exercicio foram transaccionadas em Bol sa, 130.441 acgOes representativas do capital social daEmpresa, cujacotagdo
minima e méximafoi de 7,71 e 8,90 Euros, respectivamente.

A Empresa tem como accionistas de referéncia a FINANSOL — Sociedade de Controlo, S.A. (S.G.P.S.), e a AMORIM-
ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., SA,, titulares de 59,7% e 34,9%, respectivamente, de acgdes
representativas do capital socia e dos direitos de voto da ESTORIL-SOL, S.G.P.S.,SA..

5. POLITICA FINANCEIRA

Para fazer face as exigéncias financeiras decorrentes dos significativos investimentos que o desenvolvimento dos contratos de
concessao de jogo implicam, as Empresas do Grupo tém prosseguido uma politica financeira orientada pela preservacgéo da sua
independéncia financeira, maioritariamente apoiada pelos meios libertos anual mente e pela sua capaci dade de obtengéo de crédito,
recorrendo nesta area a um conjunto diversificado de instrumentos financeiros, nomeadamente emissdo de ObrigagSes, emissdo de
Programas de Papel Comercial e utilizagdo de linhas de crédito, cujo custo vem sendo sistemati camente optimizado.

6. NORMATIVOS CONTABILISTICOS

A Estoril Sol, S.G.P.S., S.A., decorrente da sua qualidade de sociedade aberta e no cumprimento das disposi¢des legais em vigor,
tendo como referénciaa data 1 de Janeiro de 2005, passou a elaborar as demonstragdes financeiras consolidadas das Empresas que
constituem o Grupo ESTORIL SOL em conformidade com as |FRS — Normas Internacionais de Relato Financeiro.

De modo a assegurar que 0s seus activos sdo apresentados por uma gquantia que ndo excede o seu valor recuperavel (IAS 36), as
associadas Estoril Sol (I11) e Varzim Sol adjudicaram, a Deloitte Consultores, S.A., estudos para a determinagéo do valor das
respectivas concessdes que concluiram pela ndo existéncia de imparidade em qualquer das sociedades.

A informagao financeira consolidada, agora apresentada, foi preparada com base no nosso entendimento das normas internacionais
de contabilidade e respectivas interpretagdes, incluindo |AS — International Accounting Standards, |FRS - International Financial
Reporting Standards, SIC actualmente em vigor, SIC Interpretations, aqui designado globalmente por IFRS.

Contudo, as demonstragdes financeiras individuais, relativas a 2006, da ESTORIL SOL, S.G.P.S., S.A. e das Empresas do Grupo,
foram preparadas de acordo com o POC e as directrizes contabilisticas portuguesas.

7. CONTASINDIVIDUAIS

Decorrente do seu estatuto juridico “Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, SGPS’, a Empresa ndo exerce directamente
qual quer actividade econdmica. Assim, os Proveitos Operacionais ndo tém expressdo material, pelo que os Resultados Operacionais
do exercicio, negativos em 2.485.018,65 Euros, expressam basicamente os custos suportados com o funcionamento normal da
sociedade.

Os Resultados Financeiros, positivos em 10.317.926,36 Euros, decorrem da utilizag8o do método de equivaléncia patrimonia na
valorizac&o das participacfes sociais nas associadas.

O Resultado Liquido do exercicio, contas individuais, foi de 8.647.815,55 Euros.
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8. CONTAS CONSOLIDADAS
As Empresas do Grupo ESTORIL SOL desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo.

O Grupo ESTORIL SOL atravésdo Casino Estoril e do Casino Lisboadetidos pelaEstoril Sol |11 e do Casino daPévoade Varzim
detido pela Varzim Sol, possui importantes interesses na exploragéo da actividade de Jogo em Casinos Portugueses.

Os Casinos Estoril, Lishoa e da Pévoa de Varzim, representavam, em 2006, 61,9% de quota do mercado nacional de casinos.

Os Proveitos Operacionais consolidados do exercicio, no montante de 243,6 milhdes Euros, influenciados, em particular, pelas
receitas geradas pelo Casino Lisboa registaram um acréscimo de 24,7% face aos val ores obtidos no exercicio de 2005.

Os Proveitos consolidados registaram, ainda, um ganho em activos detidos para venda de 16,5 milhdes de Euros gerados na venda
dos terrenos do Hotel Estoril Sol que eram propriedade da Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, S.A.

A actividade econdmica desenvolvida pelas Empresas do Grupo ESTORIL SOL gera proveitos nas areas de Jogo, Restauracéo e
Animag&o, sendo que as receitas de Jogo representaram, por si so, 90,2% do total dos proveitos consolidados.

Os custos consolidados, no montante de 241,1 milhdes de Euros, evidenciam um crescimento de 25,4% rel ativamente ao exercicio
de 2005, justificado pelo aumento dos precos de custo dos factores produtivos e em particular pelos custos operacionais das
actividades do Casino Lisboa que englobam a totalidade dos custos, ndo recorrentes, de abertura e lancamento.

O EBITDA alcangado no exercicio, de 61,2 milhdes de Euros, corresponde a uma margem de 25,1% dos proveitos operacionais.

O Resultado Liquido consolidado do exercicio, no montante de 19,1 milh8es de Euros, expressa os resultados liquidos apurados
pel as associadas e em particular pelo ganho obtido pela Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, S.A. navenda dos terrenos do Hotel
Estoril Sol.

9. EMPRESAS DO GRUPO

Pelaimportancia que as contas das associadas ESTORIL SOL (I11) — Turismo, Animag&o e Jogo S.A., VARZIM SOL — Turismo,
Jogo e Animagéo, S.A. e ESTORIL SOL INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A. assumem nas contas consolidadas do Grupo e
pelas novas realidades que aDTH, S.A. e PARQUES DO TAMARIZ, SA., enfrentam, importa referir:

ESTORIL SOL (1) - TURISMO, ANIMAGCAO E JOGO, S.A.

Foi constituidaem 18 de Agosto de 2001, tendo como objecto social aexploragdo dejogos de fortunaou azar noslocais permitidos
por lei e através dos meios, formas e condigdes ai previstos, com todos os direitos e obrigagdes estabel ecidos nalegislagéo aplicavel.

A constituicéo da Empresa decorreu de um processo de reestruturagéo organica de que foi alvo aESTORIL SOL, SA, sendo que a
posicdo contratual que esta Empresa detinha no contrato de concesséo da exploragéo de jogos na Zona de Jogo do Estoril e, bem
assim, todos os patrimanios, direitos e obrigacOes rel ativos a exploragdo dareferida concessdo dejogo do Estoril foram transferidos
paraa ESTORIL SOL (lI1), SA..

Enquadramento legal e contratual

A actividade das concessionarias de jogo em casinos portugueses encontra-se regulamentada pelaLei do Jogo—D.L. 422/89 com as
alteragdes introduzidas pelo D.L. 10/95 e pelo D.L. 40/2005.

O contrato de concessdo do exclusivo de exploracao dejogos de fortuna ou azar nazonadejogo permanente do Estoril, que engloba
os Casinos Estoril e Lishoa, foi celebrado em 17 de Junho de 1985 e publicado no Diério da Republica, 32 série, n.° 197, de 28 de
Agosto de 1985.

Casino Estoril
O Decreto-Lei n° 275/2001, em 14 de Dezembro de 2001, estabeleceu a prorrogacéo, até 31 de Dezembro de 2020, do contrato de
concessao da exploragdo de jogo de fortuna ou azar na zona de jogo permanente do Estoril, cujo termo inicial era o dia 31 de

Dezembro de 2005.

O referido contrato de prorrogagéo envolveu o estabelecimento de uma contrapartida a pagar ao Estado no montante global de
98.761.983,62 Euros, dos quais Euros 57.643.181 foram pagos na data da escritura do contrato de prorrogacéo, 16 de Dezembro
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de 2001, e osremanescentes 41.118.803 Euros foram pagos em 10 prestagBes semestrais eiguais, corrigidos pelo valor dainflagéo,
com inicio em 2 de Janeiro de 2002.

Casino Lishoa

O Decreto-L ei n°15/2003, autorizou aEstoril Sol (111), SA ainstalar um casino em Lishoa, inserido naconcesséo dazonadejogo do
Estoril.

Nostermos dareferidaautorizac8o e paraalém daconcessionériater ficada obrigadaa respeitar nasuaconstrugéo os requisitos que
haveriam de ser fixados em Portaria especifica e aassegurar 600 |ugares de estacionamento para apoio ao funcionamento do casino,
resultou também a obrigatoriedade de:

- “Pagar ao Estado uma contrapartidainicial de 30 milhdes de Euros, a precos de 2002, aliquidar em quatro prestactes anuais de
igual valor, aprimeiradas quais paga aquando da cel ebracdo do aditamento ao contrato de concessdo; asegunda prestacéo aliquidar
até ao dia 31 de Dezembro do ano em que se iniciar a exploragdo do Casino, e as restantes duas prestagOes a liquidar até 31 de
Dezembro dos anos seguintes”.

- Prestar uma contrapartida anual correspondente a 50% das receitas brutas dos jogos explorados no Casino de Lisbog;

O Casino Lishoainstalado no Parque das NagGes, inaugurado em 19 de Abril de 2006, constitui um complexo de vocagao turistica
onde 0 jogo, 0s espectaculos, a gastronomia, 0 entretenimento, as artes e 0s eventos sociais coabitam harmoniosamente.

A ofertade jogo, distribuida por trés pisos, disponibiliza cerca de 900 maquinas autométicas e 25 mesas de jogo, nomeadamente
roletas, black-jack, poker, banca francesa e ponto e banca.

O Auditério dos Oceanos, com capacidade para 642 lugares, é a sala de concertos e espectaculos do Casino.

A restaurago funcionaem trés espagos, o Pragma, o Spot LX e o Atrio, cada um deles correspondendo a uma oferta gastronomica
diferenciada.

Num formato de bar-esplanada, o Arena L ounge esta disposto em plataformas rotativas, permitindo aos frequentadores obter uma
visdo miltipla das propostas de animag&o, onde se sucedem actuacdes de artistas do “novo circo”, misica ao vivo e ciclos de
concertos com entradalivre do publico. Em apoio as zonas dejogo foram instalados trés bares, o Play Bar, o Joker Bar e o Baccarat
Bar.

As soluces adoptadas para o Casino Lisboa visaram criar uma oferta diferenciada face ao Casino Estoril, dotando o mercado de
dois espagos de lazer complementares, ndo concorrenciais.
Fruto dessa opg&o estratégica e do reforgo de imagem de qualidade do Casino Estoril, a actividade desde ent&o desenvolvida por
ambos os Casinos permite-nos validar as opgdes tomadas.

Actividades desenvolvidas

Jogo

Asreceitas dejogo (excluidas asreceitas de Bingo) geradas pel os casinos portugueses, no ano de 2006, ascenderam a um montante
de 353,2 milhdes de Euros, tendo evidenciado um acréscimo de mais 45,5 milhdes de Euros quando comparadas com o ano anterior.

Este crescimento éjustificado, em termos gerai's, por umaligeirarecuperagdo do sector e, em particular, pela aberturaem Abril de
2006, do Casino Lishoa.

Em termos desagregados, as receitas de jogo de maquinas registaram em 2006 um crescimento de 12,4%, tendo as receitas dosjogos
tradicionais crescido 30,6%.

Apesar daevolugdo positivaregistada nas receitas geradas pel 0s jogos bancados estas ndo representam mais do que 15,2% do total

das receitas dos casinos nacionais.

A Estoril Sol 111, através dos Casinos Estoril e Lisboa, detém 47% de quota de mercado e obteve receitas de jogo no montante de
166 milhdes de Euros, mais 39 milhdes do que no exercicio anterior.

O Casino Estoril, responsavel por 31,6% das receitas de jogo geradas em casinos portugueses, obteve, em 2006, proveitos dejogo
no montante de 112,2 milhdes de Euros, menos 11,7% que no exercicio de 2005, sendo esta quebra de receitas explicavel pela
abertura do Casino Lishoa

O Casino Lisbhoaqueiniciou asuaactividade em 19 de Abril de 2006 registou receitas dejogo ho montante de 53,8 milhdes de Euros.

ManifestacOes culturais e de animacao turistica

No &mbito das manifestacfes culturais e de animacdo artistica, obrigagdes que decorrem do actual Contrato de Concessdo, a
ESTORIL-SOL (I11) elaborou e comparticipou em 2006 um elenco alargado de eventos einiciativas culturais, turisticas e desportivas,
apresentados quer no Casino Estoril quer no Casino Lisboae, ainda, em outros espagos exteriores naareado Concelho de Cascais,
os quais, por si sd, constituiram um programa integrado e coerente de promog&o turistica de Lisboa e da Costa do Estoril, no Pais
€ no estrangeiro.
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No Sal&o Preto e Prata, do Casino Estoril, continuou a exibi¢ao do espectacul o didrio “ Dangacom Letras’. Mantendo atradicao de
apresentar ao publico portugués artistas de renome internacional, realizaram-se, entre outras, as Galas “Paul Anka”, “ Cassandra
Wilson”, “Gilberto Gil”, “Kodo — Tambores do Japao” e, dedicada a misica portuguesa, a“ Grande Gala do Fado”.

No “Du Arte Lounge” e no “Auditério do Casino” foram realizados, ao longo do ano, vérios concertos musicais, com particular
relevo parao Ciclo de “Grandes Concertos do Casino”, e espectacul os cénicos como “ENIGMA” e STORA MARGARIDA",
com artistas portugueses que, pela suaqualidade e adesdo de publico, em muito contribuiram paradinamizar, em termosimagéticos,
o Casino e azonado Estoril.

NaGaleriade Arte do Casino Estoril manteve-se a aposta num calendario sistematizado de exposi¢des de pintura e escultura, com
destaque para 0 “ Sal&o de Primavera’, dedicado ao langamento de jovens pintores portugueses, o “ Salo Internacional de Pintura
Naif”, paraaém do “ Saldo de Outono”, este exibindo obras de autores consagrados e, ainda, diversas exposi¢oes individuais.

A Revista“EGOISTA”, projecto editorial egréfico quejaconquistou um lugar de culto entre as publicacdes culturais especializadas,
dedicou as edigdes de 2006 a quatro temas: “Cidade I1”, “Renascimento”, “Sonho Portugués’ e “Paz”.

Promoveu-se, igualmente, um conjunto de eventos culturais, de animago turistica e desportiva, com destaque para o “Prémio
Literario Fernando Namora” e “Prémio Personalidade do Ano”. Mantiveram-se as parcerias com a CamaraMunicipal de Cascaise
aJunta de Turismo da Costa do Estoril, comparticipando em iniciativas como a“FIARTIL — Feiralnternacional de Artesanato do
Estoril”, 0 “ESTORIL JAZZ” eaprovade “TRIATLO Internacional do Estoril”, entre tantas outras.

No Auditério dos Oceanos do Casino Lisboa foi apresentado um diversificado programa, com especial referéncia para os 12
concertosinauguraisdo Casino, e, ainda, espectacul os de curtatemporada como: “Forever Tango”, “Wild Women Blues’, “ Soweto
Gospel Choir”, “A Tempestade” de Shakespeare, os “Momix” e o “Tributo aos QUEEN".

No sentido de diversificar a ofertamusical do Casino Lisboa, foram apresentados, no Auditério dos Oceanos, artistas nacionais e
estrangeiros, designadamente, Mariza, Jobim Trio, Ute Lemper, Madredeus ou Dul ce Pontes.

No Arenal ounge, foi apresentada umaagenda diariade animagao constante, com a“ JUKE BOX”, onde grandes Dj’ sabordaram as
diversas correntes musicais e por diversas bandas, nacionais e estrangeiras, designadamente no ciclo “ArenaLive’, complementadas
com actuagtes de “novo circo”, protagonizadas por artistas da especialidade.

De modo a tornar proficuas as relagfes institucionais, foi cumprido um programa de manifestagdes culturais, desportivas e
recreativas, com o apoio do Casino Lishoa, sendo de destacar 0 “Prémio Literario Parque das Nagdes’; o “Prémio de Fotografia
Parque das NagBes’ e amostra de pegas da coleccdo Berardo.

Recursos Humanos

O ano de 2006 fica marcado pela conclusdo do processo de seleccéo e formagao dos 251 colaboradores afectos ao Casino Lishoa e
pela continuacdo das acgdes de reestruturag8o e racionaizaggo dos Servigos do Casino Estoril, iniciada em exercicios anteriores.

Refira-se que o processo de sel eccdo externade 191 colaboradores para o Casino Lisboaabrangeu cerca de 1200 candidatos, seguido
de um programa de formagao especifica de 60.000 horas.

As acgBes de reestruturag@o dos Servigos do Casino Estoril permitiram, em 2006, uma redugdo do quadro de pessoal de 87
colaboradores, dos quais 60 foram transferidos do Casino Estoril para o Casino Lishoa.
Por esta via consolidou-se a tendéncia de reducdo do quadro de pessoal do Casino Estoril registada nos ltimos 4 anos, com uma
reducdo acumulada de cerca de 300 colaboradores, o que corresponde a cerca de 30% dos efectivos.

Quadro de Pessoal

2002 2003 2004 2005 2006(*)

Estrutura Corporativa e Orgéos Sociais 71 7 68 69 65
Casino, Jogo 522 514 450 402 572
Casino, OperacOes 372 364 282 262 258
Tota 965 955 800 733 895

(*) Inicio de actividade do Casino Lishoa com 251 colaboradores
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Decorrente da transferéncia de colaboradores do Estoril para Lisboa, bem como das rescisdes de contratos de trabal ho por mituo
acordo, foi possivel, no ano de 2006, dinamizar movimentosinternos de pessoal, nomeadamente promogdesinternas e transferéncias
associadas a reclassificagdes e requalificagdes internas, o que contribuiu para uma melhoria dos indices de mobilidade e
desenvolvimento que abrangeu cerca de 100 col aboradores da Empresa.

Refira-se, ainda, que 2006 ficou marcado pelo arranque do projecto “Embaixador do Casino “, abrangendo as véarias areas de
Operagdes do Casino Estoril, através do qual ficaram definidas as linhas metodol égicas e conceptuais que presidem ao processo de
reestruturag@o e mudanga em curso no Casino Estoril.

Fianciamento

A Empresa deu continuidade a politica de contratacdo de linhas de crédito de médio longo prazo visando adequar amaturidade dos
financiamentos obtidos ao perfil financeiro dos investimentos, salvaguardando, contudo, a possibilidade de antecipar o reembolso
parcial ou total do seu endividamento, sem ter de suportar comissdes de penalizagdo.

Considerando a existéncia de meios monetarios no valor de 24 milhdes de Euros que nos primeiros dias de Janeiro de 2007 foram
afectos a reducdo da divida bancéria, a Empresa tinha, no final do exercicio, 170 milhdes de Euros de responsabilidade por
financiamentos contraidos, sendo 60 milhdes relativos a emissdes de papel comercial, 34 milhdes de obrigagdes, 46,8 milhGes de
crédito de médio longo prazo e 29,2 milhdes de linhas de curto prazo.

Aspectos Econdmicos e Financeiros
Proveitos e Custos

Por actividades, os proveitos dejogo representaram 97,5% do total das receitas, enquanto as contrapartidas oficiais decorrentes do
cumprimento de obrigac8es contratuaisinscritas no contrato da concesséo dejogo corresponderam a6,5% e 0s proveitos conjuntos
de restauracdo e animagdo se situaram em 2,2% do total dos proveitos.

Os custos operacionais, no montante de 170,3 milhdes de Euros, evidenciam um acréscimo de 36,2% relativamente ao exercicio
anterior, acréscimo esse que engloba a totalidade dos custos relativos a actividade corrente do Casino Lisboa e dos custos
promocionais, ndo recorrentes, relacionados com a abertura desse mesmo Casino.

Os impostos suportados no exercicio, no montante de 83,2 milhdes de Euros, decorrem maioritariamente do imposto de jogo
representando 48,9% do total dos custos.

Os custos com pessoal, no montante de 30,2 milhdes de Euros, representam a segundamaior rubricados custos e constituem 17,7%
do total dos encargos.

Os fornecimentos e servicos externos, no montante de 29,8 milh8es de Euros, constituem a terceira maior rubrica de custos.

Dos restantes custosincorridos, importa aindareferir que os custos registados nas rubricas de amortizagdes e encargos financeiros
reflectem, em particular, o valor do investimento realizado no Casino Lisboa e o custo do seu financiamento.

O resultado liquido do exercicio, positivo em 2.891.713 Euros, foi, assim, particularmente condicionado pel os custos excepcionais
relacionados com a abertura do Casino Lisboa

O EBDITA gerado no exercicio, no montante de 36,1 milhSes de Euros, traduz também aquele condicionamento, correspondendo
a uma margem sobre 0s proveitos operacionais de 19,6%.

Balanco

O activo liquido total no final do exercicio de 2006, totalizava 332,6 milhdes de Euros, superior em 20,6% ao valor registado em
igual momento de 2005, sendo este crescimento justificado, em particular, pelo investimento realizado no Casino Lisboa e expresso
nas rubricas de “edificios e outras construcoes’ e “equipamento basico”.

Os activos imobilizados corpéreos representavam, no final do exercicio, 44,3% do activo liquido total, seguidos do investimento
em imobilizado incorporeo liquido (prémios da concessao) que representava 40,9%.

O activo de curto prazo evidencia na rubrica “ Estado e outros entes publicos’ um saldo de 12 milhdes de Euros dos quais 7,9
decorrem de pedidos de reembolso de IVA relacionado com o investimento do Casino Lishoa e 4,1 de crédito de imposto anual de
jogo que sera recuperado na contrapartida anual de 2007.

A rubricade " depdsitos bancarios’ apresentavaum saldo de 25,6 milhes de Euros dos quai s 24 correspondiam aum depésito com
vencimento a 2 de Janeiro de 2007 e que nessa data foi aplicado na reducdo do endividamento bancario.
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O passivo total, no montante de 275,5 milhdes de Euros, registou um acréscimo 56,3 milhdes de Euros, mais 25,7% gque 0 montante
registado em igual periodo de 2005, exclusivamente justificado pelo acréscimo de financiamentos contraidos para financiar o
investimento realizado no Casino Lisboa.

O passivo da Empresa para com o Estado relativo as duas prestagfes da contrapartidainicial do Casino Lisboa e a contrapartida
anua de jogo, ndo vencidas, totalizava 28,3 milhdes de Euros no final do ano.

Reflectindo o esforgo financeiro decorrente do investimento realizado no Casino Lisboa, a autonomia financeira da Empresa, no
final do exercicio, erade 17,2% contra 20,6% em igual momento do ano anterior.

Controlo de Riscos

A Empresa, visando a prevencgao e minimizagao de risco decorrente das suas actividades econdmi cas, dispde de Servigos especializados
de supervisdo responsaveis pelo cumprimento rigoroso das normas de seguranca fisica de clientes, colaboradores e instalagdes, e
ainda do cumprimento dalegislagdo que regulamenta o sector de jogo em casinos sendo de salientar que 0s casinos estdo sujeitos a
uma fiscalizagdo permanente feita pelo Estado através da Inspecgéo Geral de Jogos.

A prorrogaggo do contrato de concessdo, no final de 2001 e, mais recentemente a construgdo do Casino Lisboa, implicaram
acréscimo de endividamento de médio prazo que conjugado com variagtes das taxas de juro do mercado implicam acréscimos de
custos financeiros com potenciais riscos de liquidez. Contudo, e em fungdo dos meios libertos pela exploragéo, entendemos que o
risco financeiro a que a Empresa esté exposta € diminuto. O mesmo entendimento tem prevalecido na andlise efectuada pelas
ingtituicBes financeiras que dispensam a prestacdo de quaisquer garantias patrimoniais ou pessoais dadas pelos accionistas na
contratacdo das operacdes de financiamento.

VARZIM SOL — TURISMO, JOGO E ANIMAGAOQ, SA.

A sociedade Sopete — Sociedade Poveira de Empreendimentos Turisticos, S A.R.L., foi constituida em 20 de Setembro de 1968,
com o objecto socia de promover o desenvolvimento turistico e apropaganda daregido turisticada Pévoade Varzim; exercer todas
as actividades culturais, comerciais e recreativas relacionadas com o turismo, nomeadamente construir e explorar casinos, hotéis,
restaurantes, piscinas, casas de diversdes, parques de jogos e de campismo e estabel ecimentos semel hantes; explorar, nos termos
dasleisem vigor, jogos de fortuna ou azar; aquisi¢éo de prédios urbanos e terrenos para construcdo, promover aurbanizagdo destes,
e vendé-los, bem como os edificios por ela construidos.

Assinou o primeiro contrato de concessdo da exploracdo de jogos de fortuna ou azar na zona de jogo da Pévoade Varzim, em 3 de
Dezembro de 1975, que vigorariaaté 31 de Dezembro de 1988. Seguiu-se novo contrato em 29 de Dezembro de 1988, cujo termino
ocorreriaem 31 de Dezembro de 2008. Este novo contrato foi prorrogado por mais quinze anos, pelo Decreto-Lei n° 275/2001 de
14 de Dezembro de 2001.

A 26 de Outubro de 2001, a Sociedade procedeu a ateracio de estatutos e da sua denominagdo paraVARZIM SOL — TURISMO,
JOGO EANIMACAO, S.A., passando o seu objecto social aser aexploracso dejogos de fortunaou azar noslocais permitidos por
lel eatravés dosmeios, formas e condi¢Bes ai previstos, com todos os direitos e obrigagdes estabel ecidos nalegislagéo aplicavel. Em
complemento com o seu objecto principal, a sociedade pode ainda explorar os ramos de turismo, hotelaria, restauragéo e animagao,
bem como prestar servigos de consultoria nessas éreas de actividade. A sociedade pode associar-se com outras pessoas juridicas
para, nomeadamente constituir sociedades, agrupamentos complementares de empresas, consorci os e associagdes em participagéo,
bem como adquirir ealienar livremente participacfes no capital de outras sociedades, aindaque reguladas por |eis especiais, mesmo
que o objecto de uns e outras ndo apresente nenhuma relagéo directa ou indirecta com o seu objecto social.

Presentemente, centra a sua actividade exclusivamente na exploragéo do contrato de concessédo de jogos de fortuna e azar na zona
da Pévoa de Varzim (Casino da Povoa).

Actividades desenvolvidas

No ambito das manifestagdes turisticas, culturais e desportivas que decorrem do actual contrato de concessdo, a Empresarealizou
e comparticipou, este ano, num conjunto de ac¢les e eventos, com especial destaque para as artes. Neste dominio, o patrocinio da
exposicdo de Arte Nova e Arte Deco, em Serralves, acriagdo do “ Prémio de Artes Casino da P6voa”, neste primeiro ano atribuido
aNikias Skapinakis, de quem também foi efectuada, nasinstalagdes do Casino, a exposi¢ao antol dgica“ Preto e Branco”, 0 “ Prémio
Casino daPévoa/Correntes D’ Escrita” e o patrocinio daedigédo doslivros* Rogério Ribeiro - Umamonografia’ e Nikias Skapinakis
- Uma Pintura Desalinhada’ , merecem especial relevo e destaque.

No plano desportivo, para além de outros apoios, destaca-se o patrocinio do Rally Casino da Pévoa.
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No Saldo D’ Ouro, a principal sala de espectaculos da Casino da Pévoa, estreou-se o novo show didrio “Vaidades'.

De entre as Galas musicais apresentadas a publico no exercicio findo, salientam-se espectaculos com as actuagdes de artistas
nacionaiseinternacionais, como ZecaBaleiro, Adelaide Ferreira, Chrisde Burgh, MartaHugon, Alexandra, Fernando Pereira, Dina,
Mafalda Arnauth, Cristina Branco, José Cid e F&fa de Belém, normamente integrando datas festivas ou encerrando festivais
gastrondmicos que obtiveram assinal&vel sucesso.

Recursos Humanos
O Casino da Pdvoa iniciou em meados ano 2003 um processo de reestruturacéo abrangente a todas as &reas e niveis da empresa.
Esse plano dereestruturaco delineado em estruturas organi zacionais mais horizontais, traduzi u-se numasi mplificago organizacional

com reducdo ao minimo e nivel de estruturas com a concomitante diminuicdo do nimero do n° de colaboradores, 158, o que
corresponde a uma reducdo de 32% dos efectivos durante estes Ultimos 5 anos.

Quadro de Pessoal
2002 2003 2004 2005 2006
Estrutura Corporativa e Orgéos Sociais 48 38 35 34 35
Casino, Jogo 273 243 228 209 197
Casino, Operagles 174 144 126 114 105
Tota 495 425 389 357 337

No entanto, o pipeline do Casino da Pévoa apresenta uma dinamica constante, resultante de progressoes e reclassificagdes das
carreiras dos colaboradores.

Apostando cada vez mais no seu core-business — “Jogo”, o Casino da Pévoa tem tido um enfoque permanente e sustentado nos
seus colaboradores, reforcando a formagdo profissional por forma a aumentar a sua produtividade aliada a um melhoramento
constante dos seus niveis de servico prestados aos clientes.

Orientados cada vez mais para resultados, os colaboradores do Casino da Pévoa encontram-se envolvidos num processo de
desenvolvimento das competéncias técnicas e comportamentai s com o objectivo de melhorar ndo so os niveis de servigo ao cliente
mas também os niveis de eficiéncia operacional, para o efeito aempresa devolveu no ano 2006 um projecto de andlise da qualidade
de servigo — Cliente Mistério, do qual decorreu arequalificacéo e reorientagdo do seu plano de formacdo a longo prazo.

Iniciou também no final de 2006 a reestruturacdo do sistema de avaliagdo de desempenho harmonizado com o novo modelo de
Gestdo do Casino da Pévoa.

Breves comentérios econdmicos-financeiros

O Casino da Pbvoa, responsavel por 15,1% das receitas do sector de jogo em casinos portugueses, obteve, no exercicio, proveitos
da actividade de jogo no montante de 53,8 milh8es de euros, que representaram um crescimento de 6% relativamente a 2005.

Por actividades, os proveitos de jogo representaram 91,1% do total de receitas, sendo que os proveitos conjuntos de restauragdo
e animagdo se situaram em 2,6% do total das receitas.

Relativamente a estrutura de custos, importa salientar que as quatro principais rubricas de custos representaram, por si so, 86,0%
do total de proveitos:

- Os impostos directamente relacionados com a contrapartida anual do contrato de concessdo, principal rubrica de custos,
representaram 46,0% dos proveitos operacionais.

- Osencargos com o pessoal, segunda rubricamaisimportante em matériade custos, representaram 18,3% dos proveitos operacionais.

- AsamortizacOes e gjustamentos do exercicio, com o total de 7.522.085 Euros, constituem aterceirarubricade custos, representado
12,8% dos proveitos operacionais. Esta rubrica apresenta um crescimento de 60% face ao ano anterior, essencialmente devido a
alteracdo da politicade amortizagéo do contrato de concessdo, conforme explicagdo nas notas do anexo as demonstragdes financeiras.
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- Os custos suportados com fornecimentos e servigos externos, no montante de 5.605.132 Euros, representaram 9,6% do total de
proveitos operacionais.

O Cash-Flow operacional cifrou-se em 10.483.328 Euros, representando 17,7% do total de proveitos.

O resultado do exercicio, de 1.104.604 Euros, representa a sustentagdo do reequilibrio econémico obtido em 2005, face aos
resultados negativos de 2003 e 2004.

ESTORIL SOL —INVESTIMENTOS HOTELEIROS, SA.

Congtituidaem 18 de Mar¢o de 2002 com capital social de Euros 10.835.000,00 subscrito integralmente pela Estoril Sol, SGPS, SA
erealizado pelaentradaem espécie de um prédio urbano (denominado Hotel Estoril Sol), situado no Parque de Palmela, em Cascais.

Em cinco de Marco de 2004, a Empresa tinha celebrado um contrato de promessa para a venda do referido prédio urbano,
condicionado a apreciacdo e aprovagdo pelas entidades competentes de todos 0s projectos necessarios ao desenvolvimento de um
empreendimento imobiliario a construir no referido prédio urbano, onde se encontrava edificado o Hotel Estoril Sol.

Concluido que foi o processo administrativo que conduziu a emissao pela Camara Municipal de Cascais daindispensavel licenca
de obra e de demolicéo do edificio, foi o referido contrato promessa de compra e venda materializado em vinte e dois de Dezembro
de 2006 e arespectiva escritura celebrada.

Pela referida transacgdo a Empresa recebeu, como parte do pagamento da venda do citado prédio urbano, 216.700 acgdes
representativas do seu préprio capital social, pelo valor de 7.708.000,00 Euros, e 15.000 acgdes representativas do capital social
da“ Chéo do Parque - Sociedade de Investimentos Imobiliérios, S.A.” pelo valor de 492.000,00 Euros.

Concluidaaalienagado do Unico activo corpdreo de que aEmpresaera proprietéria, iniciamos deimediato os trabal hos preparatdrios
visando uma tomada de decisdo para a sua liquidag&o ou fusdo com a Empresa-mae, a ocorrer no exercicio de 2007.

Osresultados extraordinarios do exercicio, positivosem Euros 16.520.914,69, expressam os ganhos obtidos navendado imobilizado.

O resultado liquido do exercicio, positivo em Euros 15.915.973,14, incorporam, para além dos resultados extraordinarios, os
resultados correntes, negativos em Euros 604.941,55, saldo dos proveitos obtidos com a cedéncia temporéria de espacos e dos
custos suportados com fornecimentos e servigos externos, nomeadamente com a seguranca e a electricidade do edificio do Hotel.

DTH — DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA.

O Unico activo imobiliério da Empresa é um prédio urbano denominado “Hotel Miramar” no Monte Estoril que foi objecto deum
protocolo celebrado com a C.M. de Cascais em 3 de Fevereiro de 2003. Em observancia ao citado protocol o foram desenvolvidos
os estudos tendentes a el aboragéo de uma proposta de plano de pormenor paraaérea e de um estudo prévio paraum empreendimento
turistico aimplantar no terreno de que é proprietériaa associada DTH. Prevé-se que a proposta de plano de pormenor e o estudo
prévio estejam concluidos no decurso do préximo exercicio.

Nesse pressuposto foi celebrado, em 2006, um contrato promessa de venda do referido prédio urbano assumindo os promitentes
compradores, nos termos do respectivo clausulado, a responsabilidade de respeitar, na integra, o protocolo assinado comaC. M.
de Cascais.

PARQUES DO TAMARIZ — SOCIEDADE EXPLORACAO DE PARQUES ESTACIONAMENTO, S.A.

Parque de estacionamento no Estoril

O projecto referente a construgcdo de um parque de estacionamento subterréneo, com area comercia a superficie, a construir na
envolvente norte do Casino Estoril, encontra-se em fase de reformul agdo técnica e econdémica, prosseguindo, com esse objectivo, 0s
contactos com a Camara Municipal de Cascais.

10. FACTOS SUBSEQUENTES

Entre o dia 1 de Janeiro de 2007 e adata em que este relatério foi redigido ndo ocorreram quaisquer factos relevantes com impacto
na gestéo da empresa.

11. DECLARACAO

Os membros do Conselho de Administragdo da ESTORIL SOL, SGPS, SA assumem a responsabilidade pela veracidade da
informag&o contida no presente relatério e asseguram ndo existir omissdes que sejam do seu conhecimento.
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ESTORIL 501 5GFS 541

Relatério de Gestéo

13. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administragdo quer publicamente expressar 0 seu agradecimento atodos quantos no decorrer do exercicio com ele
colaboraram, nhomeadamente o Conselho Consultivo, o Conselho Fiscal, a Mesa da Assembleia Geral e os Trabalhadores da
Empresa.

Importa, ainda, destacar a compreensao sempre encontrada no didlogo havido com os Senhores Membros do Governo da Tutela,
Inspeccdo-Geral de Jogos, Camaras Municipais de Cascais, Lisboa e Povoa de Varzim e Junta de Turismo da Costa do Estoril,
entidades com as quais mantivemos sistematico e frutuoso relacionamento.

Agradece-se, igualmente, a cooperacao recebida das I nstitui¢des de Crédito e de todas as Entidades Oficiais contactadas.

Estoril, 16 de Marco de 2007

O Conselho de Administracao

Stanley Hung Sun Ho
Mério Alberto Neves Assis Ferreira
Man Hin Choi
Ambrose So
Antonio José Pereira
Antoénio José de Melo Vieira Coelho
Vasco Esteves Fraga
Huen Wing Ming Patrick
Jorge Armindo de Carvalho Teixeira
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Proposta de aplicagéo deresultados E

Nos termos do disposto no Codigo das Sociedades Comerciais e nos Estatutos da Empresa, propde-se que o Resultado Liquido do
exercicio, positivo, no montante de 8.647.815,55 Euros, tenha a seguinte aplicacao:

ParaReservalLegal.............cocevvvennn. 432.390,78 Euros
Para Dividendos.............c.cooieviiina, 2.630.932,48Euros
ParaReservas Livres..........cccocevvvnennn. .584.492,29Euros

Estoril, 16 de Marco de 2007

O Conselho de Administracao

Stanley Hung Sun Ho
Mério Alberto Neves Assis Ferreira
Man Hin Choi
Ambrose So
Anténio José Pereira
Anténio José de Melo Vieira Coelho
Vasco Esteves Fraga
Huen Wing Ming Patrick

Jorge Armindo de Carvalho Teixeira
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Anexo aorelatorio
do Conselho de Administracéo

ESTORIL 501 5GFS 541

Informagao respeitante a valores mobiliérios emitidos pela ESTORIL SOL, SGPS, SA, e por sociedades com as quais a Empresa
se encontra em relacdo de dominio ou de grupo, detidos a data de 31 de Dezembro de 2006, pel os membros dos 6rgdos sociais da

sociedade.

De acordo com o disposto no artigo 447 N.° 5 do Cadigo das Sociedades Comerciais e alinea c) do n° 1 do art® 7° do Regulamento
das CMVM n° 24/2000.
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Stanley Hung Sun Ho — Presidente do Conselho de Administracdo

- Em 31.12.2006 eratitular de 135.662 ac¢des da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgBes desta sociedade no decurso do exercicio;

- Em 31.12.2006 eratitular de 170.911 acc6es da FINANSOL, Sociedade de Controlo - SA ( SGPS);
N&o adquiriu nem alienou acgBes desta sociedade no decurso do exercicio;

Mé&rio Alberto Neves Assis Ferreira— Vice-Presidente do Conselho de Administragdo
- Em 31.12.2006 eratitular de 601 ac¢Bes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgBes desta sociedade no decurso do exercicio;

Choi Man Hin—Voga do Conselho de Administracdo
- Em 31.12.2006 eratitular de 527 ac¢des Estoril Sol, SGPS, SA .
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Antonio José Pereira—VVoga do Conselho de Administragdo
- Em 31.12.2006 eratitular de 14.237 ac¢des da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Vasco Esteves Fraga — VVoga do Conselho de Administragdo
- Em 31.12.2006 eratitular de 608 accles da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgBes desta sociedade no decurso do exercicio;

Ambrose So —Vogal do Conselho de Administracéo
- Em 31.12.2006 eratitular de 50.000 ac¢des da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgBes desta sociedade no decurso do exercicio;

Patrick Wuen — Vogal do Conselho de Administracéo
- Em 31.12.2006 eratitular de 50.000 ac¢des da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Rui José da Cunha—Vogal do Conselho Consultivo
- Em 31.12.2006 eratitular de 12.300 acg¢des Estoril Sol, SGPS, SA .
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade durante o exercicio.



Titulares de participagdes E
sociais qualificadas ESTCRIL S0L SCFS SA

Em conformidade com o artigo 448 niimero 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais e artigo 20° do Codigo dos Vaores Mobilidrios,
identificam-se os titulares de participacfes qualificadas no capital social daESTORIL SOL, S.G.P.S..

FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S,, SA. em 31 de Dezembro de 2006 eratitular de 34.900 accOes proprias, pelo que sendo a FINANSOL
- SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S,, SA., em 31 de Dezembro de 2006, titular de 6.875.204 ac¢Bes da ESTORIL SOL,
SGPS, S.A., detinha directamente 57,49% do capital socia e dos direitos de voto.

Os membros dos érgéos de Administracéo e Conselho Consultivo das Empresas que se encontram em relagéo de dominio ou de
grupo com aESTORIL SOL ., detinham 264.035 ac¢Bes daESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a2,21% do capital social
e direitos de voto.

Assim, em termos globais a participacdo directa e indirecta da FINANSOL no capital da ESTORIL SOL é de 59,7% a qual
corresponde idéntica percentagem de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SG.P.S, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S, SA. em 31 de Dezembro de 2006 era titular de 34.900 acces proprias, e sendo a AMORIM -
ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., SA. titular de 3.817.722 accOes, esta sociedade detinha
directamente 31,92% do capital social e dos direitos de voto da ESTORIL SOL, S.G.P.S,, SA..

As Sociedades Briargrove Limited e Nyland Limited, o THE BARROCA TRUST bem como os respectivos benefical owners,
Senhores Joaquim Ferreira de Amorim, José Américo Amorim Coelho e Senhor Anténio Ferreira de Amorim, eram titulares de
341.609 accbes da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 2,857% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais a participagéo directaeindirectada AMORIM- ENTERTAINMENT EGAMING INTERNATIONAL,
SGPS, SA no capital social daESTORIL SOL,S.G.P.S,, SA. eraem 31 de Dezembro de 2006 de 34,9% aqual correspondiaidéntica
percentagem de votos.
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I Balancosindividuais
31 de Dezembro

ESTORIL SOL SGPS 5a] Montantes expressos em euros
2006 2005
Activo AmortizacBes Activo Activo
Activo bruto e gustamentos liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagbes incorpdress:
Trespasses 5.716.311 - 5.716.311 6.685.645
5.716.311 - 5.716.311 6.685.645
ImabilizagBes corporeas:
Edificios e outras constru¢oes 30.237 23.451 6.785 9.698
Equipamento basico 154.395 154.172 223 3.361
Equipamento de transporte 281.548 136.842 144.707 63.839
Ferramentas e utensilios 11.479 11.479 - -
Equipamento administrativo 559.762 559.762 - 11.731
Adiantamento por conta de imobilizagdes corporeas 1.195.000 - 1.195.000 630.000
2.232.421 885.706 1.346.715 718.629

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo 103.636.510 -1 103.636.510  95.229.077
Adiantamento por conta de investimentos financeiros 35.505 32.076 3.429 3.429
103.672.015 32.076 103.639.939  95.232.506

Dividas de terceiros-médio/longo prazo:
Empresas do grupo 38.835.123 1.772.672 37.062.451 125.064.329

38.835.123 1.772.672 37.062.451 125.064.329
Dividas de terceiros-curto prazo:

Empresas do grupo 52.066 - 52.066 51.760
Empresas associadas 110.965 110.965 - -
Estado e outros entes publicos 368.362 128.271 240.091 197.853
Outros devedores 14.345.705 330.130  14.015.576 923.631
14.877.098 569.366/  14.307.733 1.173.244
Depositos bancérios e caixa
Depdsitos bancérios 281.547 - 281.547 36.976
Caxa 2.055 - 2.055 4.615
283.602 - 283.602 41.591
Acréscimos e diferimentos:

Custos diferidos 12.158 12.158 1.207.392
12.158 - 12.158 2.207.392

Total de amortizacGes 885.706

Total de gjustamentos 2.374.114
Total do activo 165.628.728 3.259.820 162.368.908 230.123.335
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Balancosindividuais
31 de Dezembro
Montantes EXPressos em euros

Capital proprio e passivo

Capital proprio:

Capital
Acgdes proprias - Valor nomina
Acgdes proprias - Descontos e prémios
Prémios de emissdo de acgOes
Ajustamentos partes capital em filiais e associadas
Reservas de reavaiacdo
Reservas:

Reservas legais

Outras reservas
Resultados transitados

Subtotal
Resultado liquido do exercicio

Total do capital proprio

Passivo:
ProvisOes:
ProvisBes para pensdes
Outras provisdes

Dividas aterceiros-médio/longo prazo:
Dividas ainstitui¢des de crédito

Dividas a terceiros-curto prazo
Dividas ainstituicdes de crédito
Fornecedores, conta corrente
Outros accionistas
Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Estado e outros entes publicos
QOuitros credores

Acréscimos e diferimentos:
Acréscimo de custos
Proveitos diferidos

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

2006

59.968.420
(174.500)
(280.945)
7.820.769

281.903
8.978.651

5.029.611
43.705.294
(3.912.759)

121.416.443
8.647.816
130.064.259

6.739.004
43.488

6.782.492

195.293
8.475
226.684
37.643
21.290.503

21.758.597

74.104
3.689.455

3.763.560

32.304.649
162.368.908

ESTORIL 0L 503 5A1

2005

59.968.420
(174.500)
(280.945)
7.820.769

281.903
8.978.651

4.789.835
39.149.555
(3.912.759)

116.620.929
4.795.514
121.416.443

7.251.275
95.471

7.346.746

78.000.000
78.000.000

4.280
179.206
12.745
56.094
36.833
17.430.743

17.719.902

74.846
5.565.399

5.640.245

108.706.892
230.123.335



Demonstragdes dos resultados individuais

31 de Dezembro
ESTORIL 50OL SGPS 3Al Montantes EXPressos em euros
2006 2005
Custos e perdas:
Fornecimentos e servigos externos 884.640 974.621
Custos com o pessoal:
Remuneractes 1.057.373 1.054.378
Encargos sociais:
Outros 191.258 1.248.631 218.400 1.272.777
AmortizagBes e gjust.do imobilizado corpdreo e incorpéreo 178.131 19.468
Provisdes 170.794 348.926 163.013 182.481
Impostos 3.399 16.390
Outros custos e perdas operacionais 12.324 15.723 11.294 27.684
(A) 2.497.920 2.457.563
Perdas em empresas do grupo e associadas 7.401.560 739.597
Juros e custos similares:
Outros 2.743.506 2.743.506 3.772.530 3.772.530
© 12.642.985 6.969.690
Custos e perdas extraordinarios 263.636 201.940
(E) 12.906.622 7.171.630
Impostos sobre o rendimento do exercicio - 20.000
(G 12.906.622 7.191.630
Resultado liquido do exercicio 8.647.816 4.795.514
21.554.437 11.987.144
Proveitos e ganhos:
Proveitos suplementares 12.901 6.451
Outros proveitos e ganhos operacionais - 12.901 75.120 81.571
(B) 12.901 81.571
Ganhos em empresas do grupo e associadas 18.295.743 7.532.126
Outrosjuros e proveitos similares:
Outros 2.167.249 2.167.249 3.697.768 3.697.768
(D) 20.475.893 11.311.466
Proveitos e ganhos extraordinarios 1.078.544 675.678
(®) 21.554.437 11.987.144
Resumo:
Resultados operacionais: (B)-(A)= (2.485.019) (2.375.992)
Resultados financeiros: [(D)-(B)]-[(C)-(A)]= 10.317.926 6.717.767
Rresultados correntes: (D)-(C)= 7.832.908 4.341.776
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= 8.647.816 4.815.514
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= 8.647.816 4.795.514
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Demonstracdo dos resultados por funcdes individuais E
31 de Dezembro

Montantes expressos em euros ESTORIL 50L SGFS 5a

2006 2005
Custo das vendas e prestacdes de servigo (159.513) (62.899)
Resultados brutos (159.513) (62.899)
Outros proveitos e ganhos operacionais 917.414 757.254
Custos administrativos (2.594.578) (2.619.489)
Outros custos e perdas operacionais (77.409) (283)
Resultados operacionais (1.914.086) = (1.925.417)
Custo liquido de financiamento (1.703.995) (3.749.197)
Ganhos em filiais e associadas 19.968.238  27.091.594
Perdas em filiais e associadas (8.370.894) (16.601.467)
Ganhos em outros investimentos 668.552 -
Resultados correntes 8.647.816 4.815.514
Imposto sobre os resultados correntes - (20.000)
Resultados correntes apos impostos 8.647.816 4.795.514
Resultado liquido do exercicio 8.647.816 4.795.514
Resultado por acgéo 1,27 0,40
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E Demonstraco dos fluxos de caixaindividuais
31 de Dezembro
ESTORIL S0L SGPS 54/ Valores expressos em euros

Método directo

ACTIVIDADES OPERACIONAIS 2006 2005
Recebimentos de clientes - 6.404
Pagamentos a fornecedores (617.304) (941.264)
Pagamentos ao pessoal (723.583) (740.448)
Fluxo gerado pelas operacdes (1.340.886) (1.675.307)
Pagamentos/recebimentos do imposto /o rendimento (107.129) (91.590)
Outros recebi mentos/pagamentos relativos a activ.oper. (180.028) (910.471)
Fluxos antes das rubricas extraordinérias (1.628.043) (2.677.368)
Recebimentos rel acionados c/rubricas extraordinarias - -
Fluxos das actividades operacionais (1.628.043) (2.677.368)

ACTIVIDADESDE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros - 1.125.000

Imobilizages corpdreas - 375.000

Dividendos 1.511.750 3.722.980

Suprimentos 107.320.350 221.054

Juros e proveitos similares 560.955 | 109.393.055 144.560 5.588.594

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros - -

Imobilizagdes corpéreas (608.488) (250.530)

ImobilizagBes incorpdreas - -

Suprimentos concedidos (19.215.000) | (19.823.488) 10.917.041, 10.666.510
Fluxos das actividades de investimento 89.569.567 16.255.104

ACTIVIDADESDE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 308.453.815 184.575.472
Recebimentos/pagamentos conta corrente ESII/SGPS 17.093.375 6.450.560
Aumentos de capital - | 325.547.189 - 191.026.031
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (377.100.042) (201.036.473)
Juros e custos similares (130.824) (1.470.273)
Dividendos (86) (2.158.049)
Suprimentos obtidos (36.011.471) | (413.242.423) 0| (204.664.795)
Fluxos das actividades de financiamento (87.695.233) (13.638.764)
Variag8o de caixa e seus equivalentes 246.291 (61.028)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 37.311 98.339
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 283.602 37.311
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Anexo as demonstragdes dos fluxos de caixaindividuais
31 de Dezembro
Valores expressos em euros

1. Discriminagdo dos componentes de caixa e seus componentes

ESTORIL 50L SGFS 5al

2006 2005
1.1. Numerério 2.055 4.615
1.2. Depasitos bancérios imediatamente mobilizéveis 281.547 32.696
1.3. Caixa e seus equivaentes 283.602 37.311
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I Anexo a Demonstragdes financeiras individuais
31 de Dezembro
ESTORIL 50L SGFS 54 Valores EXPressos em euros

NOTA INTRODUTORIA

1) As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definidano Plano Oficia de Contabilidade. As notas cuja numeracéo
se encontraausente deste anexo néo s&o aplicaveisaEmpresaou asuaapresentacdo ndo é relevante paraaleituradas demonstractes
financeiras anexas.

2) Tal como mencionado nas contas de 2002, no exercicio econémico de 2001 tiveram lugar os seguintes dois factos relevantes, a
saber:

- Transferénciado contrato de concessdo, em 1 de Outubro de 2001, paraaEstoril Sol (111), empresadetidaem 100% pelaEstoril
Sol SGPS;

- Prorrogac&o da concessdo do Estoril por mais 15 anos, a partir de 1 de Janeiro de 2006;
Em consequéncia, a partir de 2001:

- Todos os bens, direitos e obrigagdes associados a exploragéo do Casino Estoril e do Tamariz, sairam, da estruturafinanceirada
Estoril Sol, SA paraintegrar a estrutura financeira da nova concessiondria do jogo, ao seu valor contabilistico;

- As amortizagBes dos activos imobilizados corpéreos e incorpéreos af ectos a concessao do jogo foram objecto de novo critério
de célculo;

- O valor contabilistico relativo ao direito da exploragéo da concessdo do jogo do Estoril que teve inicio em 1987 (20.238.519 €)
foi transferido, em 2001, da Estoril Sol, S.A. paraa Estoril Sol (I111), S.A, pelo valor de 24.939.895 €.

- Procedeu-se, no primeiro semestre de 2001, a alteraco da especializa¢do do ganho obtido na compra a desconto dos créditos
detidos por terceiras entidades sobre a nossa empresa do grupo Varzimgeste, S.A.

- Procedeu-se, também no primeiro semestre de 2001, a alteracdo da especializacéo do ganho obtido na compra a desconto de
obrigagdes Sopete.

3) Atendendo a que os ganhos obtidos com as obrigagGes e com os créditos Varzimgeste acabados de mencionar estdo associados
ao apuramento do goodwill obtido na compra do capital da Sopete (actualmente Varzim Sol, SA), a sua especializag8o continua a
ser feita nas contas individuais, tendo em conta o normativo nacional, enquanto que nas contas consolidadas a especializacéo €
neutralizada, face ao normativo internaciona (IFRS).

NOTASAOQO BALANCO E A DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS

3. Os critérios valorimétricos adoptados relativamente as vérias rubricas do balango e da demonstracéo de resultados, séo os
seguintes:

Imobilizado corpdreo e incorpdreo

A partir do 4° trimestre do exercicio de 2001 a Estoril Sol, SGPS, S.A. passou a ser apenas detentora de activos imobilizados
corporeos e incorpéreos relacionados com o cumprimento do seu objecto social, de imobilizados incorpéreos que resultam de
“Goodwill” obtido em participagdes financeiras e de activos imobilizados corpéreos residuai s que foram, ao longo do exercicio de
2002, objecto de transferéncia para empresas operacionais do Grupo. Todos estes activos encontram-se registados ao prego de
aquisicao e estdo sendo amortizados segundo 0 método das quotas constantes, critério que vinha sendo seguido na Estoril Sol, SA.

I nvestimentos Financeiros

Os Investimentos Financeiros em empresas do grupo e associ adas encontram-se rel evados de acordo com o método daequivaléncia
patrimonial. Sobre este assunto, remete-se para o quadro do ponto 16.

Provisdes e ajustamentos

Os gjustamentos para crédito de cobranca duvidosa foram reforgados e revertidos de acordo com base fiscal.

Procedeu-se ao reforco de provisdes para outros riscos e encargos tendo em conta estudo actuarial, nomeadamente para fazer face
ao reforgo de provisdes para encargos futuros resultantes de contratos de reforma, em obediéncia ao que se determinana Directriz
Contabilistican® 19, conforme referido na nota 31.
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Valores expressos em euros

Anexo a Demonstragdes financeiras individuais

31 de Dezembro

=

ESTORIL 0L 503 5A1

7. Com atransferénciaparaaEstoril Sol (111) daconcessdo do jogo do Estoril, amaior parte das pessoas inicialmente ao servigo da
Estoril Sol, S.A. foram transferidas para aquela empresa a partir de 1 de Outubro de 2001. Assim, o nimero médio de pessoas ao
servigo da Estoril Sol, SGPS, em 31 de Dezembro de 2006, é de 24.

8. Os trespasses respeitam ao “ Goodwill” apurado na compra do capital social da Varzim Sol. A sua amortizagdo é feita pelo

método directo.

9. A amortizagdo do trespasse mencionado no ponto 8) é feita durante um periodo de 20 anos, correspondente a duragéo da
concessao da zona de jogo da Pévoa de Varzim.

10. Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balango e nas respectivas amortizac6es e provisoes,

de acordo com os quadros seguintes:

Rubricas
Imobilizagdes incorpdress:
Trespasses
Subtotal
ImobilizagBes corpéreas:

Edificios e outras constructes

Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Adiant.p/conta de imaob.corpéreas

Subtotal
Investimentos financeiros:

Partes capital em emp. do grupo
Adiant.p/contade invest.financeiros

Subtotal
Tota

ACTIVOBRUTO

Saldo Reaval ./
Inicia Aumentos | Alienaces Ajust.
6.685.645 (969.334)
6.685.645 - - (969.334)
30.237
154.395
74.305 259.058 (51.814)
11.479
559.762
630.000 565.000
1.460.177 824.058 (51.814) -
95.229.077  8.407.433
35.505
95.264.582  8.407.433 - -
103.410.405  9.231.491 (51.814)  (969.334)

Notas explicativas ao quadro do Activo Bruto

Transf.
eAbates

Sado
Final

5.716.311
5.716.311

30.237
154.395
281.548

11.479
559.762

1.195.000

2.232.421

103.636.510
35.505

103.672.015
111.620.747

Asvariagdes havidas nas partes de capital de empresas do grupo dizem respeito a g ustamentos nas participagdes em empresas do
grupo e associadas decorrentes da aplicacdo do método da equival éncia patrimonial .

Rubricas

ImobilizagGes corpéreas:
Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Tota

AMORTIZACOESE AJUSTAMENTOS

Sddo
inicia Reforgo Alienagbes | Reversio
20.539 2913
151.034 3.138
10.466 129.280 (2.904)
11.480 -
548.031 11.731
741.549 147.061 (2.904) -

Anulactes

Sddo
final

23.451
154.172
136.842

11.480
559.762

885.706

15. Em 31 de Dezembro de 2006 os contratos delocagéo financeiraexistentestotalizam 226.683,71 €, e dizem respeito exclusivamente

aviaturas.
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16. Firma e sede das empresas do grupo e associadas

FIRMA E SEDE DAS EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

Fraccéo Capitais

1-Participagdes em empresas do grupo e associadas do capital proprios Resultado Ano
detida%

A - Accles:
Estoril Sol Hotéis |1, SA - Estoril 100,00% | (5.124.497) (56.816) 2006
Disco-Sol Hotelariae Animagao, SA. - Estoril 100,00% | (1.773.743) (15.000) ' 2006
Soc.de Empreend.Santa Susana, S.A. - Estoril 100,00% 2.560.687 (3.886) 2006
Estoril Sol Imohiliaria, SA - Estoril 100,00% 6.280.280 (930.790) 2006
Essal, SA. - Estoril 100,00% 9.538 (4.081) ' 2006
DTH-Desenv.Turistico e Hoteleiro, SA - Estoril 100,00% 2.331.668 (23.055) 2006
Varzimsol, SA - Pbvoade Varzim 88,81% 16.745.102 1.104.604 2006
Varzimgeste - Inv.e Part.Sociais- S.G.P.S, SA - Estoril 100,00% | (9.635.127) = (1.090.758) 2006
Estoril Sol (I11), SA. - Estoril 100,00% | 57.099.516 2.891.713 2006
Chéo do Parque, SA - Estoril 90,00% (19.411) (754.906) | 2006
Estoril Sol - Invest.Hoteleiros, SA - Estoril 90,009 | 17.336.198  15.915.973 2006
Estoril Sol (V), SA - Estoril 100,00% (8.644) (2.290) 2006
ImobiliariaCasal S. Jose, SA - Estoril 100,00% 763.390 (2.290) 2006
ImobiliariaD. Luis, SA - Estoril 100,00% 2.111.816 (5.093) 2006
Estoril Sol e Mar, SA - Estoril 100,00% 235.687 (22.926) 2006
Mandarim Sol, SA - Estoril 100,00% | (2.594.656) (528.483) 2006

Sub-Total 86.317.804  16.471.915

B - Quotas:
Datasol-1nformatica no Turismo, Lda- Estoril 100,00% (1.660) (2.693) 2006
Estoril Sol Internacional, Lda. - Estoril 25,00%

Sub-Total (1.660) (2.693)

Total 86.316.144 16.469.222

A Varzimgeste, SA contabilizou, até Dezembro de 1997, prémios de remissdes de acgoes, afectando positivamente a conta de
resultados por contrapartida de acréscimos e diferimentos (acréscimos de proveitos). Estes prémios foram transferidos, no
exercicio de 2002, pararesultadostransitados, na sequénciada deci sdo tomada pel os accionistas, em 16 de Abril de 2002, no sentido
da supressdo dos direitos especiais inerentes as acgdes preferenciais remiveis e da sua transformacgéo em acgdes ordinarias. Por
outro lado, procedeu-se a reestruturacdo do capital préprio da Varzim Sol, SA, de que resultou a redugdo do seu capital social
destinada a cobertura dos prej uizos acumul ados, operagéo que foi seguida por aumento de capital realizado com aincorporagéo de
reservas e com entradas em dinheiro. Em consequéncia, a participagéo da Varzimgeste na Varzim Sol, que até ai era de 33.71%,
alterou-se para 11,19%, correspondente a 447.461 acgoes ordinarias nominativas.

21. Movimento nas rubricas do activo circulante

AJUSTAMENTOS
Rubricas Sddo Sddo
Inicial Reforgo Reversdo Final
Dividas de terceiros:
Empresas do grupo 1.772.672 1.772.672
Empresas participadas e participantes 110.965 110.965
Estado e outros entes publicos 128.271 128.271
Outros devedores 453.130 31.070 (154.071) 330.130
Tota 2.465.038 31.070 (154.071) 2.342.038

23. Em matéria de provisdes e gjustamentos, remete-se para o ponto 3.
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25. Os valores globais das dividas activas e passivas respeitantes ao pessoal da empresa sdo:

Vdor
Activas 9.662
Passivas 5.641

31. No cumprimento da directriz contabilistica n® 19, a Empresa tem constituida uma “ provisao para pensdes’, no montante de

6.739.004 € para fazer face a responsabilidades contratuais com pensdes de reformas, encontrando-se totalmente cobertas tais
responsabilidades & data de 31 de Dezembro de 2006.

32. O total de garantias bancérias ndo reais prestadas a favor de terceiros ascendiam, em 31.12.06, a 738.908 €, conforme se
discrimina:

Entidade beneficiaria Finalidade Vdor
CémaraMunicipal Cascais Execucdo fiscal de processos 31.970
VIS - Investimentos Imobiliérios Incumprimento de pagamento 644.500
Direcgéo Geral do Tesouro Impostos / reclamagdes 7.999
Electricidade de Portugal Fornecimento de energia 54.439
Total 738.908
34. O desdobramento das contas de provisdes acumuladas e a explicitagdo dos movimentos ocorridos no exercicio € o seguinte:
Rubricas Sddo Sddo
inicia Aumentos Reducdo Fina
291 - ProvisOes para pensdes 7.251.275 127.306 639.577  6.739.004
298 - Outras provisdes 95.471 43.488 95.471 43.488
Totd 7.346.746 170.794 735.048 6.782.492

36. Neste exercicio o Capital Social € de 59.968.420 Euros, representado por 11.993.684 accles ordindrias, desmaterializadas, de
valor nominal unitario de 5 euros.

Categoria Quant.
Accdes nominativas 6.116.779
Acces ao portador 5.876.905

Total 11.993.684

37. Pessoas colectivas com participag&o no capital social superior ou igual a 20%.
- Finansol, Sociedade de Controlo, SGPS, SA, com 57,32%
- Sociedade Figueira Praia, SA, com 34,95%.

40. Movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas de capitais proprios:

Contas Saldo Movimento = Movimento Saldo
Inicial Débito Crédito Find
51 - Capital socia 59.968.420 59.968.420
52 - Acgdes proprias (455.445) (455.445)
54 - Prémio de emissdo de acgOes 7.820.769 7.820.769
55 - Ajust.partes cap.em emp.grupo e assoc.:
551 - Ajustamentos de transi¢éo 163.235 163.235
552 - Lucros ndo atribuidos 118.668 118.668
56 - Reservas de reavaliacdo 8.978.651 8.978.651
57 - Reservas.
571 - Resarvaslegais 4.789.835 239.776 5.029.611
577 - Reservas especiais 39.149.555 4555.738| 43.705.294
59 - Resultados transitados (3.912.759) (3.912.759)
88 - Resultado liquido 4.795.514 4,795.514 8.647.816 8.647.816
Total 121.416.443 4795514 13.433.330 130.064.259

Os valores das acc¢Oes proprias referidas no quadro anterior dizem respeito a compra de 34.900 ac¢Bes ao prego unitério de 13.05
euros, que teve lugar em 26 de Abril de 2001.
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43. RemuneragBes dos Orgéos Sociais:
Orgaos

Conselho de administracéo
Conselho fiscal
Conselho consultivo

Total

45, Demonstragdo dos Resultados Financeiros

Custos e perdas

681 - Juros suportados

682 - Perdas em empresas do grupo e associadas

688 - Outros custos e perdas financeiras
Resultados financeiros

Proveitos e ganhos

781 - Juros obtidos

782 - Ganhos em empresas do grupo e associadas
786 - Desconto p.pagamento obtido

788 - Outros proveitos e ganhos financ.

O valor registado na conta 782 — ganhos em empresas do grupo e associ adas 18.295.743 € e na 682 — Perdas em empresas do grupo
e associadas 7.401.560 € é consequéncia da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial na valorizagdo das participagdes

Anexo a Demonstragdes financeiras individuais

31 de Dezembro

detidas pela Estoril Sol, SGPS. Estes valores sdo eliminados nas contas consolidadas.

46. Demonstragdo dos Resultados Extraordinarios

Custos e perdas

692 - Dividas incobraveis

695 - Multas e pendidades

698 - Outros custos e perdas extraord.
Resultados extraordinarios

Proveitos e ganhos

791 - Restituicdo de impostos

794 - Ganhos em imobilizagdes

796 - Redug&o de amort.e de provisdes
798 - Outros prov. E ganhos extraord.

47. Em 31 de Dezembro de 2006 a empresa tinha para com a Seguranga Social umadivida, ndo vencida, relativa aos ordenados de

deste més, de 19.473,60 € (art® 21 do Decreto-Lel n® 411/91).
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Valores expressos em euros

Vdor
299.135
17.043
128.132
444,310
Exercicios
2006 2005
1.705.820 2.004.036
7.401.560 739.597
1.037.686 1.768.494
10.317.926 6.717.767
20.462.991 11.229.895
Exercicios
2006 2005
1.672.729 3.697.763
18.295.743 7.532.126
- 5
494.520 -
20.462.991 11.229.895

Exercicios
2006 2005

154.418 58.392
1.084 200
108.134 143.347
814.908 473.738
1.078.544 675.678

Exercicios

2006 2005

95471 -
8.590 366.768
793.648 308.910
180.835 -
1.078.544 675.678
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48. Outras informagdes

a) Desdobramento dos acréscimos e diferimentos:

ACRESCIMOS DE CUSTOS

Encargos com férias a pagar 68.983
Outros acréscimos de custos 5.122
Total 74.104
PROVEITOS DIFERIDOS
Obrigagdes Sopete 969.607
Créditos da Varzimgeste 2.719.849
Total 3.689.455
b) Partes de capital em empresas do grupo

Empresas Vdor

DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 2.331.668
ESSAL - Comércio Alimentar, SA 9.538
Estoril Sol Imobilidria, SA 6.280.280
Soc.de Empreendimentos Santa Suzana, SA 2.560.687
Varzimsol, SA 14.903.765
Estoril Sal (111), SA 57.099.516
Estoril Sol-Invest.Hoteleiros, SA 17.336.198
Estoril Sol (V), SA 3.965
Imobiliaria Casal S. Jose 763.390
ImobiliariaD. Luis 2.111.816
Estoril SoleMar, SA 235.687
Total 103.636.510
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ACTIVOS

Activos ndo-correntes
Activos fixos tangiveis ndo reversiveis p/o Estado
Activos fixos tangiveis reversiveis p/o Estado
Propriedades de investimento
Propriedades industrial e outros direitos
Goodwill
Direitos de exploragéo
Contas areceber comercials e outras
Investimentos em associadas
Pré-pagamentos
Activos detidos para venda
Activos intangiveis em curso

Total de activos ndo correntes

Activos correntes
Inventarios
Contas areceber comerciais e outras
Outros Devedores e acrescimos e diferimentos
Pré-pagamentos
Caixa e equivaentes de caixa

Total de activos correntes

Total doActivo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVOS
Capital ereservas

Capital emitido

Accdes proprias

Reservas

Resultados transitados

Resultado liquido consolidado

Capital proprio atribuivel a accionistas
Interesses minoritarios

Total de capital proprio

PASSIVO

Passivos néo correntes:
Empréstimos obtidos
Contas a pagar comerciais e outras
Obrigacao de beneficios de reforma
Provisdes

Total de passivos ndo correntes

Passivos correntes:
Contas a pagar comerciais e outras
Empréstimos obtidos a curto prazo
Adiantamentos de clientes
Ouitros credores e acrescimos e diferimentos

Total de passivos correntes

Total do capital préprio e passivo

Notas

23
24
25
2.6
2.7

2.8

212

2.10
211
213
214
215

216
217

2.19

217
2.16

2.20

Valores expressos em euros

2006

74.468.651
94.900.204
254.410
169.229.145
10.557.848
117.438

447.184
3.429
1.195.000

351.173.309

10.955.910
13.254.780
3.300.028
1.160.654
38.977.487

67.648.860
418.822.168

59.968.420
(455.445)
55.943.944
(55.890.688)
19.073.859

78.640.090

78.640.090

186.000.000
15.000.000
6.739.004
2.124.851

209.863.855

28.303.897
62.433.075

13.080
39.568.171

130.318.223
418.822.168

2005

49.119.572
79.625.701
259.961
149.553.938
10.560.759
7.805

455.111
3.429
165.056
30.454.494

320.205.826

36.204.517
2.431.367
3.040.745

458.243

12.433.742

54.568.614
374.774.440

59.968.420
(455.445)
57.488.579
(54.613.296)
3.185.481

65.573.739
986.372

66.560.111

166.341.859
22.500.000
7.251.275
1.058.215

197.151.349

59.099.399
21.770.481

72.150
30.120.950

111.062.979
374.774.440
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Notas 2006 2005
Rédito 31
- Vendas e prestacdes de servico 225.923.810| 184.219.270
- Ganhos em activos detidos para venda 16.456.553 -
- Outros operacionais 17.713.586 11.171.058
- Total do rédito 260.093.949| 195.390.328

Custos operacionais

Matérias-primas e materiais de consumo usados (4.025.306) (3.990.433)
Fornecimentos e servigos externos (36.813.185) | (22.088.959)
Gastos de pessoal 3.2 | (42.652.787)| (38.503.135)
Depreciacbes e amortizagdes (26.025.573) | (21.721.076)
Provisdes e outros passivos contingentes (1.756.774) -
Impostos 3.4 |(110.379.688) | (89.256.677)
Outros gastos operacionais (4.980.745) (7.209.652)
L ucro das oper agdes 33.459.890 12.620.396
Resultado financeiro 3.3 | (14.318.272) (9.258.838)
Lucro antesdeimpostos 19.141.618 3.361.558
Imposto sobre o rendimento 34 67.759 77.213
Lucro apésimpostos 19.073.859 3.284.345
Interesses minoritérios - (98.865)
Lucro liquido antes das actividades extraordinéarias 19.073.859 3.185.481
Lucroliquido do periodo 19.073.859 3.185.481
Resultado por acgo
- Bésico 35 1,59 0,27
- Diluido 35 1,59 0,27
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Rubricas

Capital emitido

Accles proprias

Reservas

Resultados transitados
Resultado liquido consolidado
Interesses minoritérios

Total do capital proprio

E Demonstracdes consolidadas de alteracéo no capital proprio

31 de Dezembro

Dezembro
2005

59.968.420
(455.445)
57.488.579
(54.613.296)
3.185.481
986.372

66.560.111

Valores expressos em euros

Dezembro 2006
Resultado | Diminuigdes | Transferéncias| Dezembro
Liquido eoutros 2006

59.968.420

(455.445)
(1.553.993) 9.358 | 55.943.944

(1.277.393) (55.890.688)
19.073.859 (3.185.481) | 19.073.859
(986.372) -

19.073.859 | (3.817.758) (3.176.123) | 78.640.090



Demonstracdes consolidadas dos fluxos de caixa

31 de Dezembro
Valores expressos em euros
Método directo
ACTIVIDADES OPERACIONAIS Notas 2006
Recebimentos de clientes 225.803.539
Pagamentos a fornecedores (42.598.130)
Pagamentos ao pessoal (27.079.391)
Fluxo gerado pelas operagdes 156.126.019
Pag./recebimentos do imposto sobre o rendimento (80.539.612)
Outros receb./pag. relativos a actividade operacional (51.725.688)
Fluxos antes das rubricas extraordinérias 23.860.719
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinérias (12.560)
Fluxos das actividades operacionais 23.848.159
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Imobilizagdes corpbreas 31.129.859
Juros e proveitos similares 564.972 |  31.694.831
Pagamentos respeitantes a:
ImobilizagBes corpéreas (74.837.772)
Imobilizagdes incorpdreas (11.189.149)
Comissdes sobre obrigaces (484)
Suprimentos - | (86.027.406)
Fluxos das actividades de investimento (54.332.575)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 956.575.795
Aumentos de capital - | 956.575.794
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (896.786.379)
Juros e custos similares (8.556.173)
Locagdo financeira (46.351)
Juros de obrigagdes (1.153.079)
Dividendos -
Suprimentos - [(906.541.983)
Fluxos das actividades de financiamento 50.033.812
Variagdo de caixa e seus equivalentes 19.549.396
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 215 12.433.742
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 215 31.983.138

ESTORIL 0L 503 5A1

2005

186.539.011
(34.027.076)
(27.319.694)
125.192.241
(82.478.527)
(18.904.602)
23.809.112

23.809.112
332.425

144.560 476.985
(24.457.339)
(13.083.255)

- | (37.540.594)

(37.063.609)
361.827.178

-| 361.827.178
(333.710.094)
(7.900.396)
(49.816)
(1.059.876)
(2.152.635)

- | (344.872.817)

16.954.361

3.699.864

8.733.878

12.433.742
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NOTA INTRODUTORIA

A Estoril Sol, S.G.P.S, SA. constitui a“Holding” do Grupo Estoril Sol (“Grupo”) que tendo as acgdes representativas do seu
capital social admitidas & negociagdo em mercado regulamentado — A Euronext —em 1 de Janeiro de 2005 ficou obrigada a elaborar
contas consolidadas nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, na sequéncia da publicacéo pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n° 35/2005, artigo 11°.

Nestes termos, embora a el aboragdo das contas de cada empresa do grupo reportadas a 31 de Dezembro de 2006 continuem areger-
se pelas normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), as contas consolidadas rel ativas ao mesmo periodo foram construidas de
acordo com as “International Accounting Standards (IAS)” / “International Finantial Reporting Standards’ (IFRS).

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS REPORTADAS A 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005

1. Politicas contabilisticas

Bases de apresentacdo

Asdemonstrac8es financeiras consolidadas do Grupo Estoril Sol foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes,
deacordo com as Normas I nternacionais de Rel ato Financeiro efectivas paraos exerciciosiniciadosem 1 de Janeiro de 2006. Devem
entender-se como fazendo parte daguelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“1FRS’) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), quer as Normas Internacionais de contabilidade (“IAS’) emitidas pelo
International Accounting Standards Committee (*1ASC”) erespectivasinterpretacdes— SIC el FRIC, emitidas pel os” I nternacional
Financial Reporting Interpretation Committee” (“IFRIC”) e Standing Interpretation Committee. De ora em diante, 0 conjunto
daguelas normas e interpretagdes seré designado genericamente por “IFRS’.

Bases de consolidacdo

1.1. AsdemonstragBes financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados da Estoril Sol, S.G.P.S., S.A edas suas
empresasfiliais, relativamente ao exercicio de 2006 e de 2005.

1.2. AsparticipacOesfinanceiras em filiaisforam incluidas nas demonstragdes financeiras consol i dadas pel o método de consolidacao
integral. Asfiliais foram incluidas na consolidag&o desde a data em que o controlo foi adquirido até & data em que o mesmo venha
aterminar. As participacOes financeiras nas filiais cujo valor de aquisi¢ao foi superior aos direitos que a “Holding” passou ater
sobre as mesmas, ficou registado no activo, em Diferencgas de Consolidagéo (Goodwill), que foram objecto de amortizagdo até 2004.
Com aaplicagdo, pelaprimeiravez, das normasinternacionais de contabilidade (IASIFRS) nos exercicios de 2005 e 2004 (ateragéo
para efeitos comparativos), as diferencas de consolidagdo deixaram de ser amortizadas, uma vez que passam a estar sujeitas
anua mente a testes de imparidade.

As transaccdes, dividendos distribuidos e saldos em contas correntes entre empresas do grupo so eliminados no processo de
consolidagdo. O valor correspondente as participagdes de terceiros é apresentado em interesses minoritarios e incluido no capital
proprio.

1.3. ParticipagOes financeiras em empresas associadas

A Estoril Sol, S.G.P.S., SA. detém, directamente, 25% do capital social da Estoril Sol Internacional, Lda. e, indirectamente, através
da Estoril Sol Imobilidria, S.A., 33,33% da Sociedade Parques do Tamariz, SA.

Estas participagdes sdo apresentadas pelo valor resultante do método da equivaléncia patrimonial. Segundo este método, as
demonstragdes financeiras incluem a parte atribuivel ao Grupo Estoril Sol dos resultados reconhecidos desde a data em que a
influénciasignificativacomegaaté a dataem que efectivamente termina. As associadas sao entidades sobre as quais o Grupo Estoril
Sol tem entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as quais 0 Grupo Estoril Sol tem influéncia significativa.

Principais critérios de valorimetria

Osprincipais critérios de valorimetria utilizados na preparagao das demonstraces financeiras consolidadas do Grupo nos periodos
apresentados sdo 0s seguintes:

1.4. Activosintangiveis

Os activos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando for provavel que deles advenham beneficios econémicos futuros para o
Grupo, sejam controlaveis e sejam fiavelmente mensuraveis, sendo mantidos ao custo de aquisi¢do deduzido da correspondente
amortizag&o.

Os activos intangivels gerados internamente, nomeadamente, as despesas com investigacdo e desenvolvimento corrente, sdo
registados como custo quando incorridos.
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As amortizagdes sdo cal culadas, a partir do momento em que 0s activos se encontram disponiveis para utilizagdo, pelo método das
quotas constantes, em conformidade com o periodo de vida Util estimado.

1.5. Activos tangiveis reversiveis e ndo reversiveis para o Estado

Os activos tangiveis encontram-se registados pelo valor de aquisi¢&o ou de construgao, corrigidos nalguns casos, por reavaliacdes
feitasapartir de Diplomas L egais. Decorrente daexcepcao previstano |FRS 1, asreavaliactes ef ectuadas antes da data de transi¢éo
foram mantidas, designando-se esse valor como custo considerado para efeitos de IFRS.

Os encargos com manutencdo e reparagdes de natureza corrente sdo registados como custo quando incorridos. As benfeitorias e
beneficiacBes apenas sdo registadas como activos nos casos em que respeitam a um acréscimo dos beneficios econdmicos futuros
e correspondem & substitui¢&o de bens, os quais sdo abatidos.

As amortizagdes dos activos tangiveis afectos as concessdes do jogo sdo calculadas segundo 0 método das quotas constantes de
acordo com as suas vidas Uteis, atento sempre 0 nimero de anos que faltem para o termo das concessoes.

Em particular, no que respeitaas maguinas dejogo, sdo feitas andlises periddicas paraidentificar eventuais situactes deimparidade.
Caso sejam identificadas estas situages procede-se ao registo das respectivas perdas.

Quanto as amortizagdes dos activos tangiveis que sdo propriedade da empresa, 0 método de amortizag&o aplicado é o das quotas
constantes.

1.6. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo constituidas por terrenos e edificios cujos fins sdo a obtengéo de rendas e/ou avalorizagdo do
capital investido.

As propriedades de investimento sdo registadas inicialmente ao custo de aquisi¢do acrescido dos custos de transac¢éo, tendo o
Grupo optado pela sua mensuragéo ao custo historico.

Os custos incorridos com propriedades de investimento em utilizagdo, nomeadamente manutengdes, seguros e impostos sobre
propriedades sd0 reconhecidos na demonstragdo dos resultados consolidada do exercicio a que se referem.

1.7. Propriedade Industrial e Outros Direitos

A Propriedade industrial e outros direitos respeita ao valor pago ou a pagar ao Estado pelo Grupo para garantir os direitos de
exploragéo das zonas de jogo do Estoril e da Pévoa durante o prazo negociado com o Estado Portugués. A Zonade jogo do Estoril
inclui o Casino do Estoril e o Casino de Lisboa, tendo este Ultimo entrado em funcionamento em 19 de Abril de 2006.

As amortizacGes desta rubrica sdo feitas pelo método das quotas constantes.
1.8. Diferengas de consolidacao (“ Goodwill™)

O goodwill representa o excesso do custo de aquisi¢ao sobre o justo valor dos activos e passivosidentificavel s de umasubsidiria,
associada ou entidade conjuntamente control ada, na respectiva data de aquisi¢ao. Nos casos em que o custo de aquisi¢do € inferior
a0 justo valor dos activos liquidos identificados, a diferenca apurada é registada como ganho na demonstrag&o dos resultados do
periodo em que ocorre a aquisi¢ao.

Decorrente da excepcdo prevista no IFRS 1, o Grupo néo aplicou retrospectivamente as disposicoes do IFRS 3 as aquisicoes
ocorridas anteriormente a 1 de Janeiro de 2004, pelo que as diferencas de consolidag&o originadas em aquisi¢Oes anteriores a data
detransi¢do paraos IFRS (1 de Janeiro de 2004) foram mantidas pel os val ores liquidos apresentados de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, tendo sido objecto de testes de imparidade, a qual, se tivesse existido, teria sido
registada, em 2005, em “ Resultados transitados’, conforme disposto no IFRS 1.

O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a depreciacdo, sendo apresentado autonomamente no balanco. Anualmente, ou
sempre que existam indicios de eventual perdade valor, os valores de goodwill sdo sujeitos atestes deimparidade. Qualquer perda
de imparidade é registada de imediato como custo na demonstracdo dos resultados do periodo e ndo pode ser susceptivel de
reversao posterior.

Naalienacdo de umasubsidiéria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o correspondente goodwill €incluido nadeterminagéo
damais ou menos vdia.

1.9. Investimentos em associadas

Os investimentos em associadas correspondem a participagdes financeiras representativas de 20% a 50% menos uma acgéo do
capital social dasempresas participadas. As partici pagdes desta natureza sdo detidas pel as nossas empresas “ Estoril Sol Imobiliéria,
SA” e “ESSAL — Comércio Alimentar, SA “.
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Estas participagdes estdo val orizadas ao preco de custo.

1.10. Activos tangivels e intangiveis em curso

Os activos tangiveis e intangiveis em curso sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de eventuais perdas de imparidade
acumuladas, e comegam a ser depreciados a partir do momento em que os activos subjacentes estejam concluidos ou disponiveis
para utilizaggo.

1.11. Inventérios

As existéncias encontram-se val orizadas ao custo de producéo (ou de aquisi¢éo, conforme aplicavel) ou ao valor realizavel liquido,
dos dois 0 mais baixo, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

Osinventarios sdo constituidos por matérias-primas, subsidiérias e de consumo, produtos acabados e intermédios e mercadorias,
relacionadas com a exploragdo dos Casinos Estoril e da Pévoa e estdo valorizados ao prego de custo e por terrenos e iméveis
relacionados com a actividade imobiliaria de algumas das empresas do grupo.

1.12. Contas a receber, comerciais e outras

As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais perdas de
imparidade, para que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.

1.13. Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sdo classificados como disponiveis paravendase 0 seu valor de balango apenas for recuperado através de
umaalienagdo e ndo através do uso continuado dos mesmos. Paraquetais activos sejam objecto detal classificagdo, osmesmostém
de estar disponiveis para venda imediata nas suas condi¢des actuais, a venda tem de ser altamente provével, o Conselho de
Administraco tem de estar comprometido aexecutar tal vendae aalienagdo ocorrer num periodo de 12 meses, conforme estabel ecido
no IFRS5.

Os activos ndo correntes classificados como disponiveis para venda sdo registados pelo mais baixo entre o seu valor de balango e
0 justo valor dos mesmos, deduzido dos custos expectaveis com a sua venda.

1.14. Outros devedores e acréscimos e diferimentos

Estas dividas sdo registadas pelo seu valor nominal deduzidas de eventuais perdas, de modo a que as mesmas reflictam o seu valor
realizavel liquido.

1.15. Pré-pagamentos correntes

Respeitam a adiantamentos a fornecedores e encontram-se registados pelo seu valor nominal.

1.16. Empréstimos bancérios

Os empréstimos sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, liquido de despesas com a emissao desses empréstimos e de
custos de transacgao incorridos. Em periodos subsequentes, os empréstimos sdo registados de acordo com o método do custo
amortizado quando tal se aplique; qual quer diferenca entre os montantes recebidos (liquidos dos custos de transacgéo) e o valor a
pagar sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo dos empréstimos usando o método da taxa de juro
efectiva.

Os empréstimos com vencimento inferior a doze meses sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que o grupo tenha o
direito incondicional paradiferir aliquidaggo do passivo por mais de 12 meses apds a data do balanco.

1.17. Contas a pagar, comerciais e outras
As contas a pagar sao registadas pelo seu valor nominal.
1.18. Acgdes proprias

Asacges proprias sdo contabilizadas pel o seu val or de aquisicdo como um abatimento ao capital proprio. No caso de alienacéo de
acgOes proprias 0s ganhos ou perdas a elainerente serdo registadas em “ Outras reservas’ .

1.19. Especidizacdo de exercicios

As receitas e despesas sf0 registadas de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios. Nestes termos, sdo reconhecidas
amedida em que sdo geradas, independentemente do momento em que so recebidas ou pagas.
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1.20. Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como custo de acordo com o principio da
especiaizacdo dos exercicios.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos directamente rel acionados com a aquisi ¢80 e a construgdo de activos tangiveis sdo
capitalizados, fazendo parte do valor do activo. A capitalizagéo destes encargos cessa quando o mesmo se encontradisponivel para
utilizaco.

1.21. Provisdes, passivos e activos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas pelo Grupo quando, e somente quando, existe uma obrigag&o presente (legal ou implicita) parao
Grupo resultante de um evento passado, para cuja resolucdo € provavel ser necessario um dispéndio de recursos internos, e cujo
montante possa ser razoavel mente estimado.

As provisBes para custos de reestruturagdo apenas sdo reconhecidas quando existe um plano formal e detalhado, identificando as
principais caracteristicas do projecto e ap06s terem sido comuni cados esses factos as entidades envolvidas.

O valor das provisdes é revisto e gjustado a data do balanco, de modo areflectir amelhor estimativa nesse momento.

Quando uma das condic8es acima descritas ndo é preenchida, 0 passivo contingente correspondente ndo é reconhecido, sendo
apenas divulgado (Nota 33), a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afectando beneficios econémicos futuros seja
remota, caso em que ndo sdo objecto de divulgagéo.

Os activos contingentes decorrentes de eventos passados, cuja existéncia dependa da ocorréncia de um ou mais eventos futuros
incertos que ndo est&o completamente sob o control o do Grupo, ndo sdo registados, sendo contudo objecto de divulgagdo no anexo
as demonstragdes financeiras.

1.22. Imparidade de activos que ndo “goodwill”

E efectuada uma avaliaco de imparidade sempre que sgjaidentificado um evento ou alteracso nas circunstancias que indiquem que
0 montante pelo qual o activo se encontra registado possa ndo ser recuperado. Em caso de existéncia de indicios de imparidade, o
Grupo procede a determinagdo do valor recuperavel do activo, de modo a determinar a extensdo da perda de imparidade. Nas
situacBes em que o activo individualmente ndo gera cash-flows de forma independente de outros activos, a estimativa do valor
recuperdvel é efectuada para a unidade geradora de caixa a que o activo pertence.

Activos intangiveis de vida Util indefinida sdo sujeitos a testes de imparidades anuais ou sempre que se verifica existirem indicios
de que amesma exista.

Sempre que 0 montante pelo qual o activo se encontra registado é superior a sua quantia recuperavel, € reconhecida uma perdade
imparidade, registada na demonstragdo dos resultados.

A quantiarecuperavel € amais altade entre o prego de vendaliquido (valor de venda, deduzido dos custos para vender) e o valor
de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a alienagdo do activo numa transaccéo entre entidades
independentes e conhecedoras, deduzido dos custos directamente atribuiveis a alienacdo. O valor de uso € o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados do uso continuado do activo e da sua alienag8o no final dasuavida Gtil. A quantiarecuperavel é
estimada para cada activo, individual mente ou, no caso de ndo ser possivel, paraaunidade geradorade fluxos de caixaaqual o activo
pertence.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem indicios de que as perdas de
imparidade reconhecidas ja ndo se verificam ou diminuiram. A reversdo das perdas de imparidade é reconhecida na demonstracéo
dos resultados. Esta reversdo da perda de imparidade é efectuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de
amortizagao ou depreciacdo) caso a perda de imparidade ndo se tivesse registado em periodos anteriores.

1.23. Dedugdes fiscais realizadas em financiamentos obtidos para a aquisi¢éo de activos tangiveis e intangiveis

As deducdes fiscais sdo reconhecidas de acordo com 0 seu justo valor quando existe uma garantiarazoavel queirdo ser recebidase
que o Grupo ira cumprir com as condices exigidas para a sua concessao.

As dedugdes fiscais atribuidas as empresas do Grupo, a fundo perdido, para financiamento de activos tangiveis sdo registadas,

como proveitos diferidos e reconheci das nademonstragéo dos resultados proporcionalmente as depreciacfes dos activos tangiveis
subsidiados.
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1.24. Rédito

Os proveitos decorrentes de vendas e prestages de servicos sdo reconhecidos nademonstragéo dos resultados consolidada quando
0s riscos e beneficios inerentes a posse dos activos sdo transferidos para o comprador e 0 montante dos proveitos possa ser
razoavel mente quantificado e com referéncia a fase de acabamento da transaccéo a data de balanco, respectivamente. As vendas e
prestagdes de servigos sdo reconhecidas liquidas de descontos e outros custos inerentes a sua concretizagdo pelo justo valor do
montante recebido ou a receber.

As receitas dos jogos de fortuna e azar apuradas diariamente sdo reconhecidas como rédito na demonstragdo dos resultados na
rubrica“ Prestac6es de servicos’ deduzidas da estimativa de prémios de jogo acumulados a pagar e imposto sobre 0 jogo.

Osjurose proveitos financeiros sao reconheci dos de acordo com o principio da especializago dos exercicios e de acordo com ataxa
dejuro efectivaaplicavel.

1.25. PensBes de reforma

A Estoril Sol, S.G.P.S, SA, tem o compromisso de conceder a Administradores com dez anos de servigo a sociedade prestagdes
pecuniarias a titulo de pensdes de reforma e complemento de pensdo de reforma, os quais configuram um plano de benéficos
definidos, ndo tento no entanto um fundo de pensdes autébnomo constituido.

A fim de estimar as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestacBes, 0 Grupo segue o procedimento de obter
anualmente cél culos actuariais das responsabilidades, sendo cal culadas pelas normas técnicas do I nstituto de Seguros de Portugal .

As responsabilidades actuais sdo cal culadas de acordo com a Tébua de mortalidade TV 73/77, em que ataxatécnica é de 3% e as
taxas de crescimento das pensdes e dos salarios é de 0%.

As responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia sdo registadas de acordo com os critérios
consagrados no IAS 19. Esta norma estabel ece a obrigatori edade das empresas com planos de pensdes reconhecerem os custos com
a atribui¢ado destes beneficios a medida que os servigos sdo prestados pel os empregados beneficiérios.

O Grupo n&o adoptou a excepcdo preconizada no IFRS 1, pelo que as normas internacionais de contabilidade foram aplicadas
retrospectivamente desde o inicio do plano. O reconhecimento em resultados dos ganhos e perdas actuariais ndo segue a regra do
“corredor”, sendo utilizado um método de reconhecimento maisrapido, que consiste no reconhecimento imediato nademonstracéo
dos resultados de todas as perdas e ganhos actuariais.

1.26. Imposto sobre o rendimento

O Grupo Estoril Sol, encontra-se abrangido pelo regime de tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas— IRC, ataxa de 25%, acrescida de Derrama ataxa de 10%, resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%, e pelo
regime de tributacdo de Imposto sobre 0 Jogo para as empresas, Estoril Sol 111, SA. eVarzim Sol, SA., que exploram a actividade
dejogos de fortuna e azar no Estoril, em Lisboa e na Pévoa de Varzim, respectivamente, ataxa de 50% sobre as receitas brutas de
jogo, deduzida das verbas estabel ecidas nos contratos de concessao.

O imposto sobre o rendimento é registado de acordo com o preconizado pelo I1AS 12 — “Imposto sobre o rendimento”. Na
mensuraggo do custo relativo ao imposto sobre o rendimento do exercicio, paraaém do imposto corrente, cal culado com base nos
resultados antes de impostos, ajustados pelas legislagdes fiscais aplicaveis, sdo também considerados os efeitos resultantes das
diferencas temporérias entre os resultados antes de impostos e o lucro tributavel, originadas no periodo ou decorrentes de
exercicios anteriores, bem como o efeito dos prejuizos fiscais reportavel s existentes a data do balanco.

Tal como estabel ecido nareferidanorma, so reconhecidos activos por impostos diferidos apenas quando existarazodvel seguranca
de que estes poderdo vir aser utilizados naredugéo do resultado tributével futuro, ou quando existam impostos diferidos passivos
cujareversdo seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos activos sgjam revertidos. No final de cada exercicio
sera efectuada uma revisdo dessesimpostos diferidos, caso existam, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provével

a sua utilizagdo futura.

1.27. Classificagbes de balango
Sdo classificados, respectivamente, no activo e no passivo como correntes, 0s activos realizaveis e 0s passivos exigivels a menos

de um ano da data do balango, ou que sdo expectéveis que se realizem no decurso normal das operagdes da empresa, ou que sdo
detidos com aintencdo de transacgdo em prazo inferior a um ano.
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1.28. Eventos subseguentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre condigfes que existiam a data do
bal anco séo reflectidos nas demonstragfes financei ras consolidadas. Os eventos ocorridos apds adata do balango que proporcionem
informag&o sobre condig¢des que ocorram ap6s adata do balango, se materiai s, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras
consolidadas.

1.29. AlteracOes de politicas, estimativas e erros fundamentais

Em resultado de incertezas inerentes a actividade, a base dos val ores estimados € a Ultima informagéo disponivel fiavel. A reviso
de uma estimativa de um periodo anterior ndo € considerada como um erro. As aterages de estimativas apenas sdo reconhecidas
prospectivamente em resultados e sdo alvo de divulgacdo quando o impacto € materialmente relevante.

Durante o ano de 2006 ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas, face as consideradas na preparacdo da informagao
financeirarelativa ao exercicio anterior, apresentada para efeitos comparativos.

2. Quadros e notas explicativas aos balan¢os consolidados
2.1. Activosintangiveis

Em 31 de Dezembro de 2003, estavam registados nesta rubrica despesas de instalacdo de 9.680 Euros. Com a aplicagdo dos IFRS
este valor foi registado na rubrica “ Resultados transitados”.

2.2. Movimentos dos activos intangiveis, tangiveis, propriedade industrial e outros direitos e goodwill

2.2.1. Quadro demonstrativo dos movimentos ocorridos no activo bruto entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2006

ACTIVOBRUTO

Sddo Transferécias Sddo
Rubricas inicial em Aumentos Alienagdes | Equiv Patrim/ Abates final em
01.01.2006 are directas 31.12.2006

Imobilizado
ImobilizagBes incorpéreas

Prop. industrial e outros direitos 230.633.010 - -1 30.000.000 -| 260.633.010
Direitos de exploragdo 52.933 109.634 - - - 162.567
ImobilizagBes em curso 30.454.494| 1.116.848| (1.116.848) | (30.454.494) - -
Goodwill 10.560.760 - - (2.912) - 10.557.848
Sub-total 271.701.198| 1.226.482| (1.116.848) (457.406) -| 271.353.425
ImobilizagBes corpdreas
Terrenos e recursos naturais 67.083 -|  (485.856)| 16.135.856 - 15.717.083
Edificios e outras construgfes 115.707.977 | 27.403.192|(32.782.367)| 60.830.143| (1.117.791) 170.041.154
Equipamento bésico 60.956.265| 33.142.110| (101.108) 2.171.540| (1.031.921) 95.136.887
Equipamento de transporte 662.192 371.932 (66.951) - - 967.173
Ferramentas e utensilios 69.812 11.942 - (10.444) - 71.310
Equipamento administrativo 3.090.974 452.993 (266) (59.848) (1.147)| 3.482.706
Imobilizagdes em curso 47.578.379 897.024| (1.641.566) (45.746.808) - 1.087.029
Adiantamentos p/c imob. Corporeas |  4.561.131 565.000 - (5.115.202) - 10.929
Sub-total 232.693.814 | 62.844.193|(35.078.113)| 28.205.236| (2.150.859) 286.514.271
Tota 504.395.011| 64.070.675|(36.194.961)| 27.747.829| (2.150.859) 557.867.696
Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas assoc. 455111 - - (7.927) - 447.184
Propriedades de investimento 277.669 - - (110) 277.559
Adiantamentos p/c inv. Financeiros 35.505 - - - 35.505
Sub-total 768.285 - - (8.037) - 760.248
Tota 505.163.296 | 64.070.675|(36.194.961)| 27.739.792| (2.150.859) 558.627.943

Encontra-se incluido na rubrica de Propriedade Industrial e Outros Direitos o valor de 30.000.000 € relativo ao prémio pela
concessao da exploracdo do Casino de Lishoa (extengéo do jogo do Estoril), do qual faltapagar aimportanciade 15.000.000 € (nota
2.17).
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2.2.2. Quadro demonstrativo dos movimentos ocorridos nas amortizagdes entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2006

AMORTIZACOESE AJUSTAMENTOS

Sddo Transferéncias Sddo
Rubricas inicial em | Aumentos | AlienagBes |Equiv.Patrim/ | Abates final em
01.01.2006 are directas 31.12.2006

Imobilizado:

Imobilizagdes incorpdress:

Prop.industria e outros direitos 81.079.072| 12.898.105 (2.573.312) 91.403.865

Direitos de exploracéo 45.128 - 45.128
Sub-total 81.124.201| 12.898.105 -| (2573.312) - | 91.448.994
Imobilizagbes corporeas:

Edificios e outras construcoes 53.821.702| 7.403.304 (22.700.645) 22.090.871| (765.050) | 59.850.181

Equipamento bésico 47.441.437| 7.803.841  (100.337) 159.670| (997.635) | 54.306.976

Equipamento de transporte 292.963 235.829 (3.480) - - 525.312

Ferramentas e utensilios 59.181 4.843 - 29 - 64.053

Equipamento administrativo 2.333.257 259.583 (266) (192.895) (785) 2.398.893
Sub-total 103.948.540| 15.707.399 (22.804.729) | 22.057.675| (1.763.470) | 117.145.415
Total 185.072.741| 28.605.505 (22.804.729) | 19.484.362| (1.763.470) | 208.594.409

2.2.3. Quadro demonstrativo dos movimentos ocorridos no activo bruto entre 1 de Janeiro de 2005 e 31 de Dezembro de 2005

Sddo Alter. do Transfer, Sddo
Rubricas inicial em | perimetro de| Aumentos | Equiv/Patrim| Regulariz./ final em
01.01.2005 | consolidagé@o are directas abates 31.12.2005
Imobilizado
ImobilizagBes incorpdreas
Prop. industrial e outros direitos 230.633.507 - - - (497) | 230.633.010
Direitos de exploragéo 312.041 - - - | (259.108) 52.933
ImobilizagBes em curso 30.486.701 - - - (32.207) | 30.454.494
Goodwill 9.496.168 - - -| 1.064.592| 10.560.760
Sub-total 270.928.417 - - - 772.780| 271.701.197
ImobilizagBes corpdreas
Terrenos e recursos naturais 75.170 - - (8.087) - 67.083
Edificios e outras construcdes 114.955.006 - 122.520 - 630.451| 115.707.977
Equipamento bésico 56.786.714 (33.868)| 4.593.006 -| (389.587) 60.956.265
Equipamento de transporte 559.746 a78) 316.529 (71.326) | (142.579) 662.192
Ferramentas e utensilios 140.802 (74.992) 4.872 - (870) 69.812
Equipamento administrativo 3.095.601 (14.566) 61.830 - (51.891) | 3.090.974
ImobilizagBes em curso 19.888.276 -| 26.289.173 -| 1.400.930| 47.578.379
Adiantamentos p/c imob. Corpéreas 7.232.082 - 250.000 -] (2.920.951)| 4.561.131
Sub-total 202.733.397| (123.604)| 31.637.930 (79.413) | (1.474.497) | 232.693.813
Total 473.661.814| (123.604) | 31.637.930 (79.413) | (701.717) | 504.395.010
Investimentos financeiros
Partes capital em emp. associadas 406.342 - 48.769 - - 455.111
Propriedades de investimento 277.669 - - - - 277.669
Sub-total 684.011 - 48.769 - - 732.780
Total 474.345.825| (123.604) | 31.686.699 (79.413) | (701.717)| 505.127.790

2.2.4. Quadro demonstrativo dos movimentos ocorridos nas amortizagdes e ajustamentos entre 1 de Janeiro de 2005 e 31 de
Dezembro de 2005.
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Rubricas

Imabilizado:

Imobilizactes incorporeas:
Prop. industrial e outros direitos
Direitos de exploragéo

Sub-total
ImobilizagGes corporeas:
Edificios e outras construcfes
Equipamento basico
Equipamento de transporte

Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Sub-total
Tota

Investimentos financeiros
Propriedades de investimento

Sub-total
Total

31 de Dezembro

Sddo Alter. do Transfer,
inicial em | perimetro de | Aumentos | Equiv/Patrim
01.01.2005 | consolidagéo are directas
72.426.686 -1 9.300.205 -
270.684 - - -
72.697.370 - 9.300.205 -
48.744.804 -| 5457472 -
41.648.466 (31.203)| 6.634.085 -
447.109 (178) 50.541 (32.435)
129.187 (72.517) 3.272 -
2.190.273 (14.566) 269.840 -
93.159.839 (118.464) | 12.415.210 (32.435)
165.857.209 (118.464) | 21.715.415 (32.435)
12.047 - 5.661 -
12.047 - 5.661 -
165.869.256 (118.464) | 21.721.076 (32.435)

2.3. Activos tangiveis ndo reversiveis para o Estado

ESTORIL 0L 503 5A1

Reggulariz.
abates

(647.818)
(225.556)

(873.374)

(380.574)
(809.911)
(172.074)

(761)
(112.290)

(1.475.610)
(2.348.984)

(2.348.984)

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005 estas rubricas tinham a seguinte composi ¢ao:

Activostangiveis:
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcoes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Imobilizado corpéreo em curso
Adiant. p/conta de imob.corpéreo

Tota

31.12.2006
Activo Amort.

bruto acumuladas
15.717.083 -
54.680.357 670.785
4.848.361| 1.272.661
967.173 525.312
16.143 15.496
1.119.390 684.600
278.068 -
10.929 -
77.637.504 3.168.853

Activo Activo

liquido bruto
15.717.083 67.083
54.009.571 10.026
3.575.701 1.452.979
441.861 662.192
647 15.694
434.790 835.343
278.068| 43.997.968
10.929| 4.561.131
74.468.651| 51.602.417

31.12.2005
Amort.
acumuladas

8.440
1.333.062
292.964
13.037
835.342

2.482.845

=

Sddo
final em
31.12.2005

81.079.073
45.128

81.124.201

53.821.702
47.441.437
292.963
59.181
2.333.257

103.948.540
185.072.741

17.708
17.708

185.090.449

Activo
liquido

67.083
1.586
119.917
369.228
2.657

43.997.968
4.561.131

49.119.572

A |AS 23 estabel ece, como tratamento alternativo, a possibilidade de capitalizacdo de custos de empréstimos obtidos directamente
atribuiveisaaguisi¢&o, construgéo ou producao de activos qualificaveis, entendendo-se como tal 0 activo que demoranecessariamente
um periodo significativo de tempo para estar pronto para o seu uso pretendido ou paravenda. Nestes termos, arubrica edificios
tem incorporado o valor de 1.585.729,17 Euros de juros de financiamento, sendo 1.170.661.62 Euros de 2005 e 415.067,55 euros
de 2006. A taxade juro aplicadafoi a“all-in-cost” média negociada pelo Grupo com as I nstitui¢des Financeiras.

2.4. Activos tangiveis reversiveis para o Estado

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005 estas rubricas tém o seguinte detal he:

Edificios e outras construcoes
Equipamento basico
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Imobilizado em curso

Tota

31.12.2006

Amort.
acumuladas

59.179.396
53.034.315
55.167 48.558
2.363.315| 1.714.293
808.961 -

208.876.766 | 113.976.562

Activo
bruto

115.360.797
90.288.525

Activo Activo
liquido bruto

56.181.402 |115.697.951

37.254.210 | 59.481.878
6.609 54.118
649.022| 2.277.039
808.961| 3.580.411

94.900.204 |181.091.397

31.12.2005

Amort.
acumuladas

53.813.263
46.108.374
46.145
1.497.915

101.465.697

Activo
liquido
61.884.688
13.373.505

7.973

779.125
3.580.411

79.625.701
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2.5. Propriedades de investimento

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o detalhe das propriedades de investimento detidas pelo grupo é como
segue

31-12-2006 31.12.2005

Sddoiniciad | Aumento | Reducdo | Sadofind Saldo fina

Edificio Sopete 165.056 165.056 - 165.056
Escritério da RuaMelo e Sousa - 1.195.000 - 1.195.000 -
Total 165.056| 1.195.000 165.056 1.195.000 165.056

Esta propriedade de investimento é detida pelo Grupo para apreciagéo do capital investido, ndo estando prevista a concretizagdo
da suavenda no curto prazo.

Em 31 de Dezembro de 2006, o valor de realizagdo estimado do apartamento do Monte do Estoril n&o é inferior ao seu valor
contabilistico.

2.6. Propriedade industrial e outros direitos

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o detalhe da propriedade de industria e outros direitos € como segue:

31.12.2006
Activo Bruto | Depreciag. e Activo
Amortizaches Liquido
Prémio da concess&o do jogo do Estoril 153.576.455| 70.794.943| 82.781.512
Prémio da concessdo do jogo de Lishoa 30.000.000 1.193.182| 28.806.818
Prémio da concessdo do jogo da Pévoa 77.056.555 19.415.740| 57.640.815
Total 260.633.010| 91.403.865| 169.229.145
31.12.2005

Activo Bruto | Depreciag. e Activo
AmortizagOes Liquido

Prémio da concess&o do jogo do Estoril 153.576.455 64.324.114| 89.252.342
Prémio da concessao do jogo de Lisboa - - -
Prémio da concessdo do jogo da Povoa 77.056.555 16.754.959| 60.301.596
Total 230.633.010 81.079.072| 149.553.938

A concessdo do Estoril transitou daent&o Estoril Sol, S.A. (hoje designadapor Estoril Sol, S.G.P.S, S.A.) paraaEstoril Sol I11, SA.,
no ultimo trimestre de 2001. Neste processo de transacgao gerou-se uma mais valia entre empresas do grupo com o prémio da
concessdo de 1987, no valor de 4.701.376 Euros, aqual € objecto de eliminagdo nas contas consolidadas. Por outro lado, negociou
aprorrogagdo da concessdo do Estoril até ao ano 2020, tendo assumido uma obrigac&o financeira para com o Estado no valor de
98.759.889 Euros, cujo pagamento se iniciou em 2001 com o vaor de 57.641.085 Euros e terminou em Julho de 2006 com o
pagamento da Ultima das dez prestagdes de valor base igual a4.111.880 €, a que acrescerdo actualizacdes monetérias definidas em
contrato. De salientar que em 2001 se estimou e capitalizou as actualizagdes monetarias para as dez prestacfes acordadas, tendo-
se, contudo, a partir do momento da aplicacdo das normas internacionais de contabilidade, procedido a sua correcgdo. O mesmo
procedimento foi assumido em relagdo ao Casino da P6voa, cuja concessdo se prolonga até ao exercicio de 2023.

O Grupo Estoril Sol solicitou a entidades independentes o estudo de imparidade relacionado com os prémios das concessdes do
jogo do Estoril e da Pévoa, tendo-se concluido pela ndo existéncia de situagbes de imparidade.

2.7. Diferencas de Consolidagéo (“Goodwill™)
Com a aplicagdo das IFRS, as diferencas de consolidacdo deixaram de ser amortizadas, ficando sujeitas a estudos de imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2006 esta rubrica tem o seguinte detalhe:

Diferenga de consolidag&o liquida apurada na compra da participacdo naVarzim Sol, SA. 7.164.656
Dif2 de consolidacdo apurada na Varzimgeste, SA na compra de parte da participacdo da Varzim Sol SA. 8.080.486
Diferenca de consolidagdo- Mandarim Sol, S.A. 796.859
Outras diferencas de consolidagdo 7.901
Ajustamentos efectuados na transi¢éo para |FRS (5.492.054)
Valor liquido das diferencas de consolidagéo em 31 de Dezembro de 2006 10.557.848
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No cumprimento das disposi¢esdo IFRS 3, o Grupo procedeu desde 2004 a andlises de imparidade das diferencas de consolidacao,
com base em avaliagdes dos vérios segmentos de negdcio (Casino do Estoril, Casino de Lisboa e Casino da Pvoa) efectuadas por
entidades externas e, internamente, com base nos planos de negécio dos diversos segmentos concluindo que o seu valor € inferior
a0 valor estimado de realizagdo. No entendimento do Conselho de Administragdo da Estoril Sol, S.AA., com base em andlises
efectuadas internamente e nas perspectivas dos resultados futuros do Casino do Estoril, Casino de Lisboa e da Pévoado Varzim,
esta situagdo continua a verificar-se em 31 de Dezembro de 2006. O método de avaliagdo usado € o “ discounted cash-flow”, que
utiliza pressupostos actualizados e razoaveis face aos respectivos sectores de actividade das empresas participadas a que dizem

respeito.

2.8. Investimentos em associadas

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o detal he dos investimentos financeiros em associadas € como segue:

Denominacdo

Parques do Tamariz, S.A.
Interesta, S.A.

Denominacdo

Parques do Tamariz, S.A.
Interesta, S.A.

31.12.2006 Percentagem
Capital Resultado efectiva
proprio liquido do Grupo
1.311.625 (23.915) 33,3%
n.d. n.d. n.d.
31.12.2005 Percentagem
Capital Resultado efectiva
proprio liquido do Grupo
1.358.748 (23.208) 33,3%
n.d. n.d. n.d.

Vador de
participacéo
437.208
9.976

447.184

Vdor de
participacéo

445.135
9.976
455.111

Como resultado daaplicagdo do método de equivalénciapatrimonial em 31 de Dezembro de 2006, foram registados nademonstracéo
dos resultados deste ano o valor de 7.927.20 € negativo (Nota 3.3).

2.10. Inventérios

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o valor das existéncias tem o seguinte detalhe:

Mat.-primas e mat. diversos de explor.
Produtos acabados e intermedios:
Terreno do Cel&o (Santa Susana)
Hotel Miramar (DTH)

Oficinas de Alcoitdo (ESI)

Stand de Tiro do Goul&o (ESI)
Outros prod. acab. intermédios (ESI)
Chéo do Parque

Vivenda Solmar

Hotel Estoril Sol

Edificio Sopete

Despesas com a produgéo do show

Mercadorias
Total

Vdor
liquido em
31.12.2005

660.403

2.756
2.965.928
4.489.181
2.743.388

133.477
750.000
335.736
25.165.085
13.026
547.554

Aumentos/
diminuigBes

7.672

124.227

(750.0005
(4.250)

(25.165.085)

(13.026)
(482.371)

37.146.132 | (26.290.505)

33.603

1.994,30

37.840.138 (26.280.839)

Ajust.
de

Alteracdo do

Perdas de
imparidade

perimetro de | acumuladas

Vor
liquido em

consolidag&o| consolidagdo |a31.12.2006| 31.12.2006

(603.388)

(603.388)

(603.388)

668.075

2.756
3.090.154
4.489.181
2.140.000

133.477

331.486

65.184
10.252.238

35.597
10.955.911

Em Dezembro de 2006 concretizou-se a venda do antigo Hotel Estoril Sol, tendo-se gerado para o Grupo uma mais-vaia no valor de
16.456.552,75 €. Na demonstragdo de resultados consolidados este valor esta registado em “ Ganhos em activos detidos para venda’.
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2.11. Contas a receber comerciais e outras

Reducgdes Reducgdes
Valor bruto a acumuladas Vdor Vdor acumuladas Vdor
31-12-2006 | aovalor de | redizéve a bruto a ao valor de | redizével a
redizacdo | 31-12-2006 | 31-12-2005| redizacdo | 31-12-2005

Clientes 5311.042] 4.731.651 579.392 | 6.172.282 | 5.370.369 801.913
Estado e outros entes publicos 12.803.659 128.271| 12.675.388 | 1.757.725 128.271| 1.629.454
Total 18.114.702| 4.859.922| 13.254.780 | 7.930.007 | 5.498.640 | 2.431.367

As contas a receber comerciais e outras dizem respeito, fundamentalmente, a clientes conta corrente e a Imposto sobre o valor
acrescentado areembolsar.

2.12. Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos detidos para venda em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005 diziam respeito a edificio Sopete. No
exercicio de 2006 procedeu-se 4 sua dienagdo, conforme quadro seguinte:

31-12-2006 31.12.2005

Sddoinicia Aumento Reducéo Sddo fina Sddo fina
Edificio Sopete 165.056 165.056 - 165.056
Escritério da Rua Melo e Sousa 0 1.195.000 1.195.000 -
Total 165.056 1.195.000 165.056 1.195.000 165.056

2.13. Outros devedores e acréscimos e diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o valor dos outros devedores e acréscimos e diferimentos tem o seguinte
detalhe:

Vdor Reducgdes Vdor Vdor Reducgdes vdor
bruto a acumuladas | redlizével a bruto a acumuladas | redlizével a
31-12-2006 | aovaor de | 31-12-2006 | 31.12.2005 | aovaor de| 31.12.2005
realizacéo redizacdo
QOutros devedores 3.887.762 2.026.655| 1.861.107| 3.681.930| 2.164.163| 1.517.767
Acréscimos e diferimentos 1.438.922 - 1.438.922| 1.522.978 - 1522978
Total 5.326.684 2.026.655| 3.300.028 5.204.908| 2.164.163| 3.040.745

Em 31 de Dezembro de 2006, as contas areceber de outros devedores respeitavam, essencia mente a adiantamentos afornecedores
e adividas areceber relacionadas com o aluguer de espagos comerciais nos Casinos do Estoril e da Pévoade Varzim.

2.14. Pré-pagamentos

Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005, o valor desta rubrica diz respeito a adiantamentos a fornecedores
correntes e adiantamentos a fornecedores de imobilizado.

2.15. Caixa e Equivdentes a Caixa

Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005, adiscriminacéo de caixa e seus equival entes constantes na demonstracéo
dos fluxos de caixa, e areconciliacdo entre o seu valor e 0 montante de disponibilidades constantes no balango é conforme segue:

31.12.2006 | 31.12.2005

Numer&rio 10.120.120 6.004.225
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis 28.857.367 6.429.517

38.977.487 12.433.742
Conta corrente (Nota 2.16) (6.994.349) (5.123)

31.983.138 12.428.619

A rubricade caixa e equivalentes a caixa compreende os valores de caixa, depositos a ordem e depdsitos a prazo com vencimento
amenos de trés meses, para 0s quais o risco de alteracdo de valor é insignificante.

43



Anexo a Demonstragdes financeiras consolidadas I ;
31 de Dezembro
Valores EXPressos em euros ESTORIL 50L 505 5Al

2.16 Empréstimos obtidos
Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31-12-2006 | 31.12.2005

Médio e longo prazo:

- Papel Comercid 75.000.000 |  55.000.000
- ObrigagOes ndo convertiveis 48.000.000 48.000.000
- Financiamento médio e logo prazo 63.000.000 |  45.000.000
186.000.000 | 148.000.000

Curto prazo:
- Papel Comercid - 23.000.000
- Financiamento curto prazo 55.438.726 17.107.217
- Contas a descoberto (Nota 2.15) 6.994.349 5.123
62.433.075 | 40.112.340
Tota 248.433.075 | 188.112.340

Programa de Empréstimo Papel Comercial

O Programade Papel Comercial no montante de 150.000.000 Eurosiniciado em Junho de 2003, foi modificado em 03 de Setembro
de 2004, tendo sido o seu montante méaximo reduzido para 100.000.000 Euros em 31 de Dezembro de 2005 o valor em divida deste
programa ascendia a 78.000.000 Euros. Em 30 de Junho de 2006 este programafoi alterado para o montante de 25.000.000 Euros
com vencimento acinco anos, vencendo juros, por cada emissdo efectuada, ataxas normais de mercado, tendo como indexante ataxa
Eurobor correspondente ao periodo da emissap.

Em 16 de Fevereiro de 2006, foi montado um Programa de Papel Comercial no montante de 50.000.000 Euros, com vencimento a
cinco anos, a taxas normais de mercado, tendo como indexante ataxa Euribor correspondente ao periodo da emissdo.

Em 31 de Dezembro de 2006 o valor em divida consolidado relativo a estes programas ascendiam a 75.000.000 Euros.
Empréstimo por obrigacdes nda convertiveis (MLP)

Em 03 de Setembro de 2004, foram emitidas obrigagdes ndo convertiveis no montante de 48.000.000 Euros, com taxa de juro
indexada a Euribor a 6 meses. Os juros sdo pagos semestral e posteci padamente, em 03 de Mar¢o e 03 de Setembro de cada ano,
tendo-se vencido o primeiro cupdo em Margo de 2005. O reembol so sera efectuado natotalidade numa Unica prestacéo no final do
prazo da emissdo, em 03 de Setembro de 20009.

Financiamento de Médio e Longo Prazo (MLP)

Em Junho de 2005 foram contraidos dois programas de financiamentos de MLP no montante de 35.000.000 Euros, tendo sido
utilizados 45.000.000 Euros ambos com prazos de vencimento de sete anos e meio, com dois anos e meio de caréncia de capital,

com reembol sos anuais iguai s e sucessivos, no montante de 7.000.000 Euros cada, um com inicio em 20 de Dezembro de 2007 e o
outro com inicio em 30 de Junho de 2008, com vencimento final em 20 de Dezembro de 2011 e 30 de Junho de 2012, respectivamente.

Um financiamento vence juros trimestrais postecipados e o outro vence juros semestrais postecipados, com taxas indexadas a
Euribor a seis meses.

Em 2006 foram utilizados os montantes restantes; 20.000.000 Euros e em Fevereiro de 2006 e 5.000.000 Euros em Junho de 2006.

Financiamento curto prazo (VP)

As sociedades Estoril Sol (111), SA e Varzim Sol, SA dispdem de contas caucionadas com limite de crédito de 89.000.000 Euros e
de 20.000.000 Euros, Respectivamente, mas cujo saldo, em 31 de Dezembro de 2006, era de 14.767.500 Euros na Estoril Sol (111),
SA ede 33.671.226 EurosnaVarzim Sol, SA. Astaxasdejuro tén como indexantes a Eoniapara o limite de 44.000.000 Euros, com
juros mensais postecipados, sendo que para o limite de 35.000.000 Euros a taxa indexante a trés meses e juros trimestrais
posteci pados.

Esta considerada nesta rubrica amortizagdo do empréstimo de MLP no montante de 7.000.000 Euros a vencer-se em 20 de
Dezembro de 2007.
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2.17. Contas a pagar ndo comerciais e outras ndo correntes

Em 30 de Junho de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 esta rubrica apresenta o seguinte detal he:

31-12-2006 31.12.2005

Passivos ndo correntes:
Estado e outros entes publicos:
- Prémio da concessao Casino de Lisboa 15.000.000 22.500.000
15.000.000| 22.500.000
Passivos correntes:
- Fornecedores 5.743.927 3.505.553
- Fornecedores de imobilizado 3.814.941 10.677.195
Estado e outros entes publicos:
- Prémio da concessdo Casino do Estoril - 8.220.567
- Prémio da concessdo Casino da Pévoade Varzim - 5.549.876
- Contrapartida anual do jogo 11.896.828| 25.071.404
- Imposto de jogo (Dezembro) 4.960.633 4.491.380
- IVA apagar 175.918 60.321
- Contribuicfes para a seguranga socia 675.481 589.437
- Impostos sobre o rendimento das pessoas singulares 296.471 256.906
- Outros passivos correntes 739.699 676.761
28.303.897| 59.099.399
Total 43.303.897 | 81.599.399

2.18. Obrigacdes de beneficios de reforma

A Estoril Sol, SG.P.S,, S.A. assumiu no passado o compromisso de conceder a Administradores, com dez anos de servico,
prestacOes pecuniérias a titulo de pensdes de reforma.

Para o célculo das pensdes de reforma considerou-se 0s seguintes principais pressupostos e bases técnicas e actuarias:

31-12-2006 | 31-12-2005

Taxade crescimento sdaria 0% 0%
Taxa de crescimento das pensdes 0% 0%
Taxatécnica actuarial 3% 3%
Tabuas actuariais:

Mortalidade TV 73/77 TV 73/77

De acordo com um estudo actuarial realizado por uma soci edade independente, o valor actua das responsabilidades por servicos
passados dos seus empregados activos e reformados em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 ascendem a
6.739.004 Euros e 7.251.275 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 o valor dessas responsabilidades estava totalmente provisionado.
2.19. ProvisBes

Em 31 de Dezembro de 2006 as provisdes apresentam 0 seguinte movimento:

Sddoinicid Aumentos Redugdes/ Sddo fina

utilizagdes
ProvisOes para pensdes 7.251.275 127.306 639.577 6.739.004
Provisdes para processos judiciais em curso 275.435 94.335 - 369.770
Outras provisdes 716.061 1.744.849 705.829 1.755.081
Tota 8.242.771 1.966.490 1.345.406 8.863.855
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Em 31 de Dezembro de 2005 as provisdes apresentam 0 seguinte movimento:

Sddoinicia
Provisdes para pensdes 7.369.964
Provisdes para processos judiciais em curso 494.897
Outras provisdes 621.893
Total 8.486.754

2.20. Qutros credores e acréscimos e diferimentos

Aumentos

163.013
20.867
175111

358.991

Reductes/
utilizactes
281.702

240.329
14.225

536.256

Em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Outros credores

Acréscimos de custos:
- Remuneragdes aliquidar
- Prémio acumulado de jogo
- Juros aliquidar
- Outros

Proveitos diferidos:
- Dedugdes fiscais (Nota 1.23)
- Outros

Total
3. Quadro e notas explicativas relacionadas com a demonstragdo dos resultados

3.1. Proveitos operacionais

Em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005, os proveitos operacionais tém o seguinte detal he:

Vendas
Prestacfes de servicos:
- Receitadejogo
- Prémios progressivos
- Restauragdo e animaggo cultural
- Outros servicos
- Reversdo de perdas de imparidade
- Descontos e abatimentos

Proveitos suplementares

Outros proveitos operacionais:
- Dedugdes fiscais (Nota 1.23)
- Ganhos em activos detidos para venda
- Outros

Tota

Os Ganhos em activos detidos paravenda dizem respeito aalienagdo dos terrenos onde se encontra o antigo Hotel Estoril Sol, sendo

31-12-2006
1.064.834

4.521.073
1.094.096

276.972
1.272.219

7.164.359

10.532.748
11.806.228

31.338.977
39.568.171

31-12-2006
788.129

219.831.831
(341.495)
6.334.055

92.605
8.480
(478.959)

225.446.515

2.143.249

13.840.286
16.456.553
1.419.217

31.716.056
260.093.949

=

ESTORIL 0L 503 5A1

Saldo fina

7.251.275
275.435
782.780

8.309.490

31.12.2005
4.389.998

3.940.329
776.599
137.865

1.025.500

5.880.293

19.078.342
772.317

19.850.659
30.120.950

31-12-2005
624.898

177.437.366
(21.413)
7.029.413
64.410
1.259.289
(546.084)

185.226.981

1.467.286
6.362.442

1.708.722
8.071.164
195.390.328

0 valor mencionado, liquido do valor contabilistico a que os referidos terrenos se encontravam registados na data da operagéo.
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3.1.1. Relato por segmento de negécio

identificacdo dos segmentos reportéveis pelo Grupo assenta na combinaggo das diferencas nos servicos e diferencas nos quadros
legais. Estes segmentos sdo consistentes com a forma como o Grupo analisa 0 seu negdcio. Assim, tendo em consideragéo os
factores acima mencionados, o Grupo identificou os seguintes segmentos reportaveis:

Concessdo do jogo: neste segmento estéo considerados aEstoril Sol 111 eaVarzim Sol que exploram as concessdes de jogo no Estoril
e na Pévoa de Varzim, respectivamente. Na concessao do jogo do Estoril passou a incluir-se, a partir de 19 de Abril de 2006, o
Casino de Lishoa.

Restauragao e animagao: inclui o rédito obtido naactividade de restauragéo, no Casino do Estoril e no Casino daPévoa. A actividade
de restauracéo € ainda praticada na filial Mandarim Sol. A restauragdo e espectéculos no Casino Lisboa encontram-se sub-
concessionados.

Comuns e outros: inclui as restantes empresas participadas que ndo foram consideradas nos segmentos anteriores.

As transacgdes entre segmentos sdo registadas segundo 0s mesmos principios das transacgdes com terceiros. As politicas
contabilisticas de cada segmento sdo as mesmas do Grupo.

Os proveitos operacionais por segmento de negdcio em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 sdo como segue:

Dezembro 2006
Casino Casino Casinoda | Mandarim | Outros/ Total
Estoril Lisboa Pévoa Sal ajustam. Consolidado
Vendas 440.800 - 347.329 - 788.129
Prestacdes de Servicos:
- Receitadejogo 112.205.110| 53.801.349| 53.825.372 - -| 219.831.831
- Prémios progressivos de jogo 104.006| (455.188) 9.687 - (341.495)
- Restauragdo e animagao cultura 4.504.298 -/ 1.820.303 996.839| (987.386)| 6.334.055
- Outros bens e servigos 92.604 - - 92.604
- Rev.de perdas de gjust.de div.terceiros 8.480 - - - - 8.480
- Descontos e abatimentos (485.278) - - 6.319 (478.959)
116.429.220| 53.346.161| 55.655.362 996.839 | (981.067)| 225.446.515
Proveitos suplementares 1.432.708 558.511 126.586 319 25.126| 2.143.249
QOutros proveitos operacionais:
- Dedugdes fiscais (Nota 1.23) 7.903.889| 3.659.349| 2.277.048 - -| 13.840.286
- Ganhos em activos detidos para venda - - - -| 16.456.553| 16.456.553
- Outros 472.182 - 185.189 - 761.846| 1.419.217
8.376.071| 3.659.349| 2.462.237 -| 17.218.399| 31.716.056
Total 126.678.798| 57.564.021| 58.591.514 997.158 | 16.262.458| 260.093.949

47



Anexo a Demonstragdes financeiras consolidadas I ;

31 de Dezembro
Valores EXPressos em euros ESTORIL 501 5GF5 3Al
Dezembro 2005

Casino Casino Casinoda | Mandarim Outros/ Total

Estoril Lisboa Pévoa Sol gjustam.. | Consolidado
Vendas 304.641 319.389 867 624.898
Prestacdes de Servicos:
Receita de jogo 127.052.966 -| 50.810.538 -| (426.138) |177.437.366
Prémios progressivos de jogo (24.927) - (6.486) (21.413)
Restauracdo e animaco cultural 4.741.382 - 1.539.769 984.047| (235.785) 7.029.413
Outros bens e servigos 68.410 - - - 68.410
Rev. de perdas de gjust de div terceiros | 1.259.289 - - - | 1.259.289
Descontos e abatimentos (546.084) - - - | (546.084)

132.561.036 -1 52.343.821 984.047 | (661.923) |185.226.981

Proveitos suplementares 1.271.212 - 109.709 409 85.955| 1.467.286
Outros proveitos operacionais:
Deducdes fiscais (Nota 1.23) 4.437.568 -1 1.924.875 - - 6.362.442
Outros - - 452.547 48| 1.256.127 | 1.708.722

4.437.568 - 2.377.422 48| 1.256.127| 8.071.164
Total 138.574.457 -1 55.150.341 985.371 680.159 | 195.390.328

3.2. Custos com pessoal e 6rgéos sociais

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005, os custos com pessoal e 0rgaos sociais
foram como seguem:

Remuneragdes: 31-12-2006 | 31-12-2005
Assembleia Geral 0 499
Conselho de Administragdo 2.286.866 2.519.824
Conselho Fiscal 17.043 36.202
Conselho Consultivo 128.132 128.509
2.432.041 2.685.034
Pessoal
Salérios e outros custos com pessoal 26.930.717| 23.100.258
Encargos sobre remuneragfes 13.290.029, 12.717.843

40.220.746| 35.818.101
42.652.787| 38.503.135

Os honorérios dos Revisores Oficiais de Contas Foram: 75.500 Euros e 78.000 Euros em 2005 e 2006 respectivamente.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005, o nimero médio de pessoal ao servico das
empresas incluidas na consolidagdo detalha-se como segue:

31.12.2006
Empresas Pessoal Pessoal Comercia Totd
dirigente administ. eoutros
Estoril Sol SGPS, SA. 9 9 6 24
Estoril Sol (I11) - Turismo, animagdo e Jogo, S.A. 7 60 828 895
Varzim Sol - Turismo, Jogo e Animagdo, SA 7 20 279 306
Mandarim Sol - Restaurag&o, SA 2 18 20
Tota 25 89 1.131 1.245
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31.12.2005
Empresas Pessoal Pessoal Comercia Totd
dirigente administ. eoutros

Estoril Sol SGPS, SA. 9 15 4 28
Estoril Sol (I11) - Turismo, animagdo e Jogo, S.A. 8 86 644 738
Varzim Sol - Turismo, Jogo e Animagdo, SA 7 22 296 325
Mandarim Sol - Restaurag&o, SA 2 2 20 24

Tota 26 125 964 1.115

3.3. Resultados financeiros
Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, os resultados financeiros foram como seguem:
31.12.2006 | 31.12.2005

Ganhos e perdas em empresas do grupo e associadas:

Perdas em empresas associadas (Nota 2.8) (7.927) -
Ganhos em empresas associadas - 48.769
(7.927) 48.769
Outros custos financeiros:
Juros suportados (10.202.896) | (5.575.370)
Amortizaches de investimentos em iméveis - (798)
Diferencas de cambio desfavoravels (856) -
Desconto de pronto pagamento concedido -1 (3.835.519)
Qutros custos financeiros (4.261.551) -

(14.465.303)| (9.411.687)
Outros proveitos financeiros:

Juros obtidos 33.310 42.719
Rendimentos em imo6veis - 9.726
Diferencas de cAmbio favoraveis 11.391 -
Descontos de pronto pagamento obtidos 62.477 22.240
Outros proveitos financeiros 47.779 29.395

154.958 104.080
Resultados financeiros (14.318.272)|  (9.258.838)

3.4. Tributagéo do Grupo Estoril Sol

Embora a maioria das empresas do Grupo Estoril Sol estejam sujeitas ao Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, 0
Grupo € essencialmente tributado em sede de Imposto sobre o Jogo, como resultado da exploragdo dos Casinos do Estoril, de
Lisboa e da Pévoade Varzim.

O imposto sobre 0 jogo representa 50% do valor das receitas brutas do jogo, deduzido de beneficios fiscais atribuidos pel o Estado,

nomeadamente, através da deducdo fiscal realizada em financiamentos obtidos para a aquisi¢éo de activos tangiveis (Nota 1.23) e
deducéo de despesas anuais realizadas com a animag&o e promoggo turistica. Nos periodos findos a 31 de Dezembro de 2006 e a
31 de Dezembro de 2005, o montante de imposto sobre o0 Jogo ascendeu a109.915.914 € e 88.931.752 €, respectivamente (Nota
3.1).

3.5. Resultado por acgdo

O resultado por accdo, dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, foi calculado como segue:
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31.12.2006 31.12.2005
Resultado por acgéo:

Resultado liquido para efeito de calculo dos resultados por acgdo 19.073.859 3.185.481
Numéro total de accoes 11.993.684 11.993.684
Numéro de acgdes proprias (34.900) (34.900)

Nimero médio ponderado de acgdes para efeitos de cdlculo do

resultado por accéo diluido 11.958.784 11.958.784
Resultado por acgéo basico 1,59 0,27
Resultado por accdo diluido 1,59 0,27

4. Empresas incluidas no perimetro da consolidacéo

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, as empresas incluidas na consolidacdo sdo as seguintes:

2005 2004
Detidas directamente pela Estoril Sol, S.G.P.S, SA (Holding):
Estoril Sol 111, SA 100% 100%
Vazim Sol, SA 100% 100%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90% 90%
Datasol - Informéticano Turismo, Lda 100% 100%
Estoril Sol Hotéis|l, SA 100% 100%
Sociedade de Empreendimentos Santa Susana, SA 100% 100%
ESSAL - Comércio Alimentar, SA 100% 100%
Estoril Sol Imobilidria, SA 100% 100%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100% 100%
Disco Sol, SA 100% 100%
Varzimgeste, SA 100% 100%
Estoril Sol V, SA 100% 100%
ImobiliariaD. Luis, SA 100% 100%
Estorilsol e Mar, SA 100% 100%
Chéo do Parque, SA 90% 90%
ImobilidriaCasal S. Josg, SA 100% 100%
Mandarim Sol, SA 100% 100%

ESTORIL SOL (I11) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, S.A , com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, néo possui
qualquer participacdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que serefere a
dineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL — TURISMO JOGO E ANIMACAO, S.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Pévoado Varzim, édetida
em 11.19% pelaVarzimgeste - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S, S.A eorestante pelaEstoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte,
éfilial daempresa-mé&e namedida em que estatem o direito aque serefereaalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n°238/91, de 2
de Julho. A denominagao social anterior era“SOPETE — SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS,
SA.

ESTORIL SOL —INVESTIMENTOSHOTELEIROS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela,
Estrada Marginal, em Cascais, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mae, namedida
em que estatem o direito aque serefereaalineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n®238/91, de 2 de Julho.

DATASOL - INFORMATICA NO TURISMO, LDA., com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, n&o possui qual quer
participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa-mée, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) do
n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL HOTEISII, SA., tem sede na Rua Melo e Sousa, 535 no Estoril, ndo possui qualquer participacio nas empresas
consolidadas e éfilial daempresa-mae, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) do n°1 do art® 1°do Dec. Lei
n° 238/91, de 2 de Julho.

SOCIEDADE DE EMPREENDIMENTOS SANTA SUSANA, S.A., com sede naRuaMelo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui
qualquer participacao nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que serefere a
aineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.
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ESSAL - COMERCIO ALIMENTAR, S.A. com sede na RuaMelo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui qualquer participago nas
empresas consolidadas e éfilial daempresa-mae, namedidaem que estatem o direito aque serefereaaineac) don®1 do art® 1° do
Dec. Lei n°238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui qualquer participacio nas
empresas consolidadas e éfilial da empresa-mée, namedidaem que estatem o direito aque serefereaaineac) don®1 do art® 1°do
Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, S.A. - com sede naRuada Vitoria, 42 - 3° Esq., Lisboa, n&o possui
qualquer participagdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mage, na medida em que estatem o direito a que se refere a
aineac) don° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

DISCO - SOL, HOTELARIA E ANIMAQ/:\O, S.A. - com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui qualquer
participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa-mée, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) do
n° 1 do art® 1° do Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIMGESTE - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES, S.G.P.S,, SA. - com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril,
possui uma participagdo de 11,19% naVarzim Sol — Turismo, Jogo e Animagdo, SA eéfilial daempresa-mée namedidaem que esta
tem o direito a que serefere aalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL (V) — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de
Palmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mae, na
medida em que estatem o direito a que serefere aalinea c) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

IMOBILIARIA D. LUIS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela, Estrada Marginal, em
Cascais, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e € filial da empresa - mée, na medida em que esta tem o
direito aque serefere aaineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR—INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque
dePalmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qual quer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mée,
na medida em que estatem o direito a que se refere aalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE — SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo
sexto andar, Parque de Palmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qual quer participagédo nas empresas consolidadas e éfilial
daempresa- mae, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) don® 1 do art® 1°do Dec. Lei n°238/91, de 2 de Julho.

IMOBILIARIA CASAL S. JOSE, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela, Estrada Marginal,
em Cascais, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e é filial daempresa - mée, namedida em que estatem o
direito aque serefere aaineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

MANDARIM SOL - RESTAURACAO, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela, Estrada
Marginal, em Cascais, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa - mée, namedida em que
estatem o direito aque serefereaalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

5. Garantias prestadas

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, as garantias bancérias prestadas pelo Grupo eram como segue:

Entidade beneficiaria Finalidade 31.12.2006 | 31.12.2005

1GJ Imposto sobre 0 jogo 18.568.809, 26.568.809
DGCI Reemboldo do IVA 322.221 -
MA I Autorizacdo para o exercicio de seguranca privada 38.000 56.410
CamaraMunicipa de Lisboa | Casino de Lisboa 534.956 534.956
Supremo Tribunal Administ. | Processos judiciais em curso 42.897 42.897
Petrogal Fornecimento combustiveis 12.969 12.969
Direccdo Gera do Tesouro | Impostos reclamados 7.999 7.999
Tribunal Trabalho Execucéo fiscal 8.582 82.739
CamaraMunicipa de Cascais| Execucéo fisca 180.202 31.970
LTE Fornecimento energia 189.906 60.371
Diversos Garantir a efect.do contrato de venda de activos imobiliarios 644500 13.761.496
Tota 20.551.040, 41.160.616
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CERTIFICAGAO LEGAL DE CONTAS

e
RELATORIODE AUDITORIA
(Contasindividuais)
INTRODUCAO
1. Nostermosdaslegislacdo aplicavel, apresentamosa Certificagéo L egal das Contas e Relatério de Auditoriasobre ainformagdo

financeira contida no Relatdrio de Gestdo e nas Demonstragdes Financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006 da Estoril Sol, SGPS, SA., - Sociedade Aberta -, as quais compreendem: O Balanco em 31 de Dezembro de 2006 (que
evidenciaum total de 162.368.908 euros e um total de capital proprio de 130.064.259 euros, incluindo um resultado liquido
de 8.647.816 euros), as DemonstracGes dos resultados por naturezas e por fungdes, a Demonstracéo dos fluxos de caixa do
exercicio findo naguela data e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracéo da Estoril Sol,SGPS, S.A.,-Sociedade Aberta:-:

a)a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) ainformag&o financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
e que sgja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mohiliérios;

c)aadopcgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) amanutencdo de um sistema de control o interno apropriado; e

e)ainformagdo de qual quer facto relevante que tenhainfluenciado a sua actividade, posi¢do financeira ou resultados.

A nossaresponsabilidade consiste em verificar ainformagdo financeira contida nos documentos de prestacdo de contas acima
referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectivae licita, conforme exigido pelo Cadigo dos
Valores Mohiliérios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

AMBITO

4.

6.

O exame aque procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoriada Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo sgja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitavel sobre se as demonstragfes financeiras estéo isentas de distor¢des material mente rel evantes. Para tanto
o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacGes constantes das
demonstraces financeiras; (ii) a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao,
tendo em conta as circunstancias; (iii) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) a apreciagdo sobre se
€ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras; e (v) a apreciagdo se ainformagdo financeiraé
completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia dainformagéo financeira constante do relatério de gestdo com os
restantes documentos de prestacéo de contas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opini&o.

OPINIAO

7.

8.

Em nossa opinido, as referidas informagtes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢éo financeira da Estoril Sol, SGPS, SA — Sociedade Aberta - em 31 de Dezembro de 2006, o
resultado das suas operacOes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e ainformag&o nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectivae
licita

E também nosso parecer que o Relatdrio de Gestdio € concordante com as demonstragdes financeiras.

ENFASES

9.

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior chamamos a atencéo para as situagdes seguintes:
a Asresponsabilidadespor pensdes de reformade administradoresjubilados e em exercicio, esta cal culadaem 6.739.004,00

euros. As provisdes constituidas cobrem integral mente esta responsabilidade, conforme referido no ponto n.° 31 do
Anexo ao Balanco e a Demonstragdo de Resultados.
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e
RELATORIODE AUDITORIA
(Contasindividuais)

Existem créditos sobre empresas do grupo, com capitais proprios negativos, no montante de cerca de 25.780.000,00
euros, ndo provisionados. Notamos que tai s empresas se encontram abrangidas pela situagéo previstano art.? 35.° do
Cadigo das Sociedades Comerciais. Conforme referido no “Relatério de Gestéo”, continua a proceder-se ao estudo
conducente a tomada definitiva das medidas mais convenientes em relagéo a estas empresas.

A empresa deliberou alterar o procedimento adoptado no exercicio anterior, da ndo amortizagdo do “good-will”
apurado nacomprado capital daVarzim Sol, registando as presentes demonstracdes financeiras as devidas amortizactes
no montante de € 969.334,02. O estudo de imparidade, que concluiu pela ndo existéncia de qual quer perda, passou a
relevar, apenas, para as contas consolidadas do grupo.

Lisboa, 30 de Margo de 2007
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
(Contasindividuais)

SenhoresAccionistas,
Nos termos das disposi¢es legais aplicaveis e do contrato social, cumpre-nos submeter a apreciacdo de V. Exas. o Relatério
e Parecer do Conselho Fiscal sobre o relatério de gestdo, a informagdo financeira propria, constante do balanco, das
demonstragdes de resultados, do anexo e ainda de outras demonstragdes financeiras, bem como proposta de aplicacéo de
resultados, tudo documentos apresentados pel o Conselho de Administragéo da Estoril Sol, SGPS, SA, - Sociedade Aberta-
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.
1- RELATORIO
1.1- O Conselho Fiscal acompanhou, no decurso do exercicio, a actividade da empresa. Manteve contactos com o Conselho
de Administragdo e com outros responsaveis da soci edade, que sempre se disponibilizaram a prestar todos os esclarecimentos
solicitados.

1.2- O Conselho Fiscal efectuou as andlises e verificagdes que lhe estdo cometidas e que considerou necessérias nas
circunstancias. Notou também a manutencéo de acgdes proprias em carteira.

1.3- Orelatdrio de gest@o descreve as politicas seguidas, aactividade econémicae financeira, os condicionalismos envolventes
relativos ao exercicio em aprego e as perspectivas de evolugdo face a conjuntura.

1.4- Ascontasindividuais, integrando o balango, as demonstragdes de resultados, o respectivo anexo e outras demonstrages
financeiras estdo de acordo com os registos contabilisticos e com as normas legais aplicaveis.

1.5- Aprecidmosa Certificagéo L egal das Contas e Relatério de Auditoria, elaborados pel os Revisores Oficiaisde Contas, que
merecem a nossa concordancia

1.6- O Conselho Fiscal ponderou a proposta de aplicacéo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragao.
2- PARECER

Face ao exposto somos de parecer que se encontram em situagdo de serem aprovados:

2.1 -Orelatério de gestéo, balango e as contas individuais relativos ao exercicio de 2006;

2.2- A proposta de aplicagéo de resultados.

Estoril, 3 de Abril de 2007
O Conselho Fiscal
Lampreia& Vicoso, SROC

representada por
José Martins Lampreia

José Carlos Correia Estorninho

Mério Pereira Pinto



CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
e
RELATORIODE AUDITORIA
(Contas consolidadas)

INTRODUGCAO

1. Nostermosdalegislacdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria sobre ainformagéo
financeira consolidada contida no Relatorio de Gestéo e as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006, da Estoril Sol, SGPS, S.A. — Sociedade Aberta, as quais compreendem: O Balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2006 (que evidenciaum total de 418.822.168 euros e um total de capital proprio de 78.640.090 euros,
incluindo um resultado liquido consolidado de 19.073.859 euros), as Demonstrac6es consolidadas dos resultados por naturezas
e por fungdes, aDemonstracdo consolidada dos fluxos de cai xa e a Demonstrac&o consolidada das alteragdes no capital proprio
do exercicio findo naguela data e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administraggo da Estoril Sol, SA, - Sociedade Aberta -:

a

b)

0
d)
e

a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao, o resultado consolidado das suas operagfes, 0s seus
fluxos consolidados de caixa e as ateracfes no capital proprio;

que ainformagao financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas I nternacionais de Relato Financeiro
tal como adoptadas na Unido Europeia (IASIFRS) e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios;

a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados,

amanutencdo de um sistema de control o interno apropriado; e

a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na
consolidac&o, a sua posi¢ao financeira ou os seus resultados.

3. A nossaresponsabilidade consiste em examinar ainformagao financeira contida nos documentos de prestacéo de contas acima
referidos, incluindo averificacdo se, para os aspectos materialmente relevantes, € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
elicita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um rel atério profissional eindependente
baseado no nosso exame.

AMBITO

4. Oexameaque procedemosfoi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoriada Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de segurancaaceitével sobre se as demonstraces financeiras consolidadas estdo i sentas de distor¢es material mente relevantes.
Paratanto o referido exame incluiu:

3

b)

0

averificagdo, numabase de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divul gadas nas demonstragdes financeiras
eaavaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo utilizadas na sua

preparagao;

a verificagdo das operacOes de consolidagd@o e a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonia e de terem sido
apropriadamente examinadas as demonstraces financeiras das empresas incluidas na consolidag&o, a apreciagéo sobre se
sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias;

averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes, a apreciacdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas, e a apreciacdo, para os aspectos materialmente
relevantes, se ainformacao financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita;

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira consolidada constante do relatério de
gestéo com os restantes documentos de prestacéo de contas consolidadas.

6. Entendemos que o0 exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

OPINIAO

7. Emnossaopinido, as demonstragdes financeiras consolidadas, referidas no ponto 1 acima, apresentam de formaverdadeirae
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo financeira consolidadado Estoril Sol, S.G.P.S., SA. e
assuas subsidiarias em 31 de Dezembro de 2006, o resultado consolidado das suas operagdes os fluxos consolidados de caixa
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CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
e
RELATORIODE AUDITORIA
(Contas consolidadas)

e as alteragdes no capital proprio no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Uni&o Europeia e ainformacado nelas constante &, nos termos das definicdes incluidas nas
Directrizes mencionadas no ponto 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

ENFASES

8. Sem afectar a opini&o expressa no paragrafo anterior chamamos a atencdo para as situagdes seguintes:

a

b)

d)

Algumas empresas do grupo, incluidas no perimetro de consolidacdo, encontram-se abrangidas pela situagéo previstano
art® 35° do Caodigo das Sociedades Comerciais, por apresentarem capital préprio inferior a 50% do capital social.

Conforme referido nos pontos 1.25 e 2.18 do Anexo as Demonstragfes Financeiras Consolidadas existem
responsabilidades, na empresa consolidante, com pensdes de reforma de administradores jubilados e em exercicio que
estdo calculadas em 6.739.004,00 euros. As provisdes constituidas cobrem integral mente esta responsabilidade.

Conforme referido no ponto 3.4 do Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a principal actividade do grupo
esta sujeita a imposto de jogo, e, consequentemente, & ndo sujeicdo ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas. Asempresas do Grupo Estoril Sol sujeitasalmposto sobre o Rendimento das Pessoas Col ectivas encontram-
se inseridas no regime especia de tributagdo de grupos de sociedades.

Chamamos a ateng&o, para efeito de comparabilidade entre exercicios, para 0 impacto que: (i) o novo Casino de Lisboa,
daempresafilia Estoril Sol 111 — Turismo, Animag8o e Jogo, S.A., cujainauguracdo ocorreu em 19 de Abril de 2006; (ii)
a alienacdo do Hotel Estoril Sol, da empresa filial Estoril Sol - Investimentos Hoteleiros, S.A., tiveram nas diversas
rubricas do Balango Consolidado e Demonstracao Consolidada de Resultados.

Lisboa, 30 de Margo de 2007

Lampreia& Vigoso, SROC
Registadana CMVM n.° 7873
representada por
José Martins Lampreia (ROC n.° 149)

56



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
(Contasindividuais)

SenhoresAccionistas,

Nos termos legais, cumpre-nos apresentar a V. Exas. o relatério da nossa accao fiscalizadora bem como o parecer sobre o balango
consolidado, e contas consolidadas e relatério consolidado de gesté@o, documentos el aborados pelo Conselho de Administracdo da
Estoril Sol, SA, - Sociedade Aberta - relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

1- RELATORIO

1.1- Procedemos a andlise das operaces realizadas pela sociedade consolidante e acompanhamos as actividades do Grupo de
empresas por elaliderado, quer directamente, quer através de esclarecimentos recol hidos junto da Administragéo e dos servigos. O

Conselho Fiscal efectuou, ainda, as verificagdes consideradas necessérias nas circunstancias.

1.2- Acompanh@mos as acgBes desenvol vidas pelaempresa, conducentes a apresentacdo das demonstragfes financeiras consolidadas
de acordo com as |AS/IFRS tal como adoptadas ha Unido Europeia.

1.3- Apreciamos o relatdrio consolidado de gestéo elaborado pelo Conselho de Administracdo que relata a actividade e situagéo do
Grupo.

1.4- Nao tomamos conhecimento de qual quer situagdo que pusesse em causa 0s preceitos legais aplicaveis.

1.5- O Conselho Fiscal analisou aindaacertificagéo legal das contas erelatério de auditoria sobre as contas consolidadas, documento
emitido pelos Revisores Oficiais de Contas, que merece a sua concordancia.

2- PARECER
Face ao exposto somos de parecer que se encontram em condic¢des de serem aprovados:
2.1-O relatério consolidado de gestéo, balanco consolidado e contas do Grupo Estoril Sol, relativos ao exercicio de 2006.
Estoril, 3 de Abril de 2007
O Conselho Fiscal
Lampreia& Vicoso, SROC

representada por
José Martins Lampreia

José Carlos Correia Estorninho

Mério Pereira Pinto
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