RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

CONTASINDIVIDUAISE CONSOLIDADAS

1° SEMESTRE DE 2007

HOLDING

ESTORIL SOL SGPS SA

ESTORIL SOL, SGPS, S.A. SociedadeAberta
Capital social integralmente realizado 59.968.420 Euros
Sociedade Anénima com sede na RuaMelo e Sousa, n°. 535 Estoril - Cascais
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Cascais sob o n°. 053
Pessoa Colectivan®. 500.101.221




INDICE

Organigrama do Grupo EStOril SOl...........ccooeoreiennirneresee e 1
OFQAOS SOCIIS. ...veovververeeeeseeiesesssessess i essesssessssssssenssasssessssssessesssansnssanssessnees 2
REIGONO 08 GESLED. ... ..evveeieieieieieieieie ittt 3
Anexo ao Relatério do Conselho de AdMINISIragao. ........cveveveevererereeeeeeennennnes 7
Participagfes QUalifiCadas..........overeruereriererieeee e 8
CONTASINDIVIDUAIS

Demonstrac8o de ReSUILAOS..........ccciveeruereriereerie e 9
BAlAINGOS. ...ttt et e e es 10
Demonstracdo dos Resultados por FUNGOES.........cccovrerereeerienieenesie e 12
Demonstracdo dos FIUXOS A8 CalX@.....ccuueerurererienerieereeieneseeesee e sesieeseenas 13
Anexo a Demonstracao de FIUX0S de CaiXa........covwerirererererererererereserereserenenens 14
Anexo as Demonstragies FiNaNCAITES..........ccereererreeeeeereresesereeseseseseeeenenes 15
Relatorio de revisdo lHMitada........ccceeveeenrrniccceessr e 31
CONTAS CONSOLIDADAS

BAlAINGOS. ...ttt 22
Demonstrac8o de ReSUILAOS..........ccciveerererieree e 23
Demonstracdo de alteragdo do capital Proprio........ccoveeererereeenererieenereneennnes 24
Demonstracio dos FIUXOS A€ CalX@........curerueerieereeeeerieie e sesieesieeseeeseeeene 25
Anexo as Demonstragies FiNaNCAITES..........cceirirerreeeeeereresesereeseseseseeeesenes 26

Relatério de revisao HMItatau........cccveeieiiieececececece e 33

ESTORIL 0L 503 5A1



GRUPO “ESTORIL SOL”

=

ESTORIL 501 5GFS

33,3%

ESTORIL SOL - SGPS, SA

100% ESTORIL SOL (I11) - Turismo,
Animacgo e Jogo, SA
88,8% VARZIM SOL - Turismo, Jogo e
Animaggo, SA
100%
VARZIMGESTE - SGPS, SA
100% ESTORIL SOL HOTEISII -
Actividades Hoteleiras, SA
100% DTH - Desenvolvimento Turistico e
Hoteleiro, SA
100% ESTORIL SOL
IMOBILIARIA, SA
0,
100% Mandarim Sol - Restauracéo SA
90% CHAO DO PARQUE - Soc. de
Investimentos Imobiliarios, SA
100% Estorilsol e Mar - Investimentos
Imobilidrios, SA
90% Estoril Sol - Investimentos Hoteleiros,
SA
100% o .
ESSAL -Comércio Alimentar, SA
100% | sociedade de Empreendimentos Santa
Susana, SA
100% Estoril Sol V - Investimentos

Imohilidrios, SA

Parques do Tamariz, SA




ESTORIL 501 5GFS 541

ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente - Daniel Proenga de Carvalho
Vice-Presidente - Jorge Manuel Ferraz de Freitas Neto
Secretario - Tiago Vaada da Rosa Mendes

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente - Stanley Hung Sun Ho
Vice-Presidente - Mario Alberto das Neves Assis Ferreira
Vogas - Choi Man Hin

- Ambrose So

- Anténio José Pereira

- Anténio José de Melo Vieira Coelho
- Vasco Esteves Fraga

- Huen Wing Ming Patrick

- Jorge Armindo Teixeira

CONSELHO FISCAL
Presidente - Mério Pereira Pinto

Vogds - Antonio José Alves da Silva
- Manuel Martins Lourenco

Suplentes - Armando do Carmo Gongalves
COMISSAO DE FIXACAO DE VENCIMENTOS
Stanley Hung Sun Ho
Ambrose So
Jodo de Sousa Ventura
CONSELHO CONSULTIVO

Presidente - AméricoAmorim

Vogds - Rui José da Cunha
- Fausto Correia

SECRETARIO DA SOCIEDADE
Carlos Alberto Francisco Farinha
Suplente Artur Alexandre Conde de Magalhdes Mateus

REVISOR OFICIAL DE CONTAS
- Lampreia & Vigoso, SROC
representada por José Martins Lampreia



=

ESTORIL 0L 503 5A1

Relatério de Gestéo

OBJECTO SOCIAL

A Estoril Sol, SA foi constituida em 25 de Junho de 1958, tendo como objecto socia “a exploragdo da concessdo em exclusivo da
zona permanente de jogos de fortuna e azar do Estoril, abrangendo também os ramos de comércio ou indistriadele afins’.

Em 17 de Junho de 1985 celebrou com o Estado Portugués um novo contrato de concessdo, para a exploragdo da Zona de Jogo
Permanente do Estoril, com inicio em 1 de Janeiro de 1987 e termo em 31 de Dezembro de 2005.

Por Resolugéo do Conselho de Ministros n.° 115/99 de 22 de Julho, aEstoril Sol, SA, foi autorizada, nas condi¢des ai estabel ecidas,
a transferir para outra sociedade por si integralmente detida, a posi¢do contratual que possuia no contrato de concessdo da
exploracdo de jogos de fortuna ou azar na zona de jogo permanente do Estoril.

Assim, foi constituida em 17 de Agosto de 2001 uma nova Sociedade denominada “ESTORIL SOL (I11) — Turismo Animagéo e
Jogo, SA” para a qual, em 1 de Outubro de 2001, foi transferida a posi¢ao contratual da ESTORIL SOL, SA no contrato de
concessao da exploragdo de jogos no Casino Estoril e, bem assim todos os patrimaénios, direitos e obrigacdes correl acionados com
a exploragdo da referida concessdo de jogo do Estoril.

Em 18 de Marco de 2002, aESTORIL SOL, SA alterou o seu estatuto juridico para“ Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
SGPS’, Sociedade Aberta.

Tendo em conta 0 novo objecto social e as limitagdes legais dai resultantes, constituiram-se, em 18 de Marco de 2002, vé&rias
Sociedades cujo capital socid, integralmente detido pelaESTORIL SOL, SGPS, SA foi redlizado com entradas em espécie constituidas
por imdveis pertencentes ao seu imobilizado.

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS

A Estoril Sol, SGPS, SA detém através das suas subsidiérias, interesses no sector do Turismo e em particul ar na actividade dejogo
em Casinos, pela exploragdo das concessdes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo permanente do Estoril e da Pévoa de
Varzim. Supletivamente, detém interesses no sector imobiliario.

No decurso do semestre acompanh@mos a actividade corrente das Empresas do Grupo e, no quadro das acgdes planeadas para o
corrente exercicio acompanhamos os trabalhos de dissolugéo e liquidagdo das Empresas subsidiarias que tendo esgotado o seu
objecto socia se encontravam inactivas: DATASOL — Informética no Turismo, Lda; DISCO SOL — Hotelaria e Animagéo, SA;
ESTORIL SOL INTERNACIONAL, SA; Imobilidria CASAL S. JOSE, SA e IMOBILIARIA D. LUIS, SA.

PARTICIPACOES SOCIAIS
Em 30 de Junho de 2007, aESTORIL SOL, SGPS, SA era detentora de participagdes sociais nas seguintes Sociedades:

ESTORIL SOL (111)-TURISMO ANI MAQAO E JOGO, SA, constituidaem 26 de Julho de 2001, com sede no Estoril, tem como
objecto socia aexploracdo de jogos de fortuna ou azar nos locais permitidos por lei e complementarmente pode ainda explorar os
ramos de turismo, hotelaria, restauracdo e animagéo, bem como prestar servicos de consultoria nessas &reas de actividade.

Tem capital socia de 34 milhdes de Euros detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.

VARZIM SOL - ANIMACAO, TURISMO E JOGO, SA, com sede na Pévoa de Varzim, tem por objecto social, em particular,
explorar aconcessdo dejogo da zonada Pévoade Varzim.

Tem capital social de 20.000.000 Euros. A ESTORIL SOL, SGPS SA detém directamente 88,8% do capital social da Empresa, e
indirectamente 11,2% por via da associada Varzimgeste, SGPS, SA.

ESTORIL - SOL IMOBILIARIA, SA - Com 7.232.570 Euros de capital social, é detidaa100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.
Tem como objecto socia a construcdo, promogao, gestéo e venda de empreendimentos turisticos e imobiliarios.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA - Com capital social de 2.429.146 Euros, é detidaa 100% pela
ESTORIL SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um terreno no Monte Estoril, onde existiu o antigo Hotel Miramar.

Nos termos do protocolo assinado com a Camara Municipal de Cascais, a DTH, SA apresentou um projecto conducente a
construcdo de um empreendimento habitacional nos terrenos onde no passado esteve implementado o antigo Hotel Miramar.

A aprovagdo e implementacdo do citado projecto esta dependente daratificagdo do novo Plano de Pormenor paraaZona.

ESTORILSOL E MAR — Investimentos Imobilidrios, SA - Com capital social de 361.000 Euros, subscrito integralmente pela
ESTORIL SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um prédio urbano, sito na Rua Melo e Sousa, no Estoril.
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VARZIMGESTE - Investimentos e Participagdes, SGPS, SA, constituida em 4 de Julho de 1994, com sede no Porto, tem como
objecto socia agestéo de participactes sociais. O capital social de 24.940 Euros é detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.
Tem como Unico investimento financeiro uma participagéo de 11,2% no capital social daVarzim Sol — Animagdo, Turismo e Jogo,
SA.

MANDARIM SOL - Restauracdo, SA —Com 50.000 Euros de capital social, € detidaa100% ESTORIL SOL, SGPS, SA. Explora
o restaurante Mandarim, instalado no Casino Estoril, junto aos jardins.

PARQUESDO TAMARIZ - Sociedade de Exploragéo de Parques de Estacionamento, SA - A ESTORIL SOL SGPSdetém, através
daEstoril Sol Imobiliaria, SA, uma participagéo de 500.000 Euros (33,3%) no capital social da sociedade. A Empresatem vindo a
desenvolver um projecto que visa promover a construcdo de um parque de estacionamento de automéveis em terrenos contiguos
ao Casino Estoril.

A Estoril Sol, SGPS, SA detém ainda o controlo total sobre as empresas, ESTORIL SOL — Investimentos Hoteleiros, SA;
ESTORIL SOL HOTEISII, SA; ESTORIL SOL (V) —Investimentos Imobiliérios, SA; Sociedade de Empreendimentos Imobilidrios
SANTA SUSANA, SA; CHAO DO PARQUE - Sociedade de Investimentos Imobilidrios, SA e ESSAL - Comercio Alimentar, SA.
e que por estarem desactivadas serdo em breve dissolvidas.

ACCOES e DIVIDENDOS

O Capital Social da Empresa, em 30 de Junho, era representado por 11.993.684 acctes de valor nominal unitério de 5,00 Euros (
6.116.779 accBes nominativas e 5.876.905 ao portador ).

As acgdes da Estoril Sol, SGPS estéo cotadas na Euronext Lisboa desde 14 de Fevereiro de 1986.

Por deliberacao da AssembleiaGeral Anual daEmpresarealizadaem 20 de Abril de 2007 foi fixado um dividendo iliquido por accao
relativo ao exercicio de 2006 no montante de 0,22 Euros (no valor total de 2.630.932,48 euros) cujo pagamento foi disponibilizado
apartir de 16 de Maio de 2007.

No decurso do semestre foram transaccionadas em Bol sa, 56.097 ac¢Bes representativas do Capital Social da Empresa, cujacotacio
minima e méaximafoi de 7,80 e 10,00 Euros, respectivamente.

A Empresa tem como accionistas de referéncia a FINANSOL — Sociedade de Controlo, SA (SGPS), e a AMORIM-
ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SGPS, SA, detém directamente 57,5% e 31,9%, respectivamente, de
accOes representativas do capital social da Estoril Sol, SGPS.

A ESTORIL SOL, SGPS, SA adquiriu, em 5 de Junho de 2007, 43 acgdes proprias ao valor unitario de 9,60 Euros. No semestre em
apreciagdo a Empresanéo alienou quaisquer acgdes proprias. Em 30 de Junho e adata da el aboragao do presente rel atério aempresa
era detentora de 34.943 accOes proprias.

NORMATIVOS CONTABILISTICOS

A ESTORIL SOL, SGPS, SA, por forga da sua qualidade de Sociedade Aberta e no cumprimento das disposi¢des legais em vigor,
passou a elaborar, a partir de 1 de Janeiro de 2005, as Demonstrac6es Financeiras Consolidadas das Empresas que constituem o
Grupo ESTORIL SOL em conformidade com as |FRS — Normas Internacionais de Relato Financeiro.

A informag&o financeira consolidada relativa ao primeiro semestre de 2007, foi preparada de acordo com a IAS 34 — “Relato
Financeiro Intercalar”.

Asdemonstragdesfinanceirasindividuaisrelativas ao 1° semestre de 2007 daESTORIL SOL, SGPS, SA e das Empresas do Grupo,
foram preparadas de acordo com o POC e as Directrizes Contabilisticas Portuguesas.

CONTASINDIVIDUAIS
O Resultado Operaciona do Semestre, negativo em 2.433.958 Euros, é consequéncia dos encargos suportados com o normal
funcionamento da Empresa, nomeadamente os custos de fornecimentos e servicos externos, os custos com pessoal e o reforgo de

provisdes para pensdes e prejuizos em Empresas do Grupo, que ascendem a390.697, 511.422 e 1.483.233 Euros, respectivamente.

Contudo, os ganhosfinanceiros decorrentes daaplicagdo do método de equivalénciapatrimonia navalorizacdo dos seusinvestimentos
financeiros e os ganhos extraordinérios do periodo originaram um Resultado Liquido do exercicio de 7.168.112 Euros.

No semestre, 0s capitais proprios na rubrica de resultados transitados registaram uma variagdo negativa de 7.751.172 Euros

relacionada com o reconhecimento de perdas em Empresas do Grupo em dissolugdo. ( ESH |1 — 5.124.497; Mandarim Sol —
2.594.655; Chéo Parque- 19.410; Estoril Sol V- 12.609)
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CONTAS CONSOLIDADAS
As Empresas do Grupo ESTORIL SOL desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo.

O Grupo ESTORIL SOL através do Casino Estoril, do Casino Lisboa e do Casino da Pévoa de Varzim, detidos pela Estoril Sol 11
epelaVarzim Sol, tem importantes interesses na exploragéo da actividade de Jogo em Casinos Portugueses.

Os proveitos correntes consolidados rel ativos ao primeiro semestre, 136,5 milhes Euros, expressam um aumento de 23,7 milhfes
de Eurosrelativamente ao periodo homdlogo de 2006. Esta evolugéo foi determinada pelo crescimento das receitas de jogo obtidas
pela Varzim Sol e pela Estoril Sol 111, sendo neste caso de salientar que a quebra de proveitos registada no Casino Estoril foi
largamente compensada pel o crescimento dos proveitos registados no Casino Lishoa.

A actividade econdmica desenvolvida pelas Empresas do Grupo ESTORIL SOL gera proveitos nas éreas de Jogo, Restauracéo e
Animagao, sendo que as receitas de Jogo representam, por si so 89,1% do total dos proveitos consolidados.

Os proveitos de Jogo gerados no semestre pel os Casinos do Grupo, totalizaram 121,6 milhdes de Euros, traduzindo um crescimento
de 18,7% e representando 65,7% do mercado portugués.

Os custos correntes consolidados, no montante de 128,7 milhdes de Euros, evidenciam um agravamento de 15,3% relativamente a
igual periodo de 2006, sendo este acréscimo justificado pela expansdo da actividade e pel o aumento normal de custo dos factores
produtivos.

O passivo financeiro consolidado no final do semestre, 200,8 milhdes de Euros, registou uma redugéo de 47,6 milhdes de Euros
relativamente aigual momento de 2006. Para esta evolugao contribuiram os meios libertos pela actividade corrente e pelavenda de
patrimonio. Esta evolugdo da divida financeira, apesar do agravamento registado nas taxas de juro no mercado, permitiu uma
reducdo dos custos financeiros em 0,4 milh8es de Euros.

O cash-flow operacional (EBITDA) consolidado atingiu no semestre 31,3 milhdes de Euros, que corresponde a 25,1% de margem
sobre as vendas, valor que reflecte uma melhoria de 11,4 milhSes de Euros relativamente ao primeiro semestre de 2006.

O resultado liquido consolidado do semestre foi de 9,2 milhGes de Euros que compara com o resultado de 1,1 milhdes de Euros
registado em igua periodo de 2006. Esta evolucdo foi basicamente gerada pelo crescimento dos proveitos operacionais, pelo
moderado crescimento dos custos operacionais e pel os ganhos em operagBes em descontinuagéo.

RELATIVAMENTE AS EMPRESAS DO GRUPO DESTACAMOS:

ESTORIL SOL, (I11) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, SA.

O Casino Lisboa, inaugurado em 19 de Abril de 2006, constitui um complexo de vocagdo turistica onde 0 jogo, os espectacul os, a
gastronomia, 0 entretenimento, as artes e 0s eventos sociais coabitam harmoniosamente.

A ofertadejogo disponibilizaactualmente 947 maquinas autométi cas e 22 mesas de jogo, nomeadamente rol etas, black-jack, poker,
banca francesa e ponte e banca.

O Auditério dos Oceanos, com capacidade para 642 lugares, é a sala de concertos e espectacul os do Casino.

A restaurago funciona em trés espagos, 0 Pragma, o Spot LX e o Atrio, cada um deles correspondendo a uma oferta gastronémica
diferenciada.

Num formato de bar-esplanada, o Arena L ounge esta disposto em plataf ormas rotativas, permitindo aos frequentadores obter uma
visdo multipla das propostas de animag&o. Em apoio as zonas de jogo foram instalados trés bares, o Play Bar, o Joker Bar e 0
Baccarat Bar.

As solucBes adoptadas para 0 Casino Lisboa visaram criar uma oferta diferenciada face ao Casino Estoril, dotando o mercado de
dois espagos de lazer complementares e ndo concorrenciais. Fruto dessa opgéo estratégica e do reforgo de imagem de qualidade do
Casino Estoril, a actividade desde entéo desenvolvida por ambos os Casinos permite-nos validar as opgdes tomadas.

A Estoril Sal 111, através dos Casinos Estoril e Lisboa, obteve no semestre receitas de jogo no montante de 93,0 milhdes de Euros,
0 equivalente a 50,2% de quota de mercado.

Por actividades, asreceitas de jogo representaram 90,8% do total dos proveitos do semestre seguindo-se por ordem deimporténcia
as receitas de restauragdo e animagdo com 2,4%.
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Osimpostos directamente rel acionados com acontrapartidaanual do contrato de concessao, principal rubricade custos, representaram
45,5% dos proveitos operacionais.

Os encargos com o pessoal, segunda rubrica mais significativa em matéria de custos, correspondiam a 14,3% dos proveitos
operacionais.

Os custos com fornecimentos e servigos externos constituiram aterceirarubricade custos do semestre e representavam 13,8% dos
proveitos operacionais.

As amortizagdes constituidas no semestre, num total de 12,6 Euros, representaram 12,3% do total de proveitos operacionais

O cash-flow operacional (EBITDA) gerado no semestre de 24,2 milhfes de Euros, corresponde a 25,3% de margem sobre as
vendas.

O resultado liquido do semestre, 6,1 milhes de Euros, expressa em particular de formamuito positiva o impacto da actividade do
Casino Lishboa.

VARZIM SOL — TURISMO, JOGO E ANI MAQAO, SA
A 26 de Outubro de 2001, a Sociedade procedeu a alteracdo de estatutos e da sua denominagéo paraVARZIM SOL — TURISMO,
JOGO E ANIMACAO, S.A., passando o seu objecto social aser aexploracéo dejogos de fortunaou azar nos|ocais permitidos por

lei e através dos meios, formas e condigdes ai previstos, com todos os direitos e obrigagdes estabel ecidos na legislagéo aplicavel.

A sua actividade centraliza-se em exclusivo na exploraggo do contrato de concessdo de jogos de fortuna e azar nazona da Pbvoade
Varzim (Casino da P6voa).

O Casino da Pévoa, responsavel por 15,5% das receitas do sector de Jogo em Casinos Portugueses, obteve no semestre, proveitos
da actividade de jogo no montante de 28,6 milhdes de Euros. A estas receitas correspondeu um crescimento de 8,5% face aigual
periodo de 2006.

Osimpostos directamente rel acionados com acontrapartidaanual do contrato de concessao, principal rubricade custos, representaram
47,4% dos proveitos operacionais.

Osencargos com o pessoal, segundarubricamaisimportante em matériade custos, representaram 18,3% dos proveitos operacionais.
Asdespesas com fornecimentos e servigos externos, constituem aterceirarubricade custos, ou seja9,0% dos proveitos operacionais.
As amortizagdes constituidas no semestre, representaram 12,7% do total de proveitos operacionais.

O cash-flow operacional (EBITDA) gerado no semestre de 6,6 milhdes de Euros, corresponde a 22,6% de margem sobre as
vendas.

O resultado liquido registado no semestre foi de 0,9 milhdo de Euros.
FACTOS SUBSEQUENTES

Entre o dia 30 de Junho de 2007 e a data em que este relatorio foi redigido ndo ocorreram quaisquer factos relevantes com impacto
na gestéo da empresa.

DECLARACAO

Os membros do Conselho de Administracdo da ESTORIL SOL, SGPS, SA assumem a responsabilidade pela veracidade da
informag&o contida no presente relatorio e asseguram ndo existir omissdes que sejam do seu conhecimento.

Estoril, 20 de Setembro de 2007

O Conselho de Administracéo
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INFORMACAO DOSTITULARESDOS ORGAOS SOCIAIS

Em conformidade com o disposto no Regulamento da CMVM n° 04/2004, Art® 9°, n° 1, alinea b)

Stanley Hung Sun Ho — Presidente do Conselho de Administracéo

- Em 30.06.2007 eratitular de 135.662 ac¢Bes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

- Em 30.06.2007 eratitular de 170.911 acgdes da FINANSOL, Sociedade de Controlo - SA ( SGPS);
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Mério Alberto Neves Assis Ferreira— Vice-Presidente do Conselho de Administracao

- Em 30.06.2007 eratitular de 601 acges da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Choi Man Hin —Vogal do Conselho de Administragdo

- Em 30.06.2007 eratitular de 527 ac¢des Estoril Sol, SGPS, SA .
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Anténio José Pereira—Vogal do Conselho de Administracdo

- Em 30.06.2007 eratitular de 14.237 acc¢Oes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Ambrose So—Vogal do Conselho de Administracéo

- Em 30.06.2007 eratitular de 50.000 acc¢Oes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Patrick Huen —Vogal do Conselho de Administracéo

- Em 30.06.2007 eratitular de 50.000 acc¢Oes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Vasco Esteves Fraga — Vogal do Conselho de Administracgéo

- Em 30.06.2007 eratitular de 608 acgdes da Estoril Sol, SGPS, SA;
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no decurso do exercicio;

Rui José da Cunha—Vogal do Conselho Consultivo

- Em 30.06.2007 eratitular de 12.300 accBes Estoril Sol, SGPS, SA .
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade durante o exercicio.
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Em confor midade com o disposto no Regulamento da CMVM n° 04/2004, ART® 9°, n°1, alinea €)

FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S,, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S, SA., em 30 de Junho de 2007, era titular de 34.943 accles proprias e sendo a FINANSOL -
SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S,, SA. titular de 6.875.204 ac¢des, esta sociedade detinhadirectamente 57,49% do capital
socia e dos direitos de voto da ESTORIL SOL, SG.PS, SA..

Os membros dos érgéos de Administracéo e Conselho Consultivo das Empresas que se encontram em relacdo de dominio ou de
grupo com a ESTORIL SOL., eram titulares de 264.035 acgdes da ESTORIL SOL, SGPS, SA., correspondentes a 2,21% do
capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais a participago directa e indirecta da FINANSOL, Sociedade de Controlo, S.G.P.S., S.A. no capita da
ESTORIL SOL,S.G.P.S., SA. erade 59,7% aqual correspondia idéntica percentagem de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SG.P.S, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S., SA. em 30 de Junho de 2007 era titular de 34.943 ac¢es proprias, e sendo a AMORIM -
ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., SA. titular de 3.817.722 acgdes, esta sociedade detinha
directamente 31,92% do capital socia e dos direitos de voto da ESTORIL SOL, SG.P.S,, SA..

As Sociedades Briargrove Limited e Nyland Limited, o THE BARROCA TRUST bem como os respectivos benefical owners,
Senhores Joaquim Ferreira de Amorim, José Américo Amorim Coelho e Senhor Antonio Ferreira de Amorim, sdo titulares de
341.609 accbes da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 2,857% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais aparticipagéo directaeindirectadaAMORIM- ENTERTAINMENT EGAMING INTERNATIONAL,
SGPS, SA no capital da ESTORIL SOL,S.G.P.S., SA. eraem 30 de Junho de 2007 de 34,947% a qual correspondia idéntica
percentagem de votos.



Demonstracfes dos resultados individuais I v
em 30 de Junho de 2007 e 30 de Junho de 2006

Montantes expressos em euros ESTORIL 0L 503 5A1

Junho 2007 Junho 2006
Custos e perdas:

Fornecimentos e servigos externos 390.697 445.041
Custos com o pessoal:
Remuneraces 409.367 539.176
Encargos sociais:
Outros 102.055 511.422 113.210 652.386
AmortizagBes e gjust.do imobilizado corpdreo e incorporeo 38.412 36.448
Provisdes 1.483.233 1.521.645 248.638 285.086
Impostos 1.232 1.393
Outros custos e perdas operacionais 8.962 10.195 2321 3.714
(A) 2.433.958 1.386.227
Perdas em empresas do grupo e associadas 85.854 593.677
Juros e custos similares:
Outros 348.889 348.889 1.437.073 1.437.073
© 2.868.701 3.416.977
Custos e perdas extraordinérios 2.012.530 65.819
(B) 4.881.231 3.482.796
Impostos sobre o rendimento do exercicio - -
(G) 4.881.231 3.482.796
Resultado liquido do exercicio 7.168.112 -433.966
12.049.343 3.048.830

Proveitos e ganhos:

Proveitos suplementares - 1.305
Outros proveitos e ganhos operacionais - - - 1.305
(B) - 1.305
Ganhos em empresas do grupo e associadas 8.319.520 951.468
Outrosjuros e proveitos similares:
Outros 165.081 165.081 1.292.260 1.292.260
(D) 8.484.601 2.245.034
Proveitos e ganhos extraordinérios 3.564.742 803.796
(F) 12.049.343 3.048.830
Resumo:
Resultados operacionais: (B)-(A)= -2.433.958 -1.384.922
Resultados financeiros: [(D)-(B)]-[(C)-(A)]= 8.049.859 212.979
Rresultados correntes: (D)-(C)= 5.615.900 -1.171.943
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= 7.168.112 -433.966
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= 7.168.112 -433.966



I Balancosindividuais
em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006

ESTORIL S0L SGPS %Al M ontantes expressos em euros
Junho 2007 Dez. 2006
Activo AmortizacBes Activo Activo
Activo bruto e gustamentos liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagbes incorpdress:
Trespasses 5.394.457 - 5.394.457 5.716.311
5.394.457 - 5.394.457 5.716.311
ImabilizagBes corporeas:
Edificios e outras constru¢oes 30.237 24.255 5.982 6.785
Equipamento basico 154.395 149.686 4.709 223
Equipamento de transporte 281.548 178.936 102.613 144.707
Ferramentas e utensilios 6.523 6.523 - -
Equipamento administrativo 559.762 559.762 - -
Adiantamento por conta de imobilizagdes corporeas 1.227.325 - 1.227.325 1.195.000
2.259.789 919.161 1.340.629 1.346.715

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo 102.493.772 -1 102.493.772 103.636.510
Adiantamento por conta de investimentos financeiros 35.505 32.076 3.429 3.429
102.529.277 32.076 102.497.201 103.639.939

Dividas de terceiros-médio/longo prazo:
Empresas do grupo 35.821.444 - 35.821.444  37.062.451
35.821.444 -/ 35.821.444  37.062.451

Dividas de terceiros-curto prazo:

Empresas do grupo - - - 52.066
Empresas associadas 110.965 110.965 - -
Estado e outros entes publicos 377.874 128.271 249.602 240.091
Outros devedores 16.498.371 280.610| 16.217.761  14.015.576
16.987.210 519.846  16.467.363  14.307.733
Depositos bancérios e caixa
Depositos bancérios 77.631 - 77.631 281.547
Caxa 4.970 - 4.970 2.055
82.601 - 82.601 283.602
Acréscimos e diferimentos:

Custos diferidos 10.348 10.348 12.158
10.348 - 10.348 12.158

Total de amortizacGes 919.161

Total de gjustamentos 551.922
Total do activo 163.085.125 1.471.083 161.614.042 162.368.908
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Balancosindividuais
em 30 de Junho de 2007 e 31 de Dezembro de 2006
Montantes EXPressos em euros

Capital proprio e passivo

Capital proprio:

Capital
Accdes proprias - Valor nomina
Acgdes proprias - Descontos e prémios
Prémios de emissdo de acgOes
Ajustamentos de partes capital em filiais e associadas
Reservas de reavaiacdo
Reservas:

Reservas legais

Outras reservas
Resultados transitados

Subtotal
Resultado liquido do exercicio

Total do capital proprio

Passivo:
ProvisOes:
ProvisBes para pensdes
Outras provisdes

Dividas aterceiros-curto prazo
Fornecedores, conta corrente
Outros accionistas
Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Estado e outros entes publicos
QOuitros credores

Acréscimos e diferimentos:
Acréscimo de custos
Proveitos diferidos

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

Junho 2007

59.968.420
(174.715)
(281.129)
7.820.769

281.903
8.978.651

5.462.002
49.289.786
(11.663.931)

119.681.755
7.168.112
126.849.867

5.691.000
8.643.324

14.334.324

143.742
13.791
199.737
60.350
16.376.195

16.793.815

169.433
3.466.605

3.636.037

34.764.176
161.614.042

E

ESTORIL 0L 503 5A1

Dez. 2006

59.968.420
(174.500)
(280.945)
7.820.769

281.903
8.978.651

5.029.611
43.705.294
(11.562.177)

113.767.025
8.647.816
122.414.841

6.739.004
7.692.906

14.431.910

195.293
8.475
226.684
37.643
21.290.503

21.758.597

74.104
3.689.455

3.763.560

39.954.067
162.368.908
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E Demonstracéo dos resultados por fungdes individuais
em 30 de Junho de 2007 e 30 de Junho de 2006

ESTORIL 50L 5685 54l Montantes expressos em euros

Junho 2007 = Junho 2006

Custo das vendas e prestacdes de servigo (1.795.634) (1.359)
Resultados brutos (1.795.634) (1.359)
Outros proveitos e ganhos operacionais 3.506.731 776.096
Custos administrativos (2.661.799)  (1.461.180)
Outros custos e perdas operacionais - (41.618)
Resultados operacionais (950.701) (728.062)
Custo liquido de financiamento (15.850)  (1.223.968)
Ganhos em filiais e associadas 8.319.520 2.161.242
Perdas em filiais e associadas (407.708) (754.604)
Ganhos em outros investimentos 222.851 111.425
Resultados correntes 7.168.112 (433.966)
Imposto sobre os resultados correntes - -
Resultados correntes apos impostos 7.168.112 (433.966)
Resultado liquido do exercicio 7.168.112 (433.966)
Resultado por acgéo 0,60 (0,04)
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Demonstracdo dos fluxos de caixaindividuais
em 30 de Junho de 2007 e 2006
Valores expressos em euros

Método directo

ACTIVIDADES OPERACIONAIS Junho 2007
Recebimentos de clientes -
Pagamentos a fornecedores (368.620)
Pagamentos ao pessoa (352.881)
Fluxo gerado pelas operacdes (721.501)
Pagamentos/recebimentos do imposto /o rendimento (54.418)
Outros recebi mentos/pagamentos rel ativos a activ.oper. (419.458)
Fluxos antes das rubricas extraordinarias (1.195.377)
Recebimentos rel acionados c/rubricas extraordinérias -
Fluxos das actividades operacionais (1.195.377)

ACTIVIDADESDE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 193

ImobilizagBes corpodreas -

Dividendos -

Suprimentos 1.425.250

Juros e proveitos similares - 1.425.443

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros (399)

ImobilizagBes corporeas (32.325)

ImobilizagBes incorporeas -

Suprimentos concedidos (202.007) (234.731)
Fluxos das actividades de investimento 1.190.712

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos -
Recebimentos/pagamentos conta corrente ESII/SGPS 8.869.050

Aumentos de capital - 8.869.050
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -
Juros e custos similares (4.453)
Dividendos (2.630.932)
Suprimentos obtidos (6.430.000) |  (9.065.385)
Fluxos das actividades de financiamento (196.335)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (201.001)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 283.602
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 82.601

ESTORIL 0L 503 5A1

Junho 2006

(312.9075
(348.931)

(661.839)

(96.207)
(18.518)

(776.563)

(776.563)

451.750
87.100.000
560.955| 88.112.706

(19.110.000) (19.110.000)

69.002.706
308.453.815
474.998

-/ 308.928.813
(377.100.042)
(75.215)
(86)

- (377.175.342)

(68.246.528)

(20.387)

37.311

16.924
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EM.M Anexo as demonstragdes dos fluxos de caixaindividuais
em 30 de Junho de 2007 e 2006
ESTORIL 50L SGFS 54l Valores EXPressos em euros

1. Discriminaeco dos componentes de caixa e seus componentes

Junho 2007 | Junho 2006

1.1. Numerério 4.970 437
1.2. Depdsitos bancérios imediatamente mobilizéveis 77.631 16.487
1.3. Caixa e seus equivaentes 82.601 16.924
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Anexo a Demonstragdes financeiras individuais I ;

30 de Junho de 2007
Valores EXPressos em euros ESTORIL SO0 5GF5 5Aal

NOTASAS CONTASINDIVIDUAIS PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2007
NOTA INTRODUTORIA

1) Asnotas que se seguem respeitam a numeracdo sequencia definidano Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeracao
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveisa Empresaou asua apresentacdo ndo érelevante paraaleituradas demonstracdes
financeiras anexas.

2) Ta como mencionado nas contas de 2002, no exercicio econdmico de 2001 tiveram lugar os seguintes dois factos relevantes, a
saber:

- Transferénciado contrato de concessao, em 1 de Outubro de 2001, paraaEstoril Sol (111), empresa detida em 100% pela Estoril
Sol SGPS;

- Prorrogacdo da concessdo do Estoril por mais 15 anos, a partir de 1 de Janeiro de 2006;
Em consequéncia, a partir de 2001:

- Todos os bens, direitos e obrigagdes associados a exploracéo do Casino Estoril e do Tamariz, sairam da estrutura financeirada
Estoril Sol, SA paraintegrar a estrutura financeira da nova concessionéria do jogo, ao seu valor contabilistico;

- As amortizagdes dos activos imobilizados corpdreos e incorpéreos afectos a concessao do jogo foram objecto de novo critério
decéculo;

- O valor contabilistico relativo ao direito da exploragdo da concessao do jogo do Estoril que teve inicio em 1987 (20.238.519 €)
foi transferido, em 2001, da Estoril Sol, S.A. paraa Estoril Sol (I11), S.A, pelo vaor de 24.939.895 €.

- Procedeu-se, no primeiro semestre de 2001, a alteragéo da especializagdo do ganho obtido na compra a desconto dos créditos
detidos por terceiras entidades sobre a nossa empresa do grupo Varzimgeste, S.A.

- Procedeu-se, também no primeiro semestre de 2001, a ateragdo da especializagéo do ganho obtido na compra a desconto de
obrigagBes Sopete.

3) Atendendo a que os ganhos obtidos com as obrigagdes e com os créditos Varzimgeste acabados de mencionar est&o associados
a0 apuramento do goodwill obtido na compra do capital da Sopete (actualmente Varzim Sol, SA), a sua especializagdo continua a

ser feita nas contas individuais, tendo em conta 0 normativo nacional, enquanto que nas contas consolidadas a especializagéo é
neutralizada, face ao normativo internacional (IFRS).

4. BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

Asdemonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagfes, apartir doslivros eregistos
contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios val orimétricos utilizados na preparacéo das demonstragdes financeiras foram os seguintes:

3. Os critérios valorimétricos adoptados relativamente as vérias rubricas do balango e da demonstracéo de resultados, sdo os
seguintes:

@) Imobilizado corpéreo e incorpéreo

A partir do 4° trimestre do exercicio de 2001 a Estoril Sol, SGPS, S.A. passou a ser apenas detentora de activos imobilizados
corporeos e incorpéreos relacionados com o cumprimento do seu objecto social, de imobilizados incorpéreos que resultam de
“Goodwill” obtido em participagdes financeiras e de activos imobilizados corporeos residuais que foram, ao longo do exercicio de
2002, objecto de transferéncia para empresas operacionais do Grupo. Os activos imobilizados corpéreos detidos pela Estoril Sol
SGPS, SA na parte relativa a Edificios e Outras Construgdes, encontram-se reavaliados ao abrigo do Decreto Lei 49/91, de 25 de
Janeiro, reportado a 31 de Dezembro de 1990 e ao abrigo do Decreto Lei 264/92, estando o restante Imobilizado Corpéreo
adquirido desde 1 de Janeiro de 1989 reflectido no balanco ao custo de aquisi¢éo.

Todos estes activos estdo sendo amortizados segundo 0 método das quotas constantes.

b) Investimentos Financeiros

As partes de capital em empresas do grupo e associadas, bem como o adiantamento por conta de investimentos financeiros séo
registados ao custo de aquisi¢&o adicionado de eventuais despesas de compra. As partes de capital séo gjustadas pelo método da
equivaléncia patrimonial e o adiantamento por conta de investimentos financeiros € ajustado para reduzir 0 seu montante ao seu
valor liquido estimado de realizag&o (ver ponto 16).

Os dividendos recebidos das partes de capital sdo registados no balanco, por crédito de partes de capital do periodo em que é
decidida e anunciada a sua distribuicdo, na medida em que, como se referiu, as partes de capital sdo ajustadas pelo método da
equivaléncia patrimonial.
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I Anexo a Demonstragdes financeiras individuais
30 de Junho de 2007
ESTORIL 50L SGFS 54 Valores EXPressos em euros

c) Especidiz de exercicios

A Empresa regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializaggo econémica dos exercicios pelaqual tais
variaveis sao reconhecidas a medida em que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As
diferencas entre os montantes recebidos e pagos e 0s correspondentes proveitos e custos gerados sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos.

d) Accdes proprias

As acgOes proprias sdo registadas ao custo de aquisi¢do, sendo as eventuais mais ou menos valias geradas com a sua alienagédo
registadas narubrica“ Reservas livres’.

6. IMPOSTOS

De acordo com alegislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), excepto
guando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamactes
ou impugnaces, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alongados ou suspensos. Deste modo, as
declaracBes fiscais da Empresa rel ativas aos anos de 2002 a 2006 inclusive poderdo vir a ser sujeitas a revisao.

A Administragc@o da Empresa entende que as eventuais correcgdes resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaragdes fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2007.

Nos termos do artigo 81° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a Empresa encontra-se sujeita
adicionalmente a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

7. Com atransferénciaparaaEstoril Sol (111) daconcessdo do jogo do Estoril, amaior parte das pessoas inicialmente ao servigo da
Estoril Sol, S.A. foram transferidas para aquela empresa a partir de 1 de Outubro de 2001. Assim, o nimero médio de pessoas ao
servico da Estoril Sol, SGPS, em 30 de Junho de 2007, € de 24.

8. Os trespasses respeitam ao “ Goodwill” apurado na compra do capital social da Varzim Sol. A sua amortizacdo é feita pelo
método directo.

9. A amortizagdo do trespasse mencionado no ponto 8) é feita durante um periodo de 20 anos, correspondente & duragéo da
concessdo da zona de jogo da Pévoa de Varzim.

10. Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balanco e nas respectivas amortizacoes e g ustamentos,
de acordo com os quadros seguintes:
ACTIVOBRUTO

Saldo Reaval ./ Transf. Saldo
Rubricas Inicia Aumentos | Alienagoes Ajust. eAbates Final
Imobilizagoes incorporeas:
Trespasses 5.716.311 (321.854) 5.394.457
Subtotal 5.716.311 - - (321.854) - 5.394.457
Imobilizagoes corporeas:
Edificios e outras construgoes 30.237 30.237
Equipamento basico 154.395 154.395
Equipamento de transporte 281.548 281.548
Ferramentas e utensilios 11.479 (4.957) 6.523
Equipamento administrativo 559.762 559.762
Adiant.p/conta de imaob.corpéreas 1.195.000 32.325 1.227.325
Subtotal 2.232.421 32.325 (4.957) - - 2.259.789
Investimentos financeiros:
Partes capital em emp. do grupo 103.636.510 (1.2142.738) 102.493.772
Adiant.p/conta de invest.financeiros 35.505 35.505
Subtotal 103.672.015 - - (1.142.738) - 1102.529.277
Tota 111.620.747 32.325 (4.957)| (1.464.592) -1110.183.523

Notas explicativas ao quadro do Activo Bruto

Asvariagdes havidas nas partes de capital de empresas do grupo dizem respeito a ajustamentos nas parti cipagcdes em empresas do
grupo e associ adas decorrentes da aplicacdo do método da equival éncia patrimonial .
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Anexo a Demonstragdes financeiras individuais I ;
30 de Junho de 2007
Valores EXPressos em euros ESTORIL 50L 505 5Al

AMORTIZACOESE AJUSTAMENTOS

Sddo Sado

Rubricas inicia Reforgo Alienagoes Reversao Anulagoes find
Imobilizagoes corpéreas:

Edificios e outras construgoes 23451 803 24.255

Equipamento bésico 154.172 626 (5.121) 149.686

Equipamento de transporte 136.842 42.094 178.936

Ferramentas e utensilios 11.479 - (4.957) 6.523

Equipamento administrativo 559.762 - 559.762
Total 885.706 45533 (4.957) - (5.121) 919.161

15. Em 30 de Junho de 2007 os contratos de locagao financeira existentes totalizam 273.563.86 €, e dizem respeito exclusivamente
aviaturas.

16. Firma e sede das empresas do grupo e associadas

FIRMA E SEDE DASEMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

Fraccao Capitais

1-Participagoes em empresas do grupo e associadas do capital préprios Resultado Ano
detida %

A - Acgoes:
Estoril Sol Hotéis |1, SA - Estoril 100,00% | (5.015.101) 109.396 | 2007
Soc.de Empreend.Santa Susana, S.A. - Estoril 100,00% 2.557.931 (2.756) | 2007
Estoril Sol Imobiliaria, SA - Estoril 100,00% 7.487.092 1.206.812 | 2007
Essal, SA. - Estoril 100,00% 9.518 (20) | 2007
DTH-Desenv.Turistico e Hoteleiro, SA - Estoril 100,00% 2.254.042 (230) | 2007
Vazimsol, SA - Pbvoade Varzim 88,81% 17.676.361 894.731 | 2007
Varzimgeste - Inv.e Part.Sociais - S.G.P.S, SA - Estoril 100,00% | (9.823.577) (188.450) | 2007
Estoril Sal (111), SA. - Estoril 100,00% 63.231.738 6.132.222 | 2007
Chao do Parque, SA - Estoril 90,00% (20.684) (1.274) | 2007
Estoril Sol - Invest.Hoteleiros, SA - Estoril 90,00% 10.911.480 76.480 | 2007
Estoril Sol (V), SA - Estoril 100,00% (8.644) - | 2007
Estoril Sol e Mar, SA - Estoril 100,00% 230.236 (5.451) | 2007
Mandarim Sol, SA - Estoril 100,00% | (3.442.045) (847.389) | 2007

Sub-Tota 86.048.345 7.374.071

B - Quotas:
Estoril Sol Internacional, Lda - Estoril 25,00%

Sub-total - - - -

Total 86.048.345 7.374.071

De salientar aliquidacao e dissolugdo neste primeiro semestre das seguintes empresas:. (1) Datasol — Informéticano Turismo, Lda;
(2) Disco Sol — Hotelaria e Animagdo, SA; (3) Imobilidria Casal Sdo José, SA; (4) ImobilidriaD. Luis, SA.

A Varzimgeste, SA contabilizou, até Dezembro de 1997, prémios de remissdes de acgdes, afectando positivamente a conta de
resultados por contrapartida de acréscimos e diferimentos (acréscimos de proveitos). Estes prémios foram transferidos, no
exercicio de 2002, pararesultados transitados, na sequéncia da decisdo tomada pel os accionistas, em 16 de Abril de 2002, no sentido
da supressdo dos direitos especiais inerentes as acgdes preferenciais remivels e da sua transformag@o em acgdes ordinérias. Por
outro lado, procedeu-se a reestruturacdo do capital préprio da Varzim Sol, SA, de que resultou a redugéo do seu capital social
destinada a cobertura dos prejuizos acumulados, operagdo que foi seguida por aumento de capital realizado com aincorporacéo de
reservas e com entradas em dinheiro. Em consequéncia, a participacdo da Varzimgeste na Varzim Sol, que até ai era de 33.71%,
alterou-se para 11,19%, correspondente a 447.461 accOes ordinérias nominativas.
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I Anexo a Demonstragdes financeiras individuais
30 de Junho de 2007
ESTORIL 50L SGFS 54 Valores EXPressos em euros

21. Movimento nas rubricas do activo circulante

AJUSTAMENTOS
Rubricas Sado Sddo
Inicia Reforgo | Utilizagao | Reposicao Transf. Final

Dividas de terceiros:

Empresas do grupo 1.772.672 1.772.672

Empresas participadas e participantes 110.965 110.965

Estado e outros entes piblicos 128.271 128.271

Outros devedores 330.130 20.086 -29.433 280.610
Totd 2.342.038 1.792.758 -29.433 519.846

O valor dautilizag8o do aj ustamento relativo aempresas do grupo decorre do desreconhecimento da divida da subsidiéria Disco Sol,
SA na sequéncia da sua liquidag&o e dissolucdo levada a cabo no 1° semestre de 2007.

25. Os valores globais das dividas activas e passivas respeitantes ao pessoal da empresa sdo:

Vaor
Activas 9.662
Passivas 5.641

32. O total de garantias bancarias ndo reais prestadas a favor de terceiros ascendiam, em 30.06.07, a 685.694 €, conforme se
discrimina:

Entidade beneficiaria Findidade Vdor

Cémara Municipal Cascais Execucao fiscal de processos 31.970
VIS - Investimentos Imobiliérios Incumprimento de pagamento 644.500
Direcgao Gera do Tesouro Impostos / reclamagoes 7.999
Electricidade de Portugal Fornecimento de energia 1.225
Total 685.694

34. O desdobramento das contas de provisdes acumuladas e a explicitagdo dos movimentos ocorridos no exercicio é o seguinte:

Contas Sddo Aumento | Utilizacao | Reposicao Transf. Tota
Inicial

Provisoes para pensoes 6.739.004 634.570 -140.851 | -1.541.723 5.691.000

Outras provisoes 43.488 | 8.599.835 8.643.324

TOTAL 6.782.492 | 9.234.405 -140.851 | -1.541.723 14.334.324

A Estoril Sol SGPS, SA procedeu, neste primeiro semestre de 2007, ao reforgo de provisdo parareformas de administradoresjubilados e
areposi ¢8o de provisio paraadministradores em exercicio, face aos val ores gpresentados em estudo actuaria confrontadoscom osvalores
em saldo nas respectivas contas, conforme quadro acima

Nestestermos, aEmpresatem constituidauma* provisao parapensdes’, no montante de 5.691.000 € parafazer face aresponsabilidades
contratuais com pensdes de reformas, encontrando-se total mente cobertas tai s responsabilidades a data de 30 de Junho de 2007.

O reforgo das outras provisdes tem a ver com: (1) reconhecimento na demonstragdo de resultados dos prejuizos acumulados até 31 de
Dezembro de 2006 pel as subsidiérias cujas partes de capital estando azero deixaram de possibilitar aaplicagdo do método daequivaéncia
patrimonia. O valor reconhecido é de 7.751.175,15 €; (2) reconhecimento na demonstracdo de resultados do vaor liquido do goodwill
registado nasubsidi&iaMandarim Sol, SA, no montante de 624.504,06 €; (3) reconhecimento do resultado negativo apurado naMandarim
Sol, SA no primeiro semestre de 2007, cujo montante é 222.885,26 €. A contrapartida do reconhecimento dos prejuizos acumulados em
31.12.06 e do valor do goodwill da Mandarim Sol € a conta de resultados transitados e a contrapartida do reconhecimento dos prejuizos
da Mandarim Sol relativos a0 primeiro semestre de 2007 € a conta de resultados. Nas contas consolidadas procedeu-se a dteragéo dos
periodos anteriores comparativos com Junho de 2007, de acordo com alAS 8.

A divida da Vargimgeste, SGPS, SA, a “Holding” no valor de 17.866.355 euros, ndo se encontra provisionada neste Ultima
considerando que a Administragdo tomou a decisdo de fundir a Varzimgeste com a subsididria Varzim Sol, SA de que resultara a
possibilidade de pagamento por parte desta Gltima.
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36. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Junho de 2007 o Capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto por 11.993.684 ac¢es ordinarias,
desmaterializadas, com o valor nominal unitério de 5 euros, totalizando 59.968.420,00 Euros.

Categoria Quant.
Acgoes nominativas 6.116.779
Accoes ao portador 5.876.905

Total 11.993.684

37. IDENTIFICACAO DE PESSOAS COLECTIVAS COM MAIS DE 20% DO CAPITAL

- Finansol, Sociedade de Controlo, S.G.P.S, SA., com 59,7%
- Amorim - Intertainment e Gaming International, S.G.P.S., SA., com 34,9%.

40. Movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas de capitais proprios:

Contas Sddo Movimento | Movimento Sddo
Inicia Débito Crédito Final
51 - Capital socia 59.968.420 59.968.420
52 - Acgoes proprias (455.445) 399 (455.844)
54 - Prémio de emissao de accoes 7.820.769 7.820.769
55 - Ajust.partes cap.em emp.grupo e assoc.:
551 - Ajustamentos de transicao 163.235 163.235
552 - Lucros nao atribuidos 118.668 118.668
56 - Reservas de reavaliacao 8.978.651 8.978.651
57 - Reservas.
571 - Resarvaslegais 5.029.611 432.391 5.462.002
577 - Reservas especiais 43.705.294 5.584.492| 49.289.786
59 - Resultados transitados (3.912.759) 7.751.172 (11.663.931)
88 - Resultado liquido 8.647.816 8.647.816 7.168.112 7.168.112
Total 130.064.259 16.399.387 | 13.184.995, 126.849.867

A legislacdo comercial estabel ece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforgo dareservalegal até
que esta represente pelo menos 20% do capital social. Estareservanéo é distribuivel ando ser em caso de liquidagdo da empresa,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Os valores das acgdes proprias referidas no quadro anterior dizem respeito a compra de 34.900 acgBes a0 prego unitério de 13.05
euros, que teve lugar em 26 de Abril de 2001 e a compra de 43 acgOes, em Junho de 2007, pelo valor unitério de 9,29 euros.

A Empresa, neste primeiro semestre de 2007, registou directamente em resultados transitados o valor de 7.751.172 Euros, como
reconhecimento dos prejuizos acumulados nas empresas Estoril Sol V, SA (12.609.26 €), Chéo do Parque, SA (19.410.69 €), Estoril
Sol Hotéis I, SA (5.124.499.68 €) e Mandarim Sol, SA (2.594.655,52 €).

43. Remuneragdes dos Orgéos Sociais:

Orgaos vador
Assemblelagera 10.049
Conselho de administracao 162.694
Conselho fisca 13.172
Conselho consultivo 64.253

Total 250.168
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45. Demonstragdo dos Resultados Financeiros

Exercicios
Custos e perdas Junho 2007 | Junho 2006
681 - Juros suportados - 1.236.621
682 - Perdas em empresas do grupo e associadas 85.854 593.677
688 - Outros custos e perdas financeiras 348.889 200.452
Resultados financeiros 8.049.859 212.979

8.484.601 2.243.729
A rubrica perdas em empresas do grupo e associadas e refere-se, exclusivamente, ao efeito da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial as partes de capital. Este valor é eliminado nas contas consolidadas.

Os outros custos e perdas financeiras referem-se a custos com garantias bancérias, com locagéo financeira e com amortizagGes do
goodwill apurado na compra da participagéo naVarzim Sol, SA, Entidade que explora o Casino da Pévoa de Varzim.

Exercicios
Proveitos e ganhos Junho 2007 | Junho 2006
781 - Juros obtidos 241 1.209.840
782 - Ganhos em empresas do grupo e associadas 8.319.520 951.468
788 - Outros proveitos e ganhos financ. 164.840 82.420

8.484.601 2.243.729

Os ganhos em empresas do grupo e associadas 8.319.525 € sdo consequéncia da aplicacdo do método da equival éncia patrimonial
na valorizagao das participacOes detidas pela Estoril Sol, SGPS. Este valor é eliminado nas contas consolidadas.

O valor darubrica outros proveitos e ganhos financeiros tem a ver com a especializagdo do ganho com a compra dos créditos que
aBanca detinha sobre a VVarzimgeste, SA, empresa detida a 100% pela Estoril Sol, SGPS, SA.

46. Demonstracao dos Resultados Extraordinarios

Exercicios
Custos e perdas Junho 2007 | Junho 2006
692 - Dividas incobraveis 1.795.634 -
695 - Multas e penaidades - 1.034
698 - Outros custos e perdas extraord. 216.896 64.785
Resultados extraordinarios 1.552.212 737.977
3.564.742 803.796

O valor registado em dividas incobréveis corresponde ao desreconhecimento da divida da subsidiaria“Disco Sol, SA, por estater
sido liquidada e dissolvidano primeiro semestre de 2007. De salientar que estadividaencontrava-se g ustada, pelo que o mencionado
desreconhecimento ndo teve impacto no resultado do exercicio.

Os outros custos e perdas extraordinérias referem-se ainsuficiéncia paraimpostos (41.096 €), pagamentos de reformas (140.851
€) ediversos (34.950 €).

Exercicios
Proveitos e ganhos Junho 2007 | Junho 2006
794 - Ganhos em imobilizagoes 1.736 7.078
796 - Redugao de amort.e de provisoes 3.504.766 760.909
798 - Outros prov. E ganhos extraord. 58.240 35.809
3.564.742 803.796

O valor registado narubrica“reducdo de amortizagGes e de provisdes’ corresponde a: (1) Reposi¢ao de provisdo parareformas de
administradores em exercicio (1.541.723 €); (2) utilizac&o de provisdo para pagamentos de reformas a administradores jubilados
(140.851 €) (3) utilizagdo de gjustamento para a divida da Disco Sol, SA, conforme acima mencionado (1.772.672 €); (4) outras
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utilizagOes de provisdes (190.370 €); De salientar que em matériade provisdo parareformas, houve lugar aum reforgo de provisao
no valor de 634.570 € para administradores jubilados, conforme explicitado no ponto 34, pelo que o impacto liquido no resultado
do exercicio relacionado com reformas de administradores é de 1.048.004 €.

O valor reconhecido narubrica*“ Outros proveitos e ganhos extraordinarios’ tem aver, fundamentalmente, com a especializagdo dos
ganhos obtidos com a compra a desconto de obrigacdes Sopete 97 (58.010,64 €).

47. Em 30 de Junho de 2007 a empresa tinha para com a Seguranca Socia umadivida, ndo vencida, relativa aos ordenados de deste
més, de 27.212,41 € (art® 21 do Decreto-Lei n° 411/91).

48. Outras informagdes

a) Desdobramento dos acréscimos e diferimentos:

ACRESCIMOS DE CUSTOS

Encargos com férias a pagar 99.321
Outros acréscimos de custos 70.112
Tota 169.433

PROVEITOS DIFERIDOS

Obrigagoes Sopete 911.596
Créditos da Varzimgeste 2.555.009
Tota 3.466.605

b) Partes de capital em empresas do grupo

Empresas Vdor

Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 10.911.480
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 2.254.042
Soc.de Empreendimentos Santa Suzana, SA 2.557.931
Estoril Sol Imobilidria, SA 7.487.092
ESSAL - Comércio Alimentar, SA 9.518
Estoril Sol Hotéis|l, SA 109.396
Varzimsol, SA 15.698.376
Estoril Sal (111), SA 63.231.738
Estoril Sal (V), SA 3.965
Estoril SoleMar, SA 230.236
Total 102.493.772
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Junho Dezembro
Notas 2007 2006
Activos
Activos ndo-correntes
Activos fixos tangiveis ndo reversiveis para o Estado 73.377.141| 74.468.651
Activos fixos tangiveis reversiveis para o Estado 89.610.536|  94.900.204
Propriedades de investimento 251.634 254.410
Propriedades industrial e outros direitos 163.541.463| 169.229.145
Goodwill 10.557.848| 10.557.848
Direitos de exploracéo 56.094 117.438
Investimentos em associadas 447.184 447.184
3 Activos ndo correntes detidos para venda 4.384.521 4.285.154
Dividas a receber comerciais e outras 3.429 3.429
Total de activos ndo correntes 342.229.850| 354.263.463
Activos correntes
Inventérios 6.065.413 7.865.756
Dividas a receber comerciais e outras 19.159.955 17.715.462
Caixa e equivadentes acaixa 15.291.807| 38.977.487
Total de activos correntes 40.517.175| 64.558.705
9 Total doActivo 382.747.025| 418.822.168
Capital proprio
Capital emitido e reservas
Capital emitido 59.968.420  59.968.420
Acc0es proprias (455.844) (455.445)
Reservas 74.261.105,  55.943.944
Resultados transitados (58.465.289) | (55.890.688)
7 Resultado liquido consolidado 9.265.615 19.073.859
Capital proprio atribuivel a accionistas 84.574.007| 78.640.090
9 Total de capital proprio 84.574.007 78.640.090
Passivo
Passivo ndo corrente
5 Empréstimos obtidos 174.000.000| 186.000.000
Contas a pagar comerciais e outras 7.500.000 15.000.000
4 Provisdes para beneficios de reforma 5.691.000 6.739.004
ProvisOes 3.364.458 2.124.851
9 Total de passivos ndo correntes 190.555.458 | 209.863.855
Passivo corrente
Empréstimos obtidos a curto prazo 26.791.675| 62.433.075
10 Contas a pagar comerciais e outras 80.825.884|  67.885.148
9 Total de passivos correntes 107.617.559| 130.318.223
Total do capital préprio e passivo 382.747.025| 418.822.168
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em 30 de Junho de 2007 e 2006

Valores expressos em euros

Notas

Operagdes em continuacéo
Ré&dito

Vendas, prestacdes de servigos
Outros operacionais

Total do rédito

Custos operacionais

Matérias-primas e materiais de consumo usados
Fornecimentos e servigos externos

Gastos de pessoal

Depreciacbes e amortizagdes

Provisdes e outros passivos contingentes
Impostos

Outros gastos operacionais

L ucro das oper agdes

Resultado financeiro (liquido)

Lucro antes de impostos

Imposto sobre o rendimento

Lucro apdésimpostos

Lucro liquido antes das actividades extraordinérias
Resultado do periodo de oper agdes em continuagéo

OperacBes em descontinuacdo

Ganhos em operacfes em descontinuagao
Perdas em operagdes em descontinuacéo
Resultado das oper agdes em descontinuagéo

Resultado do periodo

Resultado por acgéo
- Basico
- Diluido

Junho
2007

124.589.266
11.874.613

136.463.879

(2.164.886)
(17.036.665)
(21.127.551)
(15.094.910)

(2.234.085)
(60.945.164)

(3.872.399)

13.988.219
(6.111.011)
7.877.208
0
7.877.208
7.877.208
7.877.208

1.728.236
339.829

1.388.407
9.265.615

0,66
0,66

E

ESTORIL 0L 503 5A1

Junho
2006

105.395.490
7.362.779

112.758.268

(1.896.418)
(17.053.424)
(20.799.676)
(11.775.607)

(248.638)
(51.460.736)
(1.797.158)

7.726.612
(6.521.784)
1.204.828
115.656
1.089.172
1.089.172
1.089.172

8.816
0

8.816
1.097.988

0,09
0,09
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ESTORIL SOL S6FS 5A Valores expressos em euros
Saldo Afectagdo Saldo
inicial do Dividendos | Resultado | Aumentos | DiminuicBes | Ajustamentos final
Janeiro Resultado | distribuidos 2007 de Junho
2007 2006 consolidacéo 2007

Capitaisproprios:

Capital 59.968.420 59.968.420
AcgBes proprias - valor nominal (174.500) (215) (174.715)
Acgdes préprias - descontos e prémios (280.945) (184) (281.129)
Prémios de emissfo de acgdes 7.820.769 7.820.769
Diferengas de consolidagéo 108.847 (108.820) 26
Ajustamentos de partes de capital 157.375 25.563 98.965 281.903
Reservas:
Reserva Lega 6.311.618 1.372.775 (306) 7.684.086
Outras reservas 41.545.336 16.950.596 (21.612) 58.474.321
Resultados transitados (55.890.688) 750.488 (2.630.932) (694.156) (58.465.289)
59.566.231 19.073.859 (2.630.932) 0 25.164 (108.820), (617.109) 75.308.392
Resultado consolidado 19.073.859 | (19.073.859) 0| 9265615 0 0 0 9.265.615
Total do capital prdprio 78.640.090 ©| (2630.932) 9.265.615 25.164 (108.820)  (617.109) 84.574.007
Saldo Afectacdo Saldo
inicial do Dividendos | Resultado | Aumentos | Diminuigfes | Ajustamentos final
Janeiro Resultado | distribuidos 2006 de Junho
2006 2005 consolidagéo 2006
Capitaisproprios
Capital 59.968.420 59.968.420

Acgdes proprias - valor nominal (174.500) (174.500)

Acgdes proprias - descontos e prémios (280.945) (280.945)

Prémios de emisséo de acgies 7.820.769 7.820.769

Diferencas de consolidacéo 108.847 108.847

Ajustamentos de partes de capital 148.017 148.017

Resarvas:

Reserva Lega 5.695.062 616.556 6.311.618
Outras reservas 43715.885| 4.555.738 48.271.623
Resultados transitados (54.613.296)]  (1.986.813) (170.168)|  (56.770.277)

62.388.259 | 3.185.481 0 0 0 0 (170.168), 65.403.572

| nteresses minoritarios 986.372 (4.659) 981.713

Resultado consolidado 3.185.481| (3.185.481) 0| 1097.988 0 0 0 1.097.988

Total do capital proprio 66.560.112 0 0| 1.097.988 0 (4.659) (170.168)|  67.483.273
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Demonstracgdes consolidadas condensadas dos fluxos de caixa

em 30 de Junho de 2007 e 2006

Valores expressos em euros

Método directo
ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas operactes

Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento

Outros receb/pag relativos a activ operacional

Fluxos antes das rubricas extraordinarias
Recehi mentos relacionados com rubricas extraordinarias

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpdreas
Dividendos
Juros e proveitos similares

Pagamentos respeitantes a
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpdreas
Imobilizagdes incorporeas
Suprimentos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital
Pagamentos respeitantes a
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Locacdo financeira
Juros de obrigacdes
Dividendos
Suprimentos

Fluxos das actividades de financiamento

Variag8o de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

A diferencano valor de 1.157.007 euros entre o valor de caixa e seus equivalentes no fim do periodo (Junho de 2007) no mapa acima

Junho 2007
124.944.592
(20.523.191)
(12.993.225)
91.428.176
(37.200.165)
(19.287.611)
34.940.400
34.940.400
5.880
4.239.782
14.633 4.260.296
(10.601)
(6.506.173)
(868.977)
-1 (7.385.751)
(3.125.455)
243.939.260
- 243.939.260
(286.984.838)
(3.220.802)
(23.411)
(742.560)
(2.630.932)
-1 (293.602.543)
(49.663.283)
(17.848.338)
31.983.138
14.134.800

E

ESTORIL 0L 503 5A1

Junho 2006
105.485.492
(20.071.396)
(13.482.954)
71.931.141
(48.539.317)
(42.360.447)
(18.968.623)
(6.000)
(18.974.623)
1.604
500.000
451.750
- 953.354
(134.760)
(49.836.256)
(3.510.965)
- | (53.481.981)
(52.528.627)
694.127.416
- | 694.127.416
(618.672.054)
(2.703.785)
(23.083)
(512.238)
- [(621.911.161)
72.216.255
713.005
12.428.619
13.141.624

e 0 valor constante na rdbrica caixa e equivalentes a caixa no balango resulta de descobertos bancérios.

O Valor apresentado na rubrica “recebimentos provenientes de imobilizacoes corpéreas’ refere-se, fundamentalmente, r venda do

prédio urbano denominado “edificio do Goulao”

A variacao havida em caixa e seus equivalentes no fim do periodo de cerca de 1.000.000 euros resulta das condicoes em que se

desenvolve a actividade de jogo, “core business’ do grupo.
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| - NOTA INTRODUTORIA

A Estoril Sol, S.G.P.S, SA. constitui a“Holding” do Grupo Estoril Sol (“Grupo”) que tendo as acces representativas do seu
capital social admitidas a negociagdo em mercado regulamentado — A Euronext - ficou obrigada, a partir de 1 de Janeiro de 2005, a
elaborar contas consolidadas nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, na sequéncia da publicacdo pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n° 35/2005, artigo 11°.

Nestes termos, embora a elaboragdo das contas de cada empresa do grupo, reportadas a 30 de Junho de 2007, continuem a reger-
se pelas normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), as contas consolidadas, relativas ao mesmo periodo, foram construidas
de acordo com as “International Accounting Standards (IAS)” / “International Finantial Reporting Standards” (IFRS).

O Grupo Estoril Sol decidiu optar por apresentar as contas consolidadas sob aforma condensada, de acordo com o permitido pela
IAS 34.

A auséncia de referéncia a alguma ou algumas das notas explicativas seleccionadas as demonstracfes financeiras condensadas
significa que amesma ou mesmas nao se aplicam ao periodo em relato.

Il -NOTASSELECCIONADASASDEM ONSTRAQ@ES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS
1.Politicas contabilisticas e critérios de valorimetria

Na elaboracdo das contas consolidadas foram aplicadas as mesmas politicas contabilisticas e 0s mesmos critérios de valorimetria
das demonstragdes financeiras anuais mais recentes, datadas de 31 de Dezembro de 2006.

2. Sazonalidade das oper a¢Bes inter calares

Dada a natureza das actividades desenvolvidas pelo Grupo Estoril Sol — Jogos de fortuna e azar e restauragéo / Animagdo — ndo se
detectam niveis de sazonalidade dignos de referéncia.

3. Natureza e montante dos elementos que afectam activos, resultados e fluxos de caixa n&o usuais pela sua natureza e
dimenséo.

Natureza Vaor

Venda de prédio designado por Stand de tiro do Goulao 4.239.782
Vaor contabilistico do prédio 2.743.388
Outros custos associados 217.891
Resultado bruto 1.278.503
Cash-in-flow 4.239.782

Este activo foi reclassificado apenas no primeiro semestre como “ Activo néo corrente detido para venda atendendo a que sb nesta
aturaficaram reunidas todas as condicOes estabel ecidas no IFRS 5, nomeadamente, (1) A vendatornou-se altamente provavel, na
medidaem que (1.1) O Orgé&o de Gestdo ficou comprometido com um plano de vendado activo ou disposal group; (1.2) O Grupo
iniciou um programa para encontrar um comprador; (1.3) O activo ou disposal group foi transaccionado a um prego considerado
razoavel relativamente ao seu justo valor; (1.4) Passou aexistir aexpectativade que avendairiacumprir o critério de reconhecimento
como umavendacompletano prazo de um ano apartir dadatadaclassificagédo do activo ndo corrente como detido paravenda; (1.5)
V erificou-se evidéncia suficiente de que a entidade se manteve comprometidacom o plano de vendado activo e as acgOes necessarias
para concluir o plano de venda demonstraram que era pouco provavel que se verificassem alteractes significativas no plano ou que
0 mesmo seria cancelado.

Procedeu-se também, no primeiro semestre de 2007, a reclassificag@o de “Activo ndo corrente detido para venda’ do prédio em
ruinas designado por “Hotel Miramar”, face ao contrato de promessa de compra e venda existente. O valor contabilistico deste
prédio é de 3.266.917 € e 0 valor pelo qual se promete vender € de 4.125.000 €, sendo que deste valor ha que alocar uma parte a
regularizacéo de suprimentos no montante de 935.479 €. Nestes termos, o valor destinado a comprar 0 activo corresponde a
diferencaentre 4.125.000 € e 935.479 €, tendo-se registado uma perda de imparidade de 77.396 €. O contrato promessa de compra
e venda cel ebrou-se em 2006, tendo havido nessa altura um recebimento atitulo de adiantamento no valor de 500.000 €. Porque a
reclassificagdo deveriater sido feita nesse ano, procedeu-se, no primeiro semestre de 2007, a rectificagdo dos comparativos, nos
termosdalAS 8. Desalientar que estando o activo registado em 2006 por um valor inferior em 176.763 € ao de Junho de 2007, ndo
existianessaalturaqual quer situacdo deimparidade, pel o que ndo foi reconhecido nademonstragdo de resultados de 2006 rectificada
qualquer valor decorrente desta operagao.
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4. Estimativas de montantes apresentados em periodos inter calares anteriores

O Grupo procedeu ao reforgo de provisdo parareformas de administradoresjubilados e areposi cao de provisdo paraadministradores
em exercicio, face aos val ores apresentados em estudo actuarial confrontados com os valores em saldos nas respectivas contas. O
valor do reforgo parareformas de administradores em exercicio € de 634.570 €, o val or da utilizacdo de provisdo paraadministradores
jubilados é de 140.851 € e o valor da reposicédo totalizou 1.541.723 €, o que acabou por gerar um impacto liquido no resultado
consolidado no valor de 1.048.004 €.

Os pressupostos financeiros e demofréficos que foram considerados para ef eitos aavaliacdo actuarial sdo os seguintes: (1) taxade
desconto = 4,75 p.a.; (2) taxade crescimentos das pensdes = 0 00% p.a.; (3) tAbua de mortalidade antes dareforma= n.a.; (4) tébua
de mortalidade apds areforma = GKF95.; (5) tabuade invalidez = n.a.; (6) tAbua de saidas = n.a.; (7) idade de reforma = idade em
1 de Janeiro de 2012.

O estudo actuarial para o célculo da provisdo para reformas foi elaborado por uma entidade independente denominada “Watson
Whyatt International Limited” - Sucursal em Portugal.

5. Emissdes e reembolsos de instrumentos de divida e de capital proprio
N&o se verificaram quaisquer emissdes e reembol sos de capital proprio.

Relativamente ainstrumentos de divida as operagfes no primeiro semestre de 2007 tiveram aver com papel comercia e com contas
correntes, conforme quadro seguinte:

Emissoes Reembolsos

Papel comercid 145.000.000 | 150.000.000
Contas correntes 135.047.053 | 172.276.753
Totais 280.047.053 | 322.276.753

6. Dividendos pagos no primeiro semestr e de 2007

Neste periodo o grupo procedeu ao pagamento de dividendos de ac¢des ordinarias no montante de 2.630.932,48 euros correspondentes
a aplicacdo de resultados do exercicio econémico de 2006

7. Réditos eresultados por segmentos de negocio
REDITOS - JUNHO DE 2007

OPERAQOES EM CONTNUAGAO OPERAQOES EM DESCONTNUACAO
Towl Total Operagies
operagdes operacOesem|  Operages em
Casino Casino Varzim | Mandaim | Estoil Sol em Aust continuacéo em Aust descontin. Tol
Estoril Lishoa s Sal SGPS | continuaggof|  consdl ajustament | desoontin. |[consolidacad ajustament. [ Geral
lendas e prestacio de sevicos
-Jogo 50377249 42519172 28630173 q 0| 1215859 q 12158590 q ( 0| 1215859
- Prémios progressivos de ogo -136.069 5694 19572 q 0| 212544 g 21250 g ( 0| 212544
- Restaragio e animagio 253317 q 50725 536124 0| 3581507 66193 2919666 g ( 0| 2919664
- Vendas diversas 160324 q q q 0 160 q 10032 q ( 0 16032
-Outras 11343 3769 g q 0 1510sj q 15109 q ( 0 15109
-Totais 52051020 4256084 2911789 536,124 0| 125131074 661930 124469143 q ( 0| 124469143
Proveitos suplemerntares 246100 121396 253641 1500 0| 171528 q 1715203 80089 ( 0089 1795293
603334
- Deducdes Fiscais (nota 1.23) 3025740 2459417 917773 q 0| 640293 q 6402930) g ( 0| 6402930
- Ganhos em adivos defidos phenda g q g q 0 ( q o] 149634 (14034 149634
-Outros 14732 q 11552 q 34742 35900 285571 3g76600] 458744 270669 -183076| 3683527
-Totais 304047 2450417] 9934 q 34742 999 285571 1027953 108764 270669 1308318 11587850
Totais gerais 56237504 46199413 30300862 53762 3564742 136840234  37635] 136463879 1117739 270669 1383407| 137852284
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As operagdes em descontinuagdo encontram-se relacionadas com as empresas do grupo cujo objecto socia esta em vias de se
esgotar

EDITOS - JUNHO DE 2006

COES EM CONTINUACAQ OPERACOES EM DESCONTINUACAO |
Total Total Operagdes
operagdes operagdesem | OperagOes em
Casino Casino Varzim Mandarim | Estoril Sol em Ajust continuag&o em Ajust descontin. Total
Estoril Lishoa Sol Sal SGPS [ continuacfioll consol I ajustament | descontin. Ilconsolidacidl_gjustament | Geral |

lendas e prestacéo de servicos |

-Jogo 61444499 14571.161]  26.381.370) q 0 102.3m d 102.397.027 g d 0 102.397.027]
- Prémios progressivos de joqo 15246/ 0 49.916] 0 0 65.16: 65162 d 0 65.16:

- Restauracéo e animacéo 2.063.179 0 870.220] 463,541 0 3.396.9461 -628.58! 2.768.364) d d 0 2.768.364
- Vendas diversas 0 0 0 0 0 a g 0 g qd 0 a
-Outras 79.445) 0f 0 q 0 79.449 79445 d 0 79.449
- Totais 63.602.36¢ 14571161  27.301 463,541 0] 105938 -628.58 105.309.998) d d 0] 105.309.998
Proveitos suplementares 522.289 36.928 391.426] o, 1305 951949 d 951.9481 6,616 d 6616 958563
Outros proveitos operacionais

- Deductes Fiscais (nota 1.23) 3.463.043 615.753] 713458] o, 0 4.792.254 d 4.792.254) d d 0 4.792.254
- Ganhos em activos detidos para venda 0 0 0 0 0 a g 0 g qd 0 a
-Outros 666.990 209 527.450) 44 803.796 2.019.60! -315.531 1.704.069! 2.200 d 2200 1.706.26¢
- Totais 4.130.03: 636.675) 1.240.908] 44j 803.796 6.811 86! -315.531 6.4@ 2.200 d 2200 6.498.52%
[Totais gerais 68254684 152447631 28933 840) 463,901 8051011 113702 -944 11 112,758 268 88 8816 _112.7519&]
RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIO
Casino Casino Casino da Mandarim Estoril Sol Varzimgeste | Operaces em Operagdes Ajustamentos
Estoril Lishoa Pévoa Sol SGPS em em consolidacac Total
continuaco descontinuacéo

Resultado

- No primeiro semestre de 2007 275128 6.407.351 894.731 222884  -1.246.523 -288.570 5.268.979 1.382.95¢ 2.613.684 9.265.615
- No primeiro semestre de 2006 6.656.342 6.612.833 1022.353 -338.434 -791.758 -290.525 -354.856) -651.447] 2.104.293 1.097.984
- Diferenca 6931471 13.020.184 -127.622 115.551 -454.769 1,954 5.623.831 2.034.404 509.39: 8.167.628

8. Efeitos das alter agBes da composi¢éo do Grupo durante o periodo inter calar

Durante o periodo intercalar procedeu-se a dissolucdo e liquidacdo das subsidiarias Imobiliaria D. Luis, SA, Imobilidria Casal S.
José, SA, Disco-Sol — Hotelaria e Animagdo, SA e Datasol — Informéticano Turismo, SA.

9. O efeito das alteracgdes no Grupo encontra-se explicitado no quadr o seguinte:

Datasol Disco Sol Casd Imobiliaria Total
S. José D. Luis
Activo 51.681 23.080 764.835 2.200.975 3.040.571
Capital préprio -1.660 -1.773.743 763.390 2.111.816 1.099.804
Passivo 53.341 1.796.823 1.445 89.158 1.940.767

10. Subsidiaria Varzimgeste, SGPS, SA

A Varzimgeste constituiu-se em 1994 como veiculo necessario a viabilizagdo financeira da entdo Sopete, SA, hoje, Varzim Sol —
Turismo, Animagdo e Jogo, SA, entidade que detém a concessdo do jogo da Pévoa de Vazim.

Dadas as razfes que determinaram a constitui¢cdo da V arzimgeste, sempre esteve presente na Administracdo da Estoril Sol SGPS a
intencdo de fusdo desta empresa com aVarzim Sol, SA, que se espera tenha ainda lugar no exercicio de 2007.

Como o estudo de imparidade relativo a Varzim Sol, feito pela Delloite e reportado a 31.12.06, revela que o valor do cash-flow a

libertar até ao fim da concessdo, para os accionistas, é de cerca de 58 milhdes de euros positivos, caberdaaVarzim Sol o pagamento
da divida que a Varzimgeste tem actual mente para com a empresa mae, no valor de cerca de 17.900 milhdes de euros.
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11. Empresas incluidas no perimetro da consolidacéo

Em 30 de Junho de 2007, as empresas incluidas na consolidacéo so as seguintes:

2007
Detidas directamente pela Estoril Sol, S.G.P.S, SA (Holding):
Estoril Sol 111, SA 100%
Vazim Sol, SA 100%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90%
Estoril Sol Hotéis I, SA 100%
Sociedade de Empreendimentos Santa Susana, SA 100%
ESSAL - Comércio Alimentar, SA 100%
Estoril Sol Imobilidria, SA 100%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100%
Varzimgeste, SA 100%
Estoril Sol V, SA 100%
Estorilsol e Mar, SA 100%
Ch&o do Parque, SA 90%
Mandarim Sol, SA 100%

Em 30 de Junho de 2006 as empresas incluidas no perimetro da consolidag&o eram as que constam do quadro acimamais as quatro
empresas que foram objecto de dissolugdo e liquidagdo no 1° semestre de 2007, homeadamente, Datasol, Lda, Disco Sol, SA,
ImobilidriaD. Luis, SA e Imobilidria Casal S. José, SA, todas elas detidas 100% pela Holding com excepgdo da Datasol, Lda, cuja
parte de capital era de 90%.

ESTORIL SOL (I11) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, S.A , com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, néo possui
qualquer participacao nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mée, na medida em que estatem o direito a que serefere a
aineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL — TURISMO JOGO E ANIMACAO, S.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Pévoado Varzim, édetida
em 11.19% pelaVarzimgeste - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S, S.A eorestante pelaEstoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte,
éfilia daempresa-mée na medidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2
de Julho. A denominagao social anterior era“SOPETE — SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS,
SA.

ESTORIL SOL —INVESTIMENTOSHOTELEIROS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela,
Estrada Marginal, em Cascais, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mae, namedida
em que estatem o direito aque serefereaalineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL HOTEISII, S.A., tem sede na Rua Melo e Sousa, 535 no Estoril, ndo possui qualquer participacdo nas empresas
consolidadas e éfilial daempresa-mée, namedida em que estatem o direito aque serefereaaineac) don® 1 do art® 1°do Dec. Lei
n° 238/91, de 2 de Julho.

SOCIEDADE DE EMPREENDIMENTOS SANTA SUSANA, S.A., com sede naRuaMelo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui
qualquer participacdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mée, na medida em que estatem o direito a que serefere a
alineac) do n°1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESSAL - COMERCIO ALIMENTAR, S.A. com sede na RuaMelo e Sousa, 535, no Estoril, nfo possui qualquer participagdo nas
empresas consolidadas e éfilial daempresa-mée, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) don° 1 do art® 1°do
Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, no possui qualquer participacio nas
empresas consolidadas e éfilial da empresa-mae, namedida em que estatem o direito aque serefereaalineac) don® 1 do art® 1° do
Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO EHOTELEIRO, S.A. - com sede naRuada Vitéria, 42 - 3° Esq., Lisboa, ndo possui
qualquer participacdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mée, na medida em que estatem o direito a que serefere a
aineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIMGESTE - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES, S.G.P.S., SA. - com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril,

possui uma participagdo de 11,19% naVarzim Sol — Turismo, Jogo e Animagéo, SA e éfilial daempresa-méae namedidaem queesta
tem o direito aque serefereaaineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.

-29-



E Anexo as Demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
em 30 de Junho 2007

ESTORIL 501 5GPS 54/ Valores expressos em euros

ESTORIL SOL (V) —INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de
Palmela, Estrada Marginal, em Cascais, ndo possui qualquer participacao nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- méae, na
medida em que estatem o direito aque serefere aalineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR—INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque
dePalmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qual quer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mée,
na medida em que estatem o direito a que se refere aalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE — SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo
sexto andar, Parque de Palmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qual quer participagéo nas empresas consolidadas e éfilial
daempresa- mae, namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) don® 1 do art® 1°do Dec. Lei n°238/91, de 2 de Julho.

MANDARIM SOL - RESTAURAQAO, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela, Estrada
Marginal, em Cascais, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa - mée, namedida em que
estatem o direito aque serefereaalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

Durante este semestre deixaram de fazer do grupo por motivo de dissolucdo e liquidacdo, confome mencionado acima, as empresas
Disco Sol, SA, Datasol, Lda, ImobiliariaCasal S. José, SA elmobiliariaD. Luis, SA. Prevé-se que no segundo semestre deste ano
sejam dissolvidas e liquidadas as empresas do grupo Estoril Sol Hotéis |1, SA, Sociedade de Empreendimentos Santa Susana, SA,
ESSAL, SA, Estoril Sal V, SA. Prevé-se ainda que se verifique afusdo da Varzimgeste, SA com aVarzim Sol, SA e aintegracdo da
Mandarim Sol, SA naEstoril Sol (I11), SA.
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Relatdrio de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre
Informagéo Semestral
(contasindividuais)

Introducao

1. Nos termos do Cadigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso Relatorio de revisdo limitada sobre a informacéo do
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007 da Estoril Sol, SGPS, S.A. — Sociedade Aberta -, incluida: no Relatério de
Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 161.614.042,00 euros e um total de capital préprio de 126.849.867,00 euros,
incluindo um resultado liquido de 7.168.112,00 euros), naDemonstraggo dos resultados por naturezas e por fungdes e na Demonstracéo
dos Fluxos de Caixa do periodo findo naguel a data e nos correspondentes Anexos.

2. Asquantias das demonstraces financeiras, bem como as da informag&o financeira adicional, sdo as que constam dos registos
contabilisticos.

Responsabilidades
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administraco:

a) a informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e que sejacompleta, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita, conforme exigido pelo Cadigo dosVaoresMobiliérios;

b) a adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

¢) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado, e

d) ainformag&o de qualquer facto relevante que tenhainfluenciado a sua actividade, posicao financeira ou resultados.

4. A nossaresponsabilidade consiste em verificar ainformacao financeira contidanos documentos acimareferidos, designadamente
sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licitae em conformidade com o exigido pelo Codigo dosVaoresMohiliarios,
competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho aque procedemos teve como objectivo obter uma segurangamoderada quanto ase ainformacao financeiraanteriormente
referida esta isenta de distor¢cBes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiai s de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo
e consistiu principalmente:

a) em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

afiabilidade das asser¢Bes constantes da informacao financeira;

a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao;
aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

aapresentacdo dainformacdo financeira; e

se ainformacao financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.
6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagéo:

- da concordancia da informago financeira constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que o trabal ho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do presente relatorio sobre ainformagdo
semestral.

Par ecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencéo de uma seguranca moderada, nada chegou ao
nosso conhecimento que nos leve aconcluir que ainformacao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007,
da Estoril Sol — SGPS, S.A. — Sociedade Aberta -, ndo esteja isenta de distor¢Ges materialmente relevantes que afectem a sua
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conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectivaelicita.

Enfases

9. Conforme referido nas notas anexas as demonstragdes financeiras existe um crédito sobre aempresado grupo VARZIMGEST,
S.A., no montante de € 17.866.355,26. Notamos, relativamente a este assunto, que desde o inicio daaquisi¢éo pela“ Estoril Sol” da
“Sopete”, actual “Varzimsol”, que aadministragio previaaintegracio da primeiranasegunda. E quea“Varzimgest” foi constituida
pelos ex-accionistas da “ Sopete” como sociedade instrumental para a resolugdo de problemas financeiros desta sociedade. Com a
concretizagdo daintegragdo da“Varzimgest” na“Varzimsol”, e face a0 estudo de imparidade efectuado sobre esta Gltima, conclui-
sequeo valor dos fundos alibertar durante o periodo da concessdo sdo suficientes paraaresolugéo detal divida. Radicaemtal facto
ajustificagdo para a ndo constitui¢do de provisdes.

10. Conforme referido no ponto 34 das Notas as Contas Individuais existem responsabilidades com pensdes de reforma de
administradores jubilados e em exercicio. As mesmas estéo cal culadas em € 5.691.000,00, conforme estudo actuarial, reportado a
data do fecho do presente periodo, efectuado por uma empresainternacional da especialidade. As provisdes constituidas cobrem
integral mente esta responsabilidade.

Lisboa, 27 de Setembro de 2007

Lampreia& Vigoso, SROC
Registadana CMVM: n.° 7873
Representada por:

José Martins Lampreia (ROC n.° 149)
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Relatdrio de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre
Informagéo Semestral
(contas consolidadas condensadas)

Introducao

1. Nos termos do Cadigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos 0 nosso relatério de revisdo limitada sobre a informagéo
consolidada condensada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007, da sociedade Estoril Sol - SGPS, S.A — Sociedade
Aberta -, incluida: no Relatério de Gestéo, no Balango consolidado condensado (que evidencia um total de 382.747.025,00 euros
e um total de capital préprio de 84.574.007,00 euros, incluindo um resultado liquido de 9.265.615,00 euros), na Demonstragdo
Consolidada Condensada dos Resultados, na Demonstragdo Consolidada Condensada das Alteragdes do Capital Proprio e na
Demonstracdo Consolidada Condensada dos Fluxos de Caixa do periodo findo naquela data e no correspondente anexo.

2. As quantias das demonstraces financeiras, bem como as da informagdo financeira adicional, so as que constam dos registos
contabilisticos.

Responsabilidades
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administraco:

a) a preparacdo de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidacao e o resultado consolidado das suas operagoes,

b) ainformag&o financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas I nternacionais de Relato Financeiro Intercalar
tal como adoptadas na Unido Europeia e que sgja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo
Cadigo dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

€) ainformagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicao financeira ou resultados.

4. A nossaresponsabilidade consiste em verificar ainformacao financeira contidanos documentos acimareferidos, designadamente
sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licitae em conformidade com o exigido pelo Cédigo dosVaoresMohiliarios,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabal ho.

Ambito
5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada quanto a se ainformagao financeira semestral
anteriormente referida esté i senta de distorgdes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com
aquele objectivo, e consistiu principal mente:
a) em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
afiabilidade das asser¢Bes constantes da informacao financeira;
a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao;
aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
aapresentacdo dainformacdo financeira; e
se ainformacao financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectivae licita
b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagéo:

Da concordancia da informag&o financeira consolidada constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do presente relatdrio sobre ainformagdo
consolidada condensada semestral.
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8. Com base no trabal ho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma seguranca moderada, nada chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a concluir que ainformagéo financeira consolidada condensada do periodo de seis meses, findo
em 30 de Junho de 2007, da Estoril Sol - SGPS, S.A. — Sociedade Aberta -, ndo estejaisenta de distor¢es materialmente relevantes
que afectem a sua conformidade com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 34 - Relato Financeiro Intercalar, tal como
adoptadas na Uni&o Europeia, e que ndo sgja completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita.

Enfases

9. Algumas empresas do grupo, incluidas no perimetro de consolidag&o, encontram-se abrangidas pelasituagdo previstano art.© 35.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais, por apresentarem capital proprio inferior a 50% do capital social, as quais, conforme
referido no Relatorio de Gestéo, por se encontrarem desactivadas estdo integradas no programa de dissol uggo.

10. Notamos, para efeitos de comparabilidade entre exercicios, que o Casino de Lishoa, propriedade da empresa do grupo, Estoril
Sol (I11) — Turismo, Animag&o e Jogo, S.A., apenas iniciou a sua actividade no dia 19 de Abril de 2006.

11. Conforme referido no ponto 4 das Notas as Demonstrag8es Financeiras Consolidadas existem responsabilidades com pensdes
dereformade administradoresjubilados e em exercicio. As mesmas estéo cal culadas em € 5.691.000,00, conforme estudo actuarial,
reportado adata do fecho do presente periodo, efectuado por umaempresainternacional daespecialidade. As provisdes constituidas
cobrem integral mente esta responsabilidade.

Lisboa, 27 de Setembro de 2007

Lampreia& Vigoso, SROC
Registadana CMVM: n.° 7873
Representada por:

José Martins Lampreia (ROC n.° 149)



