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A Estoril Sol, SA foi constituida em 25 de Junho de 1958, tendo como objecto social “a exploragdo da concessdo em exclusivo da zona
permanente de jogos de fortuna e azar do Estoril, abrangendo também os ramos de comércio ou indUstria dele afins’.

Em 18 de Mar¢o de 2002, aESTORIL SOL, SA alterou o seu estatuto juridico para“ Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SGPS’,
Sociedade Aberta.

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS

A Estoril Sol, SGPS, SA detém através das suas subsidiérias, interesses no sector do Turismo e em particular na actividade de jogo em
Casinos, pela exploragdo das concessOes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo permanente do Estoril e da Pévoa de Varzim.
Supletivamente, detém interesses no sector imobiliério.

No decurso do semestre acompanhamos a actividade corrente das Empresas do Grupo bem como a preparagcdo dos investimentos
programados para os Casinos do Estoril, de Lishoa e da Pévoado Varzim.

No &mbito das comemoragdes dos 50 anos da ESTORIL SOL, SGPS sob o lema*“50 Anos, 50 eventos nacelebragéo dasartes’, as Empresas
do Grupo promoveram ao longo do semestre um conjunto ambicioso de eventos cobrindo areas t&o diversas como Concertos Sinfonicos,
Ballet, Jazz, Moda, Pintura, Escultura, Literatura, Teatro, Cinemae Galas musicais.

De entre um programa tdo rico e variado destacamos apenas algumas como o Livro dos 50 Anos, a Exposicéo fotogréfica“Uma histéria—
50 Anos’, a exposicdo de escultura nos Jardins do Casino Estoril “Os siléncios de Colén”, os concertos da Orquestra Metropolitana de
Lisboa, a Moda Lishoa/ Estoril, as Galas “Woody Allen”, “Kiri Te Kanawa’, “Natalie Choquette”, “Dagaboom”, “Rodrigo Ledo”,
“Alluminium Show”, “Momix /Opus Catus’, “ Tap Dogs — Danga e sapateado”.

PARTICIPACOES SOCIAIS
Em 30 de Junho de 2008, a ESTORIL SOL, SGPS, SA era detentora de participagfes sociais nas seguintes Sociedades:

ESTORIL SOL (I11) ~TURISMO ANIMACAO E JOGO, SA, constituidaem 26 de Julho de 2001, com sede no Estoril, tem como objecto
socia aexploragdo dejogos defortunaou azar noslocais permitidos por lei e complementarmente pode ainda explorar osramos de turismo,
hotelaria, restauracdo e animagao, bem como prestar servigos de consultoria nessas areas de actividade.

Tem capital socia de 34 milhdes de Euros detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.

VARZIM SOL - ANIMACAO, TURISMO E JOGO, SA, com sede na Pévoa de VVarzim, tem por objecto social, em particular, explorar
a concessdo de jogo da zona da Pévoade Varzim.

Tem capital socia de 20.000.000 Euros. A ESTORIL SOL, SGPS SA detém directamente 88,8% do capital social daEmpresa, eindirectamente
11,2% por via da associada Varzimgeste, SGPS, SA.

VARZIMGESTE - Investimentos e Participagdes, SGPS, SA, constituida em 4 de Julho de 1994, com sede no Porto, tem como objecto
social agestéo de participagdes sociais. O capital socia de 24.940 Euros é detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.

Tem como Unico investimento financeiro uma participagdo de 11,2% no capital social da Varzim Sol — Animagdo, Turismo e Jogo, SA.
prevé-se até ao final do corrente ano a sua integragdo na Empresa-mée.

ESTORIL - SOL IMOBILIARIA, SA - Com 7.232.570 Eurosde capital social, € detidaa100% pelaESTORIL SOL, SGPS, SA. Tem como
objecto socia a construgdo, promogao, gestéo e venda de empreendi mentos turisticos e imobiliérios.

PARQUES DO TAMARIZ - Sociedade de Exploragéo de Parques de Estacionamento, SA - A ESTORIL SOL SGPS detém, através da
Estoril Sol Imobiliaria, SA, uma participagdo de 500.000 Euros (33,3%) no capital social da sociedade.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA - Com capital social de 2.429.146 Euros, é detida a 100% pela
ESTORIL SOL, SGPS, SA. E proprietéria de um terreno no Monte Estoril, onde existiu o antigo Hotel Miramar.

Nos termos do protocol o assinado com a Camara Municipal de Cascais, aDTH, SA apresentou um projecto conducente a construcado de
um empreendimento habitacional nos terrenos onde no passado esteve implementado o antigo Hotel Miramar.

A aprovacdo e implementacdo do citado projecto esta dependente daratificacdo do novo Plano de Pormenor paraaZona.

ESTORILSOL E MAR — Investimentos Imabiliarios, SA - Com capital social de 361.000 Euros, subscrito integralmente pela ESTORIL
SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um prédio urbano, sito na Rua Melo e Sousa, no Estoril.

A Estoril Sol, SGPS, SA detém ai ndg o controlo total sobre a ESTORIL SOL — Investimentos Hoteleiros, SA, a ESTORIL SOL (V) —
InvestimentosImobilidrios, SA eaCHAO DO PARQUE - Sociedade de I nvestimentosImobilidrios, SA. Aguarda-se aresolucdo administrativa
de questBes pendentes nestas sociedades para proceder-se & sua liquidagéo e dissolucéo.

ACCOES e DIVIDENDOS

O Capital Social daEmpresa, em 30 de Junho, erarepresentado por 11.993.684 acc¢des de valor nominal unitério de 5,00 Euros( 6.116.779
acgdes nominativas e 5.876.905 ao portador ).

As acgdes da Estoril Sol, SGPS estdo cotadas na Euronext Lishoa.
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Por deliberacdo da Assembleia Geral Anual da Empresa realizada em 29 de Abril de 2008 foi fixado um dividendo iliquido por accéo no
montante de 0,32 Euros, cujo pagamento foi disponibilizado a partir de 23 de Maio de 2008.

No decurso do semestre foram transaccionadas em Bolsa, 41.843 accOes representativas do Capital Social daEmpresa, cujacotacdo minima
e maximafoi de 8,11 e 10,58 Euros, respectivamente.

No semestre em apreciacdo a Empresanao alienou nem adquiriu acgdes proprias pelo que em 30 de Junho e a data da el aborag&o do presente
relatério a Empresa era detentora de 34.965 acgOes proprias.

SITUACAO ECONOMICA/FINANCEIRA

Em conformidade com o disposto naaineaa) do n.° 3 do art.° 2462 do Codigo dos Va ores Mobiliérios, no semestre apenas divulgamos as
contas sob forma consolidada em virtude das contas semestrais individuai s ndo conterem informacdo significativa.

A ESTORIL SOL, SGPS, SA, por for¢a da sua qualidade de Sociedade Aberta e no cumprimento das disposi¢fes legais em vigor, elabora
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas das Empresas que constituem o Grupo ESTORIL SOL em conformidade com as IFRS —
Normas Internacionais de Relato Financeiro.

A informag&o financeira consolidada relativa ao primeiro semestre de 2008, foi preparada de acordo com a lAS 34 — “Relato Financeiro
Intercalar”.

Asdemonstragdes financeiras individuaisrel ativas ao primeiro semestre de 2008 das Empresas do Grupo foram preparadas de acordo com
0 POC e as Directrizes Contabilisticas Portuguesas.

No decurso do primeiro semestre de 2008 ndo existiram transacgdes rel evantes entre partes rel acionadas.
CONTAS CONSOLIDADAS
As Empresas do Grupo ESTORIL SOL desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo.

O Grupo ESTORIL SOL através do Casino Estoril, do Casino Lisboa e do Casino da Pévoade Varzim, detidos pela Estoril Sol 111 e pela
Varzim Sol, tem importantes interesses na exploragdo da actividade de Jogo em Casinos Portugueses.

Mercado naciona

Asreceitas de Jogo geradas no primeiro semestre de 2008 pel os casinos portugueses, ascenderam a 192,6 milhdes de Euros, evidenciando
um acréscimo de 3,5 % ou sgja, mais 6,5 milhdes de Euros, que o valor registado em igual semestre do ano anterior.

Importa, todavia, salientar que 0 acréscimo de receitas atrés referido ndo reflecte as condigdes macro-econémicas adversas em que se
desenvolveu a actividade dos Casinos Portugueses. Com efeito o crescimento das receitas foi exclusivamente justificado pelo acréscimo de
receitas obtido pel os novos Casinos Portugueses, - fundamentalmente o de Lisboa e, marginalmente o de Chaves - com mais 10 milhdes de
Euros.

N&o fora a contribui¢do positiva desses casinos, o sector como um todo teria registado no semestre um decréscimo de 3,5 milhdes, menos
2,46% que as receitas alcangadas em igual periodo de 2007.

Em termos desagregados, as receitas de jogo de maquinas regi staram no semestre, um crescimento de 3 % e asreceitas dosjogostradicionais
um crescimento de 5,8%.
Apesar da evolugdo positiva registada nas receitas geradas pel os jogos bancados, estas ndo representam mais do que 16,3% do total das
receitas de jogo dos casinos nacionais.

Actividade consolidada do Grupo

Os proveitos correntes consolidados relativos ao primeiro semestre, de 136,5 milhdes Euros, foram basicamente iguai s aos registados ao
periodo homadlogo de 2007. Porém, no primeiro semestre de 2007 regi staram-se proveitos ndo recorrentes de 4,0 milhdes de Euros, gerados
pela venda de patrimdnio néo afecto a actividade principal do Grupo.

Os proveitos de Jogo obtidos pelas empresas subsidiérias registaram no semestre um acréscimo de 4,6 milhdes de Euros.

A actividade econdmicadesenvolvidapelas Empresas do Grupo ESTORIL SOL geraproveitos nas &reas de Jogo, Restauragdo e Animagao,
sendo que as receitas de Jogo representam, por si s6 92,5% do total dos proveitos consolidados.

Os proveitos de Jogo gerados no semestre pelos Casinos do Grupo, totalizaram 126,2 milhdes de Euros, traduzindo um crescimento de
3,8% e representando 65,9% do mercado portugués.

Os custos correntes consolidados, no montante de 132,2 milhdes de Euros, evidenciam um agravamento de 2,8% relativamente a igual
periodo de 2007.

O passivo financeiro consolidado no final do semestre, 168,2 milhdes de Euros, registou umareducggo de 32,6 milhes de Eurosrel ativamente
aigual momento de 2007. Esta evolugéo tem a sua origem nos meios libertos pela actividade corrente que permitiu umaredug&o dos custos
financeiros em 0,3 milhdes de Euros apesar do agravamento registado nas taxas de juro no mercado.
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O cash-flow operacional (EBITDA) consolidado atingiu, no semestre, 25 milhdes de Euros, que corresponde a 19,3% de margem sobre as
vendas, vaor gque reflecte uma quebra de - 6,3 milhdes de Euros relativamente ao primeiro semestre de 2007.

O resultado liquido consolidado do semestre foi de 3,3 milhdes de Euros que compara com o resultado de 9,3 milhdes de Euros registado
emigual periodo de 2007.

EMPRESAS DO GRUPO:

AsEmpresas do Grupo, engquanto entidades concessionérias da actividade dejogo, encontram-se expostas, no normal desenvolvimento das
suas actividades, a um conjunto de riscos e incertezas presentes no decurso dos proximos seis meses, a seguir referenciadas:

Risco de Tecnol égico: As associadas Estoril Sol (I11) e Varzim Sol exploram concessdes de jogo em casinos. Este sector de actividade tem
registado nos Ultimos anos uma acentuada evol ugéo tecnol égica particularmente centrada nos jogos de maquinas autométicas que obrigam
aumarenovagao continuadadaoferta. Asconcessi ondrias do Grupo acompanham de formasi stemética estaevol ugdo, visitando fabricantes,
participando em feiras internacionais da especialidade e investindo regularmente em novos equipamentos

Risco de Negdcio: Nos termos dos contratos de concessao, o Estado Portugués garante as concessiondrias, atroco do pagamento elevadas
contrapartidas iniciais e de elevadas taxas de tributagdo anual, a exclusividade na exploragdo dos jogos de fortuna e azar. N&o obstante, o
Estado Portugués tem-se revelado incapaz de regulamentar o acesso de cidad&os nacionais aos inimeros casinos cibernéticos que ja hoje
existem e constituem um crescente factor de concorrénciadesleal, quer por representarem um significativo acréscimo de of erta clandestina,
quer por significarem uma flagrante via de evasdo fiscal. O Grupo Estoril Sol continuara a sensibilizar o Governo Portugués para a
necessidade de serem tomadas medidas | egislativas paraobviar aestasituagdo, aexemplo do quejaaconteceu, com assinalavel eficécia, por
exemplo, nos EUA, assim se garantindo o respeito pelos compromissos contratual mente assumidos pelo Estado face as concessiondrias.

Risco Contratual: Asconcessdes de exploracdo dejogo de fortunaou azar naszonas dejogo do Estoril edaPévoade Varzim, sdo exploradas
no contexto normativo do enquadramento contratual e legal dos respectivos contratos de concessao e dalegislagdo especificaque regulao
sector dejogo em casinos, estando sujeitas aumafiscalizagdo permanente assegurada pel o Estado, através do Servigo de Inspeccdo de Jogo
do Turismo de Portugal, I.P..

O Grupo Estoril Sol assegura, por sua vez, uma sistematica vigilancia de todas as operagdes no sentido de garantir o cumprimento
escrupuloso dalei.

Risco Fisico: As Empresas do Grupo, visando a prevencao e minimizagdo do risco inerente as suas actividades econdmicas, dispdem de
servigos técnicos especializados de supervisdo, responsaveis pelo cumprimento rigoroso das normas de seguranca fisica de clientes,
colaboradores e instal agoes.

Com a colaboragdo de uma entidade externa, sdo realizadas, periodicamente, andlises de risco aos procedimentos instituidos e a seguranca
fisica dos activos sendo implementadas as acgOes correctivas sobre os riscos identificados.

Riscos Financeiros: Os significativos investimentos que o Grupo tem realizado nos Ultimos anos por for¢a da prorrogacéo dos contratos
de concessdo, a contrapartidainicial relativa ao Casino Lisboa e 0s investimentos que regularmente sdo feitos por motivos de renovagéo,
modernizacdo e ampliacao, exigiram um acréscimo de endividamento de médio prazo que, conjugado com as variagdes das taxas de juro do
mercado, implicam acréscimos de custos financeiros e potencial risco de liquidez.

Em fungdo dos mei os monetérios libertos pelaexpl oragéo, entendemos que o risco financeiro aque as associadas estao expostas € diminuto.
O mesmo entendimento tem preval ecido naandlise efectuada pel asinstitui ¢des financeiras, expresso na dispensada prestagio de quai squer
garantias patrimoniais nas operagtes contratadas. Em termo de risco de liquidez, importareferir que o endividamento de curto prazo néo
representa mais do que 36,6% do endividamento total da Empresa.

Todas as operagdes de médio prazo sdo realizadas em Euros, sendo algumasimportacdes, a crédito de 30 dias, realizadas excepciona mente
em ddlares americanos, pelo que a Empresa tem uma exposi¢ao cambial minima.

Risco de Crédito: A legislagdo portuguesa proibe as concessionarias de casinos de conceder crédito a actividade de jogo, pelo que, neste
capitulo a Empresa ndo esta exposta a risco de crédito.
Asdemaisreceitas daactividade de restauracéo e animagao, que representam apenas 1,5% dasreceitas, traduzem umaexposi ¢ao despicienda.

ESTORIL SOL, (111) = TURISMO, ANIMAGAO E JOGO, SA.

A Estoril Sol 111, através dos Casinos Estoril e Lisboa, obteve, no semestre, receitas de Jogo no montante de 97,9 milhdes de Euros, o
equivalente a 50,8 % de quota de mercado.

O Casino Estoril, responsavel por 25,2% das receitas de Jogo geradas pel os casinos portugueses, obteve, no semestre, proveitos de Jogo
no montante de 48,6 milhGes de Euros, menos 3,6% que os obtidos no periodo homologo de 2007, sendo este decréscimo de receitas
explicavel pela conjuntura macro-econdmica adversa e pela partilha de mercado com o Casino Lisboa.

O Casino Lisboa obteve, no semestre, receitas de Jogo no montante de 49,3 milhGes de Euros, mais 15,7% que as obtidas no periodo
homalogo de 2007.

Por sectores de actividade, as receitas de Jogo representaram 91,9% do total dos proveitos do semestre seguindo-se, por ordem de
importancia, as receitas de restauracdo e animagdo com 2,6%.

Osimpostos directamente rel acionados com a contrapartidaanual do contrato de concessdo, representaram 46,0% dos proveitos operacionais.
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Os encargos com o pessoal, influenciados pel o crescimento do quadro de pessoal do Casino Lisboa, aintegragéo do pessoal anteriormente
pertencente aassociadaMandarim Sol, - liquidadano final de 2007 - e por custos ndo recorrentes rel acionados com accfes de racionalizagdo
desenvolvidas no Casino Estoril, registaram um acréscimo de 3,7 milhdes de Euros comparativamente ao semestre homologo de 2007,
correspondiam a 17,2% dos proveitos operacionais.

Os custos com fornecimentos e servigos externos reflectindo os custos normais das operacdes e das acgdes comemorativas dos 50 anos da
Empresa-mae e 0s 40 anos do Casino Estoril, expressam um acréscimo de 2,7 milh8es de Euros comparativamente ao primeiro semestre de
2007, representando 15,8% dos proveitos operacionais do periodo.

As amortizagBes constituidas no semestre, num total de 12,2 milh8es de Euros, representaram 11,4% do total de proveitos operacionais

O cash-flow operacional (EBITDA) evidencia uma evolugdo desfavoravel com menos 4,70 milhes de Euros que o obtido em igual
periodo de 2007, explicavel pelos custos de pessoal ndo recorrentes e pelos custos dos eventos rel acionados com os aniversarios dos 50
anos da Empresa-mae e dos 40 anos do Casino Estoril. Assim, 0 EBITDA do semestrefoi de 19,5 milhdes de Euros, 19,3% de margem sobre
asvendas.

O resultado liquido alcangado no semestre, de 2,5 milh8es de Euros, representa uma quebra de 58,4% comparativamenteaigual periodo do
exercicio anterior.

VARZIM SOL — TURISMO, JOGO E ANIMAGAO, SA

A suaactividade centraliza-se em exclusivo na exploracao do contrato de concessdo de jogos de fortuna e azar nazonada Pévoade Varzim
(Casino da P6voa).

O Casino da Pévoa, responsavel por 14,7 % das receitas do sector de Jogo em Casinos Portugueses, obteve no semestre, proveitos da
actividade de Jogo no montante de 28,4 milhdes de Euros. A estas receitas correspondeu um decréscimo de 0,9% face aigual periodo de
2007.

Osimpostos directamente rel acionados com acontrapartidaanual do contrato de concessao, representaram 47,7 % dos proveitos operacionais.
Os encargos com o pessoal, representaram 17,6% dos proveitos operacionais.

As despesas com fornecimentos e servigos externos, constituem aterceira rubrica de custos, ou seja 10,4% dos proveitos operacionais.
As amortizagdes constituidas no semestre, representaram 12,7% do total de proveitos operacionais.

O cash-flow operacional (EBITDA) gerado no semestre de 6,3 milhdes de Euros, corresponde a 21,8% de margem sobre as vendas.

O resultado liquido registado no semestre foi de 1,3 milh&o de Euros, representa uma progressdo de 50,6% comparativamente a igual
periodo do exercicio anterior.

DECLARACAO
Declaragdo nos termos e para os efeitos do disposto no art® 246° n° 1 alinea c) do Cédigo dos VValores Mobiliarios

Os membros do Conselho de Administragdo da Estoril Sol, S.G.P.S., S.A. assumem a responsabilidade pela veracidade da informagdo
contida no presente relatério de gestdo intercalar, asseguram que ndo existem omissdes que sejam do seu conhecimento, 0 qual expde
fielmente a evolug&o dos negécios, do desempenho e da posi¢ao da sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagéo, bem
como contém uma descric¢do dos principais riscos e incertezas com que se defrontam as empresas do grupo.
Asdemonstragdesfinanceiras consolidadasrelativas ao 1° semestre de 2008, foram el aboradas em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando umaimagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagéo financeira e dos resultados da sociedade emitente
e das empresas incluidas no perimetro da consolidag&o.

Estoril, 22 de Agosto de 2008
O Conselho de Administracao

- Stanley Hung Sun Ho, Presidente
- Mério Alberto Neves Assis Ferreira, Vice-Presidente
- Man Hin Choai, Voga
- Huen Wing Ming Patrick, Vogal
- Ambrose So, Voga

- Anténio José Pereira, Voga
- Anténio José de Melo Vieira Coelho, Voga

- Vasco Esteves Fraga, Voga
- Jorge Armindo de Carvaho Teixeira, Voga
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ANEXO AO RELATORIO DO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

INFORMACAO DOSTITULARESDOS ORGAOS SOCIAIS

Em conformidade com o disposto no Regulamento da CMVM n° 04/2004, ART® 9°, n°1, alinea b)

Stanley Ho — Presidente do C. de Administracgdo

- Em 30.06.2008 eratitular de 135.662 acgdes da Estoril Sol, SGPS SA;
N&o adquiriu nem alienou ac¢Bes desta sociedade no semestre.

- Em 30.06.2008, eratitular de 170.908 ac¢do da Finansol, Sociedade de Controlo, SGPS, SA.;
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre.

Mério Alberto Neves Assis Ferreira— Vice-Presidente do C. de Administragao

- Em 30.06.2008 eratitular de 601 accBes da Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre.

Choi Man Hin —Vogal do C. de Administracéo

- Em 30.06.2008 eratitular de 527 acgBes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Antoénio José Pereira—Vogal do C. de Administracao

- Em 30.06.2008 eratitular de 14.237 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Ambrose So—-Vogal do C. de Administracéo

- Em 30.06.2008 era titular de 50.000 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Patrick Huen —Vogal do C. de Administragdo

- Em 30.06.2008 era titular de 50.000 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Vasco Esteves Fraga—Vogal do C. de Administracao

- Em 30.06.2008 eratitular de 608 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Rui José da Cunha —Vogal do C. Consultivo

- Em 30.06.2008 eratitular de 12.300 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
N&o adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.



PARTICI PAQOES QUALIFICADAS I
a 30 de Junho de 2008

ESTORIL 501 5GFS 541

Em conformidade com o disposto no Regulamento da CMVM n° 04/2004, ART® 9°, n°1, alinea €)

FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S,, S.A., em 30 de Junho de 2008, eratitular de 34.965 acgdes proprias e sendo aFINANSOL - SOCIEDADE DE
CONTROLO, S.G.P.S., SA. titular de 6.875.204 acg¢des, esta sociedade detinha directamente 57,49% do capital social e dos direitos de
voto daESTORIL SOL, SG.P.S, SA..

Osmembros dos érgdos de Administragéo e Conselho Consultivo das Empresas que se encontram em rel agéo de dominio ou de grupo com
a ESTORIL SOL., eram titulares de 263.935 ac¢Bes da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 2,21% do capital social e direitos
devoto.

Assim, em termos globais a participacdo directa e indirecta da FINANSOL, Sociedade de Controlo, S.G.P.S., S.A. no capital daESTORIL
SOL,S.G.P.S,, SA. erade 59,70% aqual correspondia idéntica percentagem de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SG.P.S, SA.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S,, S.A. em 30 de Junho de 2008 eratitul ar de 34.965 ac¢Bes proprias, esendoaAMORIM - ENTERTAINMENT
E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S,, SA. titular de 3.817.722 ac¢des, esta sociedade detinhadirectamente 31,92% do capital social
edos direitos de voto da ESTORIL SOL, SG.P.S, SA..

As Sociedades Briargrove Limited e Nyland Limited, o THE BARROCA TRUST bem como os respectivos benefical owners, Senhores
Joaguim Ferreira de Amorim, José Américo Amorim Coelho e Senhor Anténio Ferreira de Amorim, eram titulares respectivamente de
148.000 e 213.500 acgbes da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 3,03% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais a participacdo directaeindirectadaAMORIM- ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SGPS,
SA no capital daESTORIL SOL,S.G.P.S., SA. eraem 30 de Junho de 2007 de 34,95% aqual correspondiaidéntica percentagem de votos.



I Balancos consolidados condensados para o periodo findo
em 30 de Junho de 2008 e em 31 de Dezembro de 2007

ESTORIL 50L SGPS 541 Valores expressos em euros
Junho Dezembro
Notas 2008 2007

Activos

Activos ndo-correntes

Activos fixos tangiveis ndo reversiveis para o Estado 73.390.035| 72.442.059
Activos fixos tangiveis reversiveis para o Estado 81.269.317| 85.953.318
Propriedade de investimento 246.083 248.859
Propriedades industrial e outros direitos 152.018.525| 157.975.513
Goodwill 10.552.860| 10.552.860
Direitos de exploragéo 386.692 -
Activos ndo correntes detidos para venda 3 7.736.510 4.384.521
Dividas a receber comerciais e outras 3.429 3.429
Total de activos ndo correntes 325.603.451 | 331.560.558

Activos correntes

Inventérios 3 1.442.952 5.785.237
Contas areceber comerciais e outras 6.768.334 7.855.865
Caixae equivaentes acaixa 13.355.613| 13.026.547
Total de activos correntes 21.566.899| 26.667.649
Total doActivo 347.170.350 | 358.228.208

Capital proprio
Capital emitido ereservas

Capital emitido 59.968.420 59.968.420
Accoes proprias (456.042) (456.042)
Reservas 79.908.707| 45.565.599
Resultados transitados (52.309.080) | (30.230.377)
Resultado liquido consolidado 3.267.545| 16.372.447
Capital proprio atribuivel a accionistas 90.379.550 | 91.220.047
Total de capital proprio 90.379.550 | 91.220.047
Passivo

Passivo néo corrente

Empréstimos obtidos 5 101.000.000| 101.000.000
ProvisBes para beneficios de reforma 4 5.234.000 5.728.000
Outras provisdes para riscos e encargos 1.667.320 2.207.199
Total de passivos ndo correntes 107.901.320 | 108.935.199
Passivo corrente

Empréstimos obtidos a curto prazo 5 67.169.361| 69.535.680
Contas a pagar comerciais e outras 81.720.119| 88.537.282
Total de passivos correntes 148.889.480 | 158.072.962
Total do capital préprio e passivo 347.170.350 | 358.228.208



Demonstragdes consolidadas condensadas dos resultados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

Valores expressos em euros

Oper agdes em continuagdo
Rédito

Vendas, prestagdes de servicos
Outros operacionais

Total dorédito

Custos oper acionais

Matérias-primas e materiais de consumo usados
Fornecimentos e servigos externos

Gastos de pessoal

Depreciactes e amortizagbes

Provisdes e outros passivos contingentes
Impostos

Outros gastos operacionais

L ucro das oper agoes
Resultado financeiro (liquido)
Lucro antes de impostos

Lucro apésimpostos

Resultado do periodo de oper agdes em continuagéo

Operagdes em descontinuagéo
Ganhos e perdas em activos detidos para venda

Resultado do periodo de outras operages em descontinuagdo

Resultado das oper agdes em descontinuagéo

Resultado do periodo

Resultado por ac¢édo das oper aces em continuagdo e descontinuagao

- Bésico
- Diluido

Resultado por acgdo das oper aces em continuagao:

- Béasico
- Diluido

10

Notas
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Junho
2008

129.334.667
7.188.176

136.522.843

(1.938.456)
(20.003.376)
(24.061.476)
(14.787.406)

0
(63.240.331)
(2.323.044)

10.168.755
(5.837.185)
4.331.570

4.331.570
4.331.570

(1.046.302)
(17.723)

(1.064.024)
3.267.545
0,27

0,27

0,36
0,36

Junho
2007

124.589.266
11.874.613

136.463.879

(2.164.886)
(17.036.665)
(21.127.551)
(15.094.910)

(2.234.085)
(60.945.164)

(3.872.399)

13.988.219
(6.111.011)
7.877.208

7.877.208
7.877.208

1.728.236
(339.829)

1.388.407

9.265.615
0,77
0,77

0,66
0,66



ESTORIL 50 5GPs 5A1

Rubricas

Capital

Acgdes proprias - V. Nomina

Accdes proprias - Desconto

Prémios de emissdo de acgles
Ajustamentos de Partes de Capital

Reservas de Reavdiagdo

Reservas Legais

Outras Reservas

Resultados transitados

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Total dos capitais proprios

Rubricas

Capital

Acgdes proprias - V. Nominal
AccOes proprias - Desconto
Prémios de emissdo de acgles
Diferencas de consolidagéo
Ajustamentos de Partes de Capital
Reservas de Reavdiacdo

Reservas Legais

Outras Reservas

Resultados transitados
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Total dos capitais proprios

em 30 de Junho de 2008 e 2007

Consolidado
IFRS
31-12-2007

59.968.420
(174.825)
(281.217)
7.820.769

281.903
8.978.651
7.627.844

20.856.432

(30.230.377)
16.372.447

91.220.047

Consolidado
IFRS
31-12-2006

59.968.420
(174.500)
(280.945)
7.820.769

108.847
157.375
8.979.391
6.311.618
32.565.946
(55.890.688)
19.073.859

78.640.090

Resultado Outros
Liquido movimentos
2008 SGPS
21.797.450
(22.078.702)
3.267.545
3.267.545 (281.252)
Resultado Outros
Liquido movimentos
2007 SGPS
(215)
(184)
(108.821)
124.528
(306)
(21.612)
(694.156)
9.265.615
9.265.615 (700.766)

Demonstrag&o consolidada condensada das alteracdes do capital proprio

Valores expressos em euros

resultados
SGPS

1.285.439
11.260.218

(16.372.447)
(3.826.790)

Aplicacdo de
resultados
SGPS

1.372.775
16.950.596
(1.880.444)

(19.073.859)

(2.630.932)

Aplicagdo de | Consolidado

IFRS
30-06-2008

59.968.420
(174.825)
(281.217)
7.820.769

281.903
8.978.651
8.913.284

53.914.100

(52.309.080)
3.267.545

90.379.550

Consolidado
IFRS
30-06-2007

59.968.420
(174.715)
(281.129)
7.820.769

26

281.903
8.979.391
7.684.086
49.494.930
(58.465.289)
9.265.615

84.574.007
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Demonstragdes consolidadas condensadas dos fluxos de caixa
em 30 de Junho de 2008 e 2007

Valores expressos em euros

Método directo

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas oper actes

Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento
Outros receb/pag relativos a activ operacional

Fluxos antes dasrubricas extraordinarias
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinérias

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpéreas
Dividendos
Juros e proveitos similares

Pagamentosrespeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpéreas
Imobilizagdes incorpdreas
Suprimentos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital
Pagamentosrespeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Locacdo financeira
Juros de obrigactes
Dividendos
Suprimentos

Fluxos das actividades de financiamento
Variacdo de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentesnoinicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

12

Notas 2008

129.351.215
(25.463.298)
(15.364.676)
88.523.242
(65.614.969)
(6.950.559)
15.957.713

15.957.713

2.836 2.836
(4.210.761)

- (4.210.761)

(4.207.925)
262.372.684

- 262.372.684
(264.570.275)
(4.415.912)
(23.530)
(964.812)
6 (3.818.877)

- | (273.793.406)

(11.420.722)

329.066

13.026.547

13.355.613

ESTORIL 501 5GFS 541

2007
124.944.592
(20.523.191)
(12.993.225)

91.428.176
(37.200.165)
(20.156.588)

34.071.423

34.071.423
5.880
4.239.782
14633  4.260.296
(10.601)

(6.506.173)

- (6516.774)
(2.256.478)

243.939.259

- 243.939.260

(286.984.838)

(3.220.802)

(23.412)
(742.560)

(2.630.932)

-1 (293.602.543)
(49.663.284)
(17.848.339)

31.983.138
14.134.800



I Anexo as Demonstracdes consolidadas condensadas dos fluxos de caixa
em 30 de Junho de 2008 e 2007

ESTORIL 50 5GPs 5A1 Valores expressos em euros

1. DISCRIMINAGAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUSEQUIVALENTES

A discriminag&o de caixa e seus equival entes constantes da demonstragéo dos fluxos de caixa e areconciliagdo entre esse valor e 0 montante
de “Caixa e seus equivalentes’ constantes dos balancos em 30 de Junho de 2008 e 2007, é como segue:

30.06.2008 | 30.06.2007

Caixa 10.298.695 10.298.695
Depositos a ordem 2.996.919 3.686.105
Depositos a prazo 60.000 150.000

13.355.613 14.134.800

Descobertos bancérios 0 0

Caixa e equivaentes 13.355.613 | 14.134.800
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Anexo as Demonstragdes financeiras consolidadas condensadas I
em 30 de Junho de 2008
Valores EXressos em euros ESTORIL 50L SGFS 54

| - NOTA INTRODUTORIA

A Estoril Sol, S.G.P.S, SA. constitui a“Holding” do Grupo Estoril Sol (“Grupo”) quetendo as ac¢bes representativas do seu capital social
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado — A Euronext - ficou obrigada, a partir de 1 de Janeiro de 2005, a elaborar contas
consolidadas nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, na
sequéncia da publicacdo pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n° 35/2005, artigo 11°.

Nestes termos, as contas consolidadas, relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, foram preparadas e apresentadas
sob aforma condensada, de acordo com o permitido pelalAS 34.

A auséncia de referéncia a alguma ou algumas das notas explicativas sel eccionadas as demonstragdes financeiras condensadas significa que
amesma ou mesmas ndo se aplicam ao periodo em relato.

Il - NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS REPORTADAS A 30 DE JUNHO DE
2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007 NO QUE RESPEITA AOS BALANCOS, E A 30 DE JUNHO DE 2008 E 2007, PARA OS
RESTANTES DOCUMENTOS OBRIGATORIOS.

1. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAO

Na elaboracdo das contas consolidadas foram aplicadas as mesmas politicas contabilisticas e 0s mesmos critérios de valorimetria das
demonstragBes financeiras anuais mais recentes, datadas de 31 de Dezembro de 2007.

2. SAZONALIDADE DAS OPERACOES INTERCALARES

Dada anatureza das actividades desenvolvidas pel o Grupo Estoril Sol —Jogos de fortunae azar e restauragdo / Animagdo —ndo se detectam
nivels de sazonalidade dignos de referéncia.

3. NATUREZA E MONTANTE DOS ELEMENTOS QUE AFECTAM ACTIVOS, RESULTADOS E FLUXOS DE CAIXA NAO
USUAIS PELA SUA NATUREZA E DIMENSAO

O prédio designado por “ Oficinas de Alcoitao” foi objecto de reclassificagdo, tendo passado da rubrica“ Inventarios - produtos acabados
e intermédios’ para“Activos ndo correntes detidos para venda’. O seu valor contabilistico é de 4.546.988,74 Euros e o Grupo espera
realizar um valor superior com avenda. Estareclassificagdo deveu-se ao facto de estarem reunidas todas as condi¢Oes estabel ecidas no IFRS
5, nomeadamente, (1) A vendatornou-se altamente provavel, namedidaem que (1.1) O Orgéo de Gestéo ficou comprometido com um plano
de venda do activo; (1.2) O Grupo iniciou um programa para encontrar um comprador; (1.3) Espera-se que o0 activo sgjatransaccionado a
um prego considerado razodvel relativamente ao seu justo valor; (1.4) Passou a existir a expectativa de que avendairiacumprir o critério
de reconhecimento como umavenda completano prazo de um ano a partir da data da classificagdo do activo ndo corrente como detido para
venda; (1.5) Verificou-se evidéncia suficiente de que a entidade se manteve comprometida com o plano de venda do activo e as acgles
necessarias paraconcluir o plano de venda demonstraram que era pouco provavel que se verificassem alteragdes significativas no plano ou
gue 0 mesmo seria cancelado.

Procedeu-se atransferénciade“ Activos ndo correntes detidos paravenda’ para“Activo fixo corpéreo”, dosescritériossitosnaRuaMelo
e Sousa, no Estoril, que se encontram reconhecidos pel o valor de 1.195.000 Euros, em virtude de se terem alterado as condi¢des que haviam
determinado a sua primeira classificagéo.

4. ESTIMATIVASDE MONTANTES APRESENTADOS EM PERIODOS INTERCALARES ANTERIORES

O Grupo Estoril Sol procedeu, neste primeiro semestre de 2008, a reducao de provisdo parareformas, no montante de 353.149,01 Euros,
face aos valores apresentados em estudo actuarial confrontados com os valores em saldo nas respectivas contas e utilizou provisdo no valor
de 140.850,99 Euros, correspondente ao que foi pago a Administradores Jubilados.

Nestes termos, a Empresa tem constituida uma “proviséo para pensdes’ no montante de 5.234.000,00 Euros para fazer face a
responsabilidades contratuais com pensdes de reformas, encontrando-se totalmente cobertas tai s responsabilidades a data de 30 de Junho
de 2008.

5. EMISSOES E REEMBOL SOS DE INSTRUMENTOS DE DIVIDA E DE CAPITAL PROPRIO

N&o se verificaram quaisguer emissdes e reembolsos de capital proprio.

Rel ativamente ainstrumentos de divida as operactes no primeiro semestre de 2008, no que respeitaaemissdes e reembol sos, tiveram aver
com papel comercial e contas correntes, conforme quadro seguinte:

Natureza dos financiamentos Sadoem 2008 Sadoem
31.12.2007 Emissdes Reembolsos | 30.06.2008

Papel comercial 27.500.000 | 128.000.000 | 130.500.000 | 25.000.000
Contas correntes 38.630.000 | 134.372.684 | 134.070.275| 38.932.409
Empréstimos bancérios cléssicos m/l prazo 53.000.000 - - 53.000.000
Empréstimo por obrigagdes 48.000.000 - - 48.000.000
Descobertos bancérios 3.889.690 - - 3.889.690
Ajustamentos de consolidac&o (484.010) (168.728) - (652.738)
Total 170.535.680 | 262.372.684 | 264.570.275 | 168.169.361
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ESTORIL 50 5GPs 5A1

Anexo as Demonstragdes financeiras consolidadas condensadas
em 30 de Junho de 2008

Valores expressos em euros

O valor total dos instrumentos de divida (168.169.361 Euros) desdobra-se em 101.000.000 Euros de médio e longo prazo e 67.169.361

Euros de curto prazo.

6. DIVIDENDOS PAGOS NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2008

Neste periodo o grupo procedeu ao pagamento de dividendos de acgdes ordinérias no montante de 3.818.877,12 Euros correspondentes &
aplicacdo de resultados do exercicio econémico de 2007, no valor de 3.826.790,08 Euros

7. REDITOS E RESULTADOS POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Réditos por segmentos de operacfes em continuagdo

Vendas

Prestagdes de Servicos:
Receita de jogo

Prémios progressivos de jogo
Restauracao e animago
Outros bens e servigos

Proveitos suplementares

Outros proveitos operacionais:
Deducdes fiscais
Outros

Total

Vendas

Prestages de Servicos:
Receitadejogo

Prémios progressivos de jogo
Restauraco e animac@o
Outros bens e servigos

Proveitos suplementares
Outros proveitos operacionais:

Dedugdes fiscais
Outros

Total

Casino
Estoril
1

276.157

48.589.012
158.379
2.802.561
16.322

51.566.275

367.133

2.394.559

2.394.559
54.604.123

Casino
Estoril
1

160.322

50.377.245
(136.068)
2.538.178

11.343

52.790.698

477.422

3.280.740

3.280.740
56.709.182

Casino
Lisboa

49.272.145
(54.931)

1.791
49.219.005

718.227

1.975.443

1.975.443
51.912.675

Casino
Lisboa

42.579.172
(56.904)

3.766
42.526.034

982.640

2.204.417

2.204.417
45.713.091

Casino da
Pévoa
3

821

28.367.385
96.391
402.783

28.866.559

36.165

591.402
285.053

876.454
29.780.000

Casino da
Pévoa
3

148.976

28.630.173
(19.572)
358.319

28.968.919

253.641

932.504
11.552

944.056
30.315.593

Junho 2008

Sub-total
5=1+..+4

Outros
4

276.978

-1126.228.542
- 199.839
-|  3.205.345
- 18.113

-1129.651.839

2135 1.123.659

-|  4.961.404
- 285.053

-| 5.246.456
2.135136.298.933

Junho 2007
Outros Sub-total
4 5

309.299

-1121.586.589

- (212.544)

536.124) 3.432.621

- 15.109

536.124|124.821.775

1500, 1.715.203

- 6.417.661
3.564.742) 3.576.294
3.564.742) 9.993.955

4.102.366/| 136.840.232

Ajustamentos

consolidagdo|  Tota
6 7=5+6

- 276.978

- 1126.228.542

- 199.839

(594.150) | 2.611.194

- 18.113

(594.150) 129.057.689

- 1.123.659

- | 4.961.404

818.060 | 1.103.113

818.060 | 6.064.517

223.910 136.522.843

Ajustamentos

consolidagéo Tota
6 7=5+6

- 309.299

- [121.586.589

-| (212.544)

(541.807) | 2.890.814

- 15.109

(541.807) |124.279.968

-| 1.715.203

-| 6.417.661
165.455| 3.741.749

165.455 | 10.159.410
(376.353) [136.463.879
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em 30 de Junho de 2008
Valores EXressos em euros ESTORIL 50L SGFS 54

Resultados por segmentos de negdcio de operagdes em continuagao

Casino Casino Casinoda| Outros Sub-total Ajustam. Total
Estoril Lisboa Pévoa Consolid.
Resultado
- No primeiro semestre de 2008 (6.949.004) | 9.501.084| 1.346.034 | 1.663.788| 5.561.902 | (1.230.332)| 4.331.570
- No primeiro semestre de 2007 (275.128) | 6.407.351| 894.731| (1.757.978)| 5.268.975 2.608.233| 7.877.208
- Vaiagéo (6.673.876) | 3.093.733| 451.303 | 3.421.766 292.927 | (3.838.565)| (3.545.639)

Resultados das operagdes em descontinuagéo

Tota
Resultado no primeiro semestre de 2008
- Ganhos e perdas em activos detidos para venda (1.046.301)
- Resultado de outras operactes (17.723)
- Tota (1.064.024)
Resultado no primeiro semestre de 2007
- Ganhos e perdas em activos detidos para venda 1.728.236
- Resultado de outras operagdes (339.829)
- Tota 1.388.407
8. EMPRESAS INCLUIDAS NO PERIMETRO DA CONSOLIDACAOQ
Em 30 de Junho de 2008, as empresas incluidas na consolidacdo sdo as seguintes:
Empresas detidas directamente pela Estoril Sol, S.G.P.S, SA 2008 2007
Estoril Sal 111, SA 100,0% 100,0%
Varzim Sol, SA 88,8% 88,8%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90,0% 90,0%
Estoril Sol Imobilidria, SA 100,0% 100,0%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100,0% 100,0%
Varzimgeste, SA 100,0% 100,0%
Estoril Sol V, SA 100,0% 100,0%
Estorilsol e Mar, SA 100,0% 100,0%
Chéo do Parque, SA 90,0% 90,0%

ESTORIL SOL (l11) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, S.A , com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, ndo possui qualquer
participacdo nas empresas consolidadas e éfilial da empresa-mae, namedida em que estatem o direito aque serefereaalineac) don® 1 do
art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL — TURISMO JOGO E ANIMACAO, S.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Pévoa do Varzim, é detidaem
11.19% pelaVarzimgeste - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S, S.A eorestante (88,81%) pelaEstoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte,
éfilial daempresa-mae namedidaem que estatem o direito aque serefereaalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.
A denominag&o social anterior era“ SOPETE — SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS, S.A.

ESTORIL SOL —INVESTIMENTOSHOTELEIROS, S.A., com sedeno Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela, Estrada
Marginal, em Cascais, possui uma participacdo de 10% na Chdo do Parque, SA, e éfilial daempresa - mée, namedida em que estatem o
direito aque serefere aaineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Le n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Rua Melo e Sousa, 535, no Estoril, nfo possui qualquer participacio nas empresas
consolidadas e éfilial daempresa-mae, namedidaem que estatem o direito a que se refereaalineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/
91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO EHOTELEIRO, S.A. - com sede naRuadaVitéria, 42 - 3° Esg., Lisboa, ndo possui qual quer
participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa-méae, namedida em que estatem o direito aque serefere aalineac) don° 1 do

art® 1°do Dec. Lel n° 238/91, de 2 de Julho.
VARZIMGESTE - INVESTIMENTOSE PARTICI PA(;OES, S.G.P.S,, SA. - com sede naRuaMelo e Sousa, 535, no Estoril, possui uma

participacao de 11,19% naVarzim Sol — Turismo, Jogo e Animagdo, SA e éfilial daempresa-mae namedidaem que estatem o direito aque
serefereaaineac) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.
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I Anexo as Demonstragdes financeiras consolidadas condensadas
em 30 de Junho de 2008
ESTORIL 500 SGFS 3Al Vaores EXPressos em euros

ESTORIL SOL (V) —INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de Palmela,
Estrada Marginal, em Cascai's, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa - mée, namedida em que
estatem o direito aque serefereaaineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, SA., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto andar, Parque de
Palmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qual quer participacdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa- mae, namedida
em que estatem o direito aque serefere aalineac) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE — SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede no Hotel Estoril Sol, décimo sexto
andar, Parque de Palmela, EstradaMarginal, em Cascais, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e éfilial daempresa
- mée, namedida em que esta tem o direito a que se refere aalineac) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho. E participada
em 10% pela Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA.

Em 30 de Junho de 2007 as empresas incluidas no perimetro da consolidagdo eram as que constam do quadro acima mais as empresas que
foram objecto de dissolucgéo e liquidagcdo no 2° semestre de 2007, nomeadamente, Estoril Sol Hotéis |, SA, Sociedade de Empreendimentos
Santa Susana, SA, Essal — Comércio Alimentar, SA, Disco — Sol, Hotelariae Animag&o, SA, Mandarim Sol — Restauragéo, SA, todas elas
detidas a 100% pela Holding.

9. FACTO SUBSEQUENTE
Em 8 de Julho proximo passado a Sociedade e outras empresas do Grupo, foram objecto de buscas pela Inspecgdo Tributéaria e Brigada

Fiscal no dmbito de um processo DCIAP, tendo a Administracdo e os seus Funcionérios prestado toda a colaboragéo solicitada. Até a
presente data ndo se registou nenhum desenvolvimento suplementar.
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Relatdrio de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado naCMVM sobre
Informagdo Semestral
(contas consolidadas condensadas)

Introducéo

1. Nos termos do Cdédigo dos Valores Mabiliarios, apresentamos 0 nosso relatério de revisao limitada sobre a informacdo consolidada
condensada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, da sociedade Estoril Sol - SGPS, S.A — Sociedade Aberta-, incluida:
no Relatério de Gestéo, no Balango consolidado condensado (que evidencia um total de 347.170.350,00 euros e um total de capital
préprio de 90.379.550,00 euros, incluindo um resultado liquido de 3.267.545,00 euros), na Demonstragéo Consolidada Condensada dos
Resultados, naDemonstracdo Consolidada Condensada das AlteragGes do Capital Proprio e naDemonstragdo Consolidada Condensada
dos Fluxos de Caixa do periodo findo naquela data e no correspondente anexo.

2. Asquantiasdas demonstragBesfinanceiras, bem como asdainformagao financeiraadicional, s8o as que constam dos registos contabilisticos.
Responsabilidades
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administraczo:

a) a preparacdo de informagao financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi ¢ao financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidaco e o resultado consolidado das suas operagoes;

b) a informacao financeira histérica, que seja preparada de acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Vaores Mobiliarios;

¢) aadopcdo de paliticas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

€) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo financeira ou resultados.

4. A nossaresponsabilidade consiste em verificar ainformagdo financeira contida nos documentos acimareferidos, designadamente sobre
se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Vaores Mobiliarios,
competindo-nos emitir um relatério profissiona e independente baseado no nosso trabal ho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informagdo financeira semestral
anteriormente referida estaisenta de distor¢6es material mente rel evantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aguele objectivo, e
consistiu principalmente:

a) em indagaces e procedimentos analiticos destinados a rever:

- afiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira;

- aadequagao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao;
- aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

- aapresentacdo da informagdo financeira consolidada; e

- se ainformacéo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.
6. O nosso trabal ho abrangeu ainda a verificagéo:

- Da concordancia da informagao financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemaos que o trabal ho efectuado proporcionaumabase aceitével paraaemissio do presente relatdrio sobre ainformacao consolidada
condensada semestral.

Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que ainformagdo financeira consolidada condensada do periodo de seis meses, findo em 30 de
Junho de 2008, da Estoril Sol - SGPS, S.A. — Sociedade Aberta -, ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem
asua conformidade com alAS 34 - Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita.

Enfases
9. Algumas empresas do grupo, incluidas no perimetro de consolidagdo, encontram-se abrangidas pela situagdo prevista no art.® 35.° do

Cadigo das Sociedades Comerciais, por apresentarem capital proprio inferior a 50% do capital social, as quais, conforme referido no
Relatério de Gestéo, encontram-se inseridas no programa de dissolucdo ou integragdo na empresa méae.
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10.Conforme referido no ponto 4 do Anexo as Demonstragdes financeiras consolidadas condensadas existem responsabilidades com
pensdes de reforma de administradores jubilados e em exercicio. As mesmas estéo calculadas em € 5.234.000,00, conforme estudo
actuarial, reportado a data do fecho do presente periodo, efectuado por uma empresa internacional da especialidade. As provisdes
constituidas cobrem integralmente esta responsabilidade.

11.Conforme referido na parte final do ponto 8 do Anexo as Demonstrages financeiras consolidadas condensadas, foram objecto de
dissolucdo e liquidago, durante o 2° semestre de 2007, as empresas filiais Estoril Sol Hotéis 11, S.A., Sociedade de Empreendimentos
Santa Susana, S.A., ESSAL — Comércio Alimentar, S.A. e Mandarim Sol — Restauragéo, S.A., todas detidas a 100% pela Estoril Sol,
S.G.P.S,, SA.. Consequentemente, acomparabilidade das demonstracfes financeiras condensadas do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2008 com as do periodo homdlogo anterior, encontra-se afectada por esse facto.

12. Notamos que, conforme referido no Anexo as Demonstraces financeiras consoli dadas condensadas, naandlise aos factos subsequentes
a data do encerramento das contas do periodo, a Sociedade e outras empresas do Grupo foram objecto de buscas no dmbito de um
inquérito a decorrer no DCIAP. Até a presente data ndo se tem conhecimento de qual quer desenvolvimento sobre este processo.

Lisboa, 27 de Agosto de 2008

Lampreia& Vigoso, SROC
Registadana CMVM: n.° 7873
Representada por:

Donato Jo&o Lourenco Vigoso (ROC n.° 334)
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