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RELATORIODE GESTAOINTERCALAR
[°TRIMESTRE 2009

ESTOMRE, SOL 80P 5A

A ESTORIL SOL, SGPS detém, através das suas subsidiarias, interesses no sector do Turismo e em particular na actividade de Jogo em
Casinos através da exploragio das concessdes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo permanente do Estoril e da Pévoa de Varzim.

Em Agosto proximo passado ficou concluido o processo de dissolugido e liquidagio da associada VARZIMGESTE - Investimentos ¢
Participagdes, SGPS, SA.
Apos esta dissolugiio aESTORIL SOL, SGPS passou a deter a totalidade do capital social da VARZIM SOL - Turismo, Jogo ¢ Ammagdo, SA.

No periodo a que respeita este relatorio a Empresa niio alienou nem adquiriu quaisquer acedes proprias. Em 30 de Setembro a Empresa era
detentora de 62.565 acgdes proprias.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As contas reportadas a 30 de Setembro nido foram auditadas.

A ESTORIL SOL, SGPS tem como Unica actividade a gestdo de uma carteira de participagles sociais, pelo que as contas individuais da
Empresa, para além de reflectirem a valorizagdo dos investimentos financeiros com base no método de equivaléncia patrimomial, ndo contém
informagio econdomica materialmente relevante. Nestes termos & em conformidade com as disposigdes legais em vigor nio publicamos as
contas individuais.

A ESTORIL SOL, SGPS, SA, por for¢a da sua qualidade de Sociedade Aberta e no cumprimento das disposigdes legais em vigor, preparou
as presentes demonstragdes financeiras consolidadas em conformidade com a TAS 34 - "Relato Financeiro Intercalar".

CONTAS CONSOLIDADAS

As Empresas do Grupo Estoril Sol desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo, através da exploragio das
concessdes das zonas de jogo do Estoril e da Povoa de Varzim, cujos Casinos detinham, no final do més de Setembro, 64,8% da quota do
mercado de jogo em Casinos Portugueses.

A actividade de jogoem Casinos é desenvolvida por quatro grupos empresariais que exploram, em regime de concessio publica, os dez Casinos
existentes em territorio nacional.

Na actual conjuntura de crise economica global, a actividade de jogo, em Portugal, esta a ser igualmente afectada, pelo que todos os Casinos
Portugueses registaram significativas quebras nas respectivas receitas comparativamente as obtidas em igual periodo de 2008.

Asreceitas de jogo geradas nos primeiros nove meses de 2009 pelos Casinos Portugueses, ascenderama 262,3milhdes de euros, evidenciando
uma quebra de 10,9 % ou seja, menos 32 milhdes de euros que o valor registado em igual periodo do ano anterior.

Por tipo de jogo, as receitas de jogo de maquinas registaram uma quebra de 10,8%, tendo as receitas dos jogos tradicionais registado um
decréscimo de 11,4%.

Ao nivel do Grupo Estoril Sol os proveitos operacionais relativos aos primeiros nove meses do exercicio, no montante de 181,8 milhdes de
euros, expressam umaredugio de 22,3 milhdes de euros quando comparados com os alcangados em periodo homoélogo de 2008. Esta quebra
foi basicamente determinada pela contracgdo das receitas de jogo nos trés Casinos do Grupo, Estonil, Lisboa e Pévoa, que totalizou 19,8
milhdes de euros, tendo as restantes rubricas de proveitos registado ou pequenos acréscimos ou quebras, como foi o caso dos proveitos
relativos a comparticipagdes oficiais directamente relacionadas com o total de receitas de jogo.

Os custos correntes consolidados, no montante de 177,1 milhdes de euros, registaram uma contracgdo de 23,4 milhGes de euros faceaos custos
incorridos em igual periodo de 2008, reflectindo o resultado das politicas de racionalizagiio e contengdo de custos postas em pratica pelas
empresas associadas para compensar a quebra de receitas.

Perante a actual crise economica, que nio da sinais consistentes de inversio, assume-se como incontornavel o aprofundamento das politicas
acima referidas.

O resultado liquido consolidado, a 30 Setembro de 2009, no montante de 4.7 milhdes de euros, ainda que insuficiente para garantir uma
estrutura financeira adequada, expressa a justeza das politicas de gestiio que estio sendo seguidas pelas associadas.

O EBITDA dos primeiros nove meses do exercicio totalizou 36,0 milhdes de euros, a que corresponde 19,8% de margem sobre os proveitos.
Estoril, 25 de Novembro de 2009

Mario Assis Ferreira Vasco Esteves Fraga
Vice-Presidente Vogal



Demonstragdes condensadas consolidadas da posigo financeira
em 30 de Setembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

Valores expressos em Euros ESTOMEL SOL SRS 5A
Setembro Dezembro
Nota 2009 2008
Activos
Activos nao-correntes
Activos fixos tangiveis 10: 158.142.889 || 158.287.187
Néo reversiveis para o Estado 77.559.982|| 73.705.851
Reversiveis para o Estado 80.582.907|| 84.581.33¢6
Propriedades de investimento 239.005 243.308
Activos intangiveis 10: 138.097.371|| 146.615.412
Goodwill 10.220.152|| 10.552.860
Activos ndo correntes detidos para venda 4 7.708.615 7.708.615
Contas a receber comerciais & outras 182.925 171.623
Total de activos nio correntes 314.590.938 | | 323.579.004
Activos correntes
Inventarios 963.357 1.497.143
Contas a receber comerciais & outras 11 4.895.077 6.194.753
Caixae equivalentes a caixa 13 9.820.348|| 12.655.353
Total de activos correntes 15.678.782|| 20.347.249
Total do Active 7 330.269.739 | | 343.926.252
Capital proprio
Capital ermitido ¢ reservas
Capital emitido 50.968.420(| 59.968.420
Acgdes proprias {708.300) {708.300)
Reservas 79.908.707|| 79.908.707
Resultados transitados (61.313.612) | |(52.027.827)
Resultado liquido consolidado 4.720.976 || (8.952.749)
Capital proprio atribuivel a accionistas 82.576.184|| 78.188.244
Total de capital préprio 82.576.184|| 78.188.244
Passivo
Passivo nio corrente
Empréstimos obtidos 5 28.000.000|| 42.000.000
Contas a pagar comerciais e outras 98.744 38.921
Provis&es para beneficios de reforma 5.087.483 5.289.000
Outras provisdes para riscos e encargos 1.795.356 1.840.868
Total de passivos ndo correntes 7 34.981.584| | 49.168.789
Passivo corrente
Empréstimos obtidos 51 144.175.772|| 117.909.480
Contas a pagar comerciais ¢ outras 12 08.536.199|| 98.659.739
Total de passivos correntes 212.711.971 || 216.569.219
Total do capital proprio e passivo 330.269.739 || 343.926.252




Demonstragdes condensadas consolidadas dos resultados
para os semestres e trimestres findos em 30 de Setembro 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

Setembro 3° trim. 09 Setembro 3° trim. 08
Nota 2009 (ndo auditado) 2008 (n#o auditado)
Operacoes em continuacao
Rédito
Vendas, prestagdes de servigos 172.692.841 55.740.614 || 193.778.691 04.444.024
Outros operacionais 9.141.594 3.075.105 10.308.175 3.119.999
Total do rédito 7 181.834.435 58.815.719 || 204.086.865. 67.564.022
Custos operacionais
Matérias-primas e materiais de consumo usados (2.179.979) (634.002) || (2.759.796) (821.340)
Fornecimentos e servigos externos (24.845.136).  (7.067.161) || (29.557.070) . (9.553.694)
Gastos de pessoal (31.342.666):  (9.859.833) || (35.321.378): (11.259.902)
Depreciagdes e amortizages (23.990.397).  (8.072.437)||(22.283.122) .  (7.495.716)
Ajustamentos de dividas de terceiros (115.499) - - -
Provisdes e outros passivos contingentes (146.713) (84.938) - -
Impostos (85.101.482): (27.539.423) || (95.021.796): (31.781.465)
Outros gastos operacionais (2.368.125) (635.947) || (6.853.727)  (4.530.693)
Lucro das operacoes 11.744.437 4.921.977 12.289.987 2.121.213
Resultado financeiro (liquido) (6.988.011): (1.999.016) || (8.691.061): (2.853.878)
Lucro antes de impostos 4.756.427 2.922.962 3.598.906 (732.663)
Lucro apés impostos 4.756.427 2.922.962 3.598.906 (732.663)
Resultado do periodo de operacdes em continuacio 4.756.427 2.922.962 3.598.906 (732.663)
Operacoes em descontinuacio
Ganhos ¢ perdas em activos detidos para venda (17.359) (6.0560) || (2.492.350): (l1.446.054)
Resultado do periodo de outras operagdes em descontinuagio (18.091) {11.042) (28.390) (10.667)
Resultado das operacoes em descontinuaciao (35.451) (17.099) || (2.520.746); (1.456.721)
Resultado do periodo 7 4.720.976 2.905.863 1078.160: (2.189.384)
Res. ac¢io das operagdes em continuagio e descontinuagio
- Basico 0,39 0,24 0,09 (0,18)
- Diluido 0,39 0,24 0,09 (0,18)
Resultado por ac¢io das operacées em continuagio:
- Basico 0,40 0,24 0,30 (0,06)
- Diluido 0,40 0,24 0,30 (0,006)




Demonstragdes condensadas consolidadas dos rendimentos integrais
para os trimestres findos em 30 de Setembro de 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

ESTORIL S0L 50 A

Resultado liquido do periodo (1)

Outro rendimento integral (2)
Outros

Rendimento integral total do periodo (1+2)

Rendimento total integral atribuivel a:
Accionistas da Empresa-mie

3° trim. 09 3° trim. 08
30.09.2009 :(ndo auditado)|| 30.09.2008 (ndo auditado
4.720.976 2.905.863 1.078.160% (2.189.385)
(333.036) (314.712)||  (281.252) -
4.387.940 2.591.151 796.908 (2.189.385)
4.387.940 2.591.151 796.908 (2.189.385)
4.387.940 2.591.151 796908 (2.189.385)




Demonstragdes condensadas consolidadas de alteragdes nos capitais proprios
em 30 de Setembro de 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

Desdabramento do capital préprio
Total Prémio Ajustam
capitd Capita Acghes eMmisséo parles Reservas | Resullados | Dividendos Resultado
préprio proprias accies capilal fransilados Liquido
Capital proprio consolidado em Dezembro de 2008 78.188.244| 59.968.420 (708.306)| 7.820.769 281.903| 71.806.034| (52.027.827) (8.952.749)
Movimentos no 3° trimestre de 2009
- Aplicag&o do resultado de 2008 8.862.749) BEE274
- TransP do res ransilados para reservas
- Aquisicéio de acgdes proprias
- Outros [dissolugéo e liquidacéo da Vrzimgesle) (333.036)
- Resullado lfquido em 3009 2009 4720878
Capital proprio consolidado em 30 de Setembro de 2009| 82.576.185( 59.968.420 (708.306)| 7.820.769 281.903| 71.806.034| (61.313.612) 4.720.976
Desdobramento do capital propric
Tofal Prémio Auslam
Capita Capilal Acgles emissdo partes Reservas | Resullados |Dividendos| Resulado
praprio préprias acgies capilal fransitados liquido
Capital proprio consolidado em 31 de Dezembro 2007 91.220.047| 59.968.420| (456.042)| 7.820.769 281.903( 37.462.927| (30.230.377) 16.372.447
Movimentoe no 1° semestre de 2008
- Aplicacéo do resullada de 2007 21881994 (9.336.337)| 3.826.790| (16.372.447)
- Transf de res ransitados para reservas 12461113 (12.451.113)
- Aquisicéo de acgles proprias
- Qulros [281.262)
- Resultado lquido em 30.09 2008 1078.160
Capital proprio consolidado em 30 de Setembro de 2008 88.190.165| 59.968.420  (456.042)( 7.820.769 281.903( 71.806.034| (52.309.080) [riiniiniithy 1.078.160




Demonstragdes condensadas consolidadas dos {luxos de caixa
para os periodos findos em 30 de Setembro de 2009 e 2008

Valores CXPressos cm Curos

Método directo

ESTORIL S0L 50 A

ACTIVIDADES OFPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operacées

Outros receb/pag relativos a activ operacional

Fluxos antes das rubricas extraordinarias

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagbes corporeas
Dividendos
Juros e proveitos similares

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizagbes corporeas
Imobilizagées incorporeas
Suprimentos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos

Turos e custos similares
Locagio financeira

Turos de obrigagdes

Dividendos

Suprimentos

Fluxos das actividades de financiamento
Variacao de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento

Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias

Notas 2009 2008

174.385.303 129.351.215
(31.139.477) (25.463.298)
(23.143.312) (15.364.676)
120.102.514 88.523.242
(95.483.777) (65.614.969)
(17.791.817) (6.950.559)
6.826.919 15.957.713
(98) -

6.826.821 15.957.713
101.200 -

49.968 151.168 2.836 2.836
(15.762.882) (4.210.761)

- {15.762.882) (4.210.761)

(15.611.713) (4.207.925)
479.925.200 262.372.684

-1 479.925.200 -1 262.372.684
(433.473.500) (264.570.275)
(4.972.625) (4.415.911)
(3.276) (23.530)
(35.520.472) (964.812)
6 (5.440) (3.818.877)

- (473.972.313) -1(273.793.406)

5.049.887 (11.420.722)

(2.835.003) 329.066

12.655.354 13.026.547

9.820.348 13.355.613




1. Nota Introdutoéria

O Grupo Estoril Sol, através das suas empresas participadas ¢ associadas, desenvolve as actividades do jogo, imobiliana, restauragéo ¢
promogio de eventos.

A Estoril Sol, 8.GP.8, S.A. constitui a "Holding" do Grupo Estoril Sol {"Grupo™) que tendo as acgdes representativas do seu capital social
admitidas & negociagio em mercadoregulamentado - A Euronext Lisbon -em 1 de Janeiro de 2005 ficou obrigada a claborar contas consolidadas
nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, na sequéncia da publicagio
pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n° 35/2005, artigo 11°.

Nestes termos, embora a elaboragio das contas de cada empresa do grupo reportadas a 30 de Setembro de 2009 continuem a reger-se pelas
normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), as contas consolidadas relativas ao mesmo periodo foram construidas de acordo com as
"International Accounting Standards (IAS)" / "International Finantial Reporting Standards" (TFRS), nomeadamente, com a norma IAS 34 -
Relato Financeiro Intercalar, sob a forma condensada, na versio alterada pelas normas TAS 1 - Apresentagio das DemonstragSes Financeiras,
revisdo de 2007 e IFRS 8 - Segmentos Operacionais.

2. Politicas contabilisticas ¢ métodos de calculo

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas com base nas politicas contabilisticas ¢ nos métodos de calculo
divulgados nas notas ancxas as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, com excepgiao do
impacto da adopg¢io das normas descritas abaixo:

- IFRS 8 - Segmentos operacionais - A adop¢io desta norma nio teve impacto na definigio dos segmentos apresentados ou nos seus
respectivos resultados.

-TIAS 1 - (revisto em 2007) - "Presentation of Financial statements” - A revisdio desta norma introduziu alteragdes de terminologia, nomeada-
mente no que respeita a titulos das demonstragdes financeiras, ndo alterando os resultados divulgados ou a posigéo financeira do Grupo.

-TAS 23 - (tevisto) - custos de financiamento - A adopgio desta norma néo teve impacto nos resultados divulgados ou na posigio financeira
do Grupo.

- Alteragdes aos IFRS emitidos em Maio de 2008 - A adopgio das alteragdes introduzidas nos "Internacional Financial Reporting Standards”
(IFRS) néo alterou os resultados divulgados ou a posigio financeira do Grupo.

Nio foram ainda objecto de adopgio as seguintes normas, dado que a sua aplicagiio se encontra estabelecida para os exercicios que tenham
inicio em 01 de Julho de 2009:

(1) - TFRS 3 (revisto em 2008) - "Business combinations"
(2) - IFRS 27 (revisto em 2008 - "Consolidated and Separate Financial Statements"
(3) - IAS 28 (revisto em 2008) - "Investments in Associates

2.1. Bases de apresentaciio

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas mencionadas na introdugio (IAS 34 e IFRS 8).
Comotal, ndoincluem a totalidade da informagio a ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais, pelo que deverdio serlidas
em conjugacio comas demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2008.

3. Sazonalidade das operacdes intercalares

Dadaa natureza das actividades desenvolvidas pelo Grupo Estoril Sol - Jogos de fortuna ¢ azar ¢ restauragio/ammagdo - ndo se detectam niveis
de sazonalidade dignos de referéncia.

4. Natureza e montante dos elementos que afectam activos nio usuais pela sua natureza e dimensio

A informagdo relatada no 3° timestre de 2008 sobre a matéria em titulo nido sofreu qualquer alteragio, ou seja, nessa altura encontravam-se
reconhecidos como "Activos néo correntes detidos para venda” os prédios "Ruinas do antigo Hotel Miramar” ¢ "antigas oficinas de Alcoitdo”,
pelo valor contabilistico de 7.708.614,69 Euros, o qual se considera que sera totalmente recuperavel. Estes activos continuam a reunir as
condigdes estabelecidas no IFRS 35, nomeadamente, (1) A venda é altamente provivel, na medida em que (2) O Orgiio de Gestiio estd
comprometido com um plano de venda do activo; (3) O Grupo tem um programa para encontrar comprador; (4) Espera-se que o activo sgja
transaccionado a um prego considerado razoavel relativamente ao seu justo valor; (5) Existe evidéncia suficiente de que a entidade se mantém
comprometida com o plano de venda do activo e as acgSes necessarias para concluir o plano de venda demonstram que € pouco provavel que
se verifiquem alteragdes significativas no plano ou que o mesmo seja cancelado.

5. Emissdes ¢ reembolsos de instrumentos de divida e de capital proprio

Nio se verificaram quaisquer emissdes ¢ reembolsos de capital proprio até Setembro de 2009.

Relativamente a instrumentos de divida as operagdes levadas a cabo até Setembro de 2009, no que respeita a emissdes e reembolsos, tiveram
a ver com financiamentos na modalidade de "Papel comercial" e de "Contas correntes”, conforme quadro seguinte:



Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Seternbro de 2009

Valores expressos em Euros

1

o

TOREL SO 0P8 5a

Saldo em 2009 Transferéncias! Saldo em

Natureza dos financiamentos 31.12.2008 Emissdes Reembolsos 30.09.2009
Empréstimos de Médio e Longo prazo

- Empréstimos bancarios 42.000.000 - 11.000.000  (3.000.000) 28.000.000

- Total 42.000.000 - 11.000.000 - 28.000.000
Empréstimos de curto prazo

- Papel comercial 46.500.000  343.000.000. 280.500.000 -1 109.000.000

- Descobertos bancarias - 61.653.665 58.904.965 - 2.748.700

- Contas correntes 16.409.480  135.907.500. 126.889.908 - 25.427.072

- Empréstimo obrigacionista 48.000.000 - 48.000.000 - -

- Empréstinos bancarios 7.000.000 - 3.000.000 3.000.000 7.000.000

- Total 117.909.480 540.561.165° 517.294.873 3.000.000° 144.175.772

- Total de M/L prazo e de CP 159.909.480 540.561.165 528.294.873 -1 172175772

6. Dividendos pagos

Durante o periodo foram pagos 5.440 Euros de dividendos.

7. Réditos, resultados, activos e passivos por segmentos de negdcios

Nas notas anexas as demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, a Estoril Sol, S.GP.S, S.A.
apresentou informagio por segmentos de negdcio em conformidade com a IAS 14. Embora ndo haja alteragio destes segmentos, aempresa tem
presente que para o exercicio de 2009 e respectivos periodos intercalares, a norma IFRS 8 vem substituir a norma [AS 14 anteriormente
referida. No ambito desta norma, os segmentos a divulgar séo aqueles que constam no sistema interno de relato de informagéo financeira ao

orgio de gestio decisor, designadamente:

- Casino Estoril;
- Casino de Lisboa
- Casino da Povoa;

- Outros
Setembro 2009
Casino Casino Casino da
Estoril Lisboa Povoa Outros Total
1 2 3 4 5= 1+...+4
Vendas 511.541 - 9.651 - 521.192
Prestacdes de servigos:
Receitas de jogo 64.307.836 66.770.902 38.845.789 -1 169.924.528
Prémios progressivos de jogo (141.970) {(14.734 {49.988) - {206.692)
Restauragio e animagao 1.960.390 - 475.606 - 2.435.997
Outros bens e servigos 17.817 - - - 17.817
Total das prestacdes de servicos 66.144.073 66.756.168 39.271.408 -1 172.171.649
Total das vendas e das prestacdes de servicos 66.635.614 66.756.168 39.281.059 - 172.692.341
QOutros proveitos operacionais:
Proveitos suplementares 892.831 1.077.975 97.176 7.765 2.075.748
Dedugdes fiscais 3.257.801 2.364.246 1.011.250 - 6.633.297
Outros 431.263 - 1.287 - 432.550
Total de Outros proveitos operacionais 4.581.895 3.442.221 1.109.713 7765 9.141.594
Total 71.237.508 70.198.390 40.390.772 7765 181.834.435
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Setembro de 2009

Valores expressos em Euros

Setembro 2008
Casino Casino Casino da
Estoril Lisboa Povoa Outros Total
1 2 3 4 S5=1+...+4
Vendas 399.722 - 1.202 400.924
Prestacoes de Servicos:
Receita de jogo 72.575.651 73.021.222°  44.104.638 -: 189.701.511
Prémios progressivos de jogo (87.463) - 76.061 - 163.524
Restauragio e animagio 3.052.628 - 408.610 - 3.461.238
Outros bens e servigos 47.525 2.469 1.500 - 51.494
Total de Prestagdes de Servicos 75.763.266 73.023.691.  44.590.809 - 193.377.766
Total das vendas e das prestagoes de servicos 76.162.988 73.023.691 44.592.011 -1 193.778.691
Outros proveitos operacionais:
Proveitos suplementares 634.850 991.502 68.106 2.135 1.696.593
Dedugdes fiscais 4.696.806 2.364.246 1.439.668 - 8.500.720
Outros - - 15,542 95.320 110.862
Total de outros proveitos operacionais 5.331.656 3.355.748 1.523.316 97.454 10.308.175
Total 81.494.645 76.379.439 46.115.327 97.454° 204.086.865
Resultados por segmentos de negécio de operacdes em continuacio
Casino Casino Casino da Outros Total
Estoril Lisboa Povoa
Resultado
- No terceiro trimestre de 2009 (7.800.549) 11.137.311 662.485 757.180 4.756.427
- No terceiro trimestre de 2008 (6.989.843) 9.237.215 2.702.053: (1.350.519) 3.598.906
- Variagéo (810.706) 1.900.096: (2.039.568) 2.107.699 1.157.521

Resultados por segmentos de negocio de operacies em descontinuaciio

Ganhos ¢ Outras op.
perdas em Total
em ADP  idescontinuagdo

Resultado

- No terceiro trimestre de 2009 (17.359) (18.091) (35.451)
- No terceiro trimestre de 2008 (2.492.356) (28.390)  (2.520.746)
- Variagio 2.474.997 10.298 2.485.295
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Seternbro de 2009

Valores expressos em Euros

Activos ¢ passivos por segmentos de negocio em 30 de Setembro de 2009

Casino Casino Casino Sub Operagbes Ajust Total
Estoril Lisboa Pévoa Qutros total em Total consolidagéo geral
descontinuagao
1 2 3 4 5=1+..+4 6 7=6+5 8 9=7+8

Activos por segnentos de negocios 141186.339| 115.811.976| 82782686| 1854524 341.635.525|  18.357.870| 359.993.395| (20.723.655)| 330.269.739

Passivos por segmentos de negdcios 99.913674| 88670.366| 64.880.800| 6.026.040| 259.491.171 1.505.351| 260.996.522| (13.302.967)| 247.693.955

Activos ¢ passivos por segmentos de negocio em 30 de Setembro de 2008

Casino Casino Casino Sub Operagoes Ajust Total
Estoril Lishoa Pévoa Outros total em Total consolidagao geral
descontinuagao
1 2 3 4 5=1+..+4 6 7=6+5 8 9=7+8

Activos por segnenios de negécios 121342855| 155.324.203| 85774557 1956.072| 364.307.686|  19.640.384| 384.038.070| (36.867.720)| 347.170.350

Passivos por segmentos de negdcios 98.475.743| 107.552.871| 64.495.201|  5.992.426| 276.516.241 2.018.920| 279.435.170| (22.644.370)| 256.790.800

8. Activos contingentes

Um activo contingente ¢ um possivel activo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela
ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais acontecimentos firtturos incertos nio totalmente sob o controlo da entidade.

Encontra-se a correr no 1° Juizo Civel do Tribunal de Familia ¢ Menores e de Comarca de Cascais uma acgdo que visaa compensagio de danos
causados no Hotel Estoril Sol por terceira entidade. Esta acglio encontra-se corporificada no Proc,. N° 694/1999 e o valor pedido é de
497.278.890%00, correspondente a 2.480.417 Euros.

0. Passivos contingentes

Deacordo com a IAS 37 um passivo contingente €: {(a)uma obrigagdo que resulta de acontecimentos passados ¢ cuja existéncia sera confirmada
apenas pela ocorréncia oundo de um oumais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo da entidade; ou (b) uma obrigagiio
presente que resulta de acontecimentos passados, mas que nio € reconhecida porque: (bl) ndo € provavel que um exfluxo de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigagio, ou (b2) a quantia nfo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Atendendo ao conceito de obrigagdo presente, alinea b1), o Grupo ndo reconheceu no balango e na Demonstragdo de resultados os seguintes
valores:

Processos civels Euros

- Processo n° 487/99 52.000
- Processo n® 559/00 4.500
- Processo n° 5045/06.4 35.000
- Total 91.500
Processos laborais

- Processo n® 2659/06.6TTLSB 82.000
Processos administrativos 140.412
Total geral 313.912
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periedo findo em 30 de Setembro de 2009

Valores expressos em Euros

Existe ainda o processo n° 363/05.1TTCSC no qual ndo sdo peticionadas quaisquer quantias, pelo que se enquadrano ambito de toda a alinea

b) da definigiio de passivo contingente.

10. Activos fixos tangiveis e activos intangiveis

Durante os periodos findos em 30 de Setembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, 0 movimento ocorrido no valor do activo fixo tangivel e

do activo incorporeo, bem como nas respectivas amortizagdes, foi o seguinte:

Activos fixos tangiveis

30.09.2009 31.12.2008
Activo Bruto:
Saldo inicial 298.511.600|| 287.978.157
Investimento 15.732.278 18.157.826
Abates e alienagfes (2.087.496)|| (8.842.457)
Outros (reversdes, reclassificagdes) - 1.218.074
Saldo Final 312.156.382|| 298.511.600
Deprecia¢Oes acumuladas:
Saldo inicial 140.224.413|| 129.582.781
Amortizagdes do exercicio 15.472.356|| 18.486.077
Abates (1.896.606)|| (7.765.356)
Outros (reversdes, reclassificagdes) 213.329 (79.089)
Saldo Final 154.013.493|| 140.224.413
Activos intangiveis
30.09.2009 31.12.2008
Activo Bruto:
Saldo inicial 260.633.010 ||260.633.010
Investimento - -
Abates e alienagfes - -
Outros (reversdes, reclassificagdes) - -
Saldo Final 260.633.010 ||260.633.010
Depreciagdes acumuladas:
Saldo inicial 114.017.598 | |102.657.497
Amortizagdes do exercicio 8.518.041 11.360.101
Abates - -
Outros (reversdes, reclassificagdes) - -
Saldo Final 122.535.639 ||114.017.598
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Setembro de 2009

Valores expressos em Euros

11. Contas a receber comerciais ¢ outras (activos correntes)

ESTOY

OVREL SO S0PE 5A

Valor Bruto Imparidade | Valor liquido
Clientes, ¢/c T77712 497.482 280.230
Clientes de cobrangas duvidosa 4.043.929 4.043.929 -
Empresas associadas 416.909 416.909 -
Adiantamentos a fornecedores 149.389 66.483 82.906
Estado e outros entes ptblicos 2.335.230 - 2.335.230
Outros devedores 1.315.357 822.556 492.801
Custos diferidos 1.703.911 - 1.703.011
Acréscimos de proveitos - - -
Total 10.742.436 5.847.359 4.895.077
12. Conitas a pagar comerciais e outras (passivos correntes)
30.09.2009 31.12.2008
Fornecedores, C/C 2.728.374 7.085.275
Facturas em recepgio e conferéncia 20.585 20.593
Outros accionistas 21.628 21.628
Adiantamentos de clientes 93.203 59.042
Fornecedores deimobilizado, C/C 026.043 4.926.153
Estado e Outros Entes Publicos 29.926.035 42.920.105
Outros credores 631.891 652.676
Total (1) 34.348.147 55.685.471
Acréscimos de custos ou custos a pagar:
Seguros 20.284 86.933
Custos com o pessoal 6.288.704 12.241.879
Prémio acumulado do jogo 1.303.735 1.147.031
Comissdes de intermediagio 101.113 90.959
Encargos financeiros 1.908.650 949.554
Estimativas mensais 1.115.516 55.186
Outros 138.388 557.472
Total (2) 10.876.390 15.129.013
Proveitos diferidos
Dedugdes do Estado, por investimento, a contrapartida do jogo 22.611.621 27.675.845
Dedugdes do Estado, por aquisigio de materiais de jogo 663.304 126.059
Dedugdes do Estado - outros 36.737 43.351
Total (3) 23.311.662 27.845.255
Total geral (1+2+3) 68.536.199 98.659.740

13. Caixa e equivalentes a caixa

Em 30 de Setembro de 2009 ¢ 31 de Dezembro de 2008, o detalhe da rubrica Caixa ¢ equivalentes de caixa do Balang¢o consolidado era o
seguinte:

30.09.2009 31.12.2008
Caixa 8.804.562 9.504.735
Depositos & ordem 985.789 3.150.619
Depositos a prazo 30.000 -

9.820.348 12.655.353

Caixae equivalentes 9.820.348 12.655.353
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Setembro de 2009

Valores expressos em Euros

14. Empresas Filiais incluidas na consolidacio

Empresas detidas directamente pela Estoril Sol, S.GP.S, SA 2009 2008

Estoril Sol ITI, SA 100,00% 100,00%
Varzim Sol, SA 100,00% 88.80%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90,00% 90,00%
Estoril Sol Imobiliaria, SA 100,00% 100,00%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100,00% 100,00%
Varzimgeste, SA -% 100,00%
Estoril Sol V, SA 100,00% 100,00%
Estorilsol & Mar, SA 100,00% 100,00%
Chio do Parque, SA 90,00% 90,00%

ESTORIL SOL (IIT) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, S.A , com sede na Av. Dr. Stanley Ho, Edificio do Casino Estoril, 2765-190
Estoril, ndo possui qualquer participagiio nas empresas consolidadas e € filial da empresa-mie, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL - TURISMO JOGO E ANIMACAO, §.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Pévoa do Varzim, & detida em 11.19%
pela Varzimgeste - Investimentos e Participagfes, S.GP.S, S.A e o restante pela Estoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte, € filial da empresa-
mie namedida em que estatem o dirzito a que se refere aalinea ¢)do n 1 doart® 1° do Dec. Lein® 238/91, de 2 de Julho. A denominagio social
anterior era "SOPETE - SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS, S.A.

ESTORIL SOL - INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril,
possui uma participagdo de 10% na Chio do Parque, SA, ¢ ¢ filial da empresa - mée, na medida em que esta tem o direito a quese refere a alinea
¢)don® 1doart® 1° do Dec. Lein® 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril niio possui qualquer
participagio nas empresas consolidadas e € filial da empresa-mée, na medida em que esta tem o direito a que se refere a alinea ) don® 1 do art®
1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, S.A. - com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio de Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagiio nas empresas consolidadas e € filial da empresa-mie, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL (V) - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagio nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa - méie, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio de Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagio nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa - méie, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) don® 1 do art® 1° do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE - SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, §.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casina
Estoril, 2765-617 Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e € filial da empresa - mae, namedida em que esta tem
o direito a que se refere a alinea ¢) don® 1 do art® 1° do Dee. Lein® 238/91, de 2 de Julho. E participada em 10% pela Estoril Sol Investimentos
Hoteleiros, SA.

No terceiro trimestre de 2009 procedeu-se a dissolugdo e liquidagdo da Varzimgeste - Investimentos ¢ Participagdes, S.GP.S., S.A., que de-

tinha 11,19% do capital da Varzim Sol - Turismo, Jogo & Animagio, S.A., passando a Estoril Sol, S.GP.8.,S.A. a deter a totalidade do capi-
tal desta empresa.
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