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A Estoril Sol, SA foi constituida em 25 de Junho de 1958, tendo como objecto social “a exploragdo da concessdo em exclusivo da zona
permanente de jogos de fortuna e azar do Estoril, abrangendo também os ramos de comércio ou industria dele afins”.

Em 18 de Margo de 2002, a ESTORIL SOL, SA alterou o seu estatuto juridico para “Sociedade Gestora de Participag¢des Sociais, SGPS”,
Sociedade Aberta.

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS

A Estoril Sol, SGPS, SA detém através das empresas suas subsidiarias, interesses no sector do Turismo e em particular na actividade de jogo
em Casinos, pela exploragdo das concessdes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo permanente do Estoril e da Pévoa de Varzim.
Supletivamente, detém interesses no sector imobiliario.

No decurso do semestre acompanhdmos a actividade corrente das Empresas do Grupo bem como a preparagdo dos investimentos
programados para os Casinos do Estoril, de Lisboa e da P6voa do Varzim.

PARTICIPACOES SOCIAIS
Em 30 de Junho de 2009, a ESTORIL SOL, SGPS, SA era detentora de participagdes sociais nas seguintes Sociedades:

ESTORIL SOL (IIT) - TURISMO ANIMACAO E JOGO, SA, constituida em 26 de Julho de 2001, com sede no Estoril, tem como objecto
social a exploragdo de jogos de fortuna ou azar nos locais permitidos por lei e complementarmente pode ainda explorar os ramos de turismo,
hotelaria, restaurac@o e animagao, bem como prestar servigos de consultoria nessas areas de actividade.

Tem capital social de 34 milhdes de Euros detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.

VARZIM SOL — TURISMO, JOGO E ANIMACAO, SA, com sede na Pévoa de Varzim, tem por objecto social, em particular, explorar
a concessdo de jogo da zona da Povoa de Varzim.

Tem capital social de 20.000.000 Euros. AESTORIL SOL, SGPS SA detém directamente 88,8% do capital social da Empresa, e indirectamente
11,2% por via da associada Varzimgeste, SGPS, SA.

VARZIMGESTE - Investimentos e Participagdes, SGPS, SA, constituida em 4 de Julho de 1994, com sede no Porto, tem como objecto
social a gestdo de participagdes sociais. O capital social de 24.940 Euros ¢ detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA.

Tem como Unico investimento financeiro uma participagdo de 11,2% no capital social da Varzim Sol — Turismo, Jogo e Animacao, SA.
ESTORIL - SOL IMOBILIARIA, SA - Com 7.232.570 Euros de capital social, ¢ detida a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS, SA. Tem como
objecto social a construgdo, promog¢ao, gestdo e venda de empreendimentos turisticos e imobilidrios.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA - Com capital social de 2.429.146 Euros, ¢ detida a 100% pela
ESTORIL SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um terreno no Monte Estoril, onde existiu o antigo Hotel Miramar.

Nos termos do protocolo assinado com a Camara Municipal de Cascais, a Empresa apresentou um projecto conducente a construgao de um
empreendimento habitacional nos terrenos onde no passado esteve implementado o antigo Hotel Miramar.

A aprovagdo e implementacdo do citado projecto esta pendente da ratificagdo do novo Plano de Pormenor para a Zona.

PARQUES DO TAMARIZ - Sociedade de Exploracdo de Parques de Estacionamento, SA - A ESTORIL SOL SGPS detém, através da
Estoril Sol Imobiliaria, SA, uma participagido de 500.000 Euros (33,3%) no capital social da sociedade.

ESTORILSOL E MAR - Investimentos Imobilidrios, SA - Com capital social de 361.000 Euros, subscrito integralmente pela ESTORIL
SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um prédio urbano, sito na Rua Melo e Sousa, no Estoril.

A ESTORIL SOL, SGPS, SA detém ainda, para além das Sociedades anteriormente referidas, o controlo total sobre a ESTORIL SOL —
INVESTIMENTOS HOTELEIROS, SA, a ESTORIL SOL (V) — Investimentos Imobiliarios, SAe a CHAO DO PARQUE - Sociedade de
Investimentos Imobiliarios, SA.

A dissolugdo e liquidagio destas sociedades continua dependente da resolu¢@o administrativa sobre matérias com elas relacionadas e em fase
conclusiva.

ACCOES e DIVIDENDOS

O Capital Social da Empresa, em 30 de Junho, era representado por 11.993.684 ac¢des de valor nominal unitario de 5,00 Euros (6.116.779
acgOes nominativas e 5.876.905 ao portador).

As acgdes da ESTORIL SOL, SGPS, SA estdo cotadas na Euronext Lisboa.

Por deliberacdo da Assembleia Geral Anual da Empresa, realizada em 06 de Maio de 2009, ndo se procedeu, no ano em curso, a distribuicdo
de dividendos referentes ao exercicio de 2008.

No decurso do semestre foram transaccionadas em Bolsa, 38.242 ac¢des representativas do Capital Social da Empresa, cuja cotagdo minima
e maxima foi de 7,21 ¢ 9,08 Euros, respectivamente.

No semestre em apreciagido a Empresa ndo adquiriu nem alienou ac¢des proprias pelo que em 30 de Junho e a data da elaborag@o do presente
relatorio a Empresa continuava detentora de 62.565 acgdes proprias.
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SITUACAO ECONOMICA/FINANCEIRA

Em conformidade com o disposto na alinea a) do n.° 3 do art.® 246* do Cédigo dos Valores Mobiliarios, no semestre apenas divulgamos as
demonstragdes financeiras condensadas sob forma consolidada em virtude das contas semestrais individuais ndo conterem informagao
significativa.

AESTORIL SOL, SGPS, SA, por forca da sua qualidade de Sociedade Aberta e no cumprimento das disposigdes legais em vigor, elabora
as Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas do Grupo em conformidade com as IFRS — Normas Internacionais de Relato Financeiro.

A informagdo financeira consolidada relativa ao primeiro semestre de 2009, foi preparada em conformidade com a IAS 34 — “Relato
Financeiro Intercalar”.

No decurso do primeiro semestre de 2009 ndo existiram transacgdes relevantes entre partes relacionadas.
CONTAS CONSOLIDADAS
As Empresas do Grupo ESTORIL SOL desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo.

O Grupo ESTORIL SOL através do Casino Estoril, do Casino Lisboa e do Casino da Pévoa de Varzim, detidos pela ESTORIL SOL Il e
pela VARZIM SOL, tem importantes interesses na exploragdo da actividade de Jogo em Casinos Portugueses.

Mercado nacional

Em Portugal a actividade de jogo em Casinos é desenvolvida por quatro grupos empresariais que exploram em regime de concesséo ptblica
os dez Casinos do Estado Portugués.

Na actual conjuntura de crise econdmica, a actividade de jogo, em Portugal ndo vive em contra-ciclo pelo que todos os Casinos Portugueses
registaram, no semestre, significativas quebras nas respectivas receitas comparativamente as alcangadas em igual periodo de 2008.

As receitas de Jogo geradas no primeiro semestre de 2009 pela totalidade dos Casinos Portugueses, totalizaram 172,6 milhdes de Euros,
menos 20,0 milhdes de Euros de receitas ou seja, um decréscimo de 10,3 % face ao valor registado em igual semestre do ano anterior.

No mesmo periodo os Casinos geridos pelo Grupo Estoril Sol registaram uma diminuigao nas receitas de 11,3 milhdes de Euros ou seja, uma
quebra de 9,0%.

A nivel nacional e por tipo de jogo, as receitas de jogo de Maquinas e as receitas de jogos Bancados registaram no semestre um decréscimo
de 10,2% e 11,1% respectivamente.

As receitas geradas pelos jogos Bancados representaram cerca de 16,0% do total das receitas de jogo dos Casinos nacionais.

Actividade consolidada do Grupo

Os proveitos correntes consolidados relativos ao primeiro semestre, devido a evolucdo negativa das receitas de jogo obtidas pelos trés
Casinos do Grupo, totalizaram 123,0 milhdes Euros, ou seja, menos 13,5 milhdes de Euros do que os registados no periodo homoélogo de
2008.

Os proveitos de jogo obtidos no semestre pelas Empresas do Grupo, no montante de 114,9 milhdes de Euros, registaram um decréscimo
de 9,0% face ao periodo homologo de 2008, valor, ainda assim, inferior a quebra média de 10,3% registada a nivel nacional e cuja moderagao,
face aos indices significativamente superiores de queda na generalidade dos demais Casinos portugueses, foi mitigada pelo facto dos trés
Casinos do Grupo deterem 66,6% da quota de mercado do sector.

Aactividade econdmica desenvolvida pelas Empresas do Grupo ESTORIL SOL gera proveitos nas areas de Jogo, Restauragio e Animagao,
sendo que as receitas de Jogo representam, por si s6 93,4% do total dos proveitos consolidados.

Os custos correntes consolidados,no montante de 121,2 milhdes de Euros, registaram uma contracg¢ao de 10,8 milhdes de Euros face aos
custos incorridos em igual periodo de 2008, reflectindo o resultado das politicas de racionalizag@o e conteng@o de custos postas em pratica
pelas Empresas subsidiarias para compensar a previsivel quebra de receitas.

Em face da actual conjuntura econémica, com quebra continuada de receitas, ndo ¢ de excluir o aprofundamento das politicas atras referidas.

O passivo financeiro consolidado no final do semestre, cifrava-se em 182,7 milhdes de Euros, evidenciando um acréscimo de 22,8 milhdes
de Euros quando comparado com o endividamento existente no final de 2008. Este acréscimo de divida ¢ explicavel, basicamente, pelo
impacto, ainda nao esbatido no final do presente semestre, do pagamento de 27 milhdes de Euros no final de Janeiro de 2009, referente a
contrapartida anual de 2008, bem como pelo pagamento de 14 milhdes de euros relativos aos investimentos concluidos no decurso do
semestre no Casino Lisboa e no Casino Estoril.

O cash-flow operacional (EBITDA) consolidado atingiu, no semestre, 23,3 milhdes de Euros, que corresponde a 19,9% de margem sobre
as vendas, indicador que reflecte uma quebra de 1,7 milhdes de Euros quando comparado com o primeiro semestre de 2008.

O resultado liquido consolidado do semestre foi de 1,8 milhdes de Euros que compara com o resultado de 3,3 milhdes de Euros registado
em igual periodo de 2008.

EMPRESAS DO GRUPO

As Empresas do Grupo, enquanto entidades concessionarias da actividade de jogo, encontram-se expostas, no normal desenvolvimento
das suas actividades, a um conjunto de riscos e incertezas presentes no decurso dos proximos seis meses, a seguir referenciadas:
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Risco de Tecnolégico: As subsidiarias Estoril Sol (IIT) e Varzim Sol exploram concessdes de jogo em casinos. Este sector de actividade
tem registado nos ultimos anos uma acentuada evolugao tecnoldgica particularmente centrada nos jogos de maquinas automaticas que
obrigam a uma renovagdo continuada da oferta. As concessionarias do Grupo acompanham de forma sistematica esta evolugao, visitando
fabricantes, participando em feiras internacionais da especialidade e investindo regularmente em novos equipamentos.

Risco de Negocio: Nos termos dos contratos de concessdo, o Estado Portugués garante as concessionarias, a troco do pagamento de
elevadas contrapartidas iniciais e de elevadas taxas de tributacio anual, a exclusividade na exploragdo dos jogos de fortuna e azar. Nao
obstante, o Estado Portugués tem-se revelado incapaz de adoptar as medidas legislativas e regulamentares adequadas a impedir o acesso
de cidaddos nacionais aos milhares de casinos cibernéticos que ja hoje existem e constituem um crescente factor de concorréncia desleal,
quer por representarem um significativo acréscimo de oferta clandestina, quer por significarem uma flagrante via de evasao fiscal. O
Grupo Estoril Sol continuara a sensibilizar o Governo Portugués para a necessidade de serem tomadas medidas legislativas para obviar
a esta situagdo que viola frontalmente a exclusividade de exploragdo que ¢ prerrogativa das Concessionarias, a exemplo do que ja
aconteceu, com assinalavel eficacia, por exemplo, nos EUA, assim se garantindo o respeito pelos compromissos assumidos pelo Estado
portugués face aos contratos de concessdo que outorgou.

Risco Contratual: As concessdes de exploragdo de jogo de fortuna ou azar nas zonas de jogo do Estoril e da Pévoa de Varzim, sdo
exploradas no contexto normativo do enquadramento contratual e legal dos respectivos contratos de concessao e da legislagdo especifica
que regula o sector de jogo em casinos, estando sujeitas a uma fiscalizagdo permanente, assegurada pelo Estado, através do Servico de
Inspec¢do de Jogos do Turismo de Portugal, L.P..

Neste sentido, o Grupo Estoril Sol desenvolve regularmente acgdes formativas aos seus funcionarios e assegura, por sua propria
iniciativa, a implementagdo de uma sistema de vigilancia de todas as operagdes no sentido de garantir o rigor de processos ¢ o
cumprimento escrupuloso da lei.

Risco Fisico: As Empresas do Grupo, visando a prevengdo e minimizagdo do risco inerente as suas actividades econdmicas, dispdem de
Servigos técnicos especializados na implementagéo e supervisao de procedimentos de seguranga, sendo responsaveis pelo cumprimento
rigoroso das normas de seguranga fisica de clientes, colaboradores e instalagdes.

Com a colaboragdo de uma entidade externa, sdo realizadas, periodicamente, analises de risco aos procedimentos instituidos para a
seguranga fisica das instalagdes e equipamentos, sendo imediata e sistematicamente implementadas as ac¢des correctivas sobre os riscos
identificados.

Riscos Financeiros: Os significativos investimentos realizados pelas Empresas do Grupo nos ultimos anos, em particular o custo da
prorrogacdo dos contratos de concessdo das Zonas do Estoril e da Pévoa de Varzim, da contrapartida inicial relativa ao Casino Lisboa
e respectivo custo de constru¢do, bem como os investimentos regularmente realizados por motivos de renovagdo, modernizagdo e
ampliac@o dos Casinos, num montante global superior a 310 milhdes de Euros, implicaram acréscimo de endividamento que, conjugado
com as variagdes das taxas de juro do mercado, acarretam acréscimos de custos financeiros e potenciam o risco de liquidez.

Em fung¢do dos meios monetarios libertos pela exploragdo, entendemos que o risco financeiro a que as associadas estdo expostas ¢
diminuto. O mesmo entendimento tem prevalecido na analise efectuada pelas instituicdes financeiras, expresso na dispensa da prestagao
de quaisquer garantias patrimoniais nas operagdes contratadas.

Visando reduzir o risco de liquidez, as Empresas do Grupo negociaram com a Banca o reescalonamento de parte da divida de curto para
médio prazo, no montante de 64 milhdes de Euros. Apos estas operagdes o endividamento de médio prazo representara um pouco mais
que 49%, situagdo que se considera adequada 4 capacidade de libertagdo de fundos por parte daquelas Empresas.

Todas as operagdes de médio prazo sao realizadas em Euros, sendo algumas importacdes, a crédito de 30 dias, realizadas excepcionalmente
em dolares americanos, pelo que a Empresa tem uma exposi¢do cambial minima.

Risco de Crédito: A legislagdo portuguesa proibe as concessionarias de casinos de conceder crédito a actividade de jogo, pelo que, neste
capitulo, as Empresas nio estdo expostas a risco de crédito.

As demais receitas da actividade de restaurag@o e animagdo, que representam apenas 1,4% das receitas, traduzem uma exposi¢ao ao risco
despicienda.

ESTORIL SOL, (I1T) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, SA.

A Estoril Sol 111, através dos Casinos Estoril e Lisboa, obteve, no semestre, receitas de Jogo no montante de 89,9 milhdes de Euros, o
equivalente a 52,1 % de quota de mercado.

O Casino Estoril, responsavel por 25,8 % das receitas de jogo geradas pelos Casinos Portugueses, obteve, no semestre, proveitos de
Jogo no montante de 44,5 milhdes de Euros, menos 8,3% que os obtidos no periodo homologo de 2008. O Casino Lisboa obteve, no
mesmo periodo, receitas de jogo no montante de 45,4 milhdes de Euros, menos 7,8% que as obtidas no periodo homélogo de 2008. Os
valores registados, explicaveis pela conjuntura macroeconoémica adversa, situam-se, ainda assim, abaixo da quebra média de 10,3%
registada no sector.

Por sectores de actividade, as receitas de Jogo representaram 92,3% do total dos proveitos do semestre, seguindo-se, por ordem de
importancia, as receitas de restauragdo e animagao, com 2,0%.

A rubrica “Impostos”, directamente relacionada com a contrapartida anual do contrato de concessao, representava 46,2% dos proveitos
operacionais.

Os custos na rubrica “Encargos com o pessoal”, 14,8 milhdes de Euros, evidenciam um decréscimo de 3,4 milhdes de Euros comparativamente
ao semestre homoélogo de 2008, correspondendo a 15,2% dos proveitos operacionais.

Os custos suportados na rubrica “Fornecimentos e servigos externos” no montante de 13,9 milhdes de Euros,traduzem uma economia de
3,0 milhdes de Euros comparativamente ao primeiro semestre de 2008, e representaram 14,2% dos proveitos operacionais do periodo.
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As amortizagdes constituidas no semestre, num total de 13,1 milhdes de Euros, representaram 13,4% do total de proveitos operacionais

O cash-flow operacional (EBITDA) liberto no semestre, no montante de 21,4 milhdes de Euros , traduzuma margem sobre as vendas de
23,1%, evidenciando uma evolugao positiva de 1,9 milhdes de Euros que o obtido em igual periodo de 2008, melhoria explicavel pela forte
redugdo de custos compensando, assim, a quebra de receitas registadas no semestre.

O resultado liquido alcangado no semestre, de 3,9 milhdes de Euros, representa uma melhoria de 53,1% comparativamente a igual periodo
do exercicio anterior.

VARZIM SOL - TURISMO, JOGO E ANIMACAO, SA

A actividade da Empresa centraliza-se, em exclusivo, na exploragdo do contrato de concessao de jogos de fortuna e azar na zona da Pévoa
de Varzim.

O Casino da Povoa, responsavel por 14,5 % das receitas do sector de Jogo em Casinos Portugueses, obteve no semestre, proveitos da
actividade de Jogo no montante de 25,0 milhdes de Euros, traduzindo um decréscimo de 12,0 % face a igual periodo de 2008.

Os impostos directamente relacionados com a contrapartida anual do contrato de concessio, representaram 47,6% dos proveitos operacionais.
Os encargos com o pessoal, representaram 23,2% dos proveitos operacionais.

As despesas com fornecimentos e servigos externos, constituem a terceira rubrica de custosrepresentando 15,4% dos proveitos operacionais.
As amortizagdes constituidas no semestre, representaram 15,2% do total de proveitos operacionais.

O cash-flow operacional (EBITDA) gerado no semestre, de 2,7 milhdes de Euros, corresponde a 10,7% de margem sobre as vendas.

O resultado liquido registado no semestre, negativo de 1,9 milhdes de Euros, representa uma redugdo de 3,3 milhdes de Euros quando
comparado com o registado em igual periodo do exercicio anterior.

FACTO SUBSEQUENTE

Ja ap6s a elaboragdo da informagdo financeira intercalar do semestre, em 18 de Agosto proximo passado foi concluido o processo de
dissolucdo e liquidaciio da subsididria VARZIMGESTE — INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES, SGPS, SA.

Apbs esta dissolugdo a Estoril Sol, SGPS, SA passou a deter directamente a totalidade do capital social da VARZIM SOL — TURISMO,
JOGO E ANIMACAO, SA.

DECLARACAO
Declaragdo nos termos e para os efeitos do disposto no art.® 246° n° 1 alinea ¢) do Codigo dos Valores Mobiliarios

Os membros do Conselho de Administracdo da Estoril Sol, S.GP.S., S.A. assumem a responsabilidade pela veracidade da informacao
contida no presente relatério de gestdo intercalar, asseguram que nao existem omissdes que sejam do seu conhecimento, o qual expoe
fielmente a evolugdo dos negocios, do desempenho e da posicdo da sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagio, bem
como contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam as empresas do grupo.

As demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao 1° semestre de 2009, foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagao financeira e dos resultados do emitente e das
empresas incluidas no perimetro da consolidagéo.

Estoril, 20 de Agosto de 2009
O Conselho de Administracio

- Stanley Hung Sun Ho, Presidente

- Patrick Huen — Vice-Presidente

- Mario Alberto Neves Assis Ferreira, Vice-Presidente
- Ambrose So, Vogal

- Man Hin Choi, Vogal

- Anténio José Pereira, Vogal

- Anténio José de Melo Vieira Coelho, Vogal

- Vasco Esteves Fraga, Vogal

- Jorge Armindo de Carvalho Teixeira, Vogal



ANEXO AO RELATORIO DO
- —_— CONSELHO DE ADMINISTRACAO
FTORILSOLSES S nformagdo a que se refere a linea a) do n°1 do artigo 9° do regulamento da CMVM n°.5/2008

Valores mobiliarios emitidos pela ESTORIL-SOL, SGPS, SA, e por sociedades com as quais a Empresa se encontra em relagdo de dominio
ou de Grupo, detidos a data de 30 de Junho de 2009 pelos membros dos 6rgdos sociais da sociedade.

Stanley Ho - Presidente do Conselho de Administracdo

- Em 30.06.2009 era titular de 135 662 ac¢des da Estoril Sol, SGPS SA;
Nao adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

- Em 30.06.2009, era titular de 170 911 ac¢ao da Finansol, Sociedade de Controlo, SGPS, SA.;
Nao adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Patrick Huen - Vice-Presidente do Conselho de Administragdo
- Em 30.06.2009 era titular de 50 000 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
Nio adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Mario Alberto Neves Assis Ferreira - Vice-Presidente do Conselho de Administragdo
- Em 30.06.2009 era titular de 601 ac¢des da Estoril Sol, SGPS SA.
Nao adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Ambrose So - Vogal do Conselho de Administragdo
- Em 30.06.2009 era titular de 50 000 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
Nio adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Choi Man Hin - Vogal do Conselho de Administragéo
- Em 30.06.2009 era titular de 527 ac¢des Estoril Sol, SGPS SA.
Naio adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Anténio José Pereira - Vogal do Conselho de Administracdo
- Em 30.06.2009 era titular de 14 237 ac¢des Estoril Sol, SGPS SA.
Nio adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Vasco Esteves Fraga - Vogal do Conselho de Administragao
- Em 30.06.2009 era titular de 608 ac¢des Estoril Sol, SGPS SA.
Nao adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.

Rui José da Cunha - Vogal do Conselho Consultivo
- Em 30.06.2009 era titular de 12 300 acgdes Estoril Sol, SGPS SA.
Nao adquiriu nem alienou acgdes desta sociedade no semestre.



PARTICIPACOES QUALIFICADAS I”
a 30 de Junho de 2009

ESTORIL SOL SGPS SA

Em conformidade com o disposto no nimero 4 do artigo 448 do Cddigo das Sociedades Comerciais, nos termos do artigo 20° do
Codigo dos Valores Mobiliarios e da alinea c) do nimero 1 do artigo 9* do Regulamento da CMVM n°.5/2008.

FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S., S.A.

AESTORIL SOL, S.GP.S.,S.A., em 30 de Junho de 2009, era titular de 62.565 acgdes proprias,pelo que sendo a FINANSOL - SOCIEDADE
DE CONTROLO, S.GP.S.,S.A.,em 30 de Junho de 2009, titular de 6.930.604 ac¢des da ESTORIL,SOL,SGPS,S.A., detinha directamente
58,1% do capital social e dos direitos de voto.

Os membros dos 6rgdos de Administracdo e Conselho Consultivo das Empresas que se encontram em relagdo de dominio ou de Grupo
coma ESTORIL SOL., detinham 263.935 ac¢des da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 2,2% do capital social e direitos de
voto.

Assim, em termos globais a participagdo directa e indirecta da FINANSOL, Sociedade de Controlo, S.G.P.S., S.A. no capital da ESTORIL
SOL,S.GP.S., S.A. era de 60,30% a qual correspondia idéntica percentagem de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., S.A.

AESTORIL SOL, S.GP.S., S.A. em 30 de Junho de 2009 era titular de 62.565 ac¢des proprias, e sendo a AMORIM - ENTERTAINMENT
E GAMING INTERNATIONAL, S.GP.S., S.A. titular de 3.891.468 acgdes, esta sociedade detinha directamente 32,6% do capital social
e dos direitos de voto da ESTORIL SOL, S.GP.S., S.A..

As Sociedades Briargrove Limited e Nyland Limited, o THE BARROCA TRUST bem como os respectivos ” benefical owners”, Senhores
Joaquim Ferreira de Amorim, José Américo Amorim Coelho e Senhor Anténio Ferreira de Amorim, eram titulares respectivamente de
361.500 ac¢des da ESTORIL SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 3,0% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais a participagao directa e indirecta da AMORIM- ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, SGPS,
SA no capital da ESTORIL SOL,S.GP.S., S.A. era em 30 de Junho de 2009 de 35,6% a qual correspondia idéntica percentagem de votos.



ESTORIL SOL SGPS SA

Activos
Activos nao-correntes

Activos fixos tangiveis

Naio reversiveis para o Estado
Reversiveis para o Estado
Propriedades de investimento
Activos intangiveis
Goodwill
Activos ndo correntes detidos para venda
Contas a receber comerciais e outras

Total de activos niao correntes

Activos correntes

Inventarios
Contas a receber comerciais e outras
Caixa e equivalentes a caixa

Total de activos correntes

Total do Activo

Capital proprio

Capital emitido e reservas
Capital emitido

Acgdes proprias

Reservas

Resultados transitados
Resultado liquido consolidado

Capital proprio atribuivel a accionistas

Total de capital préprio

Passivo

Passivo nao corrente

Empréstimos obtidos

Contas a pagar comerciais e outras
Provisdes para beneficios de reforma
Outras provisdes para riscos e encargos

Total de passivos ndo correntes

Passivo corrente

Empréstimos obtidos
Contas a pagar comerciais e outras

Total de passivos correntes

Total do capital proprio e passivo

IV Demonstragdes condensadas consolidadas da posi¢do financeira
em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

Valores expressos em Euros

Junho

Nota 2009

10| 162.537.725
78.131.357
84.406.369

240.393

10| 140.936.718

10.552.860
4 7.708.615
182.925

322.159.237

1.051.605
11 5.810.389
13 10.244.423

17.106.416
339.265.653

59.968.420
(708.306)
79.908.707
(60.998.899)
1.815.113

79.985.034
79.985.034

5 32.000.00
98.744

5.096.352
1.581.418

38.776.514

51 150.773.401
12 69.730.704

220.504.106
339.265.653

Dezembro

2008

158.287.187
73.705.851
84.581.336

243.308

146.615.412

10.552.860
7.708.615
171.623

323.579.004

1.497.143
6.194.753
12.655.353

20.347.249
343.926.252

59.968.420
(708.306)
79.908.707
(52.027.827)
(8.952.749)

78.188.244
78.188.244

42.000.000
98.744
5.289.000
1.840.868

49.228.612

117.909.480
98.599.916

216.509.396
343.926.252



Demonstragdes condensadas consolidadas dos resultados
para os semestres e trimestres findos em 30 de Junho 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

Operacdes em continuacio
Rédito
Vendas, prestagdes de servigos

Outros operacionais

Total do rédito

Custos operacionais

Matérias-primas e materiais de consumo usados
Fornecimentos e servigos externos

Gastos de pessoal

Depreciagdes e amortizagdes

Ajustamentos de dividas de terceiros

Provisdes e outros passivos contingentes
Impostos

Outros gastos operacionais

Lucro das operacgoes
Resultado financeiro (liquido)
Lucro antes de impostos

Lucro apés impostos

Resultado do periodo de operacdes em continuacio

Operacdes em descontinuagio
Ganhos e perdas em activos detidos para venda
Resultado do periodo de outras operagdes em descontinuagio

Resultado das operagdes em descontinuaciio
Resultado do periodo

Res. ac¢io das operagdes em continuagio e descontinuacio
- Basico
- Diluido
Resultado por acc¢iio das operac¢des em continuac¢io:
- Bésico
- Diluido

Nota

Junho
2009

116.952.227
6.066.489

123.018.715

(1.545.977)
(17.777.975)
(21.482.833)
(15.917.960)
(115.499)
(61.775)
(57.562.059)
(1.732.178)

6.822.459
(4.988.995)
1.833.465
1.833.465

1.833.465

(11.303)
(7.049)

(18.352)

1.815.113

0,15
0,15

0,15
0,15

2° trim. 09
(ndo auditado)

56.658.943
3.130.464

59.789.407

(713.213)
(8.211.818)
(10.594.438)
(7.742.840)
(115.499)
(61.775)
(27.968.342)
(651.791)

3.729.691
(2.208.710)
1.520.981
1.520.981

1.520.981

(10.922)
(1.345)

(12.267)

1.508.714

0,13
0,13

0,13
0,13

ESTORIL SOL SGPS SA

Junho
2008

129.334.667
7.188.176

136.522.843

(1.938.456)
(20.003.376)
(24.061.476)
(14.787.406)

(63.240.331)
(2.323.044)

10.168.755
(5.837.185)
4.331.570
4.331.570

4.331.570

(1.046.302)
(17.723)

(1.064.024)

3.267.545

0,27
0,27

0,36
0,36

2° trim. 08
(ndo auditado)

63.207210
4.121.861

67.329.071

(967.666)
(11.406.881)
(12.658.381)

(7.587.088)

(30.795.488)
(884.350)

3.029.218
(2.892.894)
136.325
136.325

136.325

(1.046.302)
(14.013)

(1.060.314)

(923.990)

(0,08)
(0,08)

0,01
0,01
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| MOLDING

ESTORIL SOL SGPS SA

Demonstragdes condensadas consolidadas dos rendimentos integrais
para os semestres e trimestres findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

Resultado liquido do periodo (1)

Outro rendimento integral (2)
Outros

Rendimento integral total do periodo (1+2)

Rendimento total integral atribuivel a:
Accionistas da Empresa-mae

2° trim. 09 2° trim. 08
30.06.2009 |(ndo auditado) |30.06.2008 |(ndo auditado)
1.815.113 1.508.714 3.267.545 (923.990)
(18.324) - (281.252) -
1.796.789 1.508.714 2.986.293 (923.990)
1.796.789 1.508.714 2.986.293 (923.990)
1.796.789 1.508.714 2.986.293 (923.990)
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Demonstragdes condensadas consolidadas de alteragdes nos capitais proprios
em 30 de Junho de 2009 e 2008

Valores expressos em Euros

ESTORIL SOL SGPS SA

Di sdobrami nto do capital proprio
Total Prémio Ajustam
capitl Capitl Accoes emissal pirtes | Reservis |Resultidls | Dividindos Risultado
préprio proprils [ cgoes cl pitl | trinsitidl s Liquido
Clpitl | prépril cInsllididl em Dezembrl de 2008 78.188.244 | 59.968.420 (708.306) 7.820.769 | 281.903 | 71.806.034| (52.027.827) (8.952.749)
Mi vimentl s nl 1° semestre de 2009
- Aplicagéio do r sultado i 2008 (8.952.749) 8.952.749
- Transf do rl s transitados para risirvas
- Aquisicdo dI acg@lls proprias
- Outros (18.324)
- Risuttado liquido I m 30.06.2009 1.815.113
Clpiti | propril ¢l nsllididl em 30 de Junhl de 2009 | 79.985.034 | 59.968.420 | (708.306) | 7.820.769 | 281.903 |71.806.034 (60.998.900) 1.815.113
Di sdobrami nto do capital préprio
Total Prémio Ajustam
Capial Capital Acgodes emissl pirtes | Reservis | Resultidi s |Dividendi s| Resultldl
préprio préprias accdls capital transitados liquido
Clpiti | propril ¢l nsllididl em 31 de Dezembrl 2007| 91.220.046| 59.968.420  (456.042)| 7.820.769|  281.903| 37.462.927] (30.230.377) 16.372.447
Mi viment] nl 1°semestre de 2008
- Aplicagéo do r sultado d1 2007 21.881.994 (9.336.337) 3.826.790| (16.372.447)
- TransP dl ri's transitados para ri sl rvas 12.461.113( (12.461.113)
- Aquisi¢ao di acgdl s proprias
- Outros (281.252)
- Risultado liquido I m 30.06.2008 3.267.545
Clpitl | propril ¢l nsllididl em 30 de Junhl de 2008 |  90.379.550| 59.968.420  (456.042)| 7.820.769  281.903| 71.806.034| (52.309.080) \\\WWWIWW|  3.267.545
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ESTORIL SOL SGPS SA

Meétodo directo

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operacdes

Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento

Outros receb/pag relativos a activ operacional

Fluxos antes das rubricas extraordinarias

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corporeas
Dividendos
Juros e proveitos similares

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corporeas
Imobilizagdes incorporeas
Suprimentos

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Locagao financeira
Juros de obrigagdes
Dividendos
Suprimentos

Fluxos das actividades de financiamento
Variacgiio de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

13

I» Demonstracdes condensadas consolidadas dos fluxos de caixa
para os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

2009

118.222.164
(23.541.318)
(17.059.263)

77.621.584
(73.948.651)
(13.258.339)

(9.585.407)

101.200

49.891

(11.150.265)
(27.656)

328.823.700

(306.229.600)
(3.353.212)
(1.638)
(1.032.504)
(5.440)

(9.585.407)

151.091

(11.177.921)
(11.026.830)

328.823.700

(310.622.394)
18.201.306

(2.410.931)
12.655.353
10.244.422

Valores CXpressos em euros

2008

129.351.215
(25.463.298)
(15.364.676)
88.523.242
(65.614.969)
(6.950.559)

15.957.713

2.836

(4.210.761)

262.372.684

(264.570.275)
(4.415.912)
(23.530)
(964.812)
(3.818.877)

15.957.713

2.836

(4.210.761)
(4.207.925)

262.372.684

-1(273.793.406)

(11.420.722)
329.066
13.026.547
13.355.613



Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas Iv
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

Valores expressos em Euros ESTORIL SOL SGPS SA

1. Nota Introdutéria

O Grupo Estoril Sol, através das suas empresas participadas e associadas, desenvolve as actividades do jogo, imobiliaria, restauragio e
promocao de eventos.

A Estoril Sol, S.GP.S, S.A. constitui a "Holding" do Grupo Estoril Sol ("Grupo") que tendo as ac¢des representativas do seu capital social
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado - A Euronext Lisbon - em 1 de Janeiro de 2005 ficou obrigada a elaborar contas
consolidadas nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n°® 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, na
sequéncia da publicagdo pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n® 35/2005, artigo 11°.

Nestes termos, embora a elaboragdo das contas de cada empresa do grupo reportadas a 30 de Junho de 2009 continuem a reger-se pelas
normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), as contas consolidadas relativas ao mesmo periodo foram construidas de acordo com as
"International Accounting Standards (IAS)" / "International Finantial Reporting Standards" (IFRS), nomeadamente, com a norma IAS 34 -
Relato Financeiro Intercalar, sob a forma condensada, na versao alterada pelas normas IAS 1 - Apresentac@o das Demonstracdes Financeiras,
revisdo de 2007 e IFRS 8 - Segmentos Operacionais.

2. Politicas contabilisticas e métodos de calculo

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas com base nas politicas contabilisticas e nos métodos de calculo
divulgados nas notas anexas as demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, com excepgio do
impacto da adopgdo das normas descritas abaixo:

- IFRS 8 - Segmentos operacionais - A adopc¢do desta norma ndo teve impacto na defini¢do dos segmentos apresentados ou nos seus
respectivos resultados.

- IAS 1 - (revisto em 2007) - "Presentation of Financial statements" - A revisdo desta norma introduziu alteragdes de terminologia,
nomeadamente no que respeita a titulos das demonstragdes financeiras, ndo alterando os resultados divulgados ou a posi¢éo financeira do
Grupo.

- IAS 23 - (revisto) - custos de financiamento - A adop¢do desta norma nao teve impacto nos resultados divulgados ou na posigdo financeira
do Grupo.

- Alteragdes aos IFRS emitidos em Maio de 2008 - A adopcao das alteragdes introduzidas nos "Internacional Financial Reporting Standards"
(IFRS) néo alterou os resultados divulgados ou a posigdo financeira do Grupo.

Encontram-se emitidas as seguintes normas, ainda ndo adoptadas pela empresa, uma vez que a sua aplicacdo se torna obrigatoria em
periodos seguintes:

- IFRS 3 (revisto em 2008) - "Business combinations" - obrigatorio a partir e Julho de 2009.
- IFRS 27 (revisto em 2008 - "Consolidated and Separate Financial Statements" - obrigatdrio a partir de Julho de 2009.
- IAS 28 (revisto em 2008) - "Investments in Associates - obrigatdrio a partir de Julho de 2009.

2.1. Bases de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas mencionadas na introducéo (IAS 34 e IFRS 8).
Como tal, ndo incluem a totalidade da informacéo a ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais, pelo que deverdo ser
lidas em conjugac@o com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2008.

3. Sazonalidade das operacoes intercalares

Dada a natureza das actividades desenvolvidas pelo Grupo Estoril Sol - Jogos de fortuna e azar e restauragdo/animagao - ndo se detectam
niveis de sazonalidade dignos de referéncia.

4. Natureza e montante dos elementos que afectam activos nio usuais pela sua natureza e dimensio

A informacdo relatada no 1° semestre de 2008 sobre a matéria em titulo ndo sofreu qualquer alteragéo, ou seja, nessa altura encontravam-se
reconhecidos como "Activos ndo correntes detidos para venda" os prédios "Ruinas do antigo Hotel Miramar" e "antigas oficinas de Alcoitdo",
pelo valor contabilistico de 7.708.614,69 Euros, o qual se considera que sera totalmente recuperavel. Estes activos continuam a reunir as
condigdes estabelecidas no IFRS 5, nomeadamente, (1) A venda ¢ altamente provavel, na medida em que (2) O Orgdo de Gestdo esta
comprometido com um plano de venda do activo; (3) O Grupo tem um programa para encontrar comprador; (4) Espera-se que o activo seja
transaccionado a um prego considerado razoavel relativamente ao seu justo valor; (5) Existe evidéncia suficiente de que a entidade se
mantém comprometida com o plano de venda do activo e as ac¢des necessarias para concluir o plano de venda demonstram que é pouco
provavel que se verifiquem alteragdes significativas no plano ou que o mesmo seja cancelado.

5. Emissoes e reembolsos de instrumentos de divida e de capital proprio

Nio se verificaram quaisquer emissdes e reembolsos de capital proprio durante este 1° semestre de 2009.

Relativamente a instrumentos de divida as operagdes levadas a cabo no primeiro semestre de 2009, no que respeita a emissdes ¢ reembolsos,
tiveram a ver com financiamentos na modalidade de "Papel comercial" e de "Contas correntes", conforme quadro seguinte:
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I — Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

ESTORIL SOL SGPS SA Valores expressos em Euros
Saldo em 2009 Transferéncias| Saldo em
Natureza dos financiamentos 31.12.2008 Emissoes Reembolsos 30.06.2009

Empréstimos de Médio e Longo prazo
- Empréstimos bancarios 42.000.000 - -/ (10.000.000) |  32.000.000

- Total 42.000.000 - -/ (10.000.000) | 32.000.000

Empréstimos de curto prazo

- Papel comercial 46.500.000/ | 219.000.000| 200.500.000 -/ 65.000.000
- Descobertos bancarias - 42.709.866| 36.954.445 - 5.755.421
- Contas correntes 16.409.480 97.812.000| 92.203.500/ 10.000.000| 32.017.980
- Empréstimo obrigacionista 48.000.000 - - -1 48.000.000
- Empréstinos bancarios 7.000.000 - 7.000.000 - -
- Total 117.909.480  359.521.866 | 336.657.945,  10.000.000 | 150.773.401
- Total de M/L prazo e de CP 159.909.480 359.521.866| 336.657.945 -| 182.773.401

6. Dividendos pagos

Durante o periodo foram pagos 5.440 Euros de dividendos.

7. Réditos, resultados, activos e passivos por segmentos de negocios

Nas notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, a Estoril Sol, S.GP.S, S.A.
apresentou informaco por segmentos de negocio em conformidade com a IAS 14. Embora néo haja alteragdo destes segmentos, a empresa
tem presente que para o exercicio de 2009 e respectivos periodos intercalares, a norma IFRS 8 vem substituir a norma IAS 14 anteriormente
referida. No ambito desta norma, os segmentos a divulgar sdo aqueles que constam no sistema interno de relato de informagao financeira ao
orgdo de gestdo decisor, designadamente:

- Casino Estoril;
- Casino de Lisboa
- Casino da Pévoa;

- Outros
Junho 2009
Casino Casino Casino da
Estoril Lisboa Povoa Outros Total
1 2 3 4 5=1+...+4
Vendas 366.802 - 6.240 - 373.042
Prestacdes de servicos:
Receitas de jogo 44.524.489 45.421.750 24.974.677 -| 114.920.915
Prémios progressivos de jogo (76.9569) (5.241) (35.751) - (117.947)
Restauracdo e animagao 1.577.722 - 182.661 - 1.760.383
Outros bens ¢ servigos 15.834 - - - 15.834
Total das prestagdes de servicos 46.041.088 45.416.509 25.121.587 - 116.579.185
Total das vendas e das prestacdes de servigos 46.407.890 45.416.509 25.127.828 - 116.952.227
Outros proveitos operacionais:
Proveitos suplementares 650.264 808.447 69.239 7.593 1.535.543
Dedugdes fiscais 2.058.387 1.438.024 924.458 - 4.420.869
Outros 104 - 109.973 - 110.077
Total de Outros proveitos operacionais 2.708.755 2.246.470 1.103.670 7.593 6.066.488
Total 49.116.645 47.662.979 26.231.497 7.593| 123.018.715
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas

para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

Valores expressos em Euros

Vendas

Prestacdes de Servicos:
Receita de jogo
Prémios progressivos de jogo
Restauracdo e animagao
Outros bens ¢ servigos

Total de Prestacdes de Servicos

Total das vendas e das prestacdes de servigos

Outros proveitos operacionais:
Proveitos suplementares
Dedugoes fiscais
Outros

Total de outros proveitos operacionais

Total

Casino
Estoril

1

276.157

48.589.012
158.379
2.208.411
16.322

50.972.125
51.248.281

367.133
2.394.559
818.060

3.579.752
54.828.033

Casino
Lisboa

2

49.272.145
(54.931)

1.791
49.219.005

49.219.005

718.227
1.975.443

2.693.670
51.912.675

Resultados por segmentos de negocio de operacoes em continuacio

Resultado
- No primeiro semestre de 2009
- No primeiro semestre de 2008
- Variagdo

Casino
Estoril

(3.298.958)
(6.949.004)
3.650.046

Casino
Lisboa

7.205.775
9.501.084
(2.295.309)

Resultados por segmentos de negocio de operacoes em descontinuacao

Resultado

- No primeiro semestre de 2009
- No primeiro semestre de 2008
- Variagdo

Junho 2008

Casino da
Povoa

3

821

28.367.385
96.391
402.783

28.866.559
28.867.381

36.165
591.402
285.053

912.619
29.780.000

Casino da
Pévoa

(1.980.121)
1.346.034
(3.326.155)

Ganhos ¢
perdas
em ADP

(11.303)
(1.046.301)
1.034.998

ESTORIL SOL SGPS SA

Outros

2.135

2.135
2.135

Outros

(93.230)
433.455
(526.685)

Outras op

cm

descontinuagao

(7.049)
(17.723)
10.674

Total

5=1+...+4

276.978

126.228.542
199.839
2.611.195
18.113

129.057.689
129.334.667

1.123.659
4.961.404
1.103.113

7.188.176
136.522.843

Total

1.833.465
4.331.569
(2.498.104)

Total

(18.352)
(1.064.024)
1.045.672
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I — Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

ESTORIL SOL SGPS SA Valores expressos em Euros

Activos e passivos por segmentos de negécio em 30 de Junho de 2009

Casino Casino Casino Sub Oplragdl' s Ajust Total
Estoril Lisboa Pévoa Outros fotal Im Total | consolidagédo| giral
dJ scontinuag&o
1 2 3 4 5=1+...+4 6 7=6+5 8 9=7+8

) - 144.339.731( 119.283.902| 85.040.429(  1.656.009| 350.320.070]  25.475.259| 375.795.329| (36.529.676)|339.265.653
Activos por sl gmintos dI ni gécios

Passivos por sigmintos dJ nigocios | 109.507.306) 88.138.424| 67.463.619| 6.049.791|271.159.140]  19.373.661| 290.532.801] (31.252.182)]259.280.619

Activos e passivos por segmentos de negocio em 30 de Junho de 2008

Casino Casino Casino Sub Oplragdls Ajust Total
Estoril Lisboa Povoa Outros total Im Total  |consolidagdo|  giral
d scontinuagéo
1 2 3 4 5=1+..+4 6 7=6+5 8 9=7+8

' - 137.495.866| 135.633.325| 86.342.604| 1.987.636]| 361.459.430  27.419.634| 388.879.064| (41.708.714)|347.170.350
Activos por s gminios di ni gocios

Passivos por sigmintos dl nigécios | 98.853.275( 94.361.343| 65.896.522|  6.512.898| 265.624.037 19.331.239| 284.955.276] (28.164.476)(256.790.800

8. Activos contingentes

Um activo contingente é um possivel activo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade.

Encontra-se a correr no 1° Juizo Civel do Tribunal de Familia e Menores e de Comarca de Cascais uma ac¢do que visa a compensagio de

danos causados no Hotel Estoril Sol por terceira entidade. Esta ac¢do encontra-se corporificada no Proc,. N° 694/1999 e o valor pedido ¢ de
497.278.890%00, correspondente a 2.480.417 Euros.

9. Passivos contingentes

De acordo com aIAS 37 um passivo contingente é: (a) uma obrigacdo que resulta de acontecimentos passados e cuja existéncia sera confirmada
apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob controlo da entidade; ou (b) uma obrigagdo
presente que resulta de acontecimentos passados, mas que ndo ¢ reconhecida porque: (bl) ndo é provavel que um exfluxo de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigacao, ou (b2) a quantia ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Atendendo ao conceito de obrigagdo presente, alinea b1), o Grupo nio reconheceu no balango e na Demonstragdo de resultados os seguintes
valores:

Processos civeis Euros
- Processo n°® 487/99 52.000
- Processo n°® 559/00 4.500
- Processo n° 5045/06.4 35.000
- Total 91.500

Processos laborais

- Processo n° 2659/06.6TTLSB 82.000
Processos administrativos 140.412
Total geral 313.912
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Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

Valores expressos em Euros

ESTORIL SOL SGPS SA

Existe ainda o processo n® 363/05.1TTCSC no qual ndo sdo peticionadas quaisquer quantias, pelo que se enquadra no ambito de toda a alinea

b) da defini¢do de passivo contingente.

10. Activos fixos tangiveis e activos intangiveis

Durante os periodos findos em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o movimento ocorrido no valor do activo fixo tangivel e do

activo incorporeo, bem como nas respectivas amortizagdes, foi o seguinte:

Activos fixos tangiveis

Activo Bruto:

Saldo inicial

Investimento

Abates e alienagoes

Outros (reversdes, reclassificacdes)

Saldo Final

Depreciagdes acumuladas:

Saldo inicial

Amortizagdes do exercicio

Abates

Outros (reversdes, reclassificacdes)

Saldo Final

30.06.2009

298.511.600
14.607.164
(1.675.862)

311.442.902

140.224.413
10.239.266
(1.558.503)

148.905.177

31.12.2008

287.978.157
18.157.826
(8.842.457)
1.218.074

298.511.600

129.582.781
18.486.077
(7.765.356)
(79.089)

140.224.413

Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2009 o Grupo investiu, aproximadamente, 7.100.000 Euros na ampliagdo da area de jogo do
Casino de Lisboa. Adicionalmente, o Grupo realizou obras de remodelacéo no Casino do Estoril no montante de, aproximadamente, 3.000.000

Euros.

Activos intangiveis

Activo Bruto:

Saldo inicial

Investimento
Abates e alienagdes
Outros (reversdes, reclassificagdes)

Saldo Final

Depreciagdes acumuladas:

Saldo inicial

Amortizagoes do exercicio
Abates
Outros (reversdes, reclassificagdes)

Saldo Final

30.06.2009

260.633.010

260.633.010

114.017.598
5.678.694

119.696.292

31.12.2008

260.633.010

260.633.010

102.657.497
11.360.101

114.017.598
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Iv Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

ESTORIL SOL SGPS SA Valores expressos em Euros

11. Contas a receber comerciais e outras (activos correntes)

Valor Bruto | Imparidade | Valor liquido
Clientes, c/c 934.591 451.095 483.496
Clientes de cobrangas duvidosas 4.081.729 4.081.729 -
Empresas associadas 416.909 416.909 -
Adiantamentos a fornecedores 200.957 66.483 134.474
Estado e outros entes publicos 1.754.496 - 1.754.496
Outros devedores 1.574.582 822.556 752.026
Custos diferidos 2.685.897 - 2.685.897
Total 11.649.161 5.838.772 5.810.389
12. Contas a pagar comerciais e outras (passivos correntes)
30.06.2009 | 31.12.2008
Fornecedores, C/C 2.952.461 7.085.275
Facturas em recep¢éo e conferéncia 20.585 20.593
Outros accionistas 21.628 21.628
Adiantamentos de clientes 65.072 59.042
Fornecedores de imobilizado, C/C 5.825.377 4.926.153
Estado e Outros Entes Publicos 25.164.820 42.920.105
Outros credores 629.809 652.676
Total (1) 34.679.753 55.685.471
Acréscimos de custos ou custos a pagar:
Seguros 20.284 86.933
Custos com o pessoal 5.875.046 12.241.879
Prémio acumulado do jogo 1.229.228 1.147.031
Comissdes de intermediacao 95.690 90.959
Encargos financeiros 1.625.971 949.554
Estimativas mensais 802.503 55.186
Outros 138.388 557.472
Total (2) 9.787.110 15.129.013
Proveitos diferidos
Dedugdes do Estado, por investimento, a contrapartida do jogo 24.769.626 27.675.845
Dedugdes do Estado, por aquisi¢do de materiais de jogo 457.479 126.059
Dedugdes do Estado - outros 36.737 43.351
Total (3) 25.263.842 27.845.255
Total geral (1+2+3) 69.730.704 98.659.740

13. Caixa e equivalentes a caixa

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o detalhe da rubrica Caixa e equivalentes de caixa do Balango consolidado era o
seguinte:

30.06.2009 31.12.2008

Caixa 8.727.112 9.504.735
Depdsitos a ordem 1.487.311 3.150.619
Depodsitos a prazo 30.000 -

10.244.423)  12.655.353

Caixa e equivalentes 10.244.423  12.655.353

19



Anexo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas Iv
para o periodo findo em 30 de Junho de 2009

Valores expressos em Euros ESTORIL SOL SGPS SA

14. Empresas Filiais incluidas na consolidacio

Empresas detidas directamente pela Estoril Sol, S.GP.S, SA 2009 2008

Estoril Sol I1I, SA 100,00% 100,00%
Varzim Sol, SA 88,80% 88,80%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90,00% 90,00%
Estoril Sol Imobiliaria, SA 100,00% 100,00%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100,00% 100,00%
Varzimgeste, SA 100,00% 100,00%
Estoril Sol V, SA 100,00% 100,00%
Estorilsol e Mar, SA 100,00% 100,00%
Chao do Parque, SA 90,00% 90,00%

ESTORIL SOL (IIT) - TURISMO, ANIMACAO E JOGO, S.A, com sede na Av. Dr. Stanley Ho, Edificio do Casino Estoril, 2765-190
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL - TURISMO JOGO E ANIMACAO, S.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Povoa do Varzim, ¢ detida em
11.19% pela Varzimgeste - Investimentos e Participagdes, S.GP.S, S.A e o restante pela Estoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte, ¢ filial da
empresa-mae na medida em que esta tem o direito a que se refere a alinea c) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho. A
denominagio social anterior era "SOPETE - SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS, S.A.

ESTORIL SOL - INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril,
possui uma participagdo de 10% na Chao do Parque, SA, e ¢ filial da empresa - mae, na medida em que esta tem o direito a que se refere a
alinea ¢) don° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril ndo possui qualquer
participagdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que se refere a alinea ¢) don° 1 do
art® 1° do Dec. Lein® 238/91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TUR{STICO E HOTELEIRO, S.A. - com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

VARZIMGESTE - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES, S.GP.S., S.A. - com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril,
2765-617 Estoril, possui uma participagdo de 11,19% na Varzim Sol - Turismo, Jogo e Animagéo, SA e ¢ filial da empresa-mae na medida
em que esta tem o direito a que se refere a alinea ¢) do n°® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL (V) - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa - mae, na medida em que esta tem o direito a que
se refere a alinea ¢) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR - INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa - mae, na medida em que esta tem o direito a que
se refere a alinea ¢) do n° 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE - SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino
Estoril, 2765-617 Estoril, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa - mae, na medida em que esta
tem o direito a que se refere a alinea ¢) do n°® 1 do art® 1° do Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho. E participada em 10% pela Estoril Sol
Investimentos Hoteleiros, SA.
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Relatoério de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre
Informagéo Semestral
(contas condensadas consolidadas)

Introducao

1. Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso relatdrio de revisdo limitada sobre a informagao financeira consolidada
condensada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, da sociedade Estoril Sol - SGPS, S.A - Sociedade Aberta -, incluida:
no Relatorio de Gestdo, na Demonstragdo Condensada Consolidada da Posi¢do Financeira (que evidencia um activo total de 339.265.653,00
euros e um total de capital proprio de 79.985.034,00 euros, incluindo um resultado liquido de 1.815.113,00 euros), na Demonstracido
Condensada Consolidada dos Resultados, na Demonstragdo Condensada Consolidada das Alteragdes do Capital Proprio, na Demonstragio
Condensada Consolidada do Rendimento Integral e na Demonstragdo Condensada Consolidada dos Fluxos de Caixa do periodo findo
naquela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagao financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.
Responsabilidades
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a preparacdo de informagao financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo e o resultado consolidado das suas operagdes;

b) a informagao financeira historica, que seja preparada de acordo com a IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, tal como adoptada na Unido
Europeia, e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutenc@o de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos documentos acima referidos, designadamente sobre
se ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-
nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a informagdo financeira semestral
anteriormente referida esta isenta de distor¢gdes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas ¢
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e
consistiu, principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

-a fiabilidade das asser¢des constantes da informagao financeira;

-a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagio;
-a aplicac@o, ou ndo, do principio da continuidade;

-a apresentago da informag@o financeira consolidada;

.e se a informag@o financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo:
-Da concordancia da informag&o financeira consolidada constante do Relatdrio de gestdo com os restantes documentos anteriormente

referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do presente relatorio sobre a informagao ¢ condensada
consolidada semestral.

Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢do de uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que a informagao financeira consolidada condensada do periodo de seis meses, findo em 30 de Junho
de 2009, da Estoril Sol - SGPS, S.A. - Sociedade Aberta -, ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com a IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, tal como adoptada na Unido Europeia, e que ndo seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

21



Enfases

9. Algumas empresas do grupo, incluidas no perimetro de consolidagdo, encontram-se abrangidas pela situagdo prevista no art.® 35.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, por apresentarem capital proprio inferior a 50% do capital social. Conforme referido no Relatorio de
Gestao estas empresas estdo em via de dissoluggo e liquidaggo.

10. Notamos que, na analise aos factos subsequentes a data do encerramento das contas do periodo, e conforme referido no Relatdrio de
Gestao, foi deliberada em Assembleia Geral da "Varzimgest, S.A." a dissoluc@o e liquidacdo da empresa, detida a 100% pela Estoril Sol,
SGPS - Sociedade Aberta, processo que foi concluido no dia 18 do corrente més.

Lisboa, 28 de Agosto de 2009

Lampreia & Vigoso, SROC

Registada na CMVM: n.° 7873

Representada por:

Donato Jodo Lourengo Vigoso (ROC n.° 334)
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