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RELATORIO INTERCALAR DE GESTAO
12 SEMESTRE DE 2011

A ESTORIL SOL, SA foi constituida em 25 de Junho de 1958, tendo como objecto social “a exploragéo da concesséo em exclusivo da
zona permanente de jogos de fortuna e azar do Estoril, abrangendo também os ramos de comércio ou industria dele afins”.

Em 18 de Margo de 2002, a ESTORIL SOL, SA alterou o seu estatuto juridico para “Sociedade Gestora de Participagbes Sociais,
SGPS”, Sociedade Aberta.

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS

A ESTORIL-SOL, SGPS, SA, através das suas empresas subsididrias Estoril Sol Ill, SA e Varzim Sol, SA, detém importantes interesses
no sector do Turismo, traduzidos na exploragéo das concessdes de jogos de fortuna ou azar do Estoril e da Pévoa de Varzim.

No decurso do semestre acompanhamos a actividade operacional das Empresas do Grupo através da execugdo dos seus orgamentos,
desenvolveram-se novos trabalhos de reflexdo estratégica visando estabelecer novas acgdes de racionalizagdo organizacional que
permitirdo as associadas enfrentar a crise econoémica e financeira em que vivemos.

De igual modo acompanhamos as diligéncias empreendidas visando a alienagéo de activos detidos para venda.

Acompanhamos os trabalhos de liquidag&o e dissolugdo de trés associadas cujos processos estardo concluidos até ao final do presente
exercicio.

PARTICIPAGCOES SOCIAIS
Em 30 de Junho de 2011, a ESTORIL SOL, SGPS, SA era detentora de participagdes sociais nas seguintes Sociedades:

ESTORIL SOL (1ll) - TURISMO ANIMAGAO E JOGO, SA, constituida em 26 de Julho de 2001, com sede no Estoril, tem como objecto
social a exploragdo de jogos de fortuna ou azar nos locais permitidos por lei e complementarmente, pode ainda explorar os ramos de
turismo, hotelaria, restauragéo e animagao, bem como prestar servigos de consultoria nessas areas de actividade.

Tem capital social de 34 milhdes de Euros detido a 100% pela ESTORIL-SOL, SGPS, SA.

VARZIM SOL - TURISMO, JOGO E ANIMAGAO, SA, com sede na Pévoa de Varzim, tem por objecto social, em particular, a exploracéo
da concesséo de jogo da Pévoa de Varzim.
Tem capital social de 33.650.000 Euros detido integralmente pela ESTORIL-SOL, SGPS SA.

ESTORIL-SOL IMOBILIARIA, SA - Com capital social de 7.232.570 Euros, é detida a 100% pela ESTORIL-SOL, SGPS, SA. Tem como
objecto social a construgao, promogao, gestéo e venda de empreendimentos turisticos e imobilidrios.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA - Com capital social de 2.429.146 Euros, ¢ detida a 100% pela ESTORIL-
SOL, SGPS, SA. E proprietaria de um terreno no Monte Estoril, onde existiu o antigo Hotel Miramar.

PARQUES DO TAMARIZ - Sociedade de Exploragdo de Parques de Estacionamento, SA. A ESTORIL- SOL SGPS detém, através da
Estoril Sol Imobiliaria, SA, uma participagdo de 500.000 Euros (33,3%) no capital social da sociedade.

ESTORIL SOL E MAR - Investimentos Imobilidrios, SA - Com capital social de 361.000 Euros, subscrito integralmente pela ESTORIL-
SOL, SGPS, SA. Foi proprietaria de um prédio urbano, sito na Rua Melo e Sousa, no Estoril. (Sociedade em dissolugao).

CHAO DO PARQUE - Sociedade de Investimentos Imobilidrios, S.A. - Tem capital social de 750.000 Euros, dos quais 90% sao detidos

directamente pela ESTORIL SOL, S.G.P.S., S.A. e 10%, indirectamente, através da ESTORIL SOL - Investimentos Hoteleiros, S.A.
(Sociedade em dissolugéo).

A ESTORIL-SOL, SGPS, SA detém ainda, para além das Sociedades anteriormente referidas, o controlo total sobre a ESTORIL SOL (V)
— Investimentos Imobilidrios, SA. e a ESTORIL SOL — INVESTIMENTOS HOTELEIROS SA (Sociedade em dissolugao).
ACCOES e DIVIDENDOS

O Capital Social da Empresa, em 30 de Junho, era representado por 11.993.684 accdes de valor nominal unitario de 5,00 Euros
(6.116.779 acgdes nominativas e 5.876.905 ao portador).

As acgdes da ESTORIL-SOL, SGPS, SA estéo cotadas na Euronext Lisboa.



ESTORIL SOL, SGPS, SA -

A Assembleia Geral Anual da Empresa, realizada em 23 de Maio de 2011, deliberou, relativamente as contas de 2010, distribuir um
dividendo iliquido por acgéo, no montante de 0,25 Euros, cujo pagamento foi pago aos senhores accionistas a partir de 6 de Junho de
2011.

No decurso do semestre foram transaccionadas em Bolsa, 10.726 acgdes representativas do Capital Social da Empresa, cuja cotagao
minima e maxima foi de 3,33 e 7,00 Euros, respectivamente.

No semestre em apreciagdo, a Empresa néo adquiriu nem alienou acgdes proprias, pelo que, em 30 de Junho préximo passado, € a
data da elaboragéo do presente relatério, a Empresa continuava detentora de 62.565 acgdes proprias.
POLITICA FINANCEIRA DO GRUPO

As Empresas do Grupo Estoril Sol prosseguem uma politica financeira baseada na preservagéo da sua independéncia financeira,
maioritariamente suportada pelos meios libertos anualmente.

Com o apoio de diversas instituicbes de crédito, as Empresas Subsididrias recorrem a um conjunto de instrumentos financeiros, de taxa
varidvel, cujas maturidades s&o negociadas em funcéo da previsivel capacidade de libertagdo de fundos.

Como consequéncia dessa politica, o0 endividamento financeiro consolidado que, em 20086, totalizava 248,4 milhdes de Euros, passou
para 138,7 milhdes de Euros no final do primeiro semestre de 2011.

CONTAS CONSOLIDADAS
Em conformidade com o disposto nas alineas a) e b) do n.2 3 do art.2 2462 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, apenas séo divulgadas, no
semestre, as demonstracdes financeiras condensadas sob forma consolidada, em virtude das contas semestrais individuais ndo

conterem informacao significativa.

A ESTORIL-SOL, SGPS, SA, por forca da sua qualidade de Sociedade Aberta elabora as Demonstragdes Financeiras Consolidadas do
Grupo em conformidade com as IFRS - Normas Internacionais de Relato Financeiro.

A informacéo financeira consolidada relativa ao primeiro semestre de 2011, foi preparada em conformidade com a IAS 34 — “Relato
Financeiro Intercalar”.

A informacéo financeira intercalar agora divulgada néo foi sujeita a auditoria ou a revisdo limitada.

No decurso do primeiro semestre de 2011 n&o existiram transacgdes relevantes entre partes relacionadas.

SECTOR DE ACTIVIDADE

As Empresas do Grupo ESTORIL SOL desenvolvem as suas actividades predominantemente no sector de Turismo.

O Grupo ESTORIL SOL, através das suas empresas subsididrias que exploram o Casino Estoril, o Casino Lisboa e o Casino da Pdvoa
de Varzim, tem importantes interesses na actividade de Jogo em Casinos Portugueses.

MERCADO NACIONAL

A actividade de jogo em Casinos, em Portugal, € desenvolvida por quatro Grupos empresariais que exploram, em regime de concessao
publica, os onze Casinos existentes em territorio nacional.

A crise econdmica e financeira vivida nos Ultimos anos, internacionalmente e em Portugal, a par da crescente e impune proliferagéo do
jogo online, sem qualquer ac¢éo preventiva ou repressiva por parte do Estado, tem afectado em particular a actividade de jogo nos
Casinos Portugueses, como se comprova pelo decréscimo sucessivo das respectivas receitas que em termos semestrais, atingiram no
primeiro semestre de 2011, o montante mais baixo dos Ultimos doze semestres.

As receitas de jogo geradas no primeiro semestre de 2011 pelo conjunto dos Casinos Portugueses, totalizaram158,6 milhdes de Euros,
menos 9,1 milhdes de Euros face ao valor registado no periodo homélogo do ano anterior.

As receitas de jogo de Maquinas Automaticas registaram no semestre uma quebra de 5%, tendo as receitas de jogos Bancados, que
representaram, no periodo, cerca de 16,4% do total das receitas de jogo dos Casinos Nacionais, registado uma quebra de 7.8%.

SITUAGAO ECONOMICA/FINANCEIRA
Os proveitos consolidados relativos ao semestre em apreciacao, influenciados pela evolug@o negativa da receita de jogo global obtida

pelos trés Casinos do Grupo, totalizaram 111,9 milhdes Euros, ou seja, menos 7,3 milhdes de Euros do que os registados no periodo
homélogo de 2010.
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As receitas de jogo obtidas no semestre pelo conjunto das Empresas do Grupo, no montante de 102,4 milhdes de Euros, registaram um
decréscimo de 8,4 milhdes de Euros, menos 7,6% comparativamente aos proveitos obtidos no primeiro semestre de 2010.

As Empresas do Grupo ESTORIL SOL geram proveitos nas areas de Jogo, Restaura¢@o e Animag&o, sendo que as receitas de Jogo
representam, por si s6, 97,1% do total dos proveitos operacionais consolidados.

Os “Gastos Operacionais” consolidados, no montante de 105,9 milhdes de Euros, evidenciam uma reducéo de 9,6 milhdes de Euros,
comparativamente aos gastos incorridos em igual periodo do exercicio anterior, evolugdo que decorre em particular da diminuigdo do
imposto directamente relacionada com a quebra de receitas de jogo, da diminuicdo dos gastos com pessoal e da inexisténcia de
provisOes extraordinarias no presente exercicio, situagéo que em 2010 havia gerado custos excepcionais relacionados com o processo
de reducéo de efectivos na Estoril-Sol ().

O Resultado Liquido consolidado do semestre, foi de 2.826.029 Euros que compara com o resultado de 337.500 Euros registado em
igual periodo de 2010.

O Cash-Flow Operacional (EBITDA) consolidado atingiu, no semestre, 18,3 milhdes de Euros, que corresponde a 17,3% de margem
sobre os proveitos, indicador que reflecte uma melhoria de 1,8 milhdes de Euros comparativamente ao registado no primeiro semestre
de 2010.

O Activo Liquido Total, no final do semestre, totalizava 267,7 milhdes de Euros, menos 10,7 milhdes de Euros relativamente ao valor que
se registava no final do exercicio de 2010.

Com o aproximar do termo das actuais concessoes, — 2020, no que concerme ao Casino Estoril e Casino Lisboa e 2023 no que respeita
ao Casino da Pdvoa — datas em que os bens deverdo estar integralmente amortizados, acentuar-se-a a tendéncia para a diminui¢éo do
valor do activo liquido total, que vai sendo parcialmente contrariada pelo valor dos investimentos de substituicdo e modernizagao que,
anualmente, se realizam nos Casinos explorados pelas Empresas do Grupo.

Os Activos Fixos Tangiveis representavam, no final do exercicio, 43,1% do Activo Liquido Total, secundados pelos Activos Intangiveis -
contrapartidas iniciais da concessao de jogo —, que representavam 44,2%.

O Passivo Financeiro Consolidado cifrava-se, no final do semestre, em 138,7 milhdes de Euros, mais 4,9 milhdes de Euros quando
comparado com o existente no final de 2010.

A evolugdo do endividamento financeiro € ciclica, registando um maximo nos primeiros sete meses de cada exercicio, facto explicavel
pelo impacto, nesta data ainda ndo completamente absorvido, do pagamento de 21,4 milhdes de Euros efectuado no final de Janeiro de
2011, referente as contrapartidas relativas ao ano de 2010, ja entregues ao Estado pelas concessdes dos Casinos Estoril, Casino Lisboa
e Casino da Pévoa.

Assim se compreende — e é de salientar — que no final do primeiro semestre do exercicio anterior, o endividamento financeiro
consolidado totalizava 162,2 milhes de Euros, comparativamente ao endividamento 138,7 Milhdes de Euros com que se encerra este
primeiro semestre de 2011.

EMPRESAS DO GRUPO
ESTORIL SOL, (lll) - TURISMO, ANIMAGAO E JOGO, SA.

A Estoril Sol lll, através dos Casinos Estoril e Lisboa, obteve, no semestre, receitas de Jogo no montante de 79,3 milhdes de Euros, o
equivalente a 51,8 % de quota de mercado.

O Casino Estoril, responsével por 22,0% das receitas de jogo geradas pelos Casinos Portugueses, obteve, no semestre, proveitos de
Jogo no montante de 34,8 milhdes de Euros, menos 10,3% que os obtidos no periodo homdlogo de 2010. O Casino Lisboa, responsavel
por 28,0% das receitas do Sector, obteve, no mesmo periodo, receitas de Jogo no montante de 44,5 milhdes de Euros, menos 3,1% que
as obtidas em igual periodo de 2010.

Por sectores de actividade, as receitas de Jogo representaram 96,6% do total das vendas e prestagdes de servico do semestre,
seguindo-se, por ordem de importancia, as receitas de restauragdo e animagao, com 2,3%.

A rubrica “Impostos”, directamente relacionada com a contrapartida anual do contrato de concessao, representou 48,4% das vendas e
prestacdes de servigos.

Os “Gastos de Pessoal” no montante de 13,5 milhdes de Euros, evidenciaram uma reducdo de 5,8 milhdes de Euros quando
comparados com o semestre homélogo de 2010, correspondendo a 16,5% das vendas e prestagdes de servigos.

Importa salientar que os gastos de pessoal, no 1° semestre de 2010, incorporam mais 4,7 milhdes de Euros de indemnizagdes
relacionadas com o processo de reestruturagéo dos servicos do Casino Estoril e dos Servicos Centrais, concretizado nesse periodo
homdlogo de 2010.

A rubrica “Fornecimentos e Servigos Externos” no montante de 11,8 milhdes de Euros, registou um acréscimo de 1,2 milhdes de Euros,
comparativamente ao primeiro semestre de 2010, representando 14,3% das “Vendas e Prestagdes de Servigos”.
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As “Amortizaces” constituidas no semestre, num total de 10,9 milhdes de Euros, representaram 13,3% das “Vendas e Prestagoes de
Servigos”.

O “Cash-Flow Operacional (EBITDA)” liberto no semestre, no montante 16,1 milhdes de Euros, corresponde a 19,6% das “Vendas e
Prestacdes de Servigos” e evidencia um incremento de 1,5 milhdes de Euros comparativamente ao obtido em igual periodo de 2010.

O “Resultado Liquido” alcangado no semestre, de 4,4 milhdes de Euros, justificado pelos factores anteriormente comentados, regista
uma melhoria de 1,7 milhdes de euros relativamente a igual periodo do exercicio anterior.

VARZIM SOL - TURISMO, JOGO E ANIMAGAO, SA

A actividade da empresa centraliza-se, em exclusivo, na exploragdo do contrato de concessao de jogos de fortuna e azar da zona da
Pévoa de Varzim.

O Casino da Pdvoa, responsavel por 14.6 % das receitas do sector de Jogo em Casinos Portugueses, obteve, no semestre, proveitos da
actividade de Jogo no montante de 23,1 milhdes de Euros, traduzindo um decréscimo de 11,4 % face a igual periodo de 2010.

Os Impostos directamente relacionados com a contrapartida anual do contrato de concessao, representaram 49,4% do total dos
proveitos e ganhos.

Os Encargos com Pessoal totalizaram 6,3 milhdes de euros, dos quais 0,7 decorreram do pagamento de indemnizagdes por rescisoes
por mdtuo acordo de contratos de trabalho, representaram 27,2% dos proveitos e ganhos.

As despesas com Fornecimentos e Servicos Externos, constituiram a terceira rubrica de custos, representando 17,2% dos proveitos e
ganhos.

As AmortizagGes constituidas no semestre, 3,4 milhdes de euros, representaram 14,6% dos Proveitos e Ganhos.

O Cash-Flow Operacional (EBITDA) gerado no semestre, no montante de 1,8 milhdes de Euros, corresponde a 7,7% do total de vendas
e servicos prestados.

O Resultado Liquido registado no semestre, negativo de 1,6 milhdes de Euros, expressa as condigcbes adversas em que decorreu a
actividade no semestre e em particular a quebra de receitas de jogo no montante de 3,0 milhdes de euros.

Gestao do Risco

As Empresas do Grupo, enquanto entidades concessiondrias da actividade de jogo, encontram-se expostas, no normal desenvolvimento
das suas actividades, a um conjunto de riscos e incertezas presentes no decurso dos proximos seis meses, a seguir referenciadas:

Risco Contratual: As concessdes de exploragdo de jogo de fortuna ou azar nas zonas de jogo do Estoril e da Pévoa de Varzim, séo
exploradas no contexto normativo do enquadramento contratual e legal dos respectivos contratos de concessdo e da legislagdo
especifica que regula o sector de jogo em casinos, estando sujeitas a uma fiscalizagdo permanente, assegurada pelo Estado, através do
Servigo de Inspecgéo de Jogos do Turismo de Portugal, I.P..

Neste sentido, o Grupo Estoril Sol desenvolve regularmente acgdes formativas aos seus funciondrios e assegura, por sua propria
iniciativa, a implementacdo de uma sistematica vigilancia de todas as operagbes, de molde a garantir o rigor de processos e o
cumprimento escrupuloso da lei.

Risco Fisico: As empresas do Grupo visando a prevengao e minimizag@o dos riscos inerentes as suas actividades, dispdem de Servigos
técnicos especializados de supervis@o responsaveis pelo cumprimento rigoroso das normas de seguranca fisica de clientes,
colaboradores e instalagdes e, ainda, do cumprimento da legislacao que tutela o sector de jogo em Portugal, sendo de salientar que os
Casinos portugueses estao sujeitos a uma fiscalizagdo permanente e presencial feita pelo Estado através do Servigo de Inspecgéo de
Jogo do Instituto de Turismo de Portugal I.P.

Periodicamente, com a colaboragéo de entidade externa, sdo realizadas analises de risco aos procedimentos instituidos e & seguranga
fisica dos activos.

Risco de Negdcio: As associadas Estoril Sol (Ill) e Varzim Sol exploram concessoes de jogo em Casinos. Este sector de actividade tem
registado nos Ultimos anos uma acentuada evolugéo tecnoldgica particularmente centrada nos jogos de maquinas automaticas, que
obriga a uma renovagdo continuada da oferta. A Empresa acompanha de forma sistematica esta evolugao, visitando fabricantes,
participando em feiras internacionais da especialidade e investindo regularmente em novos equipamentos.

Nos termos constantes dos contratos de concessao, o Estado Portugués garante as concessionarias a exclusividade na exploragéo dos
jogos de fortuna e azar a troco do pagamento de elevadas contrapartidas iniciais e de elevadas taxas de tributacdo anual. Nao obstante,
o Estado Portugués tem-se revelado incapaz de regulamentar o acesso de cidaddos nacionais aos milhares de casinos cibernéticos que
hoje existem e constituem um crescente factor de concorréncia desleal, quer por representarem um significativo acréscimo de oferta
clandestina, quer por significarem uma flagrante via de evaso fiscal.
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As Empresas do Grupo continuaram, quer através da Associacdo Portuguesa de Casinos, quer directamente, a sensibilizar o Governo
Portugués para a necessidade de serem tomadas medidas legislativas para obviar a esta flagrante violagdo contratual, a exemplo das
providéncias que, com assinalavel eficacia, foram implementadas nos EUA e na Noruega, de molde a poder voltar a ser garantido o
respeito pelos compromissos de exclusividade de exploragéo contratualmente assumidos pelo Estado e reposto o equilibrio econdmico-
financeiro dos contratos de concess&o outorgados pelo Estado que, desde ha largos anos, se encontra profundamente desajustado.

Risco Financeiro: Os significativos investimentos que as Empresas do Grupo realizaram nos Ultimos anos, de que destacamos o
montante pago pelas prorrogagdes dos contratos de concesséo da zona do Estoril e da Pévoa de Varzim, a contrapartida inicial paga
relativa ao Casino Lisboa e os investimentos feitos por motivos de reconstrugdo, renovagdo, moderizagao e ampliagdo dos Casinos,
implicaram, no passado recente, um acréscimo de endividamento que, conjugado com as variagbes das taxas de juro do mercado,
determinaram elevados custos financeiros € um potencial risco de liquidez.

Em fung@o dos meios monetarios libertos pela exploragdo, entendemos que o risco financeiro a que as Empresas do Grupo estéo
expostas é diminuto, tendo 0 mesmo juizo de valor prevalecido na andlise efectuada pelas Instituicdes Financeiras, expresso na
dispensa da prestagdo de quaisquer garantias patrimoniais nas operagdes contratadas.

Risco de Crédito: A legislag@o portuguesa proibe as concessiondrias de casinos de conceder crédito a actividade de jogo pelo que,
também neste capitulo, as Empresas associadas ndo estdo expostas a risco de crédito. As demais receitas da actividade de restauragéo
e animagao, que representam menos de 1,5% das receitas, traduzem uma exposicao despicienda.

Todas as operages séo realizadas em Euros, com excep¢do de algumas importagdes correntes, de prazo ndo superior a 45 dias,
realizadas em ddlares americanos, pelo que as Empresas do Grupo tém uma exposigao diminuta ao risco cambial.

PERSPECTIVAS

O quadro macroeconémico nacional continuard a ser caracterizado, nos proximos anos, pela contracgdo da procura interna,
agravamento das taxas de juro, restricdo de acesso ao crédito, desemprego elevado e congelamento de saldrios, sendo de antever que
o sector de actividade em que operam as Empresas do Grupo continue a reflectir os efeitos da profunda crise financeira e econémica
que vem afectando 0 nosso Pais.

Serd, assim, prudente e realista perspectivar-se, ainda que em grau e prazo indefinidos, a continuagdo da quebra de actividade dos
casinos portugueses e, naturalmente, dos casinos explorados pelo Grupo Estoril Sol, com inevitaveis reflexos na diminuicdo das
respectivas receitas.

Com este enquadramento, as Empresas do Grupo continuardo a dar prioridade as acgdes de redugéo racional dos gastos operacionais
€ prosseguirdo uma criteriosa e restritiva selecgéo dos investimento a realizar, na expectativa de que os seus efeitos, conjugados com
as poupangas decorrentes quer das acgdes em curso, quer das ja realizadas nos exercicios anteriores, permitam manter um saudavel
equilibrio econémico e financeiro, bem como a desejavel remuneragéo dos capitais investidos.

No actual quadro de crise econdmica em que a actividade se ird desenvolver, a empresa dara particular atengéo a quantificagdo das
expectativas da evolugdo previsional do negécio e ao impacto das acgdes de racionalizagdo ja materializadas e a realizar futuro préximo
e que terdo expressao no apuramento dos resultados.

A evolugdo destas realidades, conjugada com um grau de imprevisibilidade na evolugdo de pressupostos econdmicos e financeiros —
taxas de juros, niveis de risco e estrutura financeira -, condicionarao tecnicamente as taxas de actualizag@o a aplicar, até ao final dos
periodos das concessdes, nas projecgdes financeiras das associadas que se destinam a determinar o valor do negécio, podendo,
eventualmente, originar a existéncia de indicios de imparidade em alguns activos a avaliar no fim do exercicio.

VOTO DE PESAR

No dia 29 de Julho, préximo passado, ocorreu o falecimento do Senhor Dr. Manuel Joaquim Telles que, em anterior quadro accionista,
exerceu fungdes de Presidente do Conselho de Administragéo da Estoril Sol, S.A.
A familia enlutada expressamos 0 nosso profundo pesar.
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DECLARAGAO

Declarag@o nos termos e para os efeitos do disposto no art.? 246° n® 1 alinea c) do Cddigo dos Valores Mobiliarios

Os membros do Conselho de Administragéo da Estoril Sol, S.G.P.S., S.A. assumem a responsabilidade pela veracidade da informagéo
contida no presente relatorio de gestao intercalar, asseguram que ndo existem omissdes que sejam do seu conhecimento, o qual expde
fielmente a evolugéo dos negdcios, do desempenho e da posi¢do da sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagao,
bem como contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam as empresas do Grupo.

As demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao 1% semestre de 2011, foram elaboradas em conformidade com as normas

contabilisticas aplicaveis, IFRS, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagéo financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidacéo.

Estoril, 19 de Agosto de 2011

0 Conselho de Administragao

Presidente : Stanley Hun Sun Ho
Vice-Presidentes :  Huen Wing Ming Patrick

Mario Alberto Neves Assis Ferreira
Vogais : Pansy Catilina Chiu King Ho

Ambrose So

Choi Man Hin

Vasco Esteves Fraga

Anténio José de Melo Vieira Coelho

Jorge Armindo de Carvalho Teixeira
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

INFORMAGAO DOS TITULARES DOS ORGAOS SOCIAIS

Em conformidade com o disposto no artigo 447 n.® 5 do Cddigo das Sociedades Comerciais

Informac&o respeitante a valores mobilidrios emitidos pela ESTORIL-SOL, SGPS, SA e por sociedades com as quais a Empresa
se encontra em relagdo de dominio ou de Grupo, detidos a data de 30 de Junho de 2011 pelos membros dos 6rgéos sociais da
sociedade.

Stanley Ho - Presidente do Conselho de Administragdo

- Em 30.06.2011 era titular de 135 662 acgdes da Estoril-Sol, SGPS SA
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

- Em 30.06.2011, era titular de 170 911 acc¢éo da Finansol, Sociedade de Controlo, SGPS SA.
Nao adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Huen Patrick - Vice-Presidente do Conselho de Administragao
- Em 30.06.2011 era titular de 50 000 acgdes Estoril-Sol, SGPS SA
Nao adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Mario Alberto Neves Assis Ferreira — Vice-Presidente do Conselho de Administragéo
- Em 30.06.2011 era titular de 601 acgdes da Estoril-Sol, SGPS SA
Nao adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Ambrose So - Vogal do Conselho de Administragao
- Em 30.06.2011 era titular de 50 000 acgdes Estoril-Sol, SGPS SA
Nao adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Choi Man Hin - Vogal do Conselho de Administragéo
- Em 30.06.2011 era titular de 527 acgdes Estoril-Sol, SGPS SA
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Vasco Esteves Fraga - Vogal do Conselho de Administragdo
- Em 30.06.2011 era titular de 608 ac¢des Estoril-Sol, SGPS SA
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre

Rui José da Cunha - Vogal do Conselho Consultivo
- Em 30.06.2011 era titular de 12 300 acgbes Estoril-Sol, SGPS SA
N&o adquiriu nem alienou ac¢des desta sociedade no semestre
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PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Em conformidade com o disposto no nimero 4 do artigo 448 do Cddigo das Sociedades Comerciais, nos termos do artigo 20° do
Cadigo dos Valores Mobilidrios e da alinea c) do nimero 1 do artigo 9° do Regulamento da CMVM n.? 5/2008.

FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLDO, S.G.P.S., S.A.

A FINANSOL - SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S., S.A., em 30 de Junho de 2011, era titular de 6.930.604 acgdes da
ESTORIL-SOL, SGPS, S.A., pelo que detinha directamente 57,8% do capital social e dos direitos de voto.

Os membros dos Orgédos de Administragdo e Conselho Consultivo das Empresas que se encontram em relagdo de dominio ou
de Grupo com a ESTORIL-SOL, detinham 249.698 ac¢des da ESTORIL-SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 2,1% do capital
social e direitos de voto.

Assim, em termos globais, a participagéo directa e indirecta da FINANSOL no capital da ESTORIL-SOL era de 59,9%, a qual
correspondia idéntica percentagem de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S, S.A.

A AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., S.A., em 30 de Junho de 2011, era titular de 3.915.663
acgOes da ESTORIL-SOL, SGPS, S.A a que correspondia directamente, 32,7% do capital social e dos direitos de voto da
ESTORIL SOL, S.G.P.S., S.A..

As Sociedades Briargrove Limited e Nyland Limited, o The Barroca Trust, bem como os respectivos “benefical owners”, Senhores
Joaquim Ferreira de Amorim, José Américo Amorim Coelho e Senhor Anténio Ferreira de Amorim, eram titulares de 361.500
acgdes da ESTORIL-SOL, SGPS, S.A., correspondentes a 3,0% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais, a participacéo directa e indirecta da AMORIM- ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL,

SGPS, SA no capital da ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A. era, em 30 de Junho de 2011, de 35,7%, a qual corresponde idéntica
percentagem de votos.
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Demonstragdes condensadas consolidadas da posicao financeira em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010

(Valores expressos em Euros)

Notas 30.06.11 31.12.2010
Activo
Activos nao-correntes
Activos fixos tangiveis 5 133.996.733 141.017.755
Deducbes ndo fiscais por investimento -17.351.854 -19.790.126
Activos intangiv eis 5 118.346.696 124.024.882
Goodwill 10.552.860 10.552.860
Propriedades de Investimento 229.636 232.721
Devedores e Outros Activos 258.624 248.730
Total dos Activos Néo correntes 246.032.694 256.286.821
Inventdrios 8 3.531.691 3.565.867
Clientes 7 573.339 594.480
Dev edores e outros activos 7 4.183.443 2.420.415
Caixa e equivalentes de caixa 9 8.748.437 10.886.888
Activos detidos para venda 6 4.647.510 4.647.510
Total dos Activos Correntes 21.684.421 22.115.161
Total do Activo 267.717.115 278.401.982
Capitais Proprios
Capital 59.968.420 59.968.420
Acgdes proprias -708.306 -708.306
Prémios de emisséo de acgbes 7.820.769 7.820.769
Reservas 81.080.387 80.206.716
Resultados transitados -62.763.433 -63.183.744
Outras variagbes no capital proprio 281.903 281.904
Resultado liquido consolidado 2.826.029 4.302.886
Capitais proprios atribuiveis aos accionistas 88.505.769 88.688.645
interesses minoritarios 0 0
Total dos Capitais Préprios 88.505.769 88.688.645
Passivo
Divida Financeira 10 34.659.788 38.087.639
Provisdes para beneficios de reforma 12 3.963.209 4.555.000
Outras provisdes para riscos € encargos 12 1.974.163 2.939.641
Total dos Passivos Nao Correntes 40.597.161 45.582.280
Divida Financeira 10 104.061.509 95.749.285
Credores e oufros passivos 1 34.552.677 48.381.773
Total dos Passivos Correntes 138.614.186 144.131.057
Total do Passivo 179.211.346 189.713.337
Total dos Capitais Préprios e Passivo 267.717.115 278.401.982
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Demonstragdes consolidadas condensadas dos resultados para os periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 2010

(Valores expressos em euros)

Notas 12 Sem 22 Trim 12 Sem 22 Trim
2011 2011 2010 2010

Rédito
Vendas e prestacdes de servigos 105.482.072  50.399.600f 114.180.517|  55.122.093
Outros ganhos operacionais 6.407.051 3.894.804 5.008.245 2.508.435
Total do rédito 14.1 111.889.123|  54.294.404] 119.188.762| 57.630.528
Gastos operacionais
Matérias-primas e materiais de consumo usados -1.305.105 -625.436 -1.252.490 -581.592
Fornecimentos e servigos externos -16.061.282 -8.855.558] -15.045.935 -8.043.139
Gastos de pessoal -20.430.338] -10.077.626] -25.674.487| -11.419.951
Depreciacdes e amortizacdes -14.251.836 -7.119.672] -15.679.744 -7.437.023
Perdas por imparidade -57.943 -18.573 -73.940 -34.570
Provisdes e outros passivos contingentes 0 0 -612.088 -612.088
Impostos -S1.311.591| -23.346.152]  -55.475.446] -26.655.427
Outros gastos operacionais -2.521.436 -2.521.436 -1.768.437 -950.171
Total de gastos operacionais -105.939.531| -52.564.453] -115.582.567| -55.733.961
Resultado das operacdes 5.949.592 1.729.951 3.606.196 1.896.568
Resultado financeiros liquido -4.000.321 -2.030.459 -3.018.838 -1.567.957
Resultado antes de Impostos 1.949.270 -300.509 587.358 328.611
Imposto sobre o rendimento 0 0 0 0
Resultado apés impostos 1.949.270 -300.509 587.358 328.611
Operacoes descontinuadas:
Ganhos e perdas em activos detidos para venda 0 0 0 0
Resultado do perfodo de outras operagdes descontinuadas 876.759 898.222 -249.858 -164.050
Resultado das operacdes descontinuadas 876.759 898.222 -249.858 -164.050
Resultado liquido do periodo (1) 2.826.029 597.713 337.500 164.561
Outro rendimento integral (2) 0 0 -52.446 -52.446
Rendimento integral do periodo (1+2) 2.826.029 597.7113 285.053 112.114
Rendimento atribuivel a Accionistas da Empresa-Mie 14.1 2.826.029 597.7113 285.053 112.114
Resultado por accio das operagdes em continuagdo e descontinuadas
- Bésico 0,24 0,05 0,02 0,01
- Diluido 0,24 0,05 0,02 0,01
Resultado por accio das operagde em continuagdo:
- Bésico 0,24 0,05 0,05 0,03
- Diluido 0,24 0,05 0,05 0,03

12
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Demonstragdes das alteragdes no capital proprio consolidado
Dos trimestres findos em 30 de Junho de 2011 e em 31 de Dezembro e 2010

Periodo Findo em 30 de Junho de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010

Capital proprio atibuido aos detentores do capital da empresa mée
Descrigdo Notas Capial Acgdes Resultados QOutras Resultado Inferesses Total do
Realizado Préprias Reservas | Transitados | Variagdes | liquido do Total minoritarios Capital
no Capital Periodo Préprio
Proprio
POSIGAQ NO INCIO DE 2010 59.968.420 708.306)  79.652.366] -61.023.267 281.903( 9197422  87.368.538 0 87.368.538
ALTERAGOES NO PERIODO
Aplicacéo de resuliados 0 8.375.119  -2.160.477 -9.197.422 -2.982.780 0 -2.982.780
Qutras alteracdes reconhecidas no capital préprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0
59.968.420 708.306)  83.027.485| -63.183.744 281.903 0  84.385.758 0| 84.385.758
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 4.302.886 4‘302,886| 0f 4.302.886
RESULTADO INTEGRAL 4.302.886| 4.302.886 0| 4.302.886
POSICAO NO FIM DE 2010 59.968.420 -708.306  83.027.485( -63.183.744 281.903)  4.302.886)  88.688.644 0[ 88.668.644
POSICAO NO INICIO DE 2011 59.968.420 708.306)  88.027.485| -63.183.744 281.903(  4.302.886, f 88.608.644 0[ 83.688.644
ALTERAGOES NO PERIODO 0
Aplicacéo de Resultados 873.671 446.435 -4.302.886 -2.982.780 -2.982.780
Qutras AlteragBes Reconhecidas no Capital Préprio 0 26,125 -26.125
59.968.420 708.306)  88.901.156 -62.763.433 281.903 0| 85.679.740 0| 85.705.864)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 2.826.029 2.826.029 0| 2826029
RESULTADO INTEGRAL 2826.029]  88.505.769 0 88.505.769
POSICAQ NO FIM DE 2010 59.968.420 708.306)  88.901.156] -62.763.433 201.903(  2.826.029]  88.505.769 0f 88.505.769)
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Demonstragoes dos fluxos de caixa consolidados nos semestres findos em 30 de Junho de 2011 e 2010

Método directo

(Valores em euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos ao Estado

Outros receb/pagamentos relativos a actividade operacional

Fluxos das actividades operacionais

ACTIVIDADES DEINVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Activos ndo correntes detidos para venda
Juros e proveitos similares
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos Intangiveis

Fluxos das actividades de investimento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Recebimentos de capital
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Locagdo financeira
Dividendos
Fluxos das actividades de financiamento
Variacao de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Notas 30.06.2011 30.06.2010

105.882.905 115.951.926
-19.671.122 -22.161.747
-15.640.031 -21.605.266
-68.253.598 -69.749.941
-863.298 -1.152.518

1.454.856 1.282.454
600.000 600.000

0 600.000 64.006 664.006
-2.291.294 -2.363.695

-2.291.294 -2.363.695

-1.691.294 -1.699.689
245.605.088 367.436.157

0] 245.605.088 367.436.157
-240.666.915 -363.605.126
-3.862.310 -1.408.639
-3.276

-2.971.875| -247.507.100 -2.982.780| -367.999.821

-1.902.012 -563.664

-2.138.450 -980.899

10.886.888 10.697.957

8.748.438 9.717.059
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
1. Nota Introdutéria

O Grupo Estoril Sol, através das suas empresas subsididrias, desenvolve as actividades do jogo, imobilidria, restauragéo e promocéo
de eventos.

A Estoril Sol, S.G.P.S, S.A. constitui a “Holding” do Grupo Estoril Sol (“Grupo”) que tendo as ac¢des representativas do seu capital
social admitidas & negociagdo em mercado regulamentado — A Euronext Lisbon — em 1 de Janeiro de 2005 ficou obrigada a elaborar
contas consolidadas nos termos do artigo 3° do Regulamento (CE) n® 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, na sequéncia da publicagéo pelo Governo de Portugal do Decreto Lei n® 35/2005, artigo 11°.

2. Principais politicas contabilisticas

As demonstraces financeiras consolidadas da Estoril Sol, S.G.P.S., S.A. foram preparadas de acordo com a norma de Relato
Financeiro intercalar IAS 34, e em conformidade com as restantes Normas Internacionais de Relato Financeiro — IFRS — emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB) e com as interpretacdes do International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, e de acordo com os mesmos principios e politicas contabilisticas adoptados pelo Grupo
na elaboracdo das demonstraces financeiras anuais, incluindo, essencialmente, uma explicagdo dos eventos e alteracdes relevantes
para a compreensao das variagdes na posi¢ao financeira e desempenho da empresa desde a Ultima data do relatério anual. Deste
modo, é omitida uma parte das notas constantes nas demonstragdes financeiras de 2010, por ndo terem sofrido alteragéo e por ndo
serem materialmente relevantes para a compreensdo das presentes demonstracées financeiras intercalares.

Os montantes relativos aos trimestres e os referentes as presentes contas semestrais ndo se encontram auditados.

2.1 Bases de apresentacéao

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas mencionadas na introducdo (IAS 34).
Como tal, ndo incluem a totalidade da informagéo a ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais, pelo que deverdo
ser lidas em conjugacéo com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio de 2010.

Adopcéo de normas e interpretagdes novas, emendadas ou revistas

As interpretagdes, emendas e revisbes aprovadas (“endorsed’) pela Unido Europeia e com aplicagdo obrigatdria nos exercicios
economicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2011, das quais ndo advieram impactos relevantes nestas demonstracdes
financeiras, s@o como segue: (1) IAS 24 — Divulgacbes de partes relacionadas (revisdo). A sua data de eficacia é 1 de Janeiro de 2011
e vem trazer algumas clarificagdes relacionadas com as divulgacdes a efectuar de partes relacionadas, em particular, no tocante a
entidades ligadas & Administracdo Publica. (2) IAS 32 — Emenda (clarificag@o das emissdes de direitos). A sua data de eficacia é de 1
de Fevereiro de 2010 e esta emenda vem clarificar em que condi¢es os direitos emitidos podem ser classificados como instrumentos
de capital proprio. (3) IFRIC 14 — Emenda (Pré-pagamento de um requisito de financiamento minimo). A sua data de eficécia é de 1 de
Janeiro de 2011 e esta emenda vem suprimir uma consequéncia ndo intencional decorrente do tratamento de pré-pagamentos de
futuras contribuicbes em circunstancias em que € aplicavel um requisito de financiamento minimo. (4) IFRIC 19 — Exting&o de passivos
financeiros através de instrumentos de capital préprio. A sua data de eficacia é de 1 de Julho de 2010 e esta interpretagdo vem
fornecer orientagdes sobre a contabilizagao das transacgdes em que os termos de um passivo financeiro séo renegociados e resultam
numa emissao pela entidade de instrumentos de capital proprio em favor de um seu credor com a resultante extingéo da totalidade ou
de parte desse passivo financeiro.

3. Alteracdes de politicas, estimativas e erros

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2011 n&o ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparagéo da informagao financeira relativa ao exercicio de 2010 com impactos na posicao financeira ou no resultado das operagdes,
nem foram registados erros materiais relativos a exercicios anteriores.

4. Sazonalidade das operacdes intercalares

Dada a natureza das actividades desenvolvidas pelo Grupo Estoril Sol - Jogos de fortuna e azar e restauragdo/animagéo — ndo se
detectam niveis de sazonalidade dignos de referéncia.

5. Activos fixos tangiveis e intangiveis

Durante os periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, o movimento ocorrido no valor do activo fixo tangivel
e do activo intangivel, bem como nas respectivas amortizagdes e depreciacdes, foram os seguintes:

15



ESTORIL SOL, SGPS, SA -

Activo fixo tangivel
5.1. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

(Valores expressos em Euros)

Activo fixo bruto:
Saldo inicial
Investimento
Abates e alienagdes
Outras variagdes

Saldo final

Depreciacdes acaumuladas
Saldo inicial
Aumentos
Abates e alienagdes
Outras variagdes

Saldo final

Activo fixo liquido

30.06.2011 31.12.2010

318.452.515 312.786.472

1.590.637 7.034.594
-1.054.282 -1.375.135
0 6.582

318.988.869 318.452.515

177.434.760 158.518.665
8.610.367 20.229.758
-1.052.990 -1.313.664
0 0

184.992.137 177.434.760

133.996.733 141.017.755

Activos intangiveis

(Valores expressos em Euros)

Activo bruto:
Saldo inicial
Investimento
Abates e alienagdes
Outras variagoes

Saldo final

Amortizacdes acumuladas
Saldo inicial
Amortizagdes do exercicio
Abates e alienagdes

Outras variagoes

Saldo final

Activos intangiveis liquidos

Dedugdes fiscais por investimento

30.06.2011 31.12.2010

260.610.564 260.610.564

0
0 0
0 0

260.610.564|  260.610.564

136.585.682 125.352.540

5.678.187 11.233.142
0
0 0
0

142.263.869| 136.585.682

118.346.695 124.024.882

6. Activos nao correntes detidos para venda

Nesta data encontrava-se reconhecido como “Activo ndo corrente detido para venda” as “antigas oficinas de Alcoitdo”, pelo valor
contabilistico de 4.647.510 Euros, do qual recebeu, no primeiro semestre do corrente ano, a 22 tranche de 600.000 Euros, conforme
contrato promessa de compra e venda. Nestes termos o Unico activo que continua a reunir as condigbes estabelecidas no IFRS 5 séo
as “antigas oficinas de Alcoitdo”, por, nomeadamente, (1) A venda ser altamente provavel, na medida em que (2) O Orgéo de Gestéo
esta comprometido com um plano de venda do activo; (3) O Grupo tem um programa para encontrar comprador; (4) Espera-se que o
activo seja transaccionado a um prego considerado razodvel relativamente ao seu justo valor; (5) Existe evidéncia suficiente de que a
entidade se mantém comprometida com o plano de venda do activo e as acgdes necessarias para concluir o plano de venda
demonstram que € pouco provavel que se verifiquem alteragdes significativas no plano ou que 0 mesmo seja cancelado.

Natureza dos activos

30.06.11 31.12.10

Antigas oficinas de Alcoitao

4.647.510 4.647.510
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7. Clientes e outros devedores

(Valores expressos em Euros)

Rubricas Valor Imparidade Valor Valor Imparidade Valor

bruto em realizdvel a bruto a realizdvel a

30-06-2011 30-06-2011 31-12-2010 31-12-2010
Clientes 4.642.178 L 4.068.838 L 573.339 i 4.618.333 L 4.023.853 L 594.480
Devedores e outros activos 4.257.195 73.752) 4.183.443 2.831.667 411252 2420416
Adiantamentos a fornecedores 331.915 0] 331915 728.774 337.500 391.274
Estado e Outros Entes Piblicos 280.889 0] 280.889) 231.002 0 231.002
Outros devedores 968.306 73752 804.554 650.124 73.752 576.372
Diferimentos - gastos financeiros a reconhecer 170751 0] 170.751] 0 0 0]
Diferimentos de Despesas com espectéculos e outros eventos e realiazar 1.498.079 0] 1.498.079 966.322 0 966.322
Diferimentos de Fees de manutengéo, assisténcia técnica e Direitos de autor 425.236 0| 425.236| 87.703 0 87.703
Diferimentos de Seguros 529.879 0] 529.879 127.794 0 127.794
Diferimentos de Outros 52139 0] 52.139 39.948 0 39.948

8. Inventérios

Esta rubrica é constituida pelas mercadorias e matérias-primas necessdrias a exploracdo do Departamento de Alimentos e Bebidas
dos Casinos e, também, por iméveis que se destinam a ser alienados mas que ndo retinem as condi¢des para serem reconhecidos
como “Activos ndo correntes detidos para venda”. Os seus valores constam no quadro seguinte:

(Valores expressos em euros)

Rubricas 30.06.2011 31.12.2010
Mercadorias, matérias-primas, subsididrias e de consumo 355.339 389.515
Produtos acabados e intermédios 3.176.352 3.176.352
Total 3.531.691 3.565.867

9. Caixa e seus equivalentes

(Valores expressos em euros)

Rubricas 30.06.11 31.12.10
Numerério 8.151.215 9.638.548
Depdsitos bancdrios imeditamente mobilizdveis 597.223 1.248.340
Caixa e seus equivalentes de caixa 8.748.438 10.886.888

10. Emissdes e reembolsos de instrumentos de divida e de capital préprio

Relativamente a instrumentos de divida as operagdes levadas a cabo até 30 de Junho do corrente ano de 2011 correspondem ao que

se encontra expresso no quadro seguinte:

(Valores expressos em Euros)

Saldo em 12 Semestre de 2011 Transferéncias Saldo em
Natureza dos financiamentos 31.12.10 Emissoes Reembolsos 30.06.2011
Empréstimos de Médio e Longo prazo
- Empréstimos bancdrios cldssicos 27.000.000 0 0 -7.000.000 20.000.000
- Papel comercial 11.000.000 [ 84.979.619 80.992.823 -411.288 14.575.508;
- Contas correntes 11.939] 0 0 -3.358 8.581
- Locagio financeira 75.700 0 0 0 75.700)
- Total 38.087.639 84.979.619 80.992.823| -7.414.646| 34.659.789)
Empréstimos de curto prazo
- Papel comercial 39.000.000]  79.000.000]  74.000.000 o[ 44.000.000
- Contas correntes 36.557.335 78.449.655 79.404.393 -61.952 35.540.645
- Descobertos bancirios 6.008.135 39.056.783 38.758.240| 0 6.306.678
- Empréstimos bancérios cldssicos 14.000.000 0 3.000.000 7.000.000| 18.000.000)
- Locagdo financeira 183.814 86.189 55.817 0 214.186
- Total 95.749.284|  196.592.627| 195.218.451 6.938.048  104.061.509
- Total de M/L prazo e de CP 133.836.923| 281.572.246|  276.211.274 -476.598|  138.721.297|
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11. Credores e outros passivos

(Valores expressos em euros)

Rubricas 30.06.2011 31.12.2010
Passivos correntes:
01. Fornecedores correntes 2.750.380 4.771.520
02. Adiantamentos de clientes 148.795 143.083
03. Fornecedores de investimentos 613.117 1.620.668
04. Adiantamentos recebidos por conta de Activos imobilidrios 1.221.000 600.000
05. Outros credores 28.731 0
06. Estado e outros entes piblicos: 19.793.911 34.175.100
06.01. Contrapartida anual do jogo 12.705.854 25.692.653
06.02. Imposto especial de jogo 5.808.538 7.026.060
06.03. Contribuigdes para a seguranga social 732.228 575.435
06.04. Impostos sobre o rendimento das pessoas singulares 403.607 760.034
06.05. Outros impostos 143.684 120918
07. Especializacoes 9.087.785 6.385.620
07.01. Encargos com férias a pagar 4.571.343 4.042.800
07.02. Prémios acumulados de jogo 1.393.619 1.291.260
07.03. Encargos financeiros a liquidar 838.857 409.501
07.04. Pessoal 1.171 121.244
07.05. Comissdes a intermedidrios 97.762 97.762
07.06. Agua, gaz, energia, honordrios, seguranca 114.753 48.199
07.07. Rendas e alugueres 355.642 0
07.08. Outros encargos a pagar ao pessoal 880.000 0
07.09. Ofertas promocionais 279.014 0
07.10. Seguros 4.576 0
07.11. Outros acréscimos de gastos 551.047 374.854
08. Diferimentos 908.959 685.782
08.01. Seguros 200.175 0
08.02. Outros diferimentos e ajustamentos de consolidacao 708.784 685.782
Total de passivos correntes 34.552.677 48.381.773

12. Provisoes

(Valores expressos em euros)

Saldo Saldo

Natureza das provisdes inicial Aumentos Redugao Final
em 31.12.10 em 30.06.11
Provisdes para pensdes 4.555.000 0 591.791 3.963.209
Outras provisdes para riscos e encargos: 2.939.641 0 965.478[ 1.974.163
Provisdes para processos judiciais em curso 1.374.559 75.496 1.299.063
Outras provisdes para riscos e encargos 1.565.082 0 889.982 675.100

13. Dividendos pagos

Durante o periodo foram pagos dividendos, correspondentes a distribuicdo de resultados relativa ao exercicio econémico de 2010, no

valor de 2.982.780 Euros.
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14. Réditos, resultados, activos e passivos por segmentos de negdcios

14.1. Réditos das operacdes em continuagéo e descontinuadas em 30.06.2011

(Valores expressos em euros)

Casino Casino Casino Estoril Sol, Total Operagoes Total
Riibricas Estoril Lisboa Povoa SGPS I descontinuadas I
r 1 2 3 4 5= 142+43+4 6 7=5+6
Vendas e Prestagdes de servicos
- Jogo 34.836.309| 44.474.317| 23.127.778 0 102.438.405 0 102.438.405
- Prémios progressivos de jogo 0 0 -14.952 0 -14.952 0 -14.952
- Restauragio e animagio 1.580.668 338.244 297.371 0f 2216.283 0f 2216.283
- Outras vendas e servigos 466.699 374.854 782 0 842335 0 842.335
- Total I 36.883.677| 45.187.415| 23.410.979 0 105.482.071 0 105.482.071
Outros ganhos operacionais
- Ganhos suplementares 491.211 20.198 79.444 590.853 911.486| 1.502.339
- Dedugdes fiscais 1.803.104f  1.293.841 788.739 0f 3.885.683 0f 3.885.683
- Reversoes 0 0 942.778 591.791|  1.534.569 0f 1.534.569
- Outros 0 345.616 50.019 312 395.947 0 395.947
- Total II 2.294.315| 1.659.655| 1.860.979 592.103|  6.407.051 911.486| 7.318.537
Total Geral 39.177.992| 46.847.070| 25.271.958 592.103| 111.889.123 911.486| 112.800.609
14.2. Réditos das operacdes em continuagéo em 30.06.2010
(Valores expressos em euros)
Casino Casino Casino | Estoril Sol, Totais Operacoes Total
Rubricas Estoril Lisboa Povoa SGPS descontinuadas I
r o 2 3 4 [5=1424344 6 7=5+6
Vendas e Prestacoes de servicos
- Jogo 38.823.723| 45.899.028( 26.107.072 0] 110.829.823 0 110.829.823
- Prémios progressivos de jogo 330.357 126.881 -14.801 0 442.437 0 442.437
- Restauragio e animagao 1.449.329 0 337.281 0] 1.786.610 0f 1.786.610
- Outras vendas e servicos 218.445 0 1.152 0 219.597 0 219.597
- Total I 40.821.854( 46.025.910| 26.430.704 0] 113.278.468 0 113.278.468
Outros ganhos operacionais
- Ganhos suplementares 498.572 633.231 135.410 107.408 1.374.620 0| 1.374.620
- Dedugdes fiscais 1.967.518| 1.621.852 946.304 0] 4.535.674 0| 4.535.674
- Reversoes 0 0 0
- Outros 0 0 0
- Total I 2.466.090( 2.255.082| 1.081.715 107.408|  5.910.294 0 5.910.294
Total Geral 43.287.944| 48.280.992| 27.512.419 107.408| 119.188.762 0 119.188.762
15. Resultados por segmentos de negécios de operagdes em continuacio e descontinuadas
(Valores expressos em Euros)
Operagdes em continuagio Operagdes Total
Casino Casino Casino da Estoril Sol Total descontinuadas | Consolidado
Estoril Lisboa Pévoa SGPS
Resultado
- No 1° Semestre de 2011 -5.969.838 10.450.298 -1.642.829) -888.360 1.949.270 876.759 2.826.029
- No 1° Semestre de 2010 -6.044.078 8.533.223 -391.509 -1.758.979) 338.656, -1.156 337.500
- Variacio 74.240 1.917.075 -1.251.320] 870.619) f 1.610.614 871915 2.488.530
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16. Activos e passivos por segmentos de negdcio

30 de Junho de 2011
Rubricas Casino Casino Varzim Sol Estoril Sol Total Operagdes Total
Estoril Lisboa SGPS Descontinuadas| Consolidado
1 2 3 4 5=14243+4 6 7=546
Activos do Segmento 86.890.678]  101.870.934]  60.906.125 10.148.876  259.816.613 7.900.503|  267.717.115
Passivos do Segmento 102.104.239 11450.386(  30.738.041 33.180.304| 177472970 1.738376]  179.211.346
(Valores expressos em Euros)
31 de Dezembro de 2010
Rubricas Casino Casino Varzim Sol Estoril Sol Total Operagdes Total
Estoril Lisboa SGPS descontinuadas | Consolidado
1 2 3 4 5=14243+4 6 7=5+6
Activos do Segmento 110.541.660|  85.887.781 61.802.230) 12.155.700f  270.387.371 8.014.611 | 278401.982
Passivos do Segmento 99.507.799 19.856.178 34.483.479 34.768.460|  188.615.915 1.097.422 | 189.713.337

17. Passivos contingentes

De acordo com a IAS 37 um passivo contingente é: (a) uma obrigagdo que resulta de acontecimentos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos nado totalmente sob controlo da entidade; ou
(b) uma obrigag@o presente que resulta de acontecimentos passados, mas que néo é reconhecida porque: (b1) ndo é provéavel que um
exfluxo de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigagéo, ou (b2) a quantia néo pode ser
mensurada com suficiente fiabilidade. Atendendo ao conceito de obrigagao presente, alinea b1), o Grupo nao reconheceu no balango e
na Demonstragdo de resultados os seguintes valores:

Processos Civeis
Processos Laborais

Processos Administrativos

4.578.858
3.881.780
150.412

18. Garantias bancarias

(Valores expressos em euros)

Entidade 30.06.11 31.12.2010

Camara Municipal de Cascais 210.253 210.253
Turismo de Portugal 6.650.000| 30.650.000
Ministério da Administracdo Interna 38.000 38.000
Direccéo Geral de impostos 27.599 917.580
Direcgdo Geral do Tesouro 7.999 7.999
LTE 1.224 1.224
Sumol + Compal Distribuigio, SA 62.400 62.400
Petrogal 12.969 12.969
Tribunal do Trabalho 0 30.486
EDP 3.586 3.586
Total 7.014.030| 31.934.497
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19. Empresas filiais incluidas na consolidacdo

30.06.2010 31.12.2009
Estoril Sol (IIT), Turismo, Animagdo e Jogo, SA 100,00% 100,00%
Varzim Sol, Turismo, Jogo e Animagdo, SA 100,00% 100,00%
Estoril Sol Investimentos Hoteleiros, SA 90,00% 90,00%
Estoril Sol Imobilidria, SA 100,00% 100,00%
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, SA 100,00% 100,00%
Estoril Sol V, SA 100,00% 100,00%
Estorilsol e Mar, SA 100,00% 100,00%
Chio do Parque, SA 100,00% 90,00%

ESTORIL SOL (ll) - TURISMO, ANIMAQAO E JOGO, S.A, com sede na Av. Dr. Stanley Ho, Edificio do Casino Estoril, 2765-190
Estoril, ndo possui qualquer participacdo nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a
que se refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n®238/91, de 2 de Julho.

VARZIM SOL - TURISMO JOGO E ANIMAGCAO, S.A., com sede no Largo do Passeio Alegre - 4491 Pévoa do Varzim, é detida em
11.19% pela Varzimgeste - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S, S.A e o restante pela Estoril Sol, SGPS, S.A. Por conseguinte, é
filial da empresa-mae na medida em que esta tem o direito a que se refere a alinea c) do n® 1 do art® 1° do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de
Julho. A denominago social anterior era “SOPETE — SOCIEDADE POVEIRA DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS, S.A.

ESTORIL SOL - INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 — Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril,
possui uma participacéo de 10% na Ch&o do Parque, SA, e é filial da empresa - mée, na medida em que esta tem o direito a que se
refere a alinea c) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL IMOBILIARIA, S.A. com sede na Av. Clotilde, 331 — Edificio do Casino Estoril, 2765-617 Estoril ndo possui qualquer
participag@o nas empresas consolidadas e ¢ filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a que se refere a alinea c) do
n? 1 do art® 1° do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, S.A. - com sede na Av. Clotilde, 331 - Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e é filial da empresa-mae, na medida em que esta tem o direito a
que se refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

ESTORIL SOL (V) — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 — Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e € filial da empresa - mae, na medida em que esta tem o direito
a que se refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

ESTORILSOL E MAR — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 — Edificio do Casino Estoril, 2765-617
Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e € filial da empresa - mae, na medida em que esta tem o direito
a que se refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n® 238/91, de 2 de Julho.

CHAO DO PARQUE - SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, S.A., com sede na Av. Clotilde, 331 — Edificio do Casino
Estoril, 2765-617 Estoril, ndo possui qualquer participagdo nas empresas consolidadas e € filial da empresa - mée, na medida em que
esta tem o direito a que se refere a alinea ¢) do n® 1 do art® 12 do Dec. Lei n? 238/91, de 2 de Julho. E participada em 10% pela Estoril
Sol Investimentos Hoteleiros, SA.
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