IBERSOL - S5.G.P.S., S.A.

-

BALANCO EM 1999.12.31 (valores em milhares de escudos)
Cadigo
das Activo 99.12.31 98.12.31
contas AB AP AL AL |
IMOBILIZADO:
Imobilizagoes incorpdreas:
431 Despesas de instalagao 130 972 130 972 0 2 339
432 Despesas de investigacao e de desenvolvimentd| 10 139 10 139 0 183
441/6 Imobilizacdes em curso 28 755 0 28 755 28 755
169 866 141 111 28 755 31 277
Imobilizacoes corpaoreas:
Edificios e outras construgoes 5 980 1 196 4 784 5 382
423 Equipamento basico 749 691 58 117
Ferramentas e Utensilios 39 39 0 0
426 Equipamento administrativo 42 705 40 347 2 389 4 469
Qutras imobilizactes corporeas 3 627 1 088 2 539 2 902
53 101 43 361 g9 740 12 870
Investimentos financeiros: |
4111 Pantes de capital em empresas do grupo 1 405 733| 1 000 000 405 733 1 079 808
4121/31 Empréstimos a empresas do grupo 5 199 205 - 5 199 205 5 018 205
4123/33 Prestactes acessorias a empresas do grupo 220 000 220 000 220 000
6 824 938 1 000 000 5 824 938 65 318 013
CIRCULANTE:
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo: : .
252 Empresas do grupo 18 000 000 18 000 000
| 18 000 000 0 18 000 000 0
Dividas de terceiros - Curto prazo:
252 Empresas do grupo 454 090 454 090 334 380
_ 24 Estado e autros entes publicos 2 122 2 1221 2 273
262/6/7/8/221 Qutros devedores 35 107 35 107 36 289
491 320 0 491 320 372 942
Titulos negociaveis:
18 Qutras aplicagdes de tesouraria 0 0
0 0 D
| Depdésitos bancarios e caixa:
12/13/14 Depdsitos bancarios 297 297 1 878
11 Caixa 29 25 41
322 322 1 919
ACRESCIMO E DIFERIMENTOS:
271 Acréscimos de proveitos 417 498 417 498 786
272 Custos difenidos 655 655 1 088
418 153 418 153 1 874
Total de amortizacbes 184 472
Total de provistes 1 000 000
Total do activo 25 957 700 1 184 472 24 773 228 6 738 B95

Abreviaturas:

AB: Activo Bruto
AP: Amortizacdes e Provisoes
AL: Activo Liquido

=




IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

BALANCO EM 1999.12.31

Cadigo (valores em mithares de escudos)
das Capital préprio e passivo 99.12.31 98.12.31
contas
CAPITAL PROPRIO:
51 Capital 2 000 000 2 000 000
Acgbes proprias
521 Valor nominal -5 922
522 Desconto e prémios -53 399
54 Prémios de emissdo de acgoes 2 103 854 2 103 854
56 Reservas de reavaliagao 2 428 2 428
Reservas:
571 Reservas legais 58 309 40 238
574 a 579 Outras Reservas 231 694 8 351
59 Resultados transitados
Subtotal 4 336 964 4 154 871
Resuitado Liquido do exercicio 17 790 037 361 414
Total do capital proprio 22 127 001 4 516 285
PASSIVO:

Provisdes para riscos e encargos:

293/8 Qutras provisdes para riscos e encargos 1 054 1 054
1 054 1 054

DIVIDAS A TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO :

Empréstimos por obrigagoes:
2322 N&o convertiveis 2 000 000 2 000 000
5/7/8/211

2 000 000 2 000 000

DIVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZO :

231/12 Dividas a instituicoes de crédito 484 105 85 415
221 Fornecedores, c/c 2 065 74 070

253/4 Empresas participadas e participantes 44 748
2611 Fornecedores de imobilizado, c/¢ 38 510 287
24 Estado e outros entes publicos 32 543 26 626
262/3/4 Qutros credores 759 2 949

5/7/8/211
602 729 189 348
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS :
273 Acréscimos de custos 14 227 3 500
274 Proveitos diferidos 28 217 28 708
42 444 32 208
Total do passivo 2 646 227 2 222 610
Total capital préprio e do passivo 24 773 228 6 738 895
O Director Administrativo e Financeiro, O Conselho de Administragao,

c}ez Cooiy @ Guirnn

Antonio Carlos Vaz Pinto Sousa

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira f—v

Juan Carlos Vasquez-Dodero



IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM 1999.12.3]

Codigo
das Custos e perdas (valores em milhares de escudos)
contas 1999 1998
62 Fornecimentos e servigos externos 121 289 121 289 127 373 127 373
Custos com o pessoal:
641/2 Remuneragoes 22 182 23 364
Encargos sociats:
643/4 Pensoes
645 a 8 Qutros 5 119 27 301 10 586 33 951
66 Amortizacdes do Imobilizado corpdreo e incorporeo 5 525 11 545
67 Provisoes 5 525 11 545
63 impostos 753 420
65 Qutros custos operacionais 753 420
(A) 154 868 173 289
682 Perdas em empresas do grupo e associadas
683/4 Amortizacbes e provisdes de aplicagoes e invest. financeiros
681/5/6/7/8 |Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo 67 569 94 608
Qutros 22 292 89 B61 14 497 109 105
(C) 244 729 282 1394
69 Custos e perdas extraordinarias 1 000 147 901 355
(E) | 1 244 876 1 183 749
86 Imposto sobre o rendimento do exercicio 0 0
| | (Q) 1 244 876 1 183 749
88 Resultado liquido do exercicio 17 790 037 361 414
19 034 913 1 545 163
Proveitos e ganhos -
72 Prestacao de servigcos 262 000I 262 000 297 0Q0 29;’ 000
75 Trabalhos para a propna empresa
73 Proveitos suplementares 6 021 12 406
74 Subsidios a exploracao
76 | Outros proveitos e ganhos operacionais 6 021 12 406
(B) 268 021 -309 4061
784 Rendimentos de participagOes de capital 960 000
7812/5/6/783! Rendimentos de titulos negoc. e de outras aplic. financeiras:
Relativos a empresas do grupo
Qutros
'814/8/785/6/!Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo 770 183 269 070
Qutros 112 770 294 789 1 229 858
(D) 1 038 316 1 539 264
79 Proveitos e ganhos extraordinarios 17 996 597 5 899
(F) 19 034 913 1 545 163
Resumo:
Resultados Operacionais:(B) - (A) = 113 153 136 117
Resultados Financeiros: [(D) - (B)] - [(C) - (A)] = 680 434 1 120 753
Resuitados Correntes: (D) - (C) = 793 587 1 256 870
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) = 17 790 037 361 414
Resultado Liguido do Exercicio: (F) - (G) = 17 790 037 361 414

O Director Administrativo e Financeiro, O Conselho de Administracao,

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira

Antdnio Carlos Vaz Pinto Sousa

Juan Carlos Vasguez-Dodero



IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

RUBRICAS Ano Ano
1 999 1 998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientes 250 245 315 314
Pagamento a fornecedores 141 250 44 515
Pagamento ao pessoal 26 369 43 873
Fluxo gerado pelas operagdes 82 626 226 926

Pagamento /recebimento imposto s/rendimentos -151 . 103
Qutros recebim./pagam. relativos as operagoes 1 571 -54 822

Fluxo gerado antes rubricas extraordinarias 84 348 172 001
Recebimentos relacionados c/rubricas extraordinarias 663 4 709
Pagamentos relacionados c/rubricas extraordinarias 147 166

Fluxo actividades operacionais (1) 84 864 176 544,
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de: o
nvestimentos financeiros 317 000 1 602 858
mobilizagdes corporeas 560 3 699
mobilizagbes incorporeas
Juros e proveitos similares 269 778 63 743
| Dividendos recebidos 960 000

Pagamentos respeitantes a:
fnvestimentos financeiros 1 396 725 2 700 988
Imaobilizagbes corpdreas 1 6 357
Imobilizagdes incorporeas 500

Fluxo das actividades investimento (2) -209 388 -71 545

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares 96 442 114 340
Dividendos pagos 120 000 112 000
Aquisicao de acgoes proprias 59 321
Variacao de empréstimos obtidos 300 000 50 000

Fluxo das actividades financiamento (3) 24 237 -176 340
Variacao de caixa e seus equivalentes -100 287 -71 341
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -33 496 37 845
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo -133 783 -33 496
Variacao de caixa e equivalentes de caixa -100 287 -71 341

|




[SERNARDES SISMEIRO; ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Bernardes, Sismeiro e Assoc
SROC

Rua Oliveira Monteiro, 168
4050 - 438 Porto

Portugal

Telephone +351 22 607 7250
Facsimile +351 22 607 7201

Certificacao Legal das Contas
| e
Relatorio do Auditor Externo

Introducao

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas € o
Relatorio de Auditoria sobre o Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras anexas
da Ibersol, S.G.P.S., SA, as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 1999,
(que evidencia um total de 24.773.228 contos e um total de Capital Proprio de 22.127.001
contos, incluindo um Resultado Liquido de 17.790.037 contos), as Demonstragdes dos
Resultados por naturezas do exercicio findo naquela data, o Anexo ao Balango ¢ a
Demonstracdo dos Resultados e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e anexo do exercicio

findo naquela data.
I_{e—s_p'dns-abilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administra¢do da Empresa a preparagdo do
Relatorio de Gestdo e de Demonstragées Financeiras do exercicio que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e
os fluxos de caixa, bem como a adop¢éo de politicas e critérios contabilisticos adequados e
a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente no que respeita aos
principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Codigo do
Mercado de Valores Mobiliarios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional e
independente sobre essa informacédo, baseada na nossa auditona.



BERNARDES SISMEIRO, ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Ibersol, S.G.P.S., SA

Ambito

4 A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e
executada com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
Demonstra¢des Financeiras ndo contém, ou contém, distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto a referida auditoria incluiu: (i) a verificagdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias constantes das Demonstragdes Financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo da
Empresa, utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras; (ii) a aprecia¢do da
adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas e da sua divulga¢do, tendo em conta as
circunstancias, e da aplicabilidade, ou ndo, do principio da continuidade; e (iii) a
aprecia¢do de ser adequada a apresentagdo das Demonstra¢des Financeiras.

5 A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério de Gestdo, tendo incluido a verificagio
da sua concordancia com a informag#do financeira divulgada, bem como a verificagdo de
estarem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade, ob_]ectlv1dade e actualidade
definidos no Cédigo do Mercado dos Valores Mobilidrios. -

6 Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitivel para a
expressdo da nossa opinido.

Reserva

7 Conforme referido na Nota n° 1 do Anexo ao Balango e a Demonstragido dos
Resultados, a empresa apresenta as Partes de Capital em filiais e associadas pelo método
de custo. A aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial na valorimetria das partes de
capital em filiais e associadas, tornado obrigatdrio pela Directriz Contabilistica n® 9, tem
como consequéncia que os resultados do exercicio e o capital proprio da empresa-mae
tendam a ser semelhantes aos que se apuram na consolidagdo. Deste modo, caso este
método tivesse sido aplicado, os Investimentos Financeiros e os Capitais Proprios seriam
reduzidos em 17.626.591 contos incluindo uma redu¢do no Resultado Liquido em
16.868.496 contos.



[BERNARDES SISMEIRO ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Ibersol, S.G.P.S,, SA

Opiniao

8 Em nossa opinifo, excepto quanto aos efeitos da situagio referida no paragrafo n® 7
acima, a informagdo financeira constante dos mencionados documentos apresenta de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da Ibersol, S.G.P.S., SA em 31 de Dezembro de 1999, o resultado das suas
operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e satisfaz os principios de suficiéncia, -
veracidade, objectividade e actualidade exigidos pelo Codigo do Mercado dos Valores
Mobiliérios.

Enfases

9 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior chamamos a atengdo para o
facto de, conforme referido na Nota 46 do Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos
Resultados, o resultado do exercicio inclui 16.996.450 contos de resultados

extraordinarios, dos quais 17.995.500 resultam de mais — valias na alienagdo de uma filial
a outra filial e 1.000.000 contos de uma Proviso para Investimentos Financeiros. :

Porto, 10 de Margo de 2000

Bernardes, Sismeiro & Associados, S.R.O.C.
representada por:

Moot ol Borde R,

Herminio Anténio Paulos Afonso, R.O.C. /) A



IBERSOL - S.G.P.S., S.A.

BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DEZEMBRO DE 1999

Activo

Imobilizado:
Imobilizagbes incorporeas:
Despesas de instalacao
Despesas de investigacao e de desenvolvimento
Propriedade industrial e outros direitos
Trespasses
Imobilizagbes em curso
Diferencas de consolidagcao

Imobilizagbes corpéreas:
Edificios e outras construcbes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Qutras imobilizagbes corporeas
imobilizacdes em curso

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do Grupo
Empréstimos a empresas do Grupo

Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
‘Mercadorias |

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes de cobranca duvidosa
Outros devedores

Dividas de terceiros - Curto prazo:

Clientes c/c

Empresas participantes

Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado
Estado e outros entes plblicos

Outros devedores

Titulos negociaveis:
Outros fftulos negociaveis
Outras aplicacbes de tesouraria

Depodsitos bancarios e caixa:
Depdsitos bancarios
Caixa

Acréscimos e diferimentos:
Acrescimos de proveitos
Custos diferidos

Total de amortizagbes
Total de provisces
Total do activo

milhares-de escudos
i

1999 1898,
R y o
3.528.947  2.304.959 1.223.988]  1.391.579
26.927 26.289 638 3.855
411.889 141.742 270.147 312.583
66.104 26.890 39.214 25.436|
269.687 269.687 209.495
932.339 295.847 636.492 714.288
5.235.893]  2.795.727 2.440.166]  2.657.236
| }
4.135.688 366.517 3.769.171|  3.015.707
2.164.970 779.008 1.385.962|  1.249.912
1.439 505 934 923
284.309 156.668 127.441 104.526
781.521 193.402 588.119 442.076
357.151 159.960 197.191 166.992
170.504 170.504 55.613
7.895.582|  1.656.260 6.239.322|  5.035.749
106.061 106.061
8.939 8.939
115.000 115.000
163.029 163.029 102.714
2.723 2.723 46.243
165.752 165.752 148.957
2.965 2.965
15.000 ] 15.000; 15.000
17.965] 2.965 15.000 15.000
159.938 169.938 29.449
2.772 2.772 31.855
14.352 14.352
140.898 140.898 163.014
438.387 7.540 430.847 223.720
756.347 7.540 748.807{  448.038
81 81 81
81 81 81
326.312 326.312 93.568
21.076 21.076 13.750
347.388 347.388 107.318
158.919 158.919 78.706
120.485 120.485 98.527
279.404 279.404 177.233
4.451.987
10.505
14.813.412] 4462492  10.350.920]  8.589.612

Abreviaturas:

AB = Activo bruto;

AP = Amortizagoes e provisfes acumuladas:
AL - Activo liquido.

L e



IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DEZEMBRO DE 1999

milhares de escudos

1999 1998
Capital prdprio e passivo
Capital préprio:
Capital 2.000.000 2.000.000
Prémios de emissdo de acgdes 2.103.854 2.103.854
Accdes proprias - Valor nominal -5.922
Acgbes proprias - Descontos e prémios -53.399
Reservas de reavaliagdo 2.428 2.428
Reservas:
Reservas legais 58.309 40.238
Outras reservas -526.401
Resultados transitados -1.138.569
3.578.869 3.007.951
Resultado liquide do exercicio 921.541 765.663
Total do capital proprio ~ 4.500.410 3.773.614
Interesses minoritarios ' 226.972 86.928
Passivo:
Provis6es para riscos e encargos:
Outras provisdes para riscos e encargos 31.054 48.236
31.054 48.236
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Empréstimo por obrigagfes 200.000 200.000
Fornecedores de imabilizado c/c 214.842 466.496
Outros credores 189.000 210.000
603.842 876.496
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicGes de crédito 648.437 419.877
Fornecedores, c/c 1.711.899 1.217.805
Fornecedores - Facturas em recepgao e conferéncia 43.133 69.468
Fornecedores de imobilizado, c/c 678.280 749.181
Estado e outros entes publicos 366.623 264.476
Outros credores 110.547 74.144
3.558.919 2.794.951
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimas de custos 1.236.257 998.772
Proveitos diferidos 193.466 10.615
’ 1.429.723 1.009.387
Total do passivo 5.623.538 4.729.070
Total do capital proprio, dos interesses minoritarios e do passivo 10.350.920 8.589.612
= R e o
RESUMO ( EUR)
1 EUR = 200,482 PTE
Total capital proprio 1.132.132 433.585
Total passivo 51.630.171 42.844.804
Total activo 51.630.171 42.844.804

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira M
Antoénic Carlos Vaz Pinto Sousa /lu}

Juan Carios Vasquez-Dodero



IBERSOL - §.G.P.S,, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS DE 1999

milhares de escudos

r—— _—

1999 1988 4
Custos e perdas |
|
I T+ r
{Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas.
Mercadorias 64.979 947.031
Matérias-Primas 3.748.585] 3.813.564) 2.777.469] 3.724.500
Fornecimentos e servigos externos 4.752.463 3.943.905
Custos com o pessoal:
Ramuneracbes 3.395.426 2.984.605
Encargos socials:
Outros 1.130.257f 4.525.683 985547 3.970.152
Amortizacdes do imobilizado corporeo e incorpéreo 1.078.843 877.381
{Provisdes 1.078.843 4.765 882.146
impostos 9.622 9.080
Outros custos operacionais | 1.422 11.044 1.154 10.234
(A) 14.181.597 12.530.937
Juros e custos similares:
Outros 59.968 58.968 117.657 117.657
{C) - 14.241.565 12.648.594
Custos e perdas extraordinarias 209.060 173.018
(E) 14.450.625 12.821.612
imposto sobre o rendimento do exercicio 275.598 158.364
(G) 14.726.223 12.980.976
interesses minoritarios -16.370 10.680
Resultado consolidado liquido do exercicio - - 921.541 765.663
15.631.394 13.757.318
Proveitos e ganhos
Vendas:
" Mercadorias 'M.SQB| 2.813.406
Produtos 14.915.811 10.252.537
Prestacéo de servigcos 42.517| 15.032.926 67.283| 13.133.226
Trabalhos para a propria empresa 119.157 263.886
Proveitos suplementares 2599.320 260.146
Subsidios a sxploragéo 4.500
Qutros proveitos e ganhos operacionais 303.820 260.146
(B) 156.455.903 13.657.258
Rendimentos de titulos negocidveis e de outras aplicagdes financeiras:
Qutros 663
Qutros juros e proveitos similares:
Qutros 21.314 21.977 26.760 26.760
(D} 15.477.880 13.684.018
Proveitos e ganhos extraordinarios 153.514 73.301
(F) 15.631.394 13.757.319
Resumo:
Rasultados operacionais:(B} - (A) = 1.274.306 1.126.321
Resultados financeiros: {(D) - (B)} - [(C) - (A)] = -37.991 -80.897
Resultados correntes: (D) - (C) = 1.236.315 1.035.424
Resultados antes de impostos: (F) -(E) = 1.180.769 935.707
Resultado consolidado com os interesses minoritérios do exercicio: (F) - (G} = 776.343
L TG R R e PR e R S R S SR S e R R R RS BRI e e e e M AT R SR S R R R
Resumo (EUR}):
1 EUR = 200.482PTE
Vendas+Prestacdo Servigos
Resultados operacionais:(B) - (A) = 6.356.212 5.618.065
Resultados financeiros: [(D) - (B)] - [(C) - (A)] = -189.498 -453.392
Resultados correntes: (D) - {C) = 6.166.713 5.164.673
Resultados antes de impostos: {F) - (E} = 5.889.651 4.667.287
Resultado consolidado com os interesses minoritarios do exercicio: (F) - (G) 4.614.974 3.872.383

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Antonio Alberto Guerra Leal Teixeira ’ e

Anténio Carlos Vaz Pinto Sousa

Juan Carlos Vasquez-Dodero

M-



IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

DEMONSTRAGAQ CONSOLIDADA DE FLUXOS DE CAIXA

ACTIVIDADES OPERACIONAIS Ano Ano
1999 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientes 14.900.479 13.116.976
Pagamento a fornecedores 7.817.014 6.913.254
Pagamento ao pessoal 3.427.704 2.739.668
Fluxo gerado pelas operagoes 3.655.761 3.464.054
Pagamento /recebimento imposto s/rendimentos 5.639 16.741
Outros recebim./pagam. relativos as operacées -1.008.290 -1.218.569
Fiuxo gerado antes rubricas extracrdinarias 2.641.832 2.228.743
Recebimentos relacionados c/rubricas extraordinaria 88.901] 53.091
Pagamentos relacionados c/rubricas extraordinarias 31.928 | 28.8651
Fluxo actividades operacionais (1) 2.698.805 2.258.969|
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 2.000| £63.358
Imobilizagcbes corporeas 2.804 23.586
imobilizacoes incorporeas 46.200 -
Subsidios de investimento 21.211 |
Juros e proveitos similares 4513 77.436
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 81.000 60.023
imobilizagbes corporeas 1.875.202 2.130.466
Imobilizagdes incorpéreas 551.891 950.741
Qutros 5
Fluxo das actividades investimento (2) -2.431.370 -2.976.851
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Aumento capital, prest. suplem.,pr. emissao 200.484
Pagamentos respeitantes a:
Amortizacao de contratos locacao financ. 239.500 224.092
Juros e custos similares 49.664 119.474
Dividendos pagos 120.000 112.000
Aguisigcao de acgdes proprias 59.321
Variacao de empreéstimos obtidos 306.709 39.147
Fluxo das actividades financiamento (3) 38.708 -416.419
Variagao de caixa e seus equivalentes 306.143 -1.134.301
Efeito das diferengas de cambio -189
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -256.922 877.379
Caixa e seus equivalentes no fim do pericdo 49.032 -256.922
Variacao de caixa e equivalentes de caixa 306.143 -1.134.301
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Certificacio Legal das Contas
e

Relatorio do Auditor Externo

Introducao

1 Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas ¢
o Relatério de Auditoria sobre o Relatdrio Consolidado de Gestdo e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas anexas da Ibersol, SGPS, SA, as quais compreendem o Balango
Consolidado em 31 de Dezembro de 1999 (que evidencia um total de 10.350.920 contos-e
um total de Capital Proprio de 4.500.410 contos, incluindo um Resultado Liquido de
- 921.541 contos), a Demonstragdo Consolidada dos Resultados por naturezas ¢ a
Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data ¢ os
correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administra¢io da Empresa a preparagéo do
Relatorio Consolidado de Gestdo e de Demonstragées Financeiras Consolidadas do
exercicio que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das Empresas englobadas na consolidagdo, o resultado das suas operagdes € os
fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados € a
manutenc¢io de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informac¢do financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente no que
respeita aos principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos
pelo Codigo do Mercado de Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma
opinido profissional e independente sobre essa informac&o, baseada na nossa auditoria.

Bemardes, Sismeiro e Associados, S.R.0.C.
Sede: Edificios "As Caravelas”, Rua Dr. Eduardo Neves 9 - 5° Dt°., 1050 - 077 Lisboa

Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n“25 NIPC 501 255 958
Correspondente da PricewaterhouseCoopers Inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios sob on® 219
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Ambito

4 A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e as Directrizes Técnicas
da Camara dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e
executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
Demonstragdes Financeiras ndo contém, ou contém, distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto a referida auditoria incluiu: (i) a verificagdo de as demonstragdes financeiras das
empresas englobadas na consolidag8o, terem sido apropriadamente auditadas e para os
casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos
e critérios definidos pélo Conselho de Administragdo, utilizados na sua preparagdo; (ii) a
verificagdo das operagdes de consolidagdo; (iii) a apreciagdo da adequagdo das politicas
contabilisticas adoptadas, de uniformidade da sua aplicago e da sua divulgagdo, tendo em
conta as circunstincias, e da aplicabilidade, ou ndo, do principio da continuidade; € (iv) a
apreciagdo de ser adequada a apresentagdo das Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

5 A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério Consolidado de Gestdo, tendo
incluido a verificagdo da sua concordancia com a informagdo financeira divulgada, bem
como a verificagdo de estarem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade definidos no Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

6 Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinifo.

Reserva

7 As Diferengas de Consolidagdo geradas na aquisi¢do de uma filial em 1995, no
valor bruto de 2.059.720 contos, foram totalmente amortizadas no ano de aquisi¢do, por
contrapartida de Resultados Transitados. Considerando que a empresa adquirida era titular
de um contrato de franchise pelo periodo de 8 anos, é nossa opinido que o valor referido
deveria ser amortizado no mesmo periodo de 8 anos. Por este facto, os Capitais Préprios e
o Imobilizado Incorpéreo encontram-se subvalorizados em 858.070 contos, considerando o
valor de 257.500 contos relativo a amortizagio que seria efectuada neste exercicio.
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Opiniao

8 Em nossa opinifio, excepto quanto aos efeitos da situagéo referida no paragrato n® 7
acima, a informacdo financeira consolidada constante dos mencionados documentos
apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posicdo financeira do conjunto das empresas compreendidas na consolidagéo
da Ibersol, SGPS, SA em 31 de Dezembro de 1999 e o resultado das suas operagdes € 0s
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites e satisfaz os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade € actuahdade exigidos pelo Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Bernardes Sismeiro & Assoc1ados S.R.O.C.
representada por:

Wanin S S An A SR

Herminio Antonio Paulos Afonso, R.O.C.
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Certifico que, nos termos da acta namero trinta e oito, de treze de Abril de dois mil, tomada do livro de
actas da Assembleia Geral de Accionistas, se mostra que foram aprovadas por unanimidade, as

seguintes propostas:

Um - Propbe-se que o Relatério de Gestdo, balango e Contas, e respectivos anexos, relativos ao
exercicio de 1999, sejam aprovados tal como apresentados.

Dois - Propoe-se que o Relatério de Gestao, balango e Contas, Consolidados, e respectivos anexos,
relativos ao exercicio de 1999, sejam aprovados tal como apresentados.

Trés' - Como consta das demonstragoes financeiras os resultados liquidos do exercicio foram de Esc.
17.790.037.096%$60 (Dezassete mil setecentos e noventa milhGes trinta e sete mil e noventa e seis
escudos e sessenta centavos)

Nos termos legais e estatutarios propomos a seguinte aplicacao dos resuitados liquidos:

Reserva Legal- 341.691.089300 (Trezentos e quarenta e um milhdes seiscentos e noventa e um mil e
oitenta e nove escudos);

Reservas Livres - 17.228.346.007360 (Dezassete mil duzentos e vinte e oito milhdes trezentos e
quarenta e seis mil e sete escudos e sessenta centavos)

Dividendos - 220.000.000500 (Duzentos e vinte milnGes de escudos)

Desta forma, sera atribuido um dividendo iliquidd de cento e dez escudos. No caso de a sociedade
deter accdes préprias manter-se-a a referida atribuigdo de cento e dez escudos a cada acgdo em
circulacdo, reduzindo-se o montante global dos dividendos atribuidos e aumentando-se a dotagao

para reservas livres.

A Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral,
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