IBERSOL - 5.G.P.5., S.A.

BALANCO EM 2001.12.31

(valores em Euros)

Activo

01.12.31

Activo
Bruto

Amortizacoes
Provisoes

Activa
Liguido

IMOBILIZADC:

Imohilizactes incorpareas:
Despesas de instala
Despesas de investigac
Imobilizacoes em curso

lesenvolvimento

Imabilizacoes corpdreas:
Edificios e outras construcoes
Equipamento basico
Ferramentas e Utensilios
Equipamenta administrativo
Outras imobilizacoes corpareas

Investimentos financeiros:
Partes de capital em empre
Emprestimos a empresas do grupo
Partes de capital em empresas grupo/Trespasses
Titulos e cutras aplicaces financeiras
Prestacoes acessdrias a empresas do grupo
Imobilizactes em curso
Adiantamentos por conta de investim. financeiros

as do grupo

CIRCULAMTE:

Dividas de tercei

ros - Medio e longo prazo:

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Empresas do grupo
outros entes publicos

ores

sitos bancarios e caixa:
Depositos bancarios
Caixa

ACRESCIMO E DIFERIMEMTC
Acréscimos de pre
Custos diferidos

tos

Total de amortizacoes
Total de provisoes

Total do activo

R T =
s

[ PO s L8

209,774
[

5,046

5.564

9.047

739.0217 710,437 28.584 57.1680
50.574 50.574 0 o
0 0 0

788.595 761.0711 28 584 57.160
11.931 897 20.880

234,683

32.508

123.846.888
8.781.206

264.000

]

4]
5]
]

GGG

M
o
[a]

)
122.846.888
6213178

264,000

T2 .
3.737.399
553.666

3,159

P 568,028

130.610.333

(=]

39,808

54.006

— ama A
7.878.042

12.034

04.722 304.722 1.470.706
7.198.536 0 7.798.536 0.360. /62
1.828.919 1.828.919 101.150
= 8 126
1.828.927 101.276

147.874.6759

3.918 3.918 4.844
3.353 3.353 2.578
7277 7270 G

144,210,957

140,176,194



IBERSOL - 5.G.P.5,, 5.A.

BALANGCO EM 2001.12.31

Capital proprio e passivo

(valores em Euros)

01.12.31

0o.12.31

CARPITAL PROPRIC:

Accoes praprias

Yalor nominal

Desconto e prémios
Premios de emissao de accoes
Reservas de reavaliacao
Resarvas:

Reservas legais

Outras Reservas

Resultados transitados
Subtotal

Fesultado Liquido do exercicio

Total do capital proprio

FASSIVO:

Frovisoes para riscos @ encargos:

Outras |Z'I":'",'i'~':":"- [rara riscos e EnCardos

DIVIDAS A TERCEIRDS - MEDIOD E LONGD PRAZD ;

Emprestimos por obrigacoes:
Mao convertiveis

DIVIDAS A TERCEIRDS - CURTO PRAZD ¢

Dividas a instituicoes de credito
Farn
Em:
Farn
Estad
Cutros crec

dores, cfc
Jrupo
s de imobilizado, cfc

ores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ¢

Acrescimos de custos

Froveitos diteridos
Total do passivo

Total capital proprio e do passivo

20,000,000

-153.940

=t I L L]
—abs oo

20,000,000

-153.940

a7 mTT 107

[= R R =

25 234 529

108, 836.588

5505466

A0 7340 995
S0, T 3H. YYD

14.825.621

3.207

5,257

G484 373

9.975.958

6,484, 373

5.575.958

12.865.583

af.60s

1.428
54164

P
3872730

5.858.024

16.881.513

35,292

S0.164.527

201 E'E'.SLZI

34.485

16.513.976

144,310,957

140.176.194

O Conselho de Administracao

Antonio Carlos Vaz Pinto Sousa

Antanio Alberto Guerra Leal Teixeira

Juan Carlos Vasquez-Dodera




DEMONSTRACAOC DE RESULTADOS EM 2001.12.31

Custos e perdas

(valares em Euros)

2001 2000
Fornecimentos e servicos externcs 566,160 GG6.160 G66.5671 E66.561
Custos com o pessoal:
Remuneragoes 162.388 176.291
Encargos sociais:
Pensoes
Outros 29.473 191.861 28.7161 204.452
Amortizagoes do Imobilizado corporeo e incorporao 37165 38.388
Provisoes 37165 38.388
Impostos 35,008 45.362
Outros custos operacionais 210 35.218 309 45671
(&) 930.404 955.072
Perdas em empresas do grupo e associadas
Amortizacoes e provisoes de aplic. e invest. financ. 721.384
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo 20.324 402,253
Outros 1.076.364 1.878.072 436.339 538,593
() 2.808.476 1.793.665
Custos e perdas extracrdinarias 50.473 725331
(E) 2.858.949 2.518.995
Imposto sobre o rendimento do exercicio 58.816
(G) 2.858.949 2.577.811
Resultado lrquido do exercicio 5.505.466 14.825.621
2.364.415 17.403.432
Proveitos e ganhos
Prestacao de servicos 1.256.971 1.256.971 1.256.971 1.256.971
Trabalhos para a propria empresa
Proveitos suplementares 19.582 30.863
Subsidios a exploracao
Outros proveitos e ganhos operacionais 19.582 30.863
(B} 1.276.553 1.287.234
Ganhos em empresas do grupo e associadas 1.010.768
Rendimentos de participagoes de capital 1.410
Rendimentos de titulos neqoc. e de outras aplic. financ.:
Relativos a empresas do grupo
outros
Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo 6,055,117 5.000.276
outros 275 7.069.570 373 5.000. 749
(o 8.346.123 7.288.583
Proveitos e ganhos extracrdinarios 18.292 10.114.849
(Fl 8.364.415 17,403,432
Resumao:
Resultados Operacionais:(B) - (A) = 346,149 332,762
Resultados Financeiros: [(D) - (B)] - [(C) - (&)] = 5.197.498 5162156
Resultados Correntes: (D) - (C) = 5.537.647 5.494.918
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) = 5.505.466 14.824 436
Resultado Liguido do Exercicio: (F) - (G) = 5, 505,466 14825621




IBERSOL - S.G.P.S., S.A.

{valores em Euros)

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR FUNGOES Ano Ano
2001 2000
Wendas e prestacaes de servicos 1.256.971 1.256.971
Custo das vendas e das prestacies de servigos 701.590 715,645
Resultados brutos 555.381 541.325
Outros proveitos e ganhos operacionais 19.582 30.863
Custos de distribuicao 8] 0
Custos administrativos 210.908 208.564
Outros custos e perdas operacionais 17.906 30.863
Resultados operacionais 346.149 332.762
Custo liquide de financiamento -4.900.703 -5.162.156
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 289,384 9,393,736
Ganhos (perdas) em outros investimentos 1.410 0
Resultados nao usuais ou nao frequentes -32.180 -4.217
Resultados correntes 5.505.466 14.884 436
Impostos sobre os resultados correntes 0 58.818
Resultados correntes apds impostos 5.505.466 14.825.618
Resultados extracrdingrios 8] 0
Impostos sobre os resultados extraordinarios 8] 0
Resultados liquidos 5.505.466 14.825.618

Ardbrica de "ganhos (perdas) em filiais nao sao compardveis em virtude de so em 2001 ter

sido aplicado o MEP.



DEMONSTRACAD DE FLUXOS DE CAIXA

RUBRICAS Ano Ano
2001 2000
ACTIVIDADES OPERACIOMAIS
Recebimento de clientes 1.632.060 1.635.847
Pagamento a fornecedoras 538141 B36.195
Pagamento ao pessoal 192262 203111
Fluxo gerado polas operacoes a071.687 H06.642
Pagamento Jsrecebimento imposto s/Tendimentos T107.413 1.452
Outros recebim./ pagam. relativos as operacoes B88.077 128934
Fluxo gqerado antes rabricas extraordinarias 288.351 724125
Recebimentos relacionados c/rubricas extraordinarias 18.2493 147.384
Pagamentos relacionados c/rubricas extraordinarias 49,850 145,604
Fluxe actividades operacionais (1) 856.794 719.805
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Inwestimentos financeiros 17.047.555 113,675 5561
Imobilizagoes corporeas
Imobilizactes incorpareas 143,429
Juros e proveitos similares G.121.432 1.959.218
Dividendos recebidos 1.410
Outros
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 20779.316 117,551,740
Imobilizactes corpdreas 1.877 449
Imu:ul:uilizau;n:ies incorporeas _ BS.E
Fluxo das actividades investimanta {2) -3.616.796 -1.919.718
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares 1.431.267 517411
Dividendos pagos 1.088.909 1.083.200
Afquisicao de accoes proprias 438221
Variacio de empréstimos obtidos 5.736.446 -240.3099
Fluxo das actividades financiamento (3) 3216270 -2.393.232
Variacao de caixa e seus equivalentes 456.267 -3.593.046
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -4 260,354 -GET.307
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo -3.804.087 -4, 260.354
Variacio de caixa e equivalentes de caixa 456.267 -3.593.046
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Bernardes, Sismeiro

e Associados, SROC, Lda.
Fua Oliveira Monteiro, 168
4050 - 438 Porto

Portugal

Telephone +351 22607 7250

Facsimile +351 22607 7201

Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
sobre a Informacao Financeira Individual

Introducio

| Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificacio Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagio financeira contida no Relatorio de gestio e nas
demonstragdes financeiras anexas da lbersol S.G.P.S., S.A., as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2001, (que evidencia um total de 144.310.957 euros ¢ um
total de capital proprio de 30.739.995 euros, incluindo um resultado liquido de 5.505.466
euros), as Demonstracoes dos resultados, por naturezas e por fungoes, e a Demonstragio
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 [ da responsabilidade do Conselho de Administracio da Empresa (i) a preparaciio do
Relatorio de gestio e de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢io financeira da Empresa, o resultado das suas operagoes e os fluxos de
caixa; (1) que a informagio financeira historica seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal ¢ que seja completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Maobiliarios: (iii) a
adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados: (i1v) a manutengio de um sistema
de controlo interno apropriado: ¢ (v) a divulgagio de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua actividade, posicio financeira ou resultados.

3

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no

NOS50 exame.
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BERNARDES SISMEROg ASSOCIADOS

Sociedadede Revisores Oficiaisde Contas

Ibersol, S.G.P.5.. SA

Ambito

4 () exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Teécnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objective de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distorcoes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagio. numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragoes
financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparacio; (i) a apreciagio sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagio, tendo em conta as
circunstancias; (it} a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade: (1v) :
apreciagido sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstracoes
financeiras; e (v) a apreciagio se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

3 O nosso exame abrangeu ainda a wverificagio da concordancia da informagio
financeira constante do relatorio de gestio com os restantes documentos de prestagio de
contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressiao
da nossa opinido.

Reserva
7 O valor do Trespasse gerado na aquisigio de uma filial em 1995, no valor bruto de
10.273.840 euros, foi totalmente amortizado no ano de aquisicdo, por contrapartida de
Resultados Transitados. Considerando que a empresa adquirida era titular de um contrato
de franquia pelo periodo de ¥ anos, ¢ nossa opinido que o valor referido deveria ser
amortizado no mesmo periodo de 8 anos. Por este facto, o Capital Proprio e o Imobilizado
[ncorporeo encontram-se subvalorizados em 1.711.575 euros, considerando o valor de
1.284.230 euros relative a amortizacio que seria efectuada neste exercicio.

fia it



[BERNARDES ISMEROg ASSOCIADOS

Sociedadede Revisores Oficiaisde Contas

Ibersol, 5.G.P.5..5A

Opiniao

8 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da situacio referida no paragrafo n® 7
acima, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio financeira da
[bersol S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2001, o resultado das suas operagdes e o0s
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e a informacdo nelas constante ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

9 Sem afectar a opinido expressa no pariagrafo anterior chamamos a atencio para o
facto de, conforme referido na Nota 2 do Anexo ao Balango ¢ a Demonstragio dos
Resultados, a sociedade ter pela primeira vez utilizado o Metodo da Equivaléncia
Patrimonial na contabilizagio das participagoes em filiais e associadas, com o qual
concordamos, e cuja nio aplicagdo, no exercicio de 2000, constava do paragrato sétimo, da
Certificagio Legal das Contas ¢ Relatorio de Auditoria sobre a Informacdo Financeira
[ndividual.

Porto. 28 de Marco de 2002

Bernardes, Sismeiro & Associados, S. R.O.C., Lda
representada por:

Herminio Antonio Paulos Afonso, R.O.C.



BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DEZEMBROC DE 2001

Euros
Activo 2001 2000
Activo Amortizaces Activo Activo
Eruto Provistes Liguido Liguido
Imobilizado:
Imobilizacoes incorporeas:
Despesas de instalacan 22.757.264 17.227.849
Despesas de ivestigacao e de desenvolvimento 427 665 197.873
Propriedade industrial e outros direitos 3.508.806 1.187.970
lTespassas 520.244 217.496
Imobilizacoes am curso 648,052
Diferencas de consolidacan 2781206
36.652. 237

Imobilizacoes corporaas:
Edificios e cutras construgoos
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios

Equipamento administrativo 5877758 1.906.007
Outras imobilizagées corporeas 3193291 1.671.004
Imobilizacées em curso 2.045.222

G1.3058.613 14.178.676

Imvestimentos financairos:

Partes de capital em empresas participadas 2.018. 7.BBETES
Adiantamentos o/ investimentos financeiros 553
8.571.831 7 BEE. 155
Circulanta:
Fxistencias:
Materias-primas, subsidiarias e de consumo 1. BTT
Mercadorias 26018
1. 773,895
Drvidas de terceiros - Medio e longo prazo:
Clientes de cobranca duvidosa 14.7
Outros devedores 74,820 74820
14,789 74,820 74.820

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientas c/c

o
b
[
tn
-]

Empresas participantes
Adiantamentos a fornecedores 11.617
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado h7.687
Estado e outros entes publicos
Outros devedoraes

574

00

sy —

] L] =

lMtulos negociaveis:
Outros ttulos negociaveis 406 4065 406
A06 405 06

Depositos bancarios e caixa:
Depositos bancarios
Caixa

349
914

0. 263

Acréscimos e diferimentos:

Acrescimos de proveitos 598.263 508,263 2065846
Custos diferidos 247 8936 247 8936 79632
1 1,446,199 2.745.478

lotal de amortizagoes

lotal de provisoes
Total do act ivo 1271 564 830 540 545




BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DEZEMBRO DE 2001

Euros
2001 2000
Capital proprio e passivo
Capital proprio:
Capital 20.000.000 20.000.000
Accoes proprias - Valor nominal -153.940 -153.940
Accoes proprias - Descontos e premios -563.889 -563.889
Premios de emissao de accoes 459,937 459,937
Reservas de reavaliacan 12110 12,110
Reservas:
Feservas legais 2.736.473 1.995.192
Outras reservas 2. 733,838 -773.346
25.234.529 20.986.054
Resultado liquido do exercicio 5,505,466 5,356,795
Total do capital proprio 30,739,995 26,342,859
Interesses minoritarios 554,004 505.392
Passivo:
Provisoes para riscos e encargos:
Outras provisoes para riscos e encargos 554,295 404,296
584.295 404,296
Dividas a terceiros - Medio e longo prazo:
Emprestimo por obrigacoes 4.987.979 8.479.564
Fornecedores de imobilizado c/c 1.910.764
Outros credores 733.232 537.980
F.631.975 9.317.545
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicoes de cradito 14.869.090 5,162,434
Fornecedores, c/c 11.609.071 10.315.520
Fornecedores - Facturas em recepcao e conferancia 196,930 204,268
Fornecedores de imobilizado, c/c 1.942.542 5.327.246
Estado e outros entes publicos 2.667.360 1.615.257
Outros credores 4,590,609 G82.530
25.869.602 25,307,255
Acrescimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 7.945.280 5.534.861
Proveitos diferidos 2.479.439 104,438
10.424.719 5,639,299
Total do passivo 54,570,591 41.668.394

Total do capital proprio, dos interesses minoritarios e do passivo

68.516.645




DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS DE

2001

Euros

Custos e perdas

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas:
Mercadorias
Matarias-Primas

Fornecimentos e senicos externaos

CLSEOS Com O pessoal:
Remuneracogs
Encargos soclals:

outros

Amortizacdes do ImobllZado corpared @ INCorpareo
Provisoes

ImMpostos
Cutros custos operacionals
(A

JUros e custos similares:
cutros
(c

CLSL0S | FIE"I'U&S extracrdinarias
(E)

|ITI|:IEI5[EI sabre o rendimento do exerclcio
(G)

Interessas minoritarios

Resultado consollidado ||'I:|IJ|IJI:I o exercicio

Proveltos e ganhos

vendas:
Mercadorias
Frodutos
Frestacan de servicos

Trabalhos para a propria emprasa
Proveltos suplementares

Subsldios A exploracdo

Cutros proveltos e ganhos operaclonals

(B

GAanhos de participacoes do capital :
Relativos a empresas participadas

Rendimentos de tiiulos negocldvels e deautras aplicacoes financelras:
outros

Outros Juros & proveltos similares:
outros
8}

Proveltos & ganhos extracrd Inarios
L]

2001

2000

583,658
23.791.513

21.6572.478

G790, 26

7402329
100,000

104,098
18,539

24375171

ral

0,196,589

28,362,604

F.602.329

122637

360641
21.797.049

18.635.409

5,724,040

5.880.493

86,556
S.018

22157690

25,258,243

24,363,449

5,880,453

S5, 575

1.4165.030

90,558,330

AT6.030

G5, 292

Fi.755.449

G5, 292

91,975, 360

473,468

92.448.828
1.223.985

93.672.813
8612

5,505, 456

99,256,891

f8.370.742

1. 1885615

79,558,357
1.002.918

80.562. 275
-328, 264
5,356,795

85,590,806

{63518
95,942,730
17.293

1.463.675

96.723.541

457,949

1.463.675

466,960
81.743. 264
29, 250

1.823.870
134,705

82.249.474

37445

1. 968,576

A0

119,385

98,645,165

122,072

5829

G, 704

84,585,494

58, 2893

98,771,237

485,654

99,256,891

84,658,787

932,079

85,590,806

Resumo:

Resultados operacionals:(B) - (A) =

Resultados financelros: [(0) - (B)] - [{C) - (A)] =

Resultados correntes: (0 - {(C) =

Resultados antes de Impostos: (F) - (E) =

Resultadn consolidado com oS INteresses minoritaros do exsrciclo: (F) - (G) =

8,089,835
-1.293.958
G 795,877
G.808.063
5.584.078

5834045

-545.999
5,288,046
G031, 4459
5028531




Valores em euros

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR FUNGOES

Ano
2001

2000

Vendas e prestacoes de servicos
Custo das vendas e das prestacoes de servicos
Resultados brutos
Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribuicao
Custos administrativos
Outros custos e perdas operacionais
Resultados operacionais
Custo liquido de financiamento
Ganhos (perdas) em filiais @ associadas
Ganhos (perdas) em outros investimentos
Resultados nac usuais ou nao frequentes
Resultados correntes

Resultados correntes apos impostos
Resultados extraordinarios
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos

96,723,542
79150797

52,249,474
69,975,469

17.572.751
1.951.268
4.349.431
G.136.045

187.242

12.274.005
2.347.153
3.182.520
2.407.767
1.808.511

8.851.40
1.315.049
-747.490

71.216.359
537.240
O6.458

1.015 21,1324
12.186 -722.983
G.B08.063 5.037.449
1.223.985 1.002.918
5.584.078 5.028.531
0 0

0 0
5.584.078 5.028.531




DEMONSTRACAD CONSOLIDADA DE FLUXOS DE CAIXA

Ano Ano
2001 2000
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientas Q68,732,922 871 555766
Pagamento a fornecedores 47100134 47,286 549
Pagamento ao pessoal 22.354.460 19.218.425
Fluxo gerado pelas operagoes 20,278 328 15 060, 7
Pagamento frecebiments imposto s/rendimentos 228364 A ENET
Outros recebim. /pagam. relativos as operacoos -8.895.419 -4.729.247
Fluxo gerado antes rubricas extraordinarias 20.511.273 9,805,793
Recebimentos relacionados c/rubricas extraordinarias 246 6711 482318
Pagameantos relacionados c/rubricas extraordinarias 102.029 357,369
Fluxo actividades operacionais (1) 20.655.815 9.930.742
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Imvestimentos financeiros 1.269.441
Imobilizagtes cor poreas 367.241 96.058
Imobilizagtes incorporeas 520.689 516,060
Juros e proveitos similares 53,4480 306145
Dividendos recebidos 1.410
Outros 7173
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 3176793 2986423
Imobilizacoes corporeas 17.180.052 F.250.874
Imobilizagoes incorporeas 3845715 2738760
Outros G5
Fluxo das actividades investimenta {2) -21.979.281 -18.233.323
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Contratos de locacao financeira celebrados 23556249 0
Pagamentos respeitantas a:
Amortizacao de contratos locacao financ. 1.074.716 1.074.715
Juros e custos similares 1.286.018 588427
Dividendos pagos 1.088.909 1.083.200
Aguisicio de accoes proprias 439,221
Variacio de empréstimos obtidos 5.316.284 7. 550.0765
Fluxo das actividades financiamento (3) 4122270 4.364.312
Variacao de caixa e seus aquivalentes 2.798.504 -3.938.269
Efeito das diferencas de cambio -146 -40
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3652123 286185
Efeito de variagao do perimetro -2 312 487
Caixa & sous equivalentes no fim do periodo -3.165.852 -2652.123
Variacio de caixa e equivalentes de caixa 2.798.904 -3.938.269
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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
sobre a Informacao Financeira Consolidada

Introducio

| Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificacio Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatorio consolidado de
gestdo e nas demonstragoes financeiras consolidadas anexas da I[bersol, S.G.P.5., SA, as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2001 (que evidencia um total de
85.834.590 euros, um total de interesses minoritarios de 584.004 curos ¢ um total de
capital proprio de 30.739.995 euros, incluindo um resultado liquido de 5.505.466 euros), as
Demonstragoes consolidadas  dos  resultados, por naturezas e por funcdes, e a
Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os
correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa (i) a preparagio do
Relatorio consolidado de gestio e de demonstragoes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagio, o resultado consolidado das suas operacdes ¢ os
fluxos de caixa consolidados: (1) que a informagdo financeira historica seja preparada de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ¢ que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobiliarios: (i1} a adopc¢do de politicas e critéerios contabilisticos adequados; (iv) a
manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados: e (v) a divulgacio de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na
consolidagdo, a sua posicdo financeira ou resultados.

3

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacio de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
Nosso exame.
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Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. as quais
exigem que o mesmo s¢ja plancado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras consolidadas ndo contém
distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (1) a verificagio
de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e criterios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio: (i1) verificagio das operagoes de
consolidacdo: (iil) a apreciacdo sobre se sido adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas ¢ a sua divulgagdo. tendo em conta as circunstancias: (iv) a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade: (v) a apreciagio sobre se ¢ adequada, em
termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras consolidadas: e (vi) a
apreciacgio se a informacio financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

3 O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concordiancia da informagio
financeira consolidada constante do relatorio consolidado de gestio com os restantes
documentos de prestacio de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio
da nossa opinido.

Reserva
7 As Diferencas de Consolidagio geradas na aquisi¢io de uma filial em 1995, no
valor bruto de 10.273.840 euros, foram totalmente amortizadas no ano de aquisi¢do, por
contrapartida de Resultados Transitados. Considerando que a empresa adquirida era titular
de um contrato de franquia pelo periodo de 8 anos, ¢ nossa opinido que o valor referido
deveria ser amortizado no mesmo periodo de 8 anos. Por este facto, os Capitais Proprios ¢
0 Imobilizado Incorporeo encontram-se subvalorizados em 1.711.575 euros, considerando
o valor de 1.284 230 euros, relativo a amortizagio que seria efectuada neste exercicio.

M
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Opinido

8 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da situagio referida no paragrafo n® 7
acima, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consolidada de Ibersol, S.G.P.S.. SA em 31 de Dezembro de 2001, o resultado
consolidado das suas operagoes ¢ os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e a informagdo nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

Porto, 5 de Abril de 2002
Bernardes, Sismeiro & Associados, S.R.O.C., Lda.

representada por:

Herminio Antonio Paulos Afonso
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Certifico que, nos termos da acta nimero quarenta, de vinte e nove de Abril de dois mil e dois, tomada do
livro de actas da Assembleia Geral de Accionistas, se mostra que foram aprovadas por unanimidade, as

seguintes propostas:

Um — Propde-se que o Relatdrio de Gestdo, Balango e Contas, ¢ respectivos anexos, relativos ao exercicio
de 2001, sejam aprovados tal como apresentados;

Dois - Propde-se que o Relatorio de Gestdo, Balango e Contas, Consolidados, ¢ respectivos anexos,
relativos ao exercicie de 2001, sejam aprovados tal como apresentados.

Trés — Como consta das demonstragdes financeiras os resultados liquidos do exercicio foram de
3.505.465,84 € (cinco milhdes, quinhentos e cinco mil, quatrocentos e sessenta e cinco euros ¢ oitenta e
quatro euros).

Nos termos legais e estatutirios propomos a seguinte aplicagio dos resultados liquidos:

Reserva Legal — 275.274,00 (duzentos e setenta ¢ cinco mil e duzentos e setenta e quatro euros)

Reservas Livres —~ 4.130.191,84 (quatro milhdes, cento e trinta mil, cento ¢ noventa e um euros e oitenta e
quatro céntimos)

Dividendos ~ 1.100.000,00 {um milhdo e cem mil euros)

Desta forma, serd atribuido um dividendo iliquido de 0,055 Euros. No caso de a sociedade deter acgdes
proprias manter-se-d a referida atribuigdo de 0,055 Euros a cada acgiio em circulagio. reduzindo-se o

montante global dos dividendos atribuidos e aumentado-se a dotagfio para reservas livres.
Porto, 30 de Abril de 2002

A Presidente da Mesa da Assembleia Geral,
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(lﬁra‘ Luzia Gomes Ferreira)




