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Enercicios
2000 1299
. RCTIVO Activa Bruto Amart. Pren. Acum Bctive Liguide Auctive Liguido
Imobilizado:
Imobikzaches incorporeas
Despezat Invest.e Devensolvimente 23.084.7000 23084 7000 a0 0o
Prepriedade Indusiral e oul. Direitas T10.200.0 F10.2000 oo 344740
237549000, 237848000 0o 34.474.0
imobilizages Corporeas
Effizios & Outras Construcdes 4738 3024300 1004 451 9233 BZATBS0506T) 3266 6802132
Equipamento Bésico TI7E58T248 4308235021 2859362228 I 2741628
Equpamento de Transporte 655934456 S5TISETAT 3 A8TTETR 9. 617.285.3)
Ferramentas & Utersilas SOEE Q18T 8344 224 0 7246027 2857237
Equipamenio Adminisirativa HEL2E2N A 152,040 075 0! S} BEE. 145 B! 54.805.353,5
Ougras Imob, Corporeas 40_?35,4&2_5| 35 BTE 341 D J3E57 41,5 5.186.823 6
Imobilizaghes em Curss 6481 270.0 6.451.2700 236727529
5.285 040 461 B 1 6853538027 36005856589 3681.731.329.4
Investimentos Financeinos
Partes de Capital em Emp. Do Grupe 29784558820 2978455 8820 3541 2285530
Titulos e Outras Aplicag. Financeiras 1537.676.2 1.537.678,2 1.537 678.2
2.8759.093 558 2 D.O-I 287599593 550.2) 25437562782
Circulante:
Existénzias
Materia-pimas Subsidiarias e de Cons 2 467 5B S 245870565 T.801.918.5
Produtos e Trabalhos em Curso 1. 7020584 4457 847135640 1617380881 2] 206805035811
Produtes Acabados e Intermeadios 982 711.5038 186.880814,1 TO8 020888 7 8615374760
Marcadonias 205 305 BBE 4 295.325.886. 4! 2847554277
2982 558 8819 2714041751 2T TIZE 3.188.555 40« 3|
Divides de Terceiros - Médio e longo Praze
Clientes Conta Corrente 46867501058 4685756105 8| 41015868258
Cwtros Devedores 7 E72361 947 1 B85 233837 1 18071181100 2 428565 217 4
£.259111.052.9 65233837 1) BABAETT. 58! 66203631432
Dividas de Terceiros - Custo Prazo
Clientes Conta Cormente 40.145.230,5 o0 40146 2905 40.640,540,01
Cliertes Cebranga Duidesa T2HIDATR2 728754702 oo 09
Adiantamenios @ Fornecedores 11.078.930.0 11.078.830.0 11 548.550,0
Estado & Out. Entes Publicos 29817450 2.921.7480 3666.675.2
Cudres Devedares. 94.265_544_?] 38 548 5817 E7 TID9E3 D 403 7TEMT O
2213529624 109 426.060.9 1118265315 458 635512.2)
Depisitos Bancarios & Caxa
Depdsitos Bancaros 5347 447 3| 53474473 TT.505.481 5
Caixa 1.377.362,0 1.377.3620 1.676.072.0
67248083 6.724.808.3 THAEZE53 0
Acrescimos a Diferdmentos:
Acrescimes ¢ Provedios 1.504 413 00 1 604.413,00 329254850
Custes Diferides 3.034.556 .00 3.034.565 00 28T ETTD
4 638,975 00 463897000 25797 3720
Total de Amartizazhes 1.708.148 7027
Total de Provishes 445 064.078,1
Total de Active. 17.764.164.6453 ZASS VL TTER| 15508851 BRE S| 17.608.008.012 8
- - I
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A Agminietrac3o

Capital Prapria e Passivo

Capital Propra.
Capital

Acches (Quates) Proprias:
Walar Nominal
Premios & Descantos

Framios de Emissao de Acces (GQuatas)
Reservas de Reavaliagio
Reservas

Reservas Legais

Outras Reservas

Resultados Transitados
Resuttade Liguida do Exercicio

Total do Caprtal Propnc

Fassivo
Frovisies para Riscos e Encangos.
Outras Provistes p/ Riscos e Encargos

Dividas a Terceires - Medio e Longo Prazo
Dividas & Instituiches de Crédit
Fomecedores Conta Corente
Cutros emprésmns Obtidos
Cutres Crecores

|Dividas a Tercsiros - Curte Prago
Dividas 2 Instiuicbes de Crédis
Fomecedores Conte Comente
Fernecedores Tiulos a Pagar
Formecedores de Imob. - Titulos a Pagar
{Restanes Acciontsas (Socios)
Adiantamentos de Clentes
Cunros Empréetimos Obtidas
Fomecedores de imobilizade C/C
Estado e Outras Entes Pablicas
Outros Credores

|fcrescimos & deferimentos:
Acréscimes de custos
Proveitos difenidos

Totzl do Passivo

Total do Capital Préprio dos Interesses
Minoritirios ¢ do Passvo

Exgrcicios
2000 1009

2.500.000.000.0 2.500.000.000.0
(206.000,09 1208.0G0.0)
{180,208.0) (180.208,0)
B80.000.000.0 S80.000.000.0
4.092.876.670,6 4092 876 870,85
0000 928 4 | T0.000 9281
564,717 3278 664 717327 8

{5 508,657 595.2)
{1,366 043 485,1)

(3.953.109.176,7)
{1,545 548 4%6.5)

1.410.457 838,2 2,788 541 3233

5 500.000.0 & 500.000.,0

' 22101724 5 21.673.205,5
! 66,645 B20,0
915.014.248,3 306 768.530.7

941 115.570.8 487 28T 5692
12378 TTA045,T | 126708564 9850
258213885 3BHI20675

- 1.445.418,0

5,054,303 7 507376827
1.774.875.0 24804370
230132510 16.264.833,0
4118425397 817.215.315,7
Z2.044.270.3 214294185

{ 128704345785 | 13.774.605.456.4
ITETIZ161.0 538193248 0
289 3180 3.785.414.0
31.708.478,0 541.984.662.0

14.196.454.026,3 | 14.809 467 68I.5
S
1580080518665 | 17808.009.0M29
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. J_ Exercicios
CUSTOS E PERDAS ] 2000 1996
| ’
Custo das Mercadonas vendigas e |
Materias-Frimas consumidas
1
Mercadorias \ 15.0:44 25210 J2837.9M0
Materias |,_ BE.735.422.0 B1.779.674,0 69.062.320.8 101,700 9118
Fomeciments & Senicos Extemos | 283,257.565.4 1 BT B18.575.5
Custes com o pesscal
Remuneragdes 320,283 7020 295 B37. 7251
E_
Encargos Sociais: |
FPensbes 1267530
Ourros BB 426.167,0 408 B48. 5220 835871979 379.204.523.0
Amortizaghes de imobilizagses Corporaas r
e Incorpareas 128.110.128.0 I 134 065 513.0
Frovisdes 85 753.135,0 214 863 2683,0 552854758 100,330 568,58
Impastas 32.848.881,0 3B.326.0535
‘Outros Custes Oparacionas £1.522.408,0 54.371.282.0 23.735.584.0 ( 620616375
H
1
(A) 1.082112.413,4 | 1020817 4366
Hluros e Custos Similares
Outras | 1.587 4401767 | 1587 4454767 | 15874103715 | 1.597410371.5
C) 2670.581 590, 2,618,327 B0E1
Custos e Perdas Extracrdinarios 126 502 3618 3420.402.313 1
(E) 2799 053.951,8 | 80387301212
]
Impesto sobre o Rendimanto 20.817.997.0 | 7.082.887.0
(@) 2519981 9469 6.045.822.108,2
Resuitade Liguide da Exercizio {1.388.043.485.1) (1.545.54B 418.5)
1.41.930.453 8 4.500.274 888 T
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Exercicios
Proveltos e Ganhos 2000 19599
WVendas:
Mercadorias 65, 7EY 195,0 £93.450.000.0
Produtcs 1680.000.000,0 -
Presiagao de Servgos 5348341220 TE4 4213170 461 0855480 | 1154 4655490

Wariagiio da produgio

Trabalhos pf 2 prapria Emprasa

(412 743 £71 8)

{148 623.012.5)

74.701.265,0

Provedes Suplementares 99 BET 6330 S8 7163645 |
Outros Provertos Operacionais - 98 887 B33.0 16487 0 | 96.734 8515
(By 451.545 278 2 1.178.278. 6530

Outros Jures e Provertas Similares [

Relativos & empresas do grupo 428 615 535.0 414 5511720 \
Onrtres TE.026.0 428.591.561.0 542,688,5 415.193.8580.5
(D] 880,235,839, 2 l] 1804 4725135
Proveitas e Ganhos Extracrdinarios 551.701.824 8 | 2.805.802178,2
IF) 14319284530 4.500.274. 6637

Resumo:

Resultados Operacionais (B) - (A) {B31.567.135,2) 158.361.216.4

Resultades Financeiros {D-B) - (C-A)
Resultados Comrentes. (D) - (C)

Resuttade Antes de Impesto (F) - (E)

Resultado Liquide do Exercicis (F) - (G)

(1.158.757.615,7)
(1.790,324,750,9)
(1.367 125 488 1)

(1,388,043 485,1)

{1.182.216.511.0)
(1.023.855 204 6)
(1.538. 455 431 5}

(1.545.548.418 5)
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IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, S.A

DEMONSTRACAC DOS RESULTADOS POR FUNCOES

Outros custos e perdas operacionais
Resultados Operacionais
Custo liquido de financiamento

Ganhos (perdas) em filiais e associadas
Ganhas (perdas) em outros investimentos
|Resultados née usuais ou nic frequentes
Resultados Corrrentes
Imposto s/ Resultados comerites
Resultados Correntes apos impostos
Resultados Extraordinarios
Imposto s/ Resultados Extracrdinarios
Resultados Liquidos

Resultade por Acgdo

_EXERGICIOS
2000 1999
Vendas e prestactes de servicos 764.421.317,0 1.154.485.549,0
Custos de vendas e das prest, Servicos 7747028812 422748 4553
Resultados Brutos (10.2B81.564,2) 731.716.093,7
Qutros proveitos e ganhos operacionais 99.867.633.0 173.436.118,5
Custos de Distribuigio . 27.293.424 5 282284920
Custos Admiﬂist:rativcs 360.122.587 .9 4686.169.875,5

333.737.181,2
(631.567.135,2)

B67.211.782,7

217.439.749,0
(1.281.339.168,9)
20.917.997,0
(1.302.257.165,9)

(85.786.319,2)

(1.388.043.485,1)

252.392.626,3
158.381.216,4

791.270.760,0

(175.982.454,4)

{808.891.998,0)
7.092.987,0

(815.584.985,0)

{729.563 433,5)|

(1.545.548.418,5)
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IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAD-PARA, S.A

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2000

Actividades Operecionais:
Recebimentos de clientes 365.154.573.00
Pagamentos a fornecedores -215.210.867,00
Pagamentos ao pessoal -175.883.429.00
Fluxo gerado pelas operagbes -22.039.743 00
Pag/Rec. Do imposto scbre o Redimento -30.798.544 00
Outros Rec/Pag. relativos a actividade operacional 1.187 452 689,60
Fluxos gerados antes das rub. Extraordinérias 1.134.614 402 50
Recebimentos relacionados ¢ rub. Extracrdindrias 8.235.540,90
Pagamentos relacionados of rub. Extraordinarias -2.869.716.40

Fluxos das actividades operacionais (1)
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros -484,500,00
Imobilizagdes corpireas 0,00

Fluxos das actividades de investimento (2)
Actividades de financiamento:

Recebimentos provinientes de:

1.140.280.227 10

Empreslimos Oblidos 0,00
Pagamentos respeitantes a:

Emprestimos obtidos -1.052.743,00

Amart. De contratos de locago financeira -1.215.222 00

Juros e cuslos similares -983.307.876,00

Dividendos -7.655,00

Aquisicédo de acches proprias 0,00

Fluxos das de financiamento {3)

-484 500,00

-995.583.496.00

Varacao de caixa e seus equivalentes

Efeitos das diferengas de cambio

Caixa e seus equivatentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periedo

144.212.231,10
-291.551.764,00
-4.753.855.573,00
-4 609 344 631,90
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Certificaciio Legal das Contas
e
Relatério de Auditoria

Introdugiio

1.  Nos termos da legislagiio aplicivel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e o
Relatdrio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatorio de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio de 2000 da Imobilidria Construtora Grio
Pari, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2000, que evidencia
um total de 15.608.952 Contos e um total de capital proprio de 1.410.498 Contos, incluindo
um resultado liquido negativo de 1.388.043 Contos, as Demonstragdes dos resultados por
naturezas e fungdes e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e
o correspondente Anexo,

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio: (i) a preparagio de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa; (i) que a
informagiio financeira historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgao de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;
(iv) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciade a actividade da
Empresa, a sua posi¢io financeira ou resultados, e (v) que a informa¢io financeira
prospectiva seja elaborada e apresentada com base em pressupostos e critérios adequados e
coerentes e esteja suportada por um sistema de informagfo apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagio de contas acima referidos, incluindo a verifica¢@o de que, para os
aspectos materialmente relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nes emitir um relatorio
profissional e independente baseado no nosso exame

Ambito

4. Excepto quanto ao referido nos paragrafos 7 e 8 abaixo, o exame a que procedemos
foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de RevisZo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgOes materialmente relevantes. Para tanto o

Rua 5. Filipe Mery, 25, 1% Drt.  P-1250-225 LISBOA  Tel: (+35%) 213 826 050 Fax: {+351) 213 826051 e-mail: finaudit prvl@alliott pt
Inscrigio n.” 133 da O R.Q.C. - Audibor Externo registado na C MV M. sob o n.” 8158 - Camtal €5.000 - N.ILP.C,. 503 373 885
Represented through Alliatt Group, a worldwide network of independent firms




Grio Pard, 5.A.

referido exame incluiu: i} a verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
¢ informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragiio, utilizadas na sua
preparagdo, i) a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstincias; iii) a verificagiio da aplicabilidade do
principio da continuidade das operagdes; iv) a apreciagdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagio das demonstracdes financeiras; e (v) a verificagdo, para os aspectos
materialmente relevantes, de que a informagéo financeira é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concordincia da informagio
financeira constante do relatorio de gestio com os restantes documentos de prestagio de
contas.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo
da nossa opinido.

Reservas

7. Na rubrica de Produtos e trabalhos em curso estdo incluidos encargos com operages
de loteamento, estudos ¢ projectos de arquitectura que ndo tém correspandéncia directa com
as despesas efectivamente incorridas na sua execugdo, devido 3 inexisténcia de um sistema
de controlo de horas/técnico trabalhadas. A valorizagio destes trabalhos, provenientes de
anos anteriores , no montante de pelo menos cerca de 1.085.000 Contos, foi feita com base
em estimativas e tabelas de honorarios aplicadas a cada uma das fases da sua execugdo.
Nestes termos, nio conseguimos avaliar da razoabilidade dos valores que compdem esta
rubrica, admitindo-se, contudo, que poderdo ser recuperados, caso venham a ser criadas as
condigdes que se perspectivaram com a finalizagdo do Acorde Global e que permitem o
desenvolvimento dos empreendimentos associados a estes estudos e projectos.

8. A data de 31 de Dezembro de 2000, encontravam-se em mora responsabilidades
perante a Administragio fiscal e a Seguranga Social, (conforme nota n° 28 do Anexo)
contraidas apos 30 de Junho de 1997, data de referéncia do Acordo Global, no montante de
cerca de 386.000 Contos, pelo que poderio ser liquidados 4 Empresa juros e coimas, no
montante de cerca de 60.000 Contos e 570.000 Contos respectivamente, encontrando-se
apenas provisionado o valor correspondente a juros. Considerando que a materializagio
destas contingéncias depende de um acto administrativo das entidades credoras e que ha a
possibilidade da Empresa vir a constituir-se credora do Estado por valores superiores aos
atrés referidos, tendo em conta a eventual nulidade da Clausula n® 3.5 do Acordo de Fecho
do Acordo Global, em que a Empresa renuncia ao erédito a seu favor decorrente do excesso
entre ¢ valor dos bens que foram entregues a titulo de daglo em pagamento € 0 respectivo
valor das dividas fiscais extintas, ndo conseguimos apurar da extensio das eventuais
responsabilidades inerentes a esta situagdo

9. As demonstragdes financeiras individuais referidas no pardgrafo 1 acima relevam os
Investimentos financeiros em empresas filiais e associadas pelo método do custe, ndo
reflectindo assim os efeitos no resultado do periodo e no capital préprio que resultariam da
aplicagio do método de eguivaléncia patrimonial, conforme requerido pela Directriz




- S e

Grao Pard, S.A.

Contabilistica n° 9. No entanio, como em conformidade com os requisitos legais a Empresa
temn a obrigagdo de preparar informagio financeira consolidada em referéncia dquela mesma
data, se considerarmos o valor dos ajustamentos de consolidagdo referentes 4 eliminagio das
participa¢des em partes de capital da Empresa mée e concomitantemente os valores das
reservas constantes das Certificagdes Legais das Contas relativas as demonstragdes
financeiras das empresas filiais e associadas, o Capital proprio da Empresa seria reduzido
em cerca de 2.200.000 Contos, incluindo o Resultado liquido atribuivel ao exercicio.

10. O calculo das reservas de reavaliagiio legal do edificio sede, efectuado em exercicios
anteriores, ndo incluin o efeito da actualizagio das amortizagdes acumuladas, o que
determinou que o wvalor contabilistico deste activo, no montante de cerca de 2.740.000
Contos, e o correspondente valor de reservas de reavaliagdo estejam sobrevalorizados em
aproximadamente 400.000 Contos, embora a Administragdo da Empresa considere que o
valor de fruigdo do imdvel corresponde a um valor de capital nfo inferior ao registado.

11. Conforme referido na nota 48 do Anexo, a rubrica de Produtos acabados e intermédios
inclui um empreendimento turistico, inicialmente comercializado em regime de direito real
de habitagic periddica, que tem vindo a ser explorado como unidade hoteleira
Considerando a actual utilizagdo deste bem e a circunstincia do seu valor liquido
contabilistico, de cerca de 589600 Contas, j4 ter sido ajustado por valor equivalente ao da
depreciagio de bens corporeos da mesma natureza, justifica-se a reclassificagao
contabilistica deste montante para a rubrica de Imobiliza¢des corporeas.

Opinifio

12. Em nossa opinido, excepto quanio aos efeitos dos eventuais ajustamentos que
poderiam revelar-se necessarios caso nio existissern as situagSes descritas nos paragrafos 7
e 8 acima, e excepto quanto aos efeitos das situagGes descritas nos paragrafos 9 a 11 acima,
as demonstragSes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira da Imobiliaria Construtora Grio Pari, S.A. em 31 de Dezembro de 2000, o
resultado das suas operagGes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e a
informagdo financeira nelas constante e, para os aspectos materialmente relevantes,
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

13. Sem afectar a opinifio expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengdo para os
seguintes factos:

1) Tal como referido na nota 51 do Anexo, o Acordo Global firmado em 8§ de
Julho de 1997 entre a Empresa, conjuntamente com a Interhotel, S.A., Matur, S A e
Autodril — Sociedade do Autédromo do Estoril, S A. (actualmente Autodnl, S GPS,
S.A), e o Estado foi definitivamente fechado (Acordo de Fecho), em 8 de Fevereiro
de 2000, resolvendo-se assim, em termos definitivos e globais, por via negocial, todos
os diferendos que estas empresas tinham com o Estado, criando-se entdo as condigtes




Grao Para, S.A.

para a reorganizagio estratégica, operacional e financeira da Empresa e das suas
associadas. Os efeitos contabilisticos resultantes deste Acordo foram ja registados, nio
havendo, no que se refere a Empresa, qualquer impacto no Resultado do exercicio,
ressalvando, contudo, o efeito decorrente da eventual nulidade da Clausula n° 3.5 do
Acordo Global, conforme referido no paragrafo 8 acima,

iiy As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no principio
contabilistico da continuidade das operagdes, apesar do Capital proprio apresentar
valor negativo apds os ajustamentos considerados nas reservas descritas acima, dado
que a Administragio considera que os seus activos iméveis e os das empresas
associadas tem afectos projectos com capacidade de concretizagio a médio prazo que
potenciam as condigBes para gerar proveitos para o Grupo, suficientes para a
prossecugdo da sua actividade e para o seu equilibrio financeiro. Adicionalmente,
salientamos que subsistem em balango saldos devedores de associadas de cerca de
5.560.000 Contos, alguns dos quais de antiguidade consideravel, cuja regularizagio
também se encontra dependente da concretizagdo de algumas ac¢des mais imediatas
com vista ao saneamento financeiro do Grupo, nomeadamente alienagio de activos ou
a conversdo de créditos em capital e da rentabilizagio das unidades hoteleiras em
exploragio.

Lisboa, 27 de Abril de 2001

Pereira Rosa, Victor Ladeiro, S.R.O.C.
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

BALANGO
31 de Derembro de 2000
Exerclcios '
2000 1999
ACTIVO Active Brulo Aot Prov. Acum. Activo Liguido Acliva Liquide
Imobilzado:
frmobllzacies Incomporeas
Despesas de Instalagdo 12.040.378,0 10.323.145,0 1.717.233.0 4.807.132 .0/
Despesas Invest.e Devensohimento 23,084.700,0 23.084.700,0 0.0 0,0]
Propriedade Indusirial e out, Direitos 1.280.200,0 1.280.200,0 0,0 34.474 0]
36.405.278,0 34.688.045 0 1.717.233.0 4,841 'Enﬂﬁ%
Imobilizagles Corporeas
Temrencs & Recursos Naturais 3.331.851 8267 3331851826 7] 4.412.268.924.0
Efificios @ Outras Construgbes 13.124.518.733.8 4£762.934540.0| B361.584.0938) 11.804.705374.9
Equipamento Basica 2.076.007.0684,7) 2250 8720247 3251341400/ 351.784.658,2]
Equipamentn de Transporte 139.030.119,3] 121.877 4588 171526605 17182184 5
Ferramentas e Ltensilios 32198 8181 30,527, 7424 1.671.075,7 12,0315
Equipamento Administrative 1.052 487.928,2 856.027 0256 106.460.002 6 138.924.752 6]
Taras e Vasilhame 14 809 0 146880 00
Outras imob. Corporeas 358052 593 8 I16.716.174,2 41.376.4196) 1.548.013.788,6
Imobilizaghes em Curso 12.805.318,1 12.805.318.1 13.838.801,1
Adiantamentos por conta imaob, Corp. 7.768.580,0 7.768.580.0 16.078.000,01
20,544 775,882, 7 B.438.070 854,7] 12.205.805.018,0{ 18.794 526 5634
— .
Investimentos Fimanceiros
Partes de Capital em Emp, Associadas 1.870.434.011.2 8550000001 1.803.834.011.2 695.090.671,2
Tiulos e Outras Aplicag. Financeiras 137 785.918,0 137.7688.818,0 1164 0880
20082236292 56.500.000,0) 18417238282 B06.254.758,2
Circulante:
Existéncias
Materia-primas Subsidiarias e de Cons. 52.188.680,0 11.158.4250 41.030.255,0 38483968 5
Produtos e Trabalhos em Curso 1.781.615.868.9 84.7T13.664.0| 16959023045 3.111.071.4408
Prodifos Acabados e Infermédics 1.654.509.338,5 185 690.614,1 1507818724 4| 30734783741
Mercadorias J27.729.541.3 327 7295413 101.041 655 &
3.850.043428 7 ZB2.562.6031| 3.573480.6256| 6.324.075.138,
Crividas ce Terceires - Curto Prazo
Clientes Conta Corrente 125.040.368 4 0.0 125.040.368 4 127 162.079,7
Clientes - Titulos a Receber 0,00 00
Clientes Cobranga Duvidesa 182,158,862 8/ 182.158.062 8 0,0 9508 4
Quiros Accionista (Sosios) 21.926 0780 7.500.000,0 14.436.078,0 0,0
5, publico estatal H.922.588.0 B9Z2 6880
Adanlamentos a Fornecadores 12.045.383.0 120453930 11.766.143.0
Cutros Devedores 282 173.800.9 1210545007 171.118.300,2|  1.766 625 788 2|
£42.267.601.1 310713.472,5]  331.554.126.6] 1.0085636193
Depdsites Bancarios e Caixa:
Depdsitos Bancarios 18.710.825,8 18.710.826.8 1.849.710,6
Caixa 2,073.095,5/ 2.073.065,5 2.5&9.092.0'
20.783.922 3 20,783,922 3 4.418.802 6
Actescimos a Diferimentos:
Acrescimos e Proveitos 2.133.230,00 2.133.230,00 54 676.310,0
Custos Diferidos 27 445 435 40 27.445 435 40 T.776.622.0
29.578.66540 28.578.665 40 62452 932.0
Total de Amortizagdes 5.540.158.908.7
Total de Provis bes. <~y 583.376.0756
Total de Actvo 2120k 078 7074 b13sasssssa| 18100843 7221| 277054334213
/A 7 s 7
A Adminiatragao QO Técnice Cficial de Contas
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

31 ce Dezembre 2000

BALANGCO
Pag. 212
Exercicios
2000 1999
Capital Propric e Passive
(Capital Propria:
Capital 2.500.000.000,0 | 2.500.000.000,0
Acgbes (Quotas) Proprias:
Valor Nominal (707.515.470,0)|  (307.515.470,0)
Promios & Descontos {481.460.278,B) {9.460,278,8)
Premios de Emissao de Acgbes (Quotas) B80.000.000,0 S80,000.000,0
Diferencas de Consolidagao 1.504 £95,558.8 730.827.247.9
Ajustamentos de partes de Capétal em
Fillais e Associadss (48.912,504,7) (41.883.811,0)
Reservas de Reavaliagac 3.807.264.722,7 5.153.142.209,0
Resarves:
Resorvas Lagais 84672 1411 70.000.928,1
Outras Reservas 21B.566.980,9 T44.807.771,5
Resultados Transilades (7.605.410.81B,4)| (8.943,984,887,8)
Resultado Liquida de Exercicio {1.024.941.558, 1) (744.717.191.1)
Tetal do Capital Proprio (782.741.228,5) 58.506.417.8
Interesses Minoritérios 1.715.597 463 4) 1.629.?1?.013:5
Passivo
Provistes para Riscos e Encargos:
Cutras Provisdes p/ Riscos e Encargos 34,420 240,8 34.420.240.8
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Praze
Dividas a Instituigdes de Crédilo - -
Fornecedores Conta Carrente - 285.388.375.0
Qutros empréstmios Obtidos - 66,845 8200
Estadp e Oufros entes Publicos - BB1T 4680
Outros Cradores - 68,701.452,0
- 399.763.113,0
——
Dividas a Tercairos - Curte Prazo
Dividas a Instituigdes de Crédito 17.385.963.711,0 | 17 421.982 1421
Fornecedores Canta Corrente 630.208.714,2 458,885 110,0
Fornec -Fact Em Conferéncia 3.135.285,0 828 .736.5
Fornecedores - THulos a pagar - 1.445.418,0
Fornecedores de imob. - Titulos a Pagar - 30.758.541.0
(Restantes Accionistas (Socios) 4.961.532.6 5.001.011.6
Adiantamentos de Clientes £.354.174,8 5.875.606 8
Outros Empréstimes Obtidos. - 2.521.809.531,0
Fornecadores de Imobilizade CIC 176.487.8718,0 41.897.528 0
Estado & Outros Entes Pablicos 570.735.978,7 3459187156 0
Qutros Credores 420 743.220,5 -
19.558.620.444,8 | 24.352.974.282.9
(Acréscimes e defarimantos:
Acréscimos de custos 9656.850.408 4 B40.175.008,0
Proveitos difsridos 2.991.318.0 375.577 344 0
960.841,726 4 1.318.782 353 0
Total do Passive 20502 982.412,0 | 26.106.909.980,7
Total do Capital Préprio dos Interesses
Minorttarios & do Passive 18104 643,722 1 | 27.785.133.421.3
VA [
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

31 de Dazembro de 2000 Pag. 172
Exerclicios
CUSTOS E PERDAS 2000 1999
Custo das Mercadories vendidas &
|Materias-Primas consumidas:
Mercadorias 37.832.229,0 103.579.814 5
Materias 227482 2555 265.084.494.5 200.676.340,5 304.256.155.0
Fornecimento & Servigos Externcs BOT.087.085.6 5681.877.070.1
[Custcs com o pessoal
Remuneracbes 877.521.208.5 750.802.030,2
Encargos Soclais.
QOutros 171.891.062,0 | 1.049.412268 5 200 183.648,3 950,885 878,5
LAmortizacies de imobilizagbes Corporeas
e Incorpireas 386.180.059 4 536.288 626,6
Provistes 101.827.707.8 ABT 987 TE7.3 61.568.911.1 B57.858.537.7
Impostos 42,337.772.7 66.043.807 .4
Outros Cuslos Operaciongis 106.674.334,0 148.212.106,7 134.5943.814,5 200,887 621,89
(A} 25506737266 2.675.866,163,2
Jures e Custos Similares
Outros 21155504546 | 21155504549 | 2104.315.507,0 | 2104 3155070
1c) 4875224 1815 4.780.281.870.2
Custos & Pardas Extraardinarios 3771.291 688 8 2 B55 006.072 2
{E) B.448 515 880,3 T638 190,742 4
Impesto sobre o Rendimants 25 6259740 42 25057 0
{G) B.482 141.8543 76784413164
Interesses Minoritaries (2.352.711.813,0) (384.045 693.8)
Resultade Liquide do Exercicio {1.024.941.558.1} (744.717.191,1)4
5.104.488 483,2 6.538.678.433 4

O Tecnico Ofical de Contas
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

DEMONSTAGAO DOS RESULTADOS

31 de Dezembro de 2000 Pag. 272
Exercicios
Proveltos ¢ Ganhos 2000 1889
Vendas:
Mercadorias 229.787.185,0 66.614.285.0
Produtos 7.870.725,0 634 0253710
Prastaco de Servigos 1.732.440979,0 | 1.970098.831,0 | 1.528188.2370 | 22288278930
Variagio da produgéo (362 .660.462 8) (14B.635.122.5)
Trabalhos pf Propria Empresa - [+ T4.701.265.0
Outros Proveitos Operacionais - 18.487.0
Proveites Suplementares T2.079.3650 T2079.3685.0 B0, 758887 O B0.778.354,0
{B) 1.679.517.733,2 22385 671.380,5
[Outres Jures & Provedtos Similares
Cutros STETTS.0 S76.775.0 1.332.523,7 13325237
(D} 1,660 094 508,2 2.237.002.913.2
Proveitos & Ganhos Extracrdindrios 3424 363 .975.0 4,302.673.620,2
(F} 5104 488 4832 B.536 B77 433 4
Resumo:
Resultados Operacionans (B) - [A) (BBO.155.893.4) (440.283.773,7)
Resultades Financeiros (D-B) - {C-A) (2.114.973.679.9) (2,102 932 583 3)
Restltades Correntes (D) - (C) (2.895.125.673.3) [2.543.276.757.0)
Resultado Antes de kmposto (F) - (E) (3.242.027.397 .1} 1.095.512.306 0

Resultado Liquida do Exercicia (F} - (G}
{com Interesses Minoriarios)

(3.377.653.371.1)

(1.138.762.885.0)

O Tecnico Cfical de Contas
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GRAO-PARA HOTEL GROUP
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNGOES

Resultados Brutos
Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de Distribuicio
Custos Adminisi_rétivos
QOutros custos e perdas operacionais

Resultades Operacionais

Custo liquido de financiamento
Ganhos (perdas) em filiais e assaciadas
Ganhos (perdas) em outros investimentos

Resuitados néo usuais ou ndo frequentes

Resultados Corrrentes
Imposto s/ Resultados correntes.
Resuitados Correntes apés impostos
Resultados Extraordinarios
Imposto s/ Resultados Extraordinarios

Resultados Liquidos com Interesses
Minoritarios

" Resultado por Acgio

638.011.443,1

152.914.698, 1

108.790.537,2

752.410.093,2

809.881.504,2
(880.155.993 4)

1.823.413.178,7

(589.339.243.2)

(3.292.808 415 3)
35.625.974,0
(3.328.534.389,3)

(49.118 981,8)

(3.377.653.371,1)

— —
2000 195989

Vendas e prestagoes de servigos 1.970.098 8310 2.228.827.8930

Custos de vendas e das prest. Servigos 1.332.087.387.9 979.369.537.7

1.249.458.355,3
155 479.619,0
87.308.184,5
915.576.534,0
842.347.019,5
(440.293 773,7)

1.711.928.147.3

622.887.906,6

(1.529.334.014,4)
42.250.576.0
(1.571.584.590 4)

432 821.705,4

(1.138.762.885,0)

S




GRAO-PARA HOTEL GROUP

DEMONSTRAGAC DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

2000

Actividades Operecionais:

Recebimentos de clientes 1.500.517.829,00
Pagamentos a fomecedores -758.782.204,00
Pagamentos ao pessoal -467.884 956,00
Fluxo gerado pelas operagbes 273.750.869,00
Pag/Rec. Do imposto sobre o Redimento -30.798.544 00
Outros Rec/Pag. relativos a actividade operacional 871.860.194 60
Fluxos gerados antes das rub. Exiraordinarias 1.114.812.319,60
Recebimentos relacionados ¢f rub. Extraordinarias 8.335.540,80
Pagamentos relacionados ¢ rub. Extraordinarias -2.678.576,40
Fluxos das actividades operacionais (1) 1.120.489 284 10
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -484.500,00
Imobilizagbes corporeas 0,00
Fluxos das actividades de investimento (2} -484,500,00
Actividades de financiamento:
Recebimentos provinientes de:
Juros e Proveitos Similares 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Emprestimos obtidos £7.877.313,00
Amort. De contratos de locago financeira -1.215.222,00
Juros e custos similares -1.165.674.795,70
Dividendos -7.655,00
Acgbes Proprias 0,00
Fluxos das de financiamento (3) -1.234.774.985,70
Variagao de caixa € seus equivalentes -114.790.201,60
Efeitos das diferen¢as de cambio -291 522 827 10
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -4.647 465,417,290
Caixa & seus equivalentes no fim do periodo -5.768.665,360,00




Pereira Rosa, Victor Ladeiro ALLINTT

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Certificacio Legal e Relatério de Auditoria
das Contas Consolidadas

Introduciio

1 Nos termos da legislagiio aplicavel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e o
Relatorio de Auditoria sobre a informacgio financerra consolidada contida no Relaténo de
gestdio e nas demonstragbes financeiras consolidadas anexas do exercicio de 2000 da
Imobilidria Construtora Grio Parid, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2000 (que evidencia um total de 18.104.644 Contos e um total de capital
proprio negativo de 782,741 Contos, incluinde um resultado liquido negativo de 1.024.942
Contos), a Demonstragiio consclidada dos resultados por naturezas e a Demonstragio
consolidada dos fluxos de caixa, do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio: (i) a preparagio de
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio qgue apresentem de forma verdadeira e
apropriada 2 posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio e o
resultado consolidado das suas operagles e os fluxos de caixa consolidades, (i) que a
informagdo financeira historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobilirios, (iii) a adopgio de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado,
(iv) a informagfio de gqualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigdo financeira ou resultados, e
(v} que a informagdo financeira prospectiva seja elaborada e apresentada com base em
pressupostos e critérios adequados e coerentes e esteja suportada por um sistema de
informagao apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em wverificar a informacio financeira consolidada
contida nos documentos de prestagao de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

Rua 5, Filipe Mey, 25, 190, P-1250-225 LISBOA  Tel - (+351} 213 825050 Fax (+351) 213 826 051  e-mak fnavdit pra@aliott ot
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Represented through Alliott Group, & worldwide network af indspencent firms




Grao Pard, 5.A. (contas consolidadas)

Ambito

4. Excepto quanto ao referido nos paragrafos 7 a 10, abaixo, o exame a que procedemos
foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga acecitavel sobre se as
demonstragbes financeiras consolidadas estiio isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiuw i) a wverificaciio de as demonstrages
financeiras das empresas incluidas na consolidago terem sido apropriadamente examinadas
g, para o5 casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio,
utilizadas na sua preparagdo, i) verificagao das operagfes de consolidagio e da aplicagd@o do
método de equivaléncia patrimonial; iil) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, iv) a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade, v) a apreciagdo sobre se ¢
adequada, em termos globais, a apresentagio dos documentos de prestagio de contas
consolidadas; e (vi) a apreciagdo se a informagfo financeira é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concorddncia da informagio
financeira consolidada constante do relatorio de gestio com os restantes documentos de
prestagio de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio
da nossa opinido.

Reservas

7. Na rubrica de Produtos e trabalhos em curso estdo incluidos encargos com operagies
de loteamento, estudos ¢ projectos de arquitectura que nao tém correspondéncia directa com
as despesas efectivarnente incorridas na sua execugdo, devido a inexisténcia de um sistema
de controlo de horas/técnico trabalhadas. A valorizagdo destes trabalhos, provenientes de
anos anteriores, no montante de pelo menos cerca de 1.085.000 Contos, foi feita com base
em estimativas e tabelas de honorérios aplicadas a cada uma das fases da sua execugio.
Nestes termos, ndo conseguimos avaliar da razoabilidade dos valores que compdem esta
rubrica, admitindo-se, contudo, que poder3o ser recuperados, caso venham a ser criadas as
condi¢hes que se perspectivaram com a finalizagdo do Acordo Global e que permitem o
desenvolvimento dos empreendimentos associados a estes estudos e projectos.

g Nas rubricas de Produtos acabados e intermédios e Produtos e trabalhos em curso
mantém-se o valor de cerca de %40 000 Contos, relativo a fracgGes ndao comercializadas do
unico empreendimento da associada Grdo Pard Agroman - Sociedade Imobiliaria, S A
concluido ha cerca de sete anos. Nestas circunstancias, dada a auséneia de vendas recentes,
provavelmente em consequéncia das fracas caracteristicas funcionais  dessc
empreendimento, efou de avaliagBes independentes, ndo comseguimos avaliar em que
extensdio podera ser aquele activo realizavel e, consequentemente, determinar o eventual
montante necessario de provisio para o ajustar ao seu valor de realizagao




Grao Pard, S.A. (contas consolidadas)

9 A data de 31 de Dezembro de 2000 encontravam-s¢ em mora responsabilidades
perante a Administragiio fiscal e a Seguranga Social contraidas apos 30 de Junho de 1997,
data de referéncia do Acordo Global, no montante de cerca de 940.000 Contos, pelo que
poderio ser liquidados a Empresa e as suas associadas juros e coimas, no montante de cerca
de 150000 Contos e 1380000 Contos, respectivamente, encontrando-se apenas
provisionados, do valor correspondente a juros, cerca de 140 000 Contos. Considerando que
a materializagio destas contingéncias depende de um acto administrativo das entidades
credoras e que ha a possibilidade da Empresa e das suas associadas, que outorgaram o
Acordo Global, virem a constituir-se credoras do Estado por valores superiores aos atras
referidos (tendo em conta a eventual nulidade da Clausula n.® 3.5 do Acordo de Fecho desse
Acordo Global, em que a Empresa e essas associadas renunciam aos créditos a seu favor
decorrentes do excesso entre o valor dos bens que foram entregues a titulo de dagéo em
pagamento e o respectivo valor das dividas fiscais extintas), no conseguimos apurar da
extensdo das eventuais responsabilidades inerentes a esta situagdo

10. No ambite do cumprimento do Acordo Global as empresas Sociedade Imobiliaria do
Auttdromo Fernanda Pires da Silva, S A e Autodril - Sociedade Imobilidria S.A  foram
constituidas com capitais realizados em espécie, através da transferéncia de patrimonios de
propriedade da Autodril, Sociedade do Autédromo do Estoril, SA_ antes de ser
transformada em sociedade gestora de participagBes sociais, envolvendo por isso a mudanga
da sua titularidade. Estas participacBes financeiras foram relevadas em balango pelo valor
correspondente ao das entradas de capital em espécie, sendo que 51% das acgdes
representativas do capital da primeira foi entregue ao Estado neste exercicio como dacgio
em pagamento, conforme descrito no pardgrafo 16 i} abaixo. Considerando que o valor de
realizag@o dessas partes sociais diferiu do valor originalmente registado como participagio
financeira, ndo conseguimos apurar da extensio de eventuais responsabilidades fiscais, se as
houver, associadas a estas operagGes, tendo em conta as diversas imerpretagGes técnicas
sobre o assunto

11, As associadas Interhotel, S.A. e Matur, S A slo rés em processos judiciais movidos
por um fornecedor, para os quais no decurso do exercicio foram proferidas sentengas de
condenacio ao pagamento de cerca de 285.000 Contos, encontrando-se apenas reconhecidas
responsabilidades de cerca de 155.000 Contos, pelo que o Passivo estd subvalorizado em
aproximadamente 145,000 Contos e os Resultados transitados estdo sobrevalorizados em
1gual montante.

12, O caleulo das reservas de reavaliagio legal do edificio sede, efectuado em exercicios
anteriores, nio incluiu o efeito da actualizagio das amortizagdes acumuladas, o que
determinou que o valor contabilistico deste activo, no montante de 2.740.000 Contos, e o
correspondente  valor de reservas de reavaliagio estejam  sobrevalorizados em
aproximadamente 400.000 Contos, embora a Administragdo da Empresa considere que o
valor de fruigio do imovel corresponde a um valor de capital ndo inferior ao registado

13. Ainda na rubrica de Produtos ¢ trabalhos em curso estd incluido o valor de cerca de
245 000 Contos que deveria ja ter sido reclassificado para a rubrica de Imobilizado corporeo
e amortizade em pelo menos cerca de 135 000 Contos, uma vez que corresponde a obras
efectuadas ha cerca de 10 anos numa das unidades hoteleiras que se encontra em
exploragio, pelo que o Activo, os Resultados transitados e o Resultado liquido do exercicio
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estio sobrevalorizados em cerca de, respectivamente, 135 000 Contos, 123 000 Contos e
12.000 Contos

14. A rubrica de Produtes acabados e intermédios inclui também um empreendimento
turistico, inicialmente comercializado em regime de direito real de habitagio periddica, que
tem vindo a ser explorado como unidade hoteleira. Considerando a actual utilizagio deste
bem e a circunstincia do seu valor liquido contabilistico, de cerca de 589.600 Contos, j4 ter
sido ajustado por valor equivalente ao da depreciagio de bens corporeos da mesma natureza,
justifica-se a reclassifica¢Bio contabilistica deste montante para a rubrica de Tmobilizagdes
corporeas

Opinido

15, Em nossa opiniio, excepto quanto aos efeitos dos eventuais ajustamentos que
poderiam revelar-se necessarios caso nfo existissem as situagdes descritas nos paragrafos 7
a 10 acima, e excepto quanto aos efeitos das situagdes descritas nos paragrafos 11 a 14
acima, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos matenalmente relevantes, a posigio financera
consolidada da Imobilidria Construtora Grao Pard, S.A. em 31 de Dezembro de 2000, o
resultado consolidado das suas operagbes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e a informagio nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva,
e licita

Enfases

16. Sem afectar a opinidio expressa no paridgrafo anterior, chamamos a atenglio para os
sepuintes factos:

i) Tal como referide na nota 50 do Anexo, o Acordo Global firmado em 8 de Julho
de 1997 entre a2 Empresa, conjuntamente com a Interhotel, S A, Matur, S A e
Autodril - Sociedade do Autoédromo do Estoril, S.A. (actualmente Autodril, S G.P.S,,
8.A)), e o Estado, foi definitivamente fechado (Acordo de Fecho) em 8 de Fevereiro
de 2000, resolvendo-se assim, em termos definitivos e globais, por via negocial, todos
os diferendos que estas empresas tinham com o Estado, criando-se entfo as condigbes
para a reorganizagdo estratégica, operacional e financeira do grupo. Os efeitos
contabilisticos resultantes deste Acordo foram ja registados, ressalvando o decorrente
da eventual nulidade da Clausula n® 3.5 do Acordo de Fecho do Acordo Global,
conforme referido no parégrafo 9 acima, sendo neste exercicio o impacto total no
Resultado consolidado desfavoravel em cerca de 800.000 Contos, o qual foi, no
entanto, na quase totalidade neutralizado pelo reconhecimento, no exercicio anterior e
no corrente, da actualizagiio das responsabilidades fiscais e parafiscais e das
indemnizagBes recebidas por expropriagdes,

ii)  Para além do efeito positivo que a concretizagio do Acordo Global trouxe ao
nivel da redugio do passivo consolidado e da libertagio de todas as responsabilidades
que poderiam resultar das dividas e acges judicials com o Estado, possibilitou
também que fossem criadas condigdes para a reestruturagio dos negocios do Grupo e
o relangamento dos seus empreendimentos imobiliarios ¢ hoteleiros, Neste sentido, e
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nio obstante o capital consolidado estar significativamente deficitario, as
demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto de que a continuidade das
operagbes da Empresa-mie e das associadas estd assegurada, ma medida em que
aquelas condigdes sejam potencializadas pelas Administrages, suportadas pelos
accionistas e garantam a mobilizag8o dos recursos financeiros necessarios a
recuperagio da posigEo financeira do Grupo,

i) A associada Matur, $.A procedeu & reclassificagio contabilistica de imoveis
para [Imobilizagdes corporeas, no wvalor aproximado de 1.500.000 Centos,
historicamente registados na rubrica de Existéncias, sendo recalculadas as respectivas
amortizagdes acumuladas, das quais, aproximadamente 125.000 Contos foram
reconhecidos em Resultados transitados consolidados,

iv) A politica de amortizagdes adoptada tem-se baseado em critérios de depreciagao
diferenciados em fungio da utilizaglo dos bens, sendo os afectos a actividade
hoteleira depreciados as taxas minimas aceites para efeitos fiscais, enquanto que os
restantes bens tém sido amortizados ds taxas maximas fiscais,

v)  No perimetro de consolidagdo esta incluida a associada Gréo Pard Agroman -
Sociedade Imobilidria, S.A. para a qual, em relagdo ao exercicio anterior o entio
Revisor Oficial de Contas emitiu uma Declaragio de Impossibilidade de Certificagiio
Legal das Contas, com a justificagio de que o Conselho de Administragio ndo
submeteu as demonstra¢des financeiras & sua apreciagio. Estas contas foram
entretanto aprovadas em Assembleia Geral, No dmbito das nossas fungdes, revimos as
demonstragdes financeiras desta associada, sem que tenhamos formado opinido sobre
os resultados transitados,

vi) Nio foi preparada a Demonstragio consolidada dos resultados por fungtes, uma
vez que o sistema de informagio contabilistica de algumas das empresas do Grupo
ndo permite a compilagio adequada desses elementos,

Lisboa, 14 de Maio de 2001

Pereira Rosa, Victor Ladeiro, S.R.0.C.
Representada por;

VR s e ol

'?'
Victor Mahuel Leitio Ladeiro, R.O.C.
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Pereira Rosa, Victor Ladeiro ALLIOTT

Relatorio de Auditoria sobre a
Informacao Financeira Consolidada

Introducio

1. Na qualidade de Auditores Externos e de Revisores Oficiais de Contas emitimos,
datado de 14 de Maio de 2001, a Centificagio Legal das Contas e o Relatdrio de Auditoria
sobre a informagio financeira consolidada contida no Relatério de Gestio e nas
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2000 da
Imobilidria Construtora Grao Pard, S.A que nzo inclufam a Demonstragao conselidada
dos resultados por fungdes, razdo pela qual nio a pudemos examinar e, consequentemente,
nao a incluimos na opinido daquele relatério

2.  Tendo tomado conhecimento que, posteriormente & emissio do nosse relatério, a
Administragio efectuou uma revisio daguelas demonstragdes financeiras no sentido de
incluir a referida Demonstragio, apresentamos, para os efeitos do Artigo 245° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios, o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira
consolidada que agora estd incluida: no Relatério de Gestao das contas consolidadas, no
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2000, (que evidencia um total de 18.104.644
Contos e um total de capital préprio negativo de 782.741 Contos, incluindo um resultado
liquido negativo de 1.024.942 Contos), nas Demonstragdes consolidadas dos resultados por
naturezas e por fungdes e na Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, ¢ nos correspondentes Anexos.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio: (i) a preparagae de
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio que apresentern de forma verdadeira e
apropriada a posigio financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio e ©
resultado consolidado das suas operagbes e os fluxos de caixa consolidados; (i) que a
informagiio financeira histérica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cédign dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopgdo de politicas e critérios
comtabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado;
(iv) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidacio, a sua posigao financeira ou resultados; e
(v) que a informacio financeira prospectiva seja elaborada e apresentada com base em
pressupostos ¢ critérios adequados ¢ coerentes e esleja suportada por um sistema de
infermagéo apropriado.

Rue §. Filipe Mery, 2517 Drt. F-1250-225 LISBOA el {+351) 213 B26050 Faw: (+357) 213 826 057 e-mat finauditprvi@atior pr
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4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéio financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sabre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional ¢ independente
baseado no nosso exame. '

Ambito

5. Excepto quanto ao referido nos parigrafos 8 a 12 abaixo, o exame a que procedemos
foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objective de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
demonstragbes financeiras consolidadas estio isentas de distorgoes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: i) a verificacao de as demonstragdes
linanceiras das empresas incluidas na consolidacéo terem sido apropriadamente ¢xaminadas
€, para 05 casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgacbes nelas constantes € a avaliagio das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pele Conselho de Administragao,
utilizadas na sua preparagao; ii) verificagio das operacdes de consolidagio e da aplicagio do
método de equivaléncia patrimonial; iii) a apreciacdo sobre se sao adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagiio, tendo em comta as circunslincias; iv) a
verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; V) a apreciagic sobre se &
adequada, em termos globais, a apresentacio dos documentos de prestagio de contas
consolidadas; e (vi) a apreciagio se a informacio financeira consolidada & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,

6. O nosso exame abrangeu ainda a verificacio da concordincia da informagio
financeira consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de
prestagdo de contas,

7. Entendemos que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio
da nossa opinido.

Reservas

8. A Demonstragio consolidada dos resultados por fungdes nio se encontra suportada
por registos auxiliares adequados gue nos permitam validar a adequacidade dos valores nela
apresentados.

9. Na rubrica de Produtas ¢ trabalhos em curso estao incluidos ENCargos com operaghes
de loteamento, esmdos e projectos de arquitectura que néo tém correspondéncia directa com
as despesas efectivamente incorridas na sua execugio, devido a inexisténcia de um sistema
de controlo de horasftécnico trabalhadas. A valorizacio destes trabalhos, provenientes de
anas anieriores, no montante de pelo menos cerca de 1.085.000 Contos, foi feita com base
em estimativas e tabelas de honoririos aplicadas a cada uma das fases da sua execugio.

Pereira Rosa, Victor Ladeire
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Nestes 1ermos, ndo conseguimos avaliar da razoabilidade dos valores que compdem esta
rubrica, admitinda-se, contudo, que poderdo ser recuperados, caso venham a ser criadas as
condigbes que se perspectivaram com a finalizagio do Acordo Global e que permitem o
desenvolvimento dbs empreendimentos associados a esles estudos e projectos.

10. Nas rubricas de Produtos acabados e intermédios e Produtos e trabalhos em curso
mantém-se ¢ valor de cerca de 840.000 Contos, relativo a fracgdes nio comercializadas do
Gnico empreendimento da associada Grdo Pard Agroman - Sociedade Imobilidria, S.A.,
concluido hi cerca de sete anos. Nestas circunstincias, dada a auséncia de vendas recentes,
provavelmente em consequéncia das fracas caracleristicas funcionais desse
empreendimento, efou de avaliacdes independentes, ndo conseguimos avaliar em que
extensédo poderd ser aguele activo realizivel e, consequentemente, determinar o eventual
montante necessdrio de provisao para o ajustar ao seu valor de realizagao.

11. A daa de 31 de Dezembro de 2000 encontravam-se em mora responsabilidades
perante a Administragio fiscal e a Seguranca Social contraidas apés 30 de Junho de 1997,
data de referéncia do Acordo Global, no montante de cerca de 940.000 Contos, pelo que
poderdo ser liquidados 4 Empresa e s suas associadas juros e coimas, no montante de cerca
de 150.000 Contos e 1.380.000 Contos, respectivamente, encontrando-se apenas
pravisionados, do valor correspondente a juros, cerca de 140.000 Contos. Considerando que
a materializagdo destas contingéncias depende de um acte administrativo das entidades
credoras e que hi a possibilidade da Empresa e das suas associadas, que outorgaram o
Acordo Global, virem a constituir-se credoras do Estado por valores superiores aos atrés
referidos (tendo em conta a eventual nulidade da Cldusula n.° 3.5 do Acordo de Fecho desse
Acordo Global, em que a Empresa ¢ essas associadas renunciam aos créditos 2 seu favor
decorrentes do excesso entre o valor dos bens que foram entregues a titulo de dagio em
pagamento e o respectivo valor das dividas fiscais extintas), ndo conseguimos apurar da
extensdo das eventuais responsabilidades inerentes a esta situagio.

12. No ambito do cumprimento do Acordo Global as empresas Sociedade Imobiliria do
Autédromo Femanda Pires.da Silva, S.A. e Autodril - Sociedade Imobilidria S.A. foram
constituidas com capitais realizados em espécie, através d transferéncia de patriménios de
propriedade da Autodril, Sociedade do Autédromo do Estoril, S.A., antes de ser
transformada em sociedade gestora de participagBes sociais, envolvendo por isso a mudanca
da sua titularidade. Estas participagdes financeiras foram relevadas em balango pelo valor
comespondente a0 das entradas de capital em espécie, sendo que 51% das acgbes
representativas do capital da primeira foi entregue ao Estado neste exercicio como dacgio
em pagamento, conforme descrito no pardgrafo 16 i) abaixo. Considerando que o valor de
realizacao dessas partes sociais diferiu do valor originalmente registado como participagio
financeira, ndo conseguimos apurar da extensio de eventuais responsabilidades fiscais, se as

houver, associadas a estas operagdes, tendo em conta as diversas interpretages técnicas
sobre o assunto.

13.  As associadas Interhotel, S.A. e Matur, S.A. so rés em processos judiciais movidos
por um fornecedor, para 0s quais no decurso do exercicio foram proferidas sentencas de
condenagao ac pagamento de cerca de 285.000 Contos, encontrando-se apenas reconhecidas
responsabilidades de cerca de 155.000 Contos, pelo que o Passivo estd subvalorizado em
aproximadamente 145.000 Contos e os Resultados transitados estdo sobrevalorizados em
igual montanie.

Pereira Rosa, Victor Ladeiro
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14. O cilculo das reservas de reavaliagio legal do edificio sede, efectuado em exercicios
anteriores, ndo incluiu o efeito da actvalizagdo das amortizaches acumuladas, o que
determinou que owalor contabilistico deste activo, no montante de 2.740.000 Contos, € 0
correspondente  valor de reservas de reavaliagho csigjam  sobrevalorizados em
aproximadamente 400.000 Contos, embora a Administragio da Empresa considere que o
valor de fruigio do imével corresponde a um valor de capital nio inferior ao registado.

15.  Ainda na rubrica de Produtos ¢ trabalhos em curso estd incluido o valor de cerca de
245.000 Contos que deveria j4 ter sido reclassificado para a rubrica de Imobilizado corporeo
¢ amortizado em pelo menos cerca de 135.000 Contos, uma vez que corresponde a obras
efectuadas hd cerca de 10 anos numa das unidades hoteleiras que se encontra em
exploragio, pelo que o Activo, os Resultados transitados e o Resultado liquido do exercicio

estdo sobrevalorizados em cerca de, respectivamente, 135,000 Contos, 123.000 Contos e
12.000 Contos.

16. A rubrica de Produtos acabados e intermédios inclui também um empreendimento
turistico, inicialmente comercializado em regime de direito real de habitagic periédica, que
lem vindo a ser explorade como unidade hoteleira. Considerando a actual utilizagdo deste
bem ¢ a circunstancia do seu valor liquide contabilistico, de cerca de 589.600 Contos, ja ter
sido ajustado por valor equivalente ao da depreciagio de bens corpéreos da mesma natureza,
Justifica-se a reclassificacio contabilistica deste montante para a rubrica de Imobilizagbes
corpdreas,

Opiniao

17. Em nossa opiniio, excepto quanto aos efeitos dos eventuais ajustamentos que
poderiam revelar-s¢ necessérios caso ndo existissem as situagdes descritas nos pardgrafos 8
a 12 acima, ¢ excepto quanto aos efeitos das situagdes descritas nos parégrafos 13 a 16
acima, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira
consolidada da Imobilidria Construtora Grio Pard, S.A. em 31 de Dezembro de 2000, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites

em Portugal e 2 informagio nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva,
e licita.

Enfases

18. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a alengiio para 0s
seguintes factos;

1) Tal como referido na nota 50 do Anexo, 0 Acordo Global firmado em 8 de Julho
de 1997 entre a Empresa, conjuntamente com a Interhotel, S.A., Matur, S.A e
Autodril — Sociedade do Autédromo do Estoril, S.A. (actualmente Autodril, S.G.P.S.,
S.A.). ¢ 0 Estado, foi defmitivamente fechado (Acordo de Fecho) em 8 de Fevereiro
de 2000, resolvendo-se assim, em termos definitivos e globais. por via negocial, 10dos
os diferendos que estas empresas tinham com o Estada. criando-se entio as condigoes
para & reorganizacio estrelégica. operacional ¢ financeira do grupo. Os efeilos
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conabilisticos resultantes deste Acordo foram j4 registados, ressalvando o decorrente
da eventual nulidade da Cléusula n® 3.5 do Acordo de Fecho do Acordo Global,
conforme referido no pardgrafo 9 acima, sendo meste exercicio o impacto total no
Resultado cornsclidade desfavorivel em cerca de 800.000 Contos, © qual foi, no
entanto, na quase totalidade neutralizado pelo reconhecimento, no exercicio anterior e
no corrente, da actualizacho des responsabilidades fiscais e parafiscais e das
indemnizagdes recebidas por expropriagées;

ii)  Para além do efeito positivo que a concretizagio do Acordo Global trouxe ao
nivel da redugao do passivo consolidado e da libertagio de todas as responsabilidades
que poderiam resultar das dividas e acgdes judiciais com o Estado, possibilitou
também que fossem criadas condigdes para a reestruturagao dos negéeios do Grupo e
o relancamento dos seus empreendimentos imobilidrios e hotsleiros. Neste sentido, e
nio obstante o capital consolidado estar significativamente deficitério, as
demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto de que a continuidade das
operagSes da Empresa-mae e das associadas estd assegurada, na medida em que
aquelas condigbes sejam potencializadas pelas Administragoes, suportadas pelos
accionistas e garantam a mobilizagio dos recursos financeiros necessdrios
recuperagio da posigdo financeira do Grupo;

iil} A associada Matur, $.A. procedeu & reclassificacio contabilistica de iméveis
para Imobilizagdes corpGreas, no valor aproximade de 1.500.000 Contos,
historicamente registados na rubrica de Existéncias, sendo recalculadas as respectivas
amortizagdes acumuladas, das quais, aproximadamente 125.000 Contos foram
reconhecidos em Resultados transitados consolidados:

iv) A politica de amortizagdes adoptada tem-se baseado em critérios de depreciagao
diferenciados em funcio da utilizagio dos bens, sendo os afectos & actividade
hoteleira depreciados as taxas minimas aceites para efeitos fiscais, enquanto que os
restantes bens tm sido amortizados as taxas méaximas fiscais;

v)  No perimetro de consolidagio estd incluida a associada Grio Pard Agroman —
Sociedade Imobilidria, S.A. para a qual, em relagio a0 exercicio anterior o entio
Revisor Oficial de Contas emitiu uma Declaragio de Impossibilidade de Certificagio
. Legal das Contas, com a justificagio de que o Conselho de Administragio néo
submeteu as demonstracies financeiras & sua apreciagao. Estas contas foram
entretanto aprovadas em Assembleia Geral. No dmbito das nossas funcdes, revimos as

demonstracdes financeiras desta associada, sem que tenhamos formado opinido sobre
os resultados transitados;

Lisboa, ¥& de Junho de 2001

Pereira Bosa, Victor Ladeiro, S.R.0.C.
Representada por:

VA, f;m;é prs

Victor M Leitao Ladeiro. R.O.C.
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Extracto da Acta n.®67
IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, S.A.

Aos trinta e um dias do més de Maio de dois mil e um, pelas quinze horas e trinta minutos, reuniu na Rua
Castilho, nimero cinquenta em Lisboa. a Assembleia Geral da Imobilidria Construtora Grio-Pard, S.A.
Sociedade Anénima, pessoa colectiva nimero 500 136 971, com o capital social de dois milhdes e quinhentos
mil comos, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sab o mimero trinta mil trezentos
sessenta e cinco.

Esta reunifio, foi presidida pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Senhor Dr. Julio Corréa Mendes,
Vice-Presidente Maria de Fatima Santos Pires e secretariada pelos Senhores, Américo de Oliveira Machado e
Dr. Filipe Luis Cazaux Afonso.

Tomou 2 palavra o Senhor Presidente da Mesa, para anunciar que se encontravam presentes, ou devidamente
representados, 9 Senhores Accionistas, detentores de 919 234 acgdes representando 42,7 % do capital social
votante da Empresa, a que correspondem 9.192 votos pelo que considerou a Assembleia validamente
constituida e apta para discutir e deliberar acerca de todos os pontos da Ordem de Trabalhos.

O Senhor Presidente comunicou igualmente que as publicagGes legais para esta reunido foram atempadamente
feitas e estdo contidas nos Jornais "Correio da Manhd” de 28 de Abril iltimo, "0 Dia" de 28 de Abril ng
terceiro suplemento nimero noventa e oito 4 III série do Didrio da Repiblica de 24 de Abril com rectificagio
publicada no 5.° suplemento & I série do dia 30 de Abril e ainda no Boletim da Bolsa de Valeres de Lisboa de
27 de Abril do corrente ano, pelo que foram observados os prazos legais,

Acrescentou ainda, que a administracfio assegurara 4 Mesa que todos os documentos relativos aos pontos da
Ordem de Trabalhos, tinham estado & disposiciio dos Senhores Accionistas nos prazos estipulados por Lei.

De seguida, A Vice-Presidente da Mesa, procedeu & leitura da Ordem de Trabalhos que é do seguinte teor:

1.* Deliberar sobre o Relatério Consolidado de Gestdo e as Contas do Exercicio de 2000 apresentadas pelo
Conselho de Administragio e sobre o Parecer do Fiscal Unico;

2.% Proceder & apreciagio geral da Administragio e Fiscalizacfo da Sociedade.

Estando preenchidos todos os requisitos legais, o Senhor Presidente declarou a Assembleia instalada e apta para
deliberar sobre todos os pontos da ordem de trabalhos.

De seguida, anunciou estarem abertos os trabalhos e colocou primeiro 4 discussdo e de seguida & votacdo o
ponto nimero um da Ordem de Trabalhos. Como ninguém desejasse usar da palavra sobre o ponto niimero um
da Ordem de Trabalhos, o Senhor Presidente pd-lo & votagio, tendo sido o mesmo aprovado por unanimidade,
com uma abstengio,

De sepuida, o Senhor Presidente colocou  discussiio o ponto nimero dois da Ordem de Trabalhos, cujo teor é o
seguinte: "Proceder & apreciagio geral da Administracdo e Fiscalizagio da Sociedade". Pediu a palavra o
Senhor Anténio Spinola Gongalves para pedir que fosse dado um voto de louvor aos orgios da Administracio e
Fiscalizagdo da Sociedade, na pessoa de todos 0s seus membros.

Como mais ninguém desejasse usar da palavra sobre o pento nimero dois da Ordem de Trabathos, o Senhor
Presidente pé-lo 4 votagio juntamente com a sugestio feita pelo Senhor Anténio Spinola Gongalves, tendo sido
0 mesmo aprovado per unanimidade, com uma abstencio. Pediu a palavra o Senhor Dr. Abel Pinheiro, para
propdr uma voto de louvor 2 Mesa pela maneira como foram conduzidos os trabalhos e um vote de confianga
para a elaboracdo da Acta, que considera j& aprovada. Posta & votagio, foi aprovado o voto de louvor, por
unanimidade.

Espotados os pontos da Ordem de Trabalhos, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral, declarou
encerrada a Assembleia dela se lavrando a preseme acta que vai ser assinada pelos Membros da Mesa da
Assembleia Geral,

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral
| Jalio Corréa Mendes
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