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Exercicios
2001 2000
ACTINO Activo Brute Amart,Prov. Acum. Activo Liquido Activo Liquido
Imobilizado:
Imobilizagbes incorporeas
Invest e Devensoivimento 23.084.700,0 23.084.700,0 00 0,0
Propriedade industrial e out, Direitos — 7102000 710.200,0 0.0 17.243,0
23.794.900.0 23.794.900,0 00 172430
Imobilizagdes Corporeas
Efificios e Outras Construgbes 4,242 697.000,0 1.035657.686,3 3.207.038.313.7 3.235616.117.2]
Equipamento Basico 717.859.724 9 447 656.275,1 270.203,449 8 294 505,920.8
Equipamento de Transporte 627026196 570620823 58405273 49500283
Ferramentas e Utensilios 9.068.916,7 8.399.956.0 668.960,7 355.996,7
Equipamento Administrativa 207 808 496.8 160.181.641.0 47 6268558 62,316,407 8
Outras Imab. Corporeas 40.735.482,6 37.543.182,0 3.192.3006 30251548
Imobilizagdes em Curso 6.461.270.0 6.461.270,0 23.672.7520
5.2687.333.510,6 1.746.500.832.7 3.540.832.677.9 3.624.442.377 4]
Investimentos Financeiros
Partes de Capital em Emp. Do Grupo 2.981.766.4220 29817664220 2876.01 63820
Thulos e Outras Aplicag. Financeiras 1537.676.2 1.537 676.2] 1,537 676,2]
2.983.304.098 2. 00| 29833040962 2.977.554.058.2
Circufante:
Existéncias
Materia-primas Subsidiarias e de Cons. 2.410.737,0, 24107370 2.085.351.0
Produtos e Trabalhos em Cursa 1.703.434628,2 910478250 161 2386.703,2] 1675440 9726
Proditos Acabados e Intermedios 983.216.104.8 214.953.866,1 768.264.238.7 806.716.855,3
Mercadorias 272.426.833 4 272.426.833.4 292.609.466.4)
2.961.490.303.4 306.001.791,1] 265548851 23| 2777.052.6453
Dividas de Terceiros - Médio e longo Prazo
Clientes Conta Corrente 4.934.377.556.8 4934 377556,8) 44228065448
Outros Devedores 1.588.196.6152 1 588.196.615,2 1.545.783.696.6)
65225741720 00| 65225741720 5.968,500.241 4
Dividas de Terceiros - Curto Prazo
Clientes Conta Corrente 540716825 00 54,071.682.5 55.517.572,0
Clientes Cobranga Duvidosa 75.241215.2 728794792 23617360 0.0]
Adiantamentos a Fornecedores 11.078.930,0 11.078.930.0 11.049.680,0|
Estado e Out. Entes Publicos 65006350 65006350 2951.0482
Outros Devedores 102.380.009,3 101.780.418.8 599.580.5 64.131.856,2
249.272.472.0 174.659.808,0 746125740 133650.156 4
Depdsitos Bancarics e Caixa:
Depésitos Bancarnos 10.782.693.7 10.782.693,7 79575.885,0
Caixa 2.084.6650 20846650 1.294.241,0]
) 12.867.358.7 12.867.358,7 80.870.136,0
Acrescimos a Diferimentos:
Acrescimos e Proveitos .00 0,00 32.320.566.0
Custos Diferidos 236.939,00 236.939.00) 951,842 .01
236.939,00 236.938.00 33.272.408,0
Total de Amortizagoes 17702957327
Total de Provisdes 480.661.689,1
Total de Activo 18.040873.753 9 2.250 957 4218 15.785.916.332,1] 15595 449 265.7|
[
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MOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, SA

Passivo
Provistes para Riscos e Encargos:

 Total do Passivo

Total do Capital Praprio & do Passiva

Outras Provisdes pl Riscos e Encargos - 5.500.000,0
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Praze
Dividas a Instituigdes de Crédito - -
Farnecedores Conta Corrente 23,127.850,5 21.799.569.5
Outros empréstmos Obtides -
Qutros Credores 1.133.227.157 4 996.814.887.9
1.156.355.007 9 1.018.614.457 4
Dividas a Terceiros - Curto Prazo
Dividas a Instituigbes de Crédito 13.000.315.636,7 | 11.734.824.1489
Fornecedores Conta Corrente 521389022 48.689.494.2
Fermecedores Titulos a Pagar - 1.426.458,0
Formecedores de [mob. - Titulos a Pagar -
{Restantes Accionistas {Socios) 5.064.303,7 5.064.303,7
Adiantamentos de Clientes 506.522,0 3.696.164,0
Outros Empréstimos Obtidos -
Fornecedores de Imobilizado C/C 13,788.093,0 13.691.012.0
Estade e Outros Entes Publicos 492.238,309,7 330.891.419,7
Qutros Credores 46.110.374.5 34.038.387,3

13.610.162.141 8

12.172.421.387.8

Acréscimos e deferimentos:
Acréscimos de custos 651.585.4830 281.753.725,0
Proveitos diferidos 458.460.0 427.540.0
§52.053.943,0 282.181.2650

15.418.571.092.7

13.478.717.110.2

15,789.816.332,1

15.595.449.265,7
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Exercicios
2001 2000

lcapital Proprio e Passivo
Capital Propric:

Capital 2.500.000.000,0 2.500.000.000,0
|Acgdes (Quotas) Proprias:

Vator Nominal {206.000,0) (206.000,0)

Premios e Descontos {190.208,0) (190.208,0)
Premios de Emissdo de Acgdes (Quotas) 980.000.000,0 980.000.000,0
Reservas de Reavaliagao 4.092.876.870,6 4.092.876.870,6
Reservas:

Reservas Legais 70.000.928,1 70.000.928,1

Qutras Reservas 664717.327 8 664.717.3278
Resultados Transitados (6.896.701.080,3)] (5.508.657.595.2)
Resultado Liquido do Exercicio {1.039.152.598,8) (681.809.167,9)}

Total do Capital Proprio 371.345.239.4 | 2116732.155,5
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IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, S.A

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
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Exercicios

CUSTOS E PERDAS 2001 2000

Custo das Mercadorias vendidas e
Materias-Primas consumidas.

Mercadorias 28 444 228,0 6.481.1160
Materias 30.775.270.0 50.219.496,0 2B 236.387.5 34,717 503,5
Fornecimento e Servigos Externos 134.685.377.0 126.049.259,0

Custos com o pessoal

Remuneragdes 143.277.313,0 133.498.104,0
Encargos Sociais:
Pensdes - 69.138.0
Outros 41,312,497 0 184.589.810,0 36.531.536.0 170.398.778,0
Amoartizagdes de Imobilizagdes Carporeas
e Incorpdreas 64.037.826.0 65.105.181.0
Provisbes ) 34,597.613,0 98.635.439.0 78.320.424.7 143.434 605.7
Impostas 14.378.674,0 15,725.159,0
Outros Custos Operacionais 28 287.557.0 42.666.231,0 11.595.770.0 27.320.828.0
(A} 518.796.353,0 501.921.075,2
Jures e Custos Sirnilares
Qutros 1.075.967.695.3 | 1.075.967.695,3 841.504.114.7 B841.504.114,7
(c) 1.595.764.048,3 1.343.425.185,9
Custos e Perdas Extraordinarios 7.593.878.0 76.936.083,1
(E) 1.603.357.926,3 1.420.361.273,0
|mposto sobre o Rendimento -
{3y 16033579263 1.420.3612730
Resuttade Liquido do Exercicio [y .039.152.538.8' (881.809.167.8)
564.205.327 5 738.552.105.2
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IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, S.A
DEMONSTAGAO DOS RESULTADOS

Resultado Antes de Imposto (F) - (E)

Resultado Liquido do Exercicio (F) - (G}

{1.039.152.596,8)

{1.039.152.588,8)
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Exercicios
Proveitos e Ganhos 2001 2000
Vendas:
Mercadorias 36.800.000,0 31.123.3050
Produtos - -
Prestagao de Servigos 2524925910 289.292.501.0 187.270,249,0 218.383.554.0
\ariaggio da producao 1.846.784,0 (344,092.616,8)
Trabalhos p/ a propria Empresa - -
Proveitos Suplementares B85.642.817.0 656428170 51 334.605,0 51.334.605.0
(B) 356.782.192,0 (74.364.457 8)
Outros Juros e Proveites Similares
Relativos a empresas do grupe 201 .859.586,0 226.456.898,0
Outros 15.474.0 201.875.070,0 1.034.0 226.457.8320
D) 558.657.262,0 152.093.474,2
Proveitos e Ganhos Extraordindrios 5.548.065.5 586.458.631,0
(F) 564,205.327.5 738.552.105.2
Resumo:
Resultados Operacionais (B) - (A) (163.014.161.,0) (576.285.533,0)
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) {874.092.625,3) (615.046.182.7)
Resultados Correntes (D) - (C) {1.037.106.786,3) (1.191.331.715,7)

(681.809.167.8)

(681.809 167.8)
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Pereira Rosa, Victor Ladeiro ALLIOTT

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
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Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor
Registado na CMVM sobre Informagao Semestral

Introducaoe

1. Para efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos 0 nosso
relatdrio de reviséo limitada sobre a informagdo do primeiro semestre do exercicio de 2001 da
Imobilidria Construtora Grio Pard, S.A., a qual inclui: o Balango referente a 30 de Junho
de 2001 e a Demonstragio dos resultados do semestre entdo findo e o respectivo anexo,
documentos que evidenciam um total de balango de 15.789.916 contos e um total de capital
préprio de 371.345 contos, incluindo um resultado liquido negative apés impostos de
1.039.153 contos; o0 montante liquido do volume de negécios e comparagao dos elementos da
informagéo financeira atrés referida com os do primeiro semestre do exercicio anterior.

2. As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informacao financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos que foram objecto do nosso
trabalho.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio: (i) a informacdo financeira
histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e
que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobilidrios; (ii} a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iii)
a manuten¢io de um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a informagao de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigio financeira ou resultados,

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado
ne nosso trabalho,

Ambito

5. Excepto quanto as limitagbes descritas nos pardgrafos 8 e 9 abaixo, o trabalho a que
procedemos feve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a sc a informagao
acima referida esti isenta de distorges materialmente relevantes. O nosso trabalho foi
efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo e
consistiu principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das assergées constantes da informacdo financeira; (ii) 2 adequagio das politicas
contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias, e a consisténcia da sua aplicagéo;
(iii) a aplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade (iv) a apresentagio da informagdo
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Imob. Const. Grao Par4, S.A.

financeira; (v) sc a informag@o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢
licita; e em testes substantivos s transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda o Relatério de Gestao, tendo incluido a verificagdo da
sua concordincia com a informacéo financeira divulgada.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissio do
presente relatorio sobre a informagio do primeiro semestre.

Reservas

8. Na rubrica de Produtos e trabalhos em curso estao incluidos encargos com operagées de
loteamento, estudos e projectos de arquitcctura que ndo 8m correspondéncia directa com as
despesas efectivamente incorridas na sua execugio, devido i inexisténcia de um sistema de
controlo de horas/técnico trabalhadas. A valorizagio destes trabalhos, provenientes de anos
anteriores, no montante de pelo menos cerca de 1.085.000 contos, foi feita com base em
estimalivas ¢ tabelas de honorérios aplicadas a cada uma das fases da sua execucio. Nestes
termos, néo conseguimos avaliar da razoabilidade dos valores que compdem csta rubrica,
admitindo-se, contudo, que poderdo ser recuperados, caso venham a ser criadas as condiges
que se perspectivaram com a finalizagio do Acordo Global e que permitirio o
desenvolvimento dos cmpreendimentos associados a estes estudos e projectos.

9. A data de 30 de Junho de 2001, encontravam-se em mora responsabilidades perante a
Administracio fiscal ¢ a Seguranga Social, (conforme nota 28 do Anexo) contraidas ap6s 30
de Junho de 1997, data de referéncia do Acordo Global, no montante de cerca de 477.000
contos, pelo que poderdo ser liquidados & Empresa juros e coimas, no montante de cerca de
81.000 contos e 660.000 contos respectivamente, encontrando-sc apenas provisionado o valor
correspondente a juros. Considerando que a materializagdo destas contingéncias depende de
um acto administrativo das entidades credoras ¢ que a Empresa conjuntamente com as suas
associadas deu entrada, em Maio de 2001, de uma ac¢io judicial sobre o Estado Portugués
para que seja reconhecido um crédito fiscal, no valor de cerca de 3.400.000 contos, € a
possibilidade da sua utilizagdo no pagamento de impostos e outras dividas de natureza fiscal,
(crédito que resultou da diferenca entre a avaliagdo dos bens entregues a titulo de dagdo em
pagamento e o valor das dividas fiscais extintas no dmbito do Acordo Global), ndo
conseguimos apurar a efectiva extensdo da responsabilidade da Empresa relativamente 2s
dividas em mora referidas acima.

10.  As demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima relevam os Investimentos
financeiros em empresas filiais e associadas pelo método do custo, ndo reflectindo assim os
efeitos no resultado do periodo e no capital proprio, que resultariam da aplicagio do método
de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pela Directriz Contabilistica n® 9. No
entanto, como em conformidade com os requisitos legais a Empresa tem a obrigagio de
preparar informagio financeira consolidada em referéncia aquela mesma data, se
considerarmos o valor dos ajustamentos de consolidagdo referentes & eliminagio das
participagdes em partes de capital da Empresa mie e concomitantemente os valores das
reservas constantes do Relat6rio de Revisio Limitada sobre a Informagdo Consolidada
Semestral, o Capital préprio da Empresa seria reduzido em cerca de 2.115.000 contos,
incluindo o Resultado liquido atribuivel ao exercicio.

Pereira Rosa, Victor Ladeiro
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Imob. Const. Grao Para, S.A.

11. O cileulo das reservas de reavaliagio legal do edificio sede, efectuado em exercicios
anteriores, ndo incluiu o efeito da actualizagio das amortizagbes acumuladas, o que
determinou que o valor contabilistico deste activo, no montante de 2.710.000 contos, ¢ 0
correspondente  valor de reservas de reavaliagio estejam  sobrevalorizados em
aproximadamente 400.000 contos, embora a Administragio da Empresa considere que o valor
de fruigao do imével corresponde a um valor de capital ndo inferior 20 registado.

12, Conforme referido na nota 48 do Anexo, a rubrica de Produtos acabados e intermédios
inclui um empreendimento turfstico, inicialmente comercializado em regime de direito real de
habitagdo periddica, que tem vinda a ser explorado como unidade hoteleira, Considerando a
actual utilizagio deste bem e a circunstincia do seu valor liquido contabilistico, de cerca de
563.200 contos, ja ter sido ajustado por valor equivalente ao da depreciagio de bens corpéreos
da mesma natureza, justifica-se a reclassificagdo contabilistica deste montante para a rubrica
de Imobilizagbes corpéreas.

Conclusaes

13. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengio de uma
seguran¢a moderada, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessdrios case ndo existissem as limitagdes referidas nos paragrafos 8 e 9 acima, e quanto
aos efeitos das situagdes referidas nos pardgrafos 10 a 12 acima, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que a informagdo financeira do semestre findo em 30 de
Junho de 2001 ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e que nio seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

14, Sem afectar as conclusdes expressas no pardgrafo 13 acima, chamamos a atencdo para a
situagdo de que as demonstragbes financeiras foram preparadas com base no principio
contabilistico da continuidade das operagdes, apesar do Capital préprio apresentar valor
negativo apds os ajustamentos considerados nas reservas descritas acima, dado que a
Administragdo considera que os activos iméveis da Empresa e os das suas associadas tém
afectos projectos com capacidade de concretizagio a médio prazo que, a realizarem-se,
potenciam as condigdes para gerar proveitos para o Grupo, suficientes para a prossecugio da
sua actividade e para a retoma do seu cquilibrio financeiro. Adicionalmente, salientamos que
subsistem em balango saldos devedores de associadas de cerca de 5.590.000 contos, alguns
dos quais de antiguidade consideravel, cuja regularizagdo também se encontra dependente da
concretizagio de algumas acghes mais imediatas com vista ao saneamento financeiro do
Grupo, nomeadamente alienagio de activos ou a conversdo de créditos em capital e da
rentabilizagao das unidades hoteleiras em exploragio.

Lisboa, 25 de Setembro de 2001

Pereira Rosa, Victor Ladeiro, S.R.0.C,

Pereira Rosa, Victor Ladeiro
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

BALANGO
30 de Junho de 2001 _
Exercicios i
2001 2000
ACTIVO Activo Bruto Amort.Prov.Acum. Activo Liquida Activo Liquido
Imobilizado:
imobilizagbes Incorporeas
Despesas de Instalagéo 120403780 10.752.3890 1.287.989,0 1.933.253,0,
Despesas Invest.e Devensolvimento 23.084.700,0 23.084.700,0 0,0 0,0
Propriedade Industrial e out. Direitos 1.280.200,0 1.280.2000 0.0 17.243.0
36.405.278,0 35.117.280.0 1.287.9890 1.950.496,0
Imobilizagdes Corporeas
Terrenos e Recursos Naturais 3.331.851.826,7 33318518267 29745550850
Efificios e Outras Construgies 13.128.627.986.8 48084028080 B.2302251788| 7.837.329.7155
Equipamento Basico 2578.864601,7 22754275537 3034370480 321.509.740 2|
Equipamento de Transporte 137.639.323,3 125.235.772.8 12.403.550,5 10,352.968,5
Ferramentas e Utensilios 32.652,379,1 30656.752.4 19956267 1.051.9145
Equipamenta Administrativo 1.063.605.4532 976.733.2186 868722346 122.155.654.5)
Taras e Vasilhame 14.829.0 14.899,0 00
QOutras Imob. Corporeas 358.002 593,8 319.529.252,2 38.563.341 6 22134778
Imobilizagbes em Curso 20.573.899,1 20.573.899.1 30.016.801,1
20.651.922.962,7 5.626.000.256,7| 120259227060 11.338.185.037.0/
Investimentos Financeiros
Partes de Capital em Emp. Associadas 1.670.434.011.2 66.500.000,0] 18039340112 1.804.370.084.2
Investimentos em Imoveis 136.625.830,0 136.625.830,0
Titulos e Outras Aplicag. Financeiras 1.164.088.0 1.164.088,0 1.164.088,0,
20082239292 §6.500.0000] 19417239292 1805.534.182.2]
Circulante:
Existéncias
Materia-primas Subsidiarias e de Cons. 55,224 .069,5 11.158.425.0 44.065.644,5 51.304.260,0
Produtos e Trabalhos em Curso 1.782.956.051.9 91.0479250] 1.601.908126,9| 1.804090.0642
Produtos Acabados e Intermédios 16950159395 214953.866,1| 1.480.062073,4| 3.008.934.988,1
Mercadarias 3037121663 303.712.166,3 59.326.387 6
3.836.008.227 2 317.160.216.1 3.519.748.011.1 4.923.6557009'
Dividas de Terceiros - Curto Prazo
Cliertes Conta Corrente 162.901.324,4 0,0 162.901.324.4/ 191.445.754.4)
Clientes - Titulos a Receber 0,00 0,00 2.300.000.0
Clientes Cobranga Duvidasa 1838113158 182.158.9628 16923530 192.178,2|
QOutros Accionista (Socios) 21.744.509,0 7.500.000,0 14.244.508,0 0,0
Adiantamentos a Fornecedores 11.265383,0 11.295.393.0 11.266,143,0)
Estado e Out. Entes Publicos 0.0 43895720 43895720
Qutros Devedores 154 539.830.9 121.054.509.7 33545.321,2 155477.376.5
534.352.373.1 310.713.4725 223.638.900.6 365.071.024.1
Depfsitos Bancdrios e Caixa’
Depdsitos Bancdrics 10.667.956.8| 10.667.956 8 79.657.8455
Cana 2 666.1860,5 2.666.160,5 17764211
13.334.117.3 13.334.117.3 81.434.266 6|
Acrescimos a Diferimentos:
Acrascimos e Proveitos 0,00 0.00 32.320.566.0
Custos Diferidos 21.798.578,90 21.798.979,90 2.621.487.5,
21.798.979.90 21.798.979,90 34.942.053,5
g—_.‘: ———
Total de Amortizagdes B.727.617.545.7
Total de Provisdes 627 373.666.6\
Totat de Activo 27.102.945 8674 9355491 234 3] 17.747.454633,1) 18.551.772.760.3
|
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GRAO-PARA HOTEL GROUP

BALANGO
Pag. 212
Exercicios
2001 2000

Capital Propric e Passivo
Capital Proprio:

Capital 2.500.000.000,0 2.500.000.000.0
Acgies (Quotas) Proprias:

Valor Norinal (331.807.470,0) (707 515.470,0)|

Premios e Descontos (163.724.892 8), {4891.460.278.8)|
Premios de Emissao de Acgbes (Quotas) 980.000.000,0 980.000.000.0
Diferengas de Consolidagio 823.053.668,8 1132716 4869
Ajustamentos de partes de Capital em
Filiais & Associadas (48.912.504,7) {41.683.811,0)
Reservas de Reavaliagio 3.807.264.722.7 4.602.972.489 4
Reservas:

Reservas Legais 558.317.051.3 84.972.141,2
Qutras Reservas 218.566.980,8 744.907.771.5
Resultados Transitados (8.662642.743,6)| (8.937 066.790,3)|
Resultado Liquido do Exercicio (1.424.434.794,5) 353.531.243.3

Total do Capital Proprio (1.744.319.962,0) 221.373.782,.2
Interesses Minoritarios (1.742.304.470.8)[ (1 .034.643.681,1
Passivo
Provistes para Riscos e Encargos:

Outras Provisdes p/ Risces e Encargos 28.920.240,8 34.420.240,8
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo
Dividas a Instituigbes de Crédito - -
Formecedores Conta Corrente - -
Outros empréstmos Obtidos - -
Dividas a Terceiros - Curto Prazo
Dividas a Instituigdes de Crédito 17.805,560.720,2 | 16.674.564.734,5
Formecedares Conta Corrente 399.243.397,2 651.342.087,2
Formec.-Fact. Em Recep/Conf. 3.135.295,0 928.2365
Fomecedores Titulos a Pagar - 1.426.458,0
Fomecedores de Imeb. - Tiulos a Pagar - 9.047.335.0
(Restantes Accionistas (Sécios) 49915326 49915326
Adiantamentos de Clientes 38740978 B.770.663.8
Qutros Empréstimos Obtidos - -
Fornecedores de Imobilizade C/C 151,307.348,0 135.910.443.0
Estado e Outras Entes Publicos 1.132.411.980.7 816.884.147.5
Qutros Credores 300.244 1332 294.079.292.6
10.880.777.504,7 | 18.597.944.930.7
Acréscimos e deferimentos.
Acréscimos de custos 1.223.912.880,4 732.249.947.7
Proveitos diferidos 468.460,0 427.540,0
1.224.381.340.4 732.677.487.7
Total do Passivo 21,234.079.0859 | 19.365.042.658.2
[Total do Capital Proprio dos Interesses
lMinoriﬁrius e do Passivo 17.747.454.633,1 | 18.551.772760,3
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

30 de Junho de 2001 Pag. 1/2
Exercicios —
CUSTOS E PERDAS 2001 2000
Custo das Mercadarias vendidas e
Materias-Primas consurnidas:
Mercadorias 40.202.361,0 17.280.184,0
Materias 112.771.657.0 153.084.018,0 96.958.533.5 114.238.717.5
rFomeoimenw e Servigos Externos 250.874.344.5 270.849.808.5
Custos com o pessoal:
Remuneragies 372.941.001.0 380.482.058,0
Encargos Socials:
Outros 104,177.927 0 477 1189280 74.848 653.0 4553307110
Amortizagbes de Imabilizagdes Corporeas
e Incarpéreas 190,340.432,0 193.069.639,0
Provisbes 345976130 224.947.0450 78.320.4247 271,399.063,7
Impostos 17.148.053.0 21.351.289,7
Outros Custos Operacionais 45.958.932,0 63.107.985,0 36.179.468.0 57.530.757,7
(A} 1.178.112.320,5 1.169.349.059,4
Juros e Custos Similares
OQutros 12763565400 | 1.276.3565499 | 105638634171 1 056.385.341 7
{C) 2.454 468.870 4 2226.735.4011
Custos e Perdas Extraordinarios 66.772615.0 3.558.760.034,1
(E) 2.521.241.4854 5.784.495.435,2
{Imposto sobre o Rendimento - -
(G) 2521.241.4854 5.784.4054352
interesses Mineritarios (263.583.814,4) (2.265.699.025,2)
Resultado Liquide do Exercicio {1.424 434 794 5) 353.531.243,3
832.822.876,5 3,872.377.653.3
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Exercicios
Proveitos e Ganhos 2001 2000
Vendas:
Mercadonias 36.800.000,0 31.123.305,0
Produtos 3.597.3950 29961220
Prastaco da Servigos 723.859.704,0 764.257.099.0 712.650.057.0 746.769.484.0
\ariagdo da produgic 1.846784,0 (344.092.616,8)
Trabalhos p/ a prépria Empresa - - -
Proveitos Suplementares 58 569.437,0 58.569.437,0 36.388.962.0 36.386.982.0
(B) 824.673320,0 430.065.849,2
Outros Juras e Proveitos Similares
Outros 30.351.0 30.351,0 364.272,0 364.272.0
(D) 824,703.671,0 439.430.121,2
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 8.119.205,5 3.432.897 5321
(7 832.822876,5 3.872.327.6533
Resumo:
Resultados Operacionais (B) - (A) (353.439.000,5) (730.283.210,2)

Resultados Financeiros (D-B) - (C-A)
Resultados Comrentes (D) - (C)

Resultado Antes de Imposto (F) - (E)

Resultado Liquido do Exercicio (F) - (G)
Com Interesses Minoritarios

(1.276.326.198.9)
(1.620.765.199,4)
{1.688.418.608,9)

(1.688.418.608,9)

{1.056,022.069,7)
(1.786.305.279.9)
(1.912.167.781,9)

(1.912.167.781.,9)
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Pereira Rosa, Victor Ladeiro ALLinTT

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
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Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor
Registado na CMVM sobre Informacio Consolidada Semestral

Introdugao

1. Para efcitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso
relatério de revisdo limitada sobre a informagzo consolidada do primeiro semestre do exercicio
de 2001 da Imobilidria Construtora Grao Par4, S.A., a qual inclui: o Balango consolidado
referente a 30 de Junho de 2001 e a Demonsiragio consolidada dos resultados do semestre
entdo findo e o respectivo anexo, documentos que evidenciam um total de balanco de
17.747.455 contos e um total de capital préprio negativo de 1.744.320 contos, incluindo um
resultado liquido negativo apds impostos de 1.424.435 contos; o montante liquido do volume
de negdcios e comparagio dos elementos da informagio financeira atrds referida com os do
primeiro semestre do exercicio anterior.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagio financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos que foram objecto do nosse trabalho.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo: (i) a informacéo financeira
histdrica consolidada, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites, e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios; (ii) a adopgio de politicas e critétios
contabilisticos adequados; (iii) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado; e
(iv) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicio
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagio de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva licita e em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado
no nosso trabalho.

Ambito

5. Excepto quanto as limitagGes descritas nos pardgrafos 8 a 11 abaixo, o trabalho a que
procedemos teve como objectivo obter uma seguran¢a moderada quanto a se a informagio
acima referida estd isenta de distorgdes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi
efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo e consistiu,
RuaS. Fllipe Nery, 25,12 Drt.  P-1250-225 LISBOA  Tel.: (+351) 213 826 050 Fax: (+351) 213826 051  e-mail: finaudit prvi@alliott.pt
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Imob. Const. Grao-Par4, S.A. {contas semestrais consolidadas)

principalmente, em indagagoes ¢ procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade
das assercoes conslantes da informagao financeira consolidada (ii) a adequagdo das politicas
contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstincias, e a consisténcia da sua aplicagio;
(iif) a verificagdo das operagGes de consolidagdo (iv) a aplicagdo, ou ndo, do principio da
continuidade (v) a apresentagdo da informagdo financeira consolidada; (vi) se a informagio
financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita; ¢ em testes substantivos is
transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda o Relatério de Gestao, tendo incluido a verificagao da
sua concordincia com a informagéo financeira consolidada divulgada,

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissdo do
presente relatdrio sobre informagdo consolidada do primeiro semestre.

Reservas

8. Na rubrica de Produtos ¢ trabalhos em curso estéo incluidos encargos com operagdes de
loteamento, estudos e projectos de arquitectura que nio tém correspondéncia directa com as
despesas efectivamente incorridas na sua execugio, devido & inexisténcia de um sistema de
controlo de horas/técnico trabalhadas. A valorizagdo destes trabalhos, provenientes de anos
anteriores, no montante de pelo menos cerca de 1.085.000 contos, foi feita com base em
estimalivas ¢ tabelas de honorérios aplicadas a cada uma das fascs da sua execugio. Nestes
termos, nao conseguimos avaliar da razoabilidade dos valores que compdem esta rubrica,
admitindo-se, contudo, que poderdo ser recuperados, caso venham a ser criadas as condigbes
que se perspectivaram com a finalizagao do Acordo Global e que permitirio o desenvolvimento
dos empreendimentos associados a estes estudos e projectos.

9. Nas rubricas de Produtos acabados e intermédios e Produtos ¢ trabalhos em curso
mantém-se o valor de cerca de 832.000 contos, relativo a fracgbes nio comercializadas do
unico empreendimento da associada Grao Pard Agroman - Sociedade Imobilidria, S.A.,
concluido hd cerca dc oito anos. Nestas circunstincias, dada a auséncia de vendas recentes,
provavelmentc em consequéncia das fracas caracteristicas funcionais desse empreendimento,
¢/ou de avaliagdes independentes, ndo conseguimos avaliar em que extensdo poders ser aquele
activo realizdvel ¢, consequentemente, determinar o eventual montante necessirio de provisio
para o ajustar ao seu valor de realizagao.

10. A data de 30 de Junho de 2001, encontravam-se em mora responsabilidades perante a
Administracio fiscal ¢ 4 Scguranga Social contraidas apés 30 de Junho de 1997, data de
referéncia do Acordo Global, no montante de cerca de 1.146.000 contos, pelo que poderio ser
liquidados & Empresa ¢ as suas associadas juros e coimas, no montante de cerca de 171.000
contos ¢ 1.621.000 contos, respectivamente, encontrando-se apenas provisionados, do valor
correspondente a juros, cerca de 159.000 contos. Considerando que a materializagdo destas
contingéncias depende de um acto administrativo das entidades credoras e que a Empresa
conjuntamente com as suas associadas deu entrada, em Maio de 2001, de uma acgio judicial
sobre o Estado Portugués para que seja reconhecido um crédito fiscal, no valor de cerca de
3.460.000 contos, e a possibilidade da sua utilizagdo no pagamento de impostos e outras
dividas de natureza fiscal, (crédito que resultou da diferenga entre a avaliacio dos bens
entregues a tilulo de dagdo em pagamento e o valor das dividas fiscais extintas no dmbito do
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Imob. Const. Grio-Para, S.A. (contas semestrais consolidadas)

Acordo Global), ndc conseguimos apurar a efectiva extensio da responsabilidade da Empresa e
das suas associadas relativamente as dividas em mora referidas acima.

11.  No ambito do cumprimento do Acordo Global as cmpresas Sociedade Imobilidria do
Autédromo Fernanda Pires da Silva, S.A. ¢ Autodril - Sociedade Imobilidria S.A. foram
constituidas com capitais realizados em espécie, através da transferéncia de iméveis
propriedade da Autodril - Sociedade do Autédromo do Estoril, S.A., antes de ser transformada
em sociedade gestora de participagdes sociais. Considerando que nestas operagdes o valor dos
capitais realizados pela empresa participante diferiu dos valores registados no seu balango
como participagdo financeira, ndo conseguimos apurar a extensio de eventuais
responsabilidades fiscais, se as houver, associadas a estas operagdes, se tomarmos em conta as
diversas interpretagoes técnicas sobre o assunto.

12. As associadas Interhotel, S.A. ¢ Matur, S.A. sdo rés em processos judiciais movidos por
um fornecedor, para os quais, no exercicio anterior, foram proferidas sentengas de condenagio
a0 pagamento de cerca de 300.000 contos, encontrando-se apenas reconhecidas
responsabilidades de cerca de 150.000 contos, pelo que o Passivo estd subvalorizado em
aproximadamente 150.000 contos e os Resultados transitados estdo sobrevalorizados em igual
montante.

13. O calculo das reservas de reavaliacdo legal do edificio sede, efectuado em exercicios
anteriores, nao incluiu o efeito da actualizagio das amortizagées acumuladas, o que
determinou que o valor contabilistico deste activo, no montante de 2.710.000 contos, € o
correspondente  valor de reservas de reavaliagio estejam sobrevalorizados em
aproximadamente 400.000 contos, embora a Administragio da Empresa considere que o valor
de fruigio do imdvel corresponde a um valor de capital nio inferior a0 registado.

14.  Ainda na rubrica de Produtos e trabalhos em curso estd incluido o valor de cerca de
245.000 contos que deveria j4 ter sido reclassificado para a rubrica de Imobilizado corpéreo e
amortizado em pelo menos cerca de¢ 141.000 contos, uma vez que corresponde a obras
efectuadas hd cerca de 11 anos numa das unidades hoteleiras que se encontra em exploragio,
pelo que o Activo, os Resultados transitados e o Resultado liquido do exercicio estdo
sobrevalorizados em cerca de, respectivamente, 141.000 contos, 135.000 contos e 6.000
contos.

15. A rubrica de Produtos acabados ¢ intermédios inclui também um emprecndimento
Luristico, inicialmente comercializado em regime de direito real de habitagio periédica, que
tem vindo a ser explorado como unidade hoteleira. Considerando a actual utilizago deste
bem ¢ a circunstincia do seu valor liquido contabilistico, de cerca de 563.200 contos, j4 ter
sido ajustado por valor equivalente ao da depreciagio de bens corpéreos da mesma natureza,
justifica-se a reclassificagdo contabilistica deste montante para a rubrica de Imobilizagoes
corpdreas.

Conclusdes
16. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma

seguranga moderada, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existissem as limitagdes referidas nos paragrafos 8 a 11 acima, e quanto
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Imob. Const. Grio-Par4, S.A. (contas semestrais consolidadas)

aos efeitos das situagbes referidas nos pardgrafos 12 a 15 acima, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que a informagio financeira consolidada do semestre
findo em 30 de Junho de 2001 ndo esteja isenta de distorgoes matetialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e que ndo
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,

Enfases

17. Sem afectar as conclusdes expressas no pardgrafo 16 acima, chamamos a atengio para
as situagdes seguintes:

i)  Para além do efeito positivo que a concretizagio do Acordo Global trouxe ao nivel
da redugio do passivo consolidado e da libertacio de todas as responsabilidades que
poderiam resultar das dividas e acgdes judiciais com o Estado, possibilitou também que
sejam criadas condigdes para a reestruturagio dos negécios do Grupo e o relancamento
dos seus empreendimentos imobilidrios e hoteleiros. Neste sentido, e ndo obstante o
capital consolidado estar significativamente deficitdrio, as demonstragbes financeiras
foram preparadas no pressuposto de que a continuidade das operacdes da Empresa mée e
das associadas estd assegurada, na medida em que aquelas condigdes sejam
potencializadas pelas Administragdes, suportadas pelos accionistas e garantam a
mobilizagao dos recursos financeiros necessdrios 4 recuperagio da posicdo financeira do
Grupo;

ii) A politica de amortizagGes adoptada tem-se baseado em critérios de depreciagio
diferenciados em fungio da utilizagio dos bens, sendo os afectos  actividade hoteleira
depreciados as taxas minimas aceites para efeitos fiscais, enquanto que 0s restantes bens
tém sido amortizados s taxas maximas fiscais;

Lisboa, 25 de Setembro de 2001

Pereira Rosa, Victor Ladeiro, S.R.0.C.
Representada por:
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