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INAPA- Investimentes, Participagiies o Gastie, $A

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2001

*m escudos

. Exercicios
CUSTOS E PERDAS 2001 2000
%Fornedmentﬁs e servigos externos 53223858 60126277
Cuslos com o pessoal: | i
Remuneragoes i 89.195.758 | 68.659.21
Encargos socials: ; |
Pensdes H 0 4.002,000 |
[ Outos i 18.063.869 16.203.405
'Amrﬁzaqées do imabilizado corpbreo e incorpéreo 122.126.304 222577878 |
Impostos | 4.116.569 12.069.071 |
iD!.ltl'os custos e perdas operacionais I 7.289.104 : 5.182.898
i |
; A I 204015462 | 38882075
i i
Juros e cuslos similares: i H
Outros 107 .596.708 257.649.511
) 401.612.170 646.470.250 |
Cuslos e perdas extraordinarios | 21.074.688 1.216.242
(5] 422686 558 547,606 492
Imposto sobre o rendimento do exerclcio 0 ]
()] 422.686.656 647 686.492 |
Resullado liquido do exercicio 886.208.180 356.336.144
| 1.308:895.038,
Preslacdes de servigos 187.180.472 379.603.722 i
Proveilos suplementares 1.040.388.238 556.089.925 |
® 1227 568.710 335.693647
Oulros juros e proveitos simifares: |
Qutros 80.127.708 15.873.372;
(D) ! 1307696418 951567.019 |
{Proveitos e ganhos exraordindrios i 1.198.620 | 52455617
L ' (F) _ 1.308,895.038 1.004.022:636 |
L RESUNMO ]
! Resultados operacionais: {B) - (A) = 933 553 248 546.872.908 |
Resultados financeiros: (D-B) - {C-A) = . (27.469.000) (241.776.139)
Resultados correntes (D) - (C) = 906 084 248 305 096 769
Resullados antes de impostos (F) - (E} = 886 208 180 3156.336.144
Resultado consolidado com os interesses minonlarios do exercicio (F) -{G} = B86.208 180 356.336. 144
O TECNICO OFIGIAL DE CONTAS © PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAD
Carlos Manus Ferrets Abrantes asco Luis Schuf mess de Queveds Pessanna .
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BEARMINOMARTINSFUGENIOFEREIRA, ASSOCADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associad o3, SROC
Av. da Liberdade, 245 - 8° C

1269-035 Lisboa

Portugal

Telefone +351 21 319 7000

Fax +351 21 316 1112

Relatoério de Revisao Limitada
Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagiio Semestral

Introducio

1 Para os efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o
nosso relatério de reviso limitada sobre a informacio do primeiro semestre do exercicio
de 2001 da Inapa — Investimentos, Participacdes e Gestiio, SA a qual inclui: o Balango
referente a 30 de Junho de 2001, a Demonstragiio dos Resultados -por naturezas do
semestre entfo findo e o respectivo anexo, documentos que evidenciam um total de
balango de 50 149 250 contos e um total de capital préprio de 45 922 330 contos, incluindo
um resultado liquido apés impostos de 886 208 contos.

2 As quantias das demonstragBes financeiras, bem como a informagdio financeira
histérica contida no Relatério de Gestio sdo as que constam dos registos contabilisticos,
que foram objecto do nosso trabatho.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragéio: (i) 2 informagéio financeira
histérica preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal ¢ que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (ii) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados; (iii) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriados; e (iv) a
divulgacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigdo
financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informac8io financeira contida nos
documentos de prestagfio de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente sobre essa
informag3do, baseado no nosso trabalho.

Ambito
5 Excepto quanto as limitagdes descritas no paragrafo 8 abaixo, o trabalho a que

procedemos consubstancia uma revisdo limitada tendo, portanto, como objectivo obter uma
seguranga moderada de que a informagiio acima referida nio contém distor¢des

larming Madins, Eugénio Ferreira e Associados, 5.8.0.C
i Avenida da Liberdade, 245 - g+ €, 1269-015 Lishoa » NIPU 301 514 252
Insceita na lista dos Revisores Oficiais de Contay sub o n 49 - Inscrita na Comissao de Valores Mohilidrios soh o n % 130 "
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[BEARMINOMART]

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Inapa — Investimentos, Participacbes e Gesthio, SA

materialmente relevantes. O nosso trabalho, foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
foi planeado de acordo com aquele objectivo e consistiu principalmente em indagagdes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢des constantes da
informagdio financeira; (ii) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstincias e a consisténcia da sua aplicacdo; (iii) a aplicagdo, ou nfo, do
principio da continuidade; (iv) a apresentacdo da informagiio financeira; (v) se a
informag#o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e (vi) na
revisdo das transacgdes ndo usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordincia do Relatério de
Gestio com a informag#io financeira divulgada.

7 Entendemos que o trabalho efectuado, nio tendo por objectivo proporcionar tanta
seguranga quanto uma auditoria e néio permitindo expressar uma opiniio, proporciona uma
base aceitdvel para a expressio do presente parecer.

Reservas
8 Do trabalho a que procedemos resultaram as seguintes limitag3es do &mbito:

0] Os investimentos financeiros foram valorizados a0 custo de aquisig¢o,
consistentemente com exercicios anteriores, nfio tendo a Sociedade adoptado o
método da equivaléncia patrimonial na sua valorizaglo, nem quantificado o
respectivo efeito, dado considerar que este est4 evidenciado nas demonstragdes
financeiras consolidadas. A data deste parecer, nfo foram calculados todos os
efeitos da adopgio deste método na apresentagfio dos investimentos financeiros.

(ii))  Conforme referido na Nota 31 do Anexo, nio foi actualizada com referéncia a 30
de Junho de 2001 a informagdo relativa as responsabilidades com complementos de
pensdes de reforma da Sociedade, ndo sendo possivel concluir, com base nos dados
disponiveis, sobre o efeito que essa informago teria nas demonstragdes financeiras

de 30 de Junho de 2001.
Parecer
9 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de

uma seguran¢a moderada, excepto quanto aos efeitos das situagdes referidas no paragrafo 8
acima, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagio
financeira do semestre findo em 30 de Junho de 2001 contém distorgdes materialmente
relevantes que afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal ¢ que nfo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.




BaArRvivoMar

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Inapa — Investimentos, Participactes ¢ Gestiio, SA

Enfase
10 Sem modificar o parecer expresso no pargrafo anterior, salientamos que o encargo
com o imposto sobre o rendimento é calculado pelo método dos impostos a pagar, nio

adoptando a Sociedade o método dos impostos diferidos nem quantificando o efeito nas
demonstragdes financeiras.

Lisboa, 17 de Setembro de 2001

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados
- Sociedade de Revisores Oficjais de Contas,
representada por:

I?icuntﬁo K AT %u\ at~y

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, R.O.C.
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2001

{Método da consolidagiao integral)

#m mithares de escudos

Exerciglos
CUSTOS E PERDAS 2001 2000
: usto das e das ! .
| Marcadorias 102.975641 | 93971108 |
| Matériss 126 ¢
Fotnecimentos e servicos exteinos 7.190.515 6467371
Cuslos com o pessoal:
Remunelagdes 6.304.011 | 6.728.111
| Encargos socisis: i
Pensdas 207.001 | 174.000 |
Outres 1.895.822 | 1.130.487 |
Amodtizactes do i izade corpirec e incotps 1.730434 2021424 |
Provisdes 329.787 537 815
|Impostos 472288 '. 411.014
Qutros custos e perdas operacionais 99.530 | 447 366
) 121,205.119 117.088
Juros e custos similares:
Oulros 4.955 446 zrezn
() 126.160 565 175.168.043 |
Cusios & perdas extraordindrios 189.109 3901622
(E) 126340674 119.069.665
sobre o do 100.754 623.500
@) 126450 420 119.693.165
Interesses minoritirios 36.920 34.964
(597.742) (1.530.760)
LA ZEBEN AR08 118.197.368
Vendas:
Marcadorias 120,703 144 111,998,624
Produtos 149.124 288812
i
Prestacbes de servigos 217175 407 641
{Variaglio da produgaio 93,510 (10.174
Proveitos suplementares 1.043.177 556,090
Outros p itos & ganhos lone 323677 532.065
®) 122 520 807 TI3.773.056
P e ganhos i '
Outros 3137017 . 3.014.479
(D) 125.666.824 116.767.537 |
f i
Provellos e ganhos exiraordinatios | 222782 1.409.832 ¢
1 |
| F) 125,889,606 118.197.389 |
[ RESUMO |
Resultados operacionas: (B) - {A) = 1.324 6as | 1884236
' Resultados financeiros: (O-8) - (C-A) = (1.818.429) (264.742)
Resultados correntes: (D) - (C) = (493 741) 1619 434
Resultados antes de impostos: (F) - {E}= (460 068 {872 296)
Resultado consolidado com os inleresses minotdanios do exercici (F) - [G) = (560.822) (1,495 796)

© TECNICO DFICIAL DE CONTAS

Curtmm Manis Forres s Mbiartion

QO PRES TE DO Cm’(“.m DE ADMINISTRAG AD
\rl-%:\'m—-_"::n Prmmania
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BEARMINOMARTINSFUGENIOREREIRA ASOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associades, SROC

Av. da Liberdade, 245 -85 C
1269.035 Lisboa

Portugal

Telefone +351 21 319 7000
Fax +351 21 316 1112

Relatério de Revisdo Limitada
Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagao Semestral

Introdugiio

1 Para os efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o
nosso relatério de revisfo limitada sobre a informag#io consolidada do primeiro semestre
do exercicio de 2001 da Inapa — Investimentos, Participa¢des ¢ Gestiio, SA a qual inclui:
o Balango Consolidado referente a 30 de Junho de 2001, a Demonstragiio Consolidada dos
Resultados por naturezas do semestre entdo findo ¢ o respectivo anexo, documentos que
evidenciam um total de balango de 165 099 772 contos, um total de interesses minoritérios
de 447 021 contos e um total de capital préprio de 31 337 144 contos, incluindo um
resultado liquido apds impostos negativo de 597 742 contos.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como a informagdo financeira
histérica contida no Relatério de Gestio sfio as que constam dos registos contabilisticos,
que foram objecto do nosso trabalho.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de AdministragBo: (i) a informagdo financeira
histérica preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Codigo dos Valores Mobilidrios; (ii) a adop¢do de polfticas e critérios contabilisticos
adequados; (iii) a manutengfio de sistemas de controlo interno apropriados; e (iv) a
divulgagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posiglio
financeira ou resultados. :

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfio financeira consolidada
contida nos documentos de prestaclo de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional ¢ independente sobre
essa informagdo, baseado no nosso trabalho.

‘?rlarmmu Marting, Eugénio Ferreira e Associados, 5.R.0.C.

Sede. Avemda da Liberdade, 245 - B C. | 269-015 Lisboa « NIPC 501 514 252

inncrita na bista dos Revisores Oficiais de Contas sob 0 0.* 39 - Inscrita na Comissdo de Valores Mohilidnios sob on’ 510
Carresprncente da PricewaterhouseC oopers
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Ambito

5 Excepto quanto as limitagdes descritas no parigrafo 8 abaixo, o trabalho a que
procedemos consubstancia uma revisgo limitada tendo, portanto, como objectivo obter uma
seguranca moderada de que a informacgdo acima referida ndo contém distorgdes
materialmente relevantes. Q nosso trabalho, foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
foi planeado de acordo com aquele objectivo e consistiu principalmente em indagagdes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergdes constantes da
informag#o financeira consolidada; (ii) a adequagfio das politicas contabilisticas adoptadas,
tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da sua aplicagfo; (iii) a aplicagfo, ou
n#o, do principio da continuidade; (iv) a apresentagio da informag3o financeira; (v) se a
informag#o financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita; e (vi) na
revisfo das transacgBes nfo usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagfio da concordincia do Relatério de
Gest#io com a informag#o financeira divulgada.

7  Entendemos que o trabalho efectuado, nfio tendo por objectivo proporcionar tanta
seguranga quanto uma auditoria e nfo permitindo expressar uma opinifio, proporciona uma
base aceitdvel para a expressiio do presente parecer.

Reservas
8 Do trabalho a que procedemos resultaram as seguintes limitagdes de 4mbito:

@) O Imobilizado inclui marcas e terrenos e edificios, reavaliados aquando da
aquisi¢so de subsididrias ou em exercicios anteriores, por cerca de 36 milhdes de
contos, que, no caso das marcas, ndo sfo amortizadas por a Administragdo proceder
i apreciagdo independente do seu valor regularmente. Nao estando disponivel toda
a informagéio sobre o perfodo de vida das marcas e as avaliagdes efectuadas aos
terrenos ¢ edificios, ndo € possivel apurar o efeito que esta informagfo adicional
poderia ter nas demonstragdes financeiras consolidadas.

(ii) O encargo com o imposto sobre o rendimento é calculado pelo método dos
impostos a pagar, nfio adoptando o Grupo o método dos impostos diferidos nem
quantificando o respectivo efeito nas demonstrages financeiras consolidadas. Na
auséncia desta informagdo, ndo é possivel apurar todos os cfeitos inerentes a
implementagio deste novo método nas demonstragdes financeiras consolidadas.

(iii)  Conforme referido na Nota 21 do Anexo, néo foi actualizada com referéncia a 30
de Junho de 2001 a informagio relativa as responsabilidades com complementos de
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pensdes de reforma, ndo sendo possivel concluir, com base nos dados disponiveis,
sobre o efeito que essa informa¢lio teria nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

9 Conforme referido na Nota 14 do Anexo, o Grupo alterou no final do exercicio de
2000 o periodo de amortizagéio das diferengas de consolidag@o de 25 para 40 anos, dado
considerar que este reflecte melhor o horizonte temporal necessério para a recuperagio dos
investimentos. Caso a amortizagfio das diferengas de consolidagio tivesse por base o
periodo anteriormente utilizado, os resultados liquidos do semestre viriam reduzidos em
cerca de 200 milhares de contos.

Parecer

10 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengfio de
uma seguranga moderada, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam
revelar-se necessérios caso nfio existissem as limitag8es referidas no pardgrafo 8 acima, e
ao aspecto referido no pardgrafo 9 também acima, nada chegou a0 nosso conhecimento que
nos leve a concluir que a informagfo financeira consolidada do semestre findo em 30 de
Junho de 2001 contém distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ¢ que n&o
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e lfcita.

Enfase

11 Sem modificar o parecer que expressamos no parégrafo anterior, salientamos que o
nosso parecer e relatério sobre a informacfio consolidada do primeiro semestre e do
exercicio de 2000 incluiam uma reserva sobre o registo em capitais préprios de Provisdes
para outros riscos ¢ encargos e para Outros credores, (3 milhdes de contos e I milhio de
contos, respectivamente) para fazer face a encargos a incorrer com a concretizagfio de
situagBes relativas ao exercicio ou a exercicios anteriores, a qual, apés a aplicagio dos
resultados do’exercicio de 2000, deixou de ter relevancia nas demonstragBes financeiras
consolidadas em 30 de Junho de 2001.

Lisboa, 17 de Setembro de 2001
Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por:

Prade WY & T SuCasing

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, ROC
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