LISGRAFICA - Impressio & Artes Grifleas, §.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

{Montantes expressos em Eure)

ACTIVO 2001 104
Matas AR AP AL AL
MMOBILIZADC:
Lnobilizagles incorpéreas:
Diespesas de instalagio 0] 0,794 #0337 10,457 26 805
Trespasses (1] 13.898.370 2.072.594 11.825 276 12.297.009]
13.88%.064 2.153.331 11.835 713 12,323 814
Imobiliengies corporsas
TesTenos € recursos naluras 1] 10.818.078 - 10.218.078 12 184585
Edificios e outras constnugfies o 34.219.352 5815877 25403475 26990419
Equipamente bisico 0 10%.519.083 53 682091 55836 592 &0.128.825
Egquipamento de transpone 12 T26672 421.798 304874 381.640
Fercamentns ¢ wiens(los 10 R0.649 47.961 36688 46,633
Equipamento adninistrativo 12 1.266.3%1 F0L105 565,286/ 546.932
Outras imokilizagies corpdreas 16 T30 894 152950 06944 605354
IucbilizagBes em curso ] 7810708 -| T.810 709 1.794.155
165.206.628] 61821 782| _1013850d6) 100675743
Inwestimentas financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 19,16 11.454.932 - 11.494932 10738 929
Partes de capital em empresas associadas Ig, 16 LG8LOTT - 2ERLOTT 3,405,503
Titulos e outras aplicagbes financeiras 19 31478 4211 27.267 27.518
Adiamamentos por conla de investimentos financeiros 1 2576023 - 2.575022 1.721 B30
16,783 3¥ 4211 16,779,298 15853 Tl
CIRCULANTE:
Existénecigs:
Matérias-primas, subsididrias e de cansumo k1 2178934 13,330 2155584 2875086
Produtos ¢ trabalhog em curso 45515 - 45.515 1E707%9
Mercadorias 4.63 - 4.6534 4.634)
2229683 23.350 2,208,733 3070759
Dhvicas de terceiras - Médio e longo praze:
Cnatros devedores 24 #,330 923 8.339823] E 6 720534
Dividas de terceiros - Cuno prazo:
Clisntes, conta cotrents 14.115.978 14115975 B804 071
Clientes - titulos a reseber T42.500 o 742500 13,855
Clientes de cobranse duvidasa 23, M #2646, 845 8246 845 - 41,674
Empresas do grupo 15 514.912 - 14912 1.069.242
Adiantarentos a fomecedores 28,566 28 566 . 33364
Adiartarmenios a fomecederes de imobilizade 1.0 . 1018 44 189
Estado e outros entas plblicos 48 161 868 - 1ol 868 664,393
Outros devedaores 34 3.545 845 3,156,697 IR 149 2.170.962
27.377.530 11.452 108 15925422 12931 790
Titules negociaveis:
Outros titules negosidveis 35504 39.904 39.904
Qutras aplicagfes de tesourasa £25.972 629.972 505074
662876 669,576 635 B8
Diepdsitos hancirios e caixa:
Diepdsiton hancarios 31 59,487 859487 3.451.757
Caixa 51 11.587 11.987 23 423
ETL4AT4 871.474 3485185
Acréscimos e difenimentos:
Apréscimos de proveitos - - 1229996
Clustos difenidos 48 ) TI0435 790,485 766,184
TR0 485 90 485 2.996.180
Total de amortizagies | 65579324
Total de provisles 1981528
Total do active 236.257.672 85.794.605 150.463 067 160).737.705
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LISGRAFICA - Impressiio ¢ Artes Gralicas, 8.4,

BALANGCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Montantes expressas em Euro)

CAFPTTAL PROPRIO E PASSTVO

CAPITAL PROPRIO:
Capital
Acydes praprias - Valor nominal
Acides praprias - Descontos ¢ prémios
Ajustamentos de partes dz capital em filiais
associadas
Reservas de reavaliagio
Reservas:
Reserva legal
COwilras reservas

Resultados transitados
Subtotal

Hesultado liguido do exercicio
Tetal do capital priprio

PASSIVO:

Provisties para riscos € encargos:
Chatras provisdcs para riscos € encargos

Dividas a terceires - Médio e longo prazo:
Empréstimos por obrigagdes:

MNio convertiveis
Dividas a instituigfes de crédito
Outros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar
Fomecedores de imobilizado, conta comrente

Dividas a terceiros - Curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:

Mio convertiveis
Dividas a instituigiies de erédilo
Fornecedores, conla corrente
Fomeeedores - facturas recepgio ¢ conferéneia
Fornecedorss - titulos a pagar
Fomeeedores de imobilizado - tlulos a pagar
Empresas do grupo
Adiantamentos de clientes
Outros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado, conta coments
Estado ¢ outros entes publicos
Outros credores

Acréscimos e diferimentos;
Acréseimos de custos
Proveitos diferidos

Total do passive

Total do capital préprio ¢ passivo

Notas 2001 2000
36, 37, 40 20,000,000 19.951.916
40 (260,437} (210.558)
40 (212.544) (157.913)
an (2.330.357) {2.330.357)
40 2E.021.789 2E021.789
40 906.512 228,783
40 7912 7912
440 (11.656.585) (7.284.863)
34.476.250 '38.786.709
an (11.336.025) 1.754.091
23,140,265 40,540,800
34 !.'25!].1][]0_- ~ B
50 2.444.010 7232071
50 15.512.922 20.863.828
S0 20652528 18.252.257
145,823 451438
15 26.517.244 23.037.954
68272527 69,837,548
50 4 884319 4 988,278
50 9.283.106 10.032.666
10.184.064 5.043,745
90,853 43,599
2.871.699 3.060,045
453195 1.427.699
16 39,505 19,244
1.496.364 -
50 4057 849 1.58B.65]
15 11.450.584 14.563,083
48 1.143 %45 1.283 557
52 TOH9T 436 4992 058
53.656.959 47.045.005
4% 1635018 1.56%,293
49 2.508.298 1.745.059
4143316 3.314.352
127.322.802 120.196.905
150.463.067 160.737.705
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LISGRAFICA - ImpressBo e Artes Graficas, §.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS POR NATUREZAS PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 PE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
{Monluntes expresias em Euro)

Natay 200 nnn
CUSTOY B PERDAS
Custn dis meresdorias vendidas ¢ materias consnmidas:
Mercadorias 41 1.619,655 1 884,032
Matérias 41 11.345.381 12.965.036 11 041.19% 12926 103
Fomecimentos e servipos extemos 10 184 166 11,305,529
Cusios com o peasoal
Fermmeragles 2973463 902,442
Encargos sociais
Penafes 30.753 23547
Clutros . BS7A550 13,377,758 2330085 13.056.514
Amortizagies do imobhilirado corpdren e incorpéres 0] L137.292 8061352
Provisiies M| ewoT 2,855,309 1.003 232 9.052.624
Imposton 458,722 429 996
Crutros eustos e perdas operacionais 175 484 fitidh. 0 it 150 G002, 146
{4 47252983 46 952.916
Ferdas ein empresas do grups e associadas 4% 1134 477 -
Amortizagies e provisdes de aplicagies e investimentos financeiros 45 245 249
Jurcs e custoe similares:
Relativos a empresas do grpo - .
Chifros 45 6.969.359 104084 & 270 28% 6279, 538
() 55.357.067 53232.454
‘Custes e perdas exiracrdindnos 46 6. 113 541 3,224 604
(E) &1 470 ang S5 457.058
Impesto 20bre o rendinento do exercicio S48 122,487 94093
i) 61.593.10% 56.551.151
Resultado Lywde do exercicio {11,335 023) 1754091
.’iD_'Z_S"' (00 58305247
PROVEITCS E GANHOS
Vendas:
Mercaderias 1.779.082 1910735
Produtos 45 884,675 $1.36%.065
44 A47.663.757 53279 B0
Varizgso da produgio 42 {141.564) (135.119)
Trabalhos para a prdpria smpresa 27359 462 540
Proveitos saplementares 425756 386 404
Duwiros proveitos operacionass . 425.756 - _ARE a4
(B) 48 155,308 53,993,625
Garthos em empresas do grupo e msocindas 45 Te2.401 951036
Rendimentos de participagles de capital 2245 .
Rendunentos de titulos regocidves ¢ cutraz aplicagdes fnanceiras:
Dteos
807 -
Critros jures ¢ proveiros similares.
Cutyes
45 217.375 YHR.EIR Aé6 150 1428 226
() 45155 136 55.421.851
Proveitos ¢ ganhoa extranydiniries 46 1101 544 2883391
(F) 500,257 080 58305242
Resume:
Resultados operacionaia: (B) - (A) = 012325 7.040 709
Reaultadaos financeircs: (D1 - B) - (C -4) = {7.114.256) {4.851.512)
Resultados comentes: (D) - (C) = (6.201.932) 2.18%.357
Resuitacdos antea de impostos: (F) - (E) = (41.213,528) 1.848.184
Resultade lquida do exercicio: (F) - (G) = (11.336.025) 1,754,091
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Lisgrafica - Impressdo e Artes Grificas, S.A.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR FUNCOES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

Vendas e prestagdes de servigos

Custo das vendas e das prestagoes de servigos

Resultados brutos

Qutros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribuigdo

Custos administrativos

Outros custos e perdas operacionais
Resultados operacionais

Custo liquido de financiamento
Ganhos(perdas) em filiais & associadas
Ganhos(perdas) em outros investimentos

Resultados ndo usuais ou ndo frequentes
Resultados correntes

Impostos sobre 0s os resultados correntes
Resultados correntes apds impostos
Resultados liguidos

Resultados por acgéo

53.279.800
{40 029 '}"}’8)

47.663.757
(41.442.151)

622116065
394,792 330.256
(723.242) (836.857)
(3.465.522) (3.946.149)
(1.102.145) (1.421.579)
L 325 AB0| e BT k|
(7.163.154) (5.465.651)
(365.076) 278.869
807 484
(341.213)
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LISGRAFICA - Impressfio e Artes Grificas, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Montantes em Euro)

2001 2000
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 40.379.517 63.945.726
Pagamentos a fornecedores (19.603.063) (25.460.371)
Pagamenlos ao pessoal (6.466,010) (6.899.627)
Fluxo gerado pelas operugies 14.310.444 31.585.728
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (1.482.978) (2.706.203)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional (6.363.482) (6.593.689)
Fluxos gerados antes das ritbricas extraordindrias 6.463.984 22.285.836
Recebimentos relacionados com ribricas extraordinarias 7.016 435775
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias {43.966) (226.429)
Fluxos das actividades operacionais (1) 6.427.034 22.495.182
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 2.793.268 2624914
[mobilizagdes corporeas 3.733.761 1,995.192
6.527.029 4.620.106
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (6.696.362) (6.459.433)
ImobilizagGes corporeas (1.267.150) (7.825.730)
(7.963.512) (14.285.163)
Fluxos das actividades de investimento (2) {1.436.483) (9.665.057)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de :
Empréstimos obtidos 180.647.281 144.239.054
Dividendos (INota 10) 71.827 -
180.719.108 144.239.054
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (178.277.660) (138.881.750)
Amortizagdes de contratos de locagéo financeira (4.108.044) (4.362.895)
Juros e custos similares (6.809.941) (9.586.162)
Dividendos - (1.513.443)
Aquisigio de acgdes (quotas) proprias (64.511) -
Qutras aplicagdes financeiras (34.000) (595.974)
(189.294.156) (154.940.224
Fluxos das actividades de financiamento (3) (8.575.048) (10.701.170)
Variacdes de caixa e seus equivalentes
@=(1}+2)+(3) (3.584.497) 2.128.955
Efeito das diferengas de cimbio (930) (1.886)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.969.464 (157.605)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (1.615.963) 1.969.464
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Oecmv @uinl;a, C:aneolu da Mc-’c.a (":7—4 Di"r"a; Ee‘l"nanc:io:

Sociedade de Revisores Uhicials de Contas
Inserigao nS 110
Pessaa Colertiva n.” 502 999 379

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

Examinémos as demanstragdes financeiras anexas da LISGRAFICA - Impressdo e Artes Grificas, S.A., as quais compreendem o Balango
em 31 de Dezembro de 2001 { que evidencia um lotal de balanco de 150.463.087 eurcs e um total de Capital propria de 23.140,265 euras,
incluindo um resultado liguido negative de 11.338.025 euros ), as Demonstragdes dos resultados por naturezas e fungdes e a Demonstragio
dos fuxos de caixa do exercicio finde naqueta data, e os comespondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES
2 E da responsabilidade do Consetho de AdministragSio a preparagso de demonsiragbes financeiras que apreseniem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes € os fluxes de caixa, bem como & adopgde de poliicas & critérics
cantabilisticos adequados & a manuteng@io de um sistema de contralo intamo apropriado.
3. A nossa responsabitdade consiste em expressar uma opinido profissional e mdependente, baseada no nosse exame daqualas demansiragbes
financeiras.
AMBITO
4 0 exame & que procedemas foi efectuado de acordo com as Normas e Direcinzes de RewisaolAudiloria da Crdem dos Revisores Oficiais de
Confas, as quais exigem gue o mesmo seja planeads e executado com o abjective de obler um grau de seguranca acaitavel sobre se as
demanstragdes financeiras estéo isenlas de distorgbes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inchui
a verificagio, numa base de amosiragem, do suporie das quantias constanies das demonsiragdes financeiras & a svaliagdo das
estimalivas, baseadas em juizos € crilénios definidos pelo Conselho de Administragio, ulilizadas na preparacio das demonslragbes
financeiras,
- aapreciagio sobee se 350 adequadas as politicas contabilisticas adoplades e da sua divulgaco, tendo em conla as circunstancias;
a venficagdo da aplicabilidads do principic da continuidade; e
a2 apreciagéo sobre se ¢ adequada, em lermos globais, a apresentagio das demonsiraghes financeiras.
5, Entendemos que o exame efeciuado proporciona uma base aceitével para a expressao da nossa opiniao
OPINIAC
6 Em nossa opinigo, as demonsiragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em fodos os aspectos materralmenta
relevantes, a posiclo financeira da LISGRAFICA - Impressiio e Artes Graficas, S.A. em 31 de Dezembro de 2001, o resuflade das suas
operagdes e os fuxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceiles.
ENFASE
1 Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anferior chamames a alengao para o seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2001, encontram-se registados em investimentes financeiros & em contas a recebet valares de, aproximadamente,
5 362 mEuros e 2.980 mEuros, respectivamente, refalivos a empresas do grupo abrangidas pela alinea b) da Nota 16 do Anexa a0 Balango e @
Demonstragdes dos resullados. Considerando a intengdio de alienagio na mesma nota anunciada, 8 recuperacao da tolalidade dagueles
valores dependera das condigBes negocials que vierem a ser encontradas,

Porto, 29 de Abnl de 2002

Oscer José Aada da Quinta
{inse n* 731}

Sede: Fua Prot. Bento Jesus Caraga, $48, 1.7 5L 9 — 4200-128 Porte
Tel. : 351 92 5074670 - Fax: 351 22 5074679
£ ol : o Q:‘I_'IjE.HL‘r.@][I‘ﬂI .Te@g‘;ﬁ




FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRIGAD M. 45
REGISTO NA CMVM n® 232
NIPC 501 B29 288

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO
CONTAS INDIVIDUAIS
(Montantes expressos em Eura)
Introdugio

1. Para os efeitos do artigo 245° do Codigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso Relatorio de
Auditoria sobre a informacgio financeira contida no Relatorio de Gestdo € as demonstragdes
financeiras anexas do exercicio tfindo em 31 de Dezembro de 2001 de Lisgréfica — Impressio e Artes
Graficas, S.A. (“Empresa™), as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2001 que
evidencia um total de Euro 150,463,067 e capitais proprios de Eure 23.140.265, incluindo um
resultado liguido negativo de Euro 11.336.023, as demonstra¢des dos resultados por naturezas e por
fungdes ¢ a demonstragie dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e o correspondente
anexo.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragdo: (i) a preparacio de demoenstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da Empresa, o resultado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa; (i) que a informag¢fo financeira historica seja preparada de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobilidrios; (iii) 2 adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno
apropriados; (iv) 2 informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, a
sua posi¢do financeira ou resultados,

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacio financeira contida nos documentos de
prestagio de contas acima referidos, incluindo a verificagio se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSSO exame,

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificagdao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente: a
apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo em
conta as circunstancias; a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes; a
apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras; e a
apreciagio, para os aspectos materialmente relevantes, se a informag&o financeira € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da
concordancia da informagie financeira constante do Relatério de Gestio com os restantes
documentos de prestagfo de contas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressio da nossa opinido.

Seda am Lishoa: Amoreiras - Torre 1 - 7% - 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Escritéric no Porlo: Av. da Boavista, 3523 - 1° - 4100-138 Porto Telefone 226101179




FREIRE, LOUREIRO E ASSOCIADOS

-7

As demonstragdes financeiras anexas referem-se 4 Empresa em termos individuais e nfo
consolidados, embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo mélodo da
equivaléncia patrimonial, tal como disposto na Directriz Contabilistica n.® 9. Assim, foram
considerados nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2001 e no resultado liquido do exercicio
findo nessa data, o efeito da consolidagdo dos capitais proprios e dos resultados das empresas
participadas, com base nas respectivas demonstragdes financeiras, mas ndo o efeito da consolidagéo
integral a nivel de activos, passivos, custos e proveitos, o que serd efectuado nas demonstragdes
financeiras consolidadas a apresentar sem separado e que consiste em aumentar os activos e 0s
passivos (excluindo os interesses minoritirios) em, aproximadamente, Euro 21.450.000 ¢

Euro 21.303.000, respectivamente, e os custos ¢ 0s proveitos em aproximadamente Euro 25.340.000.

Opinido

6.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras refenidas no paragrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira € apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira de
Lisgrafica- Impressao ¢ Artes Gréficas, S.A. em 31 de Dezembro de 2001, o resultado das suas
operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, aplicados de forma consistente entre
exercicios, ¢ a informacio financeira nelas constante €, nos termos das definigdes incluidas nas
directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

10.

O balango em 31 de Dezembro de 2000, as demonstragdes de resultados, por naturezas e fungdes, ¢
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, apresentados para efeitos comparativos,
foram por nds examinados e a nossa opinifo sobre 0s mesmos, expressa no relatério datado de 6 de
Abril de 2001, contém duas énfases similares as descritas nos pardgrafos 8 e 9 infra e uma reserva
refativa & niio realizagio de contas a receber de uma empresa relacionada, regularizada no corrente
ano conforme descrito no paragrafo 9 infra.

A Empresa durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2000, ao abrigo da Directriz
Contabilistica n® 16, efectuou uma reavaliagio extraordinaria a alguns dos seus imaveis, da qual
resultou um acréscimo liquido do imebilizado corpéreo e dos capitais proprios aguela data de cerca
de Euro 19.059.000. Em 31 de Dezembro de 2001, o valor liquido do imobilizado corpérec
reavaliado ascendia a, aproximadamente, Euro 16.261.000.

Durante o excrcicio findo em 31 de Dezembro de 2001 a Empresa anulou, por contrapartida de
resultados transitados, contas a receber de uma empresa relacionada num montante de

Luro 6.000.000 (Nota 40), sendo que na nossa opinido is demonstragdes financeiras do exercicio de
2000 havia sido incluida uma reserva sobre a nfio realizacio destas contas a receber.

Em 31 de Dezembro de 2001 a Empresa tinha registado ao custo de aquisigdo uma participagio de
85% no capital de Guido — Divulgagao, Comércio e Servigos, Lda. no montante de Euro 4.638.820,
um adiantamento por conta de um futuro aumento de capital de Euro 2.576.022 ¢ contas a receber de
Euro 405.586. Naguela data a Empresa encontra-se ern negociagdes com diversas entidades, com o
objectivo de alienar, no todo ou em parte, a participaciio financeira naquela participada. A realizagio
dos montantes referidos depende do sucesso dessas negociagdes.
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11. Conforme evidenciado nas demonstragdes financeiras anexas, a Empresa tem vindo a registar
prejuizos, sendo em 31 de Dezembro de 2001, o valor dos activos correntes inferior ao exigivel de
curto prazo. Tal como referido no Relatdrio de Gestao o Conselho de Administragio da Empresa
tomou varias medidas e perspectiva ainda outras, tendentes a resolugdo da actual situagio. A

continuidade das operagdes da Empresa, depende do sucesso dessas medidas ¢ da rendibilidade futura
das suas operagdes,

Lisboa, 26 de Mar¢o de 2002

(o=
FREIRE, LOUR ADOS - SROC
Re Ada por Carlos Pereira Freire




LISGRAFICA - Impressio e Artes Grificas, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Montantes expressos em Eura)

ACTIVO 1001 L0040
Noias AB AP AL AL
I OBILLZADO:
[mobilizagies icorpareas:
Despasas d¢ instalagio 7 447.336 435 987 11.349 30.838
Despesas de mvestigagio e desenvolvimento 7 126.367 84.610 41.757 §3.499
Proprizdade industrial & ontros digsios v 70,757 70.757 - -
Diferengas de consolidagio iwea7]  13.898.270 2.072.994| 11.825.276 12.297.012
14.542.73() 2.664.34%] 11.878.382 12.411.349
Imebilizagdes corpareas:
Tetmenos ¢ Tecnrs0s neturais 7 11.765.451 -] 11765451 13.244.810
Pudificios & autras construpies ol 40087323 11.041.355] 29.045.968 30.429, 999L
Equipamento bisico 27 | 130.866.837| 69.373.545) 61.493.292 64.283.078
Equipamento de transporie Fal 1.366.625 864,114 502.511 588.237
Feframentas e ulensilics pal 166.429 111.716 54.713 60,574
Equipunento admindstratrve 7 1.861.956 1.134.064 T27.892 729.103
Outras imolilizagdes comdreas ol #61.679 227.465 634.2141 621.333
Imobilizagdes em curse 7 10,045,489 | 10.045.489 2.583.698
197.021.785| 82.752.259] 114.269,530 112.540.832
Inwvestinentos financeiros:
Partes de capital zm empresas do pupo Fo 5.362.077 -l 5.362.077 5.362.077
Fartes de capital em eanpresas associadas w 3.331.711 -1 33370 4.217.321
Einprestanos s empeesas assosisdas o 15.587 - 15.587 15,587
Partes de capital em empresas participadas P 105 995 99,760 6.235 6235
Titulos & cutras aplicagies Enanceiras ” 59,525 5.640 54,285 54.534
Adisntamentos por conta de mvastimentos Ananceiros ol 2,576,022 2.576.022 1.721.830]
4 11.451.317] 105400 11.345.917 11.377.584
Dividas de tereeiros - Meédio ¢ longo praes
Cutros devedaores a5 B.339.823 ¥.339.823 - 4. 220,548
CIRCULANTE:
Exdsigneias:
Matérins-primas subsidrinas e de cansumo 4.432.935 233500  4.409.585 5.398.330|
Frodutos & mbalhos em curso 307.792 - 307,792 335312
Mercadorias 4.634 - 4.634 4.634
46 4.745.361 23.350f 4722011 5.738.286
Dividas de tareeiros - Curts prazo:
Clientes, eonts corrente 224583 22.458.394 17.803.803
Clientes - ihlos a receber B78.290 B78.2%0 71,797
Clignites de cobranga duvidoss 10.117.262  10.117.262 - 41.675)
Empresas associnday 442.61% 442618 4.399]
Adisntamentos a fornevedorss 28,564 28.566 - 45,835
Adintamentes a fomscedores de imobilizado 1018 L.01% 44,189
Estado ¢ outros entes priblions 52 171.480 171.480 831.556
Cutros devedores 4.522.936 3.156.697 1.366.239 2, 130.003,
4% 38.620.564] 13302525 25.31%.0%9 21.023.257
Titulos negociveis:
Omtros finukos negociaves ae T4d.6%6 - T44.696, 709.635
744.696 - T44.696 Th9.635
Deposilos bancigios = capa:
Depésitos bancinios 2.563.251 2.563.251 4.731.632
Cafxa 18.091 18,091 33.634
2.581.342 2.581.342 4.765.266|
Actéseimos e difinimentos:
Aeréscimos de proveitos 1.585 1.585 2.235.283
Custos diferidos 4 1.051.866 1.051.866 1.249.813
1.033.451 1.053.451 3.485.106
Tatal de amortizagiies B5.416.607
Total de provisdes 21,771,008
Total do achve 279,101,073} 107.187.705] 171.913.368 176.271.863

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO:
A

Antdnic Bris Monteito - Presidente o

—

Antanio Pedro Ruella Ramcs

Arnildnio Alexandre Pires Dirds M
José Luis André Lavrader

Antonio Pedro Marques P




LISGRAFICA - Impressio e Artes Graficas, S.A.
BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Montantes expressos em Euro)

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital
Aggdes proprias « valor nomanal
AcgBes proprias - descontos e prémios
Diferengas de conaolidagdo
Ajustamentcs de partes de capatal am filiais ¢
associadas
Reservas de reavaliagio
Reservas:
Reserva legal
Chutras reservas
Resultados wansitados
Suhtotal

Resultado liquido conselidado do exercicio
Total do capital proprio

NTERESSES MINORITARIOS

PASSIVO:
ProvisSes para oUlros fiscos e encargos
Chutras provisbes para riscos e GNCargos

|Dividas a terceiras - Médio e lango praza
Empréstimos por obrigages:

Nio convertiveis
Dividas a instituigles de crédito
Cutros emprestimos oblidos
Fornecedores de imobilizado - Titulos & pagar
Empresas associadas
Fomecedores de imobilizado, conta comente
Fomecedaores, conta coments
Estade ¢ outros entes piblicos

Dividas a tercemros - Curto prazo;
Empréstimas per ohrigeples:

Mo convertivers
Dividas a instituigfes de crédita
Fomecedores, conta comente
Fomecedores - facturas em recepedio ¢ conferéncia
Empresas associadas
Fomecedores - titulos a pagar
Fomecedares de imobilizado - titules a pagar
Adianitamentos de clientea
Cutros empréstimos obtidos
Fomeeedores de imobilizados, conta corrente
Estado e oulros entes phblicos
Outros crederes

Acréscimos de cuslos
Proveitas difendos

Total do passivo

Total do capital proprio ¢ passivo

Notas 2001 2000
50 20,000,000 19.951.916
50 {260.437) (210.558)
50 {212.544) (197.913)
10250 91.285 91.2835
10 = 50 120.963 120.963
5 28.021.789 28.021.78%
« 906.512 828.783
L] 1.198.053 1.198.053
L] (15.370.672) (10,998 958)
34.494.949 3R.805.360
50 (11.336.025) 1.754.099
23.158.924 40.559.459
128 966 114.479
26 1.875.043 625.532
51 2.444.010 7.232.071
51 22.223 866 22.279.167
51 20.986.099 19.252.970
145,823 451.437
224.459 -
a7 29.862.698 24.936.004
- T80
52 104,649 118.903
75.991.604 74.271.332
51 4.888.319 4.988.278
51 13.932.180 15.212.433
11.907.175 T.076,690
96.791 53,421
- 83658
3.341.933 3.193.983
485.471 1.427.699
1.496.363 -
51 7.240.174 2255794
47 12,509,122 15.464.171
52 1.819.943 1.970.900
55 7.899.396 4.781.957
65.616, 867 56.508.984
49 2.508.081 2.371.365
49 2,633 883 1.820.712
5.141.964 4.192.077
148.754.444 135.597.925
171.913.36%8 176.271.863

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: g
Anténio Bris Monteiro - Preeudcnlu ﬁ

Anténio Pedro Pinto da Ruella Ramﬂe

Anténio Alexandre Pires
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Tosé Luis André Lavrad

Anténio Pedro Marquss Patrocinio ¥ 7 !




LISGRAFICA - Impressfio e Artes Gréficas, S.A.

YEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 200

(Montantes expressos em Euro)

Notas 2001 2000
Custo mercadorias vendidas e consumidas
Mercadorias 1.619.655 1.884.932
Matérias 21.925.778] 23.545.433] 21.165.860] 23.050.752
Fornecimentos e servigos externos 14.934.310 15.850.495
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 13.876.846 13.206.318
Encargos sociais
Pensdes 30.753 23,987
Outros 5.038.6404 18.946.239 4.598.902) 17.829.207
Amortizagio do imobilizado corpéreo e incorpireo 27 11.466.081 10.002.175
Provisdes 46 630.923) 12.097.004 1.076.775] 11.078.950
Impostos 595.581 505.248
Outros custos e perdas operacionais 288.356 883.937 236455 741.703
(A) 70.406.923 68.551.147
Amortizagdies e provisdes de aplicagdes e investimentos financeiros 248 249
Perdas em empresas associadas 44 1.255.143
Juros e custos similares 44 7.846.348]  9.101.739]  6.798.750 6.798.999
{C) 79.508.662 75.350.146
Custos e perdas extraprdindrios 45 6.934.216 4.198.262
(E) 86.442.878 79.548.408
Imposto sobre o rendimento do exercicio 52 4?2.060L 461.717
(G) §60.914.938 80.010.125
Interesses minoritdrios 14.810} 12.245
(H) 86.929.748 80.022.370
Resultado liquido do exercicio {11.336.025) 1.754.098
75.593.723 81.776.468

O CONSELHO DE ADMINISTRAC&Q;__‘.___
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wzr

Anténio Bris Monteiro - PreSidente
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Antdnio Pedro Pinto de Ruella Ramos
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LISGRAFICA - Impressdo e Artes Graficas, S.A.
DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA 0§ EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Montantes expressos em Euro)

Notas 2001 2000
Vendas
Mercadonas 1.878.074 1.991.426
Produtos 70.051.192 74.356.695
Prestagio de servigos 36 - | 71.929.266 2492491 76.597.370
Variagio da produgiio 17.304 {158.882)
Trabalhos para a propria empresa 217.359 462.540
Proveitos suplementares 121.118 40.492
Subsidios 4 exploragiio 17.586 5.766
Outros proveitos e ganhos operacionais 50.517 189.221 7.188 37.446
(B) 72.353.150 76.958.475
Ganhos em empresas associadas 44 10,138 225307
Rendimentos de participagbes de capital 3.607 1.596
Rendimentos de titulos negocidveis e de outras aplicag@es financeiras 248 696 3.576
Outros juros e proveitos similares 44 393.592 656.033 760.891 991.370
o 73.009.183 77.949.845
Proveilos e ganhos extraordindrios 45 2.584.540 3.826.623
(F) 75.593.723 81.776.468
Resumo
Resultados operacionais: {(B-(A)= 1.946.227 8.407.328
Resultados financeiros:  (D-B)-(C-A) = {8.445.706) (5.807.629)
Resultados correntes: (DHC)= (6.499.479) 2.599.699
Resultados antes de impostos: (F)-(E) {10.849.155) 2.228.060
Resultado consolidado antes dos interesses minorntarios do exercicio; (F)-((G) = {11.321.215) 1.766.343
Resultado consolidado do exercicio: (F)-(H) = {11.336.025) 1.754.098

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ:
Y

Antoénio Bras Monteire - Presidente
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Anténio Pedro Pinto de Ruella Ramos

Antonio Alexandre Pm:
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Antdnio Pedro Marques Patrocinio
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LISGRATFICA - Impressio e Artes Graficas, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR FUNCOES

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

31-12-2000 - | 31-12-2000
Vendas ¢ prestagdes de servigos 71.92%.266 76.597.370
Custo das vendas e das prestagOes de servigos (61.673.753)]  (59.735.388)
Resultados brutos 10,255.513 16.861,982
Qutros proveitos ¢ ganhos operacionais 406.580 374,787
Custos de distribuigdo 308210  (1.274.977)
Custos administrativos (5.928.218) (5.777.621)
Outros custos ¢ perdas operacionais (1.479.438) (1.441.855)
Resultados operacionais i 94.5227 8742316
Custo liquido de financiamento (7.452,756) (5.686.835)
Ganhos(perdas) em filiais e associadas (1.245.005) (457.862)
Ganhos{perdas) em outros investimentos 252.055 2.080
Resuliados ndo usuais ou ndo frequentes {(4.349.676) (371.639)
Resultados correntes (10.849.155) 2.228.060
Impostos sobre os os resultados correntes (472.060) (461.717)
Resultados correntes apds impostos (113212151 -+ 1.766.343
Interesses minoritarios (14.810) (12.245)
Resultados liquidos (11,336.025)} =+ 1.754.098
Resultados por acgdo ey o4

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

Anténio Bras Monteiro - Presidenﬁ
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|
Antonio Pedro Pinio de Ruella Ramos

Antonio Alexandre Pires Bras
José Luis André Lavrador

Antonio Pedro Marques Patrocinio 1
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LISGRAFICA - Impressiio e Artes Grificas, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

{(Montantes em Euro)
Notas 2001 2000
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Reccbimentos de clientes 73.828.632 86.798.386
Pagamentos a fornecedores (43.115 876) (45.359.648)
Pagamentos ao pessoal (10.705.810) (11.012.934)
Fiuxo gerado pelas operagdes 20.006.946 30425804
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (2.170.614) (3.171.761)
Outros recebimentos/pagamentos relativos 4 actividade aperacional {7.952.714) (8.438.827)
Fluxos gerados antes das ribricas extraordindrias 9.883.618 18.815.216
Recebimentos relacionados com ritbricas extraordinarias 15.705 487470
Pagamentos relacionados com ribricas extraordindrias (60.830) (230.330)
Fluxos das actividades operacionais (1) 9 238493 19.072.356
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 2.886.823 2.624.914
Imobilizagdes corpdreas 4.731.357 2.063.263
Imobilizagtes incorpéreas - 39.096
Subsidios de investimento - 4,504
Juros e proveitos similares 10.116 -
Dividendos - 15
7.628.296 4731.792
Pagamentos respeitantes a;
Investimentos financeiros {6.696.362) (6.459.433)
Imobilizagées corporeas (1.436.799) {8.068.704)
Imobilizagdes incorpdreas - {34.826)
Empréstimos concedidos a empresas do grupo (2.793.268) -
(10.926.429) {14.562.963),
Fluxos das actividades de investimento (2) (3.298.133) (9.831.171)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de :
Empréstimos obtidos 184.643.667 149,654,972
Dividendos 71.827 .
Subsidios e doagdes 13.979 -
184.729.473 149.654 972
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (181.659.429)  (140.839.098)
Amortizagdes de contratos de locaglo financeira (3.357.517) (5.022.321)
Jurcs e custos similares (7.521.104) (10.110.485)
Dividendos - (1.513.443)
Aquisigio de acgdes (quotas) proprias (64.511) -
Outras Aplicagdes Financeiras (34.000) -
(194.636.561){  (157.485.347)
Fliuxos das actividades de financiamento (3) {9.907.088) (7.830.375)
Variacdes de caixa e seus equivalentes
@=(1)+2)+3) (3.366.728) 1.410.810
Efeito das diferengas de cambio (930) {1.885)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 54 3.483.006 2.074.081
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 54 115.348 3.483.006

O unexo faz parte integrante da demonstragio em 31 de Dezembro de 2001,

VANV /
Vitor Manuel Condinho da Silva

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAC
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Anténio Pedro Pinto de Ruells Ramos
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José Luis André Lavrador

Anténio Pedro Marques Patroctio



O\;cci'r' Quinta, CGHEJG da Mufa ET‘ Dires I:m"nandes
Saciedade de Fevisores Oficiais ge Contas
Inscrigao n.” 110
Pessoa Colectiva n.” 502 982 379

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAQ

1

Examinamos as demonstragBes financeiras consclidadas anexas da LISGRAFICA - Impressio & Artes Grificas, S.A., as quars
compreendem o Balango conselidado em 3 de Dezembro de 2001 | que evidencia um tolal de balango de 171.843.368 euros e um
total de capital proprio de 23.158.824 ewos, incluindo um resultade liquido negativo de 11.336.025 eurcs), as Demonstragbes
consolidadas dos resultados por nalurezas e fungies & a Demonstragan consolidada dos fluxos da caixa do exercicio findo naquela
data, e os comespondentes Anexas.

RESPONSABILIDADES

2

ANBITO

OPINIAQ

ENFASE

E da responsabilidade do Conselho de Administragic a preparagdo de demonstragles financeiras consolidadas que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicSo financeira do conjunio das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado consolidade
das suas operagies e os fluxos de caixa consolidsdos, bem como & adopg@e de polilicas e crilénos contabilisticos adequados e a
manutengiao de sistemas de controlo interno apropriados

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniSio profissional e independente, beseada no nosso exame daquelss
demonsiracfies financeiras

O exame a que procedemas foi efeciuado de acordo com as Mormas e Directrizes de RevislolAudilonia da Ordem dos Revisores
Oficiars de Conlas, as guais exigem que o mesmo seja planeado & execulada com o objechivo de cbler um grau de seguranga aceitavel
scbre se as demonstragbes financeiras consolidadas esifo isentas de distorgbes matenalmente relevantes. Para tanto o referide
exame inchl

a verficacio de as demonstragDes financeiras das empresas englobadas na consolidagho terem sido apropriadamente
examinadas &, para 05 ¢asos significativos em que o nio tenham sido, a verificagiio, numa base de amostragem, do suporte das
quantras e dvulgagdes nelas constantes e a avaliagho das estimativas, baseadas em juizos e cnténos defiridos palo Conselhe
de Adminisiraglo, utilizadas na sua preparago,

a verificagiio das operagfies de consolidagdo e da aplicagio do mélodo da equivaléncia pairimonial;

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adopladas, a sua aplicagio uniforme e a sua divulgagao, tendo
em conta as circunstancias;

- a verificacio da aplicabilidade do principio da conlinuidade; e
a apreciacho sobie se & adequada, em lermos globais, a apresentagio das demonsiragdes financeiras consclidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressaoc da nossa opiniac.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras consolidadas referidas apreseniam de forma verdadeira e apropriada, em fodos os
aspectos malerialmente relevantes, a posigao financeira consolidada da LISGRAFICA - Impressio e Artes Graficas, S.A. em 31 de
Dezembro de 2004, o resultade consolidado das suas operagies e os fiuxos consolidados de caixa no exercicio finde naquekra data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente acertes.

Sem afectar a opini&o expressa no paragrafo anterior chamamos a atengdo para o saguinte:

Em 31 de Dezembro de 2001, enconlram-se regisiados em ifwestimentos financeiros e em contas a receber valres de,
apraximadamente, 5 362 mEuros e 2 980 mEuros, respectivamente, relativos a empresas do grupe incluidas pela alinea i ) da Nota 27
do Anexo ao balanco consolidado e 4 demonstragio consolidada dos resultados, Considerando a infengdo de alienagio na mesma nola
anunciada, a recuperagdo da totalidade daqueles valores dependerd das condigBes negociars que vierer a ser encontradas.

Porto, 29 de Abnl de 2002

L

Gscar José Algada da Quinta

(e n® 731}

Tel. - 381 99 S0T74A70 . Fax : 351 29 5074479
E-mail: oo cm.of srec@mal teepas. ot




FREIRE, LOUREIRC E ASSOCIADOS
SCCIEDADE DE REVISURES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRIGAD M ® 45
REGISTO NA CMVM n® 232
MIPC 501 829 288

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euro)

Introducio

1. Para os efeitos do artigo 245° do Codigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso Relatério de
Auditoria sobre a informagio financeira consolidada contida no Relatorio de Gestdo e as
demonstraces financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001 de
Lisgrafica - Impressiio e Artes Graficas, S.A. ("Empresa”), as quais compreendem o balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2001 que evidencia um total de Euro 171.913.368 e capitais
proprios de Euro 23.158.924, incluindo um resultado liguido negative de Furo 11.336.025, as
demonstragdes consolidadas dos resultados por naturczas ¢ por fungdes e a demonstragio consolidada
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e o correspondente anexe.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo: (i) a preparagio de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagiio, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados; (i) que a informagio financeira histérica seja preparada de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva ¢
licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iit) a adopgao de politicas ¢ critérios
contabilisticos adequados e a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados; (iv) a
informagiio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas
incluidas na consolidagio, a sua posigio financeira ou os seus resultados.

3. A nossa respensabilidade consiste em examinar a informagéo financeira contida nos documentos de
prestagio de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSsSO exame.

Sede em Lisboa: Amoreiras - Torre 1- 79 - 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Escritério no Parto: Av. da Boavisla, 3523 - 17 - 4100-139 Porto Telefone 226101179
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Ambito

4,

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragies financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragiio, utilizadas na sua preparagio, Este exame
incluiu, igualmente: a verificagdio das operagdes de consolidagio, a aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes financeiras
das empresas incluidas na consolidagiio; a apreciago sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagiio uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias; a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operacoes; a
apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras
consolidadas; ¢ a apreciagio, para os aspectos materialmente relevantes, se a informagao financeira ¢
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da
concordiancia da informacio financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os
restantes documentos de prestagio de contas consolidadas. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa opinido.

Opinido

5.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima,
apresentam de forma verdadeira ¢ apropriada, em lodos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira consolidada da Lisgrafica — Impressdo e Artes Grificas, S.A. em 31 de Dezembro
de 2001, o resultado consolidado das suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo naquela data, em conformidade com os prineipios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal, aplicados de forma consistente entre exercicios e a informagio nelas constante ¢, nos
termos das definigdes incluidas nas directrizes mencionadas no parigrafo 4 acima, completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

O balango consolidado em 31 de Dezembro de 2000, as demonstracées consolidadas de resultados,
por naturezas e fungdes, ¢ dos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data,
apresentados para efeitos comparativos, foram por nds examinados € a nossa opini&o scbre os
mesmos, expressa no relatério datado de 6 de Abril de 2001, contém duas énfases similares as
descritas nos paragrafos 7 ¢ 8 infra e uma reserva relativa 4 nfo realizagdo de contas a receber de uma
empresa relacionada, regularizada no corrente ano conforme descrito no paragrafo 8 infra.

A Empresa durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2000, ao abrigo da Directriz
Contabilistica n° 16, efectuou uma reavaliagdo extraordindria a alguns dos seus imdveis, da qual
resultou um acréscimo liquido do imobilizado corporeo e dos capitais proprios dquela data de cerca
de Furo 19.059.000. Em 31 de Dezembro de 2001, o valor liguido do imobilizado corpéreo
reavaliado ascendia a, aproximadamente, Euro 16.261.000.
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8. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001 a Empresa anulou, por contrapartida de
resultados transitados, contas a receber de uma empresa relacionada num montante de Euro 6.000.000
(Nota 54), sendo que na nossa opinifio s demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de
2000 havia s1ido inclulda uma reserva sobre a ndo realizagio destas contas a receber.

9. Em 31 de Dezembro de 2001 a Empresa tinha registado ao custo de aquisi¢io uma participagio de
85% no capital de Guido — Divulgagdo, Comércio e Servigos, Lda. no montante de Euro 4.638.820,
um adiantamento por conta de um futuro aumento de capital de Euro 2.576.022 e contas a receber de
Euro 405.586. Naquela data a Empresa encontra-se em negociagdes com diversas entidades, com o
objectivo de alienar, no todo ou em parte, a participagdo financeira naquela participada. A realizacio
dos montantes referidos depende do sucesso dessas negociagdes.

10. Conforme evidenciado nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas, a Empresa tem vindo a
registar prejuizos, sendo em 31 de Dezembro de 2001, o valor dos activos correntes inferior ao
exigivel de curto prazo. Tal como referido no Relatorio de Gestdo o Conselho de Administracdo da
Empresa tomou varias medidas e perspectiva ainda outras, tendentes a resolugdo da actual situagio,
A continuidade das operagdes da Empresa, depende do sucesso dessas medidas e da rendibilidade
futura das suas operagoes.

Lisboa, 26 de Margo de 2002

>

FREIRE, LOUREIRC E 0S5 - SROC
Repr: por Carlos Pereira Freire




Extracto da Acta n”. 55 da Assembleia Geral Anual
da LISGRAFICA realizada as 12 horas
do dia 24 de Maio de 2002

Devidamente convocada, a Assembleia Geral Anual foi presidida pelo Sr. Dr. Jodo Anténio Morais Leitio
e registou a presenga ou representagio de 74.21% do capital social, aprovou as contas individuais e as
contas consolidadas da empresa, ¢ 0s restantes documentos de prestagio de contas, bem como a proposta de
aplicagdo dos resultados, tudo referente ao Exercicio de 2001 e que s¢ transcreve:

“Que, apds a constituigio de uma Provisdo para impostos sobre lucros, o Resultado apurado no exercicio de
2001, no montante de Euros (11.336.024,73) (Onze milhdes, trezentos ¢ trinta e seis mil, vinte e quatro
curos e setenta e trés céntimos) tenha a seguinte aplicagdo: 1. Para Resuttados Transitados, a totalidade do
prejuizo.”
A Assembleia aprovou em seguida um voto de confianga nos drgdos de administragio e de fiscalizagdo da
Socicdade.
Todas as deliberages loram aprovadas por unanimidade.
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