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MARTIFER

DESTAQUES

e Proveitos Operacionais de 209,6 milhdes de euros no |° semestre de 2007, + 80,7% face ao periodo homélogo

e Crescimento do EBITDA ajustado* de 34% para os | | milhdes de euros

e Margem EBITDA consolidada de 5,2% face aos 7,0% no periodo homélogo, em termos ajustados®, devido a

contribuicao negativa das novas areas de negocio

e EBIT ajustado* de 7 milhdes de euros, representando 3,3% dos Proveitos Operacionais

e Resultado Liquido ajustado™ atingiu de 5 milhdes de euros, representando um crescimento de 174%. Sem

ajustamento o Resultado Liquido ascendeu a 18,6 milhdes de euros

e Cash — Flow no 1° semestre de 9 milhdes de euros

30.06.07 AJUSTADO* MARGEM* var %* 30.06.06 AJUSTADO *  MARGEM*

Proveitos Operacionais 209.629 209.629 81% 115.960 115.960

EBITDA 10.954 10.954 5,2% 34% 11.827 8.157 7,0%
EBIT 6.967 6.967 3,3% 45% 8.476 4.806 4,1%
Resultados Antes de Impostos 19.760 6.153 2,9% 85% 6.990 3.320 2,9%
Resultados Liquidos 18.603 4,995 2,4% 174% 5.493 1.823 1,6%
N® médio de pessoas ao Servigo 1727 33,4% 1.295

* Estes valores estdo deduzidos de eventos ndo recorrentes, nomeadamente uma mais-valia de 3.669.765 euros registada no
1° semestre de 2006 em “outros proveitos operacionais” e, no 1° semestre de 2007, um proveito de 21.101.301 euros
resultante da diluicao da participagdo no capital da REpower Systems em virtude de um aumento de capital nao subscrito pela
Martifer (registada em “proveitos financeiros” — este valor nao monetario teve um impacto significativo no “resultado liquido
consolidado do periodo” e no “capital préprio” no Balango) e ainda custos de 7,5 milhdes de euros associados a OPA sobre
a REpower Systems (registados em “custos financeiros”).

As contas que integram este Relatério intercalar ndo foram objecto de auditoria
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

Tomada de decisao de dispersao do capital em Bolsa através de um aumento de capital por subscri¢ao e particular

(investidores institucionais).

O grupo, através da sub-holding Eviva adquiriu 50% do capital da sociedade sueca CES — Clean Energy Solutions AB

que possui em desenvolvimento 300 MW de energia edlica na Ucrania.

A Martifer, em conjunto com a empresa indiana, Suzlon Energy, langaram uma Oferta Publica de Aquisicao (OPA)
sobre a Repower Systems AG, ja detida a 25,4% pela Martifer, pelo preco de |50 euros por acgao. Martifer e Suzlon

formalizam acordo de opgao de compra e venda da posi¢iao da Martifer na Repower Systems a 131 euros por acgao.

Através de acordo entre a Francesa Areva e a Suzlon, o desfecho da OPA a Repower possibilitou a continuagdo da
participagdo da Martifer no capital desta empresa, permitindo assegurando a continuidade da estratégia para o

desenvolvimento e producao de equipamentos edlicos em Portugal.

Consorcio Martifer e Suzlon passam a controlar 87% da Repower apos o desfecho da OPA.

IPO da Martifer avangou com a publicagdo do prospecto, aceitagdo por parte da CMVM e road show nas principais

pragas europeias. Esta foi admitida a negociagdo no dia 27 de Junho na Euronext Lisbon.

Foi celebrado no dia 27 de Junho de 2007 um Acordo de Principios entre a EDP — Energias de Portugal, S.A. e a Eviva
Energy, S.A. (sociedade sob dominio total da Martifer) relativo ao desenvolvimento de projectos de produgao

hidroeléctrica nas bacias hidrograficas dos rios Vouga e Paiva.
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RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO INTERCALAR

ANALISE DA PERFORMANCE ECONOMICO-FINANCEIRA
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Nos primeiros seis meses de 2007, o Grupo Martifer gerou um Resultado Liquido de 4.995.407 euros, valor que
compara com os 1.823.473 euros registados no primeiro semestre do ano anterior, depois de ajustado pela mais-valia
de 3.669.765 euros em 2006 (registada em “outros proveitos operacionais”), resultante da venda de acgdes da
REpower Systems AG, e ajustado pelo ganho financeiro de 21.101.301 euros resultante da diluigao da participagao no
capital da REpower Systems AG em virtude de um aumento de capital nao subscrito pela Martifer (registada em
“proveitos financeiros”) e ainda pelo custo financeiro nao recorrente de 7.500.000 euros associados a OPA sobre a

REpower Systems AG (registados em “custos financeiros”).

Os Resultados Operacionais registaram um crescimento em relagdo ao periodo homélogo de 80,8%, tendo ascendido

a 209,6 milhoes de euros (2006: 1 15,9 milhdes de euros).

Tendo em conta o ajustamento pelas mais-valias e custo nao recorrente anteriormente referido, o EBITDA de 2007
regista um crescimento face ao periodo homologo de 34,3%, tendo passado dos 8,2 milhdes de euros para os | |

milhoes euros.

Na mesma base, ao nivel do EBIT, os 6,97 milhdes de euros alcangados neste semestre estdo acima do periodo

homologo em 45%, registando uma margem de 3,3% dos proveitos.

Apesar do comportamento positivo dos Resultados Operacionais, as margens EBITDA e EBIT foram penalizadas pelas
contribui¢Ses negativas das areas de negocio emergentes, nomeadamente a area de Energia Eléctrica e a area dos
Biocombustiveis, assim como algumas divisGes emergentes na area de negocio dos Equipamentos para Energia (solar e
caixas multiplicadoras para edlica). Assim a margem EBITDA ascendeu a 5,8%, menos 1,3 p.p. relativamente ao periodo

homoélogo e a margem EBIT ascendeu a 3,7%, menos 0,5 p.p. face ao primeiro semestre de 2006.
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No cumprimento do seu plano de negécios, o primeiro semestre de 2007 foi mais um periodo marcado por fortes

investimentos. No total foram investidos cerca de 43,9 milhdes de euros.

Apesar de se ter registado um comportamento favoravel ao nivel do fluxo gerado das operagdes, o endividamento
bruto regista o valor de 139 milhdes de euros, seguindo as linhas estratégicas tragadas para fazer face ao plano de
investimentos que o grupo esta a desenvolver, nomeadamente na area dos Biocombustiveis e na area de Energia
Eléctrica. Em termos liquidos, o encaixe verificado no aumento de capital realizado e os fluxos gerados em operagdes
permitiu uma redugao para 51,6 milhdes de euros, o que no semestre representou uma redugao de 85,4 milhdes de

euros.

Apesar de as taxas de juro de referéncia apresentarem uma evolugio desfavoravel, as taxas efectivamente suportadas
pelo Grupo nao tem acompanhado essa tendéncia, reflectindo, por um lado a eficacia da estratégia de cobertura
delineada, e por outro lado, a capacidade negocial nos seus contratos de financiamento. A empresa beneficiou ainda de
evolugoes favoraveis de taxas de cambio significativas. No total, estes efeitos permitiram uma redugao dos encargos
financeiros liquidos de |,6 milhSes de euros no primeiro semestre de 2006, para os 0,8 milhées de euros no primeiro

semestre deste ano.
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ANALISE POR AREA DE NEGOCIO

Apesar do crescimento verificado na area de negocios das Construgoes, a reparticao dos Proveitos Operacionais no
primeiro semestre de 2007 ja reflectem o grande contributo da area de Biocombustiveis, que ja representa cerca de
25% dos Proveitos Operacionais, sendo ainda de destacar o maior contributo da area de Equipamentos para Energia,

por forga dos contratos de fornecimento das unidades de Biodiesel e da maior actividade na area edlica.

Vendas e Prestacbes de Servicos por Areas de Negécio (em milhares de euros)

VENDAS E PRESTAGOES DE SERVIGO 1° SEMESTRE 2007 |° SEMESTRE 2006
Construgao Metalomecanica 155.237 119.502
Equipamentos para Energia 36.656 23.802
Biocombustiveis 53.940 123
Energia Eléectrica 139 51
Outros, ajustamentos intragrupo (57.236) (28.276)
TOTAL CONSOLIDADO 187.736 115.201

EBITDA por area de negocio (em milhares de euros):

EBITDA 1° SEMESTRE 2007 1® SEMESTRE 2006*
Construcao Metalomecanica 11.521 7.570
Equipamentos para Energia 2.557 1.025
Biocombustiveis (2.460) (75)
Energia Eléctrica (1.177) (170)
Outros, ajustamentos intragrupo 514 (194)
TOTAL CONSOLIDADO 10.954 8.156

* excluida a mais valia realizada com a venda de ac¢ées da Repower Systems
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CONSTRUCAO METALOMECANICA

EBITDA PROVEITOS OPERACIONAIS

em milhdes de euros em milhoes de euros
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* excluida a mais valia realizada com a venda de ac¢ées da Repower Systems

No primeiro semestre de 2007 e face ao periodo homdlogo, podemos verificar um aumento dos Proveitos
Operacionais de 33,6% na area de Construgao. O valor registado em 2007 ascende aos 123,3 milhdes de euros, face
aos 92,3 milhdes de euros do periodo homélogo. Este crescimento deve-se essencialmente ao bom comportamento
das associadas da construgdao nos mercados Ibérico e Europa Central, mas também da actividade de Retail e

Warehousing que contribui positivamente para o crescimento.

Relativamente aos resultados, o EBITDA neste semestre registou o valor de | 1,5 milhdes de euros. Expurgando do
resultado de 2006 a mais valia realizada com a alienagao de acgoes da Repower Systems no valor de 3.7 milhdes de
euros, verificamos um crescimento do EBITDA em 52,2%, demonstrando um excelente comportamento suportado

numa carteira de qualidade, quer em volume, quer ao nivel das margens contratadas.

Ao nivel do Investimento, nesta area de negocio, realizou-se investimentos no periodo de 2,4 milhdes de euros no

refor¢o e modernizagio dos meios produtivos.
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EQUIPAMENTOS PARA ENERGIA

PROVEITOS OPERACIONAIS EBITDA
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A drea dos Equipamentos para Energia, ficou marcada por um semestre com comportamento positivo ao nivel de

todos os indicadores operacionais.

Os Proveitos Operacionais atingiram o valor de 36.3 milhdes de euros, proporcionando um crescimentos de 53% face
ao periodo homologo. Este crescimento deve-se essencialmente ao aumento de produgao da fabrica de torres edlicas
com a maximizagiao do aproveitamento da capacidade instalada e também com a actividade de instalagdo das unidades

de Biodiesel da Roménia e de Aveiro.

Em termos de resultados, o EBITDA cresceu 149% para os 2.56 milhdes de euros, face ao |° semestre de 2006. Este
facto deve-se ao aproveitamento da capacidade instalada na fabrica das torres, que conseguiu aumentar a produgao
sem aumentar os custos na mesma proporgao e também as boas margens alcangadas na execugio dos contratos de

fornecimento das unidades de Biodiesel.

Relativamente ao Investimento, nesta area de negdcio o Grupo investiu cerca de 900 mil euros, no reforgo e

modernizagao da capacidade instalada.
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BIOCOMBUSTIVEIS
PROVEITOS OPERACIONAIS EBITDA
em milhdes de euros em milhdes de euros
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Na area de negodcio dos Biocombustiveis, os Proveitos Operacionais ascenderam aos 52.9 milhdes de euros, dos quais,
cerca de 50 milhdes foram originados pela distribuicio de combustiveis a grandes clientes e o restante foram

essencialmente proveitos da actividade agricola na Roménia.

Em termos de resultado, esta area de negocio contribuiu negativamente devido a ainda estar a decorrer a fase de

investimento.

Nesta area de negocio, o GRUPO esta em fase de investimento na aquisi¢do de terreno agricola na Roménia e no
Brasil, esta a instalar um parque de tancagem para armazenamento de combustiveis e no final do semestre estava em
fase de conclusdo do investimento na unidade de produgao de Biodiesel de Aveiro. Para além destes, esta também em
curso o investimento na instalagdo dos primeiros postos de abastecimento para a criagdo de rede propria de

distribuicao. No total, o Investimento no |° semestre ascendeu aos 40 milhdes de euros.

RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA | 1° SEMESTRE DE 2007 I



MARTIFER

ENERGIA ELECTRICA

PROVEITOS OPERACIONAIS EBITDA
em milhares de euros em milhares de euros
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Em termos de actividade de Energia Eléctrica, o Grupo deu continuidade ao trabalho que vinha a desenvolver, com a
prospeccdo e desenvolvimento de projectos para a geragao de energia, com forte aposta na energia edlica, hidrica e

solar.

Os Proveitos Operacionais registados no semestre no valor de 0, milhdes de euros vem essencialmente da venda de
energia através das mini-hidricas da Roménia e da prestagdo de servigos de algumas associadas na area da concepgao e

estudo de projectos edlicos.

Sendo esta actividade uma start up em desenvolvimento, o seu contributo para o resultado do Grupo ¢ ainda negativo,

pelo que se regista um EBITDA negativo de |1.177.364 euros no semestre.
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COMPORTAMENTO DAS ACCOES

A Martifer foi admitida a negociagdo na Euronext Lisbon no dia 27 de Junho de 2007. Em 29 de Junho, ultimo dia de
negociagao do |° semestre de 2007, a cotagao de fecho foi de 10,35 euros por acgdo, o que representa uma

valoriza¢ao da Martifer em 1.035.000.000 euros.
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INFORMACOES OBRIGATORIAS

Informacao dos Orgaos Sociais

De forma a cumprir a alinea b) do n° | do art® 9° do Regulamento da CMVM n° 04/2004, declara a sociedade ter

recebido a seguinte informagao:

DATA AQUISICOES ALIENAGOES POSICAC
EM 30/06/07
Carlos Manuel Marques Martins 25/06/07 45.030 - 45.030
Indirectamente através de: 37.500.000
MTO - SGPS, SA (a)
Jorge Alberto Marques Martins 25/06/07 4.660 - 4.660
Indirectamente através de: 37.500.000
MTO - SGPS, SA (a)
Antonio Manuel Serrano Pontes 25/06/07 10.447 - 10.447
Antoénio Jorge Campos de Almeida 25/06/07 6.520 - 6.520
Indirectamente atraves de: 37.500.000
Mota-Engil - SGPS, SA (b)
Eduardo Jorge de Almeida Rocha 25/06/07 4.080 - 4.080
Indirectamente através de: 37.500.000

Mota-Engil - SGPS, SA (b)

Carlos Manuel Marques Martins e Jorge Alberto Marques Martins detém cada, 50% da sociedade MTO SGPS, SA que

se encontra em relagao de Grupo com a emitente.

Eduardo Jorge de Almeida Rocha e Antonio Jorge Campos de Almeida sio membros do 6rgao de administragao da

sociedade Mota-Engil SGPS, SA que detém 37,5% da sociedade emitente e que se encontra em relagio de Grupo com

a emitente.
DATA AQUISICOES ALIENACOES POSICAO
EM 30/06/07
(a) MTO - SGPS, SA 25/06/07 49.690 - 37.549.690
(b) Mota-Engil - SGPS, SA 25/06/07 10.600 - 37.510.600

RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA | 1° SEMESTRE DE 2007 14



MARTIFER

Informacao de Participacoes Qualificadas

De forma a cumprir a alinea e) do n° | do art® 9° do Regulamento da CMVM n° 04/2004, declara a sociedade os

titulares de participagao qualificada a 30/06/2007.

ACCIONISTAS N° DE ACCOES % DO CAPITAL SOCIAL % DOS DIREITOS DEVOTO
MTO - SGPS, SA 37.500.000 37,50% 37,50%
Carlos Manuel Marques Martins 45.030 0,045% 0,045%
Jorge Alberto Marques Martins 4.660 0,005% 0,005%
TOTAL IMPUTAVEL 37.549.6%0 37,550% 37,550%
Mota-Engil - SGPS, SA 37.500.000 37,50% 37,50%
Eduardo Jorge de Almeida Rocha 4.080 0,004% 0,004%
Antoénio Jorge Campos de Almeida 6.520 0,007% 0,007%
TOTAL IMPUTAVEL 37.510.600 37,511% 37,511%
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Oliveira de Frades, |3 de Setembro de 2007

Carlos Manuel Marques Martins, Presidente Jorge Alberto Marques Martins, Vice-Presidente

Anténio Manuel Serrano Pontes, Vogal Eduardo Jorge de Almeida Rocha, Vogal

Antoénio Jorge Campos de Almeida, Vogal
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DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS POR NATUREZAS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2007

NOTAS 2007 - IFRS 2006 - IFRS
nao auditado ndo auditado

Vendas e prestagoes de servigos
Outros proveitos
Custo das mercadorias e dos subcontratos

Resultado bruto

Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal

Outros proveitos / (custos) operacionais

Amortizacoes

Provisoes e perdas de imparidade
Resultado operacional

Proveitos financeiros

Custos financeiros

Ganhos / (perdas) em empresas associadas
Imposto sobre o rendimento

Resultado consolidado liquido do semestre

ATRIBUIVEL
a interesses minoritarios

ao Grupo

RESULTADOS POR ACCAO
basico

diluido

Para ser lido com o anexo as demonstracgoes financeiras
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BALANCOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 EEM 31 DE
DEZEMBRO DE 2006

NOTAS 2007 - IFRS 2006 - IFRS
nao auditado auditado

ACTIVO

MN3io Corrente

Diferencas de consolidagao

Imobilizado incorporeo

Imebilizado corpéreo

Investimentos financeiros com equivaléncia patrimonial
Investimentos financeiros disponiveis para venda
Clientes e outros devedores

Activos por impostos diferidos

Activos ndo correntes classificados como detidos para venda

Corrente

Existéncas

Activos biologicos
Clientes

Qutros devedores
OLItI'OS activos correntes
Derivados

Caixa e seus equivalentes

Total do Activo

CAPITAL PROPRIO

Capital

Reservas

Resultado consolidado liquido do semestre
Capital proprio atribuivel ao Grupo
Interesses minoritdrios

Total do capital proprio

PASSIVO

MNio Corrente

Empréstimos

Credores por locagdes financeiras
Credores diversos

Provisoes

Passivos por impostos diferidos

Corrente

Empréstimos

Credores por locagdes financeiras
Fornecedores

Credores diversos

Qutros passivos correntes

Total do Passivo
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DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006

RESERVAS DE C.P ATRIBUIVEL  C.P. ATRIBUIVEL
REAVALIACAO CONVERSAO  OUTRAS RESULTADO AACCIONISTAS A ACCIONISTAS

CAPITAL DE IMOBILIZADO DERIVADOS CAMBIAIS  RESERVAS LIQUIDO MAIORITARIOS MINORITARIOS

Saldo em | de Janeiro de 2006

Aplicagao do resultado liquido
de 2005

Diferencas cambiais decorrentes
da transposigao de demonstra-
¢oes financeiras expressas em
moeda estrangeira

Distribuigao de dividendos

Qutras variagoes no capital
proprio das empresas
participadas

Resultado liquido do semestre

Saldo em 30 de Junho de 2006

Saldo em | de Janeiro de 2007

Aplicagio do resultado liquido
de 2006

Aumento de capital

Diferencas cambiais decorrentes
da transposicao de demonstra-
¢oes financeiras expressas em
moeda estrangeira

Outras variagoes no capital

p
proprio das empresas
participadas

Alteragoes no perimetro
de consolidacao

Resultado liquido do semestre

Saldo em 30 de Junho de 2007
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DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006

2007 - IFRS 2006 - IFRS
ndo auditado nao auditado

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fernecedores

Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operagdes

Pagamento/recebimento de imposto sobre o rendimento

OQutros receb./pagamentos de actividades operacionais
Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagbes corporeas
Imobilizagdes incorporeas
Subsidios ao investimento
Juros e proveitos similares

Dividendos

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imaobilizagces corporeas

Imobilizagoes incorporeas
Fluxos das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital, prest. suplem., prémios de emissao
Subsidios e doacées

Outros

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortizagées de contratos de locagio financeira
Juros e custos similares
Dividendos

OQutros
Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Variagoes decorrentes de alteragdes de perimetro
QOurtras variagoes e reclassificacoes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periedo
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Nota Introdutoria

A Martifer, S.G.P.S., S.A., com sede na Zona Industrial de Oliveira de Frades — Portugal (“Martifer SGPS” ou
“Empresa”), e empresas participadas (“Grupo”), tém como actividade principal a construgao de infraestruturas
metalicas, operando igualmente na produgao de equipamentos para energia, na produgao de energia eléctrica e de

biocombustiveis, bem como na comercializagio e gestio de empreendimentos imobiliarios.

A Martifer SGPS foi constituida em 29 de Outubro de 2004, tendo o seu capital social sido realizado através da entrega
da totalidade das acgdes, avaliadas a valores de mercado, que os accionistas do GRUPO detinham na Martifer —

Construgdes, S.A., participada constituida em 1990 e que nessa altura era a Empresa-mae do actual Grupo Martifer.

A partir de Junho de 2007 e apos a realizagao com sucesso de uma Oferta Publica de Subscri¢ao o Grupo passou a ter

as suas accoes cotadas na Euronext Lisbon.

Em 30 de Junho de 2007, o Grupo desenvolve a sua actividade em Portugal, Espanha, Polénia, Eslovaquia, Alemanha,

Roménia, Republica Checa, Angola, Brasil, Suécia, Ucrania, Grécia e Estados Unidos da América.

Todos os montantes apresentados nestas notas explicativas sdo apresentados em Euros (com arredondamentos as

unidades), salvo se expressamente referido em contrario.

I. Politicas Contabilisticas

Bases de apresentagao

As demonstragoes financeiras consolidadas intercalares da Martifer SGPS foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas que constituem o Grupo, de
modo a que as demonstragoes financeiras consolidadas estejam de acordo com os International Financial Reporting

Standards (“IAS/IFRS”) tendo em consideragio o disposto no IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

| de Janeiro de 2005, corresponde ao inicio do periodo da primeira aplicagao pela Empresa dos IAS/IFRS, de acordo

com a IFRS | — Adopgao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, nao ocorreram alteragdes aos métodos de apuramento das
estimativas, bem como as politicas contabilisticas apresentadas e divulgadas nas demonstragdes financeiras consolidadas

de 31| de Dezembro de 2006.
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2. Vendas e prestacoes de servigcos

As vendas e prestagSes de servigos para os semestres findos em 30 de Junho de 2006 e 2007 tém a seguinte

composigao:

2007 2006

Vendas de mercadorias
Vendas de produtos

Prestacoes de servicos

As vendas de mercadorias no semestre findo em 30 de Junho de 2007 respeitam, essencialmente, a comercializagao de

combustiveis, actividade que ainda nao se encontrava a ser desenvolvida pelo Grupo no primeiro semestre de 2006.
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3. Segmentos de negocio

O Grupo serve-se da sua organizagao interna para efeitos de gestdo como base para o seu reporte da informagao por

segmentos primarios.

O Grupo esta organizado em quatro areas de negdcio principais — Construgao Metalomecanica, Equipamentos para
Energia, Energia Eléctrica e Biocombustiveis, sendo todas elas coordenadas e apoiadas pela Martifer SGPS. O segmento
“Construcao Metalomecanica” inclui as actividades de construgdo e de gestido e desenvolvimento de projectos
imobiliarios, o segmento “Equipamentos para Energia” inclui as actividades de fabrico de torres edlicas, de
aerogeradores, das pas e caixas multiplicadoras para as torres eolicas, o segmento “Energia Eléctrica” inclui as
actividades de produgao, comercializagio e distribuicdo de energia eléctrica de fontes renovaveis e o segmento dos
“Biocombustiveis” engloba as actividades de agricultura, extracgao, trading, produgao e distribuicio dos
biocombustiveis. Os valores relativos a Martifer SGPS, a Martifer Inovacao e Gestao, S.A. e Martifer Inc estao incluidos
na linha “Outros, eliminagdes e intragrupo”, a qual inclui também os montantes relativos aos intragrupos entre os

segmentos de negbcio.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, o GRUPO decidiu incluir no segmento de Construgao

Metalomecanica o Retail & Warehouse, o qual até essa data era apresentado de forma autonoma.

Em 30 de Junho de 2006 e 2007, as vendas e prestagoes de servigos por segmentos primarios podem ser analisadas

como segue:

2007 2006

Construcio Metalomecinica
Equipamentos para Energia
Energia Eléctrica
Biocombustiveis

Outros, eliminagdes e intragrupo

As variagdes significativas ocorridas entre semestres nas vendas e prestagoes de servigos por segmento, respeitam,
essencialmente, ao inicio das operagSes de comercializagio de combustiveis no segmento de Biocombustiveis e aos

aumentos de actividade nos segmentos de Construgio Metalomecanica e de Equipamentos para Energia.
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Em 30 de Junho de 2006 e 2007, os resultados operacionais antes e depois de amortizagdes e provisoes e perdas de

imparidade por segmentos primarios podem ser analisados como segue:

EBITDA EBIT
2007 2006 2007 2006

Construgao Metalomecanica
Equipamentos para Energia
Energia Eléctrica
Biocombustiveis

Outros, eliminagoes e intragrupo

4. Outros proveitos

Em 30 de Junho de 2006 e 2007, esta rubrica compreendia, essencialmente, trabalhos para a propria empresa

relacionados com a construgao das refinarias de biodiesel em Portugal e na Roménia.

5. Outros proveitos / (custos) operacionais

Os outros proveitos / (custos) operacionais do semestre findo em 30 de Junho de 2006 incluem, essencialmente, mais
e menos valias geradas na alienagdo de imobilizagSes corpodreas e 3.669.765 Euros relativos a mais valias geradas com a

alienagao parcial de algumas acg¢oes da REpower Systems AG.
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6. Resultados financeiros

Os resultados financeiros para os semestres findos em 30 de Junho de 2006 e 2007 podem ser analisados como segue:

2007 2006

PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Juros obtidos

Rendimentos de participagio de capital
Diferengas de cimbio favoraveis
Descontos de pronto pagamentos obtidos

Outros proveitos e ganhos financeiros

CUSTOS E PERDAS FINANCEIROS

Juros suportados

Diferencas de cimbio desfavoriveis
Descontos de pronto pagamentos concedidos

Outros custos e perdas financeiros

Resultados financeiros

Os aumentos ocorridos no semestre findo em 30 de Junho de 2007, face a igual periodo de 2006, nas rubricas de
“Juros obtidos”, “Juros suportados” e “Diferencgas de cambio favoraveis”, resultam, respectivamente, do aumento de
disponibilidades do Grupo como consequéncia da Oferta Publica de Subscrigao realizada no més de Junho de 2007, do
aumento do endividamento bancario e da ocorréncia de ganhos cambiais, essencialmente, nas participadas do Grupo

localizadas na Roménia.

Em Abril de 2007, a participada REpower Systems AG procedeu a um aumento de capital, com a emissao de 811.799
novas acgoes ao prego de emissao de |36 Euros. O Grupo nao acompanhou este aumento de capital, pelo que se
verificou a respectiva diluicao da participagao financeira de 25,43% para 23,08%. O incremento dos capitais proprios da
participada originado pelo aumento de capital foi imputado a participagao financeira, tendo por essa via sido registado

um aumento do valor do activo de 21.101.301 Euros, por contrapartida de “Outros proveitos e ganhos financeiros”.

A rubrica “Outros custos e perdas financeiros” inclui 7.500.000 Euros respeitantes ao acordo celebrado com a Suzlon
(nota 12), o qual previa o endosso parcial dos custos incorridos com a OPA sobre a REpower Systems AG, no caso de
aquela ser bem sucedida. O remanescente sio essencialmente custos com garantias bancarias, com a montagem de

empréstimos e diversas comissdes e custos debitados por instituigdes financeiras.
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7. Resultados por accao e composicao do capital social

A Martifer SGPS emitiu apenas acgdes ordinarias, pelo que ndo existem, nomeadamente, direitos especiais de

dividendo ou voto.

Naio se verifica no Grupo qualquer situagdo que possa representar uma redugao dos resultados por acgao com origem

em opgoes, warrants, obrigagdes convertiveis ou outros direitos associados a acgdes ordinarias.

Assim, em 30 de Junho de 2006 e 2007 n3o existe dissemelhanca entre o calculo dos resultados por acgao basicos e o

calculo dos resultados por acgao diluidos.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, ocorreram os seguintes movimentos no nimero de acgoes da

Empresa:

I.  Em Margo de 2007 ocorreu um “stock — split” de ac¢bes, tendo o nimero de acgdes em circulagdo passado

de 32.000.300 para 64.000.600 e o seu valor nominal reduzido de | Euro para 50 céntimos.

Il.  Adicionalmente, em Maio de 2007, o capital social foi aumentado em 5.499.700 Euros tendo sido emitidas

10.999.400 novas ac¢des a um valor nominal de 50 céntimos.

Ill.  Em Junho de 2007, e no ambito da Oferta Publica de Subscri¢do que o GRUPO encetou, procedeu-se a um
novo aumento de capital social com a colocagao a subscrigao publica, na Bolsa de Valores de Lisboa, de

25.000.000 de novas acgoes ao valor nominal de 50 céntimos e com um prémio de emissao de 7,50 Euros.

ApOs as operagdes acima referidas, o capital social da Martifer SGPS é representado por 100.000.000 de acgSes

ordinarias, totalmente subscritas e realizadas, representativas de um capital social de 50.000.000 Euros.

Em 30 de Junho de 2006 e 2007, o calculo do resultado por acgao basico e diluido pode ser demonstrado como segue:

2007 2006

Resultado liquido do semestre (l)
Nuimero meédio ponderado de ac¢oes em circulagao (Il)

Resultado por acgio basico e diluido (1) / (II)

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007, o Grupo nao procedeu ao pagamento de quaisquer dividendos.
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8. Diferencas de consolidacio

A informagao relativa as diferengas de consolidagdo, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2007 e ao

exercicio findo em 3| de Dezembro de 2006, é como segue:

2007 2006

Valor Acumulado aridades acumuladas Valor Liquido Valor Liquido

|. Martifer Construgdes
2. Martifer Industria
2.1. Martifer Aluminios
2.2. Marifer Il Inox
3. Martifer Energy Sytems
4. MGl
5. Extraresi
6.Agromec
7.Bukowsko
8.CES
9.Eviva Drzezewo
10.Eviva Gac
| |.Eviva Zebowo
12.Eviva Polska
13.IWP
14.M Wind SGPS

14.Eviva Energy s.r.l.

Total

As aquisigoes acima referidas foram contabilizadas ao nivel consolidado de acordo com o método da compra e tiveram

como contrapartida da sua aquisicdo numerario.

O processo de apuramento do justo valor dos activos e passivos obtidos nas aquisi¢des, bem como o apuramento
definitivo do valor das diferencas de consolidacdo sera realizado até ao encerramento das contas anuais consolidadas
da Empresa. Contudo, a data deste Anexo, é convicgao do Conselho de Administragao do Grupo que parte
significativa das diferengas de consolidagao geradas estarao relacionadas com a capacidade de geragao de cash-flows
futuros das empresas adquiridas, nomeadamente, daquelas relacionadas com a exploragio de parques edlicos no Leste

Europeu.

O contributo para o volume de negocios e para o resultado liquido do semestre das empresas adquiridas, entre a data

de aquisigao e 30 de Junho de 2007 nao foi significativo.
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O Grupo tem por procedimento efectuar testes anuais de imparidade as diferengas de consolidagao, tal como definido
na seccgao “Principais critérios valorimétricos” no relatério e contas consolidado de 2006. Durante o semestre findo

em 30 de Junho de 2007, nao foram registadas nem revertidas quaisquer perdas de imparidade.

9. Imobilizado incorpéreo

Em 30 de Junho de 2007, os aumentos ocorridos nesta rubrica correspondem, essencialmente, a aquisi¢ao de direitos
de superficie sobre terrenos afectos ao negdcio de comercializagao de combustiveis, os quais se encontram a ser

amortizados pelo periodo de duragio dos respectivos contratos.

10. Imobilizado corpoéreo
Em 30 de Junho de 2007, os aumentos ocorridos nesta rubrica correspondem, essencialmente, a conclusao da

construgao das refinarias de Biodiesel em Portugal e na Roménia e a construgao de um parque de tancagem em Aveiro.

Adicionalmente, no semestre findo em 30 de Junho de 2007 nao foram reforgadas ou revertidas perdas de imparidade

acumuladas em imobilizado de montante significativo.

I 1. Investimentos financeiros em equivaléncia patrimonial

Em 30 de Junho de 2007, a redugao ocorrida nesta rubrica resultou, essencialmente, da reclassificagao da participagao

financeira detida na REpower Systems AG para activo nao corrente detido para venda — Ver Nota |2 abaixo.

12. Activos nao correntes classificados como detidos para venda

Em 30 de Junho de 2007, o Conselho de Administragao do Grupo decidiu que a participagao financeira de 23,08%
detida na associada REpower Systems AG deixasse de ser contabilizada pelo método da equivaléncia patrimonial
(conforme disposto na alinea |13 (a) do IAS 28) e passasse a ser classificada como um activo nao corrente disponivel

para venda (de acordo com o IFRS 5). A alteragio na classificagdo daquele investimento financeiro resultou do facto de
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que a quantia pela qual tal activo se encontrava registado iria ser recuperavel através de uma transacgao de venda e

nao através do seu uso continuado.

Tal transacgio de venda resultou de um acordo estabelecido no semestre com o Grupo Suzlon, inerente a Oferta
Publica de Aquisicdo (OPA) langada por ambas as entidades sobre a totalidade do capital social da REpower Systems
AG, no qual, em caso de sucesso da OPA (o que se veio a concretizar), foram estabelecidos os mecanismos abaixo

mencionados para a alienagao de tal participagao.

Opcdo de compra atribuida pelo Grupo Martifer ao Grupo Suzlon

I. O Grupo Suzlon (através da SE Drive Technik GmbH) tem o direito de, a qualquer momento apds a
verificagao da dltima das situagoes a seguir indicadas, interpelar o Grupo Martifer para que este lhe venda a
totalidade das acgdes por si detidas, directa ou indirectamente, no capital social da REpower Systems AG

pelo preco de 131 Euros por acgio:

a. O primeiro aniversario do termo do periodo adicional de aceitagdo (25 de Maio de 2008); ou

b. O segundo aniversario do termo do periodo adicional de aceitagao (25 de Maio de 2009), no caso
de, no decurso do primeiro ano apds o termo do periodo adicional de aceitagiao, o Grupo Martifer
notificar o Grupo Suzlon de que o Consércio Ventinveste venceu a fase B do concurso publico para
a atribuicdo de capacidade de interconexao de energia edlica, para venda de electricidade através da

rede nacional.

Opcdo de venda atribuida do Grupo Suzlon ao Grupo Martifer

I. O Grupo Martifer tem o direito de, a qualquer momento apds o segundo aniversario do periodo adicional de
aceitagao (25 de Maio de 2009), interpelar o Grupo Suzlon para que este lhe compre a totalidade das acgoes
por si detidas, directa ou indirectamente, no capital social da REpower Systems AG pelo preco de |31 Euros

por acgao.

Adicionalmente e no dmbito do acordo acima referido, o Grupo Martifer constituiu a favor do Grupo Suzlon penhor
sobre a totalidade das acgoes representativas do capital social da REpower Systems AG, como garantia da execugao da

opgao de compra atribuida do Grupo Suzlon.
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Por dltimo, o Grupo Suzlon entregou ao Grupo Martifer uma garantia bancaria em “first demand” emitida por uma
instituicao financeira de elevada reputagio, para assegurar o efectivo cumprimento das obrigagées do Grupo Suzlon

decorrentes da opgdo de venda atribuida ao Grupo Martifer.

Pese embora o periodo de exercicio de ambas as opgdes ocorrer em 25 de Maio de 2009, o facto de uma das opgdes
(em condiges normais e eficientes de mercado) vir sempre a ser exercida, o facto de ser intengao do Conselho de
Administragdo do Grupo efectivar tal alienagdo naquela data, e o facto de existirem garantias bancarias e penhores de
acgdes a colateralizar tal transacgio, o Conselho de Administragdo do Grupo considerou que esta transacgio de venda

era altamente provavel e definitiva, pelo que classificou a mesma como um activo nao corrente detido para venda.

De acordo com o prescrito na IFRS 5, o activo foi mensurado pelo valor de 67.452.210 Euros, o qual corresponde a
sua quantia escriturada, que € menor que o justo valor daquela participagao financeira deduzida dos custos estimados
com a alienagdo da mesma (252.446.530 Euros correspondentes a 2.060.788 acgSes valorizadas a cotagdo em 30 de

Junho de 2007 na Bolsa de Valores de Frankfurt de 122,50 Euros).

Em 30 de Junho de 2007, o montante pelo qual se encontra registada a participagao financeira na REpower Systems
AG, bem como o detalhe dos movimentos ocorridos no valor da mesma no semestre findo naquela data sio como

segue:

Valor de Balangco em 3| de Dezembro de 2006:

Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial em 31| de Margo de 2007:
- Apropriagao de outras variagoes dos capitais proprios ocorridas no trimestre
- Apropriagao dos resultados liquidos gerados no trimestre
- Reconhecimento do resultado associado a diluigdo da participagio

- Custos associados ao acordo de venda estabelecido com o Grupo Suzlon

TOTAL

De acordo com os segmentos de negodcio referidos na Nota 3 acima, o investimento financeiro disponivel para venda

integra o segmento dos Equipamentos para a Energia.

Por ultimo, face a reduzida liquidez do activo subjacente (ac¢oes da REpower Systems AG), face a elevada volatilidade
apresentada pelo mesmo nos Ultimos vinte e quatro meses, face ao tipo de opgoes em causa (opgoes americanas) e

face a elevada amplitude e volatilidade nos resultados apurados, o Conselho de Administragao do Grupo entendeu nao
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ter condigoes que lhe permitissem de uma forma fidedigna e com uma margem de erro razoavel valorizar ao justo

valor tais opgdes, pelo que as mesmas nao foram objecto de qualquer valorizagao.

13. Existéncias
Em 30 de Junho de 2007, os aumentos ocorridos nesta rubrica correspondem, essencialmente, ao aumento dos

projectos imobilidrios em curso desenvolvidos pelo Grupo e ao aumento nos niveis de stocks de combustiveis.

Adicionalmente, no semestre findo em 30 de Junho de 2007 nao foram reforgadas ou revertidas perdas de imparidade

acumuladas em existéncias de montante significativo.

14. Empréstimos

Os montantes relativos a empréstimos, com referéncia ao semestre findo em 30 de Junho de 2007 e ao exercicio findo

em 3| de Dezembro de 2006 sao como segue:

30 de Junho de 2007

entre a mais de
até | ano a 2 anos 3 e5anos 5 anos Total

DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO
Emprestimos bancarios

Descobertos bancarios

OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS

Outros emprestimos
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31 de Dezembro de 2006

entre a mais de
até | ano a 2 anos 3 e 5anos 5 anos Total

DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO
Emprestimos bancarios

Descobertos bancarios

OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS

Outros emprestimos

Em 30 de Junho de 2007, os empréstimos obtidos pelo Grupo vencem juros a taxas de mercado e foram contraidos,
essencialmente, para financiar os seus investimentos, nomeadamente na construgao das refinarias de Biodiesel em
Portugal e na Roménia, na construgdo de um parque de tancagem em Aveiro e nas aquisi¢gdes das participagdes

financeiras referidas na Nota 8 acima.

5. Empresas incluidas na consolidagcao

Em 30 de Junho de 2007, as empresas incluidas na consolidagao e respectivos métodos de consolidagdo, bem como as
suas sedes sociais, proporgao do capital detido, actividade, data de constituicao e data de aquisi¢ao das participagoes

financeiras sao como segue:
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Empresas consolidadas pelo método integral

DENOMINAGAO SOCIAL SEDE SOCIAL PROPORGCAO DO  ACTIVIDADE DATA DATA

CAPITAL DETIDO CONSTITUICAO AQUISICAO

Martifer SGPS, 5.A.
(Martifer Sgps)

Martifer - Construcoes
Metalomecanicas, 5.A.
(Martifer Construges)

Martifer - Gestao de
Investimentos, S.A. (MGI)

Martifer Energia -
Equipamentos para Energia, S.A.
(Martifer Energia)

Martifer - Aluminios, S.A.
(Martifer Aluminios)

Martifer - Aluminios, S.A.
(Martifer Aluminios Espanha)

Martifer Il Inox, S.A.
anteriormente designada por
Martins & Coutinho - Const
em Aco Inox, S.A.

(Martifer Il Inox)

Martifer - Construcciones
Metalicas Espana, S.A.
(Martifer Espanha)

Martifer - Construgdes
Metadlicas Angola, S.A.
(Martifer Angola)

Martifer Polska SPZ.0.0
(Martifer Polska)

Martifer Aluminium SP.Z.0.0
anteriormente denominada MZI
Polska 5P Z.0.0.

(Martifer Aluminium)

Martifer Constructii SRL
(Martifer Constructii)
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DENOMINACAO SOCIAL SEDE SOCIAL  PROPORCAO DO  ACTIVIDADE DATA DATA
CAPITAL DETIDO CONSTITUIGAO  AQUISIGAO

Martifer CZ, SRO
(Martifer CZ)

Martifer Konstrukcje SPZ.0.0
(Martifer Konstrukeje)

Eviva Energy, S.A.
anteriormente denominada
M Energy, 5.A.

(Eviva Energy)

Martifer Slovakia SRO
(Martifer Slovakia)

Martifer Deutschland GmbH
(Martifer Deutschland)

Martifer Wood Pellets, 5.A.
(Wood Pellets)

Mtal Sgps, S.A.
(Mtal Sgps)

Martifer Indistria Sgps, S.A.
(Martifer Industria)

Martifer Energy Systems Sgps, S.A.
(Martifer Energy Systems)

Power Blades, S.A.
(Power Blades)

Martifer Solar Angola

(Martifer Solar Angola)

Martifer Solar Sistemas
Solares, S.A.
(Martifer Solar Sistemas Sclares)

Martifer Solar, S.A.
(Martifer Solar)
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DENOMINACAO SOCIAL SEDE SOCIAL  PROPORGAO DO

CAPITAL DETIDO

Prio Sgps, S.A. (Prio Sgps)
anteriormente designada por
Imavic, Gestao de
Investimentos S.A.

Prioc Advanced Fuels, S.A.
(Prio Advanced Fuels)

Prio Agricultura, SRL
anteriormente designada
por Agromart Energy SRL
(Prio Agricultura)

Prio Biocombustibil SRL -
anteriormente designada por
Biomart Energy SRL

(Prio Biocombustibil)

Prio Biocombustiveis, S.A.
(Prio Biocombustiveis)

Repower Portugal
Sistemas Edlicos, S.A.
(Repower Portugal)

Extraresi - Criar Ambientes
Limpos, Lda. (Extraresi)

Prio Agricultura e Extracgio LTDA
anteriormente designada por

Prio Extrac¢io & Logistica, LTDA
(Prio Agricultura e Extracgio)

Prio Biopaliwa, SP Z.o.0

(Prio Biopaliwa)

Eviva Sgps, 5.A.
(Eviva)

Eviva Hidro SRL
(Eviva Hidro)

Agromec Balaciu
(Agromec balaciu)

Martifer Inovagio e Gestio, 5.A.
(Martifer Inovagio)

Eviva - Energia Renovables, S.A.
(Eviva - Energia Renovables)

Eurocab FV | SL
(Eurocab 1)

Eurocab FV 2 SL
(Eurocab 2)
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DENOMINAGAO SOCIAL SEDE SOCIAL PROPORGAO DO ACTIVIDADE DATA DATA
CAPITAL DETIDO CONSTITUICAO AQUISICAO

Eurocab FV 3 SL
(Eurocab 3)

Eurocab FV 4 SL
(Eurocab 4)

Eurocab FV 5 5L
(Eurocab 5)

Eurocab FV 6 SL
(Eurocab 6)

Eurocab FV 7 SL
(Eurocab 7)

Eurocab FY 8 5L
(Eurocab B)

Eurocab FV 9 SL
(Eurocab 9)

Eurocab FV 10 SL
(Eurocab 10)

Eurocab FV || SL
{Eurocab 1 1)

Eurocab FV 12 SL
(Eurocab 12)

Eurocab FV 13 SL
(Eurocab 13)

Eurocab FV 14 SL
(Eurocab 14)

Eurocab FY 15 SL
(Eurccab 15)

Eurocab FV 16 SL
(Eurocab 16)

Eurocab FV 17 SL
(Eurocab 17)
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DENOMINAGAO SOCIAL SEDE SOCIAL  PROPORCAO DO

CAPITAL DETIDO

Eurocab FV 18 SL
(Eurocab 18)

Eurocab FV |19 SL
(Eurocab 19)

Mondefin
(Mondefin)

Eviva Drzezewo SP
(Eviva Drzezewo)

Eviva Gac SP
(Eviva Gac)

Eviva Mepe
(Eviva Mepe)

Eviva Zebowo SP
(Eviva Zebowo)

Park Logistyczny Biskupice

(Biskupice)

Prio Agromart S.R.L.
(Prio Agromart)

Prio Balta S.R.L.
(Prio Balta)

Prio Facaieni S.R.L.
(Prio Facaieni)

Prio Gestio, Trading
e Logistica, S.A.
(Prio GTL)

Prio Lalomita S.R.L.
(Prio Lalomita)
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DENOMINACAO SOCIAL SEDE SOCIAL PROPORGAO DO

CAPITAL DETIDO

Prio Rapita S.R.L.
(Prio Rapita)

Prio Terra Agricola S.R.L.
(Prio Terra Agricola)

Prio Turism Rural S.R.L
(Prio Turism Rural)

Bukowsko
(Bukowsko)

Martifer Inc
(Martifer Inc)

Eviva S.A.-

anteriormente designada por
Mzi Megawatt SP.Z.0.0.
(Eviva 5.A)

IWP 5P.Z.0.0.
(IWP)

MWind SGPS
(M Wind Sgps)

Eviva Energy SRL
anteriormente designada por
MWind Energy SRL

(Eviva Energy SRL)

MW Topolog SRL
(MW Topolog)

Eviva SRO

anteriormente designada por
MWind SRO

(Eviva SRO)

Eviva Nalbant SRO
(Eviva Nalbant)

Eviva Agrighiol SRL

Eviva Casimcea SRO

(Eviva Casimcea)

MARTIFER

ACTIVIDADE DATA DATA

CONSTITUICAO  AQUISICAO
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Empresas consolidadas pelo método proporcional

As empresas consolidadas pelo método de consolidagido proporcional, suas sedes sociais, proporgao do capital detido,

actividade, data de constituigao e data de aquisigao das participagoes financeiras, sio como segue:

DENOMINAGAO SOCIAL SEDE SOCIAL  PROPORGAO DO  ACTIVIDADE DATA DATA

CAPITAL DETIDO CONSTITUIGAO  AQUISICAO

Clean Energy Solutions
(Clean Energy Solutions)

MNova Eco LLC
(MNova Eco LLC)

Gebox, S.A.
(Gebox)

Nagatel Viseu,
Promogio Imobilidria, S.A.
(Magatel Viseu)

Promogquatro - Investimentos
Imobiliarios, Lda.
(Promoquatro)

WPT - Wind Power
Transmission S.A.
(WPT)
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Empresas incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial

As empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, suas sedes sociais, proporgao do capital detido,

actividade, data de constituicao e data de aquisicao das participagoes financeiras, sao como segue:

DENOMINAGAO SOCIAL SEDE SOCIAL PROPORCAO DO  ACTIVIDADE DATA DATA
CAPITAL DETIDO CONSTITUICAO AQUISICAO

Proempar

(Proempar)

Parque Tecnologico
do Tamega
(PTT)

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2007 e durante o exercicio de 2006 as alteragdes ocorridas no

perimetro de consolidagdo foram como segue:

Constituicao de empresas

Em 2007:

Eviva — Energia Renovables, S.A. (Eviva — Energia Renovables)
Eviva Mepe (Eviva Mepe)

Martifer - Aluminios, S.A. (Martifer Aluminios Espanha)

Martifer — Construgoes Metalicas Angola, S.A. (Martifer Angola)
Martifer Inc (Martifer Inc)

Martifer Inovagao e Gestao, S.A. (Martifer Inovagao)

Martifer Solar Sistemas Solares, S.A. (Martifer Solar Sistemas Solares)
Martifer Wood Pellets, S.A. (Wood Pellets)

Park Logistyczny Biskupice (Biskupice)

Prio Agromart S.R.L. (Prio Agromart)

Prio Balta S.R.L. (Prio Balta)

Prio Facaieni S.R.L. (Prio Facaieni)

Prio Gestao, Trading e Logistica, S.A. (Prio GTL)

Prio Lalomita S.R.L. (Prio Lalomita)

Prio Rapita S.R.L. (Prio Rapita)

Prio Terra Agricola S.R.L. (Prio Terra Agricola)

Prio Turism Rural S.R.L. (Prio Turism Rural)

WPT — Wind Power Transmission S.A. (WPT)
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Em 2006:

Mtal Sgps, S.A (Mtal Sgps)

Martifer Industria Sgps, S.A. (Martifer Industria)
Martifer Energy Systems Sgps, S.A. (Martifer Energy Systems)
Power Blades, S.A. (Power Blades)

Martifer Solar Angola (Martifer Solar Angola)
Martifer Solar, S.A. (Martifer Solar)

Prio Advanced Fuels, S.A. (Prio Advanced Fuels)
Prio Biocombustiveis, S.A. (Prio Biocombustiveis)
Eviva Casimcea SRO (Eviva Casimcea)

Eviva Agrighiol SRL

Proempar (Proempar)

Parque Tecnologico do Tamega (PTT)

MW Topolog S.R.L. (MW Topolog)

M Wind SRO (M Wind)

Eviva Nalbant SRO (Eviva Nalbant)

M Wind SGPS (M Wind Sgps)

Gebox, S.A. (Gebox)

Prio Extraccao & Logistica, LTDA (Prio Extracgao)
Prio Biopaliwa, SP Z.0.0 (Prio Biopaliwa)

Eviva Sgps, S.A. (Eviva)

Eviva Hidro S.R.L. (Eviva Hidro)

Aquisicao de empresas

Em 2007:

Agromec Balaciu (Agromec Balaciu)
Bukowsko (Bukowsko)

Clean Energy Solutions (Clean Energy Solutions)
Eurocab FV | SL (Eurocab 1)
Eurocab FV 2 SL (Eurocab 2)
Eurocab FV 3 SL (Eurocab 3)
Eurocab FV 4 SL (Eurocab 4)
Eurocab FV 5 SL (Eurocab 5)
Eurocab FV 6 SL (Eurocab 6)
Eurocab FV 7 SL (Eurocab 7)
Eurocab FV 8 SL (Eurocab 8)
Eurocab FV 9 SL (Eurocab 9)
Eurocab FV 10 SL (Eurocab 10)
Eurocab FV || SL (Eurocab 1)
Eurocab FV 12 SL (Eurocab 12)
Eurocab FV |3 SL (Eurocab [3)
Eurocab FV 14 SL (Eurocab [4)
Eurocab FV |5 SL (Eurocab [5)
Eurocab FV 16 SL (Eurocab 16)
Eurocab FV 17 SL (Eurocab 17)
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Eurocab FV 18 SL (Eurocab [8)
Eurocab FV 19 SL (Eurocab [9)

Eviva Drzezewo SP (Eviva Drzezewo)
Eviva Gac SP (Eviva Gac)

Eviva Zebowo SP (Eviva Zebowo)
Mondefin (Mondefin)

Nova Eco LLC (Nova Eco LLC)

Em 2006:

Extraresi — Criar Ambientes Limpos, Lda.

Alteracao do método de consolidacao

Em 2007:

Eviva S.A.- anteriormente designada por Mzi Megawatt SP.Z.o.o. (Eviva S.A) — de equivaléncia patrimonial para integral
IWP SP.Z.o.0. (IWP) — de equivaléncia patrimonial para integral

Eviva Energy SRL anteriormente designada por M Wind Energy SRL (Eviva Energy SRL) — de equivaléncia patrimonial
para integral

MW Topolog SRL (MW Topolog) — de equivaléncia patrimonial para integral

Eviva SRO anteriormente designada por M Wind SRO (Eviva SRO) — de equivaléncia patrimonial para integral

Eviva Nalbant SRO (Eviva Nalbant) — de equivaléncia patrimonial para integral

Eviva Agrighiol SRL (Eviva Agrighiol) — de equivaléncia patrimonial para integral

Eviva Casimcea SRO (Eviva Casimcea) — de equivaléncia patrimonial para integral

MWind SGPS (MWind Sgps) — de proporcional para integral

Em 2006:

Repower Portugal — Sistemas Edlicos, S.A. (Repower Portugal) — de proporcional para integral

M Wind Energy SRL (M Wind Energy) — de integral para equivaléncia patrimonial

Prio Sgps, S.A. (Prio Sgps) - anteriormente designada por Imavic, Gestao de Investimentos, S.A. — de proporcional para
integral

Agromart Energy SRL (Agromart) — de proporcional para integral

Biomart Energy SRL (Biomart) — de proporcional para integral

16. Transac¢cGes com empresas relacionadas

Para além das transacgoes correntes relativas a trabalhos de construgao civil efectuadas com empresas do Grupo
Mota-Engil, que foram realizadas em condigSes de mercado, nao existiram no semestre findo em 30 de Junho de 2007,

outras transacgdes significativas mantidas com entidades relacionadas (Grupo Mota-Engil e Grupo MTO).
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7. Eventos subsequentes

No dia 8 de Agosto de 2007 o agrupamento Ventinveste, no qual esta integrada a Martifer, foi notificado pela Direcgao
Geral de Energia e Geologia (“DGEG”) do Ministério da Economia e Inovagao, que obteve a adjudicagao proviséria de
400 MW de capacidade de injecgao e dos respectivos pontos de recepgao associados a produgao de energia eléctrica

em centrais edlicas relativos a “Fase B” do concurso publico langado pelo Governo Portugués.

A Martifer participa no consorcio directamente em 33% e indirectamente, através da REpower Systems AG (Martifer

detém 23,08% do seu capital ), que participa em 1% do consorcio.

18. Aprovacao das demonstracoes financeiras
Estas demonstragoes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragao e autorizadas para

emissao em |3 de Setembro de 2007.
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