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Resultados Consolidados a 30 de Junho de 2006
(IFRS/IAS )

26 de Julho de 2006

Volume de Negécios: 125.4 M€
(95.0 M€ em THO5)

EBITDA: 10.0 M€
(8.5 ME em THO5)

Resultados Liquidos: 3.6 M€
(3.7 ME em THO5)

1. Indicadores Chave

1.1.  Volume de Negécios
As Vendas e Prestacdo de Servicos Consolidados da Novabase atingiram no 1° semestre de
2006 (1HO6) o montante de 125.4 M€ (milhdes de euros), valor que corresponde a um
incremento de 32.0% face aos 95.0 M€ registados no 1° semestre de 2005 (1HOS).

Volume de Negécios

32.0% 125.4

95.0 /

M€
1HO05 1H06
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1.2.  Cash Flow Operacional (EBITDA)

O Cash Flow Operacional (EBITDA) atingiu neste periodo 10.0 M€, montante que representa
um acréscimo de 17.7% quando comparado com os 8.5 M€ registados em igual periodo de
2005.

EBITDA

17.7 % 10.0

M€

1HO05 1HO06

A margem EBITDA no 1HO6 cifrou-se em 8.0%, valor que compara com 8.9% obtido no
1HOS.

1.3.  Resultados

Os Resultados Operacionais (EBIT) atingiram 5.2 M€, o que traduz um decréscimo de 7.1%
face aos 5.6 M€ registados no 1HOS.

O RAI atingiu neste periodo 3.4 M€, 21.0% abaixo do valor de 4.3 M€ registado em 1HOS.
Esta reducéo é explicada pelo impacto de provisdes néo recorrentes de stocks no valor de 2.2
M€. Estas provisdes, que nao tém impacto a nivel de cash no 1HO06, referem-se a
componentes e equipamentos de Digital TV adquiridos em exercicios anteriores e que foram
ja provisionadas, em grande parte, no ano de 2005. Nesta data optou-se, numa 6ptica mais
conservadora, por provisionar o remanescente, uma vez que volvidos mais de seis meses nao
foi possivel utilizar, de uma forma significativa, esses stocks.

Os Resultados Liquidos Consolidados, depois de interesses minoritarios atingiram 3.6 M€,
tendo decrescido 3.0% face ao valor de 3.7 M€ registado em 1HOS.

Resultados Liquidos Consolidados

-3.0%
3.7 3.6

M€

1HO5 1HO6
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2. Resumo da Actividade

A Novabase € hoje a maior empresa portuguesa de tecnologias e sistemas de informacao (TI) e
também a que mais cresce. Neste semestre (1HO06) as vendas cresceram 32.0% face ao
registado em 1HOS, valor incomparavelmente superior ao crescimento do mercado.

No 1HO6 a Novabase teve, em média, 1440 colaboradores e apresenta um volume de
negocios de 125.4 M€, dos quais 25.0% séo gerados fora de Portugal. Mantém-se, portanto, a
tendéncia de crescimento em valor absoluto e em valor relativo deste indicador.

VENDAS 1H05 VENDAS 1H06

Estrangeiro
25.0%

Portugal

79.7% Estrangeiro

20.3% Portugal
75.0%

No grafico seguinte pode ver-se a reparticdo do volume de negocios obtido no 1HO6 nas
quatro areas de negocios: Novabase Consulting, Novabase Engineering (que resulta da
anterior Divisdo Novabase Engineering Solutions retirando a area de Digital TV), Novabase
Digital TV e Novabase Capital.

VOLUME DE NEGOCIOS VOLUME DE NEGOCIOS
1HO5 1HO6

Engineering
40.6%

Consulting

Engineerini 27.1%

Consulting 41.9%
. (]

30.4%

Novabase
Novabase )
. Capital

Capital

21% - 1.0%

: Digital

;;’ o Digital TV
o7 31.4%
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2.1.  Novabase Consulting

A Novabase Consulting possuiu hoje uma forca de 839 consultores que operam em 4
praticas:

- Advanced Custom Development: inclui o desenvolvimento de solucdes customizadas e de
Business Process Management (BPM), bem como solucdées de Enterprise Document
Management (EDM), de Trustworthy Computing e de Quality Assurance;

- Business Intelligence: inclui servicos de consultoria na definicdo e implementacdo de
estratégias de Business Intelligence (Strategic and Tactical Intelligence, Customer Lifecycle
Management, Balanced Scorecards, Business Intelligence Infrastructure, entre outros);

- Enterprise Applications: inclui solucdes de Enterprise Resource Planning (ERP), Customer
Relationship Management (CRM) e Supply Chain Management (SCM);

- Outsourcing: inclui a oferta de Business Process Outsourcing (BPO)/ Enterprise Content
Management (ECM), servicos de IT Governance & Service Management, Application
Management, Outsourcing de aplicacoes e IT Contracting

A Novabase Consulting opera fundamentalmente nos seguintes mercados:

- Banking and Financial Services, incluindo as areas de Banca, Seguros e servicos
financeiros em geral;

- Telecommunications, em que se incluem naturalmente como principais clientes os
respectivos operadores;

- Government, onde se inclui a administracdo publica, regional e local, a defesa e a satde.

Num enquadramento econémico ainda dificil, esta area de negécio manteve um forte
crescimento, no 1HO06, tendo o volume de negoécios crescido, em termos homologos 17.7%.

Volume de Negécios
Novabase Consulting

17.7% 34.0

an, 2

M€

1HO4 1HO5 1HO6

O EBITDA da Novabase Consulting no 1HO6 aumentou 14.5% em termos homoélogos para 5.4
M€ a que corresponde uma margem EBITDA de 15.8%. Este valor ja inclui, ao contrario do
que aconteceu em anos anteriores, o custo relativo a atribuicdo de Stock Options aos
colaboradores no valor de 437 K€. Expurgando este valor, para que seja comparavel com o
ano anterior, a margem EBITDA teria sido de 17.1% no 1HO06 (o que compara favoravelmente
com 16.3% no 1HOS5).
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2.2.

EBITDA
Novabase Consulting

14.5% 5.4

47 /v
29.0%

3.6

M€

1H04 1HO5 1H06
Novabase Engineering

Esta area, que conta com 240 colaboradores, inclui fundamentalmente os seguintes
negocios:

- Intelligent Information Architectures: solucdes que incluem as tradicionais Infraestruturas
de TI que vao desde as componentes fisicas (cablagem, routers, etc) até aos servicos de
comunicac¢oes empresariais, entre os quais a videoconferéncia movel e o video on demand;

- Mobility Solutions: produtos, aplicacdes e servicos que possibilitem aos Clientes acesso a
solucdes completas de mobilidade;

- Ticketing and Transport Solutions: oferta "core" para transportes que abrange os
dispositivos e sistemas necessarios a realizacdo do ciclo de vida de um bilhete, desde a sua
producao até ao repercutir no back-office e que inclui ainda solucdes de bilhética e controlo
de acessos para clientes fora do sector dos transportes.

O volume de negoécios global desta area de negdécios atingiu 50.9 M€ o que representa um
crescimento de 27.8% face ao valor do 1HOS. Este crescimento deve-se, essencialmente, a
um excelente desempenho da area Mobility Solutions.

Volume de Negécios
Novabase Engineering

27.8% 509

39.1% 39.8 /
28.6 /

M€

1HO4 1HO5 1HO6
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O EBITDA da Novabase Engineering no 1H06 caiu 31.2% em termos homologos. Esta
reducao deve-se essencialmente a dois factores: i) alteracdo de mix de vendas, com uma
maior contribuicdo da area de Mobility Solutions que opera com margens mais baixas e ii)
reducao de rentabilidade na area de Intelligent Information Architectures proveniente de uma
reducao, face ao periodo homélogo, de cerca de 5% do volume de negécios, para uma
estrutura idéntica.

EBITDA
Novabase Engineering
24.1% 2.7 -31.2%
22
M€
1Ho4 1HO5 1H06

2.3. Novabase Digital TV

A area de negoécio de Digital TV da Novabase € hoje uma das principais a nivel Europeu. A
sua massa critica de 250 colaboradores é uma das mais significativas empresas do seu tipo
na Europa.

Esta area iniciou a sua actividade no ano 2000 e desde ai tem apresentado um crescimento
exponencial. Os seus Clientes sdo os operadores de TV (por cabo, satélite e terrestre), o
retalho, Clientes OEM (noutros paises) e no caso das solucdes de Corporate TV sao as
empresas em geral.

Os desafios e oportunidades de crescimento abundam nos dominios em que esta area de
negocio opera, especialmente na area da televisdo de alta definicdo e da disponibilizacédo de
contetidos de TV em dispositivos moveis/ portateis. Os consumidores ambicionam obter
acesso aos conteudos de TV da sua preferéncia com uma qualidade de imagem acima da
média e através de variados dispositivos de suporte que lhes permitam aceder-lhes em
qualquer momento e em qualquer lugar. A Novabase tem investido significativamente em 1&D
e dispoe de inovadoras solucdes nesta area que lhe permitem encarar com muito optimismo
0s préximos anos.

O utimo exercicio (2005) foi de grande crescimento nesta area. Para além da venda de set-top:
boxes, os Clientes OEM - onde se procede a venda de licencas - quadruplicaram face ao ano
anterior. No seu conjunto, o numero de dispositivos e licencas vendidas também duplicou
face ao ano anterior. No 1HO6 este negb6cio continuou a apresentar taxas de crescimento
expressivas, tendo atingido 39.3 M€, o que representa um crescimento de 61.7% face ao
valor registado no 1HOS5.
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Em 2006 previa-se, desde o inicio, uma reducdo de vendas no mercado nacional e,
simultaneamente, um aumento de vendas no mercado internacional. No 1HO6 essa reducéao
ainda nao se verificou, embora se saiba que ela ira ocorrer no 2H06 a medida que o processo
de digitalizacdo em curso na TV Cabo avanca. Esta area de negbcio esta a explorar formas de
crescimento alternativas dentro e fora de Portugal. Note-se que em 1HOS esta area fazia
29.9% do seu negocio fora de Portugal, enquanto em 1HO6 essa percentagem subiu para
36.3%, efeito este que tende a acentuar-se.

Volume de Negécios
Novabase Digital TV

39.3
61 7%
215 13 2% /

1HO4 1HO5 1HO6

O EBITDA da Novabase Digital TV no 1HO6 aumentou 69.9% em termos homaélogos.

EBITDA
Novabase Digital TV

-64.9%
69.9%

1HO04 1HO05 1HO06
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3. Andlise Econédmico-Financeira

O Volume de Negocios no 1HO6 atingiu os 125.4 M€, o que reflecte um crescimento de 32.0%
face ao mesmo periodo do ano anterior.

Volume de Negécios

32.0%
39.3

27.6% | | Dlglta| TV
/V - Engineering
e '

50.9 B Consulting
o .
1HO4 1HO5 1HO6

Em termos de actividade comparativa com o periodo homoélogo do ano anterior, observamos o
seguinte:

- O negocio da Novabase Consulting cresceu 17.7% face ao 1HOS, de 28.9 para 34.0 M €.

- O negocio da Novabase Engineering cresceu 27.8% face ao 1HOS, de 39.8 para 50.9 M €.

- O negocio da Novabase Digital TV cresceu 61.7% face ao 1HOS, de 24.3 para 39.3 M€.

- O negoécio da Novabase Capital decresceu 38.8% face ao 1HOS5, de 2.0 para 1.2 ME€.
Contudo organicamente apenas decresceu 6%, devido ao efeito da saida das empresas
“Mind” e "Manchete" do perimetro de consolidacao.

O EBITDA atingiu os 10.0 M€, o que reflecte um crescimento de 17.7% face a igual periodo
de 2005 (8.5 M¥€).

Em percentagem do Volume de Negoécios, o EBITDA, no 1HO6, representa uma margem total
de 8.0%.

A desagregacédo desta margem por area de negocios € analisada como se segue:

- O negocio da Novabase Consulting apresenta um EBITDA de 5.4 M€ a que corresponde
uma margem de 15.8%. Este valor ja inclui, ao contrario do que aconteceu em anos
anteriores, o custo relativo a atribuicdo de Stock Options aos colaboradores no valor de 437
K€. Expurgando este valor, para que seja comparavel com o ano anterior, a margem EBITDA
no 1HOG6 teria sido de 17.1% (o que compara favoravelmente com 16.3% no 1HOS).

- O negocio da Novabase Engineering apresenta um EBITDA de 1.9M€ a que corresponde
uma margem de 3.7%.

- O negécio da TV Digital apresenta um EBITDA de 1.7 M€ a que corresponde uma margem
de 4.2%.
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- O negocio da Novabase Capital apresentou um EBITDA de 1.1 M€ a que correspondeu uma
margem de 91.2%. Este montante inclui a mais-valia relativa a alienacdo de uma participada.

EBITDA 1HO5 EBITDA 1HO06

Engineering Engineering

32% 9%
Digital TV

17%

Digital TV X

11% Capital
11%
Capital Consulting
1%

53%

Consulting
56%

O Numero Médio de Colaboradores que se situava, no 1HOS5, nos 1262 cresceu 14.1% para
1440.

Ndmero Médio de Colaboradores

0 1440
] y l
1HO5 1HO6

Neste 1HO6 foi constituido um reforco, pela totalidade, de Provisbes nido Recorrentes no
montante de 2.2 M€. Estas provisbdes, que nao tém impacto a nivel de cash no 1HO06, referem-
se a componentes e equipamentos de Digital TV adquiridos em exercicios anteriores e que
foram ja provisionadas, em grande parte, no ano de 2005.

Os Resultados Operacionais (EBIT) atingiram os 5.2 M€, o que reflecte um decréscimo de
7.1% face ao 1HOS (5.6 M€).

Os Resultados Financeiros atingiram o valor liquido negativo de 1.8 M€, que compara com o
valor liquido negativo de 1.3 M€. Contudo, os Resultados Financeiros do 1HO06, foram
penalizados pelo custo de 399 K€ referente ao write-off de uma participada da Novabase
Capital, sem o que se situariam ao mesmo nivel do ano anterior.

Os Resultados Antes de Impostos de 2006, no valor liquido de 3.4M€, reflectem um
decréscimo face ao periodo homoélogo (4.3M€).
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Os Resultados Liquidos Consolidados, depois de interesses minoritarios e dos resultados das

operacoes descontinuadas sao, neste periodo, de 3.6 M€, representando um pequeno
decréscimo de 3.0% face a 2005 (3.7 M €).

A evolucao comparativa do EBITDA para os Resultados Liquidos é de seguida apresentada:

Ebitda para Result. Lig.: THO6 vs THO5
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Os Lucros por Accao (Earnings Per Share - EPS) registaram um ligeiro decréscimo, passando
de 0.132 para 0.125 euros por accdo, naturalmente em linha com o decréscimo dos
Resultados Liquidos, considerando o niumero médio de acgdes no periodo.

Lucros por Acgéo (EPS)

0.132 -5.3% 0.125

€/Accdo

1HO5 1HO6

Em Junho de 2006, o Balanco Consolidado manteve uma Posicdo Liquida Global de
Tesouraria ('Global Net-Cash') positiva de 19.1 M€, reflectindo, um crescimento face aos 11.0
M€ registados em Junho de 2005. Este valor inclui os depésitos a ordem e a prazo, as
aplicacoes de tesouraria e em accdes proprias, deduzido dos empréstimos bancarios de curto
e médio prazo.
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As Existéncias passaram de 17.5 para 13.4 M€, de 1HOS para 1HO6, respectivamente. Dado
que o volume de vendas de produtos subiu significativamente no 1HO6 para 74.2 M€, o peso
das existéncias sobre as vendas de produtos baixou de 32.6% para 18.1% no periodo.

No final de 1HO6, os Clientes e acréscimos de proveitos cifraram-se em 82.4 M€, valor que
compara com os 57.1 M€ do periodo homoélogo de 2005. O Prazo Médio de Recebimentos
elevou-se para os 97.7 dias (em 1HOS5, 91 dias).

4.  Comportamento Bolsista

O 1HO6 foi caracterizado por uma apreciacdo do indice PSI20 que valorizou 10.5% e que
reflecte a reaccdo a algumas ofertas publicas de aquisicdo na Euronext Lisbon. A cotacdo da
accao Novabase, desvalorizou-se no periodo 8.9%, uma desvalorizacdo superior a ocorrida no
indice EuroStoxx Technology (desvalorizacao de 3.2%).

Neste 1HO6 houve um forte incremento da liquidez, a rotacdo representou 38.1% do capital
da Novabase e foram transaccionadas 11.1 milhdes de acg¢des, quando em todo o ano de
2005, representou cerca de 30% do capital da Novabase (e 20% do capital em 2004).

Novabase e o Mercado

25%
20%
15%

10%
5% _I‘A /\r,./'/
0% /\/4\,-:\ S e
5% \\/\\n
-10% V\/\'
-15%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun

== Novabase ====PSI20 Eurostoxx Technology Index (SX8P)

Ao comparar a cotacdo da Novabase com as de outras empresas do sector de TI na Europa,
observamos que a performance da accdo Novabase no 1HO6 ficou dentro da média de
performance das outras empresas e mostrou uma menor volatilidade.

Pag 11 de 12



Novabase e outras TMT
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A cotacdo média, ponderada pela quantidade, do titulo Novabase no 1HO6 cifrou-se em 6.47
euros por accdo. Foram transaccionadas cerca de 11.1 milhdées de accdes em todas as
sessoOes de bolsa em 1HO6, correspondentes a um valor de transaccao de 71.9 M€. O numero
médio diario de acc¢des transaccionadas fixou-se em cerca de 87 mil titulos, correspondente a
um valor médio diario de cerca de 0.6 M€.

A cotacdo no ultimo dia de bolsa do 1HO06, dia 30 de Junho de 2006, fixou-se nos 5.77 euros,
o que representa uma desvalorizacdo de cerca de 9.1% face aos 6.35 euros com que a
Novabase se fixou no final de 2005.

A cotacao de fecho maxima ocorrida no 1HO6 atingiu os 7.27 euros, enquanto que o valor
minimo de fecho registado fixou-se nos 5.65 euros. A capitalizacdo bolsista no final do 1HO6,
fixou-se em 181.2 M€.

Resumo 2Q06 1Q06 4Q05 3Q05 2Q05
Cotagao Minima (€) 5.65 6.22 6.22 5.65 5.45
Cotagao Maxima (€) 7.27 7.14 6.96 6.65 6.33
Cotacao média ponderada (€) 6.4 6.53 6.46 6.05 5.99
N titulos transaccionado 5.486.682 5.620.963 2.343.978 3.627.403 1.655.939

Capitalizacao Bolsista no

Gltimo dia do trimestre (M€) 181.2 205.1 182.4 191 163.2
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Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Elaboradas de acordo com as NORMAS INTERNACIONAIS de Relato Financeiro (IFRS)

Balango Consolidado Demonstrac¢do dos Resultados Consolidados
em 30 de Junho de 2006 e 2005 para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006
30.06.06 30.06.05 30.06.06 30.06.05 Var. %
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Activo OPERAGOES EM CONTINUAGAO
Imobilizado corpéreo 5869 6875 Vendas 74189 53 684
Imobilizado incorpéreo 36 895 37790 Custo das vendas (60 475) (41 684)
Investimentos financeiros 2040 1732
Impostos diferidos activos 9719 8404 Margem bruta 13714 12 000 14.3 %
Total de Activos N&o Correntes 54 523 54 801 Outros proveitos operacionais
Prestacéo de servicos 51239 41 336
Existéncias 13411 17 487 Proveitos suplementares e subsidios 138 87
Clientes e acréscimos de proveitos 82374 57 145 Outros proveitos de exploracéo 1228 327
Devedores e despesas antecipadas 20 737 17110
Activos detidos para venda 797 691 52 605 41750
Caixa e equivalentes a caixa 36 887 22560
66 319 53 750
Total de Activos Correntes 154 206 114993 Outros custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos (29 484) (21 621)
Activos operagdes em continuagéo 208 729 169 794 Custos com o pessoal (25591) (22 955)
Provisdes (838) (213)
Activos operacdes descontinuadas - 560 Outros custos de exploragdo (405) (463)
Total de Activos 208 729 170 354 (56 318) (45 252)
Capital Préprio Resultados Brutos (EBITDA) 10 001 8498 17.7 %
Capital social 15701 14 363 Provisdes nao recorrentes (2211) -
Acgdes proprias (170) (82)
Prémios de emissdo 49 213 37252 Resultados Operacionais Brutos 7790 8498 -8.3%
Reservas e resultados acumulados 25681 21229 Amortizagdes do exercicio (2 556) (2 863)
Resultado liquido consolidado 3635 3746
Resultados Operacionais (EBIT) 5234 5635 7.1%
Total do Capital Préprio 94 060 76 508 Ganhos / (Perdas) financeiras (1827) (1324)
Interesses Minoritarios 11 621 13 857 Resultados Antes de Impostos 3407 4311 -21.0%
Impostos sobre lucros (585) (1 147)
Capitais Proprios totais 105 681 90 365 Impostos diferidos 543 708
Passivo Resultados oper. em continuacéao 3365 3872 -13.1%
Institui¢des de crédito 8250 6982
Fornecedores de imobilizado 1840 1512
Provisodes para riscos e encargos 432 577  OPERAGOES DESCONTINUADAS
Impostos diferidos passivos 136 100
Resultados operagdes descontinuadas 68 560 -87.9%
Total de Passivos Ndo Correntes 10 658 9171
Interesses minoritarios 202 (686)
Instituig¢des de crédito 12571 6218
Fornecedores 42 855 24070 Resultado Liquido Atribuivel 3635 3746 -3.0%
Credores e acréscimos de custos 28 866 30925
Proveitos diferidos 8098 9605
Qutras informacoes :
Total de Passivos Correntes 92 390 70 818
Volume de negdcios (VN) 125 428 95 020 32.0 %
Total de Passivos oper. em continuacao 103 048 79989  EBITDA % sobre VN 8.0 % 8.9 %
RAI % sobre VN 2.7 % 45 %
Total de Passivos oper. descontinuadas - -
Total de Passivos 103 048 79989  Net Cash 19 065 11044
208 729 170 354
Novabase S.G.P.S,S.A. Sociedade Aberta - Cédigo BVL: NBA.IN Pessoa que assume a responsabilidade pela informacao, cargo que desempenha e contactos:

Capital Social 15 700 697.00 Euros, Matriculada CRCL N.° 1495, Contribuinte N.° 502 280 182
Sede Avenida Eng.° Duarte Pacheco, 15-F, Amoreiras, 1099-078 Lisboa, PORTUGAL Manuel Tavares Festas - Investors Relations - Tel. +351 21 383 6300 - Fax +351 21 383 6305
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Demonstragdes Financeiras Consolidadas por SEGMENTOS

Elaboradas de acordo com as NORMAS INTERNACIONALIS de Relato Financeiro (IFRS)

(Milhares de Euros)

OPERAQOES EM CONTINUACAO
Vendas
Custo das vendas

Margem Bruta

Outros proveitos operacionais
Prestacdo de servigos
Proveitos suplementares e subsidios
Outros proveitos de exploracao

Outros custos operacionais
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
(Provisoes) / anulagdo de provisdes
Outros custos de exploragdo

Resultados Brutos (EBITDA)
Provisdes ndo recorrentes

Resultados Operacionais Brutos
Amortizagdes do exercicio

Resultados Operacionais (EBIT)
Resultados financeiros

Resultados Antes de Impostos (RAI)
Provisao para impostos sobre lucros
Provisdo para impostos diferidos

Resultados operacdes em continuacao

OPERAGOES DESCONTINUADAS
Resultados operacdes descontinuadas

Interesses minoritarios

Resultado Liquido Atribuivel

Outras informagdes :

Volume de negécios (VN)
EBITDA

EBITDA % sobre VN

RAI % sobre VN

Digital
Consulting Engineering vV Capital Novabase

21 41186 32982 - 74189

(10) (38 174) (22 291) - (60 475)

11 3012 10 691 - 13 714

33 954 9717 6356 1212 51239
57 - 80 1 138

70 5 66 1087 1228

34 081 9722 6502 2300 52 605
34 092 12734 17193 2300 66 319
(10721) (6227) (11 841) (695) (29 484)
(17 689) (4 480) (2948) (474) (25 591)
(199) (102) (537) - (838)
(106) (66) (207) (26) (405)
(28 715) (10 875) (15 533) (1195) (56 318)
5377 1859 1660 1105 10 001

- - (2211) - (2211)

5377 1859 (551) 1105 7790
(1549) (482) (462) (63) (2 556)
3828 1377 (1013) 1042 5234
(255) (540) (639) (393) (1827)
3573 837 (1652) 649 3407
(523) (31) 5) (26) (585)

88 19 382 54 543
3138 825 (1275) 677 3365
68 - - - 68
(521) (162) 888 (3) 202

2 685 663 (387) 674 3635
33975 50903 39338 1212 125 428
5377 1859 1660 1105 10 001
15.8% 3.7% 4.2% 91.2% 8.0%
10.5% 1.6% -4.2% 53.5% 2.7%

Novabase S.G.P.S.,S.A.  Sociedade Aberta - Cédigo BVL: NBA.IN

Capital Social 15 700 697.00 Euros, Matriculada CRCL N.° 1495, Contribuinte N.° 502 280 182
Sede Avenida Eng.° Duarte Pacheco, 15-F, Amoreiras, 1099-078 Lisboa, PORTUGAL

Pessoa que assume a responsabilidade pela informagéo, cargo que desempenha e contactos:

Manuel Tavares Festas - Investors Relations - Tel. +351 21 383 6300 - Fax +351 21 383 6305




NOVABASE SGPS, S.A.
Sociedade Aberta - Codigo BVL: NBA.IN
Contribuinte n°® 502.280.182
Capital Social: 15.700.697,00 euros
Sede: Av. Eng® Duarte Pacheco, Amoreiras, 15F 1099-078 Lisboa

Relatorio de Gestao Consolidado do Conselho de Administracao

Publicidade de Participagoes dos Membros de Orgaos de Administracao (n.° 5 do Art.° 447 CSC)

L. - % %
Accionistas n° acgoes . ..
capital |direito voto
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 2 498 746 7.96% 7.97%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2 498 697 7.96% 7.97%
Rogério dos Santos Carapuca 1 884 787 6.00% 6.01%
Luis Paulo Cardoso Salvado 1786 790 5.69% 5.70%
Joao Nuno da Silva Bento 1783 563 5.68% 5.69%
Alvaro José da Silva Ferreira 804 866 2.56% 2.57%
Joao Vasco Tavares da Mota Ranito 492 628 1.57% 1.57%
José Carlos de Almeida Pedro de Jesus 368 875 1.17% 1.18%
Manuel Saldanha Fortes Tavares Festas 74 946 0.24% 0.24%
Total 12 193 898 38.83% 38.89%
Publicidade de Participacdes de Accionistas (n.° 4 do Art.° 448 CSC)
% %
Accionistas n° parcial n° acgoes . L.

capital |direito voto

ES TECH VENTURES, SGPS, SA 1792 144

Outras Sociedades em relacdo de dominio ou do grupo 1568 977

Elementos dos Orgaos Sociais 150
Grupo Banco Espirito Santo, SA (termos do n°1 do art®20 do CVM) 3361271 10.70% 10.72%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 2 498 746 7.96% 7.97%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2 498 697 7.96% 7.97%
Rogério dos Santos Carapuca 1884 787 6.00% 6.01%
Luis Paulo Cardoso Salvado 1786 790 5.69% 5.70%
Joao Nuno da Silva Bento 1783 563 5.68% 5.69%
Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos, SA 1 465 828 4.67% 4.68%
Millenniumbcp-Gestédo de Fundos, SA 1463 165 4.66% 4.67%
Alvaro José da Silva Ferreira 804 866 2.56% 2.57%
Santander Gestao de Activos - S.G.F.I.M., SA 947 950 3.02% 3.02%
Banco BPI, SA 895 504 2.85% 2.86%
Threadneedle Asset Management Limited 598 303 1.91% 1.91%
Joao Vasco Tavares da Mota Ranito 492 628 1.57% 1.57%
José Carlos de Almeida Pedro de Jesus 368 875 1.17% 1.18%
Manuel Saldanha Fortes Tavares Festas 74 946 0.24% 0.24%
Total 20925919 66.64% 66.74%
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I. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006



NOVABASE S.G.P.S., S.A.
Balango Consolidado em 30 de Junho de 2006

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas 30.06.06 31.12.05
Activo
Activos fixos tangiveis 7 5869 6776
Activos fixos intangiveis 8 36 895 38 633
Investimentos em empresas associadas 9 2040 1735
Activos por impostos diferidos 10 9719 9053
Total de Activos Nao Correntes 54 523 56 197
Inventérios 11 13 411 12 966
Clientes e outras contas a receber 12 80 358 78916
Imposto sobre o rendimento a receber 877 619
Acréscimos de proveitos 13 17 811 14 287
Outros activos correntes 14 4 065 3781
Activos financeiros disponiveis para venda 15 797 757
Caixa e equivalentes a caixa 16 36 887 33 800
Total de Activos Correntes 154 206 145126
Activos ndo correntes classificados como disponiveis para venda 17 - -
208 729 201 323
Capitais Proprios
Capital social 18 15701 14 363
Acgoes proéprias 18 (170) (14)
Prémios de emissao 18 49213 37252
Reservas e resultados acumulados 19 25 681 21932
Resultado liquido consolidado 3635 5084
Capitais Proprios atribuidos aos accionistas 94 060 78 617
Interesses minoritarios 20 11 621 12 018
Capitais Proprios totais 105 681 90 635
Passivo
Empréstimos 21 10090 12156
Provisdes 23 432 591
Passivos por impostos diferidos 10 136 136
Total de Passivos Nao Correntes 10 658 12 883
Empréstimos 21 13 289 6540
Fornecedores e outras contas a pagar 24 70203 78105
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 800 958
Proveitos diferidos e outros passivos correntes 25 8098 12202
Total dos Passivos Correntes 92390 97 805
Total do Passivo operagdes em continuagao 103 048 110 688
Passivos directamente associados com
activos ndo correntes classificados como disponiveis para venda 17 - -
208 729 201 323

Lisboa, 28 de Setembro de 2006

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras




NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstra¢io dos Resultados Consolidados
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M * 6M*
Notas 30.06.06 30.06.05
Operagdes em continuagao
Vendas 5 74189 53 684
Prestacdo de servigos 5 51 239 41 336
Custo das vendas (60 475) (41 684)
Fornecimentos e servigos externos 26 (29 484) (21 621)
Gastos com o pessoal 27 (25 591) (22 955)
Outras perdas liquidas 28 (2 088) (262)
Resultados Operacionais Brutos 7790 8498
Amortizacoes e depreciacdes 29 (2 556) (2.863)
Resultados Operacionais 5234 5635
Custo liquido de financiamento 30 (1 401) (1324)
Perdas em associadas 31 (426) -
Resultados Antes de Impostos 3407 4311
Impostos sobre o rendimento 32 (42) (439)
Resultados das operagdes em continuagao 3365 3872
Operagdes descontinuadas
Resultados das operagdes descontinuadas 17 68 560
Resultado liquido 3433 4432
Atribuivel a:
Accionistas 3 635 3746
Interesses minoritarios 20 (202) 686
3433 4432
Resultado por ac¢do das operacdes em continuagao
atribuivel aos accionistas (€ por acgdo) - béasico 33 0.12 euros 0.11 euros
Resultado por ac¢do das operacdes descontinuadas
atribuivel aos accionistas (€ por accdo) - basico 33 Zero euros 0.02 euros

6 M * - periodo de 6 meses findo em

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstra¢ao dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operagdes

Pagamentos de imposto sobre o rendimento
Outros pagamentos operacionais

Fluxo das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento

Recebimentos:
Juros e proveitos similares

Pagamentos:
Aquisicao de filiais e associadas
Compra de imobilizagdes corpéreas
Compra de imobilizagbes incorpéreas

Fluxo das Actividades de Investimento

Actividades de Financiamento

Recebimentos:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital e prémios de emissao
Venda de acgdes proprias

Pagamentos:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Aquisicao de acgdes proprias

Fluxo das Actividades de Financiamento

Variacgao de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

Notas

21

18

21

18

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M* 6M*
30.06.06 30.06.05
124 340 89 809
(105 060) (71 513)
(31 073) (26 068)
(11 793) (7772)
(664) (646)
(3 758) (1107)
(4422) (1753)
(16 215) (9525)
212 208
212 208
(54) (1370)
(764) (1783)
(1070) (131)
(1888) (3 284)
(1 676) (3 076)
7051 1248
13 299 1587
757 188
21107 3023
(2.341) (3 851)
(1279) (1379)
(2767) (1104)
(6 387) (6 334)
14720 (3311)
(3171) (15 912)
31633 36 042
28 462 20130




NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Mapa de Alteracdes aos Capitais Proprios Consolidados

(Valores expressos em milhares de Euros)

Atribuidos aos accionistas Interesses Reservasrel.  Total
Prémio de Ajustamento Res. livres dos

Capital emissdo Accdes Reservas justo valor e e resultados minoritarios stock option Capitais

social de ac¢bes proprias legais (*) outr. reservas acumulados Proprios

Saldos em 1 de Janeiro de 2005 14 203 35825 4) 1254 194 20711 12 248 - 84 431
Ganhos/ perdas justo valor liquid.imp. - - - - (113) - - - (113)
QOutros - - - - - 21 - - 21
Ganbhos liq. reconhecidos direct. em CP - - - - (113) 21 - - (92)
Resultado liquido - - - - - 3746 686 - 4432
Ganbhos liq. reconhecidos no periodo - - - - (113) 3767 686 - 4340
Aumento de capital 160 1427 - - - - - - 1587
Compra e venda de acgdes proprias - - (78) - - (838) - - (916)
Variacdo do perimetro de consolidagao - - - - - - 923 - 923
Saldos em 30 de Junho de 2005 14 363 37252 (82) 1254 81 23 640 13 857 - 90 365
Saldos em 1 de Janeiro de 2006 14 363 37 252 (14) 1254 147 25 615 12018 - 90 635
Ganhos/ perdas justo valor liquid.imp. - - - - 40 - - - 40
Qutros - - - - - - - - -
Ganbhos liq. reconhecidos direct. em CP - - - - 40 - - - 40
Resultado liquido - - - - - 3 635 (202) - 3433
Ganbhos liq. reconhecidos no periodo - - - - 40 3635 (202) - 3473
Aumento de capital 1338 11 961 - - - - - - 13 299
Constituicdo de Reserva legal - - - 22 - (22) - - -
Compra e venda de acgdes proprias - - (156) - - (1 .853) - - (2 009)
Stock Options - valor servigos prestados - - - - - - - 478 478
Variacdo do perimetro de consolidagao - - - - - - (195) - (195)
Saldos em 30 de Junho de 2006 15701 49 213 (170) 1276 187 27 375 11 621 478 105 681

(*) Estas reservas nao podem ser distribuidas.

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Notas as Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

1. Informacao geral

a

<

A Novabase, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA (adiante designada por Novabase ou Empresa), criada inicialmente sob a
denominagao de Novabase - Sistemas de Informacao e Base de Dados, Lda., é a Empresa mais antiga do Grupo Novabase, detendo as
participagdes sociais das restantes Empresas do Grupo. Constituida em 11 de Maio de 1989, teve como actividade principal a produgéo e
comercializagdo de sistemas informaticos até ao final de 1999.

Em 23 de Dezembro de 1999, a Empresa alterou a sua denominagdo social e o seu objecto, convertendo-se numa sociedade gestora de
participagdes sociais, tendo como objecto a gestao de participagdes sociais de outras empresas como forma indirecta de exercicio de
actividade econémica.

O Grupo Novabase opera em trés dreas de negécio:

(i) Novabase Consulting - engloba a 4rea de consultoria, integragdo de sistemas, outsourcing, recrutamento e cedéncia de recursos no
sector das tecnologias de informagao.

(ii) Novabase Engineering - engloba a 4rea de solucdes de engenharia baseadas em hardware préprio e software embarcado, incluindo
bilhética, controlo de acessos e produtos e solucdes de telecomunicagdes.

(iii) Novabase Digital TV - engloba a drea de televisdo digital, nomeadamente o desenvolvimento e comercializacdo de set-top-boxes
para operadores de cabo, satélite e sector empresarial.

A Novabase Capital, ndo sendo uma divisdo de negécio, é uma estrutura de suporte ao desenvolvimento dos negécios da Novabase.
Concentra a fungdo de "Corporate Venture" da Novabase e a area de Fusdes e Aquisi¢des para responder as necessidades das restantes
divisoes.

O Grupo tem sede em Portugal e mantém operacdes em Portugal, Espanha e Alemanha.

A Novabase esta cotada na Euronext Lisbon.

Estas demonstragdes financeiras consolidadas intercalares foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragdo em 28 de
Setembro de 2006.

Politicas contabilisticas

Os principais critérios contabilisticos e valorimétricos aplicados na preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas encontram-se
descritos abaixo. Estas politicas contabilisticas sdo apresentadas de maneira consistente nos periodos reflectidos nestas demonstragdes
financeiras.

Bases de preparagio

As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006 foram preparadas em
conformidade com o IAS 34 "Relato Financeiro Intercalar". Estas demonstra¢bes financeiras intercalares foram também preparadas de
acordo com as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com
as interpretagdes do International Financial Reporting Interpretation Commitee (IFRIC), tal como adoptados pela Unido Europeia, na
data de preparagdo destas demonstragdes financeiras.

Os seguintes normativos, interpretagdes e alteragdes foram publicados e sdo mandatérios para periodos contabilisticos que finalizam em
31 de Dezembro de 2006:

- Alteracdo da IAS 19 Beneficios dos empregados (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). O Grupo decidiu manter a politica contabilistica
anterior relativamente ao reconhecimento de ganhos e perdas actuariais.

- Alteracdo da IAS 39 Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragio com a digdo das disposigoes sobre a utilizacdo da opgio de justo valor
(efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito na classificacdo e mensuragdo dos instrumentos financeiros
relevados ao justo valor operados pelo Grupo nao é relevante para as suas operagdes.

- Emenda a IAS 21 Os efeitos de Alteracoes em Taxas de Cambio - Investimento Liquido numa Unidade Operacional Estrangeira (efectivo a partir
de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta emenda ndo é relevante para o Grupo.
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- Emendas a IAS 39 Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragio e a IFRS 4 Contratos de Seguros - Contratos de Garantia Financeira
(efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta emenda nao é relevante para o Grupo.

- IFRS 6 Exploragio e Avaliagio de Recursos Minerais (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito deste normativo
nao é relevante para o Grupo.

- IFRIC 4 Determinar se um Acordo contém uma Locagido (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta
interpretagdo ndo é relevante para o Grupo.

- IFRIC 5 Direitos a Interesses resultantes de Fundos de Descomissionamento, Restauragio e Reabilitagio Ambiental (efectivo a partir de 1 de
Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta interpretagdo nao é relevante para o Grupo.

- IFRIC 6 Passivos decorrentes da participagio em mercados especificos - Residuos de equipamento eléctrico e electronico (efectivo a partir de
exercicios iniciados ap6s 1 de Dezembro de 2005). Consideramos que o efeito desta interpretagao nao é relevante para o Grupo.

Os seguintes normativos, interpretacdes e alteragdes foram publicados, mas a sua adopgdo ndo é mandatoria para 2006 e,
consequentemente, o Grupo decidiu nao proceder a sua adopgao antecipadamente:

- IFRIC 7 Aplicagio da Abordagem pela Reexpressio segundo o IAS 29 Relato Fianceiro em Economias Hiperinflaciondrias (efectivo para exercicios
iniciados em ou ap6s 1 de Marco de 2006). Consideramos que o efeito desta interpretagdo ndo é relevante para o Grupo.

- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdo de Informagdes (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2007). Consideramos que o efeito deste
normativo nio seré relevante para o Grupo. O IFRS 7 introduz novas divulgagdes para melhorar o relato financeiro sobre instrumentos
financeiros, o que ird necessitar divulgacdes qualitativas e quantitativas sobre a exposigdo do Grupo a riscos associados a instrumentos
financeiros.

- Emenda a IAS 1 lapresentagio de Demonstracoes Financeiras - Informagoes a prestar em matéria de capital (efectivo a partir de 1 de Janeiro de
2007). Consideramos que o efeito desta emenda néo é relevante para o Grupo.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Novabase foram preparadas segundo o principio do custo histérico excepto no que
respeita aos activos detidos para venda e instrumentos financeiros derivados.

A preparacdo das demonstragoes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos anteriormente referidos requer o uso de
estimativas e pressupostos que afectam as quantias reportadas de activos e passivos, assim como as quantias reportadas de proveitos e
custos durante o periodo de relato. Apesar destas estimativas serem baseadas no melhor conhecimento da gestao em relagdo aos eventos
e acgOes correntes, os resultados actuais podem, em tltima instancia, diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de
julgamento ou complexidade, ou dreas em que pressupostos e estimativas sejam significativas para as demonstracdes financeiras sdo
apresentadas na nota 4.

E convicgdo do Conselho de Administracdo que as estimativas e pressupostos adoptados ndo incorporam riscos significativos que
possam causar, no decurso do préoximo exercicio, ajustamentos materiais ao valor dos activos e passivos.
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Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

b) Bases de consolidagio
(1) Filiais

Filiais sao todas as entidades (entidades de finalidade especial incluido) sobre as quais o grupo tem poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais, geralmente acompanhado de uma quota-parte de mais do que 50% dos direitos de voto. A existéncia e o efeito
de direitos de voto potenciais que presentemente sdo aplicaveis ou convertiveis, sao considerados quando se avalia se o Grupo controla
uma entidade. As filiais sdo incluidas na consolidagdo desde a data em que o controlo é transferido para o grupo. As mesmas sio excluidas
da consolidagao na data em que o controlo termina.

E usado o método da compra na contabilizagdo da aquisicdo de filiais pelo grupo. O custo de aquisi¢do corresponde ao justo valor dos
activos entregues, acgdes emitidas e passivos assumidos a data de aquisicdo, acrescido dos custos directamente imputaveis a aquisigao. Os
activos identificaveis adquiridos, passivos e passivos contingentes assumidos numa concentracio de actividades empresariais sao
mensurados inicialmente ao seu justo valor na data de aquisi¢do, independentemente de quaisquer interesses minoritarios. O excesso do
custo de aquisi¢do sobre o justo valor da quota-parte do grupo nos activos liquidos identificaveis é registado como goodwill. Se o custo da
aquisicao for inferior ao justo valor dos activos liquidos da filial adquirida, a diferenca é reconhecida directamente em resultados do
periodo.

As transacgdes intra-grupo e os saldos e ganhos ndo realizados em transacgdes entre empresas do grupo sao eliminados. As perdas nao
realizadas sdo também eliminadas, a ndo ser que a transacgéo fornega evidéncia de imparidade do activo transferido. Quando considerado
necessario, as politicas contabilisticas das filiais sdo alteradas para garantir a consisténcia com as politicas adoptadas pelo Grupo.

(2) Empresas associadas

As empresas associadas sdo entidades sobre as quais o Grupo tem uma influéncia significativa, mas sobre as quais nao pode exercer o seu
controlo, geralmente acompanhado com uma quota-parte entre 20% e 50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sao
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial e sdo inicialmente reconhecidos ao custo. O investimento do Grupo em associadas
inclui o goodwill (liquido de perdas por imparidade) apurado na data de aquisicao.

A quota-parte do grupo nos proveitos e perdas da sua associada apos a aquisi¢do é reconhecida como resultado do periodo. A sua quota-
parte nos movimentos em reservas apos aquisi¢do é reconhecida em reservas. Os movimentos cumulativos apds aquisi¢do anteriormente
descritos sdo ajustados por contrapartida do valor liquido do investimento em associadas. Quando a quota-parte das perdas de uma
associada excede o investimento na associada, o Grupo ndo reconhece perdas adicionais, excepto se tiver incorrido em responsabilidades
adicionais ou tiver efectuado pagamentos em beneficio da associada.

Os ganhos ndo realizados em transacgdes entre o Grupo e as suas associadas sdo eliminados até ao grau da quota-parte do grupo nas
associadas. As perdas nao realizadas sdo também eliminadas, a nado ser que a transacgdo fornega evidéncia de imparidade do activo
transferido. Quando considerado necessario, as politicas contabilisticas de associadas sdo alteradas para garantir a consisténcia com as
politicas adoptadas pelo Grupo.
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Informagio por segmentos

Um segmento de negécio é um grupo de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e retornos diferentes de outros segmentos de
negoécio. Um segmento geografico é um ambiente econémico particular que esta sujeito a riscos e retornos diferentes dos componentes que
operam em outros ambientes econémicos.

O Grupo Novabase divulga informacgao sobre segmentos de negécio e geograficos, que vao além dos requisitos de apresentacao
mandatérios do IAS 14. Estes segmentos adicionais sdo divulgados, dado o impacto que tém como investimento estratégico do Grupo.

Para efeitos de preparacdo desta informacdo, a Novabase S.G.P.S. e a Novabase Servicos, S.A. foram consideradas como partes integrantes
do segmento de negodcio do Consulting.

Os resultados por segmentos geograficos sao calculados com base nos mercados de destino das vendas, o que inclui as exportagdes e a

actividade das empresas situadas fora de Portugal. Os activos e passivos por segmentos geogréficos sdo calculados com base nos mercados
de origem das vendas, referindo-se aos activos e passivos das empresas fora de Portugal.
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Transacgoes em moedas estrangeiras

(1) Moeda de mensuragao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada empresa do Grupo, sdao mensurados usando a moeda do principal ambiente
econémico no qual a empresa funciona (moeda funcional). As demonstragdes financeiras consolidadas sao apresentadas em milhares de
Euros. O Euro é a moeda funcional e de apresentacdo da empresa mae.

(2) Transacgoes e saldos

As transacgdes em moeda estrangeira sdo transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio prevalecentes a data da
transaccdo. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao destas transacgdes e da transposi¢ao no fim do ano dos activos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos na demonstracao dos resultados.

14



~
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As diferencas de cambio em itens ndo monetarios sdo relatadas na demonstracdo dos resultados como parte de um ganho ou perda ao seu
justo valor. As diferencas de cAmbio em itens monetarios, como por exemplo, acgdes classificadas como detidas para venda, sao incluidas
em reservas nos capitais préprios.

(3) Empresas do grupo
Todas as entidades do grupo tém a sua moeda funcional idéntica 8 moeda de apresentacao das contas consolidadas.

Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo compostos essencialmente por equipamento basico e de transporte. Os activos fixos tangiveis sao registados
ao custo de aquisigdo, liquido de depreciagdes acumuladas. Considera-se, como custo de aquisicdo, os custos directamente atribuiveis a
aquisicao dos activos (soma do respectivo preco de compra com os gastos suportados directa ou indirectamente para o colocar no seu
estado actual).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do activo ou sdo reconhecidos como um activo separadamente, apenas quando
seja provavel a existéncia de beneficios econémicos futuros associados ao bem e quando o custo puder ser mensurado com fiabilidade.
Todas as outras despesas de manutengdo, conservacdo e reparacdo sido registadas na demonstragdo dos resultados durante o periodo
financeiro em que sao incorridas.

As depreciagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, durante as suas vidas tteis estimadas como se segue:

_Nfdeanos
¢ Edificios e outras construgdes 3a50
* Equipamento bésico 3a4
* Equipamento de transporte 4
¢ Ferramentas e utensilios 4
* Equipamento administrativo 3al0

O valor residual de um activo e a sua vida til sdo revistos e ajustados, caso necessario, na data de relato.
Quando a quantia registada de um activo é superior ao seu valor recuperavel, esta é ajustada imediatamente para o seu valor recuperavel.

Os ganhos e as perdas nas alienagdes sao determinados pela comparagdo do valor de venda com o montante liquido registado e sao
incluidos no resultado do periodo.

Activos fixos intangiveis

(1) Goodwill

O goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor da quota-parte do Grupo nos activos liquidos identificados da
filial/associada na data de aquisicdo. O goodwill apurado nas aquisicdes de filiais é incluido na rubrica de activos fixos intangiveis. O
goodwill apurado nas aquisi¢des de associadas é incluido na rubrica de investimentos em empresas associadas.

O goodwill é sujeito anualmente a um teste de imparidade, estando registado ao seu custo deduzido de perdas cumulativas por
imparidade. Os ganhos e as perdas na alienacdo de uma entidade incluem o valor liquido do goodwill relativo a entidade alienada.

Para efeitos de realizagao de testes de imparidade o goodwill é associado a unidades geradoras de caixa. As unidades geradoras de caixa
representam o investimento do grupo em cada uma das areas de negécio em que a Novabase opera, a Novabase Consulting, a Novabase
Engineering e a Novabase Digital TV. Adicionalmente, para efeitos do teste de imparidade ao goodwill ndo afecto a estas unidades
geradoras de caixa, foram identificadas unidades geradoras de caixa ao nivel de cada uma das filiais/associadas adquiridas.

(2) Intangiveis desenvolvidos internamente

As despesas de investigagdo, efectuadas na procura de novos conhecimentos técnicos ou cientificos ou na busca de solugdes alternativas,
sao reconhecidas em resultados quando incorridas. As despesas de desenvolvimento interno de intangiveis sdo reconhecidas como um
intangivel, quando: i) for demonstravel a exequibilidade técnica do produto ou processo em desenvolvimento, ii) o Grupo tiver a intencao
e a capacidade de completar o seu desenvolvimento, iii) a viabilidade comercial esteja assegurada e iv) o seu custo possa ser mensurado
com fiabilidade.

Estes activos encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou de produgao. O custo de aquisi¢do ou de produgao inclui o custo de
aquisicdo dos activos, acrescidos dos gastos com mao-de-obra directa ou servigos subcontratados para o efeito, bem como a quota-parte de
custos fixos imputaveis a producao destes activos.

Estes activos sdo amortizados pelo método das quotas constantes por periodos que variam entre 3 a 5 anos. Os intangiveis desenvolvidos
internamente sdo testados quanto a sua imparidade a data de relato.

(3) Propriedade industrial e outros direitos

Estes activos encontram-se registados ao custo de aquisi¢do. A rubrica de propriedade industrial e outros direitos tem uma vida ttil
definida e é contabilizada ao custo deduzido de amortizagdes acumuladas. As amortizagdes sao calculadas usando o método das quotas
constantes para alocar o custo da propriedade industrial e outros direitos as suas vidas tteis estimadas.
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(4) Imobilizacdes em curso
Tratam-se, essencialmente, de intangiveis relativos a projectos de desenvolvimento interno de software e hardware.

Imparidade dos activos

Os activos que ndo tém uma vida util definida ndo sdo sujeitos a amortizagoes e depreciacdes, sendo sujeitos anualmente a testes de
imparidade. Os activos sujeitos a amortizagdo e depreciacdo sdo revistos anualmente para determinar se houve imparidade, quando
eventos ou circunstancias indicam que o seu valor registado pode ndo ser recuperavel. Uma perda por imparidade é reconhecida pelo
excesso do valor contabilistico sobre o seu valor recuperavel, que é definido como o mais alto entre o valor liquido de venda (liquido de
custos de alienagao do activo) e o seu valor de uso. Para efeitos de avaliacdo de uma imparidade, os activos sao alocados ao nivel do
segmento em que se encontram, dado ser este o nivel a que a administracao efectua a monitorizagdo do seu investimento.

Investimentos

A Novabase classifica os seus investimentos de acordo com as seguintes categorias: (i) empréstimos e devedores e (ii) activos disponiveis
para venda. A classificagdo é dependente do propésito para o qual os investimentos foram adquiridos ou efectuados. A administragao
determina a classificagdo dos seus investimentos a data de aquisigéo e reavalia essa classificacdo a data de relato.

(a) Empréstimos e devedores

Os empréstimos e devedores sdo activos financeiros sem caracteristicas de derivados com pagamentos fixos ou determinéveis, e que nao
sdo cotados num mercado activo. Este tipo de investimento surge quando o grupo fornece dinheiro, bens ou servigos directamente a um
cliente sem a intengdo de negociar esta divida. Os devedores sdo incluidos no activo corrente, excepto para saldos com maturidades de
mais de 12 meses da data de balango que sao classificados como activos ndo correntes. Os devedores sdo incluidos no balango nas rubricas
de clientes e outras contas a receber e acréscimo de proveitos.

(b) Activos disponiveis para venda

Os activos disponiveis para venda sdo activos sem caracteristicas de derivados que ou se enquadram nesta categoria ou ndo sdo alocéveis a
outra categoria. Sao incluidos em activos nao correntes, a nao ser que a gestao tenha uma intencao expressa de deter o investimento
durante menos de 12 meses ap6s a data do balanco.

As aquisicOes e alienagdes de investimentos sdo reconhecidas a data da transaccao, que é a data em que o Grupo se compromete na
aquisicdo ou alienagdo do activo. Os investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor, acrescidos dos custos de transacgdo. Os
investimentos sdo desreconhecidos quando os direitos para receber os fluxos de caixa dos investimentos expiram ou foram transferidos e o
grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade. Os activos disponiveis para venda sdo subsequentemente
registados ao seu justo valor.

Os ganhos e as perdas ndo realizados, provenientes de alteragcdes nos justos valores de activos ndo monetérios classificados como
disponiveis para venda, sdo reconhecidos no capital proprio. Quando estes activos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos
ou sujeitos a perdas por imparidade, os ajustamentos cumulativos de justo valor sao incluidos na demonstragdo dos resultados como
ganhos e perdas em investimentos financeiros.

Os justos valores de investimentos em empresas cotadas sdo baseados em precos de mercado correntes. Se ndo existir um mercado activo
para um activo financeiro (e para titulos nao cotados), o grupo determina o justo valor através da aplicacdo de técnicas de avaliacao. Estas
técnicas incluem o uso de transacgdes comerciais recentes, a referéncia a outros instrumentos com caracteristicas semelhantes, a anélise de
fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacao de op¢des modificados para incorporar as caracteristicas especificas do emitente.

O grupo avalia, em cada data de balango, se ha uma evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou um grupo de activos financeiros
sofreram uma perda por imparidade. Se existir uma diminuigdo no justo valor por um periodo prolongado dos activos disponiveis para
venda, a perda cumulativa - calculada pela diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor corrente, menos qualquer perda por
imparidade nesse activo financeiro que ja foi reconhecida em resultados - é anulada através do capital proprio e reconhecida no resultado
do periodo. As perdas por imparidade em investimentos financeiros que jé foram reconhecidas em resultados ndo sdo anuladas por via da
demonstracdo dos resultados.

Inventdrios

Os inventarios de mercadorias, matérias-primas e subsidiarias sdo registadas ao menor entre o valor de custo e o seu valor realizdvel
liquido. Para efeitos de valorizacao das saidas de armazém, o Grupo utiliza o preco médio ponderado.

No caso dos produtos acabados, intermédios e em curso, o custo de produgéo inclui custos das matérias-primas, custos com pessoal, outros
custos directos e despesas gerais de producdo relacionadas (baseada na capacidade operacional normal). Os custos de financiamento sao
excluidos. O valor realizdvel liquido é o preco da venda estimado de acordo com as actividades normais de negécio, menos as despesas de
venda imputaveis.

Clientes

Os clientes sdo reconhecidos, inicialmente, ao seu justo valor e sdo relevados, subsequentemente, ao custo deduzido da provisdo para
perdas por imparidade. Esta provisao é estabelecida quando existe evidéncia objectiva de que o Grupo ndo é capaz de cobrar todos os
montantes devidos, de acordo com os termos originalmente estabelecidos para liquidacdo das dividas de terceiros. O montante da provisao
é a diferenca entre o montante registado e o valor recuperavel, sendo este o valor presente dos cash-flows esperados, descontados a taxa
efectiva. O valor da provisédo é reconhecido na demonstragdo dos resultados do periodo.
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k) Caixa e equivalentes a caixa
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Esta rubrica inclui caixa, depdsitos a ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com maturidades de trés
meses e descobertos bancérios. Os descobertos bancérios sdo incluidos na rubrica de empréstimos bancérios nos passivos correntes no
balango.

Capital social
As acgOes ordindrias sdo classificadas em capital préprio.

Os custos directamente atribuiveis a emissao de novas acgdes ou opgdes sdo apresentados como uma dedugéo, liquida de impostos, ao
valor recebido resultante desta emissdo. Os custos directamente imputéveis a emissao de novas acgdes ou opgdes, ou para a aquisicdo de
um negdcio, sdo incluidos no custo de aquisi¢do como parte do valor da compra.

Quando a Empresa ou as suas filiais adquirem acgdes proprias da Empresa mae, o montante pago é deduzido ao total dos capitais proprios
atribuivel aos accionistas, e apresentado como acgdes proprias, até a data em que estas sao canceladas, reemitidas ou vendidas. Quando
tais ac¢Oes sdo subsequentemente vendidas ou reemitidas, o montante recebido é novamente incluido nos capitais proprios atribuiveis aos
accionistas.

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, ao seu justo valor, liquido dos custos de transacgdo incorridos. Os empréstimos sdo,
subsequentemente, registados ao custo amortizado; qualquer diferenca entre os montantes recebidos (liquidos de custos de transacgao) e o
valor a pagar sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo dos empréstimos usando o método da taxa efectiva.

Os empréstimos sao classificados como passivos correntes, a ndo ser que o grupo tenha o direito incondicional para diferir a liquidagao do
passivo por mais de 12 meses ap6s a data do balango.

Os custos com juros relativos a empréstimos obtidos sdo registados na rubrica de custo liquido de financiamento na demonstracdo dos
resultados.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados pelo método da responsabilidade de balango, determinado pelas diferencas temporarias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos nas demonstra¢des financeiras e as respectivas bases de tributagdo. No entanto, ndo sdo
calculados impostos diferidos sobre as diferencas de reconhecimento inicial de activos e passivos numa transacgdo relativa a concentragao
de actividades empresariais, quando as mesmas ndo afectam nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal no momento da
transaccao.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos sdo registados para as diferengas temporarias em investimentos em filiais e associadas, excepto quando a anulagao
da diferenca temporaria seja controlada pelo grupo e quando seja provéavel que a diferenca temporaria ndo seja anulada num futuro
préximo.

Beneficios a empregados

Bonus
O Grupo estima um passivo e um custo por bénus, baseado numa férmula que considera o resultado distribuivel aos colaboradores depois
de certos ajustamentos.

Pensoes de Reforma
A filial TechnoTrend AG tem responsabilidade por um plano de beneficios definidos.

Um plano de beneficios definidos é um plano de pensoes que define o montante do beneficio a ser atribuido, usualmente como uma fungao
de um ou mais factores como idade, anos de servigo e compensacao.

O passivo em relagédo aos planos de pensdes de beneficios definidos é o valor presente da responsabilidade dos beneficios a data do balango
deduzido do justo valor dos activos do plano conjuntamente com ajustamentos de ganhos ou perdas actuariais e custos de servigos
passados. A responsabilidade de planos de beneficios definidos é calculada anualmente por actuarios independentes, usando o método das
unidades de crédito projectadas. O valor presente da responsabilidade dos planos de beneficios definidos é determinada pelos exfluxos de
caixa futuros usando taxas de juro de obrigacdes de tesouro que tenham termos de maturidade aproximados aos termos do passivo
relacionado.

Os ganhos e as perdas actuariais provenientes de ajustamentos de experiéncia, alteragdes nos pressupostos actuariais e alteragdes aos

planos de pensoes, no excesso do maior entre 10% do valor dos activos do plano ou 10% das responsabilidades de beneficios definidos, sao
debitados ou creditados em resultados durante a vida média remanescente esperada de servigo dos empregados relacionados.
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Obrigacdes com férias, subsidio de férias e subsidio de Natal

De acordo com a legislagéo vigente em Portugal, os colaboradores tém, anualmente, direito a um més de férias e a um més de subsidio de
férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Adicionalmente, os colaboradores tém, anualmente, direito a um més
de subsidio de natal, direito adquirido ao longo do ano e liquidado durante o més de Dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas
responsabilidades sao registadas no periodo em que os colaboradores adquirem o respectivo direito, independentemente da data do seu
pagamento.

Opcoes sobre ac¢oes

O Grupo tem por prética remunerar os servigos prestados por alguns dos seus colaboradores, através de um plano de atribuicao de opgoes
sobre acgdes, liquidado com base em capital préprio. O justo valor dos servigos recebidos é registado como um custo na demonstracdo dos
resultados, por contrapartida de um incremento nos capitais proprios, ao longo do periodo de aquisi¢ao de direitos pelo colaborador. O
valor total a registar como custo foi determinado com base no justo valor das opgdes atribuidas, que foi estimado apenas com recurso a
condigdes de mercado. As condicdes de aquisi¢do que nado sio as condi¢des de mercado foram consideradas para estimar o nimero de
opgdes que no final do periodo de aquisicao terdo direitos adquiridos. Em cada data de relato, a empresa revé a estimativa do namero de
opgdes que se espera que se tornem exerciveis e reconhece o impacto da revisdo da estimativa original na demonstragao dos resultados por
contrapartida de capital proprio.

Provisoes

Sdo constituidas provisdes no balango sempre que: i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou implicita, resultante de um
acontecimento passado; ii) seja provavel que uma diminuigdo, razoavelmente estimavel, de recursos incorporando beneficios econémicos
sera exigida para liquidar esta obrigacao e; iii) que o seu valor é razoavelmente estimavel. Provisdes de reestruturagdo consistem em
penalidades de cancelamento de locagGes e pagamentos derivados de beneficios de reformas antecipadas. Nao sdo reconhecidas provisoes
para perdas operacionais futuras.

Quando existirem diversas obrigacdes semelhantes, a exigibilidade de reducdo da responsabilidade é determinada considerando a
categoria das obrigagdes no conjunto. A provisao é reconhecida mesmo quando existe uma baixa probabilidade do pagamento relativo a
cada um dos itens incluidos na mesma categoria de responsabilidade.

Reconhecimento do rédito

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos e na prestacao de servicos, liquidos do Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA) e descontos, depois de eliminar as transacgdes intra-grupo. O rédito é reconhecido como se segue:

(a) Vendas de produtos

As vendas de produtos sdo reconhecidas quando uma entidade do Grupo fornega produtos ao cliente, o cliente aceite os produtos e a
cobranga seja razoavelmente garantida.

A venda de software é normalmente efectuada sem direito de retorno, no entanto, caso haja alguma hipétese de devolugao o Grupo estima
a data de venda um montante para este tipo de retorno.

(b) Prestacdes de servicos
Os proveitos com projectos de consultoria em regime de ‘time and materials” sdo reconhecidos na data da prestagdo dos servigos.

Os proveitos com projectos de consultoria em regime de contrato fechado (‘turn key’), sdo reconhecidos através do método da percentagem
de acabamento, com base nos totais de custos incorridos, facturacdo contratada, e estimativas de custos a incorrer preparadas pelos
responséveis técnicos de cada projecto, para conclusdo dos mesmos. Desta forma, as rubricas de acréscimos de proveitos e proveitos
diferidos sao ajustadas de forma a demonstrar o resultado de cada projecto no final do periodo.

(c) Juros

Os juros recebidos sao reconhecidos pelo principio da especializagdo do exercicio, tendo em consideracao o montante em divida e a taxa
efectiva durante o periodo até a maturidade. Se um credor estiver sujeito a imparidade, o grupo reduz o valor ao seu valor recuperavel,
(cash-flow futuro estimado, descontado a taxa efectiva original do instrumento) e contabiliza o desconto como ganho financeiro.

(d) Dividendos
Os dividendos sao reconhecidos quando existe o direito de os receber.

Subsidios

Os subsidios do governo sao reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de que o subsidio venha a ser recebido
e de que a Novabase cumpre com todas as condi¢des para o receber.

Os subsidios atribuidos a fundo perdido para o financiamento de projectos de investigacdo e desenvolvimento estdo registados em
balango, na rubrica de proveitos diferidos e sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados de cada exercicio, proporcionalmente as
amortizagdes das imobilizagdes subsidiadas.

Os subsidios a exploragao destinam-se a cobertura dos custos, incorridos e registados, com o desenvolvimento de acgdes de formagao
profissional, sendo os mesmos reconhecidos em resultados & medida em que os custos sdo incorridos, independentemente do momento de
recebimento do subsidio.
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Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

Locagoes

As locages nas quais uma parte significativa dos riscos e beneficios da propriedade é detida pelo locador sao classificadas como locagoes
operacionais. Os pagamentos efectuados nas locagdes operacionais, liquidos de quaisquer incentivos recebidos do locador, sao registados
na demonstragdo dos resultados pelo método das quotas constantes durante o periodo da locacao.

Os contratos de locagdo financeira celebrados em relacdo a bens do imobilizado corpdreo sao registados em contas de imobilizagdes sempre
que o grupo assuma substancialmente todos os beneficios e riscos associados a propriedade dos respectivos bens. As locacdes financeiras
sdo capitalizadas pelo principio da locagdo ao valor mais baixo entre o justo valor do imobilizado corpdreo e o valor actualizado das rendas
minimas. Cada pagamento da locagao é alocado entre o passivo e os custos financeiros no sentido de calcular uma taxa constante de
remuneracdo da divida. As responsabilidades de loca¢bes correspondentes, liquidas de custos financeiros, sdo registadas no passivo (curto
e longo prazo). O elemento de juro do custo financeiro é registado na demonstracao dos resultados durante o periodo da locagdo para
produzir uma taxa de juro periédica constante no saldo remanescente do passivo para cada periodo. As imobiliza¢des corpéreas
adquiridas em locages financeiras sdo depreciadas durante o mais curto entre a vida ttil e o termo de locagao (4 anos).

Comparativos

As demonstragdes financeiras consolidadas do periodo findo em 30 de Junho de 2006 sdo comparéveis em todos os aspectos materialmente
relevantes com o periodo de 2005.

Instrumentos financeiros derivados

Os derivados sao inicialmente reconhecidos pelo seu justo valor, na data em que o contrato de derivado é iniciado, e sao subsequentemente
remensurados pelo seu justo valor.

Politica de gestao do risco financeiro
As actividades do Grupo Novabase expdem-na a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteragdes em pregos de
mercado da divida e dos capitais proprios, taxas de cambio e taxas de juro.

A imprevisibilidade dos mercados financeiros é analisada continuamente em consonancia com a politica de gestdo de riscos do Grupo, de
forma a minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira.

Risco de taxa de cambio

O Grupo encontra-se exposto ao risco de flutuagdo cambial do délar, dado que algumas subsidiarias (a TechnoTrend, a Celfocus e a Octal
TV) efectuam transacgdes nesta moeda.

O departamento financeiro é responsavel pelo acompanhamento da evolugdo cambial da moeda referida cima, procurando mitigar o
impacto da flutuacdo cambial nos resultados consolidados.

Os contratos de fixagao cambial existentes em 30.06.06, com o objectivo de ajudar a suportar o acerto cambial das dividas em aberto a
fornecedores em USD s&o 2 forwards simples de compra de USD:
® Novabase compra 1.000.000 USD para 10/07/2006 ao cambio 1.2775

® Novabase compra 1.000.000 USD para 24/07/2006 ao cambio 1.2785

Risco de fluxos de caixa e de justo valor
Os fluxos de caixa operacionais e financeiros do grupo sao substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa de juro.

O risco de taxa de juro do Grupo resulta de empréstimos a curto e longo prazo. Os empréstimos de taxa varidvel expdem o Grupo ao risco
de fluxo de caixa relativo a taxa de juro. A Administracao ndo considera economicamente necesséria a implementagdo de uma politica de
gestdo de risco de fluxo de caixa relativo a taxa de juro dado que a divida remunerada do Grupo ndo é considerada materialmente
relevante.

O Grupo contrata operagdes de factoring sem recurso com o objectivo de estabilizar os seus fluxos de caixa. Em 30.06.06, o saldo entregue a
empresas de factoring era de 26 373m€.

Risco de crédito

A politica do Grupo Novabase, em termos de risco de contraparte das operacdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica,
competitividade, notacao de crédito e exposigdo a cada contraparte, evitando concentragdes significativas de risco de crédito. A contratagao
de operagdes de factoring sem recurso visa minimizar este risco (ver ponto anterior).
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d) Risco de liquidez

O Grupo Novabase efectua uma gestdo do risco de liquidez através da manutencdo de saldos financeiros suficientes, facilidade na
obtencao de fundos através de linhas de crédito adequadas. Dada a dindmica do negocio do Grupo, a tesouraria tem como objectivo a
manutengao da flexibilidade no financiamento de fluxos financeiros, ao assegurar a disponibilidade de linhas de crédito.

4. Estimativas e julgamentos contabilisticos mais relevantes

A preparagdo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo efectue estimativas e que adopte pressupostos que afectam os
activos e passivos, e as divulgagdes de activos e passivos contingentes a data de relato das demonstragGes financeiras, bem como os valores
reportados do rédito e das despesas incorridos durante o periodo de relato. Os resultados actuais podem vir a ser diferentes dos estimados.

a) Estimativa da imparidade do gooduwill

O grupo Novabase testa anualmente, no segundo semestre de cada exercicio econémico, se o goodwill se encontra em imparidade, de
acordo com a politica contabilistica referida na nota 2. Os valores recuperaveis das unidades geradoras de fluxos de caixa foram calculados
de acordo com o seu valor em uso. Estes calculos requerem o uso de estimativas. (Ver nota 8.)

Se as margens brutas esperadas nestas unidades geradoras de fluxos de caixa fossem 10% mais baixas do que as estimativas da
administragdo ou se a taxa de desconto aplicada fosse 10% superior, ndo seria reconhecida qualquer imparidade adicional.

b) Impostos

O Grupo Novabase é sujeito a tributagdo em vérios territérios, existindo, portanto, uma componente de julgamento quando se determina o
célculo da estimativa para impostos. Existem transacgdes para as quais o impacto fiscal ndo é certo. O Grupo reconhece passivos para
ajustamentos que possam surgir durante uma revisao fiscal, com base na estimativa dos impostos que podem vir a ser pagos.

Quando o impacto fiscal é diferente dos montantes inicialmente registados, estas diferencas terdo impacto no custo de imposto de
rendimento e em imposto diferido, no periodo em que este célculo é efectuado.

¢) Rédito

O reconhecimento do rédito pelo Grupo Novabase relativamente a projectos em regime de "turn key"é feito com recurso a andlises e
estimativas da gestdao no que concerne ao desenvolvimento actual e futuro dos projectos de consultoria, os quais podem vir a ter um
desenvolvimento futuro diferente do orgamentado a presente data pelos responsaveis técnicos de cada projecto. Eventuais alteragdes de
estimativa iriam influenciar as rubricas de acréscimos de proveitos e de proveitos diferidos no balanco e prestacio de servigos na
demonstragao dos resultados.

5. Actividade por segmentos

Formato de relato principal - segmentos de negocio

Em 30 de Junho de 2006, o Grupo, no que diz respeito aos segmentos de negécios, encontra-se organizado da seguinte forma:
o Consulting
e Engineering
e Digital TV
e Outros

As empresas que compdem cada um dos segmentos de negdcio sdo apresentadas na nota 6. Para efeitos de preparagio desta informagao, a
Novabase S.G.P.S. e a Novabase Servigos foram consideradas como parte integrante do segmento de negécio do Consulting.
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Os resultados por segmentos de negdcio no 1° semestre de 2005, sdo analisados como segue:

Digital
Consulting  Engineering TV Outros Novabase

Vendas e prestagoes de servigos 28 875 39 833 24 330 1982 95 020
Resultados Operacionais 3004 2196 517 (82) 5635
Custo liquido de financiamento (191) (487) (614) (32) (1324)
Resultados antes impostos 2813 1709 97) (114) 4311
Impostos sobre resultados (644) (555) 138 622 (439)
Resultado das operagdes em continuagao 2169 1154 41 508 3872
Resultados das operacdes descontinuadas 560 - - - 560
Outras informacgoes :

Amortizagdes e depreciagdes (1 692) (506) (460) (205) (2.863)

Imparidade de clientes (151) (19) - - (170)

Os resultados por segmentos de negécio no 1° semestre de 2006, sdo analisados como segue:
Digital
Consulting  Engineering TV Outros Novabase

Vendas e prestagoes de servigos 33975 50903 39338 1212 125428
Resultados Operacionais 3828 1377 (1013) 1042 5234
Custo liquido de financiamento (255) (507) (639) - (1401)
Perdas em filiais e associadas (nota 31) - (33) - (393) (4206)
Resultados antes impostos 3573 837 (1652) 649 3407
Impostos sobre resultados (435) (12) 377 28 (42)
Resultado das operagdes em continuagao 3138 825 (1275) 677 3365
Resultados das operacdes descontinuadas 68 - - - 68
Outras informagoes :

Amortizagdes e depreciacdes (1 549) (482) (462) (63) (2 556)
Imparidade de clientes (199) (32) (22) - (253)
Imparidade de inventérios - (71) (2251) - (2322)

Os activos e passivos por segmentos de negécio, bem como os investimentos em activos fixos em 31 de Dezembro de 2005, sdo analisados
como segue:

Digital
Consulting  Engineering TV Outros Novabase
Activos 62 412 56 029 75373 5774 199 588
Associadas 24 55 - 1656 1735
Total do activo 62 436 56 084 75373 7430 201323
Total do passivo 28772 40 506 39515 1895 110 688
Investimento em activos fixos (12 meses) 1861 1670 2247 172 5950
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Os activos e passivos por segmentos de negécio, bem como os investimentos em activos fixos em 30 de Junho de 2006, sao analisados como
segue:

Digital
Consulting  Engineering TV Outros Novabase
Activos 72 691 63 851 67 980 2167 206 689
Associadas 24 55 - 1961 2040
Total do activo 72715 63 906 67 980 4128 208 729
Total do passivo 27 913 41 820 32319 996 103 048
Investimento em activos fixos (6 meses) 662 581 619 20 1882

Os activos por segmento de mercado consistem em activos fixos tangiveis, activos fixos intangiveis, inventarios, clientes e tesouraria
operacional e exclui, fundamentalmente investimentos em empresas associadas e investimentos detidos para venda.

Os investimentos em activos fixos compreendem adi¢des em activos tangiveis (Nota 7) e intangiveis (Nota 8).

Formato de relato secundario - segmentos geograficos

Em 30 de Junho de 2006, o Grupo, no que diz respeito aos segmentos geograficos, encontra-se organizado da seguinte forma:
e Portugal
e Alemanha
e Outros

Os resultados por segmentos geograficos no 1° semestre de 2005, sdo analisados como segue:

Grupo
Portugal Alemanha Outros Novabase

Vendas e prestagdes de servicos 75 758 11 805 7 457 95 020
Resultados Operacionais 5134 527 (26) 5635
Custo liquido de financiamento (943) (379) 2) (1324)
Resultados antes impostos 4191 148 (28) 4311
Impostos sobre resultados (601) 26 136 (439)
Resultado das operagdes em continuagao 3590 174 108 3872
Resultados das operagdes descontinuadas 560 - - 560
Outras informagoes :

Amortizacdes e depreciagoes (2638) (166) (59) (2863)
Imparidade de clientes (78) (92) - (170)

Os resultados por segmentos geograficos no 1° semestre de 2006, sao analisados como segue:
Grupo
Portugal Alemanha Outros Novabase

Vendas e prestagoes de servigos 94 064 11 680 19 684 125428
Resultados Operacionais 4 557 468 209 5234
Custo liquido de financiamento (1115) (273) (13) (1 401)
Perdas em filiais e associadas (426) - - (4206)
Resultados antes impostos 3016 195 196 3407
Impostos sobre resultados 17 1) (58) (42)
Resultado das operagdes em continuagao 3033 194 138 3365
Resultados das operacdes descontinuadas 68 - - 68
Outras informagdes :

Amortizagdes e depreciagdes (2 340) (152) (64) (2 556)
Imparidade de clientes (253) - - (253)
Imparidade de inventarios (2322) - - (2322)
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Os activos e passivos por segmentos geograficos, bem como os investimentos em activos fixos em 31 de Dezembro de 2005, sdo analisados
como segue:

Grupo
Portugal Alemanha Outros Novabase
Activos 171 660 22618 5310 199 588
Associadas 1735 - - 1735
Total do activo 173 395 22618 5310 201 323
Investimento em activos fixos (12 meses) 5118 674 158 5950

Os activos e passivos por segmentos geogréficos, bem como os investimentos em activos fixos em 30 de Junho de 2006, sdo analisados
como segue:

Grupo
Portugal Alemanha Outros Novabase
Activos 179 484 13 410 13 795 206 689
Associadas 2040 - - 2040
Total do activo 181 524 13 410 13 795 208 729
Investimento em activos fixos (6 meses) 1634 122 126 1882

23



6. Empresas incluidas na consolidagao

As empresas incluidas na consolidagéo pelo método integral, a data de 30 de Junho de 2006, eram as seguintes:

Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

Cap. Social Cap. Proprios R. Liquidos % participacdo
Empresa Holding, empresas Sede e 30.06.06 30.06.06 30.06.06 do grupo
Filiais e Associadas Pais Euros Euro'000 Euro'000 30.06.06 31.12.05
Empresa-Made:
Novabase S.G.P.S. Lisboa - Portugal €15 700 697 61817 (720) - -
Divisdo Novabase Consulting:
Novabase Consulting, S.A. Lisboa - Portugal €2 041 000 12397 (175) 96.3% 96.3%
Novabase B. 1., S.A. Lisboa - Portugal €250 000 6025 497 96.3% 96.3%
Novabase Satde, S.A. Lisboa - Portugal € 2500 000 (48) @) 100.0% 100.0%
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A. Lisboa - Portugal €100 000 44 98 100.0% 70.0%
NBO Recursos em TI Lisboa - Portugal €50 000 5904 181 96.3% 96.3%
Novabase A. C. D, S.A. Lisboa - Portugal €750 000 6744 283 93.4% 92.7%
Novabase Consulting SGPS, S.A. Lisboa - Portugal €10 675 498 18 803 (100) 96.3% 96.3%
Novabase Consulting Espanha, S.A. Madrid - Espanha €1 000 000 (322) (45) 100.0% 100.0%
Novabase E. A., S.A. Lisboa - Portugal €150 000 3155 522 96.3% 96.3%
CelFocus, S.A. Lisboa - Portugal €100 000 4656 1048 53.0% 53.0%
Mentor, S.A. Lisboa - Portugal €50 000 (241) 1) 100.0% 100.0%
COLLAB - Sol. I. Com. e Colab., S.A. Lisboa - Portugal €50 000 411 (228) 55.4% 55.4%
SAF, S.A. Lisboa - Portugal €325 000 801 61 53.9% 53.9%
Nbase International Investments B.V. Amsterd. - Holand: €1 220800 857 (11) 100.0% 100.0%
Divisdo Novabase Engineering:
Novabase Infraestruturas, SGPS, S.A. Oeiras - Portugal €50 000 14 927 (4) 87.3% 87.3%
Novabase IIS, S.A. Oeiras - Portugal €70500 11 009 557 87.3% 87.3%
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A.  Lisboa - Portugal €3 000 000 7 5% (470) 100.0% 100.0%
Novabase Infr. Integracion S. Inf., S. AMadrid - Espanha €120 202 (204) 107 100.0% 100.0%
Gedotecome, Lda. Lisboa - Portugal €25000 (237) (71) 100.0% 100.0%
ES IT International Trade & Services  Fribourg / Suica ~ CHF 200 000 85 (7) 99.9% 99.9%
Octal 2 Mobile Lisboa - Portugal €50 000 866 327 80.0% 80.0%
Divisdo Novabase Digital TV:
Techno Trend Holding Amsterd. - Holand: €70000 46 040 21 50.0% 50.0%
Techno Trend AG Erfurt - Alemanha €5 263320 5311 248 44.1% 44.1%
Novabase Interactive TV Lisboa - Portugal €278125 266 (5) 38.3% 38.3%
Octal TV, S.A. Lisboa - Portugal € 250 000 5179 (27) 30.7% 30.7%
OnTV,S.A. Lisboa - Portugal €100 000 1644 70 19.5% 19.5%
Novabase Capital:
Novabase Capital SGCR, S.A. Lisboa - Portugal €2500 000 3943 1118 100.0% 100.0%
*)  Sapi 2 ci, Consultadoria Informatica, S..Porto - Portugal € 60100 291 56 50.0% 50.0%
(*) Sapi 2 pi, Projectos Informaticos, Lda. Porto - Portugal €5 000 67 5 50.0% 50.0%
Manchete, S.A. Lisboa - Portugal - - - 50.0%
Fundo Capital Risco Lisboa - Portugal €7142 857 7069 (54) 30.0% 30.0%
Servigos Partilhados Novabase :
Novabase Servigos, S.A. Lisboa - Portugal €250 000 (347) (186) 100.0% 100.0%
Os Capitais Préprios apresentados, bem como os Resultados Liquidos ndo incluem o efeito da equivaléncia patrimonial.
As empresas incluidas na consolida¢do pelo método de equivaléncia patrimonial, a data de 30 de Junho de 2006, eram as seguintes:
Cap. Social Cap. Préprios  R. Liquidos % participagao
Empresa Holding, empresas Sede e 30-Jun-06 30-Jun-06 30-Jun-06 do grupo
Filiais e Associadas Pais Euros Euro'000 Euro'000 30.06.06 31.12.05
(*) Superemprego, S. A. Lisboa - Portugal €500 000 258 (15) 36.25% 36.25%
(*) Mind, S.A. (i) Lisboa - Portugal €370 000 800 40 50.00% 50.00%
(*) Key Lab Lisboa - Portugal €500 000 858 (218) 15.0% 15.0%
(*)  As contas destas empresas ndo se encontravam encerradas na data de fecho das Contas Consolidadas.
(i) Em31 de Dezembro de 2005, a Mind estava incluida nas demonstragdes financeiras pelo método da consolidagdo proporcional.
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7. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Depreciacoes Valor Depreciac¢oes Valor
Custo Acumuladas Liquido Custo Acumuladas Liquido
Edificios e outras construgdes 1361 356 1005 1328 286 1042
Equipamento bésico 4167 2331 1836 5967 3 663 2304
Equipamento de transporte 4 654 2325 2329 4643 2021 2622
Ferramentas e utensilios 421 340 81 406 321 85
Equipamento administrativo 1647 1037 610 1670 956 714
Outras imobiliza¢des corporeas 12 4 8 12 3 9
12 262 6393 5869 14 026 7250 6776

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante 2005, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicoes Variacoes Saldo em
01.01.05 / Dotacoes Abates Transferéncias  perimetro 31.12.05
Custo :
Edificios e outras construgdes 970 675 (317) - - 1328
Equipamento basico 9106 1068 (4 140) - (67) 5967
Equipamento de transporte 4039 1839 (1 235) - - 4643
Ferramentas e utensilios 391 53 (38) - - 406
Equipamento administrativo 5378 340 (4 048) - - 1670
Outras imobilizagdes corpodreas 56 7 (51) 12
19 940 3982 (9 829) - (67) 14 026
Depreciagoes Acumuladas :
Edificios e outras construgdes 487 101 (302) - - 286
Equipamento bésico 6513 1323 (4127) - (46) 3663
Equipamento de transporte 1983 1247 (1209) - - 2021
Ferramentas e utensilios 308 51 (38) - - 321
Equipamento administrativo 4 698 286 (4 028) - - 956
Outras imobilizag¢des corporeas 13 9 (19) - - 3
14 002 3017 (9723) - (46) 7 250

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante o 1° semestre de 2006, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicoes Variacoes Saldo em
01.01.06 / Dotagoes Abates Transferéncias  perimetro 30.06.06
Custo :

Edificios e outras construgtes 1328 33 - - - 1361
Equipamento basico 5967 287 (1771) 1 (317) 4167
Equipamento de transporte 4643 436 (359) - (66) 4654
Ferramentas e utensilios 406 19 4) - - 421
Equipamento administrativo 1670 36 (25) (1) (33) 1647
Outras imobilizagdes corpoéreas 12 - - - - 12
14 026 811 (2159) - (416) 12262

Depreciagoes Acumuladas :
Edificios e outras construgées 286 70 - - - 356
Equipamento basico 3 663 575 (1 690) - (217) 2331
Equipamento de transporte 2021 589 (215) - (70) 2325
Ferramentas e utensilios 321 23 (4) - - 340
Equipamento administrativo 956 124 (20) - (23) 1037
Outras imobilizacdes corpoéreas 3 1 - - - 4
7250 1382 (1929) - (310) 6393

A rubrica de 'Edificios e outras construgdes' inclui activos no montante de 805m€ que se encontram em instala¢des alheias ao Grupo.

As dotagdes de depreciagbes foram incluidas em 'Amortizagdes e deprecia¢des' (nota 29).
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A rubrica de 'Equipamento de transporte' inclui a relevagao contabilistica dos contratos de locagao financeira, como se detalha a seguir:

Custo
Depreciages acumuladas

Valor liquido

Depreciagoes do periodo

8. Activos fixos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Intang. desenvolvidos internamente
Propriedade industrial e outros direitos
Imobilizagdes em curso

Goodwill

Custo :

Intang. desenvolvidos internamente
Propriedade industrial e outros direitos
Imobilizagdes em curso

Goodwill

Amortizacées Acumuladas :

Intang. desenvolvidos internamente
Propriedade industrial e outros direitos

Custo :

Intang. desenvolvidos internamente
Propriedade industrial e outros direitos
Imobilizagdes em curso

Goodwill

Amortizacées Acumuladas :

Intang. desenvolvidos internamente
Propriedade industrial e outros direitos

30.06.06 31.12.05
4117 4052
(1937) (1618)
2180 2434
30.06.06 30.06.05
546 473
30.06.06 31.12.05
Amortizagoes Valor Amortizagoes Valor
Custo Acumuladas Liquido Custo Acumuladas Liquido
2513 1467 1046 3423 824 2599
11732 4826 6906 11 682 4117 7 565
2193 - 2193 1305 - 1305
26 750 - 26 750 27 164 - 27 164
43188 6293 36 895 43 574 4941 38 633
Os movimentos da rubrica de activos fixos intangiveis durante 2005, para o Grupo, sdo analisados como segue:
Saldo em Aquisi¢coes P.Imparidade Varia¢oes Saldo em
01.01.05 / Dotacoes / Abates Transferéncias  perimetro 31.12.05
5420 130 (2414) 396 (109) 3423
10 078 80 (1270) 2794 - 11 682
328 1373 - (396) - 1305
29 294 385 - (2515) - 27 164
45120 1968 (3 684) 279 (109) 43 574
2776 1196 (2306) (781) (61) 824
3613 1764 (1 539) 279 - 4117
6389 2960 (3 845) (502) (61) 4941
Os movimentos da rubrica de activos fixos intangiveis durante o 1° semestre de 2006, para o Grupo, sao analisados como segue:
Saldo em Aquisi¢des P.Imparidade Variagoes Saldo em
01.01.06 / Dotacoes / Abates Transferéncias  perimetro 30.06.06
3423 1 (57) 65 919) 2513
11 682 95 (43) - @ 11732
1305 975 - (65) (22) 2193
27 164 - (213) - (201) 26 750
43 574 1071 (313) - (1144) 43188
824 422 (56) 781 (504) 1467
4117 752 (43) - - 4826
4941 1174 (99) 781 (504) 6293
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O valor da rubrica de Propriedade industrial e outros direitos é discriminado como segue:

Prazo Custo de Amortizagdes Valor
Negocio Amortizagao Empresa investimento acumuladas liquido
(i) ATX Projectos 10 anos Novabase Consulting 8295 2344 5951
(if) SAP e Meta4 5 anos Novabase Servigos 2194 1411 783
Outros 1243 1071 172
11732 4826 6 906

(i) Valor pago ao grupo Espirito Santo a titulo de aquisicdo de um contrato de prestagdo de servicos por um periodo de 6 a 10 anos.

(ii) Sistemas de informagao de gestdo (mySAP) e de recursos humanos (META4) para uso interno do Grupo.

Na rubrica Intangiveis desenvolvidos internamente, encontram-se relevados os custos incorridos no ambito dos projectos, quer para
desenvolvimento de programas informéticos, quer projectos em édreas especificas, por vezes com parcerias estrangeiras.

O movimento no goodwill bruto pode ser apresentado da seguinte forma:

30.06.06 31.12.05
Saldo 1 de Janeiro 28 570 30 700
(i) Variagdo de perimetro (201) -
(i) Goodwill gerado no reforco de participagado de subsidiarias - 168
(i)  Goodwill gerado na aquisicdo de novas subsidiarias - 217
(iv)  Transferéncias - (2515)
Saldo no fim do periodo 28 369 28 570
O movimento na imparidade do goodwill pode ser apresentado da seguinte forma:
30.06.06 31.12.05
Saldo 1 de Janeiro (1 406) (1 406)
(v) Perda de imparidade (213) -
Saldo no fim do periodo (1 619) (1 406)
(i) Em 2006, alienacéo da participagdo na Manchete.
(ii) Em 2005: Gedotecome, SAF, NBO (ver nota 6).
(iid) Em 2005: negécio da GT Informética.
(iv) Em 2005: este montante refere-se a ATX Projectos e foi transferido para a rubrica de 'propriedade industrial e outros direitos'.
) No corrente periodo foi registada uma perda por imparidade relativamente ao restante valor do goodwill apurado na aquisi¢do da participada

Mind. A perda por imparidade registada encontra-se relacionada com a incerteza associada a comercializacdo de alguns activos intangiveis desta

subsidiaria.
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Teste de imparidade ao goodwill

Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

O goodwill é alocado as Unidades Geradoras de Fluxos de Caixa identificadas de acordo com os segmentos de negécio.

Divisdao Novabase Consulting
Divisao Novabase Engineering
Divisao Novabase Digital TV

(*) Novabase Capital

(*) Neste caso, as Unidades Geradoras de Fluxos de Caixa sdo as empresas nas quais foi gerado o goodwill.

31.12.05

14155

731

11517

761

27 164

No segundo semestre de 2005, para efeitos da analise de imparidade dos activos, foram efectuadas avaliagdes com recurso ao método
dos Cash Flows descontados, que sustentam a recuperabilidade do valor do goodwill.

Para efeitos das referidas avaliagoes, foi utilizada uma taxa de actualizagdo de 10.% num horizonte temporal de 5 anos. Consideraram-
se taxas de crescimento conservadoras para efeitos de célculo do cash-flow, tendo-se considerado uma taxa de crescimento na

perpetuidade de 3%.

As margens EBITDA foram estimadas a partir das verificadas em 2005. Considerou-se, para 2006, um crescimento nas vendas e

prestagdes de servigos de 10%.

Em resultado da aplicacdo do método acima descrito, obtém-se um valor recuperavel dos activos superior ao valor dos activos
contabilisticos, concluindo-se assim nao existir imparidade dos activos do grupo alocados as Unidades Geradoras de Fluxos de Caixa.

. Investimentos em empresas associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

Divisdo 'Novabase Consulting' :
Plano B
WRC

Divisdo 'Novabase Engineering' :
Tape
Intelcart
TV Lab

'Novabase Capital' :
Key Lab (ver nota 6)
Forward
Dosapac
Segthor
Mind (ver nota 6)
Superemprego (ver nota 6)
Outras

% de participacao
30.06.06 31.12.05

75% 75%
4% 4%
1% 1%
10% 10%
45% 45%
15% 15%
20% 20%
40% 40%
50% 50%
36.25% 36.25%

Empresas excluidas da consolidagdo por estarem inactivas.
Empresas excluidas da consolidagdo por ndo serem consideradas materialmente relevantes.

Este saldo inclui o goodwill apurado na data de aquisicao desta participacdo financeira no montante de 1 270m €.
A TV Lab saiu do perimetro de consolidacao, ficando o Grupo sem influéncia significativa na empresa.

Valor
30.06.06 31.12.05

9 9
15 15
4 4
2 2
49 49
1307 1340
100 100
513 200
25 -
16 16
2040 1735

Devido a incertezas relativamente a recuperabilidade dos activos intangiveis da participada, o Grupo decidiu provisionar o valor da participagao

financeira e goodwill associado.
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10. Activos e passivos por impostos diferidos

O Grupo Novabase regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas temporais que se verificam entre os resultados anuais
determinados numa 6ptica contabilistica e numa 6ptica fiscal, de acordo com o disposto na IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento.

Os impostos diferidos somente sdo compensados quando existe um direito irrevogével para compensagédo e quando os impostos sobre
rendimentos sdo relativos a mesma entidade fiscal. Os seguintes montantes foram determinados apés a sua compensacao no balango:

30.06.06 31.12.05
Activos por impostos diferidos
Recuperavel dentro de 12 meses 2308 2255
Recuperavel ap6s 12 meses 7411 6798
9719 9 053
Passivos por impostos diferidos
Absorvido dentro de 12 meses - -
Absorvido apés 12 meses 136 136
136 136
O movimento bruto nos activos por impostos diferidos foi o seguinte:
30.06.06 31.12.05
Saldo 1 de Janeiro 9053 7979
Variagdo de perimetro (74) (251)
Transferéncias 197 (48)
Efeito registado na demonstragdo dos resultados 543 1373
Saldo no fim do periodo 9719 9053

Para o grupo, o movimento nos activos por impostos diferidos antes de compensacdo dos saldos dentro da mesma jurisdicao fiscal no
exercicio é o seguinte:

Prejuizos Amortizagao Beneficios
Fiscais Acelerada Fiscais Provisoes Total
Em 1 de Janeiro de 2005 4857 496 1990 636 7979
Dotagdes Resultado Liquido 1357 (166) 182 - 1373
Transferéncias (48) (48)
Variagao de Perimetro (251) - - - (251)
Em 31 de Dezembro de 2005 5915 330 2172 636 9053
Dotagoes Resultado Liquido 854 (124) (187) - 543
Transferéncias 197 - - - 197
Varia¢do de Perimetro (74) - - - (74)
Em 30 de Junho de 2006 6892 206 1985 636 9719
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11. Inventarios

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Mercadorias 11922 11 362
Produtos acabados e intermédios 358 2510
Matérias primas, subsidiarias e de consumo 8 894 5011
21174 18 883
Provisdo para depreciacao de inventarios (7 763) (5917)
13 411 12966

No corrente periodo foi registado na rubrica de 'Outros ganhos e perdas liquidos' (nota 28) uma provisao para depreciagao de inventarios
no montante de 2 322 mil euros.

No corrente exercicio, foi efectuada uma utilizacao de provisdes para depreciacao de inventdrios no montante aproximado de 166me€.

12. Clientes e outras contas a receber

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05

Clientes conta corrente 64 739 70178
Clientes - titulos a receber 317 723
Clientes de cobranga duvidosa 2134 2403
Provisdo para cobrangas duvidosas (2 627) (2471)
64 563 70 833

Adiantamentos a fornecedores 9843 3706
Pessoal 548 240
Impostos 589 673
Subsidios a receber do Fundo Social Europeu 355 346
Devedores de partes relacionadas 1639 1563
Alienagdes de participagdes financeiras 1880 380
Outros 941 1175
15795 8083

80 358 78 916

O Grupo reconheceu uma perda de imparidade de clientes de 253 mil euros (2005 : 390 mil euros), reconhecida na rubrica de 'Outras
perdas liquidas'.

13. Acréscimos de proveitos

Os Acréscimos de proveitos sao analisados como segue:

30.06.06 31.12.05
- Projectos em curso 17 334 14 013
- Outros acréscimos de proveitos 477 274
17 811 14 287
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14. Outros activos correntes

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
- Manutencdo de hardware e software 1823 2 258
- Subcontratos 730 688
- Outros custos diferidos 1512 835
4065 3781

Para o correcto balanceamento dos servigos prestados por terceiros, foram especializados custos e proveitos que serdo reflectidos nos
resultados do préximo periodo.

15. Activos financeiros disponiveis para venda

Os movimentos nesta rubrica sdo analisados como segue:

30.06.06 31.12.05
Saldo 1 de Janeiro 757 807
Alienagoes - 3)
Diferengas de justo valor reconhecidas em capital préprio 40 (47)
Saldo no fim do periodo 797 757

A rubrica de Activos disponiveis para venda é analisada como segue:
30.06.06 31.12.05
Accgoes

- Acgoes Portugal Telecom 578 523
- Acgdes PT Multimédia 219 234
797 757

16. Caixa e equivalentes a caixa

Com referéncia ao Mapa dos fluxos de caixa, para efeitos de determinacdo e discriminacdo dos Componentes de Caixa e seus
equivalentes, esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05

- Numerario 28 31

- Depésitos bancarios a curto prazo 36 841 12 080
- Outras aplicagdes de tesouraria :

- Produtos financeiros em bancos nacionais 18 21 689

Caixa e equivalentes a caixa 36 887 33 800

- 'Overdrafts' (8425) (2167)

28 462 31 633
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18.

Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

Activos nao correntes classificados como disponiveis para venda

Em 2004, a Novabase optou por descontinuar as operagdes da Novabase Brasil. A actividade aqui desenvolvida era deficitaria e exigia uma
estrutura e um esforgo de gestdo e de tesouraria desproporcionados. No negécio da Formagao, também em 2004, verificou-se uma situacao
semelhante, em que igualmente se optou pela descontinuacao desta actividade tendo-se alienado as empresas que operavam nesta area de
negdcio. Foram, assim, provisionados ainda no exercicio de 2004, os custos associados a estas duas decises no valor de 1.8 e 2.2 milhdes de
euros, respectivamente.

Na sequéncia da alienacdo de 80% da participagdo da Novabase Brasil foi registada no decurso do 1.° semestre de 2005 a mais-valia de
560m€. Os restantes 20% detidos pela Novabase Consulting foram alienados no 1.° semestre de 2006, tendo sido registada a mais-valia de
68mé€.

De seguida, faz-se a anélise do resultado das operagdes descontinuadas bem como dos activos destas actividades.

30.06.06 30.06.05
Formagao Brasil Formagao Brasil
Receitas - 68 - 560
Despesas - - - -
Resultados antes de impostos das operagdes descontinuadas - 68 - 560
Impostos - - - -
Resultados depois de impostos das op. descontinuadas - 68 - 560
30.06.06 31.12.05
Formacao Brasil Formacao Brasil
Activos nio correntes disponiveis para venda
Valor a receber da participagao financeira 2915 - 2915 68
Provisoes (2915) - (2915) (68)

Capital Social, prémios de emissao, ac¢des proprias e opgoes sobre ac¢oes

O Capital social de 15 700 697.00 euros, representado por 31 401 394 de acgdes de valor nominal de 0.5 euros cada uma, encontra-se
integralmente realizado.

Em 1 de Junho de 2006, a Novabase S.G.P.S., S.A. procedeu a um aumento de capital de 1 337 815 euros, sendo o seu montante,
integralmente subscrito e realizado, através da emissdo de 2 675 629 novas acgdes ordinarias, com o valor nominal de 0.5 euros cada.
2 634 308 acgdes foram subscritas e realizadas ao prego de 4.96 €, 38 755 acgdes ao preco de 5.87 € e 2 566 acgdes ao preco de 6.10 €. Assim, a
partir de 1 de Junho de 2006, o capital social passou a ser representado por 31 401 394 ac¢Ges.

Numero de
Acgdes Capital Prémios de Acgoes
(milhares) Social emissao Préprias Total
Em 1 de Janeiro de 2005 28 407 14 203 35825 (4) 50 024
Aumento de Capital 319 160 1427 - 1587
Aquisicao de acgOes proprias - - - (178) (178)
Cedéncia de acgdes proprias - - - 168 168
Em 31 de Dezembro de 2005 28 726 14 363 37 252 (14) 51 601
Aumento de Capital 2675 1338 11 961 - 13 299
Aquisicao de acgGes proprias - - - (213) (213)
Cedéncia de acgdes proprias - - - 57 57
Em 30 de Junho de 2006 31401 15 701 49213 (170) 64 744

Em conformidade com a legislacao em vigor, por deliberagdo em Assembleia Geral de 28 de Abril de 2003, a aquisicao de acgdes préprias
por parte da Novabase S.G.P.S. é permitida até ao limite maximo de 10% do seu capital social.
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A 31 de Dezembro de 2005, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 27 358 ac¢des proprias, representativas de 0.10% do seu capital social.

Durante o 1° semestre de 2006, a empresa adquiriu em bolsa 428 049 ac¢des préprias a um prego liquido médio de 6.46 euros e alienou em
bolsa 114 484 acgdes préprias a um preco liquido médio de 6.61 euros.

A 30 de Junho de 2006, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 340 923 accdes proprias, representativas de cerca de 1.09% do seu capital
social.

Opcoes sobre ac¢oes

Foi aprovado na Assembleia Geral de Accionistas de 19 de Abril de 2003 um Plano de Opgao de Compra de Acgdes para o periodo 2003-
2005, que se segue ao anterior Plano de Opcao de Compra de Acgdes aprovado para o periodo 2000-2002.

Enquanto no anterior Plano, ambas as componentes se referiam a vinculagao e/ou ao desempenho verificado nos anos de 2000, 2001 e
2002, no Plano para o periodo de 2003-2005 poderao ser atribuidas opgdes de vinculagdo e/ou de desempenho relativos aos anos 2003, 2004
e 2005. De forma a aproximar a data de um bom desempenho num determinado exercicio e o correspondente prémio, no referido Plano
ndo foi considerado o periodo de 1 ano de caréncia, podendo o inicio do exercicio de cada opgdo ser exercido logo no ano seguinte aquele a
cujo desempenho se refere a avaliagao. O periodo de exercicio das opgdes passou para 3 anos neste Plano ao contréario do anterior em que
era de 4 anos.

As opgdes atribuidas no dmbito das respectivas componentes até 31 de Dezembro de cada ano, podem ser exercidas faseadamente em trés
momentos, ocorrendo o primeiro momento associado a primeira componente anual de desempenho no dia 25 de Maio do ano
imediatamente seguinte ao que o desempenho se refere e os restantes em igual dia (ou no dia ttil imediatamente seguinte, se esse ndo o
for) nos sucessivos meses de Maio, e em lotes correspondentes a 33% do nimero de Opgdes atribuidas.

Este novo Plano de Opgao de Compra de Acgdes abrange todos os trabalhadores e membros do Conselho de Administragao da Novabase e
das restantes sociedades do grupo (considerando-se para o efeito sociedade do grupo aquela em que a Novabase detenha ou venha a deter,
directa ou indirectamente, uma participagdo dominante no capital ou uma participagao inferior a 50% no capital, juntamente com o
controlo de gestao).

Em 2002 e em 2003, devido aos comportamentos dos mercados de capitais ndo foram exercidas quaisquer opg¢des previstas no Plano de
Opcao de Compra de Acgdes.

As Acgoes correspondentes as Opgdes atribuidas mas ainda nao exercidas ao abrigo do Plano de Opgado de Compra de Acgdes referente ao
periodo de 2000 a 2002 e do Plano referente aos exercicios de 2003 a 2005, ndo poderdo exceder, a qualquer momento, e em relagéo ao
volume total das acgdes representativas do capital social da Novabase nesse momento, o limite méaximo total acumulado de 25%,
correspondente a 12.5% por plano.

O Prego de Subscricdo e/ou Aquisicdo das Acgdes objecto das Opgdes atribuidas em cada Componente Anual de Desempenho sera
definido em momento anterior a data de atribuicdo, devendo corresponder, em regra, ao que resultar da média aritmética dos pregos,
ponderada pelos respectivos volumes, das transac¢des das acgdes da Novabase ocorridas na Euronext Lisbon, nas sessdes de Bolsa que
tenham lugar entre 1 de Outubro e 31 de Dezembro do ano anterior aquele a que o desempenho respeita.

O Prego de Subscricao e/ou Aquisi¢ao das Acgdes objecto das Opgdes atribuidas na Componente Base de Vinculagao sera definido em
momento anterior a data de atribuicdo, devendo corresponder, em regra, ao que resultar da média aritmética dos precos, ponderada pelos
respectivos volumes, das transacgdes das acgdes da Novabase ocorridas na Euronext Lisbon, nas sessoes de Bolsa que tenham lugar entre 1
de Outubro e 31 de Dezembro do ano anterior aquele em que as Opgoes sdo atribuidas.

Em Junho de 2005, teve lugar a terceira fase de subscri¢do de acgdes, tendo sido exercidas 319 058 opcdes de subscrigdo de accdes da
Novabase, das quais 314 971 acgbes foram subscritas e realizadas ao preco de 4.96 € e 4 087 acgdes ao preco de 5.87 €, correspondentes a
8.9% das opgdes atribuidas em condigGes de serem exercidas naquela data.

Em Junho de 2006, teve lugar a quarta fase de subscricao de acgdes em vigor, tendo sido exercidas 2 675 629 op¢des de subscrigdo de acgoes
da Novabase, das quais 2 634 308 ac¢des foram subscritas e realizadas ao prego de 4.96 €, 38 755 acgdes ao prego de 5.87 € e 2 566 acgdes ao
preco de 6.10 €, correspondentes a 48.% das opgdes atribuidas em condi¢des de serem exercidas naquela data.

E relevante mencionar que todos os planos a data de 30 de Junho de 2006 sdo considerados com liquidacao com base em accdes.

Os movimentos no nimero de opgdes sobre ac¢des vivas sdo os seguintes:

30.06.06 31.12.05
Preco médio Preco médio
de exercicio Opcoes de exercicio Opcoes
por accao (milhares) por accao (milhares)

Em 1 de Janeiro 5 886 6 298
Atribuido 6.10 1008 -
Exercido 497 (2 676) 496 (319)
Expirado 6.58 (1 473) (93)
No fim do periodo 2745 5 886
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As opgdes sobre acgdes em aberto no final do periodo tém a seguinte data de termo e os seguintes pregos de exercicio:

Preco de Opgoes (milhares)
Data de termo exercicio 30.06.06 31.12.05
2006 8.23 - 718
2007 4.96 455 3798
2007 5.87 1285 1370
2008 6.10 1005 -
2745 5886

No 1° semestre de 2006 foram atribuidas 1008 opgdes ao abrigo do plano 2003-2005. Estas opgdes tém os direitos adquiridos na totalidade
por decisdo do Conselho de Administragdo, devendo ser liquidadas com base em acgdes.

O justo valor das opgdes atribuidas no periodo determinado utilizando o modelo de avaliagdo Black-Scholes foi de 478mé€ (2005: 0). Os
principais inputs do modelo foram os seguintes:

(i)  Spot: 6.47€ - média das cotacdes médias diarias desde o inicio do ano até a data de atribuigdo.

(ii) Preco de exercicio: 6.1€

(iii) Volatilidade: 14.24% - calculada com base nas cotacdes dos 12 meses (aproximacdo da maturidade esperada) de 2005 (dado que o
prego de exercicio foi determinado com base nas cotagdes de 2005)

(iv) Maturidade esperada: 1.17 anos - média ponderada entre 2, 14 e 26 meses

(v)  Taxa de juro sem risco: 3.14% - Euribor 12 meses na data de atribui¢do

A Novabase S. G. P. S. mantém dois acordos estabelecidos em 2004, no ambito da actividade de "liquidity provider", com a Caixa -Banco
de Investimento, S.A. (Caixa) e com o Banco de Investimento Global, S.A. (BIG) que visam fomentar a liquidez do titulo Novabase em
bolsa.

As duas institui¢des financeiras, Caixa e BIG, celebraram, por seu turno, com a Euronext Lisbon, S.A. (Euronext) contratos de "Liquidity
Provider" sobre as ac¢des da Novabase. Estes contratos obrigam as instituiges financeiras a expor ofertas de compra e venda durante a
sessdo de bolsa, com quantidades minimas de compra e de venda e com um spread maximo entre a compra e a venda. Em contrapartida, a
Euronext estabelece condigdes especiais favordveis aos negoécios efectuados no ambito desta actividade e garante a sua monitorizagdo e
analise.

A actividade de market making passou a ser permitida no mercado nacional desde Marco de 2004, na sequéncia da integracdo da bolsa
Portuguesa na Euronext. A Novabase foi o segundo titulo da Euronext Lisbon a iniciar este tipo de contratos.

O Liquidity Provider é uma figura instituida pelo Grupo Euronext com o objectivo de:
1. Fomentar a liquidez dos titulos relativamente aos quais o contrato é celebrado;
2. Garantir os pregos, as quantidades e os spreads sobre as ac¢des da empresa sobre a qual é celebrado o contrato.

O contrato é celebrado entre a Euronext e uma entidade financeira que se obriga a:

a) Expor ofertas de compra e venda durante a sessao de bolsa;

b) Expor essas ofertas com quantidades minimas de compra e de venda;

c) Expor essas ofertas com um spread méaximo entre a compra e a venda (predefinido no contrato celebrado).

Como contrapartida, a Euronext estabelece condicoes especiais no pregario cobrado aos membros aquando da sua actuagao como Liquidity
Provider, ndo cobrando as comissdes resultantes de negdcios efectuados no ambito desta actividade. A Euronext Lisbon garante a
monitorizagdo e a andlise desta actividade.

A celebragao dos referidos contratos consubstancia mais um passo importante no esfor¢o desenvolvido pela Novabase - SGPS, SA para
fomentar a liquidez do titulo em bolsa e o consequente aumento da visibilidade da acg&o.

Data de termo BIG Caixa
Limite max. de acgdes 300 000 acgoes 400 000 acgoes
Obrigacdo ofertas firmes de compra e venda 5000 na Compra e Venda 2000 na Compra e Venda
Spread max. 5 ticks (1%) 0.05 (~0,8%)
Duragédo Trimestral renovavel por iguais periodos Trimestral renovavel per. semestr
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19. Reservas e resultados acumulados

De acordo com a legislagdo vigente, as empresas que constituem o Grupo Novabase sao obrigadas a transferir para a rubrica de reservas
legais, no minimo, 5% do resultado liquido anual, até que a mesma atinja 20% do capital. Esta reserva ndo podera ser distribuida aos
accionistas, podendo, contudo, ser utilizada para absorver prejuizos.

Outras Reservas
reservas Reserva de relativas
Reserva e resultados justo a stock
legal acumulados valor options TOTAL

Saldo em 01.01.05 1254 20711 194 - 22159
Aumento da reserva - 4904 47) - 4857
Saldo em 31.12.05 1254 25615 147 - 27016
Aumento da reserva 22 1760 40 478 2300
Saldo em 30.06.06 1276 27 375 187 478 29316

A Novabase S.G.P.S, S.A., desde a sua constitui¢do, optou por nunca distribuir dividendos aos seus accionistas decidindo manter na
Empresa os meios financeiros necessarios ao seu desenvolvimento.

20. Interesses minoritarios

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Saldo em 1 de Janeiro 12018 12248
Ganhos e perdas actuariais - (58)
Variagoes de perimetro de consolidagao (195) 993
Interesses minoritarios de resultados (202) (1165)
11 621 12018
21. Empréstimos
Esta rubrica é analisada como segue:
30.06.06 31.12.05
Nao correntes
Dividas a institui¢des de crédito 8 250 10 604
Credores de locagao financeira 1840 1552
10 090 12156
Correntes
Dividas a instituigdes de crédito 12571 5147
Credores de locagao financeira 718 1393
13 289 6 540
Total dos empréstimos 23 379 18 696

Os periodos em que as dividas a institui¢des financeiras correntes serdo negociadas com diferentes condigdes sdo as seguintes:

6 meses ou 6 a 12 meses Total
menos
Em 31 de Dezembro de 2005 3773 1374 5147
Em 30 de Junho de 2006 10958 1613 12571
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A maturidade das dividas a institui¢des financeiras ndo correntes é como segue:

30.06.06 31.12.05
De1a2anos 2700 5162
De 2 a5 anos 5550 4942
Mais de 5 anos - 500
8250 10 604
As taxas de juro efectivas a data do Balango eram as seguintes:
30.06.06 31.12.05
Dividas a instituigdes de crédito 4.000% 3.600%
Contas bancérias a descoberto - "Overdrafts" 3.750% 3.785%
30.06.06 31.12.05
Credores de locagao financeira - Rendas minimas:
Até 1 ano 718 1393
De 1 a5 anos 1840 1552
2558 2945

22. Responsabilidades com planos de reforma

A TechnoTrend AG é detentora de um plano de reforma para os membros do seu 'management board'. A responsabilidade com este plano
estd incluida na rubrica de acréscimo de custos. O custo do exercicio estd registado na rubrica de custos com pessoal.

Esta rubrica é analisada como segue:

Responsabilidades de balango relativas a:

30.06.06 31.12.05
Planos de reforma 436 434
436 434
Custos e perdas relativos a:
30.06.06 31.12.05
Planos de reforma 39 65
39 65
O montante relativo a planos de reforma que figura no balanco, é analisado como segue:
30.06.06 31.12.05
Valor presente da responsabilidade dos beneficios definidos 593 591
Justo valor dos activos do plano (157) (157)
436 434

O montante relativo a planos de reforma que figura na demonstragao dos resultados, é analisado como segue:

30.06.06 31.12.05
Custo actual do servigo 30 49
Juros pagos 9 23
Retorno esperado dos activos do plano - (7)
Total, incluido nos custos com pessoal 39 65
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O movimento nas contas de balango é analisado como segue:

30.06.06 31.12.05
Saldo em 1 de Janeiro 434 271
Total de custos reconhecidos em Balango - 169
Total de custos reconhecidos na demonstragdo dos resultados 39 65
Contribuigbes pagas (37) (71)
No fim do periodo 436 434
Os principais pressupostos actuariais utilizados sdo os seguintes:
30.06.06 31.12.05
Taxa de desconto 5.25% 4.60%
Retorno esperado dos activos do plano 5.25% 4.60%
Aumentos salariais futuros 2.00% 0.00%
Aumentos do plano previstos 2.00% 2.00%
23. Provisoes
Os movimentos das Provisdes sdo analisados como segue:
30.06.06 31.12.05
Saldo em 1 de Janeiro 591 168
Registadas em resultados:

Dotagao do exercicio - 100
Utilizagoes - (31)
Transferéncias (158) 354
Variagao de perimetro (1) -

432 591

O saldo de provisoes destina-se a fazer face, entre outras, as seguintes situagoes:

Garantias - Responsabilidade com custos a incorrer com a subcontratagao de terceiros para assegurar o periodo de garantia relativo ao
fornecimento de hardware no &mbito do negdcio de Televisao (275m€).

Processos judiciais - Responsabilidade com indemnizagGes a terceiros relativas a processos judiciais em curso (100me€). A liquidagdo desta
responsabilidade estd dependente do desfecho judicial dosreferidos processos.

24. Fornecedores e outras contas a pagar

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05

Fornecedores 42137 41 458
Marketing 2178 7214
Remuneragdes, férias e subsidios de férias e de Natal 7 758 6169
Projectos em curso 5052 5497
Imposto sobre o valor acrescentado 3791 7251
ContribuigGes para a seguranga social 697 1429
Retengdo de impostos sobre os rendimentos 575 940
Colaboradores 1256 1675
Credores por subscri¢des nédo liberadas 537 537
Planos de pensoes 436 434
Adiantamentos de clientes 637 208
Outros acréscimos de custos 2535 2375
Outros credores 2614 2918

70 203 78105
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25. Proveitos diferidos e outros passivos correntes

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Subsidios
- Subsidios para investimentos 293 492
- Subsidios a formacédo 572 482
Projectos de consultoria 7233 11 228
8098 12202
26. Fornecimentos e servicos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos é analisada como segue:
30.06.06 30.06.05
Subcontratos 9154 7187
Fornecimentos e servigos :
Agua, electricidade e combustiveis 309 274
Utensilios, material de escritério e documentagédo técnica 190 277
Rendas e alugueres 1026 1031
Comunicagdes 329 351
Transporte de mercadorias 854 1064
Seguros 446 337
Transportes, deslocagdes e estadias e despesas de representagao 2423 2018
Comissdes e honoréarios 3552 2747
Publicidade e propaganda 8300 3651
Trabalhos especializados 1349 1263
Outros fornecimentos e servigos 1552 1421
20 330 14 434
29 484 21 621
27. Gastos com o pessoal
A rubrica de Gastos com o pessoal é analisada como segue:
30.06.06 30.06.05
Remuneragdo dos érgaos sociais 2693 1858
Remuneragao dos colaboradores 18 365 16 938
Encargos sobre remuneragoes 3638 3333
Stock options atribuidas aos colaboradores e aos orgdos sociais 478 -
Outros custos com o pessoal 417 826
25591 22955
O ntimero médio de pessoal, por divisao, é analisado como segue:
30.06.06 30.06.05
Total Consultores Outros Total Consultores Outros
Divisao :
'Novabase Consulting' 839 839 - 733 733 -
'Novabase Engineering' 240 240 - 206 206 -
'Digital TV' 250 250 - 199 199 -
'Novabase Capital' : 21 21 - 33 33 -
Geral 90 - 90 91 - 91
1440 1350 90 1262 1171 91
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28. Outras perdas liquidas

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 30.06.05

(i) Mais valia na alienacao de participagGes financeiras 1085 -
(Imparidade) / Reversdo de imparidade de clientes (220) 208
Imparidade de inventarios (2322) (224)
Provisdo para garantias (507) -
Provisdo para processos judiciais com colaboradores - (100)
Outras provisdes do exercicio - 97)
Outros (124) (49)
(2088) (262)

(i) Referente a alienacao da participagdo na Manchete.

No 1° semestre de 2006, o Grupo alienou a sua participacdo de 50.001% na Manchete, sendo que o valor total da alienagao foi de 1 500 m€, o
qual se encontra na totalidade por liquidar a data de 30 de Junho de 2006.

Os activos e passivos da subsididria alienados séo os que se seguem:

Manchete
Caixa e equivalentes a caixa 68
Activos fixos tangiveis 117
Activos fixos intangiveis 10
Clientes e outras contas a receber e acréscimos de proveitos 475
QOutros activos correntes 17
Empréstimos (62)
ProvisGes para riscos e encargos 1)
Fornecedores, outros credores e proveitos diferidos (214)
Acréscimos de custos (74)
Activos liquidos 336
29. Amortizagdes e depreciagdes
A rubrica de amortiza¢Ges e depreciacdes é analisada como se segue:
30.06.06 30.06.05
Activos fixos tangiveis :
Edificios e outras construgtes 70 27
Equipamento basico 575 662
Equipamento de transporte 589 499
Ferramentas e utensilios 23 24
Equipamento administrativo 124 139
Outras imobilizagdes corpoéreas 1 14
1382 1365
Activos fixos intangiveis :
Intangiveis desenvolvidos internamente 422 603
Direitos contratuais e outros 752 895
1174 1498
2556 2863
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30. Custo liquido de financiamento

A andlise desta rubrica é a seguinte:

30.06.06 30.06.05
Juros obtidos 230 179
Diferengas de cambio favoraveis 627 358
Outros ganhos financeiros 17 31
Juros pagos
- empréstimos (406) (305)
- contratos de locagao (228) (201)
- factoring (370) (225)
- outros (24) (12)
Despesas com garantias bancarias (76) (75)
Servicos e comissdes bancarias 91) (163)
Diferengas de cambio desfavoraveis (988) (908)
Outras perdas financeiras (92) 3)
(1401) (1324)
31. Perdas em associadas
A andlise desta rubrica é a seguinte:
Ganho / (Perda)
30.06.06 30.06.05
'Novabase Capital' :
Mind, S.A. (398) -
Forward - distribui¢do de dividendos 5 -
'Engineering:'
Key Lab (33) -
(426) -
32. Impostos sobre o rendimento
A andlise desta rubrica é a seguinte:
30.06.06 30.06.05
Impostos correntes 585 1147
Impostos diferidos relativos as diferengas temporarias (543) (708)
42 439

Para o grupo, o imposto sobre o rendimento do exercicio difere do valor tedrico usando a taxa média de impostos do pais da empresa-mae
devido ao seguinte:

30.06.06 30.06.05

Resultado antes de impostos 3407 4311

Imposto a taxa nominal 937 1186
Beneficios fiscais relativos a criacao liquida de postos de trabalho (349) (409)
Amortizagdes e provisdes nao aceites para efeitos fiscais 89 63
Reconhecimento de imposto relativo a eventos de exercicios anteriores (458) (556)
Alienacao de subsidiarias (298) (100)
Tributacdo auténoma 149 127
Prejuizos em empresas onde nao sdo reconhecidos impostos diferidos 45 16
Despesas ndo aceites para efeitos fiscais 55 -
Beneficio fiscal a Investigacao e Desenvolvimento (122) -
Outros (6) 112

Imposto sobre lucros 42 439
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33. Resultados por accao

Basico

O calculo do resultado bésico por acgao baseia-se no lucro atribuivel aos accionistas ordinarios dividido pela média ponderada de acgoes

ordindrias no periodo, excluindo ac¢des ordinarias compradas pelo Grupo e detidos como ac¢des proprias (Nota 18).

Diluido

O resultado diluido por acgéo é calculado ajustando o n° médio ponderado de acgdes ordinérias de forma a assumir a conversao de todas
as potenciais acges ordindrias dilutivas. A Novabase tem apenas um tipo de potenciais acgdes ordindrias dilutivas: as stock options.
Determinou-se o nimero de acgdes que seriam adquiridas ao justo valor (determinado pela média no periodo da cotacdo de mercado das
acgoes da Novabase). Este niimero de acgdes assim determinado foi comparado com o ntimero de acgdes que seriam emitidas se fossem

exercidas todas as opgdes.

Os resultados por acgdo sao analisados como segue:

N° médio ponderado de acgSes ordinarias

Ajustamento relativo as stock options

N° médio ponderado de acgSes ordinarias ajustado

Resultado das operagdes em continuacéo atribuivel aos accionistas ordinarios

Resultado por Acgéo - Bésico - Euros

Resultado por Acgdo - Diluido - Euros

Resultado das operagdes descontinuadas atribuivel aos accionistas ordinérios

Resultado por Acgéo - Bésico - Euros

Resultado por Acgdo - Diluido - Euros

30.06.06 30.06.05
29171703 28 459 883
291 017 545752
29 462 720 29 005 635
3567 544 3186 145
0.12 euros 0.11 euros
0.12 euros 0.11 euros
67 775 560 000
- 0.02 euros
- 0.02 euros
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34. Compromissos

Os compromissos financeiros que nao figuram no balango referentes a garantias bancarias prestadas a terceiros destinadas a servir de
caugao aos projectos em curso, sdo analisados como segue:

Banco 30.06.06 31.12.05

Novabase S.G.P.S. BPI 102 102
Novabase S.G.P.S. CGD - 40
Novabase S.G.P.S. BES 3000 3000
Novabase Consulting, S.A. BPI 1228 1054
Novabase Consulting, S.A. BES 4956 4956
Novabase B. 1., S.A. BPI 100 132
Novabase B. 1., S.A. BES 131 131
Novabase A. C. D., S.A. BPI 13 13
NBO Recursos em TI BPI - 7
Novabase Servigos, S.A. BPI 399 7
Novabase Servigos, S.A. BES - 428
Manchete, S.A. BPN - 9
SAF, S.A. BPI 5 9
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A. BPI 2 2
CelFocus, S.A. BPI 417 417
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. BCP 910 910
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. BES 21 21
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. COSEC 98 98
Novabase IIS, S.A. CITIBANK - -
Novabase IIS, S.A. BNP PARIBAS 10 10
Novabase IIS, S.A. BES 1290 1003
Novabase IIS, S.A. BCP 10 10
Novabase Infr. Integracion S. Inf., S. A. LA CAIXA - 14
Novabase Infr. Integracion S. Inf., S. A. BES 79 75
Gedotecome, Lda. BCP 35 35
Octal TV, S.A. BCP 18 -
Octal TV, S.A. BBVA 237 237

13 061 12720

A Novabase S.G.P.S. emitiu a favor da TT AG uma confort letter para garantir os empréstimos contraidos por esta.

35. Partes relacionadas

Para efeitos de apresentagdo destas demonstra¢des financeiras, sdo consideradas como partes relacionadas todas as filiais e associadas,
accionistas com influéncia na gestdo do Grupo e elementos-chave na gestao do Grupo.

As transacgdes realizadas com entidades relacionadas sao detalhadas como segue:

i)  Venda de bens e prestacdes de servicos

30.06.06 30.06.05
Grupo BES 3 855 4248
3855 4248
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As transacgdes acima identificadas foram praticadas a pregos de mercado.

ii) Compras de bens e aquisigdo de servigos

30.06.06 30.06.05
Grupo BES - 33
- 33
iii) Remuneracdo / Beneficios dos principais elementos da gestdo da empresa
30.06.06 30.06.05
beneficios/remuneragdes de curto prazo 2 654 1829
beneficios/remuneragdes ap6s reforma 39 29
beneficios/remuneragdes por cessdo de contrato - -
2693 1858
iv) Saldos relativos a compras / vendas de bens e servigos
30.06.06 31.12.05
Devedores de partes relacionadas
Grupo BES 3 464 5606
3 464 5606

Em 30 de Junho de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005, ndo houve necessidade de constituir provisdes para os empréstimos concedidos a
associadas.

v) Empréstimos de partes relacionadas
30.06.06 31.12.05

Grupo BES 5950 6 800

Outras Informacoes
Em 30 de Junho de 2006 o Grupo era interveniente nos seguintes processos:

Processo judicial instaurado por Drink In - Companhia de Industria de Bebidas e Alimentacdo, S.A. contra participada da Novabase,
através do qual aquela reclama o pagamento da quantia de aproximadamente 716 mil euros a titulo de alegada multa por atraso na
conclusdo de projecto de instalacdo de um sistema informatico. Esta ac¢do judicial foi contestada e foi deduzido pedido reconvencional no
montante de cerca de 297 mil euros respeitante ao preco em divida das diversas facturas do referido projecto. A instdncia encontra-se
suspensa para uma tentativa de acordo entre as partes. O pedido de condenagdo da empresa participada da Novabase apresenta-se
destituido de fundamento e representa um caso manifesto de abuso de direito.

Accdo Declarativa Ordinaria em que é Autora uma participada da Novabase e sdo Rés Air Luxor, S.A. e Air Luxor Tours-Operadores
Turisticos, S.A., que visa obter a condenacdo das entidades acima identificadas ao pagamento de montantes em divida relativos a servicos
profissionais prestados e indemnizagdo por incumprimento de contrato. Esta accdo estd em fase de audiéncia de discussao e julgamento. O
valor do montante reclamado pela Autora (que inclui juros vencidos) é de 708 mil euros, dos quais 410 mil euros dizem respeito a divida
vencida e o restante refere-se a juros sobre este montante e indemnizacgdo por incumprimento de contrato. Por outro lado, contesta-se o
pedido reconvencional apresentado pelas Rés supra identificadas, no montante total de € 2.8 MilhGes de euros relativo a alegados danos
patrimoniais sofridos em virtude de problemas de execugdo e implementagdo do sistema instalado pela Novabase, e danos ndo
patrimoniais decorrentes de alegadas reclamagdes e danos de imagem. O estado do julgamento ndo permite antecipar o resultado final da
acgdo, contudo, em relacédo ao pedido reconvencional, existem boas probabilidades de ser considerado improcedente, por nédo provado.

Existem 3 processos judiciais pendentes em Tribunal do Trabalho e 1 em Tribunal Civel, intentados contra 2 participadas da Novabase por
ex-colaboradores das empresas, sendo o total dos potenciais encargos resultantes de decisdes desfavordveis a estes empresas de
aproximadamente 96 mil euros, acrescido de juros de mora vencidos e vincendos até integral pagamento; em duas destas ac¢des, uma
decisdo desfavoravel implicara o pagamento de retribui¢des vencidas e vincendas até ao transito em julgado da decisdo (acrescido de juros
de mora vencidos e vincendos até integral pagamento) e indemnizacao a arbitrar pelo Tribunal, entre 15 e 45 dias de retribuigdo de base
por cada ano de antiguidade. A maioria destas acgdes encontra-se a aguardar Audiéncia de Discussao e Julgamento.
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(iv) A Novabase, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A. e a Novabase Capital, gestdo e Participagdo em Incitativas Empresariais na
Nova Economia, SGPS, S. A. sdao Rés numa accao declarativa de condenagdo sob a forma de processo comum, em que é pedida a
condenagdo das referidas empresas no pagamento de € 904.627,07, acrescida de juros legais, bem como os danos a apurar no decurso da
acgdo ou em sede de execugdo de sentenga. Esta accao esta em fase de audiéncia de discussao e julgamento. No caso de uma decisdo do
Tribunal desfavoravel a Novabase, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A. e a Novabase Capital, Gestdo e Participacdo em
Incitativas Empresariais na Nova Economia, SGPS, S. A., os encargos que dai poderdo advir para estas sociedades é o pagamento de €
904.627,07 (novecentos e quatro mil seiscentos e vinte e sete mil euros e sete céntimos) acrescida de juros legais, bem como os danos a
apurar no decurso da accao ou em sede de execugao de sentenga.

37. Eventos subsequentes a data de balango

Até a data de conclusdo deste relatério nao ocorreram eventos relevantes que merecam destaque.
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PricewaterhouseCoopers

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Palacio Sottomayor

Rua Sousa Martins, 1 - 3°

1050-217 Lisboa

Portugal

Tel +351 213 599 000

Fax +351 213 599 999

Relatoério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre a Informagao Semestral Consolidada

Introdugao

1 Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagdo consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2006, da Novabase SGPS, SA, incluida: no Relatério de Gestéo,
no Balango consolidado (que evidencia um total de 208.729 milhares de euros, um total de
interesses minoritarios de 11.621 milhares de euros e um total de capital proprio incluindo
interesses minoritarios de 105.681 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
3.635 milhares de euros) a Demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a
Demonstragéo de alteragées no capital proprio consolidado e a Demonstragéo consolidada
dos fluxos de caixa do periodo findo naquela data, e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagéo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragéo: (a) a preparagéo de informagéo
financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira
do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo e o resultado consolidado das suas
operagdes; (b) que a informagéo financeira histérica seja preparada em conformidade com a
norma internacional de contabilidade n® 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada
na Unigo Europeia e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo CVM; (c) a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (d) a
manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado; e (e) a informagédo de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagé&o financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatério
profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial sob o n°® 11912
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1050 - 217 Lisboa Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183
NIPC 506628752 Capital Social Euros 217.500 Inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n® 9077
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Novabase SGPS, SA

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagédo financeira anteriormente referida ndo contém distorgGes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu principalmente, em indagagées e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergdes constantes da
informagéo financeira; (i) a adequagéo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicacgao; (iii) a aplicagdo, ou n&o, do
principio da continuidade; (iv) a apresentagédo da informagao financeira; (v) se a informagéo
financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
financeira consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

& Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissao
do presente relatério sobre a informagéo semestral consolidada.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informag&o financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2006 contém distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com a
norma internacional de contabilidade n° 34 — Relato Financeiro Intercalar, tal como adoptada
na Unido Europeia e que n&o seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
Lisboa, 29 de Setembro de 2006

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda
(Inscrita na Comisséo de Valores Mobiliarios sob o n° 9077)
representada por:

Abdul Nasser Abdul Sattar, ROC

(2)



III. Membros do Conselho de Administracdo e
Valores Mobiliarios detidos por Orgaos Sociais
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VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA SOCIEDADE E POR SOCIEDADES COM AS QUAIS A NOVABASE SGPS TEM RELACAO DE DOMINIO OU DE GRUPOS
DETIDOS POR TITULARES DE ORGAOS SOCIAIS DA NOVABASE SGPS E DAS OUTRAS SOCIEDADES

N°Acg¢bes/Quotas N°Acg¢bes/Quotas % detida
Capital Social N° Total de detidas pelos _ detidas pelos pelos Orgaos
Euros Acgodes Orgios Sociais em Transacgoes Orgaos Sociais em Sociais em
31.12.05 30.06.06 30.06.2006

Novabase SGPS, S.A. 15 700 697 31401 394 12899 023 (705 125) 12193 898 38.8%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 2498 746 0 2498 746 8.0%
Pedro Miguel Quinteiro Marques de Carvalho 2498 697 0 2498 697 8.0%
Rogério dos Santos Carapuca 1884 787 0 1884 787 6.0%

Luis Paulo Cardoso Salvado 1786 790 0 1786 790 5.7%

Joao Nuno da Silva Bento 1783 563 0 1783 563 5.7%
Alvaro José da Silva Ferreira 809 872 (5 006) 804 866 2.6%

Joao Filipe dos Santos Teixeira Neto 492 628 (492 628) 0 0.0%

Jodo Vasco Tavares da Mota Ranito 492 628 0 492 628 1.6%

José Carlos de Almeida Pedro de Jesus 368 875 0 368 875 1.2%
Nuno Miguel Isidoro Duarte 207 491 (207 491) 0 0.0%
Manuel Saldanha Fortes Tavares Festas 74 946 0 74 946 0.2%
CelFocus 100 000 100 000 3 0 3 0.0%
Paulo Jorge Barros Pires Trigo 1 0 1 0.0%
Francisco Manuel Martins Pereira do Valle 1 0 1 0.0%

José Afonso Oom Ferreira de Sousa 1 0 1 0.0%
COLLAB - Sol. I. Com. e Colab., S.A. 50 000 50 000 18 750 0 18 750 37.5%
Alvaro José da Silva Ferreira 7 500 0 7 500 15.0%

Jodao Nuno da Silva Bento 7 500 0 7500 15.0%
Pedro Cabrita Quintas 3750 0 3750 7.5%

ES IT International Trade & Services, S.A. 200 000 2 000 1 0 1 0.1%
José Afonso Oom Ferreira de Sousa 1 0 1 0.1%
Manchete, S.A. 150 000 150 000 74 999 0 74 999 50.0%
Luis Carlos Feliciano da Mota 37399 0 37399 24.9%

M? de Fatima da Silva Rebelo 37 400 0 37 400 24.9%

José Afonso Oom Ferreira de Sousa 100 0 100 0.1%
Manuel Tavares Festas 100 0 100 0.1%
Mind, S.A. 370 000 74 000 26 400 0 26 400 35.7%
Jodo Carlos Martins Bernardo 10980 0 10980 14.8%

Rui Pedro Silva Casteleiro 10 980 0 10 980 14.8%
Bruno Cardoso Mendes 4440 0 4440 6.0%

NB Advanced Custom Development, S.A. 750 000 750 000 8753 0 8753 1.2%
Jodo Pedro Silva 8753 0 8753 1.2%
Novabase Consulting SGPS, S.A. 10 675 498 10 675 498 394117 0 394117 3.7%
Jodo Rafael Leitdao Ivo da Silva 105 687 0 105 687 1.0%

Luis Miguel Mota da Cunha Lobo 107 299 0 107 299 1.0%
Nuno Carlos Dias Santos Férneas 67 362 0 67 362 0.6%
Pedro Miguel Correia Vala Chagas 113 769 0 113 769 1.1%

NB Core Financial Software Solutions, S.A. 100 000 100 000 30 000 (30 000) 0 0.0%
Paulo Jorge Botelho Xardoné 15000 (15 000) 0 0.0%
Fernando Miguel Figueira Tareco 15 000 (15 000) 0 0.0%
Novabase Infraestruturas, SGPS, S.A. 50 000 5000 000 419993 0 419993 8.4%
Miguel Vicente 381 812 0 381 812 7.6%

Luis Dias 38181 0 38181 0.8%
Novabase Interactive TV 278 125 278 125 67 084 (33542) 33 542 12.1%
José Carlos de Almeida Pedro de Jesus 33542 0 33542 121%
Octal2Mobile, S.A. 50 000 50 000 10 000 0 10 000 20.0%
Eduardo Carqueja 10 000 0 10 000 20.0%
OnTV 100 000 100 000 28 250 0 28 250 28.3%
Pedro Casqueiro 28 250 0 28 250 28.3%

SAF 325 000 325 000 24 375 0 24 375 7.5%
Mario Jacinto S. Oliveira L. Figueira 24 375 0 24 375 7.5%
SAPi2, S.A. 60100 60100 22500 0 22500 37.4%
Paulo Eduardo Sim&es de Abreu Cascais 7 500 0 7 500 12.5%

Jorge Humberto Ferreira Moreira 7 500 0 7 500 12.5%

José Manuel Gomes de Vasconcelos Diniz 7 500 0 7 500 12.5%
Tecnhotrend Holding, B.V. 70 000 7000 000 3500 000 0 3500 000 50.0%
Heiko Kieser 3110 300 0 3110 300 44.4%
Michael Pauli 389 700 0 389 700 5.6%

TV Lab, S.A. 525 000 525 000 26 250 0 26 250 5.0%
Antonio Precatado 26 250 0 26 250 5.0%
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I. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Balanco Individual em 30 de Junho de 2006

Notas
Activo
Activos fixos tangiveis 5
Investimentos em empresas subsididrias 6
Empréstimos a empresas subsidiarias 23
Activos por impostos diferidos 7
Total de Activos Nao Correntes
Clientes e outras contas a receber 8
Imposto sobre o rendimento a receber
Qutros activos correntes
Activos financeiros disponiveis para venda 10
Caixa e equivalentes a caixa 11
Total de Activos Correntes
Capitais Proprios
Capital social 12
Accdes proprias 12
Prémios de emissao 12
Reservas e resultados acumulados 13
Resultado liquido 13
Total dos Capitais Préprios
Passivo
Empréstimos 14
Provisoes
Impostos diferidos passivos 7
Total de Passivos Nao Correntes
Empréstimos 14
Fornecedores e outras contas a pagar 15

Imposto sobre o rendimento a pagar
Total dos Passivos Correntes

Total do Passivo

Lisboa, 28 de Setembro de 2006

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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(Valores expressos em milhares de Euros)

30.06.06 31.12.05
200 204
26335 27159
13 488 13 488
200 272
40223 41123
39039 35046
25 17

13 16

797 757

11 422 3623
5129 39 459
91519 80 582
15 701 14 363
(170) (14)
49213 37252
(2207) (1300)
(720) 429
61817 50 730
8250 9600
136 136
8386 9736
2824 2200
18 483 17 904
9 12
21316 20116
29702 29 852
91519 80 582

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstra¢iao dos Resultados Individuais

para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M* 6M *
Notas 30.06.06 30.06.05
Prestacédo de servicos 1545 991
Fornecimentos e servigos externos 16 (352) (307)
Gastos com o pessoal 17 (1185) (940)
Outros ganhos / (perdas) liquidos 18 (694) 168
Resultados Operacionais Brutos (686) (88)
Depreciagdes 19 4) (5)
Resultados Operacionais (690) (93)
Ganho liquido de financiamento 20 49 79
Resultados Antes de Impostos (641) (14)
Impostos sobre o rendimento 21 (79) (21)
Resultado liquido (720) (35)
6 M * - periodo de 6 meses findo em
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Individuais
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operagdes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos) operacionais

Fluxo das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento
Recebimentos:
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Investimentos em filiais e associadas

Fluxo das Actividades de Investimento

Actividades de Financiamento
Recebimentos:
Empréstimos obtidos
Financiamento de filiais
Aumentos de capital e prémios de emissao
Venda de acgOes proprias

Pagamentos:
Empréstimos obtidos
Financiamento de filiais
Juros e custos similares
Aquisigao de ac¢Ges proprias

Fluxo das Actividades de Financiamento

Variagao de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Notas

12
12

20
12

(Valores expressos em milhares de Euros)

6M* 6M*
30.06.06 30.06.05

1510 416
(252) @73)
(818) (871)
440 (728)
(16) 2)
(472) (116)
(488) (118)
(48) (846)

61 83

61 83

61 83

953 3826
13299 1587
757 188

15 009 5 601
(850) -

(3 470) (7 690)
(260) (212)
(2767) (1104)
(7 347) (9006)
7 662 (3 405)
7675 (4168)

3623 5540

11298 1372




NOVABASE S.G.P.S., S.A.
Mapa de Altera¢des aos Capitais Proprios Individuais

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Prémio de Ajustamento dReservas livres Reservas
Capitais Capital emissao Acgoes Reservas justo valor e eresultados relativas a

Proprios social de acgdes proprias legais (*) outras reservas acumulados stock options
Saldos em 1 de Janeiro de 2005 48 903 14 203 35825 “4) 1254 194 (2569) -
Ganhos/perdas justo valor liquido imp. (113) - - - - (113) - -
Ganhos liq. reconhecidos direct. em CP (113) - - - - (113) - -
Resultado liquido (35) - - - - - (35) -
Ganhos liq. reconhecidos no periodo (148) - - - - (113) (35) -
Aumento de capital 1587 160 1427 - - - - -
Compra e venda de acgdes proprias (916) - - (78) - - (838) -
Saldos em 30 de Junho de 2005 49 426 14 363 37252 (82) 1254 81 (3442) -
Saldos em 1 de Janeiro de 2006 50 730 14 363 37252 (14) 1254 149 (2274) -
Ganhos/perdas justo valor liquido imp. 39 - - - - 39 - -
Ganhos lig. reconhecidos direct. em CP 39 - - - - 39 - -
Resultado liquido (720) - - - - - (720) -
Ganhos liq. reconhecidos no periodo (681) - - - - 39 (720) -
Aumento de capital 13 299 1338 11 961 - - - - -
Constituicdo de Reserva legal - - - - 22 - (22) -
Compra e venda de acgdes proprias (2 009) - - (156) - - (1 .853) -
Stock Options - valor servigos prestados 478 - - - - - - 478
Saldos em 30 de Junho de 2006 61 817 15 701 49 213 (170) 1276 188 (4 869) 478

(*) Estas reservas nao podem ser distribuidas.

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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NOVABASE S.G.P.S., S.A.

Notas as Demonstrag¢des Financeiras Individuais
para os 6 meses findos em 30 de Junho de 2006

1. Informacao geral

a

=

A Novabase, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA (adiante designada por Novabase ou Empresa), criada inicialmente sob a
denominagao de Novabase - Sistemas de Informacao e Base de Dados, Lda., é a Empresa mais antiga do Grupo Novabase, detendo as
participagdes sociais das restantes Empresas do Grupo. Constituida em 11 de Maio de 1989, teve como actividade principal a produgéo e
comercializagdo de sistemas informaticos até ao final de 1999.

Em 23 de Dezembro de 1999, a Empresa alterou a sua denominagdo social e o seu objecto, convertendo-se numa sociedade gestora de
participagdes sociais, tendo como objecto a gestao de participagdes sociais de outras empresas como forma indirecta de exercicio de
actividade econémica.

A Novabase SGPS, S.A.,com sede em Portugal, esta cotada na Euronext Lisbon.

Estas demonstrages financeiras foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administragdo em 28 de Setembro de 2006.

. Politicas contabilisticas

Os principais critérios contabilisticos e valorimétricos utilizados na preparacao das demonstragdes financeiras individuais encontram-se
descritos abaixo. Estas politicas contabilisticas sdo apresentadas de maneira consistente nos periodos reflectidos nestas demonstragdes
financeiras.

Bases de preparagio

As demonstragdes financeiras intercalares para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006 foram preparadas em
conformidade com o IAS 34 "Relato Financeiro Intercalar". Estas demonstragoes financeiras intercalares foram também preparadas de
acordo com as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com
as interpretacdes do International Financial Reporting Interpretation Commitee (IFRIC), tal como adoptados pela Unido Europeia, na
data de preparagdo destas demonstragdes financeiras.

Os seguintes normativos, interpretagdes e alteragdes foram publicados e sio mandatérios para periodos contabilisticos que finalizam em
31 de Dezembro de 2006:

- Alteracdo da IAS 19 Beneficios dos empregados (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). O Grupo decidiu manter a politica
contabilistica anterior relativamente ao reconhecimento de ganhos e perdas actuariais.

de justo valor (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito na classificagdo e mensuragdo dos instrumentos
financeiros relevados ao justo valor operados pelo Grupo ndo é relevante para as suas operagoes.

- Emenda a IAS 21 Os efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio - Investimento Liquido numa Unidade Operacional Estrangeira
(efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta emenda néo é relevante para o Grupo.

- Emendas a IAS 39 Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo e a IFRS 4 Contratos de Seguros - Contratos de Garantia
Financeira (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta emenda nao é relevante para o Grupo.

- IFRS 6 Exploracao e Avaliacao de Recursos Minerais (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito deste
normativo ndo é relevante para o Grupo.

- IFRIC 4 Determinar se um Acordo contém uma Locagdo (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta
interpretagdo ndo é relevante para o Grupo.

- IFRIC 5 Direitos a Interesses resultantes de Fundos de Descomissionamento, Restauracao e Reabilitagio Ambiental (efectivo a partir de
1 de Janeiro de 2006). Consideramos que o efeito desta interpretagdo néo é relevante para o Grupo.

- IFRIC 6 Passivos decorrentes da participacdo em mercados especificos - Residuos de equipamento eléctrico e electrénico (efectivo a
partir de exercicios iniciados apds 1 de Dezembro de 2005). Consideramos que o efeito desta interpretagdo nao é relevante para o Grupo.
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Os seguintes normativos, interpretacdes e alteracdes foram publicados, mas a sua adopgao nao é mandatéria para 2006 e,
consequentemente, o Grupo decidiu ndo proceder a sua adopcao antecipadamente:

- IFRIC 7 Aplicagao da Abordagem pela Reexpressdo segundo o IAS 29 Relato Fianceiro em Economias Hiperinflaciondrias (efectivo para
exercicios iniciados em ou ap6s 1 de Margo de 2006). Consideramos que o efeito desta interpretacao nao é relevante para o Grupo.

- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdo de Informagdes (efectivo a partir de 1 de Janeiro de 2007). Consideramos que o efeito deste
normativo ndo seré relevante para o Grupo. O IFRS 7 introduz novas divulgagdes para melhorar o relato financeiro sobre instrumentos
financeiros, o que ird necessitar divulgacdes qualitativas e quantitativas sobre a exposigdo do Grupo a riscos associados a instrumentos
financeiros.

- Emenda a IAS 1 Iapresentacao de Demonstragdes Financeiras - Informagdes a prestar em matéria de capital (efectivo a partir de 1 de
Janeiro de 2007). Consideramos que o efeito desta emenda ndo é relevante para o Grupo.

As demonstragdes financeiras da Novabase foram preparadas segundo o principio do custo histérico excepto no que respeita aos activos
detidos para venda e instrumentos financeiros derivados.

A preparagdo das demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites requer o uso de
estimativas e pressupostos que afectam as quantias reportadas de activos e passivos, assim como as quantias reportadas de proveitos e
custos durante o periodo de relato. Apesar destas estimativas serem baseadas no melhor conhecimento da gestdo em relagdo aos eventos
e acgdes correntes, os resultados actuais podem, em tltima instancia, diferir destas estimativas. As dreas que envolvem um grau maior de
julgamento ou complexidade, ou areas em que pressupostos e estimativas sejam significativas para as demonstragdes financeiras sao
apresentadas na nota 4.
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Investimentos em empresas subsididrias

As participagdes financeiras em filiais e associadas sao registadas pelo seu valor de aquisicao.

Transacgdes em moedas estrangeiras

(1) Moeda de mensuragao

As demonstragdes financeiras da Novabase S. G. P. S. sdo apresentadas em milhares de Euros. O Euro é a moeda funcional e de apresentagéo.

(2) Transacgdes e saldos

As transaccdes em moeda estrangeira sdo transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio prevalecentes a data da
transacgao. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao destas transacgdes e da transposi¢do no fim do ano dos activos e
passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados.

As diferengas de cambio em itens ndo monetarios sdo relatadas na demonstracdo dos resultados como parte de um ganho ou perda ao seu
justo valor. As diferengas de cAmbio em itens monetarios, como por exemplo, acgdes classificadas como detidas para venda, sao incluidas em
reservas nos capitais proprios.

Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo compostos essencialmente por edificios e outras construgdes. Os activos fixos tangiveis sao registados ao custo
de aquisicdo, liquido de deprecia¢des acumuladas. Considera-se, como custo de aquisigéo, os custos directamente atribuiveis a aquisigdo dos
activos (soma do respectivo prego de compra com os gastos suportados directa ou indirectamente para o colocar no seu estado actual).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do activo ou sdo reconhecidos como um activo separadamente, apenas quando
seja provavel a existéncia de beneficios econémicos futuros associados ao bem e quando o custo puder ser fiavelmente mensurado. Todas as
outras despesas de manutengdo, conservagao e reparacgao sao registadas na demonstracdo dos resultados durante o periodo financeiro em
que sdo incorridas.

As depreciagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, durante as suas vidas tteis estimadas como se segue:

N.° de anos
* Edificios e outras construgdes 20 a 50
* Equipamento bésico 3a4

O valor residual de um activo e a sua vida ttil sdo revistos e ajustados, caso necessario, na data de relato.

Quando a quantia registada de um activo é superior ao seu valor recuperavel, esta é ajustada para o seu valor recuperavel.

Os ganhos e as perdas gerados nas alienacdes de activos sdo determinados pela comparacdo do valor de venda com o montante liquido
registado e sdo incluidos no resultado do periodo.

Imparidade dos activos

Os activos que ndo tém uma vida util definida ndo sdo sujeitos a amortizagbes, mas sdo sujeitos anualmente a testes de imparidade. Os
activos que sao sujeitos a amortizagdo sdo revistos anualmente para determinar se houve imparidade, quando eventos ou circunstancias
indicam que o seu valor registado pode ndo ser recuperdvel. Uma perda por imparidade é reconhecida pelo excesso do valor contabilistico
sobre o seu valor recuperavel, que é definido como o mais alto entre o valor liquido de venda (liquido de custos de alienagao do activo) e o
seu valor de uso.

Investimentos

A Novabase classifica os seus investimentos de acordo com as seguintes categorias: (i) empréstimos e devedores e (ii) activos disponiveis
para venda. A classificacdo é dependente do propdsito para o qual os investimentos foram adquiridos ou efectuados. A Administragao
determina a classificagéo dos seus investimentos a data de aquisi¢do e reavalia essa classificacdo a data de relato.

(a) Empréstimos e devedores

Os empréstimos e devedores sdo activos financeiros sem caracteristicas de derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, e que ndo sdo
cotados num mercado activo. Este tipo de investimento surge quando o grupo fornece dinheiro, bens ou servigos directamente a um cliente
sem a intencao de negociar esta divida. Os devedores sao incluidos no activo corrente, excepto para saldos com maturidades de mais de 12
meses da data de balanco que sao classificados como activos ndo correntes. Os devedores sao incluidos no balango na categoria de clientes e
outros devedores.
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(b) Activos disponiveis para venda

Os activos disponiveis para venda sdo activos sem caracteristicas de derivados que ou se enquadram nesta categoria ou nao sdo alocaveis a
outra categoria. Sdo incluidos em activos nao correntes, a nao ser que a gestao tenha uma intengao expressa de deter o investimento durante
menos de 12 meses apds a data do balango.

As aquisigoes e alienagdes de investimentos sdo reconhecidas a data da transac¢do, que é a data em que a Novabase S. G. P. S. se compromete
na aquisicao ou alienagdo do activo. Os activos disponiveis para venda sdo subsequentemente registados ao seu justo valor.

Os ganhos e as perdas ndo realizados, provenientes de alteragbes nos justos valores de activos ndo monetarios classificados como disponiveis
para venda, sdo reconhecidos no capital préprio. Quando estes activos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sujeitos a
perdas por imparidade, os ajustamentos cumulativos de justo valor sdo incluidos na demonstracao dos resultados como ganhos e perdas em
investimentos financeiros.

Os justos valores de investimentos em empresas cotadas sdo baseados em pregos de mercado correntes. Se ndo existir um mercado activo
para um activo financeiro (e para titulos ndo cotados), a Novabase S. G. P. S. determina o justo valor através da aplicagdo de técnicas de
avaliagdo. Estas técnicas incluem o uso de transac¢des comerciais recentes, a referéncia a outros instrumentos com caracteristicas
semelhantes, a andlise de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacao de opgdes modificados para incorporar as caracteristicas
especificas do emitente.

A Novabase S. G. P. S. avalia, em cada data de balanco, se ha uma evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou um grupo de activos
financeiros sofreram uma perda por imparidade. Se existir uma diminui¢do no justo valor por um periodo prolongado dos activos
disponiveis para venda, a perda cumulativa - calculada pela diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor corrente, menos qualquer
perda por imparidade nesse activo financeiro que ja foi reconhecida em resultados - é anulada através do capital proprio e reconhecida no
resultado do periodo. As perdas por imparidade em investimentos financeiros que ja foram reconhecidas em resultados nao sdo anuladas por
via da demonstragdo dos resultados.

Clientes

Os saldos de clientes sdo reconhecidos, inicialmente, ao seu justo valor e sdo relevados, subsequentemente, ao custo deduzido da provisao
para perdas por imparidade. Esta provisao é estabelecida quando existe evidéncia objectiva de que a Novabase S. G. P. S. nédo é capaz de
cobrar todos os montantes devidos, de acordo com os termos originalmente estabelecidos para liquidagdo das dividas de terceiros. O
montante da provisdo é a diferenca entre o montante registado e o valor recuperavel, sendo este o valor presente dos cash-flows esperados,
descontados a taxa efectiva. O valor da provisdo é reconhecido na demonstragao dos resultados do periodo.

Caixa e equivalentes a caixa

Esta rubrica inclui caixa, depésitos a ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com maturidades de trés meses
e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sao incluidos na rubrica de empréstimos bancarios nos passivos correntes no balango.

Capital social
As acgoes ordindrias sao classificadas em capital préprio.

Os custos directamente atribuiveis & emissao de novas ac¢des ou opgdes sdo apresentados como uma dedugéo, liquida de impostos, ao valor

recebido resultante desta emissdo. Os custos directamente imputéveis a emissdao de novas acgdes ou opgdes, ou para a aquisicio de um
negdcio, sdo incluidos no custo de aquisi¢do como parte do valor da compra.

Quando a Novabase S. G. P. S. adquire acgdes préprias, o montante pago é deduzido ao total dos capitais préprios atribuivel aos accionistas,
e apresentado como acgbes proprias, até a data em que estas sdo canceladas, reemitidas ou vendidas. Quando tais acgGes sdo
subsequentemente vendidas ou reemitidas, o montante recebido é novamente incluido nos capitais proprios atribuiveis aos accionistas.

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, ao seu justo valor, liquido dos custos de transaccdo incorridos. Os empréstimos sdo,
subsequentemente, registados ao custo amortizado; qualquer diferenca entre os montantes recebidos (liquidos de custos de transacgdo) e o
valor a pagar sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo dos empréstimos usando o método da taxa efectiva.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que o grupo tenha o direito incondicional para diferir a liquidagao do
passivo por mais de 12 meses ap6s a data do balanco.

Os custos com juros relativos a empréstimos obtidos sdo registados na rubrica de custo liquido de financiamento na demonstragédo dos
resultados.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados pelo método da responsabilidade de balango, determinado pelas diferencas temporérias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos nas demonstragdes financeiras e as respectivas bases de tributagdo. No entanto, ndo sio
calculados impostos diferidos sobre as diferengas de reconhecimento inicial de activos e passivos numa transacgdo relativa a concentragao de
actividades empresariais, quando as mesmas ndo afectam nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal no momento da transacgao.
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Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

Beneficios a empregados

Bonus
A Novabase S. G. P. S. reconhece um passivo e um custo por bénus, baseado numa férmula que considere o resultado distribuivel aos
empregados depois de certos ajustamentos.

Responsabilidades por férias, subsidio de férias e subsidio de Natal

De acordo com a legislagdo vigente, os trabalhadores tém, anualmente, direito a um més de férias e a um més de subsidio de férias, direito
esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Adicionalmente, os trabalhadores tém, anualmente, direito a um més de subsidio de
natal, direito adquirido ao longo do ano e liquidado durante o més de Dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas responsabilidades sao
registadas no periodo em que os trabalhadores adquirem o respectivo direito, independentemente da data do seu pagamento.

Opgodes sobre acgdes

O Empresa tem por pratica remunerar os servicos prestados por alguns dos seus colaboradores, através de um plano de atribui¢do de opgoes
sobre acgdes, liquidado com base em capital préprio. O justo valor dos servigos recebidos é registado como um custo na demosntragao dos
resultados, por contrapartida de um incremento nos capitais préprios, ao longo do periodo de aquisicao de direitos pelo colaborador. O valor
total a registar como custo foi determinado com base no justo valor das opgdes atribuidas, que foi estimado apenas com recurso a condigdes
de mercado. As condigdes de aquisi¢do que ndo sdo as condigdes de mercado foram consideradas para estimar o nimero de opgdes que no
final do periodo de aquisi¢do terdo direitos adquiridos. Em cada data de relato, a empresa revé a estimativa do nimero de opgdes que se
espera que se tornem exerciveis e reconhece o impacto da revisdo da estimativa original na demonstragdo dos resultados por contrapartida
de capital proprio.

A Novabase S. G. P. S. transfere este custo para as suas filiais.

Provisées

Sao constituidas provisdes no balango sempre que: i) a Novabase S. G. P. S. tem uma obrigagdo presente, legal ou implicita, resultante de um
acontecimento passado; ii) seja provavel que uma diminuigdo, razoavelmente estimavel, de recursos incorporando beneficios econémicos
serd exigida para liquidar esta obrigagdo e; iii) que o seu valor é razoavelmente estimavel. Provisdes de reestruturagdo consistem em
penalidades de cancelamento de locagSes e pagamentos derivados de beneficios de reformas antecipadas. Nao sdo reconhecidos provisoes
para perdas operacionais futuras.

Quando existirem diversas obrigagoes semelhantes, a exigibilidade de redugdo da responsabilidade é determinada considerando a categoria
das obrigacdes no conjunto. A provisdo é reconhecida mesmo quando existe uma baixa probabilidade do pagamento relativo a cada um dos
itens incluidos na mesma categoria de responsabilidade.

Reconhecimento do rédito

O rédito compreende os montantes facturados na prestagdo de servigos liquidos do Imposto sobre o Valor Acrescentado e descontos. O rédito
é reconhecido como se segue:

(a) Prestagdes de servigos
Os proveitos sao reconhecidos na data da prestacdo dos servigos.

(b) Juros

Os juros recebidos sdo reconhecidos pelo principio da especializagdo do exercicio, tendo em consideracdo o montante em divida e a taxa
efectiva durante o periodo até a maturidade. Se um credor estiver sujeito a imparidade, a Novabase S. G. P. S. reduz o valor ao seu valor
recuperavel, (cash-flow futuro estimado, descontado a taxa efectiva original do instrumento) e contabiliza o desconto como ganho financeiro.

(c) Dividendos
Os dividendos sdo reconhecidos quando existe o direito de os receber.

Locagoes

As locagdes nas quais uma parte significativa dos riscos e beneficios da propriedade é detida pelo locador sao classificadas como locagoes
operacionais. Os pagamentos efectuados nas locagdes operacionais, liquidos de quaisquer incentivos recebidos do locador, sdo registados na
demonstragao dos resultados pelo método das quotas constantes durante o periodo da locagéo.

Os contratos de locagao financeira celebrados em relagdo a bens do imobilizado corpéreo séo registados em contas de imobiliza¢des sempre
que a Novabase S. G. P. S. assuma substancialmente todos os beneficios e riscos associados a propriedade dos respectivos bens. As locagdes
financeiras sdo capitalizadas pelo principio da loca¢do ao valor mais baixo entre o justo valor do imobilizado corpéreo e o valor actualizado
das rendas minimas. Cada pagamento da locagao é alocado entre o passivo e os custos financeiros no sentido de calcular uma taxa constante
de remuneracao da divida. As responsabilidades de locacdes correspondentes, liquidas de custos financeiros, sdo registadas no passivo (curto
e longo prazo). O elemento de juro do custo financeiro é registado na demonstracao dos resultados durante o periodo da locagdo para
produzir uma taxa de juro periédica constante no saldo remanescente do passivo para cada periodo. As imobilizagdes corpdreas adquiridas
em locagoes financeiras sao depreciadas durante o mais curto entre a vida ttil e o termo de locacao (4 anos).
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Comparativos

As demonstracdes financeiras individuais do periodo findo em 30 de Junho de 2006 sdo comparaveis em todos os aspectos materialmente
relevantes com o periodo findo em 30 de Junho de 2005.

Instrumentos financeiros derivados

Os derivados sao inicialmente reconhecidos pelo seu justo valor, na data em que o contrato de derivado é iniciado, e sdo subsequentemente
remensurados pelo seu justo valor.

. Politica de gestdo do risco financeiro

As actividades da Novabase S. G. P. S. expdem-na a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteracdes em pregos de
mercado da divida e dos capitais préprios e taxas de juro.

A imprevisibilidade dos mercados financeiros é analisada continuamente em consonancia com a politica de gestdo de riscos da
Novabase S. G. P. S., de forma a minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira.

Risco de fluxos de caixa e de justo valor

Os fluxos de caixa operacionais e financeiros da Novabase S. G. P. S. sdo substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa
de juro. A Novabase S. G. P. S. ndo possui activos de valor material que rendam juros.

O risco de taxa de juro da Novabase S. G. P. S. resulta de empréstimos a curto e longo prazo. Os empréstimos de taxa variavel expoem a
Novabase S. G. P. S. ao risco de fluxo de caixa relativo a taxa de juro. A Administracdo ndo considera economicamente necessaria a
implementagdo de uma politica de gestdo de risco de fluxo de caixa relativo a taxa de juro dado que a divida remunerada da Novabase
S.G.P.S. néo é considerada materialmente relevante.

Risco de crédito

A politica da Novabase S. G. P. S., em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela analise da capacidade técnica,
competitividade, notagdo de crédito e exposicao a cada contraparte, evitando concentragdes significativas de risco de crédito.

Risco de liquidez

A Novabase S. G. P. S. efectua uma gestdo prudente do risco de liquidez através da manutengdo de saldos financeiros suficientes, facilidade
na obtencao de fundos através de linhas de crédito adequadas. Dada a dindmica do negécio do Grupo, a tesouraria tem como objectivo a
manutengdo da flexibilidade no financiamento de fluxos financeiros, ao assegurar a disponibilidade de linhas de crédito.

. Estimativas e julgamentos contabilisticos mais relevantes

A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragao efectue estimativas e que adopte pressupostos que afectam os
activos e passivos, e as divulgacdes de activos e passivos contingentes a data de relato das demonstragdes financeiras, bem como os valores
reportados do rédito e das despesas incorridos durante o periodo de relato. Os resultados actuais podem vir a ser diferentes dos estimados.

Impostos

A Novabase S. G. P. S. efectua transac¢des para as quais o impacto fiscal ndo é certo. A Novabase S. G. P. S. reconhece passivos para
ajustamentos que possam surgir durante uma revisao fiscal, com base na estimativa dos impostos que podem vir a ser pagos.

Quando o impacto fiscal é diferente dos montantes inicialmente registados, estas diferencas terdo impacto no custo de imposto de
rendimento e em imposto diferido, no periodo em que este calculo é efectuado.
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5. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Edificios e outras construgoes
Equipamento bésico

30.06.06 31.12.05
Depreciacdes Valor Depreciacdes Valor
Acumuladas Liquido Custo Acumuladas Liquido
544 344 200 544 341 203
46 46 - 46 45 1
590 390 200 590 386 204

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante 2005, em base individual, sdo analisados como segue:

Custo :

Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico

Depreciagoes Acumuladas :

Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico

Saldo em Aquisi¢oes Saldo em
01.01.05 / Dotacoes Abates Transferéncias 31.12.05

544 - - - 544

46 - - - 46
590 - - - 590
336 5 - - 341

42 3 - - 45
378 8 - - 386

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante o 1° semestre de 2006, em base individual, sao analisados como segue:

Custo :

Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico

Depreciagoes Acumuladas :

Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico

Saldo em Aquisi¢oes Saldo em
01.01.06 / Dotacdes Abates Transferéncias 30.06.06

544 - - - 544

46 - - - 46
590 - - - 590
341 3 - - 344

45 1 - - 46
386 4 - - 390
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6. Investimentos em empresas subsidiarias

Em 30 de Junho de 2006, as empresas subsididrias da Novabase S. G. P. S. eram as seguintes:

Sede e Cap. Proprios % participacao Custo de aquisi¢ao
Empresa Subsidiaria Pais 30.06.06 30.06.06 31.12.05 30.06.06 31.12.05
Novabase Servigos, S.A. Lisboa - Portugal (347) 100.0% 100.0% 250 250
Novabase Consulting SGPS, S.A. Lisboa - Portugal 18 803 96.3% 96.3% 10319 10319
Mentor, S.A. Lisboa - Portugal (241) 100.0% 100.0% 46 46
Novabase Saude, S.A. Lisboa - Portugal (48) 100.0% 100.0% 2305 2305
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A.  Lisboa - Portugal 44 100.0% 70.0% 954 954
Techno Trend Holding Amsterd. - Holand: 46 040 50.0% 50.0% 713 713
Techno Trend AG Erfurt - Alemanha 5311 6.6% 6.6% 2264 2264
Novabase Interactive TV Lisboa - Portugal 266 0.8% 0.8% 7 7
TVLab, S.A. Lisboa - Portugal 86 45.0% 45.0% 236 236
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. Lisboa - Portugal 7 594 100.0% 100.0% 3299 3299
Nbase International Investments B.V. Amsterd. - Holand: 857 100.0% 100.0% 1058 1058
Novabase Capital SGCR, S.A. Lisboa - Portugal 3943 100.0% 100.0% 4704 4704
(*) Sapi 2 ci, Consultadoria Informatica, S.A. Porto - Portugal 291 50.0% 50.0% 978 978
(*) Mind, S.A. Lisboa - Portugal 800 50.0% 50.0% 824 824
(*) Key Lab Lisboa - Portugal 858 15.0% 15.0% 1300 1300
Outros 2 2
29 259 29 259
Provisdo para investimentos em empresas subsidiarias (2924) (2100)
26 335 27159

(*)  As contas destas empresas ndo se encontravam encerradas na data de fecho das Contas.
Os valores dos capitais proprios apresentados nao incluem o efeito da equivaléncia patrimonial.

No corrente periodo foi registada uma perda por imparidade relativa 8 Mind no montante de 824 m€.

7. Activos e passivos por impostos diferidos

A Novabase S. G. P. S. regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporais que se verificam entre os resultados anuais

determinados numa 6ptica contabilistica e numa 6ptica fiscal, de acordo com o disposto na IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento.

Activos por impostos diferidos
Recuperével dentro de 12 meses
Recuperével ap6s 12 meses

Passivos por impostos diferidos
Absorvido dentro de 12 meses
Absorvido apds 12 meses

O movimento bruto nos activos por impostos diferidos foi o seguinte:

Saldo 1 de Janeiro
(Custo) / Proveito registado na demonstracao dos resultados

Saldo no fim do periodo
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30.06.06 31.12.05
200 272
200 272
136 136
136 136
30.06.06 31.12.05
272 294
(72) (22)
200 272




8. Clientes e outras contas a receber

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Clientes conta corrente

- Partes relacionadas - nota 22 4703 5932

- Outros 28 13
Clientes de cobranga duvidosa 290 290
Provisdo para cobrangas duvidosas (290) (290)
4731 5945

Adiantamentos a fornecedores 7 27
Partes relacionadas - nota 22 33320 28 992
Pessoal 83 57
Outros 898 25
34 308 29101

39039 35046

A Novabase S. G. P. S. ndo reconheceu no periodo qualquer perda por imparidade . No 1° semestre de 2005, tinha reconhecido uma perda de
imparidade de 117mé€.

9. Acréscimos de proveitos

Os Acréscimos de proveitos sao analisados como segue:

30.06.06 31.12.05
- Stock Options 478 -
- Boénus 400 -
- Outros acréscimos de proveitos 29 12
907 12
10. Activos financeiros disponiveis para venda
Os movimentos nesta rubrica sdo analisados como segue:
30.06.06 31.12.05
Saldo 1 de Janeiro 757 807
Alienacoes - 3)
Diferengas de justo valor registadas em capital préprio 40 (47)
Saldo no fim do periodo 797 757
A rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:
30.06.06 31.12.05
Titulos negociaveis :
- Acgoes Portugal Telecom 578 523
- Acgdes PT Multimédia 219 234
797 757
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11. Caixa e equivalentes a caixa

Com referéncia ao Mapa dos fluxos de caixa, para efeitos de determinacao e discriminagdo dos Componentes de Caixa e seus equivalentes,

esta rubrica é analisada como segue:

- Depésitos bancarios a curto prazo
- Outras aplicagoes de tesouraria :
- Produtos financeiros em bancos nacionais

Caixa e equivalentes a caixa

- 'Overdrafts'

12. Capital Social, prémios de emissao, ac¢des proprias e opgdes sobre acgoes

30.06.06 31.12.05
11422 1123
- 2500
11422 3623
(124) -
11298 3623

O Capital social de 15 700 697.00 euros, representado por 31 401 394 de acc¢des de valor nominal de 0.5 euros cada uma, encontra-se

integralmente realizado.

Em 1 de Junho de 2006, a Novabase S.G.P.S., S.A. procedeu a um aumento de capital de 1 337 815 euros, sendo o seu montante, integralmente
subscrito e realizado, através da emissdo de 2 675 629 novas acgdes ordindrias, com o valor nominal de 0.5 euros cada.
acgOes foram subscritas e realizadas ao preco de 4.96 €, 38 755 acgdes ao preco de 5.87 € e 2 566 acgdes ao prego de 6.10 €. Assim, a partir de 1

de Junho de 2006, o capital social passou a ser representado por 31 401 394 accdes.

Em 1 de Janeiro de 2005
Aumento de Capital
Aquisigao de acgdes proprias
Cedéncia de acgdes proprias

Em 31 de Dezembro de 2005

Aumento de Capital
Aquisigao de acgdes proprias
Cedéncia de acgdes proprias

Em 30 de Junho de 2006

2 634 308

Nuamero de
Acgdes Capital Prémios de Acgdes
(milhares) Social emissao Préprias Total
28 407 14 203 35825 (4) 50 024
319 160 1427 - 1587

- - - (178) (178)
- - - 168 168

28 726 14 363 37252 (14) 51 601

2675 1338 11961 - 13 299

- - - (213) (213)
- - - 57 57

31401 15 701 49 213 (170) 64 744

Em conformidade com a legislagdo em vigor, por deliberagdo em Assembleia Geral de 28 de Abril de 2003, a aquisigao de acgdes proprias por
parte da Novabase S.G.P.S. é permitida até ao limite méaximo de 10% do seu capital social.

A 31 de Dezembro de 2005, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 27 358 acgdes proprias, representativas de 0.10% do seu capital social.

Durante o 1° semestre de 2006, a empresa adquiriu em bolsa 428 049 ac¢Ges préprias a um prego liquido médio de 6.46 euros e alienou em
bolsa 114 484 accdes proprias a um prego liquido médio de 6.61 euros.

A 30 de Junho de 2006, a Novabase S.G.P.S. detinha em carteira 340 923 ac¢Ges proprias, representativas de cerca de 1.09% do seu capital

social.
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Opcgoes sobre acgoes

Foi aprovado na Assembleia Geral de Accionistas de 19 de Abril de 2003 um Plano de Opgao de Compra de AcgGes para o periodo 2003-2005,
que se segue ao anterior Plano de Opgao de Compra de AcgGes aprovado para o periodo 2000-2002.

Enquanto no anterior Plano, ambas as componentes se referiam a vinculagdo e/ou ao desempenho verificado nos anos de 2000, 2001 e 2002,
no Plano para o periodo de 2003-2005 poderao ser atribuidas opgdes de vinculagdo e/ou de desempenho relativos aos anos 2003, 2004 e 2005.
De forma a aproximar a data de um bom desempenho num determinado exercicio e o correspondente prémio, no referido Plano nao foi
considerado o periodo de 1 ano de caréncia, podendo o inicio do exercicio de cada opgao ser exercido logo no ano seguinte aquele a cujo
desempenho se refere a avaliagdo. O periodo de exercicio das opgdes passou para 3 anos neste Plano ao contréario do anterior em que era de 4
anos.

As opgoes atribuidas no &mbito das respectivas componentes até 31 de Dezembro de cada ano, podem ser exercidas faseadamente em trés
momentos, ocorrendo o primeiro momento associado a primeira componente anual de desempenho no dia 25 de Maio do ano
imediatamente seguinte ao que o desempenho se refere e os restantes em igual dia (ou no dia 1til imediatamente seguinte, se esse ndo o for)
nos sucessivos meses de Maio, e em lotes correspondentes a 33% do ntmero de Opgdes atribuidas.

Este novo Plano de Opgédo de Compra de Acgdes abrange todos os trabalhadores e membros do Conselho de Administracao da Novabase e
das restantes sociedades do grupo (considerando-se para o efeito sociedade do grupo aquela em que a Novabase detenha ou venha a deter,
directa ou indirectamente, uma participagdo dominante no capital ou uma participacao inferior a 50% no capital, juntamente com o controlo
de gestao).

Em 2002 e em 2003, devido aos comportamentos dos mercados de capitais ndo foram exercidas quaisquer opgdes previstas no Plano de
Opcao de Compra de Acgdes.

As Acgdes correspondentes as Opgoes atribuidas mas ainda nao exercidas ao abrigo do Plano de Opgdo de Compra de Acgdes referente ao
periodo de 2000 a 2002 e do Plano referente aos exercicios de 2003 a 2005, ndo poderao exceder, a qualquer momento, e em relacdo ao volume
total das acgGes representativas do capital social da Novabase nesse momento, o limite maximo total acumulado de 25%, correspondente a
12.5% por plano.

O Preco de Subscrigdo e/ou Aquisicao das Acgdes objecto das Opgdes atribuidas em cada Componente Anual de Desempenho sera definido
em momento anterior a data de atribuicao, devendo corresponder, em regra, ao que resultar da média aritmética dos precos, ponderada
pelos respectivos volumes, das transacgdes das accdes da Novabase ocorridas na Euronext Lisbon, nas sessdes de Bolsa que tenham lugar
entre 1 de Outubro e 31 de Dezembro do ano anterior aquele a que o desempenho respeita.

O Prego de Subscricdo e/ou Aquisicdo das Acgdes objecto das Opgdes atribuidas na Componente Base de Vinculagdo serd definido em
momento anterior a data de atribuicdo, devendo corresponder, em regra, ao que resultar da média aritmética dos precos, ponderada pelos
respectivos volumes, das transacgGes das acgdes da Novabase ocorridas na Euronext Lisbon, nas sessdes de Bolsa que tenham lugar entre 1
de Outubro e 31 de Dezembro do ano anterior aquele em que as Opgdes sédo atribuidas.

Em Junho de 2005, teve lugar a terceira fase de subscrigdo de accdes, tendo sido exercidas 319 058 opcdes de subscri¢do de acgdes da
Novabase, das quais 314 971 acgdes foram subscritas e realizadas ao preco de 4.96 € e 4 087 ac¢des ao preco de 5.87 €, correspondentes a 8.9%
das opgdes atribuidas em condicdes de serem exercidas naquela data.

Em Junho de 2006, teve lugar a quarta fase de subscricdo de acges em vigor, tendo sido exercidas 2 675 629 opgdes de subscricao de acgdes
da Novabase, das quais 2 634 308 acgdes foram subscritas e realizadas ao prego de 4.96 €, 38 755 acgGes ao preco de 5.87 € e 2 566 acgdes ao
preco de 6.10 €, correspondentes a 48.% das opges atribuidas em condi¢des de serem exercidas naquela data.

E relevante mencionar que todos os planos a data de 30 de Junho de 2006 sdo considerados com liquidacio com base em accdes.

Os movimentos no nimero de opgdes sobre ac¢des vivas sdo os seguintes:

30.06.06 31.12.05

Preco médio

Preco médio

de exercicio Opcoes de exercicio Opcoes
por accao (milhares) por accao (milhares)
Em 1 de Janeiro 5 886 6 298
Atribuido 6.10 1008 -
Exercido 497 (2 676) 496 (319)
Expirado 6.58 (1 473) (93)
No fim do periodo 2745 5 886
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As opgdes sobre acgdes em aberto no final do periodo tém a seguinte data de termo e os seguintes pregos de exercicio:

Preco de Acgdes (milhares)
Data de termo exercicio 30.06.06 31.12.05
2006 8.23 - 718
2007 4.96 455 3798
2007 5.87 1285 1370
2008 6.10 1005 -
2745 5 886

No 1° semestre de 2006 foram atribuidas 1008 opgdes ao abrigo do plano 2003-2005. Estas opgdes tém os direitos adquiridos na totalidade por
decisdo do Conselho de Administragao, devendo ser liquidadas com base em acgdes.

O justo valor das opgdes atribuidas no periodo determinado utilizando o modelo de avaliagdo Black-Scholes foi de 478m€ (2005: 0). Os
principais inputs do modelo foram os seguintes:

(i)  Spot: 6.47€ - média das cotacdes médias didrias desde o inicio do ano até a data de atribuicdo.

(ii) Precgo de exercicio: 6.1€

(iii) Volatilidade: 14.24% - calculada com base nas cotagdes dos 12 meses (aproximacdo da maturidade esperada) de 2005 (dado que o preco
de exercicio foi determinado com base nas cotagdes de 2005)

(iv) Maturidade esperada: 1.17 anos - média ponderada entre 2, 14 e 26 meses

(v) Taxa de juro sem risco: 3.14% - Euribor 12 meses na data de atribuicdo

A Novabase S. G. P. S. mantém dois acordos estabelecidos em 2004, no &mbito da actividade de "liquidity provider", com a Caixa -Banco de
Investimento, S.A. (Caixa) e com o Banco de Investimento Global, S.A. (BIG) que visam fomentar a liquidez do titulo Novabase em bolsa.

As duas institui¢des financeiras, Caixa e BIG, celebraram, por seu turno, com a Euronext Lisbon, S.A. (Euronext) contratos de "Liquidity
Provider" sobre as acgcdes da Novabase. Estes contratos obrigam as instituicdes financeiras a expor ofertas de compra e venda durante a
sessdo de bolsa, com quantidades minimas de compra e de venda e com um spread méaximo entre a compra e a venda. Em contrapartida, a
Euronext estabelece condi¢des especiais favoraveis aos negocios efectuados no ambito desta actividade e garante a sua monitorizagdo e
andlise.

A actividade de market making passou a ser permitida no mercado nacional desde Marco de 2004, na sequéncia da integracao da bolsa
Portuguesa na Euronext. A Novabase foi o segundo titulo da Euronext Lisbon a iniciar este tipo de contratos.

O Liquidity Provider é uma figura instituida pelo Grupo Euronext com o objectivo de:
1. Fomentar a liquidez dos titulos relativamente aos quais o contrato é celebrado;
2. Garantir os pregos, as quantidades e os spreads sobre as ac¢des da empresa sobre a qual é celebrado o contrato.

O contrato é celebrado entre a Euronext e uma entidade financeira que se obriga a:

a) Expor ofertas de compra e venda durante a sessao de bolsa;

b) Expor essas ofertas com quantidades minimas de compra e de venda;

c) Expor essas ofertas com um spread maximo entre a compra e a venda (predefinido no contrato celebrado).

Como contrapartida, a Euronext estabelece condi¢des especiais no precario cobrado aos membros aquando da sua actuacdo como Liquidity
Provider, nao cobrando as comissdes resultantes de negécios efectuados no ambito desta actividade. A Euronext Lisbon garante a
monitorizacdo e a analise desta actividade.

A celebragdo dos referidos contratos consubstancia mais um passo importante no esfor¢o desenvolvido pela Novabase - SGPS, SA para
fomentar a liquidez do titulo em bolsa e o consequente aumento da visibilidade da acgao.

Data de termo BIG Caixa
Limite méax. de acgoes 300 000 acgdes 400 000 acgdes
Obrigacao ofertas firmes de compra e venda 5000 na Compra e Venda 2000 na Compra e Venda
Spread max. 5 ticks (1%) 0.05 (~0,8%)
Duragao Trimestral renovével por iguais periodos Trimestral renovavel per. semest
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13. Reservas e resultados acumulados

De acordo com a legislagio vigente, a Novabase S. G. P. S. é obrigada a transferir para a rubrica de reservas legais, no minimo, 5% do
resultado liquido anual, até que a mesma atinja 20% do capital. Esta reserva ndo podera ser distribuida aos accionistas, podendo, contudo, ser
utilizada para absorver prejuizos.

Outras Reservas
reservas Reserva de relativas
Reserva e resultados justo a stock
legal acumulados valor options TOTAL

Saldo em 01.01.05 1254 (2569) 194 - (1121)
Aumento da reserva - 295 (45) - 250
Saldo em 31.12.05 1254 (2274) 149 - (871)
Aumento da reserva 22 (2595) 39 478 (2 056)
Saldo em 30.06.06 1276 (4 869) 188 478 (2927)

A Novabase S.G.PS, S.A., desde a sua constituigdo, optou por nunca distribuir dividendos aos seus accionistas decidindo manter na
Empresa os meios financeiros necessérios ao seu desenvolvimento.

14. Empréstimos

Esta rubrica é analisada como segue:

30.06.06 31.12.05
Nao correntes
Dividas a institui¢des de crédito 8 250 9 600
8250 9600
Correntes
Dividas a instituigdes de crédito 2824 2200
2824 2200
Total dos empréstimos 11 074 11 800
A maturidade das dividas a instituigdes financeiras ndo correntes é como segue:
30.06.06 31.12.05
De1a2anos 2700 4400
De 2 a5 anos 5550 4700
Mais de 5 anos - 500
8250 9600
As taxas de juro efectivas a data do Balango eram as seguintes:
30.06.06 31.12.05
Dividas a instituigdes de crédito 4.000% 3.600%
Contas bancarias a descoberto - "Overdrafts" 3.750% 3.785%
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15. Fornecedores e outras contas a pagar

Esta rubrica é analisada como segue:

Fornecedores
Acréscimos de custos
- Pessoal
- Outros acréscimos de custos
Estado e outros entes publicos
Partes relacionadas - nota 22
Outros credores e operagdes diversas

16. Fornecimentos e servicos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos é analisada como segue:

Agua, electricidade e combustiveis

Utensilios, material de escritério e documentagéo técnica
Rendas e alugueres

Seguros

Transportes, deslocagdes e estadias e despesas de representagao
Trabalhos especializados

Outros fornecimentos e servigos

17. Gastos com o pessoal

A rubrica de Gastos com o pessoal é analisada como segue:

Remuneragdo dos orgaos sociais
Encargos sobre remuneracdes
Outros custos com o pessoal

O nimero médio de pessoal, por categoria, é analisado como segue:

Administragao

18. Outros ganhos / (perdas) liquidos

Esta rubrica é analisada como segue:

Proveitos suplementares

Perdas de imparidade em investimentos em empresas subsididrias
Recuperagéo de dividas

Outros

73

30.06.06 31.12.05

94 115

743 251

115 9”2

124 403

17397 17 042

10 1

18 483 17 904
30.06.06 30.06.05

13 13

- 2

87 78

33 29

79 52

121 101

19 32

352 307

352 307
30.06.06 30.06.05

1117 858

66 75

2 7

1185 940
30.06.06 30.06.05

9 11

9 11
30.06.06 30.06.05

133 9

(824) -

- 117

®) 42

(694) 168




19. Depreciacdes

A rubrica de Depreciagdes é analisada como segue:

Edificios e outras construgdes
Equipamento bésico

20. Ganho liquido de financiamento

A andlise desta rubrica é a seguinte:

Juros obtidos
Outros ganhos financeiros
Juros pagos

- empréstimos
Despesas com garantias bancarias
Servigos e comissdes bancérias
Outras perdas financeiras

21. Impostos sobre o rendimento

A andlise desta rubrica é a seguinte:

Impostos correntes
Impostos diferidos relativos as diferengas temporarias

O imposto sobre o rendimento do exercicio difere do valor tedrico usando a taxa média de impostos devido ao seguinte:

Resultado antes de impostos

Imposto a taxa nominal

Amortizagdes e provisdes ndo aceites para efeitos fiscais

Despesas ndo aceites para efeitos fiscais
Tributagdo autébnoma
Outros

Imposto sobre lucros
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30.06.06 30.06.05
3 3
1 2
4 5
30.06.06 30.06.05
411 267
- 26
(225) (169)
(35) (26)
®) (19)
(94) -
49 79
30.06.06 30.06.05
6 6
73 15
79 21
30.06.06 30.06.05
(641) (14)
(176) “)
227 -
26 25
6 -
@ -
79 21




22. Compromissos

Os compromissos financeiros que nao figuram no balango referentes a garantias bancarias prestadas a terceiros destinadas a servir de caugao
aos projectos em curso, sdo analisados como segue:

Banco 30.06.06 31.12.05

Novabase S.G.P.S. BPI 102 102
Novabase S.G.P.S. CGD - 40
Novabase S.G.P.S. BES 3000 3000
Novabase Consulting, S.A. BPI 1228 1054
Novabase Consulting, S.A. BES 4956 4956
Novabase B. 1., S.A. BPI 100 132
Novabase B. 1., S.A. BES 131 131
Novabase A. C. D., S.A. BPI 13 13
NBO Recursos em TI BPI - 7
Novabase Servigos, S.A. BPI 399 7
Novabase Servigos, S.A. BES - 428
Manchete, S.A. BPN - 9
SAF, S.A. BPI 5 9
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A. BPI 2 2
CelFocus, S.A. BPI 417 417
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. BCP 910 910
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. BES 21 21
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. COSEC 98 98
Novabase IIS, S.A. CITIBANK - -
Novabase IIS, S.A. BNP PARIBAS 10 10
Novabase IIS, S.A. BES 1290 1003
Novabase IIS, S.A. BCP 10 10
Novabase Infr. Integracion S. Inf., S. A. LA CAIXA - 14
Novabase Infr. Integracion S. Inf., S. A. BES 79 75
Gedotecome, Lda. BCP 35 35
Octal TV, S.A. BCP 18 -
Octal TV, S.A. BBVA 237 237

13 061 12720
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23. Partes relacionadas

Para efeitos de apresentagdo destas demonstra¢bes financeiras, sdo consideradas como partes relacionadas todas as filiais e associadas,
accionistas com influéncia na gestao do Grupo e elementos-chave na gestao do Grupo.

Os saldos liquidos com entidades relacionadas podem ser apresentados como segue:

Saldos devedores (nota 8) Saldos credores (nota 15)
Empresa Subsidiaria 30.06.06 31.12.05 30.06.06 31.12.05

Novabase Consulting SGPS, S.A. 6 757 6615 - -
NBO Recursos em TI - - 2053 2 808
Novabase B. 1., S.A. - - 1500 2512
Novabase Consulting, S.A. 320 799 9070 7022
Novabase E. A., S.A. 1601 404 - -
Novabase A. C. D., S.A. - 1 3336 3330
Mentor, S.A. 173 172 - -
Novabase Saude, S.A. 87 86 - -
SAF, S.A. . . 508 719
CelFocus, S.A. - - - -
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A. 150 64 - -
COLLAB -Sol. I. Com. e Colab., S.A. - - 387 108
Novabase Servigos, S.A. 8263 8 506 - -
OnTV, S.A. 565 550 . .
Novabase IIS, S.A. 25 427 - -
Octal 2 Mobile 3867 917 - -
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. 7 466 7719 543 543
Octal TV, S.A. 3756 3825 - -
Techno Trend Holding 78 78 - -
Novabase Consulting Espanha, S.A. 640 170 - -
Novabase Interactive TV 3280 3280 - -
Nbase International Investments B.V. - - - -
Novabase Capital SGCR, S.A. 404 640 - -
Mind, S.A. 18 28 - -
Novabase Brasil - 93 - -
TVLab, S.A. 573 550 - -

38 023 34924 17 397 17 042

As transacgoes realizadas com entidades relacionadas sdo detalhadas como segue:

Vendas e prestacao servigos Compras

30.06.06 30.06.05 30.06.06 30.06.05
Associadas 1545 991 98 89
1545 991 98 89

Os saldos de empréstimos a associadas detalham-se como se segue:

30.06.06 31.12.05
Novabase Consulting SGPS, S.A. 7 843 7 843
Novabase Consulting, S.A. 1291 1291
Novabase Core Fin. Software Sol., S.A. 800 800
Octal - Engenharia de Sistemas, S.A. 3080 3080
Mind, S.A. 332 332
Superemprego, S. A. 142 142
13 488 13 488

Estes empréstimos ndo vencem juros e nao tém prazo de pagamento estipulado.
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24.

25.

Os saldos de empréstimos de partes relacionadas detalham-se como se segue:

30.06.06 31.12.05
Grupo BES 5950 6 800
5950 6800

A remuneracao / beneficios dos orgaos sociais sdo divulgados em Relatério de Gestao.

Outras Informacgoes
Em 30 de Junho de 2006 a Empresa era interveniente no seguinte processo:

A Novabase, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A. e a Novabase Capital, gestdo e Participagdo em Incitativas Empresariais na
Nova Economia, SGPS, S. A. sdo Rés numa acgdo declarativa de condenagao sob a forma de processo comum, em que é pedida a condenagao
das referidas empresas no pagamento de € 904.627,07, acrescida de juros legais, bem como os danos a apurar no decurso da ac¢do ou em sede
de execugao de sentenga. Esta acgdo esta em fase de audiéncia de discussdo e julgamento. No caso de uma decisao do Tribunal desfavoravel a
Novabase, Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S. A. e a Novabase Capital, Gestdo e Participagdo em Incitativas Empresariais na Nova
Economia, SGPS, S. A., os encargos que dai poderdo advir para estas sociedades é o pagamento de € 904.627,07 (novecentos e quatro mil
seiscentos e vinte e sete mil euros e sete céntimos) acrescida de juros legais, bem como os danos a apurar no decurso da accao ou em sede de
execucgdo de sentenga.

Eventos subsequentes a data de balango

Até a data de conclusao deste relatério nao ocorreram eventos relevantes que merecam destaque.
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II. DOCUMENTOS DO AUDITOR REGISTADO
NA CMVM
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Palacio Sottomayor

Rua Sousa Martins, 1 - 3°

1050-217 Lisboa

Portugal

Tel +351 213 599 000

Fax +351 213 599 999

Relatério de Revisado Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre a Informagao Semestral

Introdugao

1 Nos termos do Cdédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos 0 nosso
Relatério de Reviséo Limitada sobre a informacéao do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2006, da Novabase SGPS, SA, incluida: no Relatério de Gestéo, no Balango (que
evidencia um total de 91.519 milhares de euros e um total de capital proprio de 61.817
milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 720 milhares de euros) a
Demonstragdo dos resultados por naturezas, a Demonstragéo de alteragdes no capital
proprio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o
correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragées financeiras, bem como as da informagéo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragéo: (a) que a informagao financeira
historica seja preparada conformidade com a norma internacional de contabilidade n°® 34 —
Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada na Unido Europeia e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM; (b) a adopgéo de
politicas e critérios contabilisticos adequados; (c) a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado; (d) a informagéo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a
sua actividade, posigao financeira ou resultados.

B A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um relatério
profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o n® 11912
Sede: Paléacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1050 - 217 Lisboa Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
NIPC 506628752 Capital Social Euros 217.500 Inscrita na Comissé@o de Valores Mobiliarios sob o n® 9077



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Novabase SGPS, SA

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma segurangca moderada
quanto a se a informagdo financeira anteriormente referida ndo contém distorgées
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu principalmente, em indagagbes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergbes constantes da
informacgéo financeira; (i) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicagdo, ou ndo, do
principio da continuidade; (iv) a apresentacao da informacgao financeira; (v) se a informagéo
financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo: (a) da concordancia da informacgao
financeira constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emisséo
do presente parecer sobre a informagao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006
contém distor¢gbes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com a norma
internacional de contabilidade n® 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada na
Unido Europeia e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 29 de Setembro de 2006

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda

(Inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n® 9077)
representada por:

Abdul Nasser Abdul Sattar, ROC

(2)





