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[Cantos)
EXERCICIOS
2000 1999
Vendas a prestagdes de servigos
Cusio das vendas & das prestages da serigos
Assultadas brutos 0 o
Qutros proveitas e ganhos cperacionais
Custos de disribuicio
Custos administrativos -16.523 -8.052
Outros custos & perdas aperaclonais -123.145 -116.878
Resultades Operacionais -132.668 -128.030
Custo liguida de financiamanto -7.746.508 -5.143.024
Ganhos {perdas) em fliais e associadas 4.668.760 3.565.557
Ganhas {perdas) em autros investimentas 2.194 it}
Resultadses ndo usuais / ndo fraguanies -38.381
Resullades Cormentas -3.254.603 -1,703.497
Impostos sobre os resultades corentes 1.916.763 2.257.168
Aesulados corentes apos imposios -1.337.840 553.671
Resutados de opacacies de descamtinuagio
Resultados sxtracrdingrios 0 4954
Impostos sobre o5 resultados extraordindrics
-1.337.840 548.707
Alteragoes de paliticas contabilisticas
Rasultados liquidos -1.337.840 548.707
Resultados per acgin (escudos) n.a. 18500
O Técnico Oficial de Conlas 0 Conselho de Administragdc
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Informacio Financeira Suplementar {Cantos)

Método Directo

RUBRICAS 2000 1999

Actividades operacionals

Recebimentoa de clientes {10.558)

Pagarentos a fomecedores | {291 .481) 52862

Payamentos ao pessoal

Fluxo gerado pelas operagoes (302.079) 52.662

Pagamenles/racebimantos imposts sirendiments 130,166 (3 634

Cutres pagfrec, relativos a actividade operacionais 2.462.582 {1.225.991)

Fluxo gerado antes das ribricas extracrdinaras 2,290,669 (1.180.963)

Rec. ratacienados com nibricas extracrdindrias 277 7.333

Paoamentos relacionados cam nibrieas extracrdingrias (46,7723 (12.297)

Fluxe de actividades operacionals (1) 2,246,687 (1.185.927)
Actividades de Investimento

Recebimentos provenientes de ;

Inveslimentos inanceiros 4,547,410 957,000

Imobilizagdas incoméreas

imebllizagdes comdreas

Oividendos 4 668 TE0, 9216170 3.565. 557 4.532 557

Pagamentos respeitantes a :

Investimentos financeiras {31,921 918) (24 232 550)

Imobilizagées incomdreas

Imchilizagses corpdreas (31.921.818) {24.232.580)

Fluxa de actividades de investimento (2) (22.705.746) (19.700.003
Actividades de financiamenta

Recebimentos provenientes de :

Emprésiimos obfides 40.283 560 24,544,821

Aumeritos da capital & prémics de emissdo

Juros e proveilos similares 200408 41 184388 T.3531 24.352.874

Pagamentos respeitantes a ;

Empréstimas abtidos {13,295 018)

Juros e gusles similares (7.428.189) (3.661.608)

Dividendss (20.724.207) {3.651.509)

Fluxa actividades de financiamento {3) 20.460,161 20.804.065

Variagio de caixa e seus aquivalentes (4) 1 08z £.138]

Caxa ¢ seus equivalantes - inigia do periodo 11298 B.163

Caixa e seus equivalentes - firm do perieda 12.380 11,298
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| Telephume <351 21318 70 00

| Facsimile +351 21316 11 12

Certificac@o Legal das Contas e Relatério de Auditoria
sobre a Informacio Financeira Individual

Introducio

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatdrio de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do Recheio, SGPS, SA, as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2000, {que evidencia um total de 186.111.338 contes e um
total de capital proprie de 57.195.987 contos, incluindo um resultado liquido negativo de
1.337.840 contos), as Demonstragdes dos resultados, por naturezas e por funcdes, e a
Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa (i) a preparagio
do Relatorio de gestdo e de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posi¢io financeira da Empresa, o resultado das suas operaghes e os fluxos
de caixa; (ii) que a informagdo financeira histérica seja preparada de acordo com os
principios contabilisticas geralmente aceites em Portugal ¢ que seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigide pelo Codigo dos Valores Mobilidrios:
(i1} a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriade; e (v) a divulgacéo de qualquer facto relevante que
tenha influenciado a sua actividade, posigio financeira ou resultados

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
TIOSS0 exame.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstrages financeiras ndo contém distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificacdo, numa base
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Recheto, SGPS, SA

de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes
financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagdo; (ii) a apreciagdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunsténcias; (iii) a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) a
apreciagiio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras; ¢ (v) a apreciagdo se a informagdo financeira & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificacio da concordincia da informagdo
financeira constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de
contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a
expressio da nossa opinido.

Reservas

7 Conforme referido na Nota 1 do Anexo ao Balango e 4 Demonstragio dos
resultados, as bases de preparagdo das demonstragGes financeiras individuais do Recheio
SGPS, SA. diferem das bases de preparacio das suas demonstragdes financeiras
consolidadas na medida em que, na preparagdo destas, foram derrogados os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, por forma a ficarem em conformidade com
as Normas Internacionais de Contabilidade. No entanto, nas contas individuais, a Empresa
optou tambeém por seguir as Normas Internacionais de Contabilidade, na valorizagdo das
suas Partes de Capital em Empresas do Grupo, mantendo-as ao custo de aquisi¢do, uma
vez que aquelas Normas permitem a respectiva valorizagio ao custo ou aplicando o
método da equivaléncia patrimonial. Caso tivessem sido seguidos exclusivamente os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, os efeitos da sua aplicagdo
seriam o0s que se encontram demonstrados na nota acima referida €, Como consequéncia, a
Empresa apresentaria um capital proprio negativo. Adicionalmente, as Normas
Internacionais de Contabilidade exigem determinadas divulgagdes que, nas circunstincias
presentes, ndo foram incluidas no referido Anexo.
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Recheio, SGPS, SA.

Opinido

8 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da situagéo referida no paragrafo n® 7
acima, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira do
Recheio, SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2000, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e a informacio nelas constante ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 14 de Margo de 2001

Bernardes, Sismeiro & Associados, SR 0.C.

Tosé Manuel de Oliveira Vitorino, R.O.C.

()




B . RECHEIQ,5.G.P.S., 5.
LT B ARANCO CONSDUNADO EM 1 DE DEZEMBRO DE 2000 "

ACTIVD 2040 one 1593 f 1959
HEEXPRES50 QFICIAL
ATV LOUIGD | ALTVD BRUTG AWORTIPADY  ACTRNG GAD0 | ACTIVG LIOUIDD | ACTVO LICAFOO:
' WilhAres Curas | Mihares Eszudos | Milhares Escudod | Milhases Escudos AiiRares Escudes | Milhares Encudas
i IMOBILIZATD i |
IMOBILIZAGGES INCORPOREAS I |
Tespesas e instalagda ! 471 100,702 8.551] a5.151l 7 G104
fespasas $¢ inveshgagio = dasemoh mano EERF] 1 %6 A3d [ELE R 2,397 GEa- £I7E2TE 1487 18
| Progriedade induslidl & auircs diratas 4548 7 gad TaT 013,267 337.530 81,537
| Trespasses 57T 1 394 487 15,421 | 37RO T AT
| imahilizagtes &m Curss kil 4245 4158 T3 164
Adianamenlos por conla de imoakIaccas foafporads - - | .| O a
Difareras de Consalidacds 238,308 3 711,448 9804 591 23,224 506] SH4I1LINE
| 175,281 T1.629.373] CEEIE T 55 813, £54] £3,550,802
IMOBILIZAGOES CORPOREAS i
Tarnenes & (BCUrEGs NAtIas 51,356 13336 083 - 0,138,083 8.354.4'5 9 266 595
EAFCIos @ oulras fOnsSirugocas 184050 43,920,718 T 77050 16,898,617 T5.F4% B9 7 a4, 386
Eguipamenio basco 14 255 203 SOe2I 5.502.960 7 Aa4 BSR
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BATANTOF CONSTCIDATIO Bv 11 DE DEZEMBRO DE 2000°

|— CAPITAL FROPRIO E PASSIVD 2000 2000 1049 1599
i | REEXPRESSO CFICIAL
Milhares de Eurns | Milhares og Escudos | Milhares de Escudos - Milhares de Escudos
CAPITAL PROPRIC
Cagila! 149,319 0, 050, 439 30,200,000 30 300,000
Acches praseas - vaie? nominal . .
Acpfes oropnas - desgonios & SrAmios B a
Pramios fe envasio de acgdes
Prastagdes Supementares 014 5516800 5 316 800| 5,816,800
‘Dilerencas da sansclidagde 204 40547 4 241 a0.547
| Ajustamentzg de gares a8 camilal ias 2 a3 | . .
Reservas da reavaliagao e 157 2832923 (24,5020
Rezeras lngais £ T A6, 443 G416 941,138
FReservas Beisiuanas 175 146,362 345,362 45 28]
Duiras Resenas | E L 19,074 555
Ditaranca de sanvarsda camaal Ll L6025 {1,500 038 {1.230.138)
Aesultados transitadas (1EDET4) [38.128,735) 425,296,2301 (38,183 474)
| Resuitados iquido A0 eRercica (136.670) {zi.:EE_:!T?.‘.' (10,717.218) [5,?94,.‘54]!
Total de Capital Pripria — 79,327 115,903, 583) {398,399} 10,214,759
INTERESSES MINORITARIOS 2,207 442,547 184,758 184,788
i
PASSIVO
PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGO 8,578 1,719,386 A7 740 a7, 748
CivIDAS A TERCEIROS - Médie & Lange
Empréslimos por abrgagias com wirmis 4 R |
Empréstimas gor abrigegies com apcao da . . - !
Empréstimes por obrigagdes nda sanvartive| 148 £15] 30,000,000 30000 0D 30,000,090
‘Divigas 3 institugtes de crédite Q800 30,072,308 |
Emprasas paticipadas @ partcipantes 152,632 30,240,000 30,800,000 30,600,000
Chulfes amgrestmos obndos B - - =
Formecedares de imobilizade centa comeni 2,533 509,030 307,323
{Chidros credores - | .
484 811 91,184,330, 60,207,823 &0,600,000
CiVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZC)
Empréstimes per cbrigagéas nda convertve J .
Divigas @ institgdes de crédits 190,59 33,190,866 54,858,234 54,896,235
Famecedares canta carrents 92 547 58,670,524 51,420,008} 51,430,008
Eomecedoies - FACLTEE BM MCEPriS @ oo 13348 2675851 3,817 T45 3917745
Farnecedores - tiluwlos 3 pagar 4,393 480,772 |
Empresas patticpadas 2 parlicipantas 120 654, 4,189,932 12,834,557 12,834 887
Cuiros accionstas (socios) . o o
‘Agianiamantgs de clientes it 182682, 381 2m
Quires emprdstimes ootidos. E | 214,370 14,210
|Femecedores de imobilizans conta corsene 13,9480 3,200,741 1,738,058 3814 342
|Estada a outres antes publizas 2668 1,737 854 514,284 514,244
Dulros cradores 2T 45T £, 504 aa7 4,430,235 TR R
631,820 127,071,499 132,055,762 123112.855]
ACHESCIMOS £ DIFERIMENTOS
Irmipostos diferidos 7,381 1,579,558 5H2 323 123,328
Acrésgimos e custos 22710 4,555,897 4,479 254 713,357,
Provaitad aiferidos 1T 21l 3 450,884 8,70 396: 1.347 185
47 323 2.38T7. 519 14,116,395 8,104,664
¥
A Total do Passive 1,145,039 229,558,734 207,127,720 95,945,363
rapria, InterasEes minoritarlos A passive 1,057,52_9 214,098,693 207,111,509 206,544,510/

Para ser fo em conunle carm as Notas 4s Demensiragdes Sinanceiras Consolidaoas #m Anexo
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Recheia, SCPS, 5.4,

Demenstragde Consolidada dos Resuliados de 2000

| 2080 B 2000 T Teee 1
_ | — i REEXPRESSG | CFIGIAL |
| . : , o
| | mdm e | s e seron | i e Eacvnan | e e Evciies | b ce Escass | W, 9 Easuser
CUSTOS E PERCAS ' | 1
_Cust das marcadoras vendidas ¢ malérids consumidas: | J
| Merzadonas | 301 437173 | 245 B41.75T | 245.841.757
Mgtarigs | 201437173 | 24% 541,757 J 245 640 TEF
Formacimenios 2 senicos axiernos 2831520 | 32148238 o raraan
|C;.-gms canm o pesdnal ' |
Semuraracies | ssae 1,020 965 | 0,020,965 |
Encarges soclss ! |
Fansdes a, 451 451 |
Tutras | 14 &0 | r8.716.583 2 EIZ4T) ] 17660894 2385277 | 12520893
i;‘mcmu-pd-zs o imabkzads coppnd & inesipdrag 37433 | 11.538.3 | AE58.304 40853 i
|Provistes 12,582 90335 | BSIEITE; 1R0S0.550 | 2068.955 | 10725260 | 1744730 11154268 |
|Irri:os:ss | 3 | 1131 219 J 587,415 1 AET 415 |
10uts Custos 2 pardag dgerscanans 6.708 | 153458 | 134437A| 3370955 4038370 | 16412 | BRI 27 |
e 1RZF 124 | ELER TR 234,214,528 | 291.847.735 |
[Psms: aM MEresas 4c 9ruld & assocacas i | i
AMOAEaGles & aroades de aplicagdes @ nvesnmenios fnangorms 7 | ' 1,306 | 2500 .90
Jutas e cusioy similiogs: ] | i |
Aelatas A SMpresas assaciadas | 2,678,421 | 1418 814 | orBiaste
Cusrns | 38525 | 737185 | 3989.217) 4047288 5763002§ 4933371 6755088
ic! | [ rastesg 175,862,807 304,583,530 [298.502.820 |
‘Custos's pardas exirsondinarios r 2369 | 474 580 1.676.02% 1509710 |
WE | 1.264,020 376.138. 78T | 303.859.559 | 300,212,529
|Irrrmslc snbrg 3 rendimantn do axesica J | |
IRC 1203 231,221 | dB8.E3Z BE9E3E ¢
Impostas diferidas | 1127970 {1 5-'31| (2565470 (2313 2a8H (2753481 (1285.713) (2033942 (1.184.310)
s | 152476 aT4.024.529 [ 202273848 299,088_219
P58 Mindtirins | 2843 S71.107 | | 48T 457 864
|Resullads consolidado do exercicio | { {106.570] 421385 3T & T17.313) (6 754 TEd]
| 1748555 | 151310274 292.124.391 292.741.119 |
i I
! i |
J PROVEITUS E GANHOS H | |
Vandas: | [ | |
Mercagoras | tszgent 6,555 451 | 252,852 684 752.832.688
Produtos | o af |
Prestacies da servigos I 4467 | 1434108 H1.590 | 307 551.080 545,299 253378907 46, 289 | 253,378.977
Varaehn da produido o)
Trabathox para @ prépea empriesa o |
Frevertas suglemantares 216.174 43338857 | JE,351 397 968335
| Subsidios & anploragac 1 | 3283 | 19,968 48,458 |
Uhtvos & Qannog op =1 L] | 216158 1.529 | 43343 A8 407 | 36.401.257 | 402 | 37048195 )
18] 1,750,207 IS0, 904,97 5 289.780.243 | 280,347,174
sGannos em empresas do grope & associadas & | | |
|Re-ndimenms d# paicipagdes da capilal | 1508 1207 |
Aeiatvos 3 empresas 3ssociadas | |
Falalivas 3 oUras empresas [ | ‘ 1208
Rendimentas da titilos nagooidveis o auleas aplicacdes finanepiras |
Cutrag 5| 6.967 4,549 4,349
. Oulros juros & aroveilas simiares: |
| Outres 5.0348 3071 1811611 1 1.8E0.096 2178539
Hi=l 1.759.378 352735052
Provedos e ganhos exiraordindrios 240! 35213 | 212754
iF) 1.7E1.T98 | | 133.210.274 | 292.741.
I 1 | I | _l
Resurno: | |
Resuliados ageracionais: (8} - (4] = 74.518) {14.99H0.620) [5.434.285) {1.450.5631
Resultados financeiros: [0 - 8] < (C- A) = [27.434) (B398 (4.837.607) (4,523.6840)
Rosultadas comantas: (0} - (C) = | [r02.273) 123,138, 745) {10,074.892) (607 4,254},
HosuHados antes de impoatos: (F)- (Bl = o223 (23,178.513) (11.535,187) {7.4?1.2ﬂ
Rasultado consolidada com od idteredses mindritarlos.: (F) - (G} 0,578 (20,814,255} (10,248 454) {6.326,2041
§ Para sar 4o am canfunta com as Notas &5 Demaasiagdas Financeias Cansoldadas em Aneso
II( . P
21 Técnicn 7a Contas | 0 Congalbg de Admivisted o [ L/LJ
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Recheio, 3GPS, 3 A

Demonstragao dos Resultados Conselidados por Funcgoes
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2000 e 1999

Vendas e prestagdo de servigas
Custo das vendas

Perda ndo uswal na margem
Margem Qruta

QUiros proveilos operacionais
Custos de distribuicas

Custos administrativos

Culros custos cperacionais
Resultacos ndo usuais
Resultades Operacionais

Custos de financiamento liguidos

Rasullados n&o UsUais

Resultados Correntes

Resuitados correntes apos imposios
Resultados extraordindrios

Impostos s/ rasultades extraordinarios
minoritarias

Interesses minortarios

Resultadnos liquidos

Naotas 2000 2000 1989 1599
REEXPRESSO OFICIAL
Milhares de  Milhares de  Milhares de  Milhares de
Euros Escudos Escudos Escudos

3 1834 108 307.581,080 253.37A.977 252828714
{1 512605) (303250870} [252.158.342) (245.841.737)
11 {18.857) (3.780.558) o >
2542 529,542 1220835 7.186.857
3 252.017 50,524 957 44 793 485 38,393 428
(2231200 (44.731.602) (36.034.787) (33.351.664)
(53 743) (10.774.544)  (3.358.933) (8 383.852)
7 (21708) (4352.140) (3712863 (5275626)
11 (22.728)  (4.556.843) (2697873 Q
(B6.641) (13380330}  (4.590.438) (240,357)
3 [48.567)  {9.736.744) (6.538.8T4) 16.523.751)
Ganhos/perdas em empresas associacas 15 0 a3 Q 0
Ganhos/perdas em oulros investimentos 8 1.509 1.206 o]
0 0 0 Q
[115.200) (23.085.565) (11528.106)  (7.484.148)
Imgoste sobre o rendiments do exercicio 10 11.378 2.281.300 1278652 1.137.248
(103.821) (20.814.265) (10.246454)  (5.326.800)

] o 0

0 o 0

" )

Resultados consolidados com inleressas (103821) (20814.255) (10.248.454)  (6.326.900)
(2.845) (571.107) [4BT.BE4) (46T B64)
(108.670) (21.385.372) (10.71 7318} (6.754.764)
22 (0,0036) (0.7128) (0,3572) (0,2265)

Resultado basico por 2c;30

Para ser lide em conjuntc com s Matas 4s Demaonstragdes Financeiras Censclidadas em Anaxo




""Recheio, SGPS. SA.

Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2000 e 1999

Actividades Operacionais

Racebimentas de chentes
Pagamentas aos fornecedsras @ ao Pessaal

Caixa gerada pelas operagoes
Juros pagas
Imposta scbre o rendimento pago

Fluxos de caixa antes de rubricas sxtracrdinanas

Fluxos de caixa resultantes das actividades
operacionais

Actividades de investimento

Alienagdo de imobilizado corodreo

Alienagdo de empresas do grupg e assaciacas
Alienag&o de outros investmentas

Jures recebidos

Dividendos recebidos

Aquisicao de empresas do grupo & associadas
Aquisicda de imebilizagdes corporeas
Aquisicda de propriedades de investimento
Aguisicio de ocutros investimenios

Aquisicao da imobiiizagdes incorporeas

Fluxos de caixa resultantes das actividades
de investimento

Actividades de financiamento

Racebimentos refatives a outros ampréstimos
naa carrentes

Reembalso de emprastimas

Fagamentos relativos a contratos de locagdo

financaira
Fagamente de dividendos

Fluxos de caixa resultantes das actividades
de financiamento

Wariagdo liquida de caixa e equivalentes de caxa
Caixa e equivalentss de caixa no inicio co
axarcicio

Caixa a aquivalentes de caixa no final do
exercicio

Para ser lide em conjunto com as Notas as Demenstragdes Financeiras Consolidadas &m Anexo

Notas 2000 2000 1999
Milharas de  Milhares de Milhares de
Euros Escudos Escudos
1.740.408 348915851 287.538.077
_ (1.591708) (313.108.891) _ (277.368.971)
148595 29.810.560 10.169.106
45174y (10.367.747) {6.755.085)
(843} {128.998) (434 595)
96 339 19.314 215 2875126
96,338 19,314,218 2.979.128
12 2171 435,155 3475912
5 0 o] Q0
16 a o 0
938 188.113 205 832
o} 0 il
5 0 0 {8.158 747)
12 (95.842) (19.234.577) {19.203.192)
14
1 157} {31.554) 119.052)
13 (9.369) {1.882.359) [6.915.763)
0
(102.379) {20.525.216) {30.615,000)
15.759 3.158.383 28.712.075
{1.168) (234310} Q
21 [2.861) (513.348) a
12.030 2411735 28712078
20 5.989 1.200.734 1.075.201
21832 4 377017 3.300.818
20 - - B
27822 5677751 4377017




Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Bernardes, Siameiro
¢ Associados, SROC
| Avenida da Liberdade, 345 -7°C
| 1250 - 143 Lasboa
- Portogal
Talephomne =331 21319 70 00
Facximile +331 21316 11 12

Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria
sobre a Informacfo Financeira Consolidada

Introdugio

1 Nos termos da legislacdo aplicivel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério consolidado de
gestio e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas de Recheio, SGPS, SA., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2000, (que evidencia um total de
214.008. 698 contos, um total de interesses minoritarios de 442 547 contos e um total de
capital praprio negativo de 15.903.583 contos, incluindo um resultado liquido negativo de
21.385.372 contes), as Demonstragdes consolidadas dos resultados, por nmaturezas e por
funcies, ¢ 4 Demonstragdo consclidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela

data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 F da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa (i) a preparagdo
do Relatério consolidado de gestio e de demonstragdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do comjunto das
empresas incluidas na cansolida¢do, o resultado consolidado das suas operagbes € 08
fluxos de caixa consolidados; (i) que 2 informagdo financeira histdrica seja preparada de
acorda com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos
Valores Mobiliarios, (iii) a adop¢io de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv)a
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados; e {v) a divulgagdo de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunte das empresas incluidas na
consolidagdo, a sua posi¢ho financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no

NOss0 €xame.

! .l'?
Demardes, Sismoire & Assacisdos, 3 RO.C

Tadde: Edifivios "As Carevelas®, Fua De Edaarde Neves 1. 87 D, 1000 - UT7 Lishon

Ioscrits ne Hica dos Rovasares Cliciais de Centas soh o n28 MIPC 501 233 934
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Sgeiedade de Revisores Oficias de Contas

Recheio, SGPS, SA

Ambito

1 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Mormas Técnicas ¢ as
Directrizes de Reviso/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com © objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas ndo contém
distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referide exame inclufu; (i) a verificagdo
de as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidacio terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que 0 ndo tenham sido, a
verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparagdo; (ii) verificagdo das operagdes de
consolidagdo; (iii) a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias, (iv) a verificacdo da
aplicabilidade do principio da continuidade; (v) a apreciagio sobre se ¢ adequada, em
termos globais, a apresentagdc das demonstragdes financeiras consolidadas; e (vi) a
apreciagdo se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concorddncia da informagdo
financeira consolidada constante do relatoric consolidado de gestdo com os restantes

documentos de prestagao de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressdo da nossa opinido.

Reserva

7 Conforme referido na nota 2.1, neste exercicio as demonstrages financeiras
consolidadas foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal, derrogados para ficarem em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade, Contudo, enquanto que em relagio &s demonstragdes
financeiras consolidadas comparativas de 1999 é apresentada uma nota reconciliando essas
demonstraces financeiras ajustadas com os valores oficialmente apresentados naquele
exercicio, nenhuma reconciliagio foi efectuada entre os valores das demonstragdes
financeiras consolidadas de 2000 que resultaram da referida derrogagic e as que
resultariam, caso ndo tivessem sido derrogados os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal, facto que consideramos uma omissdo significativa.



Sociedade de Hevisores Oticiais de Contas

Recheio, SGPS, SA

Opiniiio

8 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos do assunto mencionado no paragrafo
n° 7 acima. as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada de Recheio, SGPS, SA. em 31 de Dezembro de 2000, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal, derrogados para ficarem em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade, conforme referido na nota 2.1, e a informagdo nelas constante & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva ¢ licita,

Enfases

o Sem afectar a opiniio expressa no parigrafo anterior, chamamas a atengdo para as
situagdes seguintes:

i) 0s capitais proprios apresentam-se negativos a data de 31 de Dezembro de 2000. No
entanto, as demonstracdes financeiras foram preparadas na base da continuidade das

operagies no entendimento de que a Empresa e suas filiais terfio o apoio dos seus
accionistas para reverter esta situagdo dentro de um prazo considerado aceitavel,

i) as notas as demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo
com os requisitos de divulgagao das normas internacionais de contabilidade ndo contendo,
quando aplicavel, qualquer referéncia s notas requeridas pelo Plano Oficial de
Contabilidade e exigidas para efeitos de apresentagic de contas em Portugal.

Lishboa, 9 de Maio de 2001

Bermnardes, Simeiro & Associados, SR.O.C.
?\repres,ent'.tda por

At jmu -

!

José Manuel Oliveira Vitorino, R.0.C.



EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA

GERAL ANUAL N° 76, REALIZADA EM 25/5/2001

A proposta do Conselho de Administragio referente a aplicagdo dos
resultados foi aprovada por unanimidade e ¢ a seguinte:

O resultado liquido negativo apurado no exercicio de 2000 no montante de
Esc. 1.337.840.396%38, sera transferidc para a conta de Resultados
Transitados.

RECHEID, SGPS, S.A )
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