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Highlights
in Millionen € Sechs Monate (1.1.-30.6.) 2. Quartal (1.4.-30.6.)

2011 2010 +/— 2011 2010 +/—
Konzernumsatz 188,0 164,3 14,4 % 95,1 83,3 141 %
Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit 10,1 9,2 9,5 % 55 5,3 4,4 %
(EBIT)
Konzerniiberschuss 6,6 8,0 -17,8 % 3,6 5,7 -36,8 %
ohne Anteile von
nicht beherrschenden bereinigt:: bereinigt::
Gesellschaftern +38,9 % +46,7 %

* um den im Vorjahresiiberschuss enthaltenen auBerordentlichen Ertrag von € 3,3 Mio.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

konnten wir im ersten Quartal schon Uber einen erfreulichen Auftakt fir das Geschéftsjahr 2011
berichten, so gilt fir das zweite: Fortsetzung folgt! Der Umsatz entwickelte sich mit einem Anstieg um
14,1 % recht ordentlich. Hierzu hat sicher auch das dieses Jahr spate Ostergeschéaft beigetragen, von
dem die Umsétze im April besonders profitierten. Auch im zweiten Quartal trugen wieder alle
Geschaftssegmente zum Konzernwachstum bei — auf erneut hohem Niveau im GroBhandel sowie mit
zunehmender Wachstumsrate im stationdren Einzelhandel und im Versandgeschéaft. Insgesamt
erzielten wir im Sechsmonatszeitraum einen Anstieg der Erlése um 14,4 % auf € 188,0 Mio.

Nach einem fast schon spektakulédren ersten Quartal hat unser GroBhandel auch im zweiten deutlich
zugelegt. Die wesentliche, aber keineswegs einzige Ursache dieser starken Dynamik ist dabei die
Umsatzentwicklung der Wein-Wolf-Gruppe, die ihr 30-jdhriges Firmenjubildum mit speziellen
Angeboten feiert, deren Ziel es ist, die Kundenbasis weiter zu verbreitern. AuBerdem hélt das
Absatzhoch bei den Bordeauxweinen weiter an: Im ersten Halbjahr haben sich die Umsétze unserer
franzésischen Tochtergesellschaft Chateau Classic fast verdoppelt. Bei unserer Schweizer Tochter
Globalwine stiegen die Umsatze um mehr als 50 %. Insgesamt haben wir damit im GroBhandels-
Segment im ersten Halbjahr 2011 unsere Umsatze gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um fast ein
Viertel erhéhen kdnnen.
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Sehr erfreulich ist auch die Entwicklung im stationaren Facheinzelhandel. Jacques’ Wein-Depot
konnte das Wachstum im Jahresverlauf deutlich beschleunigen, zum einen aufgrund guter Erfolge bei
der Reaktivierung von Bestandskundschaft und zum anderen durch eine héhere Frequenz bei den
Neuerdffnungen. So wird unser neues Depot in der Disseldorfer Innenstadt, einer typischen
,Hochfrequenzlage®, sehr gut angenommen.

Der Versandhandelsumsatz wuchs im Halbjahr mit +10,8 % ebenfalls zweistellig. Auch hier konnten
wir eine deutliche Wachstumsbeschleunigung im Jahresverlauf erzielen. Besonders wichtig dabei:
Knapp die Halfte dieses Anstiegs steuert unsere noch junge Tochter The Wine Company bei, mit der
wir von Deutschland aus den schwedischen Markt bedienen. Im Inland tragen permanente
Neukundengewinnung sowie erfolgreiche KundenbindungsmaBnahmen wie die Zusammenarbeit mit
Lufthansa Miles & More zum organischen Wachstum bei.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére, wenn wir die Entwicklung des Konzernumsatzes im ersten
Halbjahr noch einmal in der Gesamtschau betrachten, werden zwei Tendenzen deutlich. Erstens: Im
Inland profitiert Hawesko von der robusten Binnenkonjunktur und wéchst weiterhin starker als der
Gesamtmarkt. Damit setzen wir die Entwicklung der letzten Jahre beschleunigt fort. Zweitens:
Hawesko wird zunehmend internationaler! Lag der Anteil des Auslandsumsatzes im Vorjahreszeitraum
noch bei 11 %, ist er im ersten Halbjahr 2011 auf 16 % gestiegen. Anders ausgedrickt: 2011 sind wir
bisher im Inland um 8 %, im Ausland dagegen um 70 % gewachsen.

Das EBIT legte im Sechsmonatszeitraum um 9,5 % zu. Trotz noch vorhandener Anlaufverluste durch
den Aufbau unseres Schweden-Geschéfts hat hier der Versandhandel, getragen von einer sehr guten
Entwicklung beim Hanseatischen Wein- und Sekt-Kontor, mit +12,6 % ein Uberdurchschnittliches
Ertragswachstum erzielt. Im GroBhandel wurde — trotz der Incentive-Aktionen im Zusammenhang mit
dem Jubilaum wéhrend des zweiten Quartals — insgesamt ebenfalls eine Ausweitung des EBIT um
7,0 % erreicht. Jacques’ konnte das EBIT leicht Uberproportional steigern. Die Konzern-EBIT-Marge
liegt damit nach sechs Monaten mit 5,4 % nur geringfligig unter dem Niveau des Vorjahres — ein
angesichts unserer zahlreichen Zukunftsinvestitionen in das Auslands- und GroBhandelsgeschéft sehr
zufriedenstellendes Ergebnis.

In Anbetracht dieser Situation mag auf den ersten Blick der ,Gewinnrlickgang“ gegentber dem Vorjahr
erstaunen. Beriicksichtigt man jedoch, dass der Gewinn je Aktie im Vorjahreszeitraum noch vom
Sondereffekt aus dem Verkauf der Beteiligung an der englischen Majestic Wine plc in Héhe von € 0,37
profitierte, so ergibt sich — um diesen Effekt bereinigt — fiir die ersten sechs Monate 2011 ein Anstieg
des Gewinns je Aktie gegeniber dem Vorjahr um 35 % bzw. auf € 0,73.

Blicken wir nach vorne, wird klar, dass wir die Entwicklung des ersten Halbjahres nicht einfach so
fortschreiben kdnnen. Wir glauben vielmehr, dass im zweiten Halbjahr 2011 eine gewisse
Wachstumsverlangsamung eintreten wird. Auch wenn wir uns natdrlich dartber im Klaren sind, dass
uns die zunehmend vom Inlandskonsum getragene Konjunkturentwicklung sehr entgegenkommt. Vor
allem die Dynamik bei Chéteau Classic wird im weiteren Jahresverlauf gegen einen deutlich
anspruchsvolleren Basiseffekt ankdmpfen missen, schlieBlich hatte hier das zweite Halbjahr 2010
schon betrachtliche Zuwachse erbracht. Deshalb bleiben wir bei unserer bisherigen Prognose eines
Umsatzwachstums im niedrigen bis mittleren einstelligen Prozentbereich und eines EBIT auf dem
guten Vorjahresniveau von € 24—26 Mio. Einige hdhere Schétzungen sind im Markt, und sie zu
erreichen, schlieBen wir nicht aus. Aber wir halten derzeit das Erreichen von Werten am oberen Ende
unserer Prognosebandbreite immer noch fir das Wahrscheinlichste. SchlieBlich re-investieren wir
derzeit unsere zusatzlichen Ertrage in hohem MaBe: in die erwadhnten Zukunftsinvestitionen wie den
Aufbau unseres Schweden-Geschéfts, in eine héhere Schlagzahl bei den Neuerdffnungen bei
Jacques’ und nicht zuletzt in MaBnahmen zur Vertriebsoptimierung mit dem Ziel einer weiteren
Ausweitung unserer Marktpréasenz im GroBhandel.
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Zusammenfassend kann ich daher sagen: Mit unseren derzeitigen Anstrengungen entwickeln wir
unsere Wachstumsperspektiven weiter. Konsistent, systematisch und aus eigener Kraft. Daher
kénnen wir kiinftigen Entwicklungen auf dem Weinmarkt auch zuversichtlich entgegensehen, denn die
Trends liegen klar auf unserer Linie. Wir sind auf den in- und auslandischen Markten bestens
positioniert und werden die Chancen der Zukunft konsequent nutzen: fir uns und ganz besonders fir
Sie als unsere Aktionére!

Mit freundlichen GriiBen

Alexander Margaritoff
Vorstandsvorsitzender

ZWISCHENLAGEBERICHT

RAHMENBEDINGUNGEN

Die Konjunkturlage halt sich im ersten Halbjahr 2011 entgegen den friheren Bedenken mancher
Experten erfreulich: Deutschland befindet sich weiterhin im Aufschwung. Wie die Deutsche
Bundesbank in inrem Monatsbericht fur Juli 2011 schreibt, verlagerten sich die konjunkturellen
Antriebskrafte zunehmend auf die Binnenwirtschaft, insbesondere auf die Beschaffung neuer
Ausristungen. Die Beschaftigung expandiere weiter und die Sachkapitalbildung nehme zu — beides
nach Ansicht der Bundesbank Zeichen dafir, dass die mittelfristigen Konjunkturperspektiven weiterhin
als gunstig einzuschéatzen sind. Dagegen sind die Konjunkturerwartungen von Finanzmarktanalysten
und institutionellen Anlegern fiir Deutschland nach einer im Juli 2011 verdffentlichten Umfrage des
Zentrums fir Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW) gesunken; Grund ist die Schuldenproblematik
in der Europaischen Union. Auch das Miinchener ifo Institut fir Wirtschaftsforschung stellt anlasslich
der Veréffentlichung seines Konjunkturtests im Juli 2011 fest: Das Geschaftsklima hat sich zwar
gegeniber den vorangegangenen drei Monaten eingetriibt, aber die deutsche Wirtschaft befindet sich
immer noch in einer ginstigen Konjunkturlage.

Der Konsumklimaindex der Gesellschaft fir Konsumforschung (GfK) ist im Zeitraum von Mitte 2010
bis Mérz 2011 stetig gestiegen; seitdem gibt er Monat fir Monat nur geringfligig nach. Auch wenn die
Schuldenkrise Griechenlands und die damit einhergehenden méglichen Gefahren fir die gemeinsame
europdische Wéahrung die deutschen Konsumenten verunsichern, sind die Aussichten fir den privaten
Konsum nach Ansicht der GfK (Ende Juli 2011) nach wie vor glinstig.

Die aktuelle Konjunkturlage ist also robust, jedoch geht der Hawesko-Vorstand bei seinen
Erwartungen von einer Abschwéchung der wirtschaftlichen Dynamik aus, einhergehend allerdings mit
einer positiven Entwicklung des privaten Verbrauchs, was wiederum Rickenwind fir den Weinmarkt
bedeutet.

Der deutsche Weinmarkt ist nach Angaben der GfK im ersten Halbjahr 2011 insgesamt wertmaBig um

1,5 % gestiegen, nach Absatz um 2,5 % zuriickgegangen. Im zweiten Quartal 2011 waren es ein
Anstieg von 2,4 % nach Wert und ein Rlickgang von 3,3 % nach Absatz.
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GESCHAFTSVERLAUF
Ertragslage
Zweites Quartal

Im Zeitraum April bis Juni 2011 konnte der Umsatz des Hawesko-Konzerns gegeniber dem
Vorjahresquartal (€ 83,3 Mio.) um 14,1 % auf € 95,1 Mio. gesteigert werden. Im Berichtsquartal
entwickelten sich die Umsatze der Geschéaftssegmente dabei folgendermaBen: Der stationdre Wein-
facheinzelhandel (Jacques’ Wein-Depot) erzielte mit € 28,6 Mio. ein Umsatzplus von 7,0 % gegeniber
dem Vorjahr (€ 26,7 Mio.). Der GroBhandel verzeichnete einen Umsatzanstieg um 18,5 %, namlich
von € 36,5 Mio. im Vorjahresquartal auf € 43,2 Mio. im Berichtsquartal. Der Versandhandelsumsatz
steigerte sich von € 20,1 Mio. auf € 23,2 Mio. und konnte somit das Vorjahr um 15,9 % (bertreffen;
bereinigt um die Umsatze des im November 2010 gestarteten Pilotprojekts flir Schweden (The Wine
Company) war eine Steigerung von 9,9 % zu verbuchen.

Der stationdre Weinfacheinzelhandel (Jacques’ Wein-Depot) konnte seinen Umsatz um 7,0 %
steigern: Neben der kalendarischen Verschiebung der Einkaufstage fiir Ostern vom ersten Quartal im
Vorjahr auf das zweite Quartal im Berichtsjahr flhrten erfolgreiche MaBnahmen zur Kundenbindung
und zur Neukundengewinnung zu einer hdheren Kundenfrequenz in den Depots. Per 30. Juni 2011
lag die Zahl der operierenden Jacques’ Wein-Depots bei 278; davon wurden 274 in Deutschland
(Vorjahresstichtag: 267) und vier in Osterreich (Vorjahr: ebenfalls vier) betrieben. Von den drei im
Berichtsquartal neu erdffneten Standorten wurden zwei im neu entwickelten Ladendesign gestaltet,
einer davon als Test in der Dusseldorfer Innenstadt. Finf neue Jacques-Standorte waren zum
Stichtag angemietet, jedoch noch nicht erdffnet. Der Online-Shop unter www.jacques.de ist als
zusétzlicher Service konzipiert und wéachst von einer niedrigen Basis aus weiter. Bei flichenbereinigter
Betrachtung nahm der Umsatz im Segment Station&rer Facheinzelhandel mit 5,8 % gegeniber dem
zweiten Quartal 2010 stark zu, befeuert von der héheren Kundenfrequenz.

Im Segment GroBhandel konnte der Umsatz gegenliber dem Vorjahresquartal um 18,5 % gesteigert
werden. Das Geschéft in Deutschland legte um gut 16 % zu. Der Anstieg von insgesamt € 6,7 Mio. im
GroBhandelssegment im Vergleich zum Vorjahr wurde hauptséchlich von Umsatzsteigerungen der
Wein-Wolf-Gruppe (€ 4,7 Mio.) und von Chateau Classic — Le Monde des Grands Bordeaux
(€1,5Mio.) getragen. Wein Wolf feiert sein 30-jdhriges Bestehen mit Jubilaumsangeboten;
Chéateau Classic  profitiert vom  weiterhin  regen  Bordeauxweinmarkt. Die  Schweizer
Tochtergesellschaft Globalwine AG konnte wiederum im deutlich zweistelligen Prozentbereich
wachsen.

Der Umsatz im Versandhandelssegment stieg im Berichtszeitraum um 15,9 %; bereinigt um die
Umsatze der im November 2010 gestarteten Tochter The Wine Company war eine Steigerung von
9,9 % zu verzeichnen. Dabei ist die Zahl der aktiven Kunden der Tochtergesellschaft Hanseatisches
Wein-und Sekt-Kontor durch die erneut intensivierte und erfolgreiche Neukundengewinnung sowie
durch eine engere Kundenbindung gesteigert worden. Die Schérfung des Markenprofils von
Carl Tesdorpf — Weinhandel zu Libeck wurde mit einer abermals stérkeren Ausrichtung auf noch
hochwertigere Weine und Raritadten weitergefihrt und der Umsatz um 12 % gesteigert. Das Weinclub-
Konzept VinoSelect! beim Hanseatischen Wein- und Sekt-Kontor hat seine gute Entwicklung gleich-
falls fortsetzen und den Umsatz trotz geringerer Neukundenakquise um 1 % ausweiten kénnen. Die
Uber das Internet getatigten Umséatze nahmen im zweiten Quartal 2011 ein weiteres Mal zu, namlich
um 35 % gegeniber dem Vorjahresquartal, und entsprechen damit einem Anteil von 25 % des
Segmentumsatzes. Die durchschnittliche Zahl der georderten Flaschen blieb im Versandhandels-
segment unverandert. Die Zahl der aktiven Versandhandelskunden sowie die Anzahl der Bestellungen
nahm gegeniber dem Vorjahresstichtag zu, die der georderten Flaschen pro Bestellung blieb
konstant, der Durchschnittspreis pro verkaufter Flasche reduzierte sich.
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Der Konzern-Rohertrag des zweiten Quartals erhdhte sich um € 3,9 Mio. auf € 37,8 Mio. und erreichte
damit eine Quote von 39,8 % (Vorjahr: 40,7 %). Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von
€ 4,2 Mio. (Vorjahresquartal: € 3,8 Mio.) setzen sich in der Hauptsache aus Miet- und Pachtertragen
bei Jacques’ sowie aus Werbekostenzuschiissen zusammen. Der Personalaufwand erhéhte sich im
zweiten Quartal absolut zwar um knapp € 1,0 Mio., gemessen am Umsatz sank er aber um 0,2
Prozentpunkte, auf 10,1 %. Die Kostensteigerungen waren — neben allgemeinen Tariferhéhungen —
auf die sukzessive Anpassung der Vertriebsstrukturen im GroBhandel an die in den letzten Jahren
erreichten Dimensionen zurtickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern haben sich gegeniber dem
Vorjahreszeitraum wie folgt entwickelt:

In Millionen € 1.4.— 1.4.—
30.6.2011| 30.6.2010

Werbung 7,5 6,3
Provisionen 7.4 6,9
Versandkosten 3,5 2,8
Mieten und Leasing 2,3 2,2
Ubrige 5,0 42
25,7 22,4

Die Werbeaufwendungen entsprachen einer Aufwandsquote von 7,9 %, nach 7,6 % im Vorjahr.
Dagegen reduzierte sich die Aufwandsquote fur Provisionen (7,7 %, gegeniber 8,3 % im Vorjahr) —
die fur Versand (3,7 %, gegenuber 3,3 % im Vorjahr) nahm hingegen zu. Insgesamt beliefen sich die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern auf € 25,7 Mio. (Vorjahr: € 22,4 Mio.):
Sie machten somit im Berichtsquartal 27,0 % des Umsatzes aus, nach 26,8 % im Vorjahresquartal.

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit im Konzern (EBIT) belief sich im zweiten Quartal 2011 auf
€ 5,5 Mio. (Vorjahr: € 5,3 Mio.). Die EBIT-Marge betrug 5,8 % (Vorjahr: 6,3 %). Die Beitrage der
Geschaftssegmente zum operativen Ergebnis im Einzelnen: Der Anteil des Weinfacheinzelhandels
(Jacques’ Wein-Depot) betrug € 3,3 Mio. (Vorjahresquartal: € 3,0 Mio.). Das Betriebsergebnis des
GroBhandels belief sich auf € 1,8 Mio., nach € 2,4 Mio. im Vorjahreszeitraum, und war hauptsachlich
durch die Jubildumsangebote beeinflusst. Im Segment Versandhandel konnte dagegen das operative
Ergebnis um 47 % gesteigert werden, namlich von € 1,0 Mio. auf € 1,5 Mio., da eine bessere
Auslastung im Inlandsgeschaft die Kosten des erstmaligen Marktauftritts in Schweden (The Wine
Company) mehr als kompensieren konnte.

Das Finanzergebnis belief sich auf € -0,1 Mio., gegeniber € +2,6 Mio. im gleichen Quartal des
Vorjahres; das enthaltene Zinsergebnis betrug knapp € -0,1 Mio., gegeniber etwas mehr als
€ 0,1 Mio. im Vorjahresquartal. Im Vorjahr war das Ubrige Finanzergebnis sehr stark gepragt durch
den Gewinn aus der VerduBerung der Beteiligung an der Majestic Wine plc von € 3,3 Mio. abziiglich
der Belastungen, die aus der Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital im Rahmen einer
Kapitalerhéhung entstanden waren. Das Ergebnis vor Ertragsteuern belief sich auf € 5,4 Mio. (Vorjahr:
€ 7,9 Mio.). Die Steueraufwandsquote im Berichtsquartal wird mit 31,6 % angesetzt. Der Konzerniiber-
schuss betrug nach Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter € 3,6 Mio. (€ 5,7 Mio.). Um den im
Vorjahr erzielten auBerordentlichen Gewinn aus der VeraduBerung der Majestic-Beteiligung bereinigt,
ist ein Anstieg des KonzernlUberschusses von 47 % festzustellen. Der Gewinn pro Aktie belief sich auf
€ 0,40, nach € 0,65 (€ 0,28 auf vergleichbarer Basis) im Vorjahr. Dabei wurde als Aktienstliickzahl im
Berichtszeitraum 8.983.403 zugrunde gelegt (Vorjahr: 8.859.596).
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Erstes Halbjahr

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2011 wurde ein Konzernumsatz von € 188,0 Mio.
erzielt — ein Zuwachs von 14,4 % gegenlUber dem Vorjahreshalbjahr (€ 164,3 Mio.). Durch den
héheren Umsatzanteil des GroBhandels-Segments ging die Konzern-Rohertragsmarge um
1,3 Prozentpunkte auf 38,9 % vom Umsatz zurtick. Die sonstigen Ertrdge und die Aufwendungen
summierten sich auf 33,5 % (Vorjahr: 34,6 %) des Umsatzes. Somit betrug das Ergebnis der
betrieblichen Téatigkeit (EBIT) im Halbjahreszeitraum 5,4 % (Vorjahr: 5,6 %) vom Umsatz bzw.
€ 10,1 Mio. (Vorjahr: € 9,2 Mio.).

Das Zinsergebnis hat sich gegenuber dem Vorjahreshalbjahr (€ —0,3 Mio.) verbessert und betrug
€-0,2 Mio. Im Vorjahr hatte sich das Finanzergebnis durch die VerduBerung der Beteiligung an
Majestic Wine plc auf insgesamt € +2,1 Mio. belaufen. Das Ergebnis vor Ertragsteuern betrug
€ 9,9 Mio. (Vorjahreshalbjahr: € 11,2 Mio.). Der Halbjahresiiberschuss nach Anteilen nicht beherr-
schender Gesellschafter bezifferte sich auf € 6,6 Mio., im Vorjahreshalbjahr waren es € 8,0 Mio.
gewesen. Vergleichbar, das heiBt bei Herausrechnung des Einmal-Gewinns aus der Majestic-Wine-
VerauBerung, ist eine Steigerung des Halbjahresliberschusses von 39 % festzustellen. Der Gewinn
pro Aktie betrug € 0,73, gegenuber € 0,91 (um den Einmal-Effekt bereinigt: € 0,54) im Vorjahres-
halbjahr. Als Aktienstiickzahl wurde im Berichtszeitraum 8.983.403 Stiick angesetzt (Vorjahr:
8.847.215).

Vermodgenslage

Die Bilanzsumme per 30. Juni 2011 betrug € 174,9 Mio. Damit hat sie sich gegeniiber dem Stand vom
31. Dezember 2010 um € 26,9 Mio. verringert. Die Differenz ergibt sich zum einen aus dem Rickgang
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — sie verminderten sich um € 17,5 Mio. auf
€ 29,2 Mio. (Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erreichen ihren Jahreshéchststand
typischerweise am 31. Dezember). Zum anderen ist die Verringerung der Bilanzsumme auf einen
Abbau der liquiden Mittel nach Ausschittung der Dividende von insgesamt € 15,7 Mio. zurlck-
zufihren. Der Anstieg der Vorrate von € 74,2 Mio. zum Jahresendstichtag auf € 98,7 Mio. zum 30.
Juni 2011 resultiert im Wesentlichen aus der Umbuchung der geleisteten Anzahlung aus den
langfristigen Vermoégenswerten in die kurzfristigen und betrifft hauptséachlich Bordeauxweine,
insbesondere die des Jahrgangs 2009, die in den kommenden zwdlf Monaten ausgeliefert werden.
Nach diesen Weinen besteht eine groBe Nachfrage. Gegeniber dem Vorjahresstichtag, dem 30. Juni
2010, an dem die Bilanzsumme € 157,6 Mio. betragen hatte, erhdhte sich die Bilanzsumme per Ende
des ersten Halbjahrs 2011 um € 17,3 Mio., in erster Linie ebenfalls durch die Anzahlungen fir Weine
des Bordeauxjahrgangs 2009. Der Working-Capital-Bedarf zum 30. Juni 2011 hat sich gegeniiber dem
Vorjahresstichtag um € 10,6 Mio. erh6ht: Der Lagerbestand hat dem im Vergleich zum Vorjahr weiter
gewachsenen Geschaft Rechnung getragen.

Das gesamte Eigenkapital sank gegeniiber dem Jahresende 2010 um € 9,0 Mio. Hauptursache war
die Ausschittung der Dividende.

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 + 6



HAWESKO

HOLDING AG

Finanzlage

Liquiditatsanalyse

Aufgrund des starkeren Bestandsaufbaus (€ 11,1 Mio. gegenliber € 4,5 Mio. im Vorjahreszeitraum)
sowie der héheren Ruckfihrung der Verbindlichkeiten (€ 28,5 Mio. gegentber € 23,9 Mio.) lag der
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit fir den Halbjahreszeitraum bei € —10,6 Mio. und war damit
niedriger als der Vorjahreswert (€ —4,4 Mio.). Der Free-Cashflow des Halbjahreszeitraums von
€ —13,0 Mio. (Vorjahreszeitraum: € 0,1 Mio.) errechnet sich aus dem Netto-Zahlungsmittelabfluss aus
laufender Geschéftstatigkeit von €-10,6 Mio. (Vorjahr: € —4,4 Mio.) abziglich Netto-
Zahlungsmittelfluss aus Investitionstétigkeit von € 2,3 Mio. (Vorjahr: zuzlglich € 4,7 Mio., inklusive des
VerduBerungserléses von € 7,3 Mio. aus der Majestic-Wine-Beteiligung) und abziglich gezahlter
Zinsen (€ 0,2 Mio., Vorjahr: ebenfalls € 0,2 Mio.).

Investitionsanalyse

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte beliefen sich in den ersten sechs
Monaten 2011 auf € 2,3 Mio. (Vorjahresperiode: € 2,6 Mio.). Die Sachanlageinvestitionen beziehen
sich auf den Kauf eines Grundstlicks am Logistikstandort in Tornesch (€ 0,9 Mio.), die Expansion und
Modernisierung der Depots im Facheinzelhandel (€ 0,6 Mio.) sowie mit € 0,5 Mio. auf Ersatz- und
Erweiterungsinvestitionen im GroBhandel bzw. mit € 0,3 Mio. auf solche im Versandhandel.

NACHTRAGSBERICHT

Ereignisse, die fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der
Hawesko Holding AG von besonderer Bedeutung sind, sind nach Schluss der Berichtsperiode nicht
eingetreten.

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Risikolage der Hawesko Holding AG hat sich gegentiber der Darstellung im Geschéftsbericht 2010
nicht wesentlich geandert. Bezliglich der Chancen wird die bereits im Quartalsfinanzbericht zum 31.
Marz 2011 kommunizierte Einschatzung einer héheren Wahrscheinlichkeit, dass die gestiegene
Nachfrage seitens der groBen Bordeauxweinabnehmer zu einem zusétzlichen Umsatzwachstum von 1
bis 2 Prozentpunkten fihrt, auch Ende Juli 2011 aufrechterhalten.

PROGNOSEBERICHT
Ausblick

Die Konjunkturlage in Deutschland bleibt freundlich und die Nachfrage nach hochwertigen
Bordeauxweinen weltweit dynamisch. Somit ist derzeit von einem Umfeld auszugehen, das sich eher
noch glnstiger prasentiert als das im Geschéftsbericht 2010 dargestellte. Die Geschéftszahlen fir das
erste Halbjahr 2011 bestéarken die positive Einschatzung der Chancen. Jedoch geht der Hawesko-
Vorstand davon aus, dass im zweiten Halbjahr 2011 eine gewisse Verlangsamung eintreten wird. Vor
allem die Dynamik bei Chateau Classic wird im weiteren Verlauf gegen einen deutlich anspruchs-
volleren Basiseffekt ankdmpfen. Deshalb bleibt es bei der bisherigen Prognose eines
Umsatzwachstums im niedrigen bis mittleren einstelligen Prozentbereich und eines EBIT auf dem
guten Vorjahresniveau von € 24—26 Mio. Die EBIT-Prognose bericksichtigt insbesondere die Vorlauf-
kosten fur die Fortfilhrung des Pilotprojekts in Schweden, die Kosten fiir die Anpassung der Strukturen
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an die in den letzten Jahren gewachsenen Dimensionen im GroBhandel und die zusatzlichen Kosten
in Zusammenhang mit mehr Neueréffnungen von Jacques’ Wein-Depots. Zum Zeitpunkt der Erstel-
lung dieses Berichts ist der Vorstand noch zuversichtlicher als im Quartalsfinanzbericht zum 31. Marz
hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Erreichens des oberen Endes der Prognosebandbreite. Einige
héhere Schatzungen sind im Markt, und es wird nicht ausgeschlossen, dass auch sie erreicht werden
kénnten. Jedenfalls ist — wie jedes Jahr — der Geschéftsverlauf im vierten Quartal sehr wichtig flir den
Hawesko-Konzern. Fir das Finanzergebnis wird von einem Netto-Aufwand unterhalb von € 0,5 Mio.
ausgegangen (2010: Netto-Ertrag von € 1,8 Mio. nach einem auBerordentlichen Finanzgewinn) und
damit von einem Konzernjahresiberschuss unterhalb desjenigen von 2010 (€ 20,0 Mio., ohne Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter). Fir 2012 erwartet der Vorstand eine Steigerung von EBIT bzw.
Konzernjahresuberschuss. Es wird weiterhin mit einem Free-Cashflow in der GrdBenordnung von ca.
€ 15 Mio. fir 2011 und in der GréBenordnung von € 20 Mio. fir 2012 gerechnet.
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Hawesko Holding AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Halbjahreszeitraum (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, Rundungsdifferenzen maglich)

Umsatzerlose

Andere aktivierte Eigenleistungen

Erhéhung (Verminderung) des Bestandes an fertigen

Erzeugnissen
Sonstige betriebliche Ertrage
Aufwendungen fur bezogene Waren
Personalaufwand
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen und sonstige
Steuern

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Finanzergebnis

Zinsertrage/-aufwendungen

Ubriges Finanzergebnis
Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern und latente Steuern
Konzerniiberschuss
Ergebnisanteil nicht beherrschender Gesellschafter

Konzerniiberschuss ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Ergebnis je Aktie (in €, unverwéssert)

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(Stlickzahl in tausend, unverwéssert)

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2011 2010
188,0 164,3
0,0 —

0.2 -03

8,4 7,5
-114,9 -98,3
~18,7 ~16,7
28 26
—50.1 —44.7
10,1 9,2
-0,2 -03
0.0 23

9,9 11,2
3.1 3.2
6,8 8,1
-0.2 —0.1
6.6 8.0
0,73 0,91
8.983 8.847
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Hawesko Holding AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das zweite Quartal (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, Rundungsdifferenzen moglich) 1.4.-30.6. 1.4.-30.6.
2011 2010
Umsatzerlose 95,1 83,3
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,0 —
Erhéhung (Verminderung) des Bestandes an fertigen
Erzeugnissen 0,1 —0,2
Sonstige betriebliche Ertrage 4,2 3,8
Aufwendungen fur bezogene Waren 57,3 —49,4
Personalaufwand -9,6 -8,6
Abschreibungen -1,3 -1,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen und sonstige
Steuern 25,7 -22.4
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 5,5 5,3

Finanzergebnis

Zinsertrage/-aufwendungen -0,1 -0,1
Ubriges Finanzergebnis 0.0 2.7
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,4 7,9
Ertragsteuern und latente Steuern 1.7 —2,0
Konzerniiberschuss 3,7 5,8
Ergebnisanteil nicht beherrschender Gesellschafter -0,1 —0.1
Konzerniiberschuss ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter 3,6 57
Ergebnis je Aktie (in €, unverwéassert) 0,40 0,65
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(Stlickzahl in tausend, unverwéssert) 8.983 8.860
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Hawesko Holding AG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni

(in Millionen €, nicht testiert, 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rundungsdifferenzen méglich) 2011 2010
Konzerniiberschuss 6,8 8,1
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag — -1,0
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung 0,0 0,0
Direkt im Eigenkapital erfasste Betréage 0,0 -0,9
Gesamtergebnis 6,8 7,2
davon: — den Aktionaren der Hawesko Holding AG zustehend 6,6 7,1

— auf andere Gesellschafter entfallend 0,2 0,1

Hawesko Holding AG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum 1. April bis 30. Juni

(in Millionen €, nicht testiert, 1.4.-30.6. 1.4.-30.6.
Rundungsdifferenzen méglich) 2011 2010
Konzerniiberschuss 3,7 5,8
Ergebnis aus verduBerbaren Finanzinstrumenten — -1,0
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag — -1,0
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung 0,0 0,0
Direkt im Eigenkapital erfasste Betrage 0,0 -1,9
Gesamtergebnis 3,8 39
davon: — den Aktionaren der Hawesko Holding AG zustehend 3,7 3,8

— auf andere Gesellschafter entfallend 0,1 0,1
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Hawesko Holding AG
Konsolidierte Bilanz (nach IFRS)
(in Millionen €, nicht testiert,
Rundungsdifferenzen méglich)
Aktiva

Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermbgenswerte
Sachanlagen

Sonstige finanzielle Vermégenswerte
Geleistete Anzahlungen auf Vorrate
Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Latente Steuern

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorréte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus Ertragsteuern
Bankguthaben und Kassenbestande

Passiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital der Hawesko Holding AG
Kapitalricklage

Gewinnrlcklagen

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Konzernbilanzgewinn

Eigenkapital der Aktionare der Hawesko Holding AG
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Langfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten
Pensionsrickstellungen

Sonstige langfristige Rickstellungen
Finanzschulden

Erhaltene Anzahlungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
Anteile anderer Gesellschafter am Kommanditkapital von
Tochtergesellschaften

Finanzschulden

Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Sonstige Verbindlichkeiten

30.6.2011 31.12.2010 30.6.2010
11,0 11,4 11,8
20,0 20,1 20,3

0,3 0,3 0,3
2,5 15,9 1,4
1,1 1,1 1,0
34 3.9 4.9
38,3 52,6 39,7
98,7 74,3 74,2
29,2 46,7 28,1
2,3 2,7 1,7
1,0 0,8 0,9
53 247 13.0
136,6 149,2 117,9
174,9 201,8 157,6
13,7 13,7 13,7
10,1 10,1 10,0
52,3 47,3 47,2
0,1 0,1 0,0
7.5 216 9.7
83,7 92,8 80,7
0.9 0.8 0.6
84,6 93,5 81,3
0,6 0,6 0,6
0,3 0,3 0,2
2,8 29 5,2
2,7 16,4 3,0
0,0 0,1 0,0
0.3 0.3 0.3
6,7 20,6 9,3
0,0 0,0 -
14,5 5,0 15,1
18,3 5,1 4,5
37,3 53,0 35,9
2,2 2,8 1,4
1.3 218 100
83,6 87,6 67,0
174,9 201,8 157,6
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Hawesko Holding AG
Konzern-Kapitalflussrechnung (nach IFRS)

(in Millionen €, nicht testiert, 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rundungsdifferenzen méglich) 2011 2010
Ergebnis vor Ertragsteuern 9,9 11,2
Abschreibungen auf Gegensténde

des Anlagevermogens 28 2.6
Finanzergebnis 0,2 2,1
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen -0,0 -0,0
Veranderung der Vorrate 11,1 —45
Veranderung der sonstigen kurzfristigen Aktiva 17,6 14,8
Veranderung der Riickstellungen 0,0 0,0
Veranderung der Verbindlichkeiten

(ohne Finanzschulden) -28,5 —23,9
Gezahlte Ertragsteuern -1.4 —2.5
Netto-Zahlungsmittelabfluss aus laufender
Geschaftstatigkeit -10,6 -4,4
Erwerb von Tochterunternehmen — -0,1

Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermobgenswerte -2,3 -2,6

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen

Vermdgenswerten und Sachanlagen 0,0 0,0
Erhaltene Dividenden — 0,1
Einzahlung aus dem Abgang von Finanzanlagen 0,0 7,3
Netto-Zahlungsmittelabfluss/-zufluss aus
Investitionstatigkeit -2,3 4,7
Auszahlungen flr Dividenden -15,7 -11,9
Auszahlungen an Minderheiten -0,0 -0,3
Einzahlungen aus dem Verkauf eigener Anteile — 0,2
Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -1,5 -0,6
Verénderung der Finanzschulden 10,9 12,6
Gezahlte und erhaltene Zinsen -0,2 -0,2
Netto-Zahlungsmittelzufluss/-abfluss aus
Finanzierungstatigkeit -6.5 -0.3
Netto-Abnahme von Zahlungsmitteln -19,4 -0,0
Zahlungsmittel am Anfang des Zeitraums 247 13,0
Zahlungsmittel am Ende des Zeitraums 53 13,0
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Segmentergebnisse 2. Quartal
(in Millionen €, Rundungsdifferenzen méglich)

Fach- ‘Sonstiges/
1.4.-30.6.2011 einzelhandel GroBhandel Versandhandel Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 28,6 43,2 23,2 0,0 95,1
Betriebsergebnis (EBIT) 3,3 1,8 1,5 -1,2 5,5

Fach- Sonstiges/
1.4.-30.6.2010 einzelhandel GroBhandel  Versandhandel Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 26,7 36,5 20,1 0,0 83,3
Betriebsergebnis (EBIT) 3,0 24 1,0 -1,1 5,3
Halbjahres-Segmentergebnisse
(in Millionen €, Rundungsdifferenzen méglich)

Fach- ‘Sonstiges/
1.1.-30.6.2011 einzelhandel GroBhandel Versandhandel Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 54,7 84,1 49,3 0,0 188,0
Betriebsergebnis (EBIT) 5,7 3,4 3,0 -2,0 10,1

Fach- Sonstiges/
1.1.-30.6.2010 einzelhandel GroBhandel  Versandhandel Uberleitung Konzern
Fremdumsatz 52,0 67,8 445 0,0 164,3
Betriebsergebnis (EBIT) 5,3 3,2 2,7 -2,0 9,2

Anhang zum Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011

Allgemeine Grundsétze: Der vorliegende Zwischenbericht wurde in Ubereinstimmung mit dem
International Accounting Standard (IAS) 34 gemaB den zum Stichtag giltigen Vorgaben des
International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie mit dem Deutschen
Rechnungslegungs Standard (DRS) 16 erstellt. Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses
wurden die ab 1. Januar 2011 gultigen Standards und Interpretationen angewendet.

Der vorliegende Quartalsfinanzbericht enthalt nicht alle fir einen Konzernabschluss notwendigen
Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss 2010 zu lesen.

Der Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht sind weder entsprechend § 317 HGB gepriift
noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen worden.

Konsolidierung: Der Konsolidierungskreis der Hawesko Holding AG ist gegeniber dem
Konzernabschluss 2010 unveréndert geblieben.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze: (1) Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden entsprechen grundsatzlich denen des letzten Konzernabschlusses zum Geschéafts-
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jahresende. Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Geschéaftsbericht 2010
ver6ffentlicht. (2) Hinsichtlich der Inhalte von neuen Standards und Interpretationen sowie von
Anderungen bestehender Standards wird auf die Ausfuhrungen auf den Seiten 70 bis 72 im
Geschaftsbericht 2010 verwiesen. Die Anwendung der gednderten Standards und Interpretationen
hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder den Cashflow
des Hawesko-Konzerns. (3) Unterjahrig werden zyklische Sachverhalte, soweit wesentlich, auf
Grundlage der Unternehmensplanung abgegrenzt.

Sonstige Angaben: (1) Ereignisse nach dem Schluss des Berichtszeitraumes: Ereignisse, die fir
die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Hawesko Holding AG und des
Konzerns von besonderer Bedeutung sind — wie in IAS 10 definiert —, sind nach Schluss des
Berichtszeitraumes nicht eingetreten. (2) Gewinnverwendungsbeschluss fiir 2010: Die ordentliche
Hauptversammlung am 20. Juni 2011 hat beschlossen, den im Jahresabschluss der Hawesko
Holding AG ausgewiesenen Bilanzgewinn von € 16.768.115,07 wie folgt zu verwenden: a) Aus-
schittung einer regularen Dividende in Héhe von € 1,50 sowie einer Bonusdividende in Héhe von
€ 0,25, also einer Gesamtdividende von € 1,75 je dividendenberechtigter Stlickaktie. Bei einer
Gesamtzahl von 8.983.403 Stlick dividendenberechtigter Aktien sind das insgesamt
€ 15.720.955,25. b) Der verbleibende Betrag von € 1.047.159,82 aus dem Bilanzgewinn wird auf
neue Rechnung vorgetragen. (3) AuBerplanméBige Entwicklungskosten sind im Berichtszeitraum
nicht angefallen. (4) Die Auftragslage bleibt weiterhin zufriedenstellend. (5) In der personellen
Zusammensetzung des Vorstands ist bis zum Datum der Erstellung dieses Berichts keine
Veranderung eingetreten. Im Aufsichtsrat ist das Mandat von Jacques Héon zum 20. Juni 2011
ausgelaufen. Die ordentliche Hauptversammlung am 20. Juni 2011 hat Kim-Eva Wempe,
Hamburg, neu in den Aufsichtsrat gewahlt. (6) Angaben (ber Beziehungen mit nahestehenden
Personen: Wie im Konzernanhang 2010 unter Texiziffer 44 dargestellt, sind Vorstand und
Aufsichtsrat als nahestehende Personen im Sinne von IAS 24.5 anzusehen. Wesentliche
Verdnderungen zum Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben. Wesentliche Geschéafte mit
nahestehenden Personen wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt. Weder die von Aufsichtsrats-
noch die von Vorstandsmitgliedern gehaltene Anzahl von Aktien bzw. die der ihnen
zuzurechnenden Stimmrechte hat sich gegeniiber dem 31. Dezember 2010 gedndert. (7) Eigene
Aktien: Die Hawesko Holding AG halt zum Datum der Erstellung dieses Berichts keine eigenen
Aktien.

Sonstige Angaben 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2011 2010
Mitarbeiter (Durchschnitt wéhrend des Zeitraums) 728 669
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 37y WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemé&fB den angewandten Grundséatzen
ordnungsmaBiger Konzernzwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt, der Konzernzwischenlagebericht den Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, den 3. August 2011

gez. Margaritoff gez. Hoolmans gez. Siebdrat gez. Zimmermann
Kalender:

Zwischenbericht zum 30. September 2011 4. November 2011

Vorlaufige Geschéaftszahlen 2011 Anfang Februar 2012

Herausgegeben von:  Hawesko Holding AG
— Investor Relations —
20247 Hamburg

Tel. +49 40 /30 39 21 00

Fax +49 40/ 30 39 21 05
Internet: http://www.hawesko-holding.com
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