
2025. november 6.

2025. I-III.
negyedéves jelentés



* CER (állandó árfolyam) számítás a 2024. évi tényleges devizaárfolyamon alapul (HUFEUR = 395,5) 
** A készletek és követelések értékvesztése és leírása/visszaírása 2025 januárjától a tisztított EBIT része (újraszámított 2024-es cEBIT: 265 MrdFt; 671 MEUR)
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2025. I-III. negyedéves eredmények – átmeneti lassulás Q3-ban

668,8 MrdFt

(1,67 MrdEUR)

+6,7%

Gyógyszerértékesítés Tisztított EBIT2

214,4 MrdFt

(534 MEUR)

+7,5%

EBIT1

204,5 MrdFt

(509 MEUR) 

+7,5%

Szabad Cash-flow3

200,0 MrdFt

+35,9 MrdFt

EPS

893 Ft

H1

Q1

Q1-Q3

FY

Saját tőke megtérülése4

17,0%

-0,3 %pt

1 EBIT: Működési eredmény

2 Tisztított EBIT (cEBIT)**: Bruttó
nyereség mínusz működési költségek
(S&M, G&A, K+F) mínusz
clawback, mínusz készletek és
követelések értékvesztése és
leírása/visszaírása plusz mérföldkő
bevétel. cEBIT az alaptevékenység
jövedelmezőségét tükrözi, egyszeri
tételek nélkül.

3 Szabad Cash Flow: működési cash
flow a nettó működőtőke változásai
után, plusz kapott kamatok, mínusz
Capex (PP&E).

4 Saját tőke megtérülése: Az
elmúlt 4 negyedév kumulált nettó
nyeresége osztva az aktuális
negyedév saját tőkéjével.

1

Gyógyszeripari bevételek 
(CER*)

közel 2,3 MrdEUR

Tisztított EBIT (CER*) + 8-10% 
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2025. I-III. negyedéves CER árbevétel növekedés 
+5,4% éves szinten  (1,67 MrdEUR-ra)

2025. I-III. negyedéves CER tisztított EBIT 
5,9%-kal nőtt (534 MEUR-ra) 

-6,9%↓ ↓
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Pénzügyi és működési eredmények

• A gyógyszergyártás árbevétele éves szinten 1%-kal, 211,2 MrdFt-ra csökkent 2025. III. negyedévében, ami
669 MrdFt árbevételt eredményezett 2025. I-III. negyedévben (+7% év/év).

• A CER (árfolyamszűrt) bevétel növekedése 5,4% volt 2025. I-III. negyedévben, a gyengébb III. negyedév 
miatt elmaradt a tervtől; az árfolyamok kedvezőtlenül hatottak a III. negyedévre (az amerikai dollár 
gyengülése és a forint erősödése miatt), de az első kilenc hónapra nézve a hatás még mindig pozitív volt.

• Az innovatív üzletágak (CNS/Vraylar és WHC) továbbra is erős teljesítményt nyújtottak, kétszámjegyű 
növekedéssel (még árfolyamszűrten is); a GenMed és BIO bevételi dinamikája tovább romlott III. né-ben.

• A bruttó nyereség (gyógyszergyártás) éves szinten 6%-kal, 463 MrdFt-ra nőtt 2025. I-III. negyedévben, míg a 
bruttó fedezeti hányad valamivel alacsonyabb lett, 69,2% (-0,3 %pt).

• A tisztított EBIT (gyógyszergyártás) éves szinten 7%-kal, 66 MrdFt-ra csökkent 2025. III. negyedévében, 
elérve a 213 MrdFt-ot 2025. I-III. negyedévben, ami 7%-os növekedés. A CER (árfolyamszűrt) tisztított EBIT 
6%-kal nőtt éves szinten (534 MEUR) 2025. I-III. negyedévben.

• A szabad cash flow (M&A előtti) 200 MrdFt volt 2025. I-III. negyedévben, 22%-os növekedés éves szinten, az 
EBIT növekedése, az alacsonyabb beruházások és a nettó működőtőke előző évhez képest jelentősen kisebb 
növekedése miatt. A készpénzt csak kisebb tranzakciókhoz és az éves osztalék (93 MrdFt) fedezésére 
használtuk, ami a nettó készpénzállomány további növekedését jelenti.

• A 2025-ös guidance módosításra került, gyógyszergyártási árbevételre „közel 2,3 MrdEUR” várható, míg 
tisztított EBIT-nél 8-10% (CER) körüli növekedés várható éves szinten.

• A Richter Európai Bizottsági jóváhagyást kapott az USYMRO®, bioszimiláris ustekinumab készítmény 
törzskönyvezésére, amelyet a Bio-Thera Solutions fejlesztett ki és a Richter fog forgalomba hozni Európában.

• A Richter és a Hikma FDA jóváhagyást kapott az EnobyTM és XtrenboTM bioszimiláris denosumab készítményekre,
amelyek a Prolia® és az Xgeva® referenciatermékei, az első FDA-elfogadott bioszimilárisai a Richternek.

Pénzügyi eredmények

Üzleti tényezők és főbb üzleti események (2025 Q3)
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Pénzügyi eredmények



Minden adat MrdFt-ban.5

A gyógyszergyártás árbevétele (ex-FX) 5,4%-kal nőtt 2025. I-III. 
negyedévben

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

213,5 217,9 220,1
237,5

211,2

-1,1%

Gyógyszergyártás árbevétele (MrdFt)

Gyógyszergyártás árbevétele, kumulatív (MrdFt, MEUR)

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

626,9
668,8 660,8

+6,7% +5,4%

Pharma egyéb

BIO

WHC

GM

CNS

Gyógyszergyártás árbevétele régiónként (MrdFt)

Q1-Q3 2025 
(millió EUR) 
Változatlan 
árfolyamon

1.671

Az árfolyamváltozás hatása a bevételekre (MrdFt)

Nyugat-Európa

Közép-Európa

Kelet-Európa

Észak-Amerika

Ázsia & Csendes-óceán

Latin-Amerika

Egyéb országok

114,7
128,9

131,3
131,1

130,1
135,2

184,1
200,8

37,9
41,4

23,0
24,2

5,7
7,2

Q1-Q3 2024

Q1-Q3 2025

Q1 2025

0,5
-0,2

Q2 2025

0,3 Q3 2025

-0,2

-0,1
Q1-Q3 2025

8,8

4,0

-4,8

8,0

4,71,11,61,4

2,2
1,5

-5,4 1,6-1,3

4,93,4

USD

RUB

EUR

Other



Minden adat MrdFt-ban.6

WHC (és Vraylar®) továbbra is kétszámjegyű növekedést mutat, 
más szegmensek elmaradnak a tervtől
WHC bevételek

GM bevételekBIO bevételek

CNS ex-Vraylar® bevételek

• A WHC értékesítés növekedése a III. negyedévben is 
lendületben maradt, kétszámjegyű növekedést ért el, így az 
év eleje óta mért növekedés 11% (CER). A kiemelt 
termékek (Drovelis®, Ryeqo®, Lenzetto®, Evra ®) voltak a 
növekedés fő mozgatói, míg a tradicionális portfólió is 
mutatott némi emelkedést. A nyugat-európai piacok 
járultak hozzá leginkább a növekedéshez, közel 20%-os 
bővüléssel mind a III. negyedévet, mind pedig az I-III. 
negyedéves időszakot tekintve, az előző év azonos 
időszakához képest. 

• A CNS (ex-Vraylar®) bevételek alacsonyabbak voltak a 
III. és az I-III. negyedévben is éves szinten, elsősorban a
Reagila® szállítási ütemtervének köszönhetően néhány 
partner esetében; a Richter hálózatán keresztüli értékesítés 
továbbra is folyamatosan nőtt.

• A BIO bevételek tovább lassultak a III. negyedévben. Míg a 
teriparatide értékesítés növekedett III. negyedévben, a 
CDMO bevételei csökkentek egyes szerződések alacsonyabb 
bevételei és az új gyártósoron bekövetkezett termelési 
késések miatt.

• A GenMed bevételek lényegesen csökkentek a III. 
negyedévben, egy kulcsfontosságú terméket érintő ellátási 
problémák/készlethiány, több KÖE/KEU piacot érintő 
nagyker. készletcsökkentés és a magas bázis együttes 
hatása miatt. Ennek következtében, az árfolyamhatással 
kiigazított árbevétel 3%-kal csökkent 2025 Q1-Q3-ban.

Fő üzenetek

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

217,1
244,3 240,6

12,5% +10,8%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

186,2 184,4 180,8

-1,0% -2,9%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

40,7
43,2 42,5

+6,1% +4,4%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

10,5 10,4 10,2

-0,8% -3,2%



Működési költségek (gyógyszergyártás) (MrdFt)

Működési költségek a gyógyszergyártás bevételének %-ban (%)

Minden adat MrdFt-ban.7

Alacsonyabb opex Q3-ban a hatékonyság javulását mutatja, 
átmenetileg alacsonyabb R&D-vel
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Q1-Q3 2025

Értékesítési költség

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

74,7

90,5

81,9 83,1

70,8

36,9

24,9

12,9

45,2

29,0

16,3

44,0

23,8

14,1

43,7

25,1

14,3

37,8

19,5

13,5

-5,2%

Fő üzenetek

• Az értékesítés költsége növekedett Q3-ban, de nagyjából változatlanul az árbevétel 31%-át teszi 
ki Q1-Q3-ban, ami a bruttó fedezeti hányad kismértékű változását mutatja (69,2% Q1-Q3-ban,
az egy évvel ezelőtti 69,5%-hoz képest)

• A működési költségek 5%-kal csökkentek 2025 Q3-ban éves szinten, elsősorban az alacsonyabb 
K+F ktg-ek, a hatékonyság javulás és a ktg. kontroll miatt. Az opex Q1-Q3-ban még mindig 5%-
kal volt magasabb. 

• A K+F ktg-ek 3%-kal csökkentek 2025 Q1-Q3-ban, éves szinten (és 22%-kal Q3-ban), a BIO 
K+F visszaesését és a WHC Q2 és Q3-ban történt számviteli alapú kiigazításait tükrözve. A K+F 
költségek az árbevétel 10%-át teszik ki.

• Az Ért&Mark ktg-ek éves szinten 8%-kal nőttek 2025 Q1-Q3-ban, elsősorban a közép-európai, 
kelet-európai és ázsiai-csendes-óceáni régióknak köszönhetően. A Q3-as növekedés 
visszafogottabb volt az alacsonyabb értékesítés miatt.

• Az Ig.&Egyéb ktg-ek 8%-kal voltak magasabbak éves szinten Q1-Q3-ban (5%-kal Q3-ban); és a 
növekedés 1/3-a a 2024-ben felvásárolt egységekhez kapcsolódik

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.



Minden adat MrdFt-ban.
* A készletek és követelések értékvesztése és leírása/visszaírása 2025 januárjától a tisztított EBIT része. A 2024-es adatok ennek megfelelően 
módosításra kerültek.
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Gyengébb Q3-mal a tisztított EBIT (FX nélkül) 6%-kal növekedett 
Q1-Q3-ban

-1,8

1,9

-5,2
0,0

Q4 2024

48,5

14,0

12,0

-5,6

Q1 2025

58,5

13,8

9,9

-2,9
-0,6

54,5

Q2 2025

57,5

10,6
4,5

-5,2 -1,5

7,7

12,3

-3,0

Q3 2024

70,8

Q3 2025

65,7 68,7
78,7

65,871,0

-7,3%

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Gyógyszergyártás tisztított EBIT (MrdFt)*

Gyógyszergyártás tisztított EBIT*, kumulatív (MrdFt, MEUR)

-14,0

Q1-Q3 2024

-13,7

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2025
Változatlan 
árfolyamon

199,6
213,1

141,9

41,5

33,2

-3,0

164,5

38,3

26,4

-2,3

211,3

+6,8% +5,9%

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Fő üzenetek

• A tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 7%-kal, 66 MrdFt-ra csökkent 
2025 Q3-ban éves szinten, ezzel a 2025 Q1-Q3 tisztított EBIT 213 
MrdFt-ra emelkedett, ami 6,8%-os növekedést jelent éves szinten.

• A Q3-as visszaesés szinte teljes egészében a GenMed üzletágnak 
tudható be, amely ebben az időszakban többféle nehézséggel 
szembesült; a BIO veszteségei szintén nagyobbak voltak.

• Alig volt mérföldkő bevétel 2025 Q3-ban (0,5 MrdFt), míg egy évvel 
korábban 3,9 MrdFt-os bevétel gyarapította a tisztított EBIT-et. 

• Az árfolyamok negatív hatással voltak Q3-ban (gyenge USD, erős
HUF), azonban a kumulált árfolyamhatás még mindig kismértékben 
pozitív volt Q1-Q3-ban; Az árfolyamszűrt (CER) tisztított EBIT 
növekedés 5,9% volt 2025 Q1-Q3-ban az előző év azonos 
időszakához képest (211 MrdFt), a tervektől elmaradva.

• A CNS volt a tisztított EBIT fő hajtóereje 2025 Q3-ban (és Q1-Q3-
ban is) a Vraylar® továbbra is erős teljesítményének köszönhetően 
(a gyenge USD ellenére).

• A WHC tisztított EBIT alacsony bázisról 10,6 MrdFt-ra emelkedett 
éves szinten, de visszaesett a Q2-es szintről a szezonálisan 
alacsonyabb árbevétel miatt.

• A GenMed tisztított EBIT-je jelentősen csökkent Q3-ban, az 
időszakban jelentkező árbevétel problémák miatt.

• A BIO tisztított EBIT veszteségek 5,2 MrdFt-ra nőttek 2025 Q3-ban 
az alacsonyabb CDMO bevételek miatt.

534

Q1-Q3 2025 
(millió EUR) 
Változatlan 
árfolyamon



Minden adat MrdFt-ban; 
* Anyavállalat tulajdonosaira jutó eredmény.

Az üzemi eredmény alatt: árfolyamveszteség és magasabb
effektív adókulcs
Nettó nyereség 2025 Q1-Q3-ban, a tisztított EBIT tételek alatt (MrdFt)

Tartalmazza a globális
minimumadóval összhangban
kiszámított adókat és néhány
halasztott adókiadást.

Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi veszteségek 2025 Q1-Q3-ban 9,5 MrdFt-ot tettek ki – beleértve a 24,7 MrdFt-os árfolyamveszteséget is – szemben az egy 
évvel ezelőtti 5,8 MrdFt-os pénzügyi nyereséggel. Csak a Q3-ban közel 13 MrdFt-tal nőtt a veszteség, ami az erősebb forint és a gyengébb 
dollár miatt bekövetkezett 18,9 MrdFt-os árfolyamveszteség eredménye. A nettó kamatbevétel Q1-Q3-ban 4,3 MrdFt volt, míg az egyéb 
pénzügyi tételek 10,8 MrdFt-tal pozitívak voltak (főként derivatívák). 

• Az adók elszámolása a globális minimumadónak (15%) megfelelően történik; néhány halasztott adókiadás 2025 Q1-Q3-ban kissé magasabb 
effektív adókulcsot eredményezett. 

• A nettó nyereség 163,3 MrdFt volt 2025 Q1-Q3-ban, ami 7%-kal alacsonyabb éves szinten, mivel az erősebb üzleti eredmény (+7,5%) nem 
tudta ellensúlyozni az árfolyamveszteségeket és a magasabb effektív adókulcsot.
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Ebből:
- 9,9 MrdFt árfolyamnyereség Q1-ben,
- 15,7 MrdFt árfolyamveszteség Q2-ben, és
- 18,9 MrdFt árfolyamveszteség Q3-ban 

-9,9

Egyéb bev./ráf, 
egyedi tételek

Üzleti 
tevékenység 
eredménye

-24,7

Árfolyam 
nyereség/veszteség

4,3

Nettó kamat Egyéb pü-
i bev/ráf

2,2

Társult- és 
közös vezetésű 

váll. eredm.

Adózott 
eredmény*

Kisebbségi 
részesedés

-0,2

Adók

-33,6

214,4

204,5

163,3

10,8

Tisztított Üzleti 
eredmény



Minden adat MrdFt-ban;
* Az immateriális javak beszerzése túlnyomórészt termékek vagy termékportfóliók jogainak vagy licenceinek megvásárlását foglalja magába.
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Kiemelkedő készpénztermelés 2025-ben

Működő tőke 
vált. előtti 
működési 
cash-flow

Nettó 
működő 

tőke (NWC)

Működési 
cash-flow

9,8

Kapott 
kamatok

Capex 
(PP&E)

Szabad 
cash-flow

Immat. 
javak 

beszerzése*

1,0

Egyéb 
akvizíciók

Osztalék

0,0

Saját 
részvény 
vásárlása

229,8

14,8 215,0
24,8 200,0

14,6

93,1

Free Cash Flow 2025 Q1-Q3-ban (MrdFt)

323 313 312 327 322

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

Nettó működési ciklus | napok

Fő üzenetek

• A Free Cash Flow 2025 Q1-Q3-ban 200 
MrdFt volt, 22%-kal magasabb éves 
szinten, a magasabb üzleti eredmény, az 
alacsonyabb beruházások és a jóval kisebb 
mértékben növekvő nettó működő tőke 
hatására 

• A nettó működő tőke 15 MrdFt-tal nőtt 
2025 Q1-Q3-ban, kevesebb mint a fele az 
egy évvel ezelőttinek. Q3-ban az NWC 23 
MrdFt-tal csökkent, részben visszafordítva 
az első félévben jelentett jelentős 
növekedést. Az NWC mostani csökkenését 
elsősorban a követelések csökkenése 
okozta, ami egyrészt a nagykereskedők 
készletcsökkentését, másrészt a szigorúbb 
fizetési feltételeket (hitelezési politika) 
tükrözi egyes piacokon. 

• Az éves osztalékfizetésen (93 MrdFt Q2-
ben) kívül eddig csak néhány kisebb 
tranzakcióhoz volt szükség készpénzre, 
ami azt jelenti, hogy a szabad cash flow 
jelentős része növelte a nettó 
készpénzállományt. 

Cash Flow felhasználás

A nettó 
működő tőke 
(NWC) 23,3 
MrdFt-tal 
csökkent a 
Q3-ban, 
részben 
ellensúlyozva 
az első félévi 
38 MrdFt-os 
növekedést.

32%-kal alacsonyabb 
éves szinten



Kutatás és fejlesztés
K+F
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* Eladásra kész, licensz termék12

K+F pipeline– változások 2025. III. negyedévében

Neuropszichiátria

Nőgyógyászat

Generikus gyógyszerek

Biotechnológia

Új

megszűnt

Licensz

S
a
já

t

Klinikai fázisPreklinikai fázis Engedélyezés és bevezetés

F
á
z
is

1

Technológiai 
fejlesztés

F
á
z
is

2

F
á
z
is

3

Klinikai fázis

R
S
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Neuropszichiátria
CNS
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Minden adat MrdFt-ban
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024-es adatok ennek 
megfelelően módosításra kerültek.
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CNS árbevétel 10%-kal nőtt éves szinten

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*
Fő üzenetek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

65,0
68,3

59,8
64,6 67,1

+3,1%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

54,5

70,8

48,5

58,5 57,5

+5,4%
• A CNS árbevétel 2025 Q3-ban éves szinten 3%-kal, Q1-Q3-ban 

pedig 10%-kal növekedett 2024 azonos időszakához képest. Az 
erős mögöttes növekedés részben ellensúlyozta a gyenge USD 
negatív hatását.

• A tisztított EBIT 2025 Q3-ban éves szinten 5%-kal, Q1-Q3-ban 
pedig 16%-kal növekedett, ami erős, 86%-os tisztított EBIT 
margint jelent.

• A K+F költségek nagyjából változatlanok maradtak az előző évhez 
képest, összhangban a tervekkel és a preklinikai, valamint klinikai 
projektek előrehaladásával.

CNS | millió HUF Q3 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing költségek

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Inventory and receivable impairment

Q3 2025 Vált. %-a

65 026

64 706

-1 328

-205

-8 398

-209

-37

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

67 072

66 709

-1 227

-231

-7 604

-272

22

Értékesítési költség -320

Milestone bevétel 0 79

-363

3

13

3

99,5

-8

13

-9

30

54 529

CNS

99,5

57 476 5

Tisztított Üzleti eredmény hányad 
%

83,9 85,7

-159

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Vált. %-a

174 444 191 466 10

-1 102 -1 151 4

173 342 190 315 10

99,4

-3 415 -3 646 7

-705 -757 7

-24 991 -24 874 0

-848 -906 7

50 4 584 n.a.

-1 520 -227 -85

141 913 164 489 16

81,4
Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

174,4
191,5

+9,8%

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

141,9

164,5

+15,9%

99,4

85,9

n.a.



Vraylar®

Reagila®

• A Vraylar® jogdíjbevétele 2025. III. negyedévében 
meghaladta a 64 MrdFt-ot, ami közel 4%-os növekedés 
éves szinten. 

• A Q1-Q3-as összehasonlításban a jogdíjbevételek 
kétszámjegyű növekedést mutattak meghaladva a 180 
MrdFt-ot 2025-ben. 

• Az Abbvie Vraylar®-ból származó globális nettó 
árbevétele 934 MUSD volt Q3-ban, ami 6,7%-os 
növekedést jelent elérve a 2,6 MrdUSD-t Q1-Q3-ban 
(+10,9% év/év)

• Az AbbVie tovább növelte a 2025-ös értékesítési 
előrejelzését a CNS üzletágban (beleértve a Vraylar® -t) 
200 MUSD-val (termékek szerinti bontást nem hoztak 
nyilvánosságra)*

• A Richter Reagila® bevételei (saját és partneres 
területekről) 2025 Q3-ban éves szinten 10%-os csökkenést, 
Q1-Q3 időszakban pedig stabil értékesítést mutattak éves 
szinten. 

• Habár a GR terület (ahol a cariprazine-t Richter saját S&M 
hálózata forgalmazza) továbbra is kétszámjegyű 
növekedést produkált, bizonyos partnerterületekről 
származó bevétel csökkent a túlkészletezés, a szállítások 
időzítése és az árcsökkenések miatt, bár a partnerek nettó 
árbevétele összességében növekedést mutat. 

Fő üzenetek

Fő üzenetek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

61,7
65,1

56,2
60,7

64,1

+3,9%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

136,3

163,9
181,0

+10,4%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

3,4 3,2
3,5

3,9

3,0

-10,2%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

8,2

10,5 10,4

-0,8%

Minden adat MrdFt-ban
* Forrás: AbbVie 2025 Q3 konferenciahívás és prezentáció (2025. október 31.)
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Vraylar®: továbbra is erős keresletnövekedés

CNS



Nőgyógyászat
WHC
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Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek

Minden adat MrdFt-ban
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024-es adatok ennek megfelelően 
módosításra kerültek.
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Tartós lendület kétszámjegyű árbevétel-növekedéssel

WHC | millió HUF Q3 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing költségek

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Inventory and receivable impairment

Q3 2025
Vált. %-

a

67 607

43 480

-22 494

-6 592

-7 261

-1 628

-1 673

Bruttó fedezeti hányad %

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

67,6 69,1

78,8

89,9

75,5

+11,7%

• A WHC bevételei kétszámjegyű növekedést mutattak előző évhez képest mind a 
III. negyedévben (+12%), mind kumulatívan a 2025. I-III. negyedévben 
(+13%).

• A növekedést a fókuszmárkák kiemelkedő hozzájárulása vezérelte: Drovelis®, 
Evra®, Ryeqo®, Lenzetto®, miközben a hagyományos portfólió bevételei is nőttek. 
Nyugat-Európa volt a legerősebb teljesítményű régió.

• A bruttó fedezeti hányad kissé csökkent éves szinten, az alacsonyabb 

haszonkulcsú termékek felé való átmeneti elmozdulás és az áremelések 
késleltetett hatása miatt.

• A tisztított EBIT 10,6 MrdFt-ra nőtt a III. negyedévben az egy évvel korábbi 
alacsony bázisról, de kumulatív alapon alacsonyabb volt I-III. negyedévben (-8% 
év/év), ami elsősorban az innovációs ambíciókat tükrözi, és ezért magasabbak a 
K+F költségek (újonnan létrehozott belgiumi WHC K+F központ).

75 548

47 470

-23 870

-7 047

-3 006

-2 176

-895

Értékesítési költség -24 127

Milestone bevétel 3 914

-28 078

12

16

9

64,3

6

7

-59

34

Tisztított Üzleti eredmény 7 746

WHC

62,8

Tisztított Üzleti eredmény hányad % 11,5

80 -98

-47

10 556 36

14,0

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

217,1

244,3

+12,5%

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

Vált. %-
a

217 126 244 309 13

-69 647 -80 972 16

147 479 163 337 11

67,9

-69 408 -77 764 12

-19 095 -21 249 11

-13 710 -16 892 23

-4 893 -6 000 23

4 032 80 -98

-2 936 -3 197 9

41 469 38 315 -8

19,1

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

41,5
38,3

-7,6%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

7,7

-1,8

14,0 13,8

10,6

+36,3%

66,9

15,7



5,5

Q3 2024

7,7

40,0

6,7

8,2

6,4

Q4 2024

8,8

47,6

6,1

9,0

7,3

Q1 2025

8,7

54,0

7,0
10,7

7,6

Q2 2025

6,8

43,5

8,3

11,3

5,6

Q3 2025

41,9

6,2

7,0

67,6 69,1

78,8

89,9

75,5

8,8

+11,7%

Egyéb WHC

Meddőség kezelés

Menopauza

Méhmióma és endometriózis

Fogamzásgátlás

Teljes WHC árbevétel terápiás területek szerint (negyedévente, MrdFt)*

A fókusz terápiás területek, a méhmióma/endometriózis és 
menopauza, nagyon gyors növekedésének pozitív trendje a 
stratégiai terveknek megfelelőn alakul. Mind az endometriózist, 
mind a menopauzát nagy érdeklődés övezi a betegek és az 
egészségügyi szakemberek körében.

Fogamzásgátlás
Az értékesítés növekedését elsősorban a Drovelis®, a legújabb 
kombinált orális fogamzásgátló hajtja, a terveknek megfelelően. Z 
alacsonyabb III. negyedéves árbevételt (az előző negyedévhez 
képest) a kínai és az amerikai sürgősségi fogamzásgátlók 
készletmozgása is okozta. A szegmenst a kelet-európai, viszonylag 
stabil portfóliójú, hagyományos orális fogamzásgátlók támogatják. 

Meddőség kezelése
Bemfola® pozíciójának visszanyeréséhez több időre és erőfeszítésre 
van szükség.
Cyclogest® és ExEm Foam a portfólió növekedésének motorjai.

Méhmióma és endometriózis

Az endometriózis folyamatosan kiemelt téma a közvéleményben és 
a közösségi médiában több EU-országban. A Ryeqo® továbbra is 
erős növekedést mutat minden piacon, amit az egyéb első vonalbeli 
kezelési lehetőségek egyre nagyobb elterjedése is támogat.

Menopauza

A portfóliót a betegek oldaláról érkező erős kereslet hajtja 
Európában. Latin-Amerika a vártnál jobb teljesítménnyel járul 
hozzá a növekedéshez. A Lenzetto® továbbra is vezető termék, 
tartós növekedéssel (+63% év/év).

Fő üzenetek

WHC árbevétel terápiás területek szerint (MrdFt; % 2025 I-III. 
negyedévben)

Fogamzásgátlás

Méhmióma és endometriózis Meddőség kezelés

Menopauza

Egyéb WHC

59,4%

12,7% 9,9%

9,5%

8,4%

Minden adat MrdFt-ban
* Egyes nőgyógyászati termékek belső terápiás területes (TT) besorolásában bekövetkezett változásai miatt, a nőgyógyászati TT-adatok újradefiniálásra 
kerültek 2024-2025 évre vonatkozóan.
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Fókusz terápiás területek a terveknek megfelelően teljesítenek. 
Erős endometriózis és menopauza

WHC



Drovelis®Ryeqo®

• Ryeqo®: erős növekedés mind a méhmióma(UF), mind az 
endometriózis (EM) indikációban az összes EU-piacon.

• Az endometriózis tüneti kezelésének támogatása nagy növekedési 
potenciált nyit Franciaországban, Olaszországban, Spanyolországban 
és az Egyesült Királyságban.

• Németország évek óta tartja növekedési pályáját, ami a termék 
mögött rejlő erős potenciált mutatja.

• Drovelis®: A stabil éves növekedést, illetve további erősödést a III. 
negyedévben főként a partnerek, különösen az Egyesült 
Államokban, üzleti tevékenysége vezérelte, valamint a dél-afrikai és 
thaiföldi termékbevezetéseknek volt köszönhető.

• Erős teljesítmény és a vártnál jobb bevételek Belgiumban, 
Ausztriában és Latin-Amerikában.

• Enyhe lassulás a FÁK régióban.

Kiemelt termékek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

4,4

5,5

6,5
7,4

8,7

+99,0%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

4,1

11,5

22,6

+97,3%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

4,6

6,5 6,2
6,6

7,8

+69,4%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

8,2
12,4

20,7

+67,0%

Minden adat MrdFt-ban19

| Ryeqo® nagyon erős; a Drovelis® növekedését
a partnerértékesítések támogatják

WHC



Bemfola®EVRA®

Kiemelt termékek

• Bemfola®: általánosságban gyengébb III. 
negyedév a latin-amerikai ellátási lánc 
kihívásainak további hatásával

• A meddőség kezelési franchise folyamatosan 
növekszik, amit a Cyclogest® és az 
ExemFoam folyamatos növekedése támogat 
(ez utóbbi eladásai 68%-kal nőttek éves 
szinten). 

• Evra®: az értékesítési szezonalitás 
kiegyenlítődött (tenderek Mexikóban) a 
negyedév végére (erős növekedés Q3-ban)

• Mind a partnerüzletág, mind az európai 
növekedés a várakozásoknak megfelelő

• Erős LatAm a III. negyedévben.

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

4,1 4,3

5,3
4,9

3,6

-12,6%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

16,7
13,6 13,7

+1,1%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

7,9 7,7 8,2

9,6
10,1

+27,8%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

23,5 25,5
27,9

+9,2%

Minden adat MrdFt-ban20

    | Lenzetto® területi terjeszkedésben; Bemfola®-nak 
több időre van szükség; az EVRA® jó úton

WHC

Lenzetto®

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

3,3 3,5 3,7
4,4

5,6

+69,8%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

5,1
8,4

13,7

+63,2%

• Lenzetto® : a III. negyedévben is meghaladta a 
várakozásokat

• Erős növekedés az Egyesült Királyságban, a 
Benelux Államokban és a skandináv országokban, 
és jó teljesítmény a LatAm (Kolumbia, Mexikó és
Chile) országokban is

• Az új brazil és oroszországi bevezetések a 
terveket felülmúlják.



Biotechnológia
BIO
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Minden adat MrdFt-ban
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024-es adatok ennek megfelelően 
módosításra kerültek.
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Lassuló bevételek a III. negyedévben; felkészülés új termékek 
bevezetésére

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek
Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

14,2
13,3 13,1

16,4

13,8

-3,2%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

-3,0

-5,2
-5,6

-2,9

-5,2

• A bevételek éves szinten 6%-kal nőttek 2025. I-III. negyedévben, főként a 
teriparatide értékesítés növekedésének köszönhetően. 2025 III. negyedévi 
bevételeket a tervezettnél alacsonyabb CDMO bevételek befolyásolták, részben 
a bevétel elszámolásának időzítése, részben a teraparatide szállítások 
augusztusi visszaesése miatt.

• A bruttó fedezeti hányad gyengébb volt a III. negyedévben – a debreceni és a 
Richter Biologics üzemek nagyobb volumenű termelésre való felkészülése miatt
–, ami az alacsonyabb bevételekkel együtt nagyobb EBIT veszteségekhez 
vezettek, a csökkenő K+F költségek ellenére.

• A Richter denosumab bioszimiláris készítménye (RGB-14) megkapta az FDA 
forgalomba hozatali engedélyét a referencia-gyógyszerek összes indikációjára, a 
piacra lépés 2026 elején várható licencpartnerünkön, a Hikma USA-n keresztül.

• A GR ustekinumab bioszimiláris készítménye (RGB-26, a Bio-Thera licensz) 
megkapta az Európai Bizottság jóváhagyását, és 2026-ban kerül forgalomba.

BIO | millió HUF Q3 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing költségek

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Inventory and receivable impairment

Q3 2025
Vált. 
%-a

14 203

6 561

-1 385

-1 196

-6 345

-153

-452

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

13 751

3 362

-1 458

-1 135

-5 745

-199

-411

Értékesítési költség -7 642

Milestone bevétel 11 390

-10 389

-3

36

-49

46,2

5

-5

-9

30

-2 959

BIO

24,4

-5 196

n.a.

76

Tisztított Üzleti eredmény hányad % -20,8 -37,8

-9

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025
Vált. 
%-a

40 724 43 194 6

-24 441 -29 413 20

16 283 13 781 -15

40,0 31,9

-5 003 -5 078 1

-3 307 -3 350 1

-23 041 -17 782 -23

-540 -418 -23

2 522 380 -85

-899 -1 264

-13 985 -13 731 -2

-34,3 -31,8

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

40,7
43,2

+6,1%

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

-14,0 -13,7

41



• A bioszimiláris Teriparatide (beleértve 
a Terrosa®-t) bevételei  közel 10%-kal 
nőttek éves szinten az I-III. negyedévben. 
A 2025. III. negyedévi dinamika kissé 
alacsonyabb volt, ami az augusztusi 
időszakban visszaesett szállításoknak 
tudható be.

• A CDMO bevételei szerény növekedést 
mutatnak az előző év azonos időszakához 
képest. A III. negyedév eredményei számos 
tényezőnek köszönhetően elmaradtak a 
várakozásoktól, többek között az új 
gyártósor gyártási késedelmei, egyes 
szerződések bevételének elszámolási 
időzítése, valamint az ügyfelek 
megrendeléseinek az amerikai oltási politika 
és vámok okozta bizonytalansága miatt.
Javuló dinamika és sokkal erősebb IV. 
negyedéves teljesítmény várható.

Teriparatide Fő üzenetek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

7,3 7,1
6,1

8,5
7,7

+5,1%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

16,6

20,4
22,3

+9,5%

CDMO tevékenységek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

6,9
6,1

6,9

7,9

6,1

-12,0%

Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025

16,2

20,4 20,9

+2,6%

Minden adat MrdFt-ban23

A Teriparatide tovább növekedett; a CDMO bevételek a vártnál 
alacsonyabbak lettek

BIO



General Medicines
GM

24
24



Minden adat MrdFt-ban
* A tisztított EBIT tartalmazza a készletek és követelések értékvesztését és leírását/visszaírását 2025 januárjától. A 2024-es adatok ennek megfelelően 
módosításra kerültek.
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Több nehézség is hátráltatta a GenMed-et a III. negyedévben

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)*

Fő üzenetek

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

64,8 64,5 65,5 65,3

53,6

-17,3%

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025

12,3

1,9

12,0

9,9

4,5

-63,6%

• A bevételek 17%-kal csökkentek Q3-ban éves szinten, több negatív tényező 
együttes hatása miatt: magas bázis (egyszeri szállítások Magyarországon 
egy évvel ezelőtt); minőségi/ellátási lánccal kapcsolatos problémák miatti 
készlethiány egy kulcsfontosságú termék (Mydeton/Mydocalm) esetében; a 
nagykereskedők készleteinek leépítése több piacon (beleértve a kazahsztáni 
szabályozási változások okozta hatást) és egyes termékek vártnál gyengébb 
bevezetésének teljesítménye.

• A végfelhasználói piaci értékesítési trendek továbbra is pozitívak voltak a 
kulcsfontosságú piacokon és termékek esetében.

• Az alacsonyabb árbevétel a III. negyedévben gyengébb bruttó fedezethez 
vezetett. Annak ellenére, hogy a működési költségek kontrollján nagy volt a 
hangsúly, a tisztított EBIT is jelentősen csökkent Q3-ban, így a Q1-Q3-as 
tisztított EBIT 26,4 MrdFt-ra csökkent, ami 20%-kal alacsonyabb az előző év 
azonos időszakához képest, és 14,3%-os tisztított EBIT hányadot jelent.

GM | millió HUF Q3 2024

Árbevétel

Bruttó fedezet

Értékesítési és marketing 
költségek
Ig&Egyéb ktg.
K+F ktg.
Clawback
Inventory and receivable 
impairment

Q3 2025 Vált. %-a

64 773

32 001

-11 497

-4 793
-2 877

-326

-163

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzleti eredmény

53 561

25 114

-11 181

-4 982
-3 113

-308

-1 042

Értékesítési költség -32 772 -28 447

-17

-13

-22

49,4

-3

4
8

-6

12 345

GM

46,9

Tisztított Üzleti eredmény 
hányad %

19,1

n.a.

4 488 -64
8,4

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Vált. %-a

186 193 184 391 -1

-87 289 -87 768 1

98 904 96 623 -2

53,1

-37 409 -38 899 4

-14 950 -16 038 7
-8 506 -8 780 3
-1 738 -1 199 -31

-3 132 -5 322

33 169 26 385 -20
17,8

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

186,2 184,4

-1,0%

Q1-Q3 
2024

Q1-Q3 
2025

33,2

26,4

-20,5%

52,4

14,3

70



6,9

Q3 2024

5,8

18,3

21,5

13,2

5,7

Q4 2024

4,6

19,4

21,3

13,2

7,0

Q1 2025

4,9

20,9

4,4

11,5

5,8

Q2 2025

4,8

16,2

16,0

11,4

5,1

Q3 2025

18,6

22,7

12,1

64,8 64,5 65,5 65,3

53,6

22,3

-17,3%

Vér és metabolikus

Nem stratégiai

Vény nélküli készítmények

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Kardiológia

Teljes GenMed árbevétel terápiás területek szerint (negyedévente, MrdFt)

• Vér és metabolikus kategóriát a lengyelországi és 
magyarországi NOAC-bevezetések erős pozitív hatása segítette, 
amit részben ellensúlyozott a nemrégiben piacra dobott 
diabetológiai kombinált termékek (Vilda-met) gyengébb 
teljesítménye Oroszországban.

• A kardiológia teljesítmény csökkenése Magyarország és 
Lengyelország esetében a nagyon magas bázishatást tükrözi 
(erős teljesítmények és egyszeri tevékenységek promóciós és 
nem stratégiai termékekkel kapcsolatban).

• Fájdalomcsillapítás és neurológia kategória elsősorban a 
Mydocalm/Mydeton készlethiányának negatív hatásától 
szenvedett a minőségi/ellátási lánccal kapcsolatos problémák 
miatt, miközben néhány más termék is alulteljesített.

• Vény nélkül kapható fájdalomcsillapítók/termékek
értékesítését a szezonális antivirális, megfázásos és influenzás 
gyógyszerek iránti megnövekedett kereslet, valamint a lengyel 
és az orosz forgalom erőteljes növekedése támogatta. 

Új termékbevezetések 2025 Q3-ban:

• Lengyelország: Apixaban (vér és metabolikus)

• Magyarország: Edoxaban (vér és metabolikus)

• Észtország, Azerbajdzsán, Szerbia, Egyesült Királyság: 
Ticagrelor (vér és metabolikus)

Fő üzenetek

GendMed árbevétel terápiás területek szerint (MrdFt; % 2025. I-III. 
negyedévében)

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Kardiológia

Vény nélküli készítmények

Nem stratégiai Vér és metabolikus

32,3%

30,6%

19,6%

9,7% 7,7%

Minden adat MrdFt-ban26

A két legnagyobb terápiás terület gyenge teljesítménye állt az  
alacsonyabb árbevétel mögött a III. negyedévben

GM
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Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi ráfordítások 9,5 MrdFt-ot tettek ki 2025. I-III. negyedévében szemben az egy évvel korábbi 5,8 MrdFt-os nettó pénzügyi 
eredménnyel. Csak a harmadik negyedév 12,7 MrdFt-tal növelte a nettó pénzügyi ráfordításokat. 

• A devizaárfolyamok továbbra is jelentős volatilitást okoznak az üzemi eredménysor alatti tételekben, főként a működőtőke tételeken 
kimutatott nem realizált nyereségen/veszteségen keresztül. 2025. I-III. negyedévében az árfolyamveszteség 24,7 MrdFt volt (a tavalyi 
kisebb árfolyamnyereséggel szemben), amelyből 18,9 MrdFt-ot könyveltek el a III. negyedévben főként a gyengébb USD és az erősebb HUF 
miatt. 

• A nettó kamatbevétel 4,3 MrdFt-ot tett ki 2025. I-III. negyedévben, kissé magasabb éves összehasonlításban. 

• A Richter továbbra is alkalmaz fedezeti ügyleteket a funkcionális deviza (vagy áruk) volatilitásából eredő kockázatok egy részének 
mérséklésére, és ezek a tranzakciók pozitív hatással (nettó nyereséggel) voltak a nettó pénzügyi eredményekre mind 2025. III. 
negyedévében, mind a I-III. negyedéves időszakban. 

-20,8

1,2

0,1

1,2

-0,1

-18,4

Q3 2024

10,1 Nem realizált  (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

-9,5 Realizált (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

1,9 Határidős és fedezeti ügyletek eredménye (realizált & nem realizált)

0,6 Kamatbevételek és ráfordítások

2,5 Egyéb pénzügyi tételek

5,7 Pénzügyi műveletek nyeresége (vesztesége)

Diff Q3

Minden adat MrdFt-ban28

További árfolyamveszteségek növelték a pénzügyi költségeket a 
III. negyedévben

-10,6

-8,3

2,0

1,8

2,4

-12,7

Q3 2025

-0,6

2,4

-0,3

3,7

0,5

5,8

Q1-Q3 2024

-4,0

-20,6

4,3

4,3

6,6

-9,5

Q1-Q3 2025

-3,5

-23,0

4,6

0,6

6,0

-15,3

Diff Q1-Q3 2025



Q1-Q3 2025 WHC CNS BIO GM
Pharma 

egyéb
Pharma 

összesen
Egyéb Kiszűrések

Csoport 
összesen

Árbevétel 244,3 191,5 43,2 184,4 5,4 668,8 19,2 -7,8 680,2

Értékesítési költség -81,0 -1,2 -29,4 -87,8 -6,4 -205,7 -15,3 8,5 -212,5

Bruttó fedezet 163,3 190,3 13,8 96,6 -0,9 463,1 3,9 0,6 467,7

Értékesítési és marketing 
költségek

-77,8 -3,6 -5,1 -38,9 -0,1 -125,5 -1,6 0,0 -127,2

Igazgatási és egyéb 
költségek

-21,2 -0,8 -3,4 -16,0 -0,5 -41,9 -1,5 0,0 -43,4

Kutatási és fejlesztési -16,9 -24,9 -17,8 -8,8 -68,3 0,0 0,0 -68,3

Clawback -6,0 -0,9 -0,4 -1,2 -8,5 0,0 0,0 -8,5

Milestone bevétel 4,6 0,4 5,0 0,0 0,0 5,0

Készlet és vevő 
értékvesztés

-3,2 -0,2 -1,3 -5,3 -0,8 -10,8 -0,2 0,0 -10,9

WHC: Women’s Healthcare, CNS: Neuropsychiatry, BIO: Biotechnology, GM: General Medicines Minden adat MrdFt-ban29

Üzletágak eredménykimutatása 2025. I-III. negyedévben

Megjegyzés: A Gyógyszergyártási szegmens eredménykimutatásának tételei termékcsoportonként kerülnek felosztásra azon üzletágakhoz, ahol van közvetlen megfelelés. A többi tételhez a 

Richter Csoport a múltbeli adatokon és a vezetői számviteli becsléseken alapuló allokációs kulcsokat használ.

Tisztított Üzemi 
eredmény

38,3 164,5 -13,7 26,4 -2,3 213,1 0,7 0,6 214,4

0,0

0,0

80.0 0,0 0,0



Egyéb | Egyéb szegmens
Nem gyógyszergyártási tevékenység

1Cariprazine és innovatív neuropszichiátriai fejlesztés alatt álló  termékek, 2Szabadalommal nem védett originális CNS és generikus termékek30

Az üzletágak stratégiai helye és jövőképük

Gógyszergyártás | Gyógyszergyártási szegmens

Üzletágak elnevezése Rövid definíció Fő stratégiai cél Terápiás területek

CNS Neuropszichiátria

A központi idegrendszeri terápiás területen meglévő 
korai fázisú világszínvonalú K+F képességeinkre 
alapozva, tovább építjük, főként a neuropszichiátria 
területén, a kismolekulás gyógyszerkutatási 
portfóliónkat.

A cariprazine-ban rejlő értékesítési lehetőségek 
maximalizálása mellett az originális K+F projektek saját 
és partnerekkel történő fejlesztése biztosítja az 
árbevétel és a jövedelmezőség növekedését 2030 után.

Neuropszichiátria1

WHC Nőgyógyászat

Világszerte gondoskodunk a nők egészségéről a 
fogamzásgátlás, női termékenység, menopauza, 
méhmióma/endometriózis, húgyúti fertőzések, PCOS és 
női onkológia területein.

A Nőgyógyászat vezető szereplőjeként lefedetlen orvosi 
igényekre adunk választ innovatív megoldásainkkal 
mind a hagyományos terápiás területeinken, mind új 
területeken (húgyúti fertőzések, PCOS, női onkológia).

Nőgyógyászat

BIO Biotechnológia

Biotechnológiai platformunk kihasználása bioszimiláris 
termékfejlesztésre és -gyártásra globális piacok 
számára.

Az új termékek bevezetésével a immunológia és csont 
és ízületi terápiás területeken releváns bioszimiláris 
szereplővé válunk, valamint biotechnológiai tudásunk és 
eszközeink révén harmadik feleknek nyújtunk 
bérgyártási és -fejlesztési szolgáltatásokat

Immunológia, 
Csontritkulás

GM General Medicines

Különböző terápiás területeket magába foglaló 
generikus gyógyszerportfolió, erős közép- és kelet-
európai földrajzi fókusszal.

Széles körű hozzáférést biztosítunk a magas minőségű 
és megfizethető gyógyszereinkhez, mely tevékenység 
megbízható forrása marad a jövőbeli 
bevételnövekedésnek és jövedelmezőségnek.

Szív- és érrendszer, 
Vér és metabolikus, 
Fájdalomcsillapítás és 
neurológia2
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Konszolidált eredménykimutatás

2024
Konszolidált eredménykimutatás

2025 Q1-Q3 2024 Q1-Q3 Változás

MFt MFt MFt %

857 545 Összes árbevétel 680 201 636 423 6,9%

236 591 amelyből royalty 190 427 168 927 12,7%

(266 807) Értékesítés költségei (212 514) (196 783) 8,0%

590 738 Bruttó fedezet 467 687 439 640 6,4%

(163 808) Értékesítési és marketing költségek (127 160) (118 402) 7,4%

(57 183) Igazgatási és egyéb működési költségek (43 359) (40 337) 7,5%

(99 250) Kutatás-fejlesztés költségei (68 328) (70 248) -2,7%

(9 069) Egyéb működési bevételek és ráfordítások (22 771) (20 321) 12,1%

(11 887) amelyből clawback (8 523) (8 019) 6,3%

21 556 amelyből mérföldkő bevétel 5 044 6 604 -23,6%

(271) Pénzügyi és szerződéses eszközök értékvesztése (1 538) (133) n.a.

261 157 EBIT (Üzleti tevékenység eredménye) 204 531 190 199 7,5%

78 397 Pénzügyi tevékenység bevétele 49 870 41 578 19,9%

(65 495) Pénzügyi tevékenység ráfordítása (59 407) (35 770) 66,1%

12 902 
Pénzügyi tevékenység eredménye

(9 537) 5 808 n.a.

7 018 Részesedés társult- és közös vezetésű vállalkozások eredményéből 2 164 6 514 -66,8%

281 077 Adózás előtti eredmény 197 158 202 521 -2,6%

(35 513) Társasági és halasztott adó (28 182) (20 976) 34,4%

(6 040) Helyi iparűzési adó és innovációs járulék (5 426) (5 627) -3,6%

239 524 Adózott eredmény 163 550 175 918 -7,0%

Ebből: -   -   

239 244 Anyavállalt tulajdonosaira jutó 163 325 175 275 -6,8%

280 Nem ellenőrzött részesedésekre jutó 225 643 -65,0%

HUF Egy részvényre jutó eredmény (EPS) HUF HUF

1 307 Alap 893 959 -6,9%

1 307 Higított 893 959 -6,9%
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Konszolidált mérleg- ESZKÖZÖK

Konszolidált Mérleg
2025. szept. 30. 2024. dec.31. Változás

MFt MFt %

Eszközök
1 641 567 1 602 991 2,4%

Befektetett eszközök 908 647 961 934 -5,5%

Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések 377 391 378 860 -0,4%

Üzleti vagy cégérték 35 972 38 777 -7,2%

Egyéb immateriális javak 295 404 306 189 -3,5%

Részesedések társult- és közös vezetésű 
vállalkozásokban 16 951 16 378 3,5%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott befektetett 
pénzügyi eszközök 1 181 1 335 -11,5%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt befektetett 
pénzügyi eszközök 75 443 71 531 5,5%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken 
értékelt befektetett pénzügyi eszközök 43 637 79 879 -45,4%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 14 586 15 012 -2,8%

Halasztott adó eszközök 40 979 45 660 -10,3%

Hosszú lejáratú követelés 7 103 8 313 -14,6%

Forgóeszközök 732 920 641 057 14,3%

Készletek 217 214 215 411 0,8%

Vevők 227 988 240 327 -5,1%

Szerződéses eszközök 8 013 6 721 19,2%

Egyéb rövid lejáratú követelések 40 730 40 292 1,1%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott rövid 
lejáratú pénzügyi eszközök 14 272 994 n.a.

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi 
eszközök 780 -   n.a.

Derivatív pénzügyi instrumentumok 11 693 9 n.a.

Nyereségadó követelés 1 408 1 676 -16,0%

Pénz és pénzeszköz egyenértékes 210 822 135 627 55,4%
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Konszolidált mérleg- FORRÁSOK

Konszolidált Mérleg
2025. szept. 30. 2024. dec. 31. Változás

MFt MFt %

FORRÁSOK 1 641 567 1 602 991 2,4%

Saját tőke 1 335 345 1 303 862 2,4%

Jegyzett tőke 18 638 18 638 0,0%

Saját részvények (33 903) (33 852) 0,2%

Részvényázsió 15 214 15 214 0,0%

Tőketartalék 3 475 3 475 0,0%

Átértékelési tartalék 46 633 72 777 -35,9%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
pénzügyi eszközök tartaléka (14 735) 11 004 n.a.

Cash-flow fedezeti ügyletek tartaléka 5 968 (5 726) n.a.

Eredménytartalék 1 291 145 1 218 932 5,9%

Nem ellenőrző részesedések 2 910 3 400 -14,4%

Hosszú lejáratú kötelezettségek 124 065 123 887 0,1%

Hitelek/kölcsönök 1 141 1 253 -8,9%

Halasztott adó kötelezettség 15 517 13 331 16,4%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt hosszú lejáratú 
pénzügyi kötelezettségek 61 592 61 132 0,8%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 11 614 13 160 -11,7%

Lízingkötelezettség 14 539 14 624 -0,6%

Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 12 042 13 162 -8,5%

Céltartalékok 7 620 7 225 5,5%

Rövid lejáratú kötelezettségek 182 157 175 242 3,9%

Hitelek/kölcsönök 214 365 -41,4%

Szállítók 43 801 72 331 -39,4%

Szerződéses kötelezettségek 3 231 2 530 27,7%

Nyereségadó kötelezettség 37 225 25 246 47,4%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt rövid lejáratú 
pénzügyi kötelezettségek 3 050 4 425 -31,1%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 1 7 499 n.a.

Lízingkötelezettség 5 655 5 501 2,8%

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 81 211 53 937 50,6%

Céltartalékok 7 769 3 408 128,0%
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Konszolidált Cash Flow kimutatás
2024. dec. 31.

Konszolidált cash flow
2025.szept. 30. 2024. szept. 30. Változás

MFt MFt MFt %

Üzleti tevékenység

281 077 Adózás előtti eredmény 197 158 202 521 -2,6%

49 521 Értékcsökkenés és amortizáció 44 276 36 318 21,9%

4 180 Pénzmozgással nem járó tételek 6 800 3 393 100,4%

(5 692) Nettó kamat- és osztalékbevétel (3 392) (2 937) 15,5%

3 239 Egyéb immateriális javak és üzleti vagy cégérték értékvesztése -   -   n.a.

4 050 Egyéb tételek 1 645 (640) n.a.

(10 888) Fizetett kamat (5 496) (8 204) -33,0%

(23 565) Fizetett nyereségadó (11 188) (11 490) -2,6%

301 922 Üzleti tevékenységből származó nettó cash-flow működő tőke változás nélkül 229 803 218 961 5,0%

(22 553) Működő tőke változásai (14 804) (30 448) -51,4%

(22 419) Vevők és egyéb követelések növekedése 13 285 (18 708) n.a.

(29 490) Készletek csökkenése növekedése (8 824) (23 819) -63,0%

29 356 Szállítók és egyéb kötelezettségek csökkenése/(növekedése) (19 265) 12 079 n.a.

279 369 Üzleti tevékenységből származó nettó cash flow 214 999 188 513 14,0%

Befektetési tevékenység

(52 927) Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések beszerzése (24 830) (36 373) -31,7%

(10 791) Immateriális javak beszerzése (14 608) (3 713) 293,4%

2 352 Ingatlanok, üzemi berendezések, felszerelések értékesítésének bevétele 1 745 1 709 2,1%

(36 392) Pénzügyi eszközök megszerzésére fordított pénzeszköz (38 409) (32 248) 19,1%

52 995 Pénzügyi eszközök értékesítéséből, lejáratából származó bevétel 31 061 51 938 -40,2%

87 Adott kölcsönök törlesztése 650 (3) n.a.

17 640 Kamatbevételek 9 788 11 912 -17,8%

21 Osztalékbevétel 32 21 52,4%

(24 086) Eszközvásárlásra fordított nettó pénzeszköz -   (24 090) n.a.

(17 724) Leányvállalat megszerzésére fordított pénzösszeg (935) (74 647) -98,7%

(68 825) Befektetési tevékenységre felhasznált nettó cash flow (35 506) (105 494) -66,3%

Pénzügyi tevékenység

(6 937) Saját részvények vásárlása -   (6 936) n.a.

(79 079) Fizetett osztalék törzsrészvényekre (93 074) (78 846) 18,0%

(4 655) Lízingtörlesztés (5 627) (3 673) 53,2%

(57 648) Akvizíció során átvállalt kötelezettségek -   -   n.a.

(225 795) Hiteltörlesztés (-) (77) (218 960) n.a.

218 959 Hitelfelvétel (+) - 218 951 n.a.

(155 155) Pénzügyi tevékenységből felhasznált nettó cash flow (98 778) (89 464) 10,4%

55 389 Pénz és pénzeszköz egyenértékes (csökkenése)/növekedése 80 715 (6 445) n.a.

80 493 Pénz és pénzeszköz egyenértékes év elején 135 627 80 493 68,5%

(255) Árfolyamváltozás hatása a Pénz és pénzeszköz-egyenértékeseken (5 520) (10) n.a.

135 627 Pénz és pénzeszköz egyenértékes időszak végén 210 822 74 038 184,7%



Társasági esemény naptár

2025. november 6. – 2025. I-III. negyedéves eredmények

Kapcsolat

Cég neve: Richter Gedeon Nyrt.

Ágazat: Gyógyszeripar

Cím: 1103 Budapest, Gyömrői út 19-21., Hungary

Telefon: +36 1 431 5764

Befektetői kapcsolattartó osztály vezetője

Réthy Róbert , CFA +36 20 342 2555

investor.relations@richter.hu

https://www.gedeonrichter.com/hu/

https://www.linkedin.com/company/richter-gedeon-hungary/
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Felelősség korlátozása

Ez a bemutató tartalmazhat jövőre vonatkozó kijelentéseket, amelyek többek között a tőkére, beruházásra, pénzforgalomra, keresletre, bevételre, 

hatékonyságra, termelésre, nyereségre vonatkozó kijelentéseket tartalmazhatnak. Ezek a jövőre vonatkozó kijelentések kockázatoknak, 

bizonytalanságoknak és egyéb tényezőknek vannak kitéve, amelyek miatt a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jövőre vonatkozó 

kijelentésekben kifejezett vagy feltételezett eredményektől.

Ezek a kockázatok, bizonytalanságok és egyéb tényezők többek között a kormányzati szabályozás alakulását, a devizaárfolyamokat, a politikai stabilitást, 

a gazdasági növekedést és a folyamatban lévő tranzakciók befejezését foglalják magukban.

E tényezők közül sok olyan tényező van, amelyet a vállalat nem tud ellenőrizni vagy előre jelezni. Tekintettel ezekre és más bizonytalansági tényezőkre, 

figyelmeztetjük Önt, hogy ne hagyatkozzon indokolatlanul az itt vagy más módon szereplő, jövőre vonatkozó kijelentésekre. A vállalat nem tudja 

garantálni a teljesítményt, és nem vállal kötelezettséget arra, hogy nyilvánosságra hozza ezen előretekintő kijelentések bármilyen módosítását, hogy azok 

tükrözzék a jelen dokumentum dátuma utáni eseményeket vagy körülményeket, vagy nem várt események bekövetkezését, kivéve, ha azt a vonatkozó 

jogszabályok előírják.

A jelen prezentációban, valamint a kapcsolódó diákon és megbeszéléseken szereplő, a Richter idei és jövőbeli teljesítményére vonatkozó kijelentések és 

adatok terveket, célokat vagy előrejelzéseket jelentenek. A prezentáció nem minősül eladási vagy kibocsátási ajánlatnak, illetve vételi vagy jegyzési 

ajánlatra való felhívásnak. Az ebben a prezentációban szereplő adatok a vállalat nyilvánosan elérhető információin alapulnak, és bárki számára elérhetőek 

a vállalat honlapján. Befektetők (gedeonrichter.com)
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