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Ing. Bohus Hlavaty

predseda predstavenstva
Tatry mountain resorts, a. s.

Vazeni akciondri,

Spolocnost Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) opdt zaznamenala
pozitivhe polrocné vysledky, co sa tyka rastu vynosov, prevadz-
kového zisku a poctu navstevnikov. Konsolidované vynosy nam
stupli medziro¢ne o 17,4%, pricom prevadzkovy zisk pred odpismi
(EBITDA) sa zlepsil o 34,9%. V rovnakom obdobi v minulom roku
sme dosiahli historicky rekordné vysledky a teraz sa nam ich eSte
podarilo zlepsit. Aj vdaka nasej intenzivnej investicnej stratégii
a kapitalovym investiciam z minulého roka v hodnote 29,6 mil. EUR
sme prilakali az 915,4 tisic navstevnikov. Nase investicie boli zame-
rané na skvalitnovanie a rozsirovanie prevadzok v horskych stredis-
kach a hoteloch vo Vysokych a Nizkych Tatrach.

Pozitivne vysledky Spolocnosti mozno pripisat aj narastajucemu
dopytu po pobytovych balikoch so skipasmi a zvysenému preda-
Ju viacdennych skipasov. Toto odraza fakt, Zze sa nam dari spolu-
pracovat s ubytovacimi zariadeniami v regione a ze je zaujem zo
strany lyziarov, ktori za lyzovackou k nam pricestovali na viac ako
Jjeden den. PoteSujuce bolo aj relativne stabilné pocasie, priaznivé
na lyzovanie, hlavne v prvej polovici zimnej sezdny, ktoré rovnako
vyrazne prispelo k zvyseniu vynosov a znizeniu nakladov na zasne-
zovanie.

TMR opét tazilo z minulorocnej akvizicie aquaparku Tatralandia.
Tatralandia dosiahla pocas zimy celkové vynosy az 2,604 mil. EUR.

Spolocnost zaznamenala konsolidované celkové vynosy vo vyske
az 24,548 mil. EUR (20,917 mil. EUR). Som velmi rad, ze na tych-
to pozitivnych vysledkoch sa okrem lanoviek, aquaparku a hotelov
podielali aj nase restauracné zariadenia, sportové sluzby a obcho-
dy v strediskach, ktoré zaznamenali vyznamné rasty oproti pred-
chadzajucemu obdobiu, ¢o potvrdzuje trend zvyseného dopytu po
doplnkovych sluzbach v horskom turizme. Dari sa nam oslovovat
bonitnejsiu klientelu, ktora si okrem hlavnej sluzby nakupuje aj do-
pinkové sluzby. Klientelu, ktora hlada v nasich strediskach nielen
Sportové vyzitie, ale hlada aj komplexnu ponuku aktivit a sluzieb
pre seba aj celu rodinu od rannych do nocnych hodin.
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Bohus Hlavaty, CEO TMR




PROFIL SKUPINY TMR

Tatry mountain resorts je akciova spolo¢nost so sidlom
v Liptovskom Mikulasi, registrovana na Burze cennych pa-
pierov v Bratislave (BCPB). Je najvacsim subjektom v ob-
lasti cestovného ruchu na Slovensku. Obchodné aktivity
skupiny TMR, a. s. sa koncentruju do troch klu¢ovych seg-
mentov: Hory a Aguapark (premenované z Hory po akvi-
zicii Tatralandie v aprili 2011), Hotely a Realitné projekty.
Portfélio Skupiny zahffa v Nizkych Tatrach aquapark Tat-
ralandia a v nom ubytovaci komplex Holiday Village Tat-
ralandia, dalej horské stredisko Jasna Nizke Tatry a hotely
Wellness hotel Grand Jasnd****, Tri Studnic¢ky****, Srdiec-
ko** a Chalets Zahradky de Luxe****. TMR zaroven vlastni
a prenajima hotely Liptov**, Ski&Fun Zahradky a Bunga-
lovy** a Chatu Kosodrevina. Vo Vysokych Tatrach TMR
vlastni a prevadzkuje strediska Vysoké Tatry - Tatranska
Lomnica a Stary Smokovec a hotely Grandhotel Praha
Tatranskd Lomnica****, Grandhotel Stary Smokovec****
(50%), Hotel FIS*** a Hotel Slovakia***. Skupina tiez vlast-
ni 100% Tatry mountain resort services, a.s., ktord posky-
tuje podporné funkcie.

VYNOSY A ZISK

Za prvy polrok 2011/12 (obdobie od 1. novembra 2011 do
30. aprila 2012) Skupina zaznamenala konsolidované cel-
kové vynosy vo vyske 24,548 mil. EUR (20,917 mil. EUR),
¢o predstavuje 17,4 %-ny narast v porovnani s predcha-
dzajucim obdobim. Narasty vynosov TMR zaznamenalo
hlavne v subsegmentoch Restauracné zariadenia (+49 %)
a Sportové sluzby a obchody (+34.5 %). Znac¢ny podiel na
vynosoch mali trzby zo vstupov do aquaparku Tatralan-
dia, v hodnote 1,624 mil. EUR, kedZe v predchadzajucom
obdobi nebola Tatralandia pod manazmentom TMR, len
od aprila 2011. Celkové vynosy z aquaparku vo vsetkych
segmentoch a subsegmentoch dosiahli az 2,604 mil. EUR.
Na rast vynosov malo vplyv zvysenie navstevnosti stredisk
Jasna, Nizke Tatry, Vysoké Tatry - Tatranska Lomnica a
Stary Smokovec a aquaparku Tatralandia, celkovo 0 9,7 %
na 915,4 tisic a zvysSenie priemernej ceny denného listka
v horskych strediskdch o 2 EUR. Navstevnost a vynosy
ovplyvnili zrealizované investicie z roku 2010/11 v objeme
29,6 mil. EUR, ktoré zahfnaju vybudovanie 8-sedackovej
lanovky Bukova hora vo Vysokych Tatrach, rozSirenie za-

&

snezovania o 6km vo Vysokych aj Nizkych Tatrach, roz-
Sirenie kapacity parkovisk a renovacie hotelov Wellness
hotel Grand Jasnd a Grandhotel Praha. Taktiez sa zvysila
priemernd trzba na navstevnika v horskych strediskach
0 13,6 %, v restauracnych zariadeniach o 35,8% a v Spor-
tovych sluzbach a obchodoch o 21,9 %. Priemerna obsa-
denost hotelov v portfdliu bola na urovni 48 % (56,4 %).
Priemerna denna cena za izbu bola zaznamenana na Urov-
ni 51,73 EUR (57,34 EUR) a priemerna dizka pobytu v ho-
teloch je 3,2 dni (3,5). Mierne poklesy v kluc¢ovych ukazo-
vateloch vykonnosti (KPIs) v hotelovom segmente mozno
pripisat poklesu korporatnej klientely hlavne v druhom
kvartali a vysSiemu poctu izieb oproti minulému roku.

V hlavom segmente Hory a aquapark sa prevadzkové
upravené vynosy zlepsili o 21,3 % na 18,352 mil. EUR (15,126
mil. EUR) a v segmente Hotely 0 14,3 % na 6,911 mil. EUR
(6,047 mil. EUR). Segment Realitné projekty sa polepsil
0 15,2 % na 14,5 tis. EUR (99,4 tis. EUR), aj ked vynosy
zatial pochadzaju Cisto z prenajmu hotelovych zariadeni.

Hruby konsolidovany zisk narastol o 15,8 % na 20,503 mil.
EUR (17,711 mil. EUR) pri 26,2 %-nom zvyseni spotreby ma-
teridlov.

Konsolidovany zisk pred zdanenim, urokmi a odpismi
(EBITDA) sa zlepsil 0 34,9 % na 7,835 mil. EUR (5,809 mil.
EUR), pricom prevadzkové naklady sa zvysili o 6,4 % na
12,668 mil. EUR (11,902 mil. EUR). Néarast EBITDA mozno
pripisat aj faktu, ze velkd ¢ast nakladov Skupiny je fixna
a naklady sa tak nezvysuju priamo Umerne s vynosmi.
Prevadzkova efektivita (EBITDA marza) TMR sa polep-
Sila 0 4,2 percentudlnych bodov na 31,9 %. Prevadzkova
upravend EBITDA segmentu Hory a aquapark sa zvysila
0 58,5 % na 6,693 mil. EUR (4,223 mil. EUR), pricom v seg-
mente Hotely sa znizila 0 1,3 % na 1,137 mil. EUR (1,153 mil.
EUR) v doésledku poklesu korporatnej klientely hlavne
v druhom kvartdli. Hodnota odpisov sa mierne znizila
z 3,831 mil. EUR na 3,579 mil. EUR. Cisty zisk Spolo&nosti
dosiahol 6,161 mil. EUR (6,281 mil. EUR), alebo 0,92 EUR na
akciu, ¢o predstavuje mierny pokles o 1,9 %. Cisty zisk bol
ovplyvneny poklesom urokovych vynosov, netto z 4,322
mil. EUR na 1,996 mil. EUR z dbévodu rozpustenia casti
zmeniek na financovanie prebiehajucich kapitdlovych in-
vesticii (lanovkovy systém Funitel), ktoré sa este neodra-
zili na prevadzkovom zisku.




1. 11. - 30. 4. 1. 11. - 30. 4.

Vynosy v €°000*

L) 2011/2012 2010/2011
Hory & Aquapark 18 352 15 126
Horskeé strediska 12 678 12 110

Vysoké Tatry 531 4 408
Jasna Nizke Tatry 7 367 7 701
Aquapark 1624 194
Tatralandia 1624 194
Restaura¢né zariadenia 2 603 1747
Vysoké Tatry 996 622
Jasna Nizke Tatry 1290 1035
Tatralandia 316 90
Sportové sluzby & obchody 1447 1076
Vysoké Tatry 483 291
Jasna Nizke Tatry 963 785
Tatralandia NA NA
Hotely 6 911 6 047
Vysoké Tatry 2 895 2554
Jasna Nizke Tatry 3 351 3412
Tatralandia HV 664 81
Realitné projekty 115 99
Realitné projekty 15 99
Celkové vynosy (prevadzkové) 25 377 21273
1.11. - 30. 4. 1.11. - 30. 4.

EBITDA v €000*
2011/2012 2010/2011
Hory & Aquapark 6 693 4 223
Horské strediska 5289 3643
Vysoké Tatry 1584 1155
Jasna Nizke Tatry 3705 2 488
Aquapark 403 -104
Tatralandia 403 -104
Restaura¢né zariadenia 607 423
Vysoké Tatry 283 176
Jasna Nizke Tatry 271 219
Tatralandia 53 28
Sportové sluzby & obchody 395 261
Vysoké Tatry 124 30
Jasna Nizke Tatry 271 231
Tatralandia NA NA
Hotely 1137 1153
Vysoké Tatry 265 348
Jasna Nizke Tatry 854 843
Tatralandia HV 18 -39
Realitné projekty 73 55
Realitné projekty 73 55
CELKOVA EBITDA 7 903 5431
EBITDA MARZA 31,1% 25,5%

* Upravené prevadzkové vysledky zahrnaju 100% vysledkov Grandhotela Stary Smokovec, ktory je podla IFRS vykazovany equity metdédou a neza-
hfhaju rozpustenie rezervy na revitalizaciu Tatier v hodnote 480 tis. EUR (2010/2011). Vysledky aquaparku Tatralandia za 1H 2010/11 su len za april
2011, kedy bola Tatralandia za¢lenena do TMR.
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VYZNAMNE UDALOSTI ZA
OBDOBIE OD 1. NOVEMBRA
2011 DO 30. APRILA 2012

INVESTICIE

Vyznamné udalosti za vykazované obdobie, ktoré mali
vplyv na Spolo¢nost, zahfhaju medzi inym aj spustenie no-
vej 8-sedackovej lanovky Bukova hora v Tatranskej Lom-
nici na zaciatku zimnej sezény 2011/12. V realithom seg-
mente TMR v ecembri 2011 dokoncilo vystavbu projektu
Grand Residences Tatranskd Lomnica, zahffajuceho 17 lu-
xusnych apartmanov, ktoré su pripravené na predaj a mo-
mentalne sa vyuzivaju ako dodato¢né hotelové kapacity
v Grandhoteli Praha. V danom obdobi TMR tiez odkupilo
vo Vysokych Tatrach Hotel Slovakia za 1,7 mil. EUR a Hotel
FIS za 4,9 mil. EUR, ktory bol predtym v prendjme.

NAVSTEVNICI

Pocas ,zlatého tyzdna“ (27.12. - 10. 1.) Spoloc¢nost zazna-
menala zvyseny pocet rusky hovoriacich navstevnikov, ¢o
sa pozitivne odrazilo na trzbach. Aj napriek mierne nevy-
hodnému kurzu eura k polskému zlotému v prvom kvartali
Spolo¢nost zaznamenala mierny narast polskych ndvstev-
nikov vdaka intenzivnej marketingovej kampani pred zim-
nou sezénou na polskom trhu. Avsak v druhom kvartali sa
podiel polskych navstevnikov stabilizoval a je porovnatel-
ny s minulym rokom.

PREDAJ SKIPASOV

V predaji skipasov mali uspech hlavne 6-dnové skipasy,
ktorych predaj stupol o 50 % vo Vysokych Tatrach, kde
je menej saturovany trh v porovnani so strediskom Jas-
na, kde predaj 6-dnovych skipasov presiahol 21 tis. (+5 %).
Nadalej pokracoval trend pobytovych balikov, zahfnaju-
cich 6-dnové skipasy so zlavami az do vysky 30 % a zla-
vami na ubytovanie a na iné doplnkové sluzby. Vo Vyso-

Konsolidovana finan¢na

pozicia v €000

kych Tatrach sa predavali pobytové baliky cez Tatry Card
a ich objem sa zvysil oproti minuloro¢nej sezéne o 68 %.
V Jasnej, Nizke Tatry sa predavali baliky prostrednictvom
Liptov Region Card a ich objem stupol 0 10 %.

VALNE ZHROMAZDENIE

21. 4. 2012 sa konalo Riadne Valné zhromazdenie TMR, na
ktorom akcionari schvalili u¢tovnu zavierku za rok 2010/11,
auditora Spoloc¢nosti a nového ¢lena Dozornej rady - Ro-
mana Kudlacka. Valné zhromazdenie dalej odsuhlasilo na-
vrh predstavenstva vyplatit akcionarom dividendy za rok
2010/11 vo vyske 6,439 mil. EUR, ¢o predstavuje 0,96 EUR
na akciu. Tiez sa odsuhlasilo rozhodnutie predstavenstva
o dudlnej kotacii existujucich akcii TMR na varsavskej
a prazskej burze.

FINANCNA POZICIA

Za poslednych Sest mesiacov sa hodnota kratkodo-
bych likvidnych prostriedkov znizila o 15,683 mil. EUR na
60,933 mil. EUR (99,770 mil. EUR) v doésledku vyuzitia
Casti zmenkovych pohladavok splatnych na videnie na fi-
nancovanie kapitdlovych investicii. Z toho hodnota penaz-
nych prostriedkov a ekvivalentov ku koncu obdobia bola
4,163 mil. EUR (1,995 mil. EUR) a 56,770 mil. EUR tvorili
ostatné pohladavky (97,775 mil. EUR) (pozri Konsolidova-
nu zavierku, bod 21).

Celkova hodnota Uverov Skupiny sa za posledné Sestme-
sacné obdobie znizila 0 1,279 mil. EUR na 16,646 mil. EUR
(13,246 mil. EUR) doésledkom riadneho splacania uverov,
pricom pomer celkového zadlzenia k vlastnému imaniu
predstavoval 6,1 % (4,9 %) a celkova zadlzenost bola na
urovni 5,8 % (4,7 %).

Uctovnad hodnota celkového majetku sa za prvy pol-
rok 2011/12 zvysila o 2,026 mil. EUR na 317,151 mil. EUR
(304,776 mil. EUR). Fixny majetok sa zvysil o 17,488 mil.
EUR na 189,127 mil. EUR (157,540 mil. EUR) kvoéli kapitalo-
vym investicidm do lanoviek, zariadeni a hotelov.

Majetok

Dlhodoby majetok

Kratkodoby majetok

Vlastné imanie

Zavazky

Dlhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Celkovy dlh

Vlastné imanie a zdvazky celkom

30. 4. 2012 30. 4. 201 31.10. 201
317 151 304 776 315125
228 887 181348 213 821
88 264 123 428 101 304
272 408 269 792 272 686
44 743 34 984 42 439

26 557 20 270 29 413

18 186 14 714 13 026

16 646 13 246 17 925

317 151 304 776 315125




CASH FLOW

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti klesli na 2,820 mil.
EUR (10,369 mil. EUR) kvoli zmene stavu pohladavok v
hodnote 5,6 mil. EUR v dbsledku ¢asového nesuladu. K po-
klesu prispel aj fakt, Ze Skupina prvykrat zaplatila splatnu
dan z prijmu a preddavky na dan vo vyske 1,8 mil. EUR.
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti v hodnote -22,701 mil.
EUR (-48,896 mil. EUR) predstavuju vydavky na realizo-
vané investicie.

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti v hodnote 17,653 mil.
EUR (37,753 mil. EUR) predstavuju primy zo splatenia
zmeniek, z ktorych sa financuju investicie a vydavky na
splacanie Uverov.

VYHIAD NA 2011/12

Vo fiskdlnom roku 2011/12 Spolo¢nost planuje rast vo vy-

nosoch aj pocte ndvstevnikov, pricom sa spolieha na svoju

agresivnu investicnu stratégiu a akény plan. Strategické

kroky na rok 2011/12 na s cielom zefektivnenia a skvalitne-

nia prevadzok su nasledovné:

. Dokoncenie lanovkového systému Funitel v stredisku
Jasna Nizke Tatry

*  Twinliner Biela Put - Priehyba - napojenie strediska
Jasna na Funitel

* 15-miestna lanovka Kosodrevina Chopok

e Zasnezovanie strediska Chopok Sever a Juh

*  Tropical Paradise - vybudovanie velkej tropickej celo-
sezdonnej haly v Aquaparku Tatralandia

. Rozvojové investicie do hotelov

Pefazné toky v €'000

. rekonstrukcia izieb a nové multifunkéné kongre-
sové priestory v hoteli Wellness hotel Grand Jas-
na

. rekonstrukcia lobby a restauracie a nové well-
ness v Hoteli FIS

Planovany rozpocet na vymenované kapitdlové investi-
cie je 44 mil. EUR a Spoloc¢nost ocakava cCiastocny navrat
niektorych z tychto investicii uz v tomto roku, a to v pri-
pade predaja vstupov z Tropical Paradise, ktory eliminuje
riziko vplyvu nepriaznivého pocasia. Jeho prva cast bude
spristupnend uz toto leto.

V tomto roku tiez Spolo¢nost planuje dudlnu kotaciu exis-
tujucich akcii na burzach vo Varsave a v Prahe, ktord by
mala priniest synergicky efekt vo forme PR, silnejsie po-
stavenie na trhu, a tak pomoct pri pldnovanych akvizici-
ach TMR na tychto trhoch; v pripade privatizacie PKL v
Polsku a pri akvizicii ¢eskych lyziarskych rezortov.

LUDSKE ZDROJE

Priemerny pocet zamestnancov TMR za prvy polrok
2011/12 je 742, o je 0 5,7% viac ako za rovnaké obdobie v
minulom roku z dévodu prevadzkovania Tatralandie celu
zimnu sezonu, kedze minuly rok bola Tatralandia v pre-
vadzke iba od aprila. K zvyseniu tiez prispela obsluha no-
vej 8-sedackovej lanovky v Tatranskej Lomnici, rozsirenie
gastro prevadzok a akvizicia hotela Slovakia.

MATERSKA SPOLOCNOST

Celkové vynosy materskej Uctovnej jednotky dosiahli 23,8
mil. EUR a hospodarsky vysledok ¢inil 6,5 mil. EUR.

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok pefaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov

1. 1. - 30. 4. 1. 1. - 31.10.
2011/2012 2010/2011 2010/2011
2820 10 369 16 438

-22 701 -48 896 -69 946

17 653 37 753 57148
-2228 -774 3622




VYKONNOST AKCII TMR
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Zatvdracia cena

AKCIONARSKA STRUKTURA

Akciondrska Struktira k 21. 4. 2012

Drobni akcionari
Postova banka, a. s.
J&T BANKA, a. s.

CLEARSTREAM BANKING S. A.

TLD,s.r. 0.




Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérske spolocnosti

Priebezna konsolidovana uc¢tovna zavierka
za obdobie od 1.11.2011 do 30.4.2012

zostavena podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva (“IFRS*) v zneni prijatom EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz o sithrnnom vysledku hospodarenia

Vv tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné nédklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z predaja majetku

Zisk z predaja spolo¢nosti

Rozpustenie opravnych poloziek k pohl'addvkam

Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)*

Odpisy a amortizacia
Zisk pred \rokmi, dafiou (EBIT)

Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk z finan¢nych nastrojov, netto
Strata z pridruzenej spolo¢nosti

Zisk pred zdanenim

Dati z prijmu
Zisk

Pripadajuci na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel

Ostatné sucasti suhrnného vysledku
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu

Celkovy suhrnny vysledok
Pripadajuci na :
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti

- nekontrolny podiel

Zisk pripadajuci na akciu (v eur)

Bod

NelEeCIIEN o N

13,14

10
10

11
16

12

12

26

1.11.2011 -  1.11.2010 -
30.4.2012 30.4.2011
24 383 19 984
165 933
24 548 20917
4045 3206
7181 7125
-5 205 4434
2339 394
50 51

1 -

6 -
7835 5809
3579 3831
4256 1978
2098 4418
333 242
231 146
51 -30
6201 6270
29 10
6172 6 280
6172 6 280
6172 6280
11 3
6161 6283
6161 6 283
6161 6283
0,920 0,936

*EBITDA predstavuje zisk pred zdanenim, Grokmi, amortizaciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré st uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 15 az 59 tvoria neoddelitel'nt sicast’ priebeznej konsolidovanej tictovnej zavierky.

Prehlad vykazu o sthrnnom vysledku hospodarenia podla jednotlivych segmentov je v bode 2 — Informacie o segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Vv tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutel'nostiach
Pohl'adavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Investicia do pridruZenej spolo¢nosti
OdloZena datiova pohl'adavka
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Finan¢né investicie

Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Majetok drzany za ucelom predaja
Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zéakladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na
vlastnom imani materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel

Vlastné imanie celkom

Zavizky

Uvery a pozitky

Zéavazky z obchodného styku
Rezervy

Ostatné dlhodobé zavizky
Odlozeny danovy zavdzok

Dlhodobé zavizky celkom

Uvery a pozicky

Zaviazky z obchodného styku
Rezervy

Zaviazky zo splatnej dane
Ostatné kratkodobé zaviazky
Kratkodobé zavizky celkom
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

Poznamky uvedené na stranach 15 aZz 59 tvoria neoddeliteI'n(1 sti¢ast’ priebeZnej konsolidovanej Gctovnej zévierky.

Bod

14
13
15
20
19
21
16
17

18
20
19
21
23
24
22
25

26

27
28
29
30
17

27
28
29

30

30.4.2012 31.10.2011
3842 3805
189 127 171 639
4194 4194
1153 1153
7962 7674
17 448 18 095
5128 5179
33 2082

228 887 213 821
1339 985
2957 4046
176 236

56 770 70 225
18 315 17 337
4163 6391
2990 1626
1554 458
88 264 101 304
317 151 315125
221338 221338
30 430 30430
20 640 20 918
272 408 272 686
272 408 272 686
13790 14 807

- 13

20 20

862 611

11 885 13 962
26 557 29 413
2 856 3118
5854 4915
87 464

- 1121

9389 3408
18 186 13 026
44 743 42 439
317151 315125
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk
Upravy tykajiice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizicia
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohladavkam
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu
Rozpustenie straty zo znizenia hodnoty hmotného majetku
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Strata z pridruZenej spolo¢nosti
(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto
Urokové vynosy, netto
Zaporny goodwill
Zmena stavu rezerv

Danl
Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku

Zmena v zasobach

Zmena v zaviazkoch z obchodného styku a ostatnych zavézkoch
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou danou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na podnikové kombinacie, o€istené o ziskané peiiazné
prostriedky

Prijem z predaja dcérskej spolo¢nosti

Poskytnuté zalohy

Vydavky na obstaranie financnych investicii

Prijmy z predaja finanénych investicii

Prijaté troky

Prijaté dividendy

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Prijmy zo splatenych zmeniek

Nové zmenky

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych uverov

Splatky zavézkov z finan¢ného lizingu
Nové tvery a pozicky

Zaplatené uroky

Zaplatené dividendy

Penazné toky z financnej ¢innosti
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Bod 1.11.2011 - 1.11.2010 —
30.4.2012 31.10.2011

6172 9027

-53 326

13,14 3579 8120
-6 4

14 - 3300
13 - -800
15 - -394
16 51 1703
11 231 1706
10 -1765 7038
3 - -8 106
377 154

12 29 4307
3255 3324

354 -309

801 1824

4591 16 496

-1771 -58

2 820 16 438

13,14 22 490 29 377
241 1078

- -10 200

3 1 -
- -19 251

-1 961 -16 860

1506 -

- 4329

2 317

22701 -69 964

19 387 94 690

- 78 038

123 31 895

81 75 488

82 -830

-1279 2254

0 6 000

331 518

- -5 495

17 653 57 148




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov (pokracovanie)

Vv tis. eur

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Peniazné prostriedky a peiazné ekvivalenty na zaciatku roka
Vplyv kurzovych zmien na drzané penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci roka

Poznamky uvedené na stranach 15 az 59 tvoria neoddelitelnt sti¢ast’ priebeznej konsolidovanej Gctovnej zavierky.

Bod 1.11.2011 - 1.11.2010 -
30.4.2012 31.10.2011

-2 228 3622

24 6391 2769
24 4163 6391




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

Tatry mountain resorts, a.s. (d’alej “materska spolo¢nost™ alebo “Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost’ s registrovanym sidlom a
miestom podnikania v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikula§ 031 01. Spolo¢nost’ bola zaloZena dita 20. marca 1992 a do
obchodného registra bola zapisana dna 1. aprila 1992. Identifikacné ¢islo Spolocnosti je 31 560 636 a danové identifikacné
¢islo Spolo¢nosti je 2020428036.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Akcie Spolocnosti st odo dila 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave.

Spolocnost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit U¢tovné obdobie z kalend4drneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktdbra. Tato zmena nastala kvoli zrealneniu obdobia, ked’Ze ¢innost’ Spolo¢nosti podlicha sezonnym vykyvom.

Struktara akcionarov Spolo&nosti k 30. aprilu 2012 a k 31. oktébru 2011 bola nasledovna:

30. april 2012 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % Yo
J & TBANKA, a.s. 44 731 20,21% 20,21%
Postova banka, a.s. 38 603 17,44% 17,44%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 21711 9,81% 9,81%
Patria Finance, a.s. 17 784 8,03% 8,03%
TLD, s. 1. 0. 16 279 7,36% 7,36%
drobni akcionari 82 230 37,15% 37,15%
Celkom 221 338 100% 100%
31. oktéber 2011 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur %0 %

Postova banka, a.s. 38 603 17,44% 17,44%
J & TBANKA, a.s. 29 785 13,46% 13,46%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 21711 9,81% 9,81%
TLD, s. r. 0. 16 279 7,36% 7,36%
Patria Finance, a.s. 14 923 6,74% 6,74%
TATRY INVESTMENT LIMITED 14774 6,67% 6,67%
drobni akcionari 85263 38,52% 38,52%
Celkom 221 338 100% 100%

Priebeznd konsolidovana uctovna zavierka Spoloc¢nosti za obdobie konciace 30. aprila 2012 obsahuje uctovni zavierku
materskej spolocnosti a jej deérskych spolocnosti (suhrnne nazyvané “Skupina”) a podiel Skupiny v pridruZenej spoloc¢nosti.

Hlavnymi aktivitami Skupiny st prevadzkovanie lanovych drah a lyziarskych vlekov, restauraéné sluzby a pohostinska
¢innost’, prevadzka lyziarskej a snowboardovej Skoly a hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Skupina prevadzkuje Aquapark

Tatralandia a tym rozsirila portfolio poskytovanych sluzieb.

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 bol 734, z toho manazment 8
(od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2011 bol 702, z toho manazment 9).
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

Organy spolo¢nosti su:

Predstavenstvo:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda (od 29.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, podpredseda (od 18.2.2011)

Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 14.12.2006 do 14.12.2011, od 22.12.2011)
Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 29.6.2009)

Ing. Dusan Slavkovsky, ¢len (od 1.5.2010)

Ing. Michal Krolak, ¢len (od 18.2.2011)

Dozorna rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. Frantisek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Jifi Uvira (od 18.1.2011)

Jan Marian Komornicki (od 18.1.2011)
Boris Kollar (od 30.4.2011)

Jozef Slaby (od 28.8.2006 do 28.08.2011)
Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Vyznamné uctovné zasady

(a) Vyhlasenie o sulade

Priebezna konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva
(“IFRS™) v zneni prijatom EU a v sulade so zakonom NR SR & 431/2002 Z. z. o tétovnictve. Priebezna konsolidovana Gi¢tovna
zavierka je za obdobie 1. novembra 2011 az 30. aprila 2012.

(b) Vychodiska pre zostavenie

Konsolidovana tGc¢tovna zavierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, pricom investicie v nehnutel'nostiach, cenné
papiere urcené na predaj a finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat boli precenené na ich realnu
hodnotu.

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v tisicoch eur. Uétovné metddy boli spolocnostami v Skupine konzistentne
aplikované v sulade s predchadzajucim G¢tovnym obdobim.

Zostavenie G&tovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouzitie roznych tsudkov, predpokladov a odhadov. Tieto majui vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa vsak pravdepodobne budu odliSovat’ od tychto odhadov. Zasadné uctovné odhady a usudky
uskutonené manazmentom, ktoré nest zna¢né riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy v budicom Gétovnom obdobi, su opisané
v bode 1 — Zasadné uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie G¢tovnych odhadov vztahuje len k
jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sucasné aj budice uctovné obdobia,
vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

Nasledovné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, dodatky a interpretacie k Standardom v zneni prijatom
EU si u¢inné pre uftovné obdobie zalinajice 1. novembra 2011 a boli Skupinou aplikované pri zostaveni
konsolidovanej uctovnej zavierky:

Aplikécia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na uctovnu zavierku Skupiny.

Doplnenie IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenie spriaznenych osob) ucinné pre ro¢né ctovné obdobia zacinajuce

1. januara 2011 alebo neskor, upravuje definiciu spriaznenych osob a zjednodusuje vykazovanie spriaznenych osdb pre vladne
organizacie.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

Doplnenie IFRIC 14 IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their
Interaction (IAS 19 — Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych zitkov, minimalne poziadavky na krytie
zdrojmi a vztahy medzi nimi) u¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudrom 2011 s moznostou skorSieho prijatia,
naprava neimyselné dosledky povodného IFRIC 14. Bez doplnenia by okolnosti pre niektoré spolo¢nosti nepovol'ovali Gétovat
ako majetok niektoré voliteI'né predplatky za minimalne finan¢né prispevky, o nebolo cielom vydania Standardu IFRIC 14 a
teda doplnenie tento problém naprava. Doplnenie musi byt aplikované spitne aZ po najskorSie vykazané porovnatel'né obdobie.
Interpretacia nemd vplyv na sti€asné obchodné aktivity a transakcie Skupiny.

Doplnenie IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finan¢né nastroje: Zverejnenia) uc¢inné pre rocné uctovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2011 alebo neskor. Doplnenie explicitne stanovuje, Ze kvalitativne zverejnenia maji byt v kontexte
kvantitativnych zverejneni, aby to umoznilo pouzivatel'ovi lepsie zhodnotit’ rozsah rizik vyplyvajucich z finan¢nych nastrojov.

Doplnenie IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje: Zverejnenia) ucinné pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2011 alebo neskdr. Doplnenie zavadza nové poziadavky na zverejiiovanie informacii o transakciach, ktorych
sucastou je prevod finanéného majetku vratane zverejiovania finanéného majetku, ktory nebol prevedeny v celku alebo
prevodov finan¢nych aktiv, ktoré boli prevedené v celku, ale prevodca si zachovava urcitll mieru pretrvavajicej angaZovanosti
spojenej s tymto majetkom.

Doplnenie IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia uctovnej zavierky) ucinné pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskor stanovuje, ze pri kazdej zlozke vlastného imania uctovna jednotka predlozi bud’ vo
vykaze zmien vlastného imania alebo v poznamkach analyzu ostatnych poloziek sthrnného vysledku po jednotlivych
polozkach. Skupina prezentuje vo vykaze zmien vlastného imania.

Doplnenie IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes (Vernostné programy pre zakaznikov) ucinné pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskor. Doplnenie objasiiuje, ze realna hodnota prislubov odmeny zohl'adiiuje sumu
diskontov alebo stimulov, ktoré by inak pontkli zakaznikom, ktori neziskali prisluby odmeny.

Vydané Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, ktoré este nie s acinné

K 30. aprilu 2012 neboli vydané a nasledne prijaté EU Ziadne Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a
interpretacie k Standardom, ktoré by eSte nenadobudli Géinnost’ a teda by neboli Skupinou pri zostavovani tejto Gctovnej
zavierky aplikované.

Ostatné Medzinarodné §tandardy finanéného vykaznictva

Skupina nepouzila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych
ich aplikacia ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaji
spolo¢nostiam moznost’ vybrat® si, ¢i chcu aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne odo dna prechodu na IFRS.

(c) Vychodiska pre konsolidaciu
i Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti su tie spolo¢nosti, ktoré su kontrolované Spolo¢nostiou. Kontrola existuje, ak ma Spolo¢nost’ opravnenie,
priamo alebo nepriamo, riadit’ finan¢né a prevadzkové hospodarenie nejakej spolocnosti s cielom ziskania vyhod z jej aktivit.
Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav, ktoré su v sti¢asnosti uplatnitelné alebo zamenitel'né, sa berie do uvahy pri
posudzovani, ¢i ma Skupina kontrolu nad inou spolo¢nost'ou. Konsolidovana uctovna zavierka zahina podiel Skupiny v inych
spolocnostiach na zéklade prava Skupiny kontrolovat’ tieto spoloc¢nosti bez ohladu na to, ¢i v skutocnosti je kontrola
uplatiiovana alebo nie. Ugtovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st zahrnuté do konsolidovanej uétovnej zavierky odo dita
vzniku kontroly do dia, ked’ doslo k zaniku kontroly.

ii. PridruZené spolocnosti
Pridruzené spolocnosti su tie spolocnosti, v ktorych ma Spoloc¢nost’ podstatny vplyv, nie v§ak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze spolo¢nost’ ma podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Konsolidovana u¢tovna zavierka zahfiia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch
a stratach pridruZenych spolo¢nosti podl'a metddy vlastného imania odo diia vzniku podstatného vplyvu do dia, ked’ doslo k
zaniku podstatného vplyvu. Prvotne je investicia vyk4zand v obstardvacich ndkladoch. Ked’ podiel Skupiny na stratach prevysi
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

uctovni hodnotu pridruzenej spolo¢nosti, G¢tovna hodnota takejto spolocnosti je znizend na nulu a vykazovanie budticich strat
je zastavené, okrem pripadov, ked’ Skupine v stivislosti s danou pridruZzenou spolo¢nostou vznikli pripadné zavazky.

iii. Rozsah konsolidacie
Do konsolidacie k 30. aprilu 2012 a k 31. oktobru 2011 boli zahrnuté 4 spolo¢nosti. Vsetky konsolidované spolo¢nosti zostavili
svoju priebeznu uctovnu zavierku k 30. aprilu 2012. Zoznam tychto spolo¢nosti je uvedeny v bode 39 — Spolo¢nosti v ramci
Skupiny.

iv. Transakcie eliminované pri konsolidacii
Vzijomné zostatky Gctov a transakcie v rdmci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky vyplyvajlce z transakcii v rdmci
Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky eliminované.

v. Metoda akvizicie
Pri G¢tovani o nakupe dcérskych spoloc¢nosti je v uctovnictve pouZzita metdda akvizicie. Plnenie prevedené v ramci podnikove;j
kombinacie sa ocenuje redlnou hodnotou, ktord sa vypocita ako sucet realnych hodndt, ktoré ma k datumu akvizicie majetok
prevedeny nadobudatel'om, zavézky, ktoré vznikli nadobudatel'ovi voci byvalym vlastnikom obstaravaného subjektu a podiely
na vlastnom imani emitované nadobudatel'om.

Naklady stvisiace s akviziciou s zat¢tované priamo do vykazu ziskov a strat.

Identifikovatelny obstarany majetok a prevzaté zévizky obstaravaného subjektu, ktoré spiiiajii podmienky vykazania podla
IFRS 3, st vykazané v ich redlnej hodnote k datumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vySke prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstardvaného
subjektu a realnej hodnoty, ktort mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatela na vlastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovatelného majetku a prevzatych zaviazkov k
datumu akvizicie. V opa¢nom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajica Cast’ (zaporny goodwill) je vykazana ako
zisk priamo do vykazu ziskov a strat.

Vi. Zjednotenie uctovnych metod
Uttovné metody a postupy aplikované konsolidovanymi spolodnostami v ich uétovnych zavierkach boli podas konsolidacie
zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolo¢nost’ou.

(d) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykazané v uctovnej zavierke kazdej spolocnosti v Skupine st vyjadrené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom prislusna spolo¢nost’ posobi (funkéna mena). Konsolidovana G¢tovna zavierka je prezentovana v tisicoch
eur, ktoré predstavuju funkéni menu aj menu vykazovania Spoloc¢nosti. Transakcie v cudzej mene su prepocitané na eura
vymennym kurzom platnym v deni uskuto¢nenia danej transakcie. Peniazny majetok a zavazky v cudzich menach su prepocitané
na eura ku diu, ku ktorému je uctovna zavierka zostavena, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v tento den.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z takychto prepoctov su vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Nepenazny majetok a zavizky v
cudzich menach, ktoré si ocenené obstaravacou cenou, st prepocitané na eurd kurzom platnym v den uskuto¢nenia transakcie.
Nepenazny majetok a zavéizky v cudzich menach, ktoré sa oceniuju realnou hodnotou, st prepocitané na eura kurzami platnymi
v diioch, ked’ boli uréené realne hodnoty.

(e) Finan¢né nastroje

i Klasifikdacia
Finanény nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zavdzku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Uvery poskytnuté predstavujii nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie st kotované

na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere urcené na predaj, finanény majetok drzany do splatnosti alebo
finan¢né nastroje oceniované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
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Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory nie je zaradeny ako finan¢né nastroje
ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, Gvery a preddavky zdkaznikom a bankdm alebo finan¢ny majetok drzany
do splatnosti.

Financné ndstroje ocenované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su tie, ktoré Skupina drzi najmé na obchodovanie za
ucelom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté si tétované v defi, ked’ sti Skupinou poskytnuté.

Skupina vykazuje finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a cenné papiere urené na predaj
v den, ked’ sa zavidzuje k ich nakupu.

Finan¢né zavazky st vykazované Skupinou v dett obchodu.

iii. Oceiiovanie
Finan¢né néastroje su pri prvotnom vykazani ocenené redlnou hodnotou. V pripade, Zze finanény nastroj nie je ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, toto ocenenie sa zvySi aj o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim
finan¢ného nastroja.

Nasledne po prvotnom vykazani je financny majetok ocenovany v umorovanej hodnote, okrem finan¢nych néstrojov
ocenovanych na realnu hodnotu cez vykaz ziskov a strat a cennych papierov urcenych na predaj, ktoré si oceilované v realnej
hodnote. Nasledne po prvotnom vykazani su finanéné zaviazky ocenené v umorovanej hodnote. Pri oceiovani umorovanou
hodnotou je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vykaze ziskov a strat pocas doby
trvania prislusného majetku alebo zavizku s pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

iv. Principy oceriovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finan¢nych néstrojov je zaloZend na ich koétovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje tctovna
zavierka, bez akychkol'vek znizeni o néklady suvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kotovana trhova
hodnota, realna hodnota nastroja je odhadnutd manazmentom s pouzitim technik ocenovacich modelov alebo diskontovania
buducich penaznych tokov.

V pripade pouzitia metddy diskontovania penaznych tokov je odhad buducich penaznych tokov zalozeny na najlepSich
odhadoch manazmentu a diskontna sadzba predstavuje trhovu sadzbu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka pre
nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti ocenovacich modelov, vstupy pre tieto modely si zaloZzené na trhovych
faktoroch ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

v. Zisky a straty pri ndslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajiice zo zmeny realnej hodnoty su pre finanéné nastroje oceiiované realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat vykazované vo vykaze ziskov a strat a pre cenné papiere ur€ené na predaj vykazané priamo vo vlastnom
imani. Zmena realnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj je oductovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat
v momente predaja.

vi. Oductovanie
Finan¢ny majetok je oductovany vtedy, ked’ Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ su tieto prava uplatnené, zaniknt alebo sa ich Skupina vzda. Finan¢ny zéavézok je
oductovany v pripade, ked’ zavazok $pecifikovany v zmluve zanikne uplynutim €asu, je splneny alebo zruseny.

Majetok ur€eny na predaj, ktory je predany, je oductovany a prislusné pohl'adavky voci kupujucim na thradu s zaictované
dinom, ked’ sa Skupina zaviaze majetok predat’.

(f) Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty pozostdvaju z petlaznych prostriedkov v pokladni a v bankéch, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii,
ktoré st priamo zamenitel'né za vopred znamu sumu peniaznych prostriedkov.
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(g) Zasoby
Zasoby sa vykazujii v obstaravacej cene alebo Cistej realizanej hodnote podl'a toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je
odhadovana predajné cena v ramci bezného obchodovania, znizend o odhadované néklady na dokoncenie a naklady na preda;j.

Nakupované zasoby st ocenené v obstaravacej cene, ktora zahffia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné naklady
suvisiace s obstaranim zasob a ich ulozenim v existujucej lokalite a stave.

(h) Zapocitavanie

Finan¢ny majetok a zavézky sa vzdjomne zapocitavaju a ich ¢istd hodnota je vykdzand v suvahe vtedy, ked’ ma Skupina pravne
vymoziteny narok na vzijomny zapocet vykazanych hodnot a ked’ existuje timysel vysporiadat’ transakcie na zaklade ich
¢istého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Skupiny iného nez zasob (pozri Gétovnu zasadu g), investicii v nehnutelnostiach (pozri uétovni
zasadu 1), financnych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (pozri uctovnu zasadu e), cennych
papierov urcenych na predaj (pozri uctovnu zasadu e) aodlozenej danovej pohladavky (pozri uctovni zasadu p) je
prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny indikator
znizenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd navratna hodnota tohto majetku. Nehmotny
majetok, ktory ma neobmedzenu zivotnost’, nie je predmetom amortizacie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku sa kazdoroc¢ne
preveruje ako sucast’ jednotky generujicej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri.

O znizeni hodnoty majetku sa Gctuje vtedy, ked’ G¢tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujucej hotovost,
presiahne jeho navratnu hodnotu. Straty zo zniZzenia hodnoty st vykéazané vo vykaze ziskov a strat.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoéitani opravnej polozky na straty z uverov. Opravné polozky st uréené na zaklade stavu
uveru a konania dlznika a berie sa do tivahy hodnota vSetkych zabezpek a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovend ako sticasnd hodnota odhadovanych
buducich penaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou trokovou mierou (t.j. efektivna tirokova miera vypocitana pri
prvotnom vykazani tohto finanéného majetku). Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuji.

Strata zo znizenia hodnoty tykajica sa investicii do majetkovych ucasti vykazanych ako urcené na predaj sa nezrusi alebo
neznizi cez vykaz ziskov a strat. Ak sa redlna hodnota dlhového nastroja zaradeného ako urceny na predaj zvysi a ak tento
narast moze byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zniZzeni jeho hodnoty vykazanej vo vysledku hospodarenia,
tak sa tato strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo znizi. Toto zrusenie alebo znizenie je vykazané vo vysledku hospodarenia.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vyssia spomedzi jeho realnej hodnoty zniZenej o naklady na predaj
a uzitkovej hodnoty (angl. value in use). Pri stanovovani uZzitkovej hodnoty sa odhadované buduce penazné toky diskontuji na
ich sucasnll hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza stiasné trhové ocenenie ¢asovej hodnoty
penazi arizikd Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znacnej miery samostatné penazné toky, sa
navratna hodnota urcuje pre skupinu jednotiek generujicich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok
patri.

Straty zo znizenia hodnoty tykajuce sa pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote su zac¢tované, ak narast navratnej
hodnoty mdze byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po znizeni ich hodnoty v uctovnictve.

V pripade goodwillu nie je mozné stratu zo znizenia hodnoty nasledne znizit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje naznak, Ze toto zniZenie hodnoty uz nie je
opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty méze byt zrusena alebo znizena len do takej vysky, aby uctovna hodnota neprevysila uctovnu
hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.
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(j) Pozemky, budovy a zariadenie

i. Vlastny majetok
Jednotlivé polozky majetku sl oceflované obstardvacimi cenami zniZenymi o opravky (pozri nizsie) a o straty zo zniZenia ich
hodnoty (pozri uctovnil zasadu 1).
Obstaravacia cena zahima vydavky, ktoré su priamo priraditené k obstaraniu majetku. Hodnota majetku vytvoreného vlastnou
¢innostou zahfma naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo suvisiace s uvedenim majetku do
pouzivania a naklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa nachadza, do pdvodného stavu.

V pripade, Ze jednotlivé Casti dlhodobého hmotného majetku majii rozdielne doby Zivotnosti, tieto komponenty dlhodobého
majetku st i€tované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prengjme majetku, pri ktorych Skupina znédSa podstatni Cast’ rizik a uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finan¢ny lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je nizsia z nasledujucich hodnot:
z redlnej hodnoty alebo stc¢asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zaciatku prenajmu, znizenej o opravky (pozri
nizsie) a zohl'adiiujucej znizenie hodnoty majetku (pozri Gctovnll zasadu 1).

iii. Nasledné vydavky
Nasledné vydavky st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, zZe Skupine z nich buda plynat’ budice ekonomické uzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spol'ahlivo merat’. Vsetky ostatné vydavky,
vratane beznej drzby dlhodobého majetku, su zuctované do vykazu ziskov a strat v obdobi, s ktorym suvisia.

iv. Odpisy
Okrem pripadov uvedenych niZsie su odpisy uctované do vykazu ziskov a strat na linearnej baze pocas odhadovanej zivotnosti
jednotlivych poloziek dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisujtii. Odhadované Zivotnosti su nasledovné:
e Budovy 30 - 40 rokov
e  Samostatné hnutelné veci a subory hnutel'nych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

=  Tobogany 25 rokov

= Lanovky a vleky 12 - 20 rokov
=  Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zvyskova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuju ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka. Na niektoré polozky majetku (lanovky, zasneZovanie) sa uplatiiuju progresivne odpisy,
nakol’ko k vdésiemu opotrebeniu dochadza az v poslednych rokoch Zivotnosti.

Kazda vyznamna cast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady st vyznamné v pomere k celkovym
obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

12 Kapitalizované financéné naklady
Finan¢né naklady suvisiace s majetkom, ktory vyzaduje vyznamné ¢asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Skupina aktivuje ako si¢ast’ obstaravacej ceny majetku.

(k) Nehmotny majetok
i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidach

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstardvaného
subjektu a realnej hodnoty, ktord mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatela na vlastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovateI'ného majetku a prevzatych zaviazkov k
datumu akvizicie. Goodwill znadobudnutia dcérskych spolocnosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢ne ovladanych spolocnosti je zahrnuty v investiciach do pridruZzenych
spolo¢nosti. Goodwill je kazdorocne preverovany na znizenie jeho hodnoty a je oceniovany v obstaravacej cene po odpocitani
akumulovanych strdt zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urcitej spolocnosti zahffiajli G¢tovni hodnotu
goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.
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Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny a akykol'vek zvySok zaporného goodwillu po prehodnoteni
je uctovany priamo do vykazu ziskov a strat.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombin4cii je vykazovany v redlnej hodnote ku dilu nadobudnutia, ak je tento
nehmotny majetok oddelitelny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa v obstaravacich cenach zniZenych o stratu zo znizenia hodnoty. Nehmotny
majetok s urCitou dobou zivotnosti je amortizovany pocas doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich cenach znizenych
o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstardvacej cene po odpocitani opravok (pozri
nizsie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri G¢tovnu zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

iii. Amortizdacia
Amortizacia je uctovana do vykazu ziskov a strat na linearnej baze pocas odhadovanej zivotnosti nehmotného majetku od
datumu jeho urcenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:
o  Softvér 4 — 5 rokov
e  Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individualny plan odpisovania, suc¢astou su aj
ochranné znamky, ktoré predstavuji neodpisovany majetok

(D) Investicie v nehnutel’nostiach
Investicie v nehnutel'nostiach predstavujii majetok drzany Skupinou za ucelom ziskania vynosov z prendjmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito Gcelmi.

Investicie v nehnutelnostiach st vykazané v redlnej hodnote, ktord je urCena nezavislym stdnym znalcom alebo
manazmentom. Realna hodnota je zalozena na sicasnych cenach podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za
tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouzijii vSeobecne aplikovate'né ocenovacie modely ako
napriklad vynosova metdda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a
strat.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za ti¢elom jeho budiceho vyuzitia ako investicie v nehnutel'nostiach je oceneny v
realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spol’ahlivo ur¢it’.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach st blizSie Specifikované v bode 1(b) — Zasadné uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prendjmu investicie v nehnutel'nostiach st ii¢tované tak, ako je opisané v ctovnej zasade (o).

(m) Rezervy

Skupina v stivahe zauctuje rezervu, ak existuje zakonnd alebo zmluvna povinnost ako ddsledok minulej udalosti a je
pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti dojde k ubytku ekonomickych uzitkov a tento ubytok je mozné spolahlivo
odhadnut’.

i. Dlhodobé zamestnanecké poZitky
Zavazok Skupiny vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako déchodkové plany predstavuje odhad
buducej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchadzajtcich obdobiach.
Zavéazok je vypocitany metodou projektovanych jednotkovych kreditov, priCom je diskontovany na jeho sucasnu hodnotu.
Diskontna sadzba pouzitd na vypocet sicasnej hodnoty zavazku je odvodend z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov
so splatnost’ou priblizujiicou sa podmienkam zavazkov Skupiny ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka.

ii. Krdtkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajice z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov st vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané ako
néklady v ¢ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, ze Skupina ma zdkonna alebo zmluvni povinnost’ ako désledok
minulej prace vykonanej zamestnancami a vySku zavédzku je mozné spolahlivo odhadnit, vytvori sa rezerva vo vyske
odhadovanej kratkodobej petiaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.
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(n) Urokové vynosy a niklady
Urokové vinosy a naklady st i¢tované vo vykaze ziskov a strat v obdobi, s ktorym stvisia. V3etky néklady na Gvery a pozicky
su vykazané vo vykaze ziskov a strat, okrem pripadov kapitalizovanych finan¢nych nékladov, pozri uctovnll zsadu (j), ast’

(v).

(0) Vynosy z prenajmu
Vynosy z prendjmu investicii v nehnutel'nostiach su uctované vo vykaze ziskov a strat na linearnej baze pocas doby prendjmu.

(p) Daii z prijmov
Dan z prijmov bezného ti€tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dan je o¢akavany danovy zavdzok zo zdaniteI'ného prijmu bezného uc¢tovného obdobia s pouzitim dafiovych sadzieb,
ktoré boli platné ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a vSetky upravy danového zavizku v suvislosti
s predchadzajucimi uctovnymi obdobiami.

OdloZena dan je Uctovana s pouzitim sivahovej metddy a je vypocitana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi ti¢tovnymi
hodnotami majetku a zavidzkov stanovenych pre Gcely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaji pre danové
ucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykazanie majetku a zavizkov, ktoré neovplyviiuje étovny
ani danovy zisk a rozdiely tykajice sa investicii v dcérskych spolo¢nostiach, pre ktoré je pravdepodobné, ze sa v dohl'adnej
buducnosti nezrusia. Pri prvotnom vykédzani goodwillu sa nevykazuju ziadne docasné rozdiely. Vyska odlozenej dane je
zalozena na oCakdvanom spdsobe realizacie alebo zictovania uctovnej hodnoty majetku a zavézkov, s pouzitim danovych
sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto dnu schvalenych.

Dan z prijmov sa Gc¢tuje priamo do vykazu ziskov a strat okrem tej Casti, ktora sa tyka poloziek vykazanych priamo vo
vlastnom imani. V takom pripade sa dan z prijmov uc¢tuje vo vlastnom imani.

Odlozena daiiova pohladavka a zavdzok st vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapocitat splatny
danovy zavézok a pohl'adavku a tieto sa tykaji rovnakého danového tiradu a rovnakého danového subjektu.

OdloZena danova pohladavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych budicich zdanitel'nych ziskov, proti ktorym budd
moct’ byt nevyuzité danové straty a kredity zapocCitané. Odlozena danova pohladavka je znizend o hodnotu, pre ktoru je
pravdepodobné, Ze prislusné dailové vyuzitie nebude v buducnosti realizovatelné.

(q) Splatky operativneho a finan¢ného lizingu
Splatky operativneho lizingu st vykazané vo vykaze ziskov a strat na linearnej baze pocas doby prendjmu.

Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na uroky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konStantna Grokovu sadzbu za obdobie aplikovanu na neuhradenu Cast’ istiny.

(r) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky su vykazané v umorovanej hodnote.

(s) Trzby z poskytovania sluZieb
Skupina uctuje o Siestich druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluZieb:
e TrZzby z lanoviek
e Trzby z aquaparku
e  Trzby zo $portovych sluzieb a obchodov
e  Trzby z hotelovych sluzieb
e  Trzby z reStauracnych zariadeni
e Trzby z realitnych projektov

Trzby sa Casovo rozlisuju v zavislosti od toho, pocas akého obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku,
hotelovych sluzieb a reStauracnych zariadeni, ktoré sa zOctuju do vykazu ziskov a strat po poskytnuti sluzby. Trzby
za poskytnuté sluzby neobsahuju dail z pridanej hodnoty. Su tiez zniZzené o zl'avy a zrazky (rabaty, bonusy, skontd, dobropisy
a pod.).
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(t) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavdzok v obdobi, ked’ st schvalené.

(u) Dlhodoby majetok a skupina majetku drZana za ucelom predaja

Ak sa ocakava, ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zaviazkov v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) sa
realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za
ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zdvizky vskupine majetku drzanej za UCelom predaja) preceni v sulade s prisluSnymi Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nésledne pri prvotnom vykézani ako drzany za t¢elom predaja sa majetok
a skupina majetku drZand za ucelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote zniZenej o nadklady suvisiace
s predajom podla toho, ktora je niZsia.

Akékol'vek straty zo znizenia hodnoty skupiny majetku drZanej za ucelom predaja su najskor priradené ku goodwillu,
anasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zavidzkom, okrem zasob, finan¢ného majetku, odlozenej danovej
pohladavky a investicii v nehnutel'nostiach, ktoré¢ si nad’alej vyjadrené v stilade s i¢tovnymi zasadami Skupiny.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za ti¢elom predaja sa vykazu vo vykaze ziskov a strat aj
v pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky
nemdzu prevySovat’ kumulativne straty zo znizenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany za uc¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za ucelom predaja ukdze, Ze sa jeho hodnota
realizuje predovSetkym jeho pouZzivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa preuctuje spit’ a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu o zmene vyuzitia majetku.

(v) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty su Casti spolocnosti, ktoré su schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych su k dispozicii financné
informacie, ktoré pravidelne vyhodnocujii osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri
uréovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to lanovky, aquapark, hotelové sluzby, restauraéné zariadenia,
Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(w) Odhady realnych hodnot
Nasledovné odseky opisuji hlavné metédy a predpoklady pouzité pri odhadoch redlnych hodndt finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 31 — Udaje o realnej hodnote:

i Uvery poskytnuté
Redlna hodnota bola vypocitand na zaklade predpokladanych budtcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri
odhadoch predpokladanych budtcich penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizika z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré
modzu naznacovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov vyjadruju zmeny v Gtverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbach v pripade uverov s fixnou urokovou sadzbou.

ii. Uvery a poiicky
Pre uvery a pozicky bez urcenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota urend ako suma zavizkov splatnych k datumu, ku
ktorému sa zostavuje konsolidovana uctovna zavierka. Pre uvery a p6zicky s dohodnutou lehotou splatnosti je realna hodnota
stanovena na zaklade diskontovanych penaznych tokov pouzijuc aktualne Grokové sadzby ponikané v sucasnosti na uvery a

pozicky s podobnou lehotou splatnosti.
iii. Pohladavky/zaviizky 7 obchodného styku, ostatné pohl’adavky a ostatny majetok/zaviizky

Pre pohladavky/zavéizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nomindlna hodnota
predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavizky sa pre urcenie realnej hodnoty odurocuju.
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Poznamky k priebeZnej konsolidovanej ii¢tovnej zavierke

1. Zésadné Gctovné odhady a predpoklady

2. Informécie o segmentoch

3. Prirastok a ubytok podielu v dcérskej spolo¢nosti
4. Trzby

5. Ostatné prevadzkové vynosy

6. Spotreba materialu a tovarov

7. Nakupované sluzby

8. Osobné naklady

9. Ostatné prevadzkové naklady

10. Urokové vynosy a naklady

11. Zisk z finan¢nych nastrojov, netto

12. Daii z prijmu a odloZena dai

13. Pozemky, budovy a zariadenie

14. Goodwill a nehmotny majetok

15. Investicie v nehnutel'nostiach

16. Investicia do pridruzenej spolo¢nosti

17. OdloZena danova pohladavka, odloZeny danovy zavidzok
18. Zasoby

19. Uvery poskytnuté

20. Pohl'adavky z obchodného styku

21. Ostatné pohl'adavky

22. Ostatny majetok

23. Finan¢né investicie

24. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
25. Majetok drzany za ucelom predaja

26. Vlastné imanie

217. Uvery a pozicky

28. Zaviazky z obchodného styku

29. Rezervy

30. Ostatné zavizky

31. Udaje o realnej hodnote

32. Operativny lizing

33. Finan¢ny lizing

34. Informacie o riadeni rizika

35. Spriaznené osoby

36. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje priebezna ¢tovna zavierka
37. Kapitalové zavézky a riadenie kapitalu

38. Podmieneny majetok a podmienené zavizky
39. Spoloc¢nosti v ramci Skupiny
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1. Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Zostavenie uétovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouzitie urcitych zasadnych Uctovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manazment v procese aplikacie U€tovnych zisad
spolocnosti pouzil svoj usudok. Tieto Gctovné odhady budi preto zakonite iba zriedka zhodné so skutocnymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy Uctovnej hodnoty majetku a zaviazkov v
budicom uctovnom obdobi, st opisané v d’alsom texte. Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa
prehodnotenie uctovnych odhadov vztahuje len k jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie
ovplyvni sucasné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budtcich obdobiach.

(a) Podnikové kombinacie a alokicia kiipnej ceny

Identifikovate'ny majetok, zavdzky a podmienené zavédzky obstaravanej spolocnosti alebo Casti podniku su vykazované a
ocefiované v ich redlnej hodnote ku dilu akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaranych
¢istych aktiv pre potreby finanéného vykazovania je realizovand s pomocou profesionalnych poradcov.

Analyza ocenenia je zalozena na historickych informaciach a oc¢akavanych faktoch, ktoré su k dispozicii ku ditu podnikovej
kombinacie. Akékol'vek ocakavané fakty, ktoré mozu mat’ vplyv na redlnu hodnotu obstaraného majetku, su zalozené na
ocakavaniach manazmentu ohl'adom vyvoja v konkurenénom a ekonomickom prostredi, ktoré v tom Case existovali.

Vysledky analyzy ocenenia su pouzité tiez pre urcenie doby odpisovania a amortizacie hodndt priradenych k Specifickym
polozkdm nehmotného a dlhodobého hmotného majetku.

Uprava redlnej hodnoty vyplyvajuca z podnikovej kombinacie uskutoénenej k 29. marcu 2011 (kiipa majetku Aquapark
Tatralandia) bola zohl'adnena v konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. oktobru 2011. Preceniované boli budovy a stavby,
geotermalny vrt, tobogany, hnutel'né veci a obchodné meno. Kupna cena celého majetku predstavovala 30 500 tis. eur a realna
hodnota po preceneni 38 606 tis. eur. Vysledkom podnikovej kombinécie bol zaporny goodwill vo vyske 8 106 tis. eur.
Zaporny goodwill vznikol precenenim nahor vsSetkého hmotného majetku (budovy a stavby, geotermalny vrt, tobogany,
hnutel'né veci), ktory bol ocefiovany reprodukénou obstardvacou cenou a precenenim nahor obchodného mena metédou
znamou pod anglickym nazvom Relief-from-royalty method zohl'adiiujucou budice projektované prijmy Aquaparku
Tatralandia.

Upravy realnej hodnoty vyplyvajuce z podnikovych kombinacii uskutoénenych v uétovnom obdobi 1. novembra 2010 az
31. oktobra 2011 st uvedené nizsie:

v tis. eur Pozemky, Nehmotny OdloZena Celkovy
budovy majetok danova cisty vplyv
a zariadenie pohladavka/ na stivahu

(zavizok)

Obstarany majetok
Aquapark Tatralandia 5791 2315 -1 540 6 566

Dna 29. marca 2011 Skupina kiipila majetok Aquaparku Tatralandia. Majetok bol nadobudnuty za 30 500 tis. eur.
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1. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokracovanie)
(b) Ocenenie investicii v nehnutelnostiach

Investicie v nehnutelnostiach st vykazované v realnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutel'nostiach je urcena bud’
nezdvislym stdnym znalcom alebo majetok ocefiuje manazment (pozri Vyznamné Uctovné zisady, bod 1), v obidvoch
pripadoch je ocenenie zaloZené na aktudlnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhové4 hodnota predstavuje odhadovani
hodnotu, za ktorti by bolo moZné majetok v defi ocenenia vymenit’ medzi potencidlnym predavajucim a potencidlnym
kupujticim, a to vo forme transakcie na baze nezavislych strdn po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo zacastnenych
stran kona informovane, obozretne a bez printtenia.

V pripade absencie aktudlnych trhovych cien sa pri oceneni berti do ivahy odhadované €isté penazné toky z prendjmu majetku
a vynos z kapitalizicie, ktory odrdza Specifické riziko vlastné danému trhu a tieZ pefiaznym tokom plynucim z majetku.
Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ najomnikov uzivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavéizkov z
lizingu alebo potencialnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity
najomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti suvisiacich s udrzbou a poistenim majetku medzi Skupinu a najomcov a zostavajucu
zivotnost’ majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju tri hotely (Ski, Liptov a Kosodrevina) v G€tovnej hodnote 1 874 tis. eur, ktoré st
prenajimané tretim strandm a tieto ich prevadzkuju ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v G¢tovne;j
hodnote 2 320 tis. eur. Hodnota hotelov bola ur¢ena odhadom manazmentu spésobom uvedenym vyssie. Hodnota pozemkov
bola urena manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na meter
Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

Ak by sa redlna hodnota tej Casti investicii v nehnutel'nostiach, ktora bola urcené na zdklade odhadov manazmentu, lisila od
odhadov manaZmentu o 10%, UCtovnd hodnota investicii v nehnutel'nostiach by bola o0 419 tis. eur vysSia alebo nizSia
v porovnani so sumou vykazanou k 30. aprilu 2012 (k 31. oktébru 2011: 419 tis. eur).
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1. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokracovanie)
(c¢) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje ctovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty goodwillu. V pripade, ze
nie je zisteny indikator mozného znizenia hodnoty, Skupina v stlade s IAS 36 testuje goodwill vykazany pri podnikovej
kombinécii pocas bezného uctovného obdobia a goodwill vykazany uz v minulych obdobiach, na mozné znizenie hodnoty raz
ro¢ne k 31. oktdbru, teda ku diiu zostavenia rocnej konsolidovanej uctovnej zavierky.

V denl akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujicim hotovost’ (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa oCakava, ze budi mat’ uzitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombinaciach.

V Gétovnom obdobi 1. novembra 2009 az 31. oktobra 2010 goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GRANDHOTEL
PRAHA a.s. vo vyske 3 473 tis. eur a pri akvizicii 50% podielu na spolo¢nosti Interhouse Tatry s.r.o. vo vyske 1 108 tis. eur.

Kedze v dobe zostavovania priebeznej uctovnej zavierky nebol identifikovany ziadny indikator mozného znizenia hodnoty
goodwillu, Skupina k 30. aprilu 2012 netestovala goodwill na mozné zniZenie hodnoty. Test bude vykonany na konci
uctovného obdobia pri zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky k 31. oktobru 2012.

K 31. oktébru 2011 bol vykonany test na znizenie hodnoty goodwillu. Vysledok testu indikoval znizenie hodnoty goodwillu
a nasledne bol goodwill odpisany vo vyske 3 300 tis. eur v spolocnosti GRANDHOTEL PRAHA a.s. a vo vyske 1 108 tis. eur
v spolo¢nosti Interhouse Tatry s.r.o.

Znizenie hodnoty je urcené posudenim navratnej hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill vztahuje, na zaklade hodnoty z pouzitia
(angl. value in use). Tato hodnota bola odvodena od budticich penaznych tokov odhadnutych manazmentom. Diskontna sadzba
pouzita pri odhadovani realnej hodnoty bola 9,2% (po zohl'adneni dane z prijmu).

Redlna hodnota bola odvodend od obchodného planu pripraveného manaZzmentom. KIucovym predpokladom, ktory bol
zaroven aj najviac citlivym faktorom pri uréeni navratnej hodnoty, boli ocakavané trzby vyhodnotené manazmentom,
ziskovost’ a naklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre buduce ¢isté penazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost’ st
zalozené na zmenach v cielovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluZzieb.

Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urovani redlnej hodnoty pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre dalSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej urovne penaznych tokov sa vypocitala terminéalna
hodnota s predpokladom rastu penaznych tokov na trovni 2,2% ro¢ne. Diskontné sadzby pouzité pri projektovani penaznych
tokov boli vypocitané ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital).

Ak by projektovana EBITDA, ktora je sucastou projektovanych penaznych tokov, bola nizsia o 5% v porovnani s odhadom
manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade Grandhotel Praha Tatranskd Lomnica (GRANDHOTEL PRAHA a.s.) bola
nizsia o 1 304 tis. eur a v pripade Grandhotel Stary Smokovec (Interhouse Tatry s.r.0.) bola nizsia o 828 tis. eur. V oboch
pripadoch by sa jednalo o navySenie konsolidovanej straty zo znizenia hodnoty, v pripade Grandhotela Praha o uvedent sumu,
v pripade Grandhotela Stary Smokovec o 50% z uvedenej sumy.
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1. Zasadné ictovné odhady a predpoklady (pokracovanie)
(d) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyzaduje testovanie znizenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé¢ indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné zniZenie hodnoty majetku.

K 30. aprilu 2012 po posudeni nebol identifikovany ziadny indik4tor mozného zniZenia hodnoty majetku Skupiny.

K 31. oktdbru 2011 po posudeni vznikli indicie na zniZzenie hodnoty majetku Skupiny a preto sa vykonal test na znizenie
hodnoty majetku pri Hoteli GRAND JASNA, Hoteli Tri studni¢ky, Grandhoteli Praha Tatranskd Lomnica a Grandhoteli Stary
Smokovec, stredisku JASNA a stredisku Vysoké Tatry .

Vysledkom testovania k 31. oktobru 2011 bola vykazana strata zo zniZzenia zostatkovej hodnoty Grandhotela Stary Smokovec
vo vyske 642 tis. eur a opaéne na Hoteli GRAND JASNA a Hoteli Tri Studni¢ky sa ukazalo, 7e &ast opravnej polozky
vytvorenej na majetok v predoslych uétovnych obdobiach bola neopodstatnena a bola rozpustena do vynosov. V pripade Hotela
GRAND JASNA to bolo vo vyske 100 tis. eur a v pripade Hotela Tri Studnicky 700 tis. eur.

Skupina vykonava 6 hlavnych Cinnosti: prevadzka lyziarskych stredisk, aquaparku, restauracnych sluzieb, Sportové sluzby a
obchody, ubytovacie sluzby arealitné projekty to v troch lokalitach, Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach
a v Liptovskom Mikulasi. Kazda lokalita bola posiidena manazmentom ako nezavisla jednotka generujica hotovost’ (angl.
cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonnost a vytvara samostatné rozpocty pre vsetky jednotky generujuce
hotovost. Majetok Skupiny bol priradeny podla vecnej prislusnosti k jednotlivym jednotkam generujucim hotovost’.

Potencialne znizenie hodnoty je uréené porovnanim névratnej hodnoty a uctovnej hodnoty jednotky generujucej hotovost.
Navratna hodnota bola stanovend na zaklade hodnoty z pouzitia. Redlna hodnota bola odvodena od hodnoty buducich
penaznych tokov upravenych na sucasnii hodnotu diskontovanim. Diskontna sadzba pouzita pri testovani zniZzenia hodnoty
majetku bola 9,2% (po zohladneni dane z prijmu). Tato diskontnd sadzba bola vypocitand metédou vazeného priemeru
nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital).

Redlna hodnota kazdej jednotky generujucej hotovost, bola stanovend na zéklade projektovanych penaznych tokov
vyplyvajicich z dlhodobého finan¢ného planu pripraveného manazmentom pre jednotlivé hotely. Finanéné plany boli
pripravené na obdobie nasledujucich piatich rokov. Projektované penazné toky pre nasledujice obdobie po piatich rokoch boli
odvodené od tychto finanénych planov. V tomto naslednom obdobi sa predpoklada dosiahnutie takej prevadzkovej a finanénej
vykonnosti, ktora je manazmentom povazovana za dlhodobo udrzatelnti. Na zaklade takejto normalizovanej tirovne pefiaznych
tokov sa vypocitala terminalna hodnota s predpokladom rastu penaznych tokov na Grovni 2,2% rocne.

Klucovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyviuju redlnu hodnotu, su okrem diskontnej sadzby predovsetkym planované
ceny a navstevnost. VicSina predpokladov je zalozena na historickych skusenostiach. V pripade odhadov buducich cien
manazment zobral do uvahy aj ceny porovnatelnych stredisk, hotelov a aquaparkov v inych krajinach, so zohladnenim
rozdielov v ciel'ovej skupine klientov.

Ak by k 31. oktobru 2011 projektovana EBITDA, ktorad je sucastou projektovanych petaznych tokov, bola nizsia o 5% v
porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade Grandhotel Praha Tatranskd Lomnica bola nizsia o 1 304
tis. eur, v pripade Hotela GRAND JASNA poklesla o 1 472 tis. eur, v pripade Hotela Tri Studnicky by bola niz§ia o 346 tis.
eur, v pripade Grandhotela Stary Smokovec by bola nizsia o 828 tis. eur, v pripade lyziarskeho strediska Jasna by bola nizsia
04 152 tis. eur a v pripade lyziarskeho strediska Vysoké Tatry by bola nizsia o 3 149 tis. eur. V tomto pripade by prislo k
navyseniu konsolidovanej straty zo znizenia hodnoty o sumu 6 946 tis. eur.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

1. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokracovanie)
(e) Financ¢né nastroje v realnej hodnote
Reélna hodnota finan¢nych nastrojov je stanovena na zaklade:

Uroveti 1: kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveti 2: vstupy iné ako kotované ceny zahrnuté v tirovni 1, ktoré st porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud’ priamo
(ako ceny porovnatelnych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Urovei 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie st stanovené na zéklade dat z porovnatel'nych trhov (neporovnatel'né

vstupy)

Ked nie je k dispozicii kotovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuta s pouzitim ocenovacich technik. Pri
pouzivani ocenovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré su konzistentné s dostupnymi informaciami
o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouzivali ti€astnici trhu pri urovani ceny prislusného financného nastroja.

30.4.2012 31.10.2011
V tis. eur Uroveii1l Urovei2 Urovei 3 Celkom Uroveii1l Uroveii2 Urovei 3 Celkom

Finan¢ny majetok

Cenné papiere urcené

na predaj 59 - - 59 70 - - 70
Finan¢né nastroje

ocenované realnou

hodnotou cez vykaz

ziskov a strat 18 223 - - 18 223 17 242 - - 17 242

Skupina dia 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA). Ich hodnota k 30. aprilu 2012
predstavuje 59 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 70 tis. eur).

V obdobi od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2012 Skupina obstarala 1 560 134 kusov akcii spoloc¢nosti Best Hotel
Properties a.s., ich hodnota k 30. aprilu 2012 predstavuje 18 223 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 17 242 tis. eur).
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

3. Prirastok a ubytok podielu v dcérskej spolo¢nosti

Skupina dna 8. novembra 2011 zalozila dcérsku spolo¢nost’ Tatry mountain resorts operations, a.s., ktoru nasledne dna
30. aprila 2012 predala.

v tis. eur Podiel
Datum Obstaravacia  PehaZny Skupiny po
vzniku cena vydaj obstarani %

Vznik dcérskej spolocnosti

Tatry mountain resorts operations, a.s. 8.11.2011 28 -28 100%

v tis. eur Datum Pefiazny Zisk z

predaja Predajna cena prijem predaja

Predaj dcérskej spolocnosti

Tatry mountain resorts operations, a.s. 30.4.2012 29 29 1

Efekt z predaja

Predajom dcérskej spolocnosti Tatry mountain resorts operations, a.s., ktorej Cisty majetok a zavdzky k datumu predaja
30. aprilu 2012 predstavovali penazné prostriedky a penazné ekvivalenty vo vyske 28 tis. eur, Skupina dosiahla Cisty penazny
prijem vo vyske 1 tis. eur. Ziskana odmena bola vysporiadana v peniazoch vo vyske 29 tis. eur.

4. Trzby
1.11.2011 - 1.11.2010 -
v tis. eur 30.4.2012 30.4.2011
Lanovky 12 651 11796
Hotelové sluzby 6 020 5114
Sportové sluzby a obchody 1439 1061
Restauracné zariadenia 2 546 1720
Aquapark 1612 193
Realitné projekty 115 100
Celkom 24 383 19 984
5. Ostatné prevadzkové vynosy
1.11.2011 - 1.11.2010 -
v tis. eur 30.4.2012 30.4.2011
Néahrady od poistovne 34 10
Zmluvné pokuty 17 100
Ostatné prevadzkové vynosy 114 823
Celkom 165 933

Za obdobie od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2011 cast’ ostatnych prevadzkovych vynosov vo vyske 479 tis. eur predstavuje
vynos zo zaniku zavizku z revitalizacie v dosledku zmeny platnej pravnej legislativy.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1.

6. Spotreba materidlu a tovarov

Vv tis. eur

Materidl v hotelovych strediskach a reStaura¢nych zariadeniach
Tovar

Pohonné hmoty

Material na opravu a udrzbu

Material a tovar - ostatné
Celkom

7. Nakupované sluzby

Vv tis. eur

Spotreba energii

Néklady na reklamu

Néklady na najomné (priestory) a ostatné
Doprava, ubytovanie, cestovné

Ostatné spravne naklady

Néklady na pravne poradenstvo

Néklady na opravu a Gdrzbu

Néklady na komunik4ciu

Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi
Néklady na skolenia

Ostatné nakupované sluzby

Celkom

novembra 2011 do 30. aprila 2012
1.11.2011 - 1.11.2010 -
30.4.2012 30.4.2011
-1367 -1022
-1 198 -864
-457 -439
-425 -296
-598 -585
-4 045 -3 206
1.11.2011 - 1.11.2010 -
30.4.2012 30.4.2011
-2147 -1767
-1796 -1973
-824 -947
-383 -1 188
-331 -200
-303 -36
-295 -226
-108 91
-99 -86
=72 -112
-823 -499
-7 181 -7 125

Skupina vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie konsolidovanej uctovnej zavierky a
na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia s U¢innost'ou od zaciatku financného roka 2011 spolo¢nost’ vyuziva sluzby
auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. aj pri overeni individualnej Gétovnej zavierky vSetkych spolo¢nosti v
ramci Skupiny. Néklady na tieto polozky v obdobi 1. novembra 2011 az 30. aprila 2012 zatial’ neboli vynaloZené. Iné sluzby

auditorské spolo¢nosti neposkytovali.

8. Osobné naklady

v tis. eur

Mzdové naklady

Naklady na socidlne zabezpecenie (povinné)

Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu
Ostatné socialne naklady

Celkom

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 bol 734, z toho

1.11.2011 — 1.11.2010 —
30.4.2012 30.4.2011
3782 3154
-1093 961

-146 -169

-184 -150

-5205 -4434

manazment 8

(od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2011 bol 702, ztoho manazment 9), pocet pracovnikov na dohodu bol 409 (od

1. novembra 2010 do 30. aprila 2011: 492).
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

9. Ostatné prevadzkové naklady

1.11.2011 - 1.11.2010 -
v tis. eur 30.4.2012 30.4.2011
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -127 -18
Néklady na poplatky a provizie -113 -332
Manka a skody -49 -11
Ostatné prevadzkové naklady -50 -33
Celkom -339 -394
10. Urokové vynosy a niklady
v tis. eur 1.11.2011 - 1.11.2010 -
30.4.2012 30.4.2011
Urokové vynosy 2098 4418
Urokové néklady -333 -242
Celkom 1765 4176

Skupina ma v aktivach pohl'adavku zo zmenky urocent fixnou sadzbou 7,5% p.a. a splatni na poziadanie.

Skupina Cerpa 5 uverov od spolocnosti Tatra banka, akciova spolocnost’ pricom trokova sadzba sa odvija od 1-mesa¢ného a
3-mesa¢ného EURIBOR-u. Uvery boli poskytnuté na financovanie investicii a prefinancovanie tveru od inej banky. Skupina

ma taktiez podpisané lizingové zmluvy, ktorymi financuje autd, ratraky, snezné skutre a pod.

Skupina v sucasnosti neeviduje ziadne kapitalizované finan¢né naklady.

11. Zisk z finan¢nych nastrojov, netto

v tis. eur

Precenenie finanénych nastrojov oceniovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Naklady na spravu finan¢nych in§trumentov

Zisk z predaja finanénych nastrojov oceniovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Ostatné, netto

Celkom
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

12. Daii z prijmu a odloZena dan

v tis. eur 1.11.2011 - 1.11.2010 -
30.4.2012 30.4.2011
Splatna dan:
Dai bezného uctovného obdobia - -21
Upravy tykajiice sa minulych obdobi -57 -
-57 -21
Odlozena dan:
Zauctovanie a zactovanie docasnych rozdielov 28 31
Celkova dan z prijmov -29 10

OdloZené dane z prijmov st vypocitané pouzitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,
v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavidzok vyrovna.

Daii z prijmov vykdzana v ostatnych stcastiach sthrnného vysledku

1.11.2011 - 30.4.2012 1.11.2010 — 30.4.2011

Pred Po Pred Po
zdanenim Dan zdaneni zdanenim Dan zdaneni

Vv tis. eur

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu
hodnotu -11 - -11 3 - 3

Ostatné sucasti suhrnného vysledku celkom -11 - -11 3 - 3

Pozri tiez bod 17 - OdloZena danova pohl'adavka, odlozeny danovy zavizok.
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13. Pozemky, budovy a zariadenie

Vv tis. eur

Obstardvacia cena

Pociatocny stav k 1.11.2010

Prirastky

Prirastky v dosledku kombinacie podnikov
Ubytky

Presuny v ramci majetku

Precenenie na realnu hodnotu pri prevode do investicii v

nehnutelnostiach

Prevod do skupiny majetku drzanej za uc¢elom predaja
Prevod do investicii v nehnutel'nostiach

Zostatok k 31.10.2011

Pociatocny stav k 1.11.2011

Prirastky

Ubytky

Presuny v rdmci majetku

Prevod do skupiny majetku drzanej za i¢elom predaja
Zostatok k 30.4.2012

Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2010

Odpis bezného uctovného obdobia

Ubytky

Rozpustenie straty zo znizenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2011

Pociatocny stav k 1.11.2011
Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Zostatok k 30.4.2012

Zostatkova hodnota
k 1.11.2010

k 31.10.2011

k1.11.2011
k 30.4.2012

Samostatné

hnutel’né

veci

a subory

Pozemky a hnutePnych Nedokonceny

budovy veci majetok Celkom
81981 36312 17 197 135490
4 675 6782 17 842 29 299
34974 317 - 35291
-51 -525 -261 -837
13 437 7793 -21 230 -
204 - - 204
- - -356 -356
-86 - - -86
135 134 50 679 13192 199 005
135 134 50 679 13 192 199 005
7129 383 14 861 22 373
-10 -205 - 215
4 988 7814 -12 802 -
- - -1 198 -1 198
147 241 58 671 14 053 219 965
-13 466 -6 253 -597 -20 316
-3705 -4.230 - -7935
11 74 - 85
800 - - 800
-16 360 -10 409 -597 -27 366
-16 360 -10 409 -597 -27 366
-1576 -1927 - -3 503
9 22 - 31
-17 927 -12 314 -597 -30 838
68 515 30 059 16 600 115174
118 774 40 270 12 595 171 639
118 774 40 270 12 595 171 639
129 314 46 357 13 456 189 127

K 30. aprilu 2012 uctovna hodnota 4-hviezdi¢kového hotela, ktory Skupina obstarala akviziciou spolo¢nosti GRANDHOTEL
PRAHA a.s. v roku 2009, predstavovala 17 082 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 15 945 tis. eur).

V priebehu obdobia od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 materska spoloc¢nost’ obstarala majetok Hotela FIS v hodnote
4926 tis. EUR aHotela Slovakia v hodnote 1697 tis. EUR, ktory je vykazany vramci poloziek pozemky a budovy,

samostatné hnutel'né veci a siibory hnutel'nych veci.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2011 materska spolo¢nost’ obstarala majetok Aquaparku Tatralandia v

hodnote 35 291 tis. eur, ktory je vykazany v ramci poloziek pozemky a budovy, samostatné hnutel'né veci a siibory hnutel'nych

veci.
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13. Pozemky, budovy a zariadenie (pokracovanie)

Prirastok nedokonceného majetku v obdobi od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 vo vyske 14 861 tis. eur pozostava
z velkokapacitnej lanovky Funitel, 8-sedackovej lanovky, zasneZovacich systémov v lyZziarskych strediskach Jasné a Tatranska
Lomnica a ostatného majetku.

Prirastok nedokonc¢ené¢ho majetku v obdobi od 1. novembra 2010 do 31. oktébra 2011 vo vyske 17 842 tis. eur pozostava
z dvoch 6-sedackovych lanoviek, Gastro zariadenia Happy End, zasnezovacich systémov v lyZiarskych strediskach Jasna a
Tatranska Lomnica a ostatného majetku.

NevyuZity majetok
Skupina vlastni rozostavanu konstrukciu budovy, na ktoru je v 100% hodnote vytvorena opravna polozka vo vyske 597 tis. eur,
tento majetok Skupina nevyuziva.

Strata zo zniZenia hodnoty

Za obdobie konciace 30. aprila 2012 Skupina neidentifikovala Ziadnu stratu zo zniZenia hodnoty majetku.

Za obdobie konciace 31. oktébra 2011 Skupina zauctovala rozpustenie straty zo zniZenia hodnoty majetku vo vyske
800 tis. eur.

Poistenie majetku

Skupina poistila majetok voci zivelnym pohromam, odcudzeniu, vandalizmu a proti v§eobecnym strojnym rizikam. Skupina je
taktiez poistend voCi zodpovednosti za Skodu. Celkova vyska poistnej hodnoty majetku v pripade Zivelnej pohromy je
164 245 tis. eur. Vyska poistenia proti vSeobecnym strojovym rizikam je 12 417 tis. eur, v pripade zodpovednosti za Skodu
166 tis. eur a vandalizmu 63 2609 tis. eur.

Zadbezpeka
K 30. aprilu 2012 boli na zabezpecenie bankovych tverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 132 891 tis. eur

(k 31. oktébru 2011: vo vyske 125 840 tis. eur).

Kapitalizované financné naklady
Skupina v sucasnosti neeviduje ziadne kapitalizované finanéné naklady.
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14. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur
Ocenitel’'né

Goodwill prava Softvér Celkom
Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2010 4124 655 102 4 881
Prirastky - - 78 78
Prirastky v dosledku kombinacie podnikov - 3315 - 3315
Ubytky - - 9 -9
Zostatok k 31.10.2011 4124 3970 171 8 265
Pociato¢ny stav k 1.11.2011 4124 3970 171 8265
Prirastky - - 117 117
Ubytky - -4 - -4
Zostatok k 30.4.2012 4124 3966 288 8378
Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2010 -651 -294 -39 -984
Odpis bezného uctovného obdobia - -155 -30 -185
Ubytky - 1 8 9
Straty zo znizenia hodnoty majetku -3 300 - - -3 300
Zostatok k 31.10.2011 -3 951 -448 -61 -4 460
Pociato¢ny stav k 1.11.2011 -3 951 -448 -61 -4 460
Odpis bezného uctovného obdobia - -58 -18 -76
Zostatok k 30.4.2012 -3 951 -506 -79 -4 536
Zostatkova hodnota
k 1.11.2010 3473 361 63 3897
k 31.10.2011 173 3522 110 3 805
k 1.11.2011 173 3522 110 3 805
k 30.4.2012 173 3460 209 3842
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15. Investicie v nehnutel’nostiach

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011

Obstardvacia cena

Pogiato¢ny stav k 1.11.2011/1.11.2010 4194 3714
Presun z hmotného majetku - 86
Precenenie na realnu hodnotu - 394
Zostatok k 30.4.2012/31.10.2011 4194 4194

Investicie v nehnutel’nostiach predstavuju tri hotely (Ski, Liptov a Kosodrevina) vo vyske 1 874 tis. eur, ktoré su prenajimané
tretim stranam a tieto ich prevadzkuju ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 vo vyske
2 320 tis. eur.

V obdobi 1. novembra 2011 az 30. aprila 2012 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 115 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vztahujice sa k investiciam v nehnutelnostiach boli vo vyske 42 tis. eur (1. novembra 2010 az
30. aprila 2011: vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 100 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajuce sa
investicii v nehnutel'nostiach boli vo vyske 50 tis. eur).

Investicie v nehnutelnostiach su ocenované v redlnej hodnote (pozri bod 1b — Zasadné uctovné odhady a predpoklady,
Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach).

Zabezpeka

K 30. aprilu 2012 boli na zabezpecenie bankovych uverov pouzité vsetky investicie v nehnutel'nostiach vo vyske 4 194 tis. eur
(k 31. oktdbru 2011: vo vyske 4 194 tis. eur).

16. Investicia do pridruZenej spolo¢nosti

Skupina ma jednu pridruzent spolo¢nost, Interhouse Tatry s.r.o.

Podiel Skupiny
30.4.2012 31.10.2011

PridruZena spolo¢nost’ Krajina % %
Interhouse Tatry s.r.o. Slovensko 50 50
tis. eur Hodnota investicie
30.4.2012 31.10.2011
Obstaravacia cena pridruzenej spolo¢nosti 7526 7526
EBITDA kontrakt uprava -598 -598
Strata zo znizenia hodnoty goodwillu (minulé obdobie) -1 108 -1 108
Podiel Skupiny na strate z pridruzenej spoloc¢nosti (minulé obdobie) -641 -46
Podiel Skupiny na strate z pridruzenej spoloc¢nosti (bezné obdobie) -51 -595
Celkom 5128 5179

40 |



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

16. Investicia do pridruZenej spolo¢nosti (pokracovanie)

Sthrnné finan¢né Gdaje spoloc¢nosti Interhouse Tatry s.r.o., vykézané v ich celkovej hodnote (100%) k 30. aprilu 2012:

Kratkodoby Dlhodoby Kratkodobé Dlhodobé Vlastné
Vv tis. eur Vynosy Strata majetok majetok zaviazky zaviazky imanie

Interhouse Tatry s.r.o. 829 -102 255 12 724 381 3304 9294

Vynosy a strata spolocnosti predstavuje vynosy a stratu za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012.

Sthrnné finan¢né udaje spolocnosti Interhouse Tatry s.r.0., vykdzané v ich celkovej hodnote (100%) k 31. oktobru 2011:

Kratkodoby Dlhodoby Kratkodobé  Dlhodobé Vlastné
Vv tis. eur Vynosy Strata majetok majetok zaviazky zaviazky imanie

Interhouse Tatry s.r.o. 1 668 -1 190 427 13 810 496 3384 10 357

Vynosy a strata spolo¢nosti predstavuje vynosy a stratu za obdobie od 1. novembra 2010 do 31. oktébra 2011. Za obdobie od 1.
novembra 2010 do 30. aprila 2011 predstavovali vynosy sumu 812 tis. eur a strata 60 tis. eur.

17. OdloZena danova pohPadavka, odloZeny dafnovy zavizok

Odlozena datiova pohl'adavka (zavizok) boli i€tované k nasledovnym polozkédm:

v tis. eur
Pohladavky Zavizky Celkom
30.4.2012 31.10.2011 30.4.2012 31.10.2011  30.4.2012  31.10.2011
Docasné rozdiely vztahujuce sa k:

Pozemky, budovy a zariadenie 1 474 1474  -13 301 -13 337 -11 827 -11 863
Nehmotny majetok - - -473 -473 -473 -473
Investicie v nehnutel'nostiach 90 90 - - 90 90
Ostatné 600 608 -242 -242 358 366
Zapocitavanie -2 131 -2 139 2131 2139 - -
Celkom 33 33 -11885 -11 913 -11 852 -11 880

Odlozena dafiova pohl'adavka nebola zauctovana k nasledovnym polozkam:

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Daiové straty 6 797 6 853
Celkom 6797 6 853
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17. OdloZena danova pohPadavka, odloZeny danovy zavizok (pokracovanie)

Odlozena danova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky, do akej bude moct byt
v buducnosti pravdepodobne umorena voci budicim danovym ziskom. Danové straty, ku ktorym nebola zauctovana odlozena
danova pohl'adavka k 31. oktobru 2010 bola ziskana obstaranim dcérskych spolo¢nosti v priebehu tctovného obdobia.
Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafiovych strat st nasledovné:

v tis. eur 2013 2014 2015 2016 po 2016

Danové straty - &7 1159 5551 -

Maximalna Iehota na umorenie danovej straty je 5 rokov (straty vzniknuté po 1. januari 2010 maju lehotu 7 rokov).

18. Zasoby

V tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Material 528 537
Tovar 811 448
Celkom 1339 985

K 30. aprilu 2012 sa na zabezpecenie bankovych uverov pouzili zasoby vo vyske 1 246 tis. eur (k 31. oktobru 2011:
52 tis. eur).

19. Uvery poskytnuté

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Kratkodobé 176 236
Dlhodobé 7962 7674
Celkom 8138 7910

K 30. aprilu 2012 dlhodobé po6zicky predstavuji najmi p6zicku vo vyske 5 914 tis. eur (k 31. oktdbru 2011: 5 693 tis. eur)
poskytnuti spoloc¢nosti WEBIS, s.r.o. s pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto
sumy k 30. aprilu 2012 predstavuje 507 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 373 tis. eur), a pdzicku poskytnuti spolocnosti 1.
Tatranska, akciova spolocnost’ vo vyske 1 951 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 1 905 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a.,
vyska nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 30. aprilu 2012 prestavuje 94 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 48 tis.
eur).
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20. Pohradavky z obchodného styku

Vv tis. eur

Pohl'adavky z obchodného styku
Opravné polozky k pohl'adavkam
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

30.4.2012 31.10.2011
4537 5632
-427 -433
4110 5199
2957 4046
1153 1153
4110 5199

K 30. aprilu 2012 pohl'adavky z obchodného styku pozostavaji najmé z pohl'adavky z predaja Penzionu Energetik (1 691 tis.
eur), zvySok tvoria bezné prevadzkové, bartrové pohl'adavky a pohl'adavky zo spitného odkupu pri vysporiadani finanéného
leasingu (k 31. oktobru 2011: pohladavka z predaja Penzionu Energetik (1 739 tis. eur), zvySok tvoria bezné prevadzkové

pohladavky).

K 30. aprilu 2012 aj k 31. oktobru 2011 hodnota opravnych poloziek pozostava z diskontovania dlhodobej pohladavky za
predaj Penzionu Energetik vo vyske 338 tis. eur, zvySok tvoria opravné polozky k beznym prevadzkovym pohladavkam.

Rozdelenie pohl'adavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011

Opravna Opravna
Brutto  polozka Netto Brutto  polozka Netto
v lehote splatnosti 2 593 -338 2255 3729 -338 3391
po lehote splatnosti do 30 dni 197 - 197 317 - 317
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 732 -28 704 513 - 513
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 332 - 332 608 - 608
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 683 -61 622 465 -95 370
Celkom 4537 -427 4110 5632 -433 5199

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uc¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehlade:

v 1is. eur 30.4.2012 31.10.2011
Stavk 1. 11.2011/1.11.2010 433 429
Tvorba/rozpustenie opravnej polozky -6 4
Stav k 30.4.2012/31.10.2011 427 433
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21. Ostatné pohladavky

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Zmenkové pohladavky 49 306 66 806
Poskytnuté zalohy 23 569 20 171
EBITDA kontrakt 1343 1343
Celkom 74 218 88 320
Kratkodobé 56 770 70 225
Dihodobé 17 448 18 095
Celkom 74 218 88 320

Hodnota nesplatenej zmenky k 30. aprilu 2012 predstavuje 49 306 tis. eur (k 31. oktébru 2011: 66 806 tis. eur). Zmenka je
splatna na videnie a ma trokovua sadzbu 7,5% p.a.

K 30. aprilu 2012 zmenka v hodnote 49 306 tis. eur voci spoloc¢nosti J&T Private Equity B.V. (k 31. oktébru 2011: 66 806 tis.
eur) spravovana na zaklade zmluvy o obhospodarovani portfolia s J&T Bank Switzerland Ltd. je uloZena do tischovy.

EBITDA kontrakt vyplyva z kipnych zmluv podielov v spolo¢nostiach GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry s.r.o.
Kupou danych spolocnosti dina 28. decembra 2009 ziskala Skupina garanciu od predavajicich stran, ze aktiva v danych
spolo¢nostiach budu prinasat’ dohodnut ziskovost (EBITDA) v nasledujucich Styroch rokoch. Ak by sa dana ziskovost
nedosiahla, tak sa povodni majitelia zaviazali rozdiel do dohodnutej ziskovosti po dobu Styroch rokov doplatit. Dané doplatky
sa planuju pouzit’ hlavne na rekonstrukciu aktiv, na ktoré sa vzt'ahuju.

Poskytnuté zalohy na majetok suvisia s nedokonc¢enou investi¢nou ¢innostou a s budicimi akviziciami. Budicou akviziciou je
spolocnost’ prevadzkujica lanovky, ktort ma Skupina zaujem v budicnosti odkupit. Kontrakt je uzavrety so spolocnost'ou
WEBIS, s.r.o a je na dobu 5 rokov. Hodnota poskytnutej zalohy bola k 31. oktdobru 2011 oddiskontovana na realnu hodnotu.
Pouzita diskontnad sadzba bola vo vyske 2,821%. Precenenim zalohy vznikla v obdobi od 1. novembra 2010 do 31. oktobra
2011 strata vo vyske 2 500 tis. eur. Keby sa hodnota diskontnej sadzby zmenila o 5% tak by sa hodnota straty zmenila o 114
tis. eur.

22. Ostatny majetok

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Néklady budticich obdobi a prijmy budicich obdobi 1270 568
Ostatné danové pohl'adavky 1096 547
Ostatny majetok 624 511
Celkom 2990 1626
Kratkodobé 2990 1 626
Dlhodobé - -
Celkom 2990 1626

K 30. aprilu 2012 polozka ostatné danové pohl'adavky zahffia pohl'adavky zo splatnej dane vo vyske 592 tis. eur a pohl'adavky
z DPH vo vyske 504 tis. eur (k 31. oktobru 2011: najmi pohl'adavky z DPH vo vyske 545 tis. eur).
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23. Finan¢né investicie

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Finan¢né nastroje ocetlované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 18 223 17 242
Cenné papiere urcené na predaj 59 70
Ostatné financné investicie 33 25
Celkom 18 315 17 337

V obdobi od 1. novembra 2010 do 30. aprila 2012 Skupina obstarala 1 560 134 kusov akcii spoloc¢nosti Best Hotel
Properties a.s. (dalej BHP), ktord spravuje siet’ hotelov. Ich hodnota k 30. aprilu 2012 predstavuje 18 223 tis. eur (k
31. oktdbru 2011: 17 242 tis. eur). Na ndkup na zdklade zmluvy o poradenstve so spolo¢nostou J&T FINANCE GROUP, a.s.
ziskala Skupina garanciu, Ze na nakupe akcii spolo¢nosti BHP zarobi minimalne 7% p.a. po dobu 3 rokov.

Skupina dnia 17. marca 2010 nakuapila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktora je franctzskou
spolo¢nostou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajucou v oblasti lyziarskych stredisk a letnych zébavnych parkov.
Skupina kupila dané akcie ako finan¢nu investiciu. Akcie s urené na predaj a su preceniované na realnu hodnotu do vlastného
imania na zaklade aktualnych cien na burze. Ich hodnota k 30. aprilu 2012 predstavuje 59 tis. eur (k 31. oktébru 2011: 70 tis.
eur).

Skupina zaroven uskutocnila penazny vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel'skej
¢innosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k 30. aprilu 2012 predstavuje 33 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 25 tis. eur).

24. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Peniaze v hotovosti 161 151
Ceniny 71 49
Bezné ucty v bankach 3931 6191
Celkom 4163 6 391

25. Majetok drZany za icelom predaja
Majetok drzany za ucelom predaja k 30. aprilu 2012 obsahuje nedokonceny majetok, ktory ma Skupina v imysle predat’.

Detailna Struktira majetku drzaného za i¢elom predaja k 30. aprilu 2012 a 31. oktobru 2011 je nasledovna :

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Nedokon¢eny majetok 1554 356
Poskytnuté zalohy na majetok - 102
Majetok celkom 1554 458
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26. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné azio
Schvélené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 30. aprilu 2012 a 31. oktobru 2011 pozostavalo z 6 707 198 kmeniovych
akcii v nominalnej hodnote 33 eur za jednu akciu.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznacenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIlu¢ili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Dna 21. aprila 2012 sa konalo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. Valné zhromazdenie
rozhodlo aj o rozdeleni zisku spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2010 do
31. oktébra 2011, v sume 8 590 tis. eur a to tak, ze Cast’ zisku vo vyske 859 tis. eur sa pouzila na doplnenie rezervného fondu
spolocnosti, Cast’ vo vyske 6 439 tis. eur sa pouzije na vyplatu dividend akciondrom spolo¢nosti, ¢o predstavuje dividendu na
akciu vo vyske 0,96 eur a zostatok zisku vo vyske 1 292 tis. eur sa previedol na ti¢et nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi.

Akcionari maju narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa urcuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujticej tabul'ke st uvedeni akcionari Spolo¢nosti s poc¢tom

akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

30. april 2012 Pocet akcii Vlastnicky Hlasovacie

podiel v % pravav %
J & TBANKA, as. 1355477 20,21% 20,21%
Postova banka, a.s. 1169 782 17,44% 17,44%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 657 894 9,81% 9,81%
Patria Finance, a.s. 538 912 8,03% 8,03%
TLD, s. r. 0. 493 318 7,36% 7,36%
drobni akcionari 2491 815 37,15% 37,15%
Celkom 6707 198 100% 100 %
31. oktober 2011 Pocet akcii Vlastnicky Hlasovacie

podiel v % pravav %
Postova banka, a.s. 1169 782 17,44% 17,44%
J & TBANKA, a.s. 902 566 13,46% 13,46%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 657 894 9,81% 9,81%
TLD, s. r. 0. 493 318 7,36% 7,36%
Patria Finance, a.s. 452 198 6,74% 6,74%
TATRY INVESTMENT LIMITED 447 700 6,67% 6,67 %
drobni akcionari 2 583 740 38,52% 38,52%
Celkom 6707 198 100 % 100 %
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26. Vlastné imanie (pokracovanie)

Zisk pripadajici na akciu

30.4.2012 30.4.2011
Zisk za obdobie v tis. eur 6172 6 280
Véazeny priemerny pocet kmenovych akeif 6 707 198 6707 198
Suhrnny vysledok pripadajuci na akciu v eurach 0,920 0,936

NedeliteI’né fondy

Nedelitelné fondy, ktoré su zahrnuté v nerozdelenom zisku, pozostdvaji zo zdkonného rezervného fondu vo vyske
3260 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 2 401 tis. eur). Zakonny rezervny fond sa podl'a slovenskej legislativy povinne roc¢ne vytvara
v minimalnej vyske 10% z ¢istého zisku spolo¢nosti a minimalne do vysky 20% z upisaného zakladného imania (kumulativne).
Zakonny rezervny fond mdze byt pouzity iba na uhradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit' na vyplatu dividend. Vypocet
rezervného fondu je uskuto¢neny v sulade so slovenskymi pravnymi predpismi.

ZniZenie zakladného imania

Mimoriadne valné zhromazdenie konané dna 15. marca 2010 schvalilo znizenie zékladného imania Spolo¢nosti z hodnoty
221 534 128,694362 eur na hodnotu 221 337 534 eur. Dévodom zniZenia zakladného imania Spolo¢nosti bolo dosiahnutie
jednej menovitej hodnoty vsetkych akcii spolo¢nosti, konkrétne hodnoty 33 eur za jednu akciu.
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27. Uvery a pozi¢ky
v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Kratkodobé 2 856 3118
Dlhodobé 13 790 14 807
Celkom 16 646 17 925
Nesplatena
suma k
Veritel Typ tirokovej miery Datum splatnosti 30.4.2012
Vv tis. eur
Tatra-Leasing, s.r.o. 1M EURIBOR+ marza 30.9.2013 13
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2013 617
Tatra banka, akciové spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2016 2700
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2016 1419
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2016 3150
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2017 4016
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ 3M EURIBOR-+ marza 30.9.2017 4104
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2018 627
Nesplatena
suma k
Veritel Typ urokovej miery Détum splatnosti 31.10.2011
Vv tis. eur
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR+ marza 30.9.2013 17
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2013 823
Tatra banka, akciové spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2016 2 850
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2016 1 568
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2016 3150
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 30.9.2017 4461
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ 3M EURIBOR+ marza 30.9.2017 4382
Tatra banka, akciova spolo¢nost’ IM EURIBOR+ marza 31.12.2018 674

V obdobi od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 predstavoval vazeny aritmeticky priemer trokovych sadzieb na tvery od
bank 3,07% (od 1. novembra 2010 do 31. oktobra 2011: 3,16%). Uroky su splatné na mesaénej baze. Pre viac informacii pozri
bod 10 — Urokové vynosy a naklady.

Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, vodné plochy, technologia a prevadzkové
budovy horskych vytahovych zariadeni: vleky, sedackové LD, pozemna LD, visutda LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel Grand, Hotel SKI, byvala
telekomunikacnd budova, Bungalovy. V pripade rucenia Hotelom SKI a byvalou telekomunikacnou budovou je spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spoloc¢nost’ druha v poradi (pozri tiez bod 33 — Finan¢ny lizing). Zalozeny je aj vSetok hnutel'ny majetok
stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K 30. aprilu 2012 boli na zabezpeCenie bankovych tverov pouzit¢é Pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel'nostiach, zasoby a pohladavky vo vyske 142 395 tis. eur (k 31. oktobru 2011: vo vyske 135 224 tis. eur).
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28. ZavizKy z obchodného styku

Vv tis. eur

Zaviazky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
Zadrzné

Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

30.4.2012 31.10.2011
5323 4318
509 584

22 26

5854 4928
5854 4915

- 13

5854 4928

Zavazky z obchodného styku pozostavaju zo zavdzkov zrozostavanych investicii a z beznych prevadzkovych nakupov.

K 30. aprilu 2012 zavézky po lehote splatnosti boli vo vyske 2 748 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 1 137 tis. eur).

29. Rezervy

v tis. eur

Pociato¢ny stav k 1.11.2011
Pouzitie rezerv pocas roka
Zostatok k 30.4.2012

Kratkodobé
Dlhodobé

Vv tis. eur

Pociato¢ny stav k 1.11.2010
Tvorba rezerv pocas roka
Rozpustenie rezerv pocas roka
Pouzitie rezerv pocas roka
Zostatok k 31.10.2011

Kratkodobé
Dlhodobé
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Nevycerpané
dovolenky Ostatné Celkom
464 20 484
-377 - -377
87 20 107
87
20
Nevycerpané
dovolenky Ostatné Celkom
310 20 330
463 - 463
-4 - -4
-305 - -305
464 20 484
464
20
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30. Ostatné zavizky

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Zaviazky voci akciondrom, zamestnancom a spolo¢nikom 6 985 421
Zaviazky z finan¢ného lizingu 1064 1146
Vynosy budticich obdobi 526 531
Prijaté zalohy 441 662
Zamestnanecké pozitky 8 8
Ostatné zavazky 1227 1251
Celkom 10 251 4019
Kratkodobé 9389 3408
Dlhodobé 862 611
Celkom 10 251 4019

K 30. aprilu 2012 zavizky voci akcionarom, zamestnancom a spolocnikom obsahuji aj zavdzky na vyplatenie dividend vo
vyske 6 439 tis. eur a zavazky zo socidlneho fondu vo vyske 22 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 18 tis. eur zavdzky zo socialneho
fondu).

K 30. aprilu 2012 suma vynosov buducich obdobi predstavuje najmd 167 tis. eur dotaciu na projekt vzdelania (ZASI),
98 tis. eur dotdciu na Hotel Tri studniCky a 92 tis. eur vynos zo splateného lizingu 6-sedackovej lanovky v Jasnej (k
31. oktoébru 2011: 167 tis. eur dotacia na projekt vzdelania (ZASI), 100 tis. eur dotacia na hotel Tri studnicky, 142 tis. eur
vynos zo splateného lizingu 6-sedackovej lanovky v Jasnej).

K 30. aprilu 2012 suma ostatnych zavizkov obsahuje aj 282 tis. eur zaviazky zo socialneho zabezpecenia a 178 tis. eur zaviazky
z DPH zo zaplatenych zaloh (k 31. oktobru 2011: 210 tis. eur zavdzky zo socidlneho zabezpecenia, 190 tis. eur vydavky
buducich obdobi, 287 tis. eur zavizky z DPH zo zaplatenych zaloh).

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu uctovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehlade:

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Stavk 1.11.2011/1.11.2010 18 13
Tvorba na tarchu nakladov 18 25
Cerpanie -14 220
Stav k 30.4.2012/31.10.2011 22 18
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31. Udaje o reilnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje tdaje o uctovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zavézkov Skupiny, ktoré nie st

v Uctovnictve vyjadrené v redlnej hodnote:

Vv tis. eur

30.4.2012
Financny majetok
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 4163
Uvery poskytnuté 8138
Pohl'adavky z obchodného styku 4110
Ostatné pohladavky 74 218
Finan¢né investicie 33
Ostatny majetok 2990
Financné zavizky
Uvery a pbzicky 16 646
Zaviazky z obchodného styku 5854
Ostatné zavazky 10 251

Uétovna hodnota

Realna hodnota

31.10.2011 30.4.2012 31.10.2011
6 391 4163 6 391
7910 7579 6 947
5199 4110 5199

88422 74218 88 422
25 33 25
1626 2990 1626
17 925 17 685 20422
4928 5854 4928
4019 10 251 4019

Uvedené zostatky k 31. oktobru 2011 zahfiaju aj ¢ast’ majetku drzaného za Gcelom predaja vo vyske 102 tis. eur.

Ostatné pohl'adavky k 30. aprilu 2012 obsahuji okrem iného aj zmenkové pohladavky vo vyske 49 306 tis. eur (k 31. oktobru
2011: 66 806 tis. eur), ktoré st splatné na poziadanie a z tohto dévodu sa ich uc¢tovna hodnota nelisi vyznamne od ich realne;j

hodnoty.

Finan¢né investicie neobsahuji akcie spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. vo vyske 18 223 tis. eur (k 31. oktobru 2011:

17 242 tis. eur) a akcie spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA) vo vyske 59 tis. eur (k 31. oktdobru 2011: 70 tis. eur), pretoZe st

uz uctované v realnej hodnote.
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32. Operativny lizing

Najom na strane najomcu

Skupina si prenajima pozemky, na ktorych st vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré autd na zaklade
zmluv o operativnom lizingu. Najvyznamnej$ie zmluvy na ndjom pozemkov su uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou na

dalsich 10 rokov. NajvyznamnejSie zmluvy maji vypovednu lehotu 1 rok.

Néklady na operativny lizing za obdobie konciace 30. aprila 2012 vykdzané vo vykaze ziskov a strat predstavovali 824 tis. eur
(za obdobie konciace 30. aprila 2011: 947 tis. eur).

Vyska najomného za obdobie, pocas ktorého nemoézu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 30.4.2012 31.10.2011
Menej ako 1 rok 430 480
Od 1 do 5 rokov 14 31
Viac ako 5 rokov - -
Celkom 444 511

33. Finan¢ny lizing

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 30. aprilu 2012 bola nasledovna:

Vv tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 475 31 506
1 az 5 rokov 589 25 614
Viac ako 5 rokov - - -
Celkom 1 064 56 1120
Zabezpeka

Na zabezpecenie zaviazkov z finanéného lizingu sa pouzil nasledovny majetok: sedackova LD (predmet lizingu) a stavby: Hotel

AN

SKI a byvala telekomunikaéna budova (pozri tiez bod 27 — Uvery a pdzicky).

34. Informacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Skupina vystavend a spdsobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujucich oblastiach:

- Uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

Manazment ma celkovu zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovsetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladédvkach z prenajmu, ostatnych
pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych tveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny uctovnou hodnotou
tohto majetku v siivahe. Uétovna hodnota pohladavok, preddavkov a poskytnutych averov vyjadruje najvyssiu mozni uétovnu
stratu, ktord by musela byt zat¢tovand v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vSetky
zabezpeky a zaruky by mali nulovl hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevySuje ofakdvané straty, ktoré sii obsiahnuté

v rezerve na nedobytné pohl'adavky.

K 30. aprilu 2012 bola Skupina vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Vv tis. eur Ostatné
Pravnické finan¢éné
osoby Banky inStiticie Ostatné Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 3931 - 232 4163
Pohl'adavky z obchodného styku 4110 - - - 4110
Uvery poskytnuté 8138 - - - 8138
Ostatné pohladavky 24912 - 49 306 - 74218
Finan¢né investicie 18 315 - - - 18 315
Ostatny majetok 1822 2 1 1 165 2 990
57 297 3933 49 307 1397 111 934
K 31. oktébru 2011 bola Skupina vystavena nasledovnému tiverovému riziku:
v tis. eur Ostatné
Pravnické finan¢né
osoby Banky inStitacie Ostatné Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 6 191 - 200 6 391
Pohl'adavky z obchodného styku 5199 - - - 5199
Uvery poskytnuté 7910 - - - 7910
Ostatné pohladavky 21616 - 66 806 - 88 422
Finan¢né investicie 17 337 - - - 17 337
Ostatny majetok 1 063 2 12 549 1 626
53 125 6193 66 818 749 126 885

Uvedené zostatky k 31. oktobru 2011 zahfiajt aj ¢ast’ majetku drzaného za i¢elom predaja vo vyske 102 tis. eur.

Ostatné pohl'adavky obsahuju aj pohl'adavku zo zmenky. Hodnota nesplatenej zmenky je voci spolo¢nosti J&T Private Equity
B.V. a k 30. aprilu 2012 predstavuje sumu 49 306 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 66 806 tis. eur). Zmenka je splatnd na videnie a
ma urokovu sadzbu 7,5% p.a. Je spravovana na zaklade zmluvy o obhospodarovani portfélia s J&T Bank Switzerland Ltd. a je

ulozena do uschovy.
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania Cinnosti Skupiny a riadenia finanénych pozicii. Zahfia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a Girokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnil cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Jednotlivé spoloc¢nosti v Skupine pouzivaji rézne metddy riadenia
rizika likvidity. ManaZzment Skupiny sa zameriava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdej spolo¢nosti.

Kvéli riadeniu likvidity manazment zmenil (i€tovny rok na hospodarsky rok konciaci 31. oktdbrom. Skupina v prvej polovici
svojho tctovného obdobia mé zimnu sezénu, ¢o predstavuje 55% prijmov Skupiny. Podl'a vyvoja v prvom polroku vie Skupina
v dostato¢nom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydajov, tak aby si vedela zachovat’ dostato¢nu likviditu. V stredisku
Vysoké Tatry je sezoénnost' vyrovnana aj silnou letnou sezénou, Co jej zabezpeCuje stabilnejSiu likviditu po cely rok.
Vlastnictvom zmenky splatnej na videnie (viac bod 21 — Ostatné pohl'adavky) ma Skupina zabezpecenu dostatocnu likviditu.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza financného majetku a zavidzkov Skupiny zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia urokov. Preto v pripade
zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavizky, ktoré
nemaju stanovenu splatnost’, si vykazané spolu v kategorii ,,bez urcenia‘.

K 30. aprilu 2012 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uétovna Budiici Do 3 3 mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez
hodnota penazZny tok mesiacov  az 1 rok rokov rokov urcenia
Majetok
Penazné prostriedky a peiiazné
ekvivalenty 4163 4163 4163 - - - -
Pohl'adavky z obchodného
styku 4110 4 447 2 887 70 1490 - -
Uvery poskytnuté 8138 10 146 141 35 9970 - -
Ostatné pohladavky 74 218 50 847 49 306 944 597 - -
Finan¢né investicie 18 315 18 315 - - - - 18 315
Ostatny majetok 2990 1 809 1202 607 - - -
111 934 89 727 57 699 1656 12 057 - 18 315
Zavizky
Zaviazky z obchodného styku 5854 -5 854 -5 854 - - - -
Uvery a pozitky 16 646 -18 911 -609 -2 734 -14 473 -1 095 -
Ostatné zavizky 10 251 -9 333 -7 540 -1178 -615 - -
32751 -34 098 -14 003 -3 912 -15 088 -1095 -

Ostatné pohladavky do 3 mesiacov obsahuji aj pohl'adavku za zmenku, ktord je splatnd na videnie. Tato zmenka nebude
splatend do 3 mesiacov. Skupina Cerpa financné prostriedky zo zmeniek podla potreby pre ucely financovania investi¢nej
¢innosti a akvizicii. Predpokladané vyCerpanie zmenky je v horizonte do 2 rokov.

54 1



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky k priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012

34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2011 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uttovna Budiici Do3 3 mesiace 1 rok az Nad 5 Bez
hodnota peiazny tok mesiacov  aZ1lrok 5rokov rokov urcenia

Majetok

Penazné prostriedky a peiiazné

ekvivalenty 6391 6 391 6 391 - - - -

Pohl'adavky z obchodného

styku 5199 5536 3 826 220 1 490 - -

Uvery poskytnuté 7910 10 224 236 - 82 9 906 -

Ostatné pohl'adavky 88 422 68 450 66 806 102 1542 - -

Finan¢né investicie 17 337 17 337 - - - - 17 337

Ostatny majetok 1626 1414 936 478 - - -
126 885 109 352 78 195 800 3114 9 906 17 337

Zaviizky

Zaviazky z obchodného styku 4928 -4 928 -4 896 -19 -13 - -

Uvery a pozicky 17 925 -20 184 -534 3130  -11185 -5 335 -

Ostatné zavizky 4019 -2 891 -1 838 -416 -637 - -

26 872 -28 003 -7 268 -3565 -11835 -5 335 -

Uvedené zostatky k 31. oktobru 2011 zahfiaju aj ¢ast’ majetku drzaného za uc¢elom predaja vo vyske 102 tis. eur.

Menové riziko
Skupina nie je vystavena riziku zmien vo vymennych kurzoch, pretoze takmer vSetky transakcie su vystavené v eurach.

Urokové riziko

Operacie Skupiny st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume tro¢eného majetku
a aroCenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od stcasnej trokovej
sadzby. Doba, na ktort je pre finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v Grokovych
sadzbach. Prehl’ad uvedeny nizsie vyjadruje vystavenie Skupiny riziku zmien v tirokovych sadzbach na zéklade zmluvnej doby
splatnosti finan¢nych nastrojov.

K 30. aprilu 2012 a k 31. oktébru 2011 ma Skupina nasledovny majetok a zavédzky viazuce sa na urokovi sadzbu:

v tis. eur

30.4.2012 31.10.2011

Fixna urokova sadzba

Majetok 57 444 74716
Zavazky - -

Variabilna urokova sadzba

Majetok - -
Zavazky -16 646 -17 925
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou uirokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vykaz ziskov a strat:

V tis. eur Zisk (strata)
100 bb rast 100 bb pokles

30. april 2012

Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou -166 166
Cash flow senzitivita -166 166
Vv tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles

31. oktober 2011
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou -179 179
Cash flow senzitivita -179 179

Urogené zavizky Skupiny s trodené variabilnou trokovou sadzbou odvolavajucou sa na EURIBOR. Skupina variabilnii
urokovl sadzbu povazuje za samoriadenie Urokového rizika. Ked’ je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie, ale zaroven
rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatel'stva a spolo¢nost’ ma lepsie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak sa to sprava
presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajlcej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznikd pri vSetkych aktivitich Skupiny a celia mu vSetky spolocnosti v ramci Skupiny.
Prevadzkové riziko zahina aj riziko sadnych sporov.

Ciel'om Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finan¢nym stratdm a ujmam na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela a vyhnut sa pritom opatreniam bréniacim iniciative
a kreativite.

Hlavna zodpovednost’ za implementaciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manazment Skupiny. Tato
zodpovednost’ je podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo¢ného pre celi Skupinu.
Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma vytvorené
oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ v§etky prevadzkové rizika.

Skupina je tieZ vystavena riziku nepriaznivych podmienok suvisiacich s po¢asim. NavStevnost’ strediska je zavisla na mnozstve
a obdobiach snezenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviuji pocet lyziarov a vynosy ¢i hospodarsky vysledok. Teplé
pocasie méze neprimerane zvySit' ndklady na produkciu umelého snehu a zmensit’ oblast’ lyzovania. Historicky mala oblast’
Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezony a oblast Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok zimnej sezony
a snehové podmienky ovplyviiuju vnimanie celej sezony zo strany lyziarov. Skupina nemoze nijakym spdsobom spol’ahlivo
predikovat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezénny. Snehové podmienky pocas zimnej sezony su stabilné kazdy rok.
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35. Spriaznené osoby

Identifikdacia spriaznenych osob
Ako je uvedené v nasledujlicom prehlade, Skupina je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akciondrom, ktori maju
v Skupine podstatny vplyv a inym stranam, k 30. aprilu 2012 a 31. oktobru 2011 alebo pocas obdobia od 1. novembra 2011 do
30. aprila 2012 a 1. novembra 2010 do 30. aprila 2011:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo majii podstatny vplyv na Gétovnl jednotku a jej dcérske a pridruzené

2
3
“)
®)

spoloc¢nosti

Spoloc¢ne ovladané spolo¢nosti, v ktorych je Skupina spoloénikom

Pridruzené spolo¢nosti

Clenovia vrcholového manazmentu spolognosti alebo akcionarov Skupiny (pozri tiez bod 8 — Osobné néklady)

Iné spriaznené osoby

Informacie o odmenach Clenov Statutarnych organov a vrcholového manazmentu su uvedené v bode 8 — Osobné naklady.

Ked'ze ziadny z akcionarov nema v Skupine vlastnicky podiel nad 20% ani inym sposobom nema podstatny vplyv, nie st
akcionari uvadzani ako spriaznené osoby a vysSie opisané transakcie, pripadne zostatky nie su chapané ako transakcie so

spriaznenymi osobami.

Skupina ma vo¢i spriaznenym osobam doleuvedené transakcie :

Vv tis. eur

Pozn. Pohladavky

30.4.2012

Interhouse Tatry s.r.o. ! 3 315
Vv tis. eur

Pozn. Vynosy

1.11.2011 -

30.4.2012

Interhouse Tatry s.r.o. ! 3 63

Zavizky
30.4.2012

Naklady
1.11.2011 -
30.4.2012

-2

PohPadavky
31.10.2011

368
Vynosy
1.11.2010 -

30.4.2011

37

Zavizky
31.10.2011

Naklady
1.11.2010 -
30.4.2011

! Kapou 50%-ného podielu v pridruzenej spolo¢nosti Interhouse Tatry s.r.o. k 28. decembru 2009 bola tito spolo¢nost’

identi
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36. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje priebezna uc¢tovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka nenastali ziadne vyznamné udalosti.

37. Kapitalové zavizky a riadenie kapitalu
K 30. aprilu 2012 Skupina nem4 ziadne vyznamné kapitalové zavizky.

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpecit’ dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované investicie
v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované.

Ani na Spolo¢nost’ a ani na jej dcérske spoloc¢nosti sa nevztahuji Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 nenastali ziadne zmeny v pristupe vedenia Skupiny k riadeniu
kapitalu.

38. Podmieneny majetok a podmienené zavizky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje neistota v
tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k
dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Skupina vedie viacero sudnych sporov. V dvoch pripadoch Skupina prehrala sidne spory a vycCisluje sa vyska nahrady.
Maximalna vyska nahrady vo vsetkych sudnych sporoch méze byt az 1 241 tis. eur a prislusenstvo.

39. Spolo¢nosti v ramcei Skupiny

Zoznam spolocnosti v Skupine k 30. aprilu 2012 a k 31. oktobru 2011 je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

30.4.2012 31.10.2011
Krajina Metéda Konsol. Forma Konsol. Forma
registracie  konsolidacie % kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100  priama 100  priama
GRANDHOTEL PRAHA a.s. Slovensko plna 100  priama 100  priama
Tatry mountain resorts services, a.s. Slovensko plna 100 priama 100  priama
Interhouse Tatry s.r.o. Slovensko  ekvivalen¢na 50  priama 50  priama

Skupina dna 8. novembra 2011 zalozila dcérsku spoloénost’ Tatry mountain resorts operations, a.s., ktorti nasledne dna 30.
aprila 2012 predala.
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Datum zostavenia uctovnej zavierky Datum schvalenia uctovnej zavierky

b o MAG L v
ohu§ Hlavaty Jozef Hodek Toma$ Kimli¢ka Mari
predseda Hen osoba zodpovednd osobalz
predstavenstva predstavenstva za zostavenie zdvierky za vedenie uctovnictva
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Priebezna uctovna zavierka
zostavena podla slovenskych pravnych
predpisov
k 30. aprilu 2012
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POD 1-01
. Bezprostredne
Ozna- STRANA AKTiV SED Beiné Uétovné obdobie predchddzajice
Uétovné
cenie riadku obdobie
a b c 1 2 3
Brutto-Cast' 1 Korekcia-cast 2 Netto Netto
Spolu majetok r. 002 +r. 030 + r. 061 001 344 359 189 41 028 452 303330738 298368679
A. Neobeiny majetok r. 003 +r. 011 +r. 021 002 280799 616 40 967 417 239 832 199 216 547 267
Al Dihodoby nehmotny majetok sG&et (r. 004 az 010) | 003 1950937 648 558 1302 379 1294517
A.l1. | Aktivované ndklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 004 0 0 0 0
2. | Softvér (013)-/073, 091A/ 005 243 487 127 504 115983 95 361
3. | Ocenitelné prava (014)-/074, 091A/ 006 1757736 647 404 1110331 1199156
4.| Goodwill (015) - /075, 091A/ 007 -143 376 -143 376 0 0
Ostatny dihodoby nehmotny majetok
51 (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 008 17026 17026 0 0
Obstardvany dihodoby nehmotny majetok
6. (041) - 093 009 76 065 0 76 065 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby nehmotny
7-| majetok (051) - 095A 010 0 0 0 0
Al Dlhodoby hmotny majetok si&et (r. 012 az 020) 011 203 953 146 37 818 957 166 134 189 147 168 193
All1. | Pozemky (031)-092A 012 21091 414 380 587 20710827 20016 673
2. | Stavby (021) - /081, 092A/ 013 96 649 808 15806 729 80 843 079 70055 127
Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych
3. veci (022)-/082, 092A/ 014 64 151 237 21 034 633 43 116 604 37 250704
Pestovatelské celky trvalych porastov
41 (025)-/085, 092A/ 015 0 0 0 0
Z&kladné stddo a tazné zvieratd
S| (026)-/086,092A/ 016 0 0 0 0
Ostatny dihodoby hmotny majetok
61 (029, 02X, 032)-/089, 08X, 0924/ 017 29 450 0 29 450 29 450
7. | foga) poa Y cinodepy hmofny majetok 018 | 17487748 597008| 16890740| 17 486 794
Poskytnuté preddavky na dihodoby hmotny
8 | majetok (052)-095A 019 4 543 490 0 4 543 490 2329 445
Opravnd polozka k nadobudnutému majetku
7| (+/-097) +/- 098 020 0 0 0 0
A.lll. | DIhodoby finanény majetok siéet (r. 022 az 029) 021 74 895 532 2 499 902 72 395 630 68 084 557
Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej
AT Gtovne) jednotke (061) - 096A 022 18795792 0 18795792 18795792
Podielové cenné papiere a podiely v spolocnosti s
2. podstatngm vplyvomn (062) - 096A 023 7 559 093 0 7 559 093 7525778
Ostatné dihodobé cenné papiere a podiely
3] (063, 065)-096A 024 | 18281308 0| 18281308| 17337442
P&Zicky Uctovnej jednotke v konsolidovanom celku
4| (066A] - 096A 025 0 0 0 0
Ostatny dihodoby finanény majetok (067A, 069,
5. 06XA) - 096A 026 10 808 075 0 10 808 075 7 674182
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P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

6 | (066A, 067A, 06XA) - 096A 027 0 0 0 0

7 %kj;f)orgggxy dihodoby finan&ny majetok 028 0 0 0 0

B o g 1€ cinodeby financny 029 | 19451265 2499902| 16951363| 16751363

B. Obeiny majetok r. 031 +r. 038 +r. 046 +r. 055 030 62 258 296 61034 62 197 261 81 346 451
B.I Zasoby sOé&et (r. 032 az 037) 031 1225 678 0 1 225 678 903 946
B.I.1. | Materidl (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 032 451 389 0 451 389 464 865
A N A b 0 0 0 0
3. | Vyrobky (123)-194 034 0 0 0 0

4. | Zvieratd (124) - 195 035 0 0 0 0

5.| Tovar (132, 133, 13X, 139) - /196, 19X/ 036 774 289 0 774 289 439 081

6. | Poskytnuté preddavky na zdsoby (314A) - 39TA 037 0 0 0 0

B.l. | DIhodobé pohladdvky sicet (r. 039 az 045) 038 1 691 007 0 1 691 007 1 691 007
L1, | EORIagaky ;;’&f@?jﬂf'ﬁg;{fu (3114 312, 039 1 691007 0 1691007 1 691007
2. | Cistd hodnota zdkazky (316A) 040 0 0 0 0
e e : : : :

4 (C)es;rsjrméﬁo;;l‘_ogg\fy v rdmci konsolidovaného 042 0 0 0 0

5. ot o Pascrikor Senem aziuieriy | o 0 0 0 0
s I peticntm ook A TR TR THA | g : : 0 0

7. | Odlozend dafovd pohladdvka (481A) 045 0 0 0 0
B.III Kratkodobé pohladdavky siuéet (r. 047 az 054) 046 55416 968 61 034 55355934 72 544 660
BILI. gfgfgfm;%if'g?jg)é'j‘;;{i\ku (314 312A, 047 4638979 61034 4577 945 4535931
2. | Cistd hodnota zdkazky (316A) 048 0 0 0 0
N i : : 0 0

4 gélfsjrglsp])/c:\f;l'fjéj;\;l\(y v rdmci konsolidovaného 050 0 0 0 0

o e e s Copom 2 5er | o 0 0 0 0
6. | Socidine poistenie (336) - 391A 052 0 0 0 0

7. g’fjgﬁﬁ‘;*;"fjév'w a dotdcie (341, 342, 343, 345, | 453 1 246 988 0 1 246 988 953 697

B o e e g A STIA STOA, STAA 054 | 49 531001 0| 49531001| 67055032
B.IV. [Finanéné Oé&ty sicet (r. 056 azr. 060) 055 3924 642 0 3924 642 6 206 838
B.IV.1.| Peniaze (211, 213, 21X) 056 211 856 0 211 856 184 924
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2. | U&ty v bankdch (221A, 22X +/-261) 057 3712786 0 3712786 6021914
3 Eeczrénvrkcy)gr;;?&h s dobou viazanosti dihdou ako 058 0 0 0 0
4 fé?:kigé”bzysfs'nggfgys?}q/eégf , 29X) 059 0 0 0
5 gggt%r?zs)n_yzlér?fkodoby financny majetok 060 0 0 0 0
Casové rozlisenie sGcet (r. 062 az r. 065) 061 1301 278 0 1301 278 474 961

C.1. | Naklady budicich obdobi dihodobé (3814, 382A) | 062 0 0 0 0
9 l;lsc’lzk/l\c):dy buducich obdobi krdtkodobé (381A, 063 1265 662 0 1 265 662 202 392
3. | Prijmy budUcich obdobi dlhodobé (385A) 064 0 0 0 0
4. | Prijmy buducich obdobi kratkodobé (385A) 065 35616 0 35616 272 569
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DIC: 2020428036 SUvaha U& POD 1-01
Ozna- STRANA PASIV Cislo . Bezprostredne
Bezne predchadzajuce
¢enie riadku Uétovné obdobie Uétovné obdobie
a b [ 4 5
Spolu viastné imanie a zavéazky r.067 + r.088 +r.121 066 303 330739 298 368 679
A. Vlastné imanie r. 068 +r. 073 +r1. 080 +r.084 +r.087 | 067 266 280 880 265728 517
Al Zdkladné imanie siéet (r. 069 az 072) 068 221 337 534 221 337 534
A1, | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 069 221 337 534 221 337 534

2. | Vlastné akcie a vliastné obchodné podiely (/-/ 252) 070 0 0

3. | Zmena zdkladného imania +/- 419 071 0 0

4. | Pohladdavky za upisané viastné imanie (/-/353) 072 0 0
A.ll. | Kapitdlové fondy sGéet (r. 074 ai 079) 073 31 605319 31 090 398

AlL1. | Emisné &zio (412) 074 30 430 378 30 430 378
2. | Ostatné kapitdlové fondy (413) 075 282 588 282 588
Zd&konny rezervny fond (Nedelitelny fond) z

3. kapitdlovych vkladov (417, 418) 076 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku

4| & savazkor (+/- 414) 077 892 353 377 432
Ocenovacie rozdiely z kapitdlovych Ucastin

5| (+/- 415) 078 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri ZIU&eni,

6. splynuti a rozdeleni (+/- 416) 079 0 0
A.lll. | Fondy zo zisku sG&et (r. 081 az r. 083) 080 3240 121 2 381 097
ALY, | Zakonny rezervny fond (421) 081 3240121 2 381097

2. | Nedelitelny fond (422) 082 0 0

3. | Statutdrne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 083 0 0
AIV. ggzledok hospodarenia minulych rokov r. 085 +r. 084 3621 556 2329 244
AV.1. | Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 3 621 556 2 329 244

2. | Neuhradend strata minulych rokov (/-/429) 086 0 0

Vysledok hospoddrenia za Uétovné obdobie po
AV. |zdaneni/+-/ r.001 - (r.068 +r.073 +r.080 +r.084 + | 087 6 476 350 8 590 244
r. 088 +r.121)
B. 1avézky r. 89 +1. 94 +1. 106 +1. 117 +1. 118 088 36 536 094 32 122 390
B.I. Rezervy sGéet (r. 090 azr. 093) 089 113 550 526 637
B.I.1. | Rezervy z&konné dihodobé (451A) 090 0 0
2. | Rezervy zakonné kratkodobé (323A, 451A) 091 86 859 499 946
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3. | Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45XA) 092 26 691 26 691
4. | Ostatné kratkodobé rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 093 0 0
B.II Dlhodobé zavézky socet (r. 095 az r. 105) 094 5 659 943 5705037
B.Il.1. | DIhodobé zavdazky z obchodného styku (321A, 479A) | 095 0 0
2. | Cistd hodnota zakazky (316A) 096 0 0
3. | DIhodobé nevyfakturované doddvky (476A) 097 0 0
4 Dihodobé zavazky voci dcérskej Uctovnej jednotke 098 0 0
" | a materskej Uctovnej jednotke (471A)
Ostatné dihodobé zavazky v rdmci
5 konsolidovaného celku (471A) 099 0 0
6. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 100 0 0
7. | DIhodobé zmenky na Uhradu (478A) 101 0 0
8. | Vydané dihopisy (473A/-/255A) 102 0 0
9. | Zavazky zo socidlneho fondu (472) 103 18 580 14 687
Ostatné dihodobé zavézky (474A, 479A, 47XA, 372A,
10. 373A, 377A) 104 506 477 555 464
11. | Odlozeny dariovy zavézok (481A) 105 5134886 5134 886
B.Il. | Krdtkodobé zdvézky sGéet (r. 107 azr. 118) 106 14116 256 7 983227
ZAavazky z obchodného styku (321, 322, 324, 325,
BAILT. 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA) 107 5860 509 4875311
2. | Cistd hodnota zdkazky (316A) 108 0 0
3. | Nevyfakturované doddavky (326, 476A) 109 502 542 652 467
4 Z4avazky voci dcérskej Uctovnej jednotke a 110 0 0
" | materskej UCtovnej jednotke (361A, 471A)
5 Ostatné z&vazky v rdmci konsolidovaného celku m 0 0
| (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Z&vazky vodi spolo¢nikom a zdruZeniu (364, 365, 366,
61367, 368, 398A, 478A, 479A) 12 6 443 658 4770
7. | Z&vazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 113 395109 293079
8. | Zavéizky zo socidineho poistenia (336, 479A) 114 214 534 158 446
Danové zavdazk taci 41, 342, 343, 345, 346,
9 anové zAavazky a dotdcie (341, 342, 343, 345, 346 15 50 923 1177 230
347, 34X)
Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A,
10. 479, 47X) 116 648 982 821 924
Kratkodobé finanéné vypomoci (241, 249, 24X,
BIV- | 473A, /-/255) " 0 0
B.V. Bankové Overyr. 119 +r. 120 118 16 646 345 17 907 489
B.V.1. | Bankové Uvery dlhodobé (461A, 46XA) 19 14 198 250 15060 261
9 Eg)z(r;i bankove Uvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 120 2 448 095 2847 228
C. Casové rozlisenie sGéet (. 122 azr. 125) 121 513764 517772
C.1. | Vydavky buduicich obdobi dlhodobé (383A) 122 0 0
2. | Vydavky buducich obdobi krdtkodobé (383A) 123 0 0
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3. | Vynosy buducich obdobi dihodobé (384A) 124 0 0

4. | Vynosy buducich obdobi kratkodobé (384A) 125 513764 517772
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[ Vykaz ziskov a sirat UE POD 2-01

VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 30. 04. 2012 (v celycheurdach)

Dafiové identifikaéné Eislo Uétovnd zavierko Uétovnd ravierka Ia obdobie
[2]o]2[o]4]2]8]0]3]s] meslac  rok
- fiadng -zostavend  od 11 2(0117]1
1o - mirmoriadng -schvdlend  do 04 2{0(11]2
[3]1]s]éefofs]3]¢]
Bezprostredne
SK NACE {vyznacuje sa } predchdadzajice

_ [1To] [o] obdobie
mesiac  rok

od 111 210(1]0

dao Of4 2100111

Obchodné meno [ndzov) O&tovne] jednotky

Tlalt|r|y mlojuln|t]ali|n riels|olr|t]s]|.] |a 5

Ole|m|é&a|n|o| v|s|k Dlallli|ln|a 7|2

Psc Obec

lo[3[1fefn] [Llileltlolv]slkly] [mlilkfoftfals] T T T T T T T T T[]
Telefén Feax

lolal4] |s[slslelrlslols] [ | [olalafl |rs[slslelnlsh[h] [ ]

E-rmail

HNEEEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEn

Lostaveny dna; Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby |Pi.'.|c||:|is:l.'.|r'-“:.'|I éznam Elena
rodpovedne za vedenie odpovedne) za mostavenie Slatutdrmeho organu Uétovnej
2462012 Uetaovrichea; Ulovne] zdvierky: lizcinotky alebo hyzickej asoby,

kiora je uctovnou jednotkou:

Schvdleny dfio;

~
24.6.2012 q'ﬂ“&%i M\«':Z N
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Vykaz ziskov a strat U& POD 2-

DIC: 2020428036 01
Ozna- Cislo L
Zenie Text riadku Skutoénost
beiné Uétovné obdobie bezprosifgdne P predch_adzujuce
uctovné obdobie
a b c 1 2
Trzby z predaja tovaru (604, 607) 01 1429117 715 646
Ndklady vynaloZzené na obstaranie predaného
A. fovaru (504, 505A, 507) 02 1058 510 605 267
+ Obchodnd mariar. 01 - r. 02 03 370 608 110 379
Il. [Vyrobar. 05 +r. 06 +r.07 04 22 414 265 18 191 603
Trzby z predaja viastnych vyrobkov a sluZzieb
1.1, (601, 602, 606) 05 22 408 423 18167119
Zmeny stavu vnutroorganiza&nych zdsob
2| (+/- 0&tova skupina 61) 0¢ 28 0
3. | Aktivécia (U&tovd skupina 62) 07 5814 24 484
B. Vyrobnd spotrebar. 09 +r. 10 08 10 549 732 9 986 820
Spotreba materidlu, energie a ostatnych
B1. | heskladovatelnych dodévok (501, 502, 503, 505A) 09 4581 544 3936 639
2. | Sluzby (U&tovd skupina 51) 10 5968 188 6 050 181
+ Pridand hodnotar. 03 +r. 04 - r. 08 n 12 235 141 8315162
C. Osobné ndklady su&et (r. 13 az 16) 12 4347 172 3470136
C.1. | Mzdové ndklady (521, 522) 13 3186 631 2496 125
9 (%(;Ig)weny Clenom orgdnov spolocnosti a druzstva 14 94 087 101 923
3. | Né&klady na socidlne poistenie (524, 525, 526) 15 912819 751 205
4. | Socidlne ndklady (527, 528) 16 151 635 120 883
D. Dane a poplatky (U&tovd skupina 53) 17 103 428 41122
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
E. nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému 18 2856738 2276191
majetku (551, 553)
m Trzby z predaja dihodobého majetku a materidiu 19 167 086 576 26]

(641, 642)
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Zostatkovd cena predaného dihodobého majetku a

predaného materidlu (541, 542) 20 117229 510747

G Tpvooglg;cgj gvzgoé;oz/srjise4c;y):>rovnych poloZiek k 1 5450 0
V. ?:2?22§lvg/5n5?sg/527;ﬁospoddrskej Cinnosti (644, 645, 22 133 646 401 091
(545, 544 545 546, 548, 549 555,557, 23 208 042 33971

V. Prevod vynosov z hospoddrskej Einnosti (-) (697) 24 0 0
Prevod ndkladov na hospoddrsku Einnost (-) (597) 25 0 0

Vysledok hospoddrenia z hospoddrskej ¢innosti
r11-r.12-r.17-r.18+1r.19-1.20 - 1. 21 +1. 22 - 26 4908 915 3 160 347
r. 23 + (-r. 24) - (-1.25)

VI. | Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 27 1 534 824 0

Predané cenné papiere a podiely (561) 28 1526 122 0

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

VI 3041, 31 +1. 32

29 2291 2888

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej
VII.1 | UCtovnej jednotke a v spolocnosti s podstatnym 30 0 0
vplyvom (665A)

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov

2| 4 podielov (665A) 31 2 291 2888
3 Vynosy z ostatného dihodobého finanéného 30 0 0
" | majetku (665A)
VIII. | Vynosy z krdtkodobého financného majetku (666) 33 0 0
Ndklady na kratkodoby financny majetok (566) 34 0 0
IX Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z 35 0 0
’ derivatovych operdcii (664, 667)

Ndklady na precenenie cennych papierov a 36 0 0

ndklady na derivatové operdcie (564, 567)

Tvorba a zU¢tovanie opravnych poloziek k
M- | finan&nému maijetku +/- 565 37 0 0
X. | Vynosové Uroky (662) 38 2098 277 4410 926
Ndkladové Uroky (562) 39 284 988 240 476
XI. | Kurzové zisky (663) 40 2936 6
0. Kurzové straty (563) 41 3654 1299
Xll. | Ostatné vynosy z finan&nej &innosti (668) 42 8280 953
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P. Ostatné naklady na finan&ny &innost (568, 569) 43 264 357 288 946
Xlll. | Prevod finan&nych vynosov (-) (698) 44 0 0
R. Prevod financnych ndkladov (-) (598) 45 0 0
Vysledok hospoddrenia z finanénej ¢innosti
* .27 -1.28+1.29+1.33-1.34+1.35-1.36 - 1. 37 +r. 46 1 567 487 3884 052
38-1.39+r.40 -1. 41 +71.42 - 1. 43 +(- 1. 44) -(- 1. 45)
Vysledok hospoddrenia z beznej ¢innosti pred
*k
zdanenimr. 26 +r. 46 47 6476 401 7044 399
S. Dan z prijmov z beznej &innostir. 49 +r. 50 48 51 210
S.1 - splatnd (591, 595) 49 51 210
2. - odlozend (+/- 592) 50 0 0
- Vysledok hospoddrenia z beinej innosti po
sdanenir. 47 - 1. 48 51 6 476 351 7 044 189
XIV. | Mimoriadne vynosy (U&tovd skupina 68) 52
T. Mimoriadne ndklady (Uctové skupina 58) 53
" V)’Isledo,k hospoddrenia z mimoriadnej ¢innosti pred 54 0 0
zdanenimr. 52 - r. 53
u. Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innostir. 56 +r. 57 55 0 0
U1, | -splatna (593) 56
2. | - odlozend (+/- 594) 57
. V)’lsledcik hospoddrenia z mimoriadnej €innosti po 58 0 0
zdanenir. 54 - r. 55
. Vysledok hospoddrenia za G&tovné obdobie pred
zdanenim (+/-) [r. 47 +r. 54] 59 6476 401 7044 399
v Prevod podielov na vysledku hospoddrenia 0
’ spolocnikom (+/- 596)
Vysledok hospoddrenia za Uétovné obdobie po
222
zdaneni (+/-) [r. 51 + 1. 58 - 1. 60] 61 6476 351 7044 189
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PoznamKky uctovnej zavierky k 30. aprilu 2012

A. INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Tatry mountain resorts, a.s.
Demiénovska Dolina 72
031 01 Liptovsky Mikulas

Spolo¢nost’” Tatry mountain resorts, a.s. (d’alej “spolo¢nost™ alebo “Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost’ s
registrovanym sidlom a miestom podnikania v Deméanovskej Doline 72, Liptovsky Mikulas 031 01. Spolo¢nost’
bola zalozena diia 20. marca 1992 a do obchodného registra bola zapisana dna 1. aprila 1992 (Obchodny register
Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &islo: 62/L). Identifikaéné ¢islo Spolo¢nosti je 31 560 636 a danové
identifika¢né ¢islo Spolo¢nosti je 2020428036.

2. Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti su:

- prevadzkovanie lanovych drah a lyziarskych vlekov
- hotelierstvo

- reStauracné sluzby a pohostinska ¢innost’

- prevadzkovanie aquaparku.

- prevadzkovanie lyziarskej Skoly

3. Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Spolocnosti za obdobie 6 mesiacov k 30.4.2012 bol 610, z toho 5 top
manazment (za obdobie 6 mesiacov k 30.4.2011 bol 583, z toho 5 top manazment).

4. Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika.

5. Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky
Uctovna zavierka Spolo¢nosti k 30. aprilu 2012 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17 ods. 6
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve za Gctovné obdobie od 1. novembra 2010 do 31. oktdbra
2011.

6. Datum schvalenia i¢tovnej zavierky za predchadzajice uctovné obdobie
Uctovna zavierka Spolocnosti k 31. oktéobru 2011, za predchadzajuce uctovné obdobie, bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dila 21. aprila 2012.

7. Zverejnenie uctovnej zavierky za predchadzajice i¢tovné obdobie
Uttovna zavierka Spoloénosti k 31. oktobru 2011 spolu s vyro¢nou spravou a spravou auditora o overeni
uctovnej zavierky k 31. oktobru 2011 bola ulozena do zbierky listin obchodného registra 3. maja 2012.
Stuvaha a vykaz ziskov a strat za predchadzajuce uctovné obdobie boli zverejnené v Obchodnom vestniku €.
118/2012 dna 20. jina 2012.

8. Schvilenie auditora
Valné zhromazdenie diia 21. aprila 2011 schvalilo spolo¢nost KPMG spol. s r.0. ako auditora na overenie
uctovnej zavierky za uétovné obdobie od 1. novembra 2011 do 31. oktobra 2012.
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Organy spoloc¢nosti su:

Predstavenstvo: Dozornd rada:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda (od 29.6.2009) Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. Branislav Gabri$, podpredseda (od 18.2.2011) Ing. Frantisek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 29.6.2009) Jifi Uvira (od 18.1.2011)

Ing. Dusan Slavkovsky, ¢len (od 1.5.2010) Jan Marian Komornicki (od 18.1.2011)
Ing. Michal Krolék, ¢len (od 18.2.2011) Boris Kollar (od 30.4.2011)

Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 14.12.2006) Jozef Slaby (od 28.8.2006 do 28.08.2011)

Roman Kudléacek (od 21.4.2012)

C. I}VFORMACIE 0 KONSOLIDOVANOM CELKU A INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktura akcionarov Spoloénosti k 30. aprilu 2012 a k 31. oktébru 2011 bola nasledovna:

30. april 2012 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %0
J & TBANKA, a.s. 44 731 20,21% 20,21%
Postova banka, a.s. 38 603 17,44% 17,44%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 21711 9,81% 9,81%
Patria Finance, a.s. 17 784 8,03% 8,03%
TLD, s. r. 0. 16 279 7,36% 7,36%
drobni akcionari 82 230 37,15% 37,15%
Celkom 221 338 100 % 100 %
31. oktober 2011 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %o
Postova banka, a.s. 38 603 17,44% 17,44%
J & TBANKA, a.s. 29 785 13,46% 13,46%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 21711 9,81% 9,81%
TLD, s. . o. 16 279 7,36% 7,36%
Patria Finance, a.s. 14 923 6,74% 6,74%
TATRY INVESTMENT LIMITED 14 774 6,67% 6,67%
drobni akcionari 85263 38,52% 38,52%
Celkom 221 338 100% 100%

Spolo¢nost’ sa zahfiia do konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny Tatry mountain resorts. Konsolidovanu
uctovnu zavierku Skupiny je mozné dostat’ priamo v sidle Spolo¢nosti. Adresa registrového sudu, ktory vedie
obchodny register, kde je uloZend konsolidovana uétovna zavierky, je Okresny sud Zilina, Pavla Orsagha
Hviezdoslava 28, 01001 Zilina.

D. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH

(a) Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
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Uctovné metddy a v§eobecné uctovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované, okrem:

e (ctovania rozdielu medzi uznanou hodnotou vkladu a uctovnou hodnotou vkladaného majetku
u vkladatel'a. Tento rozdiel sa pri nepenaznych vkladoch od 1. januara 2010 uctuje s vplyvom na
vysledok hospodarenia, a nie do vlastného imania;

e Urokov z cudzich zdrojov, ktoré vznikli do momentu zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do
pouzivania a ktoré nie st od 1. jula 2010 sti¢astou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku.

(b) Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahfila cenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Stcastou obstaravacej ceny dlhodobého hmotného majetku od 1. januara 2003 nie st uroky z cudzich
zdrojov ani realizované kurzové rozdiely, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého majetku
do pouZivania.

Sucast'ou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku nie su od 1. jula 2010 uroky z cudzich
zdrojov, ktoré vznikli do momentu zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do pouzivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa ocenuje vlastnymi nakladmi. Vlastnymi nakladmi su
vsetky priame naklady vynalozené na vyrobu alebo inu ¢innost’ a nepriame naklady, ktoré sa vztahuju na
vyrobu alebo ind ¢innost’.

Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby
jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa zac¢ina prvym diiom uvedenia
dlhodobého majetku do pouzivania. Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp.
vlastné naklady) je 996 EUR a niZSia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania. Pozemky sa
neodpisuju. Drobny dlhodoby nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné nédklady) je
1 666 EUR a niZsia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Okrem pripadov uvedenych nizsie si odpisy uctované do vykazu ziskov a strat na linearnej baze pocas
odhadovanej zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého majetku. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:

e Budovy 30 - 40 rokov
e Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
=  Geotermalny vrt 40 rokov
= Tobogany 25 rokov
= Lanovky a vleky 12 - 20 rokov
= Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metody odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zostatkova hodnota sa kazdoroc¢ne prehodnocuju ku diu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Na niektoré polozky majetku (lanovky, zasnezovanie) sa uplatiiuju
progresivne odpisy, nakol’ko k va¢Siemu opotrebeniu dochadza az v poslednych rokoch zivotnosti.

Kazda vyznamna Cast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady su vyznamné v pomere k
celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

Danové odpisy sa uplatiiuju podl'a linearnych sadzieb v zakone o dani z prijmov.
(c) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere a podiely sa oceiiuju obstardvacimi cenami vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Od

obstaravacej ceny je odpocitané zniZenie hodnoty cennych papierov a podielov.

(d) Zasoby
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Zasoby sa ocenujii nizSou z nasledujucich hodnét: obstaravacou cenou (nakupované zasoby) alebo
vlastnymi nakladmi (zasoby vytvorené vlastnou ¢innost'ou) alebo ¢istou realizaénou hodnotou.

Obstaravacia cena zahffia cenu zasob a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie,
skonto a pod.). Uroky z cudzich zdrojov nie st sucast'ou obstaravacej ceny. Nakupované zasoby sa ocenuju
vazenym aritmetickym priemerom z obstaravacich cien.

Vlastné naklady zahfiiaju priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a Cast’
nepriamych nékladov bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou (vyrobna rézia).
Vyrobna rézia sa do vlastnych nakladov zahffia v zavislosti od stupfia rozpracovanosti tychto zasob.
Spravna rézia a odbytové naklady nie su stcastou vlastnych nakladov. Stéastou vlastnych nakladov nie st
uroky z cudzich zdrojov.

Cistd realizatna hodnota je predpokladand predajnd cena zniZena o predpokladané ndklady na ich
dokoncenie a o predpokladané naklady suvisiace s ich predajom.

Znizenie hodnoty zasob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.

Zakazkova vyroba
Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupnia dokoncenia zakazky (angl. percentage-of-
completion-method).

Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postupené pohladdvky a pohladavky
nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich
s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZzuje o pochybné a nevymoziteI'né pohladavky.

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky, zavazky, uvery a p6zi¢ky. Tieto polozky v siivahe st rozliSované pri
vzniku zavdzku a pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti. Pohl'adavky a zavizky s dobou splatnosti
do 12 mesiacov s vykazané ako kratkodobé, a pohl'adavky a zavézky s dobou splatnosti nad 12 mesiacov
ako dlhodobé

Peiiazné prostriedky a ceniny
Penazné prostriedky a ceniny sa oceiiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady budtcich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej stuvislosti s u¢tovnym obdobim.

Rezervy

Rezervy sa tvoria na buduce straty a zavizky, u ktorych je viac nez pravdepodobné, ze nastanu na zaklade
minulych udalosti a ktoré sa dajii odhadniit. Rezervy su zavizky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo
vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania. Ocenuju sa v ocakavanej vyske zavéazku.

Zavazky

Zaviazky pri ich vzniku sa oceniuju menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa oceiiuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavéizkov je inad ako ich vySka v uctovnictve, uvedu sa
zavazky v Gctovnictve a v iCtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Dane

Dan z prijmov sa pocita vo vyske 19% danového zakladu, ktory sa vypocital upravou uctovného vysledku
hospodarenia pred zdanenim o pripocitate'né a odpocitate'né polozky.

OdloZené dane

Spolo¢nost’ G¢tuje o odloZzenej dani v stlade s postupmi uétovania, t.j. od 1.1.2003 pouziva stivahovy
pristup pri vyc¢isleni do¢asnych rozdielov, ktoré vznikaju medzi uctovnou a dafovou zostatkovou hodnotou
majetku a zavidzkov, moznostou umorovat’ danova stratu v buducnosti a moznostou previest’ nevyuzité
danové odpocCty a iné danové naroky do buducich obdobi. Pouziva sa sadzba dane z prijmov, ktora sa bude
uplathovat’” v budicom obdobi, ¢o je 19%. V pripade odloZenej danovej pohladavky sa posudzuje jej
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realizovatel'nost’ oproti daiovému zakladu v budtcnosti. Ak nie je predpoklad, ze bude mozné pohl'adavku
realizovat’, i¢tuje sa o opravnej polozke.

Odlozené dane (odloZzena daiiova pohl'addvka a odlozeny danovy zavidzok) sa vztahuju na:
a) docasné rozdiely medzi i€tovnou hodnotou majetku a Gctovnou hodnotou zavéizkov vykazanou
v suvahe a ich danovou zakladnou,
b) moznost’ umorovat’ danovu stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat’ dafiova
stratu od zakladu dane v buducnosti,
¢) moznost previest nevyuzité danové odpoéty a iné danové naroky do budutcich obdobi.

(m) Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

(n) Dotacie zo Statneho rozpoctu
O naroku na dotacie zo Statneho rozpoctu sa Uctuje, ak je takmer isté, Ze na zaklade splnenych podmienok
na poskytnutie dotacie sa Spoloc¢nosti dana dotécia poskytne.

Dotacie na hospodarsku ¢innost’ Spolo¢nosti sa najskor vykazuji ako vynosy budicich obdobi a do vykazu
ziskov a strat sa rozpust'aju ako vynosy z hospodarskej ¢innosti v ¢asovej a vecnej suvislosti s vynalozenim
nakladov na prislusny ucel.

Dotacie na obstaranie dlhodobého hmotného majetku a dlhodobého nehmotného majetku sa najskor
vykazuji ako vynosy buducich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpustaju v Casovej a vecnej
stvislosti so zatiCtovanim odpisov z tohto dlhodobého majetku.

(0) Prenajom (lizing)
Operativny prenajom. Majetok prenajaty na zaklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok
jeho vlastnik, nie najomca.
Finan¢ny prenajom (s kiipnou opciou; bez kiipnej opcie je povazovany za operativny prendjom). Majetok
prenajaty na zaklade zmluvy uzatvorenej do 31. decembra 2003 vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik,
nie njjomca. Majetok prenajaty na zaklade zmluvy uzatvorenej 1. januara 2004 a neskor vykazuje ako svoj
majetok jeho najomca, nie vlastnik.

(p) Derivaty
Derivaty sa ocenuju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodndt zabezpecovacich derivatov sa uctuji bez vplyvu na vysledok hospodarenia, priamo
do vlastného imania.

Zmeny realnych hodnoét derivatov uréenych na obchodovanie na tuzemskej burze, zahrani¢nej burze alebo
inom verejnom trhu sa Gctuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Zmeny realnych hodnét derivatov uréenych na obchodovanie na neverejnom trhu sa uctuju bez vplyvu na
vysledok hospodarenia, priamo do vlastného imania.

(qQ) Majetok a zavizky zabezpecené derivatmi
Majetok a zavizky zabezpecené derivatmi sa ocefuju realnou hodnotou. Zmeny realnych hodnét majetku
a zavazkov zabezpecenych derivatmi sa ctuju bez vplyvu na vysledok hospodarenia, priamo do vlastného
imania.

(r) Cudzia mena
Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutocnenia ic¢tovného pripadu prepocitavaju na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajtci ditu uskuto¢nenia G¢tovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku
ktorému sa zostavuje UCtovnad zavierka, prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom
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uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku
ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, a G¢tuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom G¢tu vedeného v tejto cudzej mene sa
prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v dent predchadzajuci diu uskuto¢nenia Gctovného pripadu. Ku
diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavaju.

(s) Vynosy

Spolo¢nost’ uctuje o Siestich druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluzieb:
e Trzby z lanoviek

e Trzby z aquaparku

e Trzby zo Sportovych sluzieb a obchodov

e Trzby z hotelovych sluzieb

e  Trzby z restauracnych zariadeni

e  Trzby z realitnych projektov

Trzby sa ¢asovo rozli§uji v zavislosti od toho, pocas akého obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z
aquaparku, hotelovych sluzieb a restauraénych zariadeni, ktoré sa za¢tuju do vykazu ziskov a strat po
poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahujt dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy
a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).
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E. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKTIV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku od 1. novembra 2011 do
30. aprila 2012 a za porovnate'né obdobie od 1. novembra 2010 do 31. Oktobra 2011 je uvedeny v tabulke na
stranach 79 az 82.

29. marca 2011 Spolo¢nost’ kupila majetok Aquaparku Tatralandia. Majetok bol nadobudnuty za 30 500 tis. eur.
Kupna cena bola vysporiadana nasledovne: 16 300 tis. eur (10 200 tis. eur bola kupna cena a 6 100 tis. eur bola
DPH z kapnej ceny) bolo zaplatenych bankovym prevodom na ucet predavajiceho a zaroven zvySok kiipnej
ceny vo vyske 20 300 tis. eur bol vysporiadany postipenim zmenkovej pohl'adavky.

Aquapark Tatralandia je najva¢sim celoroénym aredlom vodnej zédbavy s ubytovanim na Slovensku, v Cechach
a Pol'sku. Jeho sucastou je Aquapark Tatralandia a ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia. Nachadza sa
v regione Liptov.

Spolo¢nost’ ma v ndjme (financny prendjom, zmluvy boli uzatvorené po 1. januari 2004) techniky lanovych
dréh, snezné skutre, vybavenie gastro zariadeni a 9 automobilov ktoré vykazuje ako svoj majetok.

Spolo¢nost’ pouzila na zabezpeCenie bankovych uverov nasledovny majetok: pozemky, vodné plochy,
technologia, prevadzkové budovy horskych vytahovych zariadeni: vleky, sedackové LD, pozemna LD, visuta
LD, kabinkova LD, trafostanice, hospodarske budovy a stavby: Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel
Liptov, Hotel Grand, Hotel SKI, byvala telekomunika¢na budova, Bungalovy. V pripade ruéenia Hotelom SKI
a byvalou telekomunika¢nou budovou je spolo¢nost’ Tatra banka, akciova spolo¢nost’ druha v poradi. ZaloZzeny
je aj vSetok hnutel'ny majetok a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K 30. aprilu 2012 boli na zabezpecenie bankovych uverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie, zasoby a
pohladavky vo vyske 127 816 tis. eur (k 31. oktobru 2011: vo vyske 121 479 tis. eur).

Spolo¢nost’” poistila majetok voci zivelnym pohromam, odcudzeniu, vandalizmu a proti v§eobecnym strojnym
rizikdm. Spolo¢nost’ je taktiez poistena voci zodpovednosti za Skodu. Celkova vySka poistnej hodnoty majetku
v pripade zivelnej pohromy je 147 165 tis. eur. Vyska poistenia proti v§eobecnym strojovym rizikam je 13 751
tis. eur, v pripade zodpovednosti za Skodu 1 660 tis. eur a vandalizmu 61 609 tis. eur.
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Podiel na Podiel na Mena Vysledok hospodarenia Vlastné imanie Uttovna hodnota vykazana
71 hlas. v suvahe
pravach

% % 2011 2010 2011 2010 2012 2011
a) Dcérske podniky
GRAND HOTEL PRAHA as. 100 100 EUR 89 624 185505 1451124 1528455 18759279 18759 279
Tatry mountain resorts 100 100 EUR -49207 -5642154  -15593 33614 36513 36513
services, a.s.
b) PridruZené podniky
Interhouse Tatry s.r.o0. 50 50 EUR 110313 16308 869916 759 603 7525778 7525778
¢) Ostatné
Compagnie des Alpes 58 943 70 147
Best Hotel Properties a.s. 18 222 365 17 241 980
Tatranské Dopravné Druzstvo 33315 25315
Spolu 44636193 26 391 717

V obdobi od 1. novembra 2011 do 30. aprila 2012 Spolo¢nost’ obstarala 88 529 a zaroven predala 151 312 kusov
akcii spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. (d’alej BHP), ktora spravuje siet’ hotelov. Ich hodnota k 30. aprilu
2011 predstavuje 18 222 tis. eur. Na nakup na zaklade zmluvy o poradenstve so spolo¢nostou J&T FINANCE
GROUP, a.s. ziskala Spolo¢nost’ garanciu, Ze na nakupe akcii spolo¢nosti BHP zarobi minimalne 7% p.a. po
dobu 3 rokov.

Spolo¢nost’ diia 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktora je
francuzskou spolo¢nostou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajicou v oblasti lyziarskych stredisk
a letnych zabavnych parkov. Spolocnost’ kiipila dané akcie ako finanénu investiciu. Akcie st precefiované na
realnu hodnotu do vlastného imania na zaklade aktudlnych cien na burze. Ich hodnota k 30. aprilu 2012
predstavuje 59 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 70 tis. eur).

Spolo¢nost’ zaroven uskutocnila penazny vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje
sprostredkovatel'skej ¢innosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k 30. aprilu 2012 predstavuje 33 315 eur.

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok stvisia s nedokoncenou investiCnou Cinnostou a s
budicimi akviziciami. Budticou akviziciou je spolo¢nost’ prevadzkujuca lanovky, ktor ma spolo¢nost’ zaujem v
budicnosti odkupit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou WEBIS, s.r.o a je na dobu 5 rokov. Hodnota
poskytnutej zalohy bola diskontovana na realnu hodnotu. Pouzitd diskontnd sadzba bola vo vyske 2,821%.
Precenenim zalohy vznikla strata vo vyske 2 500 tis.eur.

Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok predstavuje k 30. aprilu 2012 najmé p6zicku vo vyske 5 914 tis. eur (k 31.
oktobru 2011: 5693 tis. eur) poskytnutu spolo¢nosti WEBIS, s.r.o. s pevnou urokovou sadzbou 5%, vyska
nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 30. aprilu 2012 predstavuje 507 tis. eur (k 31. oktobru 2011:
373 tis. eur), a pozicku poskytnuti spolocnosti 1. Tatranska, akciova spoloc¢nost’ k 30. aprilu 2012 vo vyske 1
905 tis. eur (k 31. oktobru 2011: 1905 tis. eur) spevnou urokovou sadzbou 7%, vyska nesplatenych
kumulovanych trokov z tejto sumy k 30. aprilu 2012: 94 tis. eur (k 31. oktobru 2011 prestavuje 48 tis. eur).

Spolocnost’ obstarala k 28. decembru 2009 100% podiel v dcérskej spolo¢nosti GRANDHOTEL PRAHA as. a
50% podiel v pridruzenej spolocnosti Interhouse Tatry s.r.o. Cena za akcie spolo¢nosti GRANDHOTEL
PRAHA a.s. predstavovala 18 759 tis. eur a za spolo¢nost’ Interhouse Tatry s.r.o. 7 526 tis. eur. GRANDHOTEL
PRAHA a.s. je spolo¢nost’ zaoberajica sa poskytovanim ubytovacich a stravovacich sluzieb, prevadzkuje 4-
hviezdi¢kovy hotel v Tatranskej Lomnici. Interhouse Tatry s.r.o. je spolo¢nost’ zaoberajuca sa poskytovanim
ubytovacich a stravovacich sluzieb, prevadzkuje 4-hviezdi¢kovy hotel v Starom Smokovci (Grandhotel Stary
Smokovec).

Skupina obstarala k 11. oktobru 2010 100% podiel v dcérskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s.

Cena za akcie spolo¢nosti predstavovala 37 tis. eur. Tatry mountain resorts services, a.s je spolocnost’
zaoberajuca sa poskytovanim sluzieb v oblasti i¢tovnictva, finanéného poradenstva, personalnych a mzdovych
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sluzieb, marketingu a investicného poradenstva. Vécsinu svojich sluzieb poskytuje spolocnostiam v ramci
Skupiny.

K 30. aprilu 2010 doslo k zliceniu Spolo¢nosti a Tatranské lanové drahy, a.s. (TLD). Zlucenim zanikla
spolo¢nost’ TLD a nastupnickou spolo¢nostou ostala TMR.

3. Zasoby

Prehlad zasob v priebehu ¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Stav Stav

k30.4.2012 k31.10.2011

EUR EUR

Materidl 451 389 464 865
Tovar 774 289 439 081
Spolu 1225678 903 946

4. PohPadavky

Prehl'ad pohl'adavok ku koncu t¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehl'ade:

Kratkodobé pohladavky:
30.04.2012 31.10.2011
EUR EUR
Pohl'adavky z obchodného styku 4 577 945 4535931
Darnové pohl'adavky a dotacie 1246 988 953 697
Iné pohladavky 49 531 001 67 055 032
Celkom kratkodobé pohl'adavky 55 355 934 72 544 660
Dlhodobé pohladavky:
30.04.2012 31.10.2010
EUR EUR
Dlhodoba pohladavky z obchodného styku 1 691 007 1 691 007
Celkom dlhodobé pohl'adavky 1 691 007 1 691 007

K 30. aprilu 2012 iné pohladavky predstavovali najmd pohladavky z nesplatenych zmeniek. Hodnota
nesplatenej zmenky k 30. aprilu 2012 predstavuje 49 306 tis. eur ( k 31. oktobru 2010 nesplatené zmenky 66 806
tis. eur ). Zmenka je splatna na videnie a ma urokovu sadzbu 7,5%.

Dlhodoba pohl'adavka predstavuje pohl'adavku z predaja nehnutelnosti splatnej v aprili 2014.

Opravné polozky k pohPadavkam z obchodného styku
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Stav Tvorba Znizenie ZruSenie Stav
k31.10.2011 (zvysenie) (pouzitie) (rozpustenie) k 30.4.2012
EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavky z obchodného 66 634 0 0 5650 61034
styku
Iné pohl'adavky 0 0 0 0 0
Spolu 66 684 0 0 5650 61034
Vekova Struktiira pohl’adavok z obchodného styku 30.4.2012 31.10.2010
EUR EUR
Ucty skupiny 311 - Odberatelia 4 463 962 5 341 650
Do splatnosti 2748 842 3695939
Po splatnosti do 30 144 633 297 801
Po splatnosti do 90 413933 166 979
Po splatnosti do 180 205 866 264 831
Po splatnosti do 365 289 262 550 396
Po splatnosti nad 365 661 426 365 704
Ucty skupiny 314 - Poskytnuté preddavky 1782 981 947 322
Ucty skupiny 315 - Ostatné pohladavky 83043 4651
Ucty skupiny 391 - Opravné polozka k pohladdvkam -61 034 -66 685
Spolu 6 268 952 6226 938

5. Finan¢né ucty

Ako finan¢né ¢ty su vykazané peniaze v pokladnici, ¢ty v bankach a cenné papiere. Uctami v bankach
moze Spolocnost’ vol'ne disponovat’.

30. 4. 2012 31.10.2011

EUR EUR

Pokladnica, ceniny 211 856 184 924
Bezné bankové ucty 3558947 5361 062
Bankové uéty terminované 0 0
Peniaze na ceste 153 839 660 852
Spolu 3924 642 6206 838

6. Casové rozliSenie
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Ide o tieto polozky:

30. 4. 2012 31.10. 2011

EUR EUR
Ostatné ndklady buducich obdobi 1 265 662 202 392
Prijmy budicich obdobi 35616 272 569
Spolu 1301 278 474 961

F. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASiV SUVAHY

1. Vlastné imanie

Informacie o vlastnom imani st uvedené v c¢asti C a O.

2. Zaviazky

Struktara zavizkov (okrem bankovych uverov a zavizku zodloZenej dane) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujiicom prehl'ade:

30.4.2012 31.10.2011
EUR EUR
Zavazky po lehote splatnosti 2702 872 1092 269
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti do 11413 384 6 890 958
jedného roka vratane
Kratkodobé zavizky spolu 14 116 256 7 983 227
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden 525 057 570 151
rok az pat rokov
Dlhodobé zavizky spolu 525 057 570 151

V ramci kratkodobych a dlhodobych zavizkov Spoloc¢nost’ eviduje aj zavizky z finanéného prenajmu ktorym
spolo¢nost’ financuje obstaravanie techniky lanovych drah, snezné skutre, vybavenie gastro zariadeni a 9
automobilov. Vyska buducich platieb rozdelena na istinu a finanény naklad podl'a doby splatnosti je uvedena
v nasledujucom prehlade:

30.4.2012 31.10.2011
istina finan¢ny naklad istina finan¢ny naklad
EUR EUR EUR EUR
Zévizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 413 105 78 148 497 070 33 904
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 494 005 18 903 538 049 29 874
Zéavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 5 0 0 0 0
Spolu 907 110 47051 1035119 63 777

3. OdloZeny danovy zavizok

Vypocet odlozeného danového zavéizku je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:
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30.4.2012 31.10.2011
EUR EUR
Docasné rozdiely medzi ictovnou hodnotou majetku a
uctovnou hodnotou zavizkov a ich dafiovou zakladiiou
- rozdiel medzi G¢tovnou a dafiovou hodnotou majetku 26 661 351 26 661 351
- nezdanenené a nezaplatené polozky 1341 961 1341 961
- opravné polozky k majetku -977 595 -977 595
Moznost’ umorovat’ dafiovu stratu v budiicnosti 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 19 19
OdloZeny datiovy zaviizok 5134 886 5134 886

4. Socialny fond

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu G¢tovného obdobia st zndzornené v nasledujiicom

prehlade:

30.4 2012 31.10.2011

EUR EUR

Stav k 1. novembru 14 687 11524
Tvorba na tarchu nakladov 16 000 21 897
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie -12 107 -18 734
Socialny fond 18 580 14 687

Cast socidlneho fondu sa podl'a zadkona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a cast’ sa moze

vytvarat zo zisku. Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde Cerpd na socidlne, zdravotné,
rekreacné a iné potreby zamestnancov.
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Struktara bankovych tverov je uvedena v nasledujicom prehl'ade:

Rocny
, s Stav k Stav k
Mena trok Splatnost 30.4.2012 31.10.2011
% EUR EUR
mesacne
Bankovy uver IM Euribor +
2457107 EUR - 2012 - 2013 713 669 713 669
Bankovy uver IMEuribor +
1316/2008 EUR e 2012 - 2013 391 688 803 293
Bankovy Giver EUR 3M Euribor + 2012 - 2013 730 266 730 266
1851/07 marza
Bankovy uver 3M Euribor +
6302011 EUR . 2012 - 2013 600 000 600 000
Bankovy fiver EUR 2012 - 2013 12 472 0
Tatra Leasing, a.s.
Kratkodobé uvery 2 448 095 2847228
spolu
Rocny
, s Stav k Stav k
Mena trok Splatnost 30.4.2012 31.10.2011
% EUR EUR
mesacne
Bankovy uver IM Euribor +
5457107 EUR -, 2013 - 2017 3389 929 3746 764
Bankovy uver IM Euribor +
1316/2008 EUR -, 2013 - 2018 2272123 2262 166
Bankovy Gver EUR 3M Euribor + 2013 - 2017 3286 198 3651331
1851/07 marza
Bankovy uver 3M Euribor +
6302011 EUR -, 2013 - 2016 5250 000 5400 000
Dlhodobé ivery 14 198 250 15 060 261
spolu
Bankové tivery Spolu 17 907 489 17 907 489

Na zabezpecCenie bankovych uverov sa pouZzil nasledovny majetok: pozemky, vodné plochy, technologia
a prevadzkové budovy horskych vytahovych zariadeni: vleky, sedackové LD, pozemna LD, visutd LD,
kabinkova LD, trafostanice, hospodarske budovy a stavby: Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov,
Hotel Grand, Hotel SKI, byvala telekomunika¢na budova, Bungalovy. V pripade ru¢enia Hotelom SKI a byvalou
telekomunika¢nou budovou je spolo¢nost’ Tatra banka, akciova spolo¢nost’ druhd v poradi. Zalozeny je aj vSetok
hnutel'ny majetok a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K 30. aprilu 2012 boli na zabezpecenie bankovych uverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie, zasoby a
pohladavky vo vyske 127 816 tis. eur (k 31. oktobru 2011: vo vyske 121 4709 tis. eur).

Spolo¢nost’ neeviduje majetok, pri ktorom by vzniklo vlastnicke pravo zmluvou o zabezpeCovacom prevode
prava, alebo ktory by pouzivala na zaklade zmluvy o vypozicke.
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6. Rezervy

Stav Tvorba ZniZenie Zrusenie Stav

k 31. 10. 2011 (zvysenie) (pouzitie) (rozpustenie) k 30.4.2012

EUR EUR EUR EUR EUR
Zikonné rezervy
Mady za dovolenku vrtane 449 925 0 363 066 0 86 859
socialneho zabezpecenia
Rezerva na overenie
uctovnej zavierky a 50 000 0 50 000 0 0
zostavenie danového
priznania
Rezerva - ostatné 21 0 21 0 0
Zakonné rezervy spolu 499 946 0 413 087 0 86 859
Ostatné rezervy
Rezerva na opravu a udrzbu 6774 0 0 0 6774
Rezerva na rekultiviciu 19917 0 0 0 19917
Ostatné rezervy spolu 26 691 0 0 0 26 691
Rezervy spolu 526 637 0 413 087 0 113 550

7. Casové rozliSenie

Struktura &asového rozlidenia je uvedend v nasledujiicom prehl'ade:

30.4.2012 31.10.2011

EUR EUR

Vynosy bud. obdobi— Dotacia z EU 167 000 167 000
Vynosy bud. obdobi —Vynos z predaja majetku 131 819 141 851
Vynosy bud. obdobi— Ostatné 214 945 208 921
Vynosy budicich obdobi - kratkodobé 513 764 517 772
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G. INFORMACIE O VYNOSOCH

1. Triby za vlastné vykony a tovar

Trzby za vlastné vykony a tovar podla jednotlivych segmentov, t. j. podla typov vyrobkov a sluzieb su
uvedené v nasledujucom prehl'ade:

30.4.2012 30.4.2011
EUR EUR
Trzby za lanovky 33976 0
Trzby za aquapark 0 0
Trzby za re§tauraéné zariadenia 57311 34493
Trzby za $portové sluzby a obchody 653 597 351 960
Trzby z hotelov 684 233 267 232
Trzby z realitnych projektov 0 61 961
TrZzby za obchodny tovar 1429 117 715 646
Trzby za lanovky 13 571 958 11228 335
Trzby za aquapark 1 622 691 208 453
Trzby za reStauraéné zariadenia 2213842 1853216
Trzby za $portové sluzby a obchody 781 645 767 787
Trzby z hotelov 4103 755 3525653
Trzby z realitnych projektov 114 531 583 675
Trzby z vlastnych vyrobkov a sluZieb 22 408 423 18 167 119
Spolo¢nost’ generuje vacsinu svojich trzieb na tizemi Slovenska.
2. Aktivacia
Prehlad o aktivacii:
30.4.2012 30.4.2011
EUR EUR
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou 5814 22 380
Ostatnd aktivdcia 0 2104
Spolu 5814 24 484
3. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
30.4.2012 30.4.2011
EUR EUR
Zmluvné pokuty 16 954 96 156
Dotdcie z EU 0 481529
Nahrady od poistovni a zamestnancov 26 329 7 585
Ostatné prevadzkové vynosy 90 362 15 821
Spolu 133 645 601 091

Dotacia z EU predstavuje dotaciu z projektu eurofondov na podporu vzdelavania zamestnancov — ZaSI.

4. Kurzové zisky
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Prehlad o kurzovych ziskoch:

30.4.2012 30.4.2011
EUR EUR
Realizované kurzové zisky 2936 6
Nerealizované kurzové zisky 0 0
Spolu 2936 6
5. Finanéné vynosy
Struktara finanénych vynosov je uvedend v nasledujiicom prehlade:
30.4.2012 30.4.2011
EUR EUR
Ostatné finan¢né vynosy 8280 953
Vynosové troky 2098 277 4410 926
Spolu 2106 557 4411 879

Skupina ma v aktivach pohladdvku zo zmenky tiro¢enti fixnou sadzbou 7,5% a splatnii na poziadanie. Urok zo

zmeniek spolu s ostatnymi urokami je vykdzany na riadku vynosové tiroky.

6. Mimoriadne vynosy

Spolo¢nost’ pocas roka neuctovala o ziadnych mimoriadnych vynosoch.



Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

H. INFORMACIE O NAKLADOCH

1. Niaklady na poskytnuté sluzby

Prehlad o nakladoch na poskytnuté sluzby:

30.4.2012 30.4.2011

EUR EUR

Naklady na marketing, reklamu a propagaciu 2078 166 2196110
Prepravné 1113234 1513115
Néjomné nehnutel'nosti 574 289 390 852
Poradenstvo a konzulta¢né sluzby 293 305 90 873
Administrativne naklady 286 156 236 312
Opravy a tdrzba 269 040 197 401
Néklady na ti¢tovnictvo a financie 254 380 270 438
Prendjom 210 941 470 959
Telekomunikacné a IT sluzby 116 814 117 372
Néklady na upratovanie, Cistenie a pranie 90 941 77 856
Skolenie a vzdeldvanie 69 457 110 329
Naklady na rezprezentaciu 60 461 67116
Cestovné naklady 12 935 8568
Ostatné naklady 538 067 302 877
Spolu 5968 188 6 050 181

Spolo¢nost” vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie individualnej a
konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

2. Kurzové straty

Prehl'ad o kurzovych stratach:

30.4.2012 30.4.2011

EUR EUR

Realizované kurzové straty 3 654 1299
Nerealizované kurzové straty 0 0
Spolu 3654 1299
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3.

4.

J.

1.

Finan¢né naklady

Struktura finanénych nékladov je uvedena v nasledujicom prehl'ade:

30.4.2012 30.4.2011

EUR EUR

Bankové poplatky 104 971 45942
Finanéné naklady spojené s financovanim spolo¢nosti 159 386 211 872
Iné 0 31132
Spolu 264 357 288 946

V ramci Bankovych poplatkov spolo¢nost’ vykazuje poplatky z platobného styku ale aj poplatky od

finan¢nych institicii za spravu zmeniek a portfolia finanénych investicii.
Mimoriadne naklady

Spoloc¢nost’ pocas roka neuctovala o ziadnych mimoriadnych nékladoch.

INFORMACIE O DANIACH Z PRiJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

30.4.2012 30.4.2011
Zaklad Zaklad
dane Dail Dail dane Daii Dail
EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 6476 401 100,00 % 11271771 100,00 %
z toho teoretickd dai 19 % 0 19,00 % 2141 636 19,00 %
Datiovo neuznané naklady 0 0,00 % 4194 220 796 902 12,30 %
Vynosy nepodliehajuce dani 0 0,00 % -8378125  -1591844  -2458 %
Umorenie danovej straty 0 0,00 % -1 085338 -206 214 -3,18%
6476 401 0 19,00 % 6002 528 1 140 480 3,54 %
Dan z urokov 51 419
Splatna dan 51 19,00 % 1140 899 3,54 %
Odlozena dan 0 0,00 % 1 540 626 23,79 %
Celkova vykazana daii 51 19,00 % 2 681 525 27,33 %

Pre informdcie k odloZenej dani pozri €ast’ F bod 2, odlozena dan.

INFORMACIE O UDAJOCH NA PODSUVAHOVYCH UCTOCH

Prenajimany majetok

Spolocnost’ si prenajima pozemky, na ktorych st vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré
auta na zaklade zmliv o operativnom lizingu. NajvyznamnejSie zmluvy na najom pozemkov su uzavreté na
obdobie 30 rokov s opciou na d’alSich 10 rokov. Najvyznamnejsie zmluvy maji vypovednt lehotu 1 rok.
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

Néklady na operativny lizing za obdobie kon¢iace 30. aprila 2012 vykazané vo vykaze ziskov a strat

predstavovali 785 tis. eur (za obdobie konciace 30. aprila 2011: 862 tis. eur).

Vyska ngjomného za obdobie, pocas ktorého nemozu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v eur 31.10.2011
Menej ako 1 rok 468 090
Od 1 do 5 rokov 24 385
Viac ako 5 rokov -
Neurcéena splatnost’ -
Celkom 492 475

2. Prenajaty majetok
Spolo¢nost’ prenajima tretim osobam na prevadzkové tcely:

- Hotel Ski Zahradky
- Hotel Liptov

- Hotel Kosodrevina
- Budova Otupné

- Gastro prevadzky v aquaparku

Prenajaty majetok sa spolo¢nost’ vykazuje ako dlhodoby hmotny majetok. Pocas roka spolo¢nost’ ukoncila
najomnu zmluvu na prendjom hotela Srdiecko a zacala ho prevadzkovat. Rovnako tak pocas roka spolo¢nost’
uzavrela zmluvu o prendjme hotela Ski. Celkove vynosy z prendjmu majetku dosiahli za rok 2012 114 tis.

cur.

K. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIVACH

1. Podmienené zavizky

Vzhl'adom na to, ze mnoh¢ oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie

prislusnych orgénov.

2. Ostatné financné povinnosti

Spolo¢nost’ neeviduje ziadne ostatné finanéné povinnosti k 30. aprilu 2012.

3. Podmieneny majetok

Spolo¢nost’ vedie viacero stidnych sporov. V dvoch pripadoch spolo¢nost’ prehrala sidne spory a vycisluje
sa vySka nahrady. Maximalna vyska nahrady vo vsetkych sidnych sporoch moze byt az 1 241 tis. eur a

prislusenstvo.
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

N.

L. INFORMA’CIE o) PRI:JMOCH A yYHODAQH CLE,NOV STATUTARNYCH ORGANOV,
DOZORNYCH ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Hrubé prijmy ¢lenov Statutarnych organov Spoloc¢nosti za ich Cinnost pre Spolo¢nost v sledovanom
uétovnom obdobi boli vo vyske 96 tis. EUR (v roku 2011: 102 tis EUR).

M. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A

SPRIAZNENYCH OSOB

Spolo¢nost’ uskutoénila v priebehu u¢tovného obdobia nasledujlice transakcie so spriaznenymi osobami:

V EUR
poskytnuté sluzby Cerpané sluzby
30.4.2012  30.4.2011 30.4.2012  30.4.2011
GRANDHOTEL PRAHA a.s. 174 869 75 324 5492 2 441
Interhouse Tatry s.r.o. 81478 3780 4275 0
Tatry mountain resorts services, a.s. 118 344 22 460 1011 301 630 597

Spolu 507 489 101 564 2 093 995 633 038
pohladavky zavazky

30.4.2012  31.10.2011 30.4.2012  31.10.2011

GRANDHOTEL PRAHA a.s. 187 613 32879 3027 1532

Interhouse Tatry s.r.o. 59 745 74 368 2764 362

Tatry mountain resorts services, a.s. 9074 37 662 71 658 38 952

Spolu 144 909 144 909 40 846 40 846

INFORMACIE, 0 SKUTQCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOR}?:MU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po dni, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka nenastali ziadne udalosti.
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

Uttovny zisk za finanény rok 2011 vo vyske 8 590 247 EUR bol rozdeleny takto:

EUR
Vyplata dividend 6438910
Pridel do rezervného fondu 859 025
Prevod na nerozdeleny zisk 1292312
Spolu 8 590 247

O rozdeleni vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2012 rozhodne valné zhromazdenie.
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

P. PREHLAD PENAZNYCH TOKOYV K 30. APRILU 2012

30.4.2012 30.4.2011
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti
Penazné toky z prevadzky 11518 258 26 392 534
Zaplatené troky -284 988 -444.799
Prijaté uroky 376 2275
Zaplatena dan z prijmov -1710771 -759
Vyplatené dividendy 0 0
Penazné toky pred mimoriadnymi polozkami 9522 876 25949 251
Prijmy z mimoriadnych poloziek 0 0
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 9 522 876 25949 251
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku -21 558 839 -41 287 641
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 165 692 0
Obstaranie investicii -1 180 384 -11 875 726
Prijaté dividendy 2291 2 888
Cisté pefiazné toky z investi¢nej &innosti -22 571 241 -53 160 479
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Prijmy zo zvySenia zakladného imania 0 0
Prijate avery 0 471 288
Poskytnuté uvery -3 133 893 -31 490 925
Splatky poskytnutych Gverov 0 75 321 000
Splatky dlhodobych zavizkov -132 922 -866 186
Splatky prijatych tiverov -1273614 -929 241
Splatenie zmeniek 19 387 000 63 635977
Vydanie zmeniek 0 -78 038 000
Cisté peiiazné toky z finanénej Einnosti 14 846 571 28 103 914
(Ubytok) prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1798 206 892 685
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 2126 436 828 179
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 3924 642 1720 864
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

30.4.2012 30.4.2011
Clst.y 215!( (pred odpogtanlm danovych 6 476 401 7 044 399
a mimoriadnych poloZiek)
Upravy o nepefiazné operécie:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2 856 738 4892 616
Vynosové troky -2098 277 -4 410 926
Nakladové troky 284 988 240 476
Opravna polozka k pohl'adavkam 0 0
Nerealizované kurzové straty -3 654 -1299
Nerealizované kurzové zisky 2936 6
Diskont ostatnych pohl'adavok 0 0
Rezervy 0 0
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku -57 165 172 040
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku -2291 -2 888
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 7459 676 7934 425
Zmena pracovného kapitalu:
Ul?ytok (pl;ll‘&?tOk) pol’ﬂ adaYok z chhodl}?hq Stykl’l a 2479277 13325 150
inych pohladavok (vratane ¢asového rozliSenia aktiv)
Ubytok (prirastok) zasob -321732 -132 796
(Ub}/vtok) prlrertstok zavazkov (vratane ¢asového 6859 592 5965 754
rozliSenia pasiv)
Penazné toky z prevadzky 11 518 258 26 392 534

Peiiazné prostriedky

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumeju penazné hotovosti, ekvivalenty penaznych hotovosti,
penazné prostriedky na beznych uctoch v bankach, kontokorentny ucet a Cast’ zostatku Gctu Peniaze na
ceste, ktory sa viaze na prevod medzi beznym ¢tom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uctami.

Penazné ekvivalenty

Penlaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitelny za
vopred znamu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty
v najblizsich troch mesiacoch odo dna, ku ktorému sa zostavuje uCtovna zavierka, napriklad terminované
vklady na bankovych uétoch, ktoré su ulozené najviac na trojmesaénu vypovednu lehotu, likvidné cenné
papiere uréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané uctovnou jednotkou, ktoré st splatné do troch
mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.
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Uttovnd zdvierka k 30.4.2012 spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

24.6.2012 24.6.2012
Datum zostavenia uctovnej zavierky Datum schvalenia u¢tovnej zavierky
/Z Lo s 7 e
’ M m\u‘ 1hm\\ u%}\
ohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimli¢ka Mari
predseda Elen osoba zodpovednd osobalz
predstavenstva predstavenstva za zostavenie zdvierky za vedenie uctovnictva
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Vyhlasenie predstavenstva spolo¢nosti

Uttovna zévierka a vyroéna sprava si vypracované v silade s osobitnymi predpismi poskytuje pravdivy a verny
obraz aktiv, pasiv, finangnej situicie a hospodarskeho vysledku spolo&nosti.

Il/ Bohus Hlavaty
Predseda predstavenstva

e

Ing. Hodek Jozef
&len predstavenstva
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