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TATRY MOUNTAIN RESORTS, A.S.

SPRAVA O PRIEBEZNYCH HOSPODARSKYCH VYSLEDKOCH ZA
1. KVARTAL FISKALNEHO ROKA 2013/14

(oBpOBIEOD 1.11.2013 D0 31.1.2014)

PREDBEZNE VYHLASENIE ZA 1. POLROK FISKALNEHO ROKA 2013/14

HLAVNE INFORMACIE

Celkové vynosy TMR za prvy kvartal 2013/14 (1Q) dosiahli 15,235 mil. EUR (13,434)

Zisk pred uarokmi, dafiami, odpismi a amortizaciou (EBITDA) dosiahol 2,944 mil. EUR (3,370)

TMR hospodarila za prvé tri mesiace 2013/14 s EBITDA marzou 19,3% (25,1)

Do Horskych stredisk TMR prislo v 1Q 2013/14 347 tis. (365) navstevnikov a do Aquaparku Tatralandia
100 tis. (75)
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KoMENTAR CEO

Aj napriek pomalému rozbehu zimy vdaka ndSmu rozsiahlemu modernému zasneZovaciemu systému a najlepsej
technickej pripravenosti zo vsetkych stredisk v regidéne sa nam zimnu sezénu podarilo odstartovat nacas a zabezpedit
vhodné lyZiarske podmienky pocas celého prvého kvartalu 2013/14. Na zaciatku sezdony sme spustili do prevadzky
dve nové lanovky. Nova 15-miestna gondola v Tatranskej Lomnici v stredisku Vysoké Tatry nahradila historicku
lanovku na Skalnaté pleso. 6-sedackova lanovka v lokalite Lucky v stredisku Jasna Nizke Tatry spustenim vytvorila
novy nastupny bod do strediska. Na konci roka sme otvorili dlho o¢akavanu ikonickud vyhliadkovu reStauraciu
Rotunda na vrchole Chopka v Jasnej. Co sa tyka Zlatého tyzdiia — obdobie po Vianociach do polovice januara —
napriek miernej zime sme pozorovali zvy$enu navstevnost rusky hovoriacich navstevnikov, az o 30% viac ako minuly
rok. Napriek tomu sme celkovo v Horskych strediskdch zaznamenali 5% pokles osobo-dni. Na druhej strane Aquapark
Tatralandia vykazoval rekordni navstevnost aj vynosy. Medziro¢ne prislo v prvych troch mesiacoch tohto
finanéného roka az o 33% viac navstevnikov hlavne kvoli UspeSnému Tropical Paradise. Ten posilnil aj celkové trzby

a prvy kvartal sme uzavrelis 13,4% rastom.

PrOFILTMR

Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) je akciova spoloénost so sidlom v Liptovskom Mikulasi, registrovana na Burze
cennych papierov v Bratislave (BCPB), na Burze cennych papird Praha (BCPP) a na Varsavskej burze (WSE). Je
najvacsim subjektom v oblasti cestovného ruchu na Slovensku. Obchodné aktivity TMR sa koncentruju do troch
kl'd¢ovych segmentov: Hory a Aquapark, Hotely a Realitné projekty. Spoloénost viastni a prevadzkuje vo Vysokych
Tatrach stredisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami Tatranskd Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso,
ktoré TMR spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach tiez vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska
Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec a Hotel FIS***. V Nizkych Tatrach TMR vlastni a prevadzkuje Aquapark
Tatralandia, ktorého stcéastou je ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, dalej horské stredisko Jasna Nizke
Tatry a hotely Wellness hotel Grand**** Jasna, Hotel Tri Studnicky****, Hotel Srdiecko** , Chalets Jasna de
Luxe**** g Million Star Hotel. TMR zaroven vlastni a prenajima tretim stranam hotely Liptov**, Hotel Slovakia***,
Hotel Ski & Fun** a Chatu Kosodrevina. TMR tieZ vlastni 19% v spolocnosti Melida, a.s., ktora si od zimnej sezény
2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindlertiv Mlyn v Ceskej republike.

VYNOSY

Za prvy kvartal 2013/14, teda obdobie od novembra 2013 do konca januara 2014, ktoré zahfna prvu polovicu zimnej
sezdny, konkrétne ,,Prvy sneh”, ,,Novy rok“ a ¢ast Hlavnej sezény, TMR dosiahlo celkové vynosy 15,235 mil. EUR
(13,434), ¢o predstavuje narast o 13,4%.

Hory & Aquapark

Vynosy hlavného segmentu narastli na 10,899 mil. EUR (10,076) hlavne kvoli narastom vynosov v Aquaparku
(+46,8%) a v ReStauracnych zariadeniach (+14,7%).

Aquapark taZil z Uspesného konceptu Tropical Paradise, ktory eliminuje vplyvy pocasia a zabezpecuje trzby hlavne
v zimnej sezéne. Do Aquaparku prislo celkovo 100 tis. ndvstevnikov, ¢o je 32,9% medzirocny narast. Priemerna trzba
na navstevnika sa v tomto subsegmente zvysila o 15% na 11,40 EUR (9,91).
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Horské strediskd zaznamenali narast vynosov o 3,1%. Mierny narast je dosledkom extrémne miernej zimy

s plusovymi teplotami, ktoré ovplyvnili aj Ubytok osobo-dni'; celkovy pocet osobo-dni v Horskych strediskach
dosiahol 347 tis. (365). Priemerna trzba na navstevnika sa vSak zvysila na 22,27 EUR (20,94) kvdli vyssim cenam
skipasov zakupenych v kamennych pokladniach. Skipasy kipené cez novy e-shop v programe GOPASS boli vsak
rovnako vyhodné ako v predchadzajucom roku.

Narast vynosov v Restauracnych zariadeniach (+14,7%) na svahoch, mimo nich a v Aquaparku Tatralandia opat
potvrdili trend dopytu nasich klientov po doplnkovych sluzbdch a apres ski aktivitach. Aj ked' lyziarske podmienky
neboli idedlne, zaznamenali sme vyssie vydavky klientov v tomto subsegmente, a to o0 13,6% vo vyske 4,44 EUR
(3,90). Opét boli najvynosnejsie restauracné zariadenia v Tatralandii.

Subsegment Sportové sluzby & obchody, ktory Gzko zavisi od Uspesnosti Horskych stredisk, zaznamenal mierny
pokles (-0,8%) hlavne kvoli ubytku lyZiarskych navstevnikov. Jediny narast bol zaznamenany v Tatralandii. Priemerna
trzba na navstevnika poklesla na 2,07 EUR (2,12).

Hotely

Druhy hlavny segment Hotely zaznamenal rekordny narast vynosov, ktoré dosiahli 4,176 mil. EUR (3,285), alebo
27,1% rast. Dovodom je obdobie Nového roku a Zlatého tyzdna, pocas ktorého do hotelov TMR prisli hlavne
zahrani¢ni navstevnici z rusky a polsky hovoriacich krajin, ktori si zimnd dovolenku naplanovali v predstihu a prisli bez
ohladu na vyvoj snehovych podmienok. Cez Zlaty tyZzden priSlo dokonca o 30% viac ruskych navstevnikov ako

v predchadzajuicom roku. Hotely portfdlia vykazali ndrast priemernej dennej ceny na izbu vo vdZzenom priemere so
677 izbami na 74,84 EUR (45,20) aj vdaka faktu, Ze TMR v Hoteloch pouziva , flexi systém“ v cenovej politike, vdaka
ktorému méze efektivne upravovat ceny na zdklade momentdlnej obsadenosti a dopytu. KedZe pocet izieb sa
medziro€ne znizil na 677 prenajmom Hotela Slovakia tretej strane, priemerna obsadenost sa vo vaZzenom priemere
znizila na 43,2% (48,4), aj ked obsadenost vo vacsine hotelov pocas Nového roka a Zlatého tyzdna sa bliZila

k maximu.

Realitné projekty

Vynosy z prendjmu hotelov Slovakia, Liptov, Ski & Fun a Chaty Kosodrevina predstavuju 99 tis. EUR (73). Okrem toho
TMR vykazalo vynosy aj z predaja jedného bungalovu Holiday Village Tatralandia za 61 tis. EUR.

EBITDA

Zisk pred urokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou (EBITDA), ktory najefektivnejsie zohladnuje prevadzkovu
ziskovost TMR, za prvy kvartél dosiahol 2,944 mil. EUR (3,370), ¢o predstavuje pokles o 12,7% oproti 1Q 2012/13, aj
ked' vSetky segmenty a subsegmenty vykazali zisk na Grovni EBITDA. Dévodom pre pokles boli zvySené prevadzkové
naklady kvoli spusteniu prevadzky dvoch novych lanoviek — v stredisku Vysoké Tatry, lokalita Tatranska Lomnica

a v Jasnej, lokalita Lucky. Mierna zima a plusové teploty tieZ zvysili naklady na zasnezovanie. Zvysili sa aj naklady do
marketingu a naklady v sivislosti s novym vernostnym systémom GOPASS.

! Navitevnost Horskych stredisk v zimnej sezéne sa meria v zmysle osobo-dni, t.j. poCet 0s6b, ktoré navstivili horské stredisko
akukolvek ¢ast dria alebo noci za Géelom lyZovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Jeden 4-driovy listok napriklad
znamena $tyroch navstevnikov v Horskych strediskach, vratane Strbského pleso, ktoré TMR spoluprevadzkuje s jeho majitefom.

BA  Tatralandia B

iy Wiinga = 7 el by
oy



Aquapark vykazal najstrmsi rast zisku na arovni EBITDA (+398,3%). Druhy najvacsi percentualny narast EBITDA bol
zaznamenany v segmente Hotely (+105%), pricom vsetky hotely boli ziskové na Urovni EBITDA a ubudla strata za
Hotel Slovakia, ktory bol prenajaty tretej strane od juna 2013. Horské strediska vykazali pokles EBITDA o 31,1% kvoli
dévodom spomenutym vyssie. EBITDA Redtauraénych zariadeni poklesla o 28% a Sportovych sluZieb & obchodov

0 18,7%. Realitné projekty vykazali EBITDA vyssiu o 47,4%.

VYZNAMNE ZMENY

Dria 17. decembra 2013 TMR vydalo dlhopisy TMR | 4,50%/ 2018 v objeme 70 mil. EUR s polroénym kupénom

a menovitou hodnotou 1 000 EUR. Dlhopisy TMR | sU seniorné, zabezpecené zaloznym pravom na urcity nehnutelny
majetok TMR. U&elom poufZitia ¢istého vytazku z emisie je primdrne vyplata akcionarov z dévodu zniZenia
zakladného imania TMR. Po ukonéeni 1Q boli dlhopisy prijaté k obchodovaniu na volnom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave.

UDALOSTI PO UKONCENi PRVEHO KVARTALU 2013/14

Dna 4. februdra 2014 TMR zverejnilo pravidla pre vyplatu akciondrov zo zniZenia zdkladného imania v celkovej sume
174,4 mil. EUR, a tymto driom zacalo distribuovat vyplatu akciondarom.

Dna 5. februara 2014 TMR vydalo dlhopisy TMR 11 6,0%/ 2021 v objeme 110 mil. EUR s ro¢nym kupénom

a menovitou hodnotou 1 000 EUR. Dlhopisy TMR Il st juniorné, spojené so zaviazkom podriadenosti. U¢elom poufzitia
Cistého vytazku z emisie je primarne vyplata akcionarov z dévodu znizenia zakladného imania TMR. Po ukonéeni 1Q
boli dlhopisy prijaté k obchodovaniu na volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave.

Dna 5. marca 2014 TMR podpisalo zmluvu o kipe 97% akcii Szczyrkowskiego osrodka narciarskiego (SON) —
lyZiarskeho strediska v polskom Szczyrku. Vstupom na polsky trh tak zacalo dalSiu etapu svojho rozvoja v oblasti
prevadzkovania horskych stredisk. Zdmerom je rozvoj a modernizacia strediska prostrednictvom kapitalovych
investicii a vyuZitie jeho potencidlu. TMR planuje vybudovat v Szczyrku viacero novych lanoviek, zasneZovanie
systémy a rozvinut infrastruktidru tak, aby sa SON dostal na Uroven najrozvinutejsich lyZiarskych stredisk v Pol'sku. V
stredne dobom horizonte predpokladame investicie v hodnote 30 mil. EUR.

VYHLAD DO KONCA PRVEHO POLROKA 2013/14

Vysledky zimnej sezény do konca prvého polroka 2013/14 budu ovplyvnené tohtorocnou miernou zimou, ako aj
neskorymi velkonoénymi sviatkami. Napriek tomu TMR tazZi zo svojej konkurencénej vyhody tym, Ze strediska TMR su
jedny z mala v regiéne Slovenska, Polska a Ciech, ktoré este dokd?u ponuknut podmienky na lyZovanie vdaka
Sirokému pokrytiu modernym zasneZovacim systémom. Na druhej strane, nepriaznivé poveternostné podmienky
TMR kompenzuje UspeSnym Aquaparkom Tatralandia, kde Tropical Paradise zabezpecuje rast ziskovosti aj v zimnom
obdobi.

Na zaklade doterajsieho priebehu zimnej sezdny manazment predstavil finanény plan na rok 2013/14 v ramci agendy
riadneho valného zhromazdenia, ktoré sa uskutocni 12. aprila 2014. ManaZment o¢akava rast, aj ked' nie taky
vyrazny ako v predoslych obdobiach. Manazment ocakava, Zze TMR dosiahne ro¢né prevadzkové vynosy vo vyske
57,560 mil. EUR, ¢o by predstavovalo rast 5,9%. EBITDA je planovana na 19,052 mil. EUR, o je o 490 tis. EUR viac
ako v minulom roku.
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Hlavné prevadzkové vysledky Vynosy EBITDA

v €'000 1Q 2013/14 1Q 2012/13 Zmena rir (%) 1Q2013/14 1Q2012/13 Zmena rir (%)

Hory & Aquapark 10 899 10 076 8,2% 1991 2 890 -31,1%
Horské strediska 6936 6727 31% 1 050 2 066 -49,2%
Aquapark 1216 828 46,8% 372 75 398,3%
Restauracné zariadenia | 823 | 589 14,7% 308 427 -28,0%
Sportové sluzby & obchody 924 932 -0,8% 261 322 -18,7%

Hotely 4176 3 285 27,1% 872 426 105,0%

Realitné projekty 160 73 119,4% 81 55 47,4%

Celkom 15 235 13 434 13,4% 2944 3370 -12,6%

Vykonnost akcii TMR na BSSE
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Zatvaracia cena akcii TMR BSSE (EUR) WSE (PLN) PSE (CZK)
31.1.2014 21,46 89,50 590
31.1.2013 44,50 185,00 1140
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Akcionarska struktuira k 19.3.2014

H Drobni akcionari / Small
shareholders

B BELGOMET, s.r.o.

m KEY DEE LIMITED

M Capital Industrial, a.s.

B RMSM1 LIMITED
Limited

 Mgr. Miroslav Vostiar

B AMYLOK TRADING LIMITED

M J&T Securities Management

Toto predbeZné vyhlasenie bolo vyhotovené ku driu publikdcie 19.3.2014 a zverejnené na stranke TMR www.tmr.sk.

Dna 19.3.2014

Bohus Hlavaty, CEO Tatry mountain resorts, a.s.

Pouzité skratky a vysvetlivky

1Q - prvy kvartal finanéného roku TMR,
obdobie od 1. novembra do 31. januara

ADR - priemerna denna cena za izbu (Average
daily rate)

BSSE — Burza cennych papierov v Bratislave

EBITDA — Zisk pred urokmi, zdanenim odpismi
a amortizaciou, hlavny finanény ukazovatel
vykonnosti TMR

Tatralandia

VASINA

FR —finan¢ny rok TMR, obdobie od 1.
novembra do 31. Oktdbra

mil. - miliény

Osobo-dni — meratel ndvstevnosti v horskych
strediskach TMR v zimnej sezéne, kde sa
meria pocet 0s0b, ktoré navstivili horské
stredisko akukolvek ¢ast diia alebo noci za
ucelom lyZovania, snowboardovania alebo
iného druhu zjazdu so skipasom. Napr. jeden
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predany 4-driovy skipas znamena Styri osobo-
dni.

p.b. — percentualne body

PSE — Burza cennych papirC Praha
r/r - medziroéne

tis. - tisice

WSE — Varsavska burza
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