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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

o overeni suladu Konsolidovanej vyro¢nej spriavy s konsolidovanou
uctovnou zavierkou v zmysle § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007 Z.z.

Akcionarom a Statutarnym orgianom spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

I. Overili sme konsolidovanu uétovni zavierku spolo¢nosti Druhd strategicka. as.. so sidlom
Priemyselna 6, Bratislava, ICO: 35 705 027. a jej dcérskych a pridruzenych — spoloénosti
( “skupina ) zostavenu podl'a Medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo ( IFRS ). za rok.
ktory sa skon¢il k 31. decembru 2010. ku ktorej sme diia 30. decembra 2011 vydali spravu auditora
v nasledujucom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

Uskutocnili sme audit prilozenej konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Druha strategicka. a.s..
so sidlom Priemyselna 6, Bratislava, ICO: 35705027, a jej dcérskych a pridruzenych spoloénosti
( * skupina =) zostavenej podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo ( IFRS ). ktora
zahrma konsolidovanu suvahu k 31. decembru 2010, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz a poznamky  ku
konsolidovanej uctovnej zavierke. za rok, ktory sa skon¢il k 31. decembru 2010.

Zodpovednost’ predstavenstva spolocnosti za tictovni zdavierku

Predstavenstvo spolocnosti zodpoveda za zostavenie a vernu prezentaciu konsolidovane) uctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi §tandardami finanéného vylaznictva ( IFRS ) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou a Zakonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v platnom zneni. Sucastou tejto
zodpovednosti je navrh, implementacia a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie
a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky. ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatinovanie vhodnych tctovnych zasad a uctovnych metod. ako
aj uskutocnenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato konsolidovani uctovnu zavierku, ktory vychadza
zvysledkov nasho auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi
Standardmi. Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky. naplanovat a vykonat audit
tak. aby sme ziskali primeran¢ uistenie, ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke., ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intern¢ kontroly
relevantné pre zostavenic a objektivnu prezentaciu konsolidovanej uctovnej zavierky v uctovnej
jednotke. aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za ucelom
vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uctovnych zasad auétovnych metéd a primeranosti uctovnych odhadov
uskutoénenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky ako
celku.




I. Auditovali sme individualnu uctovni zavierku spoloénosti Druhd strategicka a.s.. individualnu
uctovni zavierku a konsolidovani uctovnu zavierku spolo¢nosti FINASIST, a.s. Ku konsolidovanej
uctovnej zavierke spolocnosti FINASIST, a.s. sme dia 22. decembra 2011 vydali modifikovani
spravu auditora s podmienenym nazorom z dévodu obmedzenia rozsahu u neauditovanych deérskych
spolo¢nosti, a so zdéraznenim zalezitosti, ze v Casti konsolidované Poznamky nie su uvedené
kompletn¢ informacie o spriaznenych osobach.

Konsolidovanu uctovnu zavierku spolo¢nosti VAHOSTAV- SK, as.. za rok, ktory sa skonéil k
31. decembru 2010, auditoval iny auditor, ktory v auditorskej sprave zo diia 2. septembra 2011
vyjadril podmieneny nazor na tato konsolidovanu uétovna zavierku, z dévodu pripadného vplyvu
individualnych uctovnych zavierok neauditovanych dcérskych spolocnosti, a s upozornenim, ze v ¢asti
konsolidované¢ Poznamky nie st uvedené kompletné informacie o spriaznenych osobach.

Uctovné zavierky spoloénosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., POLYMEA, a.s., bit — STUDIO
Bratislava, s.r.o. boli auditovan¢ inymi auditormi.

Do konsolidacie boli zahrnuté metodou vlastného imania pridruzené spolocnosti a konsolidované
vysledky spolocnosti  Prva strategicka, a.s., ktorej individualnu uctovnu zavierku a konsolidovanu
uctovnu zavierku sme auditovali.

Obmedzenie rozsahu

2. Spolocnost DEVELOPMENT 4, s.ro. a DAN Slovakia, s.r.o. neboli auditované a neboli sme
povereni tento audit vykonat’, preto sme neboli schopni ziskat inym spdsobom uistenie finanénej
situacii a vysledkoch hospodarenia k 31. decembru 2010.

Sme presvedceni. ze auditorské dokazy, ktoré¢ sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nase stanovisko.

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska, vyplyvajiceho znasho auditu asprav inych auditorov, okrem vplyvu
potencialnych uprav. ktoré by mohli byt nevyhnutné, ak by sme mali moznost ubezpe€it' sa
o skuto¢nosti uvedenej v bode 2 a nadviazne na skutoénosti podla bodu 1, konsolidovana Gctovna
zavierka spolocnosti Druha strategicka. a.s.. vyjadruje objektivne vo vsSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovant finanénu situaciu skupiny k 31. decembru 2010 a konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa skoncil k 31. decembru
2010, v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva v platnom zneni a so Zakonom
o uctovnictve.

Bez vplyvu na nase stanovisko upozoriiujeme, ze v Casti konsolidované poznamky nie su uvedenc
kompletné informacie o spriaznenych osobach.

Bratislava, 30. decembra 2011

Audit — Gracia s.r.o. Ing. Jana Magatova
Licencia SKAU ¢. 313 Zodpovedny auditor
Sv. Vincenta 2, Bratislava Licencia SKAU ¢. 908

1CO: 36771619

II. Overili sme sulad konsolidovanej vyroénej spravy s vyssie uvedenou konsolidovanou uctovnou
zavierkou. Za spravnost’ zostavenia konsolidovanej vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny organ
spoloc¢nosti. NaSou ulohou je vydat' na zaklade overenia stanovisko o silade konsolidovanej vyrocnej
spravy s konsolidovanou uctovnou zavierkou.
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Overenic sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak. aby ziskal primeranu istotu. ze informacie
uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v konsolidovanej actovnej
zavierke. st vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s prislusnou konsolidovanou uétovnou
zavierkou. Informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave na stranach 3-7 sme posudili
s informaciami uvedenymi v konsolidovanej uctovnej zavierke k 31. decembru 2010. Iné¢ udaje
a informacie, ako uctovné informacie ziskané z konsolidovanej uctovnej zavierky a uétovnych knih
sme neoverovali. Sme presvedceni, ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre
vyjadrenie stanoviska auditora.

Podl'a nasho stanoviska uctovné informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave spolocnosti
Druha strategicka, a.s. poskytuji vo vsetkych vyznamnych suvislostiach pravdivy a verny obraz
o konsolidovanej uétovnej zavierke skupiny k 31. decembru 2010 v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finanéného vykaznictva v platnom zneni a so Zakonom o uctovnictve v zneni neskorsich

predpisov.

V Bratislave, 31. decembra 2011

Z 7 t&”//

\ ¢. Jana Magatova

Audit — Gracia s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 313
Sv. Vincenta 2. Bratislava
ICO: 36771619

| " Zodpovedny auditor
Licencia SKAU 908
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Uvodna cast

Spolo¢nost Druha strategickd, a.s. (dalej len ,spolocnost™), ICO: 35705027, sidlo
spolo¢nosti a hlavné miesto podnikania: Priemyselnd 6, 824 90 Bratislava, je akciovou
spolo¢nost’ou registrovanou v Slovenskej republike.

Spolo¢nost’ bola zalozena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spolocnost’ presli na zéklade zmluvy o zliceni vSetky prava a zavédzky investicného fondu
Harvardsky dividendovy investicny fond Slovakia, a.s., na zdklade Zmluvy o zluceni
schvalenej mimoriadnym valnym zhromazdenim 18.12.1996.

Druhd strategickd, a.s., ma zédkladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu,
¢o predstavuje 811 628 kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo¢nosti:
- Cinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou maloobchodu a vel'koobchodu
- sprostredkovatel'skd ¢innost’

Statutirny organ spolo¢nosti - predstavenstvo:

Ing. Pavel Holly predseda predstavenstva
Ing. Juraj Siroky ¢len predstavenstva
JUDr. Miroslav Hrabovsky ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2010

Ing. Adriana Matysova predseda dozornej rady
Ing. Robert Varga ¢len dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova ¢len dozornej rady

Spolo¢nost” Druha strategickd, a.s., nie je cez priame anepriame podiely kontrolovanou
spolo¢nost’ou, nevstupuje do ziadnej konsolidovanej Gctovnej zavierky.
Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost’ k suvahovému diu 31.12.2010 mé v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii.

Vyvoj spolo¢nosti

Konsolidovana uc¢tovna zavierka bola zostavend k 31. decembru 2010 tak, aby bolo mozné
vykazat’ konsolidovani majetkovu situdciu a konsolidované vysledky hospodarenia skupiny
spolo¢nosti.

Konsolidovana uétovnd zavierka spolo¢nosti Druha strategickd, a.s. vyplyva z vlastnictva
100% podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s., a zahfiia konsolidovanu uctovnu zavierku
spolo¢nosti FINASIST a.s. a jej dcérskych spoloc¢nosti, (d’alej len Skupina FINASIST), ktoré
Spoloc¢nost’ kontroluje, d’alej do konsolidacie boli zahrnuté: 100% podiel v spolocnosti bit-
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STUDIO Bratislava s.r.o, 100% podiel v spolo¢nosti DAN Slovakia, s.r.o., 90,74 % podiel
v spolo¢nosti POLYMEA, as., podiel v celkovom rozsahu 83,73 % v spolo¢nosti
GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., a podiel 50 % v spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, s.r.0.

Konsolidovana uctovna zavierka dcérskej spolocnosti FINASIST a.s., zostavend k 31.12.2010
zahffia konsolidované vysledky z individualnych Gctovnych zavierok dcérskych spolocnosti
a konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s.

Spolo¢nost” FINASIST, a.s., je akciovou spolo¢nost'ou registrovanou v Slovenskej republike.
Spolo¢nost” bola zaloZzena zakladatel'skou zmluvou zo dna 15.11.1996 a do obchodného
registra zapisand 26.11.1996. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou maloobchodu

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou vel’koobchodu

- sprostredkovatel'skéd ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutel'nosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymahanie pohl'adavok

- ¢innost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Z hladiska vyznamnosti bola do konsolidacie zahrnuta a prezentovana ako pridruzeny podnik
Prvé strategickd, a.s., v ktorej spolo¢nost’” Druha strategickd, a.s. vlastni 16,89 % podiel.
Konsolidovana uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s. zahfila konsolidovani uctovnu
zavierku spolo¢nosti Prva strategickd, a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti.

Udalosti osobitného vyznamu

Od pociatku roku 2010 bol vyvoj vo vSetkych sektoroch hospodarstva ovplyvneny
opatreniami na minimalizdciu dopadov ekonomickej recesie. Celkové hodnotenie vyvoja
musime doplnit’ tiez ako odraz nevyjasnenej koncepcie okolo vystavby dopravnej
infrastruktury v Slovenskej republike po volbach v roku 2010. Zmenou politickej garnitury
doslo totiz k pozastaveniu a v niektorych pripadoch prehodnoteniu rozvojovych zamerov.

Stagnacia po zmrazeni projektov v dosledku pokracovania ekonomickej recesie sa prejavila aj
na zamestnanosti, ked’ v skupine v hodnotenom obdobi poklesla:

Stav zamestnancov k 31. decembru 2010: 1 870 / z toho vedutcich zamestnancov 95,
Stav zamestnancov k 31. decembru 2009: 2 642.

Osobné nédklady boli v roku 2010 spolu len 28.727.300 €, v roku 2009 31 188 535 €.

Skupina dosiahla roku 2010 prevadzkové vynosov v celkovej sume 182 858 526 €, o
predstavuje pokles v porovnani s predchadzajicim obdobim, kde celkové prevadzkové
vynosy predstavovali sumu 302 422 298 €.

Pokles prevadzkovych vynosy mal vplyv aj na zniZenie celkovych prevadzkovych nakladov
v porovnani s rokom 2009. V roku 2010 celkové prevadzkové naklady predstavovali sumu
175 984 874 €.

Kladny hospodarsky vysledok za rok 2010 mal pozitivny vplyv na vyvoj vlastného imania
skupiny.



Predpokladany buduci vyvoj

Skupina sa bude orientovat’ v nastavajicom obdobi recesie predovSetkym na realizaciu
vlastnych investi¢nych projektov nezéavislych, alebo z casti zavislych na verejnom sektore.

Po6jde o dokoncenie investicného projektu Spolocensko-Sportového komplexu Tehelné pole aj
v stuvislosti s verejnym zaujmom.

V tejto suvislosti pojde aj posilnenie kapitdlovej primeranosti investora spolocnosti
TEHELNE POLE, as., kde su majetkovo zainteresované spolo¢nosti FINASIST, a.s.,
a VAHOSTAV-SK, a.s., prostrednictvom akciondra TP SLOV AN, s.r.o. Tieto spolo¢nosti na
valnom zhromazdeni spolo¢nosti TP SLOVAN, s.r.o. konanom dna 21.1.2011 prevzali
zavizok na novy vklad do zdkladného imania.

Dalej to bude investiény projekt PHAROS v Bratislave v realizacii d’alsej etapy vystavby.

Dcérska spolocnost” FINASIST, a.s., zvySila svoju angazovanost' na mimoriadnom valnom
zhromazdeni spolo¢nosti HC SLOVAN Bratislava, a.s. konanom diia 04.10.2011 upisala 158
akcii v menovitej hodnote 332 EUR/akcia, lehota na splatenie upisanych akcii do 30 dni od
upisania akcii vo vyske 52 456 EUR.

Rizikéd s likvidnymi prostriedkami v nasledujucom vyvoji skupiny su obmedzené, pretoze
zmluvnymi stranami s banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové
agentury.

Uverové rizika skupiny pri pohl'addvkach z obchodného styku boli znizené o opravné polozky
na rizikové pohl'addvky. Strata zo zniZenia hodnoty sa zauctuje v pripade zistenia straty, ktora
na zéklade sktisenosti naznacuje znizenie navratnosti pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je udrziavat dostatocné objemy peniaznych prostriedkov a peniaznych
ekvivalentov alebo mat’ moznost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu
uverovych liniek, aby mohla pokryt’ riziko likvidity v stlade so svojou finan¢nou stratégiou.
Aj ked’ podstatna Cast’ transakcii je realizovana vo funkénej mene — Euro. Skupina nepouziva
derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika. V tomto smere je skupina vystavend najmi
riziku cenovych vykyvov stvisiacich s ocakdvanymi vynosmi a prevadzkovymi nékladmi,
zavizkami z kapitalovych vydavkov a existujicim majetkom a zavdzkami v cudzej mene.
Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmi v désledku ¢erpanych uverov, ktoré
si urocené pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability peniaznych
tokov. Politikou Skupiny je pouzivat’ kombinaciu pevnych a pohyblivych trokovych sadzieb
na riadenie urokového rizika. Skupina nepouziva derivatové ndstroje na zabezpecenie tohto
rizika.

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si dobrého tuverového ratingu
a dobrych kapitalovych ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit schopnost
Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach a udrzat’ primeranud Struktaru kapitalu pri znizeni
nakladov.

Dalej o¢akavame, ze bude ukonleny pravny spor sakcionarom Druhd strategicka, a.s.,
spolo¢nostou GLOBAL PACIFIC WEST, ktory napadol platnost’ uzneseni riadneho valného
zhromazdenia spoloc¢nosti v roku 2010.



Naklady na ¢innost’ v oblasti vyvoja a vyskumu

V skupine spolocnosti vstupujicej do priamej konsoliddcie nemame Ziadne vyvojové ani
vyskumné pracoviska a teda ani nemame ziadne néklady na vyvoj a vyskum.

Nadobudanie vlastnych akcii
Nadobudanie vlastnych akcii je mozné len na zaklade zakonom stanovenych podmienok.

Spolo¢nost” Druhé strategickd, a.s., k suvahovému diiu 31.12.2010 méa v majetku 56 360
kusov vlastnych akcii Druhej strategickej, a.s. Vlastnd akcie boli nadobudnuté na zaklade
rozhodnutia riadneho valného zhromazdenia v roku 2006.

Spolo¢nost POLYMEA, a.s., ma kstvahovému diiu 31.12.2010 v majetku 32 kusov
vlastnych akcii nadobudnutych pri premene podoby akcii zo zaknihovanych na listinné na
zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov v roku 2008. Iné rozhodnutia neboli.

Organizac¢né zlozky v zahranici

organizacné zlozky.

Predstavenstvo spolo¢nosti prerokovalo vyro¢nu spravu tito konsolidovanu uctovnu zavierku
na vydanie svojim rozhodnutim zo dnia 12. decembra 2011.

Vyhlasenie o dodrziavani zasad kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti

Druha strategicka, a.s., uvadza predmetné vyhldsenie ako uctovna jednotka, ktord emitovala
cenné papiere atie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitnii ¢ast
vyro¢nej spravy kazdoro¢ne poc¢ntic rokom 2007.

Kazdoro¢ne predstavenstvo spolo¢nosti aktualizuje Vyhlasenie o dodrziavani zasad Kédexu
spravy ariadenia spolo¢nosti. Kddex je zverejiiovany na internetovej stranke spolocnosti.
Predstavenstvo spolo¢nosti potvrdzuje nemenny vztah k tomuto dokumentu, ktoré obsahuje
plnenie jednotlivych ustanoveni § 20 ods. 6-7 zékona ¢. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v zneni
neskorSich predpisov, ktoré vyplyvaji zo stanov, internych predpisov a postupov
uplatiiovanych v ¢innosti Druha strategicka, a.s.

Spolo¢nost’ sa neodchyl'uje od schvéleného kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti, dozorna
rada spolo¢nosti a vybor pre audit kontroluju jeho dodrziavanie.

Valné zhromaZdenie je najvys$im organom spolo¢nosti a kond sa minimalne raz za rok.
Oznamenie o zvolani valného zhromazdenia zverejilujeme na webovej stranke spolo¢nosti
a v denniku uverejniujucom burzové spravy s celostatnou poésobnostou.

Kazdy akcionar mé pravo zucastnit’ sa na nom, pozadovat’ informdcie, podavat’ stanoviska
a rozhodovat’ hlasovanim.



V spolocnosti pdsobi predstavenstvo, dozorna rada a vybor pre audit. Ich zloZenie je uvedené
v tvodnej Casti vyrocnej spravy.

Struktura zakladného imania

Zakladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR

zapisané v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej
akcie 33,194 EUR.

Struktira akcionarov spoloénosti vyziadana zo Strediska cennych papierov, ku ditu konania
riadneho valného zhromazdenia diia 30.7.2010 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v %
Pravnické osoby tuzemské 118 877 14,647
Pravnické osoby zahrani¢né. 399 315 49,200

Fyzické osoby 237076 29,209

Vlastné akcie 56 360 6,944

Spolu 811628 100,00

Prevoditel'nost’ cenného papieru nie je obmedzena.

Spolo¢nost’ neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZ neexistuji ziadne obmedzenia
prav pri hlasovani.

Predstavenstvo nema pravomoc rozhodnut’ o vydani akcii resp. oich spdtnom odkupeni.
Podrla stanov o tom rozhoduje valné zhromazdenie.

Spolo¢nosti nie st zname ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav.
Spolo¢nost’ nie je zmluvnou stranou dohdd o prevzati.

Taktiez neexistuju dohody medzi fiou a ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami o poskytnuti

nahrady po skonceni funkcie alebo pracovného pomeru. V takom pripade postupujeme podl'a
platného zékonnika prace.

Predstavenstvo
Druha strategicka, a.s.



SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionirom spolo¢nosti Druha strategicka, a. s.

Uskuto¢nili sme audit priloZenej konsolidovanej ictovnej zavierky spolo¢nosti Druh4 strategicka, a.s.,
so sidlom Priemyselna 6, Bratislava, ICO: 35705027, a jej dcérskych a pridruzenych spoloénosti
( * skupina *) zostavenej podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo ( IFRS ), ktora
zahria konsolidovani suvahu k 31. decembru 2010, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz a poznamky  ku
konsolidovanej uctovnej zavierke. za rok, ktory sa skonéil k 31. decembru 2010.

Zodpovednost’ predstavenstva spolocnosti za ti¢tovnu zdvierku

Predstavenstvo spolocnosti zodpoveda za zostavenie a vernu prezentaciu konsolidovanej uctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva ( IFRS ) v zneni prijatom
Europskou uniou a Zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v platnom zneni. Sucastou tejto
zodpovednosti je navrh, implementacia a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie
a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych uctovnych zasad a ictovnych metod, ako
aj uskuto¢nenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito konsolidovanu uétovnu zavierku, ktory vychadza
zvysledkov nasho auditu. Audit sme wuskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi
Standardmi1. Podl'a tychto §tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit
tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej uctovnej zavierky v uctovnej
jednotke, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za uc¢elom
vyjadrenia nazoru na ucinnost’ internych kontrol uctovnej jednotkv. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uctovnych zasad auctovnych metéd a primeranosti uctovnych odhadov
uskutoénenych manazmentom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky ako
celku.

1. Auditovali sme individualnu uctovnu zavierku spolocnosti Druha strategicka a.s., individualnu
uctovnu zavierku a konsolidovanu uétovnu zavierku spolo¢nosti FINASIST, a.s. Ku konsolidovanej
actovnej zavierke spoloénosti FINASIST, a.s. sme diia 22. decembra 2011 vydali modifikovani
spravu auditora s podmienenym nazorom z dovodu obmedzenia rozsahu u neauditovanych dcérskych
spoloénosti, a so zdoraznenim zalezitosti, ze v Casti konsolidované Poznamky nie su uvedené
kompletné informacie o spriaznenych osobach.

Konsolidovanu uctovnu zavierku spolo¢nosti VAHOSTAV- SK, a.s., za rok, ktory sa skonéil k
31. decembru 2010, auditoval iny auditor, ktory v auditorskej sprave zo diia 2. septembra 2011
vyjadril podmieneny nazor na tito konsolidovani uétovnu zavierku, z dovodu pripadného vplyvu
individualnych uctovnych zavierok neauditovanych dcérskych spolo¢nosti, a s upozornenim, Ze v Casti
konsolidované Poznamky nie su uvedené kompletné informacie o spriaznenych osobach.




Uétovné zavierky spoloénosti GRAND HOTEL BELLEVUE. a.s.. POLYMEA., a.s.. bit — STUDIO
Bratislava. s.r.o. boli auditované inymi auditormi.

Do konsolidacie boli zahmuté metddou vlastného imania pridruzené spolocnosti a konsolidované
vysledky spolocnosti  Prva strategicka. a.s.. ktorej individualnu uctovnu zavierku a konsolidovanu
tctovnu zavierku sme auditovali.

Obmedzenie rozsahu

2. Spolo¢nost DEVELOPMENT 4, s.r.o. a DAN Slovakia, s.r.o. neboli auditované a neboli sme
povereni tento audit vykonat’, preto sme neboli schopni ziskat inym spésobom uistenie financnej
situacii a vysledkoch hospodarenia k 31. decembru 2010.

Sme presvedéeni. ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatony a primerany zaklad
pre nase stanovisko.

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska. vyplyvajuceho z nasho auditu a sprav inych auditorov, okrem vplyvu
potencialnych uprav, ktoré by mohli byt nevyhnutné, ak by sme mali moznost ubezpecit' sa
o skuto¢nosti uvedenej v bode 2 anadvizne na skutocnosti podla bodu 1, konsolidovana uctovna
zavierka spoloc¢nosti Druha strategicka, a.s.. vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych
stvislostiach konsolidovani finanéni situaciu skupiny k 31. decembru 2010 a konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa skon¢il k 31. decembru
2010, v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva v platnom zneni a so Zakonom
o uctovnictve.

Bez vplyvu na naSe stanovisko upozoriiujeme, ze v Casti konsolidované poznamky nie si uvedené
kompletné informacie o spriaznenych osobach.

Bratislava, 30. decembra 2011
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Ing. Jana Magatova
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢. 908

Audit — Gracia s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 313
Sv. Vincenta 2, Bratislava
ICO: 36771619
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Druha strategicka, a.s., Priemyselna 6, Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovana ucétovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2010

Druha strategicka, a.s. Konsolidovana uétovna zavierka k 31.12.2010

KONSOLIDOVANA SUVAHA k 31.12.2010

(v EUR)
Pozn. Bezné obdobie = Predchadzajiuce obdobie
2010 2009

Majetok celkom 307 386 750 314108 417
Dlhodoby majetok celkom 97 378 721 78 289 846
Pozemky, budovy a zariadenia 3a, 11 67 072 878 51 352 833
Goodwill 2f 1234 543 8915123
Ostatny nehmotny majetok 3 13 625 126 2924 402
Investicie v pridruzenych podnikoch a ost.podiely 2g,14a,13 6789179 7 145 666
OdlozZené darovéa pohladavka 10 518 772 365 927
Pohfadavky z obchodného styku a ost.pohl. 39 8 138 223 7 585 895
Obezny majetok celkom 210 008 029 235 818 571
Zasoby 3f, 14 60 736 604 63 294 725
Investicie do nehnutelnosti 3d 3 640 485 0
Majetok ur€eny na predaj 3e 0 1 357 655
Pohfadavky z obchodného styku a os.pohl. 39,16 129 475 031 153 152 983
Ostatné kratkodobé aktiva 16 13 788 437 8631 311
Peniaze a penazné ekvivalenty 17 2 367 472 9 381 897
Vlastné imanie a zavézky 307 386 750 314 108 417
Vlastné imanie celkom 60 804 009 59 224 116
Zakladné imanie-znizené o vlastné akcie 26 381 089 26 452 329
Emisné azio 14a 46 189 0
Fondy z precenenia 40 821 0
Rozdiel z prepoctu zahraniénych prevadzok 0 -1 036
Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi 28 005 474 25506 170
Vlastné imanie skupiny 54 473 573 51 957 463
Podiely mensinovych vlastnikov 6 330 436 7 266 653
Zavézky celkom 246 582 741 254 884 301
Dlhodobé zavézky celkom 26 149 329 21764 278
Dlhodobé zavazky 3.14, 20 7 625 409 5489 232
Uvery a pozitky 3.14,18 14 500 686 12 650 309
Zavéazky z finanéného prenajmu 3.14,19 3190428 3186 915
Rezervy na zamestnanecké pozitky 3.14 408 700 0
Odlozeny darovy zavazok 10 424 106 437 822
Kratkodobé zavézky celkom 220 433 412 233 120 023
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 3g, 20 131 062 849 162 603 132
Kratkodobé Uvery a pozicky 39, 18 85788 321 67 313 494
Zavazky z finanéného prenajmu 19 2 357 507 2 187 652
Rezervy na zamestnanecké pozitky 3.14 213 235 0

Zavazok dane z prijmu 1011 500 1015745



Druha stratigicka, a.s., Priemyselnéa 6, Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovana uctovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2010

Druha strategicka, a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
(v EUR)

Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu
Vynosy zo stavebnej ¢innosti

Ostatné prevadzkové vynosy

Aktivované vlastné vykony a vyroba
Vynosy

Spotreba materialu a energie, naklady na predané zasoby

Naklady na nakupované stavebné prace
Osobné naklady

Odpisy

Ostatné prevadzkové naklady a sluzby
Naklady

Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami

Finanéné vynosy
Finanéné naklady

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Zisk/ strata z pokracujucich €innosti pred zdanenim
Dan z prijmov
Zisk/ strata po zdaneni

Vysledok z ukon€ovanych ¢innosti po zdaneni
Cisty zisk/strata
Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk za rok po zdaneni
Zisk za obdobie pripadajuci na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti
MensSinovych vlastnikov

Zisk na akciu

Poznamka

N

5.1

52

3.15,9

2z

Bezné obdobie

Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2010

Predchadzajuce obdobie

2010 2009
16 999 457 18 092 925
150 953 983 253 431 761
13 050 743 27 244 153
1854 343 3653 459
182 858 526 302 422 298
45222 717 54 027 045
60 694 580 146 141 419
28 727 300 31188 535
5403 957 8176 179
35936 320 58 945 084
175984 874 298 478 262
6 873 652 3944 036
4 113 531 4871105
7869770 7922 527
-1 007 319 -2 114 092
2110 094 -1221 478
1373 095 1703 790
736 999 -2 925 268
320 126 0
1057 125 -2 925 268

-15 857

1041 268 -2 925 268
2486 677 -1 831 411
-1445 409 -1 093 857
1,280 -3,60



Druha strategicka, a.s., Priemyselna 6, 824 90 Bratislava, 1C0: 35 705 027

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2010

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Podiel na vlastnom imani rozhodujucich viastnikov spolo¢nosti

Zakladné Ocefiovacie Nerozdelené | Podiel vlastnikov Mensinové
imanie rozdiely zisky materskej podiely Celkom
z prepoctu mien spolo¢nosti

Stav k 1.1.2009 26 452 267 - 5112 12 807 674 39 254 829 781982 40 036 811
Navysenie ZI - -
Zisk/strata z prepoctu zahran.prevadzok - -
Zisk/strata vykazany priamo vo vlastnom imani 62 4076 8 648 847 8 652 985 7 598 389 16 251 374
Zisk/strata za ic¢tovné obdobie - 1831411 - 1831411 1093 857 - 2925268
Vykazané zisky a straty za rok celkom - -
Ocefovacie rozdiely z precenenia 5881 060 5881 060 5881 060
Dividendy - 19 861 - 19 861
Stav k 31.12.2009 26 452 329 - 1036 25506 170 51 957 463 7 266 653 59 224 116

Podiel na vlastnom imani rozhodujlcich vlastnikov spolo¢nosti

Zakladné Ocerovacie Nerozdelené | Podiel vlastnikov Mensinové

imanie rozdiely zisky materskej podiely Celkom
z prepocCtu mien spolo¢nosti

Stav k 1.1.2010 26 452 329 - 1036 25506 170 51 957 463 7 266 653 59 224 116
Navysenie ZI / / - /vlastné akcie - 71240 - 71 240 - 71 240
Zisk/strata z prepoctu zahran.prevadzok - -
Zisk/strata vykazany priamo vo vlastnom imani 1458 036 13 663 509 192 522 855
Zisk/strata za Gétovné obdobie 1041268 2486 677 1445 409 1041268
Vykazané zisky a straty za rok celkom 1036 2 499 304 2 500 340 936 217 1564 123
Ocenovacie rozdiely z precenenia 40 821 - 40 821 40 821
Dividendy -
Emisné azio 46 189 46 189 46 189
Stav k 31.12.2010 26 381 089 87 010 28 005 474 54 473 573 6 330 436 60 804 009




Druha strategicka, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2010

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk z beznej éinnosti pred zdanenim

Podiel na zisku a strate pridruzenych podnikov
Nepefiazné operacie ovplyviujice VH z BC

Odpisy DHaNM

Vynosy z investicii

Naklady / vynosy z precenenia finan€nych investicii
Zisk/strata z predaja dlhodobého majetku

Uroky - naklad

Uroky - vynos

Znizenie hodnoty pohladavok

Zmena stavu dlhodob.rezerv

Ostatné polozky nepenazného charakteru
Prevéadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na VH z BC
Zmena stavu pohladavok a inych aktiv

Zmena stavu zavazkov

Zmena stavu zasob

Zaplatené uroky
Prijaté aroky
Zaplatené dane z prijmov

Cisté periazné toky z prevadzkovej éinnosti

Obstaranie dcérskeho podniku znizené o ziskané PP
Obstaranie investicii v pridruzenych podnikoch
Obstaranie dlhodobého hmot. a nehmot. majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku
Cisté periazné toky z investiénej éinnosti

Prijmy z emisie akciového kapitalu
Zmena stavu Uverov a poZiCiek
Zmena stavu zavazkov z finanéného prenajmu

Vyplatené dividendy
Cisté periazné toky z finanénej éinnosti

Cisté zvysenie alebo zniZenie pefiaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Penazné prostriedky a perniazné ekvivalenty na konci obdobia

Rok kon¢iaci

Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2010

Rok kon¢iaci

31.12.2010 31.12.2009
3 437 539 892 614
- 1007 319 - 2114 092
5403 957 8176 179
1200 000
476 626 5881 060
- 240 470
6 769 591 2412 957
- 1152 847 - 1 806 646
2 949 852 4873 317
408 700
- 294 952 63 811
16 750 677 19 579 200
- 3677 932 - 73 020 495
22972779 - 42 573 833
- 29 208 832 18 190 112
2558 121 - 48 636 774
- 6 769 591 - 2412957
1152 847 1 806 646
- 1616 057 - 3283 746
5839 944 - 57 331 352
- 1811216
- 495 000
- 26 420 769 - 17 771 336
3443 080 34214 752
13 909
- 25 269 996 16 443 416
12 266 618 35 133 565
173 368 5 374 567
- 24 359
12 415 627 40 508 132
- 7014 425 - 379 804
9 381 897 9761701
2367 472 9 381 897



Druha strategicka, a.s.
Priemyselna 6, 824 90 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2010

Poznamky ku konsolidovanym tétovnym vykazom zostavenym v stlade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie za rok konciaci k 31.
decembru 2010.

1. Informaécie o spolocnosti

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. (dalej len ,,spolo¢nost’ «), ICO: 35 705 027, sidlo spoloénosti
ahlavné miesto podnikania  Priemyselna 6, 824 90 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou
registrovanou v Slovenskej republike.

Spolocnost’ bola zalozena 26.11.1996 a zapisana 1312.1996 do Obchodného registra Okresného stidu
Bratislava 1., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spoloc¢nost’ presli na zaklade zmluvy o zluceni vSetky prava azaviazky investicného fondu
Harvardsky dividendovy investicny fond Slovakia, a.s., na zdklade Zmluvy o zluceni schvalenej
mimoriadnym valnym zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje
811 628 kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatelné cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave.

Predmet Cinnosti spolo¢nosti:
- Cinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu a vel’koobchodu
- sprostredkovatel'ska ¢innost’

Statutirny organ spolo¢nosti - predstavenstvo:

Ing. Pavel Holly predseda predstavenstva
Ing. Juraj Siroky ¢len predstavenstva
JUDr. Miroslav Hrabovsky ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2010

Ing. Adriana Matysova predseda dozornej rady
Ing. Robert Varga ¢len dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova ¢len dozornej rady

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolo¢nost’ou,
nevstupuje do Ziadnej konsolidovanej i¢tovnej zavierky.
Druha4 strategicka, a.s. nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost’ k sivahovému diiu 31.12.2010 ma v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii.

Struktara akcionarov spoloénosti vyziadana zo Strediska cennych papierov, ku ditu konania riadneho
valného zhromazdenia diia 30.7.2010 bola nasledovna:



Druha strategicka, a.s.

Priemyselna 6, 824 90 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2010

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI1 v %
Pravnické osoby tuzemské 118 877 14,647
Pravnické osoby zahrani¢né. 399 315 49,200
Fyzické osoby 237076 29,209
Vlastné akcie 56 360 6,944
Spolu 811 628 100,00

Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky
V zmysle zakona ¢. 431/2002 Z. z. uctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost
spolo¢nosti zostavovat’ konsolidovan( uctovnt zavierku, v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finan¢né vykazovanie, za rok konciaci k 31. decembru 2010.

Zasady konsolidacie

Konsolidovana G¢tovna zavierka spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. (d’alej len ,,spolo¢nost™) zahina
uctovné zavierky spolocnosti, v ktorych vlastni rozhodujtci podiel hlasovacich prav Skupiny a je
schopna kontrolovat’ finan¢nu a prevadzkovu ¢innost’ Skupiny tak, aby z jej Cinnosti ziskavala zitky.

Vlastné imanie a vysledok hospodarenia po zdaneni pripadajuci na podiely minoritnych akcionarov su
vykazané samostatne v konsolidovanej suvahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.
Transakcie vramci Skupiny s0 navzajom eliminované. Pri zostavovani konsolidovanej U¢tovnej
zavierky boli pouzité jednotné uctovné zasady pre podobné transakcie.

Zamestnanci skupiny

Stav zamestnancov k 31. decembru 2010: 1 870 / z toho veducich zamestnancov 95

Stav zamestnancov k 31. decembru 2009: 2 642
Ziasady prezentacie

Konsolidovana u¢tovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2010 tak, aby bolo mozné vykazat
konsolidovani majetkovu situaciu a konsolidované vysledky hospodarenia skupiny spolo¢nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti Druhd strategickd, a.s. vyplyva z vlastnictva 100 %
podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s. a zahfna konsolidovani uctovnu zavierku spolocnosti
FINASIST a.ss. a jej dcérskych spolocnosti, (dalej len Skupina FINASIST), ktoré Spolocnost
kontroluje, d’alej do konsolidacie boli zahrnuté: 100% podiel v spolocnosti bit-STUDIO Bratislava
s.r.o, 100% podiel v spolo¢nosti DAN Slovakia, s.r.o., 90,74 % podiel v spolo¢nosti POLYMEA,
a.s., podiel v celkovom rozsahu 83,73 % v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, as., a
podiel 50 % v spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, s.r.o.

Konsolidovana ti¢tovna zavierka dcérskej spolocnosti FINASIST a.s. zostavena k 31.12.2010 zahina
konsolidované vysledky z individualnych uctovnych zavierok deérskych spolocnosti - a konsolidovane
vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s.

Spolocnost’” FINASIST, a.s. je akciovou spolocnostou registrovanou v Slovenskej republike.
Spolo¢nost’” bola zaloZena zakladateI'skou zmluvou zo dna 15.11.1996 a do obchodného registra
zapisana 26.11.1996. Hlavnou ¢innost'ou spolo¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu
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- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou vel’koobchodu
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutel'nosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymahanie pohl'adavok

- Cinnost’ organizanych a ekonomickych poradcov.

Z hladiska vyznamnosti bola do konsolidacie zahrnuta a prezentovand ako pridruzeny podnik Prva
strategicka, a.s., v ktorej spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. vlastni 16,89 % podiel. Konsolidovana
uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s. zahffia konsolidovanu G¢tovnt zavierku spoloc¢nosti Prva
strategicka, a.s. a jej dcérskych spolocnosti.

2. Vyznamné actovné zasady
Vyhlasenie o sulade s predpismi

Tato konsolidovana ucCtovna zavierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finan¢né vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre
Medzinarodné uétovné Standardy a Komisiou pre interpreticiu Medzinarodnych Standardov pre
finan¢né vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurépskou uniou (EU).

Od 1.1.2005 vyZaduje ust. § 22 Zakona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov,
aby skupina zostavovala konsolidovanu uctovni zavierku v stlade s IFRS prijatymi v ramei EU.

2a. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje uctovnictvo a zostavuje individualnu Gétovna zavierku v sulade s uctovnymi
zasadami a poziadavkami Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
a Opatrenia MF SR ¢. 23054/2002-92 v zneni neskorSich predpisov. Niektoré ztychto zasad sa
odlisuju od IFRS.

Konsolidovana uctovna zavierka je vypracovana na zéklade historickych obstaravacich cien.
V d’alSom texte su uvedené zdkladné uctovné zasady.

Konsolidovana uc¢tovnd zavierka za rok 2010 bola zostavena za predpokladu nepretrzitého
pokracovania ¢innosti. Skupiny. Udaje v tejto konsolidovanej ¢tovnej zavierke su vykazané v celych
eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje uctovné zavierky Spolo¢nosti a subjektov, ktoré kontroluje
(dcérske spolocnosti)j zostavené k 31. decembru prislusného kalendarneho roka.

Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finan¢na a prevadzkova politiku tak,
aby z ich ¢innosti ziskavala uZzitky.

Spolo¢nost’ konsoliduje Gétovné zavierky vsetkych vyznamnych dcérskych spolo¢nosti, v ktorych ma
rozhodujuci vplyv.

Dcérska spolo¢nost HC Slovan s.r.0. zostavuje ¢tovnu zavierku k 30.4. prislusného roka. Uctovné
zavierky dcérskych spolo¢nosti si zostavené za rovnaké uétovné obdobie ako uétovna zavierka
materskej spolocnosti vyuZzivajlic konzistentné i€tovné zasady.
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Vsetky zostatky uctov, transakcie a nerealizované zisky z transakcii medzi spolocnostami v Skupine
st eliminované.

Dcérske spolocnosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost’ a Skupina prava kontroly ich
¢innosti / § 22 ods. 3 zékona ¢. 431/2002 Z. z./, sa konsolidujii od datumu prevodu kontroly na
Skupinu a prestavaji sa konsolidovat' o datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad
dcérskou spolocnostou, zahfiia konsolidovand uctovna zavierka vysledky za cast’ obdobia, pocas
ktorého mala Skupina kontrolu nad touto dcérskou spolo¢nost’ou.

Akvizicie spolo¢nosti sa ¢tuji pouzitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu
majetku a zavédzkov redlnou hodnotou pri ich akvizicii a zahima priradenie nakladov akvizicie k redlnej
hodnote nadobudnutych aktiv, zavizkov a podmienenych zaviazkov prevzatych k datumu akvizicie.
Vysledky dcérskych spoloénosti, ktoré Spolo¢nost’ pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnti do
konsolidovaného vykazu ziskov a strat od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Mensinové podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych
spolocnosti, ktoré nie su v drzbe Skupiny a vykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku
a v ramci vlastného imania konsolidovaného vykazu o finan¢nej pozicii, oddelene od vlastného imania
prislichajiceho akcionarom materskej spolo¢nosti.

Mensinové podiely na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti sa vykazuju oddelene
od podielov skupiny na vlastnom imani. MenSinové podiely zahiiiaju hodnotu takychto podielov
k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu mensSinovych vlastnikov na zmenach vlastného
imania od datumu kombinacie. Strata pripadajuca na mensinovy podiel, ktora prevySuje hodnotu
mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa zuctuje s podielom skupiny okrem
sumy, ktora predstavuje zavdzné rucenie mensinovych podielnikov a méze predstavovat’ dodato¢ni
investiciu na krytie strat.

Uttovné zavierky dcérskych spoloénosti sa podla potreby upravili, aby sa ich w&tovné zasady
zosuladili so zasadami, ktoré pouZzivaji ostatné spolo¢nosti v ramci Skupiny.

Konsolidujuca a ovladané spoloCnosti uplatiujii Gctovné principy a postupy uctovania v stlade so
zakonom o uctovnictve a s postupmi uc¢tovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. Uttovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej suvislosti nakladov a vynosov. Za
zaklad sa bert vSetky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na i¢tovné obdobie, bez ohl'adu na datum
ich platenia.

Pri ocetiovani majetku a zavizkov sa uplatiiuje zasada opatrnosti, t.j. bert sa zaklad vsetky rizika,
znehodnotenia a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavdzkov a ktoré st zname ku dnu zostavenia
uctovnej zavierky.

Uctovnictvo sa vedie v narodnych menach a pre potreby konsolidovanej uétovnej zavierky sa vykazy
zahrani¢nych ovladanych spolo¢nosti prepocitavaju nasledovne:

Stivahové polozky s vynimkou zakladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa
prepocitavaji kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zikladné imanie a hospodarsky
vysledok minulych rokov sa prepocitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu
ziskov a strat sa prepocitavaju vazenym priemernym kurzom za uc¢tovné obdobie.

2b. Zmeny uctovnych zasad

Pouzité¢ uctovné zédsady su konzistentné s uctovnymi zdsadami pouzitymi v predoslych uctovnych
obdobiach.
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V priebehu uctovného obdobia sa stali u¢innymi dve interpretacie vydané Vyborom pre interpretacie
medzinarodnych Standardov pre financné vykazovanie:

Pre bezné uctovne obdobie st platné nasledujiice dodatky existujicich Standardov, ktoré vydala IASB
a [IFRIC, a ktoré¢ prijala EU:

» [IFRS 2 Platby na zaklade akcii (revidovany) — IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah
poOsobnosti a uctovanie vnutroskupinovych transakcii s platbami na zéklade akcii vyrovnanych
penaznymi prostriedkami.

* IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) — IFRS 3 (revidovany) zavadza zmeny v uctovani
podnikovych kombinacii, ktoré nastant, ked’ nastant, ked’ zmena nadobudne G¢innost. Zmeny maja
vplyv na ocenenie nekontrolujiceho podielu, ¢tovanie nakladov stvisiacich s obstaranim, prvotné
vykazanie, ako aj nasledné oceniovanie podmienenych plneni a podnikovych kombinacii realizovanych
postupne. Tieto zmeny budi mat’ vplyv na hodnotu goodwillu, vysledok hospodarenia v uctovnom
obdobi, ked’ sa akvizicia uskuto¢ni, a na buduce hospodarske vysledky.

* IAS 27 Konsolidované a individudlne Gctové zavierky (aktualizovany) — IAS 27 (aktualizovany)
vyzaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej spolocnosti (bez straty kontroly) Gi¢tovala
ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia nepovedie k vzniku goodwillu ani zisku alebo straty.
Aktualizovany Standard d’alej upravuje uctovanie o stratich vykazanych dcérskymi spolo¢nostami,
ako aj o strate kontroly nad dcérskou spolo¢nostou. Zmeny v ramci IFRS 3 (revidovany) a IAS 27
(aktualizovany) sa uplatnia na transakcie uskutocnené po 1. januari 2010.

* IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — Polozky, ktoré mozno urcit’ na zabezpecenie
— V dodatku sa objasnuje, Ze uc¢tovna jednotka smie ako zabezpecend polozku uréit’ Cast’ zmien realnej
hodnoty alebo premenlivych penaznych tokov finanéného nastroja. Sem patri aj uréenie inflacie ako
zabezpeceného rizika v konkrétnych situaciach.

* IFRIC 17 Rozdelenie nepenaznych aktiv vlastnikom - Tato interpretacia poskytuje navod, ako
uctovat dohody, na zaklade ktorych ctovnad jednotka distribuuje nepenazné aktiva akciondrom
formou rozdelenia rezervnych fondov alebo dividend.

* [FRIC 18 Prevody aktiv od zédkaznikov -Interpretacia objasiiuje u€tovanie o prevodoch majetku od
zakaznikov — okolnosti, za ktorych je naplnena definicia majetku. Tato interpretacia nema vplyv na
konsolidovanu G¢tovnt zavierku skupiny.

VylepSenia IFRS

V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnti novelizaciu viacerych Standardov zameranu
predovsetkym na odstranenie existujucich rozporov v jednotlivych Standardoch, ako aj na objasnenie
terminoldgie. Kazdy Standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.

e I[FRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukongené ¢innosti — Standard objasiiuje, Ze ak je
dcérska spolocnost’ klasifikovana ako drzana na predaj, cely jej majetok a zavézky sa klasifikuju ako
drzané na predaj aj v pripade, ak si U¢tovna jednotka po prislusnej obchodnej transakcii ponecha
mensinovy podiel.

e IFRS 2 Platby na zaklade podielov — Standard objastiuje, e vklad podniku pri zaloZeni spoloéného
podniku a kombinacie pod spolo¢nou kontrolou nespadaji pod rozsah pdsobnosti IFRS 2. U¢inny pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 a neskor.
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e IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj aukon¢ené ¢innosti — Standard objasiiuje, Ze
zverejnenia pozadované vzhl'adom na dlhodoby majetok a skupiny aktiv a zavizkov klasifikované ako
drzané na predaj, resp. ukon¢ené ¢innosti, su vylucne tie, ktoré stanovuje Standard IFRS 5. Poziadavky
na zverejnenie podla inych IFRS platia len vtedy, ak st $pecificky pozadované pre takyto dlhodoby
majetok alebo pre ukoncené €innosti.

e I[FRS 8 Prevadzkové segmenty — Standard objastiuje potrebu vykazovania aktivit a zavizkov len
vtedy, ak st zaclenené do sprav, ktoré pouziva kI'ai¢ovy manazment.

o IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky — Klasifikdcia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé
a dlhodobé — Zmluvné podmienky zavizku, ktory kedykol'vek mdze byt vyrovnany prostrednictvom
emisie kapitalovych nastrojov podl'a volby protistrany, nemaju vplyv na jeho klasifikaciu. Uginny pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskor.

e IAS 7 Vykazy penaznych tokov — Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré maju za nasledok
zaucétovanie aktiva, mozno klasifikovat’ ako peniazné toky z investi¢nej ¢innosti. Tato novela by okrem
iného ovplyvnila zobrazenie podmieneného plnenia pri podnikovej kombinacii ukoncenej v roku 2010
peniaznym plnenim v ramei vykazu penaznych tokov.

e IAS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a budov — V Standarde sa odstranili konkrétne
ustanovenia tykajice sa klasifikacie lizingu pozemkov, aby tak zostali v platnosti len vSeobecné
ustanovenia. U¢inny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 a neskor.

e [AS 36 Znizenie hodnoty majetku — Novela objasiiuje, Ze najvicsia jednotka, na ktoru sa smie
alokovat’ goodwill nadobudnuty pri podnikovej kombinacii, je prevadzkovy segment v sulade
s definiciou v IFRS 8 pred agregovanim na ucely vykazovania.

e JAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajuce z IFRS 3 — Ak je nehmotny majetok
nadobudnuty pri podnikovej kombindcii identifikovatel'ny len spolu s inym nehmotnym majetkom,
nadobudatel smie zauctovat' prislusnti skupinu nehmotného majetku ako jedno aktivum pod
podmienkou, Ze tieto aktiva maju podobnu Zivotnost'.

o JAS 38 Nehmotny majetok — Ocenovanie realnou hodnotou — Zmena spresiuje, ze metddy
ocenovania na urcenie redlnej hodnoty nehmotného majetku nadobudnutého pri podnikovej
kombinécii uvedenej Standardom predstavuju len priklady a nemaju za ciel’ obmedzovat’ metody, ktoré
mozZno pouZzit’.

e IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Posudenie pokit za predcasné splatenie
uveru ako vlozenych derivatov — Opcia na predCasné splatenie sa povaZuje za Uzko spata
s podkladovou zmluvou v pripadoch, ked realiza¢na cena kompenzuje veritel'ovi priblizna st¢asnii
hodnotu zmareného uroku pocas

pretrvavajuceho obdobia platnosti podkladovej zmluvy. Uginny pre Gétovné obdobia za¢inajice sa 1.
januara 2010 alebo neskor.

e [AS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Vynimka z pdsobnosti platna pre zmluvy
o podnikovej kombinacii — Vynimka z pdsobnosti pre zmluvy o podnikovej kombinacii uzatvorené
medzi nadobudatelom a predavajucim o kupe podniku kurCitému budicemu datumu plati len
vzhl'adom na zavézné zmluvy o kupe v budicnosti. Vynimka neplati pre derivatové zmluvy, v ramci
ktorych je nutné podniknut daldie kroky. Uginny prospektivne vzhladom na vsetky nevypriané
zmluvy pre ro¢né Gétovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2010 alebo neskor.

e IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — Uctovanie o zabezpeceni penaznych tokov
— Zisky alebo straty zo zabezpeéenia penaznych tokov z ofakavanej transakcie, ktora nasledne vyusti
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do vykéazania finan¢ného nastroja, resp. zo zabezpecenia penaznych tokov vykazanych financnych
nastrojov, treba reklasifikovat’ z vlastného imania do vysledkov v tom istom obdobi alebo obdobiach,
pocas ktorych zabezpetované predpokladané petiazné toky ovplyviiuji hospodarsky vysledok. Uginny
prospektivne vzhladom na vSetky nevyprSané zmluvy pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajice sa 1.
januara 2010 alebo neskor.

e [FRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov — Rozsah posobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRIS 3
— IFRIC 9 neplati na potrebné prehodnotenie vnorenych derivatov k ddtumu obstarania pri zmluvach,
ktoré boli obstarané v ramci kombinacie Gétovnych jednotiek pod spolo¢nou kontrolou, alebo pri
zakladani spolo¢ného podniku. Dodatok nadobtida u¢innost’ prospektivne pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce s 1. jula 2009 alebo neskor.

o [FRIC 16 ZabezpeCenie Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky — Aktualizacia obmedzenia
tykajiiceho sa uctovnej jednotky, ktora moze vlastnit' zabezpeCovacie nastroje — ZabezpeCovacie
nastroje smie mat vo vlastnictve ktordkol'vek uctovna jednotka vramci skupiny, ak sa plnia
poziadavky IAS 39 na vznik, dokumentaciu a G¢innost’ zabezpeCenia. Tato novela je G¢innad pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1.jala 2009 alebo neskor.

2c. Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale
eSte nenadobudli icinnost’ a spolo¢nost’ ich neaplikovala k daitumu uctovnej zavierky

o I[FRS 1 Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie (aktualizacia) —
Novelizovany Standard nadobuda Gc¢innost’ pre rocné uctovné obdobie zacinajlce sa 1.jula 2010 alebo
neskor. Zavadza Ciastocné vynimky pre zverejnenie porovnatelnych informacii vyzadovanych IFRS 7
v ramci prvého uplatnenia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie.

e [FRS 7 Financné nastroje — Zverejnenia (aktualizacia) — Novelizovany Standard nadobuda ucinnost’
pre ro¢né uUctovné obdobia zainajuce sa 1.jula 2011 alebo neskor. IASB vydala dodatky
k pozadovanym zverejneniam udajov tykajucich sa prevodov finanénych aktiv. Ich cielom je pomdct’
pouzivatel'om Uctovnych zavierok vyhodnotit’ mieru rizik vyplyvajucich z takychto prevodov a vplyv
takychto rizik na finan¢nu situdciu uctovnej jednotky.

e [FRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie — Vydany Standard IFRS 9 zohl'adiiuje prvi
etapu prace [ASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39 atyka sa klasifikacie a ocenovania
finan¢ného majetku v stlade s definiciou v IAS 39. Uvedeny Standard je u¢inny pre ro¢né tctovné
obdobia zacinajice

sa 1. januara 2013 alebo neskdr. V dalSich etapach bude IASB riesit’ klasifikaciu a ocenovanie
finan¢nych zavidzkov, G¢tovanie o zabezpeceni a oductovanie. Ukoncenie tohto projektu sa oCakava na
zaciatku roka 2011.

e [AS 24 Zverejnenie spriaznenych osob (aktualizacia) — Novelizovany §tandard nadobuda ucinnost’
pre ro¢né uctovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskor. Objasnuje definiciu
»spriaznenej osoby“ s cielom zjednodusit’ identifikaciu takychto vztahov a zaroven odstranit
nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V ramci revidovaného Standardu sa zavadza Ciastocna vynimka
tykajuca sa poziadaviek na zverejnenie spriaznenych osob pre uétovné jednotky blizke vlade. SkorSie
prijatic sa povoluje aj vzhl'adom na Ciastoéné oslobodenie pre u¢tovné jednotky blizke vlade, aj
vzhladom na cely Standard.

e [AS 32 Finan¢né nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia) —
Novela IAS 32 je G¢inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2010 alebo neskor.
Upravuje definiciu financného zavézku s cielom klasifikovat’ vydané prednostné prava na odkup akcii
(a urcité opcie
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alebo opcné poukazky) ako kapitalové néstroje v pripadoch, ak takéto prava su poskytnuté pomernym
spdsobom vSetkym sucasnym vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych kapitalovych nastrojov

emitovanych uUc¢tovnou jednotkou, resp. ak uctovna jednotka dostane za pevny pocet vlastnych
kapitalovych nastrojov pevnu penaznu sumu v akejkol'vek mene.

e [FRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijné¢ho planu (aktualizacia) — Novela IFRIC 14 je
ucinnd pre rofné UCtovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskdr pri pouziti
retrospektivneho 1uétovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnt hodnotu ¢istého aktiva
z penzijného planu. Novela umozZiuje Uctovnym jednotkam ucétovat zalohy na prispevky do
penzijného planu ako aktivum.

e [FRIC 19 Zanik finan¢nych zaviazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov — IFRIC 19 je
ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1.jula 2010 alebo neskor. Tato interpretacia objasiuje,
ze kapitalové nastroje emitované veritel'ovi s cielom splatit’ finanny zavdzok sa kvalifikuju ako
penazna uhrada. Emitované kapitalové nastroje sa oceniujui realnou hodnotou prislusného umoreného
zavazku. Akykol'vek zisk alebo strata sa uctuju priamo do vynosov, resp. do nakladov.

2d. Vyznamné tictovné posidenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyviiuji vykazovanie hodnoty majetku a zavdzkov k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky ako aj
vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je uctovna zavierka zostavena. Hoci
tieto odhady robi vedenie Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepSicho poznania aktualnych
udalosti, skuto¢né vysledky sa v kone¢nom dosledku mézu od tychto odhadov lisit. NajvyznamnejSie
odhady sa tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia zniZenia
hodnoty dlhodobého majetku a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohl'adavok.

2e. Zaklad konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje u¢tovné zavierky Spolo¢nosti a subjektov, ktoré kontroluje
(dcérske spolo¢nosti) Spolocnost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit' financnu
a prevadzkovu politiku tak, aby z ich ¢innosti ziskavala Gzitky.

Akvizicie spolo¢nosti sa ¢tuji pouzitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu
majetku a zavizkov realnou hodnotou pri ich akvizicii. Vysledky dcérskych spolocnosti, ktoré
Spolocnost’

pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrni do konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od
datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

Uttovné zavierky dcérskych spolonosti sa podla potreby upravili, aby sa ich w&tovné zasady
zosuladili so zasadami, ktoré pouZzivaji ostatné spolo¢nosti v ramci Skupiny.

Vsetky transakcie, zostatky, vynosy a naklady v ramci Skupiny sa pri konsolidacii eliminovali.

2f. Podnikové kombinacie
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa uctuje metdédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocefuje sumou
realnych hodndt predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavédzkov
anastrojov vlastného imania, ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou

spolo¢nostou, plus vSetky naklady priamo stvisiace a priraditeIné s danou podnikovou kombinaciou
(IFRS 3.24).
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Identifikovatelné aktiva, zavizky apodmienené zavizky obstaravaného subjektu, ktoré spliiaju
podmienky vykazovania podl'a IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavdzkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podla
IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj a ukoncené cCinnosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v realnej
hodnote, zniZenej o naklady na predaj.

Goodwill,

ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocenuje obstaravacou cenou, o ktort
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Cistej realnej hodnote
vykazanych identifikovatenych aktiv, zavdazkov a podmienenych zavdzkov (IFRS 3.51). Ak podiel
Skupiny na distej realnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zaviazkov a podmienenych zavizkov
obstaravané¢ho subjektu prevySuje po prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie,
prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného vysledku.

2g. PridruZené spolo¢nosti

Pridruzené spolocnosti boli zahrnuté do konsolidécie skupiny metdédou vlastného imania
v sulade s IAS 28. Uvedeny je prehl'ad pridruZzenych spolo¢nosti, ich vlastné imanie a podiely
na vlastnom imani.

2h. Cudzie meny

Individualne uctovné zavierky kazdého subjektu v ramci Skupiny sa prezentujii v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové Cinnosti (funkénd mena
uctovnej jednotky).

Pri zostavovani uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkcéna
mena dan¢ho subjektu (cudzia mena), uctuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu
uskutoCnenia uctovnej operacie. Pri kazdom zostaveni uctovnej zavierky sa penazné polozky
denominované v cudzich menach vzdy prepocitaji pomocou vymenného kurzu platného k datumu
zostavenia suvahy. Nepenazné polozky ocenované v obstardvacej cene v cudzej mene sa
neprepocitavaji. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu penaznych poloziek sa zahmu do vykazu
komplexného vysledku za dané obdobie.

Na ucely prezentacie konsolidovanej UcCtovnej zdvierky sa majetok a zavédzky zo zahrani¢nych
prevadzok Skupiny (vratane udajov za minulé uctovné obdobia) vyjadrujii v menovych jednotkach
Euro (€) pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia stivahy. Vynosové a nakladové
polozky (vratane idajov za minulé Gctovné obdobia) sa prepocitaju pomocou priemerného vymenného
kurzu za dané obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy.
V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu uskutoénenia uctovnej operacie. Pripadné
kurzové rozdiely sa klasifikuju ako vlastné imanie Skupiny a prevedu sa do Rozdielu z prepoctu
zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku
uctovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka vyradila.

Devizové transakcie sa eviduji v mene prezentdcie, priCom pri Ciastke v cudzej mene sa pouzije
vymenny kurz medzi menou prezentécie a cudzou menou platny v den transakcie. Kurzové rozdiely zo
zaucétovania penaznych poloziek kurzom, ktory sa 1iSi od kurzu, v ktorom boli prvotne zauctované sa
vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Peniazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepocitaju kurzom platnym v suvahovy den. Majetok a zavizky
zahrani¢nych subjektov sa prepoc¢itaju kurzom platnym k suvahovému diu, zatial’ ¢o vynosy a naklady
sa prepocitaji vazenym priemernym kurzom za uc¢tovné obdobie. Vysledné kurzové rozdiely sa
vykazuju v rezerve na kurzové rozdiely, ktora je sicast'ou vlastného imania.
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3. Sposob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavizkov

3a) Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost’ou
- vlastnymi nakladmi alebo reprodukénou obstardvacou cenou, ak su vlastné naklady vysSie ako
reproduk¢éna obstaravacia cena tohto majetku, vlastné naklady zahffiaji priame naklady vynalozené na

vyrobu alebo inu ¢innost’ a nepriame ndklady, ktoré¢ sa vztahujii na vyrobu alebo inu cinnost,
reproduk¢éna obstaravacia cena je cena, za ktor(i by sa majetok obstaral v ¢ase, ked’ sa o iom uctuje.
Ak sa jednotkova cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od 33 Eur do 2400 Eur, ide o drobny
nehmotny investi¢ny majetok, ktory sa jednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni. Sucastou
dlhodobého nehmotného majetku su aj aktivované naklady na vyvoj.

Aktivované vysledky vyvoja

Néklady na vyvoj sa po splneni zakonom stanovenych predpokladov aktivuju do majetku spolocnosti.
Aktivované naklady na vyvoj predstavuju vysledky tspesne vykonanych vyvojovych prac. Naklady
vynalozené na vyvoj spolo¢nost’ aktivuje pri splneni podmienok:

-vyrobok je jasne definovany a naklady na jeho vyvoj mozno identifikovat,

-spoloc¢nost’ ma v iimysle vyrobok vyrabat a predavat,

-spolo¢nost’ mdze preukazat’ existenciu trhu pre dany vyrobok,

-spolocnost’ méa dostatocné zdroje na dokoncenie vyvojového projektu, jeho predaj alebo vnutorné
vyuzitie

-spolo¢nost’ je schopna identifikovat ako bude nehmotny majetok generovat’ pravdepodobné buduice
uzitky.

Skupina vykonala analyzu kapitalizovanych nakladov s cielom odhadntit’ presnu vysku, ktord mala
byt zahrnutd do nakladov alebo zaradena do pouZzivania a amortizovana spolu so suvisiacimi vynosmi
aplanuje zlepSit vnitorné postupy na zabezpelenie suladu stymito podmienkami. Hodnota
aktivovanych ndkladov nesmie prevysSit ocakavani sumu buducich ekonomickych prinosov
z vyrobku. Skupina UCtuje aktivaciu nakladov na vyvoj na tarchu uctu Obstaranie nehmotnych
investicii a v prospech G¢tu Aktivacia nehmotného investi¢éného majetku.

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty. Vydavky, ktoré zlepsuji alebo rozsiruju pouzitenost’ pocitatovych programov nad ramec
ich povodnej Specifikacie, sa vykazuji ako technické zhodnotenie, a pripocitaju sa k povodnej
obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady sa odpisuji rovnomerne pocas ich predpokladanej
zivotnosti, priemerne (5 rokov).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Zauctuje sa vtedy, ked je
pravdepodobné, Ze spolo¢nosti bude v budiicnosti prinasat’ ekonomické uzitky, ktoré mozno pripisat’
prave danému aktivu, a ak je pravdepodobné, ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo
stanovit’. Iny nehmotny majetok ocenuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia
hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas ¢o najlepSie odhadnutej doby jeho
zivotnosti. Doby odpisovania a odpisova metoda sa prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

3b) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok obstarany kiipou
— obstaravacou cenou. Obstaravacia cena je cena, za ktori sa majetok obstaral, a naklady suvisiace
s jeho obstaranim (prepravné a clo). Ak sa jednotkova cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od
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33 Eur do 1700 Eur pri hmotnom majetku a v intervale od 33 Eur do 2400 Eur pri nehmotnom
majetku, ide o drobny investi¢ny majetok, ktory sa jednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni.
Drobny hmotny a nehmotny majetok vedie spolo¢nost’ v operativnej evidencii.

Pozemky. budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej
o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstaravaciu cenu tvoria vsetky
naklady priamo spojené s uvedenim dané¢ho majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel jeho
pouzitia.

Nedokoncené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa
v obstaravacej cene, ktora zahfiia naklady na stavbu, budovy a zariadenia ainé priame néklady.
Nedokonc¢ené investicie sa neodpisuju dovtedy, kym nie st dokon¢ené a dané do pouZivania.

Odpisy sa uctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol
oceneny (okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), po¢as predpokladanej doby Zivotnosti danych
aktiv.

3c) Dlhodoby finanény majetok
— obstaravacou cenou, obstaravacia cena predstavuje cenu, za ktor sa majetok obstaral, a naklady
suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam). Rozhodujlicu cast’
dlhodobého financného majetku skupiny tvoria podiely na zédkladnom imani ovladanych spolocnosti.
Na vyjadrenie rizika zniZzenia hodnoty dlhodobého finan¢ného majetku vytvorila Skupina opravné
polozky. Skupina uctuje o zmene realnej hodnoty cennych papierov a podielov.

Odpisovy plan dlhodobého majetku

Dlhodoby majetok (okrem pozemkov a nedokoncenych investicii) sa odpisuje na zaklade odpisového
planu, s prihliadnutim na dobu pouzitel'nosti a opotrebenie majetku, zakonné a iné obmedzenia jeho
pouZzivania, a to do vySky jeho ocenenia v uctovnictve.

Nakol'ko Skupina pocas roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloziek majetku, doba
odpisovania sa oproti roku 2009 prediZila u budov a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov,
zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.

Pouzivané doby ekonomickej zivotnosti:

Druh majetku Zivotnost
Softvér 4 — 5 rokov
Nehmotné vysledky vyvoja 5 rokov
Budovy a stavby 20- 50 rokov
Stroje, a zariadenia 3 - 23 rokov
Dopravné prostriedky 3 - 23 rokov
Drobny hmotny majetok 2 - 4 roky

Doby Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpecila konzistentnost’ metody
a doby odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych tzitkov zpoloziek hmotného
majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa odiGcétuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z d’alSicho
pouzivania majetku neocakavaju ziadne buduce ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z oductovania
majetku, stanovena porovnanim vynosov s u¢tovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze ziskov
a strat v roku, v ktorom sa polozka oductovala.
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ZnizZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému stivahovému ditu G¢tovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby
ur¢ila, ¢i existuji naznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto
naznakov sa vypracuje odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych
strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak realizovatelni hodnotu individualnej polozky nemoZzno urcit,
skupina ur¢i navratni hodnotu jednotky vytvarajucej peiazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatelna hodnota sa rovna realnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej
hodnote podla toho, ktora je vysSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad
budtcich penaznych

tokov na ich sucasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne
trhové posudenie casovej hodnoty peniazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej penazné prostriedky) nizsi
neZ jeho uctovna hodnota, znizi sa u¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlicej penazné
prostriedky) na jeho realizovate'nu hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do
vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, u¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajicej
penazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby zvySena
uctovna hodnota neprevysila t¢tovni hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajucich rokoch
nevykazala ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej penazné prostriedky).
ZruSenie straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu komplexného vysledku.

3d. Investicie do nehnutel’nosti

V polozke investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutel'nosti (budovy a pozemky) drzané za
ucelom vynosov z prenajmov v hodnote 3 640 485 Eur (2009: 1 357 655 Eur).

Spolo¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné
odpisy. Predpokladana zivotnost’ budov je 12-50 rokov.

Spolo¢nost’ odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutel'nosti na Grovni takmer identickej s ich
ocenenim nakladovym modelom.

3e. Dlhodoby majetok uréenv na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zdvézkov sa klasifikuji ako urcené na predaj, ked’
ich ¢tovnl hodnotu mozno realizovat’ skor predajom nez nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka
sa povazuje za splnenu, len ked’ je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina
aktiv a zavizkov urCenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave
nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, ze splni
kritéria na vykazanie skon¢eného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zdvézkov urCenych na predaj) urCeny na predaj sa ocenuje
predchadzajiacou uctovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou znizené naklady na predaj,

podl’a toho, ktora je niZsia.

3f. Zasoby
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Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizaénej hodnote podl'a toho, ktora je niZ$ia..
Obstaravacia cena zahffia priamy material, pripadné priame mzdy a stivisiace rezijné naklady
vynalozené na to, aby zasoby boli na sui¢asnom mieste a v sucasnom technickom stave. Obstaravacia
cena sa vypocita pomocou metody FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizaéna hodnota
predstavuje odhad predajnej ceny znizenej o vSetky odhadované naklady na dokoncenie a naklady na
marketing, predaj a distribuciu.

Zasoby obstarané kupou:
- nakupovany material a nakupovany tovar sa oceiiuje obstaravacou cenou, pri ubytku rovnakého
druhu zasob sa pouziva metéda FIFO, do vedlajsich nakladov vstupuje clo, prepravné a provizie,
vedlajSie naklady sa rozvrhuju ako odchylka podla podielu suctu stavu a prirastku odchylky na sucte
stavu a prirastku zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innost’ou — nedokoncena vyroba, polotovary a vyrobky.

Ocetiyju sa Standardnymi cenami, ktoré sa priblizuju skuto¢nym nakladom pri beznych podmienkach
podnikania.

3g. Financné nastroje

Finan¢né aktiva a finanéné zavidzky vykazané v stivahe zahiiaji penhazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, pohladavky azavézky zobchodného styku a ostatné pohladdvky a zavézky, tvery
a pozitky, zavizky zfinanéného prendjmu. Ultovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto
poloziek st uvedené nizSie. Finan¢né nastroje su klasifikované ako majetok, zavizky alebo vlastné
imanie v sulade s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finanéného nastroja sa uskuto¢ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré

zahfaju finan¢ény nastroj, k ¢omu vacsinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vsetky
penazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na nezavislu tretiu osobu.

3g..1. Pohl'adavky z obchodného styku a kratkodobé pohladavky

Pohl'adavky sa pri prvotnom vykazani oceiuji realnou hodnotou anasledne sa ocenuju
amortizovanymi nakladmi zistenymi pomocou metody efektivnej urokovej sadzby. Ked existuje
objektivny dokaz o zniZeni hodnoty aktiva, prislusné opravné polozky na odhadované nevymozitelné
sumy sa premietnu do vykazu ziskov a strat. Vykazana opravna polozka sa ocenuje ako rozdiel medzi
uctovnou hodnotou daného aktiva asucasnou hodnotou odhadu budicich penaznych tokov
diskontovanych platnou urokovou sadzbou vypocitanou pri prvotnom oceneni.

3g.2. Peniaze a pehazné ekvivalenty

Peniaze apenazné ekvivalenty predstavuji pokladni¢nii hotovost, zostatky na beznych uétoch
(neterminované vklady) a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré su priamo zamenitel'né
za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

ANV v

3¢.3. Uvery a pdzicky

Urogené bankové tvery, kontokorentné uéty apdzicky sa prvotne ocefiujii realnou hodnotou
a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Grokovej sadzby. VSetky rozdiely
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medzi vynosmi (po odpocitani nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim uveru, sa
vykazuju pocas doby splacania v sulade s uctovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté

uvery a pozicky.

3g.4. Zavizky z obchodného styku

Zavazky zobchodného styku sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou anasledne amortizovanymi
nakladmi pomocou metody efektivnej urokovej sadzby.

3¢.5 Financéné zavizky a vlastné imanie

Finan¢né zavizky anastroje vlastného imania, ktoré vyda skupina, sa klasifikuju podla druhu
uzatvorenych zmluvnych dohdd a definicie finanéného zavézku a nastroja vlastného imania. Nastroj
vlastného imania je akakol'vek zmluva, ktora dokladuje zostavajuci podiel na majetku skupiny po
odpocte vsetkych je zavizkov.

3.6. Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné zavizky vyplyvajiice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné,
ze tieto zaviazky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocenuju na zaklade najlepSicho odhadu vedenia
tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zaviazku k datumu stvahy. V pripade, Ze vplyv
takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na sucasnti hodnotu.

3.7.  Emisné kvéty

Statom pridelené emisné kvoty st uétované ako ostatny kratkodoby majetok, ktory je prvotne oceneny
v redlnej hodnote. Rozdiel medzi realnou hodnotou a zaplatenou sumou predstavuje Statnu dotaciu,
ktora je prvotne zau¢tovana v suvahe vo vynosoch budiicich obdobi. Statna dotacia sa nasledne ku
koncu roka preuctuje na rezervy, na zaklade skuto¢ne vypustenych emisii do ovzdusia. Rozpustanie
vynosov buducich obdobi a tvorba rezervy sa vo vykaze ziskov a strat kompenzuju.

3.8. Podmienené zavizky

- st mozné zavizky, ktoré vyplyvaju z minulych udalosti a ich existencia bude potvrdena tym, Ze
budtica neista udalost’ nastane alebo nie. S to napriklad pasivne stidne spory u ktorych sa dopredu
nevie, ¢i ich spolo¢nost’ prehra a bude musiet’ znasat’ uré¢ité sankcie, alebo nie.

3.9. Dotacie

Dotacie predstavuji pre Skupinu v ¢ase jej prijmu externy zdroj financovania — vznika zaviazok voci
subjektu, ktory dotaciu poskytuje. Zavazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy,
kym nie je splnend podmienka ucelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavézok z titulu poskytnutia
dotacie sa vyrovnava len G¢tovne, t.j. bez pohybu penaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri za¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia penaznych

prostriedkov, priCom k vrateniu penaznych prostriedkov dochddza pri nesplneni podmienok
poskytnutia dotacie, alebo ked’ suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skutoéného pouzitia.
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V ramci Skupiny bol spolo¢nosti IVG VAHOSTAV-SK, s.r.o. poskytnuty prispevok z tiradu prace na
vzdelavanie zamestnancov.

3.10. Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti.
Podiel ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku uréuje valné zhromazdenie. Tantiémy
mobzu byt vyplatené bez ohl'adu na to, ¢i budi vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk a valné zhromazdenie schvali zisk alebo
jeho Cast’ na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa urcuje pomerom menovitej hodnoty
akcii jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

3.11. Vykazovanie vynosov a nakladov

Vynosy sa vykazuji v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze znich budu pre Skupinu plynat
ekonomické uzitky spojené s transakciou, a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Pred
vykéazanim vynosu sa musia splnit’ tieZ nasledovné Specifické kritéria pre vykazovanie:

3.11.1 Predaj vyrobkoy
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujuceho previedli podstatné rizika a odmeny
vyplyvajlce z vlastnictva tovaru.

3.11.2. Poskytovanie sluZieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v actovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podl'a
stupnia dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému diu
a vSetkych sluzieb, ktoré sa maji poskytnit’.

Vynosy sa ocenuji vrealnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavuju
pohl'adavky za tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

3.12. Prenajom

Prenajom sa klasifikuje ako finan¢ny prenajom, ked” sa v podstate vSetky rizika a uzitky
charakteristické pre vlastnictvo daného majetku prendSaji na najomcu na zaklade podmienok
prenajmu. Akykol'vek iny typ prenajmu sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote
pri zahajeni prenajmu alebo v sucasnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podl'a toho, ktora je
niz§ia. Zodpovedajuci zaviazok vo€i prenajimatel’ovi sa zahrnie do suvahy ako zavidzok z finan¢ného
prenajmu. Splatky z prenajmu su rozdelené na finanény naklad a zniZenie zaviazku z prenajmu, aby sa
na zvysnu Cast’ zavizku dosiahla konsStantnd urokova miera. Finan¢né naklady sa uctuju do vykazu
komplexného vysledku.

Najomné splatné pri operativnom prenajme sa uétuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne
pocas doby trvania daného prenajmu.

3.13. Naklady na prijaté uvery a pozicky
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Néklady na prijaté Givery a pozicky sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v obdobi, v ktorom
vznikli.

3.14. Zamestnanecké pozitky

Skupina prispieva do Statneho a sikromného programu déchodkového zabezpecenia.

Skupina odvéadza pocas roka zvyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne
poistenie ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené odvody
sa u¢tuju do vykazu komplexného vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Pokial’ ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zic€astnit’ programu dochodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie ¢iastkou od 6,64,- Eur do 16,60,- Eur mesacne za kazdého tcastnika
doplnkového déchodkového sporenia v zavislosti od veku ucastnika.

Osobitne su vyplacané prispevKky a plnenia zo socialneho fondu v spolo¢nostiach v skupine, v rozsahu
ako vyplyvaju z kolektivnej zmluvy.

Odchodné

Spoloc¢nosti v skupine st podl'a slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinné vyplacat’ svojim
zamestnancom pri odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku
priemernej mesacnej mzdy zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatel'a 10 a viac rokov,
patri mu odchodné v sume trojnasobku jeho priemernej mesa¢nej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubiledch

Skupina vyplaca aj odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach v rozsahu podia kolektivnej zmluvy
ako bola uzatvorena v jednotlivych spolo¢nostiach v skupine. Spolo¢nost’ v skupine prijala zasadu, ze
uvedené odmeny st vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca,
pri prvom odchode do predc¢asného starobného, starobného alebo invalidného déochodku zamestnanca
a z prostriedkov socialneho fondu na regeneraciu pracovnej sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani
20 a 30 rokov v spolo¢nosti.

Zavazky vyplyvajiuce zo zamestnaneckych pozitkov st siCasnou hodnotou zavézku k stvahovému
diu, spolu s Gpravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a naklady minulej sluzby.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvy$eniu socidlnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy u spolo¢nosti v skupine su zamestnancom vyplacané nasledovné
prispevky zo socidlneho fondu:
- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca
- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety
- Prispevok pri zavaznych rodinnych nes$tastiach, zivelnych pohromach, inych udalostiach
s neunosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca
- Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca.

3.15 Dane

Vykazané dane
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- Dan z prijmov zahfna splatnu a odlozenu dai.

Splatna dan

Splatna dan sa vypocita na zéklade zdaniteI'ného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odlisuje od
zisku, ktory je vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretoze nezahtiia polozky vynosov, resp.
nakladov, ktoré su zdanitel'né alebo odpocitateI'né od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré
nie su zdaniteI'né, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Zavéazok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita
pomocou danovych sadzieb platnych, resp. zdkonom stanovenych pre prislusné zdaiiovacie obdobie,
do datumu zostavenia vykazu o finanénej situacii.

Slovenska legislativa zdanuje individudlne uctovné jednotky ako danovy subjekt, na vysledni danovi
povinnost’ nema vplyv konsolidovana ¢tovna zavierka.

OdloZena dan

OdlozZena dan sa vykaze na zéklade rozdielov medzi uctovnou hodnotou aktiv a zaviazkov vykazanou
v uctovnej zavierke a prislusnym danovym zékladom pouzitym na vypocet zdaniteI'ného zisku a Gctuje
sa pomocou zaviazkovej metody. Odlozené danové zaviazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky
zdaniteI'né docasné rozdiely; odlozené danové pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, ze
vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozno uplatnit doCasné rozdiely odpocitatelné od
zakladu dane.

Uétovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vzdy k suvahovému ditu a znizuje
sa, ak uz nie pravdepodobné, ze vzniknll zdanite'né prijmy, ktoré by postacovali na opétovné ziskanie
Casti aktiv alebo ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou daniovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budu platné
v ¢ase zuCtovania zavdzku, resp. realizacie pohladavky. OdloZzena dan sa 0U¢tuje do vykazu
komplexného vysledku okrem pripadov, ak sa vztahuje na polozky, ktoré sa uc¢tuji priamo do
vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania Gctuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené danové pohl'adavky a zaviazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zaétovanie
splatnych danovych pohladavok so splatnymi dafiovymi zavézkami a ak suvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym tiradom.

3.16 Zdroje neistoty pri odhadoch:

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyviiuju vykazované hodnoty majetku a zavizkov k datumu zostavenia uctovnej zavierky ako aj
vykazované hodnoty vynosov a nakladov poc¢as obdobia, za ktoré je uc¢tovna zavierka zostavena. Hoci
tieto odhady robi vedenie spolocnosti a skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktualnych
udalosti, skutocné vysledky sa v kone¢nom désledku mézu od tychto odhadov lisit. Najvyznamnejsie
odhady sa tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a odhadu vymozitel'nosti
obchodnych pohl'adavok.

Vyznamné Gétovné posudenia a odhady:
Pri uplatiiovani uctovnych zasad uvedenych vyssie vedenie posudilo vyznamnost' dopadu na Ciastky
vykazané v uctovnej zavierke. NajdolezitejSie posudenia sa tykaju:
a) enviromentalnej rezervy
b) vytvorenia zdaniteIného prijmu voéi ktorému je mozné zauctovat odloZzené danové
pohladavky
¢) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypocte zavizkov
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3.17. Ukonc¢ené c¢innosti

Ukoncena ¢innost’ je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevazujicu Cast
podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to
dcérska spolo¢nost’, ktora sa obstarala vylu¢ne za ucelom jej predaja.

3.18 Prechod na IFRS a aplikacia novych arevidovanych Medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v G¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom
prechodu na IFRS 1. janudra 2004. Posledna konsolidovana uctovna zavierka zostavend podla
slovenskych uctovnych predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

Zisky a straty — analvza

4. Vynosy — trzby z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb

Analvyza vynosov - vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Trzby z predaja tovaru 4341 094 7 659 362
Vynosy z poskytnutych sluzieb 9249 573 9254 600
Vynosy z prendjmu 3 408 790 1178 963
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluZieb spolu 16 999 457 18 092 925
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 150 953 983 253431 761

5. Spotreba surovin, energie a sluzieb a ostatné prevadzkové naklady

5.1. Analyza nakladov na spotrebu surovin a energie:

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Spotreba materialu, energie 41 683 452 47 471 362
Naéklady na obstaranie predanych zdsob 3539265 6 555 683
Naklady na spotrebu surovin a energie spolu: 45 222 717 54 027 045
5.2. Analvyza ostatnych prevadzkovych nakladov a sluzieb:
31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
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Néklady na opravu a tdrzbu 752 080 737 378
Naklady na najomné 3515922 4815911
Naklady na audit 72 022 56 955
Néklady na ostatné sluzby 18 920 805 31179 007
Dane a poplatky 697 585 623 604
Néklady na poistenie 774 093 542 320
Znehodnotenie/zruSenie znehodnotenia pohl'adavky 6 676 469 6214 657
Ostatné naklady 4 527 344 14 775 252
Ostatné prevadzkové naklady spolu: 35936 320 58 945 084
6. Mzdové a socialne naklady
Analyza mzdovych ndkladov a zamestnaneckych pozitkov:
31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Mzdové naklady a odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti 19 993 331 23136 763
Néklady na socialne a iné zabezpecenie 6 443 073 7123 049
Ostatné naklady na zamestnancov 2 290 896 928 723
Osobné naklady spolu 28 727 300 31 188 535
7. Ostatné zisky a straty
Analvyza ostatnych ziskov a strat
31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Zisk/strata z predaja dlhodobého majetku a materialu 2 124 941 9539011
Ostatné prevadzkové vynosy 10 925 802 17 705 142
Ostatné vynosy spolu 13 050 743 27244 153
8. Finan¢né vynosy a naklady
Analyza finanénych vynosov a nakladov:
31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Vynosové uroky 363 953 3225285
Cisté kurzové zisky 3 669 281 1 645 602
Zisk z predaja obchodnych podielov 80297 218
Finan¢né vynosy spolu 4113 531 4 871 105
Urokové naklady 3826811 4314 619
Cisté kurzové straty 3291619 3492 374
Finan¢né naklady k finan¢nému majetku 127 004 0
Ostatné finan¢né naklady 624 336 115534
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Finan¢né naklady spolu

Zisk/ strata z finan¢nych ¢innosti

9. Dan z prijmu

Splatna dan
OdloZena dan
Niéklad z dane z prijmov za rok

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 19% zo zdanite'ného zisku za rok.

7 869 770 7922 527
/-3756 239/ /- 3 051 422/
31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
1505317 1592 728
(132 222) 111 062
1373 095 1703 790

Dane splatné v inych krajinach sa vypocitaju s pouzitim sadzieb platnych v prislusnych krajinéach.

10. Odlozena dan

Celkova odlozena dan za konsolidovany celok je odlozena danova pohl'adavka 94 666 Eur.
V nasledujicom prehlade sa uvadzaju najvyznamnejSie odlozené danové pohladavky a zavizky

Skupiny:
K 31.12.2010 K 31.12.2009
v Eur v Eur
OdloZeny danovy zavizok:
Rozdiel medzi G¢t.a dain.hodnotou majetku 414 364 85308
Diskont zavéazkov/ pohladavok a iné 352514
Dan vykéazana vo vlastnom imani 9742
424 106 437 822
OdloZena danova pohPadavka:
Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam 29113
Dariova strata a iné 107 995 2745
Rozdiel medzi uct.a dan.hodnotou majetku 381 664 363 182
518 772 365 927
Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zakladna | Dan Zakladna Dan
Docasné rozdiely medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich 2232137 -424106| 2304 326 - 437 822
danovou zakladfiou — danovy zavéazok
Docasné rozdiely medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich
danovou zakladfiou — danova pohladavka 2730379 518 772 1925932 365 927
MozZnost umorovania danovej straty 0 0
Danova pohladavka celkom + 518 772 +365 927
- 437822
Danovy zavazok celkom - 424 106
Spolu + 94 666 -71895
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11. NeobeZny majetok — dlhodoby nehmotny majetok

Goodwill ~ Ocenitel'né Pocitacovy Ostatny
Celkom
prava softvér majetok / bez
goodwill/

Obstaravacia cena
K 1.1.2009 8915123 1 685482 651 851 423784 2761117
Prirastky 174 015 55099 0 229114
Ubytky 0 0 0 0
K 1.1.2010 8915123 1 859 497 706 950 423 784 2990 231
Prirastky 11 645 346 190 664 340 586 12 176 596
Ubytky 7 680 580 (719 195) (219) (174 433) (893 847)
K 31.12.2010 1 234 543 12 785 648 897 395 589937 14 272 980

Amortizacia a zniZenie hodnoty

K 1.1.2009 2 307 448 354 423 204 873 865
Amortizacia za rok 73 74 549 580 75 202
K 1.1.2010 2 380 541 778 423 784 967 942
Amortizécia za rok 104 725 478 105 203
Ubytky (2 380) 0 (422 911) (425 291)
K 31.12.2010 0 646 503 1351 647 854

Uétovna hodnota
K 31.12.2009 8915 123 1857117 165172 0 2022289
K 31.12.2010 1234 543 12 785 648 250 892 588 586 13 625126

V ramci nehmotného majetku Skupina uctuje o ochrannej znamke v hodnote 40 327 Eur, pri ktorej
Skupina stanovila dobu pouZitia ako neurciti. Doba pouzitia je stanovena ako neur¢ita z dovodu, Ze
spolocnost’ planuje pri svojom d’alSom pdsobeni na trhu, tito ochrannti znamku nad’alej neobmedzene
vyuzivat

V konsolidovanej Uc¢tovnej zévierke zostavenej k 31.12.2009 vykazuje Skupina celkovy
goodwill vo vyske 8 915 123 Eur. Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY,
s.r.0. (779 094) a spolo¢nosti BEST PLACE, a.s. (455449 Eur). Na ocenenie spolo¢nosti BEST
PLACE, a.s. bol spracovany odborny znalecky posudok. V roku 2010 bol goodwill z BEST PLACE,
a.s. vykdzany ako ocenite'né prava v hodnote loziska. Zostatok goodwillu z BEST PLACE, a.s. bol
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upraveny umerne k vytazenému Strku v kamenolomoch. Skupina vykazuje v konsolidovanej uctovnej
zavierke zostavenej k 31.12.2010 celkovy goodwill vo vyske 1 234 543 Eur.

12. Neobezny majetok — dlhodoby hmotny majetok

PrehPad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky Pozemky- Pozemky-
Celkom
investicie do investicie na
nehnutel'nosti predaj

Obstaravacia cena
K 1.1.2009 4347518 0 0 4347518
Prirastky 392 954 0 0 392 954
Ubytky (103 482) 0 0 (103 482)
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia (46 537) 46 537 0 0
Preradenie majetku uréeného na
predaj (36 822) 0 36 822 0
1.1.2010 4 553 631 46 537 36 822 4 636 990
Prirastky 1422 746 0 0 1422 746
Ubytky (43 363) 0 0 (43 363)
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia (44 549) 44 549 0 0
31.12.2010 5 888 465 91 086 36 822 6 016373
Uétovna hodnota
K 31.12.2009 4553 361 46 537 36 822 4 636 990
K 31.12.2010 5 888 465 91 086 36 822 6016 373

V ramci polozky Pozemky — investicie do nehnutel'nosti, Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo
svojej drzbe za ucelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia (vynosy z prenajmu). Tieto pozemky
spolu s budovami a stavbami drzanymi na rovnaké ucely Skupina vykazuje na samostatnom riadku
vykazu o finan¢nej pozicii/ sivahe.

V polozke Pozemky — investicie na predaj st zahrnuté tie pozemky, ktoré st spolu s prislichajucimi
budovami urcené na predaj, a preto ich Skupina vykazuje v ramci zasob ako tovar uréeny na preda;.
Vo vykaze o finan¢nej pozicii st teda zahrnuté v polozke Zasoby, nie DIhodoby hmotny majetok.

Skupina v priebehu roka poistovala svoj majetok azdsoby ako nakladovo zictované poistné.
K 31.12.2010 boli vybrany majetok a zasoby skupiny poistené na 90 513 tis. Eur. Poistenie zahfia

vSetky rizika priamej materialnej straty alebo poSkodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Skupine neboli poskytnuté investi¢né dotacie na obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku,
a preto o tychto neuctuje.

PrehPad pohybov v polozke Budovy a stavby:
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Budovy a Budovy- Budovy-
Stavby investicie na investicie do
Celkom
predaj nehnutelnosti
Obstaravacia cena
K 1.1.2009 28 991 327 0 1613975 30 605 302
Prirastky 8 184 668 0 0 8 184 668
Ubytky (1743 549) 0 0 (1743 549)
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia (1311118) 0 256 048 (1 055 070)
Preradenie majetku uréeného na
predaj (3793 527) 3793 527 0 0
K 1.1.2010 30 327 801 3793 527 1870 023 35991 351
Prirastky 5295063 0 0 5295063
Ubytky (2511367) 0 0 (2511267)
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia (2736 283) 0 2736 283 0
K 31.12.2010 30 718 991 3793 527 4 606 306 38 775 147
Opravky a zniZenie hodnoty
K 1.1.2009 3486 235 0 451 167 3937402
Transfer/Strata - zniZzenie
hodnoty (294 454) 0 35570 (258 884)
Odpisy za rok 1441 625 64 352 72 168 1578 145
Ubytky (109 975) 0 0 (109 975)
K 1.1.2010 4523 431 64 352 558 905 5 146 688
Odpisy za rok 1400415 101 763 160 277 1 662 455
Transfer/Strata - zniZzenie (2 395) (2 395)
hodnoty
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia (337 725) 0 337725 0
Ubytok (956 928) 0 0 (956 928)
K 31.12.2010 4 626 798 166 115 1 056 907 5 849 820
Uétovna hodnota
K 31.12.2009 25 804 369 3729175 1311 118%* 38 844 662
K 31.12.2010 25743 726 3627412 3549 399 32920537

Skupina ma zaloZené pozemky a budovy v uc¢tovnej hodnote priblizne 20 319 tis. Eur.

Prehl’ad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokoncené investicie:
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Stroje, Nedokoncené

zariadenia, investicie Celkom

vozidla a

inventar
Obstaravacia cena
K 1.1.2009 44740 017 8 036 049 52 776 066
Prirastky 10197 113 10 075 829 20272 942
Ubytky (10 801 093) (13573 910) (24 375 003)
K 1.1.2010 44 136 037 4 537 968 48 674 005
Prirastky 2 966 275 24387922 27354 197
Ubytky (2760 782) (6 660 711) (9 421 493)
K 31.12.2010 44 341 530 22265179 66 606 709
Opravky a zniZenie hodnoty
K 1.1.2009 21370 184 21370 184
Odpisy za rok 7121 497 7121497
Ubytky (839 045) (839 045)
K 1.1.2010 27 652 636 0 27 652 636
Odpisy za rok 3396 905 0 3396 905
Ubytky
Preradenie majetku na predaj
Transfer/Strata - zniZzenie hodnoty 116 481 116 481
K 31.12.2010 31166 022 0 31166 022
Uétovna hodnota
K 31.12.2009 16 456 865 4 537 968 20 994 833
K 31.12.2010 13 175508 22265179 35 440 687

Uétovnd hodnota

Uétovna hodnota strojov, zariadeni, vozidiel a inventiru skupiny zahffia sumu 5 609 524 Eur

( 5546 788 Eur vroku 2009 Eur), ktora predstavuje majetok obstaravany formou finanéného
prenajmu.

13. Dcérske spolocnosti a pridruZené podniky

13.1 Dcérske spolo¢nosti
Dcérske spolo¢nosti boli do konsolidacie roku 2010 zahrnuté metddou tplnej konsolidacie, zakladom

boli individualne Gctovné zavierky deérskych spolocnosti uvedenych v prehl'adoch a konsolidovana
uctovna zavierka Skupiny VAHOSTAV- SK, a.s. za obdobie konciace 31.12.2010.
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Prehl'ad udajov o dcérskych spoloc¢nostiach k 31. decembru 2010 z individudlnych uétovnych
zévierok a konsolidovanej uctovnej zavierky Finasist, a. s :

Spoloc¢nost’ Podiel na ZI Zakladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
hlasov.prava% imanie 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
DEVELOPMENT 4,

s.r.o. 50,00 16 596 960 11323 722 13 776 085 - 2452363 - 1848487
GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s. 83,73 6 937 546 4 660 215 4 678 049 - 257834 - 484 451
bit-STUDIO Bratislava,

s.r.o. 100,00 504 548 854 161 275 750 578 411 90 377
POLYMEA a.s. 90,74 155 580 71771 72 590 - 9016 24 334
DAN Slovakia s.r.o. 100,00 1977 302 2 308 749 3 301 606 4079 9231
Finasist a.s. * 100,00 331939 30 244 264 26 572 926 577 527 2122 769

* Udaje zkonsolidovanej uétovanej zavierky zostavenej k 31.12.2010 tykajiice sa vlastnikov materskej
spoloc¢nosti, kompletny hospodarsky vysledok.

Prehl’ad udajov o dcérskych spolo¢nostiach v skupine Finasist, a.s. k 31. decembru 2010:

Miesto Majetkovy podiel a
Néazov dcérskej spolocnosti registracie a podiel na Hlavny predmet ¢innosti
prevadzky hlas.pravach v %

VAHOSTAYV - SK, a.s. SR 100 Stavebnd ¢innost
RUDINY, s.r.o. SR 100 Poradenské a obchod. ¢innosti
TEHELNE POLE, as. SR 59,57 Prevadzkovanie zariadeni
GEOtrans Slovakia, a.s. SR 100 Nakladna cestna doprava
TP SLOVAN, s.r.o. SR 99,28 Obchodna ¢innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,47 Sport. a reklamna ¢innost
TEPLICKA, s.r.o. SR 51,29 InZinierska ¢innost’ v staveb.
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. SR 100 Prenajom nehnutel'nosti

Zvysenie obchodného podielu v spolo¢nosti TP SLOVAN, s.r.o0. v roku 2010 z 66,95% na 99,28 %
sa prejavilo narastom vykazaného emisného azia o 5 970 Eur (vid’. Vykaz zmien vo vlastnom imani).

V konsolidovanej uctovnej zavierke Skupina vykazuje celkovy goodwill vo vyske 1234 543 Eur.
Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (779 094) a spolo¢nosti BEST
PLACE, a.s. (455449 Eur). Na ocenenie spolo¢nosti BEST PLACE, a.s. bol spracovany odborny
znalecky posudok. V roku 2010 bol goodwill z BEST PLACE, a.s. vykazany ako ocenitelné prava
v hodnote loziska. Zostatok goodwillu z BEST PLACE, a.s. bol upraveny umerne k vytazenému $trku

v kamenolomoch.

Spolo¢nosti V-Mechanizacia s.r.0. a V-Doprava, s.r.o. neboli zahrnuté do konsolidacie z dovodu, Ze
nevykazovali Ziadnu cCinnost' a st v likvidacii. Z hladiska vyznamnosti pre verné zobrazenie
skuto¢nosti, ktoré su predmetom konsolidacie, maji uvedené spolo¢nosti nevyznamny vplyv na
konsolidaciu. Hodnota tychto investicii je znizena na nulu.
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Prehl'ad udajov o dceérskych a pridruzenych spolocnostiach a ostatnych podieloch v spolo¢nostiach
v Skupine VAHOSTAYV - SK, a.s. k 31. decembru 2010:

. Ca . Mie§t9 Majetkovy podiel a podiel , ” .
Nazov dcérskej spolo¢nosti registracie a . N Hlavny predmet ¢innosti
previdzky na hlas.pravach v %

VAHOSTAV-SK-PREFA s.1.0. SR 100 stavebna ¢innost’
IVG VAHOSTAV-SK s.1.0. SR 100 vyroba kovovych konstrukcii
GEOtrans-LOMY ,s.t.0. SR 100 tazba a sprac. kamena
BEST PLACE,a.s. SR 100 tazba a sprac. kamena
VAHOSTAV ICC,s.1.0. SR 100 kuapa a predaj tovaru
Bieliska,s.r.o. SR 100 obchodna ¢innost’
Cembrex,s.r.o. SR 100 tazba a sprac. kamena
VHS-CZ,s.r.0. CZ 100 stavebna ¢innost’
VHS-SK-PROJEKT,s.r.o. SR 51,6 projektova ¢innost’
TOO Vagostav,s.r.o. Kazachstan KZ 100 stavebna ¢innost’
Vagostav-KZ s.r.0. Kazachstan KZ 100 stavebna ¢innost’
Vahostav s.r.]. Rumunsko RO 98 obchodné ¢innost’
DEVELOPMENT.SKs.r.o. SR 45 obchodna ¢innost’
CONTROL-VHS-SK,s.r.o. SR 40 skusobnicka ¢innost’
TP SLOVAN,s.r.0. SR 47,74 obchodna ¢innost’
Slovenské dialnice,a.s. SR 19 stavebna Cinnost, prendjmy
LETISKO Zilina,a.s. SR 16 dopravna ¢innost’
TEPLICKA,s.1.0. SR 10 obchodna ¢innost’

13.2 PridruZené spolo¢nosti

Pridruzené spolo¢nosti boli do konsolidacie zahrnuté metdédou vlastného imania.

Z hladiska vyznamnosti bola ako pridruzeny podnik zahrnuté metédou vlastného imania
konsolidovana uctovna zavierka za skupinu Prva strategicka a.s. zostavend k 31.12.2010.

V konsolidécii boli zahrnuté aj pridruzené spolocnosti z konsolidovanej Gctovnej zavierky
skupiny FINASIST a.s. za obdobie konciace 31.12.2010.

Spolo¢nost’ Podiel na ZI Zakladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
hlasov.prava % imanie 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Prva strategicka a.s. * 16,89 21 956 835 12 957 190 13 741 588 -361 473 -2279915

* Udaje zkonsolidovanej uétovanej zavierky zostavenej k 31.12.2010 tykajiice sa vlastnikov materskej
spolo¢nosti, kompletny hospodarsky vysledok.

Prehl’ad udajov o pridruzenych spolo¢nostiach v skupine Finasist, a.s. k 31. decembru 2010,
hospodarske vysledky a vlastné imanie.

Spoloc¢nost’ Podiel na ZI Zakladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
Hlas.prava % imanie 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
PLASTIKA, a.s. * 31,33 22 995 000 5 554 000 8 395 000 - 2818 000 - 5592 000
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Prva rozvojova

spolo¢nost, .a.s. 47,50 33 200 - 137 267 - 65442 -71824 -27 478
CONTROL-VHS-SK,

S.r.o. 40,00 6 641 265 622 263 332 2290 - 65765

Udaje za spoloénost’ Plastika, a.s.

ak31.12.2009.

su prezentované z konsolidovanej uctovnej zavierky zostavenej k 31.12.2010

14. Zasoby
V distej V (istej
V obstaravacich realizacnej V obstarévacich realizaCnej
cenach hodnote cenach hodnote
K 31.12.2010 K 31.12.2010 K 31.12.2009
K 31.12.2009
Material 2427 880 2425332 2798 495 2798 495
Nedokoncend vyroba 53764 478 53764 478 54 970 286 54970 286
Hotové vyrobky 565 491 565 491 1573 253 1573 253
Tovar 3 834 449 3829 568 3 892 626 3828274
Preddavky na zésoby 151 735 151 735 124 417 124417
60 744 033 60 736 602 63 359 077 63 294 725

Tovar v zasobach predstavuje subor rodinnych domov uré¢enych na predaj. Ich Cista realizaéna hodnota
predstavuje odhad ich predajnej ceny, pricom obstaravacia cena tohto tovaru je zniZena
o predpokladané odhadované naklady suvisiace s marketingom, distribiiciou aich samotnym
predajom.

V zdujme dodrzania zasady porovnatelnosti udajov v uctovnej zavierke boli v idajoch bezprostredne
predchadzajiaceho Gétovného obdobia (roku 2009) vykonané zmeny, a to vykazanie Majetku ur¢eného
na predaj ako Tovar (vynatie prislusnej hodnoty z riadku ,,Pozemky, budovy a zariadenia“ Vykazu
o finan¢nej pozicii a presun do riadku ,,Zasoby*).

Spolo¢nost’ Development 4, s.r.o. vykazala nedokon¢eni vyrobu v hodnote 53 361 945 Eur, ato
uctovanim pozemkov na zasoby vlastnej vyroby (stav k 31.12.2009 upraveny retrospektivne v sume
52 477 695 Eur). Skupina uc¢tuje zakazkovej vyrobe aj v pripade projektov pre zakaznikov.

Na cast’ zasob bolo zriadené zalozné pravo v prospech uverujicich bank (osem rodinnych domov

urCenych na predaj, vykdzanych ako tovar a Cast’ pozemkov vykazanych v polozke nedokoncenej
vyroby)

15. Zikazkova vyroba- stavebna ¢innost’

Skupina dcérskeho podniku VAHOSTAV-SK, a.s. mi k datumu savahy rozpracované
zékazky:

Vynosy suvisiace so zakazkovou vyrobou su sucastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykdzanymi vo
vykaze komplexného zisku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrZzané odberate'mi v ramci garancnych zaruk predstavovali k sivahovému dnu
14 683 738 Eur, k 31.12.2009: 28 291 276 Eur.
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Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky zahfiiali k 31.12.2010 ciastku 10 867 982 Eur,
ktora stvisi so zakazkovou vyrobou a je splatna po 12 mesiacoch a neskor.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupnia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru
skuto¢ne vynalozenych nakladov na zékazku k celkovym nékladom na zakazku podl'a rozpoctu.

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Pohl'adavky voci odberatel'om zo zédkazkovej vyroby: 46 060 098 13 484 980
Zaviazky voci dodavatel'om zo zadkazkovej vyroby: 33363 700 13 315 360

16. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohlPadavky

31/12/2010 31/12/2009

v Eur v Eur

Dlhodobé pohladavky 8 138 223 7 585 895
Pohl'adavky z obchodného styku 129 475 031 153 152 983
V tom: pohl'adavky zo zédkazkovej stavebnej vyroby 14 683 738 28291276
Ostatné kratkodobé aktiva:

Danové pohladavky 2311125 483 593
Ostatné pohl'adavky a prijmy buducich obdobi 11 128 897 7 784 745
Naklady buducich obdobi 348 416 363 559
Ostatné kratkodobé aktiva spolu: 13 788 437 8 631 897

Skupina ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymoziteI'né pohl'adavky z predaja sluzieb
vo vySke 9 524 tis. Eur ( v roku 2009: v sume 9 747 tis. Eur). Vyska opravnej poloZky je urena na
zaklade skusenosti s moznym netspesnym inkasom takychto pohl'adavok v minulosti.

Podl'a nazoru vedenia skupiny uétovna hodnota pohladavok zobchodného styku a ostatnych
pohladéavok zodpoveda ich redlnej hodnote, s vynimkou pohl'adavok, na ktoré bola tvorena opravna
polozka.

Skupina ma v roku 2010 zalozené pohl'adavky z obchodného styku v uctovnej hodnote priblizne 56
974 tis. Eur ( 73 975 tis. Eur vroku 2009) na zabezpecenie bankovych uverov, ktoré jej boli
poskytnuté.

Pridruzeny podnik Plastika a.s. ma zalozené pohl'adavky v hodnote 3 999 tis. Eur, (4 979 tis. Eur v
2009).

17. Peniaze a peniazné ekvivalenty
Zostatky na bankovych uctoch a pokladni¢na hotovost’ zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové

vklady s povodnou splatnostou do troch mesiacov. Uétovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna
ich realnej hodnote.
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Urokové sadzby sa pri beznych Giétoch pohybujti od 0,01% do 0,05 %

Pre ucely konsolidované¢ho vykazu peniaznych tokov zostatky peniaze a penazné ekvivalenty obsahuju:

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Peniaze a ceniny 159910 356 228
Bankové ucty 2207 562 9 025 669
Spolu 2367472 9381 897

Kontokorentné tivery skupiny st vykazané ako sucast’ zaviazkov — kratkodobé uvery a pdzicky, v bode
18.

Obmedzenie disponovania: Skupina nemd obmedzené disponovanie s peniazmi a penaznymi
ekvivalentmi.

V cash flow bol zmeneny metodicky pristup vykazania skupiny Véahostav - SK, a.s. kde k 31.12. 2009
bol upraveny o stav a vySku kontokorentnych tverov skupiny.

18. Uvery a pozi¢ky

Kontokorentné uvery vo vyske 34,3 mil. Eur ( 36,6 mil. Eur vr. 2009) maju dohodnuti pohybliva
urokovu sadzbu odvodent od jednomesacného resp. 3M Euribor.

Uétovna hodnota tychto zavizkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Skupina Cerpa iba kontokorentné uvery s dobou splatnosti do 1 roka a investi¢né Gvery - stav spolu 41
,3mil. Eur k 31.12.2010 so splatnost'ou najneskor v r. 2023.

K 31. decembru 2010 mala skupina k dispozicii sumu 2,83 mil. Eur vo forme ne¢erpanych uverovych
prislubov, pre ktoré boli splnené vSetky podmienky Cerpania.

Ostatné bankové tivery v skupine su za uc¢elom obstarania dlhodobého majetku.
Bankové uvery su kryté zaloznym pravom registrovanym v notarskom centralnom registi zaloznych
prav.

ditu prepocitana platnym kurzom ECB na menu Eur.

31/12/2010 31/12/2009

v Eur v Eur
Bankové uvery, kontokorentné uvery 60 347 570 60 838 885
Dlhodobé bankové uvery 14 500 686 12 650 309
Spolu bankové uvery 74 848 256 73 489 194
31/12/2010 31/12/2009
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v Eur v Eur

Kratkodobé uvery a p6zicky
Bankové uvery, kontokorentné uvery 60 347 570 60 838 885
Uvery a p6zicky od spriaznenych osob 25440 751 6 474 609
Spolu kratkodobé uvery a p6zi¢ky 85 788 321 67 313 494
Priemernd vyska tirokovych sadzieb:

31/12/2010 31/12/2009
Bankové kontokorentné uvery 2,388-2.5% 2,185 %
Bankové uvery 5,74 - 8,8 % 6,0 -6,5%
Po6zicky od spriaznenych stran 32 - 50% 4,2-4,65%

Rozpis zavdzkov vyplyvajucich zuzatvorenych Zmluv o pristupeni k zavdzku je evidovany
v podsuvahovej evidencii a zavizky vyplyvajuce z ru¢enia su vo vyske 60 725 tis. EUR.

Druha strategicka, a.s. ma zavézky vyplyvajice z rucenia z titulu:
- Zmluvy o zaloznom prave na obchodny podiel uzatvorena so zaloznym veritelom Tatra banka, a.s.,
Bratislava zo dia 24.06.2009 na obchodny podiel spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, s.r.o0.,

- Dohody o vypliovacom zmenkgvom prave ¢.2383/10/44609 k blankozmenke ¢. 002/44609/10 zo
dna 11.02.2010 uzatvorena s Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s., Bratislava na ucely
zabezpecenia narokov banky zo zavézkového vztahu s Vystavovatelom — DEVELOPMENT 4, s.r.0.,

- Dohody o ru¢eni uzatvorena s veritelom UniCredit Bank Slovakia a.s., Bratislava zo dia 19.09.2007
za rucenie zavizkov dlznika GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s..

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o pristipeni k zavazku zo dna 10.12.2010 uzavretej
s veritelom Exportno-importna banka SR, Bratislava pristapila k zavdzku spolo¢nosti Plastika, a.s.
Nitra, ¢o vyplyva zo Zmluvy o uvere, uzavretej s uvedenym veritelom a splatnej 30.04.2015. Svoj
zaviazok ako spoludlznik zabezpecila uzavretim Zmluvy ¢. 800000028971 o zriadeni zaloZzného prava
na cenné papiere spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. Nitra v po¢te 217 037 kusov.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o pristupeni k zavézku uzavretej s veritelom IMPULS
LESING Slovakia s.r.o., Bratislava pristipila k zavizku spolonosti RUZINOV SB, s.r.o. Bratislava,
ktory vyplyva z Leasingovej zmluvy ¢islo LZC/09/20181, uzavretej 9.12.2009 s uvedenym veritel'om
na ¢iastku 481 041,60 EUR.

Spolo¢nost” FINASIST, a.s. na zéklade dodatku ¢.1 Dohody o vydani a vyplneni blankozmenky ¢.
000247A/CORP/08/011 uzatvorenou medzi UniCredit Bank a.s. avystavitelom zmenky
VAHOSTAV-SK, a.s. pristupila k zavizku spoloénosti na sumu kontokorentného tveru 20 000 000
EUR. Zavizok vyplyva zo Zmluvy o uverovom rameci ¢islo 000247/CORP/08/011 zo dia 05.09.2008.

Na zéklade zmluvy o poskytovani averu & 0049/06/03135 uzatvorenej medzi Ceskoslovenskou
obchodnou bankou, a.s. a spolo¢nost’ou VAHOSTAV-SK, as. zo dia 22.10.2010 na &iastku
kontokorentného tveru 11 000 000 EUR je zmenecnym rucitelom FINASIST, a.s. na blankozmenke
bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Dohody o vydani a vyplneni vista blankozmenku ¢. 10/21/10
uzatvorenou medzi Dexia banka Slovensko a.s. a vystavitelom zmenky HC SLOVAN Bratislava, a.s.,
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pristupila k zavazku spolocnosti, ktory vyplyva zo Zmluvy o kontokorentnom uvere ¢. 10/021/10 na
sumu uveru 200 000 EUR. Zmluvné strany sa dohodli, ze banka je opravnena vyplnit zmenku
v chybajtcich nalezitostiach najneskor do 24 mesiacov od datumu 07.06.2010.

19. Zavizky z finan¢ného prenajmu

Skupina si prenajima najmé polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj
nehnutel'nosti a Specializované stroje a zariadenia formou finanéného prendjmu. Priemerna doba
prenajmu je 4 roky, u zariadeni 6 rokov.

Urokové sadzby st variabilné (3M Euribor) alebo pevne uréené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto
vystavuju skupinu riziku realnej hodnoty urokovej sadzby.

Vsetky prenajmy maji pevne uréené splatky a neuzatvorili ziadne dohody o podmienenych budicich
splatkach najomného.

Realna hodnota zavidzkov z finanéného prenajmu sa priblizne rovna ich uc¢tovnej hodnote.

Zavazky skupiny z finanéného prenajmu st zabezpeCené vlastnickym pravom prenajimatel’a
k prenajatému majetku.

Minimalne Sucasna hodnota
lizingové splatky / v Eur/ minim. lizing. splatok / v Eur/
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Zavazky z finanéného prendjmu: 5554534 5 584 690 5 547 935 5374 567
Do 1 roka 2480 674 2235854 2 357 507 2187 652
V 2. - 5. roku vratane 30738 3 348 836 3190428 3186915

20. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur

Kratkodobé zavizky z obchodného styku a iné zavizky:
Zaviazky z obchodného styku a ¢asové rozlisenie 111 706 842 130210 061
Zavazky voli zamestnancom a soc. zabezpecenie 4027 623 3227635
Vynosy budutcich obdobi 7708 034 8 791 359
Iné zavizky 7 620 267 20374 107
Spolu: 131 062 849 162 603 132

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavéizky zahinaju najmi neuhradené sumy za nakupy spojené
so stavebnou a obchodnou ¢innost'ou a rezijné naklady.

Podl'a nazoru vedenia skupiny sa uctovna hodnota zavézkov z obchodného styku rovna priblizne ich
realnej hodnote.

31/12/2010 31/12/2009
v Eur v Eur
Dlhodobé¢ zavizky:
Zavazky z obchodného styku a ¢asové rozliSenie 5432 105 21 836
Ostatné dlhodobé zavizky 2193 304 5467 398
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Spolu: 7 625 409 5489 232

21. Rezervy na zamestnanecké pozitky

31/12/2010 31/12/2009
Stav rezerv k 31.12.2010 v Eur v Eur
Rezervy na zamestnanecké pozitky:
Dlhodobé 408 700 0
Kratkodobé 213 235 0_
Rezervy spolu 621 935 0

Skupina Uc¢tovala o rezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuju zaviazky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli vypocitané aktuarom ako sucasna hodnota
budtcich zavdzkov vyplyvajacich z Podnikovych kolektivnych zmlav spolo¢nosti v skupine a
Zakonnika

prace. Sucasna hodnota je stanovena ako diskontovany sucet vysky buducich plneni pouzitim metddy
projektovanej jednotky.

V sulade s medzinarodnymi Standardmi Skupina vykazuje ostatné rezervy ako zavazky.

22. Podmienené zavizky

Danové podmienené zavizky

Danova legislativa je v neustalom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie st dostatone metodicky
rieSené, ¢im vznika riziko odli$nej aplikacie danovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat, ale skupina vyvija odborné usilie pre spravnu aplikaciu
danovej a uctovnej legislativy za i¢elom zniZenia tychto rizik.

23. Dohody o operativnom prenajme

Skupina ako ndjomca

31/12/2010 31/12/200
v Bur v Eur
Operativny prendjom zauctovany ako naklad 3474172 4 791 946

Platby na zaklade zmlav o operativnom prenajme predstavuju ndjomné, ktoré skupina plati za niektoré
kancelarske, resp. vyrobné priestory a za prenajmy leSeni a debneni. Najomné zmluvy su uzatvorené
prevazne na dobu neurcitiu. Ceny za prendjom si zmluvne dohodnuté. M6zu sa menit’ len v zavislosti
od zmien cien energii.

24. Ukoncené ¢innosti

K 30.11.2010 Skupina predala svoje obchodné podiely v spolo¢nosti Cembrex, s.r.0.
K 31.12.2010 Skupina tétovala o mimoriadnom vynose v sume 5 146 Eur.
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K 31.12.2010 K 31.12.2009
v Bur v Bur
Vynosy 1610 888 538 324
Naklady -1 825443 -689 618
Dail z prijmu 0 0
Zisk/Strata -214 555 -151 294
Aktiva 0 5479 658
Zavizky 0 5360361
Obstaravacia cena podielu v dcérskej spolo¢nosti 11 850
Predajna cena podielu v dcérskej spolo¢nosti 11 850
Redlna hodnota dcérskej spolocnosti k datumu predaja -534 681
Zisk/Strata z predaja dcérskej spolo¢nosti + 534 681
Zisk/strata z inych transakcii 5146

Vysledok z ukon¢ovanych ¢innosti po zdaneni za rok 2010 + 320 126

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

) . . ) . . ] . o nenvmi 1 :
Transakcie spolo¢nosti s dcérskymi spolo¢nostami, ktoré su jej spriaznenymi osobami, sa pri

konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzaju.
informacie o transakciach skupiny s ostanymi spriaznenymi osobami.

Obchodné transakcie

V dalSom texte sa uvadzaju

V priebehu roka spolo¢nosti vramci skupiny uskuto¢nili vyznamné obchodné transakcie so

spriaznenymi osobami:

Predaj tovaru/sluzieb

tovaru/sluzieb
Rok konéiaci  Rok kon¢iaci
31/12/2009 31/12/2010
v Eur v Eur
Plastika, a.s. * 29 143 34292
Chemolak a.s.** 45522 58 840

Pozicky - istiny

31/12/2009 31/12/2010
Plastika, a.s. * 0 2040 301
Druhd strategicka, a.s. 9947 463 11 816 073
Prva rozvojova, a.s.* 512 695 1 000 393

*  Pridruzeny podnik
** Spriaznena osoba /podnik /

Nakup
Rok konéiaci  Rok konciaci
31/12/2009 31/12/2010
v Eur v Eur
481 654 804 393
145 754 119 500

Predaj sluzieb/vyrobkov spriaznenym osobam sa uskutocnili za obvyklé trhové ceny.
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Nékup sa uskutocnil za trhové ceny so zlavami zohladiujicimi mnozstvo nakipeného tovaru, a to
v rozpiti 15 - 30 % v nakupe od spolocnosti Plastika a.s. a do 22 % v nakupe od spolo¢nosti Chemolak
a.s..

Nevyrovnané sumy nie su zabezpecené a uhradia sa v hotovosti. Neboli poskytnuté ani prijaté Ziadne
zaruky. V tomto uctovnom obdobi neboli zauctované ziadne naklady v suvislosti s nedobytnymi alebo
pochybnymi pohl'adavkami od spriaznenych o0sob.

26. Odmeny kPicovym ¢lenom vedenia

Riaditelom a ostatnym ¢lenom kl'icového vedenia boli pocas roka vyplatené odmeny vo forme
kratkodobych pozitkov vo vyske 675224 Eur, vroku 2009 v sume 429 761 Eur. VySka odmien
riaditelom a ¢lenom vykonného vedenia zohl'adnuje pracovné vykony jednotlivcov a trendy trhu.

27. Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné imanie pozostava z 10 000 listinnych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919
Eur. Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vSetkymi vydanymi akciami su
spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 331 939,19 Eur

Pocet akci: 10 000 ks

Druh, forma akeii: kmenové akcie na meno v listinnej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/1 akcia

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel Cistého zisku pripadajuceho na kmenovych akcionarov
(zisk/strata za uctovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického
priemeru kmenovych akcii vydanych pocas u¢tovného obdobia. Spolo¢nost’ nema Ziadne potencialne
kmenové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.

k 31.12.2009 Eur

k 31.12.2010 Eur

Zisk/ strata pred zdanenim vr. ukoné. ¢innosti -1221478 2 430 220
Daii zo zisku 1703 790 1373 095
Komplexny zisk/ strata po zdaneni celkom -2 925 268 401 084
Z toho : podiel na zisku vlastnikov - 1831411 - 1041268
Podiel na zisku mensinovych vlastnikov -1 093 857 - 1445 409
Zisk za obdobie celkom -2 925268 1041 268
Zisk na akciu -3,60 1,280

28. Faktory a riadenie finan¢ného rizika

Redlna hodnota financénych ndastrojov

-38 -




Druha strategicka, a.s.
Priemyselna 6, 824 90 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2010

Financné néstroje v stvahe tvoria pohladavky zobchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva,
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé uvery, ostatné dlhodobé zavizky,
zavdzKy z obchodného styku a ostatné zaviazky. Odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa
priblizuju k uctovnej hodnote.

Skupina je pri svojej ¢innosti vystavena finanénym rizikam nasledovne:
- uverové riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko — zahffia menové a trokové riziko

Uverové riziko
Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami su
banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agenttry.

Uverové riziko skupiny sa tyka najmi pohl'adavok z obchodného styku. Sumy vykézané v stvahe st
znizené o opravné polozky na rizikové pohladavky. Strata zo zniZenia hodnoty sa zauctuje v pripade
zistenia straty, ktora na zaklade skiisenosti naznacuje znizenie navratnosti peniaznych tokov.

Skupina vykonava svoju obchodnu cinnost' pre réznych odberatelov, zktorych ziadny, ¢i uz
jednotlivo alebo spolocne, zhladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje uctovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva.

Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat’ dostatocné objemy penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
alebo mat’ moznost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu uverovych liniek, aby mohla
pokryt’ riziko likvidity v sulade so svojou finanénou stratégiou.

K 31.12.2010 mala Skupina k dispozicii bankové kontokorentné uverové linky v hodnote 34,26 mil.
Eur. TaktieZ ma Skupina k dispozicii schvalené uvery na investi¢né vydavky v celkovej vyske 7 mil.
Eur, z ktorého ¢erpanie k 31.12.2010 bolo vo vyske 6,99 mil. Eur. Skupina predpoklada, Ze na plnenie
svojich zavizkov pouzije penazné toky z prevadzkovej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti.

Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov stvisiacich s o¢akavanymi vynosmi a prevadzkovymi
nakladmi, zavdzkami z kapitalovych vydavkov a existujlicim majetkom a zavdzkami v cudzej mene.
Podstatna Cast’ transakcii je realizovana vo funkénej mene — Euro. Skupina nepouziva derivatové
nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmd v désledku Cerpanych tverov, ktoré su
uro¢ené pohyblivou Grokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability penaznych tokov.

Politikou Skupiny je pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych urokovych sadzieb na riadenie
urokového rizika. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.
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Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si dobrého tverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit’ schopnost’ Skupiny pokracovat’
vo svojich ¢innostiach a udrzat’ primerant Struktaru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok moéze upravit vysku
vyplacanych dividend. Podl'a platnej zmluvy, vyplatenie dividend podlicha schvaleniu uverovej
institucie.

29. Udalosti po sivahovom dni

Spolocnost” FINASIST, a.s., na valnom zhromazdeni spolo¢nosti TP SLOVAN, s.r.o. konanom dna
21.1.2011 prevzala zavdzok na novy vklad do zakladného imania v sume 1 015 236 EUR.

Dna 10.6.2011 na zasadnuti valného zhromazdenia spoloc¢nosti IVG VAHOSTAV-SK, s.r.0.,
spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s. ako jediny vlastnik, rozhodla o zrugeni tejto spolo&nosti likvidaciou.
K rozhodnutiu o zruseni spolo¢nosti doslo z dovodu presunu vyrobnych ¢innosti tejto spolo¢nosti do
spoloénosti VAHOSTAV-SK, a.s.

Jediny vlastnik VAHOSTAV-SK, a.s. taktieZ rozhodol o zmene mena spoloénosti, a to na IVG-SK,
S.I.0.

Po suvahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na thto
konsolidovanu uctovnu zavierku.

Spolo¢nost’” FINASIST, a.s., na mimoriadnom valnom zhromazdeni spolo¢nosti HC
SLOVAN Bratislava, a.s. konanom dna 04.10.2011 upisala 158 akcii v menovitej hodnote
332 EUR/akcia, lehota na splatenie upisanych akcii do 30 dni od upisania akcii vo vyske
52 456 EUR.

Druhd strategicka, a.s., vedie jediny sudny spor s akcionarom Global Pacific West
o neplatnost’ uzneseni riadneho valného zhromazdenia spolo¢nosti v roku 2010. Verejné
pojednévanie na Okresnom sude Bratislava II. neuzatvorilo spor a pojednavanie odrocilo na
rok 2012.

Predstavenstvo spolo¢nosti autorizovalo tuto konsolidovanu u¢tovnu zavierku na vydanie svojim
rozhodnutim zo dna 12. decembra 2011.

- 40 -



