Sprava o overeni suladu

Konsolidovanej vyroCnej spravy s konsolidovanou
uctovnou zavierkou
za rok konciaci 31. decembra 2011

v zmysle § 23 ods. 5 z&kona €. 540/2007 Z.z.

Druhé strategicka, a.s.



Dodatok spravy nezavislého auditora

Spréava o overeni stladu Konsolidovanej vyro€nej spravy
s konsolidovanou Gctovnou zavierkou v zmysle § 23 ods. 5 zdkona €. 540/2007 Z.z.

Akcionarom a Statutarnym organom spolo¢nosti Druha strategicka, a. s.

I. Overili sme konsolidovan( U¢tovnlU zavierku spolo¢nosti Druha strategicka, a.s., so sidlom Trnavska cesta
27/B, Bratislava, 1CO: 35 705 027 (,, Spolognost™) a jej dcérskych a pridruzenych spolognosti (“Skupina“)
zostavenl podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo ( 1FRS ), za rok, ktory sa skoncil k
31. decembru 2011, ku ktorej sme dfa 27. decembra 2012 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni
a je pripojené ku konsolidovanej vyrocnej sprave:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom spolo€nosti Druhd strategicka, a. s.

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti Druha strategicka, a.s., so sidlom
Trnavské cesta 27/B, Bratislava, 1CO: 35705027 (,, Spolo¢nost™ ) a jej dcérskych a pridruZzenych spolognosti
( “Skupina “) zostavenej podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo (IFRS), ktora zahffia
konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii k 31. decembru 2011, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu a poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke obsahujice sthrn vyznamnych
Gctovnych zésad, actovnych metdd a dalSich vysvetlujucich informacii.

Zodpovednost Statutarneho organu spolocnosti za U¢tovnl zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie a vernd prezentaciu konsolidovanej G&tovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardami finan&ného vykaznictva ( IFRS ) v zneni prijatom Eurépskou Uniou.
Sucastou tejto zodpovednosti je navrh, implementacia a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre
zostavenie a objektivhu prezentaciu konsolidovanej Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiovanie vhodnych G€tovnych zéasad
a uctovnych metod, ako aj uskutoCnenie Uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovand Gé&tovnl zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto€nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi S$tandardmi. Podla tychto
Standardov ma&me dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Zze konsolidovand (¢tovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a Udajoch vykazanych
v konsolidovanej U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posddenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej G¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do U(vahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu konsolidovanej G€tovnej zavierky Spolo¢nosti, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za U€elom vyjadrenia ndzoru na Gcinnost internych kontrol Spolo€nosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych (C¢tovnych zasad a G¢tovnych metéd a primeranosti G¢tovnych
odhadov uskutoCnenych Statutarnym organom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej (ctovnej zavierky
ako celku.

1. Auditovali sme individudlnu ac¢tovni zavierku spolo€nosti Druha strategicka a.s., individualnu actovnu
zavierku a konsolidovanu ac¢tovnu zavierku spoloc¢nosti FINAS1ST, a.s. Ku konsolidovanej Gctovnej zavierke
spolo¢nosti FINASIST, a.s. sme dna 10. decembra 2012 vydali modifikovani  sprdvu auditora

s podmienenym néazorom z dévodu obmedzenia rozsahu u neauditovanych dcérskych spolocnosti, a
s zdoraznenim zalezitosti, Ze v Casti konsolidované Poznamky nie s0 uvedené kompletné informacie
o spriaznenych osobéach.



Konsolidovani actovni zavierku spolo€nosti VAHOSTAV- SK, as., za rok, ktory sa skongil k
31. decembru 2011, auditoval iny auditor, ktory v auditorskej sprave zo dia 7. septembra 2012 vyjadril
podmieneny nazor na tduto konsolidovant GCtovnu zavierku, z dovodu pripadného vplyvu individualnych
Gctovnych zavierok neauditovanych dcérskych spolo¢nosti, a s upozornenim, Ze v Casti konsolidované
Poznadmky nie st uvedené kompletné informacie o spriaznenych osobéch.

Uctovné zavierky spoloénosti GRAND HOTEL BELLEVUE, as., POLYMEA, as. boli auditované inymi
auditormi.

Obmedzenie rozsahu

2. Spolo¢nost DEVELOPMENT 4, s.r.o., DAN Slovakia, s.r.o., bit - STUDIO Bratislava, s.r.o. neboli
auditované a neboli sme povereni tento audit vykonat, preto sme neboli schopni ziskat dostatocné uistenie
o finan¢nej situacii a vysledkoch hospodarenia k 31. decembru 2011.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a primerany zadklad pre nas
nézor.

Nézor

Podla nasho néazoru, vyplyvajiceho z nasho auditu a sprav inych auditorov, okrem vplyvu potencidlnych Gprav,
ktoré by mohli byt nevyhnutné nadvdzne na skuto¢nosti uvedené v bode | a 2, konsolidovana UCtovna zavierka
spolo¢nosti Druha strategickd, a.s., vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach konsolidovanu
finanénd situdciu Skupiny k 31. decembru 2011, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované
pefazné toky za rok, ktory sa skoncil k 31. decembru 2011, v stulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykaznictva v platnom zneni.

Bez vplyvu na naS nazor upozorfiujeme, Ze v Casti konsolidované poznamky nie st uvedené kompletné
informacie o spriaznenych osobach.

Bratislava, 27. decembra 2012.

Audit-Gréacia s.r.o. Ing. Jana Magatova
Licencia SKAU ¢. 313 Zodpovedny auditor
Sv. Vincenta 2, Bratislava Licencia SKAU ¢. 908

ICO: 36 771 619

Sprava o overeni stladu Konsolidovanej vyro€nej spravy
s konsolidovanou Uctovnou zavierkou

Il.  Overili sme stlad konsolidovanej vyro¢nej spravy spolo€nosti Druhé strategicka, a.s. a jej dcérskych a
pridruzenych spoloc¢nosti (,, Skupina “), s vy3Sie uvedenou konsolidovanou Uc¢tovnou zavierkou.

Za spravnost zostavenia konsolidovanej vyrocnej spravy je zodpovedny Statutdrny orgdn spolocnosti. NaSou
Glohou je overit stlad konsolidovanej vyro€nej spravy s konsolidovanou UG¢tovnou zavierkou a na zaklade
overenia vydat dodatok spravy auditora o sGlade konsolidovanej vyro€nej spravy s konsolidovanou uctovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Tieto $tandardy poZadujd, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze informacie uvedené v konsolidovanej
vyrocnej sprave, ktoré s predmetom zobrazenia v konsolidovanej Uuctovnej zavierke, si vo vSetkych
vyznamnych savislostiach v stlade s prisluSnou konsolidovanou G¢tovnou zavierkou.

Informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave na stranach 3 - 9 sme posudili s informéaciami uvedenymi
v konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2011. Iné (daje a informéacie, ako (Ctovné informacie
ziskané z konsolidovanej Uctovnej zavierky a U¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presved¢eni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.



Podla n&sho néazoru sG actovné informécie uvedené na stranach 3 - 9 v konsolidovanej vyrocnej
sprave spolo¢nosti Druhd strategicka, a.s. a jej dcérskych a pridruzenych  spolo€nosti ( ,, Skupina “)
vo vsetkych vyznamnych sdvislostiach v sdlade s konsolidovanou G¢tovnou zéavierkou Skupiny zostavenou
k 31.decembru 2011

V Bratislave, 31. decembra 2012



Druha strategicka, a.s.
so sidlom v Bratislave na Trnavskej ulici ¢. 27/B, PSC 83104
Registrovana na Okresnom stde Bratislava I. oddiel Sa, vliozka €. 1239/B,
ICO 35 705 027
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1. Uvodna &ast’

Spolo¢nost” Druha strategicka, a.s., I1CO: 35 705 027, sidlo spolognosti ahlavné miesto
podnikania: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou
v Slovenskej republike (dalej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Druhé strategicka, a.s.”).

Spolo¢nost’ bola zalozend 26.11.1996 a zapisand 13.12.1996 do Obchodného registra
Okresného stdu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na Spolo€nost’ presli vSetky prava azavazky investicného fondu Harvardsky dividendovy
investi€ny fond Slovakia, a.s., na zdklade Zmluvy o zli¢eni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o
predstavuje 811 628 kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR. Akcie
spoloCnosti su verejne obchodovatel'né cenné papiere, registrované na regulovanom volnom
trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., a maju prideleny ISIN SK 1120005337.

Predmet ¢innosti Spolo¢nosti:
- c¢innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kdupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
- sprostredkovatel'ska ¢innost’

Statutarny organ Spolognosti - predstavenstvo:

Ing. Pavel Holly predseda predstavenstva, vznik funkcie 30.7.2010
Ing. Juraj Siroky Clen predstavenstva, vznik funkcie 30.7.2010
JUDr. Miroslav Hrabovsky Clen predstavenstva, od 30.7.2010 do 26.07.2012
Ing. Jozef Snegori ¢len predstavenstva od 26.07.2012

Dozorné rada k 31.12.2011

Ing. Adriana Matysova predseda dozornej rady, vznik funkcie 30.7.2010
Ing. R6bert Varga Clen dozornej rady, vznik funkcie 30.7.2010
Mgr. Katarina Csudaiova Clen dozornej rady, vznik funkcie 30.7.2010

Druhd strategickd, a.s., nie je cez priame anepriame podiely kontrolovanou spolo¢nostou,
nevstupuje do ziadnej konsolidovanej G€tovnej zavierky.
Druha strategickd, a.s. nie je neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost’ ma k sdvahovému dfiu 31.12.2011 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii
a spoloc€nosti v konsolidovanom poli vlastnia 109 969 ks akcii.

2. Vyvoj Spolocnosti

Konsolidovana uc¢tovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2011 tak, aby bolo mozné
vykazat konsolidovani majetkovi situdciu a konsolidované vysledky hospodéarenia
spolo¢nosti majetkovo ovladanych Druhou strategickou, a.s. (dalej len ,,Skupina®).

Konsolidovana GCtovna zavierka Druhej strategickej, a.s., zahffia konsolidovanu Gctovnu
zavierku 100% podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s. 100% podiel v spolo¢nosti bit-STUDIO
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Bratislava s.r.o, 100 % podiel v spoloCnosti DAN Slovakia, s.r.o., 90,74 % podiel
v spolo¢nosti POLYMEA, a.s., 83,73 % podiel v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE,
a.s., a 53 % podiel v spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, s.r.o.

Konsolidovana uctovna zavierka spolo€nosti FINASIST a.s., zostavena k 31.12.2011 zahfna
konsolidované vysledky z individudlnych Gctovnych zavierok dcérskych spoloc¢nosti
a konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s.

Spolo¢nost’ FINASIST, as., je akciovou spolo¢nost'ou registrovanou v Slovenskej republike.
Spolo¢nost’ bola zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dfia 15.11.1996 ado obchodného
registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti je:

- kipa a predaj tovaru v rozsahu volnej zivnosti formou maloobchodu

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou vel'koobchodu

- sprostredkovatel'ska €innost v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie ndkupu a predaj a nehnutelnosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting - mimosudne vymahanie pohl'adavok

- Cinnost’ organizanych a ekonomickych poradcov.

V roku 2011 spolo¢nost FINASIST, as., a VAHOSTAV-SK, a.s., zvysili zakladné imanie
v spolo¢nosti TP SLOVAN, s.r.0., prevzatim zavéazkov na celkovych 7.072.000 €. V zdkonom
stanovenej lehote vSak uhradili cca 30% upisanych zavazkov. Zakladné imanie spolocnosti
TP SLOVAN, s.r.o., bolo k 31.12.2011 splatené len do vySky 4.274.000 €. FINASIST, a.s.,
tiez odkupil od spolo¢nika Vanaheim, s.r.o., jeho podiel na zdkladnom imani v TP SLOVAN,
S.r.0.

Z hladiska vyznamnosti bola do konsolidéacie zahrnuta a prezentovana ako pridruzeny podnik
Prva strategickd, a.s., v ktorej Druha strategicka, a.s. vlastni 11,635 % podiel. Do
konsolidovanej GCtovnej zavierky Druhej strategickej, a.s., vstupuje metédou vlastného
imania aj konsolidovana Uc¢tovna zavierka spoloCnosti Prva strategickd, a.s. a jej dcérskych
spolo€nosti.

3. Udalosti osobitného vyznamu v roku 2011

Rok 2011 bol pokracovanim negativneho vyvoja vo vSetkych sektoroch hospodarstva.
Ciel'om Skupiny bolo minimalizovat’ dopady ekonomickej recesie na hospodarske vysledky
jednotlivych spolo€nosti a postupna priprava na oZivenie jednotlivych sektorov hospodarstva.
Na celkové hospodarske vysledky v Skupine mal vyrazny vplyv negativny vyvoj v oblasti
stavebnictva a nevyjasnena koncepcia okolo vystavby dopravnej infrastruktiry v Slovenskej
republike na nasledujuce obdobie. V roku 2011 bolo pozastavenych viacero uz schvélenych
projektov a dokonca v niektorych pripadoch boli prehodnotené aj rozvojové zamery.

K uspedne zrealizovanym projektom v roku 2011 patri SpoloCensko-Sportovy komplex
Tehelné pole, ktory bol pripravovany v suvislosti s konanim Majstrovstiev sveta v 'adovom
hokeji v Bratislave. .

Daldim vyznamnym afinancne naroénym projektom je projekt PHAROS, kde sa zatala
priprava staveniska s vystavbou infraStruktdry. V realizacii dalSich celoslovenskych
infraStrukturalnych projektov bolo rozpracovanych niekolko Gsekov dialnice D1.



Stagnacia po zmrazeni projektov v désledku pokracovania ekonomickej recesie sa prejavila g
na zamestnanosti, ked' v skupine v hodnotenom obdobi poklesla:

Stav zamestnancov k 31. decembru 2011: 1836 (z toho vedlcich zamestnancov 94),
Stav zamestnancov k 31. decembru 2010: 1870 (veducich zamestnancov 95)
Osobné naklady boli v roku 2011 spolu len 21 523 813 €, v roku 2010 spolu 28.727.300 €.

Skupina dosiahla v roku 2011 prevadzkové vynosov v celkovej sume 167 631 243 €, ¢o
v porovnani s predchadzajucim rokom 2010 svynosmi 182 858 526 € bolo pokracovanie
poklesu v porovnani s predchadzajucim obdobim, kde celkové prevadzkové vynosy
predstavovali v roku 2009 sumu 302 422 298 €.

Pokles prevadzkovych vynosov mal vplyv aj na zniZzenie celkovych prevadzkovych nakladov
v porovnani srokom 2010 v objeme 175 984 874 €, ked v roku 2011 celkové prevadzkové
néklady predstavovali sumu 174 571 010 €.

4. Predpokladany buduci vyvoj

Spolo¢nosti v Skupine sa budu orientovat’ v nastdvajicom obdobi predovSetkym na realizaciu
vlastnych investi€nych projektov nezavislych, alebo len z €asti zavislych na verejnom sektore.

Skupina Cerpa finan¢né Gvery od bank s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné
ratingové agentdry. Skupina si tak zabezpeCuje dostatok likvidnych zdrojov.

Uverové rizika skupiny pri pohladavkach z obchodného styku boli zniZzené o opravné polozky
na rizikové pohladavky. Strata zo zniZenia hodnoty sa zauCtuje v pripade zistenia straty, ktora
na zaklade skisenosti naznacuje znizenie navratnosti penaznych tokov.

Ciel'om Skupiny je udrziavat dostatocné objemy penaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov alebo mat' moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu
averovych liniek, aby mohla pokryt riziko likvidity v sulade so svojou finan¢nou stratégiou.

Podstatna cast' finan€nych transakcii je realizovand v mene EUR Skupina nepouZiva
derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika. V tomto smere je skupina vystavena najma
riziku cenovych vykyvov suvisiacich s ofakavanymi vynosmi a prevadzkovymi néakladmi,
zavazkami z kapitalovych vydavkov a existujicim majetkom a zavazkami v cudzej mene.

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmé v désledku €erpanych Gverov, ktoré
su aroCené pohyblivou Urokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability pefiaznych
tokov. Ciel'om Skupiny je pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych Grokovych sadzieb na
riadenie drokového rizika. Skupina nepouZiva derivatové néstroje na zabezpecCenie tohto
rizika.

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si dobrého Uverového ratingu
a dobrych kapitadlovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpeCit schopnost
Skupiny pokracovat’ vo svojich €innostiach a udrzat’ primeranud Struktaru kapitalu pri znizeni
nékladov.

Do terminu pripravy a spracovania tejto vyroCnej spravy doSlo v skupine v priebehu roka
2012 k tymto udalostiam osobitného vyznamu:



V dcérskej spolocnosti FINASIST,a.s., v spolocnosti TP SLOVAN, s.r.0., doSlo na riadnom
valnom zhromazdeni konanom 20.9.2012 k zniZeniu zdkladného imania z pévodne upasanych
7.072.000 € na uroven splatenych 4.274.000 €. Majetkovo zainteresované spolocnosti
FINASIST, as., a VAHOSTAV-SK, as., tak zniZili svoje vklady do zékladného imania
spolo¢nosti TP SLOVAN, s.r.o.

Spolo€nost’ TP SLOVAN, s.r.o. odkapila 4 ks akcii v menovitej hodnote 3 320 EUR/ks
spolo¢nosti TEHELNE POLE, as. a stala sa tak 100% vlastnikom na zéklade zmluvy
o0 prevode akcii zo dfia 25.10.2012.

Spolo€nost FINASIST, a.s. predala svoj podiel v spolo¢nosti Prva rozvojova spolo€nost’, a.s.
dia 18.6.2012.

Druhad strategicka, a.s., zvySila svoj podiel na zdkladnom imani v spolo€nosti
DEVELOPMENT 4, as., na celkovych 53%. Spolo¢nost DEVELOPMENT 4, as. bola
v roku 2012 k premenend z pravnej formy zo spolo€nosti s ru¢enim obmedzenym na akciovl
spolo¢nost’. Jej hlavnou €innostou je finalizacia investi€ného projektu PHAROS v Bratislave.

Na Valnom zhromaZzdeni spolo€nosti Plastika, a.s. konanom diia 26.11.2012 bolo odsthlasené
zniZenie zakladného imania spdsobom zniZenia menovitej hodnoty zaknihovanych akcii na
doruCitela. Zaroveni bolo odsthlasené zvySenie zdkladného imania. Za uc€elom upisovania
novych akcii spolo¢nost’ vyda nové kmenové akcie v zaknihovanej podobe na doru€itela v
poCte 217 037 ks s menovitou hodnotou 10 EUR/ks.

Ku diiu vydania vyroCnej spravy neboli pravoplatne rozhodnuté aukoncené sudne spory
s akcionarom spolo€nostou GLOBAL PACIFIC WEST, ktory napadol platnost’ uzneseni
riadneho valného zhromazdenia spolo¢nosti v roku 2011. Prvostupfiové sudy v roku 2012
odmietli navrhy akcionara, nie si0 vSak eSte pravoplatné avykonatel'né, nakolko sa
navrhovatel’ odvolal voc€i ich rozhodnutiam.

5. Naklady na ¢innost’ v oblasti vyvoja a vyskumu

V spolocénostiach vstupujacich priamo do konsolidacie Skupiny nemame Ziadne vyvojové ani
vyskumné pracoviska a teda ani nemame ziadne naklady na vyvoj a vyskum.

6. Nadobudanie vlastnych akcii

Valné zhromazdenie neprijalo v roku 2011 na svojom zasadnuti uznesenia o nadobudani
vlastnych akcii. Nadobudanie vlastnych akcii je mozné len na zaklade zdkonom stanovenych
podmienok.

Druhd strategickd, a.s., k suvahovému dfiu 31.12.2011 méa v majetku 56 360 kusov vlastnych
akcii Druhej strategickej, a.s., o predstavuje 6,944% podiel na zadkladnom imani. Vlastné
akcie boli nadobudnuté na zéklade rozhodnutia riadneho valného zhromazdenia v roku 2006.

Spolocnosti v konsolidovanom celku vlastnia akcie Druhej strategickej, a.s., v poCte 109 969
kusov (FINASIST, a.s., 8 452 ks, Prva strategickd, a.s., 94 432 ks, Polymea, a.s., 7 085 ks).



Spolo¢nost POLYMEA, a.s., mala k sivahovému dfiu 31.12.2011 v majetku 32 kusov
vlastnych akcii nadobudnutych pri premene podoby akcii zo zaknihovanych na listinné na
zéklade rozhodnutia valného zhromaZdenia akciondrov v roku 2008. Na poslednom riadnom
valnom zhromazdeni konanom dfia 10.12.2012 akcionari rozhodli o ndkupe 402 vlastnych
akecii.

7. Organizacne zlozky v zahranici

zlozky. Ale v konsolidovanom celku spolo¢nosti Vahostav-SK, a,.s., st spolo€nosti so sidlom
v zahranici: v Pol'sku Véahostav-PL, v Ceskej republike VHS-CZ, s.r.o., v Kazachstane dve
firmy TOO Vagostav, s.r.o., a Vagostav-KZ, s.r.o., aVahostav s.r.l., v Rumunsku.
V konsolidovanom celku Plastika a.s., st spolo¢nosti so sidlom v zahraniCi Plastika Bohémia,
s.r.o., a Plastika Hungaria, s.r.o.

8. Vyhlasenie o dodrziavani zasad kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti

Druhd strategickd, a.s., uvadza predmetné vyhlasenie ako uc¢tovna jednotka, ktora emitovala
cenné papiere atie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitni cCast
vyro€nej spravy kazdoro¢ne po¢ndc rokom 2007.

Kazdorocne predstavenstvo spolocnosti aktualizuje Vyhlasenie o dodrZziavani zasad Kddexu
spravy ariadenia spoloCnosti. Ko6dex je zverejiiovany na internetovej stranke spolocnosti.
Predstavenstvo spolocnosti potvrdzuje nemenny vztah k tomuto dokumentu, ktoré obsahuje
plnenie jednotlivych ustanoveni § 20 ods. 6-7 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni
neskorSich predpisov, ktoré vyplyvaji zo stanov, internych predpisov a postupov
uplatiiovanych v €innosti Druhé strategicka, a.s.

Spolo€nost’ sa neodchyl'uje od schvaleného kédexu spravy ariadenia spolo¢nosti, dozorna
rada spolo€nosti kontroluje jeho dodrZiavanie.

Valné zhromazdenie je najvyssim orgadnom spolo¢nosti a kona sa minimalne raz za rok.
Oznamenie o zvolani valného zhromazdenia zverejiiujeme na webovej stranke spolocnosti
a v denniku uverejfiujicom burzové spravy s celoStatnou pésobnostou.

Kazdy akcionar ma pravo zlcastnit’ sa na fiom, poZzadovat informécie, podavat stanoviska
arozhodovat' hlasovanim.

V spoloc¢nosti posobi predstavenstvo a dozorna rada. Ich zloZenie je uvedené v Gvodnej Casti
vyro€nej spravy.

9. Struktara zakladného imania

Zakladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR
zapisané v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej
akcie 33,194 EUR.



Struktdra akcionarov spolonosti v roku 2011 vyziadana z Centralneho depozitara cennych
papierov SR ku difiu konania riadneho valného zhromazdenia dha 12.7.2011 v nasledovnej
Strukture akcionarov:

Akcionar Pocet akcii Podielna ZI v %
Pravnické osoby tuzemské 124 614 15,353585
Pravnické osoby zahranicné. 398 636 49,115605
Fyzické osoby tuzemec 229 470 28,272805
Fyzické osoby cudzinci 2 548 0,313937
Vlastné akcie 56 360 6,944068

Spolu 811 628 100,00 %

Struktdra akcionarov spoloénosti v roku 2012 vyZiadand z Centralneho depozitara cennych
papierov SR ku diu konania riadneho valného zhromazdenia diia 26.7.2012 v nasledovnej
Struktdre akcionarov:

Akcionar Pocet akcii Podielna ZI v %
Pravnické osoby tuzemské 134 249 16,541

Pravnické osoby zahrani¢né. 401 261 49,3490

Fyzické osoby tuzemec 217 329 26,7769

Fyzické osoby cudzinci 2429 0,2993

Vlastné akcie 56 360 6,944068

Spolu 811 628 100,00 %

Prevoditel'nost’ cenného papieru nie je obmedzena.
Spolo¢nost’ neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZz neexistuji Ziadne obmedzenia
prav pri hlasovani.

Predstavenstvo neméa pradvomoc rozhodnat o vydani akcii resp. oich spdtnom odkupeni.
Podla stanov o tom rozhoduje valné zhromazdenie.

Valné zhromazdenie je najvys$Sim orgdnom spolo¢nosti, do ktorého p6sobnosti okrem iného
patri vol'ba a odvolanie ¢lenov predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti s vynimkou ¢lenov
dozornej rady volenych zamestnancami.

Spoloc¢nosti nie st zname Ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav.
Spolo¢nost’ nie je zmluvnou stranou dohdd o prevzati.

Taktiez neexistuju dohody medzi nou a ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami o poskytnuti
nahrady po skonéeni funkcie alebo pracovného pomeru. V takom pripade postupujeme podla
platného zakonnika prace.



10. Sprava nezavislého auditora

Audit Konsolidovanej Gétovnej zavierky za rok 2011 vykonala auditorska spoloénost’” Audit-
Gracia s.r.0., s licenciou SKAU ¢. 313, zodpovedny auditor Ing. Jana Magéatova, licencia
SKAU ¢. 908.

Z&very uvedené v Sprave nezavislého auditora z overenia konsolidovanej uc¢tovnej zavierky
Druha strategickd, a.s. za rok koncCiaci 31. decembra 2011 z 27.decembra 2012 su
nasledovné:

Podl'a ndSho nazoru, vyplyvajiceho z naSho auditu a sprav inych auditorov, okrem vplyvu
potencialnych Uprav, ktoré by mohli byt nevyhnutné nadvézne na skuto¢nosti uvedené v bode
1 a 2, konsolidovana uctovna zavierka spolo€nosti Druha strategicka, a.s., vyjadruje
objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach konsolidovanu finan€na situdciu Skupiny
k 31. decembru 2011, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované penazné
toky za rok, ktory sa skonCil k 31. decembru 2011, v stulade s Medzinarodnymi Standardami
finan€ného vykaznictva v platnom zneni.

Bez vplyvu na na$ nazor upozoriujeme, Ze v Casti konsolidované poznamky nie st uvedené
kompletné informécie o spriaznenych osobach.

Predstavenstvo spolocnosti autorizovalo tato konsolidovanu GCtovni zavierku na vydanie
svojim rozhodnutim zo dia 10.12.2012.

Predstavenstvo
Druha strategicka, a.s.



