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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolo¢nosti Druhd strategicka, a. s.

Uskutocnili sme audit prilozenej konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti Druhda strategickd, a.s., so sidlom
Trnavska cesta 27/B, Bratislava, 1CO: 35705027 (,, Spolo¢nost? ) a jej dcérskych a pridruzenych spolognosti
( “Skupina “) zostavenej podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS), ktord zahffia
konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii k 31. decembru 2012, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani, konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok kon¢iaci
k uvedenému datumu a poznadmky ku konsolidovanej GCtovnej zavierke obsahujlce sthrn vyznamnych
GEtovnych zasad, G€tovnych metéd a daldich vysvetlujacich informacii .

Zodpovednost' Statutdrneho organu spolo¢nosti m uctovnu zavierku

Statutarny organ spolo€nosti zodpoveda za zostavenie a vern( prezentaciu konsolidovanej G&tovnej zéavierky
v stlade s Medzindrodnymi Standardami finan¢ného vykaznictva ( IFRS ) v zneni prijatom Eurépskou Uniou.
Sucastou tejto zodpovednosti je navrh, implementacia a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre
zostavenie a objektivhu prezentidciu konsolidovanej G¢tovnej zAvierky, ktor4d neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiovanie vhodnych uc¢tovnych zésad
a G¢tovnych met6d, ako aj uskutoCnenie GEtovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovant Uc¢tovnU zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme wuskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi S8tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, napladnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze konsolidovana G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dbékazov o sumdach a Gdajoch vykazanych
v konsolidovanej UuUcCtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od UGsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Gétovnej zavierke, Ci uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Udvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu konsolidovanej Gctovnej zavierky Spolo¢nosti, aby mohol navrhni(t auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za Uc¢elom vyjadrenia nazoru na Gc€innost internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zéasad a uctovnych metéd a primeranosti GEtovnych
odhadov uskutotnenych Statutdrnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezentdcie konsolidovanej uctovnej zavierky
ako celku.

1 Auditovali sme individudlnu G¢tovnl z4vierku spolo€nosti Druhd strategickd a.s. Ku konsolidovanej G&tovnej
zavierke spolo¢nosti FINAS1ST, a.s. bola dia 18. decembra 2013 vydand modifikovana sprdva auditora
s podmienenym nadzorom z dévodu obmedzenia rozsahu u neauditovanych dcérskych spolocnosti, a so
zdOraznenim zalezitosti, Ze v Casti konsolidované Pozndmky nie s0 uvedené kompletné informéacie
o spriaznenych osobdch a Ze konsolidované finantné vykazy dcérskej spolo¢nosti Plastika, a.s. boli auditované
inym auditorom, ktory v auditorskej sprave zo dfia 9. decembra 2013 vyjadril ndzor s upozornenim, Ze
spolo&nost Plastika, a.s. sa v zmysle Zakona & 7/2005 Z.z. o konkurze a retrukturalizacii dostala do predizenia.
Spolo¢nost ma vypracované strategické postupy, ktorych cielom je stabilizacia spolo¢nosti.

2. Konsolidovan G&tovni zéavierku spolognosti VAHOSTAV- SK, a.s., za rok, ktory sa skongil k
31. decembru 2012, auditoval iny auditor, ktory v auditorskej sprave zo dfia 19. jala 2013 vyjadril podmieneny
nédzor na tato konsolidovanu Gc¢tovni zavierku, z dovodu pripadného vplyvu individudlnych G¢tovnych zavierok
neauditovanych dcérskych spolo€nosti, a s upozornenim, Ze v Casti konsolidované Poznamky nie si uvedené
kompletné informécie o spriaznenych osobéach.

Uétovné zavierky spolo¢nosti GRAND HOTEL BEILEVUE, a.s. a bit - STUDIO Bratislava, s.r.o. boli
auditované inymi auditormi.



Obmedzenie rozsahu

3. Spolotnost DEVELOPMENT 4, s.r.o., DAN Slovakia, s.r.o., POLYMEA, a.s neboli auditované a neboli
sme povereni tento audit vykonat, preto sme neboli schopni ziskat dostatocné uistenie o financnej situécii
a vysledkoch hospodéarenia k 31. decembru 2012.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zadklad pre nas
nazor.

Nazor

Podla ndsho nazoru, vyplyvajaceho z ndSho auditu a sprav inych auditorov, okrem vplyvu potencidlnych uprav,
ktoré by mohli byt nevyhnutné nadvédzne na skutotnosti uvedené v bode | az 3, konsolidovana Gctovna zavierka
spolo¢nosti Druh& strategicka, a.s., vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych savislostiach konsolidovanu
finan¢nd situaciu Skupiny k 31. decembru 2012, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované
pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil k 31. decembru 2012, v stlade s Medzinarodnymi Standardami financ¢ného
vykaznictva v platnom zneni.

Bez vplyvu na nd$ ndazor upozoriujeme, Ze v Casti konsolidované pozndmky nie si uvedené kompletné
informécie o spriaznenych osobéch.

Bratislava, 20. decembra 2013.

Audit-Gréacia s.r.o.

Licencia SK.AU ¢. 313

Sv. Vincenta 2, Bratislava
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Druha strategickd, a.s., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovana uctovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skonc¢il k 31.12.2012

Druhd strategicka, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICIl k 31.12.2012

(v EUR)

Majetok celkom
Dlhodoby majetok celkom

Pozemky, budovy a zariadenia 3a, 11
Goodwill 2f
Ostatny nehmotny majetok 3
Investicie v pridruzenych podnikoch a ost.podiely 2g,13,14a
Investicie k dispozicii na predaj 13,14b
OdloZenéa danova pohladavka 10
Pohladavky z obchodného styku a ost.pohl. 39
ObeZny majetok celkom

Zéasoby 3f, 14
Investicie do nehnutelnosti 3d
Dariové pohladavky 9
Pohladavky z obchodného styku a os.pohl. 39,16
Ostatné kratkodobé aktiva 16
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 17

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie celkom

Z&kladné imanie-zniZzené o vlastné akcie

Emisné &zio 14a
Fondy z precenenia

Rozdiel z prepo¢tu zahrani€nych prevadzok

Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi

Vlastné imanie skupiny

Podiely mensinovych viastnikov

Zavazky celkom
Dlhodobé zavazky celkom

Dlhodobé zavéazky 3.14, 20
Uvery a pozicky 3.14, 18
Zéavéazky z finan€ného prenajmu 3.14, 19
Rezervy na zamestnanecké pozitky 3.14
Odlozeny dafovy zavazok 10

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 39,20
Kratkodobé uvery a p6zicky 3g, 18
Zavazky z finan€ného prenajmu 19
Rezervy na zamestnanecké pozitky 3.14

Zavéazky z dani 9

BeZné obdobie
2012

277 219 208
130 048 266
97 064 072
1757 267
13 329 066
2532 332
1721 990

3 865 819
9777 720

147 170 942
53 690 902
8 172 869
161 566

75 192 323
6 425 253
3528 029

277 219 208
30 816 168
26 280 222

46 478
2447 423

465 664
29 239 757
1576 381

246 403 040
63 195431
10 897 587
45 123 080

4 151 398
980 339
2 043 027

183 207 609
119 230 575
61 816 650
1589 505
206 471
364 408

Predchéadzajice obdobie
2011

278 498 494
97 809 535
70 182 958

2 192 548
13 382 008
3214 326

1686 958
7 150 737

180 688 959
51 213 439
9 693 422

0

109 616 600
6 244 927
3920 571

278 498 494
49 486 338
26 280 320

498 142
945 650

18420 101
46 144 213
3342 125

229 012 156
56 062 935
6 393 237
45 733 843
1978 015
872 298
1085 542

172 949 221
128 678 371
41 644 585
2 178 520
221 300
226 445



Druha stratigicka, a.s., Priemyselna 6, Bratislava, ICO: 35 705 027
Konsolidovana U¢tovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2012

Druha Strategicka, a.s.

KONSOLIDOVANE VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

(v EUR)

Poznamka
Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 4
Vynosy zo stavebnej €innosti 4
Ostatné prevadzkové vynosy 7
Aktivované vlastné vykony a vyroba
Vynosy
Spotreba materialu a energie, naklady na predané zasoby 51
Néklady na nakupované stavebné prace
Osobné naklady 6
Odpisy
Ostatné prevadzkové néklady a sluzby 5.2
Naklady
Zisk/strata pred zdanenim a finan€nymi operaciami
Finan€né vynosy 8
Finan¢né naklady 8
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti
Zisk/ strata z pokracujucich €innosti pred zdanenim
Dan z prijmov 3.15, 9
Zisk/ strata po zdaneni
Vysledok z ukoncovanych €innosti po zdaneni 2z

Cisty zisk/strata
Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk za rok po zdaneni

Zisk/strata za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti
Mensinovych vilastnikov

Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie pripadajuci
Akcionarov materskej spolo¢nosti
MenSinovych vlastnikov

na:

Konsolidovana uc¢tovna zavierka k 31.12.2012

Bezné obdobie
2012

18 179 543
113 178 067
16 005 032
5 765 588
153 128 230

53 955 060
40 345 413
23 375 285
6 834 390
41 649 710
166 159 858

-13 031 628

2418 256
5352 995

-1 352 456

-17 318 823
-1 127 741
-16 191 082

978 515
-15 212 567
-29 471
-15 242 038

-13 193 654
-2 018 913

-13 223 125
-2 018 913

Predchadzajice obdot
2011

13 477 245
143 806 207
7 564 310

2 783 481
167 631 243

37 315 943
76 723 026
21 523 813

5 785 656
33 222 572
174 571 010

-6 939 767

2 902 096
5 533 591

-2 141 305

-11 712 567
-328 413
-11 384 154

46 401

-11 337 753
-363 559
-11 701 312

-8 609 209
-2 728 544

-8 972 768
-2 728 544



Druhé strategickd, a.s., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, ICO. 35 705 027

Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2012

Druhé strategicka, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Podiel na vlasinom imani rozhoduijucich vlasinikov spolognosti

Ocerfiovacie
rozdiely

87 010

904 829

451 953

1443 792

Nerozdelené
zisky

28 005 474

911 952
11 701 312
10 789 360

904 829

299 158

18420 101

Podiel vlastnikov
materskej
spolo¢nosti
54 473 573

100 769

911 763
8972 768
8781 313

904 829

299 158

451953

46 144 213

Podiel na vlastnom imani rozhodujtcich vlasinikov spolo¢nosti

Zékladné
imanie
Stav k 1.1.2011 26 381 089
Navysenie ZI / -/ vlastné akcie 100 769
Zisk/strata z prepo€tu zahran,prevadzok
Zisk/strata vykézany priamo vo vlasinom imani
Zisk/strata za (¢tovné obdobie
Vykézané zisky a straty za rok celkom
Oceriovacie rozdiely z precenenia
Dividendy
Emisné azio
Stav k 31.12.2011 26 280 320
Zakladné
imanie
Stav k 1.1.2012 26 280 320
Navysenie ZI// - Ivlastné akcie 98
Zisk/strata z prepoc¢tu zahran.prevadzok
Zisk/strata vykazany priamo vo vlastnom imani
Zisk/strata za G¢tovné obdobie
Vykézané zisky a straty za rok celkom
Oceiiovacie rozdiely z precenenia
Dividendy
Emisné azio
Stav k 31.12.2012 26 280 222

Ocenovacie
rozdiely

1443792

1050 109

2493 901

Nerozdelené

zisky
18 420 101
3681 203
13223 125

16 904 328
1050 109

465 664

Podiel viastnikov
materskej
spolo¢nosti
46 144 213
98

3681 203

13223 125
16 904 328

29 239 787

Mensinové
podiely

6 330 436

259 767

2728 544
2988 311

3342 125

MenSinové
podiely

3342 125

253 169
2018913
1765 744

1576 381

Celkom

60 804 009
100 769

1171 530
11 701 312
11 769 624

904 829
299 158
451 953

49 486 338

Celkom

49 486 338
98

3428 034

15242 038
18670 072

30 816 168



Druhé strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, ICO: 35705027
Konsolidovana uctovna zavierka zostavena podla IFRS za rok, ktory sa skon€il k 31.12.2012

Druhé strategicka, a.s. Konsolidovana tictovna zavierka k 31.12.2012

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2012

Rok konciaci Rok konciaci

31.12.2012 31.12.2011
Prevadzkové €innosti
Zisk za rok pred zdanenim - 17318823 - 11 712 567
Upraveny o nepefazné operacie: 1 060 494 858 936
Padie! na zisku a strate pridruzenych spolo¢nosti 1352 456 2141 305
Zisk/Strata z precenenia hodnoty majetku 1039 996 484 832
Odpisy hmotného a amortizacia NM 6 834 390 5 785 656
Strata/zisk z predaja dlhodobého majetku 464 415 31 517
Uroky G&tované do nakladov 5030 198 4050 115
Uroky G¢tované do vynosov 849 795 - 1583334
Zmena stavu rezerv 93 212 340 336
Znizenie hodnoty pohladavok 4 612 512 17 616
Ostatné polozky nepefiazného charakteru 239 063 414 412
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 12 290 150 - 10739 785
Znizenie/zvySenie/ stavu pohladavok a inych aktiv 25 005 921 27 221 241
Znizenie/zvySenie/ stavu zavazkov - 10 238 308 - 47 484 191
Znizenie /zvySenie/ stavu zasob 2 477 463 9523 165
Zaplateny arok 5030 198 - 4050 115
Prijaté Groky 849 795 1583 334
Zaplatené dane z prijmov 23 603 - 1961 503

4156 800 - 4428284

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 7 072 856 - 16 027 005
Investi¢né €innosti
Obstaranie dcérskych spol..znizené o prijaté peniaze 2 170 370 - 3064 59%
Obstaranie investicii v pridruzenych spolog. 10 000 - 1727 476
Obstaranie dlhodobého nehmot. a hmot. majetku - 31521 801 - 12655 979
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 252 530 339 361
Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku 1450 954
Cisté pefiazné toky z investi€nej &innosti - 31998 687 - 17 108 690
Finnan&né cinnosti 24 533 289 34 688 794
Vydavky na Ghradu zavéazkov z dlhodob.cennych papierov 919 689
Prijmy z emisie akciového kapitalu 40 405
Vyplatené dividendy
Zmena stavu Gverov a pdziciek 22 908 516 43 888 901
Zmena stavu zavazkov z finan€.prendjmu 1584 368 - 8280418
Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti 24 533 289 34 688 794
Cisté zvy3enie alebo zniZenie pefiaznych prostriedkov 392 542 1553 099
a pefaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 3920 571 2 367 472

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 3528 029 3920 571



Druhé strategick4, a.s., Trnavské cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznadmky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2012

Poznamky ku konsolidovanym Gc¢tovnym vykazom zostavenym v stlade s Medzindrodnymi
Standardmi pre financ¢né vykazovanie za rok konciaci k 31. decembru 2012.

1. Informéacie o spolo¢nosti

Spolognost’ Druhé strategick4, a.s. (dalej len ,spoloénost “), ICO: 35 705 027, sidlo spolo&nosti a hlavné miesto
podnikania Trnavska cesta 27/B, 83104 Bratislava, je akciovou spolo€nostou registrovanou v Slovenskej republike.
Spolo¢nost’ bola zalozend 26.11.1996 a zapisana 1312.1996 do Obchodného registra Okresného stdu Bratislava L,
oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spolo€nost’ preSli na zadklade zmluvy o zliceni vSetky prava azavazky investicného fondu Harvardsky
dividendovy investitcny fond Slovakia, a.s. na zaklade Zmluvy o zlG€eni schvéalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo€nost méa zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primame evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo€nosti:
¢innost organizacnych a ekonomickych poradcov
kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
sprostredkovatel'ska ¢innost’

Statutarny organ spolocnosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva, od 28.06.2013
Ing. Pavel Holly - predseda predstavenstva, do 28.06.2013
Ing. Zuzana Kelecsényiova - Clen predstavenstva, od 28.06.2013

Ing. Juraj Siroky - Clen predstavenstva, do 28.06.2013
Ing.Jozef Snegon - Clen predstavenstva, od 26.07.2012

JUDr. Miroslav Hrabovsky - Clen predstavenstva do 26.07.2012

Dozorna rada

Ing. Adriana Matysova - predseda dozornej rady, od 26.07.2012
Ing. Juraj Siroky - ¢len dozornej rady od 28.06.2013
Ing. Robert Varga - €len dozornej rady do 28.06.2013
Mgr. Katarina Csudaiova - €len dozornej rady, od 30.07.2010

Spolo¢nost Druhd strategicka, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spoloénostou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej G€tovnej zavierky.
Druha strategickd, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo€nost’ stvahovému diu 31.12.2012 ma v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske spolocnosti
vlastnia 15 577 ks akcii spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

StruktGra akcionarov spolognosti vyZiadana zo Strediska cennych papierov, ku diiu konania riadneho valného
zhromazdenia dfa 28. juna .2013 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcif Podiel na ZI v %
Pravnické osoby tuzemské 134 249 16,541
Pravnické osoby zahrani¢né. 401 261 49,439
Fyzické osoby 219 758 27,076
Vlastné akcie 56 360 6,944
Spolu 811 628 100,00

-5-



Druhé strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2012

1. Vyznamné Gctovné zasady

Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

V zmysle zékona €. 431/2002 Z.z. actovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost  spolognosti
zostavovat' konsolidovanu G¢tovn( zavierku, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie, za
rok konciaci k 31. decembru 2012.

Vyhlasenie o stlade s predpismi

Tato konsolidovana uc€tovna zavierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
(IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre Medzinarodné G¢tovné Standardy a Komisiou
pre interpretaciu Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurépskou tniou (EU).
Od 1.1.2005 vyZaduje ust. § 22 Z&kona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, aby skupina
zostavovala konsolidovanu uctovnl zavierku v stlade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v Gctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom prechodu na IFRS
1 januara 2004. Posledna konsolidovana U€tovna zavierka zostavena podla slovenskych G¢tovnych predpisov je za rok
konciaci 31. decembra 2004.

V zmysle zékona €. 431/2002 Z.z. Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost  spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovanu Gc¢tovna zéavierku, v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan€né vykazovanie, za
rok konciaci k 31. decembru 2012.

2a. Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje U€tovnictvo a zostavuje individudlnu Gc¢tovni zavierku v stlade s Gctovnymi zasadami

apoziadavkami Zakona C 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenia MF SR &
23054/2002-92 v zneni neskorSich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odliSuji od IFRS.

Konsolidovana Uc€tovna zavierka za rok 2012 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti.
Udaje v tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierke s vykazané v celych eurach (€), pokial nieje uvedené inak.

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje GCtovné zavierky Spoloc€nosti ajej dcérskych spolocnosti zostavené k
31. decembru prislusného kalendarneho roka. U&tovné zéavierky dcérskych spolognosti si zostavené za rovnaké
G&tovné obdobie ako GEtovna zéavierka materskej spolo¢nosti vyuZivajic konzistentné Gctovné zésady. Upravy si
urobené len s cielom zosuladit akékol'vek rozdielne G¢tovné pravidla, ktoré mézu existovat'.

V3etky zostatky GCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strdt medzi spolo€nostami v Skupine su
eliminované, okrem pripadov, ked straty indikujd znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaji. Pri zostaveni
konsolidovanej (c¢tovnej zavierky boli pouZité jednotné G(ctovné zasady pre podobné transakcie ainé udalosti za
podobnych okolnosti.

Dcérske spolo€nosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost a Skupina prava kontroly ich ¢innosti / § 22 ods.
3 zékona €. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestdvaju sa konsolidovat’
o datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolocnostou, zahffia konsolidovana uctovna
zévierka vysledky za Cast obdobia, pocas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto dcérskou spoloénost'ou. Na zaklade
poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly berd do Gvahy okamzite uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie st zauCtované pouzitim néakupnej metddy, ktord zahffia priradenie nakladov akvizicie k redlnej hodnote
nadobudnutych aktiv, zavazkov a podmienenych zavéazkov prevzatych k datumu akvizicie.

Mensinové podiely predstavuju podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych spolo¢nosti, ktoré nie
si vdrzbe Skupiny avykazuji sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku avramci vlastného imania
konsolidovaného vykazu o financnej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akciondrom materskej
spoloc¢nosti.

Konsolidujica materska spolo€nost’ a ovladané spolo¢nosti uplatiuju G€tovné principy a postupy G¢tovania v stlade so
zékonom o G&tovnictve a s postupmi Gétovania platnymi v Slovenskej republike a prisluinej krajine EU. Ugtovnictvo
sa vedie na zéklade dodrzania Casovej avecnej suvislosti ndkladov avynosov. Za zaklad sa bert vSetky naklady
a vynosy, ktoré sa vztiahuju na G¢tovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.
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Pri ocefiovani majetku a zavdzkov sa uplatfiuje zasada opatrnosti, t.j. berd sa zéklad vSetky rizika, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov a ktoré st zname ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky.

Uctovnictvo sa vedie v narodnych menach apre potreby konsolidovanej Gétovnej zavierky sa vykazy zahraniénych
ovladanych spolo¢nosti prepocitavajd nasledovne:

Suvahové poloZzky svynimkou zakladného imania ahospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaju
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Z&kladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nékladové avynosové polozky vykazu ziskov a strat sa prepo€itavaji vazenym
priemernym kurzom za uctovné obdobie.

2b.l. Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva.

V roku 2012 Skupina prijala v3etky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy (International Accounting Standards Boaard - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych
Standardov finan€ného vykaznictva ( International Financial Reporting Interprétations Committee - IFRIC) pri 1ASB,
ktoré sa vztahuja najej cinnosti a boli schvélené a prijaté EU s G¢innostou pre Gétovné obdobia zaginajice sa od 1
januara 2012.

Uctovné zéasady a postupy boli Spolonostou konzistentne aplikované vo vdetkych prezentovanych a&tovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov Specificky uvedenych v poznamkach k G¢tovnej zavierke.

Standardy, interpretéacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli G&innost’ pocas roku 2011 a 2012 a nemaj(
vyznamny vplyv na konsolidované financ¢né vykazy Spolo¢nosti / Skupiny.

Pre GU¢tovné obdobie roku 2012 su platné nasledujice zmeny a doplnenia existujdcich Standardov, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné G&tovné dtandardy ( IASB ) a IFRIC a ktoré prijala EU:

IAS 1-Zmeny a doplnenia - Prezentacia uctovnej zavierky - Prezentacia poloZiek ostatnych sucasti komplexného
vysledku - prijaté EU dfia 5. jana 2012 ( Gginny pre G¢tovné obdobia finanéného roka zacinajice 1 jala 2012 alebo
neskér)

IAS 12 - Zmeny a doplnenia - Dane z prijmov - OdloZena dafi: navratnost podkladovych aktiv - prijat¢ EU dia
11. decembra 2012, (Gcinny pre uctovné obdobia finanéného roka zacinajuce dfiom 31. decembra 2012 alebo po
tomto datume)

IAS 19 - Zmeny a doplnenia - Zamestnanecké poZitky - Programy so stanovenymi poZitkami - prijaté EU dfa 5.
juna 2012 (acinny pre Gctovné obdobia finanéného roka zacinajice 1.jala 2012 alebo neskor)

IAS 24 - Zmeny a doplnenia - Zverejnenie spriaznenych stran. ZjednoduSenie poZiadaviek na zverejnenie pre osoby
spriaznené s vladou a vysvetlenie definicie spriaznenej osoby, prijaté EU dna 19.jala 2010 (G€inny od 1. januara 2011
alebo neskér).

IAS 32 - Zmeny a doplnenia - Klasifikacie predkupnych préav pri emisiach, prijaty 23. decembra 2009 (a¢inny od
I. februara 2011 alebo neskaér).

IFRS 1-Zmeny a doplnenia - Prvé uplatnenie medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva - prijaté EU dfia
Il1. decembra 2012, (ucinny pre uctovné obdobia finan¢ného roka zacinajlice dfiom 31. decembra 2012 alebo po
tomto datume)

IFRS 3 - Zmeny a doplnenia - Podnikové kombinacie ( G¢inné pre Uc¢tovné obdobia zacinajice 1. jula 2010 alebo
neskér)

IFRS 7 - Zmeny a doplnenia - Finanéné nastroje: Zverejnenia - Prevody financnych aktiv, prijaté EU dia 13.
decembra 2012, (so spatnou Gcinnostou pre UG¢tovné obdobia finan€ného roka zacinajice diiom 1.jala 2011 alebo
neskor)

IFRS 11 - Spolo&né dohody, prijaté EU diia 11. decembra 2012, ( G¢inny najneskér pre G&tovné obdobia finanéného
roka zacinajace 1 januara 2014, skorSia aplikacia povolend ) anahrddza sa nim IAS 31 - Podiely na spoloénom
podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty - nepefazné vklady spolo¢nikov

IFRIC 14 - Uprava interpretécie - Zalohy v ramci poZiadaviek na minimélne financovanie (G&inny pre G&tovné
obdobia zacinajice 1 januara 2011 alebo neskor).

IFRIC 19- Zéanik finanénych zavéazkov v désledku emisie kapitdlovych néstrojov (U€inny pre G¢tovné obdobia
zacinajuce 1 jala 2010 alebo neskor).

S vynimkou IFRS 11, uplatnenie tychto zmien a dodatkov k existujacim Standardom nespdsobilo zmeny v G€tovnych
zé&sadéch Skupiny.
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2b.2 - Zmeny Gc¢tovnych zasad

Skupina sa rozhodla pre aplikéaciu IFRS 11 - Spolo&né dohody, prijaté EU dfia 11. decembra 2012, ktorym
sa nahrddza IAS 31 - Podiely na spolo€nom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty - nepefazné
vklady spolo€nikov, pre konsolidovani Gctovnu zavierku zostavenud za G¢tovné obdobie zaCinajdce 1. janudara 2012.

Uvedené znenie Standardu IFRS 11 spésobilo zmenu v spdsobe konsolidacie spolo¢ného podniku IBA
Chemolak, s.r.o., ktory bol do konca roka 2011 konsolidovany metddou podielovej konsolidéacie v stlade s povolenym
alternativnym postupom podla IAS 31. IFRS 11 nahréddza Standard IAS 31 a podlajeho znenia sa spolocné podnikanie
klasifikuje bud ako spolo€na cinnost" alebo ako spolo¢ny podnik (joint venture), ato v zavislosti na pravach
a povinnostiach zmluvnych stran spolo¢ného podnikania.

Podla IFRS 11je mozné Spolocny podnik Uctovat len metddou vlastného imania. Prechodné ustanovenia
Standardu IFRS 11 vyZadujd, aby G&tovné jednotky uplatnili zmenu zG&tovania metédou podielovej konsolidacie na
metédu vlastného imania retroaktivne, v désledku ¢oho doSlo k zmene porovnatelnych Udajov v konsolidovanych
finanénych vykazoch Skupiny, v konsolidovanom vykaze financnej pozicie, v konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku i konsolidovanom vykaze pefaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2012. Zmena metédy konsolidacie
nemala Ziaden vplyv na vykaz zmien vo vlastnom imani.

2b.3. Rocné vylepSenia medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS), cyklus 2009 - 2011.

IASB v ramci svojho pravidelného procesu vylepSovania, ktory sa zameriava na zefektivnenie a objasnenie
Standardov uverejnila diia 17. maja 2012 Roc¢né vylepSenia medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za
roky 2009-2011.

Nariadenim komisie (EU) & 301/2013 z 27. marca 2013 sa meni a dopiia Nariadenie ( ES) & 1126/2008,
ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady ( ES) ¢. 1606/2002 prijimaja urcité medzinarodné
GEtovné Standardy, pokial ide o Roc¢né vylepSenia medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva ( IFRS),
cyklus 2009-2011.

\% zmysle Nariadenia komisie EU &. 301/2013 sa menf a doplifia s G&innost pre G&tovné obdobia finanéného
roka zacinajiuce 1.janudra 2013 alebo neskdr nasledovne:

- IFRS 1- Zmeny a doplnenia - Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

- IAS 1 - Zmeny a doplnenia - Prezentacia Uctovnej zavierky

- IAS 16 - Zmeny a doplnenia - Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

- IAS 32 - Zmeny a doplnenia - Finangné néstroje

- IFRIC 2 -Clenské podiely v druzstvach a podobné nastroje - sa menf a dopliiia v stlade s IAS 32 - Finangné nastroje
- IAS 34 - Zmeny a doplnenia - Financné vykazovanie

IASB vydala Dodatok k rdznym Standardom a interpretaciam - Rocny projekt zvySovania kvality IFRS - zverejny dfia
6. maja 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 34, IFRIC 13), ktorych cielom je predovSetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit znenie prijaté EU dfia 18. februara 2011 (Dodatky sa vztahuju na G¢tovné obdobia zacinajuce
sa 1 januara 2011 alebo neskdr v zavislosti od Standardu/interpretacie)

Pre uctovné obdobie roku 2011 a 2012 su platné nasledujdce dodatky existujacich Standardov, ktoré vydala 1ASB
a IFRIC v zneni prijatom EU:

IFRS 1 prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie (U€inné pre uc¢tovné obdobia
zaCinajlce 1.janudra 2011 alebo neskor)

IFRS 3 Podnikové kombinacie (4€inné pre u¢tovné obdobie za€inajace 1 jala 2010 alebo neskor)

IFRS 7 Financné nastroje: zverejnenie Gdajov (a¢inné pre u¢tovné obdobia za€inajuce 1. januara 2011 alebo
neskér)

IAS 1Prezentacia Gctovnej zavierky (4¢inné pre G€tovné obdobia zacinajuce 1 januéra 2011 alebo i neskor)
IAS 27 Konsolidovana a individualna G¢tovna zavierka (Gcinné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2010
alebo neskaér)

IAS 34 Financné vykazovanie v priebehu G¢tovného roka (4€inné pre Gctovné obdobia zacinajice 1 januara
2011 alebo neskdr)

IFRIC 13 Vernostné programy pre zdkaznikov (G€inné pre G€tovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2011 alebo
neskor)

Uplatnenie tychto zmien a dodatkov k existujicim Standardom nespdsobilo zmeny v G¢tovnych zasadach Skupiny.
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2c. Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie, revidované verzie a interpretacie, ktoré EU schvalila
na vydanie a ktoré je povinnost uplatnit od 1.janudra 2013 alebo po tomto datume

Dfia 29.6.213 bola zverejnend v Uradnom vestniku EU  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU
z26.juna 2013 orocnych GEtovnych zavierkach, konsolidovanych G¢tovnych zavierkach a sdvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS.

SpoloCnost’ zatial' neprijala a neaplikovala nasledovné zmeny adoplnenia k vydanym Standardom a interpretéacie
platnych Standardov, ktoré su zavazné pre Uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2013 alebo pre neskorSie
obdobia:

Dokumenty IASB schvélené EU:

IAS 1- Zmeny a doplnenia - Prezentacia uCtovnej zavierky - Prezentacia poloziek ostatnych sucasti komplexného
vysledku - prijaté EU dia 5. juna 2012 (Gginny pre G&tovné obdobia finanéného roka zaginajice 1.jdla 2012 alebo
neskor)

IAS 19 - Zmeny a doplnenia - Zamestnanecké poZitky - Programy so stanovenymi pozitkami - prijaté EU dfia 5.
juna 2012 (acinny pre Gctovné obdobia finan€ného roka zacinajice 1. jula 2012 alebo neskér)

IAS 19 - Zmeny a doplnenia - Zamestnanecké pdzitky - ZlepSenie Gctovania o pdzitkoch po skon€eni zamestnania
(Gcinny pre GcEtovné obdobia zacinajice 1.januara 2013 alebo neskor)

IAS 27 - Zmeny a doplnenia - Individualna G&tovna zavierka - prijaté EU dna 11. decembra 2012, (G&inny
najneskor pre G€tovné obdobia finanéného roka zacinajdce 1 janudra 2014 alebo po tomto datume)

IAS 28 - Zmeny a doplnenia - Investicie do pridruZzenych podnikov a spoloénych podnikov - prijaté EU dfia 11.
decembra 2012, (UGc€inny najneskdr pre G¢tovné obdobia finanéného roka zacinajice 1. januara 2014 alebo po tomto
datume)

IAS 32 - Zmeny a doplnenia - Finan€né nastroje: Prezentacia - ZapoCitavanie financ¢nych aktiv a finan¢nych
zévazkov, prijaté EU dia 13. decembra 2012, (G&inny pre GEtovné obdobia finanéného roka zacinajlice 1 januéra
2013 alebo po tomto datume)

IFRS 1- Zmeny a doplnenia - Prvé uplatnenie Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva - Statne pdzicky
- prijaté EU dnia 4. marca 2013, (G¢inny pre Gctovné obdobia financného roka zacinajice 1. januara 2013 alebo po
tomto datume)

IFRS 1, IFRS 10, IFRS 11 aIFRS 12 - Zmeny a doplnenia - konsolidovana G¢tovna zavierka, spolo¢né dohody
a zverejiiovanie podielov v inych G&tovnych jednotkéach: usmernenie k prechodu - prijaté EU dfia 4. aprila 2013,
Nariadenie komisie EU ¢&. 313/2013 (nadobuda G&innost pre G¢tovné obdobia finanéného roka zacinajuce 1.januéra
2014 alebo neskor)

IFRS 7 - Zmeny a doplnenia - Finan¢né nastroje: Zverejnenia - Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych
zévéazkov, prijaté EU dha 13. decembra 2012, (G&inny pre Gétovné obdobia finanéného roka zaginajlce 1. januara
2013 alebo po tomto datume)

IFRS 10 - Konsolidovana uctovna zavierka, prijaté EU dfa 11. decembra 2012, (G&inny najneskér pre G&tovné
obdobia finanéného roka zaéinajice 1. januara 2014 alebo po tomto datume). Standardom IFRS 10 sa nahradza IAS
27 - Konsolidovana a individualna G€tovna zavierka a interpretacia 12 Staleho interpretacného vyboru ( SIC -12).
IFRS 11 - Spolo¢né dohody, prijaté EU dnia 11. decembra 2012, ( u€inny najneskor pre G&tovné obdobia finanéného
roka za€inajuce 1 januara 2014 alebo po tomto datume) a nahradza sa nim IAS 31 - Podiely na spoloénom podnikani
a SIC -13 Spolocne kontrolované subjekty - nepefiazné vklady spolo¢nikov

IFRS 12 - Zverejiovanie podielov v inych G&tovnych jednotkach, prijaté EU dia 11. decembra 2012, (G&inny
najneskor pre Gctovné obdobia finan€ného roka zacinajice 1.januara 2014 alebo po tomto datume)

IFRS 13 - Ocefiovanie realnou hodnotou - prijaté EU dia 11. decembra 2012, (G&inny pre G&tovné obdobia
finan€ného roka zacinajlce 1 januara 2013 alebo po tomto datume)

IFRIC 20 - Interpretacia - Naklady na odstrafiovanie skryvky v produkénej faze povrchovej tazby - prijaté EU dia
11. decembra 2012, (Gcinny pre actovné obdobia financného roka zacinajice 1 janudra 2013 alebo po tomto
datume).

Dokumenty IASB. ktoré neboli EU schvalené na pouzitie k 31. decembru 2012:

e Dodatky k IFRS 7 - Financné néstroje: Zverejfiovanie, Dodatky k IFRS 9 - Financné néstroje ( Povinny
datum Gc€innosti a prechodné zverejiiovania),

e IFRS 9 - Financné nastroje, s ucinnostou pre Gctovné obdobia za€inajice sa 1 januara 2015 alebo neskor
(skorsia aplikaciaje umoznend),
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Skupina o€akava, Ze zmeny a doplnenia tychto Standardov a interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na finan¢né
vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich néastrojoch v sdvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zasady EU este
neprijala, zostava nadalej neupravené. Na zéklade odhadov spoloCnosti uplatnenie G€tovania o zabezpeCovacich
nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zavézkov podla IAS 39 “Finan¢né néastroje: vykazovanie
a ocefiovanie” by nemalo vyznamny vplyv na finan¢né vykazy, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky.

2d. Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie c¢tovnej zavierky v stlade sIFRS si vyZaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviuja
vykazovanie hodnoty majetku a zavazkov k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty vynosov
a ndkladov pocas obdobia, za ktoré je u€tovna zavierka zostavend. Hoci tieto odhady robi vedenie Spolo€nosti
a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktudlnych udalosti, skutocné vysledky sa v kone¢nom désledku mézu
od tychto odhadov liSit. NajvyznamnejSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia zniZenia hodnoty dlhodobého majetku
a odhadu vymozitel'nosti obchodnych pohladavok.

Vyznamné G¢tovné posudenia a odhady:
Pri uplatfiovani G¢tovnych zasad uvedenych vys$Sie vedenie posddilo vyznamnost dopadu na ciastky vykazané
v Uctovnej zavierke. NajdolezitejSie postdenia sa tykaju:

a) rezerv

b) vytvorenia zdaniteI'ného prijmu voci ktorému je mozné zalctovat odlozené dafiové pohladavky

c) matematicko-poistnych odhadov pouzitych pri vypoCte zavazkov

2e. Zaklad konsolidacie

Konsolidovand Gc¢tovna zavierka obsahuje G&tovné zavierky Spolo€nosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolo¢nosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finanénu a prevadzkovu politiku tak, aby
z ich €innosti ziskavala 0Zitky.

Akvizicie spolo€nosti sa GC€tuji pouzitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zavazkov redlnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolo¢nosti, ktoré Spolo¢nost’ pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrn( do konsolidovaného
vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

Strata pripadajiuca na menSinovy podiel, ktord prevySuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej
spolo€nosti, sa zuctuje s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavazné ru€enie mensSinovych podielnikov
a mdZe predstavovat’ dodato€nu investiciu na krytie strat.

Vsetky zostatky Uctov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami v Skupine su
eliminované, okrem pripadov, ked straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykajd. Pri zostaveni
konsolidovanej Uctovnej zavierky boli pouZzité jednotné Uctovné zasady pre podobné transakcie ainé udalosti za
podobnych okolnosti.

2f.  Podnikové kombinacie

Dcérske spolo¢nosti

Obstaranie dcérskych spolo€nosti sa Uctuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefuje sumou realnych hodndt
predmetnych aktiv k dditumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného imania, ktoré
Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vSetky naklady priamo suvisiace a
priraditel'né s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavazky apodmienené zavazky obstaravaného subjektu, ktoré spifiajd podmienky
vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zavazkov ur€enych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok urceny na predaj a ukoncené
¢innosti“, ktory sa vykazuje a ocefuje v redlnej hodnote, zniZenej o naklady na predaj.

- 10-
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Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefuje obstardvacou cenou, o ktoru
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Cistej redlnej hodnote vykazanych
identifikovatel'nych aktiv, zavdzkov a podmienenych zavdzkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Cistej redlnej
hodnote identifikovatel'nych aktiv, zavazkov a podmienenych zavazkov obstardvaného subjektu prevySuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely (nekontrolujice podiely - IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych spolocnosti sa
vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva ktoré Skupina nevlastni
avykazuju sa samostatne v konsolidovanom vykaze financnej pozicie a konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku za U¢tovné obdobie.

Nekontrolujace podiely zahffiaji hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
menSinovych vlastnikov na zmenéach vlastného imania od datumu kombinacie. Strata pripadajica na mensinovy podiel,
ktora prevysSuje hodnotu menSinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolo€nosti, sa zU€tuje s podielom skupiny
okrem sumy, ktord predstavuje zavdzné rucenie mensinovych podielnikov a moZe predstavovat dodato€nl investiciu
na krytie strat.

Pre kazdd podnikovd kombinaciu sa nekontrolujice podiely ur€ia na zaklade realnej hodnoty nekontrolujlcich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujicich podielov na realnej hodnote Cistych aktiv nadobddanej spolo¢nosti. Pre
kazdl akviziciu je pripustnd moznost vyberu metdédy nekontrolnych podielov. Nasledne sa u€tovna hodnota
nekontrolnych podielov rovna prvotne zalG¢tovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach vlastného
imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa Gc¢tuji ako
transakcie vlastného imania. U&tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujicich podielov sa upravuji tak, aby
zohladnovali ich relativny podiel v dcérskych spolo¢nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi hodnotou, o ktor( su upravené
nekontrolujice podiely areadlnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykéaze priamo vo vlastnom imani
a priradi sa akciondrom materskej spolo¢nosti.

2g. Spolo¢né podniky, pridruzené spolocnosti

Spolo¢né podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo€nikov vykonavaju hospodarsku €innost,
ktora podlieha spolo¢nej kontrole. Spolo¢na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické finanéné a prevadzkové
rozhodnutia vztahujlice sa k danej aktivite vyZaduji jednomyselni zhodu spolo¢nikov. Spolo¢ne kontrolovana
jednotka je spolo¢ny podnik, ktory predstavuje zaloZenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky, v ktorej kazdy
spolo¢nik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatiiujd spolo¢nu kontrolu nad hospodarskou €innost'ou jednotky.

Skupiny neaplikovala IFRS 11 - Spolo&né dohody, prijaté EU diia 11. decembra 2012, ktorym sa nahradza
IAS 31 - Podiely na spolo€énom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty - nepefazné vklady
spolocnikov, pre konsolidovan( G¢tovnu zavierku zostavend za G¢tovné obdobie zacinajlice 1. januara 2012.
IFRS 11 nahradza Standard IAS 31a podla jeho znenia sa spolo¢né podnikanie klasifikuje bud ako spolo¢na €innost
alebo ako spolo¢ny podnik (joint venture), ato v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran spolocného
podnikania.
Podla IFRS 11 je mozné Spolo¢ny podnik UGctovat a zahrnit do konsolidovanych vykazov len metédou vlastného
imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vyZzadujd, aby Gctovné jednotky uplatnili zmenu zlGctovania
metddou podielovej konsolidacie na metodu vlastného imania retroaktivne.

V konsolidovanej G¢tovnej zavierke zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2011 a predchadzajice Guctovné obdobia
boli podiely Skupiny v jej spolo€nych podnikoch G¢tované metddou podielovej konsolidécie, podla ktorej su podiely
spolo¢nika na kazdej polozke majetku, zavézkov, vynosov a nakladov spolo¢ného podniku kombinované s podobnymi
polozkami konsolidovanej a&tovnej zavierky. Ugtovné zavierky spolog¢nych podnikov sa zostavuji za rovnaké G&tovné
obdobia ako U€tovna zavierka materskej spolo€nosti pouzitim rovnakych zasad. Spolo€né podniky boli konsolidované
metddou podielovej konsolidacie do datumu ked Skupina strati podiel na spolo€nej kontrole spoloéného podniku.

Ak Skupina vlozi do spoloéného podniku majetok, alebo ho preda, vykazanie akejkol'vek cCasti zisku alebo straty
z tejto transakcie odrdza podstatu transakcie. Ak Skupina kipi majetok od spolo¢ného podniku, nevykaze svoj podiel
na ziskoch spolo€ného podniku ztransakcie az kym znova nepredd majetok nezavislej zmluvnej strane. Straty
z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuju okamzite, ak strata predstavuje dbkaz zniZenia Cistej realizanej ceny
kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.
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Pri strate spolocnej kontroly Skupina oceni a vykéZe svoj zostavajlci podiel na investicii v realnej hodnote okrem
pripadov, ked sa spolo¢nd kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzend spolo¢nost. Rozdiel medzi Gc¢tovnou
hodnotou spolo€ného podniku aredlnou hodnotou zostavajlcej investicie spolu svynosmi zpredaja sa vykaze
v zisku/strate za Uctovné obdobie.

Pridruzené spolo€nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metddou vlastného imania vsulade s 1AS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehlad pridruzenych spolo¢nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.2 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

Do konsolidovanej uctovnej zavierka spolocnosti Druhd strategickd, a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™) boli zahrnuté
spolognosti:

Dcérske spolo¢nosti

bit -STUDIO Bratislava s. r. o. - 100,00 %
- POLYMEA, a.s. - 91,42%

DAN Slovakia, s.r. o. - 100,00%
-  GRAND HOTEL BELLEVUE, a. s. - 83,73 %
- DEVELOPMENT 4, s.r .0. - 53,00 %
- FINASIST a. s. - 100,00 %

Konsolidovana uctovna zavierka dcérskej spolo€nosti FINASIST a.s. zostavena k 31.12.2012 zahffia konsolidované
vysledky z individualnych Gctovnych zavierok jej  dcérskych spolocnosti a pridruzenych spolocnosti a
konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s. a konsolidované vysledky za skupinu Plastika, a.s. (dalej
len Skupina) ), ktoré je Spolo€nost' schopna kontrolovat' finan€nd a prevadzkovi ¢innost Skupiny tak, aby zjej
¢innosti ziskavala Gzitky.

Na valnom zhromazdeni spoloCnosti Plastika, a.s. konanom dia 26.11.2012 bolo prijaté rozhodnutie o zniZeni
zékladného imania zo sumy 22 995 074,225 Eur na sumu 4 849 250 Eur zniZzenim menovitej hodnoty akcii na hodnotu
7,00 Eur z pbévodnej hodnoty 33,1939 Eur na akciu ( zapis v obchodnom registri ku dfiu 6.12.2012). Valné
zhromazdenie diia 26.11.2012 schvélilo nepenazny vklad spolo€nosti FINASIST, a.s. v sume 2 170 370,- Eur, ktory
sa zapocital na plnenie emisného kurzu novych 217 037 kusov upisanych akcii v celkovej menovitej hodnote
2 170 370,- Eur ( z&pis v obchodnom registri ku dfiu 29.12.2012).

Vzhladom k datumu nadobudnutia kontroly aplikovala skupina IFRS 3.45 apovazuje hodnotu podielu na majetku
a zavazkoch spolocnosti Plastika a.s. za predbeznl a predpokladané zniZenie hodnoty bolo vyjadrené s vplyvom na
vlastné imanie v konsolidovanej U¢tovnej zavierke spolo€nosti FINASIST, a.s.

Hospodarska Cinnost’ konsolidovanej skupiny  Plastika a.s. sa sustreduje na vyrobu apredaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana ariadend ako samostatny obchodny segment na UCely rozdelenia zdrojov ahodnotenia
¢innosti skupiny

Skupina spolognosti pod nazvom VAHOSTAV- SK, a.s. je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment
na Ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia €innosti skupiny.

Spolo¢nost FrNASIST, a.s. je akciovou spolo€nostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola zaloZena
zakladatel'skou zmluvou zo dfia 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou cinnostou
spolocnosti je:

klpa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu

klpa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou velkoobchodu

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutel'nosti

prieskum trhu

faktoring a forfaiting - mimosudne vymahanie pohladavok

¢innost’ organizaénych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolo¢nost HC Slovan s.r.o. ( materska spolo¢nost’ FINASIST, a.s.) zostavuje G¢tovnu zavierku k 30.4.

prislusného roka. Ugtovné zéavierky dcérskych spolognosti si zostavené za rovnaké Gctovné obdobie ako G&tovna
zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajuc konzistentné G¢tovné zasady.
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Z hladiska vyznamnosti bola do konsolidacie zahrnuta a prezentovana ako pridruzeny podnik Prva strategickd, a.s.,
v ktorej spolocnost Druhd strategickd, a.s. ajej dcérske spolo¢nosti vlastnia 17,94 % podiel. Konsolidovana G¢tovna
zavierka Druhej strategickej, a.s. zahffia konsolidovand G¢tovnl zavierku spolo¢nosti Prva strategicka, a.s. a jej
dcérskych a pridruzenych spolocnosti.

Vlastné imanie avysledok hospodarenia po zdaneni pripadajici na podiely minoritnych akcionarov su vykazané
samostatne v konsolidovanej suvahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Zamestnanci skupiny Druhd strategické a. s.

Stav zamestnancov k 31. decembru 2012: 1808
- z toho vedU(ci zamestnanci: 99
( z toho skupina Plastika, a.s. - 281 zamestnancov)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2011: 1836
- z toho ved(ci zamestnanci: 94

3. Spodsob ocenenia jednotlivych zloZziek majetku a zavazkov

3a) Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou €innostou

- vlastnymi nakladmi alebo reprodukénou obstaravacou cenou, ak st vlastné naklady vysSie ako reprodukéna
obstaravacia cena tohto majetku, vlastné naklady zahffaju priame néklady vynaloZené na vyrobu alebo inG €innost
a nepriame néklady, ktoré sa vztahuji na vyrobu alebo inl ¢innost, reproduk&na obstaravacia cenaje cena, za ktor( by
sa majetok obstaral v ¢ase, ked sa o nom Uctuje. Ak sa jednotkova cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od 33
Eur do 2400 Eur, ide o drobny nehmotny investiny majetok, ktory sa jednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni.
Stcastou dlhodobého nehmotného majetku su aj aktivované naklady na vyvoj.

Aktivované vysledky vyvoja

Naklady na vyvoj sa po splneni zdkonom stanovenych predpokladov aktivuji do majetku spolo€nosti. Aktivované
naklady na vyvoj predstavuja vysledky uspeSne vykonanych vyvojovych prac. Néklady vynaloZzené na vyvoj
spolo€nost’ aktivuje pri splneni podmienok:

-vyrobok je jasne definovany a néklady najeho vyvoj mozno identifikovat,

-spolo¢nost’ ma v imysle vyrobok vyrabat' a predavat,

-spolo€nost’ moZe preukazat’ existenciu trhu pre dany vyrobok,

-spolo¢nost’ ma dostato€né zdroje na dokon€enie vyvojového projektu, jeho predaj alebo vnatorné vyuZzitie
-spolocnost’ je schopna identifikovat ako bude nehmotny majetok generovat pravdepodobné budice GZitky.

Skupina vykonala analyzu kapitalizovanych nakladov s cielom odhadndt presnd vysku, ktora mala byt zahrnuta do
nakladov alebo zaradena do pouZzivania a amortizovana spolu so sdvisiacimi vynosmi a planuje zlepSit vnutorné
postupy na zabezpe€enie suladu s tymito podmienkami. Hodnota aktivovanych nakladov nesmie prevySit ofakavanu
sumu budlcich ekonomickych prinosov z vyrobku. Skupina Gc¢tuje aktivaciu nakladov na vyvoj na tarchu uUctu
Obstaranie nehmotnych investicii a v prospech G¢tu Aktivacia nehmotného investicného majetku.

Pocitacovy softvér

Obstarany poc€itacovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuju alebo rozsiruju pouzitelnost' pocitaovych programov nad ramec ich pdvodnej Specifikacie,
sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripocitaji sa k pdvodnej obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady
sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej zivotnosti, priemerne (4-5 rokov).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocenuje v obstardvacej cene. ZaulCtuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, ze
spolocnosti bude v budlcnosti prindSat ekonomické 0zitky, ktoré mozno pripisat prave danému aktivu, aak je
pravdepodobné, Ze obstaravacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocenuje
v obstarvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnhomerne
pocas ¢o najlepSie odhadnutej doby jeho zivotnosti. Doby odpisovania a odpisovd metdda sa prehodnocuje na konci
kazdého finan€ného roka.
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3b) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok obstarany kipou

- obstardvacou cenou. Obstardvacia cena je cena, za ktorll sa majetok obstaral, a ndklady slvisiace sjeho obstaranim
(prepravné aclo). Ak sajednotkova cena takéhoto majetku pohybuje v intervale od 33 Eur do 1700 Eur pri hmotnom
majetku a v intervale od 33 Eur do 2400 Eur pri nehmotnom majetku, ide o drobny investicny majetok, ktory sa
jednorazovo odpisuje do nakladov pri zaradeni. Drobny hmotny a nehmotny majetok vedie spolo€nost’ v operativnej
evidencii.

Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, svynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstaravaciu cenu tvoria vSetky naklady priamo spojené s uvedenim
daného majetku do prevadzkového stavu na planovany Gcel jeho poutZitia.

Nedokon¢ené investicie predstavuji nedokon¢ené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa v obstaravacej cene, ktora
zahffa naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa neodpisuju, az do €asu
ich dokon€enia a uvedenia do pouzivania.

Uctovné odpisy stanovila skupina rovnomerne, aby pocas predpokladanej doby Zivotnosti a s prihliadnutim na
opotrebenie aktiva doSlo k odpisaniu obstardvacej ceny majetku alebo hodnoty, v ktorej bol oceneny (okrem pozemkov
a nedokoncenych investicif).

Doby Zivotnosti a odpisové metody sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpeCila konzistentnost metody a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Gzitkov z poloziek hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalSieho pouzivania majetku
neoCakavaju Ziadne budice ekonomické UzZitky. Zisk alebo strata z oduc¢tovania majetku, stanovena porovnanim
vynosov s G¢tovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa polozka
oductovala.

3c) Dlhodoby finanény majetok

- obstaravacou cenou, obstaravacia cena predstavuje cenu, za ktorl sa majetok obstaral, a ndklady stvisiace sjeho
obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam). Rozhodujucu €ast dlhodobého finanéného majetku
skupiny tvoria podiely na zdkladnom imani ovladanych spolo€nosti. Na vyjadrenie rizika zniZzenia hodnoty dlhodobého
financného majetku vytvorila Skupina opravné polozky. Skupina UGc¢tuje o zmene realnej hodnoty cennych papierov
a podielov.

Odpisovy plan dlhodobého majetku

Dlhodoby majetok (okrem pozemkov anedokoncenych investicii) sa odpisuje na zaklade odpisového planu,
s prihliadnutim na dobu pouZitel'nosti a opotrebenie majetku, zdkonné a iné obmedzenia jeho pouZivania, a to do vysky
jeho ocenenia v U€tovnictve.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Druh majetku Zivotnost’ Ro¢néa odpisova
sadzba

Softvér 4 roky 25.0 %

Nehmotné vysledky vyvoja 5 rokov 20.0 %

Budovy a stavby 20-50 rokov 2%-5%

Stroje a zariadenia 3-23 rokov 4,35 % - 33,3 %

Dopravné prostriedky 4 roky 25.0 %

Inventéar 8 rokov 125 %

Drobny hmotny majetok 2 roky 50.0 %

Doby Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpe€ila konzistentnost metddy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych GZitkov z poloZiek hmotného majetku.
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Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému stvahovému dnu G€tovnd hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, Ci
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje odhad
realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urCil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak
realizovatel'nd hodnotu individualnej polozky nemozno urcit, skupina urli realizovatelni hodnotu jednotky
vytvarajlcej pefazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'na hodnota sa rovna realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouzitel'nej hodnote podla toho,
ktora je vysSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefiaznych tokov na ich sdcasnu
hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty
penazi arizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) nizsi nez jeho U¢tovna
hodnota, zniZi sa G€tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) najeho realizovatelnu
hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty néasledne zrusi, G¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajucej pefazné prostriedky)
sa zvySi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvySena G¢tovna hodnota neprevysila t¢tovna
hodnotu, ktora by sa ur€ila, keby sa v predchadzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku
(jednotky vytvérajucej penazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu
komplexného vysledku.

3d. Investicie do nehnutel'nosti

V polozke investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy apozemky) drzané za Ucelom
vynosov z prendjmov v hodnote 9 693 422 Eur (2010: 3 640 485 Eur).

Spolo¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost budovje 12-50 rokov.

Spolo¢nost’ odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na Urovni takmer identickej sich ocenenim
nakladovym modelom.

3e. Dlhodoby majetok ur€eny na predaj

Dlhodoby majetok avyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuji ako urCené na predaj, ked ich G¢tovnu
hodnotu mozno realizovat skor predajom nez nepretrZzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povaZzuje za splnend, len
ked je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv azavdzkov uréenych na predaj) je
k dispozicii na okamZity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu predaja,
o ktorom by sa malo predpokladat, Ze spini kritéria na vykazanie skon¢eného predaja do jedného roka od datumu
takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavdzkov urCenych na predaj) ureny na predaj sa ocefuje predchadzajicou
Gctovnou hodnotou majetku alebo realnou hodnotou zniZzenou o ndklady na predaj, podl'a toho, ktoré je nizsia.

3f.  Zasoby

Z&soby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizatnej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Obstaravacia
cena zahfiia priamy materiél, pripadné priame mzdy a suvisiace rezijné néklady vynaloZené na to, aby zésoby boli na
siu€asnom mieste av siasnom technickom stave. Obstaradvacia cena sa vypocita pomocou metédy FIFO (prvy do
skladu, prvy zo skladu). Cista realizagna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny zniZenej o vietky odhadované
naklady na dokon€enie a naklady na marketing, predaj a distriblciu.

Zasoby obstarané kapou:

- nakupovany materiadl a nakupovany tovar sa ocenuje obstardvacou cenou, pri Ubytku rovnakého druhu zasob sa
pouziva metdda FIFO, do vedlajSich ndkladov vstupuje clo, prepravné a provizie, vedlajSie naklady sa rozvrhuji ako
odchylka podla podielu st€tu stavu a prirastku odchylky na stcte stavu a prirastku zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou - nedokoncenéa vyroba, polotovary a vyrobky.
Ocenuja sa Standardnymi cenami, ktoré sa pribliZzuji skutoénym nakladom pri beznych podmienkach podnikania.
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3g. Financné néstroje

Financné aktiva a financné zavazky vykéazané v slvahe zahffiaju pefazné prostriedky apefiazné ekvivalenty,
pohladavky a zavazky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavazky, Gvery a pdzicky, zavazky z finanéného
prenajmu. U&tovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek si uvedené nizsie. Finanéné nastroje sl
klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finan€ného néstroja sa uskutoCni, ak Skupina uZz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfiiaju financny
nastroj, k comu vacsinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak vSetky penazné toky, ktoré mozno pripisat
danému nastroju, su prevedené na nezavislu tretiu osobu.

3g..1 Pohladavky z obchodného styku a kratkodobé pohl'adavky

Pohladavky sa pri prvotnom vykazani ocefuju realnou hodnotou anasledne sa ocenuji amortizovanymi nakladmi
zistenymi pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby. Ked existuje objektivny ddkaz o zniZzeni hodnoty aktiva,
prislusné opravné polozky na odhadované nevymozitel'né sumy sa premietnu do vykazu ziskov a strat. Vykazana
opravnad polozka sa ocefluje ako rozdiel medzi GEtovnou hodnotou daného aktiva a stCasnou hodnotou odhadu
buddcich penaznych tokov diskontovanych platnou Grokovou sadzbou vypocitanou pri prvotnom oceneni. Pohl'adavky
z obchodného styku sa vykazuji v nominalnej hodnote zniZenej o opravnu polozku na pochybné pohladavky.

39.2. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavujd pokladniénud hotovost, zostatky na beznych G¢toch (neterminované vklady)
a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré si priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefaZznych
prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

3g.3. Uvery a pozicky

Urocené bankové dvery, kontokorentné &ty a pOZicky sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nédkladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocitani nadkladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuji pocas doby splacania v stlade
s GCtovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté uvery a pdzicky.

3g.4. Zavazky z obchodného styku

Zé&véazky z obchodného styku sa prvotne ocefuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou
metddy efektivnej Urokovej sadzby.

3g.5 Finan¢né zavazky a vlastné imanie

Financné zavdzky anastroje vlastného imania, ktoré vyda skupina, sa klasifikuji podla druhu uzatvorenych
zmluvnych dohdd a definicie financného zavazku a nastroja vlastného imania. Nastroj vlastného imania je akakolvek
zmluva, ktora dokladuje zostavajuci podiel na majetku skupiny po odpocte vSetkych je zavazkov.

3.h Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na su€asné zavazky vyplyvajlce z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto zavéazky
bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocefiuji na zéklade najlepSieho odhadu vedenia tykajiceho sa nakladov nevyhnutnych
na vyrovnanie zavazku k datumu stvahy. V pripade, Ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na
sucasnu hodnotu.

3.i Emisné kvéty

Statom pridelené emisné kvoty st Gctované ako ostatny kratkodoby majetok, ktory je prvotne oceneny v realnej
hodnote. Rozdiel medzi redlnou hodnotou a zaplatenou sumou predstavuje Statnu dotaciu, ktora je prvotne zauctovana
v slvahe vo vynosoch budicich obdobi. Statna dotéacia sa nasledne ku koncu roka pred&tuje na rezervy, na zéklade
skuto€ne vypustenych emisii do ovzduSia. Rozpustanie vynosov buducich obdobi a tvorba rezervy sa vo vykaze
komplexného vysledku kompenzuju.
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3j. Cudzie meny

Individudlne Gc¢tovné zéavierky kazdého subjektu vramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové €innosti (funkénd mena uctovnej jednotky).

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funk&nd mena daného
subjektu (cudzia mena), G¢tuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskuto€nenia U¢tovnej operacie. Pri
kazdom zostaveni G¢tovnej zavierky sa penazné polozky denominované v cudzich menach vzdy prepocitaji pomocou
vymenného kurzu platného k datumu zostavenia sivahy Nepenazné polozky ocefované v obstaravacej cene v cudzej
mene sa neprepocCitavaju. Kurzové rozdiely zvyrovnania a prepotu pefiaznych poloziek sa zahrni do vykazu
komplexného vysledku za dané obdobie.

Na ucely prezentacie konsolidovanej GUCtovnej zavierky sa majetok a zavazky zo zahrani¢nych prevadzok Skupiny
(vratane Gddajov za minulé Gc¢tovné obdobia) vyjadruju v menovych jednotkach Buro (€) pomocou vymennych
kurzov platnych k datumu zostavenia stvahy. Vynosové anakladové polozky (vratane Udajov za minulé Gctovné
obdobia) sa prepocitaj0 pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial vymenné kurzy
nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu
uskutoCnenia uctovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie Skupiny a prevedud sa do
Rozdielu z prepoCtu zahraniénych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoétu sa vykazuju vo vykaze komplexného
vysledku uc¢tovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka vyradila.

Devizové transakcie sa eviduji v mene prezentacie, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouZije vymenny kurz medzi
menou prezentacie a cudzou menou platny v den transakcie. Kurzové rozdiely zo zalUc¢tovania penaznych poloziek
kurzom, ktory sa liSi od kurzu, v ktorom boli prvotne zaluc¢tované sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
v obdobi, v ktorom vznikli. PefaZzné aktiva apasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocCitajd kurzom platnym
v sivahovy defi. Majetok a zavazky zahrani¢nych subjektov sa prepoc€itaju kurzom platnym k sivahovému dfiu, zatial
¢o vynosy a ndklady sa prepocitaji vaZzenym priemernym kurzom za GUCtovné obdobie. Vysledné kurzové rozdiely sa
vykazuju v rezerve na kurzové rozdiely, ktoraje st€astou vlastného imania.

3.8. Podmienené zavazky

- si moZné zavazky, ktoré vyplyvaji z minulych udalosti a ich existencia bude potvrdena tym, Ze buddca neista
udalost’ nastane alebo nie. Su to napriklad pasivne sidne spory u ktorych sa dopredu nevie, ¢i ich spolo€nost’ prehra
a bude musiet’ znaSat' urcité sankcie, alebo nie.

3.9. Dotéacie

Dotécie predstavuju pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok voci subjektu, ktory
dotéaciu poskytuje. Zavazok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnend podmienka
Gcelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavéazok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnava len Uctovne, t.j. bez pohybu
pefaznych prostriedkov.

K pohybu pefiaznych prostriedkov pri zG¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia pefiaznych prostriedkov,
priCom k vrateniu penaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia dotacie, alebo ked suma
prijatej dotacie prevySuje vysku jej skuto€ného pouzitia.

Statne dotécie

Statne dotécie sa vykazuji v realnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splnenie vetkych
podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Ghradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas
doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Ghradu je dotacia urcena.

Ak sa dotécia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, redlna hodnota dotacie sa Uc¢tuje do vynosov budicich
obdobi a rovnomerne sa z(¢tovava do zisku/straty pocas odhadovanej zZivotnosti prisluSného majetku.

Dotéacia, ktorou Skupina disponuje bola poskytnuta v ramci externej pomoci Eurdpskeho spolocenstva na projekt

3.10. Tantiémy a dividendy
Tantiémy predstavuji podiely Clenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spoloénosti. Podiel Elenov

predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urCuje valné zhromazdenie. Tantiémy mozu byt vyplatené bez ohl'adu
na to, ¢i budu vyplatené dividendy.
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Predpokladom vzniku dividendy je, Zze Skupina dosiahne zisk a valné zhromazdenie schvali zisk alebo jeho Cast na
rozdelenie medzi akcionarov. VySka dividendy sa uréuje pomerom menovitej hodnoty akcii jednotlivého akcionara
k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

3.11. Vykazovanie vynosov a nakladov

Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich bud( pre Skupinu plynat ekonomické uzitky
spojené s transakciou, a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykdzanim vynosu sa musia splnit’ tiez
nasledovné Specifické kritéria pre vykazovanie:

3.11.1 Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujiceho previedli podstatné rizikd a odmeny vyplyvajice
z vlastnictva tovaru.

3.11.2. Poskytovanie sluZieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuji v G€tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podl'a stupfia dokoncenia
konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému dfiu a vSetkych sluZieb, ktoré sa majd
poskytnut'.

Vynosy sa ocenuju vreélnej hodnote ziskanej alebo vymozZitelnej protihodnoty a predstavuji pohladavky za tovar
a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohladneni zliav a dani z predaja.

3.12.  Prenajom

Prendjom sa klasifikuje ako finanény prendjom, ked sa v podstate vSetky rizikd a Gzitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zadklade podmienok prenajmu. Akykol'vek iny typ prenajmu sa
klasifikuje ako operativny prenajom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v reédlnej hodnote pri zahajeni
prendjmu alebo v sticasnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla toho, ktora je nizSia. Zodpovedajuci
zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do sivahy ako zavéazok z financéného prendjmu. Splatky z prenajmu su
rozdelené na finan¢ny néklad azniZenie zavazku z prendjmu, aby sa na zvy3nU Cast' zavazku dosiahla konStantna
Urokova miera. Finan¢né naklady sa G¢tuju do vykazu komplexného vysledku.

Néjomné splatné pri operativnom prendjme sa UCtuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

3.13. Na&klady na prijaté tuvery a pdézicky

Urocené bankové uvery, kontokorentné gty ap6Zicky sa prvotne ocefiuji realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Urokovej miery. VSetky rozdiely medzi vynosmi (po odpocte
nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Uveru, sa vykazuji po€as doby splacania v sulade s u¢tovnou
zésadou skupiny.

Naklady na prijaté Gvery ap0zitky sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikli
s reSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a p6zicky, ktoré Spolo¢nosti vznikli v priamej
svislosti s obstaranim, zostrojenim &i vyrobou majetku spifiajiceho kritéria aktoré sa aktivuji ako sG&ast
obstaravacej ceny takéhoto majetku.

3.14 Zamestnanecké pozitky

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne poistenie ako aj do
fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske. Néklady na uvedené odvody sa G¢tuju do vykazu komplexného
vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové néklady. Skupina prispieva do Statneho a sukromného programu
déchodkového zabezpecenia.

Osobitne st vyplacané prispevky a plnenia zo socidlneho fondu v spolo¢nostiach v skupine, v rozsahu ako vyplyvaju
z kolektivnej zmluvy.
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Odchodné
Spolo¢nosti v skupine st podla zakonnika prace a kolektivnej zmluvy povinné vyplacat’ svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné.

Zavazky vyplyvajuce zo zamestnaneckych poZitkov su st€asnou hodnotou zavézku k suvahovému diu, spolu
s Upravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a ndklady minulej sluzby.

3.15 Dane

Vykéazané dane
- Dan z prijmov zahffa splatnd a odlozenu dan.

Splatna dan

Splatna daf sa vypocita na zaklade zdanitel'ného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je
vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretoZe nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné
alebo odpocitatelné od zdkladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatel'né od
zékladu dane. Zavazok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. zdkonom
stanovenych pre prislusné zdanovacie obdobie, do datumu zostavenia vykazu o financnej situacii.

Slovenska legislativa zdanuje individudlne uc¢tovné jednotky ako danovy subjekt, na vysledn( danfovi povinnost
nema vplyv konsolidovana u¢tovna zavierka.

OdloZena dan

Odlozena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi U€tovnou hodnotou aktiv a zavdzkov vykazanou v GEtovnej
zavierke a prislusSnym danovym zadkladom pouZzitym na vypocet zdanitel'ného zisku a UCtuje sa pomocou zavazkovej
metody. OdloZené danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vdetky zdanitel'né doCasné rozdiely; odloZené danové
pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitel'ny zisk, vo€i ktorému bude mozno uplatnit’ docasné
rozdiely odpocitatel'né od zakladu dane.

Uétovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vzdy k sGvahovému dfiu a zniZzuje sa, ak uZ nie
pravdepodobné, ze vznikn( zdanitelné prijmy, ktoré by postaovali na opatovné ziskanie Casti aktiv alebo ich celej
vysky.

Odlozena daf sa vypocCita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budid platné v Case zuctovania
zavazku, resp. realizacie pohladavky. OdloZena dafi sa Uctuje do vykazu komplexného vysledku okrem pripadov, ak sa
vztahuje na poloZky, ktoré sa GcCtuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania Uctuje aj
prislusna odloZena daf.

Odlozené danové pohladavky a zdvazky sa navzajom zUCtuju, ak existuje pravny narok na zactovanie splatnych

danovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavdazkami aak slvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym Gradom.

3.16. Ukonéené c¢innosti

Ukoncena Cinnost' je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevazujlcu €ast' podnikania alebo
geografickej oblasti €innosti, ktory sa predal alebo je drZzany na predaj alebo je to dcérska spolocnost, ktora sa
obstarala vylu¢ne za ucelom jej predaja.
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Zisky a straty - analyza /v EUR/
Doplnujace informéacie ku konsolidovanému vykazu komplexného vysledku

4. Vynosy - trzby z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb

Analyza vynosov - vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb

31/12/2012
v Eur
Trzby z predaja tovaru 3995 052
Vynosy z predaja vyrobkov a sluzieb 10 580 661
Vynosy z prenajmu 3 603 830
Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluZieb spolu 18 179 543
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 113 178 067
5. Spotreba surovin, energie a sluzieb a ostatné prevadzkové naklady
5.1. Analyza nakladov na spotrebu surovin a energie:
31/12/2012
v Eur
Spotreba materialu, ndklady na obstaranie predanych zasob 48 410 854
Spotreba energie 1928 032
Néaklady na obstaranie predanych zasob 3616 174
Naklady na spotrebu surovin a energie spolu: 53 955 060
5.2.  Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov a sluZieb:
31/12/2012
v Eur
Néklady na opravu a udrzbu 861 053
Naklady na najomné 4 295 996
Néklady na audit 67 699
Néaklady na ostatné sluzby 25 877 652
Dane a poplatky 730 131
Néklady na poistenie 649 109
Znehodnotenie/zrusenie znehodnotenia pohladavky 4 612 512
Ostatné néaklady 4 555 558
Ostatné prevadzkové naklady spolu: 41 649 710
6. Mzdové a socialne naklady
Analyza mzdovych nakladov a zamestnaneckych pozitkov:
31/12/2012
v Eur
Mzdové néklady a odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti 16 686 066
Néklady na socialne a iné zabezpecenie 5321 143
Ostatné naklady na zamestnancov
Osobné naklady spolu 23 375 285

.20

1368 076

31/12/2011
v Eur

3 889 245
6720 215
2 837 785
13 477 245

143 806 207

31/12/2011
v Eur

32 324 329
1554 675
3436 939

37 315 943

31/12/2011
v Eur

632 202

3 531 496
66 304

20 934 338
677 425
714216
309 298

6 357 293
33 222 572

31/12/2011
v Eur

15 301 387
5249 560
972 866
21 523 813
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7. Ostatné zisky a straty

Analyza ostatnych ziskov a strat:

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Zisk(strata) z predaja dlhodobého majetku a materialu 6 004 009 686 547
Podiely na zisku zdruzeni 342 932 130 223
Ostatné prevadzkové vynosy 9 658 091 6 747 540
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 16 005 032 7 564 310
8. Finan¢né vynosy a naklady
Analyza finanénych vynosov a nakladov:
31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Vynosové Uroky 849 795 1583 334
Cisté kurzové zisky 117 399 1316487
Zisk/Strata z predaja finanéného majetku, CP 1450 954 230
Ostatné finan¢né vynosy 108 2 045
Finan¢né vynosy spolu 2 418 256 2 902 096
Urokové naklady 5030 198 4 050 115
Cisté kurzové straty 233 967 1218 320
Ostatné finan¢né naklady 88 830 265 156
Finan¢né naklady spolu 5352 995 5533 591
Zisk/ strata z finan¢nych ¢innosti (-2 934 739) (- 2 631 495)

Dna 18.6.2012 predala Skupina akcie pridruzenej spolo€nosti Prva rozvojova spolo¢nost, a.s., pre
vykazana ako stc¢ast” finanénych vynosov Skupiny.

9. Dan z prijmu
31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Splatné dan 106 231 83 507
OdloZené dan (- 1233 972) (-411 920)
Néklad/ vynos z dane z prijmov za rok (- 1127 741) (- 328 413)

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 19% zo zdanitel'ného zisku za rok.
Dane splatné v inych krajinach sa vypocitaju s pouzitim sadzieb platnych v prislusnych krajinach.
10.1 OdloZen4 dan

Celkova odloZena dan za konsolidovany celok je 1822 792 Eur, ( 601 416 Eur k 31.12.2011), vykazana ako odloZena
dafiova pohladavka.

V nasledujucom prehlade sa uvadzaju najvyznamnejSie odlozené dafiové pohladavky a zavézky Skupiny:
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K31.12.2012 K31.12.2011
v Eur v Eur

Odlozeny darovy zavazok:
Rozdiel medzi uc¢t. a dan. hodnotou majetku 1454 620 947 920
Diskont zavéazkov/ pohladavok 480 779 113 082
Dafi vykéazana vo vlastnom imani 28 266 24 540
Iné zdanitel'né rozdiely 79 362

2 043 027 1085 542
Odlozena danova pohladavka:
Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam 715 007 704 215
Danova strata na umorenie 1500 402 275 604
Rozdiel medzi 0¢ct. a dan. hodnotou majetku 773 374 707 139
Rezervy nedanové a zdanitel'né zavazky 685 032
Iné odpocitatel'né rozdiely 192 004

3 865 819 1686 958

10.2 Danové pohladavky

Danové pohladavky z titulu nadmernych odpoctov dane z pridanej hodnoty a prip. preplatkov na daniach
skupinu vykazané ako danové pohl'adavky, okrem skupiny Véhostav, ktora pohladavky z DPH vykazuje
sucast’ ostatnych pohladadvok

K31.12.2012 K31.12.2011
Darové pohladavky - dan z pridanej hodnoty 161 566 0
10.3 Darnové zavazky

K 31.12.2012 K31.12.2011
Dafové zavazkv - daf z priimov, ostatné dane 364 408 226 445
Dariové zavézky spolu 364 408 226 445

11. Dlhodoby majetok

Vzhl'adom k datumu nadobudnutia kontroly aplikovala skupina IFRS 3.45 a povaZzuje hodnotu podielu na majetku
a zavazkoch spolo¢nosti Plastika a.s. za predbezn( a predpokladané zniZenie hodnoty bolo vyjadrené s vplyvom na
vlastné imanie v konsolidovanej G€tovnej zavierke

Majetok zahrnuty do konsolidovanej Uc¢tovnej zvierky spolocnosti Druha strategickd, a.s. z konsolidovanej U¢tovnej
zavierky skupiny Plastika, a.s. bol vykézany ako stcast pohybu majetku a opravok v roku 2012 a zahfia stav majetku
skupiny Plastika, a.s. vykazany vjej konsolidovanej G¢tovnej zavierke od 1.1.2012.

PocitaCovy Pozemky Budovy a Stroje, zariadenia Nedokoncené
softvér stavby vozidla, inventér investicie
Obstaravacia cena
K 1.1.2012 877 000 2 826 000 13 688 000 43 551 000 278 000

Opravky, zniZenie hodnoty’
K 1.1.2012 “ 807 000 0 9 213 000 27 305 000 0
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11. NeobeZzny majetok - dlhodoby nehmotny majetok

Goodwill Ocenitel'né Pocitacovy Ostatny Celkom
prava softvér majetok / bez goodwill/

Obstaravacia cena
K 1.1.2010 8 915 123 1859 497 706 950 423 784 2990 231
Prirastky 0 11 645 346 190 664 340 586 12 176 596
Ubytky 7 680 580 (719 195) (219) (174 433) (893 847)
K 31.12.2010 1234 543 12 785 648 897 395 589 937 14 272 980
K 1.1.2011
Prirastky 958 005 84 546 116211 16319 217 086
Ubytky, presuny (+/-) 0 41 332 (59 453) (238 357) (256 478)
K 31.12.2011 2 192 548 12 911 526 954 163 367 899 14 233 588
K 1.1.2012
Prirastky 9 601 467 1450 081 965 010 0 2 415 091
Ubytky, presuny (+/-) 0 1000 2732 (108 405) (104 673)
K 31.12.2012 11 764 015 14 362 607 1921 905 259 494 16 544 006
Amortizacia a zniZzenie hodnoty
K 1.1.2010 0 2 380 541 778 423 784 967 942
Amortizacia za rok 0 0 104 725 478 105 203
Ubytky 0 (2 380) 0 (422 911) (425 291)
K 31.12.2010 0 0 646 503 1351 647 854
K 1.1.2011
Amortizacia za rok 0 107 101 58 509 7 165 617
Ubytky, presuny (+/-) 0 42 126 (5 524) 1507 38 109
K 31.12.2011 0 149 227 699 488 2 865 851 580
K 1.1.2012
Amortizacia za rok 0 9 480 977 958 0 987 438
Znizenie hodnoty, presuny (+/-) 10 036 748 1375 880 2 907 (2 865) 1375 922
K 31.12.2012 1757 267 1534 587 1680 353 0 3214 940
Uctovna hodnota
K 31.12.2010 1234 543 12 785 648 250 892 588 586 13 625 126
K 31.12.2011 2 192 548 12 762 299 254 675 365 034 13 382 008
K 31.12.2012 1757 267 12 828 020 241 552 259 494 13 329 066

V ramci nehmotného majetku Skupina Gc¢tuje o ochrannej znamke v hodnote 40 327 Eur, pri ktorej Skupina stanovila
dobu pouZitia ako neurcitd. Doba pouZitia je stanovena ako neurcita z dévodu, Ze spolo¢nost’ planuje pri svojom
dalSom podsobeni na trhu, tito ochrannd znamku nadalej neobmedzene vyuzZivat'.

K hodnote ochrannych zndmok spolo€nosti Plastika, a.s. nadobudnutych v akvizicii, ktord bola stanovena podla
znaleckého posudku na sumu 1376 090 Eur bola vytvorena opravna polozka v plnej vySke, goodwill ako aj znizenie
jeho hodnoty boli vykézané v zmysle IFRS 3.45 asumy ocenenia povaZzuje za predbeZzné.

V ramci ocenitelnych prav st vykazané tazobné prava vo vySke 11 501 610 Eur ( v roku 2011 v sume
11 501 610 Eur), na ocenenie tychto prav bol v ramci akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na zaklade
ktorého bol stanoveny odhad kapacity loZiska, ku ktorému sa vztahuji taZzobné prava. Amortizacia tychto tazobnych
prav sa premieta do ndkladov spolo¢nosti v zavislosti od vytazeného objemu a v roku 2012 bola v hodnote 0 Eur
(v roku 2011 v sume 102 404 Eur).

Skupina vyuZziva plne odpisany nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena bola 488 tis. Eur.
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12. Neobezny majetok-dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad pohybov v poloZzke Pozemky:

Pozemky Pozemky- Pozemky- Celkom

investicie do investicie na

nehnutelnosti predaj
Obstaravacia cena
K 1.1.2010 4 553 631 46 537 36 822 4 636 990
Prirastky 1422 746 0 0 1422 746
Ubytky (43 363) 0 0 (43 363)
Transfer-zmena ucelu vyuzitia (44 549) 44 549 0 0
31.12.2010 5 888 465 91086 36 822 6 016 373
1.1.2011
Prirastky 206 778 0 0 206 778
Ubytky (205 626) 0 0 (205 626)
Transfer- zmena Ucelu vyuZitia (231 627) 231 627 0 0
Preradenie do zéasob 0 0 (36 822) i36 822)
31.12.2011 5 657 990 322 713 0 5980 703
1.1.2012
Prirastky 3873 642 0 0 3 873 642
Ubytky (49 292) 0 0 (49 292)
Transfer- zmena Gcelu vyuZitia 159 125 (159 125) 0 0
Preradenie do z&sob 0 0 0 0
31.12.2012 9 641 465 163 588 0 9 805 053
Uctovna hodnota
K31.12.2010 5 888 465 91 086 36 822 6 016 373
K31.12.2011 5 657 990 322 713 0 5980 703
K 31.12.2012 9641465 163 588 0 9 805 053

V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutelnosti, Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe za
GEelom dlhodobého kapitdlového zhodnotenia (vynosy z prenajmu). Tieto pozemky spolu s budovami a stavbami
drzanymi na rovnaké tcely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finan¢nej pozicii/ stivahe.

V poloZzke Pozemky - investicie na predaj su zahrnuté tie pozemky, ktoré st spolu s prislichajucimi budovami uréené
na predaj, a preto ich Skupina vykazuje od 1.1.2011 v ramci zasob ako tovar uréeny na predaj.

Spbsob a vyska poistenia majetku - dlhodoby hmotny majetok

1) Poistenie majetku

Skupina ma v roku uzatvorend zmluvy s poistoviiami, ktoré sa tykaju poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:

- poistenie pre pripad poSkodenia alebo znicenia veci zivelnou udalostou

- poistenie pre pripad odcudzenia veci

- poistenie pre pripad poSkodenia alebo zni¢enia vodou z vodovodnych zariadeni

- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch

- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch

- poistenie prepravy penazi

Skupina vpriebehu roka poistovala svoj majetok azasoby ako nakladovo z(&tované poistné. K 31.12.2012 boli
vybrany majetok azéasoby skupiny poistené na sumu 297 837 tis. Eur ( vroku 2011 na sumu 107 560 tis. Eur).
Poistenie zahfia vSetky rizika priamej materidlnej straty alebo poSkodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Skupine neboli poskytnuté investi€né dotacie na obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku, a preto o tychto

neuctuje.
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Prehl'ad pohybov v poloZzke Budovy a stavby:

Budovy a
Stavby

Obstaravacia cena

K 1.1.2010 30 327 801
Prirastky 5295 063
Ubytky (2 511 267)
Transfer -zmena Gc¢elu vyuZitia (2 736 283)
K 31.12.2010 30 375 314
K 1.1.2011

Prirastky 23 560 946
Ubytky (1 510 714)
Transfer -zmena Gc¢elu vyuzitia 342 581
Preradenie do zéasob 0
K 31.12.2011 52 768 127
K 1.1.2012

Prirastky 14 241 990
Ubytky (224 193)
Transfer -zmena Gcelu vyuZitia 1665 578
Preradenie do zasob 0
K 31.12.2012 68 451 502
Opravky a znizenie hodnoty

K 1.1.2010 4 523 431
Odpisy za rok 1400 415
Transfer/Strata - zniZenie hodnoty (2 395)
Transfer -zmena Gcelu vyuZitia (337 725)
Ubytok (956 928)
K 31.12.2010 4 631 588
K 1.1.2011

Odpisy za rok 1374 811
Transfer/ zniZzenie hodnoty 1154
Transfer -zmena Gc¢elu vyuzZitia 56 096
Ubytok (288 720)
Preradenie do zasob 0
K 31.12.2011 5774 929
K 1.1.2012

Odpisy za rok 11 381 352
Transfer/ znizenie hodnoty 0
Transfer -zmena Gcelu vyuZitia 0
Ubytok (202 645)
Preradenie do zasob 0
K 31.12.2012 16 953 636
Uctovna hodnota

K31.12.2010 25 743 726
K 31.12.2011 46 963 198
K 31.12.2012 51 497 866

Budovy- investicie

na predaj

3 793 527
0
0
0

3 793 527
0
0
0

(3793 527)

0

O O O o

64 352
101 763
0

0

0

166 115

o O o

0
( 166 115)

0

oo © oo

3627 412
0
0
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Budovy- investicie
do nehnutelnosti

1870 023
0
0
2 736 283

4 606 306

6302 112
0

342 581
0

10 565 837

432 173
0
(1 665 578)
0

9 332 432

558 905
160 277
0
337 725
0

1056 907
194 317

0

(56 096)

0

0

1195 128

128 023
0

0
0
0
1323 151
3 549 399

9 370 709
8 009 281

Celkom

35 991 351
5295 063
(2 511 267)
0

38 775 147

29 863,058
( 1510 714)

0
(3 793 527)

63 333 964

14 674 163
(224 193)
0
0

77 783 934

5 146 688
1662 455
(2 395)

0

(956 928)

5854 610

1569 128
1154

0

(288 720)
( 166 115)

6 970 057

11 509 375
0

0

(202 645)
0

18 276 787

32 920 537
56 363 907
59 507 147
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Prehl'ad pohybov v poloZzk&ch Stroje a zariadenia a Nedokoncené investicie:

Stroje, zariadenia, Nedokoncéené Celkom
vozidla a inventar investicie
Obstaravacia cena
K 1.1.2010 44 136 037 4 537 968 48 674 005
Prirastky 2 966 275 24 387 922 27 354 197
Ubytky (2 760 782) (6 660 711) (9 421 493)
K 31.12.2010 44 341 530 22 265 179 66 606 709
K 1.1.2011
Prirastky 7 388 530 3841 782 11 230 312
Ubytky (7 403 250) (23 614 056) (31 017 306)
K 31.12.2011 44 326 810 2 492 905 46 819 715
K 1.1.2012
Prirastky 51 912 649 12 109 557 64 022 206
Ubytky (5 916 564) (9 032 085) (14 948 649)
Presuny (+,-), kurz. Rozdiely 202 330 (191 330) 11 000
K31.12.2012 90 525 225 5379 047 95 904 272
Opravky a znizenie hodnoty
K 1.1.2010 27 652 636 0 27 652 636
Odpisy za rok 3396 905 0 3396 905
Ubytky 0 0 0
Preradenie majetku na predaj 0 0 0
Transfer/Strata - znizenie hodnoty 116481 0 116481
K 31.12.2010 31 166 022 0 31 166 022
K 1.1.2011
Odpisy za rok 3019 974 0 3019 974
Ubytky (4 890 300) 0 (4 890 300)
Preradenie majetku na predaj 0 0 0
Transfer/Strata - zniZzenie hodnoty (7 751) 0 (7 751)
K 31.12.2011 29 287 945 0 29 287 945
K 1.1.2012
Odpisy za rok 34 440 539 0 34 440 539
Ubytky (3 758 953) 0 (3 758 953)
Preradenie majetku na predaj 0 0 0
Transfer/Strata - zniZenie hodnoty 10 000 0 10 000
K 31.12.2012 59 979 531 0 59 979 531
Uctovna hodnota
K 31.12.2009 16 456 865 4 537 968 20 994 833
K31.12.2010 13 175 508 22 265 179 35 440 687
K31.12.2011 15 038 865 2492 905 17 531 770
K 31.12.2012 30 545 694 5379 047 35 924 741

Skupina ma zaloZené pozemky a budovy v G¢tovnej hodnote priblizne 84 663 tis. Eur .
Skupina vyuZiva aj plne odpisany majetok ( motorové vozidla, stroje, zariadenia a inventar) v obstardvacej cene viac
ako 14 999 tis. Eur (vroku 2011 v sume 13 280 tis. Eur).
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13.  Dcérske spolo¢nosti a pridruzené podniky

13.1 Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti boli do konsolidacie roku 2012 zahrnuté metddou Uplnej konsolidacie, vlastnicky podiel
spolo¢nosti bol eliminovany, zakladom boli konsolidovana Gctovna zavierka skupiny FINASIST a.s., ktora zahfia aj
konsolidovand Gétovnd zavierku Skupiny VAHOSTAV- SK, as. aPlastika, a.s. za obdobie kongiace 31.12.2012,

a individualne uctovné zavierky dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti uvedenych v prehladoch

Prehlad Gdajov o dcérskych spolo€nostiach Druhej Strategickej a.s. k 31. decembru 2012 z individualnych Gctovnych
zéavierok a konsolidovanej G¢tovnej zavierky Finasist, a.s :

Spolocnost’ Podiel na ZI Zéakladné Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
hlas. prava imanie
%r. 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
2012/2011
DEVELOPMENT 4, as. 53,00/50,00 16 596 960 5 124 788 8 540 335 (3 416 587) (2 783 387)
GRAND HOTEL
BELLEVUE, as. 83,73 6 937 546 4 405 790 4 496 752 (1192 432) (222 209)
PILSTUDIO Bratislava, 100,00 504 548 495 217 418 685 78 532 (136 318)
POLYMEA, as. 91,42/90,74 155 580 126 477 85 174 41 485 13 403
DAN Slovakia, s.r.o. 100,00 2 410 000 2 465 286 2 462 545 4 144 4 151
Finasist, a.s. * 100,00 331 939 9497 901 22 933 258 (9990 559) (8935264 )

* Udaje o vlastnom imani a komplexnom vysledku hospodarenia z konsolidovanej G¢tovanej zavierky spolognosti
FINASIST, a.s. zostavenej k 31.12.2012 .

Prehl'ad Gdajov o dcérskych spolo€nostiach v skupine Finasist, a.s. k 31. decembru 2012:

Miesto Majetkovy podiel a

Nézov dcérskej spolocnosti registracie a podiel na hlas. Hlavny predmet Cinnosti
prevadzky pravach v %

VAHOSTAV-SK, as. SR 100 Stavebna ginnost
RUDINY, s.r.o. SR 100 Poradenské a obchod, Cinnosti
TEHELNE POLE, as. SR 59,57 Prevadzkovanie zariadeni
TP SLOVAN, s.r.0. SR 99,28 Obchodné €innost’

HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,47 Sport, areklamna ginnost’
DEVELOPMENT. SK, s.r.o. SR 100 Prenajom nehnutel'nosti
Plastika, a.s. SR 52,56 Vyroba plastovych vyrobkov

V konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2012 vykazuje Skupina celkovy goodwill vo vySke 1757 267
Eur, (v roku 2011 v sume 2 192 548 Eur). Goodwill vznikol pri akvizicii spoloc¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.0.
( pdvodna vyska k datumu akvizicie 779 094 Eur ) aspoloénosti BEST PLACE, as. ( povodna vyska k datumu
akvizicie 457 071 Eur) a spolo¢nosti GEOtrans-Slovakia, s.r.o. (pévodna vyska k datumu akvizicie 1397 312 Eur).
Hodnota goodwillu bola k 31.decembru 2012 testovana na zniZzenie hodnoty. Na zéaklade testovania bola hodnota
goodwillu zniZzend k 31. decembru 20120435281 Eur.

V suvislosti s akviziciou spolo€nosti Plastika, a.s. aplikuje Skupina IFRS 3.45 a povazuje hodnotu podielu na majetku
a zavazkoch spolocnosti Plastika a.s., goodwill ako i zniZenie jeho hodnoty, za predbeznd.
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Prehlad (dajov o dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a ostatnych podieloch v spolo€nostiach v Skupine
VAHOSTAV- SK, as. k 31. decembru 2012:

M.ies,to. Majetkovy podiel

Dcérske spolo¢nosti regls;rame a podiel na Hlavny predmet ginnosti

prevadzky hlas.pravach v %
VAHOSTAV-SK-PREFA s.1.0. SR 100 stavebna ¢innost’
TEPLICKAs.I.0 SR 100 obchodna ¢innost’
GEOtrans-Slovakia,a.s. SR 100 nakladna cestnd doprava
GEOtrans-LOMY ,s.r.0. SR 100 taZzba a sprac, kamena
BEST PLACE a.s. SR 100 tazba a sprac, kamena
VAHOSTAYV ICC s.r.0. SR 100 klpa a predaj tovaru
Bieliska,s.r.o. SR 100 obchodné €innost’
Vahostav-PL, Pol'sko PL 100 stavebna ¢innost’
VHS-CZ,s.r.0. cz 100 stavebna ¢innost’
VHS-SK-PROJEKT,s.r.o. SR 51,6 projektova €innost
Vahostav Bohemia, a.s. Ccz 50 stavebna Cinnost’
Vagostroj 0.0.0., Ruska federacia RF 99 obchodné Cinnost’
Pridruzené spolo¢nosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. * SR 45 obchodna €innost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.o. SR 40 skusobnicka ¢innost
TP SLOVAN, s.r.o. * SR 23,4 obchodné €innost’
Jarabiny Invest, a.s. SR 40 stavebnéa ¢innost’
Investicie k dispozicii na predaj
LETISKO Zilina, a.s. SR 16 dopravna ¢innost’
IVG-SK,s.r.o. ,,v likvidacii“ SR 100 bez ¢innosti
V-Mechanizacia s.r.o. SR 100 bez €innosti
V-Doprava, s.r.o. SR 100 bez ¢innosti
TOO ,,VAGOSTAV* Kz 100 bez €innosti
TOO ,,VAGOSTAV-KZ“ KZ 100 bez ¢innosti

* Spolocnost DEVELOPMENT.SK, s.r.o. a TP SLOVAN, s.r.o. st v konsolidovanej Gctovnej zavierke klasifikované
ako dcérske spolo€nosti v skupine Finasist, a.s..

V konsolidovanej Gctovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za Skupinu VAHOSTAV - SK, a.s. boli
vykazané v oceneni 214 341 Eur.

Prehlad Gdajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine Plastika, a.s. k 31. decembru 2012:

Spolocnost’ Plastika, a.s. ma rozhodujdci vplyv aje materskou spolo€nostou pre spolo€nosti:

- Plastika -Machinery, s.r.o. v konkurze, so sidlom v SR - 100,00 %
- Plastika Bohémia, s.r.o., so sidlom v CR - 100,00 %
- Plastika Hungaria, s.r.o., so sidlom v Madarskej republike - 99,17 %

PLASTIKA-NITRA d.o.o0. v likvidacii - 100,00 % (od 10.9.2010 v likvidacii)

Spolo¢nost’ Plastika -Machinery, s.r.o. bola zaloZend v roku 1998, zapisana do obchodného registra 16.9.1998. Dna
7.2.2013 Okresny sud v Nitre rozhodnutim €.k. 32K5/2013-135 vyhlasil konkurz na majetok spolo¢nosti.
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13.2 Pridruzené spolo¢nosti
Pridruzené spolocnosti boli do konsolidacie zahrnuté metédou vlastného imania.
Spolocnost Finasist a.s. v roku 2012 svoj podiel 31,33% na zakladnom imani v Plastika, a.s. zvyS$ila na 52,56 %, ¢im

ziskala kontrolu.

Z hladiska vyznamnosti bola ako pridruzeny podnik zahrnutd metédou vlastného imania konsolidovand Gc¢tovna
zavierka za skupinu Prva strategicka a.s. zostavena k 31.12.2012.

Vlastné imanie celkom Celkovy komplexny
Podiel na ZI a vysledok
hlas .prava % Zakladné
2012/2011 imanie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Prva strategicka a.s.
* 17,94/16,89 21 956 835 15 638 550 15 855 874 (-231 430) (2 419 090)

* Udaje o vlastnom imani a komplexnom vysledku hospodarenia z konsolidovanej G&tovanej zavierky spoloénosti
zostavenej k 31.12.2012.

13.3 Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky Investicie k dispozicii na predaj su zahrnuté finan€né investicie, v ktorych materska spolo€nost’
Druhé strategicka a.s. v konsolidovanom celku nema vyznamny podiel a kontrolu, je zdmer predaja tychto spolo¢nosti
alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo€nosti do likvidacie.

Na celkovej sumy 1721 990 Eur pripadajucej na Investicie k dispozicii na predaj sa v sume 1 148 754 Eur podiela
obstaravana financna investicia, v sume 214 341 Eur je vyjadrené ocenenie spoloénosti LETISKO Zilina, a.s. kde
vlastnictvo Skupiny je prezentované vo vySke 16 % podielu na zakladnom imani a ostatné cenné papiere a podiely.

14. Zasoby
V Cistej V Cistej
\Y obstaravacich realizacnejV obstardvacich realizacnej
cenach hodnote cenach hodnote
K 31.12.2012 K31.12.2012 K 31.12.2011 K 31.12.2011

Material 5 668 924 5657 924 7 520 000 7 520 000
Nedokon¢ena vyroba 280 014 280 014 1638 589 1638 585
Hotové vyrobky 4 351 590 4 183 590 938 177 938 177
Tovar 278 432 278 432 100 680 100 680
Proiektv na predaj 43 404 162 43 290 942 41 138 848 40 970 997
Zasoby celkom 53 983 122 53 690 902 51 381 290 51 213 439

V zéasobach vykazané projekty na predaj predstavuje investicny projekt PHAROS a stbor rodinnych domov uréenych
na predaj. Ich Cista realizatna hodnota predstavuje odhad ich predajnej ceny, pricom obstaravacia cena tohto tovaru je
zniZzena o predpokladané odhadované néaklady stvisiace s marketingom, distribGciou a ich samotnym predajom.

Na zabezpecenie investicného Gveru od PoStovej banky a.s. bolo zriadené zalozné pravo na pozemky, ktoré vlastni
Spolo¢nost’ Development 4, s.r.o., na pohladavky spolo€nosti a na obchodné podiely oboch spolo¢nikov. Zalozné

pravo v prospech financujlcich bank bolo zriadené aj rodinné domy ur€ené na predaj.

Skupina spolocnosti Plastika, a.s. méa zriadené zalozné pravo na zasoby vo vySke 2 033 tis. Eur.
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15. Zakazkova vyroba - stavebné cinnost’

Vynosy slvisiace so zakazkovou vyrobou su sucastou vynosov zo stavebnej cinnosti, vykdzanymi vo vykaze
komplexného zisku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberatemi v ramci garanénych zaruk predstavovali k sivahovému dfiu 13 378 522 Eur,
(k 31.12.2011 sumu 9 672 362 Eur).

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky zahfnali k31.12.2012 Ciastku 5 467 887 Eur ( k 31.12.2011
Ciastku 7 725 291 Eur), ktord savisi so zakazkovou vyrobou aje splatnd po 12 mesiacoch a neskor.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouZitim metddy stupna dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skutocne
vynaloZenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zékazku podla aktualizovanému rozpoctu.

31/12/2012 31/12/2011

v Eur v Eur
Pohladavky zakazkovej vyroby a stavebnej Cinnosti : 45 546 551 35 455 420
Z4vazky zo zékazkovej vyroby : 49 421 622 34 580 357

Skupina dcérskeho podniku VAHOSTAV-SK, a.s. ma k datumu stvahy rozpracované zakazky:

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur

Pohladavky voci odberatel'om zo zdkazkovej vyroby:
D 1Dubné Skala - Turany 14 323 630 0
ZSR - Nové Mesto n Vahom - Plchov 767 087 12 635 712
DI Janovce-Jablonov 2 945 464 4 918 162
Zasobovanie vodou-region Dolnych Kyslc 1872 264 0
CoV Zilina 1794 002 2 004 258
Rekonstrukcia BVS Bratislava 1237 087 0
Ostrovy kultary 1456 680 0
PO PajStunska Bratislava 0 1395 768
FNsP r. D. Roosevelta Banska Bystrica 4 224 679 2 935 662
Neografia - novy zavod Martin 3042 043 0
Protipoziarne lesné cesty a nadrze 190 857 1132 487
Kogeneracny zdroj BA WEST 650 000 1635 020
Ostatné 2727 747 4 851 280
Pohrlradavky celkom 35 231 540 31 508 349
Zavazky voci dodavatel'om zo zakazkovej vvrobv:
DI Dubna Skala - Turany 15 193 494 108 262
Digital Park III. 236 236 2 398 855
PO Pajstanska Bratislava 380 098 2 619 835
D1 Janovce-Jablonov 5 176 148 4 874 293
sCovV Zilina 2 688 488 1565 153
Neografia - novy zavod Martin 4 108 725 0
ZSR - modernizécia trate Nové Mesto nad Vahom 2 068 306 9 778 264
RekonStrukcia hradného palaca NKP 1199 829 2735411
FNsP r. D. Roosevelta Banska Bystrica 6 884 899 2 753 801
Rekonstrukcia BVS Bratislava 1257 677 0
Ostatné 7499 112 6 524 920
Zavazky celkom 46 693 012 33 358 794
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16. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur

Dlhodobé pohladavky z obchod, styku 9777 720 7 150 737
Pohladavky z obchod, styku a ost. zniZzené o opravné poloZky: 29 645 772 65 828 131
Pohladavky zo zakazkovej a stavebnej vyroby 45 546 551 41 180 711
Dafiové pohladavky * 2 607 758
Pohladavky z obchod, styku a ostatné pohladavky netto: 75 192 323 109 616 600
Ostatné kratkodobé aktiva:
Dafiové pohladavky -DPH * 326 114 0
Ostatné pohladavky a prijmy buddcich obdobi 5256 177 5796 862
Néaklady buddcich obdobi 842 962 448 065
Ostatné kratkodobé aktiva spolu: 6 425 253 6 244 927

*( vr.2012 ostané danové pohladavky bod 9)
Skupina ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitel'né pohladavky z obchodného styku vo vyske
9 380 tis. Eur ( vroku 2011 vsume 10 648 tis. Eur). VySka opravnej polozky je uréend na zéaklade sklsenosti

s moznym neuspeSnym inkasom takychto pohl'addvok v minulosti.

Podl'a ndzoru vedenia skupiny G¢tovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok zodpoveda
ich redlnej hodnote, s vynimkou pohladavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.

Skupina mé v roku 2012 zaloZené pohladavky z obchodného styku v G¢tovnej hodnote priblizne 66 692 tis. Eur
( 90 197 tis. Eur v roku 2011 ) na zabezpecenie bankovych Gverov, ktoré jej boli poskytnuté.

Pridruzeny podnik Plastika a.s. v konsolidovanom celku Prva strategicka a.s. ma zaloZzené pohl'adavky v hodnote 3 243
tis. Eur (13 999 tis. Eur v roku 2010 ).

17. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych UGc¢toch a pokladniénd hotovost zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. U&tovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych Gétov pohybuji od 0,01% do 0,03 %

Pre Gcely konsolidovaného vykazu penaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuju:

31/12/2012 31/12/2011

v Eur v Eur
Peniaze a ceniny 182 930 131 582
Bankové ucty 3345 099 3788 989
Spolu 3528 029 3920 571

Kontokorentné Gvery skupiny st vykazané ako sUcCast’ zavazkov - kratkodohé Gvery a pdZi€ky, v bode 18.

Obmedzenie disponovania: Skupina nem& obmedzené disponovanie speniazmi apefaznymi ekvivalentmi,
s vynimkou deponovaného G¢tu v sume 190 tis. Eur na zabezpecenie Uverovych splatok.
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18. Uvery a pozicky

Bankové uvery, s vynimkou kontokorentnych Gverov, si poskytnuté skupine za G¢elom obstarania dlhodobého majetku
ako investicné Gvery so splatnost'ou najneskor vr. 2023.

Kontokorentné dvery s dobou splatnosti do 1 roka majd dohodnutd pohyblivi Grokovd sadzbu odvodenu od
jednomesacného resp. 3M Euribor.

K 31. decembru 2012 mala skupina k dispozicii sumu 3,6 mil. Eur vo forme ne€erpanych Gverovych prislubov, pre
ktoré boli splnené vSetky podmienky Cerpania.

Bankové Uvery sU kryté zaloznym pravom k nehnutelnému majetku, zasobam a pohladavkam registrovanym
v notarskom centralnom registri zaloznych prav.

platnym kurzom ECB na menu Eur.
Uctovna hodnota tychto zavazkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

18.1 Dlhodobé uvery a p6zicky

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Dlhodobé avery apd6zicky od inych oséb 2 936 057 5 060 000
Dlhodobé bankové averv 42 187 023 40 673 843
Spolu 45 123 080 45 733 843
18.2  Kréatkodobé uvery a pdzicky
31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Kréatkodobé avery a pbzicky
Bankové Gvery, kontokorentné Gvery 46 195 864 33 270 603
Uvery a p6zicky ostatné 15 620 786 8 373 982
Spolu kratkodobé avery a p6zicky 61 816 650 41 644 585
Priemerna vyska Urokovych sadzieb:
31/12/2012 31/12/2011
Bankové kontokorentné tvery 2,346 % 2,867 - 3,033 %
Bankové Gvery 5,96-6,51 % 5,8-6,1 %
P6Zicky tretich subjektov a spriaznenych stran 1,7- 10,0% 3,0 -10,0 %

19.  Zavazky z finanéného prenajmu

Skupina si prenajima najmé poloZky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutelnosti
a Specializované stroje a zariadenia formou finan¢ného prenadjmu. Priemernd doba prendjmu je 4 roky, u zariadeni
priemerne 6 rokov, u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

V roku kon€iacom sa 31. decembra 2012 bola priemerna efektivna Grokovéa sadzba p6Ziciek 3 % ( 3 % vroku. 2011).

Urokové sadzby s variabilné (3M Euribor) alebo pevne uréené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuji
skupinu riziku reélnej hodnoty Urokovej sadzby.

Vsetky prendjmy maji pevne urené splatky aneuzatvorili Ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach
najomného.

Redalna hodnota zavédzkov z finan¢ného prenajmu sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote.
Zavazky skupiny z finanéného prenajmu st zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatel’a k prenajatému majetku.
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Minimélne Sucasna hodnota
lizingové splatky / v Eur/ minim. lizing. splatok / v Eur/
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Zéavazky z financného prenajmu: 6 915 405 4 517 735 5 740 903 4 156 545
Do 1roka 1829 213 2 351 042 1589 505 2 178 520
V 2. - 5. roku vratane 5086 192 2 166 693 4151398 1978 015

20. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur

Kratkodobé zavazky z obchodného stvku a iné zavazky:

Zavazky z obchodného styku, stavebnej ¢innosti,

zadkazkovej vyroby a Casové rozlisenie 96 047 468 115 767 228
Zavézky voci zamestnancom a soc. zabezpecenie 2 363 087 2 408 483
Vynosy buducich obdobi 5376 393 1259 406
Iné zavézky 15 443 627 9 243 254
Spolu: 119 230 575 128 678 371

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavéazky zahffaju najmé neuhradené sumy za nakupy spojené so stavebnou
a obchodnou ¢innostou a rezijné naklady.

Podla nazoru vedenia skupiny sa U¢tovna hodnota zavézkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej hodnote.

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Dlhodobé zavazkv:
Zavazky zo stavebnej Cinnosti 4 012 933 2 604 469
Zavazky z obchodného styku a ¢asové rozliSenie 1824 089 2 405 859
Ostatné dlhodobé zavazky 5 060 565 1382 929
Spolu: 10 897 587 6 393 257
21. Rezervy na zamestnanecké pozitky
31/12/2012 31/12/2011

Stav rezerv k 31.12.2010 v Eur v Eur
Rezervy na zamestnanecké pozicky:
Dlhodobé 980 339 872 298
Kratkodohé 206 471 221 300
Rezervy spolu 1186 810 1193 598

Skupina GCtovala o rezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuji zavazky Skupiny voli zamestnancom.
Rezervy na zamestnanecké pozitky boli vypocitané aktuarom ako st€asnad hodnota buddcich zavazkov vyplyvajdcich
z Podnikovych kolektivnych zmldv spolo€nosti v skupine a Zakonnika préace, v zmysle ktorého je spolo€nost
povinna zaplatit' svojim zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného doéchodku jedennésobok ich
priemernej mesacnej mzdy, tzv. odchodné. Ide o minimélnu poziadavku ustanovenu v Zakonniku préce.

K 31.12.2012 sa aktuarsom stanovena rezerva neaktualizovala nakolko nedo$lo k zasadnym zmenam, zohladnili sa
len aktudlny vyvoj a skuto¢nosti v Skupine.
Sucasna hodnota je stanovena ako diskontovany slcet vySky buddcich plneni pouzitim metddy projektovanej jednotky.

Diskontna sadzba v roku 2012 a v dalSich rokoch je stanovena na 54 % p.a.. Buddci narast miezd v roku 2013
a v dal3ich rokoch sa predpoklada max. 4 % p.a., Umrtnost predpokladana na zéklade Umrtnostnej tabul'ky SR za
roky 2004-2008.

V sulade s medzinarodnymi Standardmi Skupina vykazuje ostatné rezervy ako zavazky.
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22. Dohody o operativnom prenajme

Skupina ako najomca

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Operativny prendjom zalc¢tovany ako naklad 4 295 996 3531 496

Platby na zaklade zmldv o operativhom prenajme predstavujd ndjomné, ktoré skupina plati za niektoré kancelarske,
prevadzkové resp. vyrobné priestory a za prenajmy leSeni a debneni. Ndjomné zmluvy s0 uzatvorené prevazne na dobu
neurcitd. Ceny za prenajom st zmluvne dohodnuté. MdzZu sa menit len v zavislosti od zmien cien energii.

23. Ukoncené ¢innosti

V priebehu roka 2012 stratila skupina kontrolu nad spolo¢nostami TOO ,, VAGOSTAV TOO ,, VAGOSTAV - KZ “
a preklasifikovala tieto obchodné podiely do Investicii k dispozicii na predaj.

Spolo¢nost VAHOSTAYV SRL. bola zrudend k 14. septembru 2012 a investicia do tejto spolo¢nosti bola odpisana.

Spolognost  IVG VAHOSTAV - SK, s.r.o. vstipila dia 10.jana 2012 do likvidacie, &im skupina stratila kontrolu nad
touto spolocnostiou a preklasifikovala obchodny podiel do Investicii k dispozicii na predaj.

Dfia 18.6.2012 predala Skupina akcie pridruzenej spolo€nosti Prva rozvojova spolocnost, a.s., preto bola predajna
cena bola vykazana ako stcast’ finanénych vynosov Skupiny.

K 31.12.2012 vznikla skupine strata z titulu precenenia pri predaji obchodnych podielov v skupine v sume 4 066 Eur,
na konsolidovan( skupinu Plastika, a.s. pripada zisk z z ukon¢enych ¢innosti 42 167 Eur.

K 31.12.2012 K31.12.2011
Vynosy 1702 132
Néklady - 1898 378
Dan z Driimu -222
Zisk/Strata - 195 580
Aktiva 40 246 660
Zavazky 41 185 072
Obstaravacia cena podielu v dcérskej spolocnosti
Predajna cena podielu v dcérskej spolo¢nosti
Redlna hodnota dcérskej spolo¢nosti k datumu predaja -940 414 - 242 647
Zisk/Strata z predaja dcérskej spolocnosti
Vysledok z ukon€ovanych €innosti po zdaneni za rok 940 414 47 067
Zisk/strata z inych transakcii 38 101 - 399 666
Ostatné komplexné zisky/straty 978 515 - 363 559

24. Transakcie so spriaznenymi osobami
Transakcie spolo¢nosti s dcérskymi spolo€nostami v konsolidovanom celku, ktoré sd jej spriaznenymi osobami, sa pri

konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzajd. V dalSom texte sa uvadzaju informacie o transakciach
skupiny s ostanymi spriaznenymi osobami.

- 34.



Druha strategicka, a.s., Trnavské cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2012

Obchodné transakcie
V priebehu roka 2012 spolocnosti v ramci skupiny uskutocnili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi
osobami:

Predaj tovaru/sluzieb Nékup tovaru/sluzieb PoZicky istiny/ +/-/cesia
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Plastika, a.s. * 217 668 1909 403 ( 150 000)
Chemolak a.s. 29 844 39 414 173 414 123 191 150 000
Prvé rozvojova 1636 831 2234 562 2744 4 056 3313 869 2 148 667

spolo¢nost, a.s.*

* Pridruzeny podnik v roku 2011

Predaj sluzieb/vyrobkov spriaznenym osobam sa uskuto€nili za obvyklé trhové ceny.

Nékup sa uskutocnil za trhové ceny so zl'avami zohl'adfujdcimi mnozstvo nakipeného tovaru, a to v rozpéti 15-40 %
v ndkupe od spoloCnosti Plastika a.s. a do 22 % v ndkupe od spolo¢nosti Chemolak a.s..

Nevyrovnané sumy nie si zabezpecené a uhradia sa v hotovosti. Neboli poskytnuté ani prijaté Ziadne zaruky. V tomto
GEtovnom obdobi neboli zaictované Ziadne naklady v suvislosti s nedobytnymi alebo pochybnymi pohladavkami od
spriaznenych osbb.

25.  Odmeny kl'Gt€ovym €Elenom vedenia

Medzi identifikovanymi spriaznenymi osobami Skupiny su vacSinovi akcionéri, riaditelia a vedenie Skupiny. Pocas
roka uzavrela Skupina transakcie s viacerymi spriaznenymi osobami, priCom tieto zahffiaju nasledovné:

Celkova odmena Statutarnych organov za rok 2012 predstavuje sumu 196 568 a dozornych organov sumu 54 346 Eur.,
abola vyplatena vo forme kratkodobych pozitkov ( v sume celkom 235 273 Eur za rok 2011 ).

Statutadrnych orgénov, riadiacich organov, dozornych organov konsolidujucej Gc¢tovnej jednotky.

26. Vlastné imanie a zisk na akciu
Zakladné imanie pozostava z 811 628 kmenovych akcii na dorucitela v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. VS3etky tieto akcie boli emitované asplatené v plnej vySke. So vSetkymi

vydanymi akciami su spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo€nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akcii: zaknihované kmenové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/l akcia

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel Cistého zisku pripadajiceho na kmefiovych akcionarov (zisk/strata za
Guctovné obdobie zniZzeny o dividendy z prioritnych akcii) avazeného aritmetického priemeru kmefiovych akcii
vydanych pocas U¢tovného obdobia. Spolo¢nost’ nema Ziadne potencidlne kmenové akcie, a preto zredukovany zisk na
akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.
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31.12.2012 31.12.2011
Zisk/ strata z pokracujdcich ¢innosti pred zdanenim - 17 318 823 - 11712 567
Dan z prijmov -1 127 741 -328 413
Zisk/ strata po zdaneni -16 191 082 - 11 384 154
Vysledok z ukon€ovanych €innosti 978 515 46 401
Celkovy Cisty zisk/strata -15 212 567 -11 337 753
Ostatné komplexné zisky /straty -29 471 - 363 559
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -15 242 038 - 11701312
- z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spoloc¢nosti -13 223 125 -8972 768
- z toho Podiel na zisku/strate menSinovych vlastnikov -2 018 913 -2 728 544
Zisk na akciu - 18,780 -14.,417

27. Informacie o inych aktivach a pasivach
27.1. Zéavéazky podmienené az rucenia / mimosuvahové zavéazky /

Rozpis zavazkov vyplyvajicich z uzatvorenych Zmlav o pristipeni k zavazku je evidovany v podstvahovej evidencii
a zavazky vyplyvajace z rucenia st v skupine vo vySke 87 225 tis. Eur.

Druha strategicka, a.s. a jej dcérske spolo¢nosti maju zavazky vyplyvajlce z rucenia z titulu:

- Dohody o pristipeni k zavazku zo dfia 16.6.2011 v zneni Dodatku €. 2 zo diia 5.11.2012 na zabezpecenie bankového
Gveru do vySky 33 994 238 Eur, ktory je splatny k 31.03.2014 a zriadenie z&lozného prava na hromadnl akciu
spolo€nosti DEVELOPMENT 4, a.s. v menovitej hodnote 8 797 000 Eur, registrované dfa 26.11.2012 v Centralnom
depozitéri cennych papierov SR, a.s.

Uvedenym sa nahradza pévodna Zmluva o zaloZznom prave na obchodny podiel uzatvorend so zaloznym veritel'om
PoStovou bankou, a.s., Bratislava zo diha 24.06.2009 na zabezpe€enie bankového Uveru do vySky 32 000 000,- Eur,
ktory je splatny 31.3.2014, na obchodny podiel spoloénosti DEVELOPMENT 4, s.r.o., zriadenie zaloZzného prava je
registrované v obchodnom registri od 16.06.2011.

Druha strategickd a.s. a FINASIST as. ruCia za bankovy Gver vsume 8000 000,- Eur na zaklade Zmluvy
o splatkovom uvere & 740/2011 zo dia 24.10.2011 poskytnuty pre spoloénost TEHELNE POLE as. ama zriadené
zalozné pravo na pohladavky na zabezpecenie tohto Gveru v prospech Tatra banky a.s., do vySky istiny 10 235 000,-
Eur ( Zmluva o zdloZnom prave a Zmluva o nadriadenosti zavazku). Zalozné pravo je registrované v Notarskom
registri zaloZznych prav na zdklade Notéarskej zapisnice ¢. N 1608/2011.

Na zaklade Dodatku ¢ 1 k Dohode o ruéeni uzatvoreného s veritelom Tatra banka a.s., Bratislava zo dfia 20.11.2012
za ru€enie zdvazkov dlznika doSlo k zvySeniu sumy rucenia o 1 100 000 Eur v sivislosti so zvySenim bankového
Gveru osumu 1 100 000 Eur.

V zmysle Dohody o ru€eni zo dna 28.08.2011 ru¢i spolo¢nost Druha strategickd a.s. za bankovy Uver v sume
8 298 480 Eur poskytnuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na zaklade zmluvy zo dia 25.09.2007, splatny do 25.03.2019,
dcérskej spoloénosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.,

Skupina eviduje mimosuvahové zavézky z foriem ruCenia za Uver, ktory poskytla Importno-exportnd banka SR,
Bratislava spolo€nosti Plastika, a.s. Nitra. Na pristapila k zavazku dlZznika a na zabezpeCenie zavédzku uzatvorila
spolo¢nost’ FINASIST, as. dna 10.12.2010 sveritelom Zmluvu o zriadeni zalozného prdva na cenné papiere
¢. 800000028971 - akcie spolo€nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v po€te 217 037 kusov do dfa 30.4.2015.

Spolo€nost’ FINASIST, as. na zéklade Zmluvy o pristipeni k zdvdzku uzavretej s veritefom IMPULS
LESING Slovakia s.r.o., Bratislava pristapila k zavazku spolognosti RUZINOV SB, s.r.o. Bratislava, ktory vyplyva
z Leasingovej zmluvy Cislo LZC/09/20181, uzavretej 9.12.2009 s uvedenym veritelom na Ciastku 481 041,60 EUR do
dfia splatnosti 25.11.2014.

Spolo¢nost FINASIST, a.s. na zéklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢ 004/11/550088/H/005 zo dia
15.8.2011 s PoStovou bankou a.s. ma podriadené pohladavky vsume 1089 425,- Eur voCi spolo€nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.o. az do ¢asu uplného uspokojenia pohladavok banky z titulu Gveru 32 000 000 Eur, ktory je
splatny 31.3.2014.
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Na zéklade zmluvy o poskytovani Gveru C 0049/06/03135 ajej dodatkov uzatvorenej medzi Ceskoslovenskou
obchodnou bankou, a.s. aspoloénostou VAHOSTAV-SK, a.s. zo dfia 22.10.2010 na &iastku kontokorentného dveru
12 000 000 EUR splatného 31.10.2012 je zmene¢nym ruciteFom FINASIST, a.s., ako jeden zo Styroch zmene&nych
rucitelov, na blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Na zaklade rdmcovej zmluvy € 15/11/BA ajej dodatkov uzatvorenej medzi Komercni bankou, as.
a spolo¢nostou VAHOSTAV-SK, a.s. zo diia 19.04.2011 na sumu kontokorentného Gveru 9 997 700 EUR (5 700 000
Eur) splatného 01.05.2013 je zmenecnym rucitelom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmenecnych rucitel'ov, na
blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na zéklade Zmluvy o z&loZznom prave k pohladdvkam spoloCnosti FINASIST a.s. registrované
v Notérskom registri zaloZznych prav na zadklade Notéarskej zapisnice ¢. N1608/2011 z titulu nicenia zo zmluvy
o splatkovom Gvere € S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom v Stvrtroénych splatkach do
31.7.2014.

Spolo€nost’ FINASIST, a.s. ru€i za Gver poskytnuty veritelom Privatbanka, a.s. na zaklade zmluvy o Gvere ¢. 59/2012
zo dfia 30.11.2012 v sume 500 000 Eur so splatnostou 31.05.2013 vlastnou blankozmenkou a obchodnym podielom
v spolo¢nosti Green World, s.r.o.

Spolo€nost’ FINASIST, as. na zadklade Dohody o vydani avyplneni vista blankozmenky ¢. 10/21/10
uzatvorenou medzi Prima banka Slovensko a.s. avystavitelom zmenky HC SLOVAN Bratislava, a.s., pristipila
k zavazku spoloc¢nosti, ktory vyplyva zo Zmluvy o kontokorentnom Uvere ¢. 10/021/10 na sumu Uveru 200 000 EUR.
Zmluvné strany sa dohodli, Ze banka je opravnenad vyplnit zmenku v chybajicich nalezitostiach najneskér do 24
mesiacov od dadtumu 07.06.2010.

27.2. Pasivne sudne spory:

1) Sudny spor vedeny voci spolo¢nosti Druhéa strategicka, a.s., Zaloba akciondra GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. o
ur€enie neplatnosti uzneseni riadneho valného zhromazdenia konaného dfia 30.7.2010 bola zamietnuta Okresnym
sidom Bratislava 1l rozsudkom zo diia 24.5.2012. Zalobca sa vo¢i tomuto rozsudku odvolal.

2) Zalobu akcionara GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. o uréenie neplatnosti uzneseni riadneho valného zhromazdenia
konaného dfa 12.7.2011, Okresny sud Bratislava Il uznesenim vydanym dna 18.6.2012 prerus$il do pravoplatného

skoncenia predchadzajiceho konania.

Na stdny spor s Zalobcom GLOBAL PACIFIK WEST, s.r.o. boli vytvorené rezervy vo vyske predpokladanych
nakladov na sudne trovy a pravne zastlpenie.

3) Neukoncené stdne a spravne konanie v sume 398 tis. Eur u spolo¢nosti Plastika, a.s. Vo veci rozhodol Najvyssi sud
SR dia 31.januéara 2005 a zruSil napadnuté rozhodnutie a vratil na dalSie konanie.

Tieto pasivne stdne spory pretrvavajd z minulych obdobi a k 31.12. 2012 neboli pravoplatne ukonc¢ené.

27.3 Danové podmienené zavazky
Danova legislativa a metodika je v neustalom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie si exaktne ajednotne metodicky
rieSené, ¢im vznika riziko odliSnej aplikacie danovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat, ale skupina vyvija odborné usilie pre spravnu aplikaciu dafiovej a uctovnej
legislativy za G¢elom zniZenia tychto rizik.

28. Faktory a riadenie finan¢ného rizika
Finantné néastroje
Finan€nym néastrojom je hotovost, kapitalovy nastroj inej uctovnej jednotky, akakol'vek dohoda opraviujlica ziskat

alebo zavdzujica poskytnut hotovost alebo iné finanéné aktivum alebo akékol'vek dohoda opraviiujica zdmenu
finan€nych aktiv a zavazkov.
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Uctovna hodnota finanénych nastrojov

V Eur Pozn. 31/12/ 2012 31/12/2011
Peniaze a pefazné ekvivalenty 17 3528 029 3920 571
Pohladavky z obchodného styku a ost. 16 75 192 323 109 616 600
Investicie v pridruzenych a ost. podiely 131 2 532 332 3214 326
Investicie k dispozicii na predaj 13.2 1721 990 0
Aktiva 82 974 674 116 751 497
Dlhodobé Gvery a p6zicky 18 45 123 080 45 733 843
Dlhodobé z&vazky z finanC. prendjmu 19 4 151 398 1978 015
Dlhodobé zavazky 20 10 897 587 6 393 237
Zavazky z obchod, styku a ost. zavazky * 20 113 584 182 127 418 965
Kratkodobé tvery a pdzicky 18 61 816 650 41 644 585
Kratkodobé zavazky z financ, prenajmu 19 1589 505 2 178 520
Finantné zavazky ocenené v zostatkovej

(amortizovanei) hodnote 237 162 402 225 347 165

* bez vynosov buducich obdobi

Realna hodnota finan€nych nastrojov

Reélna hodnota aktiv ( pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, pefazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty ) afinanCnych zavédzkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa z ddvodu ich kratkej splatnosti resp.
viazanosti na variabilné Grokové miery vyznamne neliSi od ich G¢tovnej hodnoty, preto odhadované redlne hodnoty
tychto néstrojov sa priblizuju k ich G¢tovnej hodnote.

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavena finanénym rizikam nasledovne:

- Gverové a kreditné riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko - zahffia menové riziko, Urokové riziko, riziko zmien trhovych cien.

Skupina nevyuZziva pri riadeni finan€nych rizik derivatové néstroje.

28.1 Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami su banky s vysokym
ratingom, ktory im pridelili medzindrodné ratingové agentdry.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najma pohladavok z obchodného styku, od zakaznikov sa nevyzaduje rucenie. Skupina
vytvara opravné polozky na potencialne straty zo zniZenia hodnoty pohladavok na zéklade kvalifikovanych odhadov.
Sumy vykazané v stivahe su znizené o opravné polozky na rizikové pohladavky.

Skupina vykonava svoju obchodnu €innost' pre roznych odberatelov, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spologne,
z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G€tovna hodnota kazdého finanéného aktiva.

28.2 Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrZiavat v stlade so svojou finan€nou stratégiou dostato€né objemy pefiaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov alebo mat' moznost' financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek,
aby mohla pokryt riziko nedostatoCnej likvidity.

Skupina ma k dispozicii schvalené Gvery na investicné vydavky v celkovej vySke 2 mil. Eur a 5 mil. kontokorentného
Gveru, ktoré neboli ¢erpané k 31.12.2011. Skupina predpoklada, Ze naplnenie svojich zavazkov pouzije pefazné toky
z prevadzkovej €innosti a finan¢nej €innosti.

Skupina vykonava analyzu likvidity na zéaklade splatnosti finanénych zavazkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

-38-



Druha strategick4, a.s., Trnavska cesta 27/B, 83104 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2012

31/12/2012 31/12/2011
v Eur v Eur
Dlhodobé Gvery a pdzicky od inych osob 2 936 057 5 060 000
Dlhodobé bankové avery 42 187 023 40 673 843
Spolu 45 123 080 45 733 843
v Eur v Eur

Kréatkodobé Gvery a pdzicky

Bankové Gvery, kontokorentné uvery 46 195 864 33 270 603
Uvery a p6zicky ostatné 15 620 786 8 373 982
Spolu kratkodobé Gvery a pozicky 61 816 650 41 644 585

28.3 Menové riziko
Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov slvisiacich s oCakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujicimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast transakcii je realizovana vo funkénej

mene - Euro.

Skupina vykazuje citlivost’ len na zmenu kurzu EUR voci CZK a USD, citlivost' na expozicie vo€i inym menam
nevykazuje z dévodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpeCenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuzitia
portélia mien.

28.4  Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najma v désledku Cerpanych Gverov, ktoré st Gro¢ené pohyblivou
Urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat svoje Grokové naklady s vyuzitim kombinéacie fixnych a variabilnych Grokovych
sadzieb Gverov. Skupina nepouZiva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

28.5 Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si UGverového ratingu a primeranych Kkapitadlovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych ciel'ov je zabezpecit schopnost’ Skupiny pokra¢ovat' vo svojich ¢innostiach a udrzat’

primerand Struktaru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitdlu av ddsledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit vysSku vyplacanych
dividend.

28.6  Riziko zmien trhovych cien

Skupina je vystavena cenovému riziku stvisiacemu s komoditami na oboch stranach, pri kipe ako ipri predaji. Toto
riziko skupina spravuje prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia.
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28.7  Riadenie kapitalového rizika

Struktira kapitalu a ¢istého dlhu skupiny:

V Eur 31/12/2012 31/12/2011
Dlhodobé Gvery a p6Zicky 45 123 080 45 733 843
Kratkodobé Uvery a pdzZicky 61 816 650 41 644 585
Zavazky z finanéného prenajmu 5740 903 4 156535
Peniaze a pefiazné ekvivalenty /-1 3528 029 /-1 3920 571
Cisty dlh 109 152 604 87 614 392
Vlastné imanie pripadajuce na akcionarov materskej spolo¢nosti 29 239 787 46 144 213
Pomer: C¢isty dlh/ vlastné imanie 373,30 % 189,87 %

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si UGverového ratingu aprimeranych kapitdlovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach a udrzat
primerana Struktdaru kapitélu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Struktdru kapitalu av dosledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit vySku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit kapitdl akcionarom alebo vydat nové akcie.

29. Udalosti po suvahovom dni

Po suvahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tito konsolidovanu UGc¢tovnu
zavierku.

Predstavenstvo spolocnosti autorizovalo tdto konsolidovanu G¢tovnu zavierku na vydanie svojim rozhodnutim zo dfa
16. decembra 2013.
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